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Angaben zu wesentlichen Änderungen

Die Besonderen Anlagebedingungen des Fonds wurden an die 
neuen Musterkostenklauseln der BaFin angepasst. Darüber hin-
aus wurde die Grenze für den Erwerb von Wertpapieren und 
Geldmarktinstrumenten öffentlicher Emittenten erweitert.

Während des Berichtszeitraums gab es keine weiteren Änderun-
gen gemäß § 101 Absatz 3 Nr. 3 KAGB.

Hinweis für

unsere Anleger
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Ausgangslage

Aus dem Jahr 2019 nahmen die Kapitalmärkte viel Schwung mit 
ins neue Jahr. Von der Eindämmung des Handelskonflikts zwischen 
den USA und China profitierten vor allem exportorientierte Aktien, 
weshalb der stark exportabhängige DAX noch am 22. Januar einen 
historischen Höchststand erreichte. In der Folge führte die welt-
weite Ausbreitung des Corona-Virus über China hinaus zu immer 
höheren Belastungen für Unternehmen aller Branchen. Große 
Messen wurden abgesagt, Städte und Regionen unter Quarantäne 
gestellt, das gesellschaftliche Leben zurückgefahren. Bei Unter-
nehmen, deren Exporterlöse zurückgehen oder deren Lieferket-
ten unterbrochen werden, häuften sich die Gewinnwarnungen. Die 
globalen Aktienbörsen reagierten auf die dramatische Zuspitzung 
der Lage ab der letzten Februarwoche mit schockartigen Markt-
einbrüchen, die alle Gewinne aus dem Vorjahr zunichtemachten. 
Zentralbanken und Regierung verabschiedeten umfassende Hilfs-
pakete, um die vor einer Rezession stehende Realwirtschaft zu stüt-
zen und die Kapitalmärkte zu stabilisieren.

Mit Aufkommen des Corona-Virus, welches sich weltweit ausge-
breitet hat, sind negative Auswirkungen auf Wachstum, Beschäf-
tigung und Kapitalmärkte eingetreten, die sich seit März 2020 
auf die Wertentwicklung des Sondervermögens und die Prozesse 
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und ihrer Auslagerungs-
unternehmen und Dienstleister auswirken. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft hat umfangreiche Maßnahmen mit dem Ziel 
 getroffen, eine ordnungsgemäße Verwaltung des Sondervermögens 
 sicherzustellen, und hat von ihren Auslagerungsunternehmen eine 
Bestätigung des Vorliegens angemessener Notfallpläne eingeholt.

Inwieweit die getroffenen Maßnahmen, insbesondere die Prä-
ventionshandlungen der Regierungen sowie die Geldpolitik der 
Notenbanken, zu einer Beruhigung der Kapitalmärkte führen 
werden, ist derzeit noch unklar. Für das gesamte Jahr 2020 sind 
Belastungen durch volatile Marktverhältnisse und exogene Fakto-
ren und damit Auswirkungen auf die Entwicklung des Sonderver-
mögens nicht auszuschließen.

FT EuroGovernments M

Der FT EuroGovernments M investiert in Euro denominierte 
Anleihen staatlicher Emittenten mit einer Laufzeit von maximal 
fünfeinhalb Jahren. Der Schwerpunkt liegt auf Anleihen von 
europäischen Staaten, die gegenüber deutschen Staatsanleihen 
einen Renditeaufschlag aufweisen.

Die Auswahl der Anlagen beruht auf der Einschätzung unserer 
Kapitalmarktexperten, welche stetig nach vielversprechenden 
Anlagemöglichkeiten suchen, von denen eine gute Wertentwick-
lung zu erwarten ist.

Bei der Auswahl der Anlagetitel wird sich an keinem Vergleichs-
maßstab orientiert. Der aktive Investmentprozess und die Emit-
tentenauswahl basieren auf fundamentalen Analysen in deren 
Rahmen eine Einschätzung des makroökonomischen Umfeldes 
und auch eine Bonitätsanalyse der jeweiligen Emittenten vorge-
nommen werden. Zusätzlich werden die Laufzeit und die Zinskur-
venposition des Portefeuilles auf Basis von Top-Down- und Bot-
tom-Up-Analysen flexibel an die jeweilige Marktlage angepasst.

Ziel einer Anlage im FT EuroGovernments M ist es, an der Ver-
zinsung und Kursentwicklung von europäischen Staatsanleihen 
teilzuhaben.

Der FT EuroGovernments M verzeichnete im zurückliegenden 
Geschäftsjahr aufgrund der Ausnahmesituation an den Märkten 
einen Wertverlust von 2,9 Prozent.

Marktentwicklung und 

Tätigkeitsbericht

Hinweis für

unsere Anleger
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Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Quasi- 
Staatsanleihen 23,1

Staatsanleihen 73,1

Bankguthaben/Verbindlichkeiten 3,8

Vermögensaufstellung

im Überblick
31.3.2020

Vermögensübersicht

Fondsvermögen in Mio. EUR 11,6

Kurswert in % vom  
Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände

 Anleihen* 11.105.417,26 96,14

   Staats-/Quasi-Staatsanleihen (OECD), besicherte Anleihen 11.105.417,26 96,14

   Staatsanleihen 8.440.162,07 73,06

   Quasi-Staatsanleihen 2.665.255,19 23,07

 Bankguthaben 456.167,90 3,95

  Bankguthaben in EUR (inkl. Kurswert Derivate) 456.167,90 3,95

II. Verbindlichkeiten – 9.843,94 – 0,09

III. Fondsvermögen 11.551.741,22 100,00
* inkl. Stückzinsansprüche
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Vermögensaufstellung
31.3.2020

Gattungsbezeichnung  Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/  Kurs Pool- Kurswert in % vom
ISIN  Anteile bzw. 31.3.2020 Zugänge Abgänge   faktor in EUR Fonds- 
  Währung       vermögen
  in 1.000  im Berichtszeitraum
Börsengehandelte WertpapiereBörsengehandelte Wertpapiere       EUR 11.034.470,46 95,52

Verzinsliche Wertpapiere
1,125% BUNDESLAENDER 14/24  EUR 500,00 500,00 0,00 105,8417 % 529.208,50 4,58 
 DE000A13R889
0,50% BUNDESLAENDER 15/25  EUR 500,00 500,00 0,00 103,0770 % 515.385,00 4,46 
 DE000A14J421
0,125% HESSEN 17/24  EUR 400,00 400,00 0,00 101,1940 % 404.776,00 3,50 
 DE000A1RQC51
0,125% BUNDESLAENDER 16/23  EUR 300,00 300,00 0,00 101,0916 % 303.274,80 2,63 
 DE000A2AASV2
0,05% NIEDERSACHSEN 17/23  EUR 900,00 0,00 550,00 100,9344 % 908.409,60 7,86 
 DE000A2GSD76
5,50% SPANIEN 11/21  EUR 625,00 625,00 0,00 106,1896 % 663.685,00 5,75 
 ES00000123B9
4,40% SPANIEN 13/23  EUR 350,00 350,00 700,00 115,5150 % 404.302,50 3,50 
 ES00000123X3
0,25% SPANIEN 19/24  EUR 250,00 0,00 750,00 100,4700 % 251.175,00 2,17 
 ES0000012E85
0,50% FRANKREICH 14/25  EUR 600,00 600,00 0,00 104,4690 % 626.814,00 5,43 
 FR0012517027
3,40% IRLAND 14/24  EUR 125,00 250,00 125,00 114,5695 % 143.211,88 1,24 
 IE00B6X95T99
0,95% ITALIEN 16/23  EUR 700,00 0,00 0,00 101,1876 % 708.313,20 6,13 
 IT0005172322
1,45% ITALIEN 17/24  EUR 300,00 0,00 0,00 102,6190 % 307.857,00 2,67 
 IT0005282527
0,103083% ITALIEN, REPUBLIK 18/23  EUR 1.000,00 0,00 0,00 98,0032 % 1,0229 1.002.425,73 8,68 
  IT0005329344
1,75% ITALIEN 19/24  EUR 450,00 0,00 0,00 103,8100 % 467.145,00 4,04 
 IT0005367492
0,35% ITALIEN 19/25  EUR 400,00 400,00 0,00 97,3470 % 389.388,00 3,37 
 IT0005386245
4,95% REPUBLIK PORTUGAL 08/23  EUR 250,00 250,00 0,00 117,4240 % 293.560,00 2,54 
 PTOTEAOE0021
5,65% REPUBLIK PORTUGAL 13/24  EUR 250,00 0,00 500,00 121,2940 % 303.235,00 2,63 
 PTOTEQOE0015
2,625% REPUBLIK LETTLAND 14/21  EUR 1.000,00 0,00 0,00 102,4430 % 1.024.430,00 8,87 
 XS1017763100
2,875% REPUBLIK LETTLAND 14/24  EUR 250,00 0,00 0,00 111,6625 % 279.156,25 2,42 
 XS1063399536
0,50% ISLAND EO-ANL. 17/22  EUR 1.500,00 0,00 0,00 100,5812 % 1.508.718,00 13,06 
 XS1738511978

Wertpapiervermögen*       EUR 11.034.470,46 95,52

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.

Zins-Derivate       EUR – 34.200,00 – 0,30
Forderungen/Verbindlichkeiten

Terminkontrakte
Zins-Terminkontrakte
FBTS FUTURES EUREX  STK – 15,00   111,5600 % – 34.200,00 – 0,30

*  Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermögens sind teilweise mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Gattungsbezeichnung  Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert in % vom
  Anteile bzw. 31.3.2020 Zugänge Abgänge   in EUR Fonds- 
  Währung       vermögen
    im Berichtszeitraum
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds     EUR 490.367,90 4,24

Bankguthaben       EUR 490.367,90 4,24
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle  EUR 490.367,90   100,0000 % 490.367,90 4,24

Sonstige Vermögensgegenstände       EUR 70.946,80 0,61
Zinsansprüche  EUR 70.946,80    EUR 70.946,80 0,61

Sonstige Verbindlichkeiten*  EUR – 9.843,94    EUR – 9.843,94 – 0,09

Fondsvermögen        EUR 11.551.741,22 100,00

* Noch nicht abgeführte Verwaltungsvergütung.
**  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Differenzen entstanden sein.

Anteilwert       EUR 52,16
Umlaufende Anteile       STK 221.472

Bestand der Wertpapiere         95,52
Bestand der Derivate         – 0,30

**
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Alle Vermögenswerte per 31.3.2020

Terminbörsen

EUREX  EUROPEAN EXCHANGE
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Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/ Volumen
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge in 1.000
  Währung  
  in 1.000  im Berichtszeitraum
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,10% BUNDESREP.DEUTSCHLAND  
 INFL. 12/23 DE0001030542 EUR 200,00 650,00
1,60% SPANIEN 15/25 ES00000126Z1 EUR 500,00 500,00
1,75% FRANKREICH 13/24 FR0011962398 EUR 0,00 400,00
3,90% IRLAND 13/23 IE00B4S3JD47 EUR 0,00 400,00
5,00% ITALIEN 11/22 IT0004759673 EUR 0,00 850,00
1,45% ITALIEN 18/25 IT0005327306 EUR 500,00 500,00

Derivate
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Zins-Derivate

Terminkontrakte

Zins-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
EURO BOBL FUTURES  EUR   – 818

Verkaufte Kontrakte
EURO BOBL FUTURES  EUR   2.284
EURO-SCHATZ-FUTURES  EUR   1.686
SHORT TERM EURO-BTP FUTURES  EUR   7.240
 



Stand März 2020

ODDO BHF Asset Management GmbH 
Herzogstraße 15  
40217 Düsseldorf 
Postanschrift:  
Postfach 10 53 54, 40044 Düsseldorf

Telefon: +49 (0) 211 2 39 24 - 01

Zweigstelle Frankfurt am Main 
Bockenheimer Landstraße 10  
60323 Frankfurt am Main 
Postanschrift:  
Postfach 11 07 61, 60042 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69 9 20 50 - 0  
Telefax: +49 (0) 69 9 20 50 - 103

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:  
10,3 Mio. EUR

Gesellschafter von ODDO BHF Asset Management GmbH 
ist zu 100 % die ODDO BHF Aktien gesellschaft

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV  
Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main  
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49  
60327 Frankfurt am Main

Haftendes Kern- und Ergänzungskapital:  
3,299 Mrd. EUR

Geschäftsführung

Nicolas Chaput
Sprecher
Zugleich Président der ODDO BHF Asset  Management SAS, Mitglied des 
Verwaltungs rats von ODDO Funds, Luxemburg und Mitglied des Direktoriums 
von ODDO Asset Management Asia, Singapur und Association  française de la 
gestion financière, Paris

Dr. Norbert Becker

Peter Raab
Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der  SICAV ODDO BHF, Luxembourg 
und Mitglied des Verwaltungsrats der ODDO BHF Asset Management Lux

Aufsichtsrat

Werner Taiber
Vorsitzender 
Düsseldorf, Vorsitzender des Aufsichtsrats der ODDO BHF Aktiengesellschaft, 
Frankfurt am Main

Grégoire Charbit
Paris, Vorstand der ODDO BHF Aktienge sellschaft, Frankfurt am Main 
und ODDO BHF SCA, Paris

Christophe Tadié
Frankfurt am Main, Vorstand ODDO BHF Aktiengesellschaft 
und ODDO BHF SCA

Thomas Fischer
Kronberg, Vorstand ODDO BHF  Aktiengesellschaft

Michel Haski
Lutry, Schweiz, Unabhängiger  Aufsichtsrat

Olivier Marchal
Suresnes, Vorsitzender des Verwaltungsrats von Bain & Company France

René Parmantier
Frankfurt am Main, Vorsitzender des Vorstands (CEO) der 
ODDO  SEYDLER BANK AG


