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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gelten-
den Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-

kaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letz-
ten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichtem Halbjahresbericht auf
Verlangen kostenlos zur Verfligung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten die wesentlichen An-

legerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Verkauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentli-

chen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht

veroffentlichten Halbjahresbericht.

Verkaufsbeschrankung / Anlagebeschrankungen fiir US-Personen:

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdégens diirfen nur in Lindern zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in de-

nen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Die Ampega Investment GmbH und ihre Investmentfonds sind und werden nicht gemaR dem United States Investment Com-
pany Act von 1940 in seiner gliltigen Fassung registriert. Die durch diesen Verkaufsprospekt angebotenen Anteile sind und
werden nicht gemall dem United States Securities Act von 1933 in seiner gtiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch
einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ge-
gebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterveraulRern. US-Personen sind natiirliche Personen, die Staatsangehorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz
haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemaR den
Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden. In Fdllen, in denen die
Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anteilinhaber eine US-Person ist oder Anteile fiir Rechnung einer US-Person halt,
kann die Gesellschaft die unverziigliche Riickgabe der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert verlan-

gen.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Personen verbreitet werden.
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Wichtigste rechtliche Auswir-
kungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigen-
tiimer der vom Ampega DividendePlus Aktienfonds gehalte-
nen Vermogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann tiber
die Vermdgensgegenstiande nicht verfiigen. Mit den Anteilen

sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Uber-
setzung zu versehen. Die Ampega Investment GmbH wird fer-
ner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deut-

scher Sprache fithren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhdltnis zwischen der Ampega Investment GmbH
und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Ampega In-
vestment GmbH ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers ge-
gen die KVG aus dem Vertragsverhdltnis. Anleger, die Verbrau-
cher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen
EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustiandigen Ge-
richt an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von
gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessord-
nung, ggf. dem Gesetz iiber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Ampe-
ga Investment GmbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf
es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Voll-
streckung. Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder,
soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fiir

alternative Streitbeileqgung anstrengen.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,Ombudsstelle fiir
Investmentfonds“ des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management elV. als zustandige Verbraucherschlichtungs-
stelle anrufen. Die Ampega Investment GmbH und deren
Fonds nehmen an Streitbeilegungsverfahren vor dieser

Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds“
lauten:

Biliro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind nattirliche Personen, die in den Fonds zu ei-
nem Zweck investieren, der iiberwiegend weder ihrer gewerb-
lichen noch ihrer selbstindigen beruflichen Tatigkeit zuge-

rechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrige
uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle
bei der Deutschen Bundesbank. Das Recht, die Gerichte anzu-

rufen, bleibt hiervon unberiihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 1112 32

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder
Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege zu-
stande gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch an die
Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden (www.ec.
europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann
dabei folgende E-Mail angegeben werden: fonds@talanx.com.
Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern
vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustan-

digen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbei-

legungsverfahren unbertihrt.
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Grundlagen

Das Sondervermédgen (der Fonds)

Der Ampega DividendePlus Aktienfonds (nachfolgend
»Fonds“) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der
von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es ge-
malk einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermdgen®).
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaR der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,0GAW*) im Sin-
ne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB“). Es
wird von der Ampega Investment GmbH (nachfolgend ,,Ge-
sellschaft”) verwaltet. Der Ampega DividendePlus Aktien-

fonds wurde am 15.07.2013 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermodgensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Der Ge-
schaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermoégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensge-

genstande ist ausgeschlossen.

In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie da-
bei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugeho-
rigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz
(nachfolgend ,,InvStG“) und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhiltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen
fir ein Publikums-Investmentvermégen miissen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort

nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von
Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos erhdltlich bei der Gesell-
schaft. Diese Unterlagen sind dariiber hinaus in der jeweils
aktuellen Version in elektronischer Form auf der Homepage

der Gesellschaft (www.ampega.de) abrufbar.

Fur die 6sterreichischen Anleger sind die Unterlagen dariiber
hinaus bei der 6sterreichischen Zahlstelle kostenlos erhaltlich.
Fur den Ampega DividendePlus Aktienfonds hat die Capital
Bank — GRAWE Gruppe AG, Burgring 16, 8010 Graz, Osterreich,
das Amt der Zahlstelle iibernommen.

Die Gesellschaft informiert auf der Homepage zudem tiber
die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Ri-
sikomanagement-Methoden und die jiingsten Entwicklungen
bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von

Vermodgensgegenstanden der Fonds.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebe-
dingungen kénnen von der Gesellschaft geindert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze der
Fonds bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsatze
des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Ge-
sellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriick-
zunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentver-
mogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos um-
zutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem

Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus im Internet auf der Homepage der Gesell-
schaft (www.ampega.de) bekannt gemacht. Betreffen die An-
derungen Verglitungen und Aufwandserstattungen, die aus

dem Fonds entnommen werden diirfen, oder die Anlage-
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grundsdtze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, wer-
den die Anleger auBerdem tUber ihre depotfithrenden Stellen
durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen
fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer
gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben wer-
den, in Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter
dauerhafter Datentrdger). Diese Information umfasst die we-
sentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hinter-
griinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der
Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere

Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tage nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen treten friithes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Fonds treten ebenfalls frithestens drei Monate nach

Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 28.12.1967 gegriindete Kapitalver-
waltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft lautet Ampega
Investment GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz am Charles-
de-Gaulle-Platz 1, 50679 Koln.

Seit dem 22.01.1968 darf die Gesellschaft Wertpapier-Son-
dervermoégen und Spezial-Sondervermdgen verwalten. Ferner
durfte sie seit dem 22.09.1998 Geldmarkt-, Investment-
fondsanteil- sowie Altersvorsorge-Sondervermogen und seit
dem o06.12.2001 zusatzlich Gemischte Wertpapier- und
Grundstticks-Sondervermdégen verwalten. Nach Umstellung
ihrer Geschdftserlaubnis auf die Rahmenbedingungen des
Investmentgesetzes (InvG) zum 01.01.2006 durfte die Ge-
sellschaft

bilien-Sondervermdgen, Gemischte Sondervermégen und Al-

richtlinienkonforme Sondervermdgen, Immo-
tersvorsorge-Sondervermdgen im Sinne des InvG verwalten.
Seit dem 5. Juni 2012 verfiigte die Gesellschaft tiber eine Voll-

Lizenz im Sinne des InvG. Sie durfte danach alle Arten von

Sondervermoégen verwalten, die das deutsche InvG vorsieht
(inlandische Investmentvermégen sowie EU-Investmentver-

mogen).

Die Gesellschaft hatte somit eine Erlaubnis als Kapitalanlage-
gesellschaft nach dem Investmentgesetz; die Erlaubnis als
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB gilt
somit als erteilt. Die BaFin hat der Gesellschaft am 24.07.2014
zudem die Erlaubnis zur Verwaltung Alternativer Investment-
fonds (AIF) nach dem KAGB erteilt. Die Gesellschaft ist mithin
als externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und exter-
ne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB lizen-
ziert. Sie darf folgende Investmentvermdégen verwalten:
OGAW-Sondervermodgen, Gemischte Investmentvermdgen,
Sonstige Investmentvermdgen, Immobilien-Sondervermogen,
Offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingun-
gen, die in bestimmte Vermdgensgegenstande (§ 284 Abs. 1
und 2 KAGB) investieren, Allgemeine offene inlandische Spezi-
al-AlF - ausgenommen Hedgefonds - die in bestimmte Vermo-
gensgegenstande (§ 284 Abs. 1 und 2 KAGB) investieren. Ge-
genstand der kollektiven Vermogensverwaltung sind daneben
EU-OGAW, EU-AIF und auslandische Vermégensgegenstande,
die denen fiir inlandische Investmentvermdgen entsprechen.
Daneben darf die Gesellschaft einzelne in Finanzinstrumen-
ten im Sinne des § 1 Abs. 11 des Kreditwesengesetzes (KWG)
angelegte Vermogen fiir andere mit Entscheidungsspielraum
verwalten, einschlieBlich der Portfolioverwaltung fremder In-

vestmentvermaogen.

Geschiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben uiber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates finden sich am Schluss des Ver-

kaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital und damit ein haften-

des Eigenkapital in Hohe von 6 Mio. Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen

Investmentvermdgen (,AIF“), und auf berufliche Fahrlassig-
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keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufithren sind, abge-
deckt durch: Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01 Prozent
des Werts der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser
Betrag jahrlich uiberpriift und angepasst wird. Diese Eigen-
mittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital

umfasst.

Verwahrstelle
Identitdt der Verwahrstelle

Fiir den Ampega DividendePlus Aktienfonds hat das Kreditin-
stitut Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG mit Sitz Kaiserstr.
24, 60311 Frankfurt am Main die Funktion der Verwahrstelle
ubernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach

deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Ver-
wahrung von Sondervermégen vor. Die Verwahrstelle ver-
wahrt die Vermodgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt
werden konnen, priift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungs-
gesellschaft Eigentum an diesen Vermodgensgegenstanden er-
worben hat. Sie liberwacht, ob die Verfiigungen der Gesell-
schaft liber die Vermodgensgegenstande den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage
in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
fligungen tber solche Bankguthaben sind nur mit Zustim-
mung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfligung mit
den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB ver-

einbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufga-

ben:

— Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

— Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der An-
teile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

— Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getdtigten Geschdften der Gegenwert

innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

— Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den Vor-
schriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen ver-
wendet werden,

— Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zu-
stimmung zur Kreditaufnahme,

— Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen

rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrmehmung ihrer Aufga-
ben unabhdngig, ehrlich, redlich und professionell und im In-
teresse des Fonds und seiner Anleger. Diese Verpflichtung
schldgt sich insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatigkeiten
als Verwahrstelle so auszufiihren und zu organisieren, dass
potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert wer-

den.

Die Aufgaben der KVG und der Verwahrstelle diirfen nicht von

ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Tatigkeiten in Bezug auf den
Fonds oder die fiir den Fonds tatige KVG wahrnehmen, die ge-
eignet waren, Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den
Anlegern des Fonds, seiner KVG sowie den Beauftragten der
Verwahrstelle und ihr selbst zu verursachen. Dies gilt nicht,
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Aus-
fliihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell
dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde
und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR er-
mittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds

gegeniiber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle darf die zum Fondsvermdgen gehdrenden

Vermégensgegenstande nicht wiederverwenden.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahr-
fahigen Finanzinstrumenten unter Einhaltung der anwend-
baren gesetzlichen Vorschriften auf einen Dritten (,,Unterver-
wahrer“) zu libertragen. Der Unterverwahrer darf seinerseits
die ihm tiibertragenen Aufgaben unter den gleichen Bedin-

gungen ubertragen.
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Bei keinem der in der Liste aufgefiithrten Unterverwahrer han-
delt es sich um ein mit der Verwahrstelle konzernmaRig ver-

bundenes Unternehmen.

Potenzielle Interessenkonflikte konnen sich ergeben, wenn die
Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unterver-
wahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen tiber-
tragt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunter-
nehmen um ein mit der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln, so
konnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem
Auslagerungsunternehmen und der KVG bzw. der Verwahr-
stelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. konnte die
KVG bzw. die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der
Wahl des Unterverwahrers gegeniiber gleichwertigen ande-
ren Anbietern bevorzugt werden). Sollte ein solcher oder
anderer Interessenkonflikt im Zusammenhang mit der Unter-
verwahrung zukiinftig identifiziert werden, wird die Verwahr-
stelle die naheren Umstande und ergriffenen Malknahmen
zur Verhinderung bzw. Minimierung des Interessenkonflikts
in dem unter dem vorgenannten Link abrufbaren Dokument

offenlegen.

Die KVG und die Verwahrstelle verfligen iiber angemessene
und wirksame MaBnahmen (z.B. Verfahrensanweisungen und
organisatorische MaRnahmen), um zu gewahrleisten, dass
potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert wer-
den. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden,
werden die KVG und die Verwahrstelle diese Konflikte identifi-
zieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadi-
gung der Anlegerinteressen auszuschlieBen. Die Einhaltung
dieser MaRnahmen wird von einer unabhangigen Compliance

Funktion tiberwacht.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein

anderes Unternehmen (Unterverwahrer) iibertragen:

Die Verwahrung aller fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande erfolgt weitestgehend fiir Aktien- / und

Rententitel durch:

— Clearstream Banking S.A., Luxembourg / Clearstream Bank-
ing AG, Frankfurt am Main
— Citibank N.A,, London

sowie fiir in- / und ausldndische Fondsanteile weitestgehend
durch:

— Clearstream Banking S.A., Luxembourg / Clearstream Ban-
king AG, Frankfurt am Main

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Frankfurt am Main

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxembourg
Fondsdepot Bank GmbH, Hof

Augsburger Aktienbank AG, Augsburg

Des Weiteren wird folgende Speziallagerstelle genutzt:
— Standard Chartered Bank, London

Aus dieser Ubertragung ergeben sich nach Angabe der Ver-

wahrstelle derzeit keine Interessenkonflikte.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermégensgegen-
stande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer an-
deren Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des
Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es
sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir Schaden, die
nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen,
haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Uibermittelt die Gesellschaft den Anlegern In-
formationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer. Weitere Informatio-
nen zu den von der Verwahrstelle beauftragten Unterverwah-
rern konnen auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.ampega.de/private-anleger/fonds/fondskauf/in-

dex.html eingesehen werden.
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Anlageziele, -strategie,
-grundsatze und -grenzen

Anlageziel und -strategie

Der Ampega DividendePlus Aktienfonds ist ein aktiv gema-
nagter Aktienfonds. Die Anleger sind an den Vermdgensge-
genstanden des Fonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile

als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Der Ampega DividendePlus Aktienfonds ist ein Anteil-
klassenfonds, d. h. den Anlegern kénnen verschiedene Anteil-
klassen angeboten werden. Alle ausgegebenen Anteile haben
bis auf die durch Einrichtung der Anteilklassen bedingten
Unterschiede gleiche Rechte. Die Gesellschaft hat fiir den
Fonds derzeit die Anteilklassen P (a) und | (a) eingerichtet. Fur
den Fonds kdnnen Anteilklassen gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wadhrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungskurssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergt-
tung, der Vergiitung fiir die Verwahrstelle, der Vertriebsver-
gutung, der erfolgsbezogenen Vergiitung, der Mindestanla-
gesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Uber die Ein-
richtung von verschiedenen Anteilklassen wird die Gesell-
schaft die Anleger auf ihrer Homepage (www.ampega.de)

informieren.

Der Ampega DividendePlus Aktienfonds strebt als Anlageziel
die Erwirtschaftung einer moglichst hohen Wertentwicklung

an.

Der Ampega DividendePlus Aktienfonds bietet eine Aktien-
anlage mit Chance auf einen laufenden Ertrag. Der Fonds in-
vestiert zu mindestens 51 % in europdische Unternehmen. Bei
der Auswahl wird eine attraktive und nachhaltige Dividen-
denrendite angegestebt, wobei sowohl quantitative als auch
qualitative Kriterien beriicksichtigt werden. Der Ampega Di-
videndePlus Aktienfonds investiert dabei lander- und bran-

cheniibergreifend.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch ori-
entiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festge-

legten VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entschei-

det nach eigenem Ermessen aktiv iiber die Auswahl der
Vermodgensgegenstinde unter Beriicksichtigung von Analy-
sen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf

ab, eine positive Wertentwicklung zu erzielen.

Fiir den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen zuldssigen Vermdgensgegenstinde erworben
werden. Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden in Ka-
pitalbeteiligungen im Sinne des Investmentsteuerrechts an-
gelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraumansassigsindund dortderErtragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapi-
talgesellschaften in H6he von mindestens 15 % unterliegen
und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in
Hohe der bewertungstiglich veréffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsichlich in die vorgenannten Anteile
an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Héhe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens

festgelegten Mindestquote.

Der Erwerb von verzinslichen Wertpapieren ist auBer bei
Geldmarktinstrumenten ausgeschlossen. Die Gesellschaft
kann nach den Vertragsbedingungen weiterhin bis zu 49 %
des Wertes des Fonds in Geldmarktinstrumente und Bank-

guthaben, sowie bis zu 10 % in Investmantanteile investieren.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrigen
eingesetzt werden. Das Marktrisikopotential betrigt maxi-

mal 200 %.

Nach der geltenden gesetzlichen Lage steht es der Gesell-
schaft frei, die Anlagepolitik des Fonds im Rahmen der gel-

tenden Anlagebedingungen zu dndern. Uber eventuelle An-
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derungen der Anlagepolitik, die auch wesentlicher Natur
sein kdnnen, werden die Anleger im Halbjahres- bzw. Jahres-

bericht informiert.

Die mit der Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Ab-
schnitt ,Risikohinweise — wesentliche Risiken der Fondsanla-

ge“ erlautert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele

der Anlagepolitik tatsdchlich erreicht werden.

Vermogensgegenstande

Fiir das hier beschriebene Sondervermégen sind die zuldssi-
gen Vermdgensgegenstinde auf die in den Besonderen Anla-
gebedingungen genannten Vermodgensgegenstinde be-
schrankt. Ndihere Angaben hierzu finden Sie unter § 1 der
Besonderen Anlagebedingungen sowie bei der Beschreibung

der Anlagegrenzen in diesem Verkaufsprospekt.

Nachfolgend werden alle Vermdgensgegenstinde beschrie-
ben, die die Gesellschaft fiir OGAW-Fonds grundsitzlich er-
werben darf. Die Darstellung kann von den tatsdchlich er-

werbbaren Vermégengegenstianden abweichen.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung von OGAW-Fonds Wertpa-

piere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union (,EU“) oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
(,LEWR“) zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse aullerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens iiber den EWR zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse

oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder

Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen

oder organisierten Markte beantragt werden muss, und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach

Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

— Anteile an geschlossenen Investmentvermoégen in Vertrags-
oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die An-
teilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h.
die Anteilseigner miissen Stimmrechte in Bezug auf we-
sentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anla-
gepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrol-
lieren. Das Investmentvermdégen muss zudem von einem
Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fiir
den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmet-
vermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatig-
keit der Vermdgensverwaltung wird nicht von einem ande-
ren Rechtstrager wahrgenommen.

— Finanzinstrumente, die durch andere Vermégenswerte be-
sichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Kom-
ponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere
Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpa-

piere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzun-

gen erworben werden:

— Der potentielle Verlust, der dem OGAW-Fonds entstehen
kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht iiberstei-
gen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

— Eine mangelnde Liquiditat des vom OGAW-Fonds erworbe-
nen Wertpapiers darf nicht dazu fiithren, dass der OGAW-
Fonds den gesetzlichen Vorgaben iiber die Riicknahme von
Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Be-
ricksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonde-
ren Féllen die Anteilriicknahme aussetzen zu kénnen (vgl.
den Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen sowie — Aussetzung der Anteilriicknahme®).

— Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte,
verlassliche und gangige Preise muss verfiigbar sein; diese
missen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewer-
tungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhangig ist.

— Uber das Wertpapier miissen angemessene Information
verfiigbar ist, in Form von regelmaRiger, exakter und um-
fassender Information des Marktes iiber das Wertpapier

oder ein gegebenenfalls dazugehoriges Portfolio.
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— Das Wertpapier ist handelbar.

— Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den An-
lagezielen bzw. der Anlagestrategie des OGAW-Fonds.

— Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikoma-
nagement des OGAW-Fonds in angemessener Weise er-

fasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben wer-

den:

— Aktien, die dem OGAW-Fonds bei einer Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

— Wertpapiere, die in Ausiibung von zum OGAW-Fonds geho-

renden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den OGAW-Fonds
auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpa-
piere, aus denen die Bezugsrechte herriithren, im OGAW-Fonds

befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung von OGAW-Fonds in Geld-

marktinstrumente investieren, die liblicherweise auf dem

Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpa-

piere, die alternativ

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den OGAW-Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den OGAW-Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist,
deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen
regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht
angepasst werden muss.

— deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren ent-
spricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der

Zinsanpassung erfiillen.

Fiir OGAW-Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben

werden, wenn sie:

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaa-
ten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tliber den EWR zum Handel zugelassen oder in

einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zuge-

lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieser Bérse oder dieses Marktes zugelassen hat,
3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer ande-
ren zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU,
der Europaischen Zentralbank oder der Europdischen Inves-
titionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden,
das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bafin denje-
nigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhdlt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei
dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von min-
destens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahres-
abschluss nach der Europdischen Richtlinie liber den
Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und
veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrdger handelt, der Geldmarktinstru-
mente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt
sind durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforde-
rungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden

(sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur er-
worben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jeder-
zeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind Geldmarktinstru-
mente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten verduBern lassen. Hierbei ist die Verpflich-
tung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am OGAW-

Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hier-
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fur in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauBern zu kénnen. Fiir die Geld-
marktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Netto-
bestandswerts des Geldmarktinstruments erméglicht und
auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (ein-
schlieBlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarkt-
instrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind oder an einem organisierten Markt auerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht,
wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hin-

reichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iiber den Einla-
gen- und den Anlegerschutz unterliegen. So mussen fiir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorlie-
gen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instru-
menten verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die
Geldmarktinstrumente miissen frei tibertragbar sein. Die Kre-
ditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitspriifung

einer Rating-Agentur bewertet werden.

Flr diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgen-
den Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europdischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
EU begeben oder garantiert worden:
— Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 u.a. genannten)

Einrichtungen begeben oder garantiert:

— derEU,

— dem Bund,

— einem Sondervermdgen des Bundes,

— einem Land,

— einem anderen Mitgliedstaat,

— einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,

— der Europdischen Investitionsbank,

— einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,

einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
— einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrich-

tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,

missen angemessene Informationen iiber die Emission

bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die rechtliche und

finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des

Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinsti-

tut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so miissen

angemessene Informationen ilber die Emission bzw. das

Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finan-

zielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-

marktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen Abstan-
den und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
werden. Zudem miissen tliber die Emission bzw. das Emis-
sionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen

Kreditrisiken ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auRer-

halb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach

Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR

an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der fol-

gende Voraussetzungen zu erfiillen:

— Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur so-
genannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wich-
tigsten fihrenden Industrielander — G10) gehérenden
Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (,OECD“).

— Das Kreditinstitut verfiigt mindestens tiber ein Rating
mit einer Benotung, die als sogenanntes ,Investment-
Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ bezeichnet
man eine Benotung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine Ra-
ting-Agentur.

— Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann
nachgewiesen werden, dass die flir das Kreditinstitut
geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so
streng sind wie die des Rechts der EU.

Flr die Gibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer

Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zu-

gelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die libri-

gen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene Infor-
mationen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des

Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments

vorliegen, die in regelmaRigen Abstinden und bei signifi-

kanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte,
vom Emittenten weisungsunabhdngige Dritte, gepruft

werden. Zudem miissen ilber die Emission bzw. das Emis-
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sionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen

Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung von OGAW-Fonds nur
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
EWR zu fiithren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des

Rechts der EU gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent
des Wertes von OGAW-Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamt-
wert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des OGAW-Fonds nicht
ubersteigen. Dartliber hinaus darf die Gesellschaft lediglich je-
weils 5 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In
Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlage-

grenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes von
OGAW-Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut an-

legen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer
Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes von
OGAW-Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditins-
titut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens {tber den EWR
ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt wer-
den, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibun-
gen Uber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fur die
Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emit-
tent der Schuldverschreibungen ausfdllt. Sofern in solche

Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Pro-

zent des Wertes von OGAW-Fonds angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 8o Prozent des
Wertes des OGAW-Fonds nicht iibersteigen. In Pension ge-
nommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze ange-

rechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente besonderer nationaler und supranationa-
ler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes von OGAW-Fonds anlegen. Zu diesen
offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander,
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften,
Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen

denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-

gegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf héchstens 20 Prozent des Wertes von

OGAW-Fonds in eine Kombination der folgenden Vermégens-

gegenstande anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente,

— Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben

— Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Derivaten,

Wertpapier- Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,An-
lageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Anlagegren-
zen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter
Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlagegrenzen
fiir 6ffentliche Emittenten”) darf eine Kombination der vorge-
nannten Vermégensgegenstande 35 Prozent des Wertes von
OGAW-Fonds nicht iibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktge-
genlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere

oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basis-
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wert haben. Fiir Rechnung von OGAW-Fonds diirfen also auch
uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden,
wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absi-

cherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Sonstige Vermogensgegenstdande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes von OGAW-Fonds darf die Gesell-

schaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstan-

de anlegen:

— Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grund-
satzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfiillen. Abweichend
von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren
muss die verldssliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in
Form einer in regelmaRigen Abstanden durchgefiihrten
Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen des
Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse ab-
geleitet wird. Angemessene Information iiber das nicht zu-
gelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebe-
nenfalls das zugehoérige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte
Portfolio muss in Form einer regelmafRigen und exakten
Information fiir den OGAW-Fonds verfiigbar sein.

— Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben
genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriick-
sichtigen, Anteile am OGAW-Fonds auf Verlangen der Anle-
ger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, sol-
che Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig
verdufern zu kénnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten
basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieflich Sys-
teme, die auf fortgefithrten Anschaffungskosten beruhen).
Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente
erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt aulRerhalb des EWR zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin

die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

— Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebe-

dingungen

— deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uliber den EWR zum Handel oder deren Zulassung
an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung
in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den EWR
zu beantragen ist, oder

— deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU
oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens tliber den EWR zu beantragen ist, sofern die
Wabhl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines

Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb von OGAW-

Fonds mindestens zweimal abgetreten werden koénnen

und von einer der folgenden Einrichtungen gewdhrt wur-

den:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines an-
deren Vertragsstaats des Abkommens tliber den EWR, so-
fern die Forderung nach der Verordnung iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskor-

perschaft ansdssig ist,

(8}
~—

sonstigen Korperschaften oder Anstalten des offent-
lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen ge-
regelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markteim Sinne der Richtlinie tiber Markte fiir
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung er-

fiillt, zum Handel zugelassen sind oder
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e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis
c) bezeichneten Stellen die Gewdhrleistung fir die Ver-

zinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds/Mischfonds
Mindestens 51 Prozent des Wertes des Fonds werden in Kapi-
talbeteiligungen im Sinne des Investmentsteuerrechts ange-

legt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Han-

del an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-

nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum ansdssigsindund dort der Ertragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr be-
freit sind;

— Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat
ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapi-
talgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unter-
liegen und nicht von ihr befreit sind;

— Anteile an anderen Investmentvermodgen entweder in Hohe

der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres Wer-

tes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an

Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den An-

lagebedingungen des anderen Investmentvermdogens fest-

gelegten Mindestquote.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in
Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese andere offene in-
und auslandischen Investmentvermogen sind. Die Gesell-
schaft erwirbt fiir OGAW-Fonds Anteile aus verschiedenen
Rechtsordnungen, sofern in den Besonderen Anlagebedin-
gungen oder in der Beschreibung der Anlagepolitik diesbe-
zliglich keine Einschrankung gemacht wird. Konkret handelt
es sich bei den zu erwerbenden Zielfonds um Publikumsfonds,
die zum Net Asset Value (NAV) bei der jeweiligen Kapitalver-
waltungsgesellschaft bezogen oder um Exchange Traded
Funds (ETF), die Uiber einen Borsenplatz oder OTC Uiber einen
Marktintermediar gehandelt werden. Vor Erwerb wird ein Se-
lektionsprozess durchlaufen, welcher fest im Investmentpro-
zess der Gesellschaft verankert ist. Der Analyseprozess bein-
haltet sowohl quantitative als qualitative Bausteine und
miindet nach einer Starken-/Schwdchen-Analyse in einem

Zielfonds-Gesamturteil. Der quantitative Analysebaustein

kann u.a. die folgenden Parameter umfassen: GroRe des Son-
dervermogens, Performance, Kostenstruktur, Liquiditat etc. In
der qualitativen Analyse werden insbesondere die Invest-
mentphilosophie, Investmentprozess und das Risikomanage-
ment Uberpriift. Nach positivem Gesamt-Votum wird der
Zielfonds unter Berlicksichtigung der maligeblichen Anlage-

grundsatze und —grenzen fiir das Sondervermdgen erworben.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen hochs-
tens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen offenen Invest-
mentvermdgen investieren. Fiir Anteile an AIF gelten dariiber
hinaus folgende Anforderungen:

— Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen
worden sein, die ihn einer wirksamen offentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr fiir eine befriedigende Zusammen-
arbeit zwischen der Bafin und der Aufsichtsbehorde des
Zielfonds bestehen.

— Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwal-
tung und Verwahrung der Vermdgensgegenstande, fiir die
Kreditaufnahme und -gewdhrung sowie fiir Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

— Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von
Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern er-
lauben, sich ein Urteil iiber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten sowie die Ertrdge und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden.

— Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die
Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrenzt ist und die

Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu
20 Prozent des Wertes von OGAW-Fonds angelegt werden. In
AIF duirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des

Fonds angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen Zielfonds

erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von
Zielfondsanteilen
Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riick-

nahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesellschaft




Verkaufsprospekt 10/2018

Ampega DividendePlus Aktienfonds m

die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des
Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt
sRisikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der Investi-
tion in Investmentanteile“). Auf der Homepage der Gesell-
schaft ist unter http://www.ampega.de/public/fondskauf/
preisuebersicht/index.html aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die

Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Geschifte mit Derivaten
zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie
tiatigen. Dies schlieBt Geschifte mit Derivaten zur effizienten
Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertrigen,
d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich

das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erh6éhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstande (,Basiswert“) abhangt. Die nachfolgenden
Ausflihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend

zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des
Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze®). Marktrisi-
ko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Markt-
wert von im Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstanden re-
sultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien-
und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitdt
eines Emittenten zurlickzufithren sind. Die Gesellschaft hat
die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung
der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorga-
ben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tliber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von De-
rivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in In-
vestmentvermdégen mnach dem Kapitalanlagegesetzbuch

(nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Ge-
sellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko ei-

nes virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate

enthalten sind. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen
handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber kei-
ne Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthdlt. Die Zusammensetzung des Vergleichsver-
madgens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlage-
politik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivate-
freie Vergleichsvermégen fiur den Ampega DividendePlus
Aktienfonds besteht aus einem Portfolio aus europdischen
Aktien.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das
Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen deri-

vatefreien Vergleichsvermégens iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichs-
vermogens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen
Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Ge-
sellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Ge-
schiften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertver-
anderung der im Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande
im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in
Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an.
Diese Wertveranderung wird von zufdlligen Ereignissen be-
stimmt, namlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktprei-
se, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu er-
mittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend

grolRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-

managementsystems — fiir Rechnung des Fonds in jegliche

Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von

Vermogensgegenstanden abgeleitet sind, die fiir den Fonds

erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

— Zinssatze

— Wechselkurse

— Wadhrungen

— Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine ad-
dquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den
sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffent-
licht werden. Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Fi-
nanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen

hieraus.
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Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze Terminkontrakte ab-

schlieRen.

Optionsgeschiifte

Optionsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen Ent-
gelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend ei-
ner bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstinden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder
auch die entsprechenden Optionsrechte zu erwerben. Die Ge-
sellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anla-

gegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschaft zu-
grunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf
fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze
u.a. Zinsswaps, Wahrungsswaps, Equityswaps und Credit De-

fault-Swaps abschlieRen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutre-
ten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schiften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieRen, die
sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zu-

sammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos

zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-

tragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps

entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps diirfen fiir OGAW-Fonds getatigt werden.
Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage
und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine verein-
barte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspart-
ner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte
Kredit- und Martkrisiko aus dem Basiswert auf den anderen
Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der

Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Total Return Swaps zu Ab-
sicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen.
Grundsatzlich kénnen alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermo-
gensgegenstinde Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es
diirfen bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand
solcher Geschafte sein. Die Gesellschaft erwartet, dass im Ein-
zelfall nicht mehr als 50 Prozent des Fondsvermogens Gegen-
stand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall tberschritten werden
kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps flieBen —nach Abzug

der Transaktionskosten — vollstandig dem Fonds zu.

Die Vertragspartner fiir Total Return Swaps werden nach fol-
genden Kriterien ausgewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfithrung,

— Geschwindigkeit der Ausflihrung,

— Wabhrscheinlichkeit der Ausfithrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfiithrung der Order beeinflussende Fakto-

ren (u.a. Bonitdt des Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhangigkeit von der Art des Handels-

auftrags unterschiedlich gewichtet werden.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung von OGAW-Fonds die vor-
stehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die
Geschdfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Opti-

onsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
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fur solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, je-
doch mit der MalRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers be-

schrankt ist.

OTC-Derivatgeschdifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung von OGAW-Fonds sowohl
Derivatgeschifte tatigen, die an einer Borse zum Handel zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, als auch aulerborsliche
Geschafte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. De-
rivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit
geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrige tatigen.
Bei auBerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des
Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder
einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf
das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
betragen. AuRerborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn
die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit
taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des
Fonds gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Gren-
zen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder

an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Vertragspartner, mit denen grundsatzlich fiir OGAW-Fonds
OTC-Geschafte abgeschlossen werden kénnen (nach jeweili-
ger vertraglicher Grundlage):

— Australia and New Zealand Banking Group Limited

— Barclays Bank PLC

— BNP Paribas S.A.

— BNP Paribas Sercurities Services

— Caceis Bank GmbH

— Citigroup Global Markets Ltd, London

— Commerzbank AG

— Credit Suisse International

— Deutsche Bank AG

— DZBank AG

— Goldmann Sachs International

— Hamburger Sparkasse

— Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
— HSBC Bank plc

— HSBC Diisseldorf

— J.P. Morgan Securities Ltd.

— Joh. Berenberg, Gossler & Co.KG

— Kreissparkasse KoIn

— Landesbank Baden-Wirttemberg
— Merrill Lynch International

— NATIXIS Deutschland

— Raiffeisen Bank International AG

— Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA

— Skandinaviska Enskilda Banken AB
— Societe Generale Securities Services
— Studwestbank

— UBSAG

— UBS Europe SE

— UniCredit Bank AG

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te und Investmentanteile kénnen darlehensweise gegen
Die

Vertragspartner hierfiir werden nach folgenden Kriterien aus-

marktgerechtes Entgelt an Dritte libertragen werden.

gewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfithrung,

— Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

— Wabhrscheinlichkeit der Ausfithrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfithrung der Order beeinflussende Fakto-

ren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhdngigkeit von der Art des Handels-
auftrags unterschiedlich gewichtet werden. Hierbei kann der
gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinst-
rumenten und Investmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit
als Wertpapier-Darlehen an Dritte libertragen werden. Die
Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50 Pro-
zent des Fondsvermdgens Gegenstand von Darlehensgeschaf-
ten sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat je-
derzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu kiindigen.

Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung
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des Darlehensgeschafts dem Fonds Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Glite und
Menge innerhalb der iiblichen Abwicklungszeit zuriick tiber-
tragen werden. Voraussetzung fur die darlehensweise Uber-
tragung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben abgetreten bzw.
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereignet werden.
Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds

ZU.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen
aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Investmentanteilen bei Filligkeit an die
Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen
Darlehensnehmer {bertragenen Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile diirfen 10 Prozent des

Wertes des Fonds nicht tibersteigen.

Die Art und Weise der Verwahrung der verliehenen Vermoé-

gensgegenstande steht im Ermessen des Entleihers.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedie-
nen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen tiber das organisierte System kann auf die Stellung
von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingun-
gen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewdhrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
uber organisierte Systeme diirfen die an einen Darlehensneh-
mer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des

Fonds libersteigen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschifte werden getatigt,
um fiir den Fonds durch die vom Darlehensnehmer zu zahlen-

de Verglitung zusatzliche Ertrage zu erzielen.

Die Wertpapier-Darlehensgeschifte werden von der Gesell-

schaft selbst ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des

Fonds nicht gewahren.

Pensionsgeschifte
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensions-
geschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungs-

instituten mit einer Hoéchstlaufzeit von zwo6lf Monaten

abschlieBen. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt
auf einen Pensionsnehmer lbertragen (einfaches Pensions-
geschaft), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlage-
grenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft).
Es kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege
des Pensionsgeschafts an Dritte libertragen werden. Die Ge-
sellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 50 Pro-
zent des Fondsvermdgens Gegenstand von Pensionsgeschaf-
ten sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im
Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat
die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindigen;
dies gilt nicht fiir Pensionsgeschdfte mit einer Laufzeit von
bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensions-
geschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gege-
benen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investment-
anteile zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschafts kann entweder die Riickerstattung des
vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in
Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensions-
geschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsge-
schdfte zuldssig. Dabei libernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensions-
geber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu tUbertragen

oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Die in Pension genommenen Vermdgensgegenstande wer-
den bei der Verwahrstelle des Fonds in einem gesonderten
Depot (Sperrkonto) verwahrt. Die Art und Weise der Verwah-
rung der in Pension gegebenen Vermogensgegenstiande steht

im Ermessen des Entleihers.

Pensionsgeschifte werden getatigt, um fiir den Fonds zusatz-
liche Ertrdge zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft)
oder um zeitweise zusatzliche Liquiditat im Fonds zu schaf-

fen (einfaches Pensionsgeschaft).

Die Pensionsgeschdfte werden von der Gesellschaft selbst

ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt.
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Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensi-
onsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu,
das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschdfte ganz

oder teilweise zu reduzieren.

Die Gesellschaft hat eine interne Richtlinie (,,Collateral Policy*)
erlassen, die eine Beschreibung der Mindestvorgaben in Be-
zug auf die zuldssigen Sicherheiten sowie die Sicherheitenbe-
wertung enthdlt. Hierbei werden Merkmale wie die Bonitdt
des Emittenten, die Laufzeit der zuldssigen Anleihen, die Wah-

rung und die Preisvolatilitat beriicksichtigt.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften / Wertpa-

pier-Darlehensgeschiften / Pensionsgeschaften folgende Ver-

mogensgegenstande als Sicherheiten:

— Bargeld in EUR

— Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen
und die vom Bund, von einem Land, der Europaischen Uni-
on, einem Migliedstaat der Europdischen Union oder sei-
nen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tlber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind, sofern die-
se in der internen Richtlinie genannt sind

— Staatsanleihen aus OECD Landern, sofern diese in der inter-
nen Richtlinie genannt sind

— Anleihen erstklassiger Emittenten mit adaquater Liquidiat
oder Notierung an einem regulierten Markt eines Mit-
gliedsstaates der Europdischen Union oder an einer Borse
eines Mitgliedsstaates der OECD, sofern diese in einem
Haupt-Index enthalten sind und sofern diese in der inter-
nen Richtlinie genannt sind.

— Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten
missen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risikodi-
versifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicher-
heiten desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren.
Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Ver-
tragspartnern gestellten Sicherheiten desselben Emitten-
ten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die Diversifi-
zierungalsangemessen. Eineangemessene Diversifizierung
liegt auch bei Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem

Fondsinsoweit ausschlieBlich Wertpapiere oder Geldmarkt-

instrumente der folgenden Emittenten oder Garanten als

Sicherheit gewahrt werden:

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des Bundes, eines
Landes, eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen Union
oder dessen Gebietskorperschaften, eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum oder Gebietskorperschaften dieses Vertragsstaats, eines
Drittstaats oder einer internationalen Organisation, der der
Bund, ein anderer Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
ein anderer Vertragsstaat des Abkommens liber den Europai-

schen Wirtschaftsraum angehort.

Sofern samtliche gewdhrten Sicherheiten aus Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eines solchen Emittenten oder
Garanten bestehen, miissen diese Sicherheiten im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben Emission be-
gebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf dabei
30 Prozent des Wertes des Investmentvermdégens nicht tiber-

schreiten.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschifte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen iibertragenen Wert-
papiere bildet dabei zusammen mit den zugehoérigen Ertra-
gen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch
den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich ei-

nes marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschdfte in einem Umfang besichert sein, der si-
cherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners fiinf Prozent des Wertes des
Fonds nicht uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kredit-
institut mit Sitz in Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder in ei-
nem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen
gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko

zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlage der
Bewertung (Haircut-Strategie)

Als Haircuts werden Abschldage auf den aktuellen Marktwert
der Sicherheiten bezeichnet. Die anzuwendenden Haircuts

basieren auf den internen Richtlinien der Verwaltungsgesell-
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schaft zur Sicherheitenstrategie im Geschaft mit aullerbors-
lich gehandelten Derivaten und Wertpapierdarlehen. Die
Strategie berlicksichtigt Merkmale wie die Bonitat des Emit-
tenten, die Laufzeit der zuldssigen Anleihen, die Wahrung
und die Preisvolatilitiat. Auf Barsicherheiten wird kein Haircut

vorgenommen.

Mit zunehmender Restlaufzeit werden groRere Sicherheiten-
abschlage (,Haircuts“) auf den Marktwert der Wertpapiersi-

cherheiten vorgenommen:

Restlaufzeit Sicherheitenabschlag

Bis 1Jahr 2bis 3%
2 bis 5Jahre 3 bis 4%
5bis 10 Jahre 5 bis 8%
10 bis 30 Jahre 10 bis 20%
Uber 30 Jahre Nicht als Sicherheit zuldssig

Die zu besichernden Grundgeschidfte und die erhaltenen Si-
cherheiten unterliegen einer taglichen Marktbewertung und
einem taglichen Margin-Ausgleich sofern die mit den Gegen-
parteien vereinbarten Mindesttransferbetrage von 250.000 €

Uberschritten werden.

Unabhangig von der Qualitat der gestellten Sicherheiten oder
der gekauften Anlagegegenstinde im Falle von Wiederanla-
gen, ist das Sondervermdgen einem Verlustrisiko ausgesetzt,
wenn der Preis der Sicherheiten starker schwankt als bei der
Festsetzung der Haircuts unterstellt wurde oder der Emittent
oder die Gegenpartei der erhaltenen Sicherheiten zahlungs-

unfahig wird.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperr-
konten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustim-
mung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-

zeit gewahrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit
Die Gesellschaft kann fiir Rechnung von OGAW-Fonds im Rah-
men von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsge-

schaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn

diese Wertpapiere als Sicherheit iibertragen wurden, miissen
sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesell-
schaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als
Sicherheit verpfandet erhalten, kdnnen sie auch bei einer an-
deren Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen offentli-
chen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhan-
gig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht

zuldssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnah-
me marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnah-

me zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft
den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Ab-
schluss von Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschaften
sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfi-
nanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den
Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Um-
fang nutzen. Die Méglichkeit der Nutzung von Derivaten und
des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften sowie
Pensionsgeschdften wird im Abschnitt , Anlageziele, -strate-
gie, -grundsdtze und -grenzen — Vermdgensgegenstinde —
Derivate bzw. — Wertpapier-Darlehensgeschdfte und - Pensi-
onsgeschafte“dargestellt. Die Moglichkeit zurKreditaufnahme
ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und

-grenzen — Kreditaufnahme* erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Me-
thoden das Marktrisiko des Fonds hdochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundsdtze und -grenzen —Vermogensgegenstande — Deriva-
te“). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berech-
nung dieser Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschrankt den

Einsatz von Leverage im Fonds.
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Zusatzlich berechnet die Gesellschaft gemaR §35 (6) Derivate-
verordnung den Leverage, indem das Gesamtexposure des
Fonds durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. Zur Be-
rechnung des Gesamtexposures wird der Nettoinventarwert
des Fonds mit allen Nominalbetragen der im Fonds eingesetz-

ten Derivatgeschafte aufsummiert.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhdltnis zwischen
dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert ermit-
telt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Ab-
schnitt ,,Anteile”, Unterabschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahme-
preis“ erlautert. Das Risiko des Fonds wird nach einer
Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe der ab-
soluten Werte aller Positionen des Fonds mit Ausnahme von
Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
bewertet werden. Dabei ist es nicht zuldssig, einzelne Derivat-
geschifte oder Wertpapierpositionen miteinander zu ver-
rechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting-
und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften werden mit berticksichtigt. Die Ge-
sellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berech-
nete Risiko des Fonds seinen Nettoinventarwert hochstens

um das Dreifache iibersteigt.

Abhdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage je-
doch schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten

Marke kommen kann.

Bewertung
Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene / an einem organisierten Markt
gehandelte Vermégensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zuge-
lassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir
den Fonds werden zum letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewdhrleistet, bewer-
tet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir
die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande” nicht an-

ders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Markten
gehandelte Vermodgensgegenstande oder
Vermogensgegenstiande ohne handelbaren Kurs
Vermodgensgegenstande, die weder zum Handel an Bdrsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewer-
tung einzelner Vermégensgegenstande® nicht anders angege-

ben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstinde

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzer-
tifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen
werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenen-
falls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der ge-

ringeren VeraulRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlich-
keiten aus einem Dritten eingeraumten Optionsrechten, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handel-
baren Kurs, der eine verldsslichen Bewertung gewahrleistet,

bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus
fir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbe-

ziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
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und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerech-

net.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen und
Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zu-

zuglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der

Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundsatzlich mit ih-
rem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Be-
riicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-

sen ist.

Flr Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist
der jeweilige Kurswert der als Darlehen {ibertragenen

Vermoégensgegenstande malRgebend.

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande
werden unter Zugrundelegung des relevanten Wechselkurses
vom Vortag in Euro umgerechnet. Als relevanter Wechselkurs

wird das 16.00 Uhr-Fixing (Londoner Zeit) verwendet.

Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdogen einer Umbrella-

Konstruktion.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zu-
sammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer

Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder

mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstinden die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstiande
nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf

den Anteilwert auswirken.

VerduRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Ver-
mogensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteil-
erwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds
investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig zuriick. Der
Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilwei-
se oder in Einzelfdllen sogar ganz verlieren. Wertzuwichse
konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
iiber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht
nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufs-
prospektes beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere
Risiken und Unsicherheiten beeintriachtigt werden, die der-
zeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfol-
genden Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine Aus-
sage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das

AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer An-
lage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Ri-
siken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplan-

te Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermogensgegenstande im Fondsvermdgen ab-
zliglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
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Vermoégensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlich-

keiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrigen hdangt von
den individuellen Verhdltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fur Einzel-
fragen —insbesondere unter Berticksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen

personlichen Steuerberater wenden.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche
Umstande in diesem Sinne konnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in aullerge-
wohnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder
Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die
die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknah-
me der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurtickge-
ben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann
der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der An-
teilriicknahme unter Verkehrswert zu verdufRern. Der Anteil-
wert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann nied-
riger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.
Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonderver-
mogens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des
Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fiir den Anle-
ger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile
des investierten Kapitals flir unbestimmte Zeit nicht zur Ver-

fligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des An-
legers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine

Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des

Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zu-
dem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anla-
gespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedin-
gungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko

verandern.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds
zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindi-
gung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfiigungsrecht
iUber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle liber. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die
Verwahrstelle kbnnen dem Fonds andere Steuern als deutsche
Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertrags-

steuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Fonds auf ein
anderes offenes Publikums-Investmentvermégen (Verschmel-
zung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande des
Fonds auf einen anderen OGAW {iibertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des libernehmenden OGAW
wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-In-
vestmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen ein solches Investmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsitzen verwaltet. Dies gilt glei-
chermaBen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermdgensge-
genstiande eines anderen offenen Publikums-Investmentver-
mogen auf den Fonds iibertragt. Der Anleger muss daher im
Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitions-
entscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile kénnen
Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in
Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist

als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.
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Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsge-
sellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft iibertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der An-
leger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob
er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeig-
net hdlt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer
Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine

Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen ge-
wiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es beste-
hen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger konnten
somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Be-
trag zurtlick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen ent-
richteter Riicknahmeabschlag kann zudem insbesondere bei
nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren

oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anla-
ge in einzelne Vermodgensgegenstande durch den Fonds ein-
hergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande
beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert

und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermodgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgens-
gegenstande gegentiiber dem Einstandspreis fdllt oder Kassa-

und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten

hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte

ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Lindern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte konnen auch auf Veranderungen der Zinssdtze,
Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten zuriickzu-

flihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafR starken Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Die-
se Kursschwankungen werden insbesondere durch die Ent-
wicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesonde-
re bei Unternehmen, deren Aktien erst liber einen kiirzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen konnen bereits geringe Ver-
anderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiih-
ren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Be-
sitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis ha-

ben und damit zu héheren Kursschwankungen fithren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau an-
dert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers be-
steht. Steigen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten ha-
ben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel gerin-

gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
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Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiede-
ner, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanz-
instrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich

entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-
stelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich ei-
ner bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Europdischen Zentralbank kénnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negati-

ve Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel-und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anlei-
he in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Ent-
wicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist da-
her abhdngig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert.
Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Ak-
tien konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht eintraumen dem Anleger statt der
Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festge-
legte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktien-

kurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschafte abschlie-

Ren. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss

von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken

verbunden:

— Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste ent-
stehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das
Derivatgeschdft eingesetzten Betrdge tliberschreiten kon-
nen.

— Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermin-
dert sich der Wert, kann die Gesellschaft gezwungen sein,

die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertan-

derungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimm-
bar sein.

— FEinliquider Sekundarmarkt flir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaft-
lich neutralisiert (geschlossen) werden.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds ge-
zahlte Optionspramie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Ver-
mogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Markt-
preis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.
Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdif-
ferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

— Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Fal-
ligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds
Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogens-
gegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten
konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegen-
stande kénnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem un-

gunstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborsliche Geschifte, sogenannten over-the-counter

(OTC)—Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

— Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesell-
schaft die flir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbe-
nen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauRern

kann.
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— Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht

moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften

Gewadhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Dar-
lehen tliber Wertpapiere, so libertragt sie diese an einen Dar-
lehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpa-
piere in gleicher Art, Menge und Giite zurlick Ubertragt
(Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Ge-
schaftsdauer keine Verfiigungsmaglichkeit iiber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des
Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verauRern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiin-
digen und den tiblichen Abwicklungszyklus abwarten, wo-

durch ein Verlustrisiko fiir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie
diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der
Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkau-
fer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gege-
benen Wertpapiere wahrend der Geschiaftslaufzeit an Wert
verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wert-
verluste veraulRern wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
uibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige
Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuRRen fiir
den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass
der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die
Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der er-

haltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Riickkaufpreis wird bereits bei Geschaftsabschluss festge-
legt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Si-
cherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditdt an den Ver-
tragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere

kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fiir Derivatgeschafte, Wertpapierdarle-
hens- und Pensionsgeschifte Sicherheiten. Derivate, verliehe-
ne Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kon-

nen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten konnten

dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riick-
ubertragungsanspruch der Gesellschaft gegentiiber dem Kon-

trahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds konnen sich negativ ent-
wickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die angeleg-
ten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, ob-
wohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich
gewdhrten Hohe wieder zuriick gewdhrt werden miissen.
Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen

Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Ver-
briefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner
mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als soge-
nannten Selbstbehalt zurlickbehdlt und weitere Vorgaben
einhdlt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger MalRinahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich
Verbriefungen im Fondvermdgen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaR-
nahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Ver-
briefungspositionen zu verdauBern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherun-
gen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbrie-
fungspositionen nicht oder nur unter starken Preisabschla-

gen bzw. mit groRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermo-
gensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen
Vermoégensgegenstdande. Die Inflationsrate kann iiber dem

Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswdahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fillt der Wert dieser Wahrung gegen-
Uber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher

Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.
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Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstinde oder Markte be-

sonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die
fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds®),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sem Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstinde bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann
es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Ge-
sellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird
die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenen-
falls erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsan-

teile zurtlickgibt.

Offene Investmentvermodgen, an denen der Fonds Anteile er-
wirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die An-
teile an dem Zielfonds zu verdauflern, indem sie diese Auszah-
lung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft

oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedin-
gungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmafRig Vermogensgegenstande z. B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Linder zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb

bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den In-

halt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtrdg-

lich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhohten
Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammen-
hang mit vermehrten Zeichnungen oder Riickga-
ben (Liquiditatsrisiko)

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio
des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduBert, liquidiert oder ge-
schlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des Invest-
mentvermodgens beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfiil-
lung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger

Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann
gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon
fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert
des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa
wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulas-
sig, Vermogensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrs-
wert zu verdullern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auRer-
dem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur

anschlieBenden Auflésung des Fonds fithren.

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande

Fiir den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstinde erworben
werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermogensgegenstinde konnen gegebe-
nenfalls nur mit hohen Preisabschldagen, zeitlicher Verzége-
rung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermogensgegenstande kénnen abhdngig
von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen

Preisabschlagen verduBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
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Vermoégensgegenstande erworben werden diirfen, die grund-
satzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur

mit Verlust verauRert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufneh-
men. Kredite mit einer variablen Verzinsung konnen sich
durch steigende Zinssdatze negativ auf das Fondsvermégen
auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicher-
weise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu

schlechteren Konditionen als geplant zu veraufRern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem
Fondsvermogen Liquiditdt zu bzw. vom Fondsvermdégen Liqui-
ditat ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu ei-
nem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiih-
ren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager
veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu ver-
kaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt ins-
besondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Ge-
sellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliis-
sen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat belastend auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft
die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu adaquaten Bedingun-

gen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lindern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getdtigt wer-
den. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Linder und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in
den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann der Fonds gehindert sein, Vermdégensgegenstinde

in der erforderlichen Zeit zu verduRern. Dies kann die Fahig-

keit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen

oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Invest-
mentvermodgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Ge-
genpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungs-
anspriichen ihren Verpflichtungen mdéglicherweise nicht

nachkommen kann.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den
Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer ande-
ren Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen Verpflich-
tungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wert-
entwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investier-

te Kapital auswirken.

Das vorbeschriebene Risiko des Ausfalls eines Vertragspart-
ners und damit einhergehender Verluste fiir den Fonds be-
steht insbesondere, soweit fiir den Fonds Total Return Swaps
oder andere Derivate eingesetzt werden, die einen wesentli-

chen Einfluss auf die Anlagestrategie haben,

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken

(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend , Emittent*)
oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®), ge-
gen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Ver-
luste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswir-
kung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapi-
talmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Emit-
tenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds ge-
schlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fiir Rech-

nung des Fonds geschlossen werden.
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Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP“) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte
fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschafte liber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegen-
uber dem Verkdufer und als Verkdufer gegentiiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Ge-
schaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
konnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangen Ge-
schaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann
trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen wer-
den, dass ein CCP seinerseits tiberschuldet wird und ausfallit,
wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds be-
troffen sein konnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds

entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschiften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in
Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspart-
ners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pen-
sionsgeschdfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hin-
sichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den
Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten
wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapie-
renicht mehr ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch

der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewadhrt die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds ein Darle-
hen liber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhren las-
sen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindes-
tens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tubertra-
genen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere
Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen ge-
wahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Si-
cherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirt-
schaftlichen Verhdltnisse eintritt und die bereits gestellten
Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer
dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des
Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Wer-
den die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der

Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko,

dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht so-

fort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investment-
vermdgen, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie
aus menschlichem oder Systemversagen bei der KVG oder aus
externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations-
und Reputationsrisiken sowie Risiken einschlief3t, die aus den
fur ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-, Abrech-

nungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die sich bei-
spielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie
aus menschlichen oder Systemversagen bei der Gesellschaft
oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken konnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich da-
mit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anle-

ger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstidnde oder
Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnis-
se oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch dullere Ereignisse wie z.B. Natur-

katastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes
oder aus dhnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbrin-
gen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsri-

siko.
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Rechtliche und politische Risiken

Flir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen geta-
tigt werden, bei denen deutsches Recht keine Anwendung fin-
det bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen von
denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anle-
gers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbe-
dingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesell-
schaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermoégensgegenstande fiihren. Diese Folgen kénnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen
fiir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in

Deutschland dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,

steuerliches Risiko

Die Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften in diesem
Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtsla-
ge aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir
ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-

verwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z. B. auf-
grund von steuerlichen AuBenpriifungen) kann bei einer fur
den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Kor-
rektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, ob-
wohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Fonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschafts-
jahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu
Gute kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der Korrek-

tur zuriickgegeben oder verauRBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiithren,
dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in ei-

nem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungs-

zeitraum tatsachlich steuerlich erfasst werden und sich dies

beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeit-
raum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich
jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann

moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbeson-
dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw.

hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschiaften besteht das Ri-
siko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht ver-
einbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermodgensgegenstanden fiir

den Fonds.

Erlauterung des Risikoprofils
des Fonds

Das Risikoprofil des Sondervermdgens wird durch die Gesell-
schaft mit einer 7-stufigen Skala dargestellt, wobei Fonds der
Risikoklasse 1 ein niedriges Risiko und Fonds der Risikoklasse 7
ein hohes Risiko aufweisen. Ein niedriges Risiko bedeutet
nicht, dass das Sondervermdgen als ,risikolos“ eingestuft

werden kann.

Das Modell zur Berechnung der Risikoklasse basiert im We-
sentlichen auf der vergangenen Wertentwicklung des Sonder-
vermdgens unter Berlicksichtigung der Intensitdt und des
Ausmalles der Schwankungen des Anteilswertes in diesem
Zeitraum. Aus der Einstufung in eine Risikoklasse kann daher
keine Aussage iiber zukiinftige Wertzuwachse oder Kursver-

luste des Sondervermdgens abgeleitet werden. Eine Erlaute-
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rung der Risiken im Zusammenhang mit dem Fonds befindet

sich im Abschnitt , Risikohinweise”.

Die Einstufung eines Fonds in eine bestimmte Risikoklasse ist
nicht garantiert und kann sich im Laufe der Zeit 4&ndern. Die
jeweils giiltige Risikokategorie kann der jeweils aktuellen Ver-
sion der wesentlichen Anlegerinformationen entnommen
werden, die auf den im Abschnitt ,Verkausfunterlagen und
Offenlegung von Informationen“ beschriebenen Wegen er-
haltlich ist.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilwerte kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach

oben und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel
der Vermodgensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfol-
gen. Die Anleger sollten in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine
Garantie bezliglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendétigen.
Die Anlage in den Ampega DividendePlus Aktienfonds ist nur
fiir erfahrene Anleger geeignet. Der Anlagehorizont sollte bei

mindestens 5 Jahren liegen.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Fonds aus-
schlieflich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelur-
kunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt.
Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei De-

potverwahrung moglich.

Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft erworben
werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (Anteil-
wert) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Be-
rechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Kosten®,
Unterabschnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis“ erldutert.
Daneben ist der Erwerb liber die Vermittlung Dritter moglich,
hierbei konnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft
behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder

dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Osterreichische Anleger kénnen die Anteile bei der ésterrei-
chischen Zahlstelle, der Capital Bank — GRAWE Gruppe AG,
Burgring 16, 8010 Graz, Osterreich, erhalten.

Fur Anteilscheininhaber der Anteilklasse P (a) ist eine Einmal-
anlage oder die Vereinbarung eines Sparplans bei den Ver-
triebsstellen moglich. Die Anteilklasse eignet sich ferner fiir
vermogenswirksame Leistungen. Die Mindestanlagesumme
fir eine Einmalanlage betragt fiur die Anteiklasse | (a)
100.000,00 Euro. Die Vereinbarung eines Sparplanes oder der

AbschluB vermdgenswirksamer Leistungen ist nicht maglich.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhdngig von einer Mindestanlage-
summe bewertungstdglich die Riicknahme von Anteilen ver-
langen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht vo-
riibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,, Aussetzung der
Riicknahme). Riicknahmeauftrage sind bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag gelten-
den Riicknahmepreis zurlickzunehmen, der dem an diesem
Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines
Riicknahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann
auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen

zusatzliche Kosten entstehen.
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Osterreichische Anleger kénnen die Anteile bei der ésterrei-
chischen Zahlstelle, der Capital Bank — GRAWE Gruppe AG,
Burgring 16, 8010 Graz, Osterreich, zuriick geben.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft trigt dem Grundsatz der Anlegergleich-
behandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits
bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen tdglichen Orderannahmeschluss fest. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis
zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den
Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die
nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei
der Gesellschaft eingehen, werden erst am tberndchsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermit-
telten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fiir
diesen Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.ampega.de veroffentlicht. Er kann von der Gesellschaft

jederzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. — riick-
nahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf
die unterschiedlichen Abrechnungsmodalititen der depot-

flihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Die Gesellschaft 1asst keine mit dem Market Timing verbunde-
nen Praktiken zu und behalt sich das Recht vor, Zeichnungs-,
Riickgabe- und Umwandlungsauftrage eines Anlegers abzu-
lehnen, bei denen sie solche Praktiken fiir moglich erachtet.
Die Gesellschaft wird gegebenenfalls die notwendigen MaR-
nahmen ergreifen, um die anderen Anleger des Fonds zu

schiitzen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstiande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen

der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auflerge-

wohnlichen Umstdnde liegen etwa vor, wenn eine Borse, an
der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehan-
delt wird, auBerplanmiRig geschlossen ist, oder wenn die
Vermdgensgegenstinde des Fonds nicht bewertet werden
kénnen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesell-
schaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich

ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstin-
de des jeweiligen Fonds verduRBert hat. Einer voriibergehen-
den Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonderver-
maégens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,,Auflésung, Uber-

tragung und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Home-
page der Gesellschaft (www.ampega.de) iiber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuRer-
dem werden die Anleger iiber ihre depotfithrenden Stellen
per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder in

elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds zu iiberwachen und und zu gewahrleis-
ten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds im

Einklang mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des

Fonds deckt. Unter Bertiicksichtigung der unter Abschnitt ,An-

lageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen® dargelegten

Anlagestrategie ergibt sich das Liquiditatsprofil des Fonds:

— Die Gesellschaft tiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstiande er-
geben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Li-
quiditat der im Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstande
in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfiir eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat bein-
haltet beispielsweise Annahmen zum Handelsvolumen,

Geld-Brief-Spannen, der Komplexitat der Vermdgensge-
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genstande sowie die Anzahl der Handelstage, die gewohn-
lich zur VerduBerung des jeweiligen Vermodgensgegenstan-
des benotigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu
nehmen. Die Gesellschaft tiberwacht hierbei auch die Anla-
gen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsatze und da-
raus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquidi-
tat des Fonds.

— Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhdhte Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme
ergeben konnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tliber
Nettomittelveranderungen unter Beriicksichtigung von
verfligbaren Informationen tiiber die Anlegerstruktur und
Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverande-
rungen. Sie berticksichtigt die Auswirkungen von Grof3ab-
rufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

— Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fiir die
Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie liberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung
oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

— Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Li-
quiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittel-

veranderungen.

Die Gesellschaft iiberpriift diese Grundsatze regelmafig und

aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fithrt regelmadRig mindestens einmal im Jahr
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fithrt die Stresstests
auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informatio-
nen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefris-
ten, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verdullert werden kénnen, sowie In-
formationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und
Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermodgenswerte
im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen
von Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren
Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, An-
forderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Be-
wertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung.
Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des

Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrund-

satze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Hau-
figkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auRergewohnlichen
Umstanden sowie die Aussetzung der Riicknahme sind im Ab-
schnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen —
Aussetzung der Anteilriicknahme® dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,,— Ri-
siko der eingeschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisi-

ko)“ erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse
oder in organisierten Markten zulassen; derzeit hat die Ge-
sellschaft von dieser Mdglichkeit keinen Gebrauch gemacht.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des
hier beschriebenen Fonds ohne Zustimmung der Gesellschaft
an Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustim-
mung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den
Freiverkehr oder einen anderen aullerbérslichen Handel ein-

bezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zu-
grunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der

Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Kosten
Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmeprei-
ses flir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle
der Verwahrstelle bewertungstdglich den Wert der zum Fonds
gehorenden Vermoégensgegenstiande abziiglich der Verbind-
lichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilungdes so ermittelten
Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen An-

teilscheine ergibt den Anteilwert.
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Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen
Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in Deutsch-
land, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember je-
den Jahres konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von
einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung
des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostern,
Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Al-
lerheiligen, Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und

Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/ Riicknah-
mepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt

»Anteile - Aussetzung der Anteilriicknahme® ndher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag be-
tragt unabhdngig von der Anteilklasse bis zu 5,00 % des An-
teilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berech-
nen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages abzu-
sehen. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im We-
sentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der Anteile des
Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben. Der Ausgabeaufschlag wird derzeit fiir
die Anteilklasse P (a) in voller Hohe und fiir die Anteilklasse |

(a) nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht berechnet.

Richtet die Gesellschaft eine oder mehrere weitere Anteilklas-

sen ein, so wird die Hohe des jeweiligen Ausgabeaufschlages

bzw. Riicknahmeabschlages gesondert ausgewiesen. Uber die
Einrichtung von Anteilklassen unterrichtet die Gesellschaft

auf ihrer Homepage (www.ampega.de).

Veroffentlichung der
Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der Nettoin-
ventarwert je Anteil werden regelmaRig im Internet auf der

Homepage der Gesellschaft (www.ampega.de) verdffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft bzw. durch die Verwahrstelle oder fiir die 6sterreichi-
schen Anleger durch die Zahlstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert / Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Riicknahmepreis (Anteilwert / Anteilwert abziiglich Riick-

nahmeabschlag) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kénnen
diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile liber Dritte zurlick, so konnen diese

bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Fonds eine tig-
liche Vergiitung in Hohe von bis zu 1,20% p. a. des Wertes des
Fonds auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes.
Die Verwaltungsvergiitung wird dem Fonds monatlich ent-
nommen. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere oder gar keine Verwaltungsver-
glitung zu entnehmen. Derzeit wird die Verwaltungsvergii-
tung fur die Anteilklasse P (a) in voller Héhe und fur die An-
teilklasse | (a) in Hohe von 0,60 % p. a. entnommen.
Tatsachliche Verwaltungsverglitungen der letzten drei

Geschaftsjahre:
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Anteilklasse | (a)

01.01.2017 - 31.12.2017: 0,60 % p.a.
01.01.2016 - 31.12.2016: 0,60 % p.a.
01.01.2015 - 31.12.2015: 0,60 % p.a.
Anteilklasse P (a)

01.01.2017 - 31.12.2017: 1,20 % p.a.
01.01.2016 - 31.12.2016: 1,20 % p.a.
01.01.2015 - 31.12.2015: 1,20 % p.a.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Fonds fiir die Verwaltung
und die Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial
oder -dienstleistungen durch Dritte als Vergiitungen entnom-
men wird, kann insgesamt bis zu 1,25 % p.a. des Wertes des
Fonds, der auf Basis des borsentiglich ermittelten Inventar-

wertes berechnet wird, betragen.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhdlt fiir ihre Tatigkeit aus dem Fonds eine
tagliche Vergtitung in Hohe von bis zu 0,10 % p. a. des Wertes
des Fonds auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventar-
wertes. Die Vergiitung fiir die Verwahrstelle wird dem Fonds
monatlich enthommen. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine
oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung fiir die
Verwahrstelle zu entnehmen. Derzeit wird die Vergiitung fir
die Verwahrstelle fiir beide Anteilklassen bei einem Fondsvo-
Tumen bis 25 Mio. in Hohe von 0,08 % p. a., ab einschlieflich 25
Mio. bis 50 Mio. in Héhe von 0,07 % p.a. und ab einschlielich

50 Mio. Euro in Hohe von 0,05 % p.a. entnommen.

Aufwendungen

Daneben kénnen die folgenden Aufwendungen dem Fonds

zusatzlich belastet werden:

a. bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlie3-
lich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslan-
discher Vermdgensgegenstinde im Ausland,;

b. Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, we-
sentliche Anlegerinformationen);

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Aufl6-
sungsberichtes;

d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, auBer im Fall der Informationen iiber Fonds-

verschmelzungen und der Informationen tber Malnah-

men im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e. Kosten fur die Priifung des Fonds durch den Abschlussprii-
fer des Fonds;

f. Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g. Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu La-
sten des Fonds erhobenen Anspriichen;

h. Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf den Fonds erhoben werden;

i. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den
Fonds;

j. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaR-
stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

k. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten;

1. Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch
Dritte;

m.im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Ver-
wahrstelle und Dritte zu zahlenden Verglitungen sowie
den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlielich der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

n. Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder
-dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder meh-
rere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte
oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emit-
tenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusam-
menhang mit einer bestimmten Branche oder einen be-
stimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,05 % p.a. des
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdégens, der aus den Werten am Ende eines je-

den Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen
werden dem Fonds auch die in Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerdauBerung von Vermdgensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet (sog. Transaktionskosten). Die
Hohe der von dem Fonds zu tragenden Transaktionskosten
hangt von der Anzahl der tatsachlich durchgefiihrten Transak-

tionen wahrend des Geschidftsjahres ab. Dies kann aufgrund
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unterschiedlicher Marktgegebenheiten bzw. -einschatzungen
stark variieren. Die Transaktionskosten pro Transaktion sind
individuell mit der Verwahrstelle vereinbart. Dem Fonds wer-

den die jeweils tatsachlich angefallenen Kosten belastet.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des hier beschriebenen
Fonds wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds ge-
haltenen Anteile an Zielfonds berechnet. Legt das Sonderver-
maogen einen erheblichen Teil seines Vermdgens in Investment-
anteilen an, werden die laufenden Kosten fiir die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile bei der Berechnung der Gesamt-
kostenquote (siehe Abschnitt , Kosten — Gesamtkostenquote®)

berticksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen
sind folgende Arten von Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisio-
nen und sonstigen Aufwendungen, mittelbar oder unmittel-

bar von den Anlegern des Fonds zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schlage und Riicknahmeabschlige offen gelegt, die dem Fonds
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die
Vergiitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in- oder aus-
landischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung
fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wur-
de.

Angabe einer
Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des
Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(,Gesamtkostenquote®). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds
einschliefRlich der erfolgsabhdngigen Vergiitung, der Vergi-
tung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem
Fonds zusatzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt
»Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie ,,Beson-

derheiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Sofern der

Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere
offene Investmentvermdgen anlegt, wird dartiber hinaus die
Gesamtkostenquote dieser Zielfonds beriicksichtigt. Die Ge-
samtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten,
die beim Erwerb und der Veraullerung von Vermdgensgegen-
standen entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkosten-
quote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als so-

genannte ,laufende Kosten“ veréffentlicht.

Abweichender Kostenausweis
durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte bera-
ten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebe-
nenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kos-
tenangaben in diesem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier be-
schriebene Gesamtkostenquote iibersteigen konnen. Grund
dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten sei-
ner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depot-
flilhrung) zuséatzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriick-
sichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlige
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder
auch Schatzungen fiir die auf Fondsebene anfallenden Kos-
ten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit

umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei In-
formationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regel-
maRigen Kosteninformationen iiber die bestehende Fondsan-

lage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergiitungspolitik

Die Gesellschaft hat sich eine Vergiitungsrichtlinie gem. § 37
KAGB gegeben, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergii-
tungspolitik und —praxis bildet, die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forder-
lich ist. Sie ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die
nicht mit den Risikoprofilen oder den Anlagebedingungen der
von ihr verwaltenden Sondervermdgen vereinbar sind, noch
hindert sie die Gesellschaft daran, pflichtgemaR im besten In-

teresse des Sondervermdgens zu handeln.
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Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzli-
chen Regelungen insbesondere detaillierte Vorgaben im Hin-
blick auf die allgemeine Verglitungspolitik und freiwillige
Altersvorsorgeleistungen, sowie Regelungen fiir fixe und vari-
able Gehalter und Informationen dartiber, welche Mitarbeiter
in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind. Ferner finden
sich dort Hinweise zu der Zuteilung und den Auszahlungsmo-

dalitaten der variablen Verglitung.

Die Vergiitungspolitik orientiert sich an der Gro3e der Verwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Sondervermo-
gen, der internen Organisation und der Art, dem Umfang und
der Komplexitdt der von der Gesellschaft getitigten Geschaf-
te. Dabei steht die Vergutungspolitik im Einklang mit der Ge-
schaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Ge-
sellschaft und der von ihr verwalteten Sondervermégen sowie
der Anleger solcher Sondervermdgen. Sie umfasst auch MaR-

nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Informationen zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesell-
schaft sind im Internet unter http://www.ampega.de/private-
anleger/fondsinvestment/hinweise/index.html veréffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir
Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeiter-
gruppen sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustiandigen
Personen. Auf Verlangen werden Ihnen die Informationen von

der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

Faire Behandlung der Anleger
und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben gleiche
Ausgestaltungsmerkmale. Derzeit hat die Gesellschaft fiir den
Fonds die Anteilklassen P (a) und | (a) gebildet. Die Bildung
von Anteilklassen mit unterschiedlichen Ausgestaltungs-
merkmalen und Ausgabe entsprechender Anteile ist zuldssig,
sie liegt im Ermessen der Gesellschaft. Anteile mit gleichen
Ausgestaltungsmerkmalen bilden in diesem Fall jeweils eine
Anteilklasse. Uber die Einrichtung von unterschiedlichen An-
teilklassen wird die Gesellschaft die Anleger auf ihrer Home-

page (www.ampega.de) unterrichten.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln.

Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und

der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht liber die Interessen
eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe

stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Be-
handlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,,Abrech-
nung bei Anteilausgabe und —riicknahme* sowie , Liquiditats-

management®,

Ermittlung der Ertrage,
Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschafts-
jahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen.
Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaf-
ten. Weitere Ertrdge kénnen aus der Verdulerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden re-

sultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der
ausschiittungsfihigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittel-
zu- und —abfliissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mit-
telzufluss in den Fonds wadhrend des Geschdftsjahres dazu
fithren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weni-
ger Ertrage zur Ausschiittung zur Verfligung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall
ware. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fiihren, dass pro
Anteil mehr Ertrdge zur Ausschiittung zur Verfiigung stiin-
den, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile

der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres
die ausschiittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als
Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von
Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergiitet erhalt, fort-
laufend berechnet und als ausschiittungsfahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genom-
men, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiit-
tungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfallenden

Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zurticker-
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halten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Bei thesaurierenden Fonds fithrt das Ertragsausgleichverfah-
ren dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je
Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beein-

flusst wird.

Wertentwicklung, Ermittlung
und Verwendung der Ertrage,
Geschaftsjahr

Wertentwicklung*

Anteilklasse I (a)

Laufendes Jahr: +0,03%
1Jahr: +3,62%
3 Jahre: +9,05%
5 Jahre: +46,81%
Seit Auflage: +4749 %
Anteilklasse P (a)

Laufendes Jahr: -033%
1Jahr: +3,01%
3 Jahre: +721%
5 Jahre: +4311 %
Seit Auflage: +43,90 %

* Wertentwicklung nach BVI-Methode (kumuliert), d. h. ohne
Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags, Stand: 31.07.2018

Die Wertentwicklung des Fonds wird — auch in geeigneter
graphischer Form — auf der Homepage der Gesellschaft

(www.ampega.de) bekannt gemacht.

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine
Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds Ampega DividendePlus Aktien-

fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember jeden

Jahres.

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich bei beiden Anteilklas-
sen die wahrend des Geschiaftsjahres fiir Rechnung des Son-
dervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investment-
anteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaf-
ten — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres an die Anleger aus. Realisierte Verdulle-
rungsgewinne und sonstige Ertrage — unter Berticksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur

Ausschiittung herangezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle ver-
wahrt werden, schreiben deren Geschdftsstellen die Aus-
schiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen
Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, kénnen zusatzliche

Kosten entstehen.

Sollte eine thesaurierende Anteilklasse eingerichtet werden,
werden die Anteilinhaber auf der Homepage der Gesellschaft

(www.ampega.de) hierliber informiert.

Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu
verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und dartiiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auRerdem tiber
ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaftem Datentrdger, etwa
in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem
Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesell-

schaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft,
wenn das Insolvenzverfahren iiber ihr Vermdgen eroffnet
wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens

mangels Masse abgewiesen wird.
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Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht
das Verfligungsrecht fiir den Fonds auf die Verwahrstelle
uber, die den Fonds abwickelt und den Erl6s an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-

talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts tiber den Fonds auf
die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von An-

teilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerduBerung der Vermogenswerte des Fonds
abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und
der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile
am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserloses
haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens 3 Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Auflo-
sungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich so-
wie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate

nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht
uber das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte
Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt ge-
macht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger
auRerdem uber ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaften
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form in-
formiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen

zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalver-

waltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der
Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die auf-

nehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Geneh-
migung der BaFin auf einen anderen bestehenden oder durch
die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen
ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem ande-

ren EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des tibertra-
genden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein

anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre Anteile
ohne weitere Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kos-
ten zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile
gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermoégens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird
und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleich-

bar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentriger, etwa in
Papierform oder elektronischer Form iiber die Griinde fiir die
Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fiir die Anle-
ger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie liber malgebliche Verfahrensaspekte zu informieren.
Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformati-
onen flir das Investmentvermdégen zu tibermitteln, auf das die
Vermoégensgegenstande des Fonds iibertragen werden. Der
Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens
30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch sei-

ner Anteile erhalten.
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Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte
des Fonds und des libernehmenden Investmentvermdgens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der
gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer ge-
pruft. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Ver-
haltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des
iubernehmenden Investmentvermoégens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an
dem tlbernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert

seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstich-
tag Anleger des libernehmenden Investmentvermogens. Die
Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungs-
gesellschaft des Uibernehmenden Investmentvermdgens fest-
legen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Uber-
tragung aller Vermdogenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wihrend des laufenden Geschiftsjahres des
ubertragenden Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anfor-

derungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hin-
aus in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien, bekannt, wenn der Fonds auf
ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentver-
mogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentver-
mogen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft
verwaltet wird, so iibernimmt die Verwaltungsgesellschaft
die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmel-
zung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Investment-

vermogen verwaltet.

Kurzangaben uber
steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslandischen Anle-

ger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in die-

sem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuer-
berater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland
individuell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die
nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-

gend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Darstellung der Rechtslage
bis zum 31. Dezember 2017

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Ggf. kann es jedoch zu
einer definitiven Belastung von einer Kapitalertragsteuer
i.Hwv. 15 Prozent auf deutsche Dividenden und deutsche eigen-
kapitalahnliche Genussscheine kommen, wenn bestimmte
Vorgaben des Einkommensteuergesetzes nicht eingehalten
werden koénnen. Die steuerpflichtigen Ertrage des Fonds wer-
den jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapital-
vermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pausch-
betrag von jahrlich 801,-- Euro (fur Alleinstehende oder ge-
trennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,-- Euro (fiir zusam-

men veranlagte Ehegatten) tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften
aus Kapitalvermogen gehodren auch die vom Fonds ausge-
schiitteten Ertrdage, die ausschiittungsgleichen Ertrdge, der
Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden bzw. werden. Gewinne aus dem Verkauf
von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind

beim Privatanleger steuerfrei.

Der Steuerabzug hat fiir Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermodgen regelmdlRig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuer-
abzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich
bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandi-

sche Quellensteuern angerechnet.
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Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Ka-
pitalvermégen in der Einkommensteuererklirung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den

vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem auslindischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent

oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steu-
erpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage

eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinldnder)

Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, Anteilen an Invest-
mentvermdgen, eigenkapitalahnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschdften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauBerung der
folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderun-
gen“) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhdltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerdulRerung der o.g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschiittet, sind sie grund-
satzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Aus-
geschiittete Gewinne aus der VerdaulRerung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar
2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1. Januar

2009 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich

wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhdngig davon, ob
diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschiittet werden. Sie un-
terliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich So-

lidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranla-

gung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-

gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschiittenden Sondervermogens in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestell-
ter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von ma-

ximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
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erhdlt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gut-

geschrieben.

Flir den Steuerabzug eines Sondervermogens, das seine Ertra-
ge nicht ausschiittet, stellt der Fonds den depotfithrenden
Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallen-
den Zuschlagsteuern (Solidaritdtszuschlag und Kirchensteu-
er) zur Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter Berlicksichti-
gung der personlichen Verhdltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere gegebenenfalls die Kirchensteuer abgefiihrt
wird. Soweit der Fonds den depotfithrenden Stellen Betrdge
zur Verfiigung gestellt hat, die nicht abgefithrt werden mts-

sen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inlandischen Depot, so er-
halt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Fonds vorlegt, den der depotfithrenden Stelle zur Verfiigung

gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger
auf Antrag von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung lber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerab-
zug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die
Maoglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommen-
steuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld an-

rechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermoégen nicht in ei-
nem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuer-
abzug in Hohe von 25 Prozent zzgl. des Solidaritatszuschlags

vorgenommen.

Negative steuerliche Ertriage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Fonds, werden diese
auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese konnen auf
Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven steuer-
pflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negati-

ven Betrdage beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in

dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schiftsjahr des Fonds endet, bzw. die Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuer-
lichen Ertrage auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine
frithere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anle-

gers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Er-
gebnis aus der VerduBerung der Fondsanteile hinzuzurech-

nen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VerdauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Fonds, die nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verdauBert,
unterliegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden sol-
che Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verdaufRert,
dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Ka-
pitalvermodgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem in-
landischen Depot verwahrt werden und bei derselben depot-
fliihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermoégen erzielt wurden, nimmt die depotfiihren-

de Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen

Fondsanteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerdulRerungsgewinns sind die An-
schaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerduRerungspreis um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der VerdauRerung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der VerauRerungspreis um die thesaurierten Ertrage zu
kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch

insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.
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Der Gewinn aus der VerauBerung nach dem 31. Dezember 2008
erworbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf
der Anlegerebene erfassten, nach Doppelbesteuerungsabkom-
men (nachfolgend , DBA) steuerfreien Ertrage zurlickzufiihren

ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewer-

tungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Sofern fiir die Investition in den Fonds eine Mindestanlagesum-
me von 100.000,-- Euro oder mehr vorgeschrieben ist oder die
Beteiligung nattirlicher Personen von der Sachkunde der Anleger
abhédngig ist (bei Anteilsklassen bezogen auf eine Anteilsklasse),
gilt flir die VerauRerung oder Riickgabe von Anteilen, die nach
dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009 erworben
wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der VeraufRerung oder Riick-
gabe solcher Anteile unterliegt grundsatzlich dem Abgeltung-
steuersatz von 25 Prozent. Der steuerpflichtige VeraulRerungsge-
winn aus dem Verkauf oder der Riickgabe der Anteile ist in diesem
Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Ge-
winne aus der VerduBerung von nach dem 31. Dezember 2008
erworbenen Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurierten
Gewinne aus nach dem 31. Dezember 2008 eingegangenen Ter-
mingeschaften begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
VerdauRerungsgewinns erfordert den Nachweis des entsprechen-

den Betrags.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als verduRert. Als Verdu-
RBerungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte
Riicknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist nach den o.g. Regeln
grundsatzlich steuerfrei, wenn die Anteile vor dem 1. Januar 2009
erworben worden sind. Andernfalls ist der Gewinn grundsatzlich
steuerpflichtig und nach den o.g. Regeln zu ermitteln; allerdings
ist er erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verau-

Rert werden.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne

aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, Anteilen an Invest-
mentvermdgen, eigenkapitalahnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalter-

pramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden

beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet

werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerduBerung der

folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderun-
gen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich
auf Anlegerebene zu berlicksichtigen. Dabei sind Verdaufle-
rungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern, die Korper-
schaften sind) oder zu 40 Prozent (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z. B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfte-
verfahren). 5 Prozent der VerduBerungsgewinne aus Aktien
gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsaus-
gaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig. Veraufe-
rungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschdften und Ertrdge aus Stillhalterpramien sind

hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzihlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschiittete WertpapierverduBerungsgewinne, ausge-
schiittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschiittete Er-
trage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solida-
ritdtszuschlag). Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der VerduRe-
rung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren
und Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009 eingegangenen Ter-
mingeschdften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbe-
sondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Ka-
pitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs

sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Ka-
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pitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart

wird.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig (Die zu versteuernden Zinsen sind ge-
maR § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung
nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.). Dies gilt unabhéangig da-
von, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Die depotfiithrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entspre-
chenden NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder
vergiitet diesen. Im Ubrigen erhilt der Anleger eine Steuerbe-

scheinigung tliber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und ausldndische Dividenden

Vor dem o1. Mdrz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und auslandischer Aktienge-
sellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausge-
schiittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz iiber deutsche Immobilien-Akti-
engesellschaften mit borsennotierten Anteilen (nachfolgend
4REITG) bei Korperschaften grundsatzlich steuerfrei. 5 Pro-
zent der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtab-
zugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig. Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung
von Streubesitzdividenden sind nach dem 28. Februar 2013
dem Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und auslandischer Aktienge-
sellschaften bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzel-
unternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der
Dividenden nach dem REITG - zu 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszu-

schlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solida-
ritdtszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbe-
sondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder die aus-
landischen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom

Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen

Vordruck erklart wird. Von bestimmten Korperschaften muss
der auszahlenden Stelle fiir den Nachweis der unbeschrank-
ten Steuerpflicht eine Bescheinigung des fiir sie zustandigen
Finanzamtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfihige Vereine,
Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdégen des priva-
ten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossen-
schaften oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf

Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. kérperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrage flir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte Schach-
teldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger
eine (Kapital-) Gesellschaft i.5.d. DBAs ist und auf ihn durchge-
rechnet eine geniigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Fonds, werden diese
steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese konnen auf
Ebene des Fonds mit klinftigen gleichartigen positiven steuer-
pflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich diese negati-
ven Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kor-
perschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuer-
jahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Fonds endet, bzw. die
Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das
die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds ver-
rechnet werden. Eine frithere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anlegers ist nicht

moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir
einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichs-
posten zu bilden ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ
konnen die fortgefithrten Anschaffungskosten um den antei-

ligen Betrag der Substanzausschiittung vermindert werden.
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VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im Betriebsver-
mogen sind flr Korperschaften grundsatzlich steuerfrei (5
Prozent des steuerfreien VerauBerungsgewinns gelten bei
Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und
sind somit letztlich doch steuerpflichtig.), soweit die Gewinne
aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht reali-
sierten Gewinnen des Fonds aus in- und auslandischen Aktien
herriihren und soweit diese Dividenden und Gewinne bei Zu-
rechnung an den Anleger steuerfrei sind (sogenannter Ak-
tiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese VerauRe-
rungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft
veroffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Marz 2013 aufgrund
der oben erwdhnten Gesetzesanderung zwei Aktiengewinne
getrennt fiir Kérperschaften und Einzelunternehmer — gege-
benenfalls erfolgt die getrennte Verdffentlichung erst nach-
traglich) bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes

des Fonds.

Der Gewinn aus der VerduRerung der Anteile ist zudem inso-
weit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten,
nach DBA-steuerfreien Ertrage zuriickzufithren ist (sog.

besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewer-

tungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als verauRBert. Als
VerdauBerungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festge-
setzte Riicknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist grund-
satzlich steuerpflichtig und nach den o.g. Regeln zu ermitteln;
allerdings ist er erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile tat-

sachlich veraullert werden.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Thesaurierte oder
ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem Verkauf
von schlechten Kapitalforderungen
und sonstige Ertrdge

Deutsche
Dividenden

Auslindische
Dividenden

Inlandische Anleger:

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:

25%

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer;
die Gewerbesteuer wird auf die
Einkommensteuer angerechnet; ggf.
konnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf 60% der
Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden oder um Dividenden aus
niedrig besteuerten Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer
wird auf die Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte Kérperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,

ansonsten 25%

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
ggf. konnen auslandische Quellen-
steuern angerechnet oder abgezogen
werden

Kapitalertragsteuer:
25%

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
auslandische Quellensteuer ist bis zum
DBA-Ho6chstsatz anrechenbar oder bei
der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder
abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
auslandische Quellensteuer ist bis zum
DBA-Hb6chstsatz anrechenbar oder bei
der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme
Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtitige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei
Andere steuerbefreite Anleger Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
(insb. Pensionskassen, Sterbekassen Abstandnahme 15% Abstandnahme
u:nd.Unt?rstutzungskassen, sofern  materielle Besteuerung: Materielle Besteuerung: Materielle Besteuerung:
die im Kérperschaftsteuergesetz Steuerfrei Steuerabzug wirkt definitiv Steuerfrei

geregelten Voraussetzungen
erfiillt sind)

Gewerbliche Personengesellschaften Kapitalertragsteuer:

Kapitalertragsteuer:
25% Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht zu einer
Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer
werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese
Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei
Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer
entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermogensverwaltende Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer:

25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personengesellschaft unterliegen
der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungs-
folgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslindische Anleger:

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%; ggf. ErmaRigung auf DBA-Hochst-

satz moglich durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung, der beim
Bundeszentralamt fiir Steuern zu stellen
ist; soweit keine Quellensteuererstat-
tung erreicht wird, wirkt der Steuer-
abzug definitiv

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der VerauBerung deutscher
Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland
kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der VerauRRerung
deutscher Immobilien eine Erstattung erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in
Deutschland betragt nur 15 %). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des
Anlegers.
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter Kapital-
forderungen und Termingeschdftsgewinne

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Inldndische Anleger:

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der VerduRRerungsgewinne,
sofern es sich nicht um Gewinne aus dem Verkauf von
REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; gewerbe-
steuerfrei

Regelbesteuerte Kérperschaften (typischerweise
Industrieunternehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder
abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus dem
Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig
besteuerter Kapital-Investitionsgesellschaften

handelt; fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer gelten 5%
der steuerfreien Gewinne als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben

Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kénnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder
abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige, mildtétige oder
kirchliche Anleger (insb. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei
Andere steuerbefreite Anleger (insb. Pensions- Kapitalertragsteuer:
kassen, Sterbekassen und Unterstiitzungskassen, Abstandnahme
sofern die im Korperschaftsteuergesetz Materielle Besteuerung:
geregelten Voraussetzungen erfiillt sind) Steuerfrei
Gewerbliche Personengesellschaften Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie
unmittelbar an dem Fonds beteiligt wéren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz
unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer
angerechnet.

Vermdgensverwaltende Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:

25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personen-
gesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hétten die Gesellschafter unmittelbar in
den Fonds investiert.

Auslindische Anleger

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.
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Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Ka-
pitalertragsteuer, Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer
wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben.
Anrechenbare auslandische Quellensteuern kénnen auf der
Ebene des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen
werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene
des Anlegers moglich. Flir die Abstandnahme vom Kapitaler-
tragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranla-
gungsbescheinigungen rechtzeitig der depotfithrenden Stelle

vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfithrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, WertpapierverauRe-
rungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und ausldandische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslander-
eigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs ent-
sprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist

das fiir diedepotfiihrenden Stelle zustandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Anleger die Fondsanteile im Depot bei
einer inldandischen depotfithrenden Stelle, wird ihm bei Nach-
weis seiner steuerlichen Auslindereigenschaft keine Steuer
einbehalten, soweit es sich nicht um inlandische Dividenden
handelt. Erfolgt der Nachweis verspatet, kann — wie bei ver-
spatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschiit-
tenden Fonds — eine Erstattung entsprechend der Abgaben-
ordnung auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt

werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs
auf inlandische Dividenden fiir den auslandischen Anleger
moglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anle-
gers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden DBA
ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlan-
dische Dividenden erfolgt iiber das Bundeszentralamt fir
Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiih-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der

Einkommensteuer und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergiitung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag ab-
zufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene

Solidaritatszuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteu-
er nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, als regelmaRig Zu-

schlag zum Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe

wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft
kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds
wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandi-
sche Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar
noch abzugsfahig. Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Ab-
zug der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht
aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim

Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgege-
bene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden
konnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu be-
handeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabe-

preises entfallen.
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Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermit-
telt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Ge-
sellschaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungser-
klarungabzugeben.AnderungenderFeststellungserklarungen
z.B. anldsslich einer AuBenpriifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der Fi-
nanzverwaltung, werden fiir das Geschaftsjahr wirksam, in
dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist.
Die steuerliche Zurechnung dieser gedanderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschaftsjahres
bzw. am Ausschiittungstag bei der Ausschiittung fiir dieses

Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Fonds beteiligt sind. Die Auswirkungen kénnen entweder po-

sitiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis
enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VeraufRerung von nicht Guten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschtittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinsli-
chen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaf-
tete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der An-
teile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zu-
zliglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteu-

er).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuer-
lich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Er-
tragsausgleichsverfahren durchgefiithrt wird und sowohl bei
der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rah-
men der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuer-
daten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd berticksichtigt. Wird der Zwi-
schengewinn nicht veréffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des
Entgelts fiir die Riickgabe oder VerduRerung des Investment-

anteils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen An-

legern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstiandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei
Riickgabe oder VerduBerung des Fondsanteils bildet der erhal-
tene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des Verau-

RBerungserloses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmafRig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertrdgnisaufstellungen der Banken ent-

nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fdllen der Verschmelzung eines inlandischen Sonder-
vermdgens in ein anderes inlandisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt
fur die Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande eines in-
landischen Sondervermdgens auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer inldndischen Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die
Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2
KAGB), ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen Er-
trags zu behandeln. Vom tlibertragenden Sondervermdgen er-
wirtschafte und noch nicht ausgeschiittete Ertrage werden
den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sogenannte aus-

schiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transpa-
rente Besteuerung fiir Investmentfonds im Sinne des Invest-
mentsteuergesetzes (nachfolgend ,,InvStG*)) gelten nur, wenn
der Fonds unter die Bestandsschutzregelung des InvStG fallt.
Daflir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt
worden sein und die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz
erfiillen. Alternativ muss der Fonds die steuerlichen Anlage-
bestimmungen nach dem InvStG - dies sind die Grundsatze
nach denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als In-

vestmentfonds behandelt zu werden - erfiillen. In beiden Fal-
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len miissen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen nach
der steuerlichen Bekanntmachungspflicht entsprechend den
Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden. Alter-
nativ ist auch ein Nachweis der Besteuerungsgrundlagen
durch den Anleger méglich. Hat der Fonds Anteile an anderen
Investmentvermdgen erworben, so gelten die oben genann-
ten Besteuerungsgrundsdtze ebenfalls nur, wenn (i) der je-
weilige Zielfonds entweder unter die Bestandsschutzregelun-
gendesinvStGfalltoderdiesteuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG erfiillt und (ii) die Verwaltungsgesellschaft
fiir diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungspflich-

ten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlage-
bestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
Investmentgesetz zu erfilllen und samtliche Besteue-
rungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu ma-
chen. Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, insbesondere soweit der Fonds Anteile an
Investmentvermdgen erworben hat und die jeweilige Verwal-
tungsgesellschaft fiir diese den steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall werden die
Ausschiittungen und der Zwischengewinn sowie 70 Prozent
der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die
jeweiligen Anteile am Investmentvermdgen (mindestens je-
doch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger
Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt (sog. Pauschalbe-
steuerung). Allerdings kann eine Pauschalbesteuerung durch
Nachweise der Anleger vermieden werden. Die Gesellschaft
ist zudem bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen auRer-
halb der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere
den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwi-

schengewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegren-
zen nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerli-
chen Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehal-
ten werden, ist der Fonds als Investitionsgesellschaft zu
behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsat-

zen flr Investitionsgesellschaften.

Automatischer Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekampfung von grenziiberschreitendem Steuerbe-
trug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenom-
men. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fiir den automatischen Informationsaus-
tausch tber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgenden ,CRS*). Der CRS
wurde von mehr als go Staaten (teilnehmende Staaten) im
Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. AuBer-
dem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU be-
zliglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teil-
nehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etli-
che Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit
Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B.
Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein
Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezem-
ber 2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab

2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentli-
chen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informati-
onen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natiirliche Personen oder Rechtstrager) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Perso-
nen (dazu zahlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaf-
ten oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots
als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanz-
institute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde tber-
mitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die

Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu iibermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen);
Anséssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;

Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
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Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose
aus der VerdauBerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen

(einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen liber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansdssigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitu-
te in anderen teilnehmenden Staaten Informationen tiber An-
leger, die in Deutschland ansdssig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehorde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige
Kreditinstitute Informationen iliber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jewei-
lige Heimatsteuerbeh6rde melden, die die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der

Anleger weiterleiten.

Darstellung der Rechtslage
ab dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkiinften im
Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnah-
me von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapital-
gesellschaften. Der Steuersatz betrdagt 15 Prozent. Soweit die
steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuer-
abzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Pro-

zent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einklnfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertra-
gen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fir Al-
leinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) liberstei-

gen./Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanle-

ger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertrigen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag (Der
Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelver-
anlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,-

Euro.) tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich ei-
nem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften
aus Kapitalvermégen gehodren auch die Ertrdge aus Invest-
mentfonds (Investmentertrdage), d.h. die Ausschiittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verdu-

Berung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkunf-
te aus Kapitalvermogen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklirung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfithrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende ausldandische Quellensteuern

angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Ab-
geltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Ein-
kiinfteausKapitalvermdgeninderEinkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrige-
ren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personli-
che Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.

Glunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerdauRerung
von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklirung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapital-
vermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent

oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-

den die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.
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Anteile im Privatvermégen (Steuerinlénder)

Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittun-

gen steuerfrei.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds erfiillt, sind 15 Prozent der Ausschiittungen

steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag

und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht lbersteigen./Vom Steuerabzug
kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steue-
rinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Spa-
rer-Pauschbetrag (Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem
Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusam-

menveranlagung 1.602,- Euro.) nicht iberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-

gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festge-
legten Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dau-
er von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In die-
sem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschiittung unge-

kirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Be-
ginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werk-

tag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds erfiillt, sind 30 Prozent der Vorabpauscha-

len steuerfrei.

Wenn der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzun-
gen fiir einen Mischfonds, sind 15 Prozent der Vorabpauscha-

len steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag

und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht tibersteigen./Vom Steuerabzug
kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steue-
rinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Spa-
rer-Pauschbetrag (Der Sparer-Pauschbetrag betrdgt seit dem
Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusam-

menveranlagung 1.602,- Euro.) nicht iiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-

gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).
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Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zu-
flusszeitpunkt ein in ausreichender HoOhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maxi-
mal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der
inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiih-
renden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf
die depotfithrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steu-
er von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotfithrende Stelle insoweit
den Betrag der abzufithrenden Steuer von einem auf den Na-
men des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Kon-
to nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufithrenden Steuer
der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung zu
stellen, nicht nachkommt, hat die depotfithrende Stelle dies
dem fir sie zustindigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Ein-

kommensteuererklarung angeben.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017
verauRert, unterliegt der VerauRBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezem-
ber 2017 als verdufRert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember 2017 erwor-

bene Anteile.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds erfiillt, sind 30 Prozent der VerauRerungs-

gewinne steuerfrei.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds erfiillt, sind 15 Prozent der VerauBerungsge-

winne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017

als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft

gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VeraufRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember
2017 erfolgten fiktiven VerauRerung zu versteuern sind, falls
die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben

worden sind.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfithrende Stelle den Steuerabzug unter
Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichendenFreistellungsauftragsbzw.einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust veraufRert, dann ist der Verlust mit ande-
ren positiven Einkiinften aus Kapitalvermodgen verrechenbar.
Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den und bei derselben depotfithrenden Stelle im selben Ka-
lenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrech-

nung vor.

Bei einer VerauRRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuer-
frei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen wer-
den, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den Anleger

zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen

zu mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann
dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet wer-
den, soweit der Anleger eine inlandische Kérperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Sat-
zung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung
und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts,

die ausschlieflich und unmittelbar gemeinniitzigen oder




E_ Ampega DividendePlus Aktienfonds

Ampega Investment GmbH

mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts ist, die ausschlieflich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden.
Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe

leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierftiir ist, dass ein solcher Anleger einen ent-
sprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfdllt. Zudem muss der
Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtli-
cher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine
andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick
auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenka-
pitaldahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genuss-
rechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununter-
brochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und
in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsri-

siken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise tliber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfithrenden Stelle ausgestellter Investmentan-
teil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Be-
standsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Be-
scheinigung tiber den Umfang der durchgehend wahrend des
Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBerung von

Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann
dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger er-
stattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen
von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten wer-
den, die nach dem Altersvorsorgevertriage-Zertifizierungsge-
setz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter
eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds in-
nerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mit-
teilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile

erworben oder verduBert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den

Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die

Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-

bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds erfiillt, sind 60 Prozent der Ausschittun-
gen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Pro-
zent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von na-
tirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Korperschaften sind generell 8o Prozent
der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Koérperschaft-
steuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kor-
perschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von de-
nen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschiit-
tungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15

Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds erfiillt, sind 30 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent
flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von nattirli-
chen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 20 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunterneh-
men sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent

flir Zwecke der Gewerbesteuer.
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Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von

25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag).

Wenn der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-

Tung von 30 Prozent beriicksichtigt.

Wenn der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung

von 15 Prozent beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Be-
ginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbe-
trag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwdlftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werk-

tag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsdtzlich einkommen- bzw. kor-

perschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds erfillt, sind 60 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Pro-
zent flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von na-
tirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 8o Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kor-
perschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von de-
nen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15

Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds erfiillt, sind 30 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Pro-
zent flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von na-
tirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kor-
perschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von de-
nen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhan-
delserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5

Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von

25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Wenn der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-

Tung von 30 Prozent beriicksichtigt.

Wenn der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung

von 15 Prozent berticksichtigt.

VerdauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerdauRRerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer und der Ge-
werbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vor-

abpauschalen zu mindern.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds erfiillt, sind 60 Prozent der VerdauBerungs-
gewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30
Prozent fiur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 8o Prozent
der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-

gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei




m Ampega DividendePlus Aktienfonds

Ampega Investment GmbH

denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Ei-
genhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Ver-
auRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-

steuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Wenn der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds erfiillt, sind 30 Prozent der VerauRerungs-
gewinne steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 15
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattrlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden.
Flir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent
der VerdauRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Flir Koérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-

gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei

denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Ei-
genhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Ver-
duBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-

steuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterliegen

i.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage

auf den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines

Kalenderjahres enthalten ist.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen

Vorabpauschalen

VerdauBerungsgewinne

Inlandische Anleger:

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.Hv. 15%

wird beriicksichtigt)
Materielle Besteuerung:

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir Einkommen-
steuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Kérperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:

Materielle Besteuerung:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds
i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Bericksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir Kérper-

schaftsteuer / 40% fuir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)

aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir
Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaft-
steuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtitige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Sterbekassen
und Unterstiitzungskassen, sofern
die im Koérperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen

erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei
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Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Ka-
pitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer
wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben.
Flir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der de-

potfithrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei
einer inldndischen depotfithrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern
er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern
die Auslandereigenschaft der depotfithrenden Stelle nicht be-
kannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der aus-
landische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerab-
zugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen.
Zustandig ist das fir die depotfiihrende Stelle zustandige Fi-

nanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewin-
nen aus der VerdauRerung von Anteilen abzufiihrenden Steu-
erabzug ist ein Solidaritiatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteu-

er und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaRig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steu-

erabzug mindernd berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertick-

sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fdllen der Verschmelzung eines inlandischen Sonder-
vermoégens auf ein anderes inlandisches Sondervermodgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebe-
ne der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande
eines inlandischen Sondervermégens auf eine inlandische In-
vestmentaktiengesellschaft mit verdanderlichem Kapital oder
ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmen-
taktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die
Anleger des ubertragenden Sondervermégens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine

Ausschiittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekampfung von grenziiberschreitendem Steuerbe-
trug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenom-
men. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fiir den automatischen Informationsaus-
tausch tber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS“). Der CRS
wurde von mehr als 9o Staaten (teilnehmende Staaten) im
Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. Auler-
dem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU be-
zuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teil-
nehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etli-
che Drittstaaten) wenden den CRS grundsétzlich ab 2016 mit
Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B.

Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein
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Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezem-
ber 2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab

2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentli-
chen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informati-
onen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (nattirliche Personen oder Rechtstrager) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Perso-
nen (dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaf-
ten oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots
als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanz-
institute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde tiber-
mitteln. Diese iibermittelt die Informationen dann an die

Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu iibermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen);
Ansdssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose
aus der VerdauBerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen

(einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen liber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansadssigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitu-
tein anderen teilnehmenden Staaten Informationen tiber An-
leger, die in Deutschland ansdssig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehorde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige
Kreditinstitute Informationen liber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jewei-

lige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an

die jeweiligen Steuerbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der

Anleger weiterleiten.

Dienstleister
Anlageberatung

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktio-
nen iibernehmen, sind unter Gliederungspunkt ,Auslage-
rung“ dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft keine
weiteren flr die Verwaltung des Fonds relevanten Dienstleis-

ter beauftragt.

Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstlei-
stungen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d.h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die Talanx Service AG
(Rechnungswesen) und die Talanx Systeme AG (IT-Dienstlei-
stungen). Diese sind mit der Gesellschaft verbundene Un-

ternehmen, weshalb sich Interessenkonflikte ergeben kénnen.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte

entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen

kollidieren:

— Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbunde-
nen Unternehmen,

— Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

— Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte be-
griinden kénnen, umfassen insbesondere:

— Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Mitarbeitergeschaifte,

— Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

— Umschichtungen im Fonds,

— stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance

(,window dressing“),
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— Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr ver-
walteten Investmentvermodgen oder Individualportfolios
bzw.

— Geschidfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

— Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades*),

— Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Perso-
nen,

— Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

— Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktien-
emission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere Invest-
mentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat
(,/PO-Zuteilungen®)

— Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehba-
ren Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Tra-

ding.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschdften
fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ent-
stehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentschei-

dungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergii-

tungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so

genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft
folgende organisatorische MaRnahmen ein, um Interessens-
konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:
— Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln iiberwacht und an die Interes-
senskonflikte gemeldet werden miissen.
— Pflichten zur Offenlegung
— Organisatorische MaRnahmen wie
— die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir ein-
zelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertrauli-
chen Informationen vorzubeugen

— Zuordnung von Zustdndigkeiten, um unsachgemale
Einflussnahme zu verhindern

— die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

— Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiter-
geschifte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts

— FEinrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen

— Grundsatze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen
und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Be-
achtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

— Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb
bzw. VerdulRerung von Finanzinstrumenten

— Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

Jahres-/Halbjahresberichte /
Wirtschaftsprufer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesell-
schaft sowie fiir Osterreichische Anleger bei der Osterreichi-
schen Zahlstelle, der Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, Burg-
ring 16, 8010 Graz, Osterreich, erhdltlich. Die Berichte sind
ebenfalls auf der Homepage (www.ampega.de) zum Download

eingestellt.

Mit der Priifung der Fonds und der Jahresberichte ist die
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft / Pricewater-
houseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft beauf-
tragt. Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des
Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer in
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk
ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei
der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob
bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie
die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden
sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht liber die Priifung
des Fonds der BaFin einzureichen.

Zahlungen an die Anleger,
Verbreitung der Berichte
und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass
Anteile zuriickgenommen werden. Fur die oésterreichischen

Anleger ist dies durch Beauftragung der Zahlstelle sicher ge-
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stellt. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerin-
formationen kénnen auf dem im Abschnitt ,,Grundlagen —
Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen®
angegebenen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus sind

diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle zu erhalten.
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Investmentvermﬁgen, - GFS Strategic IV AMI

die von der Gesel Ischaft + Global Emerging Markets Opportunities Conservative
« Global Equity Core AMI

verwa Itet we rden + Global Equity Opportunities AMI

 Global Fixed Income AMI
Von der Gesellschaft werden folgende Publikums-Investment- - GMAX Welt AMI
vermogen verwaltet: « Hoppe & Schultz Global Allocation

ACC Alpha select AMI

Ampega AmerikaPlus Aktienfonds
Ampega Balanced 3

Ampega CrossoverPlus Rentenfonds
Ampega DividendePlus Aktienfonds
Ampega Euro Aktien VC Strategie
Ampega Europa Methodik Aktienfonds
Ampega EurozonePlus Aktienfonds
Ampega Faktor StrategiePlus

Ampega GenderPlus Aktienfonds
Ampega Global Aktienfonds

Ampega Global Rentenfonds

Ampega ISP Dynamik

Ampega ISP Komfort

Ampega ISP Sprint

Ampega Portfolio Global ETF Aktien
Ampega Real Estate Plus

Ampega Rendite Rentenfonds

Ampega Reserve Rentenfonds

Ampega Responsibility Fonds

Ampega Unternehmensanleihenfonds
C-QUADRAT ACTIVE ETF Selection
C-QUADRAT ARTS Best Momentum
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
C-QUADRAT ARTS Total Return Defensive
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
C-QUADRAT ARTS Total Return Garant
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI
C-QUADRAT ARTS Total Return Special
C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge § 14 EStG
C-QUADRAT Asian Consumer Fund
Comfortinvest Perspektive
Comfortinvest Substanz

CT Welt Portfolio AMI

DVAM Mehr Werte AMI

FVV Select AMI

GET Capital Quant Global Equity Fonds

- Kapitalaufbau Plus AMI

- Kapital Total Return AMI

« Landert Stiftungsfonds AMI

+ LOYS Global MH

» MARTAGON Solid Plus

« Max Otte Vermodgensbildungsfonds AMI

» Mayerhofer Strategie AMI

« MULTI-LEADERS-FUND NEXT GENERATION
e MULTI LEADERS FUND DEFENSIVE RETURN
« MULTI LEADERS FUND DYNAMIC GROWTH
» MultiManager Fonds 3

« NV Strategie Quattro Plus AMI

» Peacock European Best Value Fonds AMI

« PRO change AMI

« S&H Income and Opportunities

« terrAssisi Aktien | AMI

 terrAssisi Renten | AMI

« terrAssisi Stiftungsfonds | AMI

+ Tresides ARRO AMI

+ Tresides Balanced Return AMI

« Tresides Commodity One

« Tresides Core Holdings US AMI

 Tresides Dividend & Growth AMI

« Tresides Income Flexible AMI

« Tresides Total Return Commodities AMI

+ Value Intelligence ESG Fonds AMI

« Value Intelligence Fonds AMI

* VM Long Term Value

« Wagner & Florack PIC Fund AMI

+ Werte & Sicherheit - Nachhaltige Innovationen
«  WKR Vermodgensbildungsfonds AMI

» Zantke Euro Corporate Bonds AMI

« Zantke Euro High Yield AMI

+ Zantke Global Credit AMI

Spezial-Investmentvermogen
Hinzu kommen 56 Spezial-Investmentvermaogen.
(Stand 01.10.2018)
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Widerrufsrecht bei Kauf
auBBerhalb der standigen
Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermo-
gen aufgrund miindlicher Verhandlungen auRerhalb der
standigen Geschaftsriume desjenigen zustande, der die An-
teile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kau-
fer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne An-
gabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu
widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in
der Durchschrift/der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufs-
recht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschafts-

raume hat.

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdaufer nach-
weist, dass (i) entweder der Kaufer keine natiirliche Person ist,
die das Rechtsgeschift zu einem Zweck abschlieBt, der nicht
ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Ver-
braucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kau-
fers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen
aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht
hat. Bei Vertragen, die ausschliefRlich tiber Fernkommunikati-
onsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande ge-
kommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufs-

recht.
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Angaben ZU der Norbert Eickermann
Kapitalverwaltungsgesellschaft Mtglied desVorstandes der

HDI Vertriebs AG, Hannover

Kapitalverwaltungsgesellschaft Prof. Dr. Alexander Kempf
Direktor des Seminars fiir
Ampega Investment GmbH Allgemeine BWL und Finanzierungslehre, KéIn
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 Koln Dr. jur. Dr. rer. pol. Guinter Scheipermeier
Postfach 10 16 65 Rechtsanwalt, K6In
50456 Koln
Deutschland
Geschaftsfiihrung
Fon +49 (221) 790 799-799
Fax +49 (221) 790 799-729 Dr. Thomas Mann
Email fonds@talanx.com Sprecher
Web www.ampega.de Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Talanx Asset Management GmbH, KéIn
Amtsgericht KéIn: HRB 3495
USt-1d-Nr. DE 115658034 Jorg Burger (bis zum 31.12.2018)

Gezeichnetes Kapital: Euro 6 Mio. (Stand: 01.10.2018) Manfred Kéberlein
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.
Jiirgen Meyer (ab dem 01.01.2019)

Gesellschafter Ralf Pohl

Talanx Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und Investitionssteuerungs- Verwahrstelle
GmbH & Co. KG (5,1 %)
Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

Kaiserstr. 24

Aufsichtsrat 6031 Frankfurt am Main
Deutschland
Harry Ploemacher
Vorsitzender
Vorsitzender der Geschiftsfithrung Abschlusspriifer
der Talanx Asset Management GmbH, KéIn
KPMG AG
Dr. Immo Querner Wirtschaftspriifungsgesellschaft (bis zum 31.12.2018)
stellv. Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft (ab dem 01.01.2019)
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d.h. die Talanx
AG (Compliance und Revision), die Talanx Service AG (Rech-

nungswesen) und die Talanx Systeme AG (IT-Dienstleistungen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-StraRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage der

Ampega Investment GmbH (www.ampega.de) informiert.

Besonderheiten fiir
Anleger aus Osterreich

Zahl- und Informationsstelle

Capital Bank — GRAWE Gruppe AG
Burgring 16
8010 Graz

Osterreich

Steuerlicher Vertreter

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
1010 Wien

Osterreich

Das Sondervermégen wird in Osterreich ausschlieRlich tiber
konzessionierte Banken, konzessionierte Wertpapierfirmen
und/oder konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen vertrieben. Riicknahmeantrage konnen bei der 6ster-
reichischen Zahlstelle eingereicht werden. Gililtige Verkaufs-
prospekte nebst Fondsanlagebedingungen, Jahres- und
Halbjahresberichte sowie ggf. weitere Fondsunterlagen sind
bei der Zahl- und Informationsstelle erhdltlich. Diese Unter-
lagen sowie weitere Hinweise finden Sie auf der Homepage

der Gesellschaft (www.ampega.de).

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich in
der osterreichischen Tageszeitung ,,DIE PRESSE veroffentlicht.
Gerichtsstand fiir Klagen gegen die Investmentgesellschaft,
die auf den Vertrieb der Investmentanteile in Osterreich
Bezug haben, ist Wien. In Erganzung zum Hinweis nach § 305
KAGB im Verkaufsprospekt (Widerrufsrechte bei ,,Haustiirge-
schaften®) gilt, dass fiir 6sterreichische Anleger § 3 KSchG an-

zuwenden ist.
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der ,,Ampega
Investment GmbH*, (K&1n), (,,Gesellschaft”) fiir die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermdégen gemaR der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir
das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedin-
gungen” gelten.

§ 1Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt
den Vorschriften des Kapitalanlagengesetzbuchs (,KAGB*).

. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemein-

schaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermégen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus erge-
benden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

. Der Geschéftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage ge-

maRk einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermé-
gensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operati-
ve Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach

den Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedin-
gungen (BABen) des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhingig von der Gesellschaft und
ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Ge-

sellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anla-
gebedingungen.

. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein

anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der
Verkaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegen-

liber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstru-
mentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch
einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73
Absatz 1 KAGB iibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nach-
weisen kann, dass das Abhandenkommen auf dulRere Ereignisse zuriickzufiih-
ren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmafnahmen un-
abwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fiir samtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sach-
kenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieflich
im Interesse der Anleger.

. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die

Vermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verauRern und den Erlés
anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzu-
nehmen.

. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Geld-

darlehen gewdhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstiande nach MaR-
gabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschafts-

abschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdégen gehoren. § 197 KAGB bleibt un-
beriihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermégen
nur solche Vermdgensgegenstiande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum er-
warten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermégensgegenstande fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft

vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpa-

piere nur erwerben, wenn

a. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem die-
ser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt“) zu-
gelassen ist”

c. ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d. ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e. sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f. sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehédren,
erworben werden,

g. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfiillen,

h. sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a. bis d. darf nur erfolgen,

wenn zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrer-

seits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Instrumente, die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Son-
dervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regel-
maRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,Geldmarkt-
instrumente”), erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen nur erworben werden, wenn sie

' Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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a. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder auRRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist?,

c. von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatli-
chen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder
der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a. und b. bezeichneten Markten gehandelt werden,

e. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unterstelltist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f. von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des
§ 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden,
wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fithrenden Guthaben konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen
nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéahrung
lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermégen ge-
maR der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandi-
schen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF,
kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1Satz 2
KAGB erfiillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslan-
dischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlage-
bedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-Investment-
vermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdgen,
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-Invest-
mentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofernin den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemaR § 197
Absatz 1Satz 1KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR
§ 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB fest-
gesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung
liber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur
Grundformen von Derivaten- und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit deri-
vativer Komponente sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basis-
werten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR
§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernach-
lassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermégens fiir das Marktri-
siko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermégens iibersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:

a. Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnah-

me von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Termin-
kontrakte nach Buchstabe a., wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa. eine Ausiibung ist entweder wéhrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und

bb. der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

. Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d. Optionen auf Swaps nach Buchstabe c., sofern sie die in Buchstabe b. unter

Buchstaben aa. und bb. beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single

Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich

eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaR
§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risiko-
betrag fur das Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsver-
mogens gemaR § 9 der DerivateV tibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens tiber-
steigen.

4. Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in
den Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlage-
grundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Anleger fiir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundes-
anstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt
anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu
machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

0

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Beider Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieflich der in Pension genom-
menen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in
diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens angelegt werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht {ibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europdischen Wirt-
schaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens anlegen.

2 siehe Fufinote 1
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4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn
die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterlie-
gen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mit-
tel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ih-
nen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Aus-
fall des Emittenten vorrangig fiir die féllig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht {ibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB iiberschritten werden,
sofern die BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Fallen miissen die fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehalte-
nen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden diirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens in Bankguthaben nach MaRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinsti-
tut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Ein-
richtung begeben werden,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung und

c. Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht iibersteigt. Satz 1 gilt

flir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaR-

gabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz

1 genannten Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des

Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt. Die jeweiligen Einzelober-

grenzen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genann-
ten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und
Absétzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in
Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach
MaRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach MalRgabe
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdégens nicht mehr als 25 Prozent der ausgege-
benen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder ausléandischen In-
vestmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermo-
gensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a. samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Son-

dervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriin-
detes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital iibertragen;

b. sdamtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offe-
nen Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermdgen auf-
nehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustdndigen Aufsichts-
behorde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis
191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermo-
gen verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das iibernehmende oder
neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzun-
gen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen konnen dariiber hinaus
gemaR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen
1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wert-
papier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung

ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindba-

res Wertpapier-Darlehen gewdhren. Der Kurswert der zu iibertragenden

Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-

Sondervermégens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieRlich

konzernangehériger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpa-

pier-Darlehen iibertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens nicht libersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fiir die {ibertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten
gemaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wah-
rung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien
oder

c. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut,
das die jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahr-
leistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermo-

gen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschaf-
ten fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der
Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der §§ 200 und
201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindi-
gungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewdhren, sofern diese Vermégensgegenstande fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfiir
sinngemal.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiind-
bare Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsge-
setzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach
den Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden
diirfen.

3. Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschdfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile abschlieRen, sofern diese Vermdgensgegenstande fiir das OGAW-Son-
dervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens auf-
nehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den In-
haber.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahme-
abschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteile sind libertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt
ist. Mit der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber.
Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der
Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in
einer Sammelurkunde verbrieft. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder
vervielfdltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.
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Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fiir das OGAW-
Sondervermdgen in der Vergangenheit effektive Stiicke ausgeben wurden und
diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei ei-
ner der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese
effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anle-
ger werden stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf einem geson-
derten Depot der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraft-
losen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift
eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fiir ihn ge-
flihrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des 31. De-
zember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB
genannten Stellen befinden, kénnen jederzeit in eine Sammelurkunde {iber-
flihrt werden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Ge-
sellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstan-
dig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermitt-
lung Dritter erworben werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von
bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden diirfen.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahme-
preis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens zuriickzunehmen. Riicknah-
mestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemaR
§ 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auRergewdhnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforder-
lich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien iiber die Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wiederaufnahme
der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind {iber die Aussetzung und Wie-
deraufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrich-
ten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehérenden Vermégensge-
genstdnde abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden An-
teile geteilt (,Anteilwert“). Werden gemaR § 16 Absatz 2 unterschiedliche
Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert so-
wie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermit-
teln. Die Bewertung der Vermdégensgegenstdnde erfolgt gemaR §§ 168 und 169
KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, ge-
gebenenfalls zuziiglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeauf-
schlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines
in den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spates-
tens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. Soweit in
den BABen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Ndhere
regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstel-
le und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belas-
tet werden kdnnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von Satz 1ist in den BABen
dartiiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spdtestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sonderver-
mogens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesell-
schaft einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Ge-
schiftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen oder
das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz
1entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stel-
len, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
anzugeben sind, erhdltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt ge-
macht.

§ 21Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die
Anleger sind tliber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines
dauerhaften Datentrdgers unverziiglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sonder-
vermdgen bzw. das Verfiigungsrecht iiber das OGAW-Sondervermogen auf die
Verwahrstelle iiber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir
die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Ab-
wicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Ver-
wahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach
MaRgabe der bisherigen Anlagebedingungen iibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe
des § 99 KAGB erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber das OGAW-
Sondervermégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen.
Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind iiber
eine nach Satz1bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dau-
erhaften Datentrigers zu unterrichten. Die Ubertragung wird frithestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermdgen wech-
seln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze
des OGAW-Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 1 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze
des OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderun-
gen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen
Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Infor-
mation iber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstdandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften Datentrdgers gemaR § 163 Absatz 4 KAGB
zu libermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrund-
satze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Be-
kanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort
Erflillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der Ampega
Investment GmbH, KéIn, (,,Gesellschaft®) fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen gemdfl der OGAW-Richtlinie Ampega DividendePlus Aktien-
fonds, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der Gesell-
schaft aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen“ gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermégensgegen-

stande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen (nachfolgend
AABen),

. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,

. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

. Derivate gemadR § 9 der AABen,

. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.
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§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Kapitalbe-
teiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt. Kapitalbeteili-
gungen in diesem Sinne sind
- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse

zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindes-
tens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungs-
taglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorge-
nannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Min-
destquote. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Der Erwerb von verzinslichen Wertpapieren ist auRer in den unter § 2 Absatz 3
aufgefiihrten Fallen (Geldmarktinstrumente) ausgeschlossen.

3. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Geldmarktinstru-
menten gemdl § 6 der AABen angelegt werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1bis 3 KAGB
anzurechnen.

4. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Bankguthaben
nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden.

5. Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Investmentan-
teilen nach MaRgabe des § 8 der AABen angelegt werden. Die in Pension ge-
nommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.

6. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens
Derivate nach MalRgabe des § 9 der AABen einsetzen. Das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das OGAW-Sondervermdgen an-
zuschaffenden und zu verduBernden Vermdgensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermdégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Ab-
satz 2 der AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Ein-
satzes von Wahrungskurssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der
Verglitung der Verwahrstelle, der Vertriebsvergiitung, der erfolgsbezogenen Ver-
glitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliefRlich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wahrungsanteilklassen
mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AABen
Derivate im Sinne des § 197 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwdhrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstinden des
OGAW-Sondervermégens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten
der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus
dem Fondsvermdgen ggf. abzufithrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung,
die Vergiitung der Verwahrstelle, die Vertriebsvergiitung, die erfolgsbezogene
Verglitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschiften, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, aus-
schlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezdhlt. Die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Vergiitung der Verwahrstell,
Vertriebsvergiitung, erfolgsbezogene Vergiitung, Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt, und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile
Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sonder-
vermogens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, den wesent-
lichen Anlegerinformationen, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen
Ausgabeaufschldge an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt unabhangig von der Anteilklasse je Anteil bis zu
5,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehre-
re Anteilklassen einen niedrigen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der
Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen. Das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

3. Abweichend von § 18 Absatz 3 der AABen ist der Abrechnungsstichtag fiir Antei-
labrufe und Riicknahmeauftrage spatestens der iiberndchste auf den Eingang
des Anteilabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag. Das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

4. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

5. Abweichend von § 18 Absatz 4 der AABen kann auch an gesetzlichen Feiertagen
in Nordrhein-Westfalen, die keine Bérsenhandelstage sind, von einer Ermittlung
des Ausgabe- und Riicknahmepreises abgesehen werden; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.
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§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine
tégliche Vergiitung in Hohe von bis zu 1,20 % p. a. des Wertes des OGAW-Son-
dervermdgens auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Die
Verwaltungsvergiitung wird dem OGAW-Sondervermdgen monatlich ent-
nommen. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen
eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu entnehmen. Das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

b. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach der vorstehen-
den Ziffer 1a) sowie Ziffer 4 Buchstabe n) als Vergiitungen entnommen wird,
kann insgesamt bis zu 1,25 % p. a. des Wertes des OGAW-Sondervermdgens,
der auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes berechnet wird,
betragen.

2. Vergiitung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sondervermdgen eine

tagliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,10 % p. a. des Wertes des OGAW-Sonder-

vermdgens die gemalR Absatz 1 ermittelt und entnommen wird. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung fiir
die Verwahrstelle zu entnehmen. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

3. Aufwendungen

Neben den Vergiitungen aus den vorstehenden Absdtzen kénnen die folgenden

Aufwendungen dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden:

a. bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen
Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermégensgegenstiande im Aus-
land;

b. Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers,
auler im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen und der Infor-
mationen tiber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e. Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschluss-
priifer des OGAW-Sondervermdgens;

f. Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g. Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens
erhobenen Anspriichen;

h. Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

i. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sonderver-
mogen;

j. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwen-
dung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen
kénnen.

k. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

. Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens
durch Dritte;

m.im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte
zuzahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung entstehenden Steuern;

n. Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emit-
tenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis zu einer Hohe von
0,05 % p.a. des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Son-
dervermogens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird.

4. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergilitungen und Aufwendungen werden dem

OGAW-Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdu-

RBerung von Vermégensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

5. Erwerb von Investmentanteilen
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge offen zu legen, der dem

OGAW-Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknah-
me von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden ist. Beim Erwerb
von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer ande-
ren Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Ka-
pitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentge-
sellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergii-
tung fiir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs
— aus. Realisierte VerauBerungsgewinne kdnnen— unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs —ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen wer-
den.

2. Ausschiittbare Ertrage gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht tibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderfdllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt wer-
den.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres.

§ 9 Thesaurierung der Ertrage

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Ge-
schaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage — unter
Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die VerduRerungsge-
winne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Geschiftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am o1. Januar und endet
am 31. Dezember.










