Verkaufsprospekt
(einschlieBlich Anlagebedingungen)
21. April 2026

avant-garde capital Opportunities Fund

(OGAW-Sondervermogen nach deutschem Recht (UCITS))

HANSANVEST

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

(Kapitalverwaltungsgesellschaft)
in Kooperation mit

GSAM + Spee Asset Management AG, Krefeld
(Vertriebsgesellschaft)



Inhaltsverzeichnis

EINFUHRUNG ....cvevtireirreeessestssesssesessssessssessssessssssessssestsssssssesessssensssessssessssssensssestssssssssensssesssssssssssesssensssessans 6

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG ........ccceeuiiiienniiiienniciiensiciiensiennsssssnsnnses 7
DURCHSETZUNG VON RECHTEN....eutestteteeteeteeseeseeesseeseesseesseessesssesssssssesseesssssseesssesssassssseessesssesssesssesssssseesseessesssessseans 7

GRUNDLAGEN ..ccuuiiiteiiiitniiiieniiiieeiiiensisisnssosisnssostsnsosssnssestsnssesssnssssssnssssssnsssssssssssssssssssasssssssssssssnsssssanssssssnsnns 8
DAS SONDERVERMOGEN (DER FONDS) .. .uvveeeeutreteieutresesuteeeassteeessssesassseesasssssesasssssessssssasssssessnssssesassesesssssesassssssssnsnes 8
VERKAUFSUNTERLAGEN UND OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN .....cuveeveeteereeressresseesseesseenseessesssesssessesssesssesssessessessees 8
ANLAGEBEDINGUNGEN UND DEREN ANDERUNGEN .....vcuvvevieerereeesesiesesesesesesssesesesesesessesesessesessssssesessssesensesesensssesssesens 9

DER FONDS IV UBERBLICK ......eeoveeueieirieseeeinesseesessesssessessesssessessessssssessessesssessessessessssssessessessssssessessssssessessenns 10
ECKDATEN DES FONDS ....euveeuveeuteeutesseesssesseesseesseesseasseasssassesssessesssesssesssesssesssssseesseesseesseensesssesssenseessesssesssesssessesneesses 10
ANLAGEZIEL UND ANLAGESTRATEGIE ....euveeueeeteeeteesteesessesssesseesseesseeseessesssasssssssessesssessesssesssssssessessseessesssesssessesssesnsens 12
ERHOHTE VOLATILITAT 1.ttettesteeuteeteestesteesteesseesseeseassessseassasssesseesseessesssesssessaesssesseesssanssansessseassanssensesssenssesssesseesseesnes 13
PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS. ¢..veeuvestvesteesseesseesseeseeseesseessesseesseesesssesssesssssssessessseessesnsesssesssessesssesssesssesssessesssesses 14
ERLAUTERUNG DES RISIKOPROFILS DES FONDS

AUSGABEAUFSCHLAG
RUCKNAHMEABSCHLAG 1.t vtveetteeseteesueeessseessseessseessseesssesssseesssessnsessssessnsessssesssseesssesssessnsessnsessssessnsessnsessssessssessnsessnne
AUSGESTALTUNGSMERKMALE DER ANTEILKLASSE DES FONDS .e.uvvieitveeetteesiieesteeesseessseessseessseesssesssseesssessssessssessssessssesnsnes 16
VVERTENTWICKLUNG . ¢+t tteutteetreenseeetaeenseeesssesssseessseessssessssensssensessnsesesssssnsessnssssnsesenssssssssssssssnsesesssssnsssssssessssessssesssses 18
DIE BETEILIGTEN PARTEIEN IIM UBERBLICK .....ccceetrurererseeserssessesseesuessessessesssessessessessassssssessessassssssessessssssessanns 19
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT ..tteuteesuteeseteesuseessseessseesssessssessssessssessssesssessssessnsesssessnsessssessnsesssessnsessnsessnsessnne 19
VERWAHRSTELLE 1uvvteutteeueeesuseeseeessseessseessseessseessseensseessssesssesssssnsssesssssnsssesssssnsssesssesasssssssesnsssesssesssseesssesssssesssesssnes
BERATUNG....veerreerreesieenann
VERTRIEBSGESELLSCHAFT
WWIRTSCHAFTSPRUFER ....uttttteeeeeeutittteeeeesaausetteeeesesaussbeeeeeeeaaanste e et eeesaaannb e e e eeeeaeaannbee e e eeesesannbeneeeeeeesannnnneneeeeesannnnnee
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT ......ccccoiiuttiiiiiiiiniinneeeiiissssssnsseesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssessssssssssnns 21
FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ 1.uuueieeeietitiieeeeesesustnaeeeessesssnnsesessssssssnnsesessssssnnnesessssssssnnnesessssssssnssesessssssnsnneesessssssnnns 21
EIGENKAPITAL UND ZUSATZLICHE EIGENMITTEL tevtteeeterererererererererererererererererererererererererererererererereseserererererererereserererererens 23
VERWAHRSTELLE.......cuuetttiiiiiiiineeeetenisssssssnseessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssnnsssssssssssssnnsssssssssssssnnssessssssssssnnnsasssssss 24
IDENTITAT DER VERWAHRSTELLE ..uvvteeeeutresesuteeeessseeesassesesasseesassseeessnssssssssseesssssssssassssssssssesanssssssssssssssssnesasnsesssnssnees 24
AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE «...ttttteeeeeesuttttteeeeeesauserteeeeesaaunsseeeeesesaaunsseneeeessesannseneeeeesesannseneeeeesesannnnnenesesesannnnnene 24
INTERESSENKONFLIKTE
UNTERVERWAHRUNG
HAFTUNG DER VERWAHRSTELLE ... .uvtteeeeutteeesuteesessreeesassesesassessasssessssssssessseesssssssesasssesssssssesasssesessssessssssnesasnsesssnsssees 26
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ....uuitttteeeeeeeaattttteeeeeesaaustreeeeeesaaaunsseeeeesesaaansseeeeeeesesannbeneeaeesesannseneeeeesesannnsneneeesesansnnene 26
RISIKOHINWIEISE .......ccooeiiiumeiiiiiiiiinsnnneneiiisssssssssesssisssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssnns 27
RISIKEN EINER FONDSANLAGE ....vteutveesuteesereessseessreesseessseesssessssessssessssesssessssessssessssesssessnsessnsessssessnsessnsessssessssessssessne 27
SChwankung des FONASANTEIIWEITS .........ccccuveeeeeeieeeeeeeeeet e eeetee ettt e e sttt e e et e e e s staaessteaesanseaesssseasesssenenns 27
Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche ASPEKte............ccceeeevueeeeeveeeeeiireescireaessvennn. 28
Anderung der Anlagepolitik oder der AnlagebedinGUNGEN .............c.ccuoeeeveeeceeeeirieeeireeeeireeeeisieeeisreaeans 28
Ubertragung des Fonds auf eine andere KapitalverwaltungsgesellSCAGft .............ccoceevvveeeeeevveeeeivreereeann, 29
Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des ANIEGErS ...............ooeeceeeeecieeeeeeieeeeeeeee e eeeeeeeeecvaaesieee s

RISIKEN DER NEGATIVEN WERTENTWICKLUNG DES FONDS (MARKTRISIKO)

Seite 2 von 131



WertVerGNAEIUNGSIISIKEN ......c.c..vveeeeieeeeeee e e et e et e e et e e e sttt e e et e e e st e e e sttt s eeassaseesssssasasseaaesssssannnnnes

KODIEAIMOTKEIISTKO ..ottt et ettt et s e et e ettt et e et e e s e e
Kursdnderungsrisiko von Aktien

ZINSANACIUNGSIISIKO ...ttt ettt ettt ettt ettt et ettt e st e et e e saae et e enaneenanees
RiSiko VON NEGALIVEN HOADENZINSEN ...........vveeeeeeeeeeiiieeeiee e eeee e e st eee et e e et a e e s taaeeeessaaeessesaessssaeessssaaesseeans
Kursénderungsrisiko von Wandel- und OptionsanleiRen ..................ccceeveeenieesiieneeeiiiesieeeeesee e
Risiken im Zusammenhang mit DerivatgeSCRGILEN ............ccvveeeecivieeeeeeie e cee e ctta e et cee e e st aesetaaeesseeeas
Risiken bei Wertpapier-DarlehensgeSCRGLEN ...........c.cooveeeiueierieeiiieieeee et
RiSiken Dei PENSIONSGESCAGITEN ..........cceeeeeeeesteeeeeceeeeeee ettt e e e sttt e e et e e ettt e e e st e e eessseaeessesaesasssaensseassssseeans

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten
Risiko bei Verbriefungspositionen ohne SelbStbenalt ..............cccuvveeeeeeieeiiieeeecie et eeaa e
INFIGLIONSTISIKO ...

Wéhrungsrisiko
Risiko der Auflésung von Wéhrungsunionen oder des Austritts einzelner Lénder aus selbiger .................... 37
KONZENEIQEIONSIISIKO ... veeeviieiieeiisesiieeiit et e sttt ettt ettt e et e st e ettt e st e et e e st e etseestesbsaesssasassaenseasssesnseaenses 37
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile................ccocceevvvevoeeesiiesieeesieereeene 37
Risiken aus dem ANIQGESPEKLIIUIN .............cooeeeeeeeeeie et esee e e et e e ettt e e ettt e e e et e e e e eaaa e e s saaaeatsaaenssssaseaasseans
EMEIGING MOIKELS ...ttt ettt et ettt ettt bt e ettt e st e et e et eeteeenaeeeaaes
BeSONAEIE BrANCRCNIISIKEN .......cccvvveeeeesiiiesieesiit ettt ettt ettt ettt ettt st e ettt e satests e e sata s bseensessassesnseasases
NOCRRAIEIGKEIESTISIKON ...ttt ettt ettt et ettt et e et e et eesaee e
Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstdnde
Erhéhtes Risiko aus der Investition in illiquide Mdrkte

RiSiko durch KreditQUINGRIME .............ooceeeeeeeeeeeeeee ettt e ettt e e et e e et aa e e st aaestssaensssaeenaseeans
Risiko der RUCKNARMEAUSSEEZUNG .......cc.eeevueeeiiieiiieie ettt ettt ettt et e naee s
Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern..............
KONTRAHENTENRISIKEN INKLUSIVE KREDIT- UND FORDERUNGSRISIKO
Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufler zentrale KOntrahenten) ............ccceeeveeeevvveeveeesvveeevnennn. 44
Risiko durch Zentrale KONTrARENTEN ............cccuveeeeeiiieeeiee ettt eeee st e e st e e e stee e s st e e e sstaassssaaeeanseeeas 44
Adressenausfallrisiken bei PensionSGEeSCRGITEN .............ceeecuveeeecieeeeeieeeecieeeeeeaeeeeteaeesseaeeestreaessssaessarenaas 44
Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-DarlehensgeSChGten............ceeeecueeeeeciveeeiiieeesiieeescieeeecieaessieen 44
OPERATIONELLE UND SONSTIGE RISIKEN DES FONDS ......ettteieieiaiieieteteeeseiitreteeeeeseanereteeeeesesanbeeeteeesesnnbeneeeeesesnnnneneeeeens 45
Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen ..............ccccooceeeeevveevccrveerscnnnn. 45
LANAEI= OAEE TIANSFOITISIKO ........oeeeeieieeeeeee et e e st e e e e e e et a e ettt e e e e tsa e e e aasaaeeatsasaesatsasensssaessssenaas

Rechtliche und politische Risiken
Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
SCRIUSSEIDEISONENIISIKO .....cccueeeseeeieeeeee ettt e ettt e et e e e ettt e e e et e e s e esteeesasstaassasseassasseassasssasssssseasnns
VBIWEARAITISIKO ..ottt ettt ettt e e e e ettt e et e e sttt e e e aatt e e e saaeesabsesesnasnesenasees
Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

ALLGEMEINE ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN ........cceceveeeererernecesesssssseeessssssssssessssssssssesssnses 48

Y= 0T [ o[- =2 48
GEIAMAIKEINSEIUMEBNTE ...ttt ettt ettt ettt st e et e et e et e e st e eabteebeeebaeeseeeases 49
BANKGUERGDEN ..ottt ettt e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e ea e tsaaeaaaeeeasssssaaaaeesassssssanaaaasan 51
Sonstige Vermdgensgegenstidnde und deren AnlQgegrenzen .............ueeccueeeecueeeesieeeesiieeesiieeessisiesssssenenns 52

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie

20 T o TV g Lo o =3 o S
AllZEMEINE ANIGZEEIENZEN. ... .tiiiiiiie ettt ettt et e et ee st e e ettt e e ettt e e e taee e sbeeesbbeeessbaae e ssseeasbeeeansseeeassseessseeeansasesssssens
Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Anlagegrenzen flr Offentliche EMItEENTEN.......ccuii i e e s ae e e et a e e sabe e e sbaeessneaeas

Seite 3 von 131



KOMDbINAtion VON ANIGGEEIENZEN .....cc.eieieieeiieeeeecee st etee et et e steestee e e e seee e teessseeseessee e seeanseenseessseesseeanseesseennsessnsnanee 54

Anlagegrenzen unter EiNSatz VON DEIVATEN ......uii ittt st e st e e et e e s b e e e sbae e e saseeas 54
Investmentanteile und deren ANlGGEQGIreNZen ...............ooeeeceieveeeiiiiniieiiiesee ettt 54
= o1 =P 55

Derivate — @INfAChEr ANSALZ ...cc.eiiiiiiiiiiice et sttt b s sb e s b e nre e 56

Derivate — qualifizierter Ansatz — relativer Ansatz... .57

Derivate — qualifizierter Ansatz — abSOIULEr ANSATZ ......c.eeevieiiieiieecie ettt e ee et e e sre e ste e s e e aeesseeesaennnaenne 57

Terminkontrakte

Swaptions
(O Yo T D=y T LT 3R 59
TOLAl RETUIN SWAPS .utiiiiiiiieiiiieeeiie et ee et e e et e e e sttt e e e sataeeasbeeeeabaeeeestaeaasssseesabseeeaasaseasssseessbeeeansseesastaeeeanbeeessaseennsaeas 59
In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente.... .
(O O DT a1V Y=ol - ¥ S 59

Wertpapier-Darleh@nSgeSCRGTLE ..........cooueeeueeiiieeeeeeeet ettt sttt ettt e s esnee e 60

LT K (o Ko TR Yol o Lo | {2 PSS 61
SICHERHEITENSTRATEGIE .uvveeuveeeteessreesseesssesaseesssesanseesssesasessnsesansessssesansessssesansessssssssssssnsessnsessssessnsessssessssessnsassssesn
Arten der ZUlGSSIGEN SICREINEITEN .............ceecueeeeeeiee et ee e et e e e ettt e e e e tta e e et aa e e stsaaeestsasesssssaeessseeaan
UMFANG @I BESICREIUNG .........cooueeeieeeieeseeeeee ettt ettt s e s et e s e e st e sateenaseenateenanen
Strategie fiir Abschldge der Bewertung (HQircUt-Strategqie) ............ccoeeeevveeeecueeeeiiieeeesiveeeesieeeesiisaessisenaens
ANIAGE VON BAISICACIRGITEN ...ttt sttt sttt e et e e e
KREDITAUFNAHME «..vteutveetteesuueensreeseeessseessseessseessseesssessssessssessssessssesssessssessseesssessnsessnsessnseesssessnsessssessssessnsasensessnne
BEWERTUNG .euuteeutteesueeetreessseeseseeaseessseeasseessseasssesssseasssessssssassessssesssessssessssessssessssessnsessnsessnsesansesssessssessnsesansessnee
Allgemeine Regeln fiir die VermGgenShEWEITUNG .............cccuveeeeceeeeeiiiieeeeiitieeeeieeeeeissaeesiseseeesssssesssssessssenans

An einer Borse zugelassene/ an einem organisierten Markt gehandelte Vermoégensgegenstinde
Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstande oder

Vermoégensgegenstdnde ohne handelbaren KUrS ..........eoeieiioriiiienee ettt 63
Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde...............ccoocceeeveeeseveseensveeneennne 63

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Optionsrechte und Terminkontrakte .........cccocoveeeeiiiiciiee e
Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande. .. .cuuuiieiiiieiiiee e e s iae e s seneas
TEILINVESTMENTVERMOGEN ..vuuuieeeeetetuuueeeeeeeseenueasesesensssnsaseeesensssnssseeesensssssseseeesssssnnsesesssssssnnssesesenemsnnnnseseesnssnnnnn
ANTEILE...ccu i iiieiiiiieiiiiteiiiiieeiiiieesiiiteesisissssstrssssstensssstensssssessssssesssssssnsssssssssssssssssssssssstsssssssssssssssnnsssssnnsssssnnsss 65

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

AUSGADE VON ANTEIIEN......oeveeeeeeeeeee ettt ettt e e e e ettt e e e e e ettt e e e eeaststsaseaaeeesssstssaeaaaeesssssssenaaaaeas

Abrechnung bei Anteilausgabe und -rlCKNGRME ............coocvvveeeceiieecee ettt e e e e e e eaeaessreee s 66
LIQUIDITATSIMANAGEMENT ....ttteteeteauuttteteeseaaauusteteeeeesesausseeeeeeesesasssseeeeessaaaanssebeeeeesaaansseseeeeesesanssseeeeeeesannnnseneeesssannnn 67
BORSEN UND IMARKTE ...eeutteeuteeureesueeesuseesuseesuteesuseesuseessseesuseesuseesaseesnseesaseessseesssessnseessessnseesssessnseessessnseesaseessseesnne 69
AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS .....cttteeeeeiautetteeeesesaauuetteeeeesaaauusseeeeesssaansseeeeeessesannseneeeeesesannseneeeeesesannnseeesesesannsnnene 70
AUSGABEAUFSCHLAG UND RUCKNAHMEABSCHLAG ... .veeutttetreetteenieeesteeesuseesseeesusesssesesusesssesesmsesssesesssesssesesssesssesessessnees 71
VEROFFENTLICHUNG DER AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE ....uuitttteteseaeiiuteteeeeesesaunteteeeeesesansenteeaesesannnseeesesesannnneee 71

KOSTEN ..coiiiiiiiinneetiiiiiisiinneeetiiesssssnnseesssesssssssssessssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssessssssssssnns 72

KOSTEN BEI AUSGABE UND RUCKNAHME DER ANTEILE ..eeuuveeeuveesereesseessressssessssessssessssesssessssessssesssessssessssessssessssessssessnns
VERWALTUNGS- UND SONSTIGE KOSTEN .....eeuuveeuiteriteeniteesiteesiteesttessteeesitessseeesssesssesesusesssssesssesssesesssesssesesssessseeessesssees
BESONDERHEITEN BEIM ERWERB VON INVESTMENTANTEILEN
ANGABE EINER GESAMTKOSTENQUOTE......eteruverrereinesrereineeane

ABWEICHENDER KOSTENAUSWEIS DURCH VERTRIEBSSTELLEN

Seite 4 von 131



VERGUTUNGSPOLITIK ....evucuiiernsasesssssssssssetssssssssssssssssssssssssstsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssses 79

ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE .....uceevtiereiereeseeeeessesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnses 79
ERMITTLUNG DER ERTRAGE, ERTRAGSAUSGLEICHSVERFAHREN ...evvvvrerererererererereeererereeerererseerersrseerersrsssrersrsrsrssererssssesererens 79
ERTRAGSVERWENDUNG . ...uuitttueettueettteeeestnneeessneessteeeessnneesssnnsesssnesssnneesssnnsesssnneesssnesessnnsesssnsesssnnessssnnsesssnneessnnesssnns 80

AUSSCAGETUNGSIMECAANIK ..ottt e et e e e e e et e e ettt e e ettt e esasseaesstseaeasasseaenasseseanssenann 80
GUESCAIIft dEr AUSSCRUTLEUNGEN. ...ttt ettt ettt et et ae e 80

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS ......coeerreerrrerssersserssesssesssesssesssesssesssesssessns 81
VORAUSSETZUNGEN FUR DIE AUFLOSUNG DES FONDS ...uuieeiiieitiiieeeeeertttieeeeeeeeesssieseeessesssniesesssessssnaesessssssssnneesessssssnnns 81
UBERTRAGUNG DES FONDS ....c.vevveevteeteeteesesseesessseseeseseesessessesssaseessensessesssaseseseneessensessessessesssessensensessessessessseseseessenns 81
VORAUSSETZUNGEN FUR DIE VERSCHMELZUNG DES FONDS ....vvvvuuieeeierititieeeeeeererstiieseeessesssnaeseessessssnaeeessssssssneeesessssssnnns 82
RECHTE DER ANLEGER BEI DER VERSCHMELZUNG DES FONDS....ccevvviiirieieieieiereeeieieeeeeeeeeeereeerersrseerersesresesersrsrersrersssrssererens 82

AUSLAGERUNG .......ccoiteniienirenereenerencteeereseeeessssssssnsessssssssesssssssssssssessssssssessssssnssssssssnsssassesnssssnsesnssssnsesnsesansenns 83

INTERESSENKONFLIKTE ...cccuuittteniereeeniereenneerennseerennseerenssessenssesssnssesssnssssssnsssssenssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnnssnee 84

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN .....ceccveeureereerecsreesrecssesssesssesssesssesssesssesssesssessasssses 86

BERICHTERSTATTUNG ....cceeuiiieenireeenereennerennsesrennsessenssessenssesssnssessenssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssessansssssannsenee 98

WIRTSCHAFTSPRUFER .....ooivveireiiresressresssesssesssesssesssesssssssesssssssesssssssesssssssesssesssesssssssesssesssesssesssesssesssesssessnessses 98

DIENSTLEISTER ...ceuuiitteeierteenereennereenssereenseerennssssesssssssnssessenssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnsssssanssssnnssenee 98

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG DER BERICHTE UND SONSTIGEN INFORMATIONEN .............. 98

WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN ......coouvreuerreerererrnerssesssesssesssesssessne 99

VERKAUFSBESCHRANKUNG.......ccotieerirriisrressnisseesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssesssesssesssesssesssesssessaes 106

ANLAGEBEDINGUNGEN......cccuciittuiirtteneertenneereeeseerensseerenssesssnssesssnssesssnssessanssesssnssesssnssssssnssessanssesssnssesssnssesanns 107
ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN ... ..cuuueittuueeertnneererneerrsneeerssneerssneesssnesesssesessssnessssnesesstesesssseesssneeesssesesssnneessneeees 107
BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN .....eevvtuueeeeeererssuuneseeersssssnnaseeessssssnnneseessssssuneesesssssssnnesesessssssnsesessssssssnnaesessssssnnns 122

Seite 5 von 131



EINFUHRUNG

Dieser von der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (nachstehend ,HANSAINVEST* oder
.Gesellschaft* oder ,Kapitalverwaltungsgesellschaft*) herausgegebene Verkaufsprospekt will den
interessierten Leser und potentiellen Anleger Gber das OGAW-Sondervermdgen avant-garde capital
Opportunities Fund (nachfolgend auch ,Fonds® oder ,Sondervermégen®) informieren. Er berichtet Gber
die Unternehmen, die verantwortlich zeichnen, und nennt Einzelheiten, die der Anleger beim Kauf von
Anteilen an dem vorstehend genannten Sondervermdgen kennen sollte. Form und Umfang dieses
Verkaufsprospektes entsprechen den Anforderungen des KAGB (Kapitalanlagegesetzbuch) fur den
Verkauf von Investmentanteilen in der Bundesrepublik Deutschland.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen avant-garde capital Opportunities
Fund erfolgt auf Basis des zurzeit giiltigen Verkaufsprospekts, dem Basisinformationsblatt
(PRIIP) und der Allgemeinen Anlagebedingungen (AAB) in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen (BAB) in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen
Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem avant-garde capital Opportunities
Fund Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veroéffentlichten
Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb
eines Anteils an dem avant-garde capital Opportunities Fund Interessierten das
Basisinformationsblatt (PRIIP) rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu
stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldarungen diirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht
in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt (PRIIP) enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird ergédnzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten
Halbjahresbericht.

Anlagebeschriankungen fiir US-Personen

Die HANSAINVEST und/oder der avant-garde capital Opportunities Fund sind und werden nicht
gemaB dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen Fassung
registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act
von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des avant-garde capital Opportunities
Fund diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls
darlegen, dass sie keine US-Personen sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen
erwerben noch an US-Personen weiterverauBern. Zu den US-Personen zidhlen natiirliche
Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben und/oder dort
steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein,
wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder
einer US-Besitzung gegriindet werden.

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Angaben entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt von dessen
Finalisierung. Im Falle von wesentlichen Anderungen wird dieser Prospekt aktualisiert.

Da hier die fir den Verkaufsprospekt vorgeschriebenen Angaben mit den von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Anlagebedingungen zusammengefasst sind, lieRen sich
Wiederholungen in der Aussage des zusammengesetzten Dokuments (bestehend aus dem
Verkaufsprospekt und den Anlagebedingungen) nicht vermeiden.

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
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WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom avant-garde capital
Opportunities Fund gehaltenen Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann {ber die
Vermdgensgegenstande nicht verfligen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die HANSAINVEST wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhalinis zwischen HANSAINVEST und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der HANSAINVEST ist Gerichtsstand fir
Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind
(siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen
richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die HANSAINVEST inlandischem Recht unterliegt,
bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfigung steht, auch ein Verfahren fir alternative
Streitbeilegung anstrengen.

Die HANSAINVEST hat sich =zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e. V. anrufen. HANSAINVEST nimmt ausschliefllich an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Schlichtungsantrage sind in Textform und in deutscher Sprache an das Buiro der Ombudsstelle des BVI
zu richten. Die Kontaktdaten lauten:

Blro der Ombudsstelle
BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Fax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den avant-garde capital Opportunities Fund zu einem
Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbststdndigen beruflichen
Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberuhrt.
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GRUNDLAGEN

Das Sondervermoégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen avant-garde capital Opportunities Fund (nachfolgend ,Fonds®) ist ein
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren (nachfolgend
sInvestmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen im Sinne der sog. ,O0GAW-Richtlinie*
(Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW/UCITS - Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities)) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB). Er wird von der
HANSAINVEST (nachfolgend ,Gesellschaft) verwaltet. Der avant-garde capital Opportunities Fund
wurde am 1.Juli 2019 fir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Der
Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemafR einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstanden die Gesellschaft die
Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen
Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere
Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermégen miissen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Der
Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIP), die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Gesellschaft und auf der Website
www.hansainvest.com.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in schriftlicher Form bei der Gesellschaft
erhaltlich.
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Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt.
Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze
des Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern entweder
anbietet, ihre Anteile vor dem Inkrafttreten der Anderungen ohne weitere Kosten zuriickzunehmen oder
ihnen anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen umzutauschen, sofern derartige Investmentvermégen von der Gesellschaft oder
einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden. Die Gesellschaft wird fir die
Anteilricknahme bzw. den Umtausch keine Kosten erheben.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariber hinaus unter
www.hansainvest.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und
Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden durfen, oder die Anlagegrundsatze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen
durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentrager). Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger
in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen
erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens vier Wochennach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier
Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.
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DER FoNnDs IM UBERBLICK

Eckdaten des Fonds

Name des Fonds

avant-garde capital Opportunities Fund

Fondswahrung

EUR

Anteilklassen

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklassen auflegen, mit
denen jeweils unterschiedliche Rechte in Bezug auf
Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag,
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergiitung,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale
verbunden sind oder die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile
erwerben und halten dirfen, unterscheiden.

Bei Auflegung wurden fir das Sondervermdgen folgende
Anteilklassen gebildet:

- avant-garde capital Opportunities Fund |
- avant-garde capital Opportunities Fund S

Weitere Anteilklassen wurden nicht gebildet. Alle ausgegebenen
Anteile einer Anteilklasse des Sondervermdgens haben gleiche
Ausgestaltungsmerkmale.

Es ist vorgesehen, die folgende weitere Anlageklasse zu bilden:
avant-garde capital Opportunities Fund R

In den nachstehenden Tabellen ,Ausgestaltungsmerkmale der
Anteilklassen® sind die Merkmale der Anteilklassen
zusammengefasst dargestellt.

Geschaftsjahr Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli und endet am 30.
Juni. Das erste Geschaftsjahr endet am 30. Juni 2020.
Derivate Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der

Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies
schlieBt Geschifte mit Derivaten zur effizienten
Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen,
d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

Methode, die die Gesellschaft
zur Ermittlung der Auslastung
der Marktrisikogrenze des
Fonds anwendet

Einfacher Ansatz

(Genaue Angaben zur Methode, die die Gesellschaft zur
Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze des Fonds
anwendet, sind im Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsatze und
Anlagegrenzen — Allgemeine Regelungen fiir den Erwerb von
Vermdgensgegenstanden und deren gesetzlichen Anlagegrenzen
— Derivate® zu finden.)
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Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des
Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Investmentvermdgens
erhdht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche
Methoden sind insbesondere der Abschluss von Wertpapier-
Darlehen, -Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten
mit eingebetteter Hebelfinanzierung (sofern Derivate fiir den
Fonds erworben werden diirfen). Die Méglichkeit der Nutzung von
Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-
Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschéaften wird im
Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen —
Allgemeine Regelungen fir den Erwerb von
Vermdgensgegenstanden und deren gesetzlichen Anlagegrenzen
— Derivate bzw. — Wertpapier-Darlehensgeschéafte — und —
Pensionsgeschafte” dargestellt. Die Maglichkeit zur
Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsatze
und Anlagegrenzen — Kreditaufnahme* erlautert.

Die Gesellschaft kann fiir den Fonds maximal bis zur H6he der
Marktrisikogrenze Leverage einsetzen (vgl. Abschnitt ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen — Allgemeine Regelungen
fur den Erwerb von Vermégensgegenstanden und deren
gesetzlichen Anlagegrenzen — Derivate®).

Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch
die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke
kommen kann.

Steuerrechtlicher Status
aufgrund der Anlagegrenzen

Mehr als 50 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens werden
in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden kénnen (Aktienfonds). Dabei kénnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlicksichtigt
werden. Bei der Ermittlung des Umfangs des in
Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermdgensgegenstande abgezogen.
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Anlageziel und Anlagestrategie

l. Anlageziel

Der Fonds strebt die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums unter Aufrechterhaltung einer
angemessenen Risikoverteilung an.

Il. Allgemeine Anlagestrategie

Ein Anlageschwerpunkt des Fonds wird auf Aktien von Unternehmen mit kleiner, mittlerer oder grof3er
Marktkapitalisierung liegen. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens konnen ferner in
verzinslichen Wertpapieren wie auch Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf
Wertpapiere lauten, angelegt werden. Diese missen in einer frei konvertierbaren Wahrung handelbar
sein. Dabei kommen Unternehmen weltweit in Betracht. In schwierigen Marktphasen duirfen
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente in H6he von bis zu 49 % des Wertes des Sondervermogens
gehalten werden. Unbesehen der angestrebten Risikoverteilung kénnen die Anlagen des Fonds
zeitweise lander- und branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen. AuRerdem kann der Fonds in
Zertifikate investieren

Bis zu 10% des Wertes des Sondervermogens koénnen in andere Investmentvermdgen investiert
werden.

lll. Anlagegrenzen

Die Anlagegrenzen fir die jeweiligen Vermogensgegenstande sind entsprechend der Besonderen
Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere: mindestens 51 %

Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Papiere sind:  maximal 49 %

Geldmarktinstrumente maximal 49 %
Bankguthaben maximal 49 %
Anteile an in- oder auslandischen Investmentvermdgen maximal 10 %

Das Sondervermogen kann gem. § 15 der Allgemeinen Anlagebedingungen kurzfristige Kredite zu
Investitionszwecken von bis zu 10 % seines Wertes aufnehmen. Eine vollstandige Investition in eine
Anlageklasse bedeutet daher, dass in diese kurzfristig mehr als 100 % des Sondervermdgens, namlich
bis maximal 110 % des Sondervermdgens investiert werden kann.

Zielfonds werden ohne gesonderten regionalen Schwerpunkt erworben.
Derivate dirfen zu Absicherungs- und Investitionszwecken erworben werden.
IV. Aktives Management

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven Managementprozess. Der Fonds bildet keinen
Wertpapierindex ab. Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die
Gesellschaft fur den Fonds an einem festgelegten Vergleichsmalistab. Die Gesellschaft orientiert sich
fur den Fonds an dem Stoxx Europe 600 TR Index als Vergleichsmal3stab bei der Berechnung der
erfolgsabhangigen Vergutung. Der Stoxx Europe 600 TR Index wird nicht abgebildet. Das
Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Auswahl der
Vermdgensgegenstande unter Berticksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen
sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, die Wertentwicklung des
Vergleichsmalstabs zu Ubertreffen.
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Die Zusammensetzung des Fonds sowie seine Wertentwicklung kénnen wesentlich bis vollstandig und
langfristig — positiv oder negativ — vom Vergleichsmalistab abweichen.“ Dies bedeutet, dass der
Fondsmanager die fir den Fonds zu erwerbenden Vermégensgegenstdande auf Basis eines
festgelegten Investitionsprozesses aktiv identifiziert, im eigenen Ermessen auswahlt und nicht passiv
einen Referenzindex nachbildet.

Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter Research Prozess, bei dem der Fondsmanager
potentiell interessante Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschaftszweige insbesondere auf
Basis von Datenbankanalysen, Unternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, éffentlich verfigbaren
Informationen und personlichen Eindriicken und Gesprachen analysiert. Nach Durchfihrung dieses
Prozesses entscheidet der Fondsmanager unter Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und
Anlagebedingungen Uber den Kauf und Verkauf des konkreten Vermoégensgegenstandes.

Griunde fur An- oder Verkauf kénnen hierbei insbesondere eine veranderte Einschatzung der
zukunftigen Unternehmensentwicklung, die aktuelle Markt- oder Nachrichtenlage, die regionalen,
globalen oder branchenspezifischen Konjunktur- und Wachstumsprognosen und die zum Zeitpunkt der
Entscheidung bestehende Risikotragfahigkeit oder Liquiditdt des Fonds sein. Im Rahmen des
Investitionsprozesses werden auch die mit dem An- oder Verkauf verbundenen mdglichen Risiken
berucksichtigt. Risiken kdnnen hierbei eingegangen werden, wenn der Fondsmanager das Verhaltnis
zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt.

Der Fonds bildet keinen Index ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht auf der Nachbildung der
Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Der Fonds verwendet keinen Referenzwert, weil der Fonds
eine benchmarkunabhangige Performance erreichen soll.

V. Nachhaltigkeit

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds hat auch nicht das Ziel einer
nachhaltigen Investition. Der Fonds verfolgt keine dezidierte ESG-Strategie. Unter ESG versteht man
die Berucksichtigung von Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (Governance).

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitit auf, d. h. die
Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.
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Profil des typischen Anlegers

Die nachfolgende Einschatzung der Gesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine
Anlageberatung dar, da die personlichen Umstéande des Kunden nicht beruicksichtigt werden, sondern
soll dem (potentiellen) Anleger nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner
Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entsprechen konnte:

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw.
Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie beziiglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen.

Der Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von
5 Jahren aus dem Fonds zurlickziehen wollen.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

In diesem Fonds kénnen im Wesentlichen die nachfolgenden Risiken auftreten:

Konzentrationsrisiken

SchwerpunktmaRlige Anlagen in Wertpapiere einer Branche / eines Landes kdnnen dazu fiihren, dass
sich die besonderen Risiken einer Branche / eines Landes verstarkt im Wert des Sondervermoégens
widerspiegeln.

Risiken aus Derivateeinsatz

Der Fonds setzt Derivatgeschafte ein, um héhere Wertzuwachse zu erzielen. Die erhéhten Chancen
gehen mit erhéhten Verlustrisiken einher.

Operationelle Risiken

Menschliches oder technisches Versagen, innerhalb und auRerhalb der Gesellschaft, aber auch andere
Ereignisse (wie z.B. Naturkatastrophen oder Rechtsrisiken) kdnnen dem Fonds Verluste zufiigen.

Verwabhrrisiken

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisiko
verbunden sein, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

Ausfallrisiken

Der Fonds schlieRt Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht das Risiko, dass
Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr nachkommen kénnen.

Weitere Informationen zum Risikoindikator kbnnen dem Basisinformationsblatt (PRIIP), abrufbar unter
www.hansainvest.com, enthommen werden.
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Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar.
Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Ricknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
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Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklasse des Fonds

avant-garde capital Opportunities Fund |

Wertpapierkennnummer (WKN) A2N82B

ISIN Code DEOOOA2N82B5
Erstausgabedatum 1. Juli 2019
Erstausgabepreis 100,00 EUR
Wahrung der Anteilklasse EUR
Verwendung der Ertrage thesaurierend

Genauere Angaben zur Verwendung der Ertrage
sind dem Abschnitt ,Ermittlung und Verwendung der
Ertrage — Ertragsverwendung —
Ausschittungsmechanik® zu finden.

Mindestanlagesumme (Einmalanlage)’

25.000,00 EUR

Mindestbetrag Folgezahlungen

kein Mindestbetrag

Sparplanféahig

nein

Mindestbetrag Sparplan

kein Sparplan mdéglich

Ausgabeaufschlag*

kein Ausgabeaufschlag

Rucknahmeabschlag*

kein Ricknahmeabschlag

Verwaltungsverguitung

bis zu 1,32 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in
einem Geschaftsjahr, welcher aus den
bérsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet
wird

Erfolgsvergutung*

15 % p.a. der positiven Wertentwicklung Uber dem
Referenzwert des Stoxx Europe 600 TR Index, max.
Hochstsatz: 15 % mit High-Water-Mark (HWM)

Verwahrstellenverglitung

bis zu 0,5 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in
einem Geschaftsjahr, welcher aus den
bdrsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet
wird.

' Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindestanlagesummen gestatten.
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avant-garde capital Opportunities Fund S

Wertpapierkennnummer (WKN) A2N82D

ISIN Code DEOOOA2N82D1
Erstausgabedatum 1. Juli 2019
Erstausgabepreis 100,00 EUR
Wahrung der Anteilklasse EUR
Verwendung der Ertrage thesaurierend

Genauere Angaben zur Verwendung der Ertrage
sind dem Abschnitt ,,Ermittlung und Verwendung der
Ertrage — Ertragsverwendung —
Ausschuttungsmechanik® zu finden.

Mindestanlagesumme (Einmalanlage)? 5.000.000,00 EUR

Mindestbetrag Folgezahlungen kein Mindestbetrag

Sparplanfahig nein

Mindestbetrag Sparplan kein Sparplan mdéglich
Ausgabeaufschlag* kein Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag* kein Ricknahmeabschlag
Verwaltungsvergutung bis zu 1,17 % des durchschnittlichen

Nettoinventarwertes des Sondervermégens in
einem Geschéaftsjahr, welcher aus den
bdrsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet
wird

Erfolgsvergutung* 15 % p.a. der positiven Wertentwicklung tber dem
Referenzwert des Stoxx Europe 600 TR Index, max.
Hoéchstsatz: 15 % mit High-Water-Mark (HWM)

Verwahrstellenverglitung bis zu 0,5 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in
einem Geschaftsjahr, welcher aus den
bdrsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet
wird.

* Bei den in den vorstehenden Tabellen angegebenen Vergltungen sowie dem Ausgabeaufschlag/ Ricknahmeabschlag handelt
es sich um die zum Zeitpunkt der Finalisierung des vorliegenden Verkaufsprospektes tatsachlich erhobenen Vergiitungen bzw.
Ausgabeaufschlag/ Rlcknahmeabschlag. Diese konnen ggfs. geringer ausfallen als die gemaR den Besonderen
Anlagebedingungen zuldssigen Hochstsatze. In diesen Fallen steht es der Gesellschaft frei, die tatsachlich erhobenen
Vergutungen bzw. Ausgabeaufschlag/ Rlcknahmeabschlag bis zur Hohe der in den Besonderen Anlagebedingungen
festgelegten Hochstsatze jederzeit zu erhdhen.

2 Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindestanlagesummen gestatten.
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Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Anteilklasse avant-garde capital Opportunities Fund | betragt in den
Kalenderjahren seit Auflegung?® wie folgt in Prozent:
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Die Wertentwicklung der Anteilklasse avant-garde capital Opportunities Fund S betragt in den
Kalenderjahren seit Auflegung* wie folgt in Prozent:
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Die Wertentwicklung wurde nach der ,BVI-Methode® berechnet.

Warnhinweis:

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fur zukinftige
Wertentwicklung.

Hinsichtlich der Wertentwicklung der Sondervermdgen nach Auflegung des Verkaufsprospekts
wird auf die entsprechenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf
www.hansainvest.com verwiesen.

3 Die Angaben zur Wertentwicklung im Jahr der Auflegung beziehen sich ggf. nicht auf das volle Kalenderjahr.
4 Die Angaben zur Wertentwicklung im Jahr der Auflegung beziehen sich ggf. nicht auf das volle Kalenderjahr.
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DIE BETEILIGTEN PARTEIEN IM UBERBLICK

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Handelsregister B 12 891
Amtsgericht Hamburg

Telefon: (040) 300 57- 0
Telefax: (040) 300 57- 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: info@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
10.500.000,00 Euro

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G., Hamburg
SIGNAL IDUNA Krankenversicherung a. G, Dortmund

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz
bis 30.04.2026: (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschéftsfihrung der SICORE Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG und der Greiff capital
management AG)

ab 01.05.2026: (Sprecher, zugleich Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG und
der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls

Dr. Christian Schumacher
ab 01.05.2026: (zugleich Mitglied der Geschéaftsfiihrung der SICORE Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke
(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der
WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender der Aufsichtsrate der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH und der
DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft, Hamburg)
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Dr. Stefan Lemke

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft,

Hamburg; Mitglied des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe

Markus Barth
Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange
Vorstandsvorsitzender der National-Bank Aktiengesellschaft, Essen

Prof. Dr. Stephan Schiiller
Kaufmann

Prof. Dr. Harald Stitzer
Ingenieur

Verwahrstelle

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Ballindamm 27

20095 Hamburg

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg HRB 56747

Beratung

avant-garde Capital GmbH (Tied Agent)
Windmdhlstr. 160329 Frankfurt am Main
Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 102492

unter dem Haftungsdach der

GSAM + Spee Asset Management AG

Steinstralie 137

47798 Krefeld

Handelsregister: Amtsgericht Disseldorf HRB 17623

Vertriebsgesellschaft

GSAM + Spee Asset Management AG

Steinstralie 137

47798 Krefeld

Handelsregister: Amtsgericht Dusseldorf HRB 17623

Wirtschaftsprifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Heidestr. 58

10557 Berlin
Handelsregister: Amtsgericht Charlottenburg HRB 106191 B
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH mit Sitz in Hamburg ist eine am 02.04.1969
gegrindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Hamburg ist Ort der
Hauptverwaltung. lhr wurde erstmals die Erlaubnis zur Auflegung von Sondervermégen am 24.06.1969
erteilt. Die Gesellschaft verfigt Uber eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Sie
darf daher — neben Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaR § 1 Abs. 2
i.V.m. §§ 192 ff. KAGB - folgende inlandische Investmentvermdgen verwalten:

e  Gemischte Investmentvermdgen gemal §§ 218 f. KAGB,

e Sonstige Investmentvermodgen gemal §§ 220 ff. KAGB,

e Dach-Hedgefonds gemal §§ 225 ff. KAGB,

e Immobilien-Sondervermdgen gemal §§ 230 ff. KAGB,

e  Geschlossene inldandische Publikums-AlF gemal §§ 261 ff. KAGB -, welche in die folgenden
Vermoégensgegenstande investieren:

@)

@)
@)
@)

o O

o o 0O O O

Immobilien, einschliellich Wald, Forst- und Agrarland,

Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien,

Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,
Infrastruktur, die fir Vermogensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2

Nr. 2, 4 und 5 KAGB genutzt wird,

die Vermdgensgegenstiande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

Gelddarlehen gemaR §§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGB an Unternehmen,
an denen der geschlossene Publikums-AlF bereits beteiligt ist,

e  Geschlossene inlandische Spezial-AlF gemaR §§ 285 ff. KAGB - einschlief3lich AlF, die die
Kontrolle tber nicht borsennotierte Unternehmen und Emittenten erlangen gem. §§ 287 ff.
KAGB -, welche in die folgenden Vermdgensgegenstande investieren:

o

O
O
@)

o O

O O o O O O

Immobilien, einschliellich Wald, Forst- und Agrarland,

Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus
erneuerbaren Energien,

Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,
Infrastruktur, die flir Vermdgensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2

Nr. 2, 4 und 5 KAGB genutzt wird,

die Vermdgensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB,

Bankguthaben gemal § 195 KAGB,

Gelddarlehen geman § 285 Abs. 2 KAGB,

Gelddarlehen geman § 285 Abs. 3 KAGB an Unternehmen, an denen der geschlossene
Spezial-AlF bereits beteiligt ist,
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e Offene inlandische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen geman § 284 KAGB, welche in
folgende Vermogensgegenstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten
Vermogensgegenstande und Gelddarlehen gemall §§ 284 Abs. 5, 285 Abs. 3 KAGB an
Unternehmen, an denen der Spezial-AlF bereits beteiligt ist,

e Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF gemal § 282 KAGB - einschliel3lich Hedgefonds
gemal § 283 KAGB -, welche in folgende Vermdgensgegenstande investieren:

o Diein § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermégensgegenstande,

o Hedgefonds gemal § 283 KAGB,

o Geschlossene inlandische Publikums-AlF gemal §§ 261 ff. KAGB -, welche in die folgenden
Vermdgensgegenstande investieren:
+ Immobilien, einschlieRlich Wald, Forst- und Agrarland,

Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus

erneuerbaren Energien,

+ Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,

+ Infrastruktur, die fir Vermoégensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2

Nr. 2, 4 und 5 KAGB genutzt wird,

die Vermbgensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

Gelddarlehen geman §§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 Satz 1 und 3 KAGB an

Unternehmen, an denen der geschlossene Publikums-AlF bereits beteiligt ist,

o Geschlossene inlandische Spezial-AlF gemal §§ 285 ff. KAGB - einschlielich AlF, die die
Kontrolle tber nicht borsennotierte Unternehmen und Emittenten erlangen gem. §§ 287 ff.
KAGB -, welche in die folgenden Vermdgensgegenstande investieren:

Immobilien, einschlieBlich Wald, Forst- und Agrarland,

Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestandteile und Luftfahrzeugersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus

erneuerbaren Energien,

Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,

Infrastruktur, die fur Vermdgensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2

Nr. 2, 4 und 5 KAGB genutzt wird,

die Vermdgensgegenstande gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,

Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

Gelddarlehen gemal § 285 Abs. 2 KAGB,

Gelddarlehen gemaR § 285 Abs. 3 KAGB an Unternehmen, an denen der geschlossene

Spezial-AlF bereits beteiligt ist.

* & o

* & & o o

* & & o

> o

* & & & o o

Die Gesellschaft darf daneben EU-OGAW, EU-AIF oder auslandische AIF, deren zuldssige
Vermdgensgegenstande denen fiir inlandische Investmentvermdgen entsprechen, verwalten.
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Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel
Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital in Héhe von 10.500.000,00 Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermégen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen
(,AIF*), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt
durch Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich Gberpruft und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten
Kapital umfasst.
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VERWAHRSTELLE

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft mit Sitz Ballindamm 27, 20095
Hamburg die Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. Sie Gberwacht,
ob die Verfliigungen der Gesellschaft Giber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfiigungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die
Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Wertermittiung der Anteile
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fir den
Fonds ergeben:

e Die Verwahrstelle ist mit der Gesellschaft wie folgt verbunden: Sie ist Teil der SIGNAL IDUNA
Gruppe. Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen zu den Griinden
fur die Auswahl dieser Verwahrstelle.

e Aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Verflechtung besteht das Risiko eines Interessenkonflikts.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts wurde kein Interessenkonflikt identifiziert.
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Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den nachfolgenden Landern auf
die angegebenen Unterverwahrer Ubertragen:

Markt Name der Lagerstelle
Australien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Belgien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Bulgarien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Danemark Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Deutschland

V-Bank, Miinchen

Deutschland

dwpbank, Frankfurt

Deutschland

Clearstream Banking AG, Frankfurt

Finnland Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Frankreich Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Frankreich Societe Generale S.A., Paris

Griechenland

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Grofbritannien

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Hong Kong Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Irland Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Italien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Japan Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Kanada Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Luxemburg Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Malaysia Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Mexiko Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Neuseeland Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Niederlande Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Norwegen Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Osterreich Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Polen Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Portugal Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Rumanien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Russland Raiffeisenbank International AG, Wien
Schweden Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Schweiz Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Singapur Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Slowakische Republik

Raiffeisenbank International AG, Wien

Slowenien

Raiffeisenbank International AG, Wien

Spanien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Sidafrika Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Sudkorea The Hongkong and Shanghai Banking Corp. Lt., Hong Kong

Tschechische Republik

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Tlrkei

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Ungarn

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

USA

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Stand: 31.12.2024

Nach Angabe der Verwahrstelle sind mit der Unterverwahrung durch die vorgenannten Unternehmen
keine Interessenkonflikte verbunden.
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Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Informationen hat die HANSAINVEST von der Verwahrstelle
mitgeteilt bekommen. Die HANSAINVEST hat die Information lediglich auf Plausibilitdt geprift. Sie ist
jedoch auf die Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit
und Vollstédndigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundséatzlich fur alle Vermdgensgegensténde verantwortlich, die von ihr oder mit
ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren.
Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Gbermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich
fur die DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft als Verwahrstelle des Fonds entschieden hat.
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RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung (iber den Kauf von Anteilen an dem Fonds soliten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstidnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht
volistdndig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in
Einzelfédllen sogar ganz verlieren. Wertzuwédchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrédnkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom
Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine Aussage (iber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmaBB oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermdgensgegenstdnde im Fondsvermdgen abzuglich der Summe der Marktwerte aller
Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstéande und der Héhe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermégensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Reduzierung des Fondsanteilswerts durch Zufiihrung aus dem Sondervermégen

Zufuhrungen aus dem Sondervermdgen reduzieren das Fondsvermoégen uUber die wahrend des
Geschéftsjahres flir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen, Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften sowie realisierte VerdulRerungsgewinne und sonstige Ertrdge hinaus. Die
Ausschuttung kann also auch dann erfolgen, wenn keine Gewinne generiert werden.
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Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere
unter Bericksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageentscheidung ist auch die auRersteuerliche
Situation des Anlegers zu berlcksichtigen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kénnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der
Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zuldssigen Anlagespektrums, und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin, andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.

Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Ricknahme ihrer Anteile
verlangen. Die Gesellschaft darf die Ausgabe und Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
aufldergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewohnliche Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
Schwierigkeiten bei der Bewertung von Vermdgenswerten; schwerwiegende Liquiditadtsprobleme (z. B.
Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erhebliche Ricknahmen der Anleger), bei denen der
Verkauf von Vermogenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und zu Liquiditatsproblemen fiir
den Fonds fiihren kénnte (z. B. groRe Abschlage beim Verkauf von Vermdgenswerten, erhebliche
Verwasserungseffekte); ein kritischer Cybervorfall, der den Fonds, die Gesellschaft und/oder die
Betriebsfahigkeit eines Dienstleisters der Gesellschaft beeintrachtigt; unvorhergesehene
MarktschlieBungen; Handelsbeschrankungen; SchlieBung von Handelsplatzen; eine schwere
finanzielle und/oder politische Krise; Aufdeckung erheblicher krimineller Aktivitaten; eine
Naturkatastrophe. Daneben kann die BaFin nach Anhérung der Gesellschaft anordnen, dass die
Gesellschaft die Ausgabe und Riicknahme der Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn
Risiken fur den Anlegerschutz oder Finanzstabilitat bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener
Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgaben und Ricknahmen erforderlich
machen. Der Anleger kann seine Anteile wahrend der Aussetzung der Ricknahme nicht zurlickgeben.
Neuanleger kdnnen wahrend der Aussetzung der Ausgabe keine Anteile erwerben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilausgabe- und -riicknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, Vermdgensgegenstdnde wahrend der Aussetzung unter Verkehrswert zu verduRern.
Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilausgabe und -riicknahme kann niedriger liegen als
derjenige vor der Aussetzung. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und
Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die
Verwaltung des Fonds kundigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fur den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile
des investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Seite 28 von 131



Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darlUber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kindigen. Ab
Bekanntmachung ihrer Kindigung ist die Gesellschaft verpflichtet, den Fonds abzuwickeln und die
Erlése aus der VerauRerung der Vermdgenswerte des Fonds an die Anleger entsprechend dem
Verhaltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft in anderen Féllen
als durch Kundigung und Auflésung des Fonds, beispielsweise wenn das Insolvenzverfahren tUber das
Vermdgen der Gesellschaft eroffnet wird, wickelt die Verwahrstelle den Fonds ab. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die
Fondsanteile nach Abwicklung aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten mit der
Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen
Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die
Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen verwaltet. Dies gilt gleichermafien, wenn die Gesellschaft samtliche
Vermdgensgegenstande eines anderen offenen Publikums-Investmentvermégens auf den Fonds
Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rickgabe der Anteile kénnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen
Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kbnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger flihren. Es bestehen keine Garantien
der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdénnten somit einen niedrigeren als den
ursprunglich angelegten Betrag zurtckerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauBerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer das wirtschaftliche Erfolgsziel einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.
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Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Marktrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus Schwankungen beim Marktwert
von Positionen im Portfolio des Investmentvermégens resultiert, die auf Veradnderungen bei
Marktvariablen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines
Emittenten zurickzufihren sind.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Verauert der Anleger Anteile am Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Investmentvermdgen befindlichen Vermdgensgegenstande
gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds
investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurtick.

Wertverdanderungsrisiken

Die Vermobgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So koénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde
gegeniber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen
auch auf Veradnderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitidt eines Emittenten
zurlckzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafy starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst
Uber einen kirzeren Zeitraum an der Bdrse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen flhren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen flihren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen Vermdgenswert des zugrunde liegenden
Unternehmens wider. Es kann daher zu groRen und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen,
wenn sich Marktgegebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes
dieser Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber den
Anspriichen samtlicher Gbriger Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien
im Allgemeinen grofReren Wertschwankungen als z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr groRerer und haufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick
auf die im Sondervermdégen enthaltenen Aktien zu entsprechend groRen und haufigen Veranderungen
des Wertes des Sondervermdgens kommen.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber i