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Orga ni sa tion 

Kapitalverwaltungsgesellschaft

UBS Asset Management 
(Deutschland) GmbH
Bockenheimer Landstrasse 2-4
60306 Frankfurt am Main
Telefon (069) 13 69-5000
Telefax (069) 13 69-5002
www.ubs.com/deutschlandfonds

Rechtsform: Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Gründung: 13.07.1989

Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt am Main, 
HRB 31040

Haftendes Eigenkapital 
am 31.12.2016: EUR 10.708.200,09

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2016: EUR 7.669.400,00

Gesellschafter

UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG, 
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

UBS Europe SE
Bockenheimer Landstrasse 2-4 
60306 Frankfurt am Main
Telefon (069) 2179-0
Telefax (069) 2179-6511

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 01.12.2016: EUR 176.001.000,00

Zahlstelle

UBS Europe SE

Aufsichtsrat

Thomas Rodermann (Vorsitzender)
Vorstandssprecher
UBS Europe SE

Dr. Herbert Lohneiß
Gräfelfi ng

André Müller-Wegner
Head Fund Management Services
UBS Asset Management, Zürich

Geschäftsführung

Reiner Hübner
Jörg Sihler

Wirtschaftsprüfer

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Eschborn/Frankfurt am Main

(Stand: Dezember 2017)
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Bericht der Geschäftsführung

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

das Jahr  2017 war für die meisten Anleger ein sehr erfreu-
liches Jahr mit überdurchschnittlichen Renditen, insbeson-
dere am Aktienmarkt. 

Vorlaufende Indikatoren wie der Einkaufsmanagerindex 
zeugten schon zu Jahresbeginn von einer verbesserten 
Stimmung in der Wirtschaft der entwickelten Länder. In 
den USA setzte sich der bislang drittlängste Wirtschafts-
aufschwung seit Ende des zweiten Weltkrieges fort. Die 
Arbeitslosigkeit fiel im Jahresverlauf weiter und das Ver-
brauchervertrauen hat inzwischen sogar das Niveau von 
vor der Finanzkrise überschritten. In Europa führten die 
Wahlsiege von europafreundlichen Kandidaten, z.B. in 
Frankreich, zu einem Rückgang der politischen Unsicher-
heit. Der deutliche Rückgang der Arbeitslosigkeit führte 
zudem zu einem Erstarken der Binnennachfrage und die 
anhaltend expansive Geldpolitik der Europäischen Zentral-
bank förderte die Kreditvergabe der Banken. 

Nach den Bundestagswahlen in Deutschland gestaltet sich 
die neue Regierungsbildung in der größten europäischen 
Volkswirtschaft auf Grund der höheren Fragmentierung 
des Parlamentes und inhaltlicher Differenzen möglicher 
Koalitionspartner schwierig. Das Fehlen einer neuen deut-
schen Regierung stellt unserer Meinung nach jedoch keine 
wesentliche Gefahr für das positive konjunkturelle Umfeld 
dar.

Die Volkswirtschaften der Schwellenländer erholten sich 
ebenfalls. Grund dafür sind insbesondere die gestiegenen 
Rohstoffpreise. Darüber hinaus sind die Währungen der 
meisten Schwellenländer inzwischen auf attraktive Niveaus 
gesunken, was zusätzlich die Wettbewerbsfähigkeit dieser 
Länder stärkt.

Das überaus positive konjunkturelle Bild wird allerdings 
durch geopolitische Spannungen, vor allem im Nahen 
Osten und in Südostasien belastet. Protektionistische 
Maßnahmen könnten die weltweite wirtschaftliche Akti-
vität ebenfalls gefährden, etwa durch die Einführung von 
Importzöllen in den USA. Und schließlich sollten die Zen-
tralbanken ihren Ausstieg aus der expansiven Geldpolitik 
behutsam vollziehen, da sonst Aktien- und Anleihemärkte 
erheblich unter Druck geraten können. Die Wahrschein-
lichkeit für das Eintreten dieser im Markt bekannten Risi-
ken ist jedoch als nicht zu hoch einzustufen.

Mit unserem breiten Fondsspektrum geben wir Ihnen 
die Möglichkeit, Ihre Anlagepolitik auf Ihre individuellen 
An lageziele, Ihre Risikotragfähigkeit sowie Ihre Liquiditäts-
erfordernisse abzustimmen.
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UBS (D) Rent-Euro

Anlageziel und Anlagepolitik

Der UBS (D) Rent-Euro investiert ausschließlich in auf Euro 
lautende Anleihen und orientiert sich in seiner Anlage-
strategie am Barclays Euro Aggregate Index 500 MM 1-5 
Jahre. Das Portfolio besteht überwiegend aus Staatsan-
leihen, Unternehmensanleihen und Pfandbriefen. Das 
Anlageziel besteht darin, eine dem Markt entsprechende 
attraktive Rendite zu erzielen.

Struktur des Portfolios und wesentliche 
Veränderungen im Berichtszeitraum

Das Portfolio war zum Geschäftsjahresende mit einem 
Anteil von 87,6% am Gesamtvermögen in Wertpapieren 
und einem Anteil von 9,9% in Investmentanteilen inves-
tiert. Das restliche Fondsvermögen teilte sich überwiegend 
in Zinsansprüche und Barvermögen auf. Es gab keine 
wesentlichen Änderungen im Berichtszeitraum.

Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Der UBS (D) Rent-Euro erzielte im Geschäftsjahr 2017 eine 
Wertentwicklung von -0,45%1. Die Benchmark des Fonds 
(100% Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500+ (1-5 J.)) 
konnte im gleichen Zeitraum um 0,18% zulegen. 

Die wesentlichen Quellen des Veräußerungsergebnis-
ses resultieren aus Kursgewinnen und Kursverlusten im 
Bereich Renten Inland und Renten Ausland (u.a. ISIN 
XS0582479522, IT0004793474 und IT0004356843).

Wesentliche Risiken des Investmentvermögens

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermögens sind 
das Kreditrisiko bzw. Adressausfallrisiko der Anleihen-
Emittenten sowie das Zinsänderungs-Risiko für die im 
Portfolio befindlichen Anleihen. Der Fonds investiert aus-
schließlich in EUR und weist somit keine Währungsrisiken 
auf. 

Wesentliche Ereignisse

Es bestanden keine sonstigen wesentlichen Ereignisse im 
Berichtszeitraum.

1 Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zu-Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zu-
künftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und 
Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Perspektiven

Die globale Konjunktur konnte im Jahr 2017 an Schwung 
gewinnen. Das Ende der Rezession in Schwellenländern 
wie Russland und Brasilien sowie eine stärkere Konjunktur 
in den USA, Japan und der Eurozone führten zu einem 
breit abgestützten globalen Wachstum. Für das Jahr 
2018 rechnen wir mit einer Fortsetzung des globalen 
Aufschwungs. In der Eurozone wird das Wachstum von 
steigenden Investitionen, einem Rückgang der Arbeits-
losigkeit und einer weiterhin sehr expansiven Geldpoli-
tik unterstützt. In China rechnen wir für das kommende 
Jahr mit einem leichten Wachstumsrückgang von hohem 
Niveau während die Konjunktur in wichtigen Schwellen-
ländern wie Indien und Brasilien weiter anziehen sollte. 

Die europäische Zentralbank hat angekündigt, ihr Anlei-
hekaufprogramm in 2018 mit verringertem Volumen 
fortzuführen. Der EZB Präsident Mario Draghi betonte 
weiterhin, dass erst nach Ende des Programmes über erste 
Zinserhöhungen nachgedacht werde. In den USA hat die 
Fed die Zinsen im laufenden Jahr bereits in drei Schritten 
um insgesamt 0,75% angehoben und mit der Reduzierung 
ihrer Bilanz begonnen. Für das kommende Jahr werden 
weitere Zinserhöhungen seitens der Fed erwartet. 

Wir betrachten die Renditen von EUR-Staatsanleihen mit 
sehr guter Bonität als fundamental deutlich überbewertet. 
Das Anleihen-Aufkaufprogramm der EZB sowie moderate 
Inflations- und Wachstumserwartungen lassen eine Nor-
malisierung der Renditen kurzfristig jedoch unwahrschein-
lich erscheinen. Unternehmensanleihen erachten wir im 
Verhältnis zu den Ausfall- und Volatilitätsrisiken derzeit 
als angemessen bewertet.

Tätigkeitsbericht
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UBS (D) Rent-Euro

  Vermögensaufstellung nach Branchen  

1 Pfandbriefe 37,60%

2 Schuldverschreibungen, die von öffentlichen 

 Institutionen emittiert oder gesichert werden 27,30%

3 Unternehmensanleihen 22,68%

4 Rentenfonds 9,85%

5 Bankguthaben und sonstiges 2,57%

  Vermögensaufstellung nach Ländern  

1 Italien 14,68%

2 Frankreich 14,18%

3 Spanien 13,72%

4 Luxemburg 9,85%

5 Großbritannien 9,67%

6 Sonstige Länder 35,33%

7 Bankguthaben und sonstiges 2,57%
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Vermögensübersicht

I. Vermögensgegenstände

1. Anleihen

- Pfandbriefe EUR 7.711.244,00 37,60

- Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 5.597.962,00 27,30

- Unternehmensanleihen EUR 4.651.649,50 22,68

2. Investmentanteile

- Rentenfonds EUR 2.019.621,00 9,85

3. Bankguthaben

- Bankguthaben in EUR EUR 429.160,67 2,09

4. Sonstige Vermögensgegenstände EUR 141.605,04 0,70

II. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten EUR -44.388,81 -0,22

III. Fondsvermögen EUR 20.506.853,40 100,00 *)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro

Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

%-Anteil
des Fonds-
vermögens
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2017

Börsengehandelte Wertpapiere EUR 17.650.775,50 86,07

Verzinsliche Wertpapiere

DE000CZ439A8 1,500% Commerzbank Cov. Bd. 28.02.18 EUR 500 0 0 % 100,3000 501.500,00 2,45
DE000A1R04X6 2,250% Daimler MTN 24.01.22 EUR 100 0 0 % 108,1600 108.160,00 0,53
XS1210338015 0,250% Aktia Bank PF 31.03.22 EUR 300 0 0 % 100,7500 302.250,00 1,47
XS1220923996 0,250% Santander UK PF 21.04.22 EUR 650 500 0 % 100,4700 653.055,00 3,18
XS1117515871 0,375% DNB Boligkreditt PF 07.10.19 EUR 400 0 0 % 101,2700 405.080,00 1,98
FR0013088424 0,500% Caisse Francaise de Financement Local PF 13.04.22 EUR 1.000 1.000 0 % 102,0000 1.020.000,00 4,97
XS1391589626 0,500% Lloyds Bank MTN 11.04.23 EUR 600 600 0 % 101,0490 606.294,00 2,96
XS1147600305 0,625% Glaxosmithkline Capital MTN 02.12.19 EUR 200 0 0 % 101,3200 202.640,00 0,99
ES0413900384 0,750% Banco Santander CEH 09.09.22 EUR 500 500 0 % 102,5900 512.950,00 2,50
XS1111312523 0,750% Credit Suisse AG [Guernsey Branch] HPF 17.09.21 EUR 600 0 0 % 102,5200 615.120,00 3,00
ES00000128B8 0,750% Spanien Bonos 30.07.21 EUR 800 0 300 % 102,4500 819.600,00 4,00
XS1079993538 0,875% Westpac Securities NZ [London Branch] PF 24.06.19 EUR 200 0 0 % 101,7700 203.540,00 0,99
ES00000127H7 1,150% Spanien Bos. 30.07.20 EUR 500 0 0 % 103,3660 516.830,00 2,52
XS1014673849 1,250% Nordea Mortgage Bank PF 14.01.19 EUR 400 0 0 % 101,6900 406.760,00 1,98
AT000B049481 1,250% UniCredit Bank Austria PF 14.10.19 EUR 500 0 0 % 102,7000 513.500,00 2,50
XS1121177338 1,375% Unibail-Rodamco MTN 17.10.22 EUR 150 0 0 % 104,7600 157.140,00 0,77
XS0873248420 1,625% BFCM MTN 11.01.18 EUR 200 0 0 % 100,0400 200.080,00 0,98
XS0896159257 1,625% Danske Bank PF 28.02.20 EUR 700 0 0 % 104,0700 728.490,00 3,55
XS0880285977 1,750% Citigroup MTN 29.01.18 EUR 300 0 0 % 100,1500 300.450,00 1,47
XS0790015548 1,750% Linde Finance MTN 11.06.19 EUR 100 0 0 % 102,7200 102.720,00 0,50
XS1020295348 1,750% Rabobank Nederland MTN 22.01.19 EUR 200 0 0 % 102,0600 204.120,00 1,00
XS0798788716 1,750% Telenor MTN 15.01.18 EUR 200 0 0 % 100,0700 200.140,00 0,98
XS0856976682 1,875% DnB NOR Boligkreditt PF 21.11.22 EUR 950 750 0 % 108,3100 1.028.945,00 5,02
XS0980066996 1,875% Lloyds Bank MTN 10.10.18 EUR 250 0 0 % 101,6200 254.050,00 1,24
XS1051076922 1,875% Lunar Funding V LPN 08.09.21 EUR 100 0 0 % 106,0400 106.040,00 0,52
XS0850057588 2,000% Deutsche Telekom Intern. Fin MTN 30.10.19 EUR 200 0 0 % 103,8400 207.680,00 1,01
XS0944451243 2,000% SSE MTN 17.06.20 EUR 150 0 0 % 104,8700 157.305,00 0,77
XS0787785715 2,125% BHP Billiton Finance MTN 29.11.18 EUR 125 0 0 % 102,0700 127.587,50 0,62
IT0005028003 2,150% Italien B.T.P 15.12.21 EUR 500 200 0 % 106,5200 532.600,00 2,60
XS0854759080 2,250% Alliander MTN 14.11.22 EUR 100 0 0 % 109,7200 109.720,00 0,54
FR0011337880 2,250% Frankreich OAT 25.10.22 EUR 900 200 400 % 111,3500 1.002.150,00 4,89
XS0794225176 2,250% Svenska Handelsbanken MTN 14.06.18 EUR 100 0 0 % 101,1500 101.150,00 0,49
XS0821220281 2,375% Société Générale MTN 28.02.18 EUR 200 0 0 % 100,4100 200.820,00 0,98
XS0819738492 2,500% BNP Paribas MTN 23.08.19 EUR 100 0 0 % 104,2400 104.240,00 0,51
IT0004992308 2,500% Italien B.T.P. 01.05.19 EUR 600 100 0 % 103,6620 621.972,00 3,03
XS0820547825 2,750% JPMorgan Chase MTN 24.08.22 EUR 200 0 0 % 110,7700 221.540,00 1,08
ES00000124V5 2,750% Spanien Bos. 30.04.19 EUR 500 0 0 % 104,1590 520.795,00 2,54
XS0802174044 3,000% América Móvil Nts. 12.07.21 EUR 100 0 0 % 109,2500 109.250,00 0,53
DE000A1G0RU9 3,500% Allianz Finance II MTN 14.02.22 EUR 100 0 0 % 113,6800 113.680,00 0,55
XS0563739696 3,500% ENI MTN 29.01.18 EUR 300 0 0 % 100,2700 300.810,00 1,47
IT0004957574 3,500% Italien B.T.P. 01.12.18 EUR 500 0 0 % 103,5210 517.605,00 2,52
XS0760364116 3,625% Compagnie de Saint-Gobain MTN 28.03.22 EUR 100 0 0 % 113,4500 113.450,00 0,55
XS0872702112 3,750% BBVA Senior Finance MTN 17.01.18 EUR 200 0 0 % 100,1600 200.320,00 0,98
IT0004852189 3,750% Intesa Sanpaolo PF 25.09.19 EUR 200 0 0 % 106,8800 213.760,00 1,04
XS0706229555 3,750% Telstra MTN 16.05.22 EUR 100 0 0 % 114,6000 114.600,00 0,56
IT0004594930 4,000% Italien B.T.P. 01.09.20 EUR 200 0 0 % 110,3700 220.740,00 1,08
FR0010883058 4,125% Autoroutes du Sud de la France MTN 13.04.20 EUR 100 0 0 % 109,5200 109.520,00 0,53
ES00000123X3 4,400% Spanien Bos. 31.10.23 EUR 200 200 0 % 121,6600 243.320,00 1,19
IT0004356843 4,750% Italien B.T.P. 01.08.23 EUR 500 1.500 1.000 % 120,4700 602.350,00 2,94
XS0733696495 4,875% Repsol International Finance MTN 19.02.19 EUR 100 0 0 % 105,4500 105.450,00 0,51
XS0451161748 5,750% Nomura Bank International MTN 30.09.19V EUR 100 0 0 % 108,9070 108.907,00 0,53

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro

ISIN Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

KursBestand
31.12.2017

%-Anteil
des Fonds-
vermögens
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 310.080,00 1,51

Verzinsliche Wertpapiere

XS1238901166 1,250% General Electric Nts. 26.05.23 EUR 300 300 0 % 103,3600 310.080,00 1,51

Investmentanteile EUR 2.019.621,00 9,85

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

LU0396350547 UBS (Lux) Bond - Short Term EUR Corporates I X EUR ANT 8.150 0 400 EUR 117,2400 955.506,00 4,66
LU0176376811 UBS (Lux) Inst. Fund - Euro Corporate Bonds XA ANT 6.500 0 600 EUR 163,7100 1.064.115,00 5,19

Summe Wertpapiervermögen EUR 19.980.476,50 97,43

Bankguthaben      EUR  429.160,67 2,09

EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE (Verwahrstelle)  EUR 429.160,67   % 100,0000 429.160,67 2,09

Sonstige Vermögensgegenstände EUR  141.605,04 0,70

Forderungen aus Anteilscheingeschäften  EUR 1.103,40     1.103,40 0,01

Zinsansprüche  EUR 140.501,64     140.501,64 0,69

Sonstige Verbindlichkeiten      EUR  -44.388,81 -0,22

Kostenabgrenzung  EUR -16.852,04     -16.852,04 -0,08

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften  EUR -27.536,77     -27.536,77 -0,14

Fondsvermögen     EUR  20.506.853,40 100,00 *)

Anteilwert UBS (D) Rent-Euro     EUR  55,14
Umlaufende Anteile UBS (D) Rent-Euro     STK  371.918

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro

ISIN Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

KursBestand
31.12.2017
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vermögens
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ISIN Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Gattungsbezeichnung Bestand
31.12.2017

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

DE0001102309 1,500% BRD Anl. 15.02.23 EUR 0 1.000
XS1320110791 0,125% SpareBank 1 Boligkreditt PF 12.11.18 EUR 0 900
IT0005215246 0,650% Italien B.T.P 15.10.23 EUR 300 300
FR0011523257 1,000% Frankreich OAT 25.11.18 EUR 0 200
FR0011374198 1,000% Société Générale SFH 19.12.17 EUR 0 500
BE0000329384 1,250% Belgien OBL 22.06.18 EUR 0 400
XS1015892182 1,375% Commonwealth Bank of Australia PF 22.01.19 EUR 0 400
XS1046276504 1,375% Santander International Debt MTN 25.03.17 EUR 0 200
XS0849677348 1,750% Standard Chartered MTN 29.10.17 EUR 0 100
XS0866278921 1,875% Carrefour MTN 19.12.17 EUR 0 300
XS0782708456 1,875% Volkswagen International Finance MTN 15.05.17 EUR 0 150
XS0790010747 2,500% Hutchison Whampoa Europe Finance[12] Nts. 06.06.17 EUR 0 100
XS0789283792 2,750% Anglo American Capital MTN 07.06.19 EUR 0 100
FR0010849174 3,375% HSBC Covered Bonds (France) PF 20.01.17 EUR 0 500
XS0540187894 3,661% Telefonica Emisiones MTN 18.09.17 EUR 0 100
ES00000124B7 3,750% Spanien Bos. 31.10.18 EUR 0 350
XS0647288140 4,125% ENEL Finance International MTN 12.07.17 EUR 0 100
XS0582479522 4,375% Santander UK PF 24.01.18 EUR 0 500
IT0004793474 4,750% Italien B.T.P. 01.05.17 EUR 0 800
ES00000123U9 5,400% Spanien Bos. 31.01.23 EUR 350 350
XS0323657527 5,500% Morgan Stanley MTN 02.10.17 EUR 0 200

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.) 

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswerte:

Euro Bobl Future) EUR   788

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro

Volumen
in

1.000



10

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
für den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

I. Erträge   EUR

1. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  15.924,07

2. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  322.803,43

3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  -83,19

4. Erträge aus Investmentanteilen  45.562,86

Summe der Erträge 384.207,17

II. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  -31,71

2. Verwaltungsvergütung  -183.886,94

3. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten der steuerlichen Hinweise  -2.660,58

4. Sonstige Aufwendungen  -83,27

Summe der Aufwendungen -186.662,50

III. Ordentlicher Nettoertrag  197.544,67

IV. Veräußerungsgeschäfte

1. Realisierte Gewinne  43.349,92

2. Realisierte Verluste  -193.774,93

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften -150.425,01

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  47.119,66

1. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  -142.138,63

2. Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  -7.042,25

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres -149.180,88

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres  -102.061,22

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Gattungsbezeichnung Volumen
in

1.000
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Entwicklung des Sondervermögens EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres 23.403.100,66

1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr  -84.163,40

2. Zwischenausschüttungen  0,00

3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)  -2.711.536,20

a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen 190.348,33

b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -2.901.884,53

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich  1.513,56

5. Ergebnis des Geschäftsjahres  -102.061,22

davon nicht realisierte Gewinne -142.138,63

davon nicht realisierte Verluste -7.042,25

II. Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres 20.506.853,40

Verwendung der Erträge des Sondervermögens

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil

I. Für die Wiederanlage verfügbar 0,00 0,00

1. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 47.119,66 0,13

2. Zuführung aus dem Sondervermögen *) 12.387,22 0,03

3. Zur Verfügung gestellter Steuerabzugsbetrag -59.506,88 -0,16

II. Wiederanlage 0,00 0,00

*) Die Zuführung aus dem Sondervermögen dient dem Ausgleich des zur Verfügung gestellten Steuerabzugsbetrags. 

Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

UBS (D) Rent-Euro

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert
 Ende des Geschäftsjahres

2017 EUR 20.506.853,40 EUR 55,14
2016 EUR 23.403.100,66 EUR 55,59
2015 EUR 26.980.266,29 EUR 55,53
2014 EUR 25.115.199,02 EUR 55,96

Sondervermögen UBS (D) Rent-Euro

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 02.01.1990
Ausgabeaufschlag 3,60%
Rücknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergütung p.a. 0,90%
Stückelung Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend
Währung EUR
ISIN DE0009752501

Kurswert
in EUR

KursBestand
31.12.2017

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

ISIN Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

%-Anteil
des Fonds-
vermögens

Markt

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotential wurde für dieses
Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermögens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermögens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

01.01.2017 – 28.02.2017

BARCLAYS EURO AGG 500MM TSY 1-5Y-TR SINCE INCEPT.+100-EUR 100,00%

01.03.2017 – 31.12.2017

BARCLAYS EURO AGG 500MM 1-5Y (E)-EUR 100,00%

Potentieller Risikobetrag für das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,33%
größter potenzieller Risikobetrag 0,41%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,36%

Risikomodell (§ 10 DerivateV) Monte Carlo Simulation

Parameter (§ 11 DerivateV) Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%

Im Geschäftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschäfte 0,98

Sonstige Angaben

In der Verwaltungsvergütung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergütung i.H.v. EUR 183.886,94 enthalten.
   davon Prüfungskosten  11.225,64
   davon Verwahrstellenvergütung  4.927,71
   davon Druck- und Veröffentlichungskosten  2.752,46
   davon fremde Depotgebühren  2.453,49

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

Anteilwert UBS (D) Rent-Euro EUR 55,14

Umlaufende Anteile UBS (D) Rent-Euro STK 371.918

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

ISIN Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die von der Verwahrstelle übermittelten Bewertungskurse für die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche 
Stelle für die Anteilpreisermittlung mittels unabhängiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data geprüft. 

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden im Rahmen 
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprüfung unterzogen, wobei folgende Grundsätze gelten:

 -  Wertpapiere, für die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs länger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die 
von der Verwahrstelle für diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen 
plausibilisiert.

 - Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfügbarkeit der neuen Quelle.
 -  Steht als Kursquelle ausschließlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfügung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhängigen Bewertungsmodells 

verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsätzlich auf Basis des Rücknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rücknahmepreis verfügbar ist - auf Basis von Börsenkursen. 
Exchange-Traded-Funds werden zum Börsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren 
handelbaren Kurses. Nicht börsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschäfte oder Swaps) werden mittels marktgängiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-
informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermögensgegenstände sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

UBS (D) Rent-Euro

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,91 % 1)

1)  Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten, Zinsen) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines 
Geschäftsjahres aus. 

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft fließen keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütungen und Aufwandserstattungen zu. 

Aus der Verwaltungsvergütung bzw. Verwaltungskommission wurden Vergütungen bzw. Vertriebsprovisionen an Vermittler bzw. Vertriebsträger und Vermögensverwalter bezahlt.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen und
Verwaltungsvergütungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden 
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
   Ausgabeaufschlag Rücknahmeabschlag Verwaltungsvergütung
     der Zielfonds
   in % in % in %

LU0396350547 UBS (Lux) Bond - Short Term EUR Corporates I X EUR 0,00 0,00 0,00
LU0176376811 UBS (Lux) Inst. Fund - Euro Corporate Bonds XA 0,00 0,00 0,00

*)  Hierbei handelt es sich um die von den einzelnen Fonds-Gesellschaften bzw. Informationsdienstleistern ausgewiesenen bzw. erhältlichen %-Sätze. Unabhängig von diesem Ausweis 
erfolgt bei konzerneigenen Zielfonds keine Doppelbelastung der Verwaltungsvergütung zu Lasten des Fonds bzw. Kunden.

Wesentliche sonstige Erträge und Aufwendungen

Keine wesentlichen sonstige Erträge und Aufwendungen.

In dem Posten Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Führung des Bankkontos resultieren, abgesetzt. Die Führung des Bankkontos bei der 
Verwahrstelle ist eine gesetzliche Verpflichtung des Investmentvermögens und dient der Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Ferner können auch negative Zinsen aus Geldanlagen 
darin enthalten sein.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Veräußerung der Vermögensgegenstände) EUR 372,90

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Börsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschäftsarten (u.a. Rentengeschäfte) werden die 
Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs berücksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro
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Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

Transaktionen  Volumen in Fondswährung
  EUR Anzahl

Transaktionsvolumen gesamt 15.053.545,40 42
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 345.900,55 4
Relativ in %  2,30% 9,52%

Angaben zur Mitarbeitervergütung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung 2.601.959,88 EUR
   davon feste Vergütung 2.177.499,88 EUR
   davon variable Vergütung 424.460,00 EUR

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergütungen 0,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschäftsführer) zum 31. Dezember 2016 18

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker 661.793,30 EUR
   davon Geschäftsleiter 661.793,30 EUR
   davon andere Führungskräfte 0,00 EUR
   davon andere Risktaker 0,00 EUR
   davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 0,00 EUR
   davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0,00 EUR

Beschreibung, wie die Vergütungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Vergütungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehältern eine individuelle leistungsabhängige Vergütung vor. Die Höhe der leistungsabhängigen Zuteilung hängt von mehreren 
Faktoren ab, einschließlich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbereichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele des einzelnen 
Mitarbeiters. Die Gesamtvergütung ist so bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik

Die Vergütungspolitik wird jährlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschäftsführung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem Mitarbeiter der Abteilung Human Resources  
der KVG überprüft.

Die von der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Vergütungsleitlinie werden als angemessen beurteilt. Das Vergütungssystem der KVG 
erfüllt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine

Frankfurt am Main, den 06. April 2018 UBS Asset Management
 (Deutschland) GmbH

 Die Geschäftsführung

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

ISIN Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-Euro
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Vermerk des Abschlussprüfers 

An die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main hat uns beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermögens 
UBS (D) Rent-Euro für das Geschäftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 zu prüfen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprüfers 

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vor-
genommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit 
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. 
Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht überwiegend auf der 
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der wesentlichen Einschätzungen der 
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für das Geschäftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 den gesetzlichen 
Vorschriften. 

München, den 06. April 2018 Ernst & Young GmbH
 Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

 (Eisenhuth) (Sablotny)
 Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

ISIN Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
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UBS (D) Rent-International

Anlageziel und Anlagepolitik

Der UBS (D) Rent-International investiert überwiegend 
in ausländische Staatsanleihen, Anleihen von staatlichen 
Agenturen und supranationalen Organisationen, Unter-
nehmensanleihen und Pfandbriefe. Fremdwährungsposi-
tionen sind zugelassen. Das Durchschnittsrating des Fonds 
beträgt mindestens Investmentgrade.

Das Anlageziel besteht darin, eine dem internationalen 
Anleihenmarkt entsprechende attraktive Rendite zu erzie-
len.

Struktur des Portfolios und wesentliche 
Veränderungen im Berichtszeitraum

Das Portfolio war zum Geschäftsjahresende mit 84,6% 
Anteil am Gesamtvermögen in Wertpapieren und 9,75% 
in Investmentfonds investiert, das restliche Fondsvermögen 
teilte sich überwiegend in Zinsansprüche, Barvermögen 
und Derivate auf. 

Es gab keine wesentlichen Veränderungen.

Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Der UBS (D) Rent-International erzielte im Geschäftsjahr 
2017 eine Wertentwicklung von 0,52%1. Die Benchmark 
des Fonds (3,75% Bloomberg Barclays US Corporate 
Investment Grade, 18,78% JPM EMBI Global Div. EUR/
Hedged, 6,26% JPM EMBI Global Diversified, 11,24% 
Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade EUR/
hedged, 34,98% Bloomberg Barclays EUR. Agg. 1-10 
Y und 24,99% Bloomberg Barclays Euro FRN Financials 
Senior 1-3Y ) konnte im gleichen Zeitraum um 1,91% 
zulegen. Der wesentliche Einflussfaktor für die relativ 
schwächere Performance des Fonds gegenüber seiner 
Benchmark sind die Kosten des Fonds.

Die wesentlichen Quellen des Veräußerungsergeb-
nisses resultieren aus Kursgewinnen und Verlusten im 
Bereich Renten Ausland (u.a. ISIN XS0361975443 und 
IT0004489610) sowie aus Kursgewinnen aus dem Ver-
kauf von Fondsanteilen (u.a. ISIN LU0396370818 und 
LU0396368085). 

Wesentliche Risiken des Investmentvermögens

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermögens sind 
das Kreditrisiko bzw. Adressausfallrisiko der Anleihen-
Emittenten sowie das Zinsänderungs-Risiko für die im 
Portfolio befindlichen Anleihen. Außerdem können bei 

1 Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zu-Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zu-
künftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und 
Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Fremdwährungsanleihen Währungsrisiken entstehen, 
wenn die Fremdwährungsposition nicht abgesichert wird.

Wesentliche Ereignisse

Es bestanden keine sonstigen wesentlichen Ereignisse im 
Berichtszeitraum.

Perspektiven

Die globale Konjunktur konnte im Jahr 2017 an Schwung 
gewinnen. Das Ende der Rezession in Schwellenländern 
wie Russland und Brasilien sowie eine stärkere Konjunktur 
in den USA, Japan und der Eurozone führten zu einem 
breit abgestützten globalen Wachstum. Für das Jahr 
2018 rechnen wir mit einer Fortsetzung des globalen 
Aufschwungs. In der Eurozone wird das Wachstum von 
steigenden Investitionen, einem Rückgang der Arbeits-
losigkeit und einer weiterhin sehr expansiven Geldpoli-
tik unterstützt. In China rechnen wir für das kommende 
Jahr mit einem leichten Wachstumsrückgang von hohem 
Niveau während die Konjunktur in wichtigen Schwellen-
ländern wie Indien und Brasilien weiter anziehen sollte. 

Die europäische Zentralbank hat angekündigt, ihr Anlei-
hekaufprogramm in 2018 mit verringertem Volumen 
fortzuführen. Der EZB Präsident Mario Draghi betonte 
weiterhin, dass erst nach Ende des Programmes über erste 
Zinserhöhungen nachgedacht werde. In den USA hat die 
Fed die Zinsen im Jahr 2017 in drei Schritten um insgesamt 
0,75% angehoben und mit der Reduzierung ihrer Bilanz 
begonnen. Für das kommende Jahr werden weitere Zins-
erhöhungen seitens der Fed erwartet. 

Wir betrachten die Renditen von EUR-Staatsanleihen mit 
sehr guter Bonität als fundamental deutlich überbewertet. 
Das Anleihen-Aufkaufprogramm der EZB sowie moderate 
Inflations- und Wachstumserwartungen lassen eine Nor-
malisierung der Renditen kurzfristig jedoch unwahrschein-
lich erscheinen. Unternehmensanleihen erachten wir im 
Verhältnis zu den Ausfall- und Volatilitätsrisiken derzeit 
als angemessen bewertet.

Tätigkeitsbericht
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UBS (D) Rent-International

  Vermögensaufstellung nach Branchen  

1 Schuldverschreibungen, die von öffentlichen 

 Institutionen emittiert oder gesichert werden 38,81%

2 Unternehmensanleihen 38,64%

3 Rentenfonds 9,75%

4 Pfandbriefe 4,69%

5 Anleihen - Poolfaktor 2,44%

6 Bankguthaben und sonstiges 5,67%

  Vermögensaufstellung nach Ländern  

1 USA 13,68%

2 Niederlande 10,15%

3 Luxemburg 9,75%

4 Frankreich 9,19%

5 Italien 8,03%

6 Sonstige Länder 43,53%

7 Bankguthaben und sonstiges 5,67%
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Vermögensübersicht

I. Vermögensgegenstände

1. Anleihen

- ABS im weiteren Sinne EUR 168.928,48 0,57

- Pfandbriefe EUR 1.395.625,00 4,69

- Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 12.095.003,90 40,68

- Unternehmensanleihen EUR 11.487.516,71 38,64

2. Investmentanteile

- Rentenfonds EUR 2.897.453,92 9,75

3. Derivate

- Futures (Verkauf) EUR 19.407,44 0,07

- Devisentermingeschäfte (Verkauf) EUR 191.615,97 0,64

- Devisentermingeschäfte (Kauf) EUR -30.808,72 -0,10

4. Bankguthaben

- Bankguthaben in EUR EUR 826.378,52 2,78

- Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen EUR 45.096,63 0,15

- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-Währungen EUR 337.956,54 1,14

5. Sonstige Vermögensgegenstände EUR 368.809,34 1,24

II. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten EUR -74.163,65 -0,25

III. Fondsvermögen EUR 29.728.820,08 100,00 *)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
UBS (D) Rent-International

Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

%-Anteil
des Fonds-
vermögens
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2017

Börsengehandelte Wertpapiere EUR 21.346.748,15 71,80

Verzinsliche Wertpapiere

DE000DB5DCW6 5,000% Deutsche Bank MTN 24.06.20 EUR 300 0 0 % 109,9800 329.940,00 1,11
XS0764278528 6,250% Münchener Rück Anl. 26.05.42V EUR 200 0 0 % 123,2500 246.500,00 0,83
ES0000012A97 0,450% Spanien Bos. 31.10.22 EUR 400 400 0 % 100,2000 400.800,00 1,35
XS1167352613 0,875% National Australia Bank MTN 20.01.22 EUR 250 0 0 % 102,2100 255.525,00 0,86
IT0005277444 0,900% Italien B.T.P. 01.08.22 EUR 500 500 0 % 100,8900 504.450,00 1,70
XS1028941976 1,125% Merck Nts. 15.10.21 EUR 200 0 0 % 103,4400 206.880,00 0,70
CH0336602930 1,250% UBS Group Funding [Switzerland] MTN 01.09.26 EUR 300 300 0 % 101,1600 303.480,00 1,02
XS1425966287 1,375% ENEL Finance International MTN 01.06.26 EUR 218 0 0 % 102,0000 222.360,00 0,75
IT0005156044 1,375% Intesa Sanpaolo PF 28.12.25 EUR 500 500 0 % 105,0500 525.250,00 1,77
XS1121177338 1,375% Unibail-Rodamco MTN 17.10.22 EUR 250 0 0 % 104,7600 261.900,00 0,88
ES00000128P8 1,500% Spanien OBL 30.04.27 EUR 500 500 0 % 100,4700 502.350,00 1,69
FR0011391580 1,875% HSBC France MTN 16.01.20 EUR 300 0 0 % 103,9000 311.700,00 1,05
XS1014539289 2,000% Santander UK MTN 14.01.19 EUR 250 0 0 % 102,1500 255.375,00 0,86
XS0787785715 2,125% BHP Billiton Finance MTN 29.11.18 EUR 300 0 0 % 102,0700 306.210,00 1,03
IT0005240830 2,200% Italien B.T.P. 01.06.27 EUR 400 400 0 % 102,3100 409.240,00 1,38
SI0002103453 2,250% Slowenien Bds. 25.03.22 EUR 600 0 0 % 110,2000 661.200,00 2,22
XS0876828541 2,250% Société Générale MTN 23.01.20 EUR 200 0 0 % 104,6600 209.320,00 0,70
XS0933540527 2,375% Rabobank Nederland MTN 22.05.23 EUR 500 0 0 % 110,3100 551.550,00 1,86
US172967HU88 2,500% Citigroup Nts. 29.07.19 USD 250 250 0 % 100,5060 209.195,74 0,70
XS1032978345 2,500% Goldman Sachs Group MTN 18.10.21 EUR 300 300 0 % 107,8800 323.640,00 1,09
XS0827999318 2,500% Orange MTN 01.03.23 EUR 200 0 0 % 110,3900 220.780,00 0,74
US931142DH37 2,550% Wal-Mart Stores MTN 11.04.23 USD 200 200 0 % 100,6860 167.656,32 0,56
US00206RBN17 2,625% AT & T Nts. 01.12.22 USD 300 300 0 % 98,3670 245.692,28 0,83
XS1017763100 2,625% Lettland MTN 21.01.21 EUR 500 0 0 % 108,6000 543.000,00 1,83
US88167AAD37 2,800% Teva Pharmaceutical Finance NL III Nts. 21.07.23 USD 300 300 0 % 87,1810 217.752,89 0,73
XS0543370430 3,500% ABN AMRO Bank MTN 21.09.22 EUR 750 0 0 % 116,0500 870.375,00 2,93
DE000A1G0RU9 3,500% Allianz Finance II MTN 14.02.22 EUR 200 0 0 % 113,6800 227.360,00 0,76
US12634MAB63 3,500% CNOOC Finance [2015] USA Nts. 05.05.25 USD 300 0 0 % 101,2000 252.768,30 0,85
XS0791007734 3,625% Compagnie de Saint-Gobain MTN 15.06.21 EUR 200 0 0 % 111,5400 223.080,00 0,75
US151020AS39 3,875% Celgene Nts. 15.08.25 USD 250 250 0 % 103,7000 215.843,81 0,73
XS0746002392 3,875% Crédit Agricole MTN 13.02.19 EUR 200 0 0 % 104,4800 208.960,00 0,70
FR0010913178 3,875% RTE Réseau de Transport Electricité  MTN 28.06.22 EUR 150 0 0 % 116,1700 174.255,00 0,59
XS0882347072 3,875% Türkiye Halk Bankasi Nts. 05.02.20 USD 300 0 0 % 95,5000 238.531,35 0,80
FR0010883058 4,125% Autoroutes du Sud de la France MTN 13.04.20 EUR 200 0 0 % 109,5200 219.040,00 0,74
US92343VDY74 4,125% Verizon Communications Nts. 16.03.27 USD 300 300 0 % 105,0770 262.451,92 0,88
XS0525787874 4,250% Deutsche Telekom Intern. Fin. MTN 13.07.22 EUR 150 0 0 % 117,5800 176.370,00 0,59
US06738EAN58 4,375% Barclays Nts. 12.01.26 USD 300 300 0 % 103,9020 259.517,11 0,87
FR0011197409 4,500% BPCE MTN 10.02.22 EUR 200 0 0 % 117,3900 234.780,00 0,79
IT0004898034 4,500% Italien B.T.P. 01.05.23 EUR 800 400 0 % 118,4000 947.200,00 3,19
XS0225051811 4,625% Network Rail Infrastruct. Fin. MTN 21.07.20 GBP 300 0 0 % 109,9200 371.309,54 1,25
US836205AQ75 4,665% Südafrika Nts. 17.01.24 USD 300 0 0 % 102,6800 256.464,91 0,86
PTOTEMOE0027 4,750% Portugal Obr. 14.06.19 EUR 300 0 0 % 106,9770 320.931,00 1,08
ES00000121G2 4,800% Spanien Bos. 31.01.24 EUR 400 0 0 % 124,5500 498.200,00 1,68
XS0300113254 4,875% Procter & Gamble Bds. 11.05.27 EUR 200 0 0 % 135,2700 270.540,00 0,91
US900123CK49 4,875% Türkei Nts. 09.10.26 USD 350 0 0 % 98,7000 287.611,36 0,97
US6174467X10 5,000% Morgan Stanley Nts. 24.11.25 USD 200 200 0 % 110,9250 184.705,69 0,62
XS0504954347 5,000% Russische Föderation Nts. 29.04.20 USD 200 0 0 % 105,0100 174.856,38 0,59
XS1631414932 5,125% Côte d‘Ivoire Nts. 15.06.25 EUR 300 300 0 % 108,9100 326.730,00 1,10
XS1263054519 5,125% Kasachstan Nts. 21.07.25 USD 200 200 0 % 111,6900 185.979,52 0,63
US60937GAB23 5,125% Mongolei MTN 05.12.22 USD 300 0 0 % 99,0800 247.473,15 0,83
ES00000123B9 5,500% Spanien Bos. 30.04.21 EUR 400 0 0 % 118,0900 472.360,00 1,59
XS1028951850 5,875% Kenia Nts. 24.06.19 USD 200 0 0 % 103,1500 171.759,22 0,58
US91086QAV05 6,050% Mexiko MTN 11.01.40 USD 200 0 0 % 118,1550 196.744,65 0,66
FR0010721704 6,125% Engie MTN 11.02.21 GBP 100 0 0 % 115,3700 129.906,54 0,44
FR0010033381 6,125% Veolia Environnement MTN 25.11.33 EUR 150 0 0 % 161,1900 241.785,00 0,81
FR0010709451 6,375% Engie MTN 18.01.21 EUR 250 0 0 % 119,1300 297.825,00 1,00
XS1003557870 6,375% Gabun Bds. 12.12.24 USD 200 0 0 % 101,4500 168.928,48 0,57
US731011AR30 6,375% Polen, Republik Nts. 15.07.19 USD 100 0 0 % 105,7880 88.075,93 0,30
US36962GXZ26 6,750% General Electric Co. MTN 15.03.32 USD 200 0 0 % 135,9800 226.425,78 0,76
US77586TAA43 6,750% Rumänien MTN 07.02.22 USD 150 0 0 % 114,5300 143.031,39 0,48
XS0524610812 6,902% Veb Finance Nts. 09.07.20 USD 300 0 0 % 107,9500 269.627,84 0,91
USP3699PGH49 7,000% Costa Rica Nts. 04.04.44 USD 200 0 0 % 103,3100 172.025,64 0,58
US715638AS19 7,350% Peru Bds. 21.07.25 USD 200 0 0 % 129,5500 215.718,92 0,73
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XS0114288789 7,500% Russische Föderation Bds. 31.03.30 1) USD 700 0 0 % 115,0003 318.354,84 1,07
US900123BF62 7,500% Türkei Nts. 07.11.19 USD 250 0 0 % 107,4000 223.545,08 0,75
US445545AF36 7,625% Ungarn Nts. 29.03.41 USD 400 0 0 % 156,7400 521.988,18 1,76
USY20721AL30 7,750% Indonesien Bds. 17.01.38 USD 100 0 0 % 142,8300 118.915,99 0,40
USN54360AD95 7,875% Majapahit Holding Nts. 29.06.37 USD 450 0 0 % 134,7500 504.849,72 1,70
US917288BA96 7,875% Uruguay Nts. 15.01.33 USD 200 200 0 % 143,3100 238.631,25 0,80
US71647NAQ25 8,750% Petrobras Global Finance Nts. 23.05.26 USD 250 250 0 % 119,0000 247.689,62 0,83
XS0583616239 8,950% Belarus Nts. 26.01.18 USD 200 0 0 % 100,1500 166.763,80 0,56
USY20721AP44 11,625% Indonesien, Republik 04.03.19 USD 200 0 0 % 110,9300 184.714,01 0,62

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.800.325,94 12,78

Verzinsliche Wertpapiere

US961214BZ52 1,600% Westpac Banking Nts. 12.01.18 USD 200 0 0 % 99,9800 166.480,73 0,56
US92826CAC64 2,800% Visa Nts. 15.12.22 USD 250 250 0 % 101,2810 210.808,84 0,71
US747525AU71 3,250% Qualcomm Nts. 20.05.27 USD 300 300 0 % 97,6550 243.913,91 0,82
US30216KAA07 3,375% Export-Import Bank of India MTN 05.08.26 USD 250 0 0 % 98,2700 204.541,67 0,69
US594918AR51 3,500% Microsoft Nts. 15.11.42 USD 200 0 0 % 101,5820 169.148,28 0,57
US002824BF69 3,750% Abbott Laboratories Nts. 30.11.2026 USD 300 300 0 % 102,2500 255.390,89 0,86
US126650CL25 3,875% CVS Health Nts. 20.07.25 USD 200 200 0 % 102,9310 171.394,55 0,58
US06053FAA75 4,100% Bank of America Nts. 24.07.23 USD 300 300 0 % 106,2760 265.446,67 0,89
US30231GAW24 4,114% Exxon Mobil Nts. 01.03.46 USD 200 0 0 % 111,7140 186.019,48 0,63
US105756BV13 4,250% Brasilien Bds. 07.01.25 USD 200 0 0 % 101,8300 169.561,24 0,57
US195325BN40 4,375% Kolumbien Bds. 12.07.21 USD 300 0 0 % 105,4200 263.308,63 0,89
USG82003AE76 4,375% Sinopec Group Overs. Develop. [2014] Nts. 10.04.24 USD 200 0 0 % 106,1600 176.771,29 0,59
US105756BX78 6,000% Brasilien Bds. 07.04.26 USD 300 0 0 % 111,8700 279.418,87 0,94
USP14486AC11 6,500% BNDES Nts. 10.06.19 USD 400 0 0 % 104,7830 348.956,79 1,17
US706451BG56 6,625% Petróleos Mexicanos (PEMEX) Bds. 15.06.35 USD 500 0 0 % 106,9660 445.283,49 1,50
XS1458514673 10,750% Ecuador Nts. 28.03.22 USD 250 250 0 % 117,1700 243.880,61 0,82

Investmentanteile EUR 2.897.453,92 9,75

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

LU1131112325 UBS (Lux) Bond - Emerging Economies Lo. Cu. US ANT 11.400 11.400 0 USD 99,8900 948.085,92 3,19
LU0396368085 UBS (Lux) Bond - USD Corporates I X USD 2) ANT 3.350 0 1.050 USD 142,6000 397.727,32 1,34
LU0396370818 UBS (Lux) Bond - USD High Yield I X USD ANT 3.700 0 2.750 USD 152,7900 470.671,05 1,58
LU0415182780 UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield EUR IX ANT 2.200 0 5.300 EUR 125,0500 275.110,00 0,93
LU0760909399 UBS Lux Emerging Eco. Fund - Global Short Term USD ANT 9.400 0 550 USD 102,9700 805.859,63 2,71

Summe Wertpapiervermögen EUR 28.044.528,01 94,33

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate EUR 19.407,44 0,07

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

6,000% 10-Year U.S. Treasury Notes Future 03/18 NAU USD -900.000     2.107,44 0,01
6,000% Euro Bund Future 03/18 EDT EUR -1.000.000     17.300,00 0,06

Devisen-Derivate EUR 160.807,25 0,54
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Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
GBP/EUR 0,4 Mio. OTC  -2.987,94 -0,01
USD/EUR 13,5 Mio. OTC  194.603,91 0,65

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 6,4 Mio. OTC  -11.707,81 -0,04
SEK/EUR 2,5 Mio. OTC  -14.434,57 -0,05

Geschlossene Positionen
SEK/EUR 3,2 Mio. OTC  -4.666,34 -0,02

Bankguthaben      EUR  1.209.431,69 4,07

EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE (Verwahrstelle)  EUR 826.378,52   % 100,0000 826.378,52 2,78

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen (Verwahrstelle)
  GBP 40.050,32   % 100,0000 45.096,63 0,15

Guthaben in Nicht EU/EWR-Währungen (Verwahrstelle)
  AUD 366,59   % 100,0000 238,64 0,00
  CAD 1.010,45   % 100,0000 671,31 0,00
  USD 404.826,66   % 100,0000 337.046,59 1,14

Sonstige Vermögensgegenstände EUR  368.809,34 1,24

Forderungen aus Anteilscheingeschäften  EUR 10.820,04     10.820,04 0,04

Zinsansprüche  EUR 357.989,30     357.989,30 1,20

Sonstige Verbindlichkeiten      EUR  -74.163,65 -0,25

Kostenabgrenzung  EUR -28.887,07     -28.887,07 -0,10

Variation Margin  EUR -19.407,44     -19.407,44 -0,07

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften  EUR -25.869,14     -25.869,14 -0,09

Fondsvermögen     EUR  29.728.820,08 100,00 *)

Anteilwert UBS (D) Rent-International     EUR  46,13
Umlaufende Anteile UBS (D) Rent-International     STK  644.436

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fußnoten:
1) Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um „Poolfaktoranleihen“, deren Kurswert auch durch Teilrückzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst werden kann.
2) Bruchstücke werden kaufmännisch gerundet.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
  per 29.12.2017

Australische Dollar (AUD) 1,536150 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,888100 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,505200 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,201100 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

b) Terminbörse
EDT EUREX Terminbörse Deutschland
NAU Chicago Board of Trade
c) OTC Over-the-Counter

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

XS0872705057 1,500% BNP Paribas MTN 12.03.18 EUR 0 300
XS0873248420 1,625% BFCM MTN 11.01.18 EUR 0 200
XS0849677348 1,750% Standard Chartered MTN 29.10.17 EUR 0 250
XS0866278921 1,875% Carrefour MTN 19.12.17 EUR 0 150
IT0004604671 2,100% Italien Inflation-Linked B.T.P. 15.09.21 EUR 0 400
XS0794225176 2,250% Svenska Handelsbanken MTN 14.06.18 EUR 0 300
IT0004839251 3,250% Intesa Sanpaolo PF 28.04.17 EUR 0 500
XS0480903466 3,875% Credit Suisse (London Branch) MTN 25.01.17 EUR 0 200
ES00000121A5 4,100% Spanien OBL 30.07.18 EUR 0 800
US539473AQ13 4,200% Lloyds Bank Nts. 28.03.17 USD 0 200
ES0413211170 4,250% BBVA CEH 18.01.17 EUR 0 200
IT0004489610 4,250% Italien B.T.P. 01.09.19 EUR 0 1.200
IE0034074488 4,500% Irland TRB 18.04.20 EUR 0 500
IT0004793474 4,750% Italien B.T.P. 01.05.17 EUR 0 1.100
US31359M7X52 5,000% FNMA Nts. 11.05.17 USD 0 300
XS0307791698 5,375% B.A.T. International Finance MTN 29.06.17 EUR 0 200
XS1076436218 5,625% International Bank of Azerbaijan Nts. 11.06.19 USD 0 200
USY2029SAG94 6,250% Sri Lanka Bds. 27.07.21 USD 0 250
XS0361975443 6,375% Goldman Sachs Group MTN 02.05.18 EUR 0 300
XS0944707222 6,375% Nigeria Nts. 12.07.23 USD 0 250
USY7083VAD11 7,390% PSALM Nts. 02.12.24 USD 0 300

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS1146282634 1,625% Verizon Communications Nts. 01.03.24 EUR 0 250
US48126EAA55 2,000% JPMorgan Chase Nts. 15.08.17 USD 0 200
USP3579EBD87 5,500% Dominikanische Republik Bds. 27.01.25 USD 0 200
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.) 

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswerte:
10-Year U.S. Treasury Notes Future, 
30-Year U.S. Treasury Bond Future, 
Euro Bund Future) EUR   15.439

Devisenterminkontrakte

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
AUD/EUR EUR  422
CAD/EUR EUR  917
GBP/EUR EUR  1.986
USD/EUR EUR  29.380

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:
AUD/EUR EUR  101
CAD/EUR EUR  598
NOK/EUR EUR  564
SEK/EUR EUR  1.203

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
für den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

I. Erträge   EUR

1. Zinsen aus inländischen Wertpapieren  26.371,21

2. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)  962.515,09

3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland  10.509,08

4. Erträge aus Investmentanteilen  166.853,58

5. Abzug ausländischer Quellensteuer  6,15

Summe der Erträge 1.166.255,11

II. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen  -5.102,76

2. Verwaltungsvergütung  -337.384,04

3. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten der steuerlichen Hinweise  -2.706,47

4. Sonstige Aufwendungen  -418,26

Summe der Aufwendungen -345.611,53

III. Ordentlicher Nettoertrag  820.643,58

IV. Veräußerungsgeschäfte

1. Realisierte Gewinne  1.276.139,55

2. Realisierte Verluste  -949.217,49

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 326.922,06

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres  1.147.565,64

1. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne  960.907,55

2. Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste  -1.959.923,45

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres -999.015,90

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres  148.549,74

Jahresbericht per 31. Dezember 2017
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Entwicklung des Sondervermögens EUR EUR

I. Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres 32.239.187,55

1. Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr  -257.695,01

2. Zwischenausschüttungen  0,00

3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)  -2.424.556,30

a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen 659.376,37

b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -3.083.932,67

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich  23.334,10

5. Ergebnis des Geschäftsjahres  148.549,74

davon nicht realisierte Gewinne 960.907,55

davon nicht realisierte Verluste -1.959.923,45

II. Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres 29.728.820,08

Verwendung der Erträge des Sondervermögens

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil

I. Für die Wiederanlage verfügbar 909.124,32 1,41

1. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 1.147.565,64 1,78

2. Zur Verfügung gestellter Steuerabzugsbetrag -238.441,32 -0,37

II. Wiederanlage 909.124,32 1,41

Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

UBS (D) Rent-International

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert
 Ende des Geschäftsjahres

2017 EUR 29.728.820,08 EUR 46,13
2016 EUR 32.239.187,55 EUR 46,26
2015 EUR 34.250.052,93 EUR 45,24
2014 EUR 36.689.032,56 EUR 45,04

Sondervermögen UBS (D) Rent-International

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 02.01.1990
Ausgabeaufschlag 3,60%
Rücknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergütung p.a. 1,14%
Stückelung Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend
Währung EUR
ISIN DE0009752519
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 14.361.962,56

Die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte

UBS Europe SE, Frankfurt a.M.

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewährten Sicherheiten: EUR 19.407,44

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotential wurde für dieses
Sondervermögen gemäß der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermögens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermögens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

BARCLAYS EURO AGG 500MM (E)-EUR 75,00%
JPM EMBI GLB.DIVERS EUROPE-RI-USD 25,00%

Potentieller Risikobetrag für das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,98%
größter potenzieller Risikobetrag 1,27%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,10%

Risikomodell (§ 10 DerivateV) Monte Carlo Simulation

Parameter (§ 11 DerivateV) Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%

Im Geschäftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschäfte 1,44

Sonstige Angaben

In der Verwaltungsvergütung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergütung i.H.v. EUR 337.384,04 enthalten.
   davon Prüfungskosten  11.444,50
   davon Verwahrstellenvergütung  7.108,53
   davon fremde Depotgebühren  3.484,99
   davon Druck- und Veröffentlichungskosten  2.988,74

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

Anteilwert UBS (D) Rent-International EUR 46,13

Umlaufende Anteile UBS (D) Rent-International STK 644.436
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die von der Verwahrstelle übermittelten Bewertungskurse für die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche 
Stelle für die Anteilpreisermittlung mittels unabhängiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data geprüft. 

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden im Rahmen 
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprüfung unterzogen, wobei folgende Grundsätze gelten:

 -  Wertpapiere, für die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs länger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die 
von der Verwahrstelle für diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen 
plausibilisiert.

 - Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfügbarkeit der neuen Quelle.
 -  Steht als Kursquelle ausschließlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfügung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhängigen Bewertungsmodells 

verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsätzlich auf Basis des Rücknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rücknahmepreis verfügbar ist - auf Basis von Börsenkursen. 
Exchange-Traded-Funds werden zum Börsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren 
handelbaren Kurses. Nicht börsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschäfte oder Swaps) werden mittels marktgängiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-
informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermögensgegenstände sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

UBS (D) Rent-International

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,15 % 1)

1)  Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten, Zinsen) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines 
Geschäftsjahres aus. 

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft fließen keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütungen und 
Aufwandserstattungen zu. 

Aus der Verwaltungsvergütung bzw. Verwaltungskommission wurden Vergütungen bzw. Vertriebsprovisionen an Vermittler bzw. Vertriebsträger und Vermögensverwalter bezahlt.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen und
Verwaltungsvergütungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden 
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
   Ausgabeaufschlag Rücknahmeabschlag Verwaltungsvergütung
     der Zielfonds
   in % in % in %

LU1131112325 UBS (Lux) Bond - Emerging Economies Lo. Cu. US 0,00 0,00 0,00
LU0396368085 UBS (Lux) Bond - USD Corporates I X USD 0,00 0,00 0,00
LU0396370818 UBS (Lux) Bond - USD High Yield I X USD 0,00 0,00 0,00
LU0415182780 UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield EUR IX 0,00 0,00 0,00
LU0760909399 UBS Lux Emerging Eco. Fund - Global Short Term USD 0,00 0,00 0,00

*)  Hierbei handelt es sich um die von den einzelnen Fonds-Gesellschaften bzw. Informationsdienstleistern ausgewiesenen bzw. erhältlichen %-Sätze. Unabhängig von diesem Ausweis 
erfolgt bei konzerneigenen Zielfonds keine Doppelbelastung der Verwaltungsvergütung zu Lasten des Fonds bzw. Kunden.
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Wesentliche sonstige Erträge und Aufwendungen

Keine wesentlichen sonstigen Erträge und Aufwendungen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Veräußerung der Vermögensgegenstände) EUR 1.579,20

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Börsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschäftsarten (u.a. Rentengeschäfte) werden die Provisionen 
im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs berücksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

Transaktionen  Volumen in Fondswährung
  EUR Anzahl

Transaktionsvolumen gesamt 16.017.595,10 51
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 3.200.500,01 12
Relativ in %  19,98% 23,53%

Sämtliche Derivate-Transaktionen im Berichtszeitraum wurden mit verbundenen Unternehmen durchgeführt.

Angaben zur Mitarbeitervergütung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung 2.601.959,88 EUR
   davon feste Vergütung 2.177.499,88 EUR
   davon variable Vergütung 424.460,00 EUR

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergütungen 0,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschäftsführer) zum 31. Dezember 2016 18

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker 661.793,30 EUR
   davon Geschäftsleiter 661.793,30 EUR
   davon andere Führungskräfte 0,00 EUR
   davon andere Risktaker 0,00 EUR
   davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 0,00 EUR
   davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0,00 EUR

Beschreibung, wie die Vergütungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Vergütungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehältern eine individuelle leistungsabhängige Vergütung vor. Die Höhe der leistungsabhängigen Zuteilung hängt von mehreren 
Faktoren ab, einschließlich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbereichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele des einzelnen 
Mitarbeiters. Die Gesamtvergütung ist so bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik

Die Vergütungspolitik wird jährlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschäftsführung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem Mitarbeiter der Abteilung Human Resources  
der KVG überprüft.

Die von der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Vergütungsleitlinie werden als angemessen beurteilt. Das Vergütungssystem der KVG 
erfüllt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine

Frankfurt am Main, den 06. April 2018 UBS Asset Management
 (Deutschland) GmbH

 Die Geschäftsführung
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Vermerk des Abschlussprüfers

An die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main hat uns beauftragt, gemäß § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermögens 
UBS (D) Rent-International für das Geschäftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 zu prüfen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprüfers 

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vor-
genommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit 
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. 
Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht überwiegend auf der 
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der wesentlichen Einschätzungen der 
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht für das Geschäftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 den gesetzlichen 
Vorschriften. 

München, den 06. April 2018 Ernst & Young GmbH
 Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

 (Eisenhuth) (Sablotny)
 Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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