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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Direktoren:

Andy Olding (Brite)*

Tom Finlay (Ire)**

Paul Sullivan (Ire)***
Grainne Alexander (Irin)***
Michelle Green (Britin)*

*Nicht geschaftsfihrender Direktor

**Unabhéngiger, nicht geschéftsfihrender Direktor und standiger
Vorsitzender

***Jnabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor

Rechtsberater fiir irisches Recht:
Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwabhrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Betreuender Broker an der irischen Wertpapierborse:
Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen:

Neuberger Berman Europe Limited
Lansdowne House

57 Berkeley Square

London W1J 6ER

England

Neuberger Berman Asia Limited
20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Stufe 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

NEUBERGER

Secretary des Fonds und eingetragener Geschaftssitz:

Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Investment-Manager und Promoter:
Neuberger Berman Europe Limited
Lansdowne House

57 Berkeley Square

London W1J 6ER

England

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Unabhéangige Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young

Chartered Accountants

Block One, Harcourt Centre
Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Vertreter in der Schweiz:****

BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Zirich

Selnaustrasse 16

P.0O. Box 2119 CH-8002

Zrich

Schweiz

****Der Verkaufsprospekt, die Satzung,

die Wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres-
und Halbjahresbericht sowie ein Verzeichnis aller
Kéaufe und Verkaufe, die innerhalb des
Berichtszeitraums erfolgten, sind kostenlos

beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Hauptvertreter und Vertriebsstelle in Taiwan:
Neuberger Berman Taiwan Limited

10F, No. 1 Songzhi Road

XinYi District

Taipei 11047

Taiwan

Republik China
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG (FORTSETZUNG)

Nicht verbundene Unterberater: Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung):
Cramer Rosenthal McGlynn, LLC P/E Global LLC
520 Madison Avenue, 20th Floor 75 State Street, 31st Floor
New York, NY 10022 Boston, MA 02109
USA USA
Levin Capital Strategies, LP Green Court Capital Management Limited
595 Madison Avenue, 17th Floor (ernannt zum 28. April 2017)
New York, NY 10022 20/F, Jardine House
USA 1 Connaught Place, Central
Hongkong
Sound Point Capital Management, L.P. Green Court Capital Management Limited
1185 Avenue of the Americas, 36th Floor
New York, NY 10036 Academy Investment Management LLC (ernannt zum 11. Mai 2017)
USA 529 Fifth Avenue, 8th Floor
New York, NY 10017
Good Hill Partners LP USA
1599 Post Road East
Westport, CT 06880 Altig LLP (ernannt zum 12. May 2017)
USA 29 Farm Street
London W1J 5RL
Portland Hill Asset Management Limited GroBbritannien
21 Knightsbridge
London SW1X 7LY Sabre Fund Management Limited (ernannt zum 12. May 2017)
GroBbritannien 46-48 Grosvenor Gardens
London SW1W OEB
GAMCO Asset Management Inc. GroBbritannien

One Corporate Center
Rye, NY 10580
USA

Blue Jay Capital Management, LLC
2121 Avenue of the Stars, Suite 2420
Los Angeles, CA 90067

USA

TPH Asset Management LLC
Heritage Plaza

1111 Bagby Street, Suite 4920
Houston, TX 77002

USA

GSA Capital Partners LLP (aufgelést am 15. Mai 2017)
Stratton House

5 Stratton Street

London W1J 8LA

GroBbritannien
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NEUBERGER

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt Gbernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstdndigen Text
des Verkaufsprospekts und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in
Irland gemaB des Companies Act von 2014 unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Der Fonds
wurde von der Central Bank of Ireland (die ,Zentralbank”) als ein Organismus fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geméaf den
Bestimmungen EG-Richtlinie Gber Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for

Collective Investment in Transferable Securities) von 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften”) genehmigt.
Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede
Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (, Teilfonds”). Die Anteile eines Teilfonds kénnen in verschiedene Klassen unterteilt
werden, um die Moglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebihren und/oder Dividenden und/oder Kosten
und/oder Gebihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen, einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen.

Zum 30. Juni 2017 umfasste der Fonds dreiBig separate Anlageportfolios (,,Portfolios”), die jeweils durch eine gesonderte Serie von
rlickzahlbaren gewinnberechtigten Anteilen reprasentiert werden. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Teilfonds

Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund'

Neuberger Berman High Yield Bond Fund'

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund'
Neuberger Berman China Equity Fund'

Neuberger Berman Diversified Currency Fund’

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund'

Neuberger Berman US Small Cap Fund'

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund'
Neuberger Berman Global Bond Fund'

Neuberger Berman US Strategic Income Fund'

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund'
Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund'
Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund'
Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund’
Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund’
Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund'
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund’

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund'
Neuberger Berman European High Yield Bond Fund'

Neuberger Berman Global Equity Fund’

Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund’

Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund’
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund®
Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund’

Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund’
Neuberger Berman China Onshore Bond Fund’

Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund’

Auflegungsdatum*
1. Februar 2006

3. Mai 2006

13. Juni 2006

14. Juli 2009

25. Februar 2009

4. Oktober 2010

1. Juli 2011

20. Dezember 2011
16. Juli 2012

26. April 2013

31. Mai 2013

14. Juni 2013

28. Juni 2013

25. September 2013
15. Oktober 2013
31. Oktober 2013
28. Februar 2014
23. April 2014
27.Juni 2014

9. Dezember 2014
18. Dezember 2014
30. Dezember 2014
30. April 2015

24. Juni 2015

29. Juni 2015

28. August 2015
28. September 2015
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HALBJAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Teilfonds Auflegungsdatum*
Neuberger Berman Asian Opportunities Fund” 2. November 2015
Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund’ 19. November 2015
XXXXXX? 18. Dezember 2015
Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund’ 4. August 2016
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund’ 20. Dezember 2016
Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund’ 22. Dezember 2016
Neuberger Berman Multi-Asset Class Income Fund’ 28. Dezember 2016
Neuberger Berman US Equity Index Putwrite Fund’ 30. Dezember 2016
Neuberger Berman Global Equity Index Putwrite Fund’ 3. Mai 2017
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund’ 22. Mai 2017

*Erster Tag desr Geschaftsbetriebs.

' Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die ,SFC") autorisiert und kann somit fir die Offentlichkeit in Hongkong
angeboten werden.

? Das Portfolio ist nicht autorisiert und steht somit Anlegern in Hongkong nicht zur Verfiigung.

Fur den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Teilfonds. Dementsprechend sind sdmtliche Verbindlichkeiten, die im
Namen eines Teilfonds eingegangen werden bzw. einem Teilfonds zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermogen des
betreffenden Teilfonds zu begleichen.
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NEUBERGER

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS

GESAMTBILANZ*

Umlaufvermégen

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Barmittel und Barmittelaquivalente

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Forderungen aus ausgegebenen Anteilen

Forderungen gegentiber Brokern

Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen

Vermoégenswerte insgesamt

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Zum
Anm. 30. Juni 2017
us$

20.171.343.037

2 822.996.064
186.671.449

129.368.585

51.605.162

248.322.113
21.610.306.410

Zum
31. Dezember 2016
us$

16.059.770.125
592.170.552
93.445.035
91.884.429
36.695.514
199.745.572
17.073.711.227

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 268.507.797 336.025.787
Kontentberziehung 3 123.880 406.180
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 128.092.218 38.472.282
Verbindlichkeiten gegentiber dem Makler 13.430.000 500.000
Antizipative Passiva 18.948.664 20.385.078
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 581.922.739 323.620.277
Sonstige Verbindlichkeiten 19.738.301 26.316.402
Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1.030.763.599 745 726.006

Nettovermdégen)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen

Die Abschlusse fur die einzelnen Teilfonds sind in diesem Jahresabschluss enthalten.

20.579.542.811

16.327.985.221

* Der konsolidierte Jahresabschluss wurde um im Namen des Fonds gehaltener Salden und um Uberkreuzinvestitionen zwischen den Teilfonds bereinigt. Details zu Uberkreuzinvestitionen zwischen

Teilfonds sind Anmerkung 9 der Anmerkungen zum ungepriften verkirzten Halbjahresabschluss zu entnehmen.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

GESAMT-GEWINN- und VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 415.655.604 337.796.785
Dividendenertréage 28.162.845 33.504.663
Sonstige Ertrage 418.030 5.905.397
s:::g;g]igvr;/éxg:L:js:zja\bjesrgﬁglgigcsmgts:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 1115.463 785 521 160.250
1.559.700.264 898.367.095
Aufwendungen
Managementgebuihr 5 77.812.312 61.640.689
Vertriebsgebihren 5 5.281.182 3.582.275
Verwaltungsgebtihren 5 13.656.848 14.060.524
Bereitstellungsprovision 76 1.180.117 -
Gebuhren der Verwabhrstelle 5 2.474.673 2.643.861
Honorare 2.360.305 1.547.585
Honorare der Direktoren 6 126.920 65.786
Erfolgsabhédngige Geblihr 5 265.450 -
Transaktionskosten 7 3.836.929 4.082.597
Grlndungsaufwendungen 7 158.850 -
Priifungshonorare 300.892 367.726
Umsatzsteuerentlastung (526.005) (2.473)
Sonstige Aufwendungen 7 599.583 1.150.629
Kostenverzicht (3.188.442) (4.966.704)
Verzicht auf Gebiihren (323.767) (386.009)
Aufwendungen insgesamt 104.015.847 83.786.486
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 67.159 27.332
Gezahlte Ausschiittungen 155.438.620 125.250.647
155.505.779 125.277.979
Quellensteuern 6.390.081 6.516.240
Kapitalertragsteuer 845.006 80.713

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der

Geschaftstatigkeit

1.292.943.551

Ertrage und Aufwendungen entstanden ausschlieBlich aus laufender Geschéftstatigkeit — mit Ausnahme des XXXXX, der am 20. Juni 2016 aufgelést wurde.

AuBer den in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gab es keine Gewinne und Verluste im Berichtszeitraum.

Die Abschlusse fur die einzelnen Teilfonds sind in diesem Jahresabschluss enthalten.

682.705.677

* Der konsolidierte Jahresabschluss wurde um Uberkreuzinvestitionen zwischen den Teilfonds bereinigt. Details zu Uberkreuzinvestitionen zwischen Teilfonds sind Anmerkung 9 der Anmerkungen

zum ungepruften verklrzten Halbjahresabschluss zu entnehmen.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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NEUBERGER

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

ZUNAHME/(ABNAHME) DES DEN INHABERN RUCKZAHLBARER
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS*

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum
Anm. 30. Juni 2017

Uss$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des

Berichtszeitraums 16.327.985.221

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 1.292.943.551
Wechselkursbewegungen 12 29.517.012
Zeichnungen 7.196.949.054
Rucknahmen (4.267.852.027)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 20.579.542.811

Die Abschlusse fur die einzelnen Teilfonds sind in diesem Jahresabschluss enthalten.

endend zum
30. Juni 2016

uss
14.832.373.062
682.705.677
575.537
3.560.287.882
(4.289.484.757)
14.786.457.401

* Der konsolidierte Jahresabschluss wurde um Uberkreuzinvestitionen zwischen den Teilfonds bereinigt. Details zu Uberkreuzinvestitionen zwischen Teilfonds sind Anmerkung 9 der Anmerkungen

zum ungepruften verkirzten Halbjahresabschluss zu entnehmen.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

HALBJAHRESBERICHT - Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 | 7



SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
3,71 % (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und
sonstigen Ausschiittungen.) Im selben Zeitraum lag die Rendite des Benchmark-Index, d. h. des BofA Merrill Lynch US High Yield
Master Il Constrained Index (der , Index”), bei 4,90%.

Der US-Hochzinsmarkt erzielte im Berichtszeitraum gute Ergebnisse. Der Markt wurde von allgemein soliden Fundamentaldaten,
steigenden Unternehmensgewinnen und moderateren Ausfallen gestiitzt. Zudem war die Anlegernachfrage robust, da man in einem
Umfeld mit niedrigen Zinsen versuchte, héheren Renditen zu erzielen. Diese positiven Punkte haben die durch die durchwachsenen
Wirtschaftsdaten in den USA, die schwankenden Olpreise und Fragen in Bezug auf Wachstumsinitiativen durch die Trump-Regierung
ausgelosten Zeiten der Volatilitdt mehr als ausgeglichen. Insgesamt zog der Index in dem sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30.
Juni 2017 um 4,90 % an. Wertpapiere mit einer niedrigeren Qualitat Gbertrafen wahrend des Geschéftsjahres Papiere mit hdéherer
Qualitat. Dabei rentierten mit CCC bewertete Anleihen im Index mit 6,96 % und mit BB bewertete Anleihen mit 4,61 %.

Das Portfolio erzielte positive absolute Ertrage, blieb wahrend des Berichtszeitraums aber hinter seinem Referenzindex zurlick. Die
Titelauswahl in den Sektoren Energie, Bankwesen und Support-Dienstleistungen schmélerte am meisten die Performance. Dagegen
lieferten eine Untergewichtung in GroBmarkten, eine Ubergewichtung im Gesundheitswesen und die Titelauswahl im
Glucksspielsektor die groBten positiven Beitrage zur Wertentwicklung.

Unserer Meinung nach entlohnt der Hochzinsmarkt die Anleger auch weiterhin fir das Ausfallrisiko. Wahrend die US-Wirtschaft im
ersten Quartal flau war, erwarten wir im zweiten Quartal einen Anstieg beim Wachstum. Die US-Notenbank Federal Reserve erhdhte
im Juni wie erwartet die Zinsen zum zweiten Mal in diesem Jahr. Wir denken, dass die Ausfalle im Hochzinsbereich 2017 und 2018
hinter den historischen Durchschnitten zurtickbleiben, da die US-Wirtschaft weiter expandiert. Zwischenzeitlich konnte die Volatilitat
im Verlauf des Jahres zeitweise erhéht sein. Wie wir gesehen haben, hat es die neue Regierung schwer, politische Veranderungen
umzusetzen. Wir glauben zwar, dass die steuerpolitischen Anderungen kommen werden, die Wahrscheinlichkeit, dass wir deutliche
Wechsel sehen werden, scheint jedoch entweder in die Zukunft verschoben zu sein oder die Erfolgswahrscheinlichkeit wurde
deutlich verringert. Zudem konnte es Volatilitdt um die kiinftige weltweite Geldpolitik aber auch die Risiken geopolitischer
Entwicklungen geben.
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

BILANZ

Zum Zum

Anm. 30.Juni 2017  31. Dezember 2016

uUs$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 8.207.612.295 7.273.078.837
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 287.442.575 189.514.684
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 18.529.358 20.134.284
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 61.126.004 47.397.128
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 118.808.999 108.920.973
Vermdgenswerte insgesamt 8.693.519.231 7.639.045.906
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 3.842.724 80.145.384
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 61.214.731 20.798.699
Antizipative Passiva 8.391.864 8.972.782
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 219.128.124 61.591.221
Sonstige Verbindlichkeiten 1.294.531 1.556.053
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge:;e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 203.871.974 173.064.139
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 8.399.647.257 7.465.981.767

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Uss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 226.269.127 228.650.932
Dividendenertrage 1.429.150 2.033.889
Sonstige Ertrage 263.651 350.809
\N/g;ca?g;g:?v%xee:L:Js&a\;];gﬁ(zilﬁcsmgas:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 249 683.224 316.331.547
477.645.152 547.367.177
Aufwendungen
Managementgebihr 5 36.167.893 32.439.668
Vertriebsgebiihren 5 4.345.894 3.380.197
Verwaltungsgebtihren 5 6.068.057 6.688.519
Bereitstellungsprovision 76 572.079 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 570.503 928.794
Honorare 610.915 436.387
Honorare der Direktoren 6 55.631 33.138
Transaktionskosten 7 236.135 501.823
Prufungshonorare 7.105 183.629
Umsatzsteuerentlastung (248.413) (1.130)
Sonstige Aufwendungen 7 110.464 100.809
Kostenverzicht 5 (49.820) (1.620.907)
Verzicht auf Gebiihren 8 (296.579) (352.174)
Aufwendungen insgesamt 48.149.864 42.718.753
Finanzierungskosten
Gezahlte Ausschiittungen 128.215.756 111.031.242
128.215.756 111.031.242
Quellensteuern 206.178 191
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 301.073.354 303.616.991

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen
Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum
30. Juni 2017

uss$
7.465.981.767

301.073.354
2.799.666.893
(2.167.074.757)

8.399.647.257

endend zum
30. Juni 2016

uss
7.645.835.843

393.616.991
1.940.897.368
(2.587.125.603)

7.393.224.599
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SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kzsti:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';::]t;; ZeitV\lljesr;( %vdeer:nli\lizt::;
Unternehmensanleihen 89,56% (31. December 2016: 88,26 %)
Us-Dollar

10.855.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc' 4,63 % 15.01.2022 11.153.513 0,13
52.980.000 Acosta Inc' 7,75 % 01.10.2022 40.397.250 0,48
15.870.000 ADT Corp' 4,88 % 15.07.2032 13.965.600 0,17
20.690.000 Aircastle Ltd* 4,63 % 15.12.2018 21.407.943 0,25
4.075.000 Aircastle Ltd* 5,00 % 01.04.2023 4.360.250 0,05
10.875.000 Aircastle Ltd* 513 % 15.03.2021 11.653.867 0,14
12.540.000 Aircastle Ltd* 5,50 % 15.02.2022 13.731.300 0,16
22.290.000 Aircastle Ltd* 6,25 % 01.12.2019 24.323.962 0,29
24.970.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson’s LLC" 5,75 % 15.03.2025 23.284.525 0,28
38.295.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC" 6,63 % 15.06.2024 38.103.525 0,45
15.560.000 Allegion Plc* 5,88 % 15.09.2023 16.804.800 0,20
13.315.000 Ally Financial Inc* 3,25% 29.09.2017 13.359.605 0,16
31.025.000 Ally Financial Inc* 3,25% 05.11.2018 31.481.067 0,37
43.010.000 Ally Financial Inc* 3,60 % 21.05.2018 43.601.387 0,52
32.030.000 Ally Financial Inc* 6,25 % 01.12.2017 32.624.156 0,39
67.772.000 Ally Financial Inc* 8,00 % 15.03.2020 77.260.080 0,92
16.835.000 Altice Luxembourg SA' 7,63 % 15.02.2025 18.581.631 0,22
23.255.000 Altice Luxembourg SA* 7,75 % 15.05.2022 24.708.437 0,29
14.405.000 Altice US Finance | Corp’ 5,50 % 15.05.2026 15.161.262 0,18
18.355.000 AMC Entertainment Holdings Inc* 5,75 % 15.06.2025 19.135.087 0,23
14.990.000 AMC Entertainment Holdings Inc' 6,13 % 15.05.2027 15.856.572 0,19
25.025.000 Amkor Technology Inc' 6,38 % 01.10.2022 26.151.125 0,31
8.320.000 Anglo American Capital Plc' 4,45 % 27.09.2020 8.714.285 0,10
26.455.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp’ 5,38 % 15.09.2024 27.182.512 0,32
22.820.000 Antero Resources Corp* 513 % 01.12.2022 22.983.848 0,27
10.935.000 Antero Resources Corp* 5,38 % 01.11.2021 11.085.356 0,13
12.265.000 Aramark Services Inc* 513 % 15.01.2024 12.924.244 0,15
64.715.000 ArcelorMittal* 7,50 % 15.10.2039 72.885.269 0,87
8.560.000 Arconic Inc* 513 % 01.10.2024 8.923.800 0,11
8.525.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 4,25 % 15.09.2022 8.772.225 0,10
26.470.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 6,00 % 15.02.2025 27.859.675 0,33
18.150.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp' 10,00 % 01.04.2022 18.240.750 0,22
18.210.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc' 5,25 % 15.03.2025 17.208.450 0,21
4.820.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc' 5,50 % 01.04.2023 4.807.950 0,06
7.735.000 Ball Corp* 4,38 % 15.12.2020 8.150.756 0,10
14.685.000 Ball Corp* 5,00 % 15.03.2022 15.731.306 0,19
10.615.000 Berry Plastics Corp* 513 % 15.07.2023 11.092.675 0,13
19.980.000 Bill Barrett Corp* 7,00 % 15.10.2022 16.983.000 0,20
19.080.000 Bill Barrett Corp’ 8,75 % 15.06.2025 16.074.900 0,19
16.815.000 Boyd Gaming Corp* 6,38 % 01.04.2026 18.223.256 0,22
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzgti:glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';::]t;; Zeitv:JeSr; %vdeer:nli\ligt::;
Unternehmensanleihen 89,56% (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

7.190.000 Boyd Gaming Corp* 6,88 % 15.05.2023 7.720.262 0,09
12.505.000 BWAY Holding Co' 5,50 % 15.04.2024 12.801.994 0,15
9.725.000 CalAtlantic Group Inc* 5,00 % 15.06.2027 9.773.625 0,12
13.275.000 CalAtlantic Group Inc* 5,25 % 01.06.2026 13.822.594 0,16
16.320.000 CalAtlantic Group Inc* 5,38 % 01.10.2022 17.646.000 0,21
7.785.000 CalAtlantic Group Inc* 8,38 % 15.01.2021 9.234.956 0,11
42.275.000 Calpine Corp* 5,38 % 15.01.2023 41.376.656 0,49
26.195.000 Calpine Corp’ 6,00 % 15.01.2022 27.177.312 0,32
29.749.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 513 % 01.05.2023 31.310.822 0,37
7.415.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,13 % 01.05.2027 7.600.375 0,09
36.947.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,25 % 30.09.2022 38.125.609 0,45
37.090.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,75 % 15.02.2026 39.779.025 0,47
21.860.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,88 % 01.05.2027 23.417.525 0,28
8.785.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2023 9.169.344 0,11
7.425.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2025 7.740.562 0,09
9.280.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp’ 5,38 % 15.04.2027 9.836.800 0,12
24.800.000 CenturyLink Inc* 6,45 % 15.06.2021 26.908.000 0,32
8.800.000 CenturyLink Inc' 6,75 % 01.12.2023 9.509.544 0,11
26.367.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 513 % 15.12.2021 26.960.257 0,32
16.953.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 6,38 % 15.09.2020 17.334.442 0,21
10.585.000 CF Industries Inc* 5,38 % 15.03.2044 9.513.269 0,11
19.190.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC" 513 % 30.06.2027 19.693.737 0,23
23.020.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC" 5,88 % 31.03.2025 24.631.400 0,29
6.770.000 Chesapeake Energy Corp* 5,38 % 15.06.2021 6.363.800 0,08
42.735.000 Chesapeake Energy Corp' 5,50 % 15.09.2026 39.957.225 0,48
11.305.000 Chesapeake Energy Corp* 6,13 % 15.02.2021 11.135.425 0,13
5.570.000 Chesapeake Energy Corp' 8,00 % 15.06.2027 5.479.487 0,07
14.460.000 CHS/Community Health Systems Inc* 6,88 % 01.02.2022 12.688.650 0,15
4.600.000 CHS/Community Health Systems Inc* 713 % 15.07.2020 4.496.500 0,05
22.920.000 CIT Group Inc* 3,88 % 19.02.2019 23.550.300 0,28
4.682.000 CIT Group Inc' 5,50 % 15.02.2019 4.927.805 0,06
8.255.000 CNH Industrial Capital LLC* 3,38 % 15.07.2019 8.409.781 0,10
12.170.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,38 % 05.04.2022 12.766.330 0,15
9.705.000 CNH Industrial Capital LLC* 4,88 % 01.04.2021 10.335.825 0,12
11.335.000 CNH Industrial NV* 4,50 % 15.08.2023 12.071.775 0,14
13.930.000 CommScope Technologies LLc! 6,00 % 15.06.2025 14.939.925 0,18
9.870.000 Concho Resources Inc* 5,50 % 01.04.2023 10.190.775 0,12
18.655.000 Continental Resources Inc* 3,80 % 01.06.2024 17.174.166 0,20
6.795.000 Continental Resources Inc* 4,50 % 15.04.2023 6.506.212 0,08
9.070.000 Continental Resources Inc* 4,90 % 01.06.2044 7.618.800 0,09
11.525.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp’ 5,75 % 01.04.2025 11.525.000 0,14
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28.635.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp* 6,25 % 01.04.2023 29.422.462 0,35
8.995.000 CSC Holdings LLC' 5,50 % 15.04.2027 9.534.700 0,11
20.544.000 CSC Holdings LLC 7,63 % 15.07.2018 21.725.280 0,26
46.570.000 CSC Holdings LLC' 10,88 % 15.10.2025 56.175.063 0,67
12.260.000 DaVita Inc* 513 % 15.07.2024 12.466.887 0,15
12.755.000 DaVita Inc* 5,75 % 15.08.2022 13.121.706 0,16
7.860.000 DCP Midstream Operating LP' 4,75 % 30.09.2021 8.056.500 0,10
7.640.000 DCP Midstream Operating LP' 5,35 % 15.03.2020 7.983.800 0,10
18.240.000 DCP Midstream Operating LP* 5,85 % 21.05.2043 16.963.200 0,20
10.045.000 DCP Midstream Operating LP' 6,45 % 03.11.2036 10.647.700 0,13
18.730.000 DCP Midstream Operating LP' 6,75 % 15.09.2037 20.228.400 0,24
7.435.000 DCP Midstream Operating LP* 8,13 % 16.08.2030 8.791.887 0,10
9.805.000 DCP Midstream Operating LP* 2,50 % 01.12.2017 9.817.256 0,12
10.335.000 DCP Midstream Operating LP* 5,60 % 01.04.2044 9.792.412 0,12
5.980.000 DCP Midstream Operating LP* 9,75 % 15.03.2019 6.712.550 0,08
20.245.000 Dell International LLC/EMC Corp' 5,88 % 15.06.2021 21.257.250 0,25
32.140.000 Dell International LLC/EMC Corp’ 6,02 % 15.06.2026 35.466.265 0,42
29.580.000 DISH DBS Corp' 5,88 % 15.11.2024 31.671.898 0,38
22.570.000 DISH DBS Corp' 6,75 % 01.06.2021 25.109.125 0,30
11.315.000 DISH DBS Corp' 7,75 % 01.07.2026 13.436.562 0,16
32.420.000 Dollar Tree Inc' 5,75 % 01.03.2023 34.324.675 0,41
12.305.000 Dynegy Inc* 5,88 % 01.06.2023 11.566.700 0,14
13.610.000 Dynegy Inc* 7,63 % 01.11.2024 13.269.750 0,16
18.825.000 Edgewell Personal Care Co* 4,70 % 19.05.2021 20.142.750 0,24
18.838.000 Edgewell Personal Care Co* 4,70 % 24.05.2022 20.203.755 0,24
80.024.000 Embarqg Corp* 8,00 % 01.06.2036 81.224.360 0,97
45.535.000 EMC Corp* 1,88 % 01.06.2018 45.290.432 0,54
15.120.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc’ 6,00 % 15.07.2023 12.783.960 0,15
6.900.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 6,00 % 01.02.2025 5.658.000 0,07
28.840.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 5,38 % 15.01.2023 24.225.600 0,29
9.055.000 Energy Transfer Equity LP* 5,50 % 01.06.2027 9.417.200 0,11
21.850.000 Energy Transfer Equity LP* 5,88 % 15.01.2024 23.270.250 0,28
21.275.000 Energy Transfer Equity LP* 7,50 % 15.10.2020 23.881.187 0,28
68.011.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 6,38 % 15.06.2023 40.296.517 0,48
13.525.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 7,75 % 01.09.2022 8.047.375 0,10
67.061.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 9,38 % 01.05.2020 53.229.669 0,63
13.300.000 Equinix Inc’ 5,88 % 15.01.2026 14.534.373 0,17
36.395.000 ESH Hospitality Inc' 5,25 % 01.05.2025 37.805.306 0,45
14.165.000 Extraction Oil & Gas Inc/Extraction Finance Corp’ 7,88 % 15.07.2021 14.625.362 0,17
25.330.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp' 6,75 % 15.01.2022 24.000.175 0,29
24.690.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp* 6,75 % 15.06.2023 23.085.150 0,27
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30.565.000 First Data Corp' 5,00 % 15.01.2024 31.548.582 0,38
10.000.000 First Data Corp' 5,38 % 15.08.2023 10.475.000 0,12
20.125.000 First Data Corp' 7,00 % 01.12.2023 21.533.750 0,26
44.110.000  First Quantum Minerals Ltd" 7,00 % 15.02.2021 45.433.300 0,54
29.425.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,25 % 15.05.2022 30.160.625 0,36
8.396.000 Flex Ltd' 5,00 % 15.02.2023 9.190.136 0,11
5.950.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 4,75 % 15.05.2022 5.987.187 0,07
6.560.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 513 % 15.05.2024 6.576.400 0,08
29.840.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 9,75 % 01.03.2022 34.129.500 0,41
19.105.000 Freeport-McMoRan Inc* 2,38 % 15.03.2018 19.057.237 0,23
32.050.000 Freeport-McMoRan Inc* 3,88 % 15.03.2023 29.966.750 0,36
5.715.000 Freeport-McMoRan Inc* 4,00 % 14.11.2021 5.614.987 0,07
22.540.000 Freeport-McMoRan Inc* 5,40 % 14.11.2034 20.229.650 0,24
17.545.000 Freeport-McMoRan Inc* 5,45 % 15.03.2043 15.216.778 0,18
11.375.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc' 4,75 % 15.10.2024 12.000.625 0,14
10.910.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc’ 5,88 % 31.01.2022 12.137.375 0,14
22.185.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc* 6,50 % 15.09.2018 23.418.930 0,28
8.275.000 Frontier Communications Corp' 7,13 % 15.01.2023 6.930.312 0,08
12.431.000 Frontier Communications Corp’ 7,63 % 15.04.2024 10.302.191 0,12
7.335.000 Frontier Communications Corp' 8,13 % 01.10.2018 7.765.931 0,09
63.703.000 Frontier Communications Corp' 9,00 % 15.08.2031 51.440.172 0,61
103.880.000 Frontier Communications Corp’ 11,00 % 15.09.2025 96.868.100 1,15
9.275.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,38 % 01.11.2018 9.530.062 0,11
34.763.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,88 % 01.11.2020 37.239.864 0,44
5.470.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 5,38 % 01.11.2023 5.969.137 0,07
14.400.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 5,38 % 15.04.2026 15.764.976 0,19
10.000.000 Goodyear Tire & Rubber Co' 513 % 15.11.2023 10.500.000 0,13
13.435.000 Gray Television Inc' 5,13 % 15.10.2024 13.602.937 0,16
5.245.000 Gray Television Inc' 5,88 % 15.07.2026 5.363.012 0,06
18.705.000 Halcon Resources Corp' 6,75 % 15.02.2025 16.928.025 0,20
20.185.000 Hanesbrands Inc' 4,88 % 15.05.2026 20.588.700 0,25
8.165.000 Harland Clarke Holdings Corp’ 8,38 % 15.08.2022 8.716.137 0,10
14.365.000 HCA Inc* 4,50 % 15.02.2027 14.813.906 0,18
33.460.000 HCA Inc* 4,75 % 01.05.2023 35.467.600 0,42
44.185.000 HCA Inc* 5,00 % 15.03.2024 46.891.331 0,56
20.160.000 HCA Inc* 5,25 % 15.04.2025 21.722.400 0,26
25.140.000 HCA Inc* 5,38 % 01.02.2025 26.580.522 0,32
5.850.000 HCA Inc* 5,88 % 15.03.2022 6.500.812 0,08
22.365.000 HCA Inc* 5,88 % 15.02.2026 24.210.112 0,29
11.000.000 HCA Inc* 6,50 % 15.02.2020 12.031.250 0,14
3.608.000 HCA Inc* 7,05 % 01.12.2027 4.059.000 0,05
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7.000.000 HCA Inc* 7,50 % 15.12.2023 8.155.000 0,10
2.360.000 HCA Inc* 7,50 % 06.11.2033 2.681.550 0,03
20.025.000 HCA Inc* 7,69 % 15.06.2025 23.329.125 0,28
22.180.000 HD Supply Inc" 5,25 % 15.12.2021 23.358.312 0,28
9.625.000 HD Supply Inc' 5,75 % 15.04.2024 10.250.625 0,12
54.650.000 Hertz Corp’ 5,50 % 15.10.2024 45.086.250 0,54
5.610.000 Hudbay Minerals Inc' 7,25 % 15.01.2023 5.813.362 0,07
15.635.000 Hudbay Minerals Inc' 7,63 % 15.01.2025 16.455.838 0,20
11.074.000 Hughes Satellite Systems Corp’ 6,50 % 15.06.2019 12.001.448 0,14
57.668.000 IASIS Healthcare LLC/IASIS Capital Corp' 8,38 % 15.05.2019 57.985.174 0,69
24.440.000 Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp' 4,88 % 15.03.2019 24.806.600 0,30
20.941.000 iHeartCommunications Inc' 11,25 % 01.03.2021 15.888.984 0,19
11.895.000 IHO Verwaltungs GmbH' 4,50 % 15.09.2023 12.103.163 0,14
9.065.000 IHS Markit Ltd" 4,75 % 15.02.2025 9.756.206 0,12
36.230.000 IHS Markit Ltd" 5,00 % 01.11.2022 39.286.725 0,47
23.075.000 Infor Software Parent LLC/Infor Software Parent Inc' 7,13 % 01.05.2021 23.882.625 0,28
7.985.000 Intelsat Jackson Holdings SA* 5,50 % 01.08.2023 6.647.513 0,08
38.830.000 Intelsat Luxembourg SA* 7,75 % 01.06.2021 21.550.650 0,26
18.845.000 Intelsat Luxembourg SA* 8,13 % 01.06.2023 10.082.075 0,12
4.310.000 International Game Technology Plc* 5,63 % 15.02.2020 4.603.727 0,05
17.895.000 IPALCO Enterprises Inc* 5,00 % 01.05.2018 18.275.269 0,22
18.745.000 Iron Mountain Inc* 5,75 % 15.08.2024 19.213.625 0,23
9.235.000 Iron Mountain Inc* 6,00 % 15.08.2023 9.858.363 0,12
13.155.000 Iron Mountain US Holdings Inc" 5,38 % 01.06.2026 13.878.525 0,17
13.845.000 2 Cloud Services LLC/j2 Global Co-Obligor Inc' 6,00 % 15.07.2025 14.329.575 0,17
11.330.000 Jaguar Holding Co Il/Pharmaceutical Product Development LLC' 6,38 % 01.08.2023 11.967.313 0,14
14.665.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC' 4,75 % 01.06.2027 15.013.294 0,18
22.885.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC' 5,25 % 01.06.2026 24.143.675 0,29
4.230.000 Kronos Acquisition Holdings Inc' 9,00 % 15.08.2023 4.230.000 0,05
4.255.000 L Brands Inc* 5,63 % 15.10.2023 4.563.488 0,05
11.390.000 Lamar Media Corp' 5,75 % 01.02.2026 12.315.438 0,15
33.110.000 Lennar Corp* 4,75 % 15.12.2017 33.441.100 0,40
26.915.000 Lennar Corp* 4,75 % 15.11.2022 28.765.406 0,34
5.595.000 Lennar Corp* 4,75 % 30.05.2025 5.867.756 0,07
20.150.000 Lennar Corp* 4,88 % 15.12.2023 21.497.531 0,26
20.055.000 Level 3 Financing Inc* 513 % 01.05.2023 20.869.634 0,25
10.035.000 Level 3 Financing Inc* 5,38 % 15.08.2022 10.361.138 0,12
15.545.000 Level 3 Financing Inc* 538 % 15.01.2024 16.263.956 0,19
15.285.000 Liberty Interactive LLC" 8,50 % 15.07.2029 17.080.988 0,20
9.650.000 LifePoint Health Inc' 5,88 % 01.12.2023 10.204.875 0,12
8.755.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC' 5,50 % 15.04.2025 7.704.400 0,09
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24.405.000 MDC Partners Inc' 6,50 % 01.05.2024 24.466.013 0,29
5.000.000 Meritage Homes Corp' 4,50 % 01.03.2018 5.062.500 0,06
8.817.000 Meritage Homes Corp* 6,00 % 01.06.2025 9.478.275 0,11
9.045.000 MGM Growth Properties Operating Partnership LP/MGP Finance Co-Issuer Inc* 5,63 % 01.05.2024 9.904.275 0,12
8.682.000 MGM Resorts International* 6,63 % 15.12.2021 9.767.250 0,12
7.405.000 MGM Resorts International* 7,75 % 15.03.2022 8.710.131 0,10

27.245.000 MGM Resorts International* 8,63 % 01.02.2019 30.105.725 0,36

12.635.000 Micron Technology Inc' 5,25 % 01.08.2023 13.184.623 0,16
9.590.000 Micron Technology Inc' 5,50 % 01.02.2025 10.165.400 0,12
7.990.000 Micron Technology Inc' 5,63 % 15.01.2026 8.329.575 0,10
9.065.000 Momentive Performance Materials Inc' 3,88 % 24.10.2021 9.019.675 0,11
9.065.000 Momentive Performance Materials Inc' 8,88 % 15.10.2020 907 0,00

12.760.000 MPH Acquisition Holdings LLC" 713 % 01.06.2024 13.637.250 0,16

26.815.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 5,25 % 01.08.2026 27.931.845 0,33

42.940.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 5,50 % 01.05.2024 45.087.000 0,54

13.465.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 6,38 % 01.03.2024 14.712.263 0,18

20.945.000 MSClInc' 5,25 % 15.11.2024 22.306.425 0,27

19.055.000 MSCl Inc" 5,75 % 15.08.2025 20.734.127 0,25

34.325.000 Nature's Bounty Co' 7,63 % 15.05.2021 36.556.125 0,44

62.715.000 Navient Corp’ 4,88 % 17.06.2019 65.380.388 0,78
5.865.000 Navient Corp' 5,50 % 15.01.2019 6.121.594 0,07

17.888.000 Navient Corp' 5,88 % 25.10.2024 18.295.846 0,22
9.020.000 Navient Corp’ 6,13 % 25.03.2024 9.335.700 0,11
8.220.000 Navient Corp’ 8,00 % 25.03.2020 9.206.400 0,11

11.435.000 NCL Corp Ltd" 4,63 % 15.11.2020 11.795.980 0,14

23.000.000 NCL Corp Ltd" 4,75 % 15.12.2021 23.931.270 0,29
9.270.000 Netflix Inc" 4,38 % 15.11.2026 9.270.000 0,11

14.090.000 Netflix Inc’ 5,50 % 15.02.2022 15.371.204 0,18

19.895.000 Newfield Exploration Co* 538 % 01.01.2026 20.690.800 0,25

66.880.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co' 5,00 % 15.04.2022 69.555.200 0,83

14.910.000 NOVA Chemicals Corp' 4,88 % 01.06.2024 14.872.725 0,18

20.960.000 NOVA Chemicals Corp' 5,00 % 01.05.2025 20.907.600 0,25

22.140.000 NOVA Chemicals Corp' 5,25 % 01.06.2027 22.084.650 0,26

16.045.000 Novelis Corp' 5,88 % 30.09.2026 16.566.463 0,20

23.370.000 NRG Energy Inc* 6,25 % 15.07.2022 24.100.313 0,29

28.695.000 NRG Energy Inc' 6,63 % 15.03.2023 29.627.588 0,35

52.435.000 NRG Energy Inc* 6,63 % 15.01.2027 52.762.719 0,63

36.675.000 NRG Energy Inc* 7,25 % 15.05.2026 38.142.000 0,45
7.815.000 Nuance Communications Inc' 5,38 % 15.08.2020 7.961.531 0,09

28.100.000 Nuance Communications Inc' 6,00 % 01.07.2024 30.067.000 0,36
7.930.000 NuStar Logistics LP* 4,80 % 01.09.2020 8.286.850 0,10
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11.415.000 NuStar Logistics LP* 5,63 % 28.04.2027 12.014.288 0,14
14.495.000 NXP BV/NXP Funding LLC" 413 % 01.06.2021 15.299.473 0,18
5.520.000 OQasis Petroleum Inc* 6,50 % 01.11.2021 5.382.000 0,06
24.040.000 Oasis Petroleum Inc* 6,88 % 15.03.2022 23.439.000 0,28
14.805.000 OneMain Financial Holdings LLC" 7,25 % 15.12.2021 15.667.391 0,19
12.900.000 ONEOK Inc* 6,00 % 15.06.2035 13.916.520 0,17
20.580.000 Open Text Corp’ 5,88 % 01.06.2026 22.187.710 0,26
47.555.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,25 % 15.08.2022 49.888.524 0,59
42.480.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,50 % 15.02.2024 44.476.560 0,53
8.365.000 PDC Energy Inc' 6,13 % 15.09.2024 8.532.300 0,10
7.025.000 Penske Automotive Group Inc* 5,38 % 01.12.2024 7.104.031 0,08
11.735.000 PetSmart Inc' 5,88 % 01.06.2025 11.368.281 0,14
5.664.000 PetSmart Inc’ 713 % 15.03.2023 5.055.120 0,06
12.900.000 Post Holdings Inc' 5,50 % 01.03.2025 13.335.375 0,16
12.725.000 Post Holdings Inc' 5,75 % 01.03.2027 13.138.563 0,16
29.434.000 Post Holdings Inc' 6,00 % 15.12.2022 31.310.418 0,37
20.225.000 Precision Drilling Corp* 5,25 % 15.11.2024 17.798.000 0,21
12.935.000 Precision Drilling Corp* 6,50 % 15.12.2021 12.724.806 0,15
12.021.574 Precision Drilling Corp* 6,63 % 15.11.2020 11.841.250 0,14
3.130.000 QVC Inc' 3,13 % 01.04.2019 3.166.126 0,04
13.128.000 QVC Inc' 513 % 02.07.2022 13.894.019 0,17
16.578.000 QVC Inc' 5,45 % 15.08.2034 15.843.677 0,19
33.812.000 Qwest Corp’ 6,88 % 15.09.2033 33.383.568 0,40
30.830.000 Rackspace Hosting Inc' 8,63 % 15.11.2024 32.911.025 0,39
22.425.000 Range Resources Corp' 5,00 % 15.08.2022 22.144.688 0,26
21.905.000 Range Resources Corp' 5,00 % 15.03.2023 21.521.663 0,26
22.800.000 Regal Entertainment Group* 5,75 % 15.03.2022 23.883.000 0,28
45.497.000 Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp* 5,50 % 15.04.2023 47.316.880 0,56
23.525.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu’ 513 % 15.07.2023 24.466.000 0,29
23.265.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu* 575 % 15.10.2020 23.837.086 0,28
10.211.374 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu* 6,88 % 15.02.2021 10.504.952 0,12
8.720.000 Rite Aid Corp' 6,13 % 01.04.2023 8.611.000 0,10
13.597.000 Riverbed Technology Inc’ 8,88 % 01.03.2023 13.868.940 0,17
19.945.000 Rockies Express Pipeline LLC" 5,63 % 15.04.2020 21.291.288 0,25
13.000.000 Rockies Express Pipeline LLC" 6,85 % 15.07.2018 13.601.250 0,16
19.185.000 Rockies Express Pipeline LLC" 6,88 % 15.04.2040 21.007.575 0,25
9.125.000 Rockies Express Pipeline LLC' 7,50 % 15.07.2038 10.334.063 0,12
11.222.000 RR Donnelley & Sons Co* 6,00 % 01.04.2024 10.983.532 0,13
8.881.000 RR Donnelley & Sons Co* 6,50 % 15.11.2023 8.903.202 0,11
21.712.000 RR Donnelley & Sons Co* 7,63 % 15.06.2020 24.263.160 0,29
47.903.000 RR Donnelley & Sons Co* 7,88 % 15.03.2021 52.094.513 0,62
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25.980.000 Sabra Health Care LP/Sabra Capital Corp’ 5,50 % 01.02.2021 27.035.438 0,32
32.370.000 Sanchez Energy Corp* 6,13 % 15.01.2023 26.057.850 0,31
6.110.000 Sanchez Energy Corp' 7,75 % 15.06.2021 5.560.100 0,07
12.580.000 Scientific Games International Inc’ 6,25 % 01.09.2020 12.532.825 0,15
15.753.000  Scientific Games International Inc' 10,00 % 01.12.2022 17.328.300 0,21
13.285.000 Sealed Air Corp' 5,50 % 15.09.2025 14.547.075 0,17
30.060.000 SemGroup Corp/Rose Rock Finance Corp* 5,63 % 15.11.2023 28.707.300 0,34
13.915.000 Sensata Technologies UK Financing Co PLC' 6,25 % 15.02.2026 15.236.925 0,18
18.615.000 Service Corp International* 5,38 % 15.05.2024 19.730.039 0,24
9.630.000 Service Corp International* 7,63 % 01.10.2018 10.316.138 0,12
92.540.000 SFR Group SA* 6,00 % 15.05.2022 96.935.650 1,15
48.600.000 SFR Group SA* 7,38 % 01.05.2026 52.913.250 0,63
7.770.000 Sinclair Television Group Inc' 513 % 15.02.2027 7.556.325 0,09
3.685.000 Sinclair Television Group Inc' 5,38 % 01.04.2021 3.791.865 0,05
5.880.000  Sirius XM Radio Inc' 4,25 % 15.05.2020 5.951.148 0,07
3.268.000 Sirius XM Radio Inc' 4,63 % 15.05.2023 3.370.125 0,04
24.960.000  Sirius XM Radio Inc' 5,00 % 01.08.2027 25.272.000 0,30
23.590.000  Sirius XM Radio Inc' 5,38 % 15.07.2026 24.474.625 0,29
16.070.000  Sirius XM Radio Inc' 6,00 % 15.07.2024 17.114.550 0,20
8.950.000 SM Energy Co* 5,00 % 15.01.2024 7.965.500 0,09
16.455.000 SM Energy Co* 6,13 % 15.11.2022 15.714.525 0,19
15.495.000 SoftBank Group Corp* 4,50 % 15.04.2020 16.147.185 0,19
7.925.000 Spectrum Brands Inc* 5,75 % 15.07.2025 8.539.980 0,10
15.850.000 Springleaf Finance Corp' 6,13 % 15.05.2022 16.761.375 0,20
8.220.000 Springleaf Finance Corp* 7,75 % 01.10.2021 9.226.950 0,11
7.513.000 Sprint Communications Inc* 6,00 % 15.11.2022 7.982.563 0,10
12.040.000 Sprint Communications Inc' 9,00 % 15.11.2018 13.082.182 0,16
70.105.000 Sprint Corp* 7,13 % 15.06.2024 78.167.075 0,93
47.065.000 Sprint Corp* 7,88 % 15.09.2023 54.242.413 0,65
2.513.000 Station Casinos LLC' 7,50 % 01.03.2021 2.619.803 0,03
25.965.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp* 5,75 % 15.04.2025 26.224.650 0,31
12.855.000 Symantec Corp' 5,00 % 15.04.2025 13.485.666 0,16
12.745.000 Syniverse Foreign Holdings Corp' 9,13 % 15.01.2022 12.760.931 0,15
51.425.000 Talen Energy Supply LLC* 4,60 % 15.12.2021 39.340.125 0,47
15.105.000 Talen Energy Supply LLC' 6,50 % 01.06.2025 10.686.788 0,13
5.580.000 Talen Energy Supply LLC' 9,50 % 15.07.2022 4.812.750 0,06
24.598.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 4,25 % 15.11.2023 24.136.788 0,29
30.240.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 513 % 01.02.2025 31.260.600 0,37
20.040.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 5,38 % 01.02.2027 20.841.600 0,25
21.685.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp* 6,75 % 15.03.2024 23.419.800 0,28
15.916.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc’ 5,63 % 01.03.2024 16.751.590 0,20
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Unternehmensanleihen 89,56% (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

9.685.000 Teck Resources Ltd* 4,75 % 15.01.2022 10.072.400 0,12
24.705.000 Teck Resources Ltd* 6,25 % 15.07.2041 25.754.963 0,31
25.200.000 TEGNA Inc* 513 % 15.10.2019 25.767.000 0,31
14.915.000 TEGNA Inc* 513 % 15.07.2020 15.306.519 0,18
31.646.000 Telecom lItalia Capital SA* 6,00 % 30.09.2034 33.619.445 0,40
20.097.000 Tenet Healthcare Corp’ 4,63 % 15.07.2024 20.172.364 0,24
45.620.000 Tenet Healthcare Corp* 5,00 % 01.03.2019 47.917.423 0,57
11.805.000 Tenet Healthcare Corp* 6,25 % 01.11.2018 12.457.226 0,15

5.820.000 Tenet Healthcare Corp* 6,88 % 15.11.2031 5.383.500 0,06
24.735.000 Tenet Healthcare Corp’ 7,50 % 01.01.2022 26.894.366 0,32

7.505.000 Tenet Healthcare Corp* 8,13 % 01.04.2022 7.992.825 0,10
10.000.000 Tesoro Logistics LP/Tesoro Logistics Finance Corp* 6,25 % 15.10.2022 10.675.000 0,13
25.058.000 THC Escrow Corp III" 4,63 % 15.07.2024 25.188.302 0,30
41.835.000 T-Mobile USA Inc' 6,00 % 01.03.2023 44.384.007 0,53
17.775.000 Toll Brothers Finance Corp* 4,00 % 31.12.2018 18.263.813 0,22

6.025.000 Toll Brothers Finance Corp* 4,38 % 15.04.2023 6.255.456 0,07
10.000.000 United Rentals North America Inc* 4,63 % 15.07.2023 10.420.000 0,12

7.270.000 United Rentals North America Inc* 5,75 % 15.11.2024 7.642.588 0,09

8.350.000 Uniti Group Inc/CSL Capital LLC 6,00 % 15.04.2023 8.710.052 0,10
23.330.000 Uniti Group Inc/CSL Capital LLC 8,25 % 15.10.2023 24.146.550 0,29

7.635.000 Uniti Group Inc/Uniti Fiber Holdings Inc/CSL Capital LLC" 7,13 % 15.12.2024 7.587.281 0,09
10.000.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia NRW GmbH' 5,00 % 15.01.2025 10.525.000 0,13
27.875.000 Univision Communications Inc’ 513 % 15.05.2023 28.214.518 0,34
22.068.000 Univision Communications Inc’ 6,75 % 15.09.2022 23.005.890 0,27

8.410.000 UPCB Finance IV Ltd' 5,38 % 15.01.2025 8.841.013 0,11

9.145.000 USG Corp' 5,50 % 01.03.2025 9.750.856 0,12
77.410.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,50 % 01.03.2023 66.088.013 0,79

109.510.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,88 % 15.05.2023 94.452.375 1,12

7.860.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc' 6,13 % 15.04.2025 6.681.000 0,08

5.395.000 Virgin Media Finance Plc' 6,00 % 15.10.2024 5.738.931 0,07
26.380.000 Virgin Media Secured Finance Plc' 5,50 % 15.08.2026 27.699.000 0,33

9.600.000 Welbilt Inc* 9,50 % 15.02.2024 11.184.000 0,13
40.555.000 Western Digital Corp* 10,50 % 01.04.2024 47.943.310 0,57
11.590.000 Whiting Petroleum Corp* 5,00 % 15.03.2019 11.575.513 0,14
19.610.000 Whiting Petroleum Corp* 5,75 % 15.03.2021 18.531.450 0,22
26.765.000 Whiting Petroleum Corp* 6,25 % 01.04.2023 24.690.713 0,29
21.346.000 WideOpenWest Finance LLC/WideOpenWest Capital Corp* 10,25 % 15.07.2019 22.013.063 0,26

9.795.000 Williams Cos Inc* 4,55 % 24.06.2024 10.113.338 0,12
19.755.000 Williams Cos Inc* 5,75 % 24.06.2044 20.495.813 0,24
10.925.000 Williams Cos Inc* 7,50 % 15.01.2031 13.000.750 0,15
26.232.000 Wind Acquisition Finance SA* 4,75 % 15.07.2020 26.573.016 0,32
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Unternehmensanleihen 89,56% (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
15.810.000 Wind Acquisition Finance SA* 7,38 % 23.04.2021 16.452.281 0,20
15.850.000 WPX Energy Inc* 5,25 % 15.09.2024 15.136.750 0,18
3.960.000 WR Grace & Co-Conn' 513 % 01.10.2021 4.257.000 0,05
3.960.000 WR Grace & Co-Conn' 5,63 % 01.10.2024 4.247.100 0,05
17.800.000 Wynn Las Vegas LLC/Wynn Las Vegas Capital Corp' 5,50 % 01.03.2025 18.767.875 0,22
35.695.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc’ 5,75 % 15.01.2027 37.435.131 0,45
7.890.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc* 6,00 % 01.04.2023 8.343.675 0,10
5.775.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc* 6,38 % 15.05.2025 6.255.018 0,07
9.505.000 Zebra Technologies Corp’ 7,25 % 15.10.2022 10.116.884 0,12
11.360.000 ZF North America Capital Inc' 4,00 % 29.04.2020 11.800.200 0,14
31.845.000 Ziggo Secured Finance BV' 5,50 % 15.01.2027 32.601.319 0,39
Unternehmensanleihen insgesamt 7.523.018.407 89,56
Mittelfristige Schuldverschreibungen 6,19 % (31. Dezember 2016: 7,75%)
Us-Dollar
38.254.708 Advantage Sales & Marketing Inc 7.80 % 25.07.2022 36.820.157 0,44
9.875.000 Avast Holding BV 4,55 % 30.09.2023 9.988.414 0,12
19.160.000 Avolon TLB Borrower 1 (US) LLC 3,96 % 21.03.2022 19.306.862 0,23
8.153.359 Bass Pro Group LLC 4,37 % 05.06.2020 8.145.736 0,10
9.730.000 Bass Pro Group LLC 6,30 % 15.12.2023 9.476.436 0,11
25.510.000 BJ's Wholesale Club Inc 4,97 % 03.02.2024 24.787.174 0,30
10.000.000 BWay Holding Co 4,33 % 03.04.2024 10.011.600 0,12
15.566.445 Calpine Corp 4,05 % 15.01.2023 15.553.914 0,19
15.855.000 Centurylink Inc 1,38 % 31.01.2025 15.697.560 0,19
14.962.406 Communications Sales & Leasing Inc 6,25 % 24.10.2022 15.009.164 0,18
24.075.000 Cowlitz Tribal Gaming Authority 11,80 % 06.12.2021 26.964.000 0,32
9.523.650 CSC Holdings LLC 3,46 % 17.07.2025 9.470.079 0,11
18.405.975 Envision Healthcare Corp 4,30 % 01.12.2023 18.521.012 0,22
3.487.575 ESH Hospitality Inc 3,73 % 30.08.2023 3.506.321 0,04
26.469.333  First Data Crop 3,47 % 08.07.2022 26.454.907 0,31
16.532.826  General Nutrition Centers Inc 3,73 % 04.03.2019 15.633.853 0,19
15.144.990 Harland Clarke Holdings Corp 6,80 % 09.02.2022 15.197.997 0,18
11.917.700 Hilton Worldwide Finance LLC 322 % 25.10.2023 11.965.728 0,14
8.700.401 Jaguar Holding Company | LLC 4,01 % 18.08.2022 8.714.409 0,10
8.550.000 Level 3 Financing Inc 3,47 % 22.02.2024 8.579.412 0,10
12.511.867 Match Group Inc 4,37 % 16.11.2022 12.574.426 0,15
8.418.906 MPH Acquisition Holdings LLC 4,30 % 07.06.2023 8.430.734 0,10
12.105.838 Presidio LLC 4,40 % 02.02.2022 12.170.180 0,14
585.000 Rackspace Hosting Inc 2017 Refinancing B Term Loan 0,00 % 03.11.2023 586.141 0,01
12.014.563 Rackspace Hosting Inc B Term Loan 0,00 % 03.11.2023 12.037.991 0,14
32.116.511 Reynolds Group Holdings Inc 4,23 % 05.02.2023 32.193.270 0,38
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GBIt Werpaperbezeichung wpon Flghets Zatwers v ds et
Mittelfristige Schuldverschreibungen 6,19 % (31. Dezember 2016: 7,75 %)
(Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

9.975.000 Seaworld Parks & Entertainment Inc 4,30 % 01.04.2024 9.971.259 0,12
16.178.411 Servicemaster Co LLC 3,73 % 08.11.2023 16.279.526 0,19
12.173.481  Sinclair Television Group Inc 3,48 % 03.01.2024 12.205.436 0,15

9.974.747 Solera LLC 4,48 % 03.03.2023 10.020.282 0,12
10.000.000 Sophia LP 4,55 % 30.09.2022 9.987.500 0,12
22.759.250 Team Health Holdings Inc 3,98 % 06.02.2024 22.606.422 0,27
10.000.000 Tempo Acquisition LLC 4,06 % 01.05.2024 10.035.150 0,12
15.955.373  Univision Communications Inc 3,98 % 15.03.2024 15.669.453 0,19

1.860.931 Vistra Operations Co LLC 3,79 % 04.08.2023 1.846.984 0,02

8.118.670 Vistra Operations Co LLC 3,98 % 04.08.2023 8.057.821 0,10

4.984.950 Vistra Operations Co LLC 4,47 % 14.12.2023 4.990.882 0,06
10.288.310 Zayo Group LLC 3,72 % 19.01.2024 10.317.272 0,12

Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt ' 519.785.464 6,19
Anzahlr_.ier Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des I!etto-
Aktien US$ vermdgens
Investmentfonds 0,89 % (31. Dezember 2016: 1,13%)
Britisches Pfund
60.463.357 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd 74.533.392 0,89
Investmentfonds insgesamt * 74.533.392 0,89
Anlagen insgesamt 8.117.337.263 96,64

Devisenterminkontrakte 1,07 % (31. Dezember 2016: 0,07 %)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des l:l_etto-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 155.536.900 US$ 115.632.417 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 3.626.513 0,04
AUD 153.123.650 US$ 113.786.185 02.08.2017  UBS London 1 3.622.370 0,04
AUD 197.095.130 US$ 146.736.862 02.08.2017  Westpac Banking Corp 62 4.387.113 0,05
US$ 433.737 AUD 565.068 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 467 0,00
Abgesicherte Klassen CAD

CAD 3.702.346 US$ 2.717.074 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 135.391 0,00
CAD 3.626.071 US$ 2.666.401 02.08.2017  UBS London 1 127.298 0,00
CAD 6.261.447 US$ 4.638.346 02.08.2017  Westpac Banking Corp 9 185.772 0,00
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 18.643.099 US$ 18.847.596 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 657.329 0,01
CHF 18.643.099 US$ 18.830.843 02.08.2017  UBS London 1 674.082 0,01
CHF 20.425.256 US$ 20.654.463 02.08.2017  Westpac Banking Corp 21 715.005 0,01
US$ 77.191 CHF 73.719 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 65 0,00
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Devisenterminkontrakte 1,07 % (31. Dezember 2016: 0,07 %) (Fortsetzung)

g:::::erter ::tzr:glender Falligkeitsdatum Gegenpartei Kontrakte Nimé::::f:f{}:; %vde(:fn';;t::;
Abgesicherte Klassen CNY

CNY 32.566.484 US$ 4.688.211 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 103.749 0,00
CNY 30.880.226 US$ 4.443.362 02.08.2017 UBS London 1 100.475 0,00
CNY 37.659.261 US$ 5.434.819 02.08.2017  Westpac Banking Corp 12 106.512 0,00
Abgesicherte Klassen EUR

€ 301.384.575 US$ 328.875.369 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 15.409.119 0,18
€ 301.384.575 US$ 328.519.735 02.08.2017 UBS London 1 15.764.753 0,19
€ 536.988.546 US$ 591.375.817 02.08.2017  Westpac Banking Corp 40 22.049.164 0,26
Abgesicherte Klassen GBP

£ 176.263.834 US$ 227.713.484 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 1.466.077 0,02
£ 176.263.834 US$ 227.712.603 02.08.2017 UBS London 1 1.466.958 0,02
£ 186.280.261 US$ 240.637.429 02.08.2017  Westpac Banking Corp 29 1.565.564 0,02
US$ 4.656.083 £ 3.578.813 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 2.883 0,00
Abgesicherte Klassen HKD

US$ 1.950.289 HKD 15.181.385 02.08.2017  Westpac Banking Corp 10 3.788 0,00
Abgesicherte Klassen JPY

US$ 5.187 ¥ 576.727 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 47 0,00
Abgesicherte Klassen SEK

SEK 55.431.030 US$ 6.284.697 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 298.413 0,00
SEK 55.431.030 US$ 6.279.704 02.08.2017 UBS London 1 303.406 0,00
SEK 63.092.741 US$ 7.158.100 02.08.2017  Westpac Banking Corp 35 334.930 0,01
Abgesicherte Klassen SGD

SGD 26.630.556 US$ 19.073.597 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 277.164 0,00
SGD 26.630.556 US$ 19.057.900 02.08.2017 UBS London 1 292.861 0,00
SGD 30.634.485 US$ 21.944.621 02.08.2017  Westpac Banking Corp 25 315.543 0,01
Abgesicherte Klassen ZAR

US$ 11.424.806 ZAR 148.746.315 02.08.2017  Westpac Banking Corp 18 131.568 0,00
ZAR 2.493.901.253 US$ 183.955.933 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 5.388.047 0,07
ZAR 2.335.379.344 US$ 172.041.648 02.08.2017 UBS London 1 5.266.904 0,06
ZAR 2.553.353.652 US$ 188.362.071 02.08.2017  Westpac Banking Corp 29 5.495.702 0,07
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 90.275.032 1,07

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

8.207.612.295 97,71
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Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,05 %) (31. Dezember 2016: (1,07 %))

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l.etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
US$ 96.908.084 £ 74.805.925 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (355.142) (0,01)
Abgesicherte Klassen AUD
US$ 6.471.705 AUD 8.635.568 02.08.2017 Westpac Banking Corp 24 (149.673) (0,00)
Abgesicherte Klassen CAD
US$ 621.433 CAD 833.435 02.08.2017  Westpac Banking Corp 9 (20.685) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
US$ 1.123.750 CHF 1.089.030 02.08.2017 Westpac Banking Corp 27 (15.626) (0,00)
Abgesicherte Klassen CNY
US$ 521.066 CNY 3.575.157 02.08.2017  Westpac Banking Corp 12 (4.996) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
€ 3.133.435 US$ 3.586.087 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (6.631) (0,00)
US$ 52.454.394 € 46.962.048 02.08.2017  Westpac Banking Corp 45 (1.192.364) (0,02)
Abgesicherte Klassen GBP
£ 4.530.951 US$ 5.908.427 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (17.251) 0,00)
US$ 96.704.396 £ 75.487.552 02.08.2017  Westpac Banking Corp 42 (1.445.086) 0,02)
Abgesicherte Klassen HKD
HKD 64.388.474 US$ 8.289.513 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 (33.859) (0,00)
HKD 63.076.974 US$ 8.121.283 02.08.2017 UBS London 1 (33.785) (0,00)
HKD 67.463.243 US$ 8.683.412 02.08.2017  Westpac Banking Corp 9 (33.522) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
¥ 23.285.155 US$ 209.959 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 (2.456) (0,00)
¥ 22.923.046 US$ 206.163 02.08.2017 UBS London 1 (1.887) (0,00)
¥ 23.315.532 US$ 209.703 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (1.930) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
US$ 859.914 SEK 7.494.576 02.08.2017 Westpac Banking Corp 38 (30.160) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 137.777 US$ 100.543 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (429) (0,00)
US$ 3.084.171 SGD 4.283.099 02.08.2017  Westpac Banking Corp 19 (28.092) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 5.531.333 ZAR 75.216.804 02.08.2017 Westpac Banking Corp 13 (179.339) (0,00)
ZAR 38.171.171 US$ 2.936.686 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (38.623) (0,00)
ZAR 224.938.728 US$ 17.329.166 02.08.2017  Westpac Banking Corp 29 (251.188) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (3.842.724) (0,05)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3.842.724) (0,05)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 8.203.769.571 97,66
Sonstiges Nettovermégen 195.877.686 2,34
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 8.399.647.257 100,00
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NEUBERGER

% des

Portfolioanalyse uss Gefamt-
vermdgens

*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 3.445.272.205 39,63
t  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 4.597.531.666 52,88
p  Investmentfonds 74.533.392 0,86
e AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 86.432.308 1,00
Anlagen insgesamt 8.203.769.571 94,37
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe und Verkédufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
64.825.000  Frontier Communications Corp, 11.00%, 15/09/2025 63.050.394
47.555.000  Park Aerospace Holdings Ltd, 5.25%, 15/08/2022 48.185.413
45.360.000  SFR Group SA, 6.00%, 15/05/2022 47.081.159
45.620.000  Tenet Healthcare Corp, 5.00%, 01/03/2019 46.192.867
42.910.128  Reynolds Group Holdings Inc, 4.23%, 05/02/2023 43.070.032
42.480.000  Park Aerospace Holdings Ltd, 5.50%, 15/02/2024 42.936.300
42.735.000 Chesapeake Energy Corp, 5.50%, 15/09/2026 42.002.753
35.695.000  Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc, 5.75%, 15/01/2027 36.937.438
35.255.000 Embarq Corp, 8.00%, 01/06/2036 35.511.429
29.840.000  FMG Resources August 2006 Pty Ltd, 9.75%, 01/03/2022 34.618.481
34.135.000 Hertz Corp, 5.50%, 15/10/2024 28.669.506
26.470.000  Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc, 6.00%, 15/02/2025 26.534.100
26.469.333  First Data Crop, 3.47%, 08/07/2022 26.482.303
25.965.000  Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp, 5.75%, 15/04/2025 26.116.550
25.140.000 HCAInc, 5.38%, 01/02/2025 25.955.541
23.630.000  RR Donnelley & Sons Co, 7.63%, 15/06/2020 25.833.569
32.380.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc, 5.88%, 15/05/2023 25.702.550
25.510.000  BJ's Wholesale Club Inc, 4.97%, 03/02/2024 25.421.313
25.058.000  THC Escrow Corp lll, 4.63%, 15/07/2024 25.059.838
24.960.000  Sirius XM Radio Inc, 5.00%, 01/08/2027 24.960.000
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile
71.465.000
43.155.000
41.094.689
33.470.000
36.889.000
34.135.000
27.961.000
27.665.000
35.990.000
30.430.000
31.215.000
39.895.000
28.015.000
30.389.600
26.953.587
27.900.000
25.130.000
26.035.000
21.435.000
21.205.000
21.705.000
21.935.000
20.385.000
22.640.000
20.716.329

Wertpapierbezeichnung

Sabine Pass Liquefaction LLC, 5.63%, 01/03/2025

Sprint Communications Inc, 6.00%, 15/11/2022

Reynolds Group Holdings Inc, 4.25%, 05/02/2023

Western Digital Corp, 10.50%, 01/04/2024

Talen Energy Supply LLC, 4.63%, 15/07/2019

International Lease Finance Corp, 8.88%, 01/09/2017

L Brands Inc, 8.50%, 15/06/2019

Sprint Corp, 7.88%, 15/09/2023

Endo Finance LLC/Endo Finco Inc, 5.38%, 15/01/2023

Clear Channel Worldwide Holdings Inc, 7.63%, 15/03/2020
Chesapeake Energy Corp, 8.00%, 15/01/2025
iHeartCommunications Inc, 11.25%, 01/03/2021

Sabine Pass Liquefaction LLC, 5.75%, 15/05/2024

Avago Technologies Cayman Holdings Ltd, 3.70%, 01/02/2023
First Data Corp, 3.76%, 08/07/2022

Scientific Games International Inc, 6.63%, 15/05/2021
Chesapeake Energy Corp, 6.13%, 15/02/2021

Valeant Pharmaceuticals International Inc, 5.88%, 15/05/2023
Sirius XM Radio Inc, 5.38%, 15/07/2026

CIT Group Inc, 5.00%, 15/08/2022

Syniverse Foreign Holdings Corp, 9.13%, 15/01/2022

Rite Aid Corp, 6.13%, 01/04/2023

Scientific Games International Inc, 10.00%, 01/12/2022
Chesapeake Energy Corp, 5.38%, 15/06/2021

FMG Resources August 2006 Pty Ltd, 3.75%, 30/06/2019

Erlose US$
77.408.925
45.334.438
41.248.778
39.385.894
36.243.565
35.483.333
31.579.343
31.239.038
31.117.044
30.569.350
30.516.894
30.452.200
30.422.575
30.389.600
26.966.557
26.959.819
24.997.250
21.982.119
21.810.113
21.788.138
21.653.424
21.633.494
21.327.981
21.149.063
20.845.806
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir die zum 30. Juni 2017 endenden sechs Monate belief sich der Gesamtertrag fir die Klasse USD | Thesaurierend auf 0,37 %. Der
Benchmarkindex, der BofA Merrill Lynch 3-Month U.S. Treasury Bill Index rentierte im selben Zeitraum mit 0,31 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

In der ersten Jahreshélfte zogen die Wahrungen der G10-Staaten deutlich gegentiber dem US-Dollar an. Der Euro und die
Schwedische Krone legten beide ca. 9 % zu. Umgekehrt waren neben dem US-Dollar die Norwegische Krone und der Kanadische
Dollar die Wahrungen mit der schlechtesten Wertentwicklung. Sie legten gegentber dem US-Dollar nur um 3,5 % zu.

Das erste Quartal des Jahres war von einer verbesserten Wachstumsdynamik und langeren Phasen geringer Volatilitat
gekennzeichnet. Trotz der Vereinbarung der OPEC-Staaten, das weltweite Angebot an Ol zu reduzieren, fiihrten die
Produktionskiirzungen nicht zu Preissteigerungen. WTI und Brent verloren im Quartalsverlauf beide jeweils 7 und 6 Prozent.
Rohstoffe hatten im Allgemeinen einen guten Start in das Jahr, was sich in dem Anstieg des Australischen Dollar gegenlber dem US-
Dollar widerspiegelte.

In Europa war das erste Quartal gekennzeichnet von einer Reihe politischer Ereignisse, insbesondere in Frankreich und in Italien. Als
diese Ereignisse marktfreundliche Ausgange gefunden hatten, wandte sich die Aufmerksamkeit dem positiven makroékonomischen
Bild zu, das sich in Europa entwickelte. Die Daten zur Realwirtschaft stiitzten weiterhin einen optimistischeren Wachstumsausblick.

Im zweiten Quartal wurde der US-Dollar in einer Umgebung der anhaltenden geringen Volatilitdt nach der Entspannung des

. Trump-Handels” deutlich gegeniiber den Wahrungen aus den G10-Landern abgewertet. Gegen Ende des Quartals hatten eine
Reihe von groBen Zentralbanken einen deutlich aggressiveren Ausblick angenommen, was zu héheren Renditen und
dementsprechend Wahrungen in Europa, Kanada und dem Vereinigten Konigreich flhrte.

Auf die zweite Jahreshélfte blickend ldsst unsere Analyse den Schluss zu, dass viele Wahrungsbewertungen gedehnt sind. Nach all
der politischen Unsicherheit, die die erste Halfte des Jahres dominiert hat, glauben wir, dass der Wahrungsmarkt wieder
zuriickkehren wird zu einer Beeinflussung durch relative Fundamentaldaten und einer von der Geldpolitik getriebene Dynamik.

Wir glauben, dass der Wechsel hin zu einer aggressiveren Geldpolitik von Seiten der Bank of England in GroBbritannien die
Wahrscheinlichkeit fir héhere Zinsen im Vereinigten Konigreich erhéht. Unserer Meinung nach wiirde dies auslandische
Investitionsflisse fordern, die teilweise durch die neuerliche Exportschwache kompensiert werden und daher den Druck auf die
Wahrung verringern, um das Zahlungsbilanzdefizit auszugleichen. Zudem glauben wir aus einer langfristigen Perspektive der
Fundamentaldaten, dass das britische Pfund unterbewertet bleiben wird, da die Inflationsdifferenziale die deutliche
Wahrungsabwertung nach dem Brexit nicht ausgleichen konnten.

Unsere Analysen zeigen, dass unsere Kernpositionen der Ubergewichtung in skandinavischen Wahrungen und eine Untergewichtung
in Schweizer Franken gegenlber der Benchmark einen guten Mehrwert bieten. Zudem glauben wir, dass die skandinavischen
Wahrungen und ihre entsprechenden Zentralbanken von einer aggressiveren EZB profitieren sollten. Unserer Meinung nach driicken
steigende Renditen in anderen groBen Volkswirtschaften die Renditegefélle weiter gegen den Schweizer Franken, wéhrend die
Schweiz weiterhin kampft, die Inflation zu schiren, trotz einer langeren Zeit negativer Zinsen.

Wir bauen weiterhin ein Portfolio mit relativem Wert auf und Uberwachen die Daten und Risikoereignisse genau.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30.Juni 2017  31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 9.457.740 4.102.648
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 1.856.629 478.950
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1" 137
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen - 1.138
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 7.320 13.279
Vermdgenswerte insgesamt 11.321.700 4.596.152
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 512.681 338.904
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 25.724 10.174
Antizipative Passiva 23.947 35.256
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1.262.222 -
Sonstige Verbindlichkeiten 20.670 22.757
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge::e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1845244 407.091
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 9.476.456 4.189.061

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 1.188 2.353
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 165.113 (9.312)
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten : ’
166.301 (6.959)
Aufwendungen
Managementgebihr 5 14.016 11.931
Vertriebsgebiihren 5 3.178 405
Verwaltungsgebtihren 5 30.168 40.748
Bereitstellungsprovision 76 413 -
Gebuihren der Verwahrstelle 5 6.429 7.520
Honorare 15.149 472
Honorare der Direktoren 6 66 17
Transaktionskosten 7 21.440 33.205
Prafungshonorare 5.974 111
Umsatzsteuerentlastung (174) (1)
Sonstige Aufwendungen 7 2.096 11.234
Kostenverzicht 5 (72.405) (89.095)
Aufwendungen insgesamt 26.350 16.547
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 42 -
42 -
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 139.909 (23.506)

Geschéftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum

30. Juni 2017 30. Juni 2016

Uss$ Us$

Auf_ Inhabt_ar riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des 4.189.061 3332.929
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 139.909 (23.506)

Zeichnungen 5.432.560 2.806.915

Ricknahmen (285.074) (1.243.643)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 0.476.456 4.872.695

Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Itl_etto-
etrag datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 93,33 % (31. Dezember 2016: 91,87 %)
Us-Dollar
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 20.07.2017 1.264.525 13,34
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 03.08.2017 1.264.079 13,34
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 10.08.2017 1.263.851 13,34
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 17.08.2017 1.263.591 13,33
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.08.2017 1.263.347 13,33
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 07.09.2017 1.262.808 13,33
1.265.000 United States Treasury Bill 0,00 % 21.09.2017 1.262.302 13,32
Schatzwechsel insgesamt 8.844.503 93,33
Anlagen insgesamt 8.844.503 93,33
Devisenterminkontrakte 6,47 % (31. Dezember 2016: 6,07 %)
Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des ljl_etto-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
AUD 266.331 UsS$ 197.977 02.08.2017 Citibank NA 2 6.234 0,07
AUD 1.571.621 US$ 1.170.276 02.08.2017 Goldman Sachs International 7 34.775 0,37
AUD 234.574 US$ 177.923 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 1.938 0,02
CAD 1.623.058 US$ 1.192.560 02.08.2017 Citibank NA 5 57.922 0,61
CAD 1.224.331 US$ 902.161 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 41.123 0,43
CAD 260.389 US$ 196.713 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 3.903 0,04
CAD 361.232 US$ 269.830 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 8.480 0,09
CHF 65.511 US$ 65.398 02.08.2017 Citibank NA 1 3.141 0,03
CHF 497.218 US$ 502.572 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 17.632 0,19
CHF 118.751 US$ 121.578 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 2.663 0,03
€ 224.693 US$ 249.109 02.08.2017 Citibank NA 4 7.567 0,08
€ 1.225.163 US$ 1.353.116 02.08.2017 Goldman Sachs International 7 46.441 0,49
€ 145.098 US$ 163.667 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 2.084 0,02
€ 506.974 US$ 568.939 02.08.2017  Westpac Banking Corp 3 10.199 0,11
£ 274127 US$ 351.701 02.08.2017 Citibank NA 2 4.721 0,05
£ 960.767 US$ 1.242.953 02.08.2017 Goldman Sachs International 6 6.243 0,07
£ 49.108 US$ 62.926 02.08.2017 Royal Bank of Canada 2 925 0,01
£ 837.574 US$ 1.068.149 02.08.2017  Westpac Banking Corp 7 20.871 0,22
¥ 84.695.403 US$ 745.987 02.08.2017 Citibank NA 3 8.765 0,09
¥ 113.756.965 US$ 1.005.547 02.08.2017 Goldman Sachs International 5 8.184 0,09
¥ 19.628.311 US$ 174.893 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 22 0,00
NOK 13.008.454 US$ 1.516.576 02.08.2017 Citibank NA 2 37.342 0,39
NOK 5.525.482 US$ 647.074 02.08.2017 Goldman Sachs International 5 12.969 0,14
NOK 1.573.927 US$ 185.517 02.08.2017  Royal Bank of Canada 2 2.496 0,03
NOK 1.689.661 US$ 200.536 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 1.301 0,01
NOK 282.670 US$ 33.564 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 202 0,00
NzZD 933.635 US$ 657.156 02.08.2017 Citibank NA 4 26.088 0,27

32 | NEUBERGER BERMAN



NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN DIVERSIFIED CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 6,47 % (31. Dezember 2016: 6,07 %).

:::;I;altender ;:t::glender Falligkeitsdatum Gegenpartei Kontrakte NiChtG;ﬁ::ﬂelTse; %v(ier:nlggtet:;
NZD 1.191.372 US$ 821.877 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 49.981 0,53
NZD 48.020 US$ 34.587 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 554 0,01
NZD 162.933 US$ 113.026 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 6.210 0,07
SEK 11.406.001 US$ 1.303.735 02.08.2017 Citibank NA 6 50.866 0,54
SEK 2.573.257 US$ 293.172 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 12.434 0,13
SEK 2.567.907 US$ 292.132 02.08.2017 Société Générale 1 12.839 0,13
SEK 1.744.613 US$ 200.556 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 6.638 0,07
US$ 116.001 f 88.976 02.08.2017 Citibank NA 1 313 0,00
US$ 428.809 ¥ 47.509.464 02.08.2017 Citibank NA 3 5.435 0,06
US$ 995.715 ¥ 109.659.980 02.08.2017 Goldman Sachs International 8 18.494 0,19
US$ 97.653 € 85.475 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 11 0,00
US$ 59.991 NOK 499.962 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 269 0,00
US$ 199.193 f 152.548 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 849 0,01
US$ 283.864 KRW 323.207.649 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 1.433 0,01
US$ 222.884 ¥ 24.903.315 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 962 0,01
US$ 116.451 ¥ 12.792.675 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 2.450 0,03
US$ 298.572 ¥ 33.280.861 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 1.994 0,02
Abgesicherte Klassen EUR
€ 421.193 US$ 459.612 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 21.535 0,23
€ 421.193 US$ 459.115 02.08.2017 UBS London 1 22.032 0,23
€ 450.572 US$ 492.131 02.08.2017  Westpac Banking Corp 7 22.575 0,24
Abgesicherte Klassen GBP
f 44.498 US$ 57.486 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 370 0,00
f 44.498 US$ 57.486 02.08.2017 UBS London 1 370 0,00
£ 45.207 US$ 58.386 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 392 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 613.237 6,47
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 9.457.740 99,80

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (5,41 %) (31. Dezember 2016: (8,09%))

AUD 419.606 US$ 321.799 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (64) (0,00)
¥ 36.898.240 US$ 331.757 02.08.2017  Citibank NA 2 (2.943) (0,03)
¥ 81.564.789 US$ 735.124 02.08.2017  Goldman Sachs International 5 (8.268) (0,09)
¥ 52.709.294 US$ 479.846 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 2 (10.134) (0,11)
NOK 300.817 US$ 36.175 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (241) (0,00)
US$ 439.995 SEK 3.863.021 02.08.2017  Citibank NA 4 (18.787) (0,20)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (5,41 %) (31. Dezember 2016: (8,09 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des ltl_etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
US$ 446.285 NZD 645.753 02.08.2017 Citibank NA 2 (26.284) (0,28)
US$ 940.674 CAD 1.278.555 02.08.2017 Citibank NA 4 (44.387) (0,47)
US$ 756.696 £ 584.247 02.08.2017 Citibank NA 1 (2.946) (0,03)
US$ 608.595 AUD 816.345 02.08.2017 Citibank NA 6 (17.343) (0,18)
USs$ 717.208 € 653.544 02.08.2017 Citibank NA 4 (29.363) 0,31)
US$ 931.343 NOK 7.957.871 02.08.2017 Citibank NA 7 (19.260) (0,20)
Us$ 601.039 CHF 592.976 02.08.2017 Citibank NA 3 (19.349) (0,20)
US$ 655.597 CHF 639.372 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (13.331) (0,14)
US$ 2.056.270 NzZD 2.892.799 02.08.2017 Goldman Sachs International 10 (60.709) (0,64)
US$ 456.414 £ 353.140 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (2.742) (0,03)
US$ 148 MXN 2.821 02.08.2017  Goldman Sachs International 1 (7) (0,00)
US$ 1.016.466 € 909.842 02.08.2017 Goldman Sachs International 6 (22.886) (0,24)
US$ 538.750 NOK 4.566.805 02.08.2017 Goldman Sachs International 5 (6.775) (0,07)
US$ 687.486 SEK 6.004.555 02.08.2017 Goldman Sachs International 5 (25.628) (0,27)
US$ 395.364 CAD 540.123 02.08.2017 Goldman Sachs International 5 (20.773) (0,22)
US$ 755.947 AUD 1.015.867 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 (22.975) (0,24)
US$ 53.840 NOK 455.772 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 (604) (0,00)
US$ 71.912 NOK 605.004 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 (359) (0,00)
US$ 89.511 € 78.922 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 (645) (0,01)
US$ 423.392 AUD 561.923 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 (7.466) (0,08)
US$ 250.499 SEK 2.139.057 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 2 (3.540) (0,04)
US$ 573.307 NzZD 795.108 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 2 (8.562) (0,09)
US$ 1.654.190 CHF 1.628.815 02.08.2017 UBS London 1 (49.921) (0,53)
Us$ 248.715 € 226.942 02.08.2017 UBS London 1 (10.531) 0,11)
US$ 188.677 £ 148.786 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (4.775) (0,05)
US$ 403.958 CHF 396.794 02.08.2017 Westpac Banking Corp 4 (11.178) (0,12)
US$ 363.621 CAD 482.605 02.08.2017 Westpac Banking Corp 2 (8.201) (0,09)
US$ 1.046.021 AUD 1.395.106 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (23.686) (0,25)
US$ 192.795 NZD 269.853 02.08.2017 Westpac Banking Corp 3 (4.686) (0,05)
Abgesicherte Klassen EUR

US$ 74.208 € 67.416 02.08.2017 Westpac Banking Corp 9 (2.805) (0,03)
Abgesicherte Klassen GBP

Us$ 1.770 £ 1.374 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (17) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 1.880.519 US$ 16.956 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (198) (0,01)
¥ 1.880.519 Us$16.913 02.08.2017 UBS London 1 (155) (0,00)
¥ 1.881.082 US$ 16.920 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (157) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (512.681) (5.41)
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NEUBERGER BERMAN DIVERSIFIED CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

USS  genswerte

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (512.681) (5.41)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 8.945.059 94,39
Sonstiges Nettovermdégen 531.397 5,61
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 9.476.456 100,00
% des

Portfolioanalyse uss Gefamt-
vermdgens

**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 8.844.503 78,12
e  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 100.556 0,89
Anlagen insgesamt 8.945.059 79,01
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HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN DIVERSIFIED CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien GUber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 23/03/2017 1.264.266
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 16/03/2017 1.264.233
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 09/03/2017 1.264.203
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 20/04/2017 1.264.106
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 06/04/2017 1.264.087
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 13/04/2017 1.264.062
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 27/04/2017 1.263.965
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 29/06/2017 1.263.918
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 01/06/2017 1.263.878
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 15/06/2017 1.263.841
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 22/06/2017 1.263.829
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 20/07/2017 1.263.798
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 25/05/2017 1.263.785
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 04/05/2017 1.263.783
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 08/06/2017 1.263.781
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 11/05/2017 1.263.725
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 18/05/2017 1.263.658
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 17/08/2017 1.263.320
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 03/08/2017 1.262.962
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 10/08/2017 1.262.505
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 24/08/2017 1.262.311
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 21/09/2017 1.262.222
1.265.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 07/09/2017 1.262.135

715.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 02/02/2017 714.937

715.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 09/02/2017 714.873

715.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 16/02/2017 714.808

715.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 23/02/2017 714.742

715.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 02/03/2017 714.667

Es gab keine Verkaufe im Berichtszeitraum.
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Wahrend der sechs Monate bis 30. Juni 2017 lag der Gesamtertrag der Thesaurierenden Klasse USD1 | bei 11,28%, wahrend der
des Referenzindex, dem S&P 500 Index, bei 9,34% lag. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
berlcksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschittungen.)

Die positive Wertentwicklung des S&P 500 Index hatte eine breite Basis. 9 von 11 Sektoren legten in dem Zeitraum zu. Die
Fundamentaldaten von US-Aktien waren stark. Der Anstieg der Unternehmensgewinne war positiv. Das US-amerikanische Real-BIP
wuchs weiter solide. Wir glauben, dass dies insgesamt fir den US-Aktienmarkt glinstig war.

Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen und im Industriesektor war glinstig fur die Wertentwicklung innerhalb des Portfolios.
Die Sektorallokation trug zur Wertentwicklung gegentiber dem Index primér aufgrund der Gbergewichteten Position bei
Informationstechnologiewerten und Telekommunikationsdienstleistungen bei. Die Einzeltitelauswahl bei Grundstoffen belastete die
relative Performance. Das Portfolio schloss den Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung der Sektoren Finanzen, Industrie und
Informationstechnologie und hielt eine Untergewichtung in den Sektoren zyklische Konsumagiiter, nicht zyklische Konsumgdter und
Energie. Es war in den Sektoren Immobilien, Telekommunikationsdienstleistungen oder Versorger nicht engagiert.

Die Zusammensetzung des Portfolios ist eine wichtige Komponente in unserem Anlageprozess, und wir finden nach wie vor
attraktive Chancen in unseren drei Anlagekategorien — Special Situation-, opportunistische und klassische Investments. Dieser
ausgewogene Ansatz dient dazu, die Risiken zu mindern und gleichzeitig durch die Einzeltitelauswahl unter verschiedenen
Marktbedingungen ein Renditepotenzial zu generieren. Wir entdecken weiter in jeder Kategorie attraktive Chancen.

Der Kern unseres Anlageprozesses ist ein konsequenter Fokus auf der Generierung eines freien Cashflows bei einem Unternehmen
und seine Verwendung durch die Unternehmensleitung. Wir sind der Meinung, dass der freie Cashflow der bessere MaBstab fiir die
Wertschépfung als die Gewinn- und Verlustrechnung ist, die durch diverse Buchhaltungsmethoden beeinflusst werden kann. Unsere
Analyse beriicksichtigt die Stabilitdt und die Treiber des freien Cashflows sowie die Verwendungsmdglichkeiten fir dieses Kapital.
Dieser Anlageschwerpunkt gibt uns die Méglichkeit, Chancen in allen Sektoren, Marktkapitalisierungen und Risikoprofilen
auszumachen, insbesondere in Phasen erhéhter Marktvolatilitat.

Fur die Zukunft erwarten wir, dass das Aktienumfeld aktive Manager mit einer nachweislichen Fahigkeit Gber die Einzeltitelauswahl
Wert zu schaffen beglinstigen wird. Vernlinftige Aktienbewertungen, ein moderates und stetiges Wachstum der US-Wirtschaft und
starke Fundamentaldaten bei den Unternehmen deuten unserer Meinung nach darauf hin, dass Aktien auch weiterhin eine solide,
langfristige Anlageform darstellen.

Da wir sowohl potenzielle neue Portfoliopositionen als auch aktuelle Bestdnde bewerten, werden wir dies auch in Zukunft unter
Berlicksichtigung einer langfristigen Anlageperspektive tun. Unser Schwerpunkt liegt stets auf darauf, das Vermégen unserer
Kunden durch die disziplinierte Anwendung unserer Anlagephilosophie und unseres Anlageverfahrens zu steigern.
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

BILANZ

Zum Zum

Anm. 30.Juni 2017  31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 874.537.415 783.615.952
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 8.698.716 5.876.772
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 8.519.247 5.324.238
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 2.214.529 588.254
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 745.463 722.697
Vermégenswerte insgesamt 894.715.370 796.127.913
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 56.482 1.541.254
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 3.490.549 4.781.686
Antizipative Passiva 869.068 1.006.830
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 10.951.602 5.883.675
Sonstige Verbindlichkeiten 118.131 164.634
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge::e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 15.485 832 13.378.079
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 879.229.538 782.749.834

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertréage
Zinsertrage 11.340 2.515
Dividendenertrage 5.992.504 8.022.898
Sonstige Ertrage - 6.539
Nettogevyinn{(-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 91 536.647 (5.923.346)
und Verbindlichkeiten
97.540.491 2.108.606
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 4.472.706 4.468.398
Vertriebsgebiihren 5 37.008 40.371
Verwaltungsgebtihren 5 529.760 714.096
Bereitstellungsprovision 16 54.005 -
Gebuhren der Verwabhrstelle 5 63.853 120.161
Honorare 95.915 73.626
Honorare der Direktoren 6 6.131 3.733
Transaktionskosten 7 153.918 276.379
Préifungshonorare 4.168 20.731
Umsatzsteuerentlastung (26.625) (192)
Sonstige Aufwendungen 7 10.789 25.584
Kostenverzicht 5 - (139)
Aufwendungen insgesamt 5.401.628 5.742.748
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten - 447
Gezahlte Ausschiittungen 54.017 99.037
54.017 99.484
Quellensteuern 1.575.582 2.055.820
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 90509 264 (5.789.446)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum
30. Juni 2017

uss
782.749.834

90.509.264
192.147.739
(186.177.299)

879.229.538

endend zum
30. Juni 2016

uss$
1.038.448.227

(5.789.446)
57.939.799
(291.918.574)

798.680.006
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

d Anza'hl Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des l:l_etto-
er Anteile US$ vermdgens
Aktien 99,30 % (31. Dezember 2016: 100,10%)
uUs-Dollar
115.000 3M Co 23.941.850 2,72
355.000 Activision Blizzard Inc 20.437.350 2,33
168.000 Aetna Inc 25.507.440 2,90
40.000 Allergan Plc 9.723.600 1,11
41.000 Alphabet Inc Class C 37.257.930 4,24
155.000 Analog Devices Inc 12.059.000 1,37
170.000 Apple Inc 24.483.400 2,79
242.000 Berkshire Hathaway Inc Class B 40.987.540 4,66
355.000 Bloomin' Brands Inc 7.536.650 0,86
74.000 Boeing Co 14.633.500 1,67
600.000 Cabot Oil & Gas Corp 15.048.000 1,71
148.000 Cardinal Health Inc 11.532.160 1,31
615.000 Charles Schwab Corp 26.420.400 3,01
164.000 Chubb Ltd 23.842.320 2,71
865.000 Cisco Systems Inc 27.074.500 3,08
370.000 CSX Corp 20.187.200 2,30
195.000 EOG Resources Inc 17.651.400 2,01
190.000 Goldman Sachs Group Inc 42.161.000 4,80
328.000 HCA Healthcare Inc 28.601.600 3,25
72.000 Henry Schein Inc 13.177.440 1,50
255.000 Hill-Rom Holdings Inc 20.300.550 2,31
510.000 Intercontinental Exchange Inc 33.619.200 3,82
515.000 JPMorgan Chase & Co 47.071.000 5,35
365.000 Methanex Corp 16.078.250 1,83
380.000 Mondelez International Inc Class A 16.412.200 1,87
445.000 Motorola Solutions Inc 38.599.300 4,39
580.000 NCR Corp 23.687.200 2,69
260.000 Nielsen Holdings Plc 10.051.600 1,14
170.000 NIKE Inc Class B 10.030.000 1,14
410.000 PayPal Holdings Inc 22.004.700 2,50
765.000 Pfizer Inc 25.696.350 2,92
113.000 Raytheon Co 18.247.240 2,08
87.000 Rockwell Automation Inc 14.090.520 1,60
235.000 Schlumberger Ltd 15.472.400 1,76
95.000 Scotts Miracle-Gro Co Class A 8.498.700 0,97
480.000 Sealed Air Corp 21.484.800 2,44
237.000 Stanley Black & Decker Inc 33.353.010 3,79
1.050.000 Symantec Corp 29.662.500 3,37
970.000 US Foods Holding Corp 26.403.400 3,00
Aktien insgesamt 873.027.200 99,30
Anlagen insgesamt 873.027.200 99,30

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,17 % (31. Dezember 2016: 0,01%)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des ltl.etto-
Ertrag Betrag datum Gewinn US$ vermdégens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 79.510 US$ 59.113 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 1.851 0,00
AUD 78.019 US$ 57.976 02.08.2017 UBS London 1 1.846 0,00
AUD 400.565 US$ 300.015 02.08.2017  Westpac Banking Corp 13 7.119 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 8.607.015 US$ 9.392.104 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 440.057 0,05
€ 8.607.015 US$ 9.381.947 02.08.2017 UBS London 1 450.214 0,05
€ 10.698.799 US$ 11.724.311 02.08.2017  Westpac Banking Corp 42 497.386 0,06
US$ 4.234 € 3.700 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 8 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
f 612.078 Us$ 790.738 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 5.091 0,00
£ 612.078 US$ 790.735 02.08.2017 UBS London 1 5.094 0,00
£ 690.000 US$ 890.659 02.08.2017  Westpac Banking Corp 6 6.483 0,00
US$ 55.317 £ 42.478 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 87 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 1.896.185 US$ 1.358.104 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 19.735 0,00
SGD 1.896.185 US$ 1.356.987 02.08.2017 UBS London 1 20.853 0,00
SGD 2.634.612 US$ 1.888.942 02.08.2017  Westpac Banking Corp 43 25.463 0,01
Us$ 12 SGD 16 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 90.004 ZAR 1.171.673 02.08.2017  Westpac Banking Corp 23 1.049 0,00
ZAR 4.184.370 US$ 308.647 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 9.043 0,00
ZAR 3.983.054 US$ 293.422 02.08.2017 UBS London 1 8.983 0,00
ZAR 4.802.063 US$ 354.734 02.08.2017  Westpac Banking Corp 18 9.853 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ° 1.510.215 0,17
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 874.537.415 99,47
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (0,20 %))
Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l-etto-
Ertrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 4.635 US$ 3.555 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
US$ 8.973 AUD 12.092 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (299) (0,00)
US$ 5.045 AUD 6.655 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (58) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
€ 229.780 US$ 263.173 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (686) (0,00)
US$ 2.230.865 € 1.993.709 02.08.2017 Westpac Banking Corp 43 (46.634) (0,01)
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (0,20 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nich} realisierter % des ltl_etto-
Betrag Betrag datum “Verlust US$  vermdgens
Abgesicherte Klassen GBP
£ 39.585 US$ 51.529 02.08.2017 Westpac Banking Corp 3 61) (0,00)
US$ 86.496 f 67.224 02.08.2017 Westpac Banking Corp 4 (909) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 85.740 US$ 62.553 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (251) (0,00)
US$ 323.054 SGD 449.742 02.08.2017  Westpac Banking Corp 26 (3.745) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 22.462 ZAR 305.051 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (698) (0,00)
US$ 98.871 ZAR 1.322.956 02.08.2017  Westpac Banking Corp 16 (1.570) (0,00)
ZAR 1.656.321 US$ 127.325 02.08.2017  Westpac Banking Corp 24 (1.570) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (56.482) (0,01)
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (56.482) (0,01)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 874.480.933 99,46
Sonstiges Nettovermdégen 4.748.605 0,54
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 879.229.538 100,00
% des
Portfolioanalyse uss$ ver?ne;;?:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 873.027.200 97,58
o AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 1.453.733 0,16
Anlagen insgesamt 874.480.933 97,74
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe und Verkédufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
155.000  Analog Devices Inc 12.388.929
465.000 Cabot Oil & Gas Corp 10.782.255
260.000  Nielsen Holdings Plc 10.043.691
73.000  Aetna Inc 9.400.811
170.000  NIKE Inc Class B 9.224.554
265.000  US Foods Holding Corp 7.169.137
120.000 CSX Corp 5.976.024
55.000  Scotts Miracle-Gro Co Class A 5.047.373
35.000 Chubb Ltd 4.794.411
90.000  NCR Corp 3.867.717
30.000  EOG Resources Inc 3.007.154
35.000  Schlumberger Ltd 2.649.688
139.400  Schneider National Inc Class B 2.648.600
60.000  PayPal Holdings Inc 2.411.802
10.000  Allergan Plc 2.312.573
17.000  Stanley Black & Decker Inc 2.142.051
11.000  Rockwell Automation Inc 1.717.993
38.000 Mondelez International Inc Class A 1.656.150
50.000  Symantec Corp 1.458.170
30.000  Pfizer Inc 1.033.632
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
152.000  Cardinal Health Inc 11.753.973
315.000  eBay Inc 10.912.840
87.000  HCA Holdings Inc 7.405.411
210.000  Twenty-First Century Fox Inc Class A 6.426.372
110.000  Activision Blizzard Inc 5.679.125
85.000 Intercontinental Exchange Inc 5.395.342
65.000  Schlumberger Ltd 4.616.132
90.000  PayPal Holdings Inc 4.526.507
60.000  Microsoft Corp 3.927.650
80.000  Sealed Air Corp 3.799.481
25.000  Apple Inc 3.739.015
43.000  Motorola Solutions Inc 3.641.224
80.000 CSX Corp 3.516.650
165.000  Bloomin' Brands Inc 3.418.535
18.000 3M Co 3.298.489
3.500  Alphabet Inc Class C 3.243.827
139.400  Schneider National Inc Class B 2.695.834
14.000  Raytheon Co 2.067.506
11.000  Chubb Ltd 1.588.335
32.200  Charles Schwab Corp 1.365.651
40.000  Cisco Systems Inc 1.264.100
25.000  NCR Corp 1.172.916
35.000  Pfizer Inc 1.157.261
22.800  Methanex Corp 1.117.243
6.000  Boeing Co 1.083.222
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir die zum 30. Juni 2017 endenden sechs Monate belief sich die Gesamtrendite der Anteilsklasse USD | Thesaurierend auf 5,73 %.
Die Benchmark des Teilfonds, der FTSE NAREIT All Equity REITs Index (USD Gesamtrendite, vor Abzug von Geblhren, abziglich
Steuern) (der ,,Index”), verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums ein Plus von 4,27 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben
zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschittungen.)

Trotz Zeiten der Volatilitat generierte der US-Aktienmarkt im Berichtszeitraum starke Ergebnisse. Die Anlegerstimmung erhielt
Auftrieb durch gute Unternehmensgewinne und sich verbessernde Fundamentaldaten. Diese Faktoren wurden nicht beeinflusst von
den Sorgen, ob die Wachstumsinitiativen der Trump-Regierung zurlickgefahren oder verschoben wiirden. Zudem Uberwand der
Markt einigen potentiellen Gegenwind, darunter zwei Zinserhdhungen durch die US-Notenbank Federal Reserve (,,Fed”) und
verschiedene geopolitische Ereignisse. Anders als der Index legte der US-Aktienmarkt, gemessen am S&P 500 Index, im
Berichtszeitraum um 9,34 % zu.

Im Berichtszeitraum trugen sowohl die Sektorallokation als auch die Einzeltitelauswahl positiv zu den relativen Ergebnissen des
Portfolios bei. Nach Sektoren lieferten untergewichtete Positionen in den Segmenten Logis/Ressort und Einkaufszentren neben einer
Ubergewichtung im Segment Einfamilienhuser die gréBten positiven Beitrdge. Untergewichtungen im Gesundheitswesen,
Spezialobjekten und Industrie belasteten wiederum die Wertentwicklung am meisten. Nach Einzeltiteln lieferten Bestdnde in den
Sektoren Datenzentren, Infrastruktur und Selbsteinlagerung den gréBten Beitrag zur Performance. Dagegen schmalerten die
Portfoliobestande in den Sektoren diversifizierter Mix, Spezialobjekte und frei stehende Héuser die Ergebnisse am stérksten.

Wir gehen davon aus, dass im Jahr als Ganzes ein moderates Wirtschaftswachstum verzeichnet werden wird. Die US-Notenbank
Federal Reserve erhdhte wie erwartet auf ihrem Treffen, dass am 14. Juni endete, die Zinsen zum zweiten Mal in diesem Jahr. Wir
glauben, dass die Fed bei zukiinftigen Zinserhdhungen einen moderaten Ansatz verfolgen wird. Nachdem sie nach den US-
Prasidentschaftswahlen gestiegen waren, gingen die langfristigen Zinsen im bisherigen Jahresverlauf 2017 zurlick und fanden damit
ein Gleichgewicht zwischen dem besseren Wirtschaftswachstum und einer gewissen politischen Unsicherheit. Wir glauben, dass ein
steigendes Geschéfts- und Verbrauchervertrauen, potenzielle Konjunkturanreize und eine maBige Inflation fir den US-
Gewerbeimmobilienmarkt unterstiitzend wirken sollten. Unserer Meinung nach werden nicht die Zinssadtze, sondern die
Fundamentaldaten des Immobilienmarktes langfristig die entscheidenden Performancefaktoren auf dem REIT-Markt sein. Wir sind
der Meinung, dass Immobilienunternehmen mit nachhaltigen Cashflows und Dividendenwachstum das Potenzial fir ein gutes
Abschneiden haben.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 172.319.065 186.089.036
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 2.148.839 3.302.212
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 983.397 297.263
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 594.946 554.640
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 490.169 599.624
Vermégenswerte insgesamt 176.536.416 190.842.775
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 96.213 1.446.599
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 599.609 1.443.934
Antizipative Passiva 297.641 430.879
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 914.244 244
Sonstige Verbindlichkeiten 61.606 80.450
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge::e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1969.313 3402.106
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 174.567.103 187.440.669

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertréage
Zinsertrage 3.661 1.479
Dividendenertrage 2.843.609 3.721.104
Sonstige Ertrage - 110.150
Es(’;tc\)/%ergxi/Lndr;i/éa/g:gi) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 11.382.890 15.246 330
14.230.160 19.079.063
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 1.316.991 1.188.982
Vertriebsgebiihren 5 63.551 92.880
Verwaltungsgebtihren 5 302.357 321.913
Bereitstellungsprovision 6 13.025 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 14.274 23.397
Honorare 53.625 31.144
Honorare der Direktoren 6 1.420 847
Transaktionskosten 7 136.435 106.855
Préifungshonorare 9.929 4.124
Umsatzsteuerentlastung (5.811) (35)
Sonstige Aufwendungen 7 5.628 13.926
Kostenverzicht 5 (205.649) (183.361)
Aufwendungen insgesamt 1.705.775 1.600.672
Finanzierungskosten
Gezahlte Ausschittungen 375.503 170.259
375.503 170.259
Quellensteuern 740.591 842.184
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 11.408.291 16.465.948

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum

30. Juni 2017 30. Juni 2016

Us$ Us$

Auf_ Inhabt_ar riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des 187 440.669 191.696.336
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 11.408.291 16.465.948

Zeichnungen 41.279.053 47.530.634

Riicknahmen (65.560.910) (74.989.205)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 174567 103 180.703.713

Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl

der Anteile Wertpapierbezeichnung

Aktien 5,96 % (31. Dezember 2016: 5,60%)
uUs-Dollar

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

100.087 Brookfield Asset Management Inc Class A 3.924.411 2,25
64.615 Marriott International Inc Class A 6.481.531 3,71
Aktien insgesamt 10.405.942 5,96
Immobilienaktiengesellschaften 92,10 % (31. Dezember 2016: 93,62%)
us-Dollar
22.000 Alexandria Real Estate Equities Inc 2.650.340 1,52
119.590 American Homes 4 Rent Class A 2.699.146 1,55
91.220 American Tower Corp 12.070.230 6,91
85.150 Apartment Investment & Management Co Class A 3.658.895 2,10
36.575 Boston Properties Inc 4.499.457 2,58
92.705 Colony Starwood Homes 3.180.709 1,82
26.490 CoreSite Realty Corp 2.742.510 1,57
52.270 Corporate Office Properties Trust 1.831.018 1,05
66.735 Crown Castle International Corp 6.685.512 3,83
57.845 CyrusOne Inc 3.224.859 1,85
44,980 DCT Industrial Trust Inc 2.403.731 1,38
62.260 Douglas Emmett Inc 2.378.955 1,36
32.590 EPR Properties 2.342.243 1,34
17.441  Equinix Inc 7.484.980 4,29
44.380 Equity LifeStyle Properties Inc 3.831.769 2,19
106.220 Equity Residential 6.992.463 4,01
23.435 Essex Property Trust Inc 6.029.122 3,45
46.175 Extra Space Storage Inc 3.601.650 2,06
14.015 Federal Realty Investment Trust 1.771.356 1,01
79.225 Forest City Reality Trust Inc Class A 1.914.868 1,10
208.890 GGP Inc 4.921.448 2,82
113.870 HCP Inc 3.639.285 2,08
70.535 Healthcare Trust of America Inc Class A 2.194.344 1,26
66.665 Highwoods Properties Inc 3.380.582 1,94
23.440 Kilroy Realty Corp 1.761.516 1,01
155.470 Kimco Realty Corp 2.852.875 1,63
47.635 Mid-America Apartment Communities Inc 5.019.776 2,87
43.120 National Retail Properties Inc 1.685.992 0,97
69.395 Pennsylvania Real Estate Investment Trust 785.551 0,45
119.583  Prologis Inc 7.012.347 4,02
25.960 Public Storage 5.413.439 3,10
35.890 Regency Centers Corp 2.248.150 1,29
24.550 SBA Communications Corp Class A 3.311.795 1,90
67.043  Simon Property Group Inc 10.844.876 6,21

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Immobilienaktiengesellschaften 92,10 % (31. Dezember 2016: 93,62 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

28.385 SL Green Realty Corp 3.003.133 1,72
65.117 Ventas Inc 4.524.329 2,59
48.067 Vornado Realty Trust 4.513.491 2,58
65.020 Welltower Inc 4.866.747 2,79
203.265 Weyerhaeuser Co 6.809.378 3,90
Immobilienaktiengesellschaften insgesamt 160.782.867 92,10

Anlagen insgesamt 171.188.809 98,06

Devisenterminkontrakte 0,65 % (31. Dezember 2016: 0,06%)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea!isierter % des ltl_etto-
Ertrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 1.243.537 US$ 924.458 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 29.032 0,02
AUD 1.315.624 US$ 977.764 02.08.2017 UBS London 3 30.999 0,02
AUD 3.258.949 US$ 2.428.139 02.08.2017  Westpac Banking Corp 43 70.679 0,04
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 1.780.531 US$ 1.800.061 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 62.779 0,04
CHF 1.858.098 US$ 1.878.042 02.08.2017 UBS London 3 65.951 0,04
CHF 2.091.169 US$ 2.117.056 02.08.2017  Westpac Banking Corp 11 70.785 0,04
Abgesicherte Klassen EUR

€ 4.126.908 US$ 4.507.203 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 207.140 0,12
€ 4.097.911 US$ 4.467.390 02.08.2017 UBS London 2 213.829 0,12
€ 4.945.510 US$ 5.418.991 02.08.2017  Westpac Banking Corp 41 230.479 0,13
Abgesicherte Klassen GBP

£ 7.478 US$ 9.660 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 62 0,00
£ 7.809 US$ 10.088 02.08.2017 UBS London 3 64 0,00
f 8.643 US$ 11.160 02.08.2017  Westpac Banking Corp 10 77 0,00
Abgesicherte Klassen HKD

US$ 53.523 HKD 416.370 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 138 0,00
US$ 266.757 HKD 2.076.755 02.08.2017  Westpac Banking Corp 10 484 0,00
Abgesicherte Klassen SGD

SGD 38.706 US$ 27.735 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 390 0,00
SGD 37.845 US$ 27.081 02.08.2017 UBS London 2 419 0,00
SGD 52.520 US$ 37.653 02.08.2017  Westpac Banking Corp 13 510 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR

US$ 13.861 ZAR 180.581 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 151 0,00
US$ 1.945.531 ZAR 25.187.076 02.08.2017  Westpac Banking Corp 30 33.258 0,02
ZAR 16.436.228 US$ 1.212.353 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 35.531 0,02
ZAR 16.245.414 US$ 1.196.389 02.08.2017 UBS London 2 37.009 0,02
ZAR 22.009.830 US$ 1.630.555 02.08.2017  Westpac Banking Corp 27 40.490 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ° 1.130.256 0,65
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 172.319.065 98,71

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,06 %) (31. Dezember 2016: (0,77 %))

Contakte e ealieir % des et
Abgesicherte Klassen AUD
US$ 63.020 AUD 84.551 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 (1.810) (0,00)
US$ 1.534.576 AUD 2.045.036 02.08.2017  Westpac Banking Corp 42 (33.469) (0,02)
Abgesicherte Klassen CHF
Us$ 164.077 CHF 160.730 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (4.084) (0,01)
US$ 160.943 CHF 157.187 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (3.510) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
US$ 380.365 € 342.247 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (10.598) (0,01)
US$ 848.687 € 765.517 02.08.2017 Westpac Banking Corp 30 (25.794) (0,02)
Abgesicherte Klassen GBP
£ 153 US$ 200 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Us$ 778 f 601 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (4) (0,00)
us$ 797 f 616 02.08.2017 Westpac Banking Corp 3 (4) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
HKD 5.173.431 US$ 666.035 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (2.717) (0,00)
HKD 5.267.082 US$ 678.142 02.08.2017 UBS London 2 (2.816) (0,00)
HKD 7.682.050 US$ 988.541 02.08.2017 Westpac Banking Corp 18 (3.577) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
Us$ 1.775 SGD 2.470 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 (19) (0,00)
US$ 2.559 SGD 3.567 02.08.2017 Westpac Banking Corp 3 (32) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 26.954 ZAR 368.018 02.08.2017  Goldman Sachs International 1 (987) (0,00)
US$ 102.702 ZAR 1.392.475 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (3.019) (0,00)
ZAR 209.859 US$ 16.372 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (438) (0,00)
ZAR 2.967.826 US$ 228.660 02.08.2017  Westpac Banking Corp 20 (3.334) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ” (96.213) (0,06)
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (96.213) (0,06)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 172.222.852 98,65
Sonstiges Nettovermdgen 2.344.251 135
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 174.567.103 100,00
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% des

. Gesamt-
Portfolioanalyse uss vermdgens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 171.188.809 96,97
o AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 1.034.043 0,59
Anlagen insgesamt 172.222.852 97,56
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe und Verkédufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
27.025  SBA Communications Corp Class A 3.230.206
22.600  Alexandria Real Estate Equities Inc 2.688.455

128.900 Invitation Homes Inc 2.579.896

104.575 GGPInc 2.570.536

6.190  Equinix Inc 2.426.087
11.955  Simon Property Group Inc 2.141.594
87.875  Forest City Reality Trust Inc Class A 1.912.338

7.605  Public Storage 1.685.917
19.190  Extra Space Storage Inc 1.437.338
13.675  Crown Castle International Corp 1.353.591

9.685  American Tower Corp 1.192.383
16.460  Ventas Inc 1.118.898
32.435 HCPInc 1.063.775
14.465  Equity Residential 945.253

8.270  Vornado Realty Trust 884.490

7.780  Mid-America Apartment Communities Inc 824.530
15.355  Prologis Inc 823.016
16.745  Apartment Investment & Management Co Class A 748.185
21.855  Colony Starwood Homes 730.107

2.845  Essex Property Trust Inc 706.687
23.360  American Homes 4 Rent Class A 529.614
13.210  Weyerhaeuser Co 433.376

4.115  Marriott International Inc Class A 374.723
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
59.370  Crown Castle International Corp 5.468.831
128.900 Invitation Homes Inc 2.766.557
26.640  Vornado Realty Trust 2.718.845
11.545  Public Storage 2.492.060
77.110  Omega Healthcare Investors Inc 2.478.218
21.570  SL Green Realty Corp 2.332.578
13.510  Simon Property Group Inc 2.320.977
11.884  AvalonBay Communities Inc 2.302.210
41.740  Prologis Inc 2.156.124
17.955  American Tower Corp 2.153.986
53.080  National Retail Properties Inc 2.112.230
84.775  Kite Realty Group Trust 1.819.896
38.350  DCT Industrial Trust Inc 1.819.874
12.295  Boston Properties Inc 1.597.359
31.470  CyrusOne Inc 1.560.904
24.520  Regency Centers Corp 1.535.532
44.400  Corporate Office Properties Trust 1.511.948
40.610  Brookfield Asset Management Inc Class A 1.496.823
41.475  Weyerhaeuser Co 1.391.893
20.190  Equity Residential 1.290.371
13.065  Marriott International Inc Class A 1.211.227
2.950  Equinix Inc 1.189.119
15.615  Kilroy Realty Corp 1.181.830
4.355  Essex Property Trust Inc 1.046.605
10.470  CoreSite Realty Corp 999.101
13.090  Welltower Inc 928.553
8.825  Mid-America Apartment Communities Inc 899.248
33.000 GGPInc 780.424
5.840  Federal Realty Investment Trust 758.113
11.000  Ventas Inc 715.556
8.905  Equity LifeStyle Properties Inc 713.966
9.005  Extra Space Storage Inc 699.607
13.470  Highwoods Properties Inc 689.028
15.110  Apartment Investment & Management Co Class A 671.299
29.790  Kimco Realty Corp 658.357
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HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN CHINA EQUITY FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir die zum 30. Juni 2017 endenden sechs Monate belief sich die Gesamtrendite der Anteilsklasse USD | Thesaurierend auf 32,63 %
Die Benchmark des Teilfonds, der MSCI China Net Total Return Index, verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums ein Plus von

24,86 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Die chinesischen Aktienmadrkte erzielten in den ersten sechs Monaten von 2017 eine gute Performance; was sich aus dem MSCI
China Index ablesen lasst, der chinesische Offshore-Unternehmen abbildet, als auch fir den Festlandmarkt fir A-Aktien. Im Januar
erlebten die Méarkte auf Grund solider makrodkonomischer Daten, die besser waren als das erwartete BIP-Wachstum, und strengerer
Kapitalkontrollen im vierten Quartal 2016, die den Druck auf Kapitalabflisse milderten, einen Aufschwung. Trotz der Erh6hung des
Interbankenzinssatzes durch die People’s Bank of China (,,PBoC") Anfang Februar, setzten sowohl Offshore- als auch Onshore-
Markte auf Grund eines die Erwartungen Ubertreffenden Einkaufsmanagerindex und Handelsdaten, Erwartungen zusétzlicher
angebotsseitiger Reformen und politischer Vorgaben aus den bevorstehenden ,zwei Sitzungen” und den nach Siden gewandten
Fliissen des Stock Connect-Programms ihren Aufwartstrend fort. Im Mérz erlebten die Mérkte trotz der Straffung der Geldpolitik
durch die US-Notenbank Federal Reserve und die PBoC einen Aufschwung. Der Hongkonger Offshore-Markt entwickelte sich gegen
Ende des Monats auf Grund der Unternehmensgewinne allerdings besser als der Onshore-Markt fir chinesische A-Aktien, und die
Dividendenpolitik staatlicher Unternehmen kam wieder in den Fokus.

Zu Beginn des zweiten Quartals flhrte die Ankindigung der Einrichtung der Xiong‘an-Sonderwirtschaftszone in der Hebei-Provinz zu
einer starken Performance der chinesischen Aktienmarkte. Spater im April erfuhr der heimische A-Aktienmarkt Chinas eine
Korrektur, die durch einen Ausverkauf von Small-Cap- und ChiNext-Titeln bedingt durch Spekulationen Gber weitere Kontrollen der
China Securities Regulatory Commission (,,CSRC*) angeflihrt wurde. Die Schwache setzte sich trotz eines starken BIP-Wachstums im
ersten Quartal 2017 bis Ende des Monats fort. Im Mai verbesserte sich die Anlegerstimmung, nachdem China mit den USA eine
Ubereinkunft zu Handelsvereinbarungen geschlossen hatte, dem Abschluss des Belt und Road Forum und der Genehmigung des
Hong Kong-China Bond Connect-Programmes. Die chinesischen Aktienmarkte tendierten im Juni héher, nachdem die CSRC die
Regulierungen zu Aktien, die von groBen Anteilinhabern verkauft werden, verscharft hatte, MSCI chinesische A-Aktien in ihre
regionalen und ldnderspezifischen Benchmarkindizes aufgenommen hatte, und den Kapitalmarktreformen zur Verschlankung von
Genehmigungsprozessen flr Fusionen & Akquisitionen, wobei der Markt fur chinesische A-Aktien sich bis zum Monatsende im Juni
besser entwickelte als der Offshore-Markt.

Im ersten Halbjahr 2017 erzielte der Fonds eine Outperformance gegenlber seiner Benchmark in den Sektoren zyklische
Konsumgliter (auf Grund einer signifikanten Ubergewichtung gegeniiber der Benchmark und der Einzeltitelauswahl), nicht
zyklischen Konsumgutern (auf Grund der Einzeltitelauswahl, vorrangig in heimischen chinesischen A-Aktien aus der Lebensmittel-
und Getrankebranche) und Energie (verursacht durch eine deutliche Untergewichtung). Das Portfolio entwickelte sich im
Immobiliensektor (auf Grund der Einzeltitelauswahl) schlechter als die Benchmark.

Der zum 30. Juni 2017 im Vergleich zur Benchmark am starksten untergewichtete Sektor war der Informationstechnologiesektor,
der am starksten Gbergewichtete Sektor zyklische Konsumguter. Das Portfolio hielt auBerdem untergewichtete Positionen in den
Sektoren Energie- und Telekommunikationsleistungen und tibergewichtete Positionen im Gesundheitswesen und Industrietiteln. Auf
die Top-10-Positionen des Teilfonds entfielen Ende Juni mehr als 54% des Gesamtvermdgens.

Die Schnelligkeit der wirtschaftlichen Erholung, die sich letztes Jahr zeigte, hat noch nicht abgenommen. lhre Dynamik setzte sich bis
in das zweite Quartal 2017 fort. Im 1. Quartal 2017 wuchs das chinesische BIP um 6,9 %. Prognosen zufolge soll es im zweiten
Quartal 2017 auf dhnlichem Niveau bleiben. Die zugrundeliegenden Wirtschaftsindikatoren zeigen auch weiterhin Robustheit. Die
Einzelhandelsumsatze stiegen im Jahresvergleich auf der Grundlage von Mai 2017 um 10,7 %. Gleichzeitig verbuchten
Anlageinvestitionen und Exporte im gleichen Zeitraum ein Wachstum im Jahresvergleich von jeweils 8,6 % und 8,7 %. Zudem zeigt
sich die Industrieproduktion im Jahresvergleich mit einem Wachstum von 6,5 % bis Mai robuster.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Das oben Gesagte geschah trotz der regulatorischen/aufsichtsbehérdlichen Kiirzungen auf Seiten der chinesischen Regierung, was
das Wachstum des Schattenbankensektors in China kontrollieren sollte. Wir glauben, dies sollte langfristig einen positiven Einfluss
auf den Finanzsektor des Landes haben. Dennoch sind auf Grund des Einflusses auf die Kreditkosten und die
Liquidititatsbedingungen ein sorgfaltiger Umgang und Ausfiihrung notwendig. Wir glauben, dass sich dieser Trend bis in die zweite
Hélfte von 2017 fortsetzen wird, wenngleich die Schnelligkeit der Klirzungen sich in den letzten Monaten etwas verlangsamt hat.
Fir den Moment glauben wir, dass die Auswirkungen auf den Unternehmenssektor relativ eingeschrankt sein sollten, angesichts der
Tatsache, dass die Unternehmensgewinne auch weiterhin robust sind.

Angesichts der neuerlichen Stérke der chinesischen Aktienmarkte beginnen die Bewertungen flr bestimmte Unternehmen die
Fundamentaldaten zu testen. Anleger kénnten vor diesem Hintergrund von einer groBeren Selektivitat in Bezug auf die Art von
Aktien profitieren, die sie halten, was unserem Anlageansatz Giber all unsere Portfolios entspricht. Dies wird von den umfangreichen
Anlagechancen unterstiitzt, die sich Gber den gesamten chinesischen Aktienbereich auf dem chinesischen Festland, Hongkong und
in Ubersee notierte Unternehmen erstreckt, was uns eine groBe Auswabhl fiir die Titelselektion gibt.

' Mit Wirkung vom 1. November 2016 wechselte die Benchmark vom MSCI China Total Return Index zum MSCI China Net Total Return Index, der
nach Abzug von Quellensteuern berechnet wird. Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds nicht beabsichtigt, diesen Index nachzubilden (zu
tracken). Er wird hier lediglich zu Vergleichszwecken verwendet.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 863.666.103 706.927.814
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 67.784.867 11.703.987
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 4.432.948 4.129.698
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 10.455.859 2.958.478
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 2.991.175 85.943
Vermdgenswerte insgesamt 949.330.952 725.805.920
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 55.967 952.702
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 21.628.294 544.716
Antizipative Passiva 1.149.673 1.148.737
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1.362.796 -
Sonstige Verbindlichkeiten 124.569 158.383
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge::e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 24.321.299 2804538
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 925.009.653 723.001.382

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 13.507 6.875
Dividendenertrage 7.703.506 10.789.935
Nettogevyinn{(-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 234.249 576 (74.491.757)
und Verbindlichkeiten
241.966.589 (63.694.947)
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 5.516.818 4.436.439
Vertriebsgebihren 5 140.168 1.618
Verwaltungsgebtiihren 5 476.775 558.545
Bereitstellungsprovision 6 55.956 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 168.876 162.421
Honorare 135.687 77.089
Honorare der Direktoren 6 5.531 3.223
Transaktionskosten 7 1.140.120 454.820
Priifungshonorare 4.058 16.222
Umsatzsteuerentlastung (23.451) (155)
Sonstige Aufwendungen 7 55.913 42.158
Kostenverzicht 5 - (11)
Aufwendungen insgesamt 7.676.451 5.752.369
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 4.464 192
Gezahlte Ausschittungen 5.052 3.315
9.516 3.507
Quellensteuern 528.723 634.263
Kapitalertragsteuer - (22.166)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 233.751.899 (70.062.920)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
30. Juni 2017 30. Juni 2016
Uss$ uss$
723.001.382 838.794.043
233.751.899 (70.062.920)
172.040.601 50.046.282
(203.784.229) (168.658.599)
925.009.653 650.118.806
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

g Anza'hl Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des I!etto-
er Anteile US$ vermdgens
Aktien 88,08 % (31. Dezember 2016: 79,62%)
Chinesischer Yuan Renminbi
6.672.356  Anhui Conch Cement Co Ltd Class A 22.367.638 2,42
10.102.984 GoerTek Inc Class A 28.727.523 3,11
9.649.904  Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A 58.592.947 6,33
7.151.807 Guangzhou Baiyun International Airport Co Ltd Class A 19.460.484 2,10
1.452.999 Huadong Medicine Co Ltd Class A 10.650.333 1,15
247.369 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 17.212.529 1,86
1.104.642 Midea Group Co Ltd Class A 7.011.893 0,76
2.057.132  Wauliangye Yibin Co Ltd Class A 16.886.780 1,83
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 180.910.127 19,56
Hongkong-Dollar
33.911.000 Bank of China Ltd - H Shares 16.637.413 1,80
31.560.000 Beijing Enterprises Water Group Ltd 24.499.433 2,65
49.761.000 China Construction Bank Corp - H Shares 38.564.783 4,17
3.429.382 China Everbright Greentech Ltd 2.323.903 0,25
18.742.000 China Everbright International Ltd 23.384.135 2,53
5.352.000 China Medical System Holdings Ltd 9.255.423 1,00
2.198.000 China Mobile Ltd 23.327.415 2,52
6.848.000 China Taiping Insurance Holdings Co Ltd 17.351.477 1,88
30.532.000 CIFI Holdings Group Co Ltd 13.571.603 1,47
17.916.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 26.163.288 2,83
12.282.000 Guangzhou Automobile Group Co Ltd - H Shares 21.554.407 2,33
91.583.089 Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares 61.826.167 6,68
4.865.000 Longfor Properties Co Ltd 10.457.340 1,13
4.426.600 New China Life Insurance Co Ltd - H Shares 22.511.643 2,43
13.320.000 PICC Property & Casualty Co Ltd - H Shares 22.249.909 2,41
5.505.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares 36.285.120 3,92
2.512.100 Tencent Holdings Ltd 89.846.002 9,71
Hongkong-Dollar insgesamt 459.809.461 49,71
Us-Dollar
630.707 Alibaba Group Holding Ltd ADR 88.866.616 9,61
30.315 Baidu Inc ADR 5.422.141 0,59
410.344 Baozun Inc ADR 9.097.327 0,98
56.975 NetEase Inc ADR 17.128.394 1,85
115.922  New Oriental Education & Technology Group Inc ADR 8.171.342 0,88
174.453 SINA Corp 14.823.272 1,60
20.045 Weibo Corp ADR 1.332.391 0,14
2.093.290 ZTO Express Cayman Inc ADR 29.222.328 3,16
US-Dollar insgesamt 174.063.811 18,81
Aktien insgesamt 814.783.399 88,08
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl d'er Wertpapierbezeichnung Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
Anteile datum US$ vermdgens

Participatory Notes 5,19 % (31. Dezember 2016: 18,14%)

us-Dollar

105.168 Huadong Medicine Co Ltd 10.01.2018 770.819 0,09
10.600 Huadong Medicine Co Ltd 16.07.2018 77.692 0,01
1.024.626 Huadong Medicine Co Ltd 19.06.2023 7.509.905 0,81
37.500 Kweichow Moutai Co Ltd 17.08.2018 2.609.443 0,28
363.000 Midea Group Co Ltd 20.11.2017 2.304.048 0,25
3.334.549 Midea Group Co Ltd 10.01.2018 21.165.183 2,29
2.130.312  Midea Group Co Ltd 27.01.2020 13.521.602 1,46
Participatory Notes insgesamt ~ 47.958.692 5.19
Anlagen insgesamt 862.742.091 93,27

Devisenterminkontrakte 0,10 % (31. Dezember 2016: 0,02%)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des l:l_etto-
Ertrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen CHF
CHF 48.445 US$ 48.945 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 1.739 0,00
CHF 45.920 US$ 46.382 02.08.2017 UBS London 1 1.660 0,00
CHF 289.733 US$ 297.188 02.08.2017  Westpac Banking Corp 14 5.940 0,00
Us$ 2.729 CHF 2.606 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 2 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 3.404.371 US$ 3.717.165 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 171.793 0,02
€ 3.196.811 US$ 3.484.636 02.08.2017 UBS London 1 167.218 0,02
€ 7.330.736 US$ 8.088.767 02.08.2017  Westpac Banking Corp 56 285.445 0,03
US$ 104.247 € 91.019 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 272 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
f 364.808 US$ 471.259 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 3.068 0,00
£ 343.493 US$ 443.753 02.08.2017 UBS London 1 2.859 0,00
f 686.074 US$ 881.569 02.08.2017  Westpac Banking Corp 15 10.470 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
US$ 134.364 HKD 1.045.880 02.08.2017  Westpac Banking Corp 10 267 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 7.875.005 US$ 5.639.867 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 82.407 0,01
SGD 7.433.665 US$ 5.319.831 02.08.2017 UBS London 1 81.749 0,01
SGD 12.702.808 US$9.121.212 02.08.2017  Westpac Banking Corp 52 109.123 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 924.012 0,10
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 863.666.103 93,37
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Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (0,13%))

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des Itl_etto-
Ertrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
Abgesicherte Klassen CHF
US$ 14.700 CHF 14.298 02.08.2017 Westpac Banking Corp 6 (258) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
€ 32.547 US$ 37.248 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (69) (0,00)
US$ 1.213.065 € 1.086.416 02.08.2017  Westpac Banking Corp 23 (27.993) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
£ 28.570 Us$ 37.212 02.08.2017 Westpac Banking Corp 2 (64) (0,00)
US$ 7.789 f 6.014 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (30) (0,00)
US$ 297.508 £ 232.473 02.08.2017  Westpac Banking Corp 7 (4.756) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
HKD 488.097 US$ 62.835 02.08.2017  Goldman Sachs International 4 (252) (0,00)
HKD 459.685 US$ 59.185 02.08.2017 UBS London 1 (246) (0,00)
HKD 643.608 US$ 82.817 02.08.2017  Westpac Banking Corp 17 (297) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 26.830 US$ 19.579 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (84) (0,00)
US$ 2.178.753 SGD 3.028.563 02.08.2017 Westpac Banking Corp 30 (21.918) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (55.967) (0,01)
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (55.967) (0,01)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 863.610.136 93,36
Sonstiges Nettovermdgen 61.399.517 6,64
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 925.009.653 100,00
% des
Portfolioanalyse uss ver(:;;'en:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 814.783.399 85,83
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 47.958.692 5,05
AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 868.045 0,09
Anlagen insgesamt 863.610.136 90,97
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
12.683.581  Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A 52.466.436
35.133.000  China Construction Bank Corp — H Shares 28.465.789

5.590.992  GoerTek Inc Class A 24.746.929
4.426.600  New China Life Insurance Co Ltd — H Shares 23.318.713
3.540.070  Wauliangye Yibin Co Ltd Class A 19.713.141
4.406.049  Midea Group Co Ltd, 10/01/2018 — Participatory Notes 18.804.352
7.151.807  Guangzhou Baiyun International Airport Co Ltd Class A 17.051.134
12.436.000  Guangzhou Automobile Group Co Ltd — H Shares 16.924.957
579.700  Tencent Holdings Ltd 16.270.069
6.848.000  China Taiping Insurance Holdings Co Ltd 15.978.870
209.453  SINA Corp 15.090.660
2.703.000  Ping An Insurance Group Co of China Ltd — H Shares 14.822.669
21.777.000  Industrial & Commercial Bank of China Ltd — H Shares 14.154.761
1.652.587  Wangsu Science & Technology Co Ltd 12.493.713
2.815.812  Midea Group Co Ltd, 27/01/2020 - Participatory Notes 12.026.333
30.532.000  CIFl Holdings Group Co Ltd 10.845.916
1.430.999 Huadong Medicine Co Ltd Class A 9.936.020
2.104.786  Midea Group Co Ltd, 27/02/2018 - Participatory Notes 9.762.839
5.352.000  China Medical System Holdings Ltd 9.512.701
48.782  Baidu Inc ADR 9.096.690
684.224  ZTO Express Cayman Inc ADR 9.081.988
30.900  NetEase Inc ADR 9.078.964
2.840.967  Anhui Conch Cement Co Ltd Class A 8.624.763
173.822  New Oriental Education & Technology Group Inc ADR 8.584.341
4.865.000  Longfor Properties Co Ltd 8.235.493
2.763.229  Midea Group Co Ltd, 10/01/2018 - Participatory Notes 7.795.063
2.176.342  Hangzhou Hikvision Digital Technology Co Ltd 7.729.153
46.914  Alibaba Group Holding Ltd ADR 5.976.586
11.122.000  Bank of China Ltd — H Shares 5.659.096
410.344  Baozun Inc ADR 5.617.546
1.104.642  Midea Group Co Ltd Class A 4.818.954
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (FORTSETZUNG)

Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
74.476.000  Bank of China Ltd — H Shares 36.059.693
5.725.225  Shanghai International Airport Co Ltd Class A 31.863.648
896.000  Tencent Holdings Ltd 26.194.419
7.584.000  China Overseas Land & Investment Ltd 22.403.141
162.000  Alibaba Group Holding Ltd ADR 18.921.637
4.406.049  Midea Group Co Ltd 17/01/2017 - Participatory Notes 18.804.352
85.400  Baidu Inc ADR 15.856.270
11.627.152  Poly Real Estate Group Co Ltd Class A 15.634.469
10.612.000  Brilliance China Automotive Holdings Ltd 15.161.957
4.650.088  Beijing Originwater Technology Co Ltd, 15/03/2019 - Participatory Notes 14.215.555
54.200 NetEase Inc ADR 13.660.541
1.652.960  Wangsu Science & Technology Co Ltd, 17/01/2017 — Participatory Notes 12.381.098
2.673.986  Midea Group Co Ltd, 07/03/2017 - Participatory Notes 12.358.162
3.033.677  Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A 12.108.232
2.610.277  Hangzhou Hikvision Digital Technology Co Ltd 12.033.777
2.815.812  Midea Group Co Ltd, 10/02/2017 - Participatory Notes 12.026.333
1.482.938  Wuliangye Yibin Co Ltd Class A 11.764.274
424.254  JD.com Inc ADR 11.339.774
1.652.587  Wangsu Science & Technology Co Ltd 11.311.012
200.900  Kweichow Moutai Co Ltd 17/08/2018 — Participatory Notes 11.281.415
972.000  China Mobile Ltd 10.813.077
2.104.786  Midea Group Co Ltd, 27/02/2018 - Participatory Notes 10.312.052
12.063.000  China Construction Bank Corp - H Shares 9.861.605
5.804.000  PICC Property & Casualty Co Ltd — H Shares 9.547.667
177.300  Kweichow Moutai Co Ltd Class A 9.007.213
5.269.000  China Medical System Holdings Ltd 8.799.502
2.074.274  Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai, 27/10/2017 - Participatory Notes 8.280.936
2.897.680  Zhengzhou Yutong Bus Co Ltd, 25/10/2019 - Participatory Notes 8.275.818
2.763.229  Zhengzhou Yutong Bus Co Ltd, 10/01/2018 - Participatory Notes 8.060.698
1.245.500  Ping An Insurance Group Co of China Ltd — H Shares 8.023.202
2.763.229  Zhengzhou Yutong Bus Co Ltd, 17/01/2017 — Participatory Notes 7.795.063
2.355.667  Beijing Originwater Technology Co Ltd, 14/01/2019 - Participatory Notes 6.756.385
27.936.000  Huadian Fuxin Energy Corp Ltd — H Shares 6.741.433
2.089.546  Anhui Conch Cement Co Ltd Class A 6.249.536
4.944.000  Great Wall Motor Co Ltd — H Shares 6.054.139
1.071.500  Midea Group Co Ltd, 10/01/2018 — Participatory Notes 5.935.498
15.880.000  China Power International Development Ltd 5.839.031
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir die zum 30. Juni 2017 endenden sechs Monate belief sich die Gesamtrendite der Anteilsklasse USD | Thesaurierend auf 20,02 %
Das Portfolio entwickelte sich besser als der Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Net) (der ,,Index”), der 18,43 %
zulegte. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
berlcksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Schwellenlanderaktien entwickelten sich in der ersten Halfte von 2017 besser als Aktien aus Industrielandern. Dies wurde getrieben
von einem Risikoappetit der Anleger, sich verbessernden BIP-Wachstumsraten und héheren Unternehmensgewinnen.

Innerhalb des Index entwickelten sich alle Sektoren auBer dem Energiesektor positiv. Werte aus der Sektoren
Informationstechnologie, Immobilien und zyklische Konsumgdter entwickelten sich deutlich besser als der Referenzindex. Energietitel
fielen zuriick, da der Olpreis im Berichtszeitraum mehr als 16 % nachgegeben hatte. Telekommunikationsdienstleistungen und
Versorgerwerte schnitten schlechter als der Benchmarkindex ab, entwickelten sich absolut gesehen aber gut.

Aus Einzelmarktperspektive flihrten die osteuropaischen Mérkte, Polen und die Tirkei den Index an und profitierten dabei von der
positiven Stimmung, als politische und wirtschaftliche Sorgen abklungen. Russland und Qatar gaben nach, da die Schwache des
Olpreises Ersteres belastete und die regionalen Wirtschaftssanktionen Letzteres belasteten.

Das Portfolio profitierte in diesem Zeitraum sowohl von der Einzeltitelauswahl als auch der Sektorallokation. Die gute
Einzeltitelauswahl innerhalb von IT und Finanztiteln hatten den positivsten Effekt, gefolgt von einer Untergewichtung in Energie.
Verschiedene Hardware- und Softwarenamen halfen Ersteren. Zu den schwacheren Sektoren gehdrten das Gesundheitswesen und
Industrietitel, und eine Ubergewichtung in nicht zyklischen Konsumglitern, einem Bereich, der als er einen positive Renditen schrieb,
sich schlechter als der der Index entwickelte.

Auf Landerbasis hatte die Einzeltitelauswahl innerhalb von China und Taiwan den gréBten positiven Einfluss auf die relative
Performance, da IT-Titel sich besser als der Markt entwickelten. Titel aus Stidafrika und den Philippinen lagen zurlck. Dort hatten
unsere binnenwirtschaftlich getriebenen Titel mehr zu kdmpfen als Vergleichswerte aus der Branche.

In diesem Zeitraum wurden am allgemeinen Portfolio keine wesentlichen Anderungen vorgenommen. Wir bevorzugen auch
weiterhin Segmente, bei denen die Nachfrage aus der Binnenwirtschaft kommt, gegentiber zyklisch getriebenen Segmenten des
Marktes. Auf Sektorbasis waren unsere gréBten Ubergewichtungen nicht zyklische Konsumgtiter und IT, von denen wir beide
glauben, dass sie verschiedene Chancen boten. Die deutlichen Untergewichtungen umfassten Finanz- und Energietitel. China war
die gréBte Untergewichtung des Portfolios, zugunsten anderer Mérkte, in denen wir attraktive Chancen vorfanden.

Angesichts des niedrigen Risikoprofils des Portfolios im Vergleich zur Benchmark freuen wir uns, dass unsere Einzeltitelauswahl
gewdrdigt wurde und das Portfolio einen sich zum Ende des Berichtszeitraums schnell steigenden Markt schlagen konnte. Wir gehen
davon aus, dass das Portfolio im weiteren Jahresverlauf auch weiterhin von seinem Bottom-up-Ansatz, dem qualitativ hochwertigen
binnenwirtschaftlichem Wachstumsansatz, profitieren wird.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 315.797.103 280.436.468
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 15.072.704 15.574.581
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 644.383 -
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 913.873 166.208
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 915.858 377.659
Vermdgenswerte insgesamt 333.343.921 296.554.916
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 73.817 1.521.218
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 230.190 5.254
Antizipative Passiva 426.173 455.696
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 128.957 53.019
Sonstige Verbindlichkeiten 251.690 156.725
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge::e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1110.827 2191.912
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 332.233.094 294.363.004

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertréage
Zinsertrage 18.589 6.669
Dividendenertrage 3.762.498 3.272.718
Esét%%%\&ndr;i/éa/ke;:?s;) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 58506714 3108233
62.287.801 6.387.620
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 1.747.344 1.132.511
Vertriebsgebihren 5 225.796 49
Verwaltungsgebtihren 5 207.185 179.459
Bereitstellungsprovision 76 23.427 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 93.561 71.367
Honorare 84.295 91.809
Honorare der Direktoren 6 2.041 1.099
Transaktionskosten 7 513.410 344914
Priifungshonorare 12.863 6.240
Umsatzsteuerentlastung (9.083) (41
Sonstige Aufwendungen 7 14.191 13.097
Kostenverzicht 5 (21.565) (65.727)
Aufwendungen insgesamt 2.893.465 1.774.777
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 4814 65
4.814 65
Quellensteuern 455.086 373.148
Kapitalertragsteuer 366.098 -
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 58568338 4.239.630

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum

30. Juni 2017 30. Juni 2016

Us$ Us$

Auf_ Inhabt_ar riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des 294.363.004 219.913.325
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 58.568.338 4.239.630

Zeichnungen 66.417.265 40.884.233

Riicknahmen (87.115.513) (1.634.946)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 332.233.094 263.402.242

Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 92,92 % (31. Dezember 2016: 92,80%)
Brasilianischer Real

687.000 BM&FBovespa SA - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros 4.095.148 1,23
376.800 CCRSA 1.921.956 0,58
352.677 Cielo SA 2.618.533 0,79
372.000 Energisa SA 2.681.162 0,81
301.500 Hypermarcas SA 2.529.752 0,76
455.412  Itau Unibanco Holding SA - Preferred Shares 5.051.352 1,52
528.500 Kroton Educacional SA 2.371.929 0,71

Brasilianischer Real insgesamt 21.269.832 6,40

Chilenischer Peso
386.260 SACI Falabella 3.169.688 0,95
Chilenischer Peso insgesamt 3.169.688 0,95

Tschechische Krone
70.060 Komercni Banka AS 2.802.785 0,84

Tschechische Krone insgesamt 2.802.785 0,84

Hongkong-Dollar

487.000 Beijing Enterprises Holdings Ltd 2.348.769 0,71
3.737.800 China Everbright International Ltd 4.663.602 1,40
1.732.450 China Medical System Holdings Ltd 2.995.994 0,90

522.300 China Mobile Ltd 5.543.180 1,67
1.754.800 China State Construction International Holdings Ltd 3.003.174 0,90

284.185 China Vanke Co Ltd - H Shares 804.526 0,24
2.162.900 CNOOC Ltd 2.368.912 0,71

292.500 Galaxy Entertainment Group Ltd 1.776.031 0,54

852.300 Haier Electronics Group Co Ltd 2.216.333 0,67
9.274.400 Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares 6.260.988 1,89
1.560.700 PICC Property & Casualty Co Ltd - H Shares 2.607.014 0,79
1.038.800 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares 6.846.423 2,06
4.110.300 Sino Biopharmaceutical Ltd 3.633.030 1,09

623.700 Sunny Optical Technology Group Co Ltd 5.592.683 1,68

422.000 Tencent Holdings Ltd 15.092.955 4,54

523.300 Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares 2.567.414 0,77

Hongkong-Dollar insgesamt 68.321.028 20,56

Indische Rupie

238.125 Cummins India Ltd 3.400.339 1,02
607.095 Dabur India Ltd 2.736.917 0,82
384.005 Dewan Housing Finance Corp Ltd 2.593.203 0,78
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 92.92 % (31. Dezember 2016: 92,80 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie (Fortsetzung)

179.280 Glenmark Pharmaceuticals Ltd 1.758.060 0,53
107.320 Housing Development Finance Corp Ltd 2.676.296 0,81
592.537 ICICI Bank Ltd 2.658.453 0,80
372.400 ITC Ltd 1.860.920 0,56
367.015 SH Kelkar & Co Ltd 1.493.611 0,45
716.305 Vedanta Ltd 2.756.064 0,83
2.865.220 Vedanta Ltd - Preferred Shares 206.123 0,06
Indische Rupie insgesamt 22.139.986 6,66

Indonesische Rupiah

4.919.500 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 2.418.904 0,73
315.700 Gudang Garam Thk PT 1.856.345 0,56
1.817.500 Matahari Department Store Tbk PT 1.932.860 0,58
31.562.300 Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT 1.349.879 0,41
Indonesische Rupiah insgesamt 7.557.988 2,28
Malaysischer Ringgit
4.439.100 Inari Amertron Bhd 2.181.986 0,66
Malaysischer Ringgit insgesamt 2.181.986 0,66

Mexikanischer Peso

386.300 Fomento Economico Mexicano SAB de CV 3.814.605 1,15
567.700 Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 3.611.688 1,09
2.105.796 Grupo GICSA SA de CV 1.535.740 0,46
1.057.100 Grupo Mexico SAB de CV 2.978.026 0,90
547.900 Infraestructura Energetica Nova SAB de CV 2.928.127 0,88
579.200  Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR 1.594.902 0,48
Mexikanischer Peso insgesamt 16.463.088 4,96

Neuer taiwanesischer Dollar

1.044.200 Accton Technology Corp 2.663.706 0,80
117.100 Advanced Ceramic X Corp 1.424.293 0,43
589.000 Delta Electronics Inc 3.223.817 0,97
278.200 Elite Advanced Laser Corp 1.257.479 0,38
679.400 Elite Material Co Ltd 3.294.264 0,99
168.700 eMemory Technology Inc 2.204.413 0,66
214.000 Hu Lane Associate Inc 1.241.650 0,37
241.951 Kingpak Technology Inc 1.646.412 0,50
329.500 MediaTek Inc 2.821.655 0,85
288.200 Parade Technologies Ltd 3.543.287 1,07

Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 23.320.976 7,02
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 92.92 % (31. Dezember 2016: 92,80 %) (Fortsetzung)
Philippinischer Peso

114.110 Ayala Corp 1.922.186 0,58
33.700 GT Capital Holdings Inc 808.105 0,24
1.731.050 Metropolitan Bank & Trust Co 3.001.722 0,91
1.042.900 Pilipinas Shell Petroleum Corp 1.397.147 0,42
259.290 Universal Robina Corp 837.066 0,25
Philippinischer Peso insgesamt 7.966.226 2,40

Polnischer Zloty
255.495 Dino Polska SA 3.230.634 0,97
Polnischer Zloty insgesamt 3.230.634 0,97

Britisches Pfund
50.745 Hikma Pharmaceuticals Plc 968.954 0,29

Britisches Pfund insgesamt 968.954 0,29

Sudafrikanischer Rand

145.545 Bid Corp Ltd 3.323.791 1,00
903.295 FirstRand Ltd 3.250.552 0,98
263.500 JSE Ltd 2.463.758 0,74
1.627.252 Life Healthcare Group Holdings Ltd 3.185.576 0,96
31.045 Naspers Ltd Class N 6.030.111 1,81
110.270 Sasol Ltd 3.084.446 0,93
Sudafrikanischer Rand insgesamt 21.338.234 6,42

Sudkoreanischer Won

2.760  Amorepacific Corp 733.330 0,22
24.130 Coma2usS Corp 2.484.389 0,75
62.656 Coway Co Ltd 5.695.253 1,71
14.740 Hyundai Motor Co 2.054.827 0,62
99.315 Kangwon Land Inc 3.025.065 0,91
17.585 LG Chem Ltd 4.472.521 1,35
15.765 Mando Corp 3.548.038 1,07

3.875 NAVER Corp 2.838.133 0,85

4.804 Orion Corp 3.204.213 0,97

7.788 Samsung Electronics Co Ltd 16.179.763 4,87
81.448 SFA Engineering Corp 3.199.832 0,96

125.265 SK Hynix Inc 7.379.156 2,22
Suidkoreanischer Won insgesamt 54.814.520 16,50
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 92.92 % (31. Dezember 2016: 92,80 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht

992.900 CP ALL PCL 1.834.103 0,55
Thailandischer Baht insgesamt 1.834.103 0,55

Tirkische Lira

481.865 Akbank TAS 1.340.585 0,40
136.400 Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS Class B 1.664.269 0,50
272.840 Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS 2.238.457 0,68
383.207 Ulker Biskuvi Sanayi AS 2.415.067 0,73
Tirkische Lira insgesamt 7.658.378 2,31
us-Dollar
28.900 Alibaba Group Holding Ltd ADR 4.072.010 1,23
335.800 Ambev SA ADR 1.843.542 0,55
30.270 Baidu Inc ADR 5.414.092 1,63
95.700 Changyou.com Ltd ADR 3.709.332 1,12
14.510 Credicorp Ltd 2.602.949 0,78
985.400 Detsky Mir PJSC 1.562.674 0,47
36.600 HDFC Bank Ltd ADR 3.183.102 0,96
78.820 Lukoil PJSC ADR 3.838.534 1,16
71.849 Magnit PJSC GDR 2.442 .866 0,74
310.100 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 10.841.096 3,26
120.235 X5 Retail Group NV GDR 4.166.143 1,25
UsS-Dollar insgesamt 43.676.340 13,15
Aktien insgesamt 308.714.746 92,92
Anzahl d_er Wertpapierbezeichnung Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
Anteile datum US$ vermdgens
Participatory Notes 1,90 % (31. Dezember 2016: 2,41%)
us-Dollar
11.715 L&T Technology Services Ltd 23.09.2021 129.994 0,04
297.370 Parag Milk Foods Ltd 19.05.2021 994.455 0,30
1.048.580 Power Grid Corp of India Ltd 05.12.2018 3.416.566 1,03
453.998 Prestige Estates Projects Ltd 05.08.2019 1.777.843 0,53
Participatory Notes insgesamt ™ 6.318.858 1,90
Anlagen insgesamt 315.033.604 94,82
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,23 % (31. Dezember 2016: 0,06%)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des ltl.etto-
Ertrag Betrag datum Gewinn US$ vermdégens
US$ 43.924 IDR 585.335.582 05.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 5 0,00
US$ 126.899 IDR 1.690.800.480 03.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 33 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 504.120 US$ 374.735 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 11.802 0,00
AUD 492.637 US$ 366.079 02.08.2017 UBS London 1 11.654 0,00
AUD 1.240.595 US$ 930.490 02.08.2017  Westpac Banking Corp 37 20.746 0,01
Abgesicherte Klassen EUR
€ 488.225 US$ 533.439 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 24.282 0,01
€ 458.831 US$ 500.142 02.08.2017 UBS London 1 24.000 0,01
€ 2.843.895 US$ 3.174.207 02.08.2017  Westpac Banking Corp 34 74.498 0,02
Us$ 1.515 € 1.324 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 3 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
£ 19.907.830 US$ 25.713.849 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 170.461 0,05
£ 19.133.218 US$ 24.717.917 02.08.2017 UBS London 1 159.237 0,05
£ 23.139.819 US$ 29.861.480 02.08.2017  Westpac Banking Corp 11 225.086 0,07
US$ 1.783.149 £ 1.367.850 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 4.660 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 6.186 ZAR 80.593 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 67 0,00
US$ 183.109 ZAR 2.373.437 02.08.2017  Westpac Banking Corp 18 2911 0,00
ZAR 1.792.507 US$ 132.209 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 3.884 0,00
ZAR 1.641.336 US$ 120.913 02.08.2017 UBS London 1 3.702 0,00
ZAR 9.393.027 US$ 686.676 02.08.2017  Westpac Banking Corp 23 26.468 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 763.499 0,23
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 315.797.103 95,05
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2016: (0,52 %))
Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l'etto-
Ertrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 24.294 US$ 18.648 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (20) (0,00)
US$ 9.193 AUD 12.215 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 (174) (0,00)
US$ 814.551 AUD 1.091.818 02.08.2017 Westpac Banking Corp 37 (22.609) (0,01)
Abgesicherte Klassen EUR
US$ 25.440 € 22.324 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (62) (0,00)
US$ 391.672 € 349.464 02.08.2017  Westpac Banking Corp 26 (7.535) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2016: (0,52 %)) (Fortsetzung)

Setorderer 2l Comtate M yeatErr % ds et
Abgesicherte Klassen GBP
£ 892.921 US$ 1.163.299 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (2.316) (0,00)
US$ 506.617 £ 391.156 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (1.967) (0,00)
US$ 2.324.938 £ 1.812.117 02.08.2017  Westpac Banking Corp 4 (31.189) (0,01)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 4.484 ZAR 60.893 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (139) (0,00)
US$ 150.283 ZAR 2.046.968 02.08.2017  Westpac Banking Corp 11 (5.128) (0,00)
ZAR 76.160 US$ 5.859 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (77) (0,00)
ZAR 2.353.063 US$ 181.253 02.08.2017 Westpac Banking Corp 18 (2.601) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten * (73.817) (0,02)
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (73.817) (0,02)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 315.723.286 95,03
Sonstiges Nettovermégen 16.509.808 4,97
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 332.233.094 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ verﬁf;;?:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 308.714.746 92,61
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 6.318.858 1,90
e  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 689.682 0,20
Anlagen insgesamt 315.723.286 94,71
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe und Verkédufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
795.600  BMG&FBovespa SA — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros 4.541.603
15.765  Mando Corp 3.325.438
104.635  Kangwon Land Inc 3.134.990
315.900  Hypermarcas SA 2.775.410
523.300  Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd — H Shares 2.702.050
538.670  ICICI Bank Ltd 2.539.410
996.770  Akbank TAS 2.419.491
428.900  Ping An Insurance Group Co of China Ltd — H Shares 2.354.830
69.800  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 2.347.210
2.831.300  Sino Biopharmaceutical Ltd 2.336.203
255.495  Dino Polska SA 2.328.275
302.100  Axis Bank Ltd 2.319.903
396.700 CCRSA 2.136.383
970  Samsung Electronics Co Ltd 1.771.856
136.400  Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS Class B 1.675.105
142.470  JSE Ltd 1.599.350
52.600  Tencent Holdings Ltd 1.587.570
392.635 ITC Ltd 1.540.350
1.038.950  Detsky Mir PJSC 1.509.831
46.020  Sasol Ltd 1.363.890
342.100 Elite Material Co Ltd 1.288.025
278.200  Elite Advanced Laser Corp 1.227.384
30.140  Magnit PJSC GDR 1.129.697
6.000  Baidu Inc ADR 1.057.954
414.760  Life Healthcare Group Holdings Ltd 1.034.247
5.595  Naspers Ltd Class N 1.009.702
188.800  Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 953.688
109.700  Fomento Economico Mexicano SAB de CV 920.158
115.400  Energisa SA 827.610
33.700  GT Capital Holdings Inc 800.076
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
357.900 BB Seguridade Participacoes SA 3.081.579
473.800  AIA Group Ltd 2.995.534
545.600  Ambev SA ADR 2.971.757
387.200  Sunny Optical Technology Group Co Ltd 2.576.752
19.955  Hyundai Motor Co 2.466.732
1.410  Samsung Electronics Co Ltd 2.430.983
1.701.000  Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV 2.390.580
302.100  Axis Bank Ltd 2.355.637
188.800  Itau Unibanco Holding SA — Preferred Shares 2.317.829
1.100.700  Haier Electronics Group Co Ltd 2.286.912
60.730 X5 Retail Group NV GDR 2.105.821
76.200  Tencent Holdings Ltd 2.039.493
725.938  China Vanke Co Ltd — H Shares 2.023.706
39.060  Lukoil PJSC ADR 1.974.834
966.100  Accton Technology Corp 1.940.865
2.925.500  Bangkok Dusit Medical Services PCL Class F 1.705.612
18.480  Maruti Suzuki India Ltd 1.678.477
354.600 FPC Par Corretora de Seguros SA 1.660.458
3.177.105  Alexander Forbes Group Holdings Ltd 1.653.726
115.372  SM Investments Corp 1.619.131
87.715  PNB Housing Finance Ltd 1.511.090
47.400  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 1.485.797
143.300  Advanced Ceramic X Corp 1.453.988
514.905  Akbank TAS 1.425.485
2.934.400  Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 1.396.595
108.755  Hindustan Unilever Ltd 1.380.357
260.800  Gudang Garam Tbk PT 1.373.795
232.065  Dewan Housing Finance Corp Ltd 1.288.685
2.569.450  AKR Corporindo Tbk PT 1.258.219
32.551  Magnit PJSC GDR 1.235.666
1.740  NAVER Corp 1.212.390
767.710  Pilipinas Shell Petroleum Corp 1.153.014
66.070  Ayala Corp 1.120.545
156.290  Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS 1.098.601
51.280  Housing Development Finance Corp Ltd 1.078.866
94.500  China Mobile Ltd 1.054.895
1.674.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd — H Shares 1.042.168
22.615  SK Hynix Inc 999.540
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Die Gesamtrendite der Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | belief sich fiir den sechsmonatigen Zeitraum bis 30. Juni 2017 auf

4,58%. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein

Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und
sonstigen Ausschittungen.) Im selben Zeitraum betrug die Rendite des als Benchmark dienenden Russell 2000 Index 4,99 %.

Obwohl es volatile Phasen gab, erzielten die US-Aktienmarkte im Berichtszeitraum starke Ergebnisse. Die Anlegerstimmung erhielt
Auftrieb durch gute Unternehmensgewinne und sich verbessernde Fundamentaldaten. Insgesamt legte der US-Aktienmarkt,
gemessen am S&P 500 Index, im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2017 um 9,34 % zu. Small-Cap-Aktien lagen gegeniiber dem
allgemeinen Aktienmarkt zuriick. Der Russell 2000 Index legte im Berichtszeitraum 4,99 % zu. Es gab eine deutliche Streuung
zwischen Small-Cap-Wachstumsaktien und Value-Aktien. Der Russel 2000 Growth und der Russell 2000 Value Index legten jeweils
um 9,97 % und 0,54 % zu.

Das Portfolio generierte einen positiven Ertrag, blieb wahrend des Berichtszeitraums aber hinter seinem Referenzindex zuriick. Was
die Einzeltitelauswahl angeht, schmaélerten die Portfoliopositionen in den Segmenten Gesundheitswesen, zyklische Konsumgtiter und
Grundstoffe die Performance am meisten. Dagegen waren Bestande in nicht zyklischen Konsumgtitern, Industrietiteln und dem
Energiesektor am positivsten fur die Ergebnisse. Aus Sicht der Sektorallokation erwies sich das fehlende Engagement im Sektor
Biotechnologie als gréBter Verlustbringer fur die Ergebnisse. Wir haben Biotechnologie-Unternehmen in der Regel nicht im Portfolio,
weil sie aufgrund ihres spekulativen Charakters nicht unseren Anlagekriterien entsprechen, generell wenig Gewinne erwirtschaften
und einen hohen Bedarf an Kapitalmarktfinanzierungen haben. Eine Ubergewichtung in nicht zyklischen Konsumglitern stellte sich
zudem als Gegenwind fur die Wertentwicklung dar. Eine Untergewichtung im Energiesektor wiederum erwies sich als positiv fir die
Ergebnisse. Zudem trug das fehlende Engagement in Immobilienaktiengesellschaften (,,REITs”) zur Wertentwicklung bei. Wir halten
normalerweise keine REITs, da sie nicht unsere Anlagekriterien erflllen.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass es zahlreiche Unsicherheiten gibt, die sich auf den Markt auswirken und
moglicherweise fiir eine hohere Volatilitdt sorgen kénnten. Unserer Meinung nach scheint die Trump’sche
Wirtschaftswachstumsagenda mehrheitlich zum erliegen gekommen zu sein. Das bedeutet, dass das Wirtschaftswachstum fir die
vorhersehbare Zukunft relativ gedampft ausfallen dirfte. Bisher ist es unklar, wie die neuerlichen Zinserh6hungen der Federal
Reserve die finanziellen Bedingungen, die Kreditnachfrage und das allgemeine Wirtschaftswachstum beeinflussen werden. Zudem
kénnten die Versuche der Fed, ihre Bilanz zu verkleinern, eine weitere Schicht der Unsicherheit einflihren. Geopolitische Risiken
scheinen auch zu steigen. Nordkorea scheint dabei besonders unberechenbar zu sein. AuBerhalb der USA verbleiben zudem einige
ungeldste Probleme, darunter die anhaltenden Herausforderungen im europdischen Bankensektor. Vor diesem Hintergrund glauben
wir, dass die qualitativ hochwertigen Unternehmen, die wir im Portfolio halten, sich relativ gut entwickeln sollten. Wir werden auch
weiterhin ein diversifiziertes Portfolio erhalten, was auf Unternehmen setzt, die bestdndig einen soliden freien Cashflow und hohe
Kapitalrenditen erwirtschaften. Dartiber hinaus gehen wir davon aus, dass unsere Unternehmen mit einer unterdurchschnittlichen
Fremdfinanzierung oder Netto-Cash-Bilanzen relative Gewinner in einem steigenden Zinsumfeld sein sollten.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 421.388.547 397.354.843
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 6.069.629 8.988.233
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 12.419.336 121.789
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 495.715 8.488.103
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 168.518 130.373
Vermdgenswerte insgesamt 440.541.745 415.083.341
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 32.750 542.801
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 12.193.423 1.296.368
Antizipative Passiva 476.907 556.721
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 823.914 8.001.890
Sonstige Verbindlichkeiten 43.552 67.563
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge::e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 13.570.546 10.465.343
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 426.971.199 404.617.998

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 10.772 4.109
Dividendenertrage 2.470.033 1.797.352
Sonstige Ertrage - 13.589
\N/::;[Tc:g;gwi?vr;/éxee:L:Js&a\;];gﬁ(zilﬁimgas:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 20,692 855 0.087.806
23.173.660 10.902.856
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 2.376.041 1.421.715
Vertriebsgebiihren 237.778 28.729
Verwaltungsgebtihren 301.015 270.780
Bereitstellungsprovision 76 20.440 -
Gebuhren der Verwabhrstelle 5 33.380 37.946
Honorare 55.440 40.350
Honorare der Direktoren 6 2.747 1.184
Transaktionskosten 92.619 123.974
Prafungshonorare 4.941 6.953
Umsatzsteuerentlastung (11.054) 67)
Sonstige Aufwendungen 6.168 16.377
Kostenverzicht 5 - (138)
Aufwendungen insgesamt 3.119.515 1.947.803
Finanzierungskosten
Quellensteuern 704.428 474.000
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 19.349.717 8481 053

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

80 | NEUBERGER BERMAN



NEUBERGER BERMAN US SMALL CAP FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen
Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

NEUBERGER

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum
30. Juni 2017

uss
404.617.998

19.349.717
82.912.352
(79.908.868)

426.971.199

endend zum
30. Juni 2016

uss
364.760.818

8.481.053
14.538.530
(112.136.184)

275.644.217
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl
der Anteile

139.980
18.960
18.600
36.595
55.005
22.755
57.720
69.215
30.875

105.845
47.055

2.595
62.040
45.245
85.640

114.215
86.250
55.375
24.010

142.595
57.360
25.840

2.025
14.815
60.335
52.450
41.960
75.470

5.340
58.760
28.600

121.945
50.350
56.685
71.835
13.590

117.685

5.415
19.285
65.950

Wertpapierbezeichnung

Aktien 98,54 % (31. Dezember 2016: 98,20%)
us-Dollar

AAON Inc*

Abaxis Inc*

Allegiant Travel Co Class A*
AMERISAFE Inc*

AO Smith Corp*

Applied Industrial Technologies Inc*
AptarGroup Inc*

Artisan Partners Asset Management Inc Class A*
Asbury Automotive Group Inc*
Aspen Technology Inc*

Astronics Corp*

Atrion Corp*

AZZ Inc*

Balchem Corp*

Bank of Hawaii Corp*

Bank of the Ozarks*

BankUnited Inc*

Bio-Techne Corp*

Blackbaud Inc*

Blue Buffalo Pet Products Inc*

BOK Financial Corp*

Bright Horizons Family Solutions Inc*
Cable One Inc*

Cabot Microelectronics Corp*
Calavo Growers Inc*

Cal-Maine Foods Inc*

Cantel Medical Corp*

Centennial Resource Development In¢/DE Class A*
Chase Corp*

Cheesecake Factory Inc*

Chemed Corp*

Church & Dwight Co Inc*

Cognex Corp*

Columbia Banking System Inc*
Community Bank System Inc*
Compass Minerals International Inc*
Computer Modelling Group Ltd**
Constellation Software Inc**
Cracker Barrel Old Country Store Inc*

Cullen/Frost Bankers Inc*

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

5.158.263 1,21
1.005.259 0,24
2.522.160 0,59
2.084.085 0,49
3.098.432 0,73
1.343.683 0,31
5.013.559 1,17
2.124.900 0,50
1.745.981 0,41
5.848.995 1,37
1.433.766 0,34
1.669.363 0,39
3.461.832 0,81
3.515.989 0,82
7.105.551 1,66
5.353.257 1,25
2.907.487 0,68
6.506.562 1,52
2.058.857 0,48
3.252.592 0,76
4.825.697 113
1.995.106 0,47
1.439.572 0,34
1.093.791 0,26
4.166.132 0,98
2.077.020 0,49
3.269.104 0,77
1.193.935 0,28

569.778 0,13
2.955.628 0,69
5.849.558 1,37
6.326.507 1,48
4274715 1,00
2.258.897 0,53
4.006.238 0,94

887.427 0,21

922.486 0,22
2.848.507 0,67
3.225.416 0,76
6.193.364 1,45
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 98.54 % (31. Dezember 2016: 98,20 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

234.565 CVB Financial Corp* 5.261.293 1,23
39.881 Dentsply Sirona Inc* 2.585.884 0,61
41.550 Donaldson Co Inc* 1.892.187 0,44
62.190 Eagle Materials Inc* 5.747.600 1,35
53.775 Energizer Holdings Inc* 2.582.276 0,60
51.140 Exponent Inc* 2.981.462 0,70
22.830 FactSet Research Systems Inc* 3.793.889 0,89
54.515 Fair Isaac Corp* 7.599.936 1,78

104.335  First Financial Bankshares Inc* 4.611.607 1,08
45.910 First Hawaiian Inc* 1.405.764 0,33
26.300 FirstService Corp* 1.682.674 0,39

274.656 FNB Corp* 3.889.129 0,91
43.415 Forward Air Corp* 2.313.151 0,54

9.160 Fox Factory Holding Corp* 326.096 0,08
48.280 Franklin Electric Co Inc* 1.998.792 0,47
10.255 Genesee & Wyoming Inc Class A* 701.339 0,16
97.780 Gentex Corp* 1.854.887 0,43
45.855  Glacier Bancorp Inc* 1.678.752 0,39
23.005 Gorman-Rupp Co* 585.937 0,14
23.935 Graco Inc* 2.615.617 0,61

176.985 Gray Television Inc* 2.424.695 0,57
35.962 Haemonetics Corp* 1.420.139 0,33
86.430 Healthcare Services Group Inc* 4.047.517 0,95
21.165 Henry Schein Inc* 3.873.618 0,91
15.975 Heska Corp* 1.630.568 0,38
36.660 Houlihan Lokey Inc Class A* 1.279.434 0,30
40.755 ICON Plc* 3.985.431 0,93
28.890 IDEXX Laboratories Inc* 4.663.424 1,09
16.870 )& Snack Foods Corp* 2.228.021 0,52
53.019 Jack Henry & Associates Inc* 5.507.084 1,29
31.370 Kirby Corp* 2.097.085 0,49
10.315 Lakeland Financial Corp* 473.252 0,11
21.525 Lancaster Colony Corp* 2.639.396 0,62
49.835 LCl Industries* 5.103.104 1,19

101.905 LegacyTexas Financial Group Inc* 3.885.638 0,91
22.545 Lindsay Corp* 2.012.141 0,47
38.740 Lithia Motors Inc Class A* 3.650.470 0,85
39.870 Littelfuse Inc* 6.578.550 1,54

141.055 Manhattan Associates Inc* 6.779.103 1,59
25.985 MarketAxess Holdings Inc* 5.225.584 1,22

151.080 Matador Resources Co* 3.228.580 0,76
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

g Anza_hl Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des I!etto-
er Anteile US$ vermdgens
Aktien 98.54 % (31. Dezember 2016: 98,20 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
80.935 MGP Ingredients Inc* 4.141.444 0,97
38.285 Middleby Corp* 4.652.010 1,09
41.775 MKS Instruments Inc* 2.811.458 0,66
117.930 Monotype Imaging Holdings Inc* 2.158.119 0,51
31.860 Monro Muffler Brake Inc* 1.330.155 0,31
4.395 MSA Safety Inc* 356.742 0,08
17.915 Neogen Corp* 1.238.106 0,29
164.620 NetScout Systems Inc* 5.662.928 1,33
3.270 NewMarket Corp* 1.505.770 0,35
99.615 Nexstar Media Group Inc Class A* 5.956.977 1,39
14.110 Nice Ltd ADR* 1.110.739 0,26
35.095 Nordson Corp* 4.257.725 1,00
191.495 OM Asset Management Plc* 2.845.616 0,67
64.085 PacWest Bancorp* 2.992.770 0,70
31.465 Papa John's International Inc* 2.257.928 0,53
200.110 Pason Systems Inc** 3.001.650 0,70
15.300 Patrick Industries Inc* 1.114.605 0,26
77.040 Pool Corp* 9.057.593 2,12
77.030 Power Integrations Inc* 5.615.487 1,32
42.855 Prestige Brands Holdings Inc* 2.263.173 0,53
17.025 Quaker Chemical Corp* 2.472.541 0,58
69.200 Qualys Inc* 2.823.360 0,66
55.495 Raven Industries Inc* 1.847.984 0,43
54.215 RBC Bearings Inc* 5.516.918 1,29
125 Richelieu Hardware Ltd** 2.898 0,00
79.755 Ritchie Bros Auctioneers Inc* 2.292.159 0,54
66.750 RLI Corp* 3.645.885 0,85
46.570 Rogers Corp* 5.058.433 1,18
91.414 Rollins Inc* 3.721.464 0,87
49.695 RSP Permian Inc* 1.603.658 0,38
95.540  Sensient Technologies Corp* 7.693.836 1,80
103.305  Stella-Jones Inc** 3.521.667 0,82
42.855 Surgery Partners Inc* 974.951 0,23
29.810 Tennant Co* 2.199.978 0,52
66.875 Texas Roadhouse Inc Class A* 3.407.281 0,80
19.195 Thor Industries Inc* 2.006.261 0,47
5.715 Tivity Health Inc* 227.743 0,05
106.470 Toro Co* 7.377.306 1,73
26.735 Tractor Supply Co* 1.449.304 0,34
41.942  Tyler Technologies Inc* 7.367.951 1,73
21.535 UniFirst Corp* 3.029.975 0,71

84 | NEUBERGER BERMAN



NEUBERGER BERMAN US SMALL CAP FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

NEUBERGER

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

g Anza_hl Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des Itl_etto-
er Anteile US$ vermdgens

Aktien 98.54 % (31. Dezember 2016: 98,20 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

36.170 US Physical Therapy Inc* 2.184.668 0,51
25.430 Valmont Industries Inc* 3.804.328 0,89
63.905 Wabtec Corp* 5.847.308 1,37
31.655 Watsco Inc* 4.881.201 1,14
22.695 WD-40 Co* 2.504.393 0,59
100.605 West Pharmaceutical Services Inc* 9.509.185 2,23
30.031 Zebra Technologies Corp Class A* 3.018.716 0,71
Aktien insgesamt 420.752.904 98,54
Anlagen insgesamt 420.752.904 98,54

Devisenterminkontrakte 0,15 % (31. Dezember 2016: 0,00%)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des l:l_etto-
Ertrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 17.462 US$ 12.984 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 406 0,00
AUD 17.018 US$ 12.648 02.08.2017 UBS London 401 0,00
AUD 19.532 US$ 14.538 02.08.2017  Westpac Banking Corp 438 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 4.095.558 US$ 4.472.312 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 206.218 0,05
€ 3.953.693 US$ 4.309.663 02.08.2017 UBS London 1 206.809 0,05
€ 4.756.466 US$ 5.212.968 02.08.2017  Westpac Banking Corp 19 220.546 0,05
Abgesicherte Klassen ZAR
uUs$ 146 ZAR 1.897 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 2 0,00
US$ 5.419 ZAR 70.594 02.08.2017  Westpac Banking Corp 7 61 0,00
ZAR 121.558 US$ 8.967 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 263 0,00
ZAR 111.816 Us$ 8.237 02.08.2017 UBS London 1 252 0,00
ZAR 119.294 Us$ 8.810 02.08.2017  Westpac Banking Corp 4 247 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 635.643 0,15
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermodgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 421.388.547 98,69
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (0,13 %))
Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l'etto-
Ertrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 619 us$ 475 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
US$ 1.230 AUD 1.649 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 (35) (0,00)
Us$ 1.877 AUD 2.501 02.08.2017 Westpac Banking Corp 6 (40) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (0,13 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des ltl_etto-
Betrag Betrag datum ‘Verlust US$ vermdégens
Abgesicherte Klassen EUR

€ 142.840 US$ 163.599 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (426) (0,00)
US$ 150.708 € 132.885 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 (1.093) (0,00)
US$ 1.211.340 € 1.087.625 02.08.2017  Westpac Banking Corp 32 (31.100) (0,01)
Abgesicherte Klassen ZAR

US$ 669 ZAR 9.078 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 21) (0,00)
US$ 454 ZAR 6.132 02.08.2017 Westpac Banking Corp (11) (0,00)
ZAR 2.353 US$ 184 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (5) (0,00)
ZAR 15.160 Us$ 1.171 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (19) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (32.750) (0,01)

Zeitwert % des Netto-

US$ Vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (32.750) (0,01)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 421.355.797 98,68
Sonstiges Nettovermégen 5.615.402 1,32
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 426.971.199 100,00
% des

Portfolioanalyse us$ ver(:;le;;:r:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 410.455.696 93,17
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 10.297.208 2,34
o AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 602.893 0,13
Anlagen insgesamt 421.355.797 95,64
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
39.115  Calavo Growers Inc 2.318.792
45.535  MGP Ingredients Inc 2.038.153
25.840  Bright Horizons Family Solutions Inc 1.892.741
72.165  Matador Resources Co 1.661.387
36.885  Columbia Banking System Inc 1.489.819
14.360  Bio-Techne Corp 1.471.729
26.300  FirstService Corp 1.447.399
68.470  Rice Energy Inc 1.439.221

2.025 Cable One Inc 1.349.645
18.830  Blackbaud Inc 1.335.207
12.095 WD-40 Co 1.314.534
14.495  Cullen/Frost Bankers Inc 1.296.548
12.650  Thor Industries Inc 1.292.337
19.715  Nexstar Media Group Inc Class A 1.275.267
36.660 Houlihan Lokey Inc Class A 1.222.016
24.055  Manhattan Associates Inc 1.193.358
11.265  Eagle Materials Inc 1.183.992
35.910  First Hawaiian Inc 1.169.540
13.610  Bank of Hawaii Corp 1.164.381
19.090 AZZInc 1.128.462
14.815  Cabot Microelectronics Corp 1.126.335
31.355  Glacier Bancorp Inc 1.117.461
43.140  Blue Buffalo Pet Products Inc 1.080.507
16.315  Asbury Automotive Group Inc 1.057.746
13.200  Patrick Industries Inc 1.053.074
19.700  Bank of the Ozarks 1.048.527
10.130  LCl Industries 1.039.847
12.410  Sensient Technologies Corp 1.018.566

9.905 Lithia Motors Inc Class A 1.005.392

7.770  Lancaster Colony Corp 990.233

7.705  Fair Isaac Corp 980.079
16.740  RLI Corp 977.000
10.745  West Pharmaceutical Services Inc 932.833
26.390  NetScout Systems Inc 903.972

8.200  Pool Corp 894.080
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
43.202  Surgical Care Affiliates Inc 2.444.417
68.200  Progress Software Corp 1.976.588
30.985  Dentsply Sirona Inc 1.944.249
68.470  Rice Energy Inc 1.658.320
31.000  RPM International Inc 1.623.619
18.400  CLARCOR Inc 1.516.999
23.500  PAREXEL International Corp 1.497.868
29.865  Church & Dwight Co Inc 1.478.581
30.800  Brinker International Inc 1.440.215
66.000  Descartes Systems Group Inc 1.438.912
51.060  Natural Gas Services Group Inc 1.363.947
39.090  BankUnited Inc 1.329.252
11.060  Pool Corp 1.313.519
14.440  West Pharmaceutical Services Inc 1.308.540
28.000  Electronics For Imaging Inc 1.274.257
17.380  Calavo Growers Inc 1.214.776
40.860  Ritchie Bros Auctioneers Inc 1.191.739
14.370  Sensient Technologies Corp 1.147.235
14.390  Nice Ltd ADR 1.113.796
51.735  Gulfport Energy Corp 1.086.963
19.000 Vascular Solutions Inc 1.060.861
15.290  Toro Co 1.011.964

6.025  Tyler Technologies Inc 1.000.809
13.500  Chesapeake Utilities Corp 974.863
12.380  AptarGroup Inc 974.247
14.085  MKS Instruments Inc 967.511

5.910 IDEXX Laboratories Inc 948.032
10.745  ICON Plc 930.933

7.590  Nordson Corp 923.678

5.720  Littelfuse Inc 915.591

9.445  Cullen/Frost Bankers Inc 860.024
22.460  Rollins Inc 859.865
12.570  Compass Minerals International Inc 855.015

8.925  Eagle Materials Inc 847.863

4.105  Chemed Corp 811.697

9.490  Cognex Corp 804.461

7.565  Diamondback Energy Inc 775.825
16.385  Bank of the Ozarks Inc 771.359

7.615  Jack Henry & Associates Inc 764.006

9.175  Wabtec Corp 762.302

7.780  RBC Bearings Inc 761.873
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 belief sich die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse
USD | auf 2,57 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividenden und sonstigen Ausschittungen.)

Der US-Hochzinsmarkt insgesamt hat gemessen am BofA Merrill Lynch U.S. High Yield Master Il Constrained Index im
Berichtszeitraum starke Renditen erzielt. Der Markt wurde von allgemein soliden Fundamentaldaten, steigenden
Unternehmensgewinnen und moderateren Ausfallen gestitzt. Zudem war die Anlegernachfrage robust, da man in einem Umfeld
mit niedrigen Zinsen versuchte, héheren Renditen zu erzielen. Diese positiven Punkte haben die durch die durchwachsenen
Wirtschaftsdaten in den USA, die schwankenden Olpreise und Fragen in Bezug auf Wachstumsinitiativen durch die Trump-Regierung
ausgeldsten Zeiten der Volatilitdt mehr als ausgeglichen. Wertpapiere mit einer niedrigeren Qualitdt Gbertrafen wahrend des
Berichtszeitraums Papiere mit hdherer Qualitdt. Dabei rentierten mit CCC bewertete Anleihen im Index mit 6,96% und mit BB
bewertete Anleihen mit 4,61%.

Wie auch der gesamte US-Hochzinsmarkt verzeichnete das Portfolio im Berichtszeitraum eine positive absolute Rendite. Aus
Sektorperspektive leisteten den gréBten Beitrag zur absoluten Performance die Bereiche Gesundheitsversorgung,
Telekommunikation und Medien-Kabel. Die schwéchsten Beitrdge zur absoluten Performance kamen indessen aus den Sektoren
Energie, Lebensmittel und Medikamenteneinzelhandel und Luft- und Raumfahrt/Verteidigung.

Unserer Meinung nach entlohnt der Hochzinsmarkt die Anleger auch weiterhin fir das Ausfallrisiko. Wahrend die US-Wirtschaft im
ersten Quartal flau war, erwarten wir im zweiten Quartal einen Anstieg beim Wachstum. Gehen wir zur Fed Uber: Wie erwartet hat
die Zentralbank die Zinsen im Juni zum zweiten Mal in diesem Jahr angehoben. Wir denken, dass die Ausfélle im Hochzinsbereich
2017 und 2018 hinter den historischen Durchschnitten zuriickbleiben, da die US-Wirtschaft weiter expandiert. Zwischenzeitlich
konnte die Volatilitdt im Verlauf des Jahres zeitweise erhoht sein. Wie wir gesehen haben, hat es die neue Regierung schwer,
politische Verdnderungen umzusetzen. Wir glauben zwar, dass die steuerpolitischen Anderungen kommen werden, die
Wahrscheinlichkeit, dass wir deutliche Wechsel sehen werden, scheint jedoch entweder in die Zukunft verschoben zu sein oder die
Erfolgswahrscheinlichkeit wurde deutlich verringert. Zudem kénnte es Volatilitdt um die kiinftige weltweite Geldpolitik aber auch die
Risiken geopolitischer Entwicklungen geben.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1.295.763.140 1.007.835.252
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 19.926.370 32.641.269
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 14.588.722 142.742
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 3.335.634 2.465.141
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 17.815.302 12.835.408
Vermégenswerte insgesamt 1.351.429.168 1.055.919.812
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 4.656.790 48.067.124
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 3.067.747 372.271
Antizipative Passiva 872.350 972.258
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 21.655.923 4.859.814
Sonstige Verbindlichkeiten 164.236 202.195
\I\:::lt:(i)rxlri;‘hi;(ge:;e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 30.417.046 54 473 662
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.321.012.122 1.001.446.150

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 31.509.509 28.892.229
Dividendenertrage 132.507 195.404
Sonstige Ertrage 10.197 20.941
\N/::;[Tc:g;g:?vr;/éxee:L:Js&a\;];gﬁ(zilﬁimgas:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 44,891 556 49 713.671
76.543.769 78.822.245
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 3.962.073 3.446.787
Vertriebsgebiihren 5 25.767 25.246
Verwaltungsgebtihren 5 702.463 930.039
Bereitstellungsprovision 76 76.681 -
Gebuhren der Verwabhrstelle 5 87.395 134.924
Honorare 122.659 99.710
Honorare der Direktoren 6 8.833 4.431
Transaktionskosten 7 60.935 58.650
Préifungshonorare 2.818 26.443
Umsatzsteuerentlastung (35.237) (196)
Sonstige Aufwendungen 7 15.674 50.217
Kostenverzicht 5 - (234.136)
Verzicht auf Gebiihren 8 (27.188) (33.835)
Aufwendungen insgesamt 5.002.873 4.508.280
Finanzierungskosten
Gezahlte Ausschiittungen 3.609.811 4.750.842
3.609.811 4.750.842
Quellensteuern - 24122
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 67.931.085 69.539.001

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum
30. Juni 2017

uss
1.001.446.150

67.931.085
454.899.541
(203.264.654)

1.321.012.122

endend zum
30. Juni 2016

uss
1.059.500.019

69.539.001
183.801.478
(259.158.372)

1.053.682.126
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kzsti:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';::]t;; ze““l'fs'; %vdeer:nli\ligt::;
Unternehmensanleihen 91,12% (31. December 2016: 91,04 %)
Us-Dollar

1.550.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc' 4,63 % 15.01.2022 1.592.625 0,12
3.175.000 Acadia Healthcare Co Inc' 513 % 01.07.2022 3.294.062 0,25
4.560.000 Acosta Inc' 7,75 % 01.10.2022 3.477.000 0,26
6.220.000 AECOM* 5,75 % 15.10.2022 6.538.775 0,49
13.552.000 Aircastle Ltd* 4,63 % 15.12.2018 14.022.254 1,06
4.590.000 Aircastle Ltd* 7,63 % 15.04.2020 5.203.912 0,39
7.270.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC' 6,63 % 15.06.2024 7.233.650 0,55
1.775.000 Allegion US Holding Co Inc* 5,75 % 01.10.2021 1.846.000 0,14
3.825.000 Ally Financial Inc* 3,25 % 29.09.2017 3.837.814 0,29
6.525.000 Ally Financial Inc* 3,25 % 05.11.2018 6.620.917 0,50
3.465.000 Ally Financial Inc* 3,60 % 21.05.2018 3.512.644 0,27
5.200.000  Ally Financial Inc* 4,25 % 15.04.2021 5.395.000 0,41
4.600.000 Ally Financial Inc* 7,50 % 15.09.2020 5.221.000 0,40
2.555.000 Altice Luxembourg SA* 7,75 % 15.05.2022 2.714.687 0,21
1.985.000 AMC Entertainment Holdings Inc* 5,88 % 15.02.2022 2.079.287 0,16
7.120.000 Amkor Technology Inc* 6,63 % 01.06.2021 7.262.400 0,55
2.775.000 Anglo American Capital Plc' 2,63 % 27.09.2017 2.779.162 0,21
3.725.000 Anglo American Capital Plc' 4,45 % 27.09.2020 3.901.528 0,30
2.130.000 Anixter Inc* 5,13 % 01.10.2021 2.279.100 0,17
1.035.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp’ 5,38 % 15.09.2024 1.063.462 0,08
7.780.000 Antero Resources Corp* 5,38 % 01.11.2021 7.886.975 0,60
3.145.000 Aramark Services Inc* 513 % 15.01.2024 3.314.044 0,25
7.600.000 ArcelorMittal* 5,13 % 01.06.2020 8.075.000 0,61
10.005.000  ArcelorMittal* 6,75 % 25.02.2022 11.305.650 0,86
900.000 Arconic Inc* 572 % 23.02.2019 941.067 0,07
2.555.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 4,25 % 15.09.2022 2.629.095 0,20
2.055.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp' 10,00 % 01.04.2022 2.065.275 0,16
8.595.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc' 513 % 01.06.2022 8.541.281 0,65
2.960.000 Ball Corp* 5,00 % 15.03.2022 3.170.900 0,24
4.290.000 Berry Plastics Corp* 5,50 % 15.05.2022 4.472.325 0,34
1.785.000 Berry Plastics Corp* 6,00 % 15.10.2022 1.909.950 0,14
3.420.000 Bill Barrett Corp* 7,00 % 15.10.2022 2.907.000 0,22
6.100.000 Boyd Gaming Corp* 6,88 % 15.05.2023 6.549.875 0,50
1.925.000 BWAY Holding Co' 5,50 % 15.04.2024 1.970.719 0,15
2.625.000 Cable One Inc' 5,75 % 15.06.2022 2.766.094 0,21
2.385.000 CalAtlantic Group Inc* 6,63 % 01.05.2020 2.647.350 0,20
6.190.000 CalAtlantic Group Inc* 8,38 % 15.05.2018 6.522.713 0,49
4.570.000 Calpine Corp’ 5,88 % 15.01.2024 4.729.950 0,36
8.110.000 Calpine Corp’ 6,00 % 15.01.2022 8.414.125 0,64
10.250.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 513 % 15.02.2023 10.602.344 0,80
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5.135.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 525 % 30.09.2022 5.298.806 0,40
2.530.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2023 2.640.687 0,20
2.120.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp* 5,38 % 01.06.2024 2.226.000 0,17
7.050.000 CenturyLink Inc* 5,63 % 01.04.2020 7.483.998 0,57
3.180.000 CenturyLink Inc* 5,80 % 15.03.2022 3.319.125 0,25
2.479.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 6,38 % 15.09.2020 2.534.777 0,19
1.490.000 Chesapeake Energy Corp* 6,63 % 15.08.2020 1.501.175 0,11
1.685.000 Chesapeake Energy Corp' 6,88 % 15.11.2020 1.693.425 0,13
2.210.000 CHS/Community Health Systems Inc* 6,88 % 01.02.2022 1.939.275 0,15
4.975.000 CIT Group Inc* 3,88 % 19.02.2019 5.111.812 0,39
2.500.000 CIT Group Inc* 5,38 % 15.05.2020 2.696.875 0,20
4.565.000 CNH Industrial Capital LLC* 3,38 % 15.07.2019 4.650.594 0,35
1.400.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,38 % 05.04.2022 1.468.600 0,11
1.190.000 CNH Industrial Capital LLC* 4,88 % 01.04.2021 1.267.350 0,10
3.170.000 CommScope Inc' 5,50 % 15.06.2024 3.311.667 0,25
2.375.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp* 6,25 % 01.04.2023 2.440.312 0,18
5.680.000 CSC Holdings LLC' 6,75 % 15.11.2021 6.304.800 0,48
2.500.000 CSC Holdings LLC" 7,88 % 15.02.2018 2.584.375 0,20
7.495.000 CSC Holdings LLC" 10,13 % 15.01.2023 8.712.938 0,66
7.235.000 DaVita Inc* 5,75 % 15.08.2022 7.443.006 0,56
7.930.000 DCP Midstream Operating LP' 4,75 % 30.09.2021 8.128.250 0,62
2.395.000 DCP Midstream Operating LP' 5,35 % 15.03.2020 2.502.775 0,19
3.880.000 DCP Midstream Operating LP" 9,75 % 15.03.2019 4.355.300 0,33
9.330.000 Dell International LLC/EMC Corp’ 5,88 % 15.06.2021 9.796.500 0,74
2.990.000 Dell International LLC/EMC Corp' 7,13 % 15.06.2024 3.288.348 0,25
3.165.000 DISH DBS Corp’ 5,88 % 15.07.2022 3.410.287 0,26
6.060.000 DISH DBS Corp’ 6,75 % 01.06.2021 6.741.750 0,51
3.840.000 Dollar Tree Inc' 5,25 % 01.03.2020 3.948.000 0,30
2.070.000 DR Horton Inc* 3,63 % 15.02.2018 2.083.066 0,16
3.570.000 Dynegy Inc* 6,75 % 01.11.2019 3.699.412 0,28
5.115.000 Edgewell Personal Care Co* 4,70 % 19.05.2021 5.473.050 0,41
5.460.000 EMC Corp* 1,88 % 01.06.2018 5.430.674 0,41
3.560.000 Endo Finance LLC' 5,75 % 15.01.2022 3.221.088 0,24
4.540.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 7.25 % 15.01.2022 4.369.750 0,33
7.290.000 Energy Transfer Equity LP* 7,50 % 15.10.2020 8.183.025 0,62
2.590.000 Envision Healthcare Corp* 5,63 % 15.07.2022 2.687.125 0,20
7.780.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 9,38 % 01.05.2020 6.175.375 0,47
1.315.000 Equinix Inc’ 5,38 % 01.01.2022 1.390.612 0,11
1.115.000 Extraction Oil & Gas Inc/Extraction Finance Corp' 7,88 % 15.07.2021 1.151.237 0,09
3.455.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp* 6,50 % 01.05.2021 3.282.250 0,25
5.890.000 First Data Corp' 5,38 % 15.08.2023 6.169.775 0,47
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10.445.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,00 % 15.02.2021 10.758.350 0,81
2.120.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,25 % 01.04.2023 2.088.200 0,16
970.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 4,75 % 15.05.2022 976.062 0,07
985.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 513 % 15.05.2024 987.462 0,07
2.220.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 9,75 % 01.03.2022 2.539.125 0,19
940.000 Freeport-McMoRan Inc* 2,38% 15.03.2018 937.650 0,07
4.040.000 Freeport-McMoRan Inc* 3,10 % 15.03.2020 3.969.300 0,30
11.520.000 Freeport-McMoRan Inc* 3,55 % 01.03.2022 10.853.914 0,82
1.560.000 Freeport-McMoRan Inc' 6,50 % 15.11.2020 1.608.750 0,12
3.040.000 Freeport-McMoRan Inc' 6,75 % 01.02.2022 3.161.600 0,24
5.445.000 Frontier Communications Corp’ 7,13 % 15.03.2019 5.690.025 0,43
5.500.000 Frontier Communications Corp' 8,50 % 15.04.2020 5.795.625 0,44
6.605.000 Frontier Communications Corp’ 8,88 % 15.09.2020 7.005.395 0,53
4.210.000 Frontier Communications Corp’ 9,25 % 01.07.2021 4.140.493 0,31
13.435.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,38 % 01.11.2018 13.804.462 1,04
3.225.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,38 % 15.04.2021 3.394.312 0,26
3.840.000 Goodyear Tire & Rubber Co' 513 % 15.11.2023 4.032.000 0,31
800.000 Goodyear Tire & Rubber Co' 8,75 % 15.08.2020 944.000 0,07
2.904.000 Graphic Packaging International Inc* 4,75 % 15.04.2021 3.067.350 0,23
3.620.000 Harland Clarke Holdings Corp’ 6,88 % 01.03.2020 3.746.700 0,28
1.810.000 Harland Clarke Holdings Corp’ 8,38 % 15.08.2022 1.932.175 0,15
15.630.000 HCA Inc* 5,88 % 15.03.2022 17.368.837 1,31
8.310.000 HCA Inc* 6,50 % 15.02.2020 9.089.062 0,69
5.140.000 HD Supply Inc' 5,25 % 15.12.2021 5.413.062 0,41
5.250.000 Hertz Corp* 5,88 % 15.10.2020 5.105.625 0,39
2.565.000 Hertz Corp* 6,25 % 15.10.2022 2.250.787 0,17
2.345.000 Hertz Corp* 7,38 % 15.01.2021 2.274.650 0,17
3.090.000 Hertz Corp’ 7,63 % 01.06.2022 3.090.309 0,23
8.430.000 Hologic Inc' 5,25 % 15.07.2022 8.883.112 0,67
2.080.000 Hudbay Minerals Inc' 7,25 % 15.01.2023 2.155.400 0,16
6.257.000 Hughes Satellite Systems Corp' 6,50 % 15.06.2019 6.781.024 0,51
4.480.000 Huntsman International LLC* 4,88 % 15.11.2020 4.726.400 0,36
7.000.000 IASIS Healthcare LLC/IASIS Capital Corp" 8,38 % 15.05.2019 7.038.500 0,53
2.855.000 IHO Verwaltungs GmbH' 4,13 % 15.09.2021 2.915.669 0,22
795.000 IHS Markit Ltd" 5,00 % 01.11.2022 862.074 0,07
2.675.000 International Game Technology Plc* 5,63 % 15.02.2020 2.857.301 0,22
931.000 IPALCO Enterprises Inc* 3,45 % 15.07.2020 947.292 0,07
4.790.000 IPALCO Enterprises Inc* 5,00 % 01.05.2018 4.891.787 0,37
2.775.000 Iron Mountain Inc' 4,38 % 01.06.2021 2.886.000 0,22
13.335.000 Iron Mountain Inc' 6,00 % 01.10.2020 13.851.731 1,05
2.235.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC' 5,00 % 01.06.2024 2.335.575 0,18
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2.270.000 L Brands Inc* 8,50 % 15.06.2019 2.533.887 0,19
3.435.000 Lamar Media Corp' 5,00 % 01.05.2023 3.589.575 0,27
1.435.000 Lamar Media Corp' 5,88 % 01.02.2022 1.485.225 0,11
3.170.000 Laredo Petroleum Inc* 5,63 % 15.01.2022 3.090.750 0,23
2.055.000 Lennar Corp* 4,13 % 15.01.2022 2.132.062 0,16
7.010.000 Lennar Corp* 4,50 % 15.11.2019 7.299.162 0,55
7.405.000 Lennar Corp* 4,75 % 01.04.2021 7.877.069 0,60
5.185.000 Level 3 Financing Inc* 5,63 % 01.02.2023 5.405.362 0,41
7.270.000 Level 3 Financing Inc* 6,13 % 15.01.2021 7.506.275 0,57
2.020.000 LifePoint Health Inc' 5,50 % 01.12.2021 2.091.962 0,16
2.660.000 Mallinckrodt International Finance SA* 3,50 % 15.04.2018 2.669.975 0,20
1.070.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC" 4,88 % 15.04.2020 1.047.263 0,08
2.535.000 MDC Partners Inc' 6,50 % 01.05.2024 2.541.337 0,19
640.000 Meritage Homes Corp' 4,50 % 01.03.2018 648.000 0,05
3.960.000 Meritage Homes Corp* 7,15 % 15.04.2020 4.395.600 0,33
905.000 MGM Resorts International* 6,63 % 15.12.2021 1.018.125 0,08
4.145.000 MGM Resorts International* 7,75 % 15.03.2022 4.875.556 0,37
6.735.000 MGM Resorts International* 8,63 % 01.02.2019 7.442.175 0,56
1.365.000 Micron Technology Inc' 5,25 % 01.08.2023 1.424.378 0,11
1.090.000 Micron Technology Inc' 5,88 % 15.02.2022 1.141.775 0,09
4.265.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 6,38 % 15.02.2022 4.406.278 0,33
5.630.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 6,38 % 01.03.2024 6.151.507 0,47
1.525.000 MSClInc' 5,25 % 15.11.2024 1.624.125 0,12
5.765.000 Nature's Bounty Co' 7,63 % 15.05.2021 6.139.725 0,46
11.765.000 Navient Corp' 4,88 % 17.06.2019 12.265.013 0,93
3.005.000 Navient Corp' 5,50 % 15.01.2019 3.136.469 0,24
6.005.000 Navient Corp' 7,25 % 25.01.2022 6.582.981 0,50
1.715.000 Navient Corp’ 8,45 % 15.06.2018 1.810.183 0,14
910.000 NCL Corp Ltd" 4,63 % 15.11.2020 938.727 0,07
19.775.000 NCL Corp Ltd" 4,75 % 15.12.2021 20.575.690 1,56
3.905.000 Netflix Inc' 538 % 01.02.2021 4.237.394 0,32
2.555.000 Newfield Exploration Co* 5,75 % 30.01.2022 2.701.913 0,20
1.020.000 Nexstar Broadcasting Inc' 6,13 % 15.02.2022 1.072.275 0,08
6.525.000 Nielsen Co Luxembourg Sarl’ 5,50 % 01.10.2021 6.769.688 0,51
6.775.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co* 4,50 % 01.10.2020 6.895.460 0,52
7.310.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co' 5,00 % 15.04.2022 7.602.400 0,58
3.615.000 NOVA Chemicals Corp' 4,88 % 01.06.2024 3.605.963 0,27
8.930.000 NOVA Chemicals Corp' 525 % 01.08.2023 9.209.063 0,70
16.975.000 NRG Energy Inc* 6,25 % 15.07.2022 17.505.469 1,33
4.820.000 NRG Energy Inc' 6,63 % 15.03.2023 4.976.650 0,38
7.278.000 Nuance Communications Inc’ 5,38 % 15.08.2020 7.414.463 0,56
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1.765.000 Nuance Communications Inc' 6,00 % 01.07.2024 1.888.550 0,14
1.985.000 NuStar Logistics LP* 4,75 % 01.02.2022 2.014.775 0,15
2.990.000 NuStar Logistics LP* 6,75 % 01.02.2021 3.274.050 0,25
4.645.000 NXP BV/NXP Funding LLC" 4,13 % 15.06.2020 4.890.349 0,37
5.370.000 NXP BV/NXP Funding LLC" 4,13 % 01.06.2021 5.668.035 0,43
4.260.000 OQasis Petroleum Inc* 6,50 % 01.11.2021 4.153.500 0,31
1.130.000 Oasis Petroleum Inc* 6,88 % 15.01.2023 1.098.925 0,08
6.265.000 OneMain Financial Holdings LLC" 7,25 % 15.12.2021 6.629.936 0,50
4.180.000 ONEOK Inc* 4,25 % 01.02.2022 4.336.750 0,33
1.560.000 Open Text Corp’ 5,63 % 15.01.2023 1.634.100 0,12
1.005.000 Oshkosh Corp* 538 % 01.03.2022 1.043.944 0,08
4.700.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,25 % 15.08.2022 4.930.629 0,37
7.360.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,50 % 15.02.2024 7.705.920 0,58
1.245.000 PDC Energy Inc' 7,75 % 15.10.2022 1.297.913 0,10
2.520.000 Penske Automotive Group Inc* 5,75 % 01.10.2022 2.608.200 0,20
2.550.000 Post Holdings Inc' 6,00 % 15.12.2022 2.712.563 0,21
3.091.194 Precision Drilling Corp** 6,63 % 15.11.2020 3.044.826 0,23
3.500.000 Precision Drilling Corp' 7,75 % 15.12.2023 3.465.000 0,26
1.305.000 PulteGroup Inc* 4,25 % 01.03.2021 1.363.725 0,10
8.396.000 QVC Inc' 3,13 % 01.04.2019 8.492.907 0,64
2.395.000 Qwest Corp* 6,75 % 01.12.2021 2.651.641 0,20
1.825.000 Rackspace Hosting Inc' 8,63 % 15.11.2024 1.948.187 0,15
6.370.000 Range Resources Corp' 5,75 % 01.06.2021 6.529.250 0,49
1.585.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp’ 4,50 % 15.04.2019 1.642.456 0,12
7.130.000 Regal Entertainment Group* 5,75 % 15.03.2022 7.468.675 0,57
2.710.000 Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp* 6,50 % 15.07.2021 2.777.750 0,21
3.790.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu' 4,66 % 15.07.2021 3.861.063 0,29
5.660.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu' 513 % 15.07.2023 5.886.400 0,45
9.440.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu* 575 % 15.10.2020 9.672.130 0,73
1.275.000 Riverbed Technology Inc' 8,88 % 01.03.2023 1.300.500 0,10
3.210.000 Rockies Express Pipeline LLC' 5,63 % 15.04.2020 3.426.675 0,26
4.250.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,00 % 15.01.2019 4.451.875 0,34
2.700.000 SemGroup Corp/Rose Rock Finance Corp* 5,63 % 15.07.2022 2.612.250 0,20
9.295.000 RR Donnelley & Sons Co* 7,63 % 15.06.2020 10.387.162 0,79
6.807.000 RR Donnelley & Sons Co* 7,88 % 15.03.2021 7.402.613 0,56

783.000 RR Donnelley & Sons Co* 13,00 % 01.02.2019 894.577 0,07
2.385.000 Sabine Pass Liquefaction LLC' 5,63 % 01.02.2021 2.598.262 0,20
7.470.000 Sabra Health Care LP/Sabra Capital Corp’ 5,50 % 01.02.2021 7.773.469 0,59
4.800.000 Sally Holdings LLC/Sally Capital Inc* 5,75 % 01.06.2022 4.938.000 0,37
2.515.000 Sanchez Energy Corp' 7.75 % 15.06.2021 2.288.650 0,17
2.500.000 Scientific Games International Inc’ 6,63 % 15.05.2021 2.500.000 0,19
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5.700.000 Service Corp International/US* 4,50 % 15.11.2020 5.814.000 0,44
2.375.000 Service Corp International/US* 7,63 % 01.10.2018 2.544.219 0,19
15.400.000 SFR Group SA* 6,00 % 15.05.2022 16.131.500 1,22
6.960.000 SFR Group SA* 6,25 % 15.05.2024 7.377.600 0,56
2.735.000 Shingle Springs Tribal Gaming Authority’ 9,75 % 01.09.2021 2.905.938 0,22
2.326.000 Silgan Holdings Inc' 5,00 % 01.04.2020 2.357.983 0,18
2.665.000 Sinclair Television Group Inc' 5,63 % 01.08.2024 2.741.619 0,21
7.640.000 Sirius XM Radio Inc' 3,88 % 01.08.2022 7.737.945 0,59
8.430.000 Sirius XM Radio Inc' 4,25 % 15.05.2020 8.532.003 0,65
1.315.000 SM Energy Co* 6,13 % 15.11.2022 1.255.825 0,10
1.255.000 SM Energy Co* 6,50 % 15.11.2021 1.226.763 0,09
2.955.000 SoftBank Group Corp* 4,50 % 15.04.2020 3.079.376 0,23
2.505.000 Springleaf Finance Corp' 6,13 % 15.05.2022 2.649.038 0,20
18.030.000 Springleaf Finance Corp* 7,75 % 01.10.2021 20.238.675 1,53
6.005.000 Sprint Capital Corp* 6,90 % 01.05.2019 6.438.801 0,49
3.650.000 Sprint Communications Inc* 6,00 % 15.11.2022 3.878.125 0,29
8.145.000 Sprint Corp* 7.25 % 15.09.2021 9.071.494 0,69
2.950.000 Sprint Corp* 7,88 % 15.09.2023 3.399.875 0,26
668.000 Station Casinos LLC" 7,50 % 01.03.2021 696.390 0,05
2.640.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp* 5,50 % 15.08.2022 2.649.900 0,20
1.595.000 Symantec Corp' 3,95 % 15.06.2022 1.661.193 0,13
751.000  Syniverse Foreign Holdings Corp’ 9,13 % 15.01.2022 751.939 0,06
6.210.000 Talen Energy Supply LLC* 4,60 % 15.12.2021 4.750.650 0,36
2.111.000 Talen Energy Supply LLC" 4,63 % 15.07.2019 2.063.503 0,16
3.090.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp* 6,75 % 15.03.2024 3.337.200 0,25
5.425.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc' 5,25 % 15.04.2021 5.567.406 0,42
2.655.000 Teck Resources Ltd* 4,75 % 15.01.2022 2.761.200 0,21
4.390.000 TEGNA Inc* 5,13 % 15.10.2019 4.488.775 0,34
5.295.000 TEGNA Inc* 513 % 15.07.2020 5.433.994 0,41
840.000 Telecom ltalia Capital SA* 7,00 % 04.06.2018 878.850 0,07
1.230.000 Telecom ltalia Capital SA* 7,18 % 18.06.2019 1.345.313 0,10
8.960.000 Tenet Healthcare Corp' 4,75 % 15.06.2020 9.050.496 0,69
2.862.000 Tenet Healthcare Corp' 4,63 % 15.07.2024 2.872.733 0,22
2.085.000 Tenet Healthcare Corp* 5,50 % 01.03.2019 2.168.400 0,16
4.515.000 Tenet Healthcare Corp' 7,50 % 01.01.2022 4.909.160 0,37
1.370.000 Tesco Plc* 5,50 % 15.11.2017 1.386.602 0,10
3.586.000 THC Escrow Corp III" 4,63 % 15.07.2024 3.604.647 0,27
3.040.000 T-Mobile USA Inc' 4,00 % 15.04.2022 3.171.328 0,24
4.405.000 T-Mobile USA Inc' 6,13 % 15.01.2022 4.640.394 0,35
4.880.000 Toll Brothers Finance Corp* 5,88 % 15.02.2022 5.422.900 0,41
1.910.000 TRI Pointe Group Inc* 4,88 % 01.07.2021 2.015.050 0,15
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3.010.000 Uniti Group Inc/CSL Capital LLC” 6,00 % 15.04.2023 3.139.791 0,24
2.073.000 Universal Health Services Inc’ 3,75 % 01.08.2019 2.122.234 0,16
2.505.000 Universal Health Services Inc’ 4,75 % 01.08.2022 2.602.069 0,20
3.275.000 Univision Communications Inc’ 513 % 15.05.2023 3.314.890 0,25
8.170.000 Univision Communications Inc’ 6,75 % 15.09.2022 8.517.225 0,64
2.270.000 Valeant Pharmaceuticals International’ 6,38 % 15.10.2020 2.210.413 0,17
7.980.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc' 6,50 % 15.03.2022 8.388.975 0,63
1.435.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc' 7,50 % 15.07.2021 1.395.538 0,11
3.575.000 Virgin Media Finance PIc' 6,38 % 15.04.2023 3.771.625 0,29
4.700.000 Western Digital Corp’ 7,38 % 01.04.2023 5.175.875 0,39
5.155.000 Whiting Petroleum Corp* 5,00 % 15.03.2019 5.148.556 0,39
1.700.000 Whiting Petroleum Corp* 5,75 % 15.03.2021 1.606.500 0,12
1.344.000 WideOpenWest Finance LLC/WideOpenWest Capital Corp* 10,25 % 15.07.2019 1.386.000 0,10
7.480.000 Williams Cos Inc' 7,88 % 01.09.2021 8.714.200 0,66
9.085.000 Wind Acquisition Finance SA* 4,75 % 15.07.2020 9.203.105 0,70
5.585.000 WPX Energy Inc* 7,50 % 01.08.2020 5.892.175 0,45
7.635.000 WR Grace & Co-Conn' 5,13 % 01.10.2021 8.207.625 0,62
1.580.000 Yum! Brands Inc* 3,88 % 01.11.2020 1.635.300 0,12
6.075.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc* 6,00 % 01.04.2023 6.424.313 0,49
2.025.000 ZF North America Capital Inc' 4,00 % 29.04.2020 2.103.469 0,16
Unternehmensanleihen insgesamt 1.203.643.215 91,12
Mittelfristige Schuldverschreibungen 4,63 % (31. Dezember 2016: 8,27%)
us-Dollar
230.000 Advantage Sales & Marketing Inc 4,42 % 23.07.2021 221.376 0,02
1.215.539 Advantage Sales & Marketing Inc 4,55 % 23.07.2021 1.169.962 0,09
1.645.000 Advantage Sales & Marketing Inc 7.80 % 25.07.2022 1.583.312 0,12
2.695.000 Avolon TLB Borrower 1 (US) LLC 3,96 % 21.03.2022 2.715.657 0,20
2.645.000 Bass Pro Group LLC 6,30 % 15.12.2023 2.576.071 0,19
2.795.000 BJ's Wholesale Club Inc 4,97 % 03.02.2024 2.715.804 0,21
1.649.875 Calpine Corp 4,05 % 15.01.2023 1.648.547 0,12
2.920.000 Cowlitz Tribal Gaming Authority 11,80 % 06.12.2021 3.270.400 0,25
1.251.529 CSC Holdings LLC 3,46 % 17.07.2025 1.244.489 0,09
2.524.225 Envision Healthcare Corp 4,30 % 01.12.2023 2.540.001 0,19
439.438 Equinix Inc 3,73 % 06.01.2023 442 184 0,03
366.477 First Data Crop 3,47 % 08.07.2022 366.277 0,03
3.013.779 General Nutrition Centers Inc 3,73 % 04.03.2019 2.849.905 0,22
1.152.704 Harland Clarke Holdings Corp 6,80 % 09.02.2022 1.156.739 0,09
1.577.075 Hilton Worldwide Finance LLC 322 % 25.10.2023 1.583.431 0,12
1.927.331 Jaguar Holding Co I LLC 4,01 % 18.08.2022 1.930.434 0,15
1.870.719 Jeld-Wen Inc 4,30 % 01.07.2022 1.888.257 0,14
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

ot Wertpapierbezeichnung
Mittelfristige Schuldverschreibungen 4,63 % (31. Dezember 2016: 8,27 %)
(Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.705.000 Level 3 Financing Inc 3,47 % 22.02.2024 1.710.865 0,13
1.264.375 Match Group Inc 4,37 % 16.11.2022 1.270.697 0,10
3.595.973 MPH Acquisition Holdings LLC 4,30 % 07.06.2023 3.601.025 0,27
712.818 Nature's Bounty Co 4,80 % 05.05.2023 714.475 0,05
110.000 Rackapace Hosting Inc 2017 Refinancing B Term Loan 0,00 % 03.11.2023 110.215 0,01
2.129.663 Rackspace Hosting Inc First Lien B Term Loan 0,00 % 03.11.2023 2.133.815 0,16
1.167.835 Realogy Group LLC 3,48 % 20.07.2022 1.173.190 0,09
1.577.617 Reynolds Group Holdings Inc 4,23 % 05.02.2023 1.581.388 0,12
2.355.000 Rite Aid Corp 511 % 21.06.2021 2.368.247 0,18
650.000 Rite Aid Corp 5,98 % 21.08.2020 657.043 0,05
599.539 Scientific Games International Inc 511 % 01.10.2021 606.161 0,05
2.636.750 Servicemaster Co LLC 3,73 % 08.11.2023 2.653.230 0,20
1.888.368 SIG Combibloc Holdings SCA 423 % 11.03.2022 1.904.070 0,14
4.213.888 Station Casinos LLC 3,71 % 08.06.2023 4213171 0,32
2.339.138 Team Health Holdings Inc 3,98 % 06.02.2024 2.323.430 0,18
1.014.131 Twin River Management Group Inc 4,80 % 10.07.2020 1.024.272 0,08
2.628.794 Univision Communications Inc 3,98 % 15.03.2024 2.581.686 0,19
676.600 Vistra Operations Co LLC 4,47 % 14.12.2023 677.405 0,05
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt ' 61.207.231 4,63
Anzahlc_ier Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des l:l.etto-
Aktien US$ vermdgens
Investmentfonds 0,49 % (31. Dezember 2016: 0,81%)
Britisches Pfund
5.296.384 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd 6.528.871 0,49
Investmentfonds insgesamt * 6.528.871 0,49
Anlagen insgesamt 1.271.379.317 96,24

Devisenterminkontrakte 1,85 % (31. Dezember 2016: 0,08%)

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Nicht realisierter % des Netto-

Ertrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte GewinnUS$ vermdgens
€ 34.417 US$ 37.725 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 1.591 0,00
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 995.577 US$ 740.122 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 23.243 0,00
AUD 995.577 US$ 739.813 02.08.2017  UBS London 1 23.552 0,00
AUD 996.350 US$ 740.707 02.08.2017  Westpac Banking Corp 3 23.251 0,00
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 1.733.525 US$ 1.752.540 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 61.122 0,01
CHF 1.733.525 US$ 1.750.982 02.08.2017  UBS London 1 62.679 0,01
CHF 17.700.464 US$ 18.208.648 02.08.2017  Westpac Banking Corp 6 310.065 0,02
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,85 % (31. Dezember 2016: 0,08 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des ltl.etto-

Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens

Abgesicherte Klassen CNY

CNY 921.486 Us$ 132.630 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 2.961 0,00

CNY 896.127 US$ 128.944 02.08.2017 UBS London 1 2.916 0,00

CNY 896.396 US$ 129.095 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 2.804 0,00

Abgesicherte Klassen EUR

€ 144.596.313 US$ 157.785.666 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 7.392.886 0,56

€ 144.596.313 US$ 157.615.043 02.08.2017 UBS London 1 7.563.510 0,57

€ 158.634.449 US$ 173.370.524 02.08.2017  Westpac Banking Corp 50 7.844.386 0,59

Abgesicherte Klassen GBP

£ 26.630.679 US$ 34.399.820 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 225.588 0,02

£ 26.216.153 US$ 33.868.254 02.08.2017 UBS London 1 218.184 0,02

f 31.616.024 US$ 40.842.904 02.08.2017  Westpac Banking Corp 38 264.486 0,02

US$ 12.143 £ 9.322 02.08.2017  Westpac Banking Corp 3 23 0,00

Abgesicherte Klassen HKD

US$ 245 HKD 1.906 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 0 0,00

Abgesicherte Klassen JPY

¥ 1 us$ 0 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 0 0,00

US$ 28.806.551 ¥ 3.196.081.331 02.08.2017 Westpac Banking Corp 4 325.081 0,03

Abgesicherte Klassen SGD

SGD 1.082.695 US$ 775.458 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 11.268 0,00

SGD 1.082.695 US$ 774.820 02.08.2017 UBS London 1 11.907 0,00

SGD 1.147.753 US$ 821.680 02.08.2017  Westpac Banking Corp 17 12.320 0,00

Us$ 1 SGD 1 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 0 0,00

Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ° 24.383.823 1,85
Zeitwert % des Netto-

US$ Vermogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.295.763.140 98,09

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,35 %) (31. Dezember 2016: (4,80 %))

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l.etto-

Ertrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens

US$ 8.762.524 f 6.764.025 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (32.112) (0,00)

Abgesicherte Klassen AUD

US$ 15.567 AUD 20.663 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (277) (0,00)

Abgesicherte Klassen CHF

US$ 468.984 CHF 465.509 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (18.045) (0,00)

Abgesicherte Klassen CNY

US$ 4.190 CNY 28.895 02.08.2017 Westpac Banking Corp 2 (62) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,35 %) (31. Dezember 2016: (4,80 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des Itl_etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen EUR
€ 110.588 US$ 126.563 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (234) (0,00)
US$ 53.169.777 € 47.457.582 02.08.2017 Westpac Banking Corp 28 (1.043.049) (0,08)
Abgesicherte Klassen GBP
£ 943.434 US$ 1.230.386 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (3.726) (0,00)
US$ 14.219.461 £ 11.162.918 02.08.2017  Westpac Banking Corp 24 (294.651) (0,02)
Abgesicherte Klassen HKD
HKD 98.663 US$ 12.702 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (52) (0,00)
HKD 98.663 US$ 12.703 02.08.2017 UBS London 1 (53) (0,00)
HKD 98.692 Us$ 12.705 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (51) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
¥ 11.920.762.199 US$ 107.495.591 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 (1.265.244) (0,10)
¥ 11.754.745.099 US$ 105.718.597 02.08.2017 UBS London 1 (967.690) (0,07)
¥ 12.112.909.646 US$ 108.968.515 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 (1.025.870) (0,08)
US$ 344.696 ¥ 39.200.000 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (4.630) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 14.920 US$ 10.888 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (46) (0,00)
Us$ 118.107 SGD 163.911 02.08.2017  Westpac Banking Corp 12 (998) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten * (4.656.790) (0,35)
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (4.656.790) (0,35)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.291.106.350 97,74
Sonstiges Nettovermégen 29.905.772 2,26
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.321.012.122 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ ver(rs:;;eml:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 582.666.421 43,12
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 3.044.826 0,23
' Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 679.139.199 50,25
p  Investmentfonds 6.528.871 0,48
o AuBerbérsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 19.727.033 1,46
Anlagen insgesamt 1.291.106.350 95,54
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien GUber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkdufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
18.030.000  Springleaf Finance Corp, 7.75%, 01/10/2021 20.028.213
15.630.000  HCA Inc, 5.88%, 15/03/2022 17.067.194
13.340.000  NCL Corp Ltd, 4.75%, 15/12/2021 13.584.906
10.005.000  ArcelorMittal, 6.75%, 25/02/2022 11.348.100

9.215.000  SFR Group SA, 6.00%, 15/05/2022 9.537.100
7.495.000  CSC Holdings LLC, 10.13%, 15/01/2023 8.721.106
8.595.000  Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc, 5.13%, 01/06/2022 8.448.363
8.815.000  Freeport-McMoRan Inc, 3.55%, 01/03/2022 8.359.169
7.930.000  DCP Midstream Operating LP, 4.75%, 30/09/2021 8.082.294
7.980.000  Valeant Pharmaceuticals International Inc, 6.50%, 15/03/2022 8.055.075
7.825.000  First Quantum Minerals Ltd, 7.00%, 15/02/2021 8.033.925
7.405.000  Lennar Corp, 4.75%, 01/04/2021 7.724.494
7.435.000 NOVA Chemicals Corp, 5.25%), 01/08/2023 7.694.656
7.640.000  Sirius XM Radio Inc, 3.88%, 01/08/2022 7.664.388
7.270.000  Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC, 6.63%, 15/06/2024 7.590.891
7.310.000  Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co, 5.00%, 15/04/2022 7.503.581
7.360.000  Park Aerospace Holdings Ltd, 5.50%, 15/02/2024 7.486.350
6.960.000  SFR Group SA, 6.25%, 15/05/2024 7.375.294
6.655.000  Antero Resources Corp, 5.38%, 01/11/2021 6.820.551
6.465.000  NRG Energy Inc, 6.25%, 15/07/2022 6.615.738
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
10.745.000  Sabine Pass Liquefaction LLC, 5.63%), 01/02/2021 11.659.776
11.180.000  DISH DBS Corp, 4.25%, 01/04/2018 11.431.550
12.640.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc, 5.38%, 15/03/2020 10.952.228

8.835.000  Fresenius Medical Care US Finance Il Inc, 5.63%, 31/07/2019 9.420.319
8.710.000  Clear Channel Worldwide Holdings Inc, 7.63%, 15/03/2020 8.750.344
7.900.000  Sprint Capital Corp, 6.90%, 01/05/2019 8.482.625
7.230.000  CSC Holdings LLC, 7.88%, 15/02/2018 7.554.563
6.495.000  Lennar Corp, 4.13%, 01/12/2018 6.638.556
6.400.000  Ally Financial Inc, 6.25%, 01/12/2017 6.632.000
5.858.000  Ball Corp, 4.38%, 15/12/2020 6.154.710
5.970.000  Six Flags Entertainment Corp, 5.25%, 15/01/2021 6.134.175
5.800.000  Tenet Healthcare Corp, 5.00%, 01/03/2019 6.090.000
5.300.000  USG Corp, 8.25%, 15/01/2018 5.586.200
5.335.000  Michaels Stores Inc, 5.88%, 15/12/2020 5.508.388
5.020.000  Frontier Communications Corp, 8.13%, 01/10/2018 5.410.519
5.065.000  Aircastle Ltd, 4.63%, 15/12/2018 5.280.263
4.875.000  Zebra Technologies Corp, 7.25%, 15/10/2022 5.265.000
4.945.000 International Lease Finance Corp, 4.63%, 15/04/2021 5.235.173
4.645.000 L Brands Inc, 7.00%, 01/05/2020 5.133.631
4.430.000  Sealed Air Corp, 6.50%, 01/12/2020 4.975.444
4.790.000  Sprint Communications Inc, 8.38%, 15/08/2017 4.951.663
4.325.000  Rockies Express Pipeline LLC, 6.85%, 15/07/2018 4.573.688
4.000.000  Encana Corp, 6.50%, 15/05/2019 4.345.000
4.380.000  Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp, 6.50%, 01/05/2021 4.230.025
3.815.000  Tenet Healthcare Corp, 6.25%, 01/11/2018 4.034.363
3.825.000 HCAInc, 4.25%, 15/10/2019 3.978.075
3.510.000  Range Resources Corp, 5.75%, 01/06/2021 3.557.475
3.325.000  CenturyLink Inc, 1.38%, 31/01/2025 3.325.000
2.995.000  Tesoro Logistics LP/Tesoro Logistics Finance Corp, 5.50%, 15/10/2019 3.167.213
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir die zum 30. Juni 2017 endenden sechs Monate belief sich die Gesamtrendite der Anteilsklasse USD | Thesaurierend auf 4,42 %
Der als Benchmark dienende Bloomberg Barclays Global Aggregate Index verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 4,41 %. (Die
zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Staatsanleihen entwickelten sich angesichts der wechselnden Erwartungen an das Weltwirtschaftswachstum und die
auseinanderdriftende Geldpolitik der Zentralbanken im Berichtszeitraum gemischt. Nachdem sie anfanglich gestiegen waren, gaben
die Zinsen auf langerfristige Staatsanleihen in den USA auf Grund von Sorgen nach, dass die Wachstumsinitiativen der Trump-
Regierung verschoben oder zurtickgefahren werden kénnten. Wahrend die Europdische Zentralbank und die Bank of Japan eine
lockere Geldpolitik beibehielten, erhdhte die US-Notenbank (Fed) im Berichtszeitraum zwei Mal den Leitzins. Die beste Performance
unter den Wahrungen gegenliber dem US-Dollar im Berichtszeitraum zeigten der Euro und die Schwedische Krone. Gleichzeitig
legten der australische Dollar und der japanische Yen gegentber dem US-Dollar zu.

Unsere Einstellung zu den Zinsen in den Kernldndern war bei US-Treasuries im Gegensatz zu Landern mit einer Negativzinspolitik,
insbesondere in den europaischen Kernlandern, konstruktiv, was an den besseren Fundamentaldaten letzterer und den
ausgedehnten Landerspreads lag. Diese relative Wertstellung war der vorrangige Treiber fir die Outperformance der Zinsen, da die
Spreads im Berichtszeitraum enger wurden. Unsere Ubergewichtung in inflationsgebundenen Wertpapieren wiederum belastete die
Ergebnisse.

Eine aktive Wahrungspositionierung stiitzte im Berichtszeitraum die Wertentwicklung weiter. Wir hielten Ubergewichtungen
gegenliber dem Referenzindex in Schwedischen Kronen und Japanischen Yen, die bei den Ertrdgen zutrdglich waren. Unsere Short-
Positionen auf den Australischen Dollar und den Schweizer Franken belasteten wiederum die Wertentwicklung. Am Ende des
Berichtszeitraums lagen unsere gréBten Ubergewichtungen in Japanischen Yen und Pfund Sterling. Wir hielten weiterhin unsere
Short-Positionen in Schweizer Franken und Neuseeldndischen Dollar.

Das Engagement des Portfolios in Kredittiteln trug im Berichtszeitraum zur Performance bei. Die gréBten Wertbeitrdge kamen dabei
von den auf US-Dollar lautenden Kredittiteln, insbesondere Wertpapieren aus den Sektoren Informationstechnologie und
Telekommunikationsdienstleistungen. Im Verhaltnis zu auf US-Dollar lautenden Kredittiteln entwickelten sich auf Euro lautende
Kredittitel, insbesondere Finanztitel, besser als der Referenzindex.

Unsere konstruktive Meinung zu US-Treasuries gegenlber Landern mit einer Negativzinspolitik erwies sich in der ersten Jahreshalfte
als goldrichtig. Wir glauben zudem, dass siech die Spreads noch weiter verengen kénnten. Was die Kredite angeht, so sehen wir
weitere attraktive Chancen im Primarmarkt fir Neuemissionen. Auf Euro und Sterling lautende Kredittitel zeigen unserer Meinung
nach bei Unternehmenshybridanleihen attraktive Bewertungen. Bei vorrangigen unbesicherten Kredittiteln glauben wir weiterhin,
dass auf US-Dollar lautende Anleihen einen hoheren Wertbeitrag leisten konnen als auf Euro und Pfund Sterling lautende Anleihen.
In Bezug auf die Wahrungen halten wir unsere Position eines Untergewichts im Schweizer Franken, da wir denken, dass er
Uberbewertet ist und glauben gleichzeitig, dass der japanische Yen aus langfristiger fundamentaler Perspektive unterbewertet ist.
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BILANZ
Zum Zum
Anm. 30.Juni 2017  31. Dezember 2016
us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 124.870.230 111.031.205
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 6.410.798 7.517.161
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 459.332 1.209.636
Forderungen gegentiber Brokern 641.968 243.473
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 975.251 899.742
Vermégenswerte insgesamt 133.357.579 120.901.217
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1.538.540 4.274.648
Antizipative Passiva 26.573 103.071
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 7.901.775 4.847.370
Sonstige Verbindlichkeiten 34.758 43.053
\h:(::lt)(i)r‘lglri;‘hi;(ge:;e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 9.501.646 9268142
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermogen 123.855.933 111.633.075

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertréage
Zinsertrage 1.882.966 2.343.231
Esét(\)/%%\i/inndr?i/éa/g:r:rt]) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 2104533 9389 095
5.987.499 11.732.326
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 162.961 285.195
Verwaltungsgebtihren 5 85.190 134.118
Bereitstellungsprovision 76 10.068 -
Gebuihren der Verwahrstelle 5 11.086 22.053
Honorare 16.014 14.143
Honorare der Direktoren 6 871 573
Transaktionskosten 7 41.153 23.427
Prafungshonorare 4.345 3.599
Umsatzsteuerentlastung (4.251) (26)
Sonstige Aufwendungen 7 2.776 4.948
Kostenverzicht 5 (56.388) (56.140)
Aufwendungen insgesamt 273.825 431.890
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 712 -
712 -
Quellensteuern 40 2.155
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 5712922 11298 281

Geschéftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum
30. Juni 2017

uss$
111.633.075

5.712.922
121.838.689
(115.328.753)

123.855.933

endend zum
30. Juni 2016

uss
140.653.452

11.298.281
2.408.854
(13.075.000)

141.285.587
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 2,39 % (31. Dezember 2016: 0,67 %)
us-Dollar
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.05.2018 2.968.077 2,39
Schatzwechsel insgesamt 2.968.077 2,39
Agency Bonds 0,90 % (31. Dezember 2016: 1,16%)
uUs-Dollar
490.000 Federal Home Loan Banks* 5,50 % 15.07.2036 666.549 0,54
125.000 Federal National Mortgage Association' 1,60 % 24.12.2020 124.274 0,10
470.000 Residual Funding Corp Principal Strip* 0,00 % 15.04.2030 321.538 0,26
Agency Bonds insgesamt 1.112.361 0,90

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 3,11 % (31. Dezember 2016: 3,25 %)
Britisches Pfund

932.000 Ripon Mortgages Plc Class D1 2,17 % 20.08.2056 1.188.148 0,96
Britisches Pfund insgesamt 1.188.148 0,96
Us-Dollar
47.591 Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Trust 2007-PWR17 Class A4 5,69 % 11.06.2050 47.832 0,04
1.324.398 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,57 % 10.02.2048 107.463 0,09
2.585.055 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 1,31 % 10.05.2047 132.649 0,11
3.293.835 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1,51 % 10.04.2047 182.047 0,15
2.152.113 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1,48 % 10.06.2047 125.962 0,10
113.714 Commercial Mortgage Loan Trust 2008-LS1 Class A4B 6,33 % 10.12.2049 113.923 0,09
2.888.296 Csail 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 1,01 % 15.06.2057 140.261 0,11
3.441.554 GS Mortgage Securities Corp Il 2015-GC30 Class XA 1,03 % 10.05.2050 163.156 0,13
1.739.213  GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA 1,29 % 10.01.2047 89.097 0,07
1.929.026 Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 2014-C15 Class XA 1,31 % 15.04.2047 96.259 0,08
180.649 MOTOR 2015-1 Plc Class A1 1,82 % 25.06.2022 180.758 0,14
1.100.000 Trafigura Securitisation Finance Plc 2017-1X Class B 2,90 % 15.12.2020 1.100.000 0,89
36.621 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2014-LC16 Class A1 1,29 % 15.08.2050 36.551 0,03
2.644.542 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 1,30 % 15.08.2047 148.574 0,12
Us-Dollar insgesamt 2.664.532 2,15
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 3.852.680 3,11
Unternehmensanleihen 30,53 % (31. Dezember 2016: 29,24 %)
Euro
300.000 American International Group Inc* 1,88 % 21.06.2027 338.775 0,27
437.000 AT&T Inc* 3,15 % 04.09.2036 491.137 0,40
470.000 Bank of America Corp* 1,38 % 26.03.2025 538.560 0,43
310.000 Bank of America Corp* 1,78 % 04.05.2027 355.744 0,29
640.000 Barclays Plc* 1,88 % 08.12.2023 756.873 0,61
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 30,53% (31. Dezember 2016: 29,24 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 Bayer AG* 2,38 % 02.04.2075 115.238 0,09
100.000 Credit Suisse Group Funding Guernsey Ltd* 1,25 % 14.04.2022 116.539 0,09
140.000 ENnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG* 3,38 % 05.04.2077 167.614 0,14
125.000 ENnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG* 3,63 % 02.04.2076 150.550 0,12
360.000 General Electric Co* 1,50 % 17.05.2029 405.579 0,33
451.000 General Electric Co* 213 % 17.05.2037 503.971 0,41
1.295.000 Goldman Sachs Group Inc* 1,38 % 15.05.2024 1.489.675 1,20
289.000 JPMorgan Chase & Co* 1,64 % 18.05.2028 329.158 0,27
200.000 Kraft Heinz Foods Co* 2,00 % 30.06.2023 238.005 0,19
380.000 Morgan Stanley* 1,75 % 30.01.2025 444 353 0,36
100.000 Santander UK Group Holdings Plc* 1,13 % 08.09.2023 114.056 0,09
200.000 SSE Plc* 2,38 % 29.12.2049 231.385 0,19
200.000 Total SA* 2,25 % 29.12.2049 231.240 0,19
100.000 Total SA* 3,37 % 29.12.2049 116.326 0,09
200.000 Verizon Communications Inc* 1,38 % 02.11.2028 213.014 0,17
300.000 Volkswagen International Finance NV* 1,88 % 30.03.2027 341.826 0,28
600.000 Volkswagen International Finance NV* 2,70 % 29.12.2049 680.139 0,55
200.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88 % 29.12.2049 226.802 0,18
Euro insgesamt 8.596.559 6,94
Britisches Pfund
600.000 AT&T Inc* 3,55 % 14.09.2037 757.525 0,61
150.000 Bank of America Corp* 6,13 % 15.09.2021 231.270 0,19
250.000 CYBG Plc* 3,13 % 22.06.2025 321.199 0,26
251.000 E.ON International Finance BV* 6,38 % 07.06.2032 461.768 0,37
150.000 Imperial Brands Finance Plc* 9,00 % 17.02.2022 257.726 0,21
286.000 Innogy Finance BV* 5,63 % 06.12.2023 453.180 0,37
120.000 Kraft Heinz Foods Co* 4,13 % 01.07.2027 172.378 0,14
612.000 Next Plc* 4,38 % 02.10.2026 872.524 0,70
300.000 Phoenix Group Holdings* 5,75 % 07.07.2021 439.581 0,36
500.000 Skipton Building Society* 1,75 % 30.06.2022 643.005 0,52
457.000 Volkswagen Financial Services NV* 2,25 % 12.04.2025 593.519 0,48
100.000 Westfield Stratford City Finance Plc* 1,18 % 04.11.2019 129.430 0,10
Britisches Pfund insgesamt 5.333.105 4,31
Us-Dollar
125.000 21st Century Fox America Inc' 4,75 % 15.11.2046 134.130 0,11
500.000 Abbott Laboratories* 2,35 % 22.11.2019 504.073 0,41
145.000 Abbott Laboratories* 4,90 % 30.11.2046 160.900 0,13
475.000 AbbVie Inc* 2,50 % 14.05.2020 480.792 0,39
135.000 AbbVie Inc* 3,20 % 14.05.2026 133.675 0,11
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 30.53 % (31. Dezember 2016: 29,24 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
374.990 American Airlines 2016-2 Class AA Pass Through Trust' 3,20 % 15.06.2028 372.628 0,30
155.000 Anheuser-Busch InBev Finance Inc* 4,90 % 01.02.2046 175.887 0,14
150.000 Apache Corp* 4,75 % 15.04.2043 151.185 0,12
555.000 Apple Inc' 2,30 % 11.05.2022 554.300 0,45
565.000 Apple Inc' 3,00% 09.02.2024 573.927 0,46
265.000 Apple Inc' 4,65 % 23.02.2046 298.204 0,24
330.000 AstraZeneca Plc* 2,38 % 12.06.2022 329.413 0,27
270.000 AT&T Inc* 3,40 % 15.05.2025 265.912 0,21
300.000 AT&T Inc* 4,75 % 15.05.2046 295.728 0,24
440.000 AT&T Inc* 5,25 % 01.03.2037 470.713 0,38
240.000 Bank of America Corp* 3,50 % 19.04.2026 241.294 0,20
520.000 Bank of America Corp' 371 % 24.04.2028 524.565 0,42
270.000 Bank of America Corp* 4,45 % 03.03.2026 281.532 0,23
490.000 Barclays Plc* 3,68 % 10.01.2023 503.237 0,41
290.000 Broadcom Corp/Broadcom Cayman Finance Ltd" 2,38 % 15.01.2020 290.579 0,23
499.474 Capital One NA* 2,35% 17.08.2018 501.621 0,41
410.000 Capital One NA* 2,35 % 31.01.2020 410.361 0,33
595.000 Cardinal Health Inc* 1,95 % 14.06.2019 595.896 0,48
435.000 Caterpillar Financial Services Corp* 1,90 % 22.03.2019 436.763 0,35
390.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 3,58 % 23.07.2020 403.269 0,33
320.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 4,91 % 23.07.2025 346.295 0,28
260.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 6,48 % 23.10.2045 313.545 0,25
455.000 Citigroup Inc* 2,70 % 30.03.2021 458.221 0,37
490.000 Costco Wholesale Corp’ 2,75 % 18.05.2024 490.233 0,40
1.050.000 Dell International LLC/EMC Corp' 4,42 % 15.06.2021 1.107.811 0,89
245.000 Dominion Energy Inc* 3,90 % 01.10.2025 254.078 0,21
290.000 Energy Transfer LP* 4,15 % 01.10.2020 301.389 0,24
270.000 Energy Transfer LP* 6,50 % 01.02.2042 302.904 0,24
245.000 EPR Properties* 4,50 % 01.06.2027 246.974 0,20
105.000 General Electric Co* 4,50 % 11.03.2044 117.098 0,09
125.000 General Motors Co* 6,60 % 01.04.2036 145.374 0,12
265.000 General Motors Financial Co Inc' 3,15 % 30.06.2022 264.176 0,21
375.000 General Motors Financial Co Inc* 4,30 % 13.07.2025 383.143 0,31
400.000 Georgia Power Co* 3,25% 30.03.2027 399.320 0,32
380.000 Goldman Sachs Group Inc* 2,63 % 25.04.2021 381.056 0,31
400.000 Goldman Sachs Group Inc' 3,69 % 05.06.2028 402.129 0,32
400.000 Goldman Sachs Group Inc* 3,75 % 25.02.2026 408.070 0,33
330.000 Great Plains Energy Inc* 3,15 % 01.04.2022 333.811 0,27
255.000 Hess Corp* 4,30 % 01.04.2027 249.596 0,20
350.000 JPMorgan Chase & Co' 322 % 01.03.2025 350.971 0,28
225.000 Kinder Morgan Energy Partners LP* 5,50 % 01.03.2044 233.335 0,19
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 30.53 % (31. Dezember 2016: 29,24 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
145.000 Kinder Morgan Inc* 5,55 % 01.06.2045 154.411 0,12
345.000 Microsoft Corp' 3,30 % 06.02.2027 355.156 0,29
345.000 Morgan Stanley* 2,50 % 21.04.2021 344.889 0,28
430.000 Morgan Stanley* 3,63 % 20.01.2027 433.265 0,35
275.000 Morgan Stanley* 3,88 % 27.01.2026 283.443 0,23
285.000 MPLX LP* 4,13 % 01.03.2027 286.554 0,23
185.000 Noble Energy Inc* 5,05 % 15.11.2044 190.952 0,15
545.000 Omega Helthcare Investors Inc* 4,38 % 01.08.2023 559.469 0,45
160.000 Oracle Corp* 4,00 % 15.07.2046 162.239 0,13
295.000 PNC Bank NA* 1,70 % 07.12.2018 295.033 0,24
600.000 QUALCOMM Inc' 2,10 % 20.05.2020 602.970 0,49
570.000 Shire Acquisitions Investments Ireland DAC* 1,90 % 23.09.2019 567.685 0,46
250.000 South Carolina Electric & Gas Co* 5,10 % 01.06.2065 277.420 0,22
180.000 Southern Co* 4,40 % 01.07.2046 184.283 0,15
385.000 Synchrony Financial* 2,60 % 15.01.2019 387.203 0,31
240.000 Telefonica Emisiones SAU* 521 % 08.03.2047 260.538 0,21
470.000 Verizon Communications Inc* 4,13 % 16.03.2027 486.426 0,39
415.000 Verizon Communications Inc* 4,27 % 15.01.2036 402.249 0,32
110.000 Verizon Communications Inc* 5,01 % 21.08.2054 109.228 0,09
275.000 Verizon Communications Inc* 5,05 % 15.03.2034 292.245 0,24
45.000 Viacom Inc' 2,75 % 15.12.2019 45.537 0,04
190.000 Viacom Inc" 3,88 % 01.04.2024 193.755 0,16
235.000 Viacom Inc' 4,38 % 15.03.2043 209.930 0,17
210.000 Virginia Electric & Power Co* 4,00 % 15.11.2046 217.794 0,18
Us-Dollar insgesamt 23.882.787 19,28
Unternehmensanleihen insgesamt 37.812.451 30,53
Unternehmensanleihen 48,33% (31. December 2016: 48,68 %)
Australischer Dollar
300.000 Australia Government Bond* 3,25 % 21.06.2039 228.134 0,18
3.330.000 Queensland Treasury Corp* 3,25 % 21.07.2028 2.548.634 2,06
Australischer Dollar insgesamt 2.776.768 2,24
Euro
1.095.000 French Republic Government Bond OAT** 3,25 % 25.05.2045 1.657.812 1,34
3.575.000 lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro** 2,70 % 01.03.2047 3.641.047 2,94
1.910.000 Spain Government Bond** 1,95 % 30.07.2030 2.183.748 1,76
1.330.000 Spain Government Bond** 2,90 % 31.10.2046 1.534.232 1,24
825.000 Spain Government Bond* 4,20 % 31.01.2037 1.201.934 0,97
Euro insgesamt 10.218.773 8,25
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 48,33% (31. December 2016: 48,68 %) (Fortsetzung)
Japanischer Yen
802.850.120 Japanese Government CPI Linked Bond™ 0,10 % 10.03.2025 7.452.587 6,02
Japanischer Yen insgesamt 7.452.587 6,02
Neuseelandischer Dollar
1.565.000 International Bank for Reconstruction & Development* 3,38 % 25.01.2022 1.155.851 0,93
1.425.000 New Zealand Government Bond* 2,50 % 20.09.2035 1.128.014 0,91
Neuseelandischer Dollar insgesamt 2.283.865 1,84
Polnischer Zloty
1.100.000 Republic of Poland Government Bond** 3,25 % 25.07.2025 299.226 0,24
Polnischer Zloty insgesamt 299.226 0,24
Britisches Pfund
1.185.000 United Kingdom Gilt* 4,25 % 07.06.2032 2.071.175 1,67
Britisches Pfund insgesamt 2.071.175 1,67
Stidafrikanischer Rand
29.940.000 Republic of South Africa Government Bond* 6,50 % 28.02.2041 1.592.543 1,29
Suidafrikanischer Rand insgesamt 1.592.543 1,29
Us-Dollar
65.000 Tennessee Valley Authority* 525 % 15.09.2039 85.597 0,07
3.030.720 United States Treasury Inflation Indexed Bonds* 2,00 % 15.01.2026 3.397.928 2,74
757.375 United States Treasury Inflation Indexed Bonds* 2,50 % 15.01.2029 911.389 0,74
4.514.350 United States Treasury Inflation Indexed Bonds* 3,88 % 15.04.2029 6.134.266 4,95
2.925.000 United States Treasury Note/Bond* 0,75 % 31.01.2018 2.917.948 2,36
1.825.000 United States Treasury Note/Bond* 1,38 % 30.04.2020 1.816.979 1,47
2.750.000 United States Treasury Note/Bond* 1,63 % 15.02.2026 2.613.735 2,11
1.545.000 United States Treasury Note/Bond* 2,13 % 31.12.2021 1.565.037 1,26
1.320.000 United States Treasury Note/Bond* 2,50 % 15.02.2046 1.231.054 0,99
1.890.000 United States Treasury Note/Bond* 2,75 % 15.02.2024 1.966.116 1,59
4.825.000 United States Treasury Note/Bond* 3,88 % 15.08.2040 5.749.668 4,64
330.000 United States Treasury Note/Bond* 4,50 % 15.02.2036 426.602 0,35
3.325.000 United States Treasury Note/Bond* 5,50 % 15.08.2028 4.350.101 3,51
Us-Dollar insgesamt 33.166.420 26,78
Staatsanleihen insgesamt 59.861.357 48,33
Mortgage Backed Securities 13,63 % (31. Dezember 2016: 13,77%)
uUs-Dollar
300.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01.07.2032 307.875 0,25
335.365 Fannie Mae Pool 3,00% 01.10.2042 336.820 0,27
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Mortgage-Backed Securities 13,63 % (31. Dezember 2016: 13,77 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

27.733  Fannie Mae Pool 3,00% 01.01.2043 27.853 0,02
37.793 Fannie Mae Pool 3,00% 01.04.2043 37.955 0,03
51.828 Fannie Mae Pool 3,00% 01.06.2043 52.045 0,04
24.966 Fannie Mae Pool 3,00% 01.07.2043 25.068 0,02
91.117  Fannie Mae Pool 3,00% 01.08.2043 91.493 0,07
128.599 Fannie Mae Pool 3,00% 01.05.2045 128.838 0,10
280.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01.07.2046 279.584 0,23
516.357 Fannie Mae Pool 3,00% 01.09.2046 516.399 0,42
204.355 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2041 210.867 0,17
127.524  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2042 131.581 0,11
178.058 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2043 183.581 0,15
121.205 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2043 124.794 0,10
260.583 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2044 268.873 0,22
234.437 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2045 240.933 0,19
499.616 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2045 513.460 0,41
394.883 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.06.2046 405.825 0,33
1.035.000 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2047 1.062.784 0,86
77.267 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2040 81.857 0,07
81.649 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2041 86.716 0,07
168.010 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.05.2042 178.263 0,14
245.549 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2043 258.623 0,21
204.102  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.08.2045 214714 0,17
181.839 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2045 191.293 0,15
117.643 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.05.2046 123.759 0,10
159.072  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.07.2046 167.441 0,14
157.955  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2046 166.168 0,13
840.000 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.07.2047 882.919 0,71
17.920 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2036 19.224 0,02
80.469 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2040 86.896 0,07
77.184  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2040 83.491 0,07
261.938 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.04.2041 283.377 0,23
75.005 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2043 80.556 0,07
167.798 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.12.2043 180.241 0,15
102.062 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.05.2044 109.487 0,09
27.406 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.08.2046 29.427 0,02
140.000 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2047 150.161 0,12
92.384 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.10.2023 100.891 0,08
128.931 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2024 136.999 0,11
46.986 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2035 51.578 0,04
56.675 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.06.2038 61.894 0,05
113.997 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2039 124.494 0,10
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Mortgage-Backed Securities 13,63 % (31. Dezember 2016: 13,77 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
127.604 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2040 139.489 0,11
113.746  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2041 124.459 0,10
125.214 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2044 137.201 0,11
44.872  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.03.2044 49.004 0,04
110.554 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.12.2027 122.438 0,10
140.621 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.04.2034 157.637 0,13
1.800 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.06.2037 2.007 0,00
3.405 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2038 3.771 0,00
61.372 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.04.2038 67.970 0,05
52.121 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.09.2038 57.951 0,05
37.612  Fannie Mae Pool 5,50 % 01.11.2038 41.929 0,03
57.498 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.12.2038 64.702 0,05
264.931 Fannie Mae Pool (AB4051) 4,00 % 01.12.2041 281.330 0,23
142.092 Fannie Mae Pool (AD8529) 4,50 % 01.08.2040 153.722 0,12
104.388 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00 % 01.01.2045 109.815 0,09
368.310 Fannie Mae Pool (AS4777) 3,50 % 01.04.2045 378.516 0,31
57.277 Fannie Mae Pool (AU4386) 4,00 % 01.10.2043 60.625 0,05
145.629 Fannie Mae Pool (MA2145) 4,00 % 01.01.2045 153.290 0,12
175.000 Fannie Mae Pool (MA3060) 3,00% 01.07.2032 179.764 0,15
555.000 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.07.2032 569.872 0,46
347.222 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.01.2047 346.750 0,28
410.000 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.07.2047 409.071 0,33
92.417 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2042 95.364 0,08
80.885 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.06.2043 83.460 0,07
71.856 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.04.2045 73.880 0,06
33.549 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.08.2045 34.544 0,03
1.040.000 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.07.2046 1.068.194 0,86
125.977 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2046 129.524 0,10
72.377 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.12.2046 74.415 0,06
174.545  Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.02.2041 184.367 0,15
103.388 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.11.2041 109.209 0,09
73.110 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.12.2045 76.971 0,06
72.048 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.03.2046 75.853 0,06
72.250 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.09.2046 76.066 0,06
384.314 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.01.2047 404.609 0,33
590.000 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.07.2047 620.445 0,50
175.690 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.08.2039 188.910 0,15
40.970 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.12.2039 44.062 0,04
13.020 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.03.2041 14.000 0,01
35.000 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.07.2047 37.485 0,03
34.864 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.10.2035 38.160 0,03
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Itl_etto-
etrag datum US$ vermdgens
Mortgage-Backed Securities 13,63 % (31. Dezember 2016: 13,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
70.445  Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.09.2038 77.251 0,06
100.772 Freddie Mac Gold Pool (C09042) 3,50 % 01.05.2043 103.978 0,08
158.704 Freddie Mac Gold Pool (G08559) 4,50 % 01.11.2043 170.137 0,14
32.964 Freddie Mac Gold Pool (Q18306) 3,50 % 01.05.2043 34.010 0,03
114.542 Freddie Mac Gold Pool(Q29916) 4,00 % 01.11.2044 120.591 0,10
126.315  Ginnie Mae Il Pool 4,00 % 20.12.2045 133.074 0,11
277.507  Ginnie Mae Il Pool 4,00 % 20.03.2047 292.412 0,24
105.000 Ginnie Mae Il Pool 4,00 % 01.07.2047 110.488 0,09
Mortgage-Backed Securities insgesamt 16.879.869 13,63
Ksz:::lg— Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%ﬁ::; Zeitvrg; %v(‘e(:fn';;t::;
Kommunalanleihen 0,28 % (31. Dezember 2016: 0,67 %)
Us-Dollar
225.000 State of California 7,55 % 01.04.2039 343.737 0,28
Kommunalanleihen insgesamt ' 343.737 0,28
Anlagen insgesamt 122.830.532 99,17
Devisenterminkontrakte 1,40 % (31. Dezember 2016: 1,90%)
:u erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des Itl'etto-
rtrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
AUD 1.993.887 US$ 1.480.992 02.08.2017 Citibank NA 6 47.832 0,04
AUD 1.215.047 US$ 906.447 02.08.2017  Goldman Sachs International 4 25.199 0,02
AUD 410.052 US$ 311.023 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 3.387 0,00
CAD 9.116.368 US$ 6.686.118 02.08.2017 Citibank NA 10 337.569 0,27
CAD 446.768 US$ 334.028 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 10.184 0,01
CAD 745.178 US$ 559.385 02.08.2017  Westpac Banking Corp 3 14.736 0,01
CHF 572.196 US$ 583.309 02.08.2017 Citibank NA 2 15.338 0,01
CHF 1.175.449 US$ 1.185.706 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 44.081 0,04
CHF 117.571 Us$121.172 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 1.834 0,00
CZK 2.656.487 US$ 108.431 02.08.2017 Citibank NA 1 7.813 0,01
DKK 2.261.454 US$ 333.443 02.08.2017 Société Générale 1 14.048 0,01
€ 567.403 US$ 626.546 02.08.2017 Citibank NA 4 21.624 0,02
€ 2.808.319 US$ 3.097.412 02.08.2017 Goldman Sachs International 8 110.651 0,09
€ 2.867.672 US$ 3.210.564 02.08.2017 Royal Bank of Canada 3 65.300 0,05
€ 245.095 US$ 276.462 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 3.521 0,00
€ 8.321.371 US$9.119.723 02.08.2017 UBS London 1 386.135 0,31
€ 1.585.504 US$ 1.778.677 02.08.2017  Westpac Banking Corp 10 32.511 0,03
£ 891.985 US$ 1.148.583 02.08.2017 Citibank NA 4 11.183 0,01
£ 1.377.633 US$ 1.782.180 02.08.2017 Goldman Sachs International 5 9.029 0,01
£ 378.615 US$ 490.007 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 2.271 0,00
£ 1.527.078 US$ 1.946.505 02.08.2017  Westpac Banking Corp 8 39.013 0,03
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,40 % (31. Dezember 2016: 1,90 %) (Fortsetzung)

Geforderter

Zu zahlender

Falligkeits-

Nicht realisierter % des Netto-

Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte Gewinn US$ vermdgens
HUF 27.739.157 US$ 97.281 02.08.2017 UBS London 1 5.200 0,00
ILS 691.960 US$ 191.854 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 6.655 0,01
¥ 191.174.011 US$ 1.684.978 02.08.2017 Citibank NA 5 18.645 0,02
¥ 212.439.176 US$ 1.874.447 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 18.678 0,02
¥ 34.396.919 US$ 306.484 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 39 0,00
MXN 6.956.793 US$ 364.746 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 17.753 0,01
MYR 1.424.672 US$ 329.442 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 1.073 0,00
NOK 26.653.427 US$ 3.113.930 02.08.2017 Citibank NA 5 69.941 0,06
NOK 11.469.452 US$ 1.343.662 02.08.2017 Goldman Sachs International 6 26.415 0,02
NzZD 2.223.980 US$ 1.555.854 02.08.2017 Citibank NA 5 71.677 0,06
NZD 1.236.388 US$ 852.996 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 51.805 0,04
NZD 357.742 US$ 249.046 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 12.754 0,01
PLN 48.812 Us$ 12.701 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 460 0,00
SEK 29.839.589 US$ 3.406.593 02.08.2017 Citibank NA 9 137.221 0,11
SEK 2.797.935 US$ 317.901 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 14.388 0,01
SEK 3.102.308 US$ 356.632 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 11.805 0,01
SGD 350.589 Us$ 251.579 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 3.172 0,00
THB 11.214.941 US$ 323.897 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 6.245 0,01
US$ 1.624.947 ¥ 179.516.295 02.08.2017 Citibank NA 6 25.209 0,02
USs$ 601.776 £ 461.133 02.08.2017 Citibank NA 2 2.207 0,00
US$ 157.653 NOK 1.313.862 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 706 0,00
US$ 112.884 € 98.807 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 13 0,00
US$ 1.016.728 ¥ 111.874.691 02.08.2017 Goldman Sachs International 6 19.771 0,02
US$ 489.112 KRW 556.189.018 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 3.092 0,00
US$ 336.784 ¥ 37.629.527 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 1.453 0,00
US$ 65.242 £ 50.129 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 64 0,00
US$ 776.051 ¥ 86.448.213 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 5.679 0,00
US$ 64.938 ZAR 851.743 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 271 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 1.735.650 1,40

Futures-Kontrakte 0,25 % (31. Dezember 2016: 0,12%)

Anzahl

Nicht realisierter % des Netto-

Kontrakte Beschreibung Gegenpartei Gewinn US$ vermdégens
(29) Euro-Bund Future September 2017 Goldman Sachs & Co 93.306 0,08
(26) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2017 Goldman Sachs & Co 53.674 0,04
(12) Euro-OAT Future September 2017 Goldman Sachs & Co 2.737 0,00
(36) United Kingdom Long Gilt Future September 2017 Goldman Sachs & Co 97.899 0,08
(8) US 10-Year Interest Rate Swap Future September 2017 Goldman Sachs & Co 10.189 0,01
(35) US 10-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 12.031 0,01
(18) US 10-Year Ultra Future September 2017 Goldman Sachs & Co 28.688 0,02
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,25 % (31. Dezember 2016: 0,12 %) (Fortsetzung)

Anzahl der Beschreibun Gegenpartei Nicht realisierter % des Netto-
Kontrakte 9 genp: Gewinn US$ vermdgens
21) US 5-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 5.524 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 304.048 0,25

Zeitwert % des Netto-

uss$

Vermdogens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (1,04 %) (31. Dezember 2016: (3,69 %))

124.870.230

100,82

Zu erhaltender Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l-etto-
Ertrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
AUD 752.039 US$ 576.745 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (114) (0,00)
£ 48.903 US$ 63.857 02.08.2017 Citibank NA 1 (273) (0,00)
¥ 208.818.452 US$ 1.891.884 02.08.2017 Citibank NA 6 (31.024) (0,03)
¥ 102.143.614 US$ 916.304 02.08.2017  Goldman Sachs International 4 (6.064) (0,00)
¥ 1.389.974.943 US$ 12.464.475 02.08.2017 Royal Bank of Canada 2 (77.891) (0,06)
¥ 63.214.125 US$ 568.671 02.08.2017  Westpac Banking Corp 4 (5.346) (0,00)
KRW 1.700.856.044 US$ 1.499.780 02.08.2017 Goldman Sachs International 2 (13.506) (0,01)
NOK 623.312 US$ 74.956 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 (499) (0,00)
RUB 6.035.918 US$ 103.351 02.08.2017 UBS London 1 (2.076) (0,00)
US$ 982.868 CHF 969.516 02.08.2017 Citibank NA 3 (31.467) (0,03)
US$ 1.953.697 AUD 2.611.520 02.08.2017 Citibank NA 8 (48.703) (0,04)
US$ 1.634.368 CAD 2.220.940 02.08.2017 Citibank NA 5 (76.751) (0,06)
US$ 1.996.197 NzD 2.837.209 02.08.2017 Citibank NA 6 (80.101) (0,06)
US$ 2.267.854 NOK 19.331.460 02.08.2017 Citibank NA 9 (41.376) (0,03)
US$ 1.410.558 SEK 12.371.312 02.08.2017 Citibank NA 5 (58.685) (0,05)
US$ 3.048.277 £ 2.353.582 02.08.2017 Citibank NA 2 (11.868) (0,01)
US$ 2.560.468 € 2.313.149 02.08.2017 Citibank NA 10 (81.942) (0,07)
US$ 729.424 f 564.387 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (4.395) (0,00)
US$ 4.031.608 CHF 3.959.061 02.08.2017 Goldman Sachs International 6 (110.472) (0,09)
US$ 5.029.553 NzZD 7.152.360 02.08.2017 Goldman Sachs International 9 (204.615) (0,17)
US$ 160.965 NOK 1.364.951 02.08.2017  Goldman Sachs International 2 (2.084) (0,00)
US$ 790.557 € 703.258 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (12.804) (0,01)
US$ 1.217.045 AUD 1.635.172 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 (36.733) (0,03)
US$ 597.268 CAD 816.003 02.08.2017 Goldman Sachs International 4 (31.419) (0,03)
US$ 434.284 SEK 3.780.184 02.08.2017 Goldman Sachs International 3 (14.659) (0,01)
US$ 1.326.303 ZAR 17.983.446 02.08.2017  Goldman Sachs International 1 (39.051) (0,03)
US$ 84.278 AUD 115.045 02.08.2017  Royal Bank of Canada 1 (3.933) (0,00)
US$ 60.738 ¥ 6.918.422 02.08.2017 Royal Bank of Canada 1 (915) (0,00)
US$ 893.657 £ 699.327 02.08.2017 Royal Bank of Canada 3 (15.614) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,04 %) (31. Dezember 2016: (3,69 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des I!etto-
Betrag Betrag datum [ Verlust US$ vermdgens
US$ 3.176.694 € 2.853.981 02.08.2017 Royal Bank of Canada 3 (83.530) (0,07)
US$ 157.529 € 138.893 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 1 (1.134) (0,00)
US$ 439.185 SEK 3.750.223 02.08.2017 State Street Bank and Trust and Co 2 (6.200) (0,01)
US$ 118.169 NOK 994.174 02.08.2017  State Street Bank and Trust and Co 1 (589) (0,00)
US$ 448.686 € 409.407 02.08.2017 UBS London 1 (18.998) (0,02)
US$ 332.299 NZD 461.094 02.08.2017 UBS London 1 (5.134) (0,00)
US$ 647.192 € 580.553 02.08.2017 Westpac Banking Corp 6 (15.999) (0,01)
US$ 346.604 £ 273.323 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (8.772) (0,01)
US$ 612.644 CAD 812.980 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (13.715) (0,01)
us$ 117 TRY 425 02.08.2017  Waestpac Banking Corp 1 (2) (0,00)
US$ 2.861.617 AUD 3.823.012 02.08.2017 Westpac Banking Corp 6 (69.703) (0,06)
US$ 317.995 NZD 445.839 02.08.2017 Westpac Banking Corp 3 (8.275) (0,01)
US$ 682.963 CHF 669.942 02.08.2017  Westpac Banking Corp 4 (17.948) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ” (1.294.379) (1,04)

Futures-Kontrakte (0,20 %) (31. Dezember 2016: (0,14 %))

Anzahl Beschreibung Gegenpartei Nicht realisierter % des l:l-etto-
Kontrakte Verlust US$  vermdgens
63 Canada Government 10-Year Bond Future September 2017 Goldman Sachs & Co (191.284) (0,16)
7 US 2-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co (2.405) (0,00)
(13) US Long Bond (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co (14.117) (0,01)
(16) US Ultra Bond (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co (36.355) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (244.161) (0,20)

Zeitwert % des Netto-
US$ Vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.538.540) (1,24)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 123.331.690 99,58
Sonstiges Nettovermégen 524.243 0,42
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 123.855.933 100,00

% des
Portfolioanalyse us$ ver(r;ne;;:;\t;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 74.059.133 55,53
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 40.469.278 30,35
" Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 8.302.121 6,23
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 59.887 0,04
e  AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 441.271 0,33
Anlagen insgesamt 123.331.690 92,48
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In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe und Verkédufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
7.755.000  United States Treasury Note/Bond, 1.38%), 30/04/2020 7.726.079
6.025.000  United States Treasury Note/Bond, 3.88%, 15/08/2040 6.994.531
4.380.000  United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 4.545.654
3.955.000  United States Treasury Note/Bond, 2.13%, 31/12/2021 4.002.280
3.725.000  United States Treasury Note/Bond, 0.75%, 31/01/2018 3.715.108
3.915.000  United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 3.709.548
2.883.419  United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 2.00%, 15/01/2026 3.285.652
3.000.000  Suez, 2.88%, 29/12/2049 3.179.700
3.000.000  United States Treasury Bill, 0.00%, 24/05/2018 2.966.567
1.775.000  United Kingdom Gilt, 4.25%, 07/12/2027 2.827.581
3.330.000  Queensland Treasury Corp, 3.25%, 21/07/2028 2.540.898
2.253.000  Nationwide Building Society, 0.63%, 19/04/2023 2.377.615
1.980.000 Telia Co AB, 3.00%), 04/04/2078 2.151.765
1.910.000  Spain Government Bond, 1.95%, 30/07/2030 2.060.538
1.480.000  United States Treasury Note/Bond, 5.50%, 15/08/2028 1.935.484
1.665.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2.70%, 01/03/2047 1.637.156
1.560.000  Fannie Mae Pool, 3.00%, 01/02/2047 1.546.725
1.560.000  Fannie Mae Pool, 3.00%, 01/03/2046 1.544.644
1.295.000  Goldman Sachs Group Inc, 1.38%, 15/05/2024 1.464.853
1.420.000  Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, 1.63%), 29/05/2020 1.417.856
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Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
5.930.000  United States Treasury Note/Bond, 1.38%, 30/04/2020 5.905.206
4.755.000  United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 4.920.787
5.340.000  Australia Government Bond, 3.25%, 21/04/2029 4.230.152
3.000.000  Suez, 2.88%, 29/12/2049 3.300.825
1.775.000  United Kingdom Gilt, 4.25%, 07/12/2027 2.925.297
1.705.000  United Kingdom Gilt, 4.25%, 07/06/2032 2.828.098
2.135.000  United States Treasury Note/Bond, 3.88%, 15/08/2040 2.467.423

273.000.000  Japan Government Twenty Year Bond, 0.50%, 20/09/2036 2.450.414
2.410.000  United States Treasury Note/Bond, 2.13%, 31/12/2021 2.445.698
2.253.000  Nationwide Building Society, 0.63%, 19/04/2023 2.433.163
1.980.000 Telia Co AB, 3.00%), 04/04/2078 2.200.457
1.801.178  United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 2.00%, 15/01/2026 2.049.272
1.500.000  United Kingdom Gilt, 1.75%, 22/07/2019 1.942.710
1.475.000  United States Treasury Note/Bond, 5.50%, 15/08/2028 1.912.693
1.975.000  United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 1.857.146

33.225.000  Mexican Bonos, 7.75%, 13/11/2042 1.800.434
1.560.000  Fannie Mae Pool, 3.00%, 01/02/2047 1.547.508
1.560.000  Fannie Mae Pool, 3.00%, 01/03/2046 1.540.353
1.505.000  Fannie Mae Pool, 3.00%, 01/01/2047 1.494.771
1.420.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau, 1.63%, 29/05/2020 1.416.407

905.000  French Republic Government Bond OAT, 3.25%, 25/05/2045 1.301.527

1.295.000 Inter-American Development Bank, 1.63%, 12/05/2020 1.296.537
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
11,05 %. Fir den gleichen Zeitraum rentierte der Benchmark-Index, der JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (GBI-EM GD)
(der ,,Index") 10,36 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten
und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Die positiven Renditen flr die Anlageklasse in der ersten Hélfte von 2017 wurden sowohl von einer Verengung der lokalen Renditen
als auch einer Aufwertung lokaler Wahrungen gegentiber dem US-Dollar getrieben. Starke globale Wachstumsindikatoren
unterstiitzten die Rallye bei den risikoreichen Anlagen in der ersten Jahreshalfte und die Schwellenldnder wachsen nun mit der
schnellsten Geschwindigkeit in fast drei Jahren. Die politischen Risiken im Zusammenhang mit den Industrieldandern nahmen ab,
nachdem wir in Frankreich ein pro-europdisches Wahlergebnis sahen und die Chancen, dass ein Grenzsteuerausgleich in den USA
implementiert wird, fallen. Der verbesserte Ausblick bei den Fundamentaldaten der Schwellenldnder befliigelte die Anlegerstimmung
gegeniber dieser Anlageklasse, was man an den Rekordzuflissen in festverzinsliche Anlagen in Schwellenlédnder im Berichtszeitraum
sieht. Mexiko war das sich am besten entwickelnde Indexland im Berichtszeitraum, da der mexikanische Peso sich angesichts der
milderen Handelskriegsrhetorik aus den USA deutlich erholte. Osteuropéische Wahrungen erlebten auf Grund des Erwartungen
Uberschreitenden BIP-Wachstums in der Region und einem starkeren Euro ebenso einen Aufschwung. Kolumbien und Chile
wiederum verzeichneten die geringste Wertentwicklung, was teilweise an den im Berichtszeitraum unter Druck stehenden
Rohstoffpreisen lag.

Das Portfolio entwickelte sich im Berichtszeitraum besser als der Index, was sowohl auf die Wahrungs- als auch die lokale
Zinsallokation zuriickzufiihren war. Die Ubergewichtung im Mexikanischen Peso leistete bei Wahrungen den groBten Wertbeitrag,
gefolgt von Ubergewichtungen in Tirkischen Lira und der Tschechischen Republik. Die Untergewichtung in Koreanischen Won
beeintrachtigte auf der Wahrungsseite Uber den Berichtszeitraum die Wertentwicklung am meisten. Unsere libergewichtete
Duration in verschiedenen lateinamerikanischen Landern, darunter Mexiko, Kolumbien und Brasilien trug bei Zinspositionen zur
Wertentwicklung bei. Gleiches galt fiir die Positionierung in Osteuropa, mit Ubergewichtungen in Polen, Russland und
Untergewichtungen in der Tschechischen Republik. Unsere Untergewichtung bei Zinspositionen in Indien belastete die
Wertentwicklung.

Wir sind, was die Zukunft angeht, weiterhin optimistisch in Bezug auf die Fundamentaldaten der Schwellenldnder. Externe
Verwundbarkeiten sind weiterhin auf mehrjahrigen Tiefstdnden. Verschiedene Lander sind jetzt in der Lage ihre W&hrungsreserven
wieder aufzustocken und die Geldpolitik zu lockern. Wir sehen weiterhin eine Verbesserung der Fundamentaldaten in Kernlandern
wie Brasilien, Russland und Indonesien. Ein starkes Weltwirtschaftswachstum sollte die Exporte in der Zukunft stltzen. Die
Unternehmen und Verbraucher in den Schwellenlandern haben sich abgesehen von China entschuldet und niedrigeren
Rohstoffpreisen angepasst. Die wichtigsten Risiken, die wir fir die Anlageklasse zu Beginn der zweiten Jahreshalfte sehen, betreffen
die umfangreiche Anlegerpositionierung in einigen Bereichen des Marktes, eine Straffung der chinesischen Geldpolitik und ein
langsameres Wachstum in den Vereinigten Staaten. Die Ertrdge wurden in diesem Jahr allgemein enger. Die Bewertungen bei
Schwellenlédnderanleihen sind unserer Meinung nach noch immer einigermaBen attraktiv. Die realen Ertrage sind in lokalen
Wahrungen noch immer hoch. Wir glauben, dass die Wahrungen im Verhéltnis zu ihren verbesserten Fundamentaldaten
unterbewertet sind. Wir denken, dass die lokalen Zinsen in der zweiten Jahreshélfte unterstitzt werden sollten, vor allem in Landern
mit hoher Rendite, wo die Inflation fallen dirfte.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30.Juni 2017  31. Dezember 2016

uss$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1.269.384.098 834.305.241
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 77.198.695 47.576.806
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 8.040.203 324.851
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 9.207.043 975.366
Forderungen gegentiber Brokern 2.213.068 7.892.515
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 25.043.516 17.050.936
Vermdgenswerte insgesamt 1.391.086.623 908.125.715
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 23.799.682 22.887.347
Kontenlberziehung 3 2.873 137.065
Verbindlichkeiten aus zurtickgenommenen Anteilen 5.996.037 378.616
Verbindlichkeiten gegentiber dem Makler 9.070.000 -
Antizipative Passiva 1.111.768 987.652
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3.812.911 153
Sonstige Verbindlichkeiten 5.321.125 3.248.980
\'\:::I:ci,r‘\lglri;h;(ge;’;e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 49 114.396 27 639,813
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 1.341.972.227 880.485.902

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 32.235.676 16.128.838
Dividendenertrage 24 -
\N/gc:sg;:;igvr;gxg:L:Js:ijaysrgﬁ%llgi;;\:\{(igts:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 91.069.077 59.706 653
123.304.777 75.835.491
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 3.741.628 1.611.085
Vertriebsgebihren 5 89.006 7.018
Verwaltungsgebtihren 5 731.252 574.980
Bereitstellungsprovision 16 58.592 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 571.431 328.119
Honorare 155.524 101.458
Honorare der Direktoren 6 7.030 2.903
Transaktionskosten 7 103.709 180.422
Priifungshonorare 5.400 14.391
Umsatzsteuerentlastung (24.968) (92)
Sonstige Aufwendungen 7 42.302 19.946
Kostenverzicht 5 (577.527) (427.102)
Aufwendungen insgesamt 4.903.379 2.413.128
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 1.282 3.112
Gezahlte Ausschittungen 1.428.936 538.234
1.430.218 541.346
Quellensteuern 1.189.033 593.759
Kapitalertragsteuer 298.863 53.496
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 115.483 284 72 233.762

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Sechsmonatszeitraum Sechsmonatszeitraum

endend zum endend zum

30. Juni 2017 30. Juni 2016

Uss$ Us$

Auf_ Inhabt_ar riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des 880.485.902 501 320.801
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 115.483.284 72.233.762

Zeichnungen 458.644.662 154.134.496

Riicknahmen (112.641.621) (121.002.975)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 1341972227 606.686.084

Berichtszeitraums

Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Abschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 4,65 % (31. Dezember 2016: 0,47 %)
Agyptisches Pfund
50.000.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 31.10.2017 2.601.153 0,19
50.000.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 07.11.2017 2.591.611 0,19
65.150.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 08.08.2017 3.541.424 0,27
17.800.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 09.01.2018 890.461 0,07
19.575.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 06.02.2018 967.847 0,07
Agyptisches Pfund insgesamt 10.592.496 0,79
Nigerianischer Naira
2.482.243.000 Nigeria Treasury Bill 0,00 % 05.04.2018 6.790.763 0,51
Nigerianischer Naira insgesamt 6.790.763 0,51
Rumanischer neuer Leu
64.000.000 Romania Treasury Bill 0,00 % 11.06.2018 15.887.818 1,18
Rumanischer neuer Leu insgesamt 15.887.818 1,18
us-Dollar
11.719.745  Argentina Treasury Bill 0,00 % 15.06.2018 11.393.571 0,85
7.538.746 Argentina Treasury Bill 0,00 % 12.01.2018 7.431.214 0,55
10.306.244 Argentina Treasury Bill 0,00 % 25.08.2017 10.282.158 0,77
Us-Dollar insgesamt 29.106.943 2,17
Schatzwechsel insgesamt 62.378.020 4,65
Unternehmensanleihen 2,10 % (31. Dezember 2016: 1,99 %)
Kolumbianischer Peso
6.865.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 7,63 % 10.09.2024 2.278.319 0,17
4.822.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 8,38 % 01.02.2021 1.636.128 0,12
Kolumbianischer Peso insgesamt 3.914.447 0,29
Mexikanischer Peso
77.298.300 Comision Federal de Electricidad 7,35 % 25.11.2025 3.992.884 0,30
94.530.000 Petroleos Mexicanos 7,19 % 12.09.2024 4.738.578 0,35
284.547.600 Petroleos Mexicanos 7,47 % 12.11.2026 14.139.538 1,05
Mexikanischer Peso insgesamt 22.871.000 1,70
Us-Dollar
1.293.000 YPF SA 23,08 % 07.07.2020 1.412.602 0,11
Us-Dollar insgesamt 1.412.602 0,11
Unternehmensanleihen insgesamt 28.198.049 2,10

126 |NEUBERGERBERMAN



NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - LOCAL CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

130.211.336
35.000.000
87.143.132
98.959.000
71.300.315
39.652.500
36.562.000

1.055.000.000

2.037.000.000
252.000.000
18.483.430.568
23.377.200.000
171.682.900.000
12.025.400.000
53.212.400.000
1.387.000.000

300.000.000

115.100.000
7.860.000
72.110.000
73.000.000
109.300.000

2.479.000
4.960.000
9.912.418

Wertpapierbezeichnung

Staatsanleihen 84,09 % (31. Dezember 2016: 89,18 %)

Argentinischer Peso

Argentina POM Politica Monetaria*
Argentina Treasury Bond BONCER*
Argentine Bonos del Tesoro*
Argentine Bonos del Tesoro*
Argentine Bonos del Tesoro*

City of Buenos Aires Argentina*
Provincia de Buenos Aires*

Argentinischer Peso insgesamt

Chilenischer Peso
Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos*

Chilenischer Peso insgesamt

Kolumbianischer Peso

Colombia Government International Bond’
Colombia Government International Bond*
Colombian TES*

Colombian TES*

Colombian TES*

Colombian TES*

Colombian TES*

Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter*

Kolumbianischer Peso insgesamt

Tschechische Krone
Czech Republic Government Bond*

Tschechische Krone insgesamt

Peso Dominikanische Republik

Dominican Republic International Bond**
Dominican Republic International Bond**
Dominican Republic International Bond**
Dominican Republic International Bond**
Dominican Republic International Bond**

Peso Dominikanische Republik insgesamt

Ghanaischer Cedi

Ghana Government Bond*
Ghana Government Bond*
Ghana Government Bond*

Ghanaischer Cedi insgesamt

Kupon

26,25 %

2,50 %
18,20 %
21,20 %
22,75 %
23,21 %
23,77 %

5,00 %

4,38 %
9,85 %
4,75 %
6,00 %
7,00 %
7.75 %
10,00 %
7,88 %

0,00 %

10,38 %
11,00 %
11,00 %
11,50 %
15,95 %

24,00 %
24,50 %
24,75 %

Falligkeits-
datum

21.06.2020
22.07.2021
03.10.2021
19.09.2018
05.03.2018
29.03.2024
31.05.2022

01.03.2035

21.03.2023
28.06.2027
04.04.2035
28.04.2028
04.05.2022
18.09.2030
24.07.2024
12.08.2024

17.07.2019

04.03.2022
05.01.2018
30.07.2021
10.05.2024
04.06.2021

09.09.2019
22.04.2019
19.07.2021

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

8.158.055 0,61
2.516.333 0,19
5.824.409 0,43
6.395.531 0,48
4.658.187 0,35
2.337.844 0,17
2.251.070 0,17
32.141.429 2,40
1.701.370 0,13
1.701.370 0,13
623.564 0,05
106.173 0,01
6.967.610 0,52
7.333.585 0,55
59.030.084 4,40
4.290.261 0,32
21272611 1,58
466.303 0,03
100.090.191 7,46
13.173.633 0,98
13.173.633 0,98
2.456.779 0,18
166.835 0,01
1.550.137 0,12
1.621.983 0,12
2.741.014 0,21
8.536.748 0,64
618.346 0,05
1.230.771 0,09
2.661.986 0,20
4.511.103 0,34

HALBJAHRESBERICHT - Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 | 127



SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - LOCAL CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Government Bonds 84.09% (31 December 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie
1.100.000.000 India Government Bond* 8,27 % 09.06.2020 17.810.666 1,33
Indische Rupie insgesamt 17.810.666 1,33
Indonesische Rupiah
10.288.000.000 Indonesia Treasury Bond* 5,63 % 15.05.2023 726.474 0,06
1.413.000.000 Indonesia Treasury Bond* 6,63 % 15.05.2033 97.718 0,01
263.000.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,00 % 15.05.2027 19.980.304 1,49
5.500.000.000 Indonesia Treasury Bond* 7,88 % 15.04.2019 424.392 0,03
591.430.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,25 % 15.05.2036 47.749.025 3,56
137.328.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38 % 15.03.2024 11.206.985 0,84
222.000.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38 % 15.09.2026 18.404.221 1,37
31.967.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,38 % 15.03.2034 2.586.862 0,19
220.679.000.000 Indonesia Treasury Bond* 8,75 % 15.05.2031 18.702.452 1,39
99.265.000.000  Indonesia Treasury Bond* 9,00 % 15.03.2029 8.496.987 0,63
Indonesische Rupiah insgesamt 128.375.420 9,57
Malaysischer Ringgit
30.404.000 Malaysia Government Bond** 3,26 % 01.03.2018 7.086.764 0,53
4.810.000 Malaysia Government Bond** 3,48 % 15.03.2023 1.097.643 0,08
4.000.000 Malaysia Government Bond** 3,65 % 31.10.2019 936.708 0,07
13.000.000 Malaysia Government Bond** 3,80 % 30.09.2022 3.021.951 0,22
30.000.000 Malaysia Government Bond** 3,80 % 17.08.2023 6.942.145 0,52
5.000.000 Malaysia Government Bond** 3,90 % 16.11.2027 1.162.976 0,09
22.500.000 Malaysia Government Bond** 3,90 % 30.11.2026 5.211.138 0,39
30.900.000 Malaysia Government Bond** 3,96 % 15.09.2025 7.162.402 0,53
14.000.000 Malaysia Government Bond** 4,05 % 30.09.2021 3.304.873 0,25
17.500.000 Malaysia Government Bond** 4,06 % 30.09.2024 4.114.519 0,31
29.700.000 Malaysia Government Bond** 4,23 % 30.06.2031 6.766.873 0,50
5.100.000 Malaysia Government Bond** 4,94 % 30.09.2043 1.223.366 0,09
28.000.000 Malaysia Government Investment Issue** 4,07 % 30.09.2026 6.488.350 0,48
Malaysischer Ringgit insgesamt 54.519.708 4,06
Mexikanischer Peso
265.419.800 Mexican Bonos* 6,50 % 09.06.2022 14.593.158 1,09
89.489.000 Mexican Bonos* 7,50 % 03.06.2027 5.207.293 0,39
126.632.700 Mexican Bonos* 7.75 % 29.05.2031 7.498.229 0,56
188.432.800 Mexican Bonos* 7,75 % 13.11.2042 11.018.786 0,82
96.480.400 Mexican Bonos* 8,50 % 31.05.2029 6.057.294 0,45
45.453.000 Mexican Bonos* 8,50 % 18.11.2038 2.874.954 0,21
412.020.000 Mexican Bonos* 10,00 % 05.12.2024 27.143.843 2,02
Mexikanischer Peso insgesamt 74.393.557 5,54
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 84,09% (31. December 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Peruanischer Sol
26.015.000 Fondo MIVIVIENDA SA* 7,00 % 14.02.2024 8.313.742 0,62
18.558.000 Peruvian Government International Bond** 5,70 % 12.08.2024 5.953.983 0,44
20.991.000 Peruvian Government International Bond** 6,35 % 12.08.2028 6.884.033 0,51
15.178.000 Peruvian Government International Bond* 6,95 % 12.08.2031 5.187.033 0,39
1.000 Peruvian Government International Bond** 7,84 % 12.08.2020 343 0,00
49.437.000 Peruvian Government International Bond** 8,20 % 12.08.2026 18.262.711 1,36
Peruanischer Sol insgesamt 44.601.845 3,32
Philippinischer Peso
7.000.000  Philippine Government International Bond* 4,95 % 15.01.2021 143.926 0,01
Philippinischer Peso insgesamt 143.926 0,01
Polnischer Zloty
69.540.000 Republic of Poland Government Bond** 1,50 % 25.04.2020 18.470.303 1,37
87.500.000 Republic of Poland Government Bond* 1,75 % 25.07.2021 22.984.305 1,71
85.248.000 Republic of Poland Government Bond* 2,50 % 25.07.2026 21.750.688 1,62
73.641.000 Republic of Poland Government Bond* 2,50 % 25.07.2027 18.483.865 1,38
14.000.000 Republic of Poland Government Bond** 3,25 % 25.07.2025 3.808.338 0,28
18.996.000 Republic of Poland Government Bond** 4,00 % 25.10.2023 5.453.691 0,41
47.134.000 Republic of Poland Government Bond** 5,75 % 23.09.2022 14.581.861 1,09
Polnischer Zloty insgesamt 105.533.051 7,86
Rumanischer neuer Leu
37.990.000 Romania Government Bond* 3,50 % 19.12.2022 9.801.582 0,73
39.800.000 Romania Government Bond* 5,80 % 26.07.2027 11.493.090 0,86
Rumanischer neuer Leu insgesamt 21.294.672 1,59
Russischer Rubel
706.352.000 Russian Federal Bond - OFZ* 6,70 % 15.05.2019 11.735.678 0,87
3.935.149.000 Russian Federal Bond - OFZ* 6,80 % 11.12.2019 64.987.432 4,84
839.769.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7,00 % 25.01.2023 13.673.986 1,02
148.095.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7.00 % 16.08.2023 2.418.744 0,18
409.718.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7,50 % 15.03.2018 6.915.027 0,52
100.000.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7,60 % 14.04.2021 1.675.402 0,13
203.143.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7,60 % 20.07.2022 3.409.838 0,25
427.683.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7.70 % 23.03.2033 7.112.886 0,53
2.335.368.000 Russian Federal Bond - OFZ* 7,75 % 16.09.2026 39.639.442 2,95
Russischer Rubel insgesamt 151.568.435 11,29
Sudafrikanischer Rand
84.886.825 Republic of South Africa Government Bond* 7,75 % 28.02.2023 6.351.232 0,47

HALBJAHRESBERICHT - Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 | 129



SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - LOCAL CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)
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szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 84,09% (31. December 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Suidafrikanischer Rand (Fortsetzung)
210.853.673 Republic of South Africa Government Bond* 8,00 % 31.01.2030 14.571.505 1,09
123.066.159 Republic of South Africa Government Bond* 8,25 % 31.03.2032 8.485.915 0,63
435.170.259 Republic of South Africa Government Bond* 8,50 % 31.01.2037 29.554.745 2,20
159.100.053 Republic of South Africa Government Bond* 8,75 % 31.01.2044 10.834.553 0,81
386.961.042 Republic of South Africa Government Bond* 8,75 % 28.02.2048 26.368.253 1,97
60.000.000 Republic of South Africa Government Bond* 9,00 % 31.01.2040 4.219.604 0,31
179.142.331 Republic of South Africa Government Bond* 10,50 % 21.12.2026 15.182.164 1,13
Sudafrikanischer Rand insgesamt 115.567.971 8,61
Sri-Lanka-Rupee
224.000.000 Sri Lanka Government Bonds** 9,00 % 01.05.2021 1.356.965 0,10
68.000.000 Sri Lanka Government Bonds** 11,00 % 01.08.2021 438.320 0,03
599.000.000 Sri Lanka Government Bonds** 11,50 % 01.08.2026 3.893.410 0,29
1.751.000.000 Sri Lanka Government International Bond** 11,50 % 15.12.2021 11.527.727 0,86
Sri Lanka Rupee insgesamt 17.216.422 1,28
Thailéndischer Baht
510.000.000 Thailand Government Bond* 1,88 % 17.06.2022 14.913.979 1,11
447.000.000 Thailand Government Bond* 2,13 % 17.12.2026 12.670.180 0,95
100.000.000 Thailand Government Bond* 2,55 % 26.06.2020 3.023.003 0,23
141.000.000 Thailand Government Bond* 3,40 % 17.06.2036 4.320.390 0,32
223.935.000 Thailand Government Bond* 3,63 % 16.06.2023 7.103.987 0,53
560.705.000 Thailand Government Bond* 3,65 % 17.12.2021 17.734.388 1,32
188.000.000 Thailand Government Bond* 3,65 % 20.06.2031 5.912.249 0,44
199.699.000 Thailand Government Bond* 3,85 % 12.12.2025 6.489.500 0,48
6.000.000 Thailand Government Bond* 3,88 % 13.06.2019 184.467 0,01
145.000.000 Thailand Government Bond* 4,88 % 22.06.2029 5.160.591 0,39
Thailandischer Baht insgesamt 77.512.734 5,78
Tarkische Lira
10.892.933 Turkey Government Bond* 3,00% 02.08.2023 3.177.228 0,24
36.821.041 Turkey Government Bond* 7,40 % 05.02.2020 9.721.244 0,72
2.640.000 Turkey Government Bond* 8,30 % 20.06.2018 732.219 0,05
17.402.552 Turkey Government Bond* 8,50 % 14.09.2022 4.523.058 0,34
3.801.000 Turkey Government Bond* 8,80 % 27.09.2023 1.007.561 0,08
295.132.077 Turkey Government Bond* 9,20 % 22.09.2021 80.306.623 5,98
126.610.578 Turkey Government Bond* 9,40 % 08.07.2020 35.079.995 2,61
360.000 Turkey Government Bond* 9,50 % 12.01.2022 97.760 0,01
9.200.000 Turkey Government Bond* 10,70 % 17.02.2021 2.632.132 0,20
Tiirkische Lira insgesamt 137.277.820 10,23
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szital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Itl_etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 84,09% (31. December 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
us-Dollar
3.117.951 Argentine Bonad Bonds* 2,40 % 18.03.2018 3.106.421 0,23
15.623.000 Argentine Republic Government International Bond* 6,25 % 22.04.2019 16.404.150 1,22
Us-Dollar insgesamt 19.510.571 1,45
Uruguayischer Peso
82.492.000 Uruguay Government International Bond” 9,88 % 20.06.2022 2.986.298 0,22
Uruguayischer Peso insgesamt 2.986.298 0,22
Staatsanleihen insgesamt 1.128.467.570 84,09
Anzahlqer Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des l:l.etto-
Aktien US$ vermégens
Investmentfonds 0,50 % (31. Dezember 2016: 0,75%)
Chinesischer Yuan Renminbi
437.143 Neuberger Berman China Onshore Bond Fund 6.712.729 0,50
Investmentfonds insgesamt * 6.712.729 0,50
Anlagen insgesamt 1.225.756.368 91,34
Devisenterminkontrakte 2,40 % (31. Dezember 2016: 2,00%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea!isierter % des I!eno-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
BRL 48.794.584 US$ 14.472.663 11.08.2017 Goldman Sachs International 1 130.469 0,01
BRL 7.800.000 US$ 2.348.761 12.07.2017  Goldman Sachs International 1 1.663 0,00
BRL 25.734.874 Us$ 7.703.176 12.07.2017  JPMorgan Chase Bank 3 51.680 0,00
BRL 98.561.201 US$ 29.074.101 25.09.2017  JPMorgan Chase Bank 1 170.117 0,01
CAD 13.201.611 US$ 9.850.117 06.07.2017 Goldman Sachs International 1 315.377 0,02
CLP 3.663.685.089 US$ 5.455.972 06.07.2017  Citibank NA 1 55.460 0,01
CLP 2.525.411.940 US$ 3.749.657 06.07.2017 HSBC Bank Plc 2 49.423 0,00
CLP 1.937.986.722 US$ 2.897.491 06.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 17.902 0,00
CLP 4.521.918.305 US$ 6.707.087 06.07.2017  Standard Chartered 1 95.420 0,01
CNY 54.863.351 US$ 7.660.339 14.11.2017 Goldman Sachs International 1 354.044 0,03
CNY 61.400.000 US$ 8.550.341 31.10.2017  JPMorgan Chase Bank 1 427.104 0,03
CNY 88.000.000 US$ 12.781.286 31.10.2017  Standard Chartered 1 94.082 0,01
CZK 49.104.311 € 1.854.496 03.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 29.443 0,00
CZK 507.516.892 € 19.331.312 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 125.193 0,01
CZK 384.803.156 € 14.409.405 27.09.2018  Goldman Sachs International 1 445.317 0,03
CZK 515.625.849 € 19.416.383 20.12.2018  Goldman Sachs International 3 462.971 0,04
CZK 95.000.000 € 3.592.556 03.07.2017 HSBC Bank Plc 1 51.553 0,00
CZK 103.941.077 € 3.909.978 20.12.2018  JPMorgan Chase Bank 2 98.058 0,01
CZK 353.225.290 € 13.414.502 02.08.2017  JPMorgan Chase Bank 1 132.650 0,01
CZK 26.438.274 € 991.311 27.09.2018  JPMorgan Chase Bank 1 29.076 0,00
CZK 363.412.581 € 13.565.307 03.07.2017  JPMorgan Chase Bank 2 399.818 0,03
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Devisenterminkontrakte 2,40 % (31. Dezember 2016: 2,00 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeitsdatum Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des ltl.etto-
Betrag Betrag Gewinn US$ vermdégens
€ 14.794.503 PLN 62.433.797 05.07.2017 Brown Brothers Harriman 2 37.638 0,00
€ 11.574.710 US$ 13.012.694 05.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 188.841 0,01
€ 21.645.956 PLN 91.188.026 05.07.2017  Citibank NA 1 98.044 0,01
€ 11.318.151 HUF 3.484.300.011 16.08.2017 Goldman Sachs International 1 58.588 0,01
€ 11.603.519 PLN 49.168.922 08.08.2017  Goldman Sachs International 1 2.660 0,00
€ 110.908.509 US$ 124.789.271 05.07.2017 Goldman Sachs International 2 1.707.426 0,13
€ 2.996.000 US$ 3.350.580 05.07.2017  HSBC Bank PIc 1 66.508 0,01
€ 1.002.138 RON 4.553.563 03.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 3.315 0,00
€ 87.470.344 US$ 98.052.016 03.08.2017  JPMorgan Chase Bank 1 1.874.920 0,14
€ 28.219.940 US$ 31.525.175 05.07.2017  JPMorgan Chase Bank 7 661.078 0,05
€ 4.597.968 PLN 19.284.243 05.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 43.920 0,00
€ 2.078.892 US$ 2.359.444 20.12.2017  JPMorgan Chase Bank 1 33.851 0,00
€ 5.397.784 US$ 6.029.019 05.07.2017  Standard Chartered 1 127.423 0,01
HUF 7.693.847.968 € 24.762.167 16.08.2017  Citibank NA 2 133.530 0,01
IDR 123.068.300.000 US$ 9.015.993 20.07.2017  Citibank NA 1 194.103 0,02
IDR 123.393.200.000 US$ 9.046.422 19.07.2017  Goldman Sachs International 1 189.010 0,01
IDR 71.825.237.325 US$ 5.366.500 20.07.2017  HSBC Bank Plc 1 8.705 0,00
IDR 4.365.887.020 US$ 326.007 19.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 760 0,00
IDR 320.094.660.879 US$ 23.835.870 20.07.2017  JPMorgan Chase Bank 7 119.141 0,01
MXN 103.986.679 US$ 5.453.607 18.07.2017  Citibank NA 2 279.137 0,02
MXN 213.564.468 US$ 11.067.512 10.08.2017  Citibank NA 1 660.078 0,05
MXN 266.683.307 US$ 14.140.229 18.07.2017  Deutsche Bank AG 1 561.916 0,04
MXN 191.400.009 US$ 10.234.680 10.08.2017  Goldman Sachs International 2 275.780 0,02
MXN 101.312.534 US$ 5.325.287 18.07.2017  Goldman Sachs International 1 260.033 0,02
MXN 1.172.082.888 US$ 60.677.366 10.08.2017  JPMorgan Chase Bank 2 3.685.907 0,28
MXN 20.992.665 US$ 1.121.075 18.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 36.242 0,00
MYR 19.583.105 US$ 4.518.730 20.10.2017 Barclays Bank Plc 2 15.889 0,00
MYR 46.000.000 US$ 10.303.505 10.07.2017  Goldman Sachs International 1 400.285 0,03
MYR 6.848.650 US$ 1.555.139 20.10.2017 Goldman Sachs International 1 30.719 0,00
MYR 51.400.000 US$ 11.642.129 19.10.2017 Goldman Sachs International 1 260.273 0,02
MYR 51.000.000 US$ 11.543.685 17.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 310.966 0,02
MYR 55.932.063 US$ 12.781.367 20.10.2017  JPMorgan Chase Bank 3 170.133 0,01
PLN 91.429.021 € 21.587.470 05.07.2017  Deutsche Bank AG 1 33.651 0,00
PLN 5.983.015 € 1.412.897 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 1.932 0,00
RON 6.968.374 € 1.524.455 03.07.2017 Barclays Bank Plc 1 5.339 0,00
RON 9.235.525 € 2.019.000 03.07.2017  Deutsche Bank AG 1 8.711 0,00
RON 2.387.534 € 521.902 28.08.2017  Standard Chartered 1 1.431 0,00
RON 357.048 € 78.096 03.07.2017  Standard Chartered 1 290 0,00
RUB 402.241.298 US$ 6.617.379 14.09.2017  Goldman Sachs International 1 70.630 0,01
RUB 1.198.340.272 US$ 19.995.076 14.07.2017  JPMorgan Chase Bank 2 185.985 0,01
THB 188.376.767 US$ 5.520.198 30.08.2017  HSBC Bank Plc 1 25.259 0,00
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Devisenterminkontrakte 2,40 % (31. Dezember 2016: 2,00 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeitsdatum Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des ltl.etto-
Betrag Betrag Gewinn US$ vermdégens
THB 372.134.956 US$ 10.918.383 30.08.2017  JPMorgan Chase Bank 1 36.569 0,00
THB 110.498.477 US$ 3.249.286 20.09.2017  Standard Chartered 1 3.668 0,00
TRY 75.073.804 US$ 20.398.029 25.07.2017  Citibank NA 2 791.285 0,06
TRY 81.295.315 US$ 22.572.660 25.07.2017 Goldman Sachs International 4 372.653 0,03
US$ 3.556.313 RUB 208.287.917 14.07.2017  Barclays Bank Plc 1 48.569 0,00
US$ 10.977.451 MXN 199.212.203 10.08.2017 Brown Brothers Harriman 1 37.995 0,00
US$ 7.369.326 IDR 98.712.127.164 30.08.2017  Citibank NA 1 15.409 0,00
US$ 6.849.862 RUB 393.524.565 14.07.2017  Citibank NA 1 222.576 0,02
US$ 8.054.224 CLP 5.240.078.356 06.07.2017  Citibank NA 1 171.359 0,01
US$ 11.047.785 RUB 639.169.604 14.09.2017  Citibank NA 1 420.401 0,03
US$ 6.028.290 MYR 25.975.903 20.10.2017  Citibank NA 1 13.370 0,00
US$ 9.558.187 IDR 127.668.700.000 19.07.2017 Goldman Sachs International 1 2.753 0,00
US$ 27.760.514 COP 82.977.397.863 08.08.2017  Goldman Sachs International 3 747.327 0,06
US$ 17.792.566 IDR 237.673.100.000 20.07.2017  Goldman Sachs International 1 5.760 0,00
US$ 30.956.573 CLP 20.505.802.048 06.07.2017  Goldman Sachs International 1 108.853 0,01
US$ 16.483.988 BRL 53.698.239 12.07.2017  Goldman Sachs International 2 302.752 0,02
US$ 9.967.903 PHP 500.000.000 25.07.2017  Goldman Sachs International 1 88.136 0,01
US$ 18.317.186 RUB 1.075.867.423 14.07.2017  Goldman Sachs International 3 198.672 0,02
US$ 24.157.827 TWD 732.100.000 03.07.2017  Goldman Sachs International 2 91.424 0,01
US$ 535.929 KRW 607.502.120 20.09.2017  Goldman Sachs International 1 4718 0,00
US$ 5.930.181 COP 18.042.457.319 08.08.2017  HSBC Bank Plc 1 56.482 0,01
US$ 1.606.519 MYR 6.900.000 17.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 2.655 0,00
US$ 7.592.172 CLP 4.938.707.579 06.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 162.671 0,01
US$ 19.980.818 COP 59.956.440.148 08.08.2017  JPMorgan Chase Bank 1 462.074 0,04
US$ 1.479.429 ZAR 19.137.939 06.09.2017  JPMorgan Chase Bank 1 34.676 0,00
US$ 64.580.276 RUB 3.725.967.036 14.07.2017  JPMorgan Chase Bank 4 1.831.848 0,14
US$ 9.185.148 PHP 464.979.734 31.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 3.517 0,00
US$ 3.520.444 MXN 63.691.292 10.08.2017  JPMorgan Chase Bank 1 22.927 0,00
US$ 21.260.934 INR 1.376.725.844 04.08.2017  JPMorgan Chase Bank 2 41.362 0,00
US$ 2.013.951 PHP 100.560.606 25.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 26.920 0,00
US$ 32.089.952 ZAR 419.929.017 06.09.2017  Standard Chartered 1 388.858 0,03
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 6.728.553 US$ 5.103.850 02.08.2017  Citibank NA 1 55.312 0,00
AUD 3.718.292 US$ 2.788.663 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 63.453 0,01
AUD 6.728.553 US$ 5.102.511 02.08.2017 UBS London 1 56.651 0,00
AUD 10.033.285 US$ 7.534.516 05.07.2017  Westpac Banking Corp 30 161.517 0,01
AUD 1.011.551 US$ 768.221 02.08.2017  Westpac Banking Corp 5 7.392 0,00
Abgesicherte Klassen EUR

€ 26.086.304 US$ 29.291.137 02.08.2017  Citibank NA 1 508.364 0,04
€ 25.403.459 US$ 28.537.230 05.07.2017  Citibank NA 1 436.685 0,03
€ 26.069.988 US$ 29.301.592 05.07.2017  Goldman Sachs International 3 432.531 0,03
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Geforderter Zu zahlender Falligkeitsdatum Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des I!etto-
Betrag Betrag Gewinn US$ vermdégens
Abgesicherte Klassen EUR (Fortsetzung)

€ 26.086.304 US$ 29.325.310 02.08.2017 UBS London 1 474191 0,04
€ 2.867.796 US$ 3.212.729 05.07.2017  Westpac Banking Corp 10 58.135 0,00
€ 399.288 US$ 447.788 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 8.337 0,00
Abgesicherte Klassen SEK

SEK 471.206.600 US$ 54.253.972 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 1.707.551 0,13
SEK 478.381.774 US$ 55.190.925 05.07.2017 Goldman Sachs International 2 1.526.004 0,11
SEK 7.239.388 US$ 837.632 05.07.2017 UBS London 1 20.669 0,00
SEK 478.346.065 US$ 55.059.176 02.08.2017  Westpac Banking Corp 6 1.750.246 0,13
SEK 493.614.065 US$ 56.943.216 05.07.2017  Westpac Banking Corp 15 1.579.651 0,12
Abgesicherte Klassen SGD

SGD 71.945 US$ 51.842 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 411 0,00
SGD 64.686 US$ 46.663 02.08.2017  Goldman Sachs International 1 341 0,00
SGD 64.686 US$ 46.658 02.08.2017 UBS London 1 346 0,00
SGD 109.399 Us$ 78.911 05.07.2017  Westpac Banking Corp 12 543 0,00
SGD 6.079 US$ 4.396 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 21 0,00
Us$ 15 SGD 20 05.07.2017  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR

US$ 5.822.908 ZAR 74.868.040 05.07.2017  Goldman Sachs International 1 108.881 0,01
US$ 5.817.341 ZAR 74.868.040 05.07.2017 UBS London 1 103.314 0,01
US$ 432.380 ZAR 5.558.050 05.07.2017  Westpac Banking Corp 1N 8.182 0,00
ZAR 52.051.160 US$ 3.914.681 05.07.2017  Citibank NA 1 57.932 0,00
ZAR 52.051.160 US$ 3.909.287 05.07.2017  Goldman Sachs International 1 63.326 0,01
ZAR 6.943.712 US$ 528.194 05.07.2017  Westpac Banking Corp 6 1.759 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ° 32.276.851 2,40

Futures-Kontrakte 0,02% (31. Dezember 2016: 0,01%)

Anzahl

Nicht realisierter

% des Netto-

Kontrakte Beschreibung Gegenpartei Gewinn US$  vermdgens
(240) US 10-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 134.461 0,01
(252) US 5-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 93.872 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 228.333 0,02

Zinssatzswap-Kontrakte0,80% (31. Dezember 2016: 0,36 %)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei /(Zaf\:EZI;_) x Z:::::::z Variabler Zinssatz Nimé:?;;:fri‘e{jt:; %vier:ngzzz;
BRL 56.925.861 02.01.2025 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 11,44 % 1D BROIS” 1.301.533 0,10
BRL 83.033.119 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 11,42 % 1D BROIS™ 1.161.667 0,09
BRL 52.868.074 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 11,88 % 1D BROIS™ 949.461 0,07
BRL 70.196.445 02.01.2019 Citigroup Global Markets Ltd (Zahlung) 11,54 % 1D BROIS® 695.322 0,05
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Zinssatzswap-Kontrakte 0,80% (31. Dezember 2016: 0,36 %) (Fortsetzung)

. [ . Erhalt Fester . . Nicht realisierter % des Netto-
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei /(Zahlung) **  Zinssatz Variabler Zinssatz Gewinn USS _ vermégens

MXN 1.150.000.000 16.04.2020 Chicago Mercantile Exchange (Zahlung) 7,10 % 28D MXIBTIIE'* 660.454 0,05
HUF 7.200.000.000 11.04.2027 Goldman Sachs International (Zahlung) 4,07 % 6M BUBOR” 567.262 0,04
BRL 21.444.129 02.01.2019 Goldman Sachs International (Zahlung) 13,39 % 1D BROIS® 501.631 0,04
KRW 38.500.000.000 04.11.2021 Goldman Sachs International Erhalt 1,39 % 3M KORIBOR™ 486.693 0,04
CZK 400.000.000 29.09.2021 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,36 % 6M PRIBOR™ 428.101 0,03
MXN 200.000.000 07.03.2024 Chicago Mercantile Exchange (Zahlung) 7,61 % 28D MXIBTIIE'* 400.248 0,03
MXN 95.000.000 28.12.2026 Chicago Mercantile Exchange (Zahlung) 8,16 % 28D MXIBTIIE'* 378.554 0,03
CzZK 300.000.000 22.12.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,56 % 6M PRIBOR” 226.047 0,02
BRL 15.824.390 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 11,46 % 1D BROIS® 225.447 0,02
HUF 4.000.000.000 16.05.2027 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 2,46 % 6M BUBOR™ 220.436 0,02
MXN 100.000.000 21.01.2022 Chicago Mercantile Exchange (Zahlung) 7,71 % 28D MXIBTIIE'® 207.987 0,02
corp 91.403.384.406 11.11.2017 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,96 % 1D COOVIBR® 195.752 0,01
PLN 78.343.626 10.01.2022 LCH Clearnet Ltd (Zahlung) 2,51 % 6M WIBOR'* 182.077 0,01
CzZK 400.000.000 30.06.2027 Goldman Sachs International Erhalt 1,18 % 6M PRIBOR” 177.198 0,01
MXN 123.677.961 20.04.2027 Chicago Mercantile Exchange (Zahlung) 7,51 % 28D MXIBTIIE'® 169.163 0,01
BRL 9.551.194 02.01.2019 Goldman Sachs International (Zahlung) 12,90 % 1D BROIS® 165.574 0,01
BRL 38.723.035 04.06.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 10,30 % 1D BROIS® 144.901 0,01
BRL 53.793.515 02.01.2018 Goldman Sachs International (Zahlung) 12,86 % 1D BROIS® 140.309 0,01
CzZK 125.000.000 01.09.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,33 % 6M PRIBOR” 136.394 0,01
BRL 29.344.090 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 10,33 % 1D BROIS® 118.607 0,01
BRL 4.896.699 02.01.2019 Goldman Sachs International (Zahlung) 13,42 % 1D BROIS® 116.321 0,01
CZK 85.000.000 08.07.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,28 % 6M PRIBOR™ 93.960 0,01
MYR 88.500.000 28.04.2022 Citigroup Global Markets Ltd (Zahlung) 3,87 % 3M KLIBOR™ 77.720 0,01
CLP 8.497.167.610 04.04.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 3,55 % 6M CLICP” 76.006 0,01
BRL 3.000.000 02.01.2023 Goldman Sachs International (Zahlung) 11,99 % 1D BROIS® 72.379 0,01
CZK 93.000.000 24.05.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,45 % 6M PRIBOR™ 70.419 0,01
CzZK 140.000.000 10.02.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,73 % 6M PRIBOR™ 64.879 0,00
BRL 20.038.348 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 10,19 % 1D BROIS® 50.941 0,00
CZK 65.000.000 01.11.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,53 % 6M PRIBOR™ 50.051 0,00
KRW 7.500.000.000 18.01.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,65 % 3M KORIBOR™ 27.679 0,00
BRL 19.188.188 02.01.2020 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,73 % 1D BROIS® 26.180 0,00
CZK 1.398.581.324 15.05.2019 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,64 % 6M PRIBOR™ 23.978 0,00
PLN 20.000.000 03.07.2027 LCH Clearnet Ltd1 Erhalt 2,76 % 6M WIBOR® 23.944 0,00
CzK 130.000.000 09.03.2022 Goldman Sachs International Erhalt 0,87 % 6M PRIBOR™ 22.637 0,00
INR 860.000.000 25.11.2021 Citigroup Global Markets Ltd Erhalt 6,12 % 6M MIBOR” 20.767 0,00
MYR 21.000.000 02.05.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 3,88 % 3M KLIBOR” 20.362 0,00
CcOoP 12.132.706.516 23.05.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,36 % 3M COOVIBR” 17.020 0,00
Ccorp 30.000.000.000 01.06.2022 Citigroup Global Markets Ltd (Zahlung) 5,30 % 3M COOVIBR” 14.248 0,00
CZK 228.920.655 17.05.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,96 % 6M PRIBOR™ 7.739 0,00
BRL 37.134.888 02.01.2020 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,67 % 1D BROIS® 6.376 0,00
BRL 26.002.203 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,61 % 1D BROIS® 3.801 0,00
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinssatzswap-Kontrakte 0,80% (31. Dezember 2016: 0,36 %) (Fortsetzung)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei /(Zaflm:lgt) x Z::::st::z Variabler Zinssatz Niché:\e,:il:lsrileat:; %v(ieerfn';;::;
ZAR 1.516.583 26.06.2023 UBS AG London (Zahlung) 8,16 % 3M JIBAR” 3.118 0,00
BRL 751.192 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 10,23 % 1D BROIS™ 2.265 0,00
ZAR 1.229.566 28.06.2028 Citigroup Global Markets Ltd (Zahlung) 821 % 3M JIBAR” 627 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 10.734.235 0,80
** Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap
Cross Currency Swap-Kontrakte0,03% (31. Dezember 2016: 0,00%)
Gegenpartei :3?%502::;_ Vom Fonds_ ;3?::;;:?;}_ Vom Fonds ) Falligkeits- Zeitwert % des l:l-etto-
wert gezahlter Zins wert erhaltener Zins datum US$ vermdgens
é?r’]'frga“ Chase 5 41.103.773 E:‘B’%tri{“g rate based on 3M gy 150.000.000  Fixed rate of 11.93%  25.07.2018 212.876 0,02
S}?;fg?ﬂgg:fhs RUB 3.794.303.416 Fixed rate of 6.88% US$ 67.227.204 Z'r‘]’zﬂMnguré’éeRbase‘j 29.05.2019 175.435 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Cross Currency Swap-Kontrakten” 388.311 0,03
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.269.384.098 94,59
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,49 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des Itl_etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
ARS 82.663.312 US$ 4.975.222 02.08.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (66.717) (0,01)
ARS 84.164.986 US$ 5.105.550 10.08.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (129.351) (0,01)
BRL 7.664.449 US$ 2.438.609 12.07.2017 Barclays Bank Plc 1 (129.031) (0,01)
BRL 59.341.666 US$ 17.922.581 11.08.2017 Citibank NA 1 (162.942) (0,01)
BRL 20.414.413 US$ 6.240.459 12.07.2017 Citibank NA 1 (88.853) (0,01)
BRL 46.278.179 US$ 14.341.789 12.07.2017  Goldman Sachs International 5 (396.488) (0,03)
BRL 47.130.667 US$ 14.657.028 12.07.2017 HSBC Bank Plc 2 (454.841) (0,03)
BRL 115.216.753 US$ 35.808.290 12.07.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (1.089.285) (0,08)
CLP 20.505.802.048 US$ 30.929.492 09.08.2017 Goldman Sachs International 1 (111.464) (0,01)
CLP 18.035.585.927 US$ 27.443.086 06.07.2017  JPMorgan Chase Bank 2 (311.413) (0,02)
CLP 6.872.813.706 US$ 10.399.960 14.08.2017 Standard Chartered 1 (72.538) (0,01)
COP 20.063.936.051 US$ 6.760.086 08.08.2017 Goldman Sachs International 1 (228.297) (0,02)
COP 26.233.629.844 US$ 8.917.534 08.08.2017 HSBC Bank Plc 2 (377.209) (0,03)
COP 89.641.591.460 US$ 29.936.661 08.08.2017  JPMorgan Chase Bank 4 (753.954) (0,06)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,49 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %)) (Fortsetzung)

NEUBERGER

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des ltl_etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
EGP 28.081.693 US$ 2.103.498 18.10.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (596.786) (0,04)
€ 10.993.470 CZK 288.793.296 02.08.2017 Citibank NA 1 (78.850) (0,01)
€ 4.749.882 RON 21.703.787 03.07.2017 Deutsche Bank AG 1 (14.580) (0,00)
€ 19.330.346 CZK 507.516.892 03.07.2017  Goldman Sachs International 1 (118.133) (0,01)
€ 10.629.964 CZK 278.832.266 02.08.2017  Goldman Sachs International 1 (58.219) (0,00)
€ 13.703.364 RON 62.601.983 03.07.2017  JPMorgan Chase Bank 1 (38.751) (0,00)
€ 2.958.705 PLN 12.518.235 05.07.2017 Standard Chartered 1 (1.183) (0,00)
€ 522.632 RON 2.387.534 03.07.2017 Standard Chartered 1 (1.468) (0,00)
HUF 3.594.183.509 € 11.679.055 08.09.2017 Brown Brothers Harriman 1 (68.280) (0,01)
HUF 354.481.631 € 1.150.766 16.08.2017 Citibank NA 1 (5.152) (0,00)
HUF 1.235.601.742 € 4.007.992 16.08.2017  JPMorgan Chase Bank 1 (14.319) (0,00)
HUF 375.125.091 € 1.218.553 08.09.2017  JPMorgan Chase Bank 1 (6.680) (0,00)
HUF 10.388.008.446 € 33.814.350 15.09.2017 Standard Chartered 1 (268.413) (0,02)
INR 66.369.114 US$ 1.024.278 04.08.2017  Goldman Sachs International 1 (1.326) (0,00)
INR 83.700.000 US$ 1.291.487 04.08.2017 HSBC Bank Plc 1 (1.413) (0,00)
MXN 361.496.230 US$ 19.961.057 10.08.2017 JPMorgan Chase Bank 3 (110.003) (0,01)
MYR 51.353.754 US$ 11.976.155 20.09.2017 Citibank NA 1 (77.282) (0,01)
MYR 13.600.000 US$ 3.188.746 30.08.2017 Goldman Sachs International 1 (36.608) (0,00)
MYR 35.868.351 US$ 8.387.315 20.10.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (81.722) (0,01)
MYR 46.464.098 US$ 10.838.371 06.09.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (70.704) (0,01)
PLN 47.604.170 € 11.347.995 05.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 (105.761) (0,01)
PLN 13.937.325 € 3.318.624 05.07.2017 Citibank NA 2 (26.643) (0,00)
PLN 91.188.026 € 21.586.270 24.08.2017 Citibank NA 1 (102.539) (0,01)
PLN 81.363.883 € 19.322.712 08.08.2017 Citibank NA 1 (143.137) (0,01)
PLN 26.470.770 € 6.279.313 05.07.2017 Goldman Sachs International 2 (23.621) (0,00)
PLN 50.374.558 € 11.937.287 08.08.2017 Goldman Sachs International 1 (58.999) (0,00)
PLN 10.757.969 € 2.558.864 08.08.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (23.504) (0,00)
RON 8.229.632 € 1.807.759 03.07.2017 Citibank NA 1 (2.114) (0,00)
RON 66.456.288 € 14.636.234 03.07.2017 Deutsche Bank AG 1 (60.572) (0,00)
RUB 164.387.121 US$ 2.824.624 14.07.2017 Goldman Sachs International 1 (56.206) (0,00)
RUB 144.276.344 US$ 2.466.262 14.09.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (67.400) (0,01)
RUB 252.828.562 US$ 4.370.794 14.07.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (112.947) (0,01)
RUB 112.350.458 US$ 1.949.980 14.07.2017 Standard Chartered 1 (57.904) (0,00)
TRY 9.606.796 US$ 2.714.933 25.07.2017 Standard Chartered 1 (3.449) (0,00)
TWD 732.100.000 US$ 24.230.198 03.07.2017 Goldman Sachs International 2 (163.794) (0,01)
US$ 3.572.195 MYR 15.556.554 20.10.2017 Barclays Bank Plc 1 (30.044) (0,00)
US$ 11.412.635 MXN 219.369.307 18.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 (681.109) (0,05)
US$ 13.134.033 € 11.689.076 05.07.2017 Brown Brothers Harriman 1 (197.943) (0,01)
US$ 2.015.334 MXN 37.035.156 10.08.2017 Citibank NA 1 (18.400) (0,00)
US$ 33.315.085 TRY 120.496.245 25.07.2017 Citibank NA 4 (694.551) (0,05)
US$ 5.614.735 RUB 335.031.241 14.07.2017 Citibank NA 1 (27.474) (0,00)
US$ 8.146.678 CNY 56.533.875 14.11.2017 Citibank NA 1 (111.733) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,49 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des ltl_etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
US$ 9.603.987 SGD 13.300.000 06.09.2017 Citibank NA 1 (65.561) (0,00)
US$ 1.057.596 CAD 1.416.441 06.07.2017 Citibank NA 1 (33.090) (0,00)
US$ 9.925.459 MXN 186.960.967 10.08.2017 Deutsche Bank AG 1 (341.238) (0,03)
US$ 12.696.432 MYR 54.702.545 10.07.2017 Goldman Sachs International 2 (32.362) (0,00)
US$ 1.975.701 ZAR 26.171.411 06.09.2017  Goldman Sachs International 1 (20) (0,00)
US$ 8.812.356 CAD 11.785.170 06.07.2017  Goldman Sachs International 1 (262.451) (0,02)
US$ 5.464.106 MXN 104.442.638 18.07.2017 Goldman Sachs International 1 (293.776) (0,02)
US$ 51.376.905 € 45.765.932 05.07.2017 Goldman Sachs International 6 (821.428) (0,06)
US$ 11.307.865 TRY 40.604.642 25.07.2017 Goldman Sachs International 2 (152.651) (0,01)
US$ 7.170.069 MXN 135.238.845 10.08.2017 Goldman Sachs International 1 (256.381) (0,02)
US$ 1.973.889 THB 67.260.278 30.08.2017 Goldman Sachs International 1 (6.126) (0,00)
US$ 1.329.100 CLP 884.534.226 14.08.2017 Goldman Sachs International 1 (44) (0,00)
US$ 2.424.482 SGD 3.354.785 15.08.2017 HSBC Bank Plc 1 (13.735) (0,00)
US$ 6.614.686 CNY 45.819.920 20.07.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (142.180) (0,01)
US$ 113.820.515 € 101.641.935 05.07.2017 JPMorgan Chase Bank 4 (2.107.190) (0,16)
US$ 2.319.648 MXN 44.166.980 18.07.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (115.260) (0,01)
US$ 25.014.893 MXN 463.425.200 10.08.2017 JPMorgan Chase Bank 3 (433.446) (0,03)
US$ 11.877.969 IDR 159.156.162.257 20.07.2017 JPMorgan Chase Bank 4 (32.844) (0,00)
US$ 11.625.961 SGD 16.200.000 15.08.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (148.005) (0,01)
US$ 16.676.876 CNY 115.800.000 31.10.2017 JPMorgan Chase Bank 2 (254.528) (0,02)
US$ 3.646.668 CNY 25.606.915 14.11.2017 JPMorgan Chase Bank 3 (93.965) (0,01)
US$ 6.681.663 TRY 23.921.993 25.07.2017 JPMorgan Chase Bank 2 (70.235) (0,01)
US$ 2.036.366 SGD 2.818.326 20.09.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (13.090) (0,00)
US$ 13.402.163 TWD 407.693.787 22.09.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (2.570) (0,00)
US$ 1.339.087 CNY 9.200.000 14.11.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (5.720) (0,00)
US$ 14.113.875 PEN 46.357.474 10.08.2017 Standard Chartered 2 (112.754) (0,01)
ZAR 86.207.135 US$ 6.619.402 06.09.2017 Deutsche Bank AG 1 (111.492) (0,01)
ZAR 49.987.250 US$ 3.847.346 06.09.2017  Goldman Sachs International 2 (73.731) (0,01)
ZAR 106.647.080 US$ 8.330.902 06.09.2017 Standard Chartered 2 (279.948) (0,02)
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 281.608 US$ 216.157 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (233) (0,00)
US$ 5.105.626 AUD 6.728.553 05.07.2017 Citibank NA 1 (55.511) (0,00)
US$ 5.104.166 AUD 6.728.553 05.07.2017 UBS London 1 (56.971) (0,00)
US$ 222.434 AUD 294.470 05.07.2017  Westpac Banking Corp 12 (3.440) (0,00)
US$ 1 AUD 1 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

€ 4.465 US$ 5.110 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (9) (0,00)
US$ 29.247.964 € 26.086.304 05.07.2017 Citibank NA 1 (504.769) (0,04)
US$ 29.281.877 € 26.086.304 05.07.2017 UBS London 1 (470.857) (0,04)
US$ 2.426.097 € 2.168.635 05.07.2017  Westpac Banking Corp 5 (47.339) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK

US$ 54.169.150 SEK 471.206.600 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 (1.697.091) (0,13)
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,49 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des I!etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen SEK (Fortsetzung)

US$ 58.360.006 SEK 508.028.627 05.07.2017  Westpac Banking Corp 15 (1.871.854) (0,14)
US$ 167.051 SEK 1.441.911 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 (4.193) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

US$ 46.635 SGD 64.686 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 (346) (0,00)
US$ 46.629 SGD 64.686 05.07.2017 UBS London 1 (353) (0,00)
US$ 37.574 SGD 51.951 05.07.2017  Westpac Banking Corp 8 (158) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR

US$ 96.097 ZAR 1.259.424 05.07.2017  Westpac Banking Corp 2 (24) (0,00)
ZAR 74.868.040 US$ 5.795.565 02.08.2017  Goldman Sachs International 1 (111.374) (0,01)
ZAR 74.868.040 US$ 5.790.460 02.08.2017 UBS London 1 (106.268) (0,01)
ZAR 18.422.542 US$ 1.419.301 02.08.2017 Westpac Banking Corp 7 (20.611) (0,00)
ZAR 45.507.521 US$ 3.524.782 05.07.2017  Westpac Banking Corp 24 (51.588) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (20.070.909) (1,49)

Zinsswap-Kontrakte (0,28 %) (31. Dezember 2016: (0,85 %))

Nominalwert Félligkeit Gegenpartei /(Zaf\::Z:) x ZiF:ss::':z Variabler Zinssatz NiChtvr::E:ielTSe; %vde(::n'i‘liztet:;
PLN 11.000.000 06.04.2022 LCH Clearnet Ltd1 (Zahlung) 233 % (913) (0,00)
CLpP 3.236.620.707 10.05.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 3,43 % 6M CLICP” (1.606) (0,00)
BRL 3.463.316 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,73 % 1D BROIS® (9.290) (0,00)
MXN 116.684.677 23.06.2022 Chicago Mercantile Exchange1 (Zahlung) 6,75 % 28D MXIBTIIE* (14.143) (0,00)
CLP 4.948.266.120 02.06.2027 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 4,06 % 6M CLICP” (14.514) (0,00)
KRW 23.000.000.000 18.01.2019 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 1,50 % 3M KORIBOR” (18.139) (0,00)
HUF 7.183.661.014 17.07.2017 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,77 % 3M BUBOR” (19.838) (0,00)
BRL 14.194.562 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,92 % 1D BROIS® (21.246) (0,00)
HUF 650.000.000 06.04.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,30 % 6M BUBOR™ (29.399) (0,00)
HUF 3.750.000.000 20.04.2020 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,69 % 6M BUBOR™ (57.458) (0,00)
ILS 96.299.727 28.06.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 0,80 % 12M TELBOR” (63.123) (0,00)
BRL 28.465.496 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,76 % 1D BROIS® (64.365) (0,00)
BRL 6.697.271 02.01.2023 Goldman Sachs International (Zahlung) 10,84 % 1D BROIS® (93.164) (0,01)
BRL 12.921.612 02.01.2018 Goldman Sachs International (Zahlung) 11,81 % 1D BROIS® (97.844) (0,01)
MXN 34.061.309 08.12.2025 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBTIIE® (103.836) (0,01)
HUF 1.341.938.309 17.06.2021 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,38 % 6M BUBOR” (109.277) (0,01)
BRL 32.688.720 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,07 % 1D BROIS® (112.128) (0,01)
MXN 111.287.626 12.09.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,90 % 28D MXIBTIIE® (239.367) (0,02)
KRW 100.000.000.000 04.11.2018 Goldman Sachs International (Zahlung) 1,32 % 3M KORIBOR™ (246.175) (0,02)
MXN 60.000.000 08.04.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,95 % 28D MXIBTIIE® (250.490) (0,02)
MXN 90.000.000 21.05.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,33 % 28D MXIBTIIE® (252.297) (0,02)
HUF 5.350.802.515 10.01.2022 Goldman Sachs International Erhalt 1,27 % 6M BUBOR™ (260.526) (0,02)
MXN 95.000.000 16.09.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,38 % 28D MXIBTIIE® (261.861) (0,02)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,28 %) (31. Dezember 2016: (0,85 %)) (Fortsetzung)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei /(Zaf\::::) ox ZiF::::':z Variabler Zinssatz NiChtvr::;E:ieUSe; %viifn';;t::;
MXN 76.391.828 28.05.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,16 % 28D MXIBTIIE” (264.174) (0,02)
HUF 8.000.000.000 10.10.2019 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,85 % 6M BUBOR” (265.399) (0,02)
MXN 75.000.000 18.06.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,13 % 28D MXIBTIIE” (270.336) (0,02)
HUF 31.000.000.000 11.04.2019 Goldman Sachs International Erhalt 0,65 % 3M BUBOR” (274.091) (0,02)
MXN 94.552.835 05.03.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,17 % 28D MXIBTIIE” (313.774) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (3.728.773) (0,28)
**Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap
Zeitwert % des Netto-
US$ Vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (23.799.682) (1.77)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 1.245.584.416 92,82
Sonstiges Nettovermégen 96.387.811 7,18
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.341.972.227 100,00
% des
Portfolioanalyse uss Gefamt-
vermdgens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 1.002.977.478 72,10
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 216.066.161 15,53
Investmentfonds 6.712.729 0,48
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 2.235.704 0,16
e AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 17.592.344 1,27
Anlagen insgesamt 1.245.584.416 89,54
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkdufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
231.866.642  Turkey Government Bond, 9.20%, 22/09/2021 62.100.214
455.000.000.000  Indonesia Treasury Bond, 8.25%, 15/05/2036 36.067.390
412.020.000  Mexican Bonos, 10.00%, 05/12/2024 25.884.596
1.400.525.000  Russian Federal Bond - OFZ, 7.75%, 16/09/2026 24.211.174
282.882.631 Republic of South Africa Government Bond, 8.75%, 28/02/2048 19.624.699
73.641.000  Republic of Poland Government Bond, 2.50%, 25/07/2027 17.190.290
62.500.000  Turkey Government Bond, 10.60%, 11/02/2026 16.908.618
64.000.000  Romania Treasury Bill, 0.00%, 11/06/2018 15.605.125
34.678.100.000  Colombian TES, 10.00%, 24/07/2024 14.591.665
193.000.000.000  Indonesia Treasury Bond, 7.00%, 15/05/2027 14.401.543
265.419.800  Mexican Bonos, 6.50%), 09/06/2022 14.392.852
300.000.000  Czech Republic Government Bond, 17/07/2019 12.883.318
37.025.000.000  Colombian TES, 7.00%, 04/05/2022 12.859.560
1.751.000.000  Sri Lanka Government Bonds, 11.50%, 15/12/2021 11.381.502
11.719.745  Argentina Treasury Bill, 0.00%, 15/06/2018 11.371.104
159.100.053  Republic of South Africa Government Bond, 8.75%, 31/01/2044 11.271.447
697.676.000  Russian Federal Bond - OFZ, 7.00%, 25/01/2023 11.223.879
39.800.000  Romania Government Bond, 5.80%, 26/07/2027 11.209.618
10.306.244  Argentina Treasury Bill, 0.00%, 25/08/2017 10.134.171
115.000.000  Republic of South Africa Government Bond, 10.50%, 21/12/2026 9.559.335
37.990.000 Romania Government Bond, 3.50%, 19/12/2022 9.530.683
178.488.400  Mexican Bonos, 7.50%, 03/06/2027 9.525.134
31.000.000  Republic of Poland Government Bond, 5.75%, 23/09/2022 9.521.811
337.000.000  Thailand Government Bond, 2.13%, 17/12/2026 9.164.008
2.600.000.000  Hungary Government Bond, 3.00%, 26/06/2024 8.921.962
8.413.723  Argentina Treasury Bill, 0.00%, 17/04/2017 8.360.801
130.211.336  Argentina POM Politica Monetaria, 26.25%, 21/06/2020 8.289.243
113.102.286  Republic of South Africa Government Bond, 8.50%, 31/01/2037 8.213.479
26.015.000  Fondo MIVIVIENDA SA, 7.00%, 14/02/2024 7.908.978
275.000.000  Thailand Government Bond, 1.88%, 17/06/2022 7.743.890
150.580.000  Mexican Bonos, 7.75%, 13/11/2042 7.421.140
427.683.000  Russian Federal Bond - OFZ, 7.70%, 23/03/2033 7.368.961
7.538.746  Argentina Treasury Bill, 0.00%, 12/01/2018 7.366.033
19.352.000  Peruvian Government International Bond, 8.20%, 12/08/2026 7.068.520
18.076.801.064  Colombian TES, 4.75%), 04/04/2035 7.042.667
6.432.000  Argentine Republic Government International Bond, 6.25%, 22/04/2019 6.813.462
2.482.243.000  Nigeria Treasury Bill, 0.00%, 05/04/2018 6.682.909
87.143.132  Argentine Bonos del Tesoro, 18.20%, 03/10/2021 6.203.741
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (FORTSETZUNG)

Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
389.762.621  Republic of South Africa Government Bond, 10.50%, 21/12/2026 33.340.914
1.500.000.000 India Government Bond, 7.72%, 25/05/2025 23.109.189
62.500.000  Turkey Government Bond, 10.60%, 11/02/2026 18.054.946
4.350.480.000  Hungary Government Bond, 5.50%, 24/06/2025 17.804.541
191.000.000.000  Indonesia Treasury Bond, 8.25%, 15/05/2036 14.674.068
51.734.565  Turkey Government Bond, 9.20%, 22/09/2021 13.191.840
184.479.000  Mexican Bonos, 7.50%, 03/06/2027 9.969.575
2.600.000.000  Hungary Government Bond, 3.00%, 26/06/2024 9.404.129
1.799.240.000  Hungary Government Bond, 6.75%, 22/10/2028 8.448.918
1.735.880.000  Hungary Government Bond, 6.00%, 24/11/2023 7.191.902
148.230.000  Mexican Bonos, 5.75%, 05/03/2026 6.490.278
1.510.450.000  Hungary Government Bond, 7.00%, 24/06/2022 6.447.131
17.018.900.000  Colombian TES, 7.50%), 26/08/2026 6.308.084
15.941.400.000  Colombian TES, 7.00%), 04/05/2022 5.647.973
90.296.800  Mexican Bonos, 8.50%), 31/05/2029 5.638.053
14.196.500.000  Colombian TES, 7.75%, 18/09/2030 4.992.722
11.793.600.000  Colombian TES, 10.00%, 24/07/2024 4.899.536
79.117.100  Mexican Bonos, 7.75%, 29/05/2031 4.781.462
12.839.000  Peruvian Government International Bond, 5.70%, 12/08/2024 3.905.747
55.000.000  Republic of South Africa Government Bond, 8.00%, 31/01/2030 3.823.968
15.000.000  Malaysia Government Bond, 3.80%, 17/08/2023 3.350.306
11.000.000  Republic of Poland Government Bond, 3.25%, 25/07/2025 3.002.924
310.000.000  Kenya Infrastructure Bond, 11.00%, 15/09/2025 2.774.510
296.800.000  Kenya Infrastructure Bond, 11.00%, 15/03/2027 2.584.036
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
7.82 %. Der als Benchmark dienende JP Morgan EMBI Global Diversified Index (der ,Index"”) verzeichnete im selben Zeitraum ein
Plus von 6,19%. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und
sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und
berlcksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

In diesem Berichtszeitraum bewegten sich die Zinsen von US-Schatzanleihen von 2,44 % auf 2,3 %. Die Benchmarkspreads der
Schwellenlander verengten sich von 342 Bp auf 310 Bp. Die Anlegerstimmung gegeniiber dieser Anlageklasse blieb angesichts
kontinuierlicher Zufllsse Gber den Berichtszeitraum hinweg, positiv. Gestitzt wurde dies durch verbesserte Weltwirtschaftsdaten,
einen schwacheren US-Dollar und eine mildere Handelskriegsrhetorik der neuen US-Regierung.

Innerhalb des Index waren auf Landerebende die besten Performer Belize, die Mongolei und Kamerun. Belize erzielte eine Rendite
von 56,1 %, wahrend das Land die Umstrukturierung seiner globalen Anleihe abschloss. Die Mongolei und Kamerun profitierten
von einer verbesserten Anlegerstimmung, als sie Finanzierungsvereinbarungen mit dem Internationalen Wahrungsfonds erzielten,
welche die Steuerreformen und makrodkonomische Stabilisierung verankern werden. Der groBte Underperformer war Bolivien, die
einzige Staatsanleihe mit einem negativen Ertrag in diesem Berichtszeitraum.

Fir das Portfolio waren die Selektion von Instrumenten und in geringerem Umfang die Landerselektion die Performancetreiber. Die
Top-Down-Positionierung belastete die Wertentwicklung. Bei der Landerselektion hatte unser fehlendes Engagement in den
Philippinen, die ein niedriges Beta hatten, und eine Ubergewichtung in der Mongolei und der Ukraine die gréBten positiven Effekte.
Bei der Selektion der Instrumente lieferte unsere Positionierung in Argentinien, Indonesien und Peru, wo wir eine Préferenz fir auf
Euro lautende Anleihen hatten, den gréBten Wertbeitrag.

Bei den Portfolioveranderungen erweiterten wir unsere Ubergewichteten Positionen gegenlber der Benchmark in Mexiko,
Indonesien und Kroatien, wo wir weitere fundamentale Verbesserungen beobachten konnten. Wir hatten zudem eine
Ubergewichtete Position in Nigeria und wechselten von einer Untergewichtung auf neutral in Kasachstan, da diese 6lproduzierenden
Lander begannen, sich von dem Olpreisschock 2014-2016 zu erholen. Wir verringerten unsere Ubergewichtung in Brasilien, wo die
politische Unsicherheit die Reformen verlangsamte. Wir verkauften unsere Off-Benchmark-Position in Saudi-Arabien und wechselten
auf eine Untergewichtung in Kolumbien, Ecuador und Stidafrika.

Die starken globalen Wachstumsindikatoren unterstitzten die Rallye bei risikoreichen Titeln in der ersten Jahreshélfte. Die
Schwellenlander wuchsen so schnell wie seit fast drei Jahren nicht mehr. Wir haben zwar insbesondere in China eine Abschwachung
bei den neuerlichen Export- und Produktionsdaten beobachtet. Wir glauben aber, dass die Schwellenldnder auch weiterhin durch die
Ansteckungseffekte aus dem anziehenden Wachstum in den Industrieldandern und die inlandischen Reformbemiihungen gestitzt
werden. Politische Risiken aus den Industrielandern sind nach dem pro-europdaischen Wahlergebnis in Frankreich in letzter Zeit
zuriickgegangen. Gleiches gilt fur die Wahrscheinlichkeit der Einflihrung einer US-amerikanischen Grenzausgleichsabgabe. Die
eigenwilligen politischen Umgebungen werden jedoch wahrscheinlich in Landern wie Brasilien und Stidafrika eine Quelle der
Volatilitat bleiben.

Unserer Meinung nach stehen die technischen Faktoren auf positiv fir die Schwellenldanderanleihen in harten Wahrungen. Die
Nachfrage ist weiterhin stark fir Staats- und Unternehmensanleihen, das Anleiheangebot sollte nach umfangreichen Emissionen im
bisherigen Jahresverlauf aber begrenzt bleiben. In Bezug auf die Bewertungen glauben wir, dass die aktuellen Spreads auf
Schwellenlanderstaatsanleihen absolut gesehen nah an ihrem Zeitwert liegen. Sie sind aber weiterhin relativ gesehen attraktiv
gegeniber dhnlich gerateten Schwellenlanderanleihen.

HALBJAHRESBERICHT — Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 | 143



SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - HARD CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 491.337.616 338.548.093
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 25.406.151 15.111.710
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 8.796.176 -
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 5.387.573 11.534.274
Forderungen gegentiber Brokern 1.726.965 1.623.957
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 7.648.793 6.459.783
Vermdgenswerte insgesamt 540.303.274 373.277.817
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 10.141.930 4.910.558
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 74.147 444.663
Antizipative Passiva 361.030 369.769
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 4.338.844 2.464.056
Sonstige Verbindlichkeiten 73.850 107.075
\l\:::lt)‘i)rxlri;hi;(ge:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 14.989 801 8296121
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 525.313.473 364.981.696

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Uss$ us$
Ertréage
Zinsertrage 11.742.505 8.495.454
Sonstige Ertrage - 2.774.813
\N/gc:sg;:;igvr;gxg:L:Js;ijaysrgﬁ%lﬁ;\:\ﬁ;ﬁs:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 43.476.127 21.121.687
55.218.632 32.391.954
Aufwendungen
Managementgebtihr 5 1.531.357 867.387
Vertriebsgebihren 5 1.623 87
Verwaltungsgebtihren 5 306.569 287.838
Bereitstellungsprovision 16 33.995 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 41.529 47.458
Honorare 67.912 59.337
Honorare der Direktoren 6 2.136 1.508
Transaktionskosten 7 61.441 41.746
Priifungshonorare 5.359 8.330
Umsatzsteuerentlastung (12.361) (42)
Sonstige Aufwendungen 7 8.467 9.795
Kostenverzicht 5 (45.274) (41.591)
Aufwendungen insgesamt 2.002.753 1.281.853
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 8.164 348
Gezahlte Ausschittungen 1.907.252 184.881
1.915.416 185.229
Quellensteuern 46.237 51.579
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 51254226 30.873.293

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

30. Juni 2017
us$

364.981.696

51.254.226
197.147.461
(88.069.910)

525.313.473

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

30. Juni 2016
us$

226.886.885

30.873.293
138.694.329
(37.181.151)

359.273.356
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 0,03 % (31. Dezember 2016: 0,07 %)
Kanadischer Dollar

4.766 Frontera Energy Corp* 125.692 0,02
Kanadischer Dollar insgesamt 125.692 0,02
Us-Dollar
1.418 Frontera Energy Corp** 37.396 0,01
US-Dollar insgesamt 37.396 0,01
Aktien insgesamt 163.088 0,03
Kzgti:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%l;::‘t: Zeitvrjesr; %vier:n';ge;::;
Unternehmensanleihen 24,09% (31. Dezember 2016: 21,67 %)
Euro
2.880.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA* 3,13 % 17.11.2023 3.434.304 0,66
300.000 Petroleos Mexicanos* 2,75 % 21.04.2027 308.598 0,06
Euro insgesamt 3.742.902 0,72
us-Dollar
1.000.000 1MDB Energy Ltd** 5,99 % 11.05.2022 1.084.992 0,21
4.000.000 1MDB Global Investments Ltd" 4,40 % 09.03.2023 3.709.872 0,71
879.000 Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple* 4,38 % 11.04.2027 881.373 0,17
906.000 Banco Mercantil del Norte SA* 7,63 % 29.12.2049 939.794 0,18
667.000 Banco Nacional de Comercio Exterior SNC* 3,80 % 11.08.2026 667.000 0,13
1.623.261 Brazil Loan Trust 1* 5,48 % 24.07.2023 1.643.552 0,31
2.820.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais’ 5,33 % 15.02.2028 2.756.550 0,53
630.000 China Evergrande Group* 8,75 % 28.06.2025 614.792 0,12
600.000 Chinalco Capital Holdings Ltd* 4,00 % 25.08.2021 597.867 0,11
766.000 Chinalco Capital Holdings Ltd* 4,25 % 21.04.2022 771.532 0,15
323.000 Comcel Trust via Comunicaciones Celulares SA* 6,88 % 06.02.2024 345.258 0,07
1.149.000 Comision Federal de Electricidad* 4,75 % 23.02.2027 1.184.906 0,23
4.796.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 4,50 % 16.09.2025 5.132.204 0,98
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 6,15 % 24.10.2036 182.397 0,03
1.903.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc* 5,88 % 07.11.2021 1.968.770 0,37
1.468.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc* 8,88 % 29.12.2049 1.413.901 0,27
860.000 Elementia SAB de CV' 5,50 % 15.01.2025 877.200 0,17
506.000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA' 5,00 % 25.01.2047 546.247 0,10
599.000 Empresa Nacional del Petroleo’ 3,75 % 05.08.2026 596.735 0,11
625.000 Empresa Nacional del Petroleo* 4,38 % 30.10.2024 653.012 0,12
118.421 EP PetroEcuador via Noble Sovereign Funding | Ltd' 6,92 % 24.09.2019 118.717 0,02
2.000.000 Eskom Holdings SOC Ltd* 5,75 % 26.01.2021 2.025.084 0,39
2.844.000 Eskom Holdings SOC Ltd* 713 % 11.02.2025 2.903.386 0,55
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kz:ti:glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%';::‘t,s,; ze““lljesg %vdeer:nli\ligt::;
Unternehmensanleihen 24,09% (31. Dezember 2016: 21,67 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.700.000 Evraz Group SA* 8,25 % 28.01.2021 1.897.166 0,36
1.224.619 Fermaca Enterprises S de RL de CV* 6,38 % 30.03.2038 1.311.873 0,25
440.000 GTLK Europe DAC* 5,95 % 19.07.2021 463.729 0,09
1.849.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS* 5,00 % 06.04.2023 1.885.906 0,36
702.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd* 3,02 % 27.04.2022 719.753 0,14
1.094.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd* 4,75 % 27.04.2027 1.121.575 0,21
1.580.000 Indo Energy Finance Il BV' 6,38 % 24.01.2023 1.481.177 0,28
1.000.000 Kazakhstan Temir Zholy Finance BV* 6,95 % 10.07.2042 1.067.220 0,20
3.318.000 KazMunayGas National Co JSC* 4,75 % 19.04.2027 3.263.953 0,62
2.327.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75 % 19.04.2047 2.206.003 0,42
4.900.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38 % 09.04.2021 5.334.262 1,02
320.000 KazMunayGas National Co JSC* 9,13 % 02.07.2018 339.098 0,06
402.000 Klabin Finance SA* 5,25 % 16.07.2024 407.427 0,08
500.000 MARB BondCo Plc* 7,00 % 15.03.2024 484.375 0,09
1.669.000 Marfrig Holdings Europe BV* 8,00 % 08.06.2023 1.698.541 0,32
1.989.000 Minerva Luxembourg SA* 6,50 % 20.09.2026 1.944.248 0,37
581.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd* 4,20 % 27.07.2026 595.519 0,11
1.024.000 O1 Properties Finance Plc* 8,25 % 27.09.2021 1.027.889 0,20
4.000.000 Pertamina Persero PT* 5,63 % 20.05.2043 4.144.116 0,79
700.000 Pertamina Persero PT* 6,00 % 03.05.2042 757.401 0,14
3.608.000 Petrobras Global Finance BV* 7,38 % 17.01.2027 3.826.284 0,73
2.160.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,38 % 12.04.2027 783.000 0,15
730.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,50 % 12.04.2037 262.800 0,05
9.320.000 Petroleos de Venezuela SA* 6,00 % 16.05.2024 3.508.980 0,67
500.000 Petroleos de Venezuela SA' 6,00 % 15.11.2026 186.250 0,04
1.018.000 Petroleos del Peru SA* 4,75 % 19.06.2032 1.012.910 0,19
608.000 Petroleos del Peru SA* 5,63 % 19.06.2047 617.120 0,12
1.330.000 Petroleos Mexicanos' 4,88 % 11.03.2022 1.436.067 0,27
1.899.000 Petroleos Mexicanos’ 4,63 % 21.09.2023 1.926.535 0,37
1.470.000 Petroleos Mexicanos' 5,50 % 27.06.2044 1.306.830 0,25
1.611.000 Petroleos Mexicanos' 6,38 % 23.01.2045 1.578.780 0,30
1.700.000 Petroleos Mexicanos' 6,50 % 02.06.2041 1.696.600 0,32
2.934.000 Petroleos Mexicanos* 6,75 % 21.09.2047 2.970.323 0,57
900.000 Petroleos Mexicanos’ 6,88 % 04.08.2026 999.450 0,19
956.250 Republic of Angola Via Northern Lights Ill BV 7,00 % 17.08.2019 986.336 0,19
957.000 Rumo Luxembourg Sarl* 7,38 % 09.02.2024 985.327 0,19
1.114.000 SCF Capital Designated Activity Co* 5,38 % 16.06.2023 1.154.383 0,22
1.600.000  Sinopec Group Overseas Development 2014 Ltd" 4,38 % 10.04.2024 1.702.962 0,32
9.680.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88 % 24.03.2026 10.506.285 2,00
3.000.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic* 4,75 % 13.03.2023 2.892.087 0,55
2.564.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic* 6,95 % 18.03.2030 2.700.003 0,51
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzsti:glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%';::‘t,s,; ze““lljesg %vdeer:nli\ligt::;
Unternehmensanleihen 24.09 % (31. Dezember 2016: 21,67 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.097.000 Stillwater Mining Co' 713 % 27.06.2025 1.080.170 0,21
846.000 TC Ziraat Bankasi AS* 4,25 % 03.07.2019 854.059 0,16
1.227.000 TC Ziraat Bankasi AS* 4,75 % 29.04.2021 1.233.604 0,23
1.634.000 TC Ziraat Bankasi AS* 5,13 % 03.05.2022 1.643.364 0,31
800.000 Trade & Development Bank of Mongolia LLC* 9,38 % 19.05.2020 858.927 0,16
1.870.000 Turkiye Garanti Bankasi AS* 6,13 % 24.05.2027 1.856.383 0,35
500.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc* 9,63 % 27.04.2022 517.210 0,10
580.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc* 9,75 % 22.01.2025 594.790 0,11
1.480.000 Vale Overseas Ltd* 6,88 % 21.11.2036 1.594.700 0,30
4.464.000 VM Holding SA' 5,38 % 04.05.2027 4.517.568 0,86
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc* 6,80 % 22.11.2025 500.035 0,10
724.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS* 5,85 % 21.06.2024 719.921 0,14
UsS-Dollar insgesamt 122.776.415 23,37
Unternehmensanleihen insgesamt 126.519.317 24,09
Staatsanleihen 66,94% (Samstag, 31. Dezember 2016: 69,94 %)
Euro
3.479.046 Argentine Republic Government International Bond** 2,26 % 31.12.2038 2.483.389 0,47
11.680.954 Argentine Republic Government International Bond REG** 2,26 % 31.12.2038 8.464.585 1,61
2.461.000 Argentine Republic Government International Bond* 5,00 % 15.01.2027 2.626.944 0,50
10.578.288 Argentine Republic Government International Bond* 7.82 % 31.12.2033 12.927.719 2,46
1.680.000 Banque Centrale de Tunisie International Bond* 5,63 % 17.02.2024 1.952.904 0,37
1.468.000 Colombia Government International Bond* 3,88 % 22.03.2026 1.913.254 0,36
8.270.000 Croatia Government International Bond* 3,00% 11.03.2025 9.775.261 1,86
3.400.000 Croatia Government International Bond* 3,88 % 30.05.2022 4.291.065 0,82
6.900.000 Indonesia Government International Bond* 3,38 % 30.07.2025 8.596.468 1,64
11.619.000 Indonesia Government International Bond* 3,75 % 14.06.2028 14.524.592 2,77
1.829.000 Ivory Coast Government International Bond* 5,13 % 15.06.2025 2.110.742 0,40
5.520.000 Morocco Government International Bond* 3,50 % 19.06.2024 6.860.163 1,31
10.730.000 Peruvian Government International Bond* 3,75 % 01.03.2030 14.318.579 2,73
925.000 Romanian Government International Bond* 2,38 % 19.04.2027 1.053.180 0,20
920.000 Romanian Government International Bond* 3,63 % 24.04.2024 1.194.495 0,23
1.510.000 Romanian Government International Bond* 3,88 % 29.10.2035 1.802.753 0,34
4.205.000 Turkey Government International Bond* 3,25 % 14.06.2025 4.748.201 0,90
Euro insgesamt 99.644.294 18,97
us-Dollar
1.120.000 Argentine Republic Government International Bond* 713 % 28.06.2117 1.018.080 0,19
955.000 Bahrain Government International Bond* 7,00 % 12.10.2028 967.611 0,18
1.321.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social’ 4,75 % 09.05.2024 1.294.580 0,25
860.000 Belize Government International Bond* 4,94 % 20.02.2034 535.350 0,10
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzg:::‘g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';::‘t,: zeimlIJeSI; %vdeer:nli\ligt::;
Staatsanleihen 66,94% (31. Dezember 2016: 69,94 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

2.869.000 Bermuda Government International Bond* 3,72 % 25.01.2027 2.894.333 0,55
1.000.000 Bermuda Government International Bond* 414 % 03.01.2023 1.047.500 0,20
3.100.000 Bermuda Government International Bond* 4,85 % 06.02.2024 3.366.073 0,64
4.900.000 Brazilian Government International Bond* 5,63 % 07.01.2041 4.728.500 0,90
269.000 Brazilian Government International Bond* 6,00 % 07.04.2026 290.923 0,06
150.000 Brazilian Government International Bond* 8,25 % 20.01.2034 188.250 0,04
2.280.000 Colombia Government International Bond* 6,13 % 18.01.2041 2.640.240 0,50
2.650.000 Colombia Government International Bond* 7,38 % 18.09.2037 3.421.150 0,65
240.000 Costa Rica Government International Bond* 5,63 % 30.04.2043 216.552 0,04
280.000 Costa Rica Government International Bond* 7,00 % 04.04.2044 292.250 0,06
3.424.000 Costa Rica Government International Bond* 7,16 % 12.03.2045 3.608.040 0,69
700.000 Croatia Government International Bond* 6,38 % 24.03.2021 778.963 0,15
4.600.000 Croatia Government International Bond* 6,63 % 14.07.2020 5.078.910 0,97
2.300.000 Croatia Government International Bond* 6,75 % 05.11.2019 2.506.784 0,48
3.500.000 Dominican Republic International Bond* 5,50 % 27.01.2025 3.631.250 0,69
1.000.000 Dominican Republic International Bond* 5,88 % 18.04.2024 1.057.500 0,20
500.000 Dominican Republic International Bond* 5,95 % 25.01.2027 523.750 0,10
1.857.000 Dominican Republic International Bond* 6,85 % 27.01.2045 1.986.990 0,38
5.473.000 Dominican Republic International Bond* 6,88 % 29.01.2026 6.136.601 1,17
1.100.000 Dominican Republic International Bond* 7,45 % 30.04.2044 1.259.500 0,24
2.622.000 Ecuador Government International Bond* 7.95 % 20.06.2024 2.464.680 0,47
1.275.000 Ecuador Government International Bond* 9,63 % 02.06.2027 1.278.187 0,24
293.000 Ecuador Government International Bond* 10,50 % 24.03.2020 309.115 0,06
683.000 Egypt Government International Bond* 6,13 % 31.01.2022 698.968 0,13
300.000 Egypt Government International Bond* 6,88 % 30.04.2040 285.407 0,05
1.966.000 Egypt Government International Bond* 7,50 % 31.01.2027 2.088.802 0,40
4.288.000 Egypt Government International Bond* 8,50 % 31.01.2047 4.640.130 0,88
3.440.000 El Salvador Government International Bond* 6,38 % 18.01.2027 3.121.800 0,59
3.470.000 El Salvador Government International Bond* 7,63 % 01.02.2041 3.238.447 0,62
1.900.000 El Salvador Government International Bond* 7,65 % 15.06.2035 1.788.375 0,34
600.000 El Salvador Government International Bond* 7,75 % 24.01.2023 611.280 0,12
753.000 El Salvador Government International Bond* 8,63 % 28.02.2029 785.002 0,15
200.000 Export Credit Bank of Turkey* 5,00 % 23.09.2021 203.817 0,04
772.000 Export Credit Bank of Turkey* 5,38 % 08.02.2021 796.943 0,15
2.911.000 Export Credit Bank of Turkey* 5,38 % 24.10.2023 2.942.503 0,56
1.900.000 Export Credit Bank of Turkey* 5,88 % 24.04.2019 1.975.911 0,38
6.562.000 Ghana Government International Bond* 10,75 % 14.10.2030 8.136.466 1,55
447.000 Honduras Government International Bond* 6,25 % 19.01.2027 463.762 0,09
10.050.000 Hungary Government International Bond* 5,38 % 21.02.2023 11.198.665 2,13
2.000.000 Hungary Government International Bond* 6,38 % 29.03.2021 2.251.960 0,43
572.000 Hungary Government International Bond* 7,63 % 29.03.2041 854.335 0,16
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzsti:glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%';::‘t,s,; ze““lljesg %vdeer:nli\ligt::;
Staatsanleihen 66,94% (31. Dezember 2016: 69,94 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

900.000 Indonesia Government International Bond* 7,75 % 17.01.2038 1.244.441 0,24
7.780.000 Iraq International Bond* 5,80 % 15.01.2028 6.931.817 1,32
15.121.550 Ivory Coast Government International Bond* 5,75 % 31.12.2032 14.563.943 2,77
1.048.000 Jamaica Government International Bond* 8,00 % 15.03.2039 1.241.880 0,24
828.000 Jordan Government International Bond* 5,75 % 31.01.2027 824.337 0,16
2.545.000 Jordan Government International Bond* 6,13 % 29.01.2026 2.603.563 0,50
900.000 Kazakhstan Government International Bond* 6,50 % 21.07.2045 1.068.075 0,20
793.000 Kenya Government International Bond* 6,88 % 24.06.2024 812.825 0,15
4.794.000 Mexico Government International Bond* 4,15 % 28.03.2027 4.970.179 0,95
1.000.000 Mexico Government International Bond* 4,60 % 23.01.2046 980.300 0,19
800.000 Mexico Government International Bond* 4,75 % 08.03.2044 802.800 0,15
7.410.000 Mexico Government International Bond* 5,75 % 12.10.2110 7.724.925 1,47
200.000 Mexico Government International Bond* 6,05 % 11.01.2040 236.510 0,04
200.000 Mongolia Government International Bond* 4,13 % 05.01.2018 200.260 0,04
1.268.000 Mongolia Government International Bond* 8,75 % 09.03.2024 1.392.609 0,26
4.314.000 Mongolia Government International Bond* 10,88 % 06.04.2021 4.940.889 0,94
5.931.000 Nigeria Government International Bond* 7,88 % 16.02.2032 6.455.840 1,23
1.260.000 Oman Government International Bond* 3,88 % 08.03.2022 1.258.667 0,24
963.000 Oman Government International Bond* 5,38 % 08.03.2027 986.891 0,19
1.188.000 Oman Government International Bond* 6,50 % 08.03.2047 1.218.103 0,23
5.400.000 Panama Government International Bond* 8,88 % 30.09.2027 7.722.000 1,47
308.000 Paraguay Government International Bond* 4,70 % 27.03.2027 316.855 0,06
1.006.000 Paraguay Government International Bond* 5,00 % 15.04.2026 1.065.102 0,20
637.000 Provincia de Cordoba* 7,13 % 10.06.2021 670.997 0,13
400.000 Republic of Armenia International Bond* 6,00 % 30.09.2020 419.535 0,08
2.172.000 Republic of Armenia International Bond* 7,15 % 26.03.2025 2.382.365 0,45
3.981.000 Republic of South Africa Government International Bond* 4,30 % 12.10.2028 3.729.174 0,71
3.400.000 Russian Foreign Bond - Eurobond* 4,25 % 23.06.2027 3.396.852 0,65
3.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond* 5,25 % 23.06.2047 3.031.695 0,58
400.000 Russian Foreign Bond - Eurobond* 5,88 % 16.09.2043 449 344 0,08
731.000 Senegal Government International Bond* 6,25 % 23.05.2033 742.768 0,14
1.600.000 Serbia International Bond* 4,88 % 25.02.2020 1.669.773 0,32
6.170.000 Serbia International Bond* 7,25 % 28.09.2021 7.134.575 1,36
4.130.000 Slovenia Government International Bond* 5,25 % 18.02.2024 4.731.225 0,90
1.150.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,13 % 03.06.2025 1.177.461 0,22
2.680.000 Sri Lanka Government International Bond * 6,20 % 11.05.2027 2.682.447 0,51
7.414.000 Sri Lanka Government International Bond* 6,85 % 03.11.2025 7.827.516 1,49
2.940.000 Turkey Government International Bond* 4,25 % 14.04.2026 2.797.325 0,53
2.340.000 Turkey Government International Bond* 4,88 % 09.10.2026 2.312.606 0,44
4.000.000 Turkey Government International Bond* 5,13 % 25.03.2022 4.159.128 0,79
372.000 Turkey Government International Bond* 6,00 % 25.03.2027 396.609 0,08
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzsti:glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%';::‘t,s,; ze““lljesg %vdeer:nli\ligt::;
Staatsanleihen 66,94% (31. Dezember 2016: 69,94 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.000.000 Turkey Government International Bond* 7,00 % 05.06.2020 1.095.065 0,21
2.355.000 Ukraine Government International Bond* 0,00 % 31.05.2040 922.406 0,18
2.007.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2020 2.059.804 0,39
1.386.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2021 1.410.955 0,27
1.434.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2022 1.444.525 0,27
2.643.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2023 2.623.072 0,50
3.714.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2024 3.650.000 0,69
3.862.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2025 3.779.469 0,72
1.972.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2026 1.922.375 0,37
3.100.000 Ukraine Government International Bond* 7,75 % 01.09.2027 3.008.984 0,57
8.195.000 Uruguay Government International Bond* 5,10 % 18.06.2050 8.369.144 1,59
1.360.000 Zambia Government International Bond* 8,50 % 14.04.2024 1.423.263 0,27
1.320.000 Zambia Government International Bond* 8,97 % 30.07.2027 1.409.364 0,27
Us-Dollar insgesamt 251.996.867 47,97
Staatsanleihen insgesamt 351.641.161 66,94
Anlagen insgesamt 478.323.566 91,06

Devisenterminkontrakte 2,16 % (31. Dezember 2016: 1,06%)

Setorderer 2o slender ontakte M el de et
Abgesicherte Klassen EUR

€ 152.272.695 US$ 170.980.157 02.08.2017  Citibank NA 1 2.967.454 0,57
€ 145.755.507 US$ 163.735.906 05.07.2017  Citibank NA 1 2.505.533 0,48
€ 147.513.774 US$ 165.801.545 05.07.2017  Goldman Sachs International 2 2.445.286 0,47
€ 152.272.695 US$ 171.179.634 02.08.2017  UBS London 1 2.767.977 0,53
€ 23.392.900 US$ 26.231.368 05.07.2017  Westpac Banking Corp 26 449.405 0,09
€ 1.526.717 US$ 1.726.790 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 17.245 0,00
Abgesicherte Klassen GBP

£ 3.061.296 US$ 3.975.307 05.07.2017  Citibank NA 1 1.161 0,00
£ 3.101.791 US$ 3.957.117 02.08.2017  Citibank NA 1 75.856 0,01
£ 3.098.652 US$ 4.024.485 05.07.2017 Goldman Sachs International 2 506 0,00
£ 46.108 US$ 59.834 05.07.2017  Westpac Banking Corp 1 58 0,00
£ 3.101.791 US$ 3.956.791 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 76.182 0,01
Abgesicherte Klassen SEK

SEK 292.012 US$ 33.622 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 1.058 0,00
SEK 294.778 US$ 34.009 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 940 0,00
SEK 3.478 US$ 402 05.07.2017  UBS London 1 10 0,00
SEK 293.413 Us$ 33.773 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 1.073 0,00
SEK 309.178 US$ 35.667 05.07.2017  Westpac Banking Corp 6 988 0,00
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 2,16 % (31. Dezember 2016: 1,06 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des I!etto-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdégens
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 1.332.770 US$ 960.368 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 7.617 0,00
SGD 2.365.565 US$ 1.706.443 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 12.465 0,00
SGD 2.365.565 US$ 1.706.268 02.08.2017 UBS London 1 12.640 0,00
SGD 3.475.962 Us$ 2.508.597 05.07.2017  Westpac Banking Corp 16 15.978 0,00
SGD 800.205 Us$ 579.557 02.08.2017  Westpac Banking Corp 4 1.902 0,00
us$ 10.871 SGD 14.904 05.07.2017  Westpac Banking Corp 1 46 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 11.361.380 2,16
Futures-Kontrakte 0,31 % (31. Dezember 2016: 0,02%)
Anzahl Beschreibung Gegenpartei Nicht rea_lisierter % des Neﬂo-
Kontrakte Gewinn US$ vermdgens
(381) Euro-Bund Future September 2017 Goldman Sachs & Co 1.046.819 0,20
(82) Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2017 Goldman Sachs & Co 291.958 0,05
132 US Ultra Bond (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 313.893 0,06
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 1.652.670 0,31
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 491.337.616 93,53

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (1,90 %) (31. Dezember 2016: (1,29 %))

geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Unrealised Loss % des Itl'etto-
etrag Betrag datum US$ vermdgens
US$ 958.196 € 851.767 05.07.2017 Deutsche Bank AG 1 (13.287) (0,00)
US$ 43.696.002 € 40.804.482 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 (2.843.549) (0,54)
US$ 7.351.376 € 6.555.410 05.07.2017 JPMorgan Chase Bank 1 (125.397) (0,02)
US$ 54.053.524 € 47.950.525 05.09.2017 UBS London 1 (816.871) (0,16)
Abgesicherte Klassen EUR

€ 75.176 US$ 86.036 02.08.2017  Westpac Banking Corp 2 (159) (0,00)
US$ 170.728.146 € 152.272.695 05.07.2017 Citibank NA 1 (2.946.473) (0,56)
US$ 170.926.100 € 152.272.695 05.07.2017 UBS London 1 (2.748.518) (0,52)
US$ 50.564 € 45.033 02.08.2017 Westpac Banking Corp 4 (880) (0,00)
US$ 13.505.369 € 12.116.791 05.07.2017 Westpac Banking Corp 14 (314.437) (0,06)
Abgesicherte Klassen GBP

£ 798.104 US$ 1.037.322 05.07.2017  Westpac Banking Corp 1 (625) (0,00)
US$ 3.953.543 £ 3.101.791 05.07.2017 Citibank NA 1 (75.526) (0,02)
US$ 4.991.522 £ 3.902.368 05.07.2017  Westpac Banking Corp 2 (77.455) (0,02)
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Devisenterminkontrakte (1,90 %) (31. Dezember 2016: (1,29 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des Itl_etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdgens
Abgesicherte Klassen SEK
US$ 33.569 SEK 292.012 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 (1.052) (0,00)
US$ 36.240 SEK 315.422 05.07.2017 Westpac Banking Corp 5 (1.157) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
US$ 1.705.434 SGD 2.365.565 05.07.2017  Goldman Sachs International 1 (12.665) (0,00)
US$ 1.705.206 SGD 2.365.565 05.07.2017 UBS London 1 (12.893) (0,00)
US$ 45.334 SGD 62.698 05.07.2017 Westpac Banking Corp 11 (205) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (9.991.149) (1,90)
Futures-Kontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2016: (0,06 %))
Anzahl Beschreibung Gegenpartei Nicht realisierter % des l:l_etto-
Kontrakte Verlust US$ vermdgens
350 US 10-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co (150.781) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (150.781) (0,03)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (10.141.930) (1,93)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 481.195.686 91,60
Sonstiges Nettovermdgen 44.117.787 8,40
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 525.313.473 100,00
% des
Portfolioanalyse uss ver(rine;;rennt;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 437.454.578 80,97
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 12.070.362 2,23
' Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 28.798.626 533
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 1.501.889 0,28
o  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 1.370.231 0,25
Anlagen insgesamt 481.195.686 89,06
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
10.119.000  Indonesia Government International Bond, 3.75%), 14/06/2028 11.759.082
8.919.000  Brazilian Government International Bond, 6.00%, 07/04/2026 9.592.890
11.680.954  Argentine Republic Government International Bond, 2.26%, 31/12/2038 7.453.084
5.520.000 Croatia Government International Bond, 3.00%, 11/03/2025 6.304.959
5.931.000  Nigeria Government International Bond, 7.88%, 16/02/2032 6.252.030
4.794.000  Mexico Government International Bond, 4.15%, 28/03/2027 4.826.646
4.205.000  Turkey Government International Bond, 3.25%, 14/06/2025 4.694.347
4.288.000  Egypt Government International Bond, 8.50%, 31/01/2047 4.514.467
4.560.000  Uruguay Government International Bond, 5.10%, 18/06/2050 4.507.086
4.464.000 VM Holding SA, 5.38%, 04/05/2027 4.421.503
4.210.000 Mexico Government International Bond, 5.75%, 12/10/2110 4.171.298
3.608.000 Petrobras Global Finance BV, 7.38%, 17/01/2027 3.925.800
3.572.000 Turkey Government International Bond, 6.00%, 25/03/2027 3.618.284
3.070.000  Morocco Government International Bond, 3.50%, 19/06/2024 3.585.507
3.335.000 Romanian Government International Bond, 2.38%, 19/04/2027 3.538.198
3.400.000  Russian Foreign Bond - Eurobond, 4.25%, 23/06/2027 3.400.000
3.318.000 KazMunayGas National Co JSC, 4.75%, 19/04/2027 3.297.784
2.700.000  Peruvian Government International Bond, 3.75%, 01/03/2030 3.271.319
2.880.000  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA, 3.13%, 17/11/2023 3.109.527
3.440.000  El Salvador Government International Bond, 6.38%, 18/01/2027 3.098.160
3.190.000  Ukraine Government International Bond, 7.75%, 01/09/2025 3.058.650
3.000.000  Russian Foreign Bond - Eurobond, 5.25%, 23/06/2047 3.000.000
3.000.000  State Oil Co of the Azerbaijan Republic, 4.75%, 13/03/2023 2.937.720
3.038.000  Ivory Coast Government International Bond, 5.75%, 31/12/2032 2.880.980
2.680.000  Sri Lanka Government International Bond, 6.20%, 11/05/2027 2.701.420
2.545.000 Jordan Government International Bond, 6.13%, 29/01/2026 2.594.811
1.700.000  Panama Government International Bond, 8.88%, 30/09/2027 2.399.600
2.327.000  KazMunayGas National Co JSC, 5.75%, 19/04/2047 2.304.123
2.075.000  Southern Gas Corridor CJSC, 6.88%, 24/03/2026 2.229.982
2.300.000  Ukraine Government International Bond, 7.75%, 01/09/2027 2.223.655
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (FORTSETZUNG)

Gesamtverk&ufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
8.650.000  Brazilian Government International Bond, 6.00%, 07/04/2026 9.383.959
5.120.000  Senegal Government International Bond, 6.25%, 30/07/2024 5.135.918
3.562.000  Hungary Government International Bond, 7.63%), 29/03/2041 5.069.504
4.540.000  Ecuador Government International Bond, 7.95%, 20/06/2024 4.332.965
3.863.000 Kenya Government International Bond, 6.88%, 24/06/2024 3.881.213
2.900.000 Colombia Government International Bond, 3.88%, 22/03/2026 3.532.077
3.200.000  Turkey Government International Bond, 6.00%, 25/03/2027 3.436.000
3.528.000  Banque Centrale de Tunisie International Bond, 5.75%, 30/01/2025 3.433.783
3.000.000  Hungary Government International Bond, 5.38%, 21/02/2023 3.285.600
2.410.000  Romanian Government International Bond, 2.38%, 19/04/2027 2.741.906
2.461.000 Petrobras Global Finance BV, 8.38%, 23/05/2021 2.736.632
2.515.975  Argentine Republic Government International Bond, 8.28%, 31/12/2033 2.678.210
2.650.000  Brazilian Government International Bond, 5.63%, 07/01/2041 2.538.975
2.541.000  Saudi Government International Bond, 3.25%, 26/10/2026 2.477.475
2.174.000  Argentine Republic Government International Bond, 6.88%, 26/01/2027 2.296.659
2.270.000  Petrobras Global Finance BV, 6.88%, 20/01/2040 2.254.564
2.130.000  YPF SA, 8.50%, 28/07/2025 2.224.450
1.750.000  Ecuador Government International Bond, 10.50%, 24/03/2020 1.858.908
1.490.000  Romanian Government International Bond, 2.75%, 29/10/2025 1.807.370
1.620.037  Argentine Republic Government International Bond, 8.28%, 31/12/2033 1.716.206
1.740.000  Turkey Government International Bond, 4.25%, 14/04/2026 1.646.562
1.720.000  Republic of South Africa Government International Bond, 4.30%, 12/10/2028 1.599.645
1.566.000  Saudi Government International Bond, 4.50%, 26/10/2046 1.582.598
1.500.000  Ukraine Government International Bond, 7.75%, 01/09/2019 1.554.000
1.565.000  Egypt Government International Bond, 5.88%, 11/06/2025 1.532.930
1.456.000  Argentine Republic Government International Bond, 5.63%, 26/01/2022 1.523.704
1.330.000  Turkey Government International Bond, 6.63%, 17/02/2045 1.463.000
1.340.000  ESAL GmbH, 6.25%), 05/02/2023 1.353.400
1.090.000  Romanian Government International Bond, 2.88%, 26/05/2028 1.283.155
1.210.000  Argentine Republic Government International Bond, 5.00%, 15/01/2027 1.267.687
1.229.000  Indonesia Eximbank, 3.88%, 06/04/2024 1.236.989
1.210.000  Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.75%, 22/01/2025 1.232.990
1.360.000 Digicel Group Ltd, 8.25%, 30/09/2020 1.196.800
1.171.000  City of Buenos Aires Argentina, 7.50%, 01/06/2027 1.188.565
1.100.000  Vietnam Government International Bond, 4.80%, 19/11/2024 1.128.050
1.000.000  Mongolia Government International Bond, 8.75%, 09/03/2024 1.113.446

930.000  Senegal Government International Bond, 8.75%, 13/05/2021 1.069.353

976.000  Vale Overseas Ltd, 6.25%, 10/08/2026 1.060.180

997.000  Republic of Armenia International Bond, 7.15%, 26/03/2025 1.055.636
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
4,81%. Der Benchmarkindex, der JPMorgan CEMBI Diversified Index (der ,,Index”), verlor im selben Zeitraum 5,13 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine
Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Die starken globalen Wachstumsindikatoren unterstitzten die Rallye bei risikoreichen Titeln in der ersten Jahreshélfte. Die
Schwellenlander wuchsen so schnell wie seit fast drei Jahren nicht mehr. Wir haben zwar insbesondere in China eine Abschwachung
bei den neuerlichen Export- und Produktionsdaten beobachtet. Wir glauben aber, dass die Schwellenlander auch weiterhin durch die
Rochstoffpreisdynamik, durch die Ansteckungseffekte aus dem anziehenden Wachstum in den Industrielandern und die inldndischen
Reformbemiihungen gestiitzt werden. Politische Risiken aus den Industrieldndern sind nach dem pro-europdischen Wahlergebnis in
Frankreich zurlickgegangen. Gleiches gilt fir die Wahrscheinlichkeit der Einfiihrung einer US-amerikanischen
Grenzausgleichsabgabe. Die eigenwilligen politischen Umgebungen werden jedoch in unseren Augen wahrscheinlich in Landern wie
Brasilien und Stdafrika eine Quelle der Volatilitat bleiben. Alle Sektoren des Index lieferten wahrend des Berichtszeitraums positive
Ertrdge. Dabei schnitten die Sektoren Metalle, Bergbau und Technologie, Medien und Telekommunikation mit am besten ab. Aus
Sicht des Kreditratings Gbertraf das High Yield Segment des Index Investment Grade.

Vor diesem Hintergrund entwickelte sich das Portfolio positiv, blieb jedoch netto vor Gebihren (ber den Berichtszeitraum hinter
seiner Benchmark zurick. Die Performancetreiber waren unter anderem die Landerallokation und die Positionierung in Bezug auf die
Spread-Duration. Die Wertpapierauswahl belastete die Wertentwicklung. Bei der Landerallokation wirkten die Ubergewichtungen in
Argentinien, Brasilien und Indonesien wertsteigernd, was das Vertrauen des Marktes in die Reformagenda dieser Lander
widerspiegelte. Verschiedene untergewichtete Positionen in Landern mit einem niedrigen Beta wie Stidkorea, Qatar, VAE und
Singapur trugen auch zur Wertentwicklung bei. Eine Ubergewichtung in China belastete selbige wiederum. China (ibte das bisher
hochste Emissionsvolumen in Hochzinstiteln Druck auf den Markt aus. Verschiedene von der Presse hervorgehobene Namen
kénnten von der China Banking Regulatory Commission untersucht werden, was eine Underperformance des Immobiliensektors
bedingen wiirde. Zudem belastete eine Untergewichtung in dem rohstoffexportierenden Markt Sambias die Wertentwicklung. Bei
der Wertpapierauswahl belastete die Positionierung in Brasilien, Kolumbien, Hongkong und Kasachstan die Wertentwicklung auf
Grund einiger eigenwilliger Ereignisse. Mexiko leistete jedoch einen Wertbeitrag, was von dem Engagement in dem quasi-staatlichen
Ol- und Gasunternehmen aber auch Positionen in den Sektoren Immobilien und Versorger bedingt war. SchlieBlich beeintréchtigte
aus Sektorperspektive noch die Untergewichtung im Sektor Telekommunikation die Performance, da dieser wahrend des
Berichtszeitraums zu den sich am besten entwickelnden Sektoren gehérte.

Wir sind auch weiterhin positiv eingestellt, was die kiinftige Entwicklung der Fundamentaldaten von Unternehmen in
Schwellenldndern angeht, da das Umsatzwachstum und die Profitabilitdt sich in den letzten paar Quartalen langsam erholt haben.
Zudem ist in den meisten Regionen die Verschuldung zurlickgegangen. Die Ausfalle der Unternehmensanleihen aus
Schwellenléndern sind mit einer fir das Jahr prognostizierten Ausfallrate von 2,7 % noch immer eingeschrankt. (Quelle: J.P Morgan,
Corporate Default Monitor, 9. Juli 2017). Wir glauben, dass der Umfang der neu begebenen Unternehmensanleihen einigen
Gegenwind fir die Spreads bedeuten kénnte. Ein Aktiv-Passiv-Management sollte die Nettoemissionen jedoch in der zweiten
Jahreshaélfte auf angemessenen Niveaus halten. Die Angst vor einem Zusammenbruch der Rohstoff-, Ol- und Gaspreise ist unserer
Meinung nach Ubertrieben. Wir glauben, dass die Emittenten weniger sensibel gegeniliber den zugrundeliegenden
Rohstoffbewegungen sind. Grund sind die besseren Fundamentaldaten in Kombination mit einem starkeren BIP-Wachstum im
zweiten Quartal aus China, was zu méglichen Korrekturen nach oben fihren kénnte. Diese Situation lasst weitere Zuwachse zu. Die
wichtigsten Risiken, die wir flr die Anlageklasse zu Beginn der zweiten Jahreshalfte prognostizieren, betreffen die umfangreiche
Anlegerpositionierung in einigen Bereichen des Marktes, eine Straffung der chinesischen Geldpolitik und ein langsameres Wachstum
in den Vereinigten Staaten.

Die Ertrdge wurden in diesem Jahr allgemein enger. Die Bewertungen bei Schwellenlanderanleihen sind unserer Meinung nach noch
immer einigermaBen attraktiv. Technische Faktoren sind fir Schwellenldnderanleihen in harter Wahrung positiv, da die Nachfrage
nach Unternehmenstiteln angesichts der Erwartung einer niedrigeren Nettoemission insgesamt weiterhin hoch ist. Wir finden auch
weiterhin Chancen flr eine Bottom-up-Wertpapierauswahl, mit der wir die Zinsen in dieser Anlageklasse mitnehmen kénnen.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 30. Juni 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermdgen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 123.417.230 122.704.683
Barmittel und Barmittelaquivalente 2 2.729.007 2.416.306
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 581.626 -
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 101.559 1.100
Forderungen gegentiber Brokern 165.611 63.369
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen 1.666.050 1.760.077
Vermdgenswerte insgesamt 128.661.083 126.945.535
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2.085.785 1.790.364
Verbindlichkeiten aus zurtickgenommenen Anteilen 1.144.947 15.881
Antizipative Passiva 135.580 176.185
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3.106.423 -
Sonstige Verbindlichkeiten 32.820 50.373
x::?l::f;h;(ge;tr‘e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 6.505.555 2032.803
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 122.155.528 124.912.732

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anm. 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Uss$ us$
Ertréage
Zinsertrage 3.820.421 2.691.139
Sonstige Ertrage - 117.701
\N/gc:sg;:;igvr;/éxg:L:Jsﬁija\;i;gﬁ&lﬁé\:\{(igas:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 10.732.520 6.875 084
14.552.941 9.683.924
Aufwendungen
Managementgebtihr 485.251 314.873
Vertriebsgebiihren 1.358 99
Verwaltungsgebtihren 169.563 173.791
Bereitstellungsprovision 16 10.277 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 15.128 14.560
Honorare 51.802 15.104
Honorare der Direktoren 1.005 592
Transaktionskosten 34.035 16.444
Priifungshonorare 7.778 2.348
Umsatzsteuerentlastung (3.887) (17)
Sonstige Aufwendungen 8.436 8.616
Kostenverzicht (162.274) (127.935)
Aufwendungen insgesamt 618.472 418.475
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 341 66
Gezahlte Ausschittungen 512.708 379.557
513.049 379.623
Quellensteuern 2.349 88
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 13.419.071 8885738

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

30. Juni 2017
us$
124.912.732

13.419.071
30.924.429
(47.100.704)

122.155.528

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

30. Juni 2016
us$
93.901.252

8.885.738
5.656.151
(9.114.948)

99.328.193
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens

Aktien 0,34 % (31. Dezember 2016: 0,55%)
Kanadischer Dollar

10.839 Frontera Energy Corp* 285.852 0,23
Kanadischer Dollar insgesamt 285.852 0,23
Us-Dollar

4.851 Frontera Energy Corp** 127.933 0,11
US-Dollar insgesamt 127.933 0,11
Aktien insgesamt 413.785 0,34
Kzgti:glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Félligl;::‘t:; Zeitv:jesr; %vier:n';ge;::;
Unternehmensanleihen 95,83% (31. Dezember 2016: 94,60 %)
Euro
500.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA* 3,13 % 17.11.2023 596.233 0,49
300.000 Petroleos Mexicanos* 4,88 % 21.02.2028 356.528 0,29
Euro insgesamt 952.761 0,78
us-Dollar
398.480 Abengoa Transmision Sur SA* 6,88 % 30.04.2043 436.336 0,36
700.000 ABJA Investment Co Pte Ltd* 5,95 % 31.07.2024 742.875 0,61
300.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 3,63 % 12.01.2023 302.227 0,25
400.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd* 3,50 % 29.07.2020 404.208 0,33
200.000 Adani Transmission Ltd* 4,00 % 03.08.2026 200.460 0,16
500.000 ADCB Finance Cayman Ltd* 4,50 % 06.03.2023 518.844 0,42
545.000 Aeropuertos Argentina 2000 SA' 6,88 % 01.02.2027 565.656 0,46
500.000 Akbank TAS* 5,13 % 31.03.2025 489.447 0,40
200.000 Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance Plc* 8,00 % 29.12.2049 211.640 0,17
500.000 Alfa SAB de CV' 6,88 % 25.03.2044 547.500 0,45
600.000 Alibaba Group Holding Ltd* 3,60 % 28.11.2024 618.984 0,51
300.000 Alpek SAB de CV' 5,38 % 08.08.2023 322.500 0,26
600.000 Alternatifbank AS* 8,75 % 16.04.2026 631.003 0,52
300.000 America Movil SAB de CV* 6,13 % 30.03.2040 365.928 0,30
70.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc* 5,38 % 15.04.2020 74.060 0,06
700.000 Banco Bradesco SA' 5,90 % 16.01.2021 733.250 0,60
400.000 Banco de Bogota SA* 5,38 % 19.02.2023 422.880 0,35
500.000 Banco de Bogota SA* 6,25 % 12.05.2026 533.810 0,44
300.000 Banco de Credito del Peru’ 6,88 % 16.09.2026 341.250 0,28
400.000 Banco do Brasil SA 9,00 % 29.12.2049 407.000 0,33
400.000 Banco Internacional del Peru SAA Interbank* 6,63 % 19.03.2029 443.500 0,36
300.000 Banco Mercantil del Norte SA* 5,75 % 04.10.2031 300.150 0,25
436.000 Banco Mercantil del Norte SA* 7,63 % 29.12.2049 452.263 0,37
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzsti:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%';::‘t:; Zeitv;ljcesr; %vdeer:nli\ligt::;
Unternehmensanleihen 95,83% (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Banco Nacional de Comercio Exterior SNC* 3,80 % 11.08.2026 200.000 0,16
300.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand* 5,95 % 30.01.2024 313.875 0,26
300.000 Bancolombia SA* 5,13 % 11.09.2022 315.000 0,26
250.000 Bank of East Asia Ltd* 4,25 % 20.11.2024 253.343 0,21
800.000 Bank of East Asia Ltd* 5,50 % 29.12.2049 808.482 0,66
347.000 Bank Otkritie Financial Corp OJSC via OFCB Capital Plc* 4,50 % 11.11.2019 345.283 0,28
1.200.000 Bank Otkritie Financial Corp OJSC via OFCB Capital Plc* 10,00 % 26.04.2019 1.280.005 1,05
100.000 BBVA Banco Continental SA* 5,25 % 22.09.2029 109.000 0,09
400.000 Bharti Airtel International Netherlands BV* 5,13 % 11.03.2023 421.756 0,35
700.000 Bluestar Finance Holdings Ltd* 3,50 % 30.09.2021 701.338 0,57
700.000 BOC Aviation Ltd* 3,88 % 27.04.2026 707.051 0,58
267.000 BPRL International Singapore Pte Ltd* 4,38 % 18.01.2027 277.387 0,23
200.000 Braskem America Finance Co' 713 % 22.07.2041 213.690 0,17
357.000 Capex SA* 6,88 % 15.05.2024 361.909 0,30
600.000 CDBL Funding 1* 4,25 % 02.12.2024 627.295 0,51
422.000 Celeo Redes Operacion Chile SA* 5,20 % 22.06.2047 428.330 0,35
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA' 4,50 % 01.08.2024 307.802 0,25
500.000 Cementos Progreso Trust* 7,13 % 06.11.2023 532.500 0,44
200.000 Cemex SAB de CV* 7,75 % 16.04.2026 229.250 0,19
400.000 Cencosud SA' 6,63 % 12.02.2045 437.582 0,36
500.000 Central American Bottling Corp* 5,75 % 31.01.2027 529.450 0,43
555.000 Chalieco Hong Kong Corp Ltd* 5,70 % 29.12.2049 573.349 0,47
350.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd* 4,10 % 09.03.2024 357.171 0,29
500.000 China Construction Bank Corp* 3,88 % 13.05.2025 509.186 0,42
510.000 China Evergrande Group* 8,25 % 23.03.2022 522.362 0,43
250.000 China Evergrande Group* 8,75 % 28.06.2025 243.965 0,20
200.000 China Oil & Gas Group Ltd* 4,63 % 20.04.2022 200.906 0,16
400.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd* 6,45 % 11.06.2034 482.554 0,39
200.000 China Reinsurance Finance Corp Ltd* 3,38 % 09.03.2022 197.611 0,16
250.000 Chinalco Capital Holdings Ltd* 4,00 % 25.08.2021 249.111 0,20
601.000 Chinalco Capital Holdings Ltd* 4,25 % 21.04.2022 605.340 0,50
200.000 CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd" 4,00 % 29.12.2049 202.354 0,17
450.000 CLP Power HK Finance Ltd* 4,25 % 29.12.2049 461.646 0,38
350.000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty Ltd* 4,50 % 03.10.2023 375.040 0,31
300.000 CNOOC Nexen Finance 2014 ULC* 4,25 % 30.04.2024 316.177 0,26
353.000 CNRC Capitale Ltd* 3,90 % 29.12.2049 356.133 0,29
200.000 Colbun SA' 6,00 % 21.01.2020 216.710 0,18
700.000 Columbus Cable Barbados Ltd* 7,38 % 30.03.2021 744.625 0,61
900.000 Comcel Trust via Comunicaciones Celulares SA* 6,88 % 06.02.2024 962.019 0,79
317.000 Cosan Luxembourg SA* 7,00 % 20.01.2027 325.876 0,27
300.000 Country Garden Holdings Co Ltd* 7,50 % 10.01.2023 313.427 0,26
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331.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc* 5,88 % 07.11.2021 342.440 0,28
643.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc* 8,88 % 29.12.2049 619.304 0,51
516.000 CSN Islands XI Corp' 6,88 % 21.09.2019 406.350 0,33
700.000 CSN Resources SA' 6,50 % 21.07.2020 523.250 0,43
279.000 DIB Sukuk Ltd* 3,66 % 14.02.2022 283.069 0,23
500.000 Digicel Group Ltd" 8,25 % 30.09.2020 469.325 0,38
1.360.000 Digicel Ltd" 6,00 % 15.04.2021 1.309.000 1,07
600.000 DP World Ltd* 6,85 % 02.07.2037 706.742 0,58
450.000 Ecopetrol SA* 5,38 % 26.06.2026 469.125 0,38
450.000 Ecopetrol SA* 7,38 % 18.09.2043 485.190 0,40
400.000 El Sukuk Co Ltd* 3,54 % 31.05.2021 404.535 0,33
275.000 El Puerto de Liverpool SAB de CV' 3,88 % 06.10.2026 270.875 0,22
1.000.000 Elementia SAB de CV' 5,50 % 15.01.2025 1.020.000 0,83
200.000 Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA' 5,00 % 25.01.2047 215.908 0,18
200.000 Empresa Electrica Angamos SA* 4,88 % 25.05.2029 204.001 0,17
600.000 Empresa Electrica Guacolda SA* 4,56 % 30.04.2025 585.260 0,48
410.000 Enel Americas SA* 4,00 % 25.10.2026 415.022 0,34
400.000 Equate Petrochemical BV* 4,25 % 03.11.2026 406.435 0,33
200.000 Eskom Holdings SOC Ltd* 5,75 % 26.01.2021 202.508 0,17
300.000 Evraz Group SA* 8,25 % 28.01.2021 334.794 0,27
706.511 Fermaca Enterprises S de RL de CV* 6,38 % 30.03.2038 756.850 0,62
222.000 Finansbank AS* 4,88 % 19.05.2022 220.422 0,18
566.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,25 % 01.04.2023 557.510 0,46
600.000 FirstRand Bank Ltd* 4,25 % 30.04.2020 615.116 0,50
900.000 Fita International Ltd* 7,00 % 10.02.2020 987.011 0,81
500.000 Formosa Group Cayman Ltd* 3,38 % 22.04.2025 495,588 0,41
200.000 Franshion Brilliant Ltd* 3,60 % 03.03.2022 200.272 0,16
300.000 Fresnillo Plc* 5,50 % 13.11.2023 334.125 0,27
200.000 Gazprom Neft OAO Via GPN Capital SA* 4,38 % 19.09.2022 203.620 0,17
250.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA* 8,63 % 28.04.2034 334.234 0,27
225.000 Genneia SA 8,75 % 20.01.2022 239.810 0,20
261.000 GeoPark Latin America Ltd Agencia en Chile* 7,50 % 11.02.2020 265.568 0,22
300.000 Global Logistic Properties Ltd* 3,88 % 04.06.2025 286.055 0,23
200.000 Global Ports Finance Plc* 6,87 % 25.01.2022 211.478 0,17
500.000 Gohl Capital Ltd* 4,25 % 24.01.2027 518.805 0,42
345.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd* 4,88 % 07.10.2020 347.588 0,28
450.000 Golden Eagle Retail Group Ltd* 4,63 % 21.05.2023 418.500 0,34
700.000 Greenko Investment Co* 4,88 % 16.08.2023 683.465 0,56
626.000 Greentown China Holdings Ltd* 5,88 % 11.08.2020 650.709 0,53
750.000 Grupo Aval Ltd" 4,75 % 26.09.2022 765.000 0,63
588.000 Grupo KUO SAB De CV* 5,75 % 07.07.2027 591.675 0,48
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395.000 GS Caltex Corp' 3,00% 12.06.2022 393.229 0,32
800.000 GTL Trade Finance Inc* 5,89 % 29.04.2024 810.400 0,66
400.000 GTLK Europe DAC* 5,95 % 19.07.2021 421.572 0,34
700.000 Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC* 7,25 % 28.01.2021 770.444 0,63
900.000 HeSteel Hong Kong Co Ltd* 4,25 % 07.04.2020 893.152 0,73
200.000 HKT Capital No 2 Ltd* 3,63 % 02.04.2025 201.993 0,17
700.000 HLP Finance Ltd* 4,45 % 16.04.2021 735.661 0,60
201.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd* 3,02 % 27.04.2022 206.083 0,17
400.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd* 4,50 % 29.12.2049 408.943 0,33
500.000 Huarong Finance Il Co Ltd* 4,50 % 16.01.2020 517.741 0,42
550.000 IDBI Bank Ltd* 4,25 % 30.11.2020 555.343 0,45
1.550.000 Indo Energy Finance Il BV' 6,38 % 24.01.2023 1.453.054 1,19
250.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd" 2,45 % 20.10.2021 246.152 0,20
200.000 Industrial Senior Trust' 5,50 % 01.11.2022 205.500 0,17
225.000 Inversiones CMPC SA' 4,38 % 04.04.2027 229.226 0,19
250.000 Inversiones CMPC SA' 4,75 % 15.09.2024 262.769 0,21
300.000 1Ol Investment L Bhd* 4,38 % 27.06.2022 312.664 0,26
600.000 Israel Electric Corp Ltd* 5,00 % 12.11.2024 646.200 0,53
900.000 Israel Electric Corp Ltd* 6,88 % 21.06.2023 1.063.302 0,87
200.000 JBS Investments GmbH* 7,25 % 03.04.2024 179.500 0,15
400.000 JBS Investments GmbH* 7,75 % 28.10.2020 380.920 0,31
800.000 JSW Steel Ltd* 4,75 % 12.11.2019 814.392 0,67
200.000 JSW Steel Ltd* 5,25 % 13.04.2022 203.016 0,17
700.000 Jubilant Pharma Ltd* 4,88 % 06.10.2021 712.344 0,58
400.000 Kasikornbank PCL* 2,38 % 06.04.2022 392.191 0,32
394.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75 % 19.04.2047 373.513 0,31
750.000 Klabin Finance SA* 5,25 % 16.07.2024 760.125 0,62
700.000 KOC Holding AS* 5,25 % 15.03.2023 734.119 0,60
300.000 Koks OAO Via Koks Finance DAC* 7,50 % 04.05.2022 309.231 0,25
400.000 Krung Thai Bank PCL* 5,20 % 26.12.2024 415.092 0,34
300.000 Kuwait Projects Co. SPC Ltd* 5,00 % 15.03.2023 318.089 0,26
400.000 Latam Finance Ltd" 6,88 % 11.04.2024 407.860 0,33
900.000 Longfor Properties Co Ltd* 6,75 % 29.01.2023 942.588 0,77
500.000 LS Finance 2025 Ltd* 4,50 % 26.06.2025 485.423 0,40
400.000 MAF Global Securities Ltd* 713 % 29.12.2049 419.118 0,34
400.000 Majapahit Holding BV* 7,88 % 29.06.2037 524.000 0,43
300.000 MARB BondCo Plc* 7,00 % 15.03.2024 290.625 0,24
243.000 Marble Il Pte Ltd* 5,30 % 20.06.2022 244.702 0,20
1.242.000 Marfrig Holdings Europe BV* 8,00 % 08.06.2023 1.263.983 1,03
200.000 Melco Resorts Finance Ltd" 4,88 % 06.06.2025 200.643 0,16
600.000 Mexichem SAB de CV* 5,88 % 17.09.2044 603.900 0,49
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800.000 Millicom International Cellular SA* 6,00 % 15.03.2025 842.536 0,69
400.000 Minera y Metalurgica del Boleo SA de CV* 2,88 % 07.05.2019 404.018 0,33
850.000 Minerva Luxembourg SA* 6,50 % 20.09.2026 830.875 0,68
974.000 Moon Wise Global Ltd* 9,00 % 29.12.2049 1.036.150 0,85
509.000 Myriad International Holdings BV* 4,85 % 06.07.2027 509.000 0,42
500.000 Myriad International Holdings BV* 5,50 % 21.07.2025 535.904 0,44
350.000 Nakilat Inc' 6,07 % 31.12.2033 394.625 0,32
250.000 Nanyang Commercial Bank Ltd* 5,00 % 29.12.2049 248.335 0,20
200.000 NBK SPC Ltd* 2,75 % 30.05.2022 197.963 0,16
900.000 NBK Tier 1 Financing Ltd* 5,75 % 29.12.2049 935.350 0,77
600.000 Nexen Energy ULC' 5,88 % 10.03.2035 718.469 0,59
100.000 Noble Group Ltd* 6,75 % 29.01.2020 39.000 0,03
200.000 O1 Properties Finance Plc* 8,25 % 27.09.2021 200.760 0,16
200.000 OCP SA* 5,63 % 25.04.2024 216.909 0,18
200.000 OCP SA* 6,88 % 25.04.2044 226.235 0,19
750.000 Oil India International Pte Ltd* 4,00 % 21.04.2027 751.284 0,61
200.000 Ooredoo International Finance Ltd* 3,75 % 22.06.2026 197.780 0,16
500.000 Orazul Energy Egenor S en C por A* 5,63 % 28.04.2027 490.000 0,40
400.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd* 3,15 % 11.03.2023 402.124 0,33
650.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd* 4,25 % 19.06.2024 680.730 0,56
1.200.000 Pampa Energia SA* 7,50 % 24.01.2027 1.255.272 1,03
400.000 PCCW Capital No 4 Ltd* 5,75 % 17.04.2022 441.531 0,36
500.000 PCPD Capital Ltd* 4,75 % 09.03.2022 510.071 0,42
300.000 Pertamina Persero PT* 6,00 % 03.05.2042 324.601 0,27
1.100.000 Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT* 513 % 16.05.2024 1.183.927 0,97
200.000 Petra Diamonds US Treasury Plc’ 7,25 % 01.05.2022 205.190 0,17
300.000 Petrobras Argentina SA* 7,38 % 21.07.2023 317.211 0,26
500.000 Petrobras Global Finance BV* 6,88 % 20.01.2040 475.000 0,39
900.000 Petrobras Global Finance BV* 7,38 % 17.01.2027 954.450 0,78
600.000 Petrobras Global Finance BV* 8,75 % 23.05.2026 691.500 0,57
400.000 Petroleos de Venezuela SA* 6,00 % 16.05.2024 150.600 0,12
307.000 Polyus Finance Plc* 5,25 % 07.02.2023 318.248 0,26
700.000 Proven Honour Capital Ltd* 413 % 19.05.2025 719.657 0,59
200.000 Proven Honour Capital Ltd* 4,13 % 06.05.2026 204.067 0,17
1.500.000 PTT Exploration & Production PCL* 4,88 % 29.12.2049 1.539.041 1,26
400.000 PTT Global Chemical PCL* 4,25 % 19.09.2022 425.452 0,35
600.000 PTT PCL* 4,50 % 25.10.2042 613.712 0,50
400.000 QIB Sukuk Ltd* 3,25 % 23.05.2022 388.236 0,32
250.000 Radiant Access Ltd* 4,60 % 29.12.2049 243.769 0,20
250.000 Reliance Holding USA Inc* 6,25 % 19.10.2040 309.644 0,25
250.000 Reliance Industries Ltd* 4,88 % 10.02.2045 262.948 0,22
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250.000 Rumo Luxembourg Sarl* 7,38 % 09.02.2024 257.400 0,21
200.000 Rural Electrification Corp Ltd* 3,88 % 07.07.2027 198.520 0,16
1.000.000 Sable International Finance Ltd" 6,88 % 01.08.2022 1.085.000 0,89
228.000 Saka Energi Indonesia PT* 4,45 % 05.05.2024 229.305 0,19
200.000 Sberbank of Russia Via SB Capital SA* 5,13 % 29.10.2022 206.409 0,17
500.000 Sberbank of Russia Via SB Capital SA* 6,13 % 07.02.2022 545.552 0,45
200.000 SCF Capital Designated Activity Co* 5,38 % 16.06.2023 207.250 0,17
250.000 Shimao Property Holdings Ltd* 4,75 % 03.07.2022 250.202 0,20
300.000 Shimao Property Holdings Ltd* 8,38 % 10.02.2022 332.244 0,27
300.000 Shinhan Bank* 2,88 % 28.03.2022 300.739 0,25
315.000 Shinhan Bank* 3,88 % 24.03.2026 317.724 0,26
330.000 Sigma Alimentos SA de CV* 413 % 02.05.2026 336.105 0,28
750.000 Southern Copper Corp* 6,75 % 16.04.2040 866.559 0,71
351.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88 % 24.03.2026 380.961 0,31
560.000  Stillwater Mining Co' 7,13 % 27.06.2025 551.408 0,45
1.300.000 Studio City Co Ltd* 7,25 % 30.11.2021 1.415.375 1,16
1.050.000 Studio City Finance Ltd* 8,50 % 01.12.2020 1.094.625 0,90
300.000 SUAM Finance BV' 4,88 % 17.04.2024 319.095 0,26
429.000 SURA Asset Management SA' 4,38 % 11.04.2027 434.363 0,36
500.000 Suzano Austria GmbH' 7,00 % 16.03.2047 509.000 0,42
450.000 TC Ziraat Bankasi AS* 4,75 % 29.04.2021 452.422 0,37
200.000 Thai Oil PCL* 3,63 % 23.01.2023 205.343 0,17
200.000 Thai Oil PCL* 4,88 % 23.01.2043 214.396 0,18
200.000 TMK OAO Via TMK Capital SA* 6,75 % 03.04.2020 211.724 0,17
286.000 TNB Global Ventures Capital Bhd* 3,24 % 19.10.2026 279.320 0,23
366.000 Trinidad Generation UnLtd* 5,25 % 04.11.2027 366.549 0,30
400.000 Trust F/1401" 5,25 % 15.12.2024 418.600 0,34
400.000 Trust F/1401" 6,95 % 30.01.2044 426.000 0,35
700.000 Turkiye Garanti Bankasi AS* 6,13 % 24.05.2027 694.903 0,57
350.000 Turkiye Halk Bankasi AS* 3,88 % 05.02.2020 341.468 0,28
645.000 Turkiye Is Bankasi* 6,13 % 25.04.2024 655.382 0,54
300.000 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS* 5,38 % 30.10.2019 307.222 0,25
253.000 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS* 7,63 % 29.03.2027 263.381 0,22
900.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc* 9,63 % 27.04.2022 930.978 0,76
200.000 Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR* 7,00 % 15.01.2025 198.500 0,16
550.000 Vale Overseas Ltd* 6,88 % 21.11.2036 592.625 0,49
119.000 Vale Overseas Ltd* 8,25 % 17.01.2034 141.907 0,12
200.000 Vedanta Resources Plc* 6,38 % 30.07.2022 201.140 0,16
1.500.000 Vedanta Resources Plc* 8,25 % 07.06.2021 1.639.155 1,34
700.000 VimpelCom Holdings BV* 7,50 % 01.03.2022 796.250 0,65
900.000 VM Holding SA" 5,38 % 04.05.2027 910.800 0,75
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600.000 Volcan Compania Minera SAA' 5,38 % 02.02.2022 616.500 0,50
200.000 Votorantim Cimentos SA* 7,25 % 05.04.2041 197.700 0,16
750.000 VTR Finance BV' 6,88 % 15.01.2024 796.875 0,65
400.000 Wanda Properties International Co Ltd* 7.25 % 29.01.2024 422.821 0,35
450.000 Woori Bank* 4,50 % 29.12.2049 447.225 0,37
450.000 Woori Bank* 4,75 % 30.04.2024 472.176 0,39
500.000 Wynn Macau Ltd* 5,25 % 15.10.2021 513.750 0,42
577.000 Yanlord Land HK Co Ltd* 5,88 % 23.01.2022 597.121 0,49
435.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS* 5,85 % 21.06.2024 432.549 0,35
200.000 YPF SA* 8,50 % 28.07.2025 225.800 0,18
1.100.000 YPF SA* 8,75 % 04.04.2024 1.256.640 1,03
312.000 Zenith Bank Plc* 7,38 % 30.05.2022 306.154 0,25
Us-Dollar insgesamt 116.110.383 95,05
Unternehmensanleihen insgesamt 117.063.144 95,83
Staatsanleihen 2,06% (31. Dezember 2016: 1,91 %)
Euro
300.000 Argentine Republic Government International Bond** 2,26 % 31.12.2038 217.394 0,18
400.000 Argentine Republic Government International Bond* 5,00 % 15.01.2027 426.972 0,35
Euro insgesamt 644.366 0,53
Us-Dollar
245.000 Argentine Republic Government International Bond* 7,13 % 28.06.2117 222.705 0,18
438.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social’ 4,75 % 09.05.2024 429.240 0,35
191.000 El Salvador Government International Bond* 8,63 % 28.02.2029 199.117 0,16
392.000 Export Credit Bank of Turkey* 5,38 % 24.10.2023 396.242 0,33
436.000 Korea National Oil Corp* 2,13 % 14.04.2021 428.204 0,35
200.000 Russian Foreign Bond - Eurobond* 4,25 % 23.06.2027 199.815 0,16
US-Dollar insgesamt 1.875.323 1,53
Staatsanleihen insgesamt 2.519.689 2,06
Anlagen insgesamt 119.996.618 98,23

Devisenterminkontrakte 2,77 % (31. Dezember 2016: 0,95%)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des Neﬂo-
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
€ 492.311 US$ 549.774 05.07.2017 Goldman Sachs International 2 11.732 0,01
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 10.613.521 US$ 10.942.790 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 140.092 0,11
CHF 10.608.398 US$ 10.970.422 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 128.377 0,10
CHF 10.964.253 US$ 11.302.041 05.07.2017  Westpac Banking Corp 12 147.082 0,12
CHF 10.608.437 US$ 10.966.731 02.08.2017 Westpac Banking Corp 2 132.108 0,11

HALBJAHRESBERICHT - Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 | 167



SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET CORPORATE DEBT FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 2,77 % (31. Dezember 2016: 0,95 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Nicht realisierter % des Netto-

Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte Gewinn US$ vermdégens
Abgesicherte Klassen EUR
€ 32.807.207 US$ 36.837.736 02.08.2017 Citibank NA 1 639.339 0,52
€ 45.596.749 US$ 51.221.564 05.07.2017 Citibank NA 1 783.807 0,64
€ 45.596.749 US$ 51.248.603 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 756.768 0,62
€ 32.807.207 US$ 36.880.714 02.08.2017 UBS London 1 596.362 0,49
€ 1.067.543 US$ 1.198.345 05.07.2017  Westpac Banking Corp 12 19.240 0,02
US$ 309.553 € 270.480 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 572 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
£ 649.323 US$ 843.192 05.07.2017 Citibank NA 1 246 0,00
£ 356.700 US$ 455.061 02.08.2017 Citibank NA 1 8.723 0,01
f 657.358 Us$ 853.767 05.07.2017 Goldman Sachs International 2 108 0,00
£ 551.305 Us$ 703.029 05.07.2017  Westpac Banking Corp 2 13.088 0,01
£ 356.700 US$ 455.023 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 8.761 0,01
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 10.069 Us$ 7.255 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 58 0,00
SGD 10.941 Us$ 7.892 02.08.2017 Goldman Sachs International 1 58 0,00
SGD 10.941 us$ 7.891 02.08.2017 UBS London 1 58 0,00
SGD 12.710 Us$ 9.164 05.07.2017  Westpac Banking Corp 6 67 0,00
SGD 3.000 us$ 2.171 02.08.2017  Westpac Banking Corp 1 9 0,00
uss$ 3 SGD 4 05.07.2017  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 3.386.655 2,77
Futures-Kontrakte 0,03 % (31. Dezember 2016: 0,02%)
Rl e Bescheibung e ¥ e e
(11) Euro-Bund Future September 2017 Goldman Sachs & Co 30.863 0,03
(2) US 10-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 656 0,00
(8) US 5-Year Note (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co 2.438 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 33.957 0,03
Zeitwert % des Netto-
US$ vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 123.417.230 101,03
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Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (1,70 %) (31. Dezember 2016: (1,43 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des I!etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
US$ 2.352.806 € 2.093.737 05.07.2017 HSBC Bank Plc 1 (35.206) (0,03)
Abgesicherte Klassen CHF

US$ 10.951.056 CHF 10.608.398 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 (126.475) (0,10)
Us$ 11.320.315 CHF 10.969.377 05.07.2017  Westpac Banking Corp 13 (134.160) 0,11)
Abgesicherte Klassen EUR

€ 519 US$ 594 02.08.2017 Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
US$ 36.783.440 € 32.807.207 05.07.2017 Citibank NA 1 (634.819) (0,52)
US$ 36.826.090 € 32.807.207 05.07.2017 UBS London 1 (592.169) (0,48)
US$ 5.546.905 € 4.932.685 02.08.2017 Westpac Banking Corp 5 (87.912) (0,07)
US$ 29.969.411 € 26.646.628 05.07.2017 Westpac Banking Corp 15 (422.398) (0,35)
Abgesicherte Klassen GBP

US$ 454.650 £ 356.700 05.07.2017 Citibank NA 1 (8.685) (0,01)
Us$ 1.919.116 £ 1.501.286 05.07.2017  Westpac Banking Corp 4 (30.978) (0,03)
Abgesicherte Klassen SGD

us$ 7.887 SGD 10.941 05.07.2017 Goldman Sachs International 1 (59) (0,00)
uUs$ 7.886 SGD 10.941 05.07.2017 UBS London 1 (60) (0,00)
US$ 648 SGD 894 05.07.2017 Westpac Banking Corp 1 2) (0,00)

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten *

Futures-Kontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: 0,00%)

(2.072.924) (1,70)

Anzahl Beschreibun Gegenpartei Nicht realisierter % des Netto-
Kontrakte 9 genp Verlust US$ vermdgens
(25) US Long Bond (CBT) Future September 2017 Goldman Sachs & Co (12.861) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (12.861) (0,01)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (2.085.785) (1,71)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 121.331.445 99,32
Sonstiges Nettovermdgen 824.083 0,68
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 122.155.528 100,00

% des
Portfolioanalyse us$ ver(::;;;n:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 98.365.371 76,45
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 345.327 0,27
t  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 21.285.920 16,54
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 21.096 0,02
%  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 1.313.731 1,02
Anlagen insgesamt 121.331.445 94,30
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011“) (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Veranderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kéufe und Verkédufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 groBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Kosten US$
1.986.000 VM Holding SA, 5.38%, 04/05/2027 1.967.093
1.752.000  Pampa Energia SA, 7.50%, 24/01/2027 1.795.953
1.750.000 Indo Energy Finance Il BV, 6.38%, 24/01/2023 1.634.999
1.450.000  Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.75%, 22/01/2025 1.428.074
1.300.000  Petrobras Global Finance BV, 7.38%, 17/01/2027 1.418.987
1.250.000  KOC Holding AS, 5.25%, 15/03/2023 1.247.563
1.200.000  Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.63%, 27/04/2022 1.239.900
1.000.000  Sable International Finance Ltd, 6.88%, 01/08/2022 1.080.900
1.000.000  1MDB Energy Ltd, 5.99%, 11/05/2022 1.080.500
1.000.000 TMK OAO Via TMK Capital SA, 6.75%, 03/04/2020 1.058.625
1.050.000 Elementia SAB de CV, 5.50%, 15/01/2025 1.050.125
1.045.000  Noble Group Ltd, 8.75%, 09/03/2022 1.045.000
1.044.000  Huarong Finance 2017 Co Ltd, 4.50%, 29/12/2049 1.038.619
1.000.000  Russian Foreign Bond - Eurobond, 4.25%, 23/06/2027 1.000.000

938.000  Comcel Trust via Comunicaciones Celulares SA, 6.88%), 06/02/2024 987.440
1.000.000  Sunshine Life Insurance Corp Ltd, 3.15%), 20/04/2021 984.789
1.000.000  Petrobras Global Finance BV, 6.88%, 20/01/2040 923.500

900.000  Radiant Access Ltd, 4.60%, 29/12/2049 900.000

900.000  HeSteel Hong Kong Co Ltd, 4.25%, 07/04/2020 895.140

800.000  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA, 3.13%, 17/11/2023 853.570
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20 groBte Verkaufe:

Anteile  Wertpapierbezeichnung Erlése US$
1.450.000  Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.75%, 22/01/2025 1.475.883
1.415.000  IDBI Bank Ltd, 3.75%, 25/01/2019 1.433.395
1.600.000  Digicel Group Ltd, 8.25%, 30/09/2020 1.405.902
1.400.000  Sunshine Life Insurance Corp Ltd, 3.15%), 20/04/2021 1.371.587
1.300.000  Baosteel Financing 2015 Pty Ltd, 3.88%, 28/01/2020 1.328.088
1.100.000  KazMunayGas National Co JSC, 7.00%, 05/05/2020 1.217.029
1.078.000  Petrobras Global Finance BV, 8.38%, 23/05/2021 1.198.736
1.100.000  Adani Ports & Special Economic Zone Ltd, 3.50%, 29/07/2020 1.109.110
1.000.000  1MDB Energy Ltd, 5.99%, 11/05/2022 1.096.250
1.086.000 VM Holding SA, 5.38%, 04/05/2027 1.085.313
1.000.000  Comcel Trust via Comunicaciones Celulares SA, 6.88%, 06/02/2024 1.066.841
1.000.000  PLA Administradora Industrial S de RL de CV, 5.25%, 10/11/2022 1.038.875

900.000  YPF SA, 8.75%, 04/04/2024 1.030.566
1.000.000  JSW Steel Ltd, 4.75%, 12/11/2019 1.015.600
1.000.000  JBS Investments GmbH, 7.75%, 28/10/2020 990.440

900.000  Petrobras Global Finance BV, 5.38%, 27/01/2021 918.900

826.000 Moon Wise Global Ltd, 9.00%, 29/12/2049 894.710

800.000  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA, 6.51%, 07/03/2022 890.320

850.000 Theta Capital Pte Ltd, 7.00%, 11/04/2022 887.230

800.000  BBVA Bancomer SA, 6.50%, 10/03/2021 876.400
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
4,37 % (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und
sonstigen Ausschittungen.) Der als Benchmark dienende Bloomberg Barclays US Aggregate Bond Index verzeichnete im selben
Zeitraum ein Plus von 2,27 %.

Die Renditen ldngerfristigerer US-Treasuries gingen zurtick. Die Zinsen von kurzfristigeren Papieren stiegen im Berichtszeitraum
(Renditen und Kurse bewegen sich in die entgegengesetzte Richtung). Langerfristige Anleihen fielen, da die Erwartungen eines
Wachstums in den USA angesichts der Frage, ob die Initiativen der Trump-Regierung zurtickgefahren oder verschoben wirden,
moderater wurden. Kurzfristige Renditen stiegen jedoch, da die US-Notenbank Federal Reserve die Zinsen in dem Berichtszeitraum
zwei Mal erhéhte und andeutete, dass sie Ende des Jahres mit einer Kiirzung ihrer Bilanz beginnen wiirde. Die Spreadsektoren
generierten wahrend des Berichtszeitraums positive Ertrdge. Die Kredittitel niedrigerer Qualitat entwickelten sich besser als der
Referenzindex.

Waéhrend des Berichtszeitraums leistete die Allokation des Portfolios in Non-Agency-MBS-Papiere (nicht staatlich geférderte
Hypothekentitel) den starksten Beitrag zur Performance. Der technische Druck auf Grund eines niedrigeren Angebots in der
Anlageklasse trieb die Preise nach oben. denn die Renditeaufschlage auf Hochzinsanleihen gingen dank der robusten
Anlegernachfrage generell zurlick. Die Titelauswahl bei Unternehmensanleihen mit Investment Grade war ebenso der Performance
zutraglich. Die Portfolioallokation in globalen Staatsanleihen leistete einen Wertbeitrag, als die Renditen fir Bundanleihen stiegen.
Die zwei verlustbringendsten Anlagen des Portfolios waren eine Allokation in inflationsgeschiitzte US-Papiere (US Treasury Inflation-
Protected Securities) und eine untergewichtete Durationspositionierung, da der Reflation Trade pausierte und sich die Aufregung um
. Trumpenomics” gelegt hatte, was Breakeven-Inflationsraten und Renditen nachgeben lieB3.

Der Teilfonds wurde im Berichtszeitraum mehrmals angepasst. Anfang des Jahres wechselten wir von einer neutralen
Durationsposition in US-Zinsen zu einer Untergewichtung, da die Zinsen fiir 10-jahrige Schatzwechsel am unteren Ende ihrer
aktuellen Bandbreite handeln. Wir stieBen unsere Short-Positionen in franzésischen Regierungsanleihen nach den franzdsischen
Prasidentschaftswahlen ab, da sie méglicherweise vermehrt gekauft werden kénnten, wenn die Européische Zentralbank (EZB)
beginnt, ihre Positionen in anderen Sektoren zu kirzen.

Wir nahmen auch die Gewinne in unserer mexikanischen Anleiheposition mit, da Anleihen in der ersten Jahreshalfte 2017 einen
deutlichen Aufschwung erlebten.

Unserer Meinung nach hat die auseinander laufende Geldpolitik der Zentralbanken in der zweiten Jahreshélfte moglicherweise
keinen Bestand. Wir glauben insbesondere, dass der Markt beginnen sollte, eine letztendliche Normalisierung der EZB-Politik zu
antizipieren. Was sollte vorsichtig und langsam mit einer méglicherweise langsameren Straffung der US-Geldpolitik
zusammentreffen. In den USA wurden Inflationstrends zu der entscheidenden Frage fiir die Geldpolitik. Sollte sich die Erholung von
Makrotkonomie und Inflation sich mit gleicher Geschwindigkeit fortsetzen, glauben wir, dass der Plan der Fed, ihre 4,5 Billionen
USD umfassende Bilanz zu reduzieren, im vierten Quartal beginnen wird. Zusammen genommen gehen wir davon aus, dass die
zehnjahrigen US-Staatsanleihen das Jahr um 2,75 %-2,85 % beenden kénnten. Die neuerliche Abflachung der Kurve von US-
Staatsanleihen hat moglicherweise jetzt ihren Lauf genommen. Angesichts unserer Prognose héherer Zinsen missen wir in Bezug
auf die Duration taktisch vorgehen und haben daher unser Engagement in US-Zinsbewegungen verringert. In Europa scheint die
Erwartung einer Normalisierung der Geldpolitik wahrscheinlich die zweite Jahreshalfte zu dominieren. Das nimmt den Fokus von
dem wichtigen Wahlkalender der ersten Jahreshalfte. Anderswo starten die Brexit-Verhandlungen méglicherweise in eine
Hinterzimmerphase. Wenngleich dies wichtig ist, so erzeugen sie wohl weniger Schlagzeilen.
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BILANZ

Anm
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Barmittel und Barmittelaquivalente 2

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen
Forderungen gegentiber Brokern
Ertragsforderungen und sonstiges Vermégen

Vermdgenswerte insgesamt

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Zum
30. Juni 2017
us$

1.027.596.774
14.964.262
23.401.558
109.021
584.566
7.009.399
1.073.665.580

Zum
31. Dezember 2016
uUs$

958.011.235
42.350.674
9.297.683
238.829
3.120.723
6.093.336
1.019.112.480

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 4.225.986 43.527.799
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 1.800.206 2.636.932
Antizipative Passiva 490.170 643.085
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 219.590.964 192.266.899
Sonstige Verbindlichkeiten 139.886 164.174
Verblndllch_!(elten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 226.247.212 239.238.889
Nettovermdégen)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 847.418.368 779.873.591

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anm 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Uss$ us$
Ertréage
Zinsertrage 15.172.814 8.229.014
Dividendenertrage 660.882 -
Sonstige Ertrage 50.745 153.977
\N/::;[Tc:g;gwi?vr\ll/éxee:L:Jsﬁja\;]esrgﬁﬂﬁcsmgas:nm zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 31.307.850 60.284.705
47.192.291 68.667.696
Aufwendungen
Managementgebtihr 2.013.222 1.411.888
Vertriebsgebihren 2.887 85
Verwaltungsgebtihren 580.118 522.932
Bereitstellungsprovision 6 54.496 -
Gebuhren der Verwahrstelle 5 65.089 81.699
Honorare 72.337 64.742
Honorare der Direktoren 6 5.385 2.301
Transaktionskosten 133.403 86.142
Prifungshonorare 41.144 14.454
Umsatzsteuerentlastung (22.547) (103)
Sonstige Aufwendungen 16.787 12.205
Kostenverzicht 5 (29.868) (194.637)
Aufwendungen insgesamt 2.932.453 2.001.708
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 5.519 -
Gezahlte Ausschiittungen 1.854.417 872.476
1.859.936 872.476
Quellensteuern 27.116 391.827
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 12.372.786 65.401.685

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des
Berichtszeitraums

Auf Inhaber rlickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit
Zeichnungen

Riicknahmen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des
Berichtszeitraums

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

30. Juni 2017
us$

779.873.591

42.372.786
52.075.609
(26.903.618)

847.418.368

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

30. Juni 2016
us$

558.996.471

65.401.685
56.640.284
(76.334.704)

604.703.736
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl Wertpapierbezeichnun Zeitwert % des Netto-
der Anteile pap 9 US$ vermdgens
Aktien 0,01 % (31. Dezember 2016: 0,02%)
uUs-Dollar
2.957 Frontera Energy Corp 77.983 0,01
Aktien insgesamt 77.983 0,01
Kapital- . . Falligkeits- Zeitwert % des Netto-
betrag Wertpapierbezeichnung Kupon datum US$  vermdgens
Schatzwechsel 2,34 % (31. Dezember 2016: 0,54%)
us-Dollar
5.000.000 Federal Farm Credit Discount Notes 0,00 % 22.02.2018 4.963.275 0,59
15.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.05.2018 14.840.385 1,75
Schatzwechsel insgesamt 19.803.660 2,34
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 17,45 % (31. Dezember 2016: 21,24 %)
us-Dollar
790.000 Accredited Mortgage Loan Trust 2005-3 Class M3 1,50 % 25.09.2035 719.260 0,09
524.875 Accredited Mortgage Loan Trust 2006-1 Class A4 1,50 % 25.04.2036 507.682 0,06
3.300.000 Aegis Asset Backed Securities Trust 2005-3 Class M2 1,70 % 25.08.2035 3.148.737 0,37
1.989.000 Ally Auto Receivables Trust 2017-3 Class A2 1,53 % 16.03.2020 1.988.618 0,24
917775 élrgsesn&ﬂest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004 R3 2,00 % 25052034 899313 0,11
2 158.452 élr:;esrl&uzest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-R11 2,28 % 25 11.2034 2.003.636 0,24
1.000.000 élrgsesn&tfst Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R5 185 % 25 .07.2035 056.776 0,11
3.715.000 élr;];esn&usest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R6 192 % 25 08.2035 3.419.762 0,40
960.000 élrgsesn&uzest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R7 172 % 25092035 045 984 0,11
820.000 élrgsesnlt\q/lugest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R8 173 % 2510.2035 779572 0,09
216.716  Ameriquest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Series 2003-10 Class AV1 1,98 % 25.12.2033 212.103 0,03
129.262 Argent Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-W10 Class M1 2,12 % 25.10.2034 123.671 0,02
2.030.000 Argent Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-W2 Class M1 1,71 % 25.10.2035 1.963.519 0,23
1.480.000 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2005-AQ2 Class M1 1,71 % 25.09.2035 1.461.263 0,17
206.832 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2005-TC1 Class M1 1,88 % 25.05.2035 206.897 0,02
540.000 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2006-HE1 Class TM3 1,68 % 25.12.2035 474.711 0,06
1.500.000 Bear Stearns Asset Backed Securities Trust 2005-SD2 Class 2M2 2,72 % 25.12.2044 1.491.176 0,18
1.970.000 Capital One Multi-Asset Execution Trust 2015-A1 Class A1 1,39 % 15.01.2021 1.969.308 0,23
1.280.000 Capital One Multi-Asset Execution Trust 2016-A1 Class A1 1,61 % 15.02.2022 1.287.944 0,15
1.970.365 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-NC1 Class M3 2,04 % 25.02.2035 1.810.953 0,21
2.771.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-NC4 Class M2 1,72 % 25.09.2035 2.713.959 0,32
1.695.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-NC5 Class M1 1,70 % 25.10.2035 1.636.605 0,19
460.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-OPT2 Class M4 2,19 % 25.05.2035 454.531 0,05
2.600.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2006-NC1 Class A4 1,53 % 25.01.2036 2.511.468 0,30
2.550.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2006-RFC1 Class A4 1,46 % 25.05.2036 2.416.438 0,29
15.938.000 Chase Issuance Trust Class A7 1,06 % 16.09.2019 15.927.953 1,88
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kgpital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Itl_etto-
etrag datum US$ vermdgens
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 17,45% (31. Dezember 2016: 21,24 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

24.337.188 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2014-GC25 Class XA 1,20 % 10.10.2047 1.473.940 0,17
9.226.643 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,57 % 10.02.2048 748.654 0,09
8.695.227 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC29 Class XA 1,30 % 10.04.2048 543.978 0,06
8.296.133 COMM 2014-CCRE16 Mortgage Trust Class XA 1,35 % 10.04.2047 419.239 0,05

11.997.755 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 1,31 % 10.05.2047 615.652 0,07

12.801.367 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1,51 % 10.04.2047 707.519 0,08
2.367.325 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1,48 % 10.06.2047 138.558 0,02

18.425.846 COMM 2014-UBS6 Mortgage Trust Class XA 1,18 % 10.12.2047 938.344 0,11
1.490.000 Countrywide Asset-Backed Certificates Class M1 1,67 % 25.03.2036 1.361.661 0,16
3.000.681 CWABS Asset-Backed Certificates Trust 2005-Ab1 Class M1 1,85 % 25.08.2035 2.941.553 0,35
2.464.749 Encore Credit Receivables Trust 2005-1 Class M2 1,91 % 25.07.2035 2.227.882 0,26

287.289  EquiFirst Mortgage Loan Trust 2003-2 Class 1A1 2,30 % 25.09.2033 283.007 0,03
236.233  EquiFirst Mortgage Loan Trust 2005-1 Class M3 1,94 % 25.04.2035 234.133 0,03
3.460.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class TM2 4,22 % 25.10.2029 3.557.740 0,42
2.054.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,07 % 25.11.2029 2.085.335 0,25
7.362.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,87 % 25.09.2029 7.813.857 0,92
940.256 Fieldstone Mortgage Investment Trust Series 2005-1 Class M5 2,34 % 25.03.2035 922.464 0,11
2.650.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 3,81 % 25.12.2029 2.658.170 0,31
3.330.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 4,67 % 25.10.2029 3.521.510 0,42
3.650.000 Fremont Home Loan Trust 2005-1 Class M5 2,28 % 25.06.2035 3.451.207 0,41

13.274.567 GS Mortgage Securities Corp Il 2015-GC30 Class XA 1,03 % 10.05.2050 629.314 0,07

29.423.603 GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA 1,29 % 10.01.2047 1.507.327 0,18

15.702.909 GS Mortgage Securities Trust 2014-GC26 Class XA 1,21 % 10.11.2047 901.017 0,11
2.056.864 GSAA Home Equity Trust 2004-4 Class M2 3,17 % 25.05.2034 1.992.092 0,24
2.346.000 GSAA Home Equity Trust 2005-5 Class B1 2,94 % 25.02.2035 2.227.630 0,26
1.860.000 GSAA Trust Class M4 1,87 % 25.06.2035 1.792.521 0,21
1.217.362 GSAMP TRUST 2002-HE2 Class B1 571 % 20.10.2032 1.223.773 0,14
1.150.000 GSAMP Trust 2006-HE1 Class M1 1,61 % 25.01.2036 1.112.463 0,13
1.680.000 Home Equity Asset Trust Class M5 2,31 % 25.05.2035 1.587.379 0,19
1.670.000 Home Equity Mortgage Loan Asset-Backed Trust Series INABS 2005-A Class M6 2,46 % 25.03.2035 1.546.968 0,18

112.541 Home Equity Mortgage Trust Class M2 2,82 % 25.02.2035 112.537 0,01
1.850.000 HSI Asset Securitization Corp Trust 2006-OPT1 Class M1 1,58 % 25.12.2035 1.800.851 0,21
1.430.000 HSI Asset Securitization Corp Trust 2006-OPT2 Class M2 1,61 % 25.01.2036 1.373.258 0,16

948.623 JP Morgan Alternative Loan Trust 2007-A2 Class 12A3 1,41 % 25.06.2037 943.772 0,11

925.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Corp 2005-OPT2 Class M2 1,67 % 25.12.2035 895.106 0,11
2.950.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Corp 2005-OPT2 Class M3 1,70 % 25.12.2035 2.758.725 0,33
1.251.960 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2006-ACC1 Class A5 1,46 % 25.05.2036 1.244.651 0,15
1.315.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2006-CH1 Class M1 1,44 % 25.07.2036 1.233.679 0,15
1.300.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2007-CH1 Class MV2 1,50 % 25.11.2036 1.282.078 0,15
2.817.430 Morgan Stanley ABS Capital | Inc Trust 2003-HE1 Class M1 2,42 % 25.05.2033 2.800.745 0,33
2.893.539 Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 2014-C15 Class XA 131 % 15.04.2047 144.389 0,02
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Itl_etto-
etrag datum US$ vermdgens
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 17,45% (31. Dezember 2016: 21,24 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
4.150.000 Morgan Stanley Home Equity Loan Trust 2005-3 Class M3 1,95 % 25.08.2035 3.940.130 0,47
174.387 Morgan Stanley Home Equity Loan Trust 2006-2 Class A4 1,50 % 25.02.2036 169.114 0,02
1.504.480 Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 2004-6AR Class 1M2 3,24 % 25.07.2034 1.476.915 0,17
2.178.451 Navient Student Loan Trust 2016-6 Class A1 1,70 % 25.03.2066 2.183.708 0,26
666.615 ’F\);T;k Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WHQ1 Class 2,94 % 2509 2034 642.299 0,08
210.000 ’Izj;k Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WHQ2 Class 2,25 % 25.02.2035 208.204 0,02
405.000 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WWF Class M4 2,87 % 25.12.2034 401.071 0,05
2380.000 ’Iz/?‘rlk Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-WCH1 Class 2,46 % 25 01,2036 2.376.096 0,28
1.475.000 Popular ABS Mortgage Pass-Through Trust 2005-4 Class M1 1,68 % 25.09.2035 1.440.293 0,17
41.821 RAMP Series 2003-RS2 Trust Class All 1,90 % 25.03.2033 40.812 0,01
1.500.000 RAMP Series 2006-RZ1 Trust Class M3 1,67 % 25.03.2036 1.378.735 0,16
443.028 RASC Series 2004-KS5 Trust Class Ml 2,00 % 25.06.2034 419.124 0,05
2.271.532 RASC Series 2005-EMX2 Trust Class M4 1,87 % 25.07.2035 2.199.404 0,26
812.400 Securitized Asset Backed Receivables LLC Trust 2004-DO1 Class M1 2,19 % 25.07.2034 796.963 0,09
975.000 Soundview Home Loan Trust 2005-DO1 Class M5 2,18 % 25.05.2035 956.483 0,11
2.820.000 Soundview Home Loan Trust 2005-OPT1 Class M2 1,89 % 25.06.2035 2.772.944 0,33
1.630.000 Soundview Home Loan Trust 2005-OPT3 Class M1 1,69 % 25.11.2035 1.545.666 0,18
740.000 Structured Asset Securities Corp Mortgage Loan Trust 2005-WF4 Class M4 1,80 % 25.11.2035 733.028 0,09
715.408 Structured Asset Securities Corp Mortgage Loan Trust 2006-AM1 Class A4 1,38 % 25.04.2036 710.260 0,08
3.410.000 Toyota Auto Receivables 2017-B Owner Trust 2017-B Class A2A 1,46 % 15.01.2020 3.410.222 0,40
70.717  Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2014-LC16 Class A1 1,29 % 15.08.2050 70.581 0,01
200.000 Wells Fargo Home Equity Asset-Backed Securities 2005-2 Trust Class M4 1,76 % 25.04.2035 200.705 0,02
6.199.658 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 1,30 % 15.08.2047 348.306 0,04
20.469.678 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C22 Class XA 1,07 % 15.09.2057 962.757 0,11
12.055.225 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-LC14 Class XA 1,53 % 15.03.2047 675.037 0,08
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 147.845.374 17,45
Unternehmensanleihen 36,01 % (31. Dezember 2016: 40,82 %)
Us-Dollar
255.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc’ 4,63 % 15.01.2022 262.013 0,03
2.230.000 Abbott Laboratories* 4,90 % 30.11.2046 2.474.537 0,29
2.060.000 AbbVie Inc* 4,45 % 14.05.2046 2.138.041 0,25
795.000 Acosta Inc' 7.75 % 01.10.2022 606.187 0,07
2.660.000 Activision Blizzard Inc' 4,50 % 15.06.2047 2.661.287 0,31
235.000 ADT Corp’ 4,88 % 15.07.2032 206.800 0,02
100.000 AECOM* 5,88 % 15.10.2024 109.250 0,01
100.000 Aegis Merger Sub Inc' 10,25 % 15.02.2023 111.500 0,01
335.000 Aircastle Ltd* 4,63 % 15.12.2018 346.624 0,04
280.000 Aircastle Ltd* 5,00 % 01.04.2023 299.600 0,04
415.000 Aircastle Ltd* 6,25 % 01.12.2019 452.869 0,05
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 36,01% (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

365.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC' 5,75 % 15.03.2025 340.362 0,04
500.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC' 6,63 % 15.06.2024 497.500 0,06
155.000 Allegion Plc* 5,88 % 15.09.2023 167.400 0,02
120.000 Ally Financial Inc* 3,25 % 29.09.2017 120.402 0,01
715.000 Ally Financial Inc* 3,25 % 05.11.2018 725.510 0,09
520.000 Ally Financial Inc* 3,60 % 21.05.2018 527.150 0,06
815.000 Ally Financial Inc* 6,25 % 01.12.2017 830.118 0,10
970.000 Ally Financial Inc* 8,00 % 15.03.2020 1.105.800 0,13
245.000 Altice Luxembourg SA" 7,63 % 15.02.2025 270.419 0,03
345.000 Altice Luxembourg SA* 7,75 % 15.05.2022 366.562 0,04
215.000 Altice US Finance | Corp’ 5,50 % 15.05.2026 226.287 0,03
270.000 AMC Entertainment Holdings Inc* 5,75 % 15.06.2025 281.475 0,03
215.000 AMC Entertainment Holdings Inc’ 6,13 % 15.05.2027 227.429 0,03
2.360.711 American Airlines 2014-1 Class B Pass Through Trust' 4,38 % 01.10.2022 2.416.778 0,29
380.000 Amkor Technology Inc' 6,38 % 01.10.2022 397.100 0,05
200.000 Anglo American Capital Plc' 2,63 % 27.09.2017 200.300 0,02
130.000 Anglo American Capital Plc' 4,45 % 27.09.2020 136.161 0,02
365.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp’ 5,38 % 15.09.2024 375.037 0,04
390.000 Antero Resources Corp* 5,13 % 01.12.2022 392.800 0,05
170.000 Antero Resources Corp* 5,38 % 01.11.2021 172.337 0,02
1.710.000 Apache Corp* 4,75 % 15.04.2043 1.723.514 0,20
6.405.000 Apple Inc' 2,30 % 11.05.2022 6.396.917 0,76
2.285.000 Apple Inc' 4,65 % 23.02.2046 2.571.306 0,30
275.000 Aramark Services Inc* 5,13 % 15.01.2024 289.781 0,03
895.000 ArcelorMittal* 7.50 % 15.10.2039 1.007.994 0,12
120.000  Arconic Inc* 5,13 % 01.10.2024 125.100 0,02
205.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 4,25 % 15.09.2022 210.945 0,03
395.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 6,00 % 15.02.2025 415.737 0,05
260.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp’ 10,00 % 01.04.2022 261.300 0,03
4.380.000 AT&T Inc* 4,75 % 15.05.2046 4.317.633 0,51
5.120.000 AT&T Inc* 5,45 % 01.03.2047 5.539.978 0,65
270.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc' 5,25 % 15.03.2025 255.150 0,03
65.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc' 5,50 % 01.04.2023 64.837 0,01
165.000 Ball Corp* 4,38 % 15.12.2020 173.869 0,02
220.000 Ball Corp* 5,00 % 15.03.2022 235.675 0,03
3.320.000 Bank of America Corp* 3,95 % 21.04.2025 3.367.625 0,40
5.540.000 Barclays Plc* 4,34 % 10.01.2028 5.714.532 0,67
3.960.000 Barclays Plc* 4,84 % 09.05.2028 4.053.420 0,48
5.975.000 Becton Dickinson & Co* 3,70 % 06.06.2027 5.996.456 0,71
170.000 Berry Plastics Corp* 5,13 % 15.07.2023 177.650 0,02
307.000 Bill Barrett Corp* 7,00 % 15.10.2022 260.950 0,03
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Kapital-
betrag

45.000
250.000
105.000
200.000
185.000
135.000
495.000
155.000
750.000
575.000

4.375.000
4.745.000
2.035.000
445.000
110.000
435.000
555.000
325.000
115.000
110.000
135.000
355.000
125.000
670.000

35.000

155.000
4.635.000
3.380.000
4.055.000

270.000

345.000

45.000
180.000
465.000

75.000
210.000

65.000
340.000

21.000
125.000
175.000

Wertpapierbezeichnung

Unternehmensanleihen 36,01% (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

Bill Barrett Corp'

Boyd Gaming Corp*

Boyd Gaming Corp*

Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais'

BWAY Holding Co'

CalAtlantic Group Inc*

CalAtlantic Group Inc*

CalAtlantic Group Inc*

Calpine Corp*

Calpine Corp'

Canadian Natural Resources Ltd"

Capital One NA*

Caterpillar Financial Services Corp*

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp'

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp'

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp'

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp'

CDW LLC/CDW Finance Corp'

CDW LLC/CDW Finance Corp'

Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op'
CenturyLink Inc*

CenturyLink Inc'

Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’

Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp'

CF Industries Inc*

Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’
Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’
Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’
Cheniere Corpus Christi Holdings LLC"

Cheniere Corpus Christi Holdings LLC"

Chesapeake Energy Corp*

Chesapeake Energy Corp*

Chesapeake Energy Corp'

Chesapeake Energy Corp'

CHS/Community Health Systems Inc*

CHS/Community Health Systems Inc*

CIT Group Inc*

CIT Group Inc'

CNH Industrial Capital LLC*

CNH Industrial Capital LLC"

Kupon

8,75 %
6,38 %
6,88 %
533 %
5,50 %
5,00 %
5,38 %
8,38 %
5,38 %
6,00 %
2,95 %
2,35 %
3,30 %
5,13 %
5,13 %
5,25 %
5,75 %
5,88 %
5,00 %
5,00 %
5,38 %
6,45 %
6,75 %
5,13 %
6,38 %
5,38 %
4,91 %
5,38 %
6,48 %
5,13 %
5,88 %
5,38 %
6,13 %
8,00 %
8,00 %
6,88 %
7,13 %
3,88 %
5,50 %
3,38 %
4,38 %

Falligkeits-
datum

15.06.2025
01.04.2026
15.05.2023
15.02.2028
15.04.2024
15.06.2027
01.10.2022
15.05.2018
15.01.2023
15.01.2022
15.01.2023
31.01.2020
09.06.2024
01.05.2023
01.05.2027
30.09.2022
15.02.2026
01.05.2027
01.09.2023
01.09.2025
15.04.2027
15.06.2021
01.12.2023
15.12.2021
15.09.2020
15.03.2044
23.07.2025
01.05.2047
23.10.2045
30.06.2027
31.03.2025
15.06.2021
15.02.2021
15.01.2025
15.06.2027
01.02.2022
15.07.2020
19.02.2019
15.02.2019
15.07.2019
05.04.2022

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

37.912
270.937
112.744
195.500
189.394
135.675
535.219
163.331
734.062
596.562

4.345.075
4.749.176
2.100.912
468.362
112.750
448.876
595.237
348.156
120.031
114.675
143.100
385.175
135.079
685.075

35.787

139.306
5.015.863
3.594.164
4.890.103

277.087

369.150

42.300
177.300
462.094

73.781
184.275

63.537
349.350

22.102
127.344
183.575

0,00
0,03
0,01
0,02
0,02
0,02
0,06
0,02
0,09
0,07
0,51
0,56
0,25
0,06
0,01
0,05
0,07
0,04
0,01
0,01
0,02
0,05
0,02
0,08
0,00
0,02
0,59
0,42
0,58
0,03
0,04
0,01
0,02
0,05
0,01
0,02
0,01
0,04
0,00
0,02
0,02
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 36,01% (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

150.000 CNH Industrial Capital LLC* 4,88 % 01.04.2021 159.750 0,02
175.000 CNH Industrial NV* 4,50 % 15.08.2023 186.375 0,02
220.000 CommScope Technologies LLC! 6,00 % 15.06.2025 235.950 0,03
340.000 Uniti Group Inc/CSL Capital LLC' 8,25 % 15.10.2023 351.900 0,04
145.000 Concho Resources Inc* 5,50 % 01.04.2023 149.712 0,02
455.000 Continental Resources Inc* 4,50 % 15.04.2023 435.662 0,05
130.000 Continental Resources Inc* 4,90 % 01.06.2044 109.200 0,01
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 4,50 % 16.09.2025 214.020 0,03
180.000 Corp Nacional del Cobre de Chile* 5,63 % 21.09.2035 207.602 0,02
170.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp’ 5,75 % 01.04.2025 170.000 0,02
410.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp* 6,25 % 01.04.2023 421.275 0,05
205.000 CSC Holdings LLC" 5,50 % 15.04.2027 217.300 0,03
75.000 CSC Holdings LLC" 7,63 % 15.07.2018 79.312 0,01
670.000 CSC Holdings LLC" 10,88 % 15.10.2025 808.188 0,10
175.000 DaVita Inc* 5,13 % 15.07.2024 177.953 0,02
195.000 DaVita Inc* 5,75 % 15.08.2022 200.606 0,02
255.000 DCP Midstream Operating LP* 2,50 % 01.12.2017 255.319 0,03
115.000 DCP Midstream Operating LP' 4,75 % 30.09.2021 117.875 0,01
70.000 DCP Midstream Operating LP' 5,35 % 15.03.2020 73.150 0,01
150.000 DCP Midstream Operating LP* 5,60 % 01.04.2044 142.125 0,02
280.000 DCP Midstream Operating LP' 5,85 % 21.05.2043 260.400 0,03
150.000 DCP Midstream Operating LP' 6,45 % 03.11.2036 159.000 0,02
280.000 DCP Midstream Operating LP' 6,75 % 15.09.2037 302.400 0,04
105.000 DCP Midstream Operating LP* 8,13 % 16.08.2030 124.162 0,01
90.000 DCP Midstream Operating LP' 9,75 % 15.03.2019 101.025 0,01
5.055.000 Dell International LLC/EMC Corp' 4,42 % 15.06.2021 5.333.318 0,63
4.700.000 Dell International LLC/EMC Corp' 5,45 % 15.06.2023 5.106.005 0,60
295.000 Dell International LLC/EMC Corp' 5,88 % 15.06.2021 309.750 0,04
2.180.000 Dell International LLC/EMC Corp' 6,02 % 15.06.2026 2.405.615 0,28
3.615.000 Delta Air Lines Inc* 3,63 % 15.03.2022 3.714.639 0,44
3.290.000 Discover Financial Services* 4,10 % 09.02.2027 3.302.374 0,39
380.000 DISH DBS Corp' 4,25 % 01.04.2018 385.822 0,05
420.000 DISH DBS Corp' 5,88 % 15.11.2024 449.702 0,05
320.000 DISH DBS Corp' 6,75 % 01.06.2021 356.000 0,04
165.000 DISH DBS Corp' 7,75 % 01.07.2026 195.937 0,02
235.000 Dollar Tree Inc' 5,25 % 01.03.2020 241.609 0,03
345.000 Dollar Tree Inc’ 5,75 % 01.03.2023 365.269 0,04
230.000 Dynegy Inc* 5,88 % 01.06.2023 216.200 0,03
180.000 Dynegy Inc* 7,63 % 01.11.2024 175.500 0,02
540.000 Edgewell Personal Care Co* 4,70 % 24.05.2022 579.150 0,07
160.000 Eldorado Resorts Inc' 7,00 % 01.08.2023 173.600 0,02
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Unternehmensanleihen 36,01% (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

1.000.000 Embarg Corp* 8,00 % 01.06.2036 1.015.000 0,12
690.000 EMC Corp* 1,88 % 01.06.2018 686.294 0,08
200.000 Empresa Nacional del Petroleo* 4,38 % 30.10.2024 208.523 0,02
345.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 6,00 % 01.02.2025 282.900 0,03
340.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 5,38 % 15.01.2023 285.600 0,03
215.000 Energy Transfer Equity LP* 5,50 % 01.06.2027 223.600 0,03
290.000 Energy Transfer Equity LP* 5,88 % 15.01.2024 308.850 0,04
465.000 Energy Transfer Equity LP* 7,50 % 15.10.2020 521.962 0,06

1.905.000 Energy Transfer LP* 6,50 % 01.02.2042 2.137.159 0,25
950.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 6,38 % 15.06.2023 562.875 0,07
125.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 7.75 % 01.09.2022 74.375 0,01
915.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc* 9,38 % 01.05.2020 726.281 0,09

2.075.000 EPR Properties* 5,75 % 15.08.2022 2.294.319 0,27
205.000 Equinix Inc' 5,88 % 15.01.2026 224.026 0,03

2.650.000 ERAC USA Finance LLC' 4,20 % 01.11.2046 2.508.299 0,30
665.000 ESH Hospitality Inc' 5,25 % 01.05.2025 690.769 0,08
200.000 Eskom Holdings SOC Ltd* 5,75 % 26.01.2021 202.508 0,02
400.000 Eskom Holdings SOC Ltd* 713 % 11.02.2025 408.352 0,05
200.000 Evraz Group SA* 8,25 % 28.01.2021 223.196 0,03
190.000 Extraction Qil & Gas Inc/Extraction Finance Corp' 7,88 % 15.07.2021 196.175 0,02
235.504 Fermaca Enterprises S de RL de CV* 6,38 % 30.03.2038 252.283 0,03
400.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp’ 6,75 % 15.01.2022 379.000 0,05
365.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp* 6,75 % 15.06.2023 341.275 0,04
905.000 First Data Corp’ 5,00 % 15.01.2024 934.123 0,11
300.000 First Data Corp' 7,00 % 01.12.2023 321.000 0,04
630.000  First Quantum Minerals Ltd" 7,00 % 15.02.2021 648.900 0,08
425.000  First Quantum Minerals Ltd" 7,25 % 15.05.2022 435.625 0,05

85.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd' 4,75 % 15.05.2022 85.531 0,01

90.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 513 % 15.05.2024 90.225 0,01
430.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 9,75 % 01.03.2022 491.812 0,06
285.000 Freeport-McMoRan Inc* 2,38% 15.03.2018 284.287 0,03
465.000 Freeport-McMoRan Inc* 3,88 % 15.03.2023 434.775 0,05

80.000 Freeport-McMoRan Inc* 4,00 % 14.11.2021 78.600 0,01
345.000 Freeport-McMoRan Inc* 5,40 % 14.11.2034 309.637 0,04
255.000 Freeport-McMoRan Inc* 5,45 % 15.03.2043 221.161 0,03
160.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc' 4,75 % 15.10.2024 168.800 0,02
160.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc’ 5,88 % 31.01.2022 178.000 0,02
330.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc* 6,50 % 15.09.2018 348.355 0,04
185.000 Frontier Communications Corp’ 7,63 % 15.04.2024 153.319 0,02
110.000 Frontier Communications Corp’ 8,13 % 01.10.2018 116.462 0,01
805.000 Frontier Communications Corp’ 9,00 % 15.08.2031 650.037 0,08
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1.535.000 Frontier Communications Corp’ 11,00 % 15.09.2025 1.431.387 0,17
2.849.000 General Electric Co' 5,00 % 29.12.2049 3.027.490 0,36
2.520.000 General Motors Co* 6,25 % 02.10.2043 2.811.912 0,33
2.365.000 General Motors Financial Co Inc* 3,20 % 06.07.2021 2.393.550 0,28
3.385.000 General Motors Financial Co Inc* 4,00 % 06.10.2026 3.372.205 0,40
2.810.000 Georgia Power Co* 3,25 % 30.03.2027 2.805.223 0,33
3.085.000 Glencore Funding LLC" 4,00 % 27.03.2027 3.041.699 0,36
230.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,38 % 01.11.2018 236.325 0,03
480.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,88 % 01.11.2020 514.200 0,06
295.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 5,38 % 01.11.2023 321.919 0,04
4.685.000 Goldman Sachs Group Inc' 3,69 % 05.06.2028 4.709.938 0,56
3.045.000 Goldman Sachs Group Inc* 515 % 22.05.2045 3.395.601 0,40
190.000 Gray Television Inc' 5,13 % 15.10.2024 192.375 0,02
70.000 Gray Television Inc' 5,88 % 15.07.2026 71.575 0,01
275.000 Halcon Resources Corp' 6,75 % 15.02.2025 248.875 0,03
300.000 Hanesbrands Inc' 4,88 % 15.05.2026 306.000 0,04
315.000 Harland Clarke Holdings Corp’ 8,38 % 15.08.2022 336.262 0,04
210.000 HCA Inc* 4,50 % 15.02.2027 216.562 0,03
500.000 HCA Inc* 4,75 % 01.05.2023 530.000 0,06
550.000 HCA Inc* 5,00 % 15.03.2024 583.687 0,07
295.000 HCAInc* 5,25 % 15.04.2025 317.862 0,04
250.000 HCA Inc* 5,38 % 01.02.2025 264.325 0,03
85.000 HCA Inc* 5,88 % 15.03.2022 94.456 0,01
330.000 HCAInc* 5,88 % 15.02.2026 357.225 0,04
160.000 HCA Inc* 6,50 % 15.02.2020 175.000 0,02
300.000 HCA Inc* 7,69 % 15.06.2025 349.500 0,04
350.000 HD Supply Inc' 5,25 % 15.12.2021 368.594 0,04
145.000 HD Supply Inc’ 5,75 % 15.04.2024 154.425 0,02
775.000 Hertz Corp' 5,50 % 15.10.2024 639.375 0,08
4.600.000 Hess Corp* 4,30 % 01.04.2027 4.502.508 0,53
2.420.000 Hewlett Packard Enterprise Co* 4,90 % 15.10.2025 2.541.557 0,30
5.230.000 HSBC Holdings Pic' 6,00 % 29.12.2049 5.420.895 0,64
75.000 Hudbay Minerals Inc' 7.25 % 15.01.2023 77.719 0,01
215.000 Hudbay Minerals Inc' 7,63 % 15.01.2025 226.287 0,03
170.000 Hughes Satellite Systems Corp’ 6,50 % 15.06.2019 184.237 0,02
830.000 IASIS Healthcare LLC/IASIS Capital Corp' 8,38 % 15.05.2019 834.565 0,10
335.000 Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp’ 4,88 % 15.03.2019 340.025 0,04
305.000 iHeartCommunications Inc' 11,25 % 01.03.2021 231.419 0,03
205.000 IHO Verwaltungs GmbH' 4,50 % 15.09.2023 208.588 0,02
550.000 IHS Markit Ltd" 5,00 % 01.11.2022 596.403 0,07
430.000 Rackspace Hosting Inc' 8,63 % 15.11.2024 459.025 0,05

HALBJAHRESBERICHT - Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017 | 183



SECHSMONATIGER BERICHTSZEITRAUM ZUM 30. Juni 2017

HALBJAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 36,01% (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
330.000 Infor Software Parent LLC/Infor Software Parent Inc' 713 % 01.05.2021 341.550 0,04
115.000 Intelsat Jackson Holdings SA* 5,50 % 01.08.2023 95.737 0,01
795.000 Intelsat Luxembourg SA* 7,75 % 01.06.2021 441.225 0,05
30.000 Intelsat Luxembourg SA* 8,13 % 01.06.2023 16.050 0,00
5.000 International Game Technology Plc* 5,63 % 15.02.2020 5.341 0,00
530.000 IPALCO Enterprises Inc* 5,00 % 01.05.2018 541.262 0,06
305.000 Iron Mountain Inc* 575 % 15.08.2024 312.625 0,04
260.000 Iron Mountain Inc* 6,00 % 15.08.2023 277.550 0,03
60.000 Iron Mountain US Holdings Inc' 5,38 % 01.06.2026 63.300 0,01
195.000 j2 Cloud Services LLC/j2 Global Co-Obligor Inc' 6,00 % 15.07.2025 201.825 0,02
205.000 Jaguar Holding Co Il/Pharmaceutical Product Development LLC" 6,38 % 01.08.2023 216.531 0,03
3.855.000 JPMorgan Chase & Co' 3,54 % 01.05.2028 3.881.048 0,46
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 4,75 % 19.04.2027 196.742 0,02
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,75 % 19.04.2047 189.601 0,02
500.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38 % 09.04.2021 544,313 0,06
400.000 KazMunayGas National Co JSC* 7,00 % 05.05.2020 435.562 0,05
205.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC" 4,75 % 01.06.2027 209.869 0,03
335.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC" 5,25 % 01.06.2026 353.425 0,04
3.070.000 Kinder Morgan Inc* 5,55 % 01.06.2045 3.269.246 0,39
55.000 Kronos Acquisition Holdings Inc' 9,00 % 15.08.2023 55.000 0,01
60.000 L Brands Inc* 5,63 % 15.10.2023 64.350 0,01
125.000 Lamar Media Corp' 5,75 % 01.02.2026 135.156 0,02
640.000 Lennar Corp* 4,75 % 15.12.2017 646.400 0,08
370.000 Lennar Corp* 4,75 % 15.11.2022 395.437 0,05
80.000 Lennar Corp* 4,75 % 30.05.2025 83.900 0,01
285.000 Lennar Corp* 4,88 % 15.12.2023 304.059 0,04
285.000 Level 3 Financing Inc* 513 % 01.05.2023 296.577 0,04
55.000 Level 3 Financing Inc* 5,38 % 15.08.2022 56.787 0,01
225.000 Level 3 Financing Inc* 538 % 15.01.2024 235.406 0,03
205.000 Liberty Interactive LLC' 8,50 % 15.07.2029 229.087 0,03
140.000  LifePoint Health Inc' 5,88 % 01.12.2023 148.050 0,02
135.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC" 5,50 % 15.04.2025 118.800 0,01
145.000 Welbilt Inc* 9,50 % 15.02.2024 168.925 0,02
200.000 Marfrig Holdings Europe BV* 8,00 % 08.06.2023 203.540 0,02
160.000 Match Group Inc' 6,75 % 15.12.2022 167.000 0,02
345.000 MDC Partners Inc' 6,50 % 01.05.2024 345.863 0,04
165.000 Meritage Homes Corp' 4,50 % 01.03.2018 167.063 0,02
130.000 Meritage Homes Corp* 6,00 % 01.06.2025 139.750 0,02
250.000 MGM Growth Properties Operating Partnership LP/MGP Finance Co-Issuer Inc* 5,63 % 01.05.2024 273.750 0,03
195.000 MGM Resorts International* 6,63 % 15.12.2021 219.375 0,03
105.000 MGM Resorts International* 7,75 % 15.03.2022 123.506 0,01
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625.000 MGM Resorts International* 8,63 % 01.02.2019 690.625 0,08
55.000 Micron Technology Inc' 5,25 % 01.08.2023 57.393 0,01
370.000 Micron Technology Inc' 5,50 % 01.02.2025 392.200 0,05
2.785.000 Microsoft Corp' 4,50 % 06.02.2057 3.072.799 0,36
155.000 Momentive Performance Materials Inc' 3,88 % 24.10.2021 154.225 0,02
155.000 Momentive Performance Materials Inc’ 8,88 % 15.10.2020 16 0,00
1.945.000 Morgan Stanley" 5,45 % 29.12.2049 2.016.479 0,24
235.000 MPH Acquisition Holdings LLC' 713 % 01.06.2024 251.156 0,03
1.780.000 MPLX LP* 4,13 % 01.03.2027 1.789.703 0,21
335.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 5,25 % 01.08.2026 348.953 0,04
455.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 5,50 % 01.05.2024 477.750 0,06
105.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 6,38 % 15.02.2022 108.478 0,01
430.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp* 6,38 % 01.03.2024 469.831 0,06
330.000 MSClInc' 5,25 % 15.11.2024 351.450 0,04
325.000 MSClInc' 5,75 % 15.08.2025 353.639 0,04
520.000 Nature's Bounty Co' 7,63 % 15.05.2021 553.800 0,07
230.000 Navient Corp’ 4,63 % 25.09.2017 230.863 0,03
900.000 Navient Corp’ 4,88 % 17.06.2019 938.250 0,11
95.000 Navient Corp' 5,50 % 15.01.2019 99.156 0,01
250.000 Navient Corp’ 5,88 % 25.10.2024 255.700 0,03
125.000 Navient Corp' 6,13 % 25.03.2024 129.375 0,02
115.000 Navient Corp' 8,00 % 25.03.2020 128.800 0,02
150.000 Navient Corp' 8,45 % 15.06.2018 158.325 0,02
480.000 NCL Corp Ltd" 4,63 % 15.11.2020 495.153 0,06
330.000 NCL Corp Ltd" 4,75 % 15.12.2021 343.362 0,04
130.000 Netflix Inc' 4,38 % 15.11.2026 130.000 0,02
285.000 Netflix Inc' 5,50 % 15.02.2022 310.915 0,04
265.000 Newfield Exploration Co* 5,38 % 01.01.2026 275.600 0,03
225.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co* 4,50 % 01.10.2020 229.001 0,03
735.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co' 5,00 % 15.04.2022 764.400 0,09
3.580.000 Noble Energy Inc* 5,25 % 15.11.2043 3.722.591 0,44
210.000 NOVA Chemicals Corp' 4,88 % 01.06.2024 209.475 0,02
330.000 NOVA Chemicals Corp' 5,00 % 01.05.2025 329.175 0,04
310.000 NOVA Chemicals Corp' 5,25 % 01.06.2027 309.225 0,04
225.000 Novelis Corp' 5,88 % 30.09.2026 232.313 0,03
280.000 NRG Energy Inc* 6,25 % 15.07.2022 288.750 0,03
375.000 NRG Energy Inc' 6,63 % 15.03.2023 387.188 0,05
750.000 NRG Energy Inc* 6,63 % 15.01.2027 754.688 0,09
580.000 NRG Energy Inc* 7,25 % 15.05.2026 603.200 0,07
111.000 Nuance Communications Inc' 5,38 % 15.08.2020 113.081 0,01
430.000 Nuance Communications Inc’ 6,00 % 01.07.2024 460.100 0,05
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110.000 NuStar Logistics LP* 4,80 % 01.09.2020 114.950 0,01
160.000 NuStar Logistics LP* 5,63 % 28.04.2027 168.400 0,02
225.000 NXP BV/NXP Funding LLC' 4,13 % 01.06.2021 237.488 0,03
80.000 Oasis Petroleum Inc* 6,50 % 01.11.2021 78.000 0,01
365.000 Oasis Petroleum Inc* 6,88 % 15.03.2022 355.875 0,04
1.540.000 Omega Healthcare Investors Inc* 4,50 % 15.01.2025 1.561.877 0,18
210.000 OneMain Financial Holdings LLC" 7.25 % 15.12.2021 222.233 0,03
190.000 ONEOK Inc* 6,00 % 15.06.2035 204.972 0,02
310.000 Open Text Corp’ 5,88 % 01.06.2026 334.217 0,04
865.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 525 % 15.08.2022 907.446 0,11
580.000 Park Aerospace Holdings Ltd' 5,50 % 15.02.2024 607.260 0,07
120.000 PDC Energy Inc' 6,13 % 15.09.2024 122.400 0,01
135.000 Penske Automotive Group Inc* 5,38 % 01.12.2024 136.519 0,02
300.000 Pertamina Persero PT* 4,88 % 03.05.2022 321.059 0,04
200.000 Pertamina Persero PT* 6,45 % 30.05.2044 227.622 0,03
140.000 Petrobras Global Finance BV* 7.38 % 17.01.2027 148.470 0,02
360.000 Petroleos de Venezuela SA* 5,38 % 12.04.2027 130.500 0,02
300.000 Petroleos de Venezuela SA* 6,00 % 16.05.2024 112.950 0,01
200.000 Petroleos del Peru SA* 4,75 % 19.06.2032 199.000 0,02
100.000 Petroleos Mexicanos’ 4,25 % 15.01.2025 97.500 0,01
95.000 Petroleos Mexicanos' 4,88 % 11.03.2022 102.576 0,01
106.000 Petroleos Mexicanos' 4,63 % 21.09.2023 107.537 0,01
31.000 Petroleos Mexicanos' 5,50 % 27.06.2044 27.559 0,00
141.000 Petroleos Mexicanos’ 6,38 % 23.01.2045 138.180 0,02
150.000 Petroleos Mexicanos' 6,50 % 02.06.2041 149.700 0,02
100.000 Petroleos Mexicanos' 6,63 % 15.06.2035 103.875 0,01
50.000 Petroleos Mexicanos' 6,63 % 15.06.2038 50.875 0,01
60.000 Petroleos Mexicanos* 6,75 % 21.09.2047 60.743 0,01
25.000 Petroleos Mexicanos' 6,88 % 04.08.2026 27.763 0,00
170.000 PetSmart Inc' 5,88 % 01.06.2025 164.688 0,02
80.000 PetSmart Inc' 7,13 % 15.03.2023 71.400 0,01
200.000 Post Holdings Inc' 5,50 % 01.03.2025 206.750 0,02
190.000 Post Holdings Inc' 5,75 % 01.03.2027 196.175 0,02
440.000 Post Holdings Inc' 6,00 % 15.12.2022 468.050 0,06
290.000 Precision Drilling Corp* 5,25 % 15.11.2024 255.200 0,03
210.000 Precision Drilling Corp* 6,50 % 15.12.2021 206.588 0,02
173.394  Precision Drilling Corp* 6,63 % 15.11.2020 170.793 0,02
220.000 QVC Inc' 3,13 % 01.04.2019 222.539 0,03
195.000 QVC Inc' 5,13 % 02.07.2022 206.378 0,02
245.000 QVC Inc' 5,45 % 15.08.2034 234.148 0,03
465.000 Qwest Corp' 6,88 % 15.09.2033 459.108 0,05
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620.000 Range Resources Corp* 5,00 % 15.08.2022 612.250 0,07
345.000 Regal Entertainment Group* 5,75 % 15.03.2022 361.388 0,04
460.000 Regency Energy Partners LP/Regency Energy Finance Corp* 5,50 % 15.04.2023 478.400 0,06
2.000.000 Reynolds American Inc* 4,45 % 12.06.2025 2.150.570 0,25
340.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu' 5,13 % 15.07.2023 353.600 0,04
700.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu* 5,75 % 15.10.2020 717.213 0,08
125.000 Rite Aid Corp' 6,13 % 01.04.2023 123.438 0,01
205.000 Riverbed Technology Inc' 8,88 % 01.03.2023 209.100 0,02
415.000 Rockies Express Pipeline LLC" 5,63 % 15.04.2020 443.013 0,05
155.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,85 % 15.07.2018 162.169 0,02
250.000 Rockies Express Pipeline LLC" 6,88 % 15.04.2040 273.750 0,03
130.000 Rockies Express Pipeline LLC" 7,50 % 15.07.2038 147.225 0,02
450.000 SemGroup Corp/Rose Rock Finance Corp* 5,63 % 15.11.2023 429.750 0,05
45.000 RR Donnelley & Sons Co* 6,00 % 01.04.2024 44.044 0,01
395.000 RR Donnelley & Sons Co* 7,63 % 15.06.2020 441.412 0,05
685.000 RR Donnelley & Sons Co* 7,88 % 15.03.2021 744.938 0,09
200.000 Rumo Luxembourg Sarl* 7,38 % 09.02.2024 205.920 0,02
390.000 Sabra Health Care LP/Sabra Capital Corp’ 5,50 % 01.02.2021 405.844 0,05
460.000 Sanchez Energy Corp* 6,13 % 15.01.2023 370.300 0,04
90.000 Sanchez Energy Corp' 7,75 % 15.06.2021 81.900 0,01
340.000 Scientific Games International Inc’ 6,25 % 01.09.2020 338.725 0,04
235.000 Scientific Games International Inc' 10,00 % 01.12.2022 258.500 0,03
190.000 Sealed Air Corp’ 5,50 % 15.09.2025 208.050 0,02
225.000 Sensata Technologies UK Financing Co PLC' 6,25 % 15.02.2026 246.375 0,03
170.000 Service Corp International’ 5,38 % 15.01.2022 175.738 0,02
215.000 Service Corp International* 5,38 % 15.05.2024 227.879 0,03
120.000 Service Corp International* 7,63 % 01.10.2018 128.550 0,02
170.000 Servicemaster Co LLC' 5,13 % 15.11.2024 176.375 0,02
1.275.000 SFR Group SA* 6,00 % 15.05.2022 1.335.563 0,16
725.000 SFR Group SA* 7,38 % 01.05.2026 789.344 0,09
115.000 Sinclair Television Group Inc' 5,13 % 15.02.2027 111.838 0,01
175.000  Sinclair Television Group Inc' 5,38 % 01.04.2021 180.075 0,02
750.000 Sinopec Group Overseas Development 2013 Ltd* 4,38 % 17.10.2023 799.335 0,09
170.000  Sirius XM Radio Inc' 4,25 % 15.05.2020 172.057 0,02
45.000  Sirius XM Radio Inc’ 4,63 % 15.05.2023 46.406 0,01
355.000  Sirius XM Radio Inc’ 5,00 % 01.08.2027 359.438 0,04
350.000  Sirius XM Radio Inc' 538 % 15.07.2026 363.125 0,04
240.000  Sirius XM Radio Inc' 6,00 % 15.07.2024 255.600 0,03
140.000 SM Energy Co* 5,00 % 15.01.2024 124.600 0,01
255.000 SM Energy Co* 6,13 % 15.11.2022 243.525 0,03
220.000 SoftBank Group Corp* 4,50 % 15.04.2020 229.260 0,03
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400.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88 % 24.03.2026 434.144 0,05
120.000 Spectrum Brands Inc* 5,75 % 15.07.2025 129.312 0,02
225.000 Springleaf Finance Corp' 6,13 % 15.05.2022 237.938 0,03
115.000 Springleaf Finance Corp* 7.75 % 01.10.2021 129.088 0,02
180.000  Sprint Communications Inc* 6,00 % 15.11.2022 191.250 0,02
175.000 Sprint Communications Inc' 9,00 % 15.11.2018 190.148 0,02
1.005.000 Sprint Corp* 713 % 15.06.2024 1.120.575 0,13
620.000 Sprint Corp* 7,88 % 15.09.2023 714.550 0,08
465.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic* 6,95 % 18.03.2030 489.665 0,06
100.000  Station Casinos LLC' 7,50 % 01.03.2021 104.250 0,01
200.000  Stillwater Mining Co' 713 % 27.06.2025 196.932 0,02
375.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp* 5,75 % 15.04.2025 378.750 0,04
4.455.000 SunTrust Banks Inc' 5,05 % 29.12.2049 4.532.963 0,54
185.000 Symantec Corp’ 5,00 % 15.04.2025 194.076 0,02
194.000 Syniverse Foreign Holdings Corp' 9,13 % 15.01.2022 194.243 0,02
745.000 Talen Energy Supply LLC* 4,60 % 15.12.2021 569.925 0,07
225.000 Talen Energy Supply LLC 6,50 % 01.06.2025 159.188 0,02
85.000 Talen Energy Supply LLC' 9,50 % 15.07.2022 73.313 0,01
355.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 4,25 % 15.11.2023 348.344 0,04
375.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 5,13 % 01.02.2025 387.656 0,05
215.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 5,38 % 01.02.2027 223.600 0,03
260.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp* 6,75 % 15.03.2024 280.800 0,03
240.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc” 5,63 % 01.03.2024 252.600 0,03
200.000 TC Ziraat Bankasi AS* 4,25 % 03.07.2019 201.905 0,02
200.000 TC Ziraat Bankasi AS* 513 % 03.05.2022 201.146 0,02
145.000 Teck Resources Ltd* 4,75 % 15.01.2022 150.800 0,02
365.000 Teck Resources Ltd* 6,25 % 15.07.2041 380.513 0,05
585.000 TEGNA Inc* 513 % 15.07.2020 600.356 0,07
455.000 Telecom ltalia Capital SA* 6,00 % 30.09.2034 483.374 0,06
2.720.000 Telefonica Emisiones SAU* 4,10 % 08.03.2027 2.816.057 0,33
282.000 Tenet Healthcare Corp' 4,63 % 15.07.2024 283.058 0,03
650.000 Tenet Healthcare Corp* 5,00 % 01.03.2019 682.734 0,08
300.000 Tenet Healthcare Corp* 6,25 % 01.11.2018 316.575 0,04
85.000 Tenet Healthcare Corp* 6,88 % 15.11.2031 78.625 0,01
345.000 Tenet Healthcare Corp' 7,50 % 01.01.2022 375.119 0,04
110.000 Tenet Healthcare Corp* 8,13 % 01.04.2022 117.150 0,01
150.000 Tesco Plc* 5,50 % 15.11.2017 151.818 0,02
352.000 THC Escrow Corp Ill" 4,63 % 15.07.2024 353.830 0,04
675.000 T-Mobile USA Inc’ 6,00 % 01.03.2023 716.128 0,08
505.000 Toll Brothers Finance Corp* 4,00 % 31.12.2018 518.888 0,06
80.000 Toll Brothers Finance Corp* 4,38 % 15.04.2023 83.060 0,01
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kspital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des I!etto-
etrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 36,01% (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)

Us-Dollar (Fortsetzung)

260.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc* 9,63 % 27.04.2022 268.949 0,03
125.000 United Rentals North America Inc* 5,75 % 15.11.2024 131.406 0,02
115.000 Uniti Group Inc/CSL Capital LLC 6,00 % 15.04.2023 119.959 0,01
110.000 Uniti Group Inc/Uniti Fiber Holdings Inc/CSL Capital LLC' 713 % 15.12.2024 109.313 0,01
550.000 Univision Communications Inc' 5,13 % 15.05.2023 556.699 0,07
165.000 Univision Communications Inc’ 6,75 % 15.09.2022 172.013 0,02
225.000 UPCB Finance IV Ltd" 5,38 % 15.01.2025 236.531 0,03
135.000 USG Corp' 5,50 % 01.03.2025 143.944 0,02
3.465.000 Vale Overseas Ltd* 6,25 % 10.08.2026 3.746.531 0,44
80.000 Vale Overseas Ltd* 6,88 % 21.11.2036 86.200 0,01
75.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,50 % 01.03.2023 64.031 0,01
2.605.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,88 % 15.05.2023 2.246.813 0,27
2.005.000 Verizon Communications Inc* 4,13 % 15.08.2046 1.794.182 0,21
3.385.000 Verizon Communications Inc* 4,67 % 15.03.2055 3.182.530 0,38
4.500.000 Viacom Inc' 4,38 % 15.03.2043 4.019.940 0,47
2.460.000 Viacom Inc' 5,88 % 28.02.2057 2.561.032 0,30
5.000 Virgin Media Finance Plc' 6,00 % 15.10.2024 5.319 0,00
380.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 5,50 % 15.08.2026 399.000 0,05
318.000 VM Holding SA' 5,38 % 04.05.2027 321.816 0,04
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc* 6,90 % 09.07.2020 108.873 0,01
570.000 Western Digital Corp* 10,50 % 01.04.2024 673.843 0,08
175.000 Whiting Petroleum Corp* 5,00 % 15.03.2019 174.781 0,02
290.000 Whiting Petroleum Corp* 5,75 % 15.03.2021 274.050 0,03
405.000 Whiting Petroleum Corp* 6,25 % 01.04.2023 373.613 0,04
301.000 WideOpenWest Finance LLC/WideOpen