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Renten Global Opportunities

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht zum 31. Oktober 2022 fiir das
am 10. Dezember 2007 aufgelegte Sondervermdgen

Renten Global Opportunities
vorlegen zu kénnen.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Sondervermoégen soll Uberwiegend in Anleihen von Emittenten
investiert werden, die aufgrund der traditionellen Anleiheanalyse aus-
gewahlt werden. Bevorzugt wird in Euro-denominierte Anleihen inves-
tiert. Dabei wird auf eine regionale Streuung und eine Streuung nach
Art des Emittenten geachtet. Bei geeignetem Chance-Risiko-Profil
kénnen auch Wéahrungsanleihen beigemischt werden. Es ist beab-
sichtigt, einen Teil des Sondervermdgens in abgesicherte Strukturen
in Form von Zertifikaten zu investieren. Dabei werden grundsétzlich
Discount-Zertifikate und Bonus-Zertifikate mit groBem Sicherheits-
puffer bevorzugt. Die Risiken sollen bei diesen Anlagen minimiert
werden. Ziel ist die Erwirtschaftung einer Rendite leicht oberhalb des
Kapitalmarktzinses.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum vom 1.11.2021 — 31.10.2022 kam es in der Struk-
tur des Portfolios zu deutlichen Verschiebungen in den Anlageklassen.
Waéhrend das Portfolio um eine Vielzahl von Renteneinzeltitel signifi-
kant erhdht wurde (auf neu rd. 53,84%%), halbierte sich die Quote bei
den Fondsanteilen um rd. 35% auf neu rd. 36%. Bei den Zertifikaten
erhéhte sich der Bestand leicht um rd. 1,7%, wéhrend das Bankgut-
haben mit rd. 4% nahezu unverandert blieb. Sonstige Forderungen/
Verbindlichkeiten reduzierten das Fondsvolumen um rd. 0,6%. Insge-
samt reduzierte sich das Fondsvolumen in Euro um rd. 5,5 Mio. Euro,
welches durch Mittelabflisse, aber auch durch signifikante Kursver-
luste bestehender Anlagen im Rahmen der Zinserhdhungsstrategien
der internationalen Notenbanken verursacht wurde.

Der Fokus wurde nochmals auf europdische Renten und hier auf
bestehende (Aufstockungen) und neue Einzeltitel gelegt, so dass
Fremdwahrungen auch weiterhin nicht mehr direkt im Fondsvermé-
gen gehalten werden. Die Hauptanlagew&hrung im Portfolio bleibt
weiter der Euro.

Das Fondsportfolio hat durch die erhebliche Kapitalmarktvolatili-
téat in nahezu allen Anlageklassen nach dem erfolgten Einmarsch
Russlands in die Ukraine im Februar 2022 deutlich an struktureller
Schwankung zugenommen. Trotzdem wird das Ziel “Substanzieller
Kapitalerhalt — Partizipation an den internationalen Zinsmérkten”
unverandert angestrebt.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbe-
sondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer Borse,
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
GerUlchte einwirken. Fur die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellten
die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 im abgelaufenen Geschéfts-
jahr einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgelésten Marktturbulenzen und
Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine
Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte
im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen.
Die Bewegungen an den Bérsen werden sich entsprechend auch
im Fondsvermogen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.
Zusétzlich belasten Unsicherheiten tber den weiteren Verlauf des
Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen
die Markte.

Zinsdnderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der
Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der festverzins-
lichen Wertpapiere in etwa dem aktuellen Markizins entspricht. Diese
Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinséanderungs-/Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fur das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern ein-
treten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung
eines Sondervermdgens geschlossen werden.

Bonitétsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners
kommen. Je nachdem, ob die Bonitat steigt oder fallt, kann es zu
Kursveranderungen des Wertpapiers kommen.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die flir das Sondervermégen erwor-
ben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Sondervermégen enthaltenen Vermdgensgegenstande. Zielfonds
mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinséanderungsrisiken und
Adressenausfallrisiken auf, wéhrend Zielfonds mit Aktienfokus starkeren
Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sonder-
vermoégens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen.
Die laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusétzlich zum
Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen VerauBerungsergebnisses
wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus auslan-
dischen Investmentzertifikaten.

Im Berichtszeitraum vom 1. November 2021 bis 31. Oktober 2022 lag
die Wertentwicklung des Sondervermégens bei —17,48%".

') Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertentwicklungen lassen keine
Rickschlusse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. 1
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Fondsstruktur zum 31. Oktober 2022 zum 31. Oktober 2021
Kurswert Anteil Fondsvermégen Kurswert Anteil Fondsvermégen
Renten 5.638.648,00 53,84% 3.142.452,00 19,59%
Fondsanteile 3.803.341,25 36,32% 11.473.937,50 71,54%
Zertifikate 664.557,50 6,35% 739.800,00 4,61%
Bankguthaben 410.601,12 3,92% 739.568,39 4,61%
Zins- und Dividendenanspriiche 17.755,61 0,17% 13.855,18 0,09%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten .1.62.562,02 .1.0,60% ./.70.263,19 .1.0,44%
Fondsvermdgen 10.472.341,46 100,00% 16.039.349,88 100,00 %




Vermégensibersicht zum 31.10.2022

Anlageschwerpunkte
. Vermdgensgegenstinde
1. Anleihen
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre

2. Zertifikate
EUR

3. Investmentanteile
EUR

4. Bankguthaben
5. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

Renten Global Opportunities

Tageswert % Anteil am Fondsvermégen

in EUR
10.534.903,48 100,60
5.638.648,00 53,84
286.856,00 2,74
670.656,00 6,40
4.681.136,00 44,70
664.557,50 6,35
664.557,50 6,35
3.803.341,25 36,32
3.803.341,25 36,32
410.601,12 3,92
17.755,61 0,17
./.62.562,02 ./.0,60
10.472.341,46 100,00
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Vermogensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.10.2022 31.10.2022 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wéahrung in 1.000 EUR
Bestandspositionen 10.106.546,75 96,51
Bérsengehandelte Wertpapiere 3.894.636,00 37,19
Verzinsliche Wertpapiere 3.894.636,00 37,19
1,5000 % ADLER Group S.A. EUR EUR EUR %

EO-Notes 17(17/24) XS1652965085 200 0 0 48,480 96.960,00 0,93
0,3750 % Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.

EO-Notes 21(21/30) Reg.S  XS2317288301 400 200 0 78,213 312.852,00 2,99
0,5000 % American Tower Corp.

EO-Notes 20(20/28) X82227905903 400 200 0 80,662 322.648,00 3,08
0,3750 % Bayer AG

EO-Anleihe v.21(21/29) X82281343256 400 100 0 78,566 314.264,00 3,00
0,5000 % Dow Chemical Co., The

EO-Notes 20(20/27) X82122485845 400 200 0 84,926 339.704,00 3,24
0,5000 % ENEL Finance Intl N.V.

EO-Med.-T. Notes 21(21/30) XS2353182293 400 400 0 72,665 290.660,00 2,78
0,4500 % Fedex Corp.

EO-Notes 21(21/29) X82337252931 400 200 0 77,163 308.652,00 2,95
0,5000 % Fresenius Finance Ireland PLC

EO-Med.-T. Nts 21(28/28) = XS2325565104 400 200 0 79,467 317.868,00 3,04
0,6000 % General Motors Financial Co.

EO-Med.-Term Nts 21(21/27) XS2307768734 400 200 0 82,738 330.952,00 3,16
0,5000 % Kellogg Co.

EO-Notes 21(21/29) X82343510520 400 200 0 82,075 328.300,00 3,13
0,7500 % TRATON Finance Luxembourg S.A.

EO-Med.-Term Nts 21(28/29) DEOOOA3KNP96 400 400 0 79,625 318.500,00 3,04
0,3750 % Verizon Communications Inc.

EO-Notes 21(21/29) X82320759538 400 200 0 81,095 324.380,00 3,10
0,5000 % Vonovia Finance B.V.

EO-Medium-T. Nts 19(29/29) DEO00A2R7JD3 400 200 0 72,224 288.896,00 2,76
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.408.569,50 23,00
Verzinsliche Wertpapiere 1.744.012,00 16,65
1,2500 % Daimler Truck Intl Finance EUR EUR EUR %

EO-Med.-Term Notes 22(25) XS2466172280 200 200 0 94,948 189.896,00 1,81
1,0000 % JAB Holdings B.V.

EO-Notes 21(31) DEOOOA3KPTG6 400 400 0 69,932 279.728,00 2,67
0,5000 % JDE Peet>s N.V.

EO-Med.-T. Notes 21(21/29) XS2354569407 400 200 0 77,176 308.704,00 2,95
0,2500 % McDonald>s Corp.

EO-Medium-T. Nts 21(21/28) XS2393236000 400 400 0 82,614 330.456,00 3,16
0,2500 % Mondelez International Inc.

EO-Notes 21(21/28) X82312722916 400 200 0 83,160 332.640,00 3,18
0,5000 % Smurfit Kappa Treasury PUC

EO-Notes 21(21/29) X82388182573 400 400 0 75,647 302.588,00 2,89
Zertifikate 664.557,50 6,35
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Stiick Stick Stiick EUR
DISC 26.01.23 ESTX50 3450 DEOOOPH5DH84 5.000 5.000 0 33,490 167.450,00 1,60
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen.
DISC.Z 03.02.23 DAX 13250 DEOOODV8ME15 1.250 1.250 0 126,520 158.150,00 1,51
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
DIZ 23.06.23 DAX 10200 DEOOOHG1FDY5 1.750 3.250 1.500 98,740 172.795,00 1,65
UBS AG (London Branch)
DISC.Z 24.02.23 ESTX50 3250 DEOOOUEBJEY9 5.250 10.250 5.000 31,650 166.162,50 1,59
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Vermdgensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil

zum 31.10.2022 31.10.2022 | Zugénge Abgange in am Fonds-

Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick Stiick Stick EUR EUR

Investmentanteile 3.803.341,25 36,32

Gruppenfremde Investmentanteile 3.803.341,25 36,32

AGIF-Allianz Euro Credit SRI

Inh.-Anteile P (EUR) o.N. LU1706852453 300 100 0 841,410 252.423,00 2,41

Allianz GIF-Allianz Green Bond

Inhaber-Anteile R (EUR) o.N. LU1297616283 3.000 1.000 0 82,700 248.100,00 2,37

BNP P.E.-EO Corp Bd.SRl

Namens-Ant.UCITS ETF o.N. LU1859444769 40.000 0 10.000 9,008 360.312,00 3,44

Flossbach von Storch-Bd Oppor.

Inhaber-Anteile | 0.N. LU0399027886 3.000 0 0 128,830 386.490,00 3,69

iShs 11 iShs EO Green Bd ETF

Reg. Shs EUR Dis. oN IEOOBMDBMNO4  100.000 50.000 0 3,907 390.660,00 3,73

iShslI-EO Corp Bd ESG U.ETF

Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 75.000 0 0 4,455 334.095,00 3,19

MUL-Lyx.G.Gr.Bd 1-10Y(DR)U.ETF

Namens-Anteile Acc.EUR o.N. LU1981859819 22.500 15.000 17.500 17,302 389.283,75 3,72

MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF

Nam.-An. Acc o.N. LU1563454310 7.500 5.000 7.500 45,049 337.867,50 3,23

NN (L) — Green Bond

Act. Nom. R CAP EUR o.N. LU1536922468 1.500 0 500 206,040 309.060,00 2,95

nordlX Renten plus Inhaber-AnteileR ~ DEOOOAOYAEJ1 4.000 0 1.000 92,530 370.120,00 3,53

S| U.E.-UC MSCI E.G.B.E.U.ETF

Inhaber-Anteile EUR Acc o.N. LU1899270539 5.000 0 0 84,986 424.930,00 4,06

Summe Wertpapiervermégen 10.106.546,75 96,51
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Vermoégensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 31.10.2022 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR vermdgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 410.601,12 3,92
Bankguthaben 410.601,12 3,92
EUR-Guthaben bei:

Donner & Reuschel AG (D) 410.601,12 3,92
Sonstige Vermégensgegenstande 17.755,61 0,17
Zinsanspriche 17.755,61 0,17
Sonstige Verbindlichkeiten /.62.562,02 ./.0,60
Verwaltungsvergutung ./.36.119,71 .1.0,34
Verwahrstellenverglitung ./.10.770,30 .1.0,10
Anlageberatungsvergiitung .1.8.472,01 .1.0,08
Prifungskosten ./.6.500,00 .1.0,06
Verdffentlichungskosten ./.700,00 .1.0,01
Fondsvermégen 10.472.341,46 100,002
Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 126.437

Anteilwert EUR 82,83

Ausgabepreis EUR 86,97

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

%) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
6
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kaufe / Verkaufe /
Stiick bzw. Wahrung in 1.000 Zugange Abgénge
Boérsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate Stiick Stick
XTrackers ETC PLC ETC Z21.05.80 Gold DEO00A2T5DZ1 0 10.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate Stiick Stick
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 22.06.23 ESTX50 2500 DEOOOPD5ZWW1 6.000 6.000
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 24.11.22 DAX 13350 DEOOOPH5C4G9 1.250 1.250
Goldman Sachs Bank Europe SE DISC.Z 22.03.23 ESTX50 2650 DEO00GF356C0 6.000 6.000
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 24.03.23 DAX 10600 DEOOOSF66M18 1.500 1.500
Vontobel Financial Products DIZ 24.03.23 DAX 11700 DEO00VQ9QS08 1.500 1.500
Nichtnotierte Wertpapiere®

Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
1,5000 % ADLER Real Estate AG Anleihe v.2017(2017/2021) XS1731858392 0 300
1,8710 % CNRC Capital Ltd. EO-Notes 2016(16/21) XS1525358054 0 200
Zertifikate Stiick Stick
Goldman Sachs Bank Europe SE DISC.Z 21.09.22 ESTX50 3375 DEO00GX1V6W8 0 5.000
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 23.09.22 ESTX50 3350 DEO00SD5SDL6 0 5.000
UBS AG (London Branch) DISC.Z 28.10.22 ESTX50 3400 DEOOOUE22R96 0 5.000
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile Stiick Stick
EMCORE COP Inhaber-Anteile T DEOOOA2ARN14 0 5.000
Gruppenfremde Investmentanteile Stiick Stick
Am.1.S.-AM.IDX EO COR.SRI 0-3Y Act.Nom.UCITS ETF EUR DR Ac.oN  LU2037748774 0 5.000
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300294316 0 10.000
Am.ldx Sol.Amu.iCPR EUR C.CPP Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300295396 2.500 7.500
Anaxis Short Duration Actions au Port.| 3 Déc.o.N. FR0010951483 0 400
BNP PE-EO Co.Bd.SRI 3-5Y Namens-Ant. UCITS ETF o.N. LU2008761053 0 50.000
BNP PE-EO Corp Bd SRI 1-3Y Namens-Ant. UCITS ETF o.N. LU2008760592 0 50.000
Deka MSCI EO C.CI.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL599 2.500 2.500
DWS Inv.- ESG Euro Bds (Short) Inhaber-Anteile TFD o.N. LU1663870860 0 5.000
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 0 100.000
IShsllI-EO CB XF 1-5Y ESG ETF Registered Shares EUR o.N. IE00B4L5ZY03 0 5.000
iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B4L60045 0 5.000
LIF-EURO Government Bond 25+Y Act. Nom. EUR Dis. oN LU1686832277 1.000 1.000
Lyxor Bund Future -1x Inv ETF Inh.-An.l 0.N. LU0530119774 0 20.000
Xtr.Il iTraxx Cross.Sh.Da.Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0321462870 5.000 22.500

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Berlcksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnitt-
liche Fondsvolumen, sowie flir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Giberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und
ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.

%) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.11.2021 bis 31.10.2022 EUR EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 13.994,05 0,11
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 39.678,47 0,31
5. Zinsen aus Liquiditédtsanlagen im Inland 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 19.914,94 0,16
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage 806,12 0,01
Summe der Ertrage 74.393,59 0,59
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung ./.165.292,31 /1,31

— Verwaltungsvergiitung ./.35.679,89

— Beratungsvergitung /.129.612,42

— Asset-Management-GebUhr 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung ./.10.809,91 .1.0,09
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten .1.7.729,99 .1.0,06
5. Sonstige Aufwendungen 12.650,39 0,10

— Depotgebiihren 0,00

— Ausgleich ordentlicher Aufwand 17.923,86

— Sonstige Kosten .1.5.273,47
Summe der Aufwendungen /171.181,82 /1,36

lll. Ordentliches Nettoergebnis ./.96.788,22 1.0,77

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 14.691,45 0,12
2. Realisierte Verluste .1.217.819,05 11,72
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .1.203.127,60 ./.1,60
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres .1.299.915,83 1.2,37
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ./.38.991,17 .1.0,31
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste .1.2.028.778,33 ./.16,05
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .1.2.067.769,50 .1.16,36
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres /.2.367.685,33 /18,73
Entwicklung des Sondervermégens 2021/2022 EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 16.039.349,88
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr .1.23.373,60
2. Zwischenausschuttungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) ./.3.152.709,78

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 844.718,61

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen ./.3.997.428,39
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich .1.23.239,71
5. Ergebnis des Geschaftsjahres .1.2.367.685,33

davon nicht realisierte Gewinne .1.38.991,17

davon nicht realisierte Verluste .1.2.028.778,33
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 10.472.341,46
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR
. Fur die Ausschiittung verfiigbar 72.971,03 0,56
1. Vortrag aus Vorjahr 155.067,80 1,21
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .1.299.915,83 1.2,37
3. ZuflGhrung aus dem Sondervermdgen? 217.819,05 1,72
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet 72.971,03 0,56
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 72.971,03 0,56
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschaftsjahresende

Stiick EUR EUR

2018/2019 247.493 25.231.200,31 101,95
2019/2020 205.550 20.513.342,18 99,80
2020/2021 159.563 16.039.349,88 100,52
2021/2022 126.437 10.472.341,46 82,83

*) Die Zufihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer
nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschuttung.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure  EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,51
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fur diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 10.12.2007 den qualifizierten Ansatz
im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermégens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der
historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beob-
achtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigen Entwicklung von
Marktpreisen flr das Sondervermdgen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,16%
groBter potenzieller Risikobetrag 0,87%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,59%

Im Geschéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 0,97
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

EURO STOXX 50 Net Return (EUR) (Bloomberg: SX5T INDEX) 40,00%
iBoxx Euro Corporates Overall TR (EUR) (Bloomberg: QW5A INDEX) 60,00%

Sonstige Angaben

Anteilwert 82,83
Ausgabepreis 86,97
Anteile im Umlauf Stick 126.437

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstédnde

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden
Marktauswirkungen ab. Daruber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV
zugrunde gelegt. Fir Vermdgensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemés § 28 KARBV
i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgens-
gegenstand in einem Geschaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,44%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung wird
fir Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergltungen von den an die
Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang

mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fir den Erwerb und die Ricknahme
von Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00
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Verwaltungsvergiitungssétze fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz

p.a.in %
AGIF-Allianz Euro Credit SRI Inh.-Anteile P (EUR) o.N. LU1706852453 0,600
Allianz GIF-Allianz Green Bond Inhaber-Anteile R (EUR) o.N. LU1297616283 0,640
BNP P.E.-EO Corp Bd.SRI Namens-Ant.UCITS ETF o.N. LU1859444769 0,080
Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile | 0.N. LU0399027886 0,430
iShs 1l iShs EO Green Bd ETF Reg. Shs EUR Dis. oN IEOOBMDBMNO4 0,200
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 0,150
MUL-Lyx.G.Gr.Bd 1-10Y(DR)U.ETF Namens-Anteile Acc.EUR o.N. LU1981859819 0,250
MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. LU1563454310 0,250
NN (L) - Green Bond Act. Nom. R CAP EUR o.N. LU1536922468 0,640
nordIX Renten plus Inhaber-AnteileR DEOOOAOYAEJ1 0,260
S| U.E.-UC MSCI E.G.B.E.U.ETF Inhaber-Anteile EUR Acc o.N. LU1899270539 0,350

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Besténde in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen:

KVG-eigene Investmentanteile

EMCORE COP Inhaber-Anteile T DEOOOA2ARN14 0,950

Gruppenfremde Investmentanteile

Am.1.S.-AM.IDX EO COR.SRI 0-3Y Act.Nom.UCITS ETF EUR DR Ac.oN LU2037748774 0,120
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300294316 0,080
Am.ldx Sol.Amu.iCPR EUR C.CPP Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300295396 0,160
Anaxis Short Duration Actions au Port.| 3 Déc.o.N. FR0010951483 0,550
BNP PE-EO Co.Bd.SRI 3-5Y Namens-Ant. UCITS ETF o.N. LU2008761053 0,080
BNP PE-EO Corp Bd SRI 1-3Y Namens-Ant. UCITS ETF o.N. LU2008760592 0,080
Deka MSCI EO C.CI.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL599

DWS Inv.- ESG Euro Bds (Short) Inhaber-Anteile TFD o.N. LU1663870860 0,200
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 0,150
IShsllI-EO CB XF 1-5Y ESG ETF Registered Shares EUR o.N. IEO0B4L5ZY03 0,200
iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B4L60045 0,200
LIF-EURO Government Bond 25+Y Act. Nom. EUR Dis. oN LU1686832277

Lyxor Bund Future -1x Inv ETF Inh.-An.l 0.N. LU0530119774 0,200
Xtr.Il iTraxx Cross.Sh.Da.Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0321462870 0,140

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerduBerung der
Vermoégensgegenstéande)

Transaktionskosten EUR 15.248,01

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéaftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstéanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 67,4
davon feste Verglitung in Mio. EUR 59,3
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 737
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 7,8
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 6,6

davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,2
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Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt,
deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter Vermeidung
von Fehlanreizen zur Eingehung UbermaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen. Das Verglitungssystem
der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Ange-
messenheit und die Einhaltung aller rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben uberprift. Es umfasst fixe und variable
Vergltungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die Gesamtzielvergiitung ist gewéhrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit
von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Verglitung besteht. Fir die Geschéftsfiihrung der Kapitalver-
waltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable
Vergltung fiir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Verglitung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt. Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Gberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40% der
variablen Vergultung tber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums
risikoabhéangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergltungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zah-
lungstermin ausgezahlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben geméaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wéhrend des Berichts-
zeitraumes abgeschlossene Geschéfte.

Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den
vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.

Eine Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vor-
geschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/
de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschatft,
insbesondere durch die Austibung von Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.
universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Anhang Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt — Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAl) werden im Investitionsprozess auf Gesell-
schaftsebene berlicksichtigt. Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8)

bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen Universal-Investment-Gesellschaft mbH zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 1. November 2022 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Renten Global Opportunities - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. November 2021
bis zum 31. Oktober 2022, der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Oktober 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. November 2021 bis zum 31. Oktober 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang - geprlift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften,
sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen istim Abschnitt “Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschléagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesenVorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist. Bei der Aufstellung des Jahresberichts
sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermoégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortflihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an
Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen
und fohren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen bzw. das AuBerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-
Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass das Sondervermdgen durch die Universal-
Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deut-
schen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 27. Januar 2023 KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70 - 60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48 - 60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,—

Eigenmittel:
EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfiihrer:

Frank Eggloff, Miinchen

lan Lees, Leverkusen

Katja Muller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Rainer K. Brauburger

Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pécking

Janet Zirlewagen

Verwahrstelle

Name:
DONNER & REUSCHEL AG

Hausanschrift:
Ballindamm 27 - 20095 Hamburg

Telefon: 040/302 17 - O - Telefax: 040/302 17 - 5353
www.donner-reuschel.de

Rechtsform:
Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital
EUR Mio. 260 (Stand: 31.12.2021)
Beratungs- und Vertriebsgesellschaft

Name:
ATTENTIUM Capital Management AG

Postanschrift:
WinkelhausenstraBe 13
49090 Osnabriick

Telefon: 05 41/580 502 - 0
Telefax: 05 41/580 502 - 29
www.attentium.de

Anlageausschuss

Thomas Hans,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

Stephan Lohmann,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

Guido Sickmann,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

Manfred Stock,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

Manuela Gerigk,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

Thorsten Gobel,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

Oliver Kampmeyer,
ATTENTIUM Capital Management AG, Osnabriick

WKN: AOM7WL / ISIN: DEOOOAOM7WL6E



KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

Universal
: Investment

Theodor-Heuss-Allee 70 - 60486 Frankfurt am Main
Postfach 17 05 48 - 60079 Frankfurt am Main
Telefon: 069/710 43-0 - Telefax: 069/710 43-700

VERWAHRSTELLE:

PRIVATBANK SEIT 1798

Ballindamm 27 - 20095 Hamburg
Telefon +49 (0) 40 30217 - 0

BERATUNGSGESELLSCHAFT:

o\
ATTENTIUM®

IHRE VERTRAUTEN

Winkelhausenstrale 13 - 49090 Osnabriick
Telefon: 05 41/580 502 - 0 - Telefax: 05 41/580 502 - 29



