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ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Der Berichtszeitraum erstreckt sich vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017.

Der ETF-PORTFOLIO GLOBAL ist ein thesaurierender Dach-
fonds, der in ETFs internationaler Aktienindizes investiert. An-
lageziel ist ein moglichst hoher Wertzuwachs durch Ausnut-
zung von Kurssteigerungen an den Aktienmadrkten. Um dieses
Anlageziel zu erreichen, investiert der Dachfonds in Aktien-
ETFs mit unterschiedlichen Anlageschwerpunkten und ist zu
jedem Zeitpunkt nahezu vollstandig investiert. Die regionale
Gewichtung richtet sich nach der wirtschaftlichen Leistungs-
kraft der einzelnen Volkswirtschaften, gemessen am Bruttoin-
landsprodukt (BIP) der jeweiligen Volkswirtschaften und wird
jahrlich neu festgelegt.

Die wesentlichen Risiken des Sondervermdgens bestanden in
Marktpreisrisiken durch Kursverluste an ganzen Anlagemark-
ten sowie in Wahrungsrisiken. Durch die Beschrankung der An-
lage auf Investmentanteile und die dadurch gegebene Risiko-
streuung gab es keine wesentlichen Adressausfallrisiken.
Dartiber hinaus bestanden im Berichtszeitraum auch keine an-
deren als wesentlich zu bezeichnenden Risiken.

Die internationalen Aktienmarkte verzeichneten im Berichts-
zeitraum deutliche Kurszuwachse. Die Basis flr diese bildeten
robuste Konjunkturdaten und steigende Unternehmensge-
winne. Unterstlitzend wirkte zudem die Fortsetzung der ex-
pansiven Geldpolitik seitens verschiedener Notenbanken,
wenngleich sich in den USA mit den Zinserhdhungen durch
die US-Notenbank Fed eine Trendwende abzeichnete. Im Ge-
gensatz dazu behielten jedoch die Europdische Zentralbank
und andere Notenbanken das historisch niedrige Zinsniveau
bei. Zu den wichtigsten Einflussfaktoren fiir die Markte zéhlten
im Berichtszeitraum auch politische Entwicklungen. Dazu zahl-
ten der anstehende Brexit, ein mdglicher Wahlerfolg populisti-
scher Parteien und die Sorge um italienische Banken, welche
die Borsen teilweise belasteten. Allerdings zeigte sich, dass ge-
rade in politisch turbulenten Zeiten operative Hektik ein
schlechter Ratgeber ist. So erlebten die populistischen Par-
teien in den Niederlanden und Frankreich deutliche Niederla-
gen. Nach der Wahl Emmanuel Macrons zum franzosischen
Prasidenten konnte der franzdsische Leitindex CAC 40 deutlich
zulegen. Im Zuge verbesserter Konjunkturdaten fiir die Lander
stiegen in der Folge auch die Aktienkurse anderer europai-
scher Lander. In den USA trug die solide Entwicklung der US-
Wirtschaft zur Fortsetzung des Kursanstieges an den Aktien-
markten bei. Die Lage am Arbeitsmarkt und die Stimmung der
Konsumenten war im Berichtszeitraum weiterhin optimistisch.
Mégliche weitere Zinserhéhungen der US-amerikanischen No-
tenbank Fed, sowie Bedenken hinsichtlich der zukiinftigen US-
Handels- und AufBenpolitik waren Unsicherheitsfaktoren.

Zudem machten sich Sorgen bezliglich der Entwicklung des
US-Dollar-Wechselkurses und Belastungen aus den relativ
schwachen Energiepreisen breit, welche in bestimmten Indus-
trien weiterhin splrbar waren.

Die Entwicklung ETF-PORTFOLIO GLOBAL spiegelt diese Ent-
wicklung wider. Die Anlagestruktur des Portfolios war wéhrend
des ersten Halbjahres nahezu unverdndert. Lediglich kleinere,
regelmafBige Anpassungen wurden vorgenommen, um die Ge-
wichtung in den einzelnen ETFs wieder der Grundstruktur an-
zupassen (Rebalancing). Die regionale Gewichtung wurde im
Rahmen der jahrlichen Portfolioliberpriifung neu festgelegt.
Schwellenlénder holten auf und wurden von 37,0% auf 38,2%
aufgestockt. Erstmals wurde ein Smart-Beta-ETF selektiert, um
einen Teil der US-amerikanischen Aktiengewichtung abzude-
cken. Diesbezliglich wurde im Vergleich zum Standardindex
eine Outperformance erzielt. Insgesamt wurden 31 ETFs von 9
Anbietern selektiert.

Sonstige wesentliche Ereignisse lagen im Berichtszeitraum
nicht vor.

Die Investitionsquote betrug zum Ende des Berichtszeitraums
100,07%. Im Berichtszeitraum wurde eine Wertentwicklung
(gem. BVI-Methode) von 9,99% erzielt.

Fondsstruktur per 31.12.2017
Anteil am Fondsvermogen

Aktienfonds
Emerging Markets
38,08%

Aktienfonds
Nordamerika
32,26%
Aktienfonds
Japan, Pazifik
9,25%
Aktienfonds
Europa
20,48%

Kasse: -0,05% und Mittelbewegungen sowie
Aufwendungen gegengerechnet von -0,02%



VERMOGENSAUFSTELLUNG

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Vermdogensiibersicht zum 31. Dezember 2017

%

Kurswert des Fonds-
in EUR vermdgens
I. Vermdgensgegenstande
1. Investmentanteile
- Indexfonds EUR 42.615.917,68 100,07
2. Bankguthaben
- Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 4.152,66 0,01
- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-Wéhrungen EUR 64.087,49 0,15
3. Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 13.519,36 0,03
II. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten
- Kurzfristige Verbindlichkeiten in Euro EUR -22.281,79 -0,05
2. Sonstige Verbindlichkeiten EUR -88.728,51 -0,21
lll. Fondsvermdgen EUR 42.586.666,89  100,00%)
Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2017
Stlick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ %
Gattungs- Anteile bzw. 31.12.2017  Zuginge  Abginge Kurswert  des Fonds-
ISIN bezeichnung Markt ~ Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermdgens
Investmentanteile EUR 42.615.917,68 100,07
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
FR0011020973 Amundi ETF MSCI EM Latin America A ANT 29.800 29.800 0 EUR 12,7672 380.462,56 0,89
FR0010655738 Amundi ETF MSCI Nordic ANT 820 0 0 EUR 358,2400 293.756,80 0,69
LU0419740799 ComStage ETF - CAC40 | ANT 22410 0 2510 EUR 67,9200 1.522.087,20 3,57
LU0392495619 ComStage ETF - MSCl Taiwan TRN | ANT 16.550 0 0 EUR 24,1000 398.855,00 0,94
LU0392495452  ComStage ETF-MSCl Japan | ANT 25.390 25.390 25390 EUR 52,9800 1.345.162,20 3,16
LU0378449770 ComStage ETF-NASDAQ 100 | ANT 34.190 0 1520 EUR 56,3140 1.925.375,66 4,52
LU0476289623 db x-trackers - MSCI Indonesia Index ETF 1C ANT 44.740 0 0 EUR 13,9100 622.333,40 1,46
LU0274212538 db x-trackers FTSE MIB Ucits ETF (DR) 1D ANT 50.570 59.895 65.100 EUR 22,6900 1.147.433,30 2,69
LU0514695690  db x-trackers MSCI China Index ETF [DR] ANT 106.216 0 19.304 EUR 16,0300 1.702.642,48 4,00
LU0292109005 db x-trackers MSCl EM Emea Index ETF 1C ANT 29.600 0 0 EUR 27,0900 801.864,00 1,88
LU0274209740  db x-trackers MSCl Japan Index UCITS ETF [DR] 1C ANT 34.080 4.250 0 EUR 51,8000 1.765.344,00 4,15
LU0292100046 db x-trackers MSCI KOREA Index UCITS ETF (DR) 1D ANT 14.300 14.300 16360 EUR 68,1100 973.973,00 2,29
LU0592216393  db x-trackers Spanish Equity ETF (DR) 1C EUR ANT 34.630 0 3320 EUR 23,8000 824.194,00 1,94
LU0274221281 db x-trackers Swiss Large Cap UCITS ETF [DR] 1D ANT 4.380 0 0 EUR 83,5100 365.773,80 0,86
DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF ANT 18.410 0 2290 EUR 119,0700 2.192.078,70 515
IEOOB8X9INZ57 First Trust United Kingdom AlphaDEX ETF A GBP ANT 61.160 61.160 0 GBP 23,2800 1.604.016,00 3,77
IEO0BOM62Y33  iShares - AEX Index ETF ANT 8.800 8.800 0 EUR 54,4300 478.984,00 1,12
IEO0B02KXK85 iShares China Large Cap CITS ETF ANT 20.577 0 2220 EUR 110,2200 2.267.996,94 533
IEO0B1FZS574 iShares Il - iShares MSCI Turkey ETF ANT 19.920 0 0 EUR 23,3400 464.932,80 1,09
IEO0B5377D42 iShares MSCI Australia UCITS ETF ANT 27.811 0 0 USD 35,8950 831.342,31 1,95
IEO0B52SF786 iShares MSCI Canada UCITS ETF ANT 8.986 0 0 EUR 110,1800 990.077,48 2,32
|IEOOB5WHFQ43 iShares MSCI Mexico Capped ANT 5.440 0 1.390 EUR 96,1500 523.056,00 1,23
1E0031442068 iShares PLC - S&P 500 Index Fund ETF ANT 142.805 16.450 5860 EUR 22,3670 3.194.119,44 7,50
FR0000021842 Lyxor Bel 20 TR UCITS ETF ANT 4.850 4.850 4850 EUR 60,1700 291.824,50 0,69
FR0010408799 Lyxor Brazil (Ibovespa) ETF FCP ANT 85.223 85.223 59.003 EUR 17,2700 1.471.801,21 3,46
FR0010204081 Lyxor China Enterprise (HSCEI) ETF FCP C ANT 24.462 0 0 EUR 141,1100 3.451.832,82 8,11
FR0010361683 Lyxor ETF MSCl India A ANT 104.725 8.130 10615 EUR 16,6600 1.744.718,50 4,10
FR0010326140 Lyxor UCITS ETF Russia (DJ Russia GDR) FCP C EUR ANT 33.280 9.110 4450 EUR 30,3100 1.008.716,80 2,37
LU0959211672 Lyxor UCITS ETF WIG 20 C EUR ANT 3.530 0 0 EUR 114,1000 402.773,00 0,95
LU1079841273  Ossiam Shiller Barclays Cape US Sect. Value TR 1C€ ANT 12.036 1.009 513 EUR  522,3800 6.287.365,68 14,76
IEO0B60SX402 Source Markets - Source Russell 2000 ETF ANT 21.905 2.190 0 EUR 61,2200 1.341.024,10 3,15
S Wertpapierver EUR 42.615.917,68 100,07

F g

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Stlick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ %
Gattungs- Anteilebzw. 31122017  Zuginge  Abginge Kurswert  des Fonds-
ISIN bezeichnung Markt ~ Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum Kurs in EUR vermogens
Bankguthaben EUR 68.240,15 0,16
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
(Verwahrstelle)
GBP 3.686,11 % 100,0000 4.152,66 0,01
Guthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen
(Verwahrstelle)
usb 76.956,26 % 100,0000 64.087,49 0,15
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 13.519,36 0,03
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 13.519,36 13.519,36 0,03
Kurzfristige Verbindlichkeiten EUR -22.281,79 -0,05
Banksaldo Société Générale S.A. [Frankfurt
Branch] (Verwahrstelle) EUR -22.281,79 % 100,0000 -22.281,79 -0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -88.728,51 -0,21
Kostenabgrenzung EUR  -32.123,14 -32.123,14 -0,08
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -56.605,37 -56.605,37 -0,13
Fondsvermdgen EUR 42.586.666,89 100,00 *)
Anteilwert ETF-PORTFOLIO GLOBAL EUR 17,38
Umlaufende Anteile ETF-PORTFOLIO GLOBAL ANT 2.449.696
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.12.2017
Britische Pfund (GBP) 0,887650 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,200800 = 1 Euro (EUR)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Catt Stlick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
attungs- Anteile bzw. Zuginge Abginge
ISIN bezeichnung Whg. in 1.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
FR0010655761 Amundi ETF MSCI UK ANT 0 9.840
IEOOBKWQOB60 SPDR AEX Index UCITS ETF ANT 0 11.950

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

I. Ertrdage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
2. Ertrage aus Investmentanteilen
Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsverglitung
Summe der Aufwendungen

lil. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBBerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR
-272,56
635.787,66

635.515,10

0,28
-387.540,56

-387.540,28

247.974,82

1.217.475,30
-53.199,80

1.164.275,50

1.412.250,32
2.489.873,96
0,00

2.489.873,96

3.902.124,28
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Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschittungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

I. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres

Verwendung der Ertrage des Sondervermdégens

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

2. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag

Il. Wiederanlage

EUR EUR
38.907.003,68
-69.914,15
0,00
-165.815,99
4.589.479,74
-4.755.295,73
13.269,07
3.902.124,28
2.489.873,96
0,00
42.586.666,89
insgesamt je Anteil
EUR EUR
1.277.921,05 0,52
1.412.250,32 0,57
-134.329,27 -0,05
1.277.921,05 0,52



VERGLEICHENDE UBERSICHT DER LETZTEN JAHRE

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres Anteilwert
2017 EUR 42.586.666,89 EUR 17,38
2016 EUR  38.907.003,68 EUR 15,83
2015 EUR 35.173.472,15 EUR 14,40

2014 EUR 34.962.840,33 EUR 13,80
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Sondervermoégen ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 01.04.2008
Ausgabeaufschlag 0,00%
Ricknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergiitung p.a. 0,80%
Erfolgsbezogene Zusatzvergiitung keine
Kostenpauschale 0,15% p.a.
Stlckelung Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend
Wahrung EUR

ISIN DEOOOAOMKQK?7

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Auslastung der Obergrenze flir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermoégen gemal der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)
Derivatefreies Investmentvermdgen ETF-PORTFOLIO GLOBAL

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,45%
groBter potenzieller Risikobetrag 517%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,37%

Risikomodell (§ 10 DerivateV)
Monte Carlo Simulation

Parameter (§ 11 DerivateV)
Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%

Im Geschéftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschédfte 1,00

Sonstige Angaben

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungs-
geschafte abgeschlossen.

In der Verwaltungsvergiitung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 387.540,56 enthalten.

davon Verwaltungskostenpauschale*) 61.673,25
davon Verwahrstellenvergiitung 44.650,31
davon Depotgebiihren 9.855,93
davon Dienstleistungskosten
(u.a. Aufwand fur Veroffentlichung und dauerhafte Datentrager) 11.835,30
davon Prufungskosten 6.247,50
davon Aufwand fiir Besteuerungsgrundlagen 1.904,00
Anteilwert EUR 17,38
Umlaufende Anteile ANT 2.449.696

*) Die Verwaltungskostenpauschale tibersteigenden Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Die von der Verwahrstelle tibermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der Veritas Investment
GmbH als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittlung mittels unabhangiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie
Bloomberg, Reuters oder Interactive Data stichprobenartig gepruft.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fur die kein handel-
barer Kurs verfligbar ist, werden im Rahmen eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende
Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs ldnger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als
nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Verwahrstelle fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen
Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen plausibilisiert.

- Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigbarkeit der neuen Quelle.

- Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfligung, wird dieser Preis anhand eines
weiteren unabhédngigen Bewertungsmodells verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahme-
preis verfligbar ist - auf Basis von Boérsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses. Nicht bérsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschafte
oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstiande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungs-
betrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,43 %'

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend — meist vierteljahrlich — Ver-
mittlungsentgelte als sogenannte ,Vermittlungsprovision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhadngigkeit vom vermittel-
ten Fondsvolumen bemessen.

umme der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens

innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei
KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

Nominale
Verwaltungs-
vergiitung der
Zielfonds in %

Bezahlter Bezahlter
ISIN Fondsname Ausgabe- Ruckname-
aufschlag in EUR | abschlag in EUR

FR0011020973 Amundi ETF MSCI EM Latin America A 0,00 0,00 0,20
FR0O010655738 Amundi ETF MSCI Nordic 0,00 0,00 0,25
FR0010655761 Amundi ETF MSCI UK 0,00 0,00 0,25
LU0419740799 ComStage ETF - CAC401| 0,00 0,00 0,25
LU0392495619 ComStage ETF - MSCI Taiwan TRN | 0,00 0,00 0,60
LU0392495452 ComStage ETF-MSCl Japan | 0,00 0,00 0,45
LU0378449770 ComStage ETF-NASDAQ 100 | 0,00 0,00 0,25
LU0476289623 db x-trackers - MSCI Indonesia Index ETF 1C 0,00 0,00 0,45
LU0274212538 db x-trackers FTSE MIB Ucits ETF (DR) 1D 0,00 0,00 0,30
LU0514695690 db x-trackers MSCI China Index ETF [DR] 0,00 0,00 0,45
LU0292109005 db x-trackers MSCI EM Emea Index ETF 1C 0,00 0,00 0,65
LU0274209740 db x-trackers MSCl Japan Index UCITS ETF [DR] 1C 0,00 0,00 0,40
LU0292100046 db x-trackers MSCI KOREA Index UCITS ETF (DR) 1D 0,00 0,00 0,65
LU0592216393 db x-trackers Spanish Equity ETF (DR) 1C EUR 0,00 0,00 0,10
LU0274221281 db x-trackers Swiss Large Cap UCITS ETF [DR] 1D 0,00 0,00 0,30
DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF 0,00 0,00 0,15
|IEOOB8X9NZ57 First Trust United Kingdom AlphaDEX ETF A GBP 0,00 0,00 0,00
IE00BOM62Y33 iShares - AEX Index ETF 0,00 0,00 0,30
|IEOOBO2KXK85 iShares China Large Cap CITS ETF 0,00 0,00 0,74
IEOOB1FZS574 iShares Il - iShares MSCl Turkey ETF 0,00 0,00 0,74
IE00B5377D42 iShares MSCI Australia UCITS ETF 0,00 0,00 0,50
IE00B52SF786 iShares MSCI Canada UCITS ETF 0,00 0,00 0,48
IEOOB5WHFQ43 iShares MSCI Mexico Capped 0,00 0,00 0,52
IE0031442068 iShares PLC - S&P 500 Index Fund ETF 0,00 0,00 0,40
FR0000021842 Lyxor Bel 20 TR UCITS ETF 0,00 0,00 0,50
FR0010408799 Lyxor Brazil (Ibovespa) ETF FCP 0,00 0,00 0,65
FR0010204081 Lyxor China Enterprise (HSCEI) ETF FCP C 0,00 0,00 0,65
FR0010361683 Lyxor ETF MSCl India A 0,00 0,00 0,85
FR0010326140 Lyxor UCITS ETF Russia (DJ Russia GDR) FCP C EUR 0,00 0,00 0,65
LU0959211672 Lyxor UCITS ETF WIG 20 C EUR 0,00 0,00 0,00
LU1079841273 Ossiam Shiller Barclays Cape US Sect. Value TR 1C€ 0,00 0,00 0,65
IE00B60SX402 Source Markets - Source Russell 2000 ETF 0,00 0,00 0,45
IEOOBKWQO0B60 SPDR AEX Index UCITS ETF 0,00 0,00 0,30

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

Keine wesentlichen sonstigen Ertrdge und Aufwendungen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgens-
gegenstande) EUR 3.184,59

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Borsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschéftsarten

(u.a. Rentengeschéfte) werden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweili-
gen Kurs berlicksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

Volumen in
Transaktionen Fondswdhrung EUR Anzahl
Transaktionsvolumen gesamt 9.075.596,66 1
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00 0

Relativ in % 0,00% 0,00%



ANGABEN MITARBEITERVERGUTUNG

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 2.128%)
davon feste Verglitung 1.899%)
davon variable Vergiitung 228%)
direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen 0*)
Zahl der Mitarbeiter der KVG 17,92%%)

Hohe des gezahlten Carried Interest 0*)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker 1.625%)

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft legt auf Vorschlag der Geschéftsflihrung der Verwaltungsgesellschaft die allgemeinen
Grundsatze der Vergutungspolitik fest, Gberprift die Politik und ihre Umsetzung mindestens einmal jahrlich und ist fir ihre Umsetzung
verantwortlich. Die Grundsatze der Vergiitungspolitik sind vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu genehmigen.

Das Vergitungskonzept orientiert sich an den neuen Regelungen von § 37 Abs. 1 KAGB und den Vorgaben der gednderten Richtlinie
2009/65/EG (Artikel 14a und 14b).

Die von der Veritas angewendete Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem for-
derlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der verwalteten
OGAW nicht vereinbar sind. Die Verglitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Veritas und
der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst auch MaBhahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
Alle Mitarbeiter werden nach dem gleichen unternehmensweiten System entlohnt, welches unabhdngig von der Leistung einzelner Pro-
dukte/Bereiche ist und auch relativ unabhangig von der kurzfristigen Performance einzelner Fonds. Somit erfolgt auch die Entlohnung
von Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen unabhdngig von der Leistung der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche.

Das Hauptaugenmerk des Vergiitungskonzeptes der Veritas liegt auf der Belohnung von Teamleistungen und der mittelfristigen Fonds-
und Gesellschaftsperformance. Das Verglitungskonzept gilt fir alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen einschlieBlich der Geschéftsfiihrer.

Bei der Vergutungspolitik der Veritas Investment basiert die Gesamtverglitung auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffen-
den Mitarbeiters als auch des Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden so-
wohl finanzielle als auch nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt. Die Gesamtvergiitung ist nicht mit der Leistung der jeweiligen Abtei-
lung verbunden, da die Veritas sehr klein ist und entsprechend auch nur wenige, kleine Teams und formal keine Abteilungen hat. Die
Vergiitung héngt auch nicht direkt von einzelnen OGAW ab. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergtitung hoch genug ist, um in Bezug auf
die variablen Vergltungskomponenten véllige Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der Méglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Kom-
ponente zu verzichten.

Die Erfolgsmessung, anhand derer die variable Vergltungskomponenten oder Pools von variablen Verglitungskomponenten berechnet
werden, schliet indirekt — durch die Vortragung von erfolgsabhangiger Vergltung auf Folgejahre und die Verrechnung mit kiinftigen
Verlusten — einen umfassenden Berichtigungsmechanismus fiir laufende und kiinftige Risiken ein.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der dem Lebenszyklus der von der Veritas verwalteten OGAW angemes-
sen ist, um zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung abstellt. Die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhdngiger
Verglitungskomponenten ist Gber einen mehrjahrigen Zeitraum verteilt, obwohl die verwalteten OGAW taglich liquide sind.

Im Rahmen des Verglitungskonzepts wird ein einheitlicher sogenannter Bonustopf ermittelt, der nach dem Verhaltnis der gezahlten Brut-
tofestgehalter (ohne Boni und Sonderzahlungen) auf die Mitarbeiter aufgeteilt wird. Dabei flieBen die Gehalter von Geschéftsfiihrern und
sogenannten,Key Employees” in diese Berechnung mit Faktoren ein, die seitens des Aufsichtsrats aufgrund marktiblicher bzw. bisher ge-
zahlter Boni und auch neuen Anforderungen in Form von verzégerten und partiellen Auszahlungen in Fondsanteilen festgelegt wurden.
Demnach werden 50 % der variablen Vergiitungskomponente, namlich der komplette ,deferred” Anteil, in die Anteile der Veritas-Fonds
investiert. Die Anteile werden von der Veritas gehalten (Sperrfristpolitik), um die Anreize an den Interessen der Veritas und der von ihr ver-
walteten OGAW sowie an den Interessen der OGAW-Anleger auszurichten. Die Sperrfrist ist auf max. 3 Jahre beschrankt, da es sich bei den
Fonds der Veritas um sehr liquide Fonds mit Gberwiegend kurzem bis mittlerem Anlagehorizont handelt. 60% der gesamten fiir die varia-
ble Vergiitung zuriickgestellten erfolgsabhdngigen Einnahmen eines jeweiligen Jahres (Performancefees) wird {iber die ndchsten 3 Jahre
dem Pool der variablen Verglitung zugefiihrt.

Die variable Vergitung, einschlie3lich des zurilickgestellten Anteils, wird nur dann ausgezahlt oder erdient, wenn sie angesichts der Fi-
nanzlage der Veritas insgesamt tragbar ist. Eine schwache oder negative finanzielle Leistung der Veritas flihrt generell zu einer erhebli-
chen Absenkung der gesamten variablen Vergiitung.

Veritas Investment verfligt tiber keine Altersversorgungsregelungen fiir bestehende Mitarbeiter, es sei denn, es handelt sich um Zusagen
aus der Zeit vor dem Inkrafttreten dieser Vergiitungspolitik. Aktuelle Geschiftsleiter bzw.,Key Employees” verfligen tber keine speziellen
Altersversorgungsregelungen.

Die Mitarbeiter mussen sich verpflichten, keine personlichen Hedging-Strategien oder vergiitungs- und haftungsbezogenen Versicherun-
gen einzusetzen, um die in ihren Vergiitungsregelungen verankerten risikoorientierten Effekte zu unterlaufen.

In den Bereichen Risikomanagement und Compliance gibt es keine hoheren Fiihrungskréfte, die nicht der Geschéftsleitung angehoren,
daher sind gesonderte Regelungen fir solche Personen nicht erforderlich.

*) Angabe in TEUR Geschaftsjahr 2016
**) FTE mit GF
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Bei der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Unstimmigkeiten.
Folgende Anderungen sind zwischen der Vergiitungspolitik 2016 und 2015 erfolgt:

Ziel der Anderungen war es, den Anforderungen von OGAW V zu entsprechen. Daher werden die Méglichkeiten zum Fondswechsel und

die Anlagemaoglichkeit in Tagesgeld wieder abgeschafft. Ebenfalls wurde eine Erlauterung zum Verzicht auf Vergiitungsausschuss” einge-
fugt.

Frankfurt am Main, 14. Marz 2018 Veritas Investment GmbH
Geschaftsleitung
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Vermerk des Abschlusspriifers

An die Veritas Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Veritas Investment GmbH, Frankfurt am Main hat uns beauftragt, gemaf3 & 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbe-
richt des Sondervermdgens ETF-PORTFOLIO GLOBAL fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalver-
waltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtig-
keiten und VerstoR3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mégliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und
die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das Geschéftsjahr
vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, 16. Marz 2018

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Schliemann)
Wirtschaftsprifer
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Tabelle steuerpflichtiger Ertrage in Euro — thesaurierender Fonds (Depotverwaltung im Inland unterstellt)

: InvStG § 5 Abs. 1
: Satz1Nr.2i.V.m

m Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdge enthaltene

rtrage i.S.d. § 2 Abs. 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Geset-
es in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG

Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke)

............................................................................................................................................................................

: Steuerfreie Alt-VerauBerungsgewinne aus Wertpapieren, Bezugsrechten und Termingeschaften i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
atz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung

: Steuerfreie Ertrdge aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften i.5.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1

Steuerfreie Gewinne aus der VerauBerung von Immobilien auBerhalb der 10-Jahresfrist

Auslandische Einkiinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug als Werbungskosten vorgenommen wurde

n Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Abs. 2 des KStG
¢ oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

In den auslandischen Einkiinften i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG (Nr. 1 ¢), ii)) enthaltene auslandische Einktinfte, die zur Anrech-
: nung einer als gezahlt geltenden Quellensteuer berechtigen (fiktive Quellensteuer)

Ertrdge im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG (bis zum 28.02.2013 zugeflos-
ne Dividenden gem. 5 85 ADS, TKSIG) o oveoeereesre s ssss st sess sttt

n Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf die § 2 Absatz 2 InvStG in der
m 20. Marz 2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des KStG anzuwenden ist

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen Ein-
kiinfte entfallt, und

der anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4InvStG vorgenommen warde

n Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit §

¢ 0,0000000

i ETF-PORTFOLIO GLOBAL

ISIN i DEOOOAOMKQK?
“WKN AOMKQK
i Wahrung EUR

: 0,0000000

0,0739708

0,0000000

0,1857768

0,0221287

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0121127

: 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG :

nzuwenden ist,

n f) aa) enthaltene Einkiinfte aus ausldndischen REIT-Dividenden

darin enthaltene abziehbare auslandische Quellensteuern fiir bis zum 28.02.2013 zugeflossene ausldndische Dividen-
den gem. § 8b Abs. 1 KStG (TeilgroBe von Nr. 1 f) cc))

i in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit §
: 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG

darin enthaltene fiktiv anrechenbare auslandische Quellensteuern fiir bis zum 28.02.2013 zugeflossene auslandische

n Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit §

in f) ee) enthaltene Zinseinkiinfte
9) Betrag der Absetzungen flir Abnutzung oder Substanzverringerung

i 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Abs. 1 des KStG :

0,0000000

¢ 0,0000000

: 0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0739708

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,1857768

0,1857768

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0124945

0,0003818

0,0000000

¢ 0,0000000

0,0000000

0,0000000

: 0,0000000

0,0000000 0,0000000
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Die ausschiittungsgleichen Ertrdage gelten zum 31.12.2017 als zugeflossen.
Der Jahresbericht wird im Bundesanzeiger verdffentlicht.
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