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Makroökonomischer Hintergrund
Weltwirtschaft und Finanzmärkte im ersten Halbjahr 2015

Zu Beginn des Berichtszeitraums setzte sich die Erholung an den Aktienmärkten im Euro-Raum weiter fort. Ein
wesentlicher Treiber war zu Jahresanfang die Ankündigung von EZB-Präsident Mario Draghi, von März 2015 bis
September 2016 Staatsanleihen im Umfang von 1,14 Billionen Euro aufzukaufen. Die Politik der quantitativen
Lockerung („Quantitative Easing“) der EZB beflügelte die Finanzmärkte und unterstützte die schon zuvor zu
beobachtende graduelle Konjunkturbelebung in der Eurozone. Sowohl die Aktien- als auch die Rentenmärkte
legten im ersten Quartal deutlich zu. Der DAX und der Euro Stoxx 50 erreichten Mitte April 2015 historische
Höchststände, wobei der DAX zeitweise erstmals in seiner Geschichte die Marke von 12.000 Punkten übersprang.
Auch der weiter gegenüber dem US-Dollar abwertende Euro unterstützte die Erwartung höherer
Unternehmensgewinne im Euro-Raum und sorgte für weitere Kurszuwächse. Im Verlauf des zweiten Quartals
schwächte sich die Kursrallye an den Aktienmärkten in der Eurozone ab. Hierbei spielten insbesondere wiederholt
auftretende Ängste über den Austritt Griechenlands aus der Eurozone („Grexit“) eine Rolle. Aufgrund der
Unsicherheiten um Griechenland nahm die Volatilität an den Märkten weiter zu. Zudem sorgten Gewinnmitnahmen
für weiter fallende Kurse. 

Die internationalen Aktienmärkte zeigten kein einheitliches Bild. Der S&P 500 war im Berichtszeitraum durch eine
volatile Seitwärtsbewegung geprägt. Das zu Beginn des Jahres überraschend schwächere BIP-Wachstum in den
USA und die anhaltende Sorge vor Leitzinserhöhungen durch die Fed trugen insbesondere zur höheren Volatilität
bei. Zum Ende des Berichtszeitraums tendierten die internationalen Aktienmärkte unter dem Eindruck der
eskalierenden Lage um Griechenland schwächer. 

Die Renditen langlaufender Staatsanleihen blieben zunächst auf äußerst niedrigen Niveaus. Nach dem Start des
„QE-Programms“ der EZB gingen die Renditen von dem bereits niedrigen Niveau nochmals leicht zurück. Im
Verlauf des zweiten Quartals lösten sich die Renditen von ihren im Euro-Raum historischen Tiefständen und zogen
zwischenzeitlich kräftig an. Fundamental sollte ein niedriges Zinsumfeld im Euro-Raum erhalten bleiben. Im
Berichtszeitraum wertete der Euro gegenüber dem US-Dollar zeitweise auf 1,05 USD/ EUR ab.

Aussicht
Langfristig gehen wir von einer Wertsteigerung an den internationalen Aktienmärkten aus. Aufgrund zahlreicher
Unsicherheiten, z. B. in Griechenland, im Nahen Osten oder in der Ukraine, sehen wir zumindest kurzfristig die
Möglichkeit von Kursrückgängen. Es ist davon auszugehen, dass die US-Währung auf Jahressicht gegenüber dem
Euro weiter zulegen wird.

Bericht des Fondsmanagers

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

Generali Komfort Berichtstexte

Generali Komfort Balance

Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Eine ausgewogene Anlage, die laufende Erträge aus Rentenzielfonds mit den Chancen von Aktienzielfonds
kombiniert, steht bei Generali Komfort Balance im Vordergrund. Der am 1. Oktober 1999 aufgelegte Teilfonds
investiert jeweils etwa zur Hälfte in ausgewählte Aktienzielfonds und Rentenzielfonds renommierter
Fondsgesellschaften. Der Anlageschwerpunkt ist der Euro-Raum.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015
Generali Komfort Balance beendete den Berichtszeitraum mit einem Wertzuwachs von 7,3 %*. 

Während des ersten Halbjahres 2015 wurde eine aktive Asset Allokation betrieben, die maßgeblich dazu
beigetragen hat, den Dachfonds erfolgreich zu positionieren. Auch die sehr gute Auswahl an aktiv gemanagten
Zielfonds, vor allem auf der Aktienseite, trug zur guten Wertentwicklung des Dachfonds bei.
Zu Beginn des ersten Quartals erwies sich das von der EZB verabschiedete Ankaufprogramm von Staatsanleihen
als starke Stütze für die Aktien- und Rentenmärkte der Eurozone. Die Aktienmärkte des Euroraumes legten kräftig
zu, aber auch auf der Rentenseite wurden aufgrund der starken Nachfrage nach europäischen Staatsanleihen
Gewinne erwirtschaftet. Auf Zielfondsebene wurde der Anteil des Rentenfonds erhöht, der von einer steigenden
Inflation profitieren sollte. Im Gegenzug wurde der Anteil des Fonds, der in kurzlaufende Renten anlegt, reduziert.
Im zweiten Quartal kam es an den Aktienmärkten der Eurozone zu Gewinnmitnahmen. Ausgelöst wurden diese u.
a. durch eine kurzfristige Trendumkehr im Wechselkurs von Euro und US-Dollar. Rentenseitig stiegen
zwischenzeitlich die Zinsen an und führten zu Kursverlusten. Der Dachfonds konnte sich diesem Marktumfeld nicht
entziehen. Während des Berichtszeitraums wurde das Teilportfolio aus Sektor-ETFs regelmäßig nach den
vielversprechendsten Sektoren ausgerichtet. Insgesamt konnte sich der Fonds im Berichtszeitraum gut behaupten.  

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Wachstum 

Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Eine wachstumsorientierte Anlage, die den Schwerpunkt auf die Chancen der Aktienmärkte legt, aber auch
laufende Erträge aus Rentenzielfonds nutzt, bietet Generali Komfort Wachstum. Das Verhältnis liegt bei etwa 70%
Aktienzielfonds und 30% Rentenzielfonds. Der Anlageschwerpunkt ist der Euro-Raum. Der Teilfonds wurde am 1.
Oktober 1999 aufgelegt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015
Auch bei Generali Komfort Wachstum hat die aktive Asset Allokation maßgeblich zum guten Performance-Ergebnis
beigetragen: der Dachfonds schloss den Berichtszeitraum (1. Januar bis 30. Juni 2015) mit einer Wertsteigerung
von 10,7 %* ab. Auch die sehr gute Auswahl an aktiv gemanagten Zielfonds, vor allem auf der Aktienseite, trug zur
guten Wertentwicklung des Dachfonds bei.

Zu Beginn des ersten Quartals erwies sich das von der EZB verabschiedete Ankaufprogramm von Staatsanleihen
als starke Stütze für die Aktien- und Rentenmärkte der Eurozone. Die Aktienmärkte des Euroraumes legten kräftig
zu, aber auch auf der Rentenseite wurden aufgrund der starken Nachfrage nach europäischen Staatsanleihen
Gewinne erwirtschaftet. Auf Zielfondsebene wurde der Anteil des Rentenfonds erhöht, der von einer steigenden
Inflation profitieren sollte. Im Gegenzug wurde der Anteil des Fonds, der in kurzlaufende Renten anlegt, reduziert.
Im zweiten Quartal kam es an den Aktienmärkten der Eurozone zu Gewinnmitnahmen. Ausgelöst wurden diese u.
a. durch eine kurzfristige Trendumkehr im Wechselkurs von Euro und US-Dollar. Rentenseitig stiegen
zwischenzeitlich die Zinsen an und führten zu Kursverlusten. Der Dachfonds konnte sich diesem Marktumfeld nicht
entziehen. Während des Berichtszeitraums wurde das Teilportfolio aus Sektor-ETFs regelmäßig nach den
vielversprechendsten Sektoren ausgerichtet. Insgesamt konnte sich der Fonds im Berichtszeitraum gut behaupten.  

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

Generali Komfort Dynamik Europa 
Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Das Wachstumspotenzial der europäischen Aktienmärkte in einem Fonds erschließt Generali Komfort Dynamik
Europa durch Anlagen in ausgewählte Aktienzielfonds mit dem Fokus Europa. Durch die Beimischung von
Themenzielfonds werden die Chancen wichtiger Wachstumstrends genutzt. Der Teilfonds wurde am 1. Oktober
1999 aufgelegt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015

Wie auch schon in der Vergangenheit, so wusste das Fondsmanagement des Generali Komfort Dynamik Europa
die Chancen der europäischen Aktienmärkte auch im ersten Halbjahr 2015 zu nutzen. Der Dachfonds schloss das
erste Halbjahr 2015 mit einer Wertsteigerung von 16,1 %* ab.

Auf Zielfondsebene wurde zu Beginn des Jahres 2015 der Anteil an europäischen Value-Aktienfonds leicht
reduziert. Aufgestockt wurden hingegen die Anteile an zwei europäischen Growth-Fonds. Im Verlauf des
Berichtszeitraums wurde ein Teil der Investments in Großbritannien (Verkauf des M&G Recovery) abgebaut. Durch
das QE-Programm der Europäischen Zentralbank konnten Aktien aus der Eurozone deutlich zulegen. Zusätzlich
gestützt wurde diese Entwicklung von einem weiterhin schwächelnden Euro im Vergleich zum US-Dollar sowie
höherer Gewinnsteigerungserwartungen europäischer Unternehmen. Der Fonds konnte von diesem Marktumfeld
profitieren. Insbesondere die zuvor aufgestockten Fonds mit einer Wachstumsausrichtung, wie z. B. der JPM
European Growth Fund haben zu dieser Entwicklung beigetragen. Im zweiten Quartal sorgten die Unsicherheiten
um Griechenland für eine Korrektur an den Aktienmärkten. Auch zeitweise enttäuschende makroökonomische
Zahlen aus den USA zogen den europäischen Aktienmarkt mit nach unten. Aufgrund einer guten Zielfondsauswahl
und daraus resultierenden Allokation innerhalb verschiedener Sektoren konnte sich der Dachfonds auch in diesem
Marktumfeld sehr gut behaupten und eine starke Performance aufweisen.   

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Dynamik Global 
Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Alle Chancen der weltweiten Aktienmärkte vereint in einem Fonds - das ist das Ziel von Generali Komfort Dynamik
Global. Der am 1. Oktober 1999 aufgelegte Teilfonds investiert in ausgewählte Aktienzielfonds renommierter
Fondsgesellschaften. Dabei werden weltweit anlegende Zielfonds, Zielfonds für regionale Einzelmärkte und
Themenzielfonds für wichtige Wachstumstrends berücksichtigt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015
Wie auch schon in der Vergangenheit, so wusste das Fondsmanagement des Generali Komfort Dynamik Global
die Chancen der weltweiten Aktienmärkte auch im ersten Halbjahr 2015 zu nutzen. Der Dachfonds konnte
insgesamt eine Wertsteigerung von 12,6 %* verzeichnen.

Im ersten Quartal 2015 waren die internationalen Märkte geprägt vom QE-Programm der Europäischen
Zentralbank. So konnten die Aktienmärkte der Eurozone deutlich zulegen, wohingegen die amerikanischen Märkte
in lokaler Währung zunächst an Wert verloren. Zusätzlich gestützt wurde diese Entwicklung von einem weiterhin
schwächelnden Euro im Vergleich zum US-Dollar sowie höherer Gewinnsteigerungserwartungen europäischer
Unternehmen. Durch die gute Zielfondsauswahl mit einer Allokation in Fonds der Eurozone mit
Wachstumsausrichtung und Fonds in USD konnte der Dachfonds eine sehr gute  Performance aufweisen. 
Im zweiten Quartal 2015 tendierten die globalen Aktienmärkte zunächst freundlich. In der Eurozone kam es jedoch
verstärkt zu Gewinnmitnahmen. Ausgelöst wurden diese u. a. durch eine kurzfristige Trendumkehr im Wechselkurs
von Euro und US-Dollar. Der Dachfonds blieb in diesem Marktumfeld insgesamt stabil und erwirtschaftete damit
einen Mehrertrag gegenüber seinem Vergleichsindex. Gründe hierfür lagen einerseits in dem leichten Untergewicht
von US-Aktien im Vergleich zu europäischen Aktien. Andererseits leistete die gute Zielfondsauswahl einen
positiven Beitrag zur relativen Wertentwicklung. Auf Zielfondsebene wurde ein Teil des Amundi US Relative Value
Fonds aufgrund von negativen Signalen verkauft. Im Gegenzug wurde der Allianz Europe Equity Growth Select
neu in das Portfolio aufgenommen. Im zweiten Quartal sorgten die Unsicherheiten um Griechenland für eine
Korrektur an den Aktienmärkten. Auch zeitweise enttäuschende makroökonomische Zahlen aus den USA zogen
den europäischen Aktienmarkt mit nach unten. Aufgrund einer guten Zielfondsauswahl und daraus resultierenden
Allokation innerhalb verschiedener Sektoren konnte sich der Dachfonds auch in diesem Marktumfeld sehr gut
behaupten und eine starke Performance aufweisen.   

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

Generali Komfort Best Selection

Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Der gemischte Teilfonds Generali Komfort Best Selection strebt als Anlageziel einen möglichst hohen
Wertzuwachs an. Das Anlagespektrum ist hierbei global ausgerichtet, wobei der Anteil an Aktienfonds - je nach
Marktlage - in der Regel höher als der Anteil an Rentenfonds ist. Die Zielfonds werden anhand von strengen
qualitativen und quantitativen Kriterien selektiert und laufend überprüft. Der Teilfonds wurde am 1. Oktober 2012
aufgelegt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015
Generali Komfort Best Selection beendete den Berichtszeitraum (1. Januar bis 30. Juni 2015) mit einer
Wertsteigerung von 12,0 %*.

Vor dem Hintergrund des Anleihenkaufprogramms der EZB hat sich der Aufwärtstrend an den Börsen zu
Jahresanfang noch einmal beschleunigt. Sowohl die internationalen Aktien- als auch die Rentenmärkte
entwickelten sich im ersten Quartal außergewöhnlich gut. Stärkste Performancetreiber waren vor allem die
Anlageklassen Aktien Deutschland, Aktien Global kleinere Werte und Rohstoffe. Auch globale Staatsanleihen und
Emerging Markets-Anleihen trugen zur starken Performance bei. Neben sinkenden Zinsen in einigen zentralen
Märkten profitierten die Anleger auch vom schwachen Euro. Im zweiten Quartal kam es zu einer kurzfristigen
Trendumkehr im Wechselkurs von Euro und US-Dollar und traf vor allem Anlagen in der Eurozone. Rentenseitig
verlief das zweite Quartal zunächst ruhig bis zwischenzeitlich die Zinsen in der Eurozone verhältnismäßig stark
anstiegen und zu Kursverlusten führten. Die breite Streuung gab dem Dachfonds in diesem schwierigen
Marktumfeld ein hohes Maß an Stabilität und ermöglichte dennoch eine Wertsteigerung. Den höchsten Beitrag zur
Wertentwicklung lieferten der Fonds für europäische Aktien und das Investment in europäische
Unternehmensanleihen. Auf Zielfondsebene wurde in der Kategorie Aktien Global der Vontobel Global Equity
Fonds gegen den Fonds MFS Meridian Global Concentrated ausgetauscht. Zum Ende des Berichtszeitraums
tendierten die globalen Aktienmärkte auch aufgrund von enttäuschenden makroökonomischen Zahlen aus den
USA schwankend. Den höchsten Beitrag zur Wertentwicklung lieferten zu diesem Zeitpunkt der Fonds für US Mid
Caps und der Fonds für europäische Value-Aktien.   

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Strategie 30

Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Der gemischte Teilfonds Generali Komfort Strategie 30 strebt als Hauptziel der Anlagepolitik die Erwirtschaftung
eines möglichst hohen Wertzuwachses an, wobei der Substanzerhalt im Vordergrund steht und eine Aktienquote
von 30% beabsichtigt ist. Benchmark des Teilfonds ist zu 30 Prozent der Dow Jones Euro Stoxx 50 und zu 70
Prozent der JP Morgan EMU Government Bonds. Der Teilfonds wurde am 02. Juni 2009 aufgelegt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015
Generali Komfort Strategie 30 beendete die Berichtsperiode mit einer Wertsteigerung von 2,9 %*.

Im Berichtszeitraum profitierte der Dachfonds zunächst von der positiven europäischen Aktienmarktentwicklung.
Auch auf der Rentenseite führten vor allen Dingen im ersten Quartal sinkende Renditen zu steigenden Kursen.
Aufgrund der Unsicherheiten um Griechenland gaben die Aktien- und Rentenmärkte im zweiten Quartal ihre
Gewinne teilweise ab. Auf Zielfondsebene wurden keine Änderungen vorgenommen. 

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers

Bericht des Fondsmanagers
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

Generali Komfort Strategie 50

Anlageschwerpunkt und Anlageziel

Der gemischte Teilfonds Generali Komfort Strategie 50 strebt als Hauptziel der Anlagepolitik die Erwirtschaftung
eines möglichst hohen Wertzuwachses an, wobei der Substanzerhalt im Vordergrund stehen und eine Aktienquote
von 50% beabsichtigt ist. Benchmark des Teilfonds ist zu 50 Prozent der Dow Jones Euro Stoxx 50 und zu 50
Prozent der JP Morgan EMU Government Bonds. Der Teilfonds wurde am 02. Juni 2009 aufgelegt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis 1. Januar bis 30. Juni 2015
Generali Komfort Strategie 50 beendete die Berichtsperiode mit einer Wertsteigerung von 5,9 %*.

Im Berichtszeitraum profitierte der Dachfonds zunächst von der positiven europäischen Aktienmarktentwicklung.
Auch auf der Rentenseite führten vor allen Dingen im ersten Quartal sinkende Renditen zu steigenden Kursen.
Aufgrund der Unsicherheiten um Griechenland gaben die Aktien- und Rentenmärkte im zweiten Quartal ihre
Gewinne teilweise ab. Auf Zielfondsebene wurden keine Änderungen vorgenommen. 

Anmerkung: 
Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise
auf die zukünftige Entwicklung.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Bericht des Fondsmanagers
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Nettovermögensaufstellung

Nettovermögensaufstellung zum 30.06.2015

EUR

Konsolidiert

Aktiva 2.529.510.823,76
Wertpapierbestand zum Marktwert 2.448.426.352,74

Einstandspreis 1.727.697.662,65

Nicht realisierter Gewinn / Verlust auf das
Anlagevermögen

720.728.690,09

Bareinlagen bei Banken und Barmittel 16.149.802,88

Forderungen aus Dividenden 801.504,23

Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 64.109.565,48

Forderungen aus Zeichnungen 23.598,43

Passiva 3.019.207,32
Bankzinsen 561,95

Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 55.812,16

Verwaltungsvergütung 2.507.174,66

Depot und Verwaltung 305.740,10

Sonstige Verbindlichkeiten 149.918,45

Nettovermögen 2.526.491.616,44

EUR

Generali Komfort
Balance

152.558.051,45
143.780.714,90

118.973.262,60

24.807.452,30

1.027.523,99

2,81

7.749.809,75

0,00

213.671,07
0,00

28.328,07

151.198,99

18.731,02

15.412,99

152.344.380,38

EUR

Generali Komfort
Wachstum

277.933.908,67
258.751.291,52

205.296.552,40

53.454.739,12

4.636.345,11

6,51

14.546.193,25

72,28

334.259,13
0,00

6.150,93

275.353,47

33.814,55

18.940,18

277.599.649,54

EUR

Generali Komfort
Dynamik Europa

1.183.747.463,35
1.151.809.460,54

800.512.921,01

351.296.539,53

6.006.114,58

801.472,94

25.120.553,84

9.861,45

1.408.459,66
6,56

21.333,16

1.172.331,10

142.382,76

72.406,08

1.182.339.003,69

EUR

Generali Komfort
Dynamik Global

838.136.492,72
819.605.931,14

544.153.287,29

275.452.643,85

1.837.532,02

20,92

16.693.008,64

0,00

973.589,34
555,39

0,00

832.419,72

101.556,46

39.057,77

837.162.903,38

Nettovermögensaufstellung zum 30.06.2015
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

Nettovermögensaufstellung

Nettovermögensaufstellung zum 30.06.2015

EUR

Generali Komfort
Best Selection

Aktiva 19.179.429,89
Wertpapierbestand zum Marktwert 17.166.687,29

Einstandspreis 13.911.004,61

Nicht realisierter Gewinn / Verlust auf das
Anlagevermögen

3.255.682,68

Bareinlagen bei Banken und Barmittel 1.999.077,23

Forderungen aus Dividenden 0,67

Forderungen aus Verkauf von Wertpapieren 0,00

Forderungen aus Zeichnungen 13.664,70

Passiva 21.768,68
Bankzinsen 0,00

Verbindlichkeiten aus Rücknahmen 0,00

Verwaltungsvergütung 18.609,83

Depot und Verwaltung 2.158,34

Sonstige Verbindlichkeiten 1.000,51

Nettovermögen 19.157.661,21

EUR

Generali Komfort
Strategie 30

29.517.416,43
29.091.876,60

23.289.679,81

5.802.196,79

425.539,62

0,21

0,00

0,00

34.184,55
0,00

0,00

29.160,59

3.611,23

1.412,73

29.483.231,88

EUR

Generali Komfort
Strategie 50

28.438.061,25
28.220.390,75

21.560.954,93

6.659.435,82

217.670,33

0,17

0,00

0,00

33.274,89
0,00

0,00

28.100,96

3.485,74

1.688,19

28.404.786,36
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Kennzahlen und Veränderungen im Anteilumlauf vom
01.01.2015 bis 30.06.2015

Kennzahlen und Veränderungen im Anteilumlauf vom 01.01.2015 bis 30.06.2015

Generali Komfort Balance

Anteile mit Ausschüttung
2.151.767,00

70,80

0,0308

2.160.922,00

65,78

0,4800

2.134.202,00

63,72

0,3600

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 152.344.380,38 142.141.004,31 135.984.060,91

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013

Anteile mit Ausschüttung 2.160.922,00 47.716,00 56.871,00 2.151.767,00

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015

Generali Komfort Wachstum

Anteile mit Ausschüttung
3.922.186,00

70,78

0,0349

3.923.049,00

63,63

0,3400

3.878.763,00

62,36

0,3800

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 277.599.649,54 249.640.222,77 241.879.912,52

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013

Anteile mit Ausschüttung 3.923.049,00 34.136,00 34.999,00 3.922.186,00

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015

Generali Komfort Dynamik Europa

Anteile mit Ausschüttung
17.737.237,00

66,66

0,2559

17.773.094,00

57,64

0,5400

17.924.381,00

56,07

0,5200

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 1.182.339.003,69 1.024.360.805,93 1.005.078.044,03

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013



16

Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

Anteile mit Ausschüttung 17.773.094,00 77.475,00 113.332,00 17.737.237,00

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015

Generali Komfort Dynamik Global

Anteile mit Ausschüttung
13.073.860,00

64,03

0,0283

13.100.677,00

56,79

0,0000

13.830.126,00

49,09

0,0300

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 837.162.903,38 743.938.146,72 678.904.645,41

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013

Anteile mit Ausschüttung 13.100.677,00 10.516,00 37.333,00 13.073.860,00

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015

Generali Komfort Best Selection

Anteile mit Ausschüttung
147.901,49

129,53

0,0118

125.332,49

115,64

2,0000

107.512,00

104,03

0,0000

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 19.157.661,21 14.493.316,01 11.184.111,66

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013

Anteile mit Ausschüttung 125.332,49 23.114,00 545,00 147.901,49

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015

Generali Komfort Strategie 30

Anteile mit Ausschüttung
497.520,03

59,26

0,7955

510.518,29

58,27

0,9200

479.474,29

54,88

0,3500

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 29.483.231,88 29.745.645,14 26.312.388,38

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013
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Anteile mit Ausschüttung 510.518,29 7.001,74 20.000,00 497.520,03

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015

Kennzahlen und Veränderungen im Anteilumlauf vom 01.01.2015 bis 30.06.2015

Generali Komfort Strategie 50

Anteile mit Ausschüttung
461.157,00

61,59

0,7803

458.591,00

58,68

0,9400

454.053,00

55,88

0,0700

Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Ausschüttung pro Anteil

EUR EUR EUR

Gesamtvermögen 28.404.786,36 26.911.871,61 25.374.132,36

30.06.2015Stand:

EUR

31.12.2014 31.12.2013

Anteile mit Ausschüttung 458.591,00 2.566,00 0,00 461.157,00

Ausgegebene
Anteile

Zurück-
genommene

Anteile

Anteile im Umlauf
am 30.06.2015

Anteile im Umlauf
am 01.01.2015
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

HSBC GLOBAL INV FD -EUROLAND EQ-IC-CAP EUR 352.250,00 14.999.509,50 9,85

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

DWS INVEST EURO-GOV BONDS -FC EUR 71.291,33 13.076.256,12 8,58

GENERALI INV-EURO BONDS-BY EUR 65.233,11 11.993.172,69 7,87

DWS INVEST TOP EUROLAND-FC EUR 52.800,62 11.287.188,54 7,41

BGF-EURO MARKETS FUND D2 EUR 310.990,11 8.916.086,45 5,85

GENERALI EURO BDS 1/3 YRS-BX EUR 66.500,00 8.369.490,50 5,49

DB X-TR IBX EUR SOV EZ 7-10 EUR 26.000,00 6.154.980,00 4,04

AXA WF-EURO INFL BND-ICEUR EUR 46.912,30 5.952.701,37 3,91

FIDECUM CONTR VAL EUROLAND-C EUR 106.854,00 5.773.321,62 3,79

DWS INVEST EURO BNDS SHRT-FC EUR 34.935,61 5.302.177,47 3,48

GENERALI-SM & MD CAP EURO-BY EUR 19.930,00 3.209.208,32 2,11

FIDELITY FNDS-IBERIA-Y ACCEUR EUR 199.572,34 2.819.957,16 1,85

97.854.049,74 64,23

AMUNDI ETF GOVT BOND LOWEST EUR 34.680,00 7.368.112,80 4,84
Frankreich

AMUNDI ETF GOVT BOND LOWEST EUR 21.870,00 4.651.311,60 3,05

L UC  ETF IB 35 D EU PARTS EUR 38.700,00 4.244.229,00 2,79

LYXOR ETF DJ STX FINL SVCS EUR 62.211,00 3.156.586,14 2,07

LYXOR ETF DJ STOXX 600 TECHNOLOGY EUR 80.075,00 2.927.542,00 1,92

22.347.781,54 14,67

ISHR STOXX EUR 600 BANKS DE EUR 414.860,00 9.189.149,00 6,04
Deutschland

FIRST PRIVATE EUR DVDSTAUF-A EUR 58.600,00 5.108.162,00 3,35

ISHARES DJ EURO STOXX 50 (DE)-ANTEILE EUR 83.500,00 2.958.405,00 1,94

Deka EURO STOXX 50(R) UCITS ETF EUR 56.715,00 1.993.418,82 1,31

19.249.134,82 12,64

ISHARES FTSE MIB UCITS ETF EUR 315.120,00 4.329.748,80 2,84
Irland

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 143.780.714,90 94,38

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 143.780.714,90 94,38

4.329.748,80 2,84

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Generali Komfort Balance

Gesamtwertpapierbestand 143.780.714,90 94,38
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HSBC GLOBAL INV FD -EUROLAND EQ-IC-CAP EUR 810.000,00 34.491.420,00 12,43

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

DWS INVEST TOP EUROLAND-FC EUR 122.570,90 26.201.980,42 9,45

BGF-EURO MARKETS FUND D2 EUR 733.770,20 21.037.191,63 7,58

GENERALI INV-EURO BONDS-BY EUR 85.304,84 15.683.379,77 5,65

FIDECUM CONTR VAL EUROLAND-C EUR 257.617,00 13.919.046,51 5,01

DWS INVEST EURO-GOV BONDS -FC EUR 58.595,38 10.747.565,50 3,87

GENERALI EURO BDS 1/3 YRS-BX EUR 73.000,00 9.187.561,00 3,31

AXA WF-EURO INFL BND-ICEUR EUR 62.668,37 7.951.988,83 2,86

GENERALI-SM & MD CAP EURO-BY EUR 44.340,00 7.139.804,16 2,57

FIDELITY FNDS-IBERIA-Y ACCEUR EUR 356.379,19 5.035.637,95 1,81

DWS INVEST EURO BNDS SHRT-FC EUR 0,00 0,05 0,00

151.395.575,82 54,54

ISHARES DJ EURO STOXX 50 (DE)-ANTEILE EUR 611.000,00 21.647.730,00 7,81
Deutschland

ISHR STOXX EUR 600 BANKS DE EUR 961.445,00 21.296.006,75 7,67

Deka EURO STOXX 50(R) UCITS ETF EUR 318.676,00 11.200.824,05 4,03

FIRST PRIVATE EUR DVDSTAUF-A EUR 104.930,00 9.146.748,10 3,29

63.291.308,90 22,80

L UC  ETF IB 35 D EU PARTS EUR 88.000,00 9.650.960,00 3,47
Frankreich

AMUNDI ETF GOVT BOND LOWEST EUR 34.480,00 7.325.620,80 2,64

AMUNDI ETF GOVT BOND LOWEST EUR 29.070,00 6.182.607,60 2,23

LYXOR ETF DJ STX FINL SVCS EUR 111.628,00 5.664.004,72 2,04

LYXOR ETF DJ STOXX 600 TECHNOLOGY EUR 145.878,00 5.333.299,68 1,92

34.156.492,80 12,30

ISHARES FTSE MIB UCITS ETF EUR 721.100,00 9.907.914,00 3,57
Irland

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 258.751.291,52 93,21

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 258.751.291,52 93,21

9.907.914,00 3,57

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Wertpapierbestand

Generali Komfort Wachstum

Gesamtwertpapierbestand 258.751.291,52 93,21
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

ALLIANZ RCM EURP EQ GROW-WTEUR EUR 44.189,14 95.775.091,48 8,10

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

BGF-UNITED KINGDOM FUND-GBPD2 GBP 705.000,00 87.835.086,48 7,43

JPMORGAN F-EUROPE DYNAM-I-A EUR 2.941.877,78 85.196.780,45 7,21

BGF-EUROPEAN VALUE FUND-EURD2 EUR 1.168.370,30 83.959.089,76 7,10

JPM FDS EURO.STR.GRW FD A 3DEC EUR 4.999.672,30 72.645.238,49 6,14

REYL GLOBAL-EUROPEAN EQUITY-B- EUR 169.600,00 63.499.936,00 5,37

INVESTEC GS EUROPEAN EQ-IA EUR 2.396.716,65 60.780.734,24 5,14

DWS INVEST TOP EUROLAND-FC EUR 279.918,66 59.838.211,26 5,06

SCHRODER ISF-UK OPP-CI GBP GBP 267.093,95 35.230.380,25 2,98

FIDECUM CONTR VAL EUROLAND-C EUR 492.000,00 26.582.760,00 2,25

UNI GLOBAL 100% MV EUROPE EUR 9.020,00 26.338.400,00 2,23

697.681.708,41 59,01

ISHARES DJ EURO STOXX 50 (DE)-ANTEILE EUR 2.977.500,00 105.492.825,00 8,93
Deutschland

FT EUROPADYNAMIK EUR 183.049,00 52.511.266,63 4,44

Deka EURO STOXX 50(R) UCITS ETF EUR 1.189.010,00 41.791.323,48 3,53

ISHARES CORE DAX UCITS ETF DE EUR 252.961,00 24.797.766,83 2,10

224.593.181,94 19,00

JOHAM SELECT VALUE EUR-A SHS CLASS-A EUR EUR 17.720.778,24 58.974.749,97 4,99
Irland

JO HAMBRO-UK GROWTH-GBP-A GBP 5.140.000,00 23.143.607,48 1,96

ISHARES FTSE MIB UCITS ETF EUR 1.626.680,00 22.350.583,20 1,89

104.468.940,65 8,84

BARING EUROPE SELECT-EUR-INC EUR 1.821.700,00 65.052.907,00 5,50
Vereinigtes Königreich

HREADNEEDLE UK SM CO-ZNA GBP GBP 11.972.976,10 22.481.978,00 1,90

87.534.885,00 7,40

MANDARINE VALEUR-M EUR 467,00 37.530.744,54 3,17
Frankreich

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 1.151.809.460,54 97,42

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 1.151.809.460,54 97,42

37.530.744,54 3,17

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Generali Komfort Dynamik Europa

Gesamtwertpapierbestand 1.151.809.460,54 97,42
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GOLDMAN SACHS US EQ PORT-IAC USD 4.775.720,00 68.013.482,44 8,11

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

PICTET SICAV-US EQ SEL I CAP USD 315.500,00 55.488.726,96 6,63

PARVEST EQU US MID CAP-I USD 2.579.960,00 53.679.271,78 6,41

JPM F-US RES ENH IN EQ-CUSDA USD 331.255,00 49.899.916,91 5,96

ALLIANZ BEST STYLES US EQ-WT USD 34.834,00 49.782.270,48 5,95

ROBECO US SELECT OPP EQ-IUSD USD 241.223,00 45.265.683,62 5,41

BGF-EUROPEAN VALUE FUND-EURD2 EUR 620.289,00 44.573.967,54 5,32

PICTET-JAPAN EQTY OPPORT-IYEN JPY 504.501,41 37.876.482,28 4,52

UBAM-SNAM JAPAN EQY VAL-IC JPY 3.147.598,18 37.073.180,56 4,43

JPMF US EQ PI AD SHS JPM A USD DIS USD 197.097,43 34.883.797,33 4,17

JPMORGAN F-EUROPE DYNAM-I-A EUR 1.050.000,00 30.408.000,00 3,63

AMUNDI FDS-EQY US REL VAL-AU USD 170.864,46 24.586.523,56 2,94

LISTED INFRASTRUCTURE I-T EUR 108.837,61 21.056.813,18 2,52

ALLIANZ RCM EURP EQ GROW-WTEUR EUR 9.397,21 20.367.410,31 2,43

ALLIANZ-EURO EQ GROWTH SL-WT EUR 11.700,00 16.903.458,00 2,02

589.858.984,95 70,45

LM-CBA US AGG GROWTH-PAUSD USD 255.260,71 50.008.252,24 5,98
Irland

JOHAM SELECT VALUE EUR-A SHS CLASS-A EUR EUR 8.942.040,60 29.759.111,13 3,55

GLG JAPAN COREALPHA-AAX EUR EUR 147.000,00 28.475.370,00 3,40

ISHARES FTSE MIB UCITS ETF EUR 1.685.953,00 23.164.994,22 2,77

131.407.727,59 15,70

EDM ROTH-US VAL & YIELD-JUSD USD 210.000,00 36.528.944,89 4,36
Frankreich

36.528.944,89 4,36

BARING EUROPE SELECT-EUR-INC EUR 985.800,00 35.202.918,00 4,21
Vereinigtes Königreich

35.202.918,00 4,21

FT EUROPADYNAMIK EUR 48.377,00 13.877.909,99 1,66
Deutschland

Deka EURO STOXX 50(R) UCITS ETF EUR 362.167,00 12.729.445,72 1,52

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 819.605.931,14 97,90

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 819.605.931,14 97,90

26.607.355,71 3,18

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Wertpapierbestand

Generali Komfort Dynamik Global

Gesamtwertpapierbestand 819.605.931,14 97,90
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Generali Komfort Ungeprüfter Halbjahresbericht zum 30.06.2015

BGF-EUROPEAN VALUE FUND-EURD2 EUR 25.640,00 1.842.490,40 9,63

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

JB SAM SMART MATERIALS FD-C EUR 7.667,00 1.736.805,51 9,07

MFS MER-GB CONCENTATED-I1USD USD 8.653,00 1.734.635,30 9,05

ROBECO US SELECT OPP EQ-IUSD USD 9.156,43 1.718.210,61 8,97

GOLDMAN SACHS EMMKT DEBT-I-DIST USD 107.644,01 1.715.469,32 8,95

VONTOBEL-EMERG MARKET EQ-I USD 10.936,00 1.672.495,48 8,73

INVESCO EURO CORP BOND -C- EUR 85.284,00 1.504.503,57 7,85

11.924.610,19 62,25

BROWN ADVISORY-US SML COMP-B USD 113.245,65 1.826.067,72 9,53
Irland

LM-BWG F INC FD-PAUSD USD 15.544,47 1.558.001,55 8,13

3.384.069,27 17,66

DWS AKTIEN STRATEGIE DEUTSCHLAND EUR 5.608,74 1.858.007,83 9,70
Deutschland

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 17.166.687,29 89,61

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 17.166.687,29 89,61

1.858.007,83 9,70

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Generali Komfort Best Selection

Gesamtwertpapierbestand 17.166.687,29 89,61
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DBX II IBX SOV EUROZ 5-7 EUR 18.800,00 4.182.248,00 14,18

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

DB X-TR IBX EUR SOV EZ 7-10 EUR 13.810,00 3.269.241,30 11,09

GENERALI EURO BDS ALL MAT-FX EUR 12,10 1.473.841,49 5,00

GENERALI EURO BDS YRS 5/7-F EUR 12,10 1.460.911,69 4,96

GENERALI 3/5 YRS EURO BDS-FX EUR 12,10 1.377.676,05 4,67

DBX II  IBX SOV EUROZONE EUR 6.230,00 1.344.434,00 4,56

GENERALI 1/3 YRS EURO BDS-FX EUR 11,10 1.170.669,00 3,97

GENERALI EURO BDS YR 7/10-FX EUR 6,40 821.781,09 2,79

GENERALI EQUITY FRANCE-FX EUR 4,00 688.179,13 2,33

GENERALI INV-EUR EQUITIES-FX EUR 4,00 684.396,96 2,32

GENERALI EQUITY GERMANY-FX EUR 4,00 683.957,06 2,32

GENERALI EURO 50 EQUITIES-FX EUR 4,00 668.216,50 2,27

GENERALI EQUITY ITALY-FX EUR 4,00 655.519,56 2,22

DBX EURO STX 50 (DR) EUR 16.070,00 582.457,15 1,98

DBX EURO STX 50 (DR) EUR 13.970,00 505.015,50 1,71

19.568.544,48 66,37

IS EU GVTBNDCAP 5.5-10.5 DE EUR 31.130,00 3.864.789,50 13,11
Deutschland

ISHARES DJ EURO STOXX 50 (DE)-ANTEILE EUR 81.000,00 2.869.830,00 9,73

Deka EURO STOXX 50(R) UCITS ETF EUR 79.342,00 2.788.712,62 9,46

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 29.091.876,60 98,67

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 29.091.876,60 98,67

9.523.332,12 32,30

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Wertpapierbestand

Generali Komfort Strategie 30

Gesamtwertpapierbestand 29.091.876,60 98,67
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DB X-TR IBX EUR SOV EZ 7-10 EUR 9.130,00 2.161.344,90 7,61

Aktien/Anteile aus OGAW/OGA

Aktien/Anteile aus Investmentfonds
Luxemburg

DBX II IBX SOV EUROZ 5-7 EUR 8.684,00 1.931.842,64 6,80

GENERALI EQUITY FRANCE-FX EUR 7,00 1.204.313,47 4,24

GENERALI INV-EUR EQUITIES-FX EUR 7,00 1.197.694,68 4,22

GENERALI EQUITY GERMANY-FX EUR 7,00 1.196.924,86 4,21

GENERALI EURO 50 EQUITIES-FX EUR 7,00 1.169.378,88 4,12

GENERALI EQUITY ITALY-FX EUR 7,00 1.147.159,23 4,04

GENERALI EURO BDS ALL MAT-FX EUR 8,50 1.035.343,20 3,64

GENERALI EURO BDS YRS 5/7-F EUR 8,50 1.026.260,28 3,61

DBX II  IBX SOV EUROZONE EUR 4.700,00 1.014.260,00 3,57

GENERALI 3/5 YRS EURO BDS-FX EUR 8,50 967.788,96 3,41

GENERALI 1/3 YRS EURO BDS-FX EUR 7,50 790.992,57 2,78

DBX EURO STX 50 (DR) EUR 20.465,00 741.753,93 2,61

GENERALI EURO BDS YR 7/10-FX EUR 4,40 564.974,50 1,99

DBX EURO STX 50 (DR) EUR 6.270,00 226.660,50 0,80

16.376.692,60 57,65

ISHARES DJ EURO STOXX 50 (DE)-ANTEILE EUR 124.000,00 4.393.320,00 15,47
Deutschland

Deka EURO STOXX 50(R) UCITS ETF EUR 120.876,00 4.248.549,65 14,96

IS EU GVTBNDCAP 5.5-10.5 DE EUR 25.790,00 3.201.828,50 11,27

Summe Aktien/Anteile aus Investmentfonds 28.220.390,75 99,35

Summe Aktien/Anteile aus OGAW/OGA 28.220.390,75 99,35

11.843.698,15 41,70

Bezeichnung Währung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Wertpapierbestand zum 30.06.2015

Generali Komfort Strategie 50

Gesamtwertpapierbestand 28.220.390,75 99,35



Allgemeine Informationen 

Allgemeine Informationen 

1. Verwaltungsgebühren der im Teilfonds enthaltenen Zielfonds

Bei Anlage eines wesentlichen Teils des Nettovermögens eines Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA 
darf der Gesamtbetrag der vom Teilfonds sowie vom OGAW und/oder sonstigen OGA, in die die Verwaltungsgesellschaft das 
Teilfondsvermögen zu investieren beabsichtigt, zu tragenden Verwaltungsgebühren 4,00% des der Verwaltung unterstehenden 
Vermögens nicht überschreiten. 

2. Sonstige Verbindlichkeiten

Diese Rubrik besteht aus der „taxe d’abonnement“, und den Prüfungskosten und den zu zahlenden Bankzinsen. 

3. Devisenkurse per 30.06.2015

Amerikanische Dollar (USD) 1,1151 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,7083 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 136,7776 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,0362 = 1 Euro (EUR)

4. Änderung der Portfoliozusammensetzung

Einzelheiten zu den Änderungen bei der Portfoliozusammensetzung im Laufe der am 30.06.2015 endenden Periode liegen für 

die Anteilinhaber am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei der deutschen Informationsstelle  bereit  und 

werden kostenlos ausgegeben. 
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Zusätzliche Informationen 
GENERALI KOMFORT BALANCE 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,28% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 108,58% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 

GENERALI KOMFORT WACHSTUM 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,28% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 98,62% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 

GENERALI KOMFORT DYNAMIK EUROPA 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,28% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 69,17% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 

GENERALI KOMFORT DYNAMIK GLOBAL 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,27% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 73,84% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 

GENERALI KOMFORT BEST SELECTION 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,28% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 60,60% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 
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GENERALI KOMFORT STRATEGIE 30 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,27% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 -1,32% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 

GENERALI KOMFORT STRATEGIE 50 

Gesamtkostenquote zum 31.12.2014 1,28% p.a. 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionsgebühren) als Prozentsatz des 
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des Geschäftsjahres 2014 aus. 

Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate (PTR)) zum 31.12.2014 10,53% p.a. 
Die ermittelte Zahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapieran - und -verkäufen, 
den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Nettofondsvermögens für das Geschäftsjahr 2014. 
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