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Hinweise zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an den in diesem Verkaufsprospekt
genannten OGAW-Sondervermdgen erfolgt auf der Basis des zurzeit giil-
tigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen
Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im
Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils Interessierten so-
wie jedem Anleger der Fonds zusammen mit dem letzten veréffentlich-
ten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht ver-
offentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung
zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten
die wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss
kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen
diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufspro-
spekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind,
erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kéufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahres-
bericht und den gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.
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Verkaufsbeschrinkung

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informa-
tionen und das Angebot von in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Investmentanteilen ist in vielen Landern unzuléssig, sofern nicht von der
Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei
den ortlichen Aufsichtsbehdorden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den
ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde. Soweit eine solche Anzeige/
Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nachfolgend nicht um
ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen. Im Zweifel empfehlen
wir, mit einer ortlichen Vertriebsstelle oder einer der Zahlstellen Kontakt
aufzunehmen.

Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH und die in die-
sem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds sind und werden nicht geméf
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen
Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht geméaR
dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung
oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Anteile der in diesem Verkaufsprospekt
genannten Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer
US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen,
dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduflern. Zu den
US-Personen zihlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in
den Vereinigten Staaten haben. US-Personen konnen auch Personen-
oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der
USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegriindet werden.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen
auch in anderen Rechtsordnungen Beschréinkungen unterworfen sein.

Fiir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt nur von Personen ver-
wendet werden, die dafiir iiber eine ausdriickliche schriftliche Erlaubnis
der Gesellschaft (direkt oder indirekt iiber entsprechende beauftragte
Vertriebsstellen) verfiigen. Erklarungen oder Zusicherungen Dritter, die
nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind,
sind von der Gesellschaft nicht autorisiert.
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Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsheziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann
tiber die Vermogensgegenstdnde nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind
keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher
Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen.
Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH wird ferner
die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache
fiihren.

Durchsetzen von Rechten

Das Rechtsverhiltnis zwischen der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-

Gesellschaft und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der ALTE LEIPZIGER
Trust Investment-Gesellschaft ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers
gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher
sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat
wohnen, konnen auch vor einem zustindigen Gericht an ihrem Wohn-
sitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet
sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz iiber die Zwangs-
versteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung.
Da die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft inldndischem
Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inléndischer Urteile vor
deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den
ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfii-

gung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstren-
gen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanla-
gegesetzbuchs kénnen Verbraucher die »Ombudsstelle fiir Investment-
fonds« des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
anrufen. Die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der »Ombudsstelle fiir Investmentfonds« des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V. lauten:

Biiro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem
Zweck investieren, der iiberwiegend weder ihrer gewerblichen noch
ihrer selbstandigen beruflichen Tétigkeit zugerechnet werden kann,
die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirger-
lichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrége iiber Finanzdienst-
leistungen konnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienst-
leistungsvertréigen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen
sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungs-
plattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kon-
taktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
trust@alte-leipziger.de. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungs-
stelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer
zustdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungs-
verfahren unberiihrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auflerhalb der stindigen Geschéftsriume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermégen auf
grund miindlicher Verhandlungen auferhalb der stédndigen Geschifts-
rdume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, so hat der Kdufer das Recht, seine Kauferkldrung in Text-
form und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei
Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer
in der Durchschrift auf Vertragsabschluss oder in der Kaufabrechnung
belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der

die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stédndigen Ge-
schiftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer
nachweist, dass (i) entweder der Kéufer keine natiirliche Person ist, die
das Rechtsgeschift zu einem Zweck abschlieft, der nicht ihrer beruf-
lichen Titigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur
Verhandlung auf Initiative des Kdufers gekommen ist, d.h. er den Kau-
fer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des
Kéufers aufgesucht hat. Bei Vertrégen, die ausschlieflich iiber Fern-
kommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande
gekommen sind (Fernabsatzvertrége), besteht kein Widerrufsrecht.
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Grundlagen
Die Sondervermégen (Fonds)

Die in diesem Verkaufsprospekt naher beschriebenen OGAW-Sonderver-
mogen AL Trust €uro Cash, AL Trust €uro Short Term, AL Trust €uro
Renten, AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa, AL Trust
Global Invest, AL Trust €uro Relax, AL Trust Stabilitét, AL Trust Wachs-
tum und AL Trust Chance sind Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammeln, um sie geméf

einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investie-

ren (nachfolgend »Investmentvermdgenc). Die Fonds sind Investmentver-
mogen gemil der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend »OGAW«) im Sinne des Kapital-
anlagegesetzbuchs (nachfolgend »KAGB«). Sie werden von der ALTE
LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH verwaltet.

Der AL Trust €uro Cash wurde am 3. Marz 2003 unter der Fonds-
bezeichnung Alte Leipziger Trust €uro Cash, der AL Trust €uro Short
Term am 1. April 1993 unter der Fondsbezeichnung FLEXIBAL, der

AL Trust €uro Renten am 1. Juni 1987 unter der Fondsbezeichnung
Alte Leipziger Trust Fonds R, der AL Trust Aktien Deutschland am

1. Juni 1987 unter der Fondsbezeichnung Alte Leipziger Trust Fonds A,
der AL Trust Aktien Europa am 1. Mérz 1999 unter der Fondsbezeich-
nung Alte Leipziger Trust Aktien Europa, der AL Trust Global Invest
am 16. September 1996 unter der Fondsbezeichnung Alte Leipziger Trust
Fonds G5A jeweils fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Das Sondervermo-
gen AL Trust €uro Relax wurde am 1. Oktober 2008 als gemischtes
Sondervermdgen fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Seit dem 1. Januar
2013 ist das Sondervermdgen ein OGAW-Sondervermdgen.

Der AL Trust Stabiltdt wurde am 05.09.2006 unter der Fondsbezeich-
nung AL FT Stabilitdt, der AL Trust Wachstum am 05.09.2006 unter
der Fondsbezeichnung AL FT Wachstum und der AL Trust Chance am
05.09.2006 unter der Fondsbezeichnung AL FT Chance von der FRANK-
FURT TRUST Investment-Gesellschaft mbH fiir unbestimmte Dauer auf-
gelegt. Alle drei Gemischten Sondervermdgen wurden mit Wirkung zum
30. Juni 2017 (24.00 Uhr)/01. Juli 2017 (0.00 Uhr) mit Genehmigung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 100 b KAGB
auf die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH iibertragen.
Seit dem 1. Januar 2018 sind die Sondervermégen OGAW-Sondervermo-
gen.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen
fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegen-
stinden gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermdgen
an. Der Geschiftszweck der Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogens-
verwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrinkt; eine ope-
rative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstéinde ist ausgeschlossen. In welche Vermo-
gensgegenstinde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehorigen Verordnungen sowie dem Investment-
steuergesetz (nachfolgend »InvStG«) und den Anlagebedingungen, die
das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln.
Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Beson-
deren Teil (»Allgemeine Anlagebedingungen« und »Besondere Anlagebe-
dingungenc). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermo-
gen miissen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (»BaFin«) genehmigt werden. Die Fonds gehdren
nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anla-
gebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos erhiltlich bei der ALTE LEIPZIGER Trust, [hrem Vermittler
oder auf unserer Website www.alte-leipziger.de. Zusétzliche Informatio-
nen iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements der Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegen-
stdnden sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesell-
schaft erhaltlich.

Die Gesellschaft stellt Informationen iiber die Zusammensetzung der
Fondsportfolios auf ihrer Internetseite www.alte-leipziger.de bereit.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt
in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebedingungen konnen von der
Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen be-
diirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsétze der Fonds bediirfen zusétzlich der Zustimmung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsitze der
Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den
Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermégen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern ver-
waltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus auf der Internet-Webseite www.alte-leipziger.de bekannt gemacht.
Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die
aus den Sondervermdgen entnommen werden diirfen, oder die Anlage-
grundsitze der Sondervermdgen oder wesentliche Anlegerrechte, werden
die Anleger auBerdem iiber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medi-
um informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der In-
formationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unveréndert
wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form
(sogenannter dauerhafter Datentréger). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hin-
weis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung
in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeit-
punkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze
der Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntma-
chung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 24. September 1986 gegriindete Kapitalver-
waltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft
lautet ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH. Die Gesell-
schaft hat ihren Sitz in Oberursel (Taunus).

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die
Gesellschaft darf Gemischte Sondervermdgen (seit 22. August 2008),
OGAW-Sondervermogen (seit 01. Juni 1987) und Spezial-Sondervermo-
gen (seit 15. April 1988) verwalten. Die Erlaubnis als AIF-Kapitalverwal-
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tungsgesellschaft ist auf die Verwaltung der folgenden Arten von Invest-
mentvermogen beschrankt:

m Gemischte Investmentvermdgen gemiR §§ 218 f. KAGB,

m Offene inldndische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen gemif
§ 284 KAGB, die nicht in die Vermogensgegenstinde gem. § 284 Abs.
2 Nr. 2 Buchstaben e und f KAGB investieren.

Geschiiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Néhere Angaben iiber die Geschiftsfiihrung und die Zusammensetzung
des Aufsichtsrates finden Sie am Schluss dieses Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusitzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Héhe von 2,5 Mio. €.
Das eingezahlte Kapital betrégt 2,5 Mio. €.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Ver-
waltung von Investmentvermogen ergeben, die nicht der OGAW-Richtli-
nie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen (nachfol-
gend »AlIF«), und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitar-
beiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AIF,
wobei dieser Betrag jahrlich tiberpriift und angepasst wird. Diese Eigen-
mittel sind von dem angegebenen eingezahlten Kapital umfasst.

Verwahrstelle
Identitiit der Verwahrstelle

Fiir alle in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen OGAW-Sonderver-
mogen hat The Bank of New York Mellon SA/NV Asset Servicing, Nieder-
lassung Frankfurt am Main, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt,
die Funktion der Verwahrstelle ibernommen. The Bank of New York
Mellon SA/NV ist eine in Belgien zugelassene und von der dortigen
Finanzaufsicht NBB - National Bank of Belgium - sowie von der Euro-
pdischen Zentralbank beaufsichtigte Bank. Das deutsche Verwahrstellen-
und Verwahrgeschift und die damit verbundenen Serviceleistungen wer-
den von der deutschen Niederlassung, der The Bank of New York Mellon
SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main, erbracht.
Diese Niederlassung unterliegt der Aufsicht der BaFin. Ndhere Angaben
zur Verwahrstelle finden Sie am Schluss dieses Verkaufsprospekts.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von
Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegen-
stdnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstin-
den, die nicht verwahrt werden konnen, priift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermogensgegenstinden
erworben hat. Sie iiberwacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft iiber
die Vermogensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlage-

bedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem ande-

ren Kreditinstitut sowie Verfiigungen tiber solche Bankguthaben sind
nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss
ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den An-
lagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:
m Ausgabe und Riicknahme der Anteile der Fonds,

m Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie
die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB und den Anlage-
bedingungen der Fonds entsprechen,

m Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger getdtigten Geschéften der Gegenwert innerhalb der iiblichen
Fristen in ihre Verwahrung gelangt,
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m Sicherzustellen, dass die Ertrdge der Fonds nach den Vorschriften des
KAGB und nach den Anlagebedingungen verwendet werden,

m Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir
Rechnung der Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur Kredit-
aufnahme,

m Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirk-
sam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Zwischen der Verwahrstelle und der Gesellschaft bestehen keine gesell-
schaftsrechtlichen Beziehungen, so dass insofern keine Interessenkon-
flikte bestehen.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit Interessenkonflikten
wie folgt um:

Die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main hat fiir ihre Gesellschaften und konzernverbundenen
Unternehmen im Rahmen ihrer Geschéftstéitigkeiten Richtlinien ent-
wickelt, die den Umgang mit Interessenkonflikten festlegen. Durch
funktionale und hierarchische Trennung werden potentielle Interessen-
konflikte vermieden, die bei der Ubernahme von Aufgaben bspw. auch
in Bezug auf den Fonds oder fiir Rechnung des Fonds téitige Gesellschaft
entstehen konnen. In unternehmensweit giiltigen Kodizes sind MaRstibe
und Methoden festgelegt, wie potenzielle oder tatsachliche Konflikte
identifiziert werden, die sich aus den Geschiftstétigkeiten ergeben kon-
nen. Diese Mafstibe und Methoden umfassen formalisierte Prozesse
durch ein internes Meldewesen, Interessenkonflikte regelméRig zu iiber-
wachen und offen zu legen. Die Abteilungen sind verpflichtet, Interes-
senkonflikte in Bezug auf bestehende und geplante Tétigkeiten oder
Geschiftsbeziehungen offen zu legen, zu iiberwachen und zu steuern
respektive zu beseitigen, sofern dies notwendig ist.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben auf andere Unterneh-
men tibertragen:

m Die Verwahrung der fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgens-
gegensténde erfolgt durch die Verwahrstelle The Bank of New York
Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
und durch die von der The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main eingeschalteten Unter-
verwahrer. Die Unterverwahrer der jeweiligen Mérkte sind am Ende
des Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Zentralverwahrer sind in der Liste
nicht aufgefiihrt, da es sich bei Zentralverwahrern nicht um von der
Verwahrstelle aktiv beauftragte Unterverwahrer handelt.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Unterverwahrung
ergeben:

m Im Hinblick auf Interessenkonflikte wird darauf hingewiesen, dass die
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main ihre Muttergesellschaft The Bank of New York
Mellon als Unterverwahrer (und umgekehrt) benutzt.

Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren Konzerngesellschaf-
ten neben der Verwahrtétigkeit auch andere Dienstleistungen fiir die
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main erbringen, wird das Risiko von Interessenkonflik-
ten bereits dadurch minimiert, dass die betreffenden Gesellschaften
oder Unternehmenseinheiten durch entsprechende vertragliche Ver-
pflichtungen mit der The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Ser-
vicing, Niederlassung Frankfurt am Main zu einer ordnungsgeméiRen
Geschiftsbesorgung verpflichtet sind.



Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogensgegenstéinde, die
von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt
werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgens-
gegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber den Fonds und deren
Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auflerhalb des Ein-
flussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir Schdden, die nicht
im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahr-
stelle grundsitzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrléssig nicht erfiillt hat.

Zusiitzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen
auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den
Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusam-
menhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an den Fonds
sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informatio-
nen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstin-
den die Wertentwicklung der Fonds bzw. der im Fonds gehalte-
nen Vermogensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VeriauRert der Anleger Anteile an einem Fonds zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermo-
gensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstéindig zuriick. Der Anleger konnte
sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz
verlieren. Wertzuwéchse konnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrinkt.
Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anleger investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufspros-
pekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wert-
entwicklung der Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrichtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufge-
fiihrt werden, enthilt weder eine Aussage iiber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmaR oder die Bedeutung
bei Eintritt einzelner Risiken

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in
einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Risiken konnen sich
nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital
sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage aus-
wirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt
durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermégens-
gegenstdnde im Fondsvermogen abziiglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem
Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser Vermdgens-

gegenstinde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so féllt der
Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den indivi-
duellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen - insbesondere unter
Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation - sollte sich
der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der
BaFin dndern. Dadurch konnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein.
Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen die Anlagepolitik der Fonds dndern oder sie kann die den Fonds zu
belastenden Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespek-
trums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren
Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen,
sofern auRergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Aullergewohnliche Umstédnde in diesem Sinne konnen z.B. wirt-
schaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auf3er-
gewohnlichem Umfang sein sowie die SchlieRung von Borsen oder
Mirkten, Handelsbeschridnkungen oder sonstige Faktoren, die die Er-
mittlung des Anteilwerts beeintréchtigen. Daneben kann die BaFin an-
ordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist. Der Anleger kann seine Anteile wihrend dieses Zeitraums nicht
zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann
der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermo-
gensgegenstidnde wihrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter
Verkehrswert zu verdufern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermaogens fol-
gen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um
den Fonds dann aufzul6sen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und
dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir unbestimmte
Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflosung eines Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung eines Fonds zu kiin-
digen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung
ganz auflosen. Das Verfiigungsrecht iiber den Fonds geht nach einer
Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle iiber. Fiir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedau-
er nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahr-
stelle kénnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern be-
lastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidations-
verfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der
Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde eines Fonds auf ein
anderes offenes Publikums-Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann simtliche Vermdgensgegenstande eines Fonds auf
einen anderen OGAW iibertragen. Der Anleger kann seine Anteile in die-
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sem Fall (i) zuriickgeben, (i) behalten mit der Folge, dass er Anleger des
tibernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen
Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen ein solches Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsitzen verwaltet. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstande eines anderen offenen Publikums-In-
vestmentvermogen auf den Fonds iibertragt. Der Anleger muss daher im
Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentschei-
dung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern an-
fallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile ho-
her ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung eines Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungs-
gesellschaft iibertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unveréndert, wie
auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft
fiir ebenso geeignet hilt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter
neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mdchte, muss er seine Anteile
zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten
Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Ver-
lusten beim Anleger fithren. Es bestehen keine Garantien der Gesell-
schaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage
bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger
konnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag
zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeauf-
schlag bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen entrichteter Riicknahme-
abschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer, den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung eines Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in ein-
zelne Vermogensgegenstidnde durch einen Fonds einhergehen. Diese
Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstinde beeintrdchtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstinde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds investiert, unterliegen Risiken. So konnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstinde gegeniiber dem Ein-
standspreis fillt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich ent-
wickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbe-
sondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Verdnderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitét
eines Emittenten zuriickzufiihren sein.
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Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemil starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittie-
renden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwick-
lung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen
bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegun-
gen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz
vieler Aktionére befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig,
so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrége eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwan-
kungen fiihren.

Zinsidnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch
je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Lauf-
zeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mit lingeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen auf-
grund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringe-
re Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssdtze verschiedener, auf die
gleiche Wihrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder
anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der
Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen
auf dem entsprechenden Konto. Abhingig von der Entwicklung der Zins-
politik der Europdischen Zentralbank konnen sowohl kurz-, mittel- als
auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kurséinderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Akti-
en umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts
von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhingig von der Kursent-
wicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien konnen sich daher auch auf die Wertentwick-
lung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen, dem Anleger statt der Riickzah-
lung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstirktem Mafe
von dem entsprechenden Aktienkurs abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft darf fiir die Fonds Derivatgeschifte abschlieRen. Der
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:



m Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die
nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das Derivatgeschift einge-
setzten Betrége tiberschreiten konnen.

m Kursidnderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich der Wert
und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft ge-
zwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogens-
wertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

m Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fonds-
vermogens stirker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Ab-
schluss des Geschiifts nicht bestimmbar sein.

m Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem
gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann
dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

m Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausge-
iibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet ent-
wickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfillt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnah-
me von Vermogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis oder zur Lieferung von Vermégenswerten zu einem niedri-
geren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspramie.

m Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeit-
punkt der Glattstellung bzw. Filligkeit des Geschiftes zu tragen.
Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts
ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

m Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

m Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige
Entwicklung von zugrunde liegenden Vermégensgegensténden, Zins-
sdtzen, Kursen und Devisenmérkten konnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

m Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kon-
nen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft
werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft bzw.
verkauft werden.

Bei auRerborslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter (OTC)-
Geschiften, konnen folgende Risiken auftreten:

m Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die
fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstru-
mente schwer oder gar nicht verdufRern kann.

m Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund
der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich oder mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften

Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen iiber
Wertpapiere, so libertragt sie diese an einen Darlehensnehmer, der nach
Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giite
zuriick tibertréigt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wéhrend
der Geschiftsdauer keine Verfiigungsmaglichkeit iiber verliehene Wert-

papiere. Verliert das Wertpapier wéhrend der Dauer des Geschifts an
Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduRern, so
muss sie das Darlehensgeschift kiindigen und den iiblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fiir den Fonds entste-
hen kann. Fiir den AL Trust €uro Cash diirfen Darlehen nur iiber Geld-
marktinstrumente gewahrt werden.

Risiken bei Pensionsgeschiiften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und
verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuriickzu-
kaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende Riickkauf-
preis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschiftes festgelegt. Soll-
ten die in Pension gegebenen Wertpapiere wihrend der Geschéftslaufzeit
an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertver-
luste verduRern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des
vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Ge-
schifts kann mit finanziellen EinbuRRen fiir den Fonds einhergehen. Zu
dem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrége, die die Gesellschaft durch die Wie-
deranlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und
muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis
wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genomme-
nen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liqui-
ditdt an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

Fiir den AL Trust €uro Cash sind Pensionsgeschifte nicht zuléssig.
Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhlt fiir Derivatgeschéfte, Wertpapierdarlehens-
geschifte, Darlehensgeschifte tiber Geldmarktinstrumente und Pensi-
onsgeschifte Sicherheiten. Derivate, verlichene Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert stei-
gen. Die gestellten Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausreichen,
um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft
gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanlei-
hen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden,
kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds konnen sich
negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschifts konnten die angeleg-
ten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfiigbar sein, obwohl sie
von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe
wieder zuriick gewéhrt werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei
den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Die Fonds diirfen Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die Kredite
verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emit-
tiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens

5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt
zuriickbehélt und weitere Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher
verpflichtet, im Interesse der Anleger MaRnahmen zur Abhilfe einzulei-
ten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stichtag emittiert wur-
den, diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfe-
mafnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Kreditver-
briefungspositionen zu verdufern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir
Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur unter
starken Abschlégen bzw. mit groRer zeitlicher Verzogerung verkaufen
kann.
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Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegen-
stande. Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstén-
de. Die Inflationsrate kann iiber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wihrungsrisiko

Vermégenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Riickzahlun-
gen und Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wéhrung. Fllt der
Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermagens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegen-
stdnde oder Mérkte, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Ver-
mogensgegenstinde oder Mérkte besonders stark abhéngig. Fiir die Son-
dervermogen AL Trust €uro Short Term und AL Trust €uro Renten
diirfen fiir die Aussteller Bundesrepublik Deutschland, Bundesladnder,
EU-, EWR- und OECD-Staaten und Organisationen der EG jeweils mehr
als 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumenten angelegt wer-
den. Fiir das Sondervermogen AL Trust €uro Cash diirfen fiir die Aus-
steller Bundesrepublik Deutschland, Bundesléinder, EU-, EWR-Staaten
und Organisationen der EG) mehr als 35 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens in Geldmarktinstrumente angelegt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermdogen, deren Anteile fiir den Fonds er-
worben werden (sogenannte »Zielfonds«), stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensge-
genstdnde bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln,
kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder ein-
ander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mog-
lich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konn-
ten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die
Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verdullern,
indem sie diese Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vor-
gegebenen Anlagegrundsitze und -grenzen, die fiir den Fonds einen sehr
weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch dar-
auf ausgerichtet sein, schwerpunktmiRig Vermogensgegenstinde z. B.
nur weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/Lénder zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Kon-
junkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik infor-
miert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.
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Risiken der eingeschrinkten oder erhohten Liquiditiit des Fonds und
Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Riick-
gaben (Liquidititsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditit des Fonds
beeintrichtigen konnen. Dies kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann bzw. dass die Gesellschaft das Riickgabeverlangen von Anle-
gern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger
konnte gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
und ihm konnte das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditétsrisiken konnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und
damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
soweit gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstéinde fiir den Fonds unter
Verkehrswert zu verdulern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auerdem zur
Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieRenden
Auflosung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen auch Vermégensgegenstéinde erworben werden,
die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensge-
genstdnde konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlégen, zeit-
licher Verzogerung oder gar nicht weiterverdufert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermogensgegenstdande konnen abhéngig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verdufRert wer-
den. Obwohl fiir den Fonds nur Vermégensgegensténde erworben wer-
den diirfen, die grundsitzlich jederzeit liquidiert werden konnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur
unter Realisierung von Verlusten verdulRert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen.
Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende
Zinssdtze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesell-
schaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditét ausgleichen,
ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstinde vorzeitig
oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduRern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftréige von Anlegern flieRt dem Fondsvermo-
gen Liquiditdt zu bzw. vom Fondsvermdgen Liquiditét ab. Die Zu- und
Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann
den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstinde zu kaufen oder
zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbeson-
dere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel iiber- bzw. unterschritten wird.
Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fondsver-
mogen belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréch-
tigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die
Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen
kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesonde-
re in bestimmten Regionen/Lédndern getdtigt werden. Aufgrund lokaler
Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwi-
schen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Linder und Bewer-



tungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewer-
tungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem
dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein,
Vermogensgegenstinde in der erforderlichen Zeit zu verdufRern. Dies
kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlan-
gen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im
Rahmen einer Geschiftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte
Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Ver-
tragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkom-
men kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiken
(auRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend »Emittent«) oder eines
Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspriiche hat,
konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte
auf den Kurs eines Wertpapiers oder Geldmarktinstruments einwirken.
Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstindig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrége, die fiir Rechnung des
Fonds geschlossen werden. Fiir die Sondervermogen AL Trust €uro
Short Term und AL Trust €uro Renten diirfen fiir die Aussteller Bun-
desrepublik Deutschland, Bundeslander, EU-, EWR- und OECD-Staaten
und Organisationen der EG jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des
Sondervermogens in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumenten angelegt werden. Fiir das Sondervermogen

AL Trust €uro Cash diirfen fiir die Aussteller Bundesrepublik Deutsch-
land, Bundeslénder, EU-, EWR-Staaten und Organisationen der EG) mehr
als 35 Prozent des Wertes des Sondervermogens in Geldmarktinstrumen-
te angelegt werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Fin zentraler Kontrahent (Central Counterparty - »CCP«) tritt als zwi-
schengeschaltete Institution in bestimmte Geschifte fiir den Fonds ein,
insbesondere in Geschifte iiber derivative Finanzinstrumente. In diesem
Fall wird er als Kéufer gegeniiber dem Verkéufer und als Verkéufer ge-
geniiber dem Kéufer tétig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass
seine Geschiftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kon-
nen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschiften auszugleichen,
etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z. B. Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass
ein CCP seinerseits iiberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch An-
spriiche der Gesellschaft fiir die Sondervermogen betroffen sein kénnen.
Hierdurch konnen Verluste fiir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschiften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts
hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten

Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen, dass
die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente nicht mehr ausrei-
chen, um den Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen
Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften/
Darlehensgeschiiften iiber Geldmarktinstrumente

Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen iiber
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen.
Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert
der als Darlehen iibertragenen Wertpapiere oder Geldmarkinstrumente.
Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert
der als Darlehen gewéhrten Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
steigt, die Qualitét der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-
schlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits
gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer die-
ser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfinglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen
Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem
das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht
sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken eines Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus un-
zureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder System-
versagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben konnen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom An-
leger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde oder
Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlun-
gen werden. Er kann Verluste durch Missversténdnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
dufere Ereignisse wie z. B. Naturkatastrophen geschédigt werden.

Linder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungs-
fahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit, fehlender Transferbereit-
schaft seines Sitzlandes oder aus dhnlichen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, iberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wéhrung erbrin-
gen kann. So konnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wéhrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist,
oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wiahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wihrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen gettigt werden,
bei denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auflerhalb Deutschlands ist. Hier-
aus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds
bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in
diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spét
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermogensgegenstinde fiihren. Diese Folgen kénnen
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auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die
Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschréinkt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrénkt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch kei-
ne Gewihr dafiir iibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzver-
waltung nicht dndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuer-
lichen Auenpriifungen) kann bei einer fiir den Anleger steuerlich
grundsitzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger
die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur
fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschftsjahre, in denen er an
dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu Gute kommt, weil er seine An-
teile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder verduRert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fithren, dass steuer-
pflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als dem
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden
und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr
positiv aus, héngt dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des
Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanage-
ments kann sich jedoch verédndern. Neue Entscheidungstriger konnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstinden insbesondere im Aus-
land ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfalts-
pflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass
eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaR zahlt
oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko
besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensgegen-
standen fiir den Fonds.

Erlduterung des Risikoprofils der Fonds

Das Sondervermdgen AL Trust €uro Cash unterliegt im Wesentlichen
dem Zinsdnderungsrisiko fiir den kurzen Laufzeitenbereich. Die Anlagen
des Fonds erfolgen iiberwiegend in Euro. Wahrungsrisiken werden nicht
eingegangen bzw. vollstéindig abgesichert. Der Fonds weist aufgrund sei-
ner bisherigen Anlagepolitik/-ergebnisse ein sehr geringes Wertschwan-
kungspotenzial auf und ist derzeit in Risikoklasse 1 (durchschnittliche
Wertschwankungen zwischen 0% und 0,5% p.a. in der Vergangenheit)
eingruppiert, weil sein Anteilpreis typischerweise sehr geringen Wert-
schwankungen unterliegt und deshalb das Verlustrisiko, aber auch die
Gewinnchancen entsprechend sehr gering sein kénnen. Die Einstufung
des Fonds in seine Risikoklasse basiert auf seinen Wertschwankungen
in den vergangenen 5 Jahren (Stand 02.01.2018) und stellt somit keinen
verldsslichen Wert fiir die Zukunft dar.

14  Verkaufsprospekt

Das Sondervermdgen AL Trust €uro Short Term unterliegt im Wesent-
lichen dem Zinsdnderungsrisiko fiir den kurzen bis mittleren Laufzeiten-
bereich. Es weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/-ergebnisse
ein sehr geringes Wertschwankungspotenzial auf und ist derzeit in
Risikoklasse 1 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 0% und
0,5% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typi-
scherweise sehr geringen Wertschwankungen unterliegt und deshalb das
Verlustrisiko, aber auch die Gewinnchancen entsprechend sehr gering
sein konnen. Die Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert

auf seinen Wertschwankungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand
02.01.2018) und stellt somit keinen verldsslichen Wert fiir die Zukunft
dar.

Das Sondervermdgen AL Trust €uro Renten unterliegt im Wesentlichen
dem Zinsanderungsrisiko fiir den mittleren Laufzeitenbereich. Es weist
aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/-ergebnisse ein moderates
Wertschwankungsotenzial auf und ist derzeit in Risikoklasse 3 (durch-
schnittliche Wertschwankungen zwischen 2% und 5% p.a. in der
Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typischerweise eher
geringen Wertschwankungen unterliegt und deshalb das Verlustrisiko,
aber auch die Gewinnchancen entsprechend eher niedrig sein konnen.
Die Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert auf seinen Wert-
schwankungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand 02.01.2018) und
stellt somit keinen verlésslichen Wert fiir die Zukunft dar.

Das Sondervermdgen AL Trust Aktien Deutschland unterliegt im We-
sentlichen dem Marktpreisrisiko des deutschen Aktienmarktes fiir grofle
Unternehmen. Es weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/-ergeb-
nisse ein sehr hohes Wertschwankungspotenzial auf und ist derzeit in
Risikoklasse 6 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 15% und
25% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typi-
scherweise starken Schwankungen unterliegt und deshalb sowohl Ver-
lust- als auch Gewinnchancen entsprechend hoch sein kénnen. Die Ein-
stufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert auf seinen Wertschwan-
kungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand 02.01.2018) und stellt somit
keinen verldsslichen Wert fiir die Zukunft dar.

Das Sondervermégen AL Trust Aktien Europa unterliegt im Wesent-
lichen dem Marktpreisrisiko der europaischen Aktienmarkte fiir grofle
Unternehmen. Es weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/-ergeb-
nisse ein sehr hohes Wertschwankungspotenzial auf und ist derzeit in
Risikoklasse 6 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 15% und
25% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typi-
scherweise starken Schwankungen unterliegt und deshalb sowohl Ver-
lust- als auch Gewinnchancen entsprechend sehr hoch sein konnen. Die
Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert auf seinen Wert-
schwankungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand 02.01.2018) und
stellt somit keinen verlésslichen Wert fiir die Zukunft dar.

Das Sondervermdgen AL Trust Global Invest unterliegt im Wesent-
lichen den Marktpreisrisiken der internationalen Aktienmérkte und
dem Wiahrungsrisiko. Der Fonds legt in Zielfonds an, um bestimmte
Mirkte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wertentwicklung ein-
zelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jeweiligen Marktes
zuriickbleiben. Der Fonds legt seine Mittel auch auflerhalb des Euro-
Raums an. Der Wert der Wahrungen dieser Anlagen gegeniiber dem Euro
kann fallen. Der Fonds weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/-
ergebnisse ein starkes Wertschwankungspotenzial auf und ist derzeit in
Risikoklasse 5 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 10 % und
15% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typi-
scherweise eher stark schwankt und deshalb das Verlustrisiko, aber auch
die Gewinnchancen eher hoch sein konnen. Die Einstufung des Fonds in
seine Risikoklasse basiert auf seinen Wertschwankungen in den vergan-
genen 5 Jahren (Stand 02.01.2018) und stellt somit keinen verldsslichen
Wert fiir die Zukunft dar.



Das Sondervermdgen AL Trust €uro Relax unterliegt im Wesentlichen
Zinsanderungsrisiken und in geringerem Umfang (bis 30 %) dem Markt-
preisrisiko der européischen Aktienmérkte. Der Fonds legt in Zielfonds
an, um bestimmte Mérkte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wert-
entwicklung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jewei-
ligen Marktes zuriickbleiben. Der Fonds weist aufgrund seiner bisheri-
gen Anlagepolitik/-ergebnisse ein moderates Wertschwankungspotenzial
auf und ist derzeit in Risikoklasse 3 (durchschnittliche Wertschwankun-
gen zwischen 2% und 5% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil
sein Anteilpreis typischerweise eher geringen Wertschwankungen unter-
liegt und deshalb das Verlustrisiko, aber auch die Gewinnchancen ent-
sprechend eher niedrig sein kénnen. Die Einstufung des Fonds in seine
Risikoklasse basiert auf seinen Wertschwankungen in den vergangenen
5 Jahren (Stand 02.01.2018) und stellt somit keinen verlésslichen Wert
fiir die Zukunft dar.

Das Sondervermogen AL Trust Stabilitéit unterliegt im Wesentlichen
Zinsanderungsrisiken und, in geringerem Umfang (bis 40 %), dem
Marktpreisrisiko der Aktienmérkte. Der Fonds legt in Zielfonds an, um
bestimmte Markte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wertentwick-
lung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jeweiligen
Marktes zuriickbleiben. Der Fonds legt seine Mittel auch auRerhalb des
Euro-Raums an. Der Wert der Wahrungen dieser Anlagen gegeniiber dem
Euro kann fallen. Er weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/-
ergebnisse ein moderates Wertschwankungspotenzial auf und ist in Risi-
koklasse 4 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 5% und 10 %
p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typischer-
weise eher moderaten Wertschwankungen unterliegt und deshalb das
Verlustrisiko, aber auch die Gewinnchancen entsprechend moderat sein
konnen. Die Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert auf sei-
nen Wertschwankungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand 02.01.2018)
und stellt somit keinen verldsslichen Wert fiir die Zukunft dar.

Das Sondervermogen AL Trust Wachstum unterliegt Zinsinderungs-
risiko und Marktpreisrisiko der Aktienmérkte. Der Fonds darf bis zu

80 Prozent in Aktienfonds investieren, so dass eine Konzentration des
Aktienmarktrisikos moglich ist. Der Fonds legt in Zielfonds an, um
bestimmte Markte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wertentwick-
lung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jeweiligen
Marktes zuriickbleiben. Der Fonds legt seine Mittel auch auRerhalb des
Euro-Raums an. Der Wert der Wahrungen dieser Anlagen gegeniiber dem
Euro kann fallen. Er weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/
-ergebnisse ein eher hohes Wertschwankungspotenzial auf und ist in
Risikoklasse 4 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 5% und
10% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typi-
scherweise eher moderaten Wertschwankungen unterliegt und deshalb
das Verlustrisiko, aber auch die Gewinnchancen entsprechend moderat
sein konnen. Die Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert

auf seinen Wertschwankungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand
02.01.2018) und stellt somit keinen verladsslichen Wert fiir die Zukunft
dar.

Das Sondervermogen AL Trust Chance unterliegt dem Zinsédnderungs-
risiko und Marktpreisrisiko der Aktienmérkte. Der Fonds darf bis zu

100 Prozent in Aktienfonds investieren, so dass eine Konzentration des
Aktienmarktpreisrisikos maoglich ist. Der Fonds legt in Zielfonds an, um
bestimmte Markte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wertentwick-
lung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des jeweiligen
Marktes zuriickbleiben. Der Fonds legt seine Mittel auch auBerhalb des
Euro-Raums an. Der Wert der Wahrungen dieser Anlagen gegeniiber dem
Euro kann fallen. Er weist aufgrund seiner bisherigen Anlagepolitik/
-ergebnisse ein eher hohes Wertschwankungspotenzial auf und ist in
Risikoklasse 5 (durchschnittliche Wertschwankungen zwischen 10 % und
15% p.a. in der Vergangenheit) eingruppiert, weil sein Anteilpreis typi-

scherweise eher starken Wertschwankungen unterliegt und deshalb das
Verlustrisiko, aber auch die Gewinnchancen entsprechend eher hoch
sein konnen. Die Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse basiert
auf seinen Wertschwankungen in den vergangenen 5 Jahren (Stand
02.01.2018) und stellt somit keinen verldsslichen Wert fiir die Zukunft
dar.

Erhohte Volatilitét

Die Sondervermdgen konnen aufgrund ihrer Zusammensetzung eine
erhohte Volatilitidt aufweisen, d. h., die Anteilpreise kénnen auch
innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die nachfolgende Einschiitzung der Gesellschaft stellt keine Anlage-
beratung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt
geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung
und seinem Anlagehorizont entspricht.

Der AL Trust €uro Cash richtet sich an Anleger, die das Ziel der allge-

meinen Vermdgensbildung/Vermdgensoptimierung verfolgen und einen
kurzfristigen Anlagehorizont von weniger als 3 Jahren haben. Der Fonds
richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrungen mit
geldmarktnahen Anlagen. Der potentielle Anleger konnte einen finanzi-
ellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Der AL Trust €uro Short Term richtet sich an Anleger, die das Ziel der
allgemeinen Vermdgensbildung/Vermdgensoptimierung verfolgen und
einen mittelfristigen Anlagehorizont zwischen 3 und 5 Jahren haben. Der
Fonds richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrun-
gen mit kurzfristigen Rentenpapieren. Der potentielle Anleger konnte
einen finanziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapital-
schutz.

Der AL Trust €uro Renten richtet sich an Anleger, die das Ziel der all-
gemeinen Vermogensbildung/Vermogensoptimierung verfolgen und
einen langfristigen Anlagehorizont von mehr als 5 Jahren haben. Der
Fonds richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrun-
gen mit Rentenpapieren mittlerer Laufzeiten. Der potentielle Anleger
konnte einen finanziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen
Kapitalschutz.

Der AL Trust Aktien Deutschland richtet sich an Anleger, die das Ziel
der allgemeinen Vermdgensbildung/Vermogensoptimierung verfolgen
und einen langfristigen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren haben.
Der Fonds richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfah-
rungen mit deutschen Aktien. Der potentielle Anleger konnte einen finan-
ziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Der AL Trust Aktien Europa richtet sich an Anleger, die das Ziel der all-
gemeinen Vermogensbildung/Vermdgensoptimierung verfolgen und
einen langfristigen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren haben. Der
Fonds richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrun-
gen mit europdischen Aktien. Der potentielle Anleger konnte einen finan-
ziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Der AL Trust Global Invest richtet sich an Anleger, die das Ziel der all-
gemeinen Vermogensbildung/Vermogensoptimierung verfolgen und
einen langfristigen Anlagehorizont von ldnger als 5 Jahren haben. Der
Fonds richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder Erfahrun-
gen mit weltweit investierenden Aktienfonds. Der potentielle Anleger
konnte einen finanziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen
Kapitalschutz.
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Der AL Trust €uro Relax richtet sich an Anleger, die das Ziel der all-
gemeinen Vermdgensbildung verfolgen und einen mittelfristigen Anlage-
horizont zwischen 3 und 5 Jahren haben. Er richtet sich an Anleger mit
Basiskenntnissen und/oder Erfahrungen mit Fonds, die flexibel iiberwie-
gend in Rentenfonds und untergewichtet in Aktienfonds anlegen. Der
potentielle Anleger konnte einen finanziellen Verlust tragen und legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Der AL Trust Stabilitit richtet sich an Anleger, die das Ziel der all-
gemeinen Vermogensbildung verfolgen und einen mittelfristigen Anlage-
horizont zwischen 3 und 5 Jahren haben. Er richtet sich an Anleger mit
Basiskenntnissen und/oder Erfahrungen mit Fonds, die flexibel iiberwie-
gend in Rentenfonds und untergewichtet in Aktienfonds anlegen. Der
potentielle Anleger konnte einen finanziellen Verlust tragen und legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Der AL Trust Wachstum richtet sich an Anleger, die das Ziel der all-
gemeinen Vermogensbildung/Vermogensoptimierung verfolgen und ei-
nen mittel-/oder langfristigen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren
haben. Der Fonds richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder
Erfahrungen mit Fonds, die flexibel in Aktienfonds und in Rentenfonds
anlegen. Der potentielle Anleger konnte einen finanziellen Verlust tragen
und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Der AL Trust Chance richtet sich an Anleger, die das Ziel der allge-
meinen Vermogensbildung/Vermogensoptimierung verfolgen und ei-
nen langfristigen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren haben. Der
AL Trust Chance richtet sich an Anleger mit Basiskenntnissen und/oder
Erfahrungen mit Fonds, die flexibel iiberwiegend in Aktienfonds und
untergewichtet in Rentenfonds anlegen. Der potentielle Anleger kénnte
einen finanziellen Verlust tragen und legt keinen Wert auf einen Kapital-
schutz.

Anlageziele, -strategie, -grundsitze und -grenzen
Anlageziel und -strategie
AL Trust €uro Cash

Das Sondervermdgen ist ein Geldmarktfonds. Es strebt als vorrangiges
Anlageziel an, den Wert des investierten Geldes zu erhalten und eine
Wertsteigerung entsprechend dem Zinsniveau des Geldmarktes zu
erwirtschaften. Zur Verwirklichung dieses Ziels investiert der Fonds zu
mindestens 85 Prozent in Geldmarktinstrumente, die iiber ein sehr
hohes Kreditrating verfiigen, und Bankguthaben/Termineinlagen in
nationaler Wahrung. Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die
Aspekte Ertrag und Liquiditit im Vordergrund der Uberlegungen.
Mindestens 51 Prozent der Werte des Fonds miissen in Euro gehalten
werden. Werden Vermogenswerte in Fremdwéahrung erworben, muss
das Wahrungsrisiko wahrend der gesamten Haltedauer abgesichert sein.

AL Trust €uro Short Term

Das Sondervermaogen ist ein Rentenfonds. Das Ziel der Anlagepolitik des
Sondervermdgens ist es, einen mittelfristig hohen Ertrag zu erwirtschaf-
ten. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fiir das Son-
dervermogen nur in solche in- und ausléndischen Vermogensgegenstén-
de (z.B. Wertpapiere) von Ausstellern bzw. Schuldnern investieren, die
einen moglichst stetigen Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

Das Sondervermégen investiert {iberwiegend in verzinsliche Wertpapiere
offentlicher Aussteller, gedeckte Anleihen und Anleihen ausgewéhlter
Unternehmen. Dabei achten wir stets auf eine breite Streuung des Risi-
kos. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Risiken der Anlage in den Vermo-
gensgegenstidnden zu minimieren und die Chancen zu erhohen.
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AL Trust €uro Renten

Das Sondervermagen ist ein Rentenfonds. Das Ziel der Anlagepolitik des
Sondervermagens ist es, einen mittel- bis langfristig hohen und stetigen
Ertrag zu erwirtschaften. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Ge-
sellschaft fiir das Sondervermdgen nur in solche in- und ausléndischen
Vermogensgegenstinde (z.B. verzinslichen Wertpapiere) von Ausstellern
bzw. Schuldnern investieren, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen. Das Sondervermdgen investiert iiberwiegend in verzinsliche
Wertpapiere o6ffentlicher Aussteller, gedeckte Anleihen und Anleihen aus-
gewdhlter Unternehmen. Dabei achten wir stets auf eine breite Streuung
des Risikos. Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Ertrag
und Liquiditit im Vordergrund der Uberlegungen.

AL Trust Aktien Deutschland

Das Sondervermaégen ist ein Aktienfonds. Das Ziel der Anlagepolitik des
Sondervermaogens ist ein langfristig hoher Wertzuwachs. Zur Verwirk-
lichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fiir das Sondervermogen nur
in solche in- und ausléndischen Vermogensgegenstande (z. B. Wertpapie-
re) von Ausstellern bzw. Schuldnern investieren, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Das Sondervermdogen investiert iiberwie-
gend in Aktien deutscher Aussteller und ist in der Regel hoch investiert.
Das Sondervermdgen orientiert sich in der Zusammenstellung des Port-
folios am Aktienindex MSCI Germany. Der Vergleichsindex wird von
Morgan Stanley administriert. Morgan Stanley ist bei der européischen
Wertpapieraufsichtsbehorde ESMA in das offentliche Register der Admi-
nistratoren und Referenzwerte gemél der Verordnung (EU) 2016/1011
eingetragen. Dieser Index, der die Wertentwicklung der Large- und Mid-
cap-Segmente des deutschen Aktienmarktes misst, wird nicht nachgebil-
det, sondern dient lediglich als Ausgangspunkt fiir die Anlageentschei-
dungen. Durch den Einsatz von quantitativen Branchen- und Rotations-
modellen und die Beimischung von anderen Investmentfonds (Aktien-
Zielfonds) weicht die Portfoliozusammenstellung wesentlich vom Refe-
renzindex ab. Mit dieser Anlagemethode versucht das Fondsmanagement,
die Wertentwicklung des Indexes MSCI-Germany zu iibertreffen. Dabei
achten wir stets auf eine breite Streuung des Risikos. Bei der Auswahl
der Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und Liquiditét im Vorder-
grund der Uberlegungen. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Risiken der
Anlage in den Vermogensgegenstinden zu minimieren und die Chancen
zu erhohen.

AL Trust Aktien Europa

Das Sondervermaégen ist ein Aktienfonds. Das Ziel der Anlagepolitik des
Sondervermdgens ist ein langfristig hoher Wertzuwachs. Zur Verwirk-
lichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fiir das Sondervermégen nur
in solche in- und ausldndischen Vermogensgegensténde (z. B. Wertpapie-
re) von Ausstellern bzw. Schuldnern investieren, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Fiir das Sondervermogen werden iiberwie-
gend Aktien européischer Aussteller erworben. Das Sondervermagen ist
in der Regel hoch investiert. Das Sondervermdgen orientiert sich in der
Zusammenstellung des Portfolios am Aktienindex MSCI EMU Large Cap.
Der Vergleichsindex wird von Morgan Stanley administriert. Morgan
Stanley ist bei der europdischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in
das offentliche Register der Administratoren und Referenzwerte gemaf}
der Verordnung (EU) 2016/1011 eingetragen. Dieser Index, der aus Aktien
von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung der Industrielander in
Europa, die zur Wirtschafts- und Wéhrungsunion (EWU) gehéren, be-
steht, wird nicht nachgebildet, sondern dient lediglich als Ausgangspunkt
fiir die Anlageentscheidungen. Durch den Einsatz von quantitativen
Branchen- und Rotationsmodellen und die Beimischung von anderen In-
vestmentfonds (Aktien-Zielfonds) weicht die Portfoliozusammenstellung
wesentlich vom Referenzindex ab. Mit dieser Anlagemethode versucht
das Fondsmanagement, die Wertentwicklung des Indexes MSCI-EMU



Large Cap zu iibertreffen. Dabei achten wir stets auf eine breite Streu-
ung des Risikos. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Risiken der Anlage in
den Vermégensgegenstidnden zu minimieren und die Chancen zu erho-
hen.

AL Trust Global Invest

Das Sondervermdgen ist ein Investmentanteil-Sondervermégen (Dach-
fonds). Das Ziel der Anlagepolitik des Sondervermdgens ist ein lang-
fristig hoher Wertzuwachs. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Ge-
sellschaft fiir das Sondervermdgen nur in solche in- und auslandischen
Vermogensgegenstidnde (z.B. Aktien-Investmentfonds) von Ausstellern
investieren, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Das Sonder-
vermogen investiert iiberwiegend in internationale Aktien/Aktienfonds
und ist in der Regel hoch investiert. Dabei achten wir stets auf eine
breite Streuung des Risikos. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Risiken der
Anlage in den Vermogensgegenstinden zu minimieren und die Chancen
zu erhdhen.

AL Trust €uro Relax

Das Sondervermdgen ist ein Investmentanteil-Sondervermégen (Dach-
fonds). Das Ziel der Anlagepolitik des Sondervermdogens ist es, ein mog-
lichst stetiges und kontinuierliches Kapitalwachstum zu erzielen, ohne
dabei erhohte Risiken einzugehen. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird
tiberwiegend in Sondervermogen (Zielfonds) aus den Anlagekategorien
Geldmarkt und Renten investiert. Durch die Auswahl von Aktienfonds in
begrenztem Umfang (bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens) sollen Chancen auf hohere Wertsteigerungen realisiert werden.

AL Trust Stabilitit

Das Anlageziel des Sondervermdgens ist es, an der Wertentwicklung der
nationalen und internationalen Rentenmérkte und globalen Aktien-
markte teilzuhaben. Zur Verwirklichung dieses Ziels investiert der Fonds
in eine Mischung von Investmentfonds, die nach Anlageklassen geordnet
ist. Zum Einsatz kommen Fonds unterschiedlicher Anbieter, die einen
Index abbilden oder aktiv gemanagt werden. Der Schwerpunkt liegt auf
Rentenfonds. Der maximale Anteil an Aktienfonds liegt bei 40 Prozent.
Die Auswahl der Anlagewerte erfolgt nach Einschétzung des Fondsma-
nagements, das eine quantitative und qualitative Einschédtzung der Fonds
vornimmt und auf eine breite Streuung des Risikos achtet. Vermogens-
werte in Fremdw&hrung konnen erworben werden. Es besteht keine Ver-
pflichtung, Wéahrungsrisiken abzusichern.

AL Trust Wachstum

Das Anlageziel des Sondervermogens ist es, an der Wertentwicklung der
nationalen und internationalen Rentenmérkte und globalen Aktien-
markte teilzuhaben. Zur Verwirklichung dieses Ziels investiert der Fonds
in eine Mischung von Investmentfonds, die nach Anlageklassen geordnet
ist. Zum Einsatz kommen Fonds unterschiedlicher Anbieter, die einen
Index abbilden oder aktiv gemanagt werden. Der Schwerpunkt liegt auf
weltweit anlegenden Aktienfonds. Der maximale Anteil an Aktienfonds
liegt bei 80 Prozent. Je nach Einschétzung der Marktlage durch das
Fondsmanagement konnen internationale Rentenfonds und Geldmarkt-
fonds beigemischt werden. Die Auswahl der Anlagewerte erfolgt nach
Einschétzung des Fondsmanagements, das eine quantitative und qualita-
tive Einschétzung der Fonds vornimmt und auf eine breite Streuung des
Risikos achtet. Vermogenswerte in Fremdwéahrung konnen erworben
werden. Es besteht keine Verpflichtung, Wahrungsrisiken abzusichern.

AL Trust Chance

Das Anlageziel des Sondervermdgens ist es, an der Wertentwicklung der
globalen Aktienmarkte teilzuhaben. Zur Verwirklichung dieses Ziels
investiert der Fonds in Fonds, die in Aktien der globalen Aktienmérkte
investieren. Zum Einsatz kommen Fonds unterschiedlicher Anbieter, die

einen Index abbilden oder aktiv gemanagt werden. Der Anteil an Aktien-
fonds darf bis zu 100 Prozent betragen. Je nach Einschétzung der Markt-
lage durch das Fondsmanagement kénnen internationale Rentenfonds
und Geldmarktfonds beigemischt werden. Die Auswahl der Anlagewerte
erfolgt nach Einschitzung des Fondsmanangements, das eine quantita-
tive und qualitative Einschitzung der Fonds vornimmt und auf eine
breite Streuung des Risikos achtet. Vermogenswerte in Fremdwéhrung
konnen erworben werden. Es besteht keine Verpflichtung, Wahrungs-
risiken abzusichern.

Die mit der Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt »Risi-
kohinweise - wesentliche Risiken der Fondsanlage« erldutert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik tatsdchlich erreicht werden.

Anlagegrundsitze und -grenzen

Fiir das Sondervermégen AL Trust €uro Cash konnen erworben
werden:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
2. Bankguthaben gemiR § 195 KAGB,

3. Investmentanteile geméR § 196 KAGB in Form von Geldmarktfonds
oder Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit,

4. Derivate gemdR § 197 KAGB, sofern diese im Einklang mit dem
Anlageziel des Sondervermégens stehen.

Das Sondervermdgen muss zu mindestens 85 Prozent aus Geldmarktins-
trumenten und Bankguthaben bestehen. Das Sondervermogen muss zu
51 Prozent aus Vermogensgegenstanden bestehen, die auf Euro lauten.

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdogens erworben werden und der Gesamtwert
der Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumente folgender Aussteller
mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen:

Bundesrepublik Deutschland, Bundesldnder (Baden-Wiirttemberg,
Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-
Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz,
Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiiringen),
Européische Gemeinschaften (EURATOM, Européische Union),
Andere Mitgliedstaaten der Europdischen Union (Belgien, Ddnemark,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, Irland,
Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Luxemburg, Niederlande, Oster-
reich, Portugal, Schweden, Slowakische Republik, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern), Andere Vertragsstaa-
ten des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum (Island,
Liechtenstein, Norwegen).

Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, miissen die Geld-
marktinstrumente im Sondervermdgen aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden diirfen.

Das Sondervermogen kann auch insgesamt in Geldmarktinstrumenten
eines der genannten Aussteller angelegt werden.

Pensionsgeschifte diirfen nicht getétigt werden.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankgut-
haben gehalten werden. Bankguthaben diirfen nur auf Euro lauten.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens diirfen in Invest-
mentanteilen und Derivaten angelegt werden.

Verkaufsprospekt
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Die Fondswihrung des Sondervermogens lautet auf EUR. Der Erwerb
von Vermégensgegenstinden in einer anderen als der Fondswéhrung ist
nur zuldssig, wenn das Wahrungsrisiko wéhrend der gesamten Halte-
dauer abgesichert ist.

Die Gesellschaft darf keine Vermogensgegenstinde erwerben, deren
Wertentwicklung unmittelbar oder mittelbar von der Wertentwicklung
von Aktien und Rohstoffen abgeleitet ist.

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer sdmtlicher Vermo-
gensgegenstinde des Sondervermdgens betrégt nicht mehr als 6 Monate.
Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit simtlicher Vermogens-
gegenstinde des Sondervermogens betrégt nicht mehr als 12 Monate.
Fiir die Berechnung der Restlaufzeit eines Vermogensgegenstandes ist
grundsitzlich auf den Zeitraum bis zur rechtlichen Endfélligkeit des In-
struments abzustellen.

Fiir das Sondervermogen AL Trust €uro Short Term konnen
erworben werden:

1. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

4. Investmentanteile gemél § 196 KAGB,

5. Derivate gemilR § 197 KAGB,

6. Sonstige Anlageinstrumente geméaR § 198 Nr. 1, 2 und 4 KAGB

Das Sondervermdgen muss zu mindestens 51 Prozent aus auf Euro
lautende Schuldverschreibungen (einschlieRlich Schuldscheindarlehen)
mit einer Restlaufzeit von hochstens vier Jahren bestehen. Fiir Schuld-
verschreibungen mit periodischer Zinsanpassung gilt die vorgenannte
Restlaufzeitbegrenzung nicht. Verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben oder deren Verzinsung nach den Ausgabe-
bedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelméRig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird, werden auf die
51 Prozent-Grenze angerechnet. Die in Pension genommenen Wertpapie-

re sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens erworben werden
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht iiber-
steigen. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
folgender Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen:

Bundesrepublik Deutschland, Bundeslénder (Baden-Wiirttemberg,
Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-
Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz,
Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiiringen,
Européische Gemeinschaften (Europdische Union, Europdische
Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl, EURATOM, Européische Wirtschafts-
gemeinschaften), Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union
(Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechen-
land, GroRbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen,
Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal, Ruménien, Schweden,
Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik,
Ungarn, Republik Zypern), Andere Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europiischen Wirtschaftsraum (Island, Liechtenstein, Nor-
wegen), Andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind
(Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siidkorea,
Tiirkei, Vereinigte Staaten von Amerika).
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Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, miissen die Wert-
papier-/Geldmarktinstrumente im Sondervermdgen aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens in einer Emission gehalten wer-
den diirfen. Das Sondervermogen kann auch insgesamt in Schuldver-
schreibungen eines der genannten Aussteller angelegt werden.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens betragen. Geldmarktinstrumente diirfen nur auf
Euro lauten. Die in Pension genommenen Geldmarktpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermégens diirfen in Bankgut-
haben gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdogens diirfen in Invest-
mentanteilen nach MaRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« angelegt werden, sofern diese Investmentanteile nach deren An-
lagebedingungen oder der Satzung mindestens 51 Prozent des Wertes
ihres Vermogens in Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumenten
oder Bankguthaben anlegen und der Erwerb von Aktien und aktienéhn-
lichen Instrumenten ausgeschlossen ist. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.

Der Erwerb von Aktien ist nicht zuléssig. Durch Ausiibung von Bezugs-,
Options- und Wandlungsrechten erworbene Aktien sind innerhalb einer
angemessenen Frist zu verdufRern; entsprechendes gilt fiir Optionsschei-
ne, die nach dem Erwerb von Optionsanleihen von diesen getrennt sind.

Fiir das Sondervermogen AL Trust €uro Renten konnen erworben
werden:

1. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

4. Investmentanteile gemél § 196 KAGB,

5. Derivate gemdR § 197 KAGB,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB

Das Sondervermdgen muss zu mindestens 51 Prozent aus auf Euro lau-
tende Schuldverschreibungen (einschlieRlich Schuldscheindarlehen) be-
stehen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens erworben werden
und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht iiber-
steigen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgen-
der Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens an-
legen:

Bundesrepublik Deutschland, Bundeslénder (Baden-Wiirttemberg,
Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-
Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz,
Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiiringen,
Europiische Gemeinschaften (Europédische Union, Européische Ge-
meinschaft fiir Kohle und Stahl, EURATOM, Européische Wirtschafts-
gemeinschaften), Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union
(Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechen-
land, Grofbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, Polen,
Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal, Ruméanien, Schweden,
Slowakische Republik, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik,



Ungarn, Republik Zypern), Andere Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europiischen Wirtschaftsraum (Island, Liechtenstein, Nor-
wegen), Andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind
(Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Siidkorea,
Tiirkei, Vereinigte Staaten von Amerika).

Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, miissen die Wert-

papiere/Geldmarktinstrumente im Sondervermdgen aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdogens in einer Emission gehalten wer-
den diirfen. Das Sondervermogen kann auch insgesamt in Schuldver-
schreibungen eines der genannten Aussteller angelegt werden.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes
des Sondervermdogens betragen. Die in Pension genommenen Geld-
marktpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermégens diirfen in Bankgut-
haben gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdogens diirfen in Invest-
mentanteilen nach MaRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« angelegt werden. Diese Investmentanteile konnen nach ihren An-
lagebedingungen alle fiir das Sondervermégen zulédssigen Vermdgens-
gegenstdnde erwerben. Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurech-
nen.

Fiir das Sondervermogen AL Trust Aktien Deutschland konnen er-
worben werden:

. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

. Geldmarktinstrumente geméaR § 194 KAGB,

. Bankguthaben gemil § 195 KAGB,

. Investmentanteile gemdR § 196 KAGB,

. Derivate gemaR § 197 KAGB,

. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB
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Mindestens 70 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens miissen
in Aktien deutscher Aussteller, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an
Investmentvermdgen handelt, angelegt werden. Die in Pension genom-
menen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 30 Prozent des Wertes
des Sondervermogens betragen. Die in Pension genommenen Geld-
marktpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermégens diirfen in Bankgut-
haben gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens diirfen in Invest-
mentanteilen nach MaRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« angelegt werden. Diese Investmentanteile kénnen nach ihren An-
lagebedingungen alle fiir das Sondervermdogen zuldssigen Vermdogens-

gegenstinde erwerben. Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurech-
nen.

Fiir das Sondervermogen AL Trust Aktien Europa konnen erworben
werden:

1. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemiR § 195 KAGB,

4. Investmentanteile gemiR § 196 KAGB,

5. Derivate gemal § 197 KAGB,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB

Mindestens 70 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miissen
in Aktien europdischer Aussteller, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile
an Investmentvermogen handelt, angelegt werden. Die in Pension ge-
nommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdogens nicht iibersteigen. Der Anteil der Geldmarkt-
instrumente darf bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermogens
betragen. Die in Pension genommenen Geldmarktpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankgut-
haben gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdogens diirfen in Invest-
mentanteilen nach MaRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen« angelegt werden. Diese Investmentanteile konnen nach ihren An-
lagebedingungen alle fiir das Sondervermogen zuldssigen Vermogens-
gegenstinde erwerben. Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurech-
nen.

Fiir das Sondervermogen AL Trust Global Invest konnen erworben
werden:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
2. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

3. Investmentanteile geméR § 196 KAGB,

4. Derivate gemaR § 197 KAGB,

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente geméR § 10 der »Allgemeinen Anlagebedin-
gungeng, Derivate auf diese Vermogensgegenstdnde und auf Investment-
anteile sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentver-
mogen diirfen nicht erworben werden.

Mindestens 70 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens miissen
in Anteilen an offenen Investmentvermdgen, die nach deren Anlage-
bedingungen iiberwiegend in Aktien investieren, angelegt werden. Vor-
behaltlich dieser Anlagegrenze gilt zudem, dass mindestens 51 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen i.S.
des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbeteili-
gungen in diesem Sinne sind Anteile an anderen Investmentvermogen
entweder in Hohe der bewertungstiglich verdffentlichten Quote ihres
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Wertes, zu der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des
anderen Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent hin-
aus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben
werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens nicht iibersteigen.

Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 30 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens betragen. Die in Pension genommenen Geld-
marktpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermégens diirfen in Bankgut-
haben gehalten werden.

Die Gesellschaft darf in Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen« unter gleichzeitiger Beachtung der
Anlagegrenzen nach Abs. 1 und 2 bis zu 100 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdogens anlegen. Diese Investmentanteile konnen nach
ihren Anlagebedingungen alle Vermdgensgegenstinde im Sinne der

§§ 192 bis 198 KAGB nach dem Grundsatz der Risikomischung erwer-
ben. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

Fiir das Sondervermégen AL Trust €uro Relax konnen erworben
werden:

1. Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
3. Bankguthaben gemiR § 195 KAGB,

4. Derivate gemil § 197 KAGB.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlagebedin-
gungeng, Derivate auf diese Vermogensgegenstdnde und auf Investment-
anteile sowie Anteile an vergleichbaren auslédndischen Investmentvermo-
gen diirfen nicht erworben werden.

Das Sondervermdgen muss zu mindestens 51 Prozent aus Anteilen an
anderen offenen Investmentvermdgen oder Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital bestehen, die auf Euro lauten. Die
in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen
der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens konnen in offenen
inlidndischen und ausldndischen Investmentanteilen nach MaRgabe von
§ 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« angelegt werden, die nach
ihren Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen
bei ausldndischen Investmentanteilen {iberwiegend in auf Euro lautende
Geldmarktinstrumente investieren.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens konnen in offenen
inldndischen und ausldndischen Investmentanteilen nach MaRgabe von
§ 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegt werden, die nach ihren
Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen bei aus-
ldndischen Investmentanteilen iiberwiegend in auf Euro lautende Renten
investieren.

Bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens konnen in offenen
inlidndischen und ausldndischen Investmentanteilen nach MaRgabe von
§ 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« angelegt werden, die nach
ihren Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen
bei ausldndischen Investmentanteilen iiberwiegend in Aktien investie-
ren.
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Fiir das Sondervermégen AL Trust Stabilitit konnen erworben
werden:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der »Allgemeinen
Anlagebedingungenc,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile gemiR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemdR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemdl § 10 der »Allgemeinen Anlagebedin-
gungeng, Derivate auf diese Vermogensgegenstdnde und auf Investment-
anteile sowie Anteile an vergleichbaren auslédndischen Investmentvermo-
gen diirfen nicht erworben werden.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe des § 6 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegen. Die in Pension genomme-
nen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent hin-
aus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben
werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emitten-

ten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht iiber-

steigen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens diirfen in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

Innerhalb der Grenzen der Absitze 1 bis 3 konnen auch Anteile oder
Aktien an Investmentvermégen geméaR § 196 KAGB, die die Kriterien
der Richtlinie zur Festlegung der Fondskategorien geméiR § 4 Absatz 2
KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen oder Anteile oder Aktien an nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdogen, die von einer ausldndischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft ausgegeben
wurden und den Vorgaben der CESR Guidelines on a common definition
of European money market funds (CESR/10-049) entsprechen, gehalten
werden, wenn die Anlagebedingungen oder die Satzung vorsehen, dass
das Vermogen ausschlieBlich in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
des § 194 KAGB und in Bankguthaben nach Mafgabe des § 195 KAGB
angelegt werden darf und dass andere Geschéfte nicht abgeschlossen
werden diirfen.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miissen
in Anteilen an Investmentvermogen im Sinne von § 196 Absatz 1 Satz 1
KAGB angelegt werden.

Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von 40 Pro-
zent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB
erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in
Aktien investiert sind (Aktienfonds).

Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von 80 Pro-
zent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB er-
worben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zins-
tragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

Fiir das OGAW-Sondervermégen konnen bis zu einer Héhe von 50 Pro-
zent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB
erworben werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von
Fondskategorien gemil § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen; § 8 Absatz 2
der »Allgemeinen Anlagebedingungen« bleibt hiervon unberiihrt.



Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Fiir das Sondervermégen AL Trust Wachstum konnen erworben
werden:

1. Geldmarktinstrumente geméaR § 6 der »Allgemeinen
Anlagebedingungen,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile geméR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und son-
stige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
geng, Derivate auf diese Vermogensgegenstdnde und auf Investmentan-
teile sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentvermdgen
diirfen nicht erworben werden.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Geldmarktinstrumenten nach MafRgabe des § 6 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegen. Die in Pension genomme-
nen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent hin-
aus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben
werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emitten-

ten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht iiber-

steigen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens diirfen in
Bankguthaben nach MafRgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

Innerhalb der Grenzen der Absitze 1 bis 3 kénnen auch Anteile oder
Aktien an Investmentvermdgen geméR § 196 KAGB, die die Kriterien
der Richtlinie zur Festlegung der Fondskategorien gemiR § 4 Absatz 2
KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen oder Anteile oder Aktien an nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermégen, die von einer ausldndischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft ausgegeben
wurden und den Vorgaben der CESR Guidelines on a common definition
of European money market funds (CESR/10-049) entsprechen, gehalten
werden, wenn die Anlagebedingungen oder die Satzung vorsehen, dass
das Vermogen ausschlieBlich in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
des § 194 KAGB und in Bankguthaben nach MafRgabe des § 195 KAGB
angelegt werden darf und dass andere Geschéfte nicht abgeschlossen
werden diirfen.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miissen
in Anteilen an Investmentvermogen im Sinne von § 196 Absatz 1 Satz 1
KAGB angelegt werden.

Fiir das OGAW-Sondermdogen konnen bis zu einer Hohe von 80 Prozent
in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB erwor-
ben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien
investiert sind (Aktienfonds).

Fiir das OGAW-Sondermégen konnen bis zu einer Héhe von 49 Prozent
in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB erwor-
ben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in zinstra-
gende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

Fiir das OGAW-Sondermégen konnen bis zu einer Hohe von 30 Prozent
in- oder ausldndischen Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB erwor-
ben werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von Fonds-
kategorien gemaR § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer

Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen; § 8 Absatz 2 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen« bleibt hiervon unberiihrt.

Vorbehaltlich dieser Anlagegrenze gilt zudem, dass mindestens 25 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Kapitalbeteiligungen
i.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden. Kapital-
beteiligungen in diesem Sinne sind Anteile an anderen Investmentver-
mogen entweder in Hohe der bewertungstéglich veroffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatsédchlich in die vorgenannten Anteile an Kapi-
talgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen
des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Fiir das Sondervermogen AL Trust Chance konnen erworben
werden:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der »Allgemeinen
Anlagebedingungen,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile geméR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und son-
stige Anlageinstrumente gemaR § 10 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
geng, Derivate auf diese Vermogensgegenstdnde und auf Investmentan-
teile sowie Anteile an vergleichbaren ausldndischen Investmentvermégen
diirfen nicht erworben werden.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe des § 6 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegen. Die in Pension genomme-
nen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent hin-
aus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben
werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emitten-

ten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht iiber-

steigen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens diirfen in
Bankguthaben nach MafRgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

Innerhalb der Grenzen der Absitze 1 bis 3 kénnen auch Anteile oder
Aktien an Investmentvermdgen geméR § 196 KAGB, die die Kriterien
der Richtlinie zur Festlegung der Fondskategorien gemiR § 4 Absatz 2
KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen oder Anteile oder Aktien an nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdgen, die von einer auslandischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft ausgegeben
wurden und den Vorgaben der CESR Guidelines on a common definition
of European money market funds (CESR/10-049) entsprechen, gehalten
werden, wenn die Anlagebedingungen oder die Satzung vorsehen, dass
das Vermogen ausschlieRlich in Geldmarktinstrumenten nach MafRgabe
des § 194 KAGB und in Bankguthaben nach MafRgabe des § 195 KAGB
angelegt werden darf und dass andere Geschéfte nicht abgeschlossen
werden diirfen.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miissen
in Anteilen an Investmentvermogen im Sinne von § 196 Absatz 1 Satz 1
KAGB angelegt werden. Vorbehaltlich dieser Anlagegrenze gilt zudem,
dass mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Kapitalbeteiligungen 1.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz ange-
legt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind Anteile an ande-

Verkaufsprospekt

21



ren Investmentvermogen entweder in Hohe der bewertungstiglich verof-
fentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den Anla-
gebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindest-
quote.

Fiir das OGAW-Sondervermégen konnen bis zu einer Héhe von 100 Pro-
zent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB
erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in
Aktien investiert sind (Aktienfonds).

Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Hohe von 40 Pro-
zent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB
erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in
zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Hohe von 30 Pro-
zent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1 KAGB
erworben werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festlegung von
Fondskategorien gemiR § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen; § 8 Absatz 2
der »Allgemeinen Anlagebedingungen« bleibt hiervon unberiihrt.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Vermogensgegenstinde

Sofern der Erwerb nicht in den jeweiligen Besonderen Anlagebedingun-
gen ausgeschlossen ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung der Fonds
folgende VermaGgensgegenstéinde erwerben:

m Wertpapiere gemél § 193 KAGB

m Geldmarktinstrumente gemél § 194 KAGB

m Bankguthaben gemiR § 195 KAGB

m Investmentanteile gemaR § 196 KAGB

m Derivate gemélR § 197 KAGB

m Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstinde fiir die in diesem Ver-
kaufsprospekt aufgefiihrten Sondervermogen innerhalb der insbesonde-
re in den Abschnitten »Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben«
sowie »Investmentanteile und deren Anlagegrenzen« dargestellten An-
lagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermogens-
gegenstdnden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfol-
gend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung der Fonds Wertpapiere in- und aus-
landischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union (»EUc) oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum (»\EWR«) zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieRlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten
der EU oder aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn nach
ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbeziehung in eine
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der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten Mérkte bean-
tragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

m Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder
Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die Anteilseigner unter-
liegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h., die Anteilseigner miissen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben sowie
das Recht, die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu
kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem
Rechtstriager verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den Anleger-
schutz unterliegt, es sei denn, das Investmentvermdgen ist in Gesell-
schaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogensverwaltung
wird nicht von einem anderen Rechtstriger wahrgenommen.

m Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder
an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte gekoppelt sind. Soweit
in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet
sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als
Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben
werden:

m Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kauf-
preis des Wertpapiers nicht iibersteigen. Eine Nachschusspflicht darf
nicht bestehen.

m Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers
darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben
tiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
Dies gilt unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in
besonderen Féllen die Anteilriicknahme aussetzen zu kénnen (vgl.
den Abschnitt »Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
sowie - Aussetzung der Anteilriicknahmex).

m Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verléss-
liche und gingige Preise muss verfiigbar sein; diese miissen entweder
Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt werden,
das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

m Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiighar
sein, in Form von regelmaRigen, exakten und umfassenden Informa-
tionen des Marktes tiber das Wertpapier oder in Form eines gegebe-
nenfalls dazugehdriges, d. h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

m Das Wertpapier ist handelbar.

m Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen
bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

m Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement
des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

m Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschafts-
mitteln zustehen.

m Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehorenden Bezugs-
rechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte
erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugs-
rechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Instrumente investie-
ren, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in
verzinsliche Wertpapiere,



m die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder
Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben,

m die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder
Restlaufzeit haben, die linger als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber
nach den Emissionsbedingungen regelméRig, mindestens einmal in
397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss oder

m deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die
das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung erfiillen.

Fiir die Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Bérse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Europé-
ischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer interna-
tionalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf
den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt wer-
den,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach
dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhélt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jewei-
ligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mil-
lionen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss nach der Europé-
ischen Richtlinie iiber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrédger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir
die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder

¢) um einen Rechtstrdger handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert,
die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen
Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (so-
genannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben wer-
den, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen
ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduRern
zu konnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Netto-

bestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Markt-
daten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieRlich Systemen, die
auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditét gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auRerhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesell-
schaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditdt der
Geldmarktinstrumente sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an
einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente Vorschriften iiber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen.
So miissen fiir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente
miissen frei iibertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine
Kreditwiirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforde-
rungen, es sei denn, sie sind von der Européischen Zentralbank oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

m Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen
begeben oder garantiert:

- der EU,

- dem Bund,

- einem Sondervermégen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
- der Europdischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates

einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der minde-
stens ein Mitgliedstaat der EU angehort,

miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm oder iiber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

m Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben
oder garantiert (s. 0. unter Nr. 5), so miissen angemessene Informatio-
nen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iiber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméiRigen Abstéinden
und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
miissen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

m Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auflerhalb des EWR
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den
Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig
sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhlt einen Sitz in einem zur sogenannten
Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten fiihrenden Indu-
strieldnder - G10) gehorenden Mitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend
»OECDx).
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- Das Kreditinstitut verfiigt mindestens iiber ein Rating mit einer Be-
notung, die als sogenanntes »Investment-Grade« qualifiziert. Als
»Investment-Grade« bezeichnet man eine Benotung mit »BBB«
bzw. »Baa« oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung
durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewie-
sen werden, dass die fiir das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestim-
mungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

m Fiir die tibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die iibrigen unter Nr. 3 genann-
ten), miissen angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm sowie iiber die rechtliche und finanzielle Situa-
tion des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vor-
liegen, die in regelméRigen Abstéinden und bei signifikanten Bege-
benheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten wei-
sungsunabhéangige Dritte, gepriift werden. Zudem miissen iiber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z. B. Statistiken) vor-
liegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbun-
denen Kreditrisiken ermdglichen.

Fiir den Geldmarktfonds AL Trust €uro Cash gilt fiir den Erwerb von
Geldmarkinstrumenten zusétzlich Folgendes:

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben wer-
den, wenn sie von der Gesellschaft als solche von hoher Qualitit einge-
stuft werden. Bei der Beurteilung, ob ein Geldmarktinstrument eine
hohe Qualitit aufweist, muss die Gesellschaft insbesondere die Kredit-
qualitdt, das Liquiditatsprofil sowie bei komplexen Produkten das opera-
tionelle Risiko und Kontrahentenrisiko beriicksichtigen. Sofern fiir ein
Geldmarktinstrument von einer oder mehreren bei der European Securi-
ties and Markets Authority (ESMA) registrierten und von ihr beaufsich-
tigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird, nimmt
der interne Analyseprozess der Gesellschaft unter anderem darauf Bezug.
Die Gesellschaft wird die Kreditqualitéit insbesondere dann neu beurtei-
len, wenn eine der Ratingagenturen das Geldmarktinstrument auf eine
Ratingstufe unterhalb der zwei hochsten Kurzfrist-Ratings herabstuft.
Bei Rating-Agenturen, die ihr hochstes Kurzfrist-Rating in zwei Katego-
rien unterteilen, sind diese beiden zusammen als das héchste verfiigbare
Kurzfrist-Rating zu betrachten. Unter Kurzfrist-Ratings versteht man
Ratings fiir Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit von unter einem
Jahr.

AuRerdem diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die von
einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder einer Zentralbank eines Mitgliedsstaates der EU, der Européischen
Zentralbank, der EU oder Européischen Investitionsbank begeben oder
garantiert werden. Sofern fiir ein solches Geldmarktinstrument von einer
oder mehreren bei der ESMA registrierten und von ihr beaufsichtigten
Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird, nimmt der inter-
ne Analyseprozess der Gesellschaft zur Bewertung der Kreditqualitit un-
ter anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die Kreditqualitéit eines
Geldmarktinstruments insbesondere dann neu beurteilen, wenn eine der
genannten Ratingagenturen es auf eine Ratingstufe unterhalb »invest-
ment grade« herabstuft. Als »Investment-Grade« bezeichnet man eine
Benotung mit »BBB« bzw. »Baa« oder besser im Rahmen der Kredit-
wiirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von hochstens zwGlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
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Abkommens iiber den EWR zu fiihren. Sie konnen auch bei Kreditinsti-
tuten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU
gleichwertig sind. Die Bankguthaben diirfen fiir das Sondervermégen
AL Trust €uro Cash nicht auf Fremdwéhrung lauten.

Sonstige Vermogensgegenstinde und deren Anlagegrenzen

Fiir die Sondervermogen AL Trust €uro Short Term, AL Trust €uro
Renten, AL Trust Aktien Deutschland und, AL Trust Aktien Europa
darf die Gesellschaft bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen in

m Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, jedoch grundsitzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfiil-
len. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapie-
ren muss die verldssliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form
einer in regelmaRigen Abstinden durchgefiihrten Bewertung verfiig-
bar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompe-
tenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information iiber
das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebe-
nenfalls das zugehorige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio
muss in Form einer regelméRigen und exakten Information fiir den
Fonds verfiigbar sein.

m Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten
Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert je-
derzeit genau bestimmen lésst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten ver-
dufern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu be-
riicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriick-
zunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verdufern zu konnen. Fiir die Geld-
marktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewer-
tungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermdoglicht oder auf Marktdaten oder Be-
wertungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fort-
fiihren. Das Merkmal der Liquiditt gilt fiir Geldmarktinstrumente
erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisier-
ten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

m Aktien aus Neuemissionen (gilt nicht fiir AL Trust €uro Cash,
AL Trust €uro Short Term, AL Trust Global Invest, AL Trust €uro
Relax, AL Trust Stabilitiit, AL Trust Wachstum und AL Trust
Chance), wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den EWR zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung
an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen
auferhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auferhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den EWR zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe erfolgt.



m Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds mindes-
tens zweimal abgetreten werden konnen und von einer der folgenden
Einrichtungen gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, der
EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer Regio-
nalregierung oder ortlichen Gebietskorperschaft eines anderen
Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Ab-
kommens iiber den EWR, sofern die Forderung nach der Verord-
nung iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann wie eine

Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regio-

nalregierung oder die Gebietskorperschaft anséssig ist,

¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts
mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der EU
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zum Handel zugelassen

sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesent-

lichen Anforderungen an geregelte Mérkte im Sinne der Richtlinie
iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fas-
sung erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

)
~—

lung iibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch
unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Fiir die Sondervermogen AL Trust €uro Cash, AL Trust Global
Invest, AL Trust €uro Relax, AL Trust Stabilitiit, AL Trust Wachs-
tum und AL Trust Chance diirfen keine Wertpapiere und Schuld-
scheindarlehen erworben werden. Die nachstehenden Ausfiihrun-
gen hinsichtlich der Anlagemoglichkeiten und Anlagegrenzen von
Wertpapieren und Schuldscheindarlehen gelten nicht fiir diese
Sondervermogen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des-
selben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht

tibersteigen. Dariiber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Pro-

zent des Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer
Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in
Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschrei-
bungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen iiber deren ganze Laufzeit
decken und vorrangig fiir die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt
sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in
solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent

anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeich-
neten Stellen die Gewihrleistung fiir die Verzinsung und Riickzah-

des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht iiberstei-
gen. In Pension genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlage-
grenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente besonderer nationaler und supranationaler 6ffentlicher Emittenten
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds an-
legen. Zu diesen offentlichen Emittenten zédhlen der Bund, die Bundes-
ldnder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Dritt-
staaten sowie supranationale offentliche Einrichtungen, denen mindes-
tens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Fiir die Sondervermogen AL Trust €uro Short Term und AL Trust
€uro Renten diirfen fiir die Aussteller Bundesrepublik Deutschland,
Bundeslander, EU-, EWR- und OECD-Staaten und Organisationen der
EG jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
menten angelegt werden. Fiir das Sondervermogen AL Trust €uro Cash
diirfen fiir die in Aussteller Bundesrepublik Deutschland, Bundesldnder,
EU-, EWR-Staaten und Organisationen der EG mehr als 35 Wertes des
Sondervermogens in Geldmarktinstrumente angelegt werden. Sofern
von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht wird, miissen die Wertpapie-
re/Geldmarktinstrumente im Sondervermogen aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden
diirfen. Das Sondervermdgen kann auch insgesamt in Schuldverschrei-
bungen/Geldmarktinstrumenten eines der genannten Aussteller ange-
legt werden. Die in Pension genommenen Wertpapiere/Geldmarktinstru-
mente werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die privilegierten
Aussteller sind in den jeweiligen Besonderen Anlagebedingungen auf-
gefiihrt.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hichstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine
Kombination der folgenden Vermogensgegenstinde anlegen:

m von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente,

m FEinlagen bei dieser Einrichtung, d. h. Bankguthaben,

m Anrechnungsbetrige fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Ein-
richtung eingegangenen Geschifte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt »Anlageziele,
-strategie, -grundsitze und -grenzen, -Anlagegrenzen fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben - Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittentenc) darf eine
Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstdnde 35 Prozent des
Wertes des Fonds nicht iibersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrége von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emit-
tenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen angerechnet werden,
konnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten reduziert
werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten zum Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also
tiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch
gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschifte wieder ge-
senkt wird.
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Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Fiir Mischfonds (mindestens 25% des Wertes des Sondervermogens wer-
den in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 InvStG angelegt)
und Aktienfonds (mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens
werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 InvStG ange-
legt) gelten steuerliche Teilfreistellungen. Als Kapitalbeteiligungen gelten
z.B. Aktien und Anteile an anderen Investmentvermdogen (Zielfonds), in
deren Anlagebedingungen eine bestimmte Mindestinvestitionsquote in
Kapitalbeteiligungen festgelegt ist.

Fiir die Fonds AL Trust Aktien Deutschland und AL Trust Aktien
Europa gilt eine Mindestkapitalbeteiligungsquote von 70 %, fiir die
Fonds AL Trust Global Invest und AL Trust Chance von 51% und
fiir den AL Trust Wachstum von 25 %.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der in den Allgemeinen Anlagebe-
dingungen definierten Bedingungen bis zu 10 Prozent des Wertes des je-
weiligen Fonds in Anteile an Zielfonds investieren, sofern diese offene
in- oder ausléndische Investmentvermdgen sind. Die Zielfonds diirfen
nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hochstens bis zu

10 Prozent in Anteile an anderen offenen Investmentvermogen investie-
ren. Fiir den AL Trust €uro Cash diirfen nur Anteile an anderen Geld-
marktfonds erworben werden. Fiir die Anteile muss eine jederzeitige
Riickgabemoglichkeit bestehen.

Fiir die Sondervermdgen AL Trust Global Invest, AL Trust €uro Relax,
AL Trust Stabilitiit, AL Trust Wachstum und AL Trust Chance diirfen
nach MaRgabe der in den besonderen Anlagebedingungen definierten
Grundsétzen bis zu 100 Prozent in anderen Zielfonds angelegt werden.
Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die
Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen. Fiir

den Erwerb von Anteilen an Alternativen Investmentfonds (AIF) gelten
dariiber hinaus folgende Anforderungen:

m Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein,
die ihn einer wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger
unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewihr fiir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden bestehen.

m Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutz-
niveau eines Anlegers in einem inldndischen OGAW sein, insbeson-
dere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermogensgegenstinde, fiir die Kreditaufnahme und -gewéhrung so-
wie fiir Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

m Die Geschiftstitigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres-
und Halbjahresberichten sein und den Anlegern erlauben, sich ein
Urteil iiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrége
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

m Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der
Anteile nicht zahlenmiRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur
Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF diirfen insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf
fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von
Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Ziel-
fonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Ziel-
fonds gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe
auch den Abschnitt »Risikohinweise - Risiken im Zusammenhang
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mit der Investition in Investmentanteile«). Auf der Homepage der
Gesellschaft ist unter HYPERLINK »http://www.alte-leipziger.de«
www.alte-leipziger.de aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds
Anteile von Zielfonds hilt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen aus-
gesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir die Sondervermdgen als Teil der Anlagestra-
tegie Geschifte mit Derivaten tétigen. Dies schlieRt Geschifte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von
Zusatzertrdgen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken (gilt nicht fiir
AL Trust €uro Cash), ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko der
Sondervermdgen zumindest zeitweise erhohen. Durch den Einsatz
von Derivaten darf sich das Marktrisiko der Fonds mit Ausnahme
des AL Trust €uro Cash hochstens verdoppeln (»Marktrisikogrenze«).

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen
oder den Preiserwartungen anderer Vermdgensgegenstinde (»Basiswert)
abhéngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(nachfolgend zusammen »Derivate«).

Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Markt-
wert von im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnden resultiert, die
auf Verdnderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie
Zinssitzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veréin-
derungen bei der Bonitit eines Emittenten zuriickzufiihren sind.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesell-
schaft den sogenannten einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverord-
nung an,

Hierbei summiert sie die Anrechnungsbetrége aller Derivate sowie Wert-
papierdarlehen und Pensionsgeschifte auf, die zur Steigerung des Inves-
titionsgrades fiihren. Als Anrechnungsbetrag fiir Derivate und Finanzins-
trumente mit derivativen Komponenten wird grundstzlich der Markt-
wert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungs-
betrége fiir das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den Wert des
Fondsvermdogens nicht {iberschreiten.

Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die
Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tdglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung iiber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in Investmentvermogen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend »Derivateverordnungg).

Die Gesellschaft darf regelméRig nur Derivate erwerben, wenn sie fiir
Rechnung des Fonds die Basiswerte dieser Derivate erwerben diirfte
oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren, auch durch
Vermogensgegenstinde im Investmentvermdgen hétten entstehen kon-
nen, die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds erwerben:

m Grundformen von Derivaten
m Kombinationen aus diesen Derivaten

m Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermogensgegen-
stinden, die fiir den Fonds erworben werden diirfen

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf
dem Einsatz von Derivaten beruhen, hinreichend genau erfassen und
messen. Sofern sie Derivate fiir einzelne Fonds einsetzt, verfolgt sie
iiberwiegend marktneutrale Strategien, d.h., der Einsatz von Derivaten
dient der indirekten Anlage in die Basiswerte der jeweiligen Fonds (z.B.



Kauf von Futures auf deutsche Aktien fiir deutsche Aktienfonds). In den
Rentenfonds konnen Derivate zur Durationssteuerung (Veranderung der
durchschnittlichen Kapitalbindungsdauer) eingesetzt werden.

Fiir den Geldmarktfonds AL Trust €uro Cash darf durch den Einsatz
von Derivaten das Marktrisikopotenzial nicht erhéht werden. Wéahrungs-
derivate diirfen nur zur Absicherung von Wahrungsrisiken erworben
werden.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie Finanzindizes, die hinreichend
diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise
veroffentlicht werden (»Qualifizierte Finanzindizes«).

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkon-
trakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindizes, wenn die
Optionen oder Optionsscheine die folgenden Eigenschaften auswei-
sen:

i) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit moglich, und

ii) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Markt-
preis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buch-
stabe b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Ein vernachldssigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer soge-
nannten komplexen Strategie basieren. Die Gesellschaft darf auBerdem
einen vernachléssigbaren Anteil in komplexe Derivate investieren. Von
einem vernachldssigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zu-
grundelegung des maximalen Verlustes ein Prozent des Wertes des
Fonds nicht iibersteigt.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung der Fonds im Rah-
men der Anlagegrundsitze Terminkontrakte auf fiir den Fonds erwerb-
bare Wertpapiere (gilt nicht fiir AL Trust €uro Cash, AL Trust Global
Invest, AL Trust €uro Relax, AL Trust Stabilitiit, AL Trust Wachstum
und AL Trust Chance) und Geldmarktinstrumente, Zinssétze, Wechsel-
kurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindizes abschlieRen.

Optionsgeschifte

Optionsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Options-
pramie) das Recht eingerdumt wird, wéhrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein verein-
barten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermo-
gensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen
oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft
darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Kaufop-
tionen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Options-

scheinen handeln. Die Optionsgeschifte miissen sich auf Wertpapiere
(gilt nicht fiir AL Trust €uro Cash, AL Trust Global Invest, AL Trust
€uro Relax, AL Trust Stabilitiit, AL Trust Wachstum und AL Trust
Chance) und Geldmarktinstrumente, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wéh-
rungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert
sind, eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den
sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.
Die Optionen oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung wihrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss
der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
abhéngen und null werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrége, bei denen die dem Geschéft zugrunde lie-
genden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsitze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wah-
rungsswaps und Varianzswaps abschlieRen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spe-
zifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsitze. Die Gesellschaft darf
fiir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieRen, die sich aus
den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein poten-
zielles Kreditausfallvolumen auf andere zu iibertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkziufer des Risikos eine
Primie an seinen Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
der Fonds nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps abschlie-
Ren, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken in den Fonds eingesetzt
werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei denen simtliche Ertrdge
und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste
Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsneh-
mer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem
Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im
Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Primie an den Sicherungs-
geber.

Total Return Swaps konnen fiir die Fonds zur Ertragssteuerung und/oder
Risikoreduzierung getétigt werden. Total Return Swaps konnen in ver-
schiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als Asset-Swap oder als
Equity Swap.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung der Fonds Swaps eingehen, sofern
es sich bei dem Vertragspartner um ein Finanzinstitut handelt, das auf
derartige Geschifte spezialisiert ist und der Fonds gemilR seinen im Ver-
waltungsreglement genannten Anlagezielen in die zugrunde liegenden
Basiswerte investieren darf.

Bevor Total Return Swaps fiir einen Fonds erworben werden, ist von der
Gesellschaft zundchst ein Neuer-Produkt-Prozess (NPP) zu durchlaufen,
der die Detailfragen abhandelt (z.B. Bewertung, Vertragspartner und
Sicherheiten).

Verkaufsprospekt
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In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung der Fonds die vorstehend beschrie-
benen Finanzinstrumente auch erwerben (gilt nicht fiir AL Trust €uro
Cash, AL Trust Global Invest, AL Trust €uro Relax, AL Trust Stabili-
tit, AL Trust Wachstum und AL Trust Chance), wenn diese in Wert-
papieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der MafRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanz-
instrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrénkt ist.

OTC-Derivatgeschiifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung der Fonds sowohl Derivatgeschéfte
tdtigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als
auch auferborsliche Geschifte, sogenannte over-the-counter (OTC)-
Geschifte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kredi-
tinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardi-
sierter Rahmenvertrige titigen. Bei auflerborslich gehandelten Deriva-
ten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf

5 Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuRerborslich gehandelte
Derivatgeschifte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder
eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn
die Derivate einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem
Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwi-
schenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn
das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt wird.

Darlehensgeschiifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile konnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an
geeignete Dritte iibertragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand
des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumente und Investmentantei-
le nur auf unbestimmte Zeit als Darlehen an Dritte tibertragen werden.
Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 30 Prozent
des Fondsvermogens Gegenstand von Darlehensgeschéften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der im Einzelfall iiberschritten wer-
den kann. Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Darlehens-
geschift zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach
Beendigung des Darlehensgeschifts dem Fonds Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente und Investmentanteile gleicher Art, Giite und Menge inner-
halb der iiblichen Abwicklungszeit zuriick iibertragen werden. Vorausset-
zung fiir die darlehensweise Ubertragung ist, dass dem Fonds ausrei-
chende Sicherheiten gewéhrt werden. Hierzu konnen Guthaben abgetre-
ten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereignet werden.
Die Ertréige aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist aulerdem verpflichtet, die Zinsen aus dar-
lehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile bei Filligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des
Fonds zu zahlen. Alle an einen Darlehensnehmer tibertragenen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile diirfen 10 Pro-
zent des Wertes des Fonds nicht iibersteigen.

Verkaufsprospekt

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung von Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung und Ab-
wicklung von Darlehen iiber das organisierte System kann auf die Stel-
lung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingungen die-
ses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist.
Bei Abwicklung von Darlehen iiber organisierte Systeme diirfen die an
einen Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Investmentanteile 10 Prozent des Wertes des Fonds iiberstei-
gen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht
gewdhren.

Pensionsgeschiifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung der Fonds Pensionsgeschifte (gilt
nicht fiir AL Trust €uro Cash) mit Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlie-
en. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer
tibertragen (einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile im Rahmen der jeweils gelten-
den Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft).
Es kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten und Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschiifts
an Dritte tibertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regel-
fall nicht mehr als 30 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Pen-
sionsgeschéften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der
im Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Gesellschaft hat die Mog-
lichkeit, das Pensionsgeschift jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fiir
Pensionsgeschifte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindi-
gung eines einfachen Pensionsgeschifts ist die Gesellschaft berechtigt,
die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschifts kann entweder die Riickerstattung des vollen Geld-
betrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschéfte sind nur in Form so-
genannter echter Pensionsgeschéfte zuldssig. Dabei {ibernimmt der Pen-
sionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu
bestimmenden Zeitpunkt zuriickzuiibertragen oder den Geldbetrag samt
Zinsen zuriickzuzahlen.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschif-
ten nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Sicherheiten entge-
gen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners
dieser Geschifte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zulidssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéften/Wertpapierdarlehens-
geschaften/Pensionsgeschéften folgende Vermogensgegenstande als
Sicherheiten:

m Barsicherheiten in Form von Bankguthaben

m Anleihen, die von Regierungen, Regierungsstellen, Kommunen, supra-
nationalen Einrichtungen oder Unternehmen ausgegeben werden

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten miissen u.a. in
Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversifiziert sein. Stellen meh-
rere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu
aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertrags-
partnern gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent
des Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung als angemessen.



Umfang der Besicherung

Darlehensgeschifte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert
der als Darlehen iibertragenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
bilden dabei zusammen mit den zugehérigen Ertrdgen den Sicherungs-
wert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf
den Sicherungswert zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlags nicht
unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-/Geldmarkinstrument-Darle-
hens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein, der sicher-
stellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vertragspartners fiinf Prozent des Wertes des Fonds nicht iiberschreitet.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestim-
mungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko zehn
Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschliige der Bewertung
(Haircut-Strategie)

Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlége orientieren sich an:
Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten,

Liquiditét der Sicherheiten,

|

|

m Preisvolatilitat der Sicherheiten,
m Bonitit des Emittenten und/oder
|

dem Land bzw. Markt, an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Die verwendeten Abschldge werden in regelméRigen Abstinden, mindes-
tens jdhrlich, auf ihre Angemessenheit hin {iberpriift und falls notwendig
entsprechend angepasst.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei
der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem ande-
ren Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staats-
anleihen von hoher Qualitit oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur erfolgen. Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines um-
gekehrten Pensionsgeschifts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewéahr-
leistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Deri-
vate-, Darlehens- und Pensionsgeschiften Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente als Sicherheit iibertragen wurden, miissen
sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente im Rahmen von Derivatgeschéften
als Sicherheit verpfindet erhalten, kénnen sie auch bei einer anderen
Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen offentlichen Aufsicht unter-
liegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine Wiederverwendung
der Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ist nicht zuléssig.

Fiir den Geldmarktfonds AL Trust €uro Cash diirfen als Sicherheiten
nur Geldmarktinstrumente entgegen genommen werden.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds zuléssig,
sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Inves-
titionsgrad des Investmentvermdogens erhoht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Dar-
lehens- und Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten mit
eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Moglichkeit der Nutzung von Deri-
vaten und des Abschlusses von Darlehensgeschiften wird im Abschnitt
»Anlageziele, -strategie, -grundsitze und -grenzen - Vermogensgegen-
stdnde - Derivate bzw. -Darlehensgeschifte« dargestellt. Die Moglichkeit
zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt »Anlageziele, -strategie, -grundsétze
und -grenzen, - Kreditaufnahme« erldutert.

Die Gesellschaft kann fiir den Fonds maximal bis zur Hohe der Markt-
risikogrenze Leverage einsetzen (vgl. Abschnitt »Anlageziele, -strategie,-
grundsitze und -grenzen - Vermogensgegenstinde - Derivatex).

Bewertung
Allgemeine Regeln fiir die Vermogenshewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt
gehandelte Vermogensgegenstiinde

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten
verfiigharen handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhr-
leistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt »Besondere Regeln
fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstinde« nicht anders ange-
geben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Mirkten gehandelte
Vermogensgegenstinde oder Vermogensgegenstinde ohne handel-
baren Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nach-
folgenden Abschnitt »Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Ver-
mogensgegenstinde« nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstinde

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechen-
der Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem
Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus
einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiig-
baren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewihrleistet,
bewertet.

Verkaufsprospekt
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Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rech-
nung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zuge-
flossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jeder-
zeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum
Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds) werden grundsitzlich mit ihrem
letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiig-
baren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewéhrleistet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschétzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktu-
ellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige
Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermogensgegenstinde mal-
gebend.

Auf auslidndische Wihrung lautende Vermogensgegenstinde

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstdnde werden
unter Zugrundelegung der von Thomson Reuters (Markets) Deutschland
GmbH um 10.00 Uhr ermittelten Umrechnungskurse der Wahrung in
Euro taggleich umgerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Samtliche in diesem Bericht aufgefiihrten Sondervermogen sind nicht
Teilinvestmentvermégen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger sdmtlicher, in diesem Bericht aufgefiihrten Son-
dervermdgen sind ausschlieRlich in Globalurkunden verbrieft. Diese
Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt.

Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine be-
steht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung mag-
lich. Die Anteile simtlicher in diesem Bericht aufgefiihrten Sonderver-
mogen lauten auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber
gegeniiber der Gesellschaft.

Fiir die Sondervermogen AL Trust Aktien Deutschland (vorm. Alte
Leipziger Trust Fonds A) und AL Trust €uro Renten (vorm. Alte
Leipziger Trust Fonds R) wurden in der Vergangenheit Inhaberanteile

in Form von effektiven Stiicken ausgegeben. Diese effektiven Stiicke
diirfen gemdR dem KAGB nicht ldnger im Besitz der Anleger bleiben,
sondern miissen mitsamt den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen
(Coupons) bei einer Wertpapiersammelbank, einem zugelassenen bzw.
anerkannten in- oder auslindischen Zentralverwahrer oder einem ande-
ren geeigneten ausldndischen Verwahrer in Sammelverwahrung gege-
ben werden. Die Anleger konnen nicht verlangen, dass ihnen diese effek-
tiven Stiicke wieder herausgegeben werden. Die Gesellschaft darf die
eingelieferten effektiven Stiicke durch eine Verbriefung der entsprechen-
den Anteile in einer Sammelurkunde ersetzen.

Inhaberanteilscheine, die sich zum 31. Dezember 2016 noch nicht bei

einer der oben genannten Stellen in Sammelverwahrung befanden, wur-
den mit Ablauf dieses Datums kraftlos. Das gilt auch fiir die noch nicht
félligen Coupons. Zum 1. Januar 2017 wurden die Rechte der betroffenen
Anleger stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft. Die Anleger wur-
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den entsprechend ihrem Anteil am Fondsvermdgen Miteigentiimer an
dieser Sammelurkunde bzw. an dem Sammelbestand, zu dem diese Ur-
kunde gehort. Sie konnen anschlieRend ihre kraftlosen Inhaberanteil-
scheine bei der Verwahrstelle des Fonds einreichen und verlangen, dass
ihnen dafiir ihre Anteile am Fonds auf einem Depotkonto gutgeschrie-
ben werden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt.
Die Anteile konnen bei der Gesellschaft erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Inventar-
wert pro Anteil (»Anteilwert«) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags ent-
spricht. Daneben ist der Erwerb iiber die Vermittlung Dritter moglich,
hierbei konnen zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzu-
stellen. Die Gesellschaft trifft fiir den Geldmarktfonds AL Trust €uro
Cash die notwendigen Vorkehrungen, um grundsétzlich eine borsentég-
liche Ausgabe von Anteilen vorzunehmen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen bewertungstéglich die Riicknahme von Anteilen
verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriiber-
gehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt »Aussetzung der Riicknahmex).
Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst
zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zuriickzunehmen, der
dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziiglich
eines Riicknahmeabschlages - entspricht. Die Riicknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei konnen zusétzliche
Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung
Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf
oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen téglichen Orderannahme-
schluss fest.

Die Abrechnung erfolgt spétestens an dem auf den Eingang des Riick-
nahmeauftrags folgenden Wertermittlungstag (gilt fiir die Sonderver-
mdogen AL Trust €uro Cash, AL Trust €uro Short Term, AL Trust
€uro Renten, AL Trust Aktien Deutschland und AL Trust Aktien
Europa).

Die Abrechnung erfolgt spétestens an dem auf den Eingang des Riick-
nahmeauftrags folgenden iiberndchsten Wertermittlungstag (gilt fiir die
Sondervermogen AL Trust Global Invest, AL Trust €uro Relax,

AL Trust Stabilitit, AL Trust Wachstum und AL Trust Chance).

Der Orderannahmeschluss der Verwahrstelle fiir Zeichnungs- und Riick-
nahmeauftrége ist zurzeit jeweils auf 14:00 Uhr festgelegt. Er kann von
der Gesellschaft jederzeit geéindert werden.

Dariiber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme ver-
mitteln, z.B. die depotfiihrende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu
ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalititen der depotfiihrenden Stellen hat die Gesell-
schaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen,
sofern auRergewdhnliche Umstinde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Solche auRergewohnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine



Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt
wird, auRerplanmiRig geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegen-
stinde des Fonds nicht bewertet werden konnen. Daneben kann die
BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile aus-
zusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem
dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anle-
ger, Vermogensgegenstidnde des Fonds verduRert hat. Einer voriiber-
gehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermogens folgen
(siehe hierzu den Abschnitt »Auflésung, Ubertragung und Verschmel-
zung eines Fonds«).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung

im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Internetseite
www.alte-leipziger.de {iber die Aussetzung oder die Wiederaufnahme

der Riicknahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger iiber ihre
depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in Papierform
oder in elektronischer Form informiert.

Liquidititsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir die Fonds schriftliche Grundsétze und Verfahren
festgelegt, die es ihr erméglichen, die Liquiditétsrisiken der Fonds zu
tiberwachen und zu gewéhrleisten, dass sich das Liquiditétsprofil der
Anlagen der Fonds mit den zugrunde liegenden Verbindlichkeiten der
Fonds decken. Die Grundsitze und Verfahren umfassen:

m Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich auf Ebene
der Fonds oder der Vermogensgegensténde ergeben konnen. Sie
nimmt dabei eine Einschétzung der Liquiditéit der im jeweiligen
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde in Relation zum Fondsver-
mogen vor und legt hierfiir eine Liquiditétsquote fest. Die Beurteilung
der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse der Komplexitét
der Vermogensgegenstinde, die Anzahl der Handelstage, die zur Ver-
dullerung des jeweiligen Vermogensgegenstandes benétigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft iiber-
wacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahme-
grundsétze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die
Liquiditét der Fonds.

m Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich durch
erhohtes Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme der Anleger
ergeben konnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen iiber Netto-
mittelveranderungen unter Beriicksichtigung von verfiigharen In-
formationen iiber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelverdnderungen. Sie beriicksichtigt die Aus-
wirkungen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z.B. Repu-
tationsrisiken).

m Die Gesellschaft hat fiir die Fonds addquate Limits fiir die Liquiditéts-
risiken festgelegt. Sie iiberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat
Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung
der Limits festgelegt. Von Anlagen in illiquide Wertpapiere wird
grundsétzlich abgesehen.

m Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewéhrleisten eine
Konsistenz zwischen Liquiditdtsquote, den Liquiditatsrisikolimits und
den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft iiberpriift diese Grundsitze regelméRig und aktualisiert
sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelméRig, mindestens jéhrlich Stresstests durch,
mit denen sie die Liquiditétsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Ge-

sellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktu-
eller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Infor-
mationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermogens-
gegenstinde verdullert werden konnen, sowie Informationen in Bezug
auf Marktentwicklungen, einbezogen. Die Stresstests simulieren gege-
benenfalls mangelnde Liquiditéit der Vermogenswerte im Fonds sowie

in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie
decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich Nach-
schussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien.

Sie tragen Bewertungssensitivititen unter Stressbedingungen Rechnung.
Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditéts-
profils, der Anlegerstruktur und der Riicknahmegrundsitze des Fonds in
einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auflergew6hnlichen Umstin-
den sowie die Aussetzung der Riicknahme sind im Abschnitt »Anteile -
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - Aussetzung der Anteilriick-
nahme« dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind unter »Risiko-
hinweise - Risiko der Fondsanlage - Aussetzung der Anteilriicknahme«
sowie »Risiko der eingeschréinkten Liquiditit des Fonds (Liquiditéts-
risiko)« erldutert.

Borsen und Mirkte

Die Notierung der Anteile des jeweiligen Sondervermogens oder der
Handel dieser an Borsen oder anderen Mérkten ist von der Gesellschaft
nicht vorgesehen. Die Gesellschaft hat aber Kenntnis davon, dass Anteile
an folgenden Mérkten gehandelt werden:

AL Trust €uro Cash: Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover,
Miinchen, Stuttgart, Tradegate

AL Trust €uro Short Term: Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg,
Miinchen

AL Trust €uro Renten: Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Miinchen,
Stuttgart, Tradegate

AL Trust Aktien Deutschland: Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg,
Hannover, Miinchen, Stuttgart, Tradegate

AL Trust Aktien Europa: Berlin, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg,
Miinchen, Stuttgart.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustim-
mung der Gesellschaft auch an anderen Méarkten gehandelt werden. Ein
Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die
Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen auRerbérslichen Handel
einbezogen werden.

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde
liegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich durch den Wert der im
Sondervermdgen gehaltenen Vermogensgegenstinde, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis
von dem von der Verwahrstelle ermittelten Anteilpreis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale.
Anteilklassen werden nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf
im Rahmen der Steuerung des Liquiditétsrisikos und der Riicknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anle-
gern nicht iiber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer ande-
ren Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der
Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt »Abrechnung bei Anteilausgabe und
-riicknahme« sowie »Liquidititsmanagementc.
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Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die
Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle be-
wertungstéiglich den Wert der zum Fonds gehorenden Vermogensgegen-
stande abziiglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung
des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebe-
nen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils (»Anteilwertx).

Tage, an denen der Anteilwert des Fonds ermittelt wird, sind alle Borsen-
tage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlage-
gesetzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen.

Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag,
Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heiligabend,
1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahme-
preises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie die Anteilriick-
nahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt »Anteile - Aussetzung der
Anteilriicknahme« néher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabe-
aufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betrigt beim

AL Trust €uro Short Term bis zu 1%

AL Trust €uro Renten bis zu 3%

AL Trust Aktien Deutschland bis zu 5%

AL Trust Aktien Europa bis zu 5%

AL Trust Global Invest bis zu 5%

AL Trust €uro Relax bis zu 3%

AL Trust Stabilitét bis zu 3%

AL Trust Wachstum bis zu 4%

AL Trust Chance bis zu 5% des jeweiligen Anteilwertes.
Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag betrdgt der Ausgabeaufschlag beim
AL Trust €uro Short Term bis zu 0,99 %

AL Trust €uro Renten bis zu 2,91%

AL Trust Aktien Deutschland bis zu 4,76 %

AL Trust Aktien Europa bis zu 4,76 %

AL Trust Global Invest bis zu 4,76 %

AL Trust €uro Relax bis zu 2,91%

AL Trust Stabilitdt bis zu 2,91%

AL Trust Wachstum bis zu 3,85 %

AL Trust Chance bis zu 4,76 %.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb
der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag
zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Beim AL Trust €uro Cash entspricht der Ausgabepreis dem Riicknahme-
preis. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben. Die Ausgabe- und Ver-
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triebskosten trégt die Gesellschaft aus der ihr zustehenden Verwaltungs-
vergiitung.

Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird bei allen Sondervermdgen nicht erhoben.
Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riick-
nahme in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitung so-
wie auf der Internetseite www.alte-leipziger.de/fondspreise verdffentlicht.

Kosten
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw.
durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert zuziiglich
Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung
zusitzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, konnen diese
hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger
Anteile iiber Dritte zuriick, so konnen diese bei der Riicknahme der
Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhlt fiir die Verwaltung der einzelnen Sondervermo-
gen eine jahrliche Vergiitung auf Basis der borsentéglich ermittelten
Inventarwerte. Die Verwaltungsvergiitungen betragen im Einzelnen:

Sondervermogen Maximale Hohe Tatsichliche, derzeit
der Verwaltungs- | erhobene Verwaltungs-
vergiitung vergiitung

AL Trust €uro Cash  bis zu 0,50 % p.a. 0,10% p.a.

AL Trust bis zu 1,00% p.a. 0,50% p.a.

€uro Short Term

AL Trust bis zu 1,00% p.a. | 0,50% p.a.

€uro Renten

AL Trust bis zu 1,50% p.a. | 1,50% p.a

Aktien Deutschland

AL Trust bis zu 1,50% p.a. | 1,50% p.a.

Aktien Europa

AL Trust bis zu 1,50 % p.a. 1,25% p. a. (seit 01.04.2016)

Global Invest

AL Trust €uro Relax  bis zu 1,00 % p. a. 1,00 % p. a.(seit 01.10.2008)

AL Trust Stabilitéit bis zu 1,80 % p.a. 1,15% p.a.(seit 01.07.2017)

AL Trust Wachstum  bis zu 1,80 % p. a. 1,35% p.a.

AL Trust Chance bis zu 1,80 % p.a. 1,55% p.a.

Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu
erheben.

b) Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das Sondervermo-
gen gerichtlich oder auflergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt
werden, eine Vergiitung von bis zu 20 % der fiir das Sondervermogen-
nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das Sonder-
vermogen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.
Fiir die Sondervermdgen AL Trust Stabilitét, AL Trust Wachstum und
AL Trust Chance ist diese Vergiitung auf 15% begrenzt.



¢) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 % der Ertréige aus diesen Geschiften. Die im Zu-
sammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen
Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu zah-
lenden Vergiitungen trigt die Gesellschaft. Fiir die Sondervermdgen
AL Trust Stabilitét, AL Trust Wachstum und AL Trust Chance betrégt
die zuléssige Vergiitung bis zu 45 %.

Gebiihrenbegrenzungen fiir die Fonds AL Trust Stablitit, AL Trust
Wachstum und AL Trust Chance

Der Betrag, der jdhrlich aus den Fonds nach den vorstehenden Regelun-
gen a), b) und c) als Vergiitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu
2,1% des Durchschnittswertes des jeweiligen Fonds auf der Basis des be-
wertungstéglich ermittelten Inventarwertes betragen.

Vergiitung Dritter

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jédhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15% des Durchschnittswertes des
Sondervermdgens, der aus den Werten am Ende eines jeden Kalender-
vierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Verwaltungs-
verglitung gem. a) abgedeckt.

Die Verwahrstelle erhélt fiir ihre Tétigkeit aus den Sondervermdgen eine
monatliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,05% p.a., derzeit werden
0,05% p.a. erhoben (AL Trust €uro Cash bis zu 0,04% p.a., derzeit wer-
den 0,02% p.a. erhoben) auf Basis der borsentdglich ermittelten Inven-
tarwerte. Die Verwahrstelle ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschiisse zu erheben. Fiir die Sondervermdgen AL Trust Stabilitét,

AL Trust Wachstum und AL Trust Chance betrégt die monatliche Ver-
giitung fiir die Verwahrstelle bis zu 0,10 % p.a., derzeit werden 0,05%
p.a. erhoben.

Weitere Aufwendungen zu Lasten des Sondervermogens:

® im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Ver-
mogensgegenstinden entstehende Kosten (Transaktionskosten)

m bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
tiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausldndischer Vermogensgegen-
stinde im Ausland;

m Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

m Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

m Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Daten-
trigers, auler im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

m Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens durch den Abschluss-
priifer des Sondervermégens;

m Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

m Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens so-

wie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonderver-
mogens erhobenen Anspriichen;

m Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
Sondervermdgen erhoben werden;

m Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonder-
vermogen;

m Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindi-
zes anfallen konnen;

m Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens
durch Dritte;

®m im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sondervermogens wird eine
Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermdgen gehaltenen Zielfonds-
anteile berechnet. Sofern ein erheblicher Teil des Wertes des Sonderver-
mogens in andere Investmentanteile angelegt wird (zurzeit im AL Trust
Global Invest, AL Trust €uro Relax, AL Trust Stablitit, AL Trust
Wachstum und AL Trust Chance) wird die Gesamtkostenquote dieser
Zielfonds bei der Berechnung der Gesamtkostenquote (siche Abschnitt
»Kosten - Gesamtkostenquote«) beriicksichtigt. Daneben konnen fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Zielfonds, die nicht von der ALTE
LEIPZIGER Trust oder einer mit ihr verbundenen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ausgegeben sind, ggf. Ausgabeaufschldge bzw. Riicknahme-
abschlédge berechnet werden. Daneben sind auch die Gebiihren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, von Zielfonds, die
gef. eine andere Kostenstruktur aufweisen, mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern des Sondervermdogens zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlége offen gelegt, die den Sondervermdogen fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an anderen Sondervermégen
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergiitung offen gelegt, die dem
Sondervermdgen von einer in- oder ausldndischen Gesellschaft oder
einer Gesellschaft, mit der die ALTE LEIPZIGER Trust Investment-
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds an-
gefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als Quote des durch-
schnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die
Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die
Verwaltung des Fonds, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Auf-
wendungen, die dem Fonds zusétzlich belastet werden konnen (siehe
Abschnitt »Kosten - Verwaltungs- und sonstige Kosten« sowie »Beson-
derheiten beim Erwerb von Investmentanteilenc). Da die Fonds AL Trust
Global Invest, AL Trust €uro Relax, AL Trust Stablitit, AL Trust
Wachstum und AL Trust Chance einen erheblichen Teil der Werte ihrer
Sondervermdgen in andere offene Investmentanteile anlegen, wird die
Gesamtkostenquote dieser Zielfonds bei der Berechnung der Gesamtkos-
tenquote (siehe Abschnitt »Kosten - Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen«) beriicksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet
keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung
von Vermdgensgegensténden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen

als sogenannte »laufende Kosten« veroffentlicht.
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Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder
Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt
und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und
die hier beschriebene Gesamtkostenquote iibersteigen konnen. Grund
dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen
Titigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfithrung) zusitzlich
beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige
Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berech-
nungsmethoden oder auch Schitzungen fiir die auf Fondsebene anfallen-
den Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit um-
fassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen
vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regelméRigen Kosteninforma-
tionen iiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften
Kundenbeziehung.

Vergiitungspolitik

Grundlage fiir die getroffenen Regelungen ist § 37 Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB), durch den die Regelungen der von der ESMA (Européische
Wertpapieraufsicht) veroffentlichten »Leitlinien fiir solide Vergiitungs-
politiken unter Beriicksichtigung der AIFM-Richtlinie« und »Leitlinien
fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der OGAW-Richt-
linie« in deutsches Recht umgesetzt wurden..

Die Gesellschaft wendet ihre Vergiitungsgrundsitze nach MaRgabe ihrer
GroRe, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der
Komplexitét ihrer Geschifte an. Die Vergiitungsgrundsétze sind unter
Beriicksichtigung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Gesellschaft ent-
wickelt und sind mit einem soliden Risikomanagement vereinbar. Die
Vergiitungsgrundsitze stehen im Einklang mit der Geschéftsstrategie und
den Zielen der Gesellschaft. Schidliche Anreize (Gesellschaft, OGAW-Son-
dervermdgen) sollen vermieden werden. Die Geschaftsfiihrung iiberpriift
mindestens jahrlich die Angemessenheit der Vergiitungssysteme.

Als Risk Taker werden ausschlieRlich die Geschéftsfiihrer und die
Bereichsleiter Aktienfondsmanagement und Rentenfondsmanagement
definiert.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesellschaft
sind im Internet unter www.alte-leipziger.de veroffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zu-
wendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir
die Zuteilung zustindigen Personen. Auf Verlangen werden die Infor-
mationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung
gestellt.
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Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertriige, Geschiftsjahr

Berechnungsbasis: Anteilwert (ohne Ausgabeaufschlag), Ausschiittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.

Wertentwicklung
AL Trust €uro Cash
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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AL Trust €uro Short Term
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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AL Trust €uro Renten
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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AL Trust Aktien Deutschland
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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AL Trust Aktien Europa
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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AL Trust €uro Relax
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017 (2008: 01. 10. bis 31.12.)
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AL Trust Stabilitat
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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Der Fonds wurde bis zum 30. Juni 2017 von einer anderen Kapitalverwal-

tungsgesellschaft verwaltet.

AL Trust Wachstum
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017
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Der Fonds wurde bis zum 30. Juni 2017 von einer anderen Kapitalverwal-

tungsgesellschaft verwaltet.
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AL Trust Chance
Jahrliche Wertentwicklung von 2008 bis 2017

0,

30,0% 20
20,0% 18

10,0% I I 87 73 69

27
-36:4 -141 . :
0,0% -

-10,0%
-20,0%

-30,0%

-40,0%

-50,0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Der Fonds wurde bis zum 30. Juni 2017 von einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft verwaltet.

Wertentwicklung von Aktienfonds, die zu mindestens 51 Prozent in
Aktien investieren, im Vergleich zu einem Referenzwert

60,0%
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Die historische Wertentwicklung der Sondervermdgen ermog-
licht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
Aktuelle Wertentwicklungsdaten erhalten Sie im Internet unter
www.alte-leipziger.de/fondsportraets




Ermittlung der Ertriige, Ertragsausgleichsverfahren

Die Fonds erzielen Ertrdge aus den wéhrend des Geschiftsjahres ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Dar-
lehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertrige konnen aus der Veréu-
Rerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstén-
den resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir die Fonds ein sog. Ertragsausgleichsver-
fahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschiittungsfihigen
Ertréige am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen schwankt. Ande-
renfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wihrend des Geschifts-
jahres dazu fiihren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weni-
ger Ertrédge zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wire. Mittelabfliisse
hingegen wiirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Aus-
schiittung zur Verfiigung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wire.

Um das zu verhindern, werden wihrend des Geschiftsjahres die aus-
schiittungsfihigen Ertrége, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabe-
preises bezahlen muss und der Verkéufer von Anteilen als Teil des Riick-
nahmepreises vergiitet erhilt, fortlaufend berechnet und als ausschiit-
tungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in
Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Aus-
schiittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr
eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr

Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres
fiir Rechnung der Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und Ertréige aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter Beriicksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs an die Anleger aus. Fiir die
Fonds AL Trust €uro Cash, AL Trust €uro Short Term, AL Trust Renten,
AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa, AL Trust Global
Invest und AL Trust €uro Relax erfolgt die Ausschiittung im Regelfall im
November oder Dezember, fiir die Fonds AL Trust Stabilitdt, AL Trust
Wachstum und AL Trust Chance im Regelfall im August oder September.

Realisierte VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrdige - unter Beriick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

Fiir die Sondervermogen AL Trust Aktien Deutschland (vorm. Alte
Leipziger Trust Fonds A) und AL Trust €uro Renten (vorm. Alte Leipziger
Trust Fonds R) wurden in der Vergangenheit Inhaberanteile in Form von
effektiven Stiicken ausgegeben. Diese effektiven Stiicke miissen gemafR
dem KAGB in Sammelverwahrung gegeben werden. Inhaberanteilschei-
ne, die sich zum 31. Dezember 2016 noch nicht in Sammelverwahrung
befinden, werden mit Ablauf dieses Datums mitsamt den noch nicht falli-
gen Gewinnanteilscheinen (Coupons) kraftlos (siehe Abschnitt »Anteile -
Einlieferungspflicht von effektiven Stiickenc).

Coupons, die vor dem 1. Januar 2017 féllig werden, kénnen zur Auszah-
lung der auf sie entfallenden Ertrdge bei der Verwahrstelle vorgelegt
werden. Der Betrag darf jedoch nicht in bar ausgezahlt werden, sondern
muss auf einem inldndischen Konto des Anlegers gutgeschrieben wer-
den.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt wer-
den, schreiben deren Geschiftsstellen die Ausschiittungen kostenfrei gut.
Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt wird,
konnen zusétzliche Kosten entstehen.

Das Geschiftsjahr der Sondervermégen AL Trust €uro Cash, AL Trust
€uro Short Term, AL Trust €uro Renten, AL Trust Aktien Deutschland,
AL Aktien Europa, AL Trust Global und AL Trust €uro Relax endet
jeweils am 30. September. Das Geschéftsjahr der Sondervermdgen
AL Trust Stabilitit, AL Trust Wachstum und AL Trust Chance endet
jeweils am 30. Juni.

Auflosung Ubertragung und Verschmelzung eines Fonds
Voraussetzungen fiir die Auflosung eines Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung eines Fonds zu verlan-
gen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindi-
gen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Mona-
ten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht. AuRerdem werden die Anleger iiber
ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentréger in Papierform
oder elektronischer Form iiber die Kiindigung informiert. Mit dem Wirk-
samwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den
Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das In-
solvenzverfahren tiber ihr Vermégen eréffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung
des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfii-
gungsrecht iiber den Fonds auf die Verwahrstelle iiber, die den Fonds
abwickelt und den Erlos an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung
der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
iibertrégt.

Verfahren bei Auflosung eines Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Ver-
wahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eingestellt
und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerduRerung der Vermdgenswerte des Fonds abziiglich
der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auf-
losung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese
in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung
des Liquidationserloses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht er-
lischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht. Spétestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflo-
sung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese
Berichte sind ebenfalls spétestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung eines Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht iiber das
Sondervermogen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iiber-
tragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dar-
tiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt
gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger auRerdem
iiber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in
Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem
die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapi-
talverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam wer-
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den. Sémtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den
Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft
tiber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung eines Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der
BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch die Verschmelzung neu
gegriindetes Investmentvermdgen iibertragen werden, welches die Anfor-
derungen an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in ei-
nem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschaftsjahresende des Fonds (Ubertra-
gungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung eines Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungs-
stichtag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten, mit
Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflosung des Fonds, zuriickzu-
geben oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdégen umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen
Anlagegrundsétze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertra-
gungsstichtag per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form iiber die Griinde fiir die Verschmelzung, die potenti-
ellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang
mit der Verschmelzung sowie iiber maRgebliche Verfahrensaspekte zu
informieren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen fiir das Investmentvermdgen zu iibermitteln, auf das die Ver-
mogensgegenstinde des Fonds iibertragen werden. Der Anleger muss die
vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur
Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und
des iibernehmenden Investmentvermdgens berechnet, das Umtauschver-
haltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Ab-
schlusspriifer gepriift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des iiberneh-
menden Investmentvermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anle-
ger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem iibernehmenden Investment-
vermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Ge-
brauch machen, werden sie am Ubertragungsstichtag Anleger des iiber-
nehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls
auch mit der Verwaltungsgesellschaft des iibernehmenden Investment-
vermogens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller
Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des
laufenden Geschiftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in den
in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft
verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein Investment-
vermogen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet
wird, so iibernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das aufnehmende oder
neugegriindete Investmentvermogen verwaltet.
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Auslagerung
Die Gesellschaft hat die folgenden Tétigkeiten ausgelagert:

m Fondsbuchhaltung, Fondsreporting, Fondsmeldewesen und Order-
abwicklung (Auslagerung an BNY Mellon Service Kapitalanlage-
gesellschaft mbH)

m Innenrevision (Auslagerung an Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft)

m Informationstechnologie und Datenschutz (Auslagerung an
ALTE LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft)

m Teilbereiche der Compliance-Funktion (Auslagerung an
ALTE LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft).
Interessenkonflikte
Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:

m Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unter-
nehmen,

m Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
m Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden konnen,
umfassen insbesondere:

m Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch »late trading« und
»market timing«

m Geschifte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten
Investmentvermdgen

m Geschifte zwischen zwei oder mehreren von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen

Umschichtungen im Sondervermdgen/Churning
Zusammenfassung mehrerer Orders (block trades)

Zuteilungen von Neuemissionen

stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
(»window dressingc)

m Vergiitungs-/Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft
m Mitarbeitergeschifte

m Interessenkonflikten, die sich aus der Struktur und Geschiftstitigkeit
anderer Unternehmen derselben Unternehmensgruppe ergeben

m Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschéften fiir
Rechnung der Sondervermogen geldwerte Vorteile (Broker-Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im
Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus den Fonds an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwands-
erstattungen zu.

Die Gesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkeh-
rend Vermittlungsentgelte als sogenannte »Vermittlungsfolgeprovisionenc.

Den Umgang mit Interessenkonflikten haben wir auf unserer Internet-
seite www.alte-leipziger.de veroffentlicht.



Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die
in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Dem ausldndischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Ver-
bindung zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem An-
teilerwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsitzlich von der Korperschaft-
und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuer-
pflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inldndischen Einkiinften im Sinne der beschréankten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidaritétszu-
schlag. Die Investmentertréige werden jedoch beim Privatanleger als Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag
von jéhrlich 801,- Euro (fiir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) {iberstei-
gen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritéitszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen gehdren
auch die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrége), d. h. die Aus-
schiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der
VerduRerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundstzlich Abgeltungs-
wirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen regelmiRig nicht in der Einkommensteuererkldrung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiih-
rende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und aus der Direktanlage stammende ausldndische Quellensteuern an-
gerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der
personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent. In diesem Fall konnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduferung von Fondsanteilen in
einem auslidndischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkld-
rung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent
oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrd-
ge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlinder)
Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsitzlich steuerpflichtig.

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa,

AL Global Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die steuer-
lichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher sind 30 Prozent
der Ausschiittungen steuerfrei.

Der Fonds AL Trust Wachstum erfiillt die steuerlichen Voraussetzungen
fiir einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuer-
frei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerab-
zug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinlédnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht iiber-
steigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen,
die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (soge-
nannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend »NV-Bescheini-
gungy).

Verwahrt der inléndische Anleger die Anteile in einem inlédndischen De-
pot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Mus-
ter oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhlt
der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des
Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit

70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiit-
tungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der An-
teile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwédlftel fiir jeden vol-
len Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa,

AL Global Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die steuerli-
chen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei.

Der Fonds AL Trust Wachstum erfiillt die steuerlichen Voraussetzungen
fiir einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuer-
frei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerab-
zug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritétszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tiber-
steigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen,
die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (soge-
nannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend »NV-Bescheini-
gungy).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inléndischen De-
pot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe
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ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jah-
ren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abge-
fiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlédndischen depotfiihrenden
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiih-
renden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht,
darf die depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einzie-
hen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inldndischen
depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustéindigen Finanzamt anzu-
zeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verduRert,
unterliegt der VerduRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent.
Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verduRert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa,

AL Global Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die steuer-
lichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher sind 30 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei.

Der Fonds AL Trust Wachstum erfiillt die steuerlichen Voraussetzungen
fiir einen Mischfonds, daher sind 15 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018
erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als verduflert und
zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass
im Zeitpunkt der tatsdchlichen VerduRerung auch die Gewinne aus der
zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerduRerung zu versteuern
sind, falls die Anteile tatsdchlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt
die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwa-
iger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritétszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Be-
scheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust verdufert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben depot-
filhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapital-
vermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustver-
rechnung vor.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fonds-
anteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach dem
31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundstzlich bis zu
einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur
in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegeniiber dem
fiir den Anleger zustédndigen Finanzamt erklért werden.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die
wihrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.
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Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinléinder)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur
Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit der Anleger eine
inldndische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatsichlichen Geschiiftsfiihrung ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinniitzigen, mildtédtigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmit-
telbar gemeinniitzigen oder mildtétigen Zwecken dient, oder eine juristi-
sche Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieRlich und unmittel-
bar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschiftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir ver-
gleichbare ausldndische Anleger mit Sitz und Geschiftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden
Antrag stellt und die angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Mona-
ten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrége des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht.

Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene an-
gefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrédge aus
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Filligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertdnderungsrisiken i. H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise iiber die Steuerbefreiung und ein von der
depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtli-
chen Muster erstellte Bescheinigung iiber den Umfang der durchgehend
wihrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen
wihrend des Kalenderjahres.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechen-
de Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu las-
sen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die Hinzuzie-
hung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen- bzw. korper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa,

AL Trust Global, Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die
steuerlichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher sind 60
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuer-
pflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben



wurden, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Der Fonds AL Trust Wachstum erfiillt die steuerlichen Voraussetzungen
fiir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuer-
frei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kor-
perschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder
die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzie-
lung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Pro-
zent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa, AL
Trust Global Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die steu-
erlichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriicksichtigt.

Da der Fonds AL Trust Wachstum die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
15 Prozent beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des
Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit

70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiit-
tungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der An-
teile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwédlftel fiir jeden vol-
len Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. korperschaft-
steuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa,

AL Trust Global Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die
steuerlichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher sind

60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommen-
steuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapi-
talanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Der Fonds AL Trust Wachstum erfiillt die steuerlichen Voraussetzungen
fiir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuer-
frei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der

Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kor-
perschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder
die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzie-
lung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und

7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Die Fonds AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust Aktien Europa,

AL Trust Global Invest und AL Trust Chance sind Aktienfonds, die die
steuerlichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Daher wird beim
Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriicksichtigt.

Da der Fonds AL Trust Wachstum die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
15 Prozent beriicksichtigt.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterliegen grundsétzlich der
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der
Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wéihrend
der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Fonds Sondervermogen AL Trust Aktien Deutschland, AL Trust
Aktien Europa, AL Trust Global Invest und AL Trust Chance sind Aktien-
fonds, die die steuerlichen Voraussetzungen fiir Aktienfonds erfiillen. Da-
her sind 60 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent

der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Krperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer.

Der Fonds AL Trust Wachstum erfiillt die steuerlichen Voraussetzungen
fiir einen Mischfonds, daher sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne
steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Be-
triebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften
sind generell 40 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fiir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handels-
buch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem
Steuerabzug.
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Negative steuerliche Ertriige

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertréige auf den
Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wihrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit
als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten
ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

| Ausschiittungen Vorabpauschalen VerdufRerungsgewinne
Inléindische Anleger
Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i. H.v. 30 % bzw. fiir Mischfonds i.H.v. | Abstandnahme
15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 % fiir
Einkommensteuer/30 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fiir Einkommensteuer/15 % fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korper-
schaften (typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand
gehalten werden; Sach-
versicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung fiir Aktien-
fonds i.H.v. 30 % bzw. fiir Mischfonds i. H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 % fiir
Korperschaftsteuer/40 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 % fiir Korperschaftsteuer/20 % fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Lebens- und Krankenver-
sicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
30 % fiir Korperschaftsteuer/15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Korperschaftsteuer/7,5 % fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fonds-
anteile im Handels-
bestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 % fiir Kor-
perschaftsteuer/15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Korperschaftsteuer/7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniit-

zige, mildtitige oder
kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei - zusitzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb. Pensions-
kassen, Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, so-
fern die im Korperschaft-
steuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfiillt
sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein Solidaritétszuschlag
als Ergidnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der
depotfithrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslinder

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei einer inldn-
dischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschiittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verduflerung der Anteile Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nach-
weist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausldndische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung zu beantragen. Zustdndig ist das fiir die depotfiihrende
Stelle zusténdige Finanzamt.

Solidarititszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der
VerduRerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidari-
tatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritétszu-
schlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlidndischen depotfiih-
renden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuer-
satz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort,
regelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd beriicksichtigt.

Auslédndische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Her-
kunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann
bei den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fillen der Verschmelzung eines inlindischen Sondervermdgens
auf ein anderes inldndisches Sondervermogen kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermégen
zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermégensgegenstin-
de eines inldndischen Sondervermégens auf eine inldndische Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer inlindischen Investmentaktiengesellschaft mit
verdnderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des tibertragenden Sonder-
vermogens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist
diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur
Bekéampfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug und grenziiber-
schreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den
letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der
G20 in 2014 einen globalen Standard fiir den automatischen Informati-
onsaustausch tiber Finanzkonten in Steuersachen verdffentlicht (Com-
mon Reporting Standard, im Folgenden »CRS«). Der CRS wurde von
mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilatera-
len Abkommens vereinbart. AuRerdem wurde er Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilneh-
menden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS grundsitzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an.
Lediglich einzelnen Staaten (z B. Osterreich und die Schweiz) wird es ge-
stattet, den CRS ein Jahr spiter anzuwenden. Deutschland hat den CRS
mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.
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Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kredit-
institute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen iiber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natiirliche Personen oder
Rechtstrédger) um in anderen teilnehmenden Staaten anséssige melde-
pflichtige Personen (dazu zéhlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an
ihre Heimatsteuerbehorde iibermitteln. Diese iibermittelt die Informatio-
nen dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu iibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesent-
lichen um die personlichen Daten des meldepflichtigen Kunden (Name;
Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen
zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Aus-
schiittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlose aus der Verdufe-
rung oder Riickgabe von Finanzvermégen (einschlieRlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto
und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem teil-
nehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute In-
formationen iiber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansés-
sig sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informa-
tionen an die jeweiligen Steuerbehorden der Anséssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen iiber Anleger, die in Deutschland
ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die In-
formationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt
ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige Kredit-
institute Informationen iiber Anleger, die in wiederum anderen teilneh-
menden Staaten ansissig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde
melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehorden der
Anséssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Wirtschaftspriifer

Mit der Priifung der Fonds und der Jahresberichte ist die Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft KPMG AG, Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht der Fonds. Bei der Priifung
hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung der
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlage-
bedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der
Wirtschaftspriifer in einem Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist
in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Wirtschaftsprii-
fer hat den Bericht {iber die Priifung des Fonds der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen iiber-
nehmen, sind unter Gliederungspunkt »Auslagerung« dargestellt.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft folgende fiir die Verwaltung der
Fonds relevante Dienstleister beauftragt:

m ALTE LEIPZIGER Holding Aktiengesellschaft, Oberursel,
Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel (volkswirtschaftliche Analysen
und Unterstiitzungsleistung bei der Orderaufgabe fiir die jeweiligen
Sondervermagen)



Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und sonstige
Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die
Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass Anteile zuriickgenommen
werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwihnten Anlegerinformatio-
nen konnen auf dem im Abschnitt »Grundlagen - Verkaufsunterlagen

und Offenlegung von Informationen« angegebenen Weg bezogen werden.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermogen

Neben den in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten zehn OGAW-Fonds
werden derzeit fiinf Spezial-Sondervermégen (Spezial-AIF mit festen
Anlagebedingungen) von der Gesellschaft verwaltet.

Verkaufsprospekt

45



Unterverwahrer

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung in den nachfolgenden Liindern auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) iibertragen:

Land/Markt Unterverwahrer Land/Markt Unterverwahrer
Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E. Japan Mizuho Bank, Ltd.
Argentinien Citibank N.A., Argentina The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.
Australien Citigroup Pty Limited Jordanien Standard Chartered Bank, Jordan Branch
National Australia Bank Limited Kaimaninseln The Bank of New York Mellon
The H"ntf%ko“’% a¥1d Shanghai Banking Kanada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)
Corporation Limited
) ) o Kanalinseln The Bank of New York Mellon
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited
. . Kasachstan Citibank Kazakhstan Joint-Stock Company
Bangladesch The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Katar HSBC Bank Middle East Limited, Doha
Belgien Citibank Europe plc, UK Branch Kenia Stanbic Bank Kenya Limited
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Botswana Stanbic Bank Botswana Limited Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.
Brasilien Citibank N.A., Brazil Kuwait HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait
Itaii Unibanco S.A. Lettland AS SEB banka
Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria Branch Litauen AB SEB bankas
Chile Banco de Chile Luxemburg Euroclear Bank
ltati Corpbanca S.A. Malawi Standard Bank Limited
China HSBC Bank (China) Company Limited Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica Malta The Bank of New York Mellon SA/NV.
Dénemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) Asset Servicing,
Deutschland The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Niederlassung Frankfurt am Main
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main Marokko Citibank Maghreb S.A.
Estland SEB Pank AS Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking
Euromarkt Clearstream Banking S.A. Corporation Limited
Euroclear Bank Mexiko Banco Santander (México), S.A.
Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) Citibanamex
Frankreich BNP Paribas Securities Services S.C.A. Namibia Standard Bank Namibia Limited
Citibank Europe plc, UK Branch Neuseeland National Australia Bank Limited
Ghana Stanbic Bank Ghana Limited Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV
Griechenland BNP Paribas Securities Services S.CA, Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc
Athens Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
GroRbritannien Depository and Clearing Centre (DCC)
Deutsche Bank AG, London Branch (")man HSBC Bank Oman 3.A.0G.
The Bank of New York Mellon Osterreich UniCredit Bank Austria AG
Hongkong Deutsche Bank AG Pakistan Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Panama Citibank N.A., Panama Branch
Corporation Limited i
Peru Citibank del Peru S.A.
Indien Deutsche Bank AG hilioi 0 K
The Hongkong and Shanghai Banking Philippinen Deutsche Bank AG
Corporation Limited Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Indonesien Deutsche Bank AG Portugal Citibank Europe plc, Sucursal em Portugal
Irland The Bank of New York Mellon Ruménien Citibank Europe plc Dublin, Romania Branch
Island Landsbankinn hf. Russland AO Citibank
Israel Bank Hapoalim B.M. PJSC ROSBANK
Italien Citibank N.A. Milan Sambia Stanbic Bank Zambia Limited
Intesa Sanpaolo S.p.A Saudi Arabien HSBC Saudi Arabia Limited
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Land/Markt Unterverwahrer
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB
Schweiz Credit Suisse AG
UBS Switzerland AG
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited
Singapur DBS Bank Ltd
United Overseas Bank Limited
Slowakische Republik Citibank Europe plc,
pobocka zahrani¢nej banky
Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d.
Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Santander Securities Services, S.A.U.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited
Siidafrika The Standard Bank of South Africa Limited
Siidafrika Standard Chartered Bank, United Kingdom
Siidkorea Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited
Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited
Tansania Stanbic Bank Tanzania Limited
Thailand The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited
Tschechische Republik  Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka
Tunesien Bangque Internationale Arabe de Tunisie
Tiirkei Deutsche Bank A.S.
Uganda Stanbic Bank Uganda Limited
Ukraine Public Joint Stock Company »Citibank«
Ungarn Citibank Europe plc, Hungarian
Branch Office
Uruguay Banco Itat Uruguay S.A.
Vereinigte HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Arabische Emirate

Vereinigte Staaten
von Amerika

Vereinigte Staaten
von Amerika
Vietnam

WAEMU*
Zypern

The Bank of New York Mellon

HSBC Bank, USA, N.A.

HSBC Bank (Vietnam) Ltd.

Société Générale de Banques en Cote d‘Ivoire

BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Athens

*West African Economic and Monetary Union
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermogen gemiR der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir
das jeweilige OGAW-Sondervermogen aufgestellten »Besonderen Anlagebedingungen« gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und
unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (»KAGB«).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen
fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegen-
stdnden gesondert vom eigenen Vermégen in Form eines OGAW-Sonder-
vermogens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger wer-
den Sammelurkunden ausgestellt. Der Geschéftszweck des OGAW-Son-
dervermogens ist auf die Kapitalanlage gemiR einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermaogens-
gegenstinde ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet
sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonde-
ren Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-Sondervermogens und dem
KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kredit-
institut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der
Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem
mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73
KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Nahe-
res hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermagen
oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines verwahr-
ten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwah-
rung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB iibertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhandenkommen auf dulRere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalnahmen unabwend-
bar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Hand-
lungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegen-

iiber dem OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fiir saimtliche sons-

tigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
ldssig oder vorsitzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwa-
igen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstinde im
eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der ge-
botenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéingig von der Ver-
wahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.
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2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten
Geld die Vermdgensgegenstinde zu erwerben, diese wieder zu verduRern
und den Erlos anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen aus einem Biirg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogens-
gegenstinde nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen,
die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sonderver-
mogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das
OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermogensgegenstiande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
BABen, welche Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschridnkungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem die-
ser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (»Bundesanstalt«) zugelassen ist!,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europé-

ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

£

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt
aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder aulRer-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes

1) Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).



von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdogen bei einer Kapital-
erhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermogen
gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1
Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8
KAGB genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur
erfolgen, wenn zusitzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpa-
pieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrinkungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermogen eine restliche Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabe-
bedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelméRig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risi-
koprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (»Geldmarkt-
instrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermogen nur
erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
pdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist2,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der
Européischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union angehdort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf
den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt
werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen
Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union gleich-

2) siehe Fufnote 1

wertig sind, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert wer-
den, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderun-
gen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben
werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und
3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von hichstens zwolf Monaten haben.
Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben konnen bei einem Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in
den BABen nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch
auf Fremdwéhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an In-
vestmentvermégen gemdR der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inldndischen Sondervermogen und Investmentaktien-
gesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-
AIF und ausldndischen offenen AIF, konnen erworben werden, sofern sie
die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktien-
gesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an ausldndischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur er-
werben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verédn-
derlichem Kapital, des EU-Investmentvermdogens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft, des ausldndischen AIF oder der ausldandischen AIF-Verwal-
tungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Ver-
mogens in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermdgen, Invest-
mentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-Invest-
mentvermogen oder ausldndischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdogens
Derivate gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen.
Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur
Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den quali-
fizierten Ansatz im Sinne der gemél § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen
»Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Invest-
mentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch« (DerivateV) nutzen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regel-
maRig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,

Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemal § 197
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Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten im OGAW-Sonderver-
mogen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zuléssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachléssigbaren
Anteil eingesetzt werden. Der nach MalRgabe von § 16 DerivateV zu
ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fiir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermogens
iibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1
KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB
und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen
(Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vor-
behaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investie-
ren, die von einem geméR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulissigen Basis-
wert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle
Risikobetrag fiir das Marktrisiko (»Risikobetrag«) zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zu-
gehorigen Vergleichsvermogens gemaR § 9 der DerivateV iibersteigen.
Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens iibersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften
von den in den Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrundsdtzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit
sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten hlt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemiR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf
nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
ndchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.
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§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens bis zu 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Sonstige Anlageinstrumente
gemil § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der Deriva-
teV und in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrén-
kungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension
genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
erworben werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdogens angelegt werden, wenn dies in den
BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht iibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Euro-
pdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder sei-
nen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuld-
verschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fillig werdenden Riick-
zahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesell-
schaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf
der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermagens nicht iibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten nach MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
iiberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der betreffen-
den Emittenten vorsehen. In diesen Féllen miissen die fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in
einer Emission gehalten werden diirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Bankguthaben nach Malgabe des § 195 KAGB bei
demselben Kreditinstitut anlegen.



7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und dersel-
ben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrégen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen Geschfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht iibersteigt.
Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantie-
geber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass
eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstinde und
Anrechnungsbetrége 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens nicht iibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in bei-
den Féllen unberiihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt.
Die in den Absitzen 2 bis 4 und Absitzen 6 bis 7 genannten Grenzen
diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert wer-
den.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentver-
mogen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdogens anlegen. In Anteilen an Invest-
mentvermogen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inldndischen, EU- oder auslandischen Investment-
vermogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermogens-
gegenstdnde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstéinde und Verbindlichkeiten dieses
OGAW-Sondervermaogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues,
dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermogen oder einen EU-OGAW
oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem
Kapital {ibertragen;

b) sdmtliche Vermogensgegenstéinde und Verbindlichkeiten eines ande-
ren offenen Publikumsinvestmentvermaogens in dieses OGAW-Sonder-
vermogen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustéindigen
Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den
§§ 182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem Publikumsinvest-
mentvermogen verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das
iibernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein
OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sonder-
vermogen konnen dariiber hinaus gemiR den Vorgaben des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten geméiR § 200 Absatz 2
KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéhren. Der Kurs-
wert der zu iibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurs-
wert der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens demselben Wertpa-
pier-Darlehensnehmer einschlieRlich konzernangehoriger Unternehmen

im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen iibertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
iibersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fiir die {ibertragenen Wertpapiere vom Wert-
papier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben
auf Sperrkonten geméaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende
Vermogensgegenstinde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitét aufweisen und die
vom Bund, einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von
der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

¢) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéftes mit einem Kredit-
institut, das die jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Gut-
habens gewihrleistet.

Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sonder-
vermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammel-
bank oder von einem anderen in den BABen genannten Unternehmen,
dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschrei-
tenden Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewdhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Ge-
sellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewéhren, sofern diese Vermogensgegenstande
fiir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Ab-
sitze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngeméaR.

§ 14 Pensionsgeschiifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens
jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b
Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrége
abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben,
die nach den Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Mona-
ten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Ge-
sellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermogensgegenstinde
fiir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Ab-
séitze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngeméaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurz-
fristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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§ 16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteile lauten auf den
Inhaber.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbeson-
dere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des
Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungs-
vergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

3. Die Anteile sind iibertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichen-
des geregelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm ver-
brieften Rechte iiber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der
Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse
werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Sie trdgt mindestens die
handschriftlichen oder vervielféltigten Unterschriften der Gesellschaft
und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausge-
schlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht
beschrénkt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voriibergehend oder vollstédndig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Die BABen konnen vorsehen, dass
Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden
diirfen.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile
verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils gel-
tenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens
zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der An-
teile gemaR § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auRergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeich-
neten elektronischen Informationsmedien iiber die Aussetzung gemaf}
Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind tiber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile wer-
den die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehdrenden
Vermogensgegenstinde abziiglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die
Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (»Anteilwert«). Werden geméR § 16
Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen
eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis
fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde erfolgt geméR §§ 168 und
169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungs-
verordnung (KARBV).
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2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sonderver-
mogen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den BABen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags geméR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen,
gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen festzusetzenden Riick-
nahmeabschlags gemél § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrége ist
spétestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauf-
trags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes
bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich ermittelt.
Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung
des Wertes absehen; das Nihere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem OGAW-
Sondervermdgen belastet werden konnen, genannt. Fiir Vergiitungen im
Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach wel-
cher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres des OGAW-
Sondervermogens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlief-
lich Ertrags- und Aufwandsrechnung geméaf § 101 Absatz 1, 2 und 4
KAGB bekannt.

2. Spitestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die
Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermogens wéh-
rend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
iibertragen oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjah-
res auf ein anderes OGAW-Sondervermdogen, eine OGAW-Investment-
aktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaR Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt, hat die Verwahrstelle
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und wei-
teren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anleger-
informationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundes-
anzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens
mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht kiindigen. Die Anleger sind {iber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziiglich
zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Ge-
sellschaft, das OGAW-Sondervermdogen zu verwalten. In diesem Falle
geht das OGAW-Sondervermogen bzw. das Verfiigungsrecht iiber das
OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle iiber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die



Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungsttigkeit
sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforder-
lich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle
von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens
nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedingungen tibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach
MalRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 ent-
spricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht iiber
das OGAW-Sondervermégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die
Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung un-
verziiglich mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten. Die
Ubertragung wird frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermo-
gen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Geneh-
migung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermogens betreffen, bediirfen sie
der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach
Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostenéinderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsétze des OGAW-Son-
dervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorge-
sehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde
sowie eine Information iiber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in
einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Daten-
trigers gemdl § 163 Absatz 4 KAGB zu iibermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekannt-
machung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei
Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort
Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-Geldmarktsondervermogen geméf der OGAW-Richtlinie AL Trust €uro Cash
(»OGAW-Geldmarktsondervermégenc), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Geldmarktsondervermogen von der Gesellschaft

aufgestellten »Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermigensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Geldmarktsondervermogen fol-
gende Vermégensgegenstinde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente geméaR § 6 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen, die von der Gesellschaft als Geldmarktinstrumente von hoher Qua-
litdt eingestuft worden sind. Bei der Beurteilung, ob ein Geldmarktins-
trument eine hohe Qualitét aufweist, sind insbesondere die Kreditquali-
tdt, das Liquiditétsprofil sowie bei komplexen Produkten das operatio-
nelle Risiko und Kontrahentenrisiko zu beriicksichtigen. Sofern fiir ein
Geldmarktinstrument von einer oder mehreren bei der European Securi-
ties and Markets Authority (ESMA) registrierten und von ihr beaufsich-
tigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird, nimmt
der interne Analyseprozess der Gesellschaft zur Bewertung der Kredit-
qualitdt unter anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die Kredit-
qualitdt eines Geldmarktinstruments insbesondere dann neu beurteilen,
wenn eine der genannten Ratingagenturen es auf eine Ratingstufe unter-
halb der zwei hichsten verfiigharen Kurzfrist-Ratings herabstuft. Bei
Rating-Agenturen, die ihr hochstes Kurzfrist-Rating in zwei Kategorien
unterteilen, sind diese beiden Kategorien als eine Kategorie und damit
als das hochste verfiighare Kurzfrist-Rating zu betrachten.

Daneben kann das OGAW-Geldmarktsondervermdgen auch in Geld-
marktinstrumente angelegt werden, die von einer zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder einer Zentralbank
eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der Europdischen Zentral-
bank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank
begeben oder garantiert werden. Sofern fiir ein solches Geldmarktinstru-
ment von einer oder mehreren bei der ESMA registrierten und von ihr
beaufsichtigten Ratingagenturen ein Rating zur Verfiigung gestellt wird,
nimmt der interne Analyseprozess der Gesellschaft zur Bewertung der
Kreditqualitdt unter anderem darauf Bezug. Die Gesellschaft wird die
Kreditqualitit eines Geldmarktinstruments insbesondere dann neu
beurteilen, wenn eine der genannten Ratingagenturen es auf eine
Ratingstufe unterhalb »investment grade« herabstuft.

Die Geldmarktinstrumente miissen eine Restlaufzeit von hochstens zwei
Jahren haben, vorausgesetzt der Zeitraum bis zum néchsten Zinsanpas-
sungstermin betragt hochstens 397 Tage.

2. Bankguthaben geméaR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

3. Investmentanteile gemiR § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
die die Kriterien der »Richtlinie zur Festlegung von Fondskategorien
gemiR § 4 Absatz 2 Kapitalanlagegesetzbuch und weitere Transparenz-
anforderungen an bestimmte Fondskategorien« (Fondskategorienricht-
linie) fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen.

4. Derivate gem. § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen, sofern diese
im Einklang mit dem Anlageziel des OGAW-Geldmarktsondervermo-
gens stehen. Wahrungsderivate diirfen nur zu Absicherungszwecken
erworben werden. Vermogensgegenstinde, deren Wertentwicklung
unmittelbar oder mittelbar von der Wertentwicklung von Aktien und
Rohstoffen abgeleitet ist, diirfen nicht erworben werden.
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5. Wertpapiere gemil § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der Allgemeinen Anlagebedin-
gungen diirfen fiir das OGAW-Geldmarktsondervermaogen nicht erwor-
ben werden.

6. Pensionsgeschifte gemél § 14 der Allgemeinen Anlagebedingungen
diirfen fiir das OGAW-Geldmarktsondervermogen nicht abgeschlossen
werden.

§ 2 Anlageziel

Vorrangiges Anlageziel des OGAW-Geldmarktsondervermdogens ist es,
den Wert des investierten Geldes zu erhalten und eine Wertsteigerung
entsprechend dem Geldmarktzinssatz zu erwirtschaften.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Mindestens 85 Prozent des Wertes des OGAW-Geldmarktsonderver-
mogens miissen in Geldmarktinstrumenten gemélR § 1 Nr. 1 und Bank-
guthaben geméR § 1 Nr. 2 angelegt werden. Mindestens 51 Prozent des
Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermogens miissen aus auf Euro
lautenden Vermogensgegenstinden bestehen.

2. Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermdo-
gens erworben werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Geldmarktson-
dervermdgens nicht iibersteigen.

3. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermogens
diirfen in Geldmarktinstrumente angelegt werden. Die Gesellschaft darf
in Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des

Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermégensanlegen:

Die Bundesrepublik Deutschland
Die Bundeslénder:
Baden-Wiirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg

Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz

Saarland

Sachsen

Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein

Thiiringen



Européische Union

Internationale Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort

m EURATOM

Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union:
Belgien

Bulgarien

Dénemark

Estland

Finnland

Frankreich
Griechenland
GroRbritannien
Irland

Italien

Kroatien

Lettland

Litauen

Luxemburg

Malta

Niederlande
Osterreich

Polen

Portugal

Ruménien

Schweden
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Tschechische Republik

Ungarn

Republik Zypern

Andere Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europiischen Wirtschaftsraum:

m Island
m Liechtenstein
m Norwegen

4. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Geldmarktsonderver-
mogens diirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Abweichend von § 7
der Allgemeinen Anlagebedingungen diirfen Bankguthaben nur auf Euro
lauten.

5. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermégens
diirfen in Investmentanteilen nach § 1 Nr. 3 angelegt werden.

6. Die Fondswéhrung des OGAW-Geldmarktsondervermdgens lautet auf
EUR. Der Erwerb von Vermogensgegenstinden in einer anderen als der
Fondswéhrung ist nur zuldssig, wenn das Wéahrungsrisiko wéhrend der
gesamten Haltedauer abgesichert ist.

7. Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer sé@mtlicher Ver-
mogensgegenstinde des OGAW-Geldmarktsondervermdgens betrégt
nicht mehr als sechs Monate.

8. Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit sémtlicher Vermdgens-
gegenstinde des OGAW-Geldmarktsondervermdgens betrégt nicht mehr
als 12 Monate. Fiir die Berechnung der Restlaufzeit eines Vermogens-
gegenstandes ist grundsétzlich auf den Zeitraum bis zur rechtlichen End-
falligkeit des Instruments abzustellen. Bei einem Finanzinstrument mit
eingebetteter Verkaufsoption kann fiir die Berechnung der Restlaufzeit
allerdings ausnahmsweise auf den Ausiibungszeitpunkt der Verkaufsop-
tion anstelle auf den Zeitpunkt der Endfélligkeit des Finanzinstrumentes
abgestellt werden, wenn die folgenden Voraussetzungen jederzeit erfiillt
sind:

(i) die Verkaufsoption kann von der Gesellschaft am Ausiibungstag frei
ausgeiibt werden;

(ii) der Ausiibungspreis der Verkaufsoption befindet sich nahe dem zum
Ausiibungstag erwarteten Wert des Finanzinstruments; und

(iii) aufgrund der Anlagestrategie des OGAW-Geldmarktsondervermo-
gens besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die Verkaufsoption am
Ausiibungstag ausgeiibt wird.

§ 4 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1. Eine borsentégliche Riicknahme der Anteile wird gewahrleistet; die
Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen an gesetzlichen Feiertagen,
die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von
der Riicknahme der Anteile absehen. Das Néhere regelt der Verkaufspro-
spekt.

2. Die Gesellschaft hat die notwendigen Vorkehrungen zu treffen, um
grundsitzlich eine borsentédgliche Ausgabe von Anteilen vorzunehmen.

§ 5 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Geldmarktsonder-
vermogen des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 6 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen gemiR § 16 Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 7 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstinden des OGAW-
Geldmarktsondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer
nach Bruchteilen beteiligt.

§ 8 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabepreis entspricht dem Riicknahmepreis. Ein Ausgabeauf-
schlag wird nicht erhoben.

§ 9 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Geldmarktson-
dervermdgens eine jahrliche Vergiitung bis zur Hohe von 0,5 Prozent
des Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermdgens auf Basis des bor-
sentéglich ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Besondere Anlagebedingungen AL Trust €uro Cash

55



b) Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das OGAW-Geld-
marktsondervermogen gerichtlich oder auRergerichtlich streitige An-
spriiche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent
der fiir das OGAW-Geldmarktsondervermégen - nach Abzug und Aus-
gleich der aus diesem Verfahren fiir das OGAW-Geldmarktsonderver-
mogen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betréige berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhilt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertrédge aus diesen Geschéften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen trigt die Gesellschaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jéhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Geldmarktsondervermogens, der aus den Werten am Ende
eines jeden Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird
durch die Verwaltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrégt hichstens
0,04 Prozent p.a. des Wertes des OGAW-Geldmarktsondervermogens auf
Basis des borsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Geldmarktsondervermdogens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
iiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Vermogensgegen-
stdnde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentré-
gers, aufer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen {iber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Geldmarktsondervermogens durch
den Abschlusspriifer des OGAW-Geldmarktsondervermogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprii-
chen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Geldmarktson-
dervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten
des OGAW-Geldmarktsondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Geldmarktsondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Geldmarktsondervermdogen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;
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k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Geldmarktson-
dervermogens durch Dritte;

1) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Geldmarktsondervermogen die in Zusammenhang mit dem Er-

werb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstinden entstehenden

Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Geldmarktsondervermogen im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB be-
rechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabe-
aufschlége und Riicknahmeabschlige berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen,
die dem OGAW-Geldmarktsondervermogen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-
aktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausldndischen Investment-Gesellschaft, ein-
schlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir
die im OGAW-Geldmarktsondervermogen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 10 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wihrend des Geschiéftsjah-
res fiir Rechnung des OGAW-Geldmarktsondervermogens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sons-
tige Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs
- aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung her-
angezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertréige geméR Absatz 1 konnen zur Ausschiittung in
spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Geldmarktsondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iiber-
steigt. Ertrdge aus Rumpfgeschiftsjahren kénnen vollstindig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrége teilweise, in Son-
derféllen auch vollstédndig zur Wiederanlage im OGAW-Geldmarktson-
dervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschftsjahres.

§ 11 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Geldmarktsondervermdgens beginnt am
01. Oktober und endet am 30. September.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermiogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust €uro Short Term
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
geng,

. Bankguthaben geméR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
. Investmentanteile gemilR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

. Derivate gemdR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc,
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. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens
miissen aus auf Euro lautende Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Schuldscheindarlehen) europdischer Aussteller mit einer Restlaufzeit von
hochstens vier Jahren bestehen. Fiir Schuldverschreibungen mit perio-
discher Zinsanpassung gilt die vorgenannte Restlaufzeitbegrenzung
nicht. Verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das OGAW-Sondervermogen eine restliche Laufzeit von hichstens

397 Tagen haben oder deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelméRig, mindestens aber einmal
in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird, werden auf die 51 Prozent-
Grenze angerechnet.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens anlegen:

Die Bundesrepublik Deutschland
Die Bundesléinder:
Baden-Wiirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg

Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz

Saarland

m Sachsen

m Sachsen-Anhalt

m Schleswig-Holstein
m Thiiringen
Européische Union

Internationale Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort:

m EURATOM

Andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union:
= Belgien

m Bulgarien

Dédnemark

Estland

Finnland

Frankreich
Griechenland
GroRBbritannien
Irland

Italien

Kroatien

Lettland

Litauen

Malta

Polen

Luxemburg
Niederlande
Osterreich

Portugal

Ruménien

Schweden
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Tschechische Republik

= Ungarn

m Republik Zypern

Andere Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum:

m Island
m Liechtenstein

m Norwegen
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Andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

m Australien

= Japan

m Kanada

m Mexiko

m Neuseeland

m Schweiz

m Siidkorea

m Tiirkei

m Vereinigte Staaten von Amerika

4. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

5. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstru-

mente nach Mafgabe von § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« zu.
Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermaogens betragen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

6. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach Malgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

7. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Investmentanteilen nach Mal3gabe des § 8 der »Allgemeinen Anlagebe-
dingungen« angelegt werden, sofern diese Investmentanteile nach deren
Anlagebedingungen oder der Satzung mindestens 51 Prozent des Wertes
ihres Vermogens in Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumenten
oder Bankguthaben anlegen und der Erwerb von Aktien und aktienéhn-
lichen Instrumenten ausgeschlossen ist. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.

8. Der Erwerb von Aktien ist nicht zuldssig. Durch Ausiibung von Be-
zugs-, Options- und Wandlungsrechten erworbene Aktien sind innerhalb
einer angemessenen Frist zu verduBern; entsprechendes gilt fiir Options-
scheine, die nach dem Erwerb von Optionsanleihen von diesen getrennt
sind.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermogen
des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen gemiR § 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.
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§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 1 Prozent des Nettoinventarwerts des An-
teils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MalRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhlt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine jahrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,0 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermaogens auf Basis des borsentéglich
ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermogen gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermogen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrdge berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhilt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertrdge aus diesen Geschéften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen trigt die Gesellschaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jéhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermdégens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Ver-
waltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrégt hichstens
0,05 Prozent p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermaogens auf Basis des
borsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermégens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
iiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslindischer Vermogensgegen-
stdnde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrd-
gers, auler im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermégens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermagens;



f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermogens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmafstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
ldndischen Investment-Gesellschaft, einschlieflich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsitzlich die wihrend des Geschafts-
jahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte Verdullerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrdge gemaR Absatz 1 konnen zur Ausschiittung in
spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermdogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iibersteigt. Ertré-
ge aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstindig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrége teilweise, in Son-
derféllen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschiftsjahres.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust €uro Renten
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermigensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 6 der »Allgemeinen Anlagebedin-
gungeng,

. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
. Investmentanteile gemilR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

. Derivate gemiR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc,
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. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
miissen in auf Euro lautenden Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Schuldscheindarlehen) européischer Aussteller angelegt werden.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens anlegen:

Die Bundesrepublik Deutschland
Die Bundesléinder:
Baden-Wiirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg

Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz

Saarland

Sachsen

Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein

Thiiringen
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Europiische Union

Internationale Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort:

m EURATOM

Andere Mitgliedstaaten der Européischen Union:
m Belgien

m Bulgarien

Dénemark

Estland

Finnland

Frankreich
Griechenland
GroRbritannien
Irland

Italien

Kroatien

Lettland

Litauen

Malta

Polen

Luxemburg
Niederlande
Osterreich

Portugal

Ruménien

Schweden
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Tschechische Republik

Ungarn

Republik Zypern

Andere Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europiischen Wirtschaftsraum:

m Island
m Liechtenstein

m Norwegen



Andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

m Australien

® Japan

m Kanada
Mexiko

Neuseeland

]

]

m Schweiz
m Siidkorea

m Tiirkei

m Vereinigte Staaten von Amerika

4. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

5. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstru-

mente nach Mafgabe von § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« zu.
Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermaogens betragen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

6. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

7. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen
in Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« angelegt werden. Diese Investmentanteile konnen nach
ihren Anlagebedingungen alle Vermogensgegenstande nach § 1 erwer-

ben. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-

grenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.
§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermagen
des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen geméaR § 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 3 Prozent des Nettoinventarwerts des An-
teils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum

Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine jéhrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,0 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermaogens auf Basis des borsentéglich
ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann in den Fllen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen gerichtlich oder aulRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrédge berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertrége aus diesen Geschéften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen tréigt die Gesellschaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jéhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermaogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Ver-
waltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt hochstens
0,05 Prozent p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermdogens auf Basis des
bérsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdogens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
tiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegen-
stdnde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentra-
gers, aulRer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen {iber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) gef. Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;
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h) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

i) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermégen erhoben werden;

j) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermagen;

k) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

m)im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermdgensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
ldndischen Investment-Gesellschaft, einschlieflich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wihrend des Geschiifts-
jahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertréige - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrége gemaR Absatz 1 konnen zur Ausschiittung in
spéteren Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertridge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iibersteigt. Ertré-
ge aus Rumpfgeschiftsjahren kénnen vollstidndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertréige teilweise, in Son-
derfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschiiftsjahres.

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdogens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermiogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust Aktien Deutschland
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten »Allgemei-

nen Anlagebedingungen» gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
§ 1Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sonderverméogen folgende Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen,

. Bankguthaben geméR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
. Investmentanteile gemaR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

. Derivate gemiR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc,
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. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungenc.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 70 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miis-
sen in Aktien deutscher Aussteller, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile
an Investmentvermogen handelt, angelegt werden.

2. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstru-
mente nach Mafgabe von § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« zu.
Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 30 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermaogens betragen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens nicht iibersteigen.

5. Bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens diirfen in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens diirfen in
Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« angelegt werden. Diese Investmentanteile konnen nach
ihren Anlagebedingungen alle Vermogensgegenstande nach § 1 erwer-
ben. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermégen
des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen geméaR § 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc«
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 5 Prozent des Nettoinventarwerts des An-
teils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum

Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine jéhrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermaogens auf Basis des borsentéglich
ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen gerichtlich oder aulRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrédge berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertrége aus diesen Geschéften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen tréigt die Gesellschaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jéhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermaogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Ver-
waltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt hichstens
0,05 Prozent p. a. des Wertes des OGAW-Sondervermdogens auf Basis des
bérsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
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4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
tiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausldndischer Vermogensgegen-
stinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentra-
gers, aulRer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mdogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet.
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Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wihrend des Geschiéifts-
jahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrige gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in
spéteren Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iibersteigt. Ertra-
ge aus Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstdndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrége teilweise, in Son-
derféllen auch vollsténdig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres.

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust Aktien Europa
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sonderverméogen folgende Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen,

. Bankguthaben geméR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
. Investmentanteile gemiR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

. Derivate gemiR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc,
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. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungenc.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 70 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miis-
sen in Aktien européischer Aussteller, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht
um Anteile an Investmentvermogen handelt, angelegt werden.

2. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstru-

mente nach Mafgabe von § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« zu.
Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 30 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermaogens betragen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen
tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens nicht iibersteigen.

5. Bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens diirfen in
Bankguthaben nach Malgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Investmentanteilen nach MafRgabe des § 8 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« angelegt werden. Diese Investmentanteile konnen nach
ihren Anlagebedingungen alle Vermogensgegenstande nach § 1 erwer-

ben. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-

grenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.
§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermagen
des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen geméaR § 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 5 Prozent des Nettoinventarwerts des An-
teils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum

Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine jéhrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermaogens auf Basis des borsentéglich
ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen gerichtlich oder aulRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten - ver-
einnahmten Betréige berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhilt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertrége aus diesen Geschéften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen trégt die Gesellschaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z. B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jéhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermaogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Ver-
waltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt hochstens
0,05 Prozent p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermdogens auf Basis des
borsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
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4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
tiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausldndischer Vermogensgegen-
stinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentra-
gers, aulRer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mdogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet.
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Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wihrend des Geschiéifts-
jahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdige - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
aus. Realisierte VerdufRerungsgewinne — unter Berticksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrige gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in
spéteren Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iibersteigt. Ertra-
ge aus Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstdndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrége teilweise, in Son-
derféllen auch vollsténdig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres.

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermiogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust Global Invest
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sonderverméogen folgende Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente geméaR § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile geméR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungenc, Derivate auf diese Vermogensgegenstinde und auf
Investmentanteile sowie Anteile an vergleichbaren ausldndischen
Investmentvermdgen diirfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 70 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miis-
sen in Anteilen an offenen Investmentvermdgen, die nach deren Anlage-
bedingungen iiberwiegend in Aktien investieren, angelegt werden.

2. Vorbehaltlich der in dem vorstehenden Absatz 1 festgelegten Anlage-
grenze gilt zudem, dass mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Kapitalbeteiligungen i. S. des § 2 Absatz 8 Invest-
mentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne
sind Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der be-
wertungstéglich veréffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsich-
lich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder
in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote.

3. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermdgen Geldmarktinstru-
mente nach Mafgabe von § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« zu.
Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 30 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermaogens betragen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

4. Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens erwor-
ben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens nicht iibersteigen.

5. Bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens diirfen in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

6. Die Gesellschaft darf in Investmentanteilen nach Mallgabe des § 8
der »Allgemeinen Anlagebedingungen« unter gleichzeitiger Beachtung
der Anlagegrenzen nach Abs. 1 und 2 bis zu 100 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermaogens anlegen. Diese Investmentanteile kénnen
nach ihren Anlagebedingungen alle Vermogensgegenstdnde im Sinne
der §§ 192 bis 198 KAGB nach dem Grundsatz der Risikomischung
erwerben.

7. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermégen
des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen gemiR § 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstéinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 5 Prozent des Nettoinventarwerts des An-
teils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum

Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Abweichend vom § 18 Absatz 3 der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage
spétestens der iiberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw.
Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine jihrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdogens auf Basis des borsentédglich
ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermogen gerichtlich oder auBergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermogen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermégen entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrdge berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhilt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiilhrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschéften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertréige aus diesen Geschiften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.
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2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jahr-
liche Vergiitung bis zur Hohe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermdogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Ver-
waltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt hochstens
0,05 Prozent p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermdgens auf Basis des
borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
tiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausldndischer Vermogensgegen-
stinde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentra-
gers, aulRer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.
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5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschlédge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
ldndischen Investment-Gesellschaft, einschlieflich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wihrend des Geschiifts-
jahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrége - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertréige gemaR Absatz 1 konnen zur Ausschiittung in
spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertriage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermdgens zum Ende des Geschiftsjahres nicht iibersteigt. Ertra-
ge aus Rumpfgeschiftsjahren kénnen vollstindig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrége teilweise, in Son-
derfallen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschiiftsjahres.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust €uro Relax
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sonderverméogen folgende Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Investmentanteile geméaR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,

2. Geldmarktinstrumente gemél § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-

gen,
3. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Fiir das OGAW-Sondervermdogen diirfen sowohl Anteile an Investment-
vermogen, die von der Gesellschaft aufgelegt worden sind, als auch
Anteile an Investmentvermdogen, die von einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, erworben werden.

Wertpapiere geméaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen, Derivate auf diese Vermogensgegenstinde und auf
Investmentanteile sowie Anteile an vergleichbaren ausldndischen
Investmentvermégen diirfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens
werden in Investmentanteilen nach MaRgabe von § 8 der »Allgemeinen
Anlagebedingungen« angelegt. Das OGAW-Sondervermdgen muss zu
mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermogens aus Anteilen
an anderen offenen Investmentvermogen oder Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital bestehen, die auf Euro lauten. Die
in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen
der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

2. Die Gesellschaft wihlt die zu erwerbenden Investmentanteile nach
den Anlagebestimmungen bzw. dem Anlageschwerpunkt der Invest-
mentanteile aus. Die Auswahl stiitzt sich u.a. auf Veroffentlichungen der
jeweiligen Fondsgesellschaft, wie z.B. Fondsportraits, Halbjahres- und
Jahresberichte sowie Performancevergleiche mit anderen, vergleichbaren
Investmentanteilen.

3. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens konnen
in offenen inlédndischen und ausldndischen Investmentanteilen nach
Malgabe von § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« angelegt wer-
den, die nach ihren Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren
Unterlagen bei ausldndischen Investmentanteilen iiberwiegend in auf
Euro lautende Geldmarktinstrumente investieren.

4. Bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens konnen
in offenen inléndischen und ausldndischen Investmentanteilen nach
MalRgabe von § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegt werden,
die nach ihren Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Un-
terlagen bei auslindischen Investmentanteilen tiberwiegend in auf Euro
lautende Renten investieren.

5. Bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens konnen in
offenen inldndischen und ausldndischen Investmentanteilen nach MaR-
gabe von § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« angelegt werden,
die nach ihren Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Un-
terlagen bei ausldndischen Investmentanteilen {iberwiegend in Aktien
investieren.

6. Die Gesellschaft fiihrt dem OGAW-Sondervermogen Geldmarktinstru-
mente nach MafRgabe von § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« zu.
Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf bis zu 49 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens betragen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

7. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach MafRgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermagen
des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene An-
teilklassen gemaR § 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc
werden nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Verméogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Héhe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt 3 Prozent des Nettoinventarwertes des An-
teils. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Abweichend vom § 18 Absatz 3 der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftréige
spétestens der iiberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riick-
nahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens eine jéhrliche Vergiitung bis zur Hohe von 1,0 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens auf Basis des borsentéglich
ermittelten Inventarwertes. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.
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b) Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermogen gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 20 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermégen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrdge berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhilt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensions-
geschiften fiir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergiitung in
Hohe von bis zu 20 Prozent der Ertrédge aus diesen Geschéften. Die
im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Geschiften entstandenen Kosten einschlieRlich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen trigt die Gesellschaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fiir Dienstleistungen (z.B. Unterstiitzungsleistun-
gen fiir das Fondsmanagement, Fondsbuchhaltung, Auswertungen fiir
das Risikocontrolling, Fondsreporting und Orderabwicklung) eine jéhr-
liche Vergiitung bis zur Héhe von 0,15 Prozent des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermaogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Kalendervierteljahres errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Ver-
waltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a) abgedeckt.

3. Die monatliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrégt hichstens
0,05 Prozent p.a. des Wertes des OGAW-Sondervermaogens auf Basis des
borsentédglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwahrstelle ist berech-
tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermagens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bank-
iiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Vermogensgegen-
stdnde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentré-
gers, aufer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen {iber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermégen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;
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j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieRlich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
landischen Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wihrend des Geschiéifts-
jahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrige gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in
spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iibersteigt. Ertra-
ge aus Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstidndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrége teilweise, in Son-
derféllen auch vollsténdig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschftsjahres.

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermiogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust Stabilitét
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen nur folgende Ver-
mogensgegenstinde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente geméaR § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile geméR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungenc, Derivate auf diese Vermogensgegenstinde und auf
Investmentanteile sowie Anteile an vergleichbaren ausldndischen
Investmentvermdgen diirfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumenten nach Mallgabe
des § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens erwor-
ben werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht
tibersteigen.

3. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Bankguthaben nach MafRgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

4. Innerhalb der Grenzen der Absitze 1 bis 3 kénnen auch Anteile oder
Aktien an Investmentverméogen gemiR § 196 KAGB, die die Kriterien
der Richtlinie zur Festlegung der Fondskategorien gemal § 4 Absatz 2
KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen oder Anteile oder Aktien an nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdogen, die von einer ausldndischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft ausgegeben
wurden und den Vorgaben der CESR Guidelines on a common definition
of European money market funds (CESR/10-049) entsprechen, gehalten
werden, wenn die Anlagebedingungen oder die Satzung vorsehen, dass
das Vermogen ausschlieRlich in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
des § 194 KAGB und in Bankguthaben nach MafRgabe des § 195 KAGB
angelegt werden darf und dass andere Geschéfte nicht abgeschlossen
werden diirfen.

5. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens miis-
sen in Anteilen an Investmentvermogen im Sinne von § 196 Absatz 1
Satz 1 KAGB angelegt werden.

a) Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von
40 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwie-
gend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b) Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von
80 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwie-
gend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

¢) Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Héhe von
50 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festle-
gung von Fondskategorien gemél § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen;
§ 8 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« bleibt hiervon
unberiihrt.

d) Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondermdogen des
Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten diir-
fen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von Wihrungssicherungsge-
schiften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt
als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die
Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Erwerbbar-
keit durch Anleger, Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Mindest-
anlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufs-
prospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrie-
ben.

3. Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich
zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuléssig. Fiir Wah-
rungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wah-
rung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« Derivate im
Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von
nicht auf die Referenzwihrung der Anteilklasse lautenden Vermégens-
gegenstinden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.
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4. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ertragsverwendung
(einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen gegebenenfalls abzufiihren-
den Steuern), die Verwaltungsvergiitung, die Verwahrstellenvergiitung
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlieRlich Ertrags-
ausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten
§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrégt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent
des Nettoinventarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir
eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu

berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeauf-
schlag nach MalRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage
spétestens der iiberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riick-
nahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens aus dem OGAW-Sondervermaogen eine jahrliche Vergiitung
in Hohe von bis zu 1,8 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermogens auf der Basis des bewertungstéglich ermittelten
Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung kann dem OGAW-Sonder-
vermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei,
fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsver-
giitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwaltungs-
vergiitung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermogen gerichtlich oder auRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 15 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermogen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermogen entstandenen Kosten - ver-
einnahmten Betrége berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhilt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapier-Darlehensgeschéften und Wertpapierpen-
sionsgeschéften fiir Rechnung des OGAW-Sondervermaogens eine
pauschale Vergiitung in Hohe von bis zu 45 Prozent der Ertrége aus
diesen Geschiften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten ein-
schlieRlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen trégt die Gesell-
schaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft kann aus dem OGAW-Sondervermagen fiir die
Marktrisiko- und Liquiditatsrisikomessung gemiR DerivateV durch
Dritte eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes erheben.
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b) Die Gesellschaft kann aus dem OGAW-Sondervermégen fiir die
Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche Vergiitung
(Collateral-Manager-Vergiitung) in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes erheben. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erhe-
ben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergii-
tung zu belasten.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vor-
stehenden Absitzen 1 a) und 2 a) und b) als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 2,1 Prozent des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstéglich ermittel-
ten Inventarwertes betragen.

3. Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sonder-
vermogen eine jéhrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des be-
wertungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens 9.800,- Euro p.a.
Die Verwahrstellenvergiitung kann dem OGAW-Sondervermdogen jeder-
zeit entnommen werden. Es steht der Verwahrstelle frei, fiir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stel-
len. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halb-
jahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenvergiitung an.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdogens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschliel3-
lich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Ver-
mogensgegenstinde im Ausland,;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittun-
gen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdogens;

e) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

f) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

g) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

j) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;



1) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentréd-
gers, aulRer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

m)im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermdgensgegenstdnden entstehenden Kosten be-
lastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlidge und
Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
ldndischen Investmentgesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ertragsverwendung
Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grund-
séitzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen und sonstigen Ertrédge - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRerungsgewinne -
unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen an-
teilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrige gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiit-
tung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht tiber-
steigt. Ertrdge aus Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrége teil-
weise, in Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-
Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschiftsjahres.

Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéh-
rend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und
sonstigen Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der thesau-
rierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder
an,

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdogens beginnt am 1. Juli
und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust Wachstum
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen nur folgende Ver-
mogensgegenstinde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente geméaR § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile geméR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungenc, Derivate auf diese Vermogensgegenstinde und auf
Investmentanteile sowie Anteile an vergleichbaren ausldndischen
Investmentvermdgen diirfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
des § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens erwor-
ben werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
tibersteigen.

3. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Bankguthaben nach Malgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

4. Innerhalb der Grenzen der Absitze 1 bis 3 kénnen auch Anteile oder
Aktien an Investmentverméogen gemiR § 196 KAGB, die die Kriterien
der Richtlinie zur Festlegung der Fondskategorien gemaR § 4 Absatz 2
KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen oder Anteile oder Aktien an nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdogen, die von einer ausldndischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft ausgegeben
wurden und den Vorgaben der CESR Guidelines on a common definition
of European money market funds (CESR/10-049) entsprechen, gehalten
werden, wenn die Anlagebedingungen oder die Satzung vorsehen, dass
das Vermogen ausschlieRlich in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
des § 194 KAGB und in Bankguthaben nach MafRgabe des § 195 KAGB
angelegt werden darf und dass andere Geschéfte nicht abgeschlossen
werden diirfen.

5. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens miis-
sen in Anteilen an Investmentvermogen im Sinne von § 196 Absatz 1
Satz 1 KAGB angelegt werden.

a) Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Héhe von
80 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwie-
gend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).
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b) Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Hohe von
49 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwie-
gend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

¢) Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von
30 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festle-
gung von Fondskategorien gemél § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen;
§ 8 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« bleibt hiervon
unberiihrt.

d) Vorbehaltlich der in dem vorstehenden Absatz 5 a) bis c) festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Ab-
satz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen
in diesem Sinne sind Anteile an anderen Investmentvermdgen ent-
weder in Hohe der bewertungstéglich veréffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen
des anderen Investmentvermaogens festgelegten Mindestquote.

e) Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondermdgen des
Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten diir-
fen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von Wihrungssicherungsge-
schiften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt
als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die
Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Erwerbbar-
keit durch Anleger, Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Mindest-
anlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufs-
prospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrie-
ben.

3. Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich
zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulédssig. Fiir Wah-
rungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wah-
rung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« Derivate im
Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit



dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von
nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermagens-
gegenstinden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ertragsverwendung
(einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen gegebenenfalls abzufiihren-
den Steuern), die Verwaltungsvergiitung, die Verwahrstellenvergiitung
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlieflich Ertrags-
ausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstinden des OGAW-
Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrigt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent
des Nettoinventarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir
eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu

berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeauf-
schlag nach Mafgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrige
spétestens der iiberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riick-
nahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhilt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jéhrliche Vergiitung
in Hohe von bis zu 1,8 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten
Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung kann dem OGAW-Sonder-
vermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei,
fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsver-
giitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwaltungs-
vergiitung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen gerichtlich oder aulRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 15 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten - ver-
einnahmten Betrége berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fiihrung von Wertpapier-Darlehensgeschéften und Wertpapierpen-
sionsgeschéften fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens eine
pauschale Vergiitung in Hohe von bis zu 45 Prozent der Ertréige aus
diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschiften entstandenen Kosten ein-
schlieRlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen trégt die Gesell-
schaft.

2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft kann aus dem OGAW-Sondervermégen fiir die
Marktrisiko- und Liquiditétsrisikomessung geméR DerivateV durch
Dritte eine jéhrliche Vergiitung in Héhe von bis zu 0,1 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes erheben.

b) Die Gesellschaft kann aus dem OGAW-Sondervermégen fiir die
Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche Vergiitung
(Collateral-Manager-Vergiitung) in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes erheben. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erhe-
ben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergii-
tung zu belasten.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vor-
stehenden Absitzen 1 a) und 2 a) und b) als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 2,1 Prozent des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermagens auf der Basis des bewertungstéglich ermittel-
ten Inventarwertes betragen.

3. Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sonder-
vermogen eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdogens auf der Basis des be-
wertungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens 9.800,- Euro p.a.
Die Verwahrstellenvergiitung kann dem OGAW-Sondervermdogen jeder-
zeit entnommen werden. Es steht der Verwahrstelle frei, fiir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stel-
len. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halb-
jahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenvergiitung an.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlie-
lich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Ver-
mogensgegenstinde im Ausland,;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittun-
gen oder Thesaurierungen und des Auflsungsberichtes;

d) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermagens;

e) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

f) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

g) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmafstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;

Besondere Anlagebedingungen AL Trust Wachstum

75



j) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentré-
gers, auler im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

m)im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieflich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten be-
lastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlidge und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
ldndischen Investmentgesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ertragsverwendung
Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grund-
séitzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen und sonstigen Ertrdge - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRerungsgewinne -
unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen an-
teilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrige gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiit-
tung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht iiber-
steigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrége teil-
weise, in Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-
Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschiftsjahres.

Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéh-
rend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und
sonstigen Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der thesau-
rierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder
an,

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdogens beginnt am 1. Juli
und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der ALTE LEIPZIGER Trust Investment-Gesellschaft mbH, Oberursel,
(»Gesellschaft) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermogen gemiR der OGAW-Richtlinie AL Trust Chance
(»OGAW-Sondervermogen«), die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen« gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen nur folgende Ver-
mogensgegenstinde erwerben:

1. Geldmarktinstrumente geméaR § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingun-
gen,

2. Bankguthaben gemiR § 7 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Investmentanteile geméR § 8 der »Allgemeinen Anlagebedingungen,
4. Derivate gemaR § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungenc.

Wertpapiere gemaR § 5 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« und
sonstige Anlageinstrumente gemél § 10 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungenc, Derivate auf diese Vermogensgegenstinde und auf
Investmentanteile sowie Anteile an vergleichbaren ausldndischen
Investmentvermdgen diirfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumenten nach Mallgabe
des § 6 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« anlegen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaogens erwor-
ben werden und der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten darf 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens nicht
tibersteigen.

3. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Bankguthaben nach MafRgabe des § 7 Satz 1 der »Allgemeinen Anlage-
bedingungen« gehalten werden.

4. Innerhalb der Grenzen der Absitze 1 bis 3 kénnen auch Anteile oder
Aktien an Investmentverméogen gemiR § 196 KAGB, die die Kriterien
der Richtlinie zur Festlegung der Fondskategorien gemal § 4 Absatz 2
KAGB fiir Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geld-
marktfonds erfiillen oder Anteile oder Aktien an nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdogen, die von einer ausldndischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentaktiengesellschaft ausgegeben
wurden und den Vorgaben der CESR Guidelines on a common definition
of European money market funds (CESR/10-049) entsprechen, gehalten
werden, wenn die Anlagebedingungen oder die Satzung vorsehen, dass
das Vermogen ausschlieRlich in Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
des § 194 KAGB und in Bankguthaben nach MafRgabe des § 195 KAGB
angelegt werden darf und dass andere Geschéfte nicht abgeschlossen
werden diirfen.

5. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens miis-
sen in Anteilen an Investmentvermogen im Sinne von § 196 Absatz 1
Satz 1 KAGB angelegt werden.

a) Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Héhe von
100 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwie-
gend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b) Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen bis zu einer Hohe von
40 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwie-
gend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

¢) Fiir das OGAW-Sondervermdgen konnen bis zu einer Hohe von
30 Prozent in- oder ausldndische Investmentanteile nach § 196 Abs. 1
KAGB erworben werden, die die Kriterien der Richtlinie zur Festle-
gung von Fondskategorien gemél § 4 Absatz 2 KAGB fiir Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur oder fiir Geldmarktfonds erfiillen;
§ 8 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« bleibt hiervon
unberiihrt.

d) Vorbehaltlich der in dem vorstehenden Absatz 5 a) bis c) festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 51 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermagens in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz
8 Investmentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in
diesem Sinne sind Anteile an anderen Investmentvermogen entweder
in Hohe der bewertungstéglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaf-
ten anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermagens festgelegten Mindestquote.

e) Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondermdgen des
Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Absatz 2 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten diir-
fen, der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von Wihrungssicherungsge-
schiften, der Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt
als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die
Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Erwerbbar-
keit durch Anleger, Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Mindest-
anlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufs-
prospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrie-
ben.

3. Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschiften ausschlieRlich
zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulédssig. Fiir Wah-
rungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wah-
rung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von § 9 der »Allgemeinen Anlagebedingungen« Derivate im
Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit
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dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von
nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermagens-
gegenstdnden des OGAW-Sondervermégens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ertragsverwendung
(einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen gegebenenfalls abzufiihren-
den Steuern), die Verwaltungsvergiitung, die Verwahrstellenvergiitung
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlieRlich Ertrags-
ausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstinden des OGAW-
Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrégt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent
des Nettoinventarwertes des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir
eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu

berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen.

Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeauf-
schlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der »Allgemeinen Anlagebedingungen«
ist der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage
spétestens der iiberndchste auf den Eingang des Anteilabrufs- bzw. Riick-
nahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten
1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhlt fiir die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens aus dem OGAW-Sondervermdgen eine jéhrliche Vergiitung
in Hohe von bis zu 1,8 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten
Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung kann dem OGAW-Sonder-
vermogen jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei,
fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsver-
giitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene Verwaltungs-
vergiitung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen gerichtlich oder auRRergerichtlich streitige Anspriiche durch-
gesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 15 Prozent der fiir das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen Kosten - ver-
einnahmten Betrige berechnen.

¢) Die Gesellschaft erhélt fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durch-
fithrung von Wertpapier-Darlehensgeschéften und Wertpapierpen-
sionsgeschéften fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens eine
pauschale Vergiitung in Hohe von bis zu 45 Prozent der Ertréige aus
diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten ein-
schlieRlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen trégt die Gesell-
schaft.
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2. Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft kann aus dem OGAW-Sondervermégen fiir die
Marktrisiko- und Liquidititsrisikomessung geméR DerivateV durch
Dritte eine jéhrliche Vergiitung in Héhe von bis zu 0,1 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes erheben.

b) Die Gesellschaft kann aus dem OGAW-Sondervermégen fiir die
Beauftragung eines Collateral Managers eine jahrliche Vergiitung
(Collateral-Manager-Vergiitung) in Hohe von bis zu 0,2 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens auf der Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes erheben. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erhe-
ben. Es steht der Gesellschaft frei, eine niedrigere oder keine Vergii-
tung zu belasten.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vor-
stehenden Absitzen 1 a) und 2 a) und b) als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 2,1 Prozent des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermogens auf der Basis des bewertungstéglich ermittel-
ten Inventarwertes betragen.

3. Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit aus dem OGAW-Sonder-
vermogen eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,1 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdogens auf der Basis des be-
wertungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens 9.800,- Euro p. a.
Die Verwahrstellenvergiitung kann dem OGAW-Sondervermdogen jeder-
zeit entnommen werden. Es steht der Verwahrstelle frei, fiir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in Rechnung zu stel-
len. Die Gesellschaft gibt im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halb-
jahresbericht die jeweils erhobene Verwahrstellenvergiitung an.

4. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls einschlie3-
lich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Ver-
mogensgegenstinde im Ausland,;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riicknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittun-
gen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den
Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermagens;

e) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

f) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermagens erhobenen Anspriichen;

g) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben werden;

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanz-
indizes anfallen konnen;



j) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermo-
gens durch Dritte;

1) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentré-
gers, aufer im Fall der Informationen iiber Fondsverschmelzungen
und der Informationen iiber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteil-
wertermittlung;

m)im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieRlich der im Zusam-
menhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem
OGAW-Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRerung von Vermogensgegenstinden entstehenden Kosten be-
lastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
ldndischen Investmentgesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr
§ 8 Ertragsverwendung
Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grund-
séitzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermdogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen und sonstigen Ertrédge - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRerungsgewinne -
unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen an-
teilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrige gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiit-
tung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht tiber-
steigt. Ertrdge aus Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrége teil-
weise, in Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-
Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschiftsjahres.

Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéh-
rend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und
sonstigen Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der thesau-
rierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder
an,

§ 9 Geschiiftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdogens beginnt am 1. Juli
und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, ein Uberblick

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

ALTE LEIPZIGER

Trust Investment-Gesellschaft mbH
Alte Leipziger-Platz 1

61440 Oberursel (Taunus)

Telefon 06171 6667

Telefax 06171 663709
trust@alte-leipziger.de
www.alte-leipziger.de

Griindungsdatum: 24.09. 1986

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
2,5 Mio. EUR (Stand 31.12.2016)

Haftendes Eigenkapital:

3,9 Mio. EUR (Stand 31.12.2016)

Die Trust verwaltet derzeit 10 OGAW-Sondervermogen
und 5 Spezial-AIF.

Aufsichtsrat:

Dr. Walter Botermann (Vors.)

Vorsitzender der Vorstinde

ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.
HALLESCHE Krankenversicherung a.G.
ALTE LEIPZIGER Holding AG

Martin Rohm (stv. Vors.),

Mitglied der Vorstinde der

ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.
HALLESCHE Krankenversicherung a.G.
ALTE LEIPZIGER Holding AG

Alexandra Burchard
Grifin von Kalnein
Managing Director

Hyde Park Investment Ltd.
Niederlassung Deutschland

Anlageausschiisse:

Martin Rohm (Vors.)

Mitglied der Vorstinde der

ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.
HALLESCHE Krankenversicherung a.G.
ALTE LEIPZIGER Holding AG

Andreas Tenzer (stv. Vors.)
Zentralbereichsleiter
Immobilienmanagement/Infrastruktur
ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.

Carsten Meyer
Leiter Kapitalanlagensteuerung der
ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.

Tobias Scheufele
Senior-Economist der
ALTE LEIPZIGER Lebensversicherung a.G.

Verwahrstelle:

The Bank of New York Mellon SA/NV Asset Servicing
Niederlassung Frankfurt am Main
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main
Telefon 069 120141000

Telefax 069 120141999

Rechtsform:
Aktiengesellschaft belgischen Rechts

Sitz:
Briissel (Belgien)

Haftendes Eigenkapital:
2,7 Mrd. EUR (Stand 31.12.2016)

Fondspreise:

Die aktuellen Anteilpreise unserer Publikumsfonds werden in regionalen
und iiberregionalen Tageszeitungen veroffentlicht. AuRerdem stehen unsere
Anteilpreise z.B. im ARD-Text ab Tafel 740 ff und im ZDF-Text ab Tafel
660 ff unter ALTE LEIPZIGER Trust«. Im Internet finden Sie diese und
weitere Informationen rund um die Fonds der ALTE LEIPZIGER Trust
Volker Baum auf unserer Homepage www.alte-leipziger.de.

Frankfurt am Main

Geschiiftsfiihrung:
Peter P. Haueter (Sprecher)

Gesellschafter:

ALTE LEIPZIGER Holding AG,
Oberursel (Taunus)
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