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Der Verkaufsprospekt einschließlich Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind 
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei der Zahlstelle und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebsländer kostenlos per Post, per 
Telefax oder per E-Mail erhältlich. Weitere Informationen sind jederzeit während der üblichen Geschäftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilzeichnungen sind nur gültig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschließlich seiner Anhänge) in Verbindung 
mit dem letzten erhältlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veröff entlichten Halbjahresbericht vorgenommen werden.
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WALSER Portfolio German 
Select DE R

WALSER Portfolio German 
Select DE I

Halbjahresbericht
1. November 2018 - 30. April 2019

WKN A0YEQW WKN A2DTKY
ISIN DE000A0YEQW0 ISIN DE000A2DTKY7

Vermögensübersicht gem. §9 KARBV
Kurswert in

EUR
% des

Fondsvermögens 1)

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien - Gliederung nach Branche
Nicht-Basiskonsumgüter 2.124.412,00 6,21
IT 2.109.000,00 6,16
Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoff e 2.071.268,37 6,05
Finanzwesen 1.855.491,68 5,42
Industrie 1.583.638,00 4,63
Gesundheitswesen 1.448.396,62 4,23
Telekommunikationsdienste 728.139,75 2,13
Basiskonsumgüter 417.314,88 1,22
Immobilien 311.290,00 0,91
Versorgungsbetriebe 285.738,20 0,83
Summe 12.934.689,50 37,79
2. Verzinsliche Wertpapiere - Gliederung nach Land/Region
Deutschland 8.344.574,00 24,38
Summe 8.344.574,00 24,38
3. Investmentanteile - Gliederung nach Land/Region
Indexfonds
Deutschland 9.729.295,00 28,42
Summe 9.729.295,00 28,42
4. Derivate 208.293,23 0,61
5. Bankguthaben 2.676.813,69 7,82
6. Sonstige Vermögensgegenstände 387.310,73 1,13
Summe 34.280.976,15 100,15
II. Verbindlichkeiten -49.169,07 -0,15
III. Fondsvermögen 34.231.807,08 100,00

1) Aufgrund von Rundungen können sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermögensaufstellung 
abweichende Werte zu den oben aufgeführten Prozentangaben ergeben.
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Vermögensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stück 

bzw.
Anteile

bzw. 
WHG

Bestand
30.04.19

Käufe
Zugänge

im Berichts-
zeitraum

Verkäufe
Abgänge

im Berichts-
zeitraum

Kurs Kurswert 
in EUR

%-Anteil
am 

Fonds-
vermögen

Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Deutschland
DE000A1EWWW0 adidas AG STK 2.932,00 0,00 0,00 EUR 228,6000 670.255,20 1,96
DE0008404005 Allianz SE STK 3.000,00 0,00 4.000,00 EUR 213,9000 641.700,00 1,87
DE000BASF111 BASF SE STK 12.800,00 0,00 0,00 EUR 72,4800 927.744,00 2,71
DE000BAY0017 Bayer AG STK 11.000,00 0,00 1.979,00 EUR 59,3800 653.180,00 1,91
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 5.200,00 0,00 825,00 EUR 75,8900 394.628,00 1,15
DE0005200000 Beiersdorf AG STK 1.641,00 0,00 0,00 EUR 94,0800 154.385,28 0,45
DE0005439004 Continental AG STK 1.920,00 0,00 0,00 EUR 149,1400 286.348,80 0,84
DE0006062144 Covestro AG STK 1.100,00 0,00 0,00 EUR 50,4800 55.528,00 0,16
DE0007100000 Daimler AG STK 9.000,00 0,00 2.191,00 EUR 58,1400 523.260,00 1,53
DE0005140008 Dte. Bank AG STK 21.055,00 0,00 0,00 EUR 7,3950 155.701,73 0,45
DE0005810055 Dte. Börse AG STK 3.445,00 0,00 0,00 EUR 116,9500 402.892,75 1,18
DE0008232125 Dte. Lufthansa AG STK 2.000,00 0,00 5.490,00 EUR 22,2100 44.420,00 0,13
DE0005552004 Dte. Post AG STK 6.300,00 0,00 9.102,00 EUR 30,9200 194.796,00 0,57
DE0005557508 Dte. Telekom AG STK 48.705,00 0,00 0,00 EUR 14,9500 728.139,75 2,13
DE000ENAG999 E.ON SE STK 12.000,00 0,00 23.277,00 EUR 9,5980 115.176,00 0,34
DE0005785802 Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA STK 3.300,00 0,00 0,00 EUR 74,4200 245.586,00 0,72
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 6.300,00 0,00 0,00 EUR 51,5600 324.828,00 0,95
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 2.450,00 0,00 0,00 EUR 71,8200 175.959,00 0,51
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA -VZ- STK 2.945,00 0,00 0,00 EUR 89,2800 262.929,60 0,77
DE0006231004 Infi neon Technologies AG STK 8.000,00 0,00 11.494,00 EUR 20,9500 167.600,00 0,49
DE0006599905 Merck KGaA STK 2.351,00 0,00 0,00 EUR 95,6200 224.802,62 0,66
DE0008430026 Münchener Rückversicherungs - Gesellschaft AG STK 2.954,00 0,00 0,00 EUR 221,8000 655.197,20 1,91
DE0007037129 RWE AG STK 7.547,00 0,00 0,00 EUR 22,6000 170.562,20 0,50
DE0007164600 SAP SE STK 15.000,00 0,00 0,00 EUR 115,0000 1.725.000,00 5,04
DE0007236101 Siemens AG STK 12.700,00 0,00 700,00 EUR 105,8600 1.344.422,00 3,93
DE0007500001 thyssenkrupp AG STK 8.791,00 0,00 0,00 EUR 12,5700 110.502,87 0,32
DE0007664039 Volkswagen AG -VZ- STK 1.600,00 0,00 1.950,00 EUR 156,2000 249.920,00 0,73
DE000A1ML7J1 Vonovia SE STK 7.000,00 0,00 1.032,00 EUR 44,4700 311.290,00 0,91
DE0007472060 Wirecard AG STK 1.600,00 0,00 0,00 EUR 135,2500 216.400,00 0,63

12.133.155,00 35,45
Irland
IE00BZ12WP82 Linde Plc. STK 5.057,00 0,00 0,36 EUR 158,5000 801.534,50 2,34

801.534,50 2,34

Summe Aktien 12.934.689,50 37,79

Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DE0001141703 0,250% Bundesrepublik Deutschland S.170 

v.14(2019)
EUR 1.000.000,00 700.000,00 0,00 % 100,3580 1.003.580,00 2,93

DE0001141711 0,000% Bundesrepublik Deutschland S.171 
v.15(2020)

EUR 2.500.000,00 2.200.000,00 300.000,00 % 100,5450 2.513.625,00 7,34

DE0001141729 0,250% Bundesrepublik Deutschland S.172 
v.15(2020)

EUR 2.500.000,00 1.500.000,00 0,00 % 101,2150 2.530.375,00 7,39

DE0001135499 1,500% Bundesrepublik Deutschland v.12(2022) EUR 800.000,00 1.400.000,00 1.100.000,00 % 106,9560 855.648,00 2,50
DE0001135473 1,750% Bundesrepublik Deutschland v.12(2022) EUR 400.000,00 700.000,00 1.000.000,00 % 107,4490 429.796,00 1,26
DE0001141737 0,000% Bundesrepublik Deutschland v.16(2021) EUR 1.000.000,00 2.400.000,00 2.800.000,00 % 101,1550 1.011.550,00 2,96

8.344.574,00 24,38

Summe verzinsliche Wertpapiere 8.344.574,00 24,38

Summe börsengehandelte Wertpapiere 21.279.263,50 62,17
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Vermögensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stück 

bzw.
Anteile

bzw. 
WHG

Bestand
30.04.19

Käufe
Zugänge

im Berichts-
zeitraum

Verkäufe
Abgänge

im Berichts-
zeitraum

Kurs Kurswert 
in EUR

%-Anteil
am 

Fonds-
vermögen

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
DE000ETF9074 ComStage 1-MDAX UCITS ETF

(0,30 %)
ANT 7.000,00 5.000,00 18.000,00 EUR 143,7800 1.006.460,00 2,94

DE000ETFL441 Deka MDAX UCITS ETF (0,30 %) ANT 9.000,00 6.200,00 13.200,00 EUR 251,1500 2.260.350,00 6,60
IE00BHJYDV33 I.M.II-In.MDAX UCITS ETF (0,19 %) ANT 25.000,00 25.000,00 0,00 EUR 44,4050 1.110.125,00 3,24
DE0005933931 iShares Plc. - Core DAX UCITS ETF (DE) 

(0,16 %)
ANT 37.000,00 27.000,00 8.800,00 EUR 105,9600 3.920.520,00 11,45

LU0274211480 Xtrackers DAX (0,09 %) ANT 12.000,00 12.000,00 0,00 EUR 119,3200 1.431.840,00 4,18
Summe der gruppenfremden Investmentanteile 9.729.295,00 28,41

Summe der Anteile an Investmentanteilen 9.729.295,00 28,41

Summe Wertpapiervermögen 31.008.558,50 90,58

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
DAX Performance-Index Future Juni 2019 EUX EUR Anzahl -17 -368.037,50 -1,08
MDAX Performance-Index Future Juni 2019 EUX EUR Anzahl 81 576.660,73 1,68
Summe der Aktienindex-Derivate 208.623,23 0,60

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zins-Terminkontrakte
EUX 2YR Euro-Schatz Future Juni 2019 EUX EUR -600.000 -450,00 0,00
EUX 5YR Euro-Bobl Future Juni 2019 EUX EUR -300.000 120,00 0,00
Summe der Zins-Derivate -330,00 0,00

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Bankguthaben bei:
DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR 2.676.813,69 2.676.813,69 7,82
Summe der Bankguthaben 2.676.813,69 7,82

Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 2.676.813,69 7,82

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 18.310,95 18.310,95 0,05
Dividendenansprüche EUR 36.429,94 36.429,94 0,11
Einschüsse (Initial Margins) EUR 316.523,27 316.523,27 0,92
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 16.046,57 16.046,57 0,05
Summe sonstige Vermögensgegenstände 387.310,73 1,13

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten für abzuführende Verwaltungsvergütung EUR -30.880,87 -30.880,87 -0,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.288,20 -18.288,20 -0,05
Summe sonstige Verbindlichkeiten -49.169,07 -0,14

Fondsvermögen 34.231.807,08 100,00
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Diff erenzen entstanden sein.
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Stammdaten des Fonds
WALSER Portfolio 

German Select DE R
WALSER Portfolio 

German Select DE I

Aufl egungsdatum 22.12.2009 10.11.2017
Anteilklassenwährung EUR EUR
Erstrücknahmepreis (in Anteilklassenwährung)
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschüttend
Anzahl der Anteile 156.901 110.434
Anteilwert (in Anteilklassenwährung) 147,38 100,58
Anleger Private Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent) bis zu 5 bis zu 5
Rücknahmegebühr (in Prozent) - -

Zurechnung auf die Anteilklassen
WALSER Portfolio German Select DE

Anteilwert EUR 147,38
Umlaufende Anteile STK 156.900,75

WALSER Portfolio German Select DE I

Anteilwert EUR 100,58
Umlaufende Anteile STK 110.433,57
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 90,58
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,61

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsätze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 29.04.2019 oder letztbekannte
Alle anderen Vermögensgegenstände Kurse per 29.04.2019
Devisenkurse Kurse per 29.04.2019

Marktschlüssel
A) Wertpapierhandel Wertpapierhandel
A Amtlicher Börsenhandel
X Nicht notierte Wertpapiere
B) Terminbörse
EUX EUREX, Frankfurt
C) OTC Over the counter
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens-
aufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw.Anteile

bzw. WHG
Volumen
in 1.000

Käufe
bzw.

Zugänge

Verkäufe
bzw.

Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DE0001141695 0,500% Bundesrepublik Deutschland S.169 v.14(2019) EUR 0,00 500.000,00

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
DE0005933923 iShares MDAX UCITS ETF (DE) (0,51 %) ANT 3.400,00 10.900,00

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
Basiswert(e) MDAX Performance-Index EUR 9.326

Verkaufte Kontrakte
Basiswert(e) DAX Performance-Index EUR 14.444

Zins-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
Basiswert(e) Synth. Anleihe 2YR Euro-Schatz 6% EUR 6.828
Basiswert(e) Synth. Anleihe 5YR Bundesanleihe 6% Synth. Anleihe EUR 1.058
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Anhang
Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Anteilwert WALSER Portfolio German Select DE R EUR 147,38
Umlaufende Anteile WALSER Portfolio German Select DE R STK 156.900,75
Anteilwert WALSER Portfolio German Select DE I EUR 100,58
Umlaufende Anteile WALSER Portfolio German Select DE I STK 110.433,57
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt gemäß §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und 
-Bewertungsverordnung („KARBV“).

An einer Börse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermögensgegenstände

Vermögensgegenstände, die zum Handel an einer Börse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte für den Fonds werden zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine 
verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt „Besondere Regeln für die Bewertung einzelner 
Vermögensgegenstände“ nicht anders angegeben.

Nicht an Börsen notierte oder an organisierten Märkten gehandelte Vermögensgegenstände oder Vermögensgegenstände ohne 
handelbaren Kurs

Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an Börsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, 
der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten 
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt „Besondere Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände“ nicht 
anders angegeben.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Für die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten 
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi kate), und 
für die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die für vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen 
vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und 
Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veräußerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehörenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeräumten Optionsrechten, die zum Handel 
an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem 
jeweils letzten verfügbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Börse), der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, 
bewertet. Das gleiche gilt für Forderungen und Verbindlichkeiten aus für Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die 
zu Lasten des Fonds geleisteten Einschüsse werden unter Einbeziehung der am Börsentag festgestellten Bewertungsgewinne und 
Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Investmentanteile

Bankguthaben werden grundsätzlich zu ihrem Nennwert zuzüglich zugefl ossener Zinsen bewertet. 

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kündbar ist und die Rückzahlung bei der Kündigung 
nicht zum Nennwert zuzüglich Zinsen erfolgt. 

Investmentanteile (Anteile an Zielfonds) werden grundsätzlich mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis angesetzt oder zum 
letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfügung, werden 
Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen 
unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden unter Zugrundelegung des WM/Reuters Fixing um 17:00 Uhr 
MEZ/ MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag vorhergehenden Börsentages in die Währung des Fonds (Euro) 
umgerechnet.
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Anhang
Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV (Fortsetzung)
Zusätzliche Anhangangaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über
Wertpapier fi nanzierungsgeschäfte
Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierfi nanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 
2015/2365 abgeschlossen.

Walser Privatbank Invest S.A.
Die Geschäftsführung

Stephan M. Modler                                                                                      Silke Büdinger



WALSER Portfolio German Select DE

10

Verwaltung, Vertrieb und Beratung

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT Walser Privatbank Invest S.A.
 2, rue Gabriel Lippmann
 L-5365 Munsbach
 Email: info@walserprivatbankinvest.com oder
 administration@walserprivatbankinvest.com 
 Internet: www.walserprivatbankinvest.com

VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 
Vorsitzende des Verwaltungsrates Magister Regina Reitter, MBA, CMC 
 Mitglied des Vorstands
 Walser Privatbank AG
 Walserstraße 61
 A-6991 Riezlern

Verwaltungsratsmitglieder  Dipl.-Volkswirt Florian Widmer, MBA
 Vorsitzender des Vorstands
 Walser Privatbank AG
 Walserstraße 61
 A-6991 Riezlern

 MMagister Erhard Tschmelitsch
 Mitglied des Vorstands 
 Walser Privatbank AG 
 Walserstraße 61 
 A-6991 Riezlern

 Dr. Rainer Konrad
 Mitglied des Aufsichtsrates
 Walser Privatbank AG
 Walserstraße 61
 A-6991 Riezlern

GESCHÄFTSLEITER DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT  Magister Regina Reitter, MBA, CMC 
 Vorsitzende des Verwaltungsrates
 Walser Privatbank Invest S.A.
 2, rue Gabriel Lippmann
 L-5365 Munsbach

 Stephan M. Modler
 Walser Privatbank Invest S.A.
 2, rue Gabriel Lippmann
 L-5365 Munsbach

 Silke Büdinger
 Walser Privatbank Invest S.A.
 2, rue Gabriel Lippmann
 L-5365 Munsbach

ABSCHLUSSPRÜFER DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT   KPMG Luxembourg, Société coopérative
 39, Avenue John F. Kennedy
 L-1855 Luxembourg

ABSCHLUSSPRÜFER DES SONDERVERMÖGENS  PricewaterhouseCoopers GmbH 
  Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
 Friedrich-Ebert-Anlage 35 – 37
 D- 60327 Frankfurt am Main 

VERWAHRSTELLE  DZ PRIVATBANK S.A.
 Niederlassung Frankfurt am Main
 Platz der Republik 6 
 D-60325 Frankfurt am Main
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE  DZ PRIVATBANK S.A.
 4, rue Thomas Edison
 L-1445 Strassen, Luxemburg

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE  DZ PRIVATBANK S.A.
 4, rue Thomas Edison
 L-1445 Strassen, Luxemburg

FONDSMANAGER  Walser Privatbank AG
 Vermögensmanagement
 Walserstraße 61
 A-6991 Riezlern

ZAHLSTELLEN
Großherzogtum Luxemburg  DZ PRIVATBANK S.A.
 4, rue Thomas Edison
 L-1445 Strassen, Luxemburg

Österreich  Walser Privatbank AG
 Walserstraße 61
 A-6991 Riezlern

Liechtenstein  Raiff eisen Privatbank Liechtenstein AG
 Austraße 51
 FL-9490 Vaduz

Bundesrepublik Deutschland DZ PRIVATBANK S.A.
 Niederlassung Frankfurt am Main
 Platz der Republik 6 
 D-60325 Frankfurt am Main



Walser Privatbank Invest S.A.
2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach │Luxemburg
Telefon +352 27 69 54-1
Telefax +352 27 69 54-8 79
info@walserprivatbankinvest.com
www.walserprivatbankinvest.com


