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Zeichnungen kénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden. Zeichnungen sind nur
dann glltig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, ergénzt durch den neuesten gepriften Jahresbericht und den
neuesten ungepruften Halbjahresbericht, falls dieser spater herausgegeben wurde, sowie auf Basis der entsprechenden
Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) getatigt werden.






Wer ist Janus Henderson Investors?

Janus Henderson Investors ist bestrebt, den Kunden zum Erreichen ihrer langfristigen Finanzziele
zu verhelfen.

Unsere 2017 durch die Zusammenlegung der Janus Capital Group mit Henderson Group entstandene Gesellschaft hat sich
dem Ziel verschrieben, Wertschopfung durch ein aktives Management zu generieren. Fir uns steht ,aktiv* fir mehr als unseren
Anlageansatz — es ist die Art, wie wir Ideen in Taten umsetzen, wie wir unsere Einschatzungen und die Partnerschaften
kommunizieren, die wir aufbauen, um beste Ergebnisse flir unsere Kunden zu erzielen.

Wir sind stolz auf das Angebot einer breit gefacherten Produktpalette, in die das intellektuelle Kapital von einigen der innovativsten
und pragendsten Kopfe der Branche einflieBt. Unsere Fachkompetenz deckt die wichtigsten Anlageklassen ab, wir haben
Investmentteams auf der ganzen Welt, und wir bedienen vermittelnde, institutionelle und private Anleger weltweit. Zum 30. Juni 2018
verwalteten wir ein Vermdgen von ca. 370 Mrd. USD (317 Mrd. €), und wir beschaftigten weltweit mehr als 2.000 Mitarbeiter in
Niederlassungen in 28 Stadten. Wir sind ein unabhangiger Vermogensverwalter mit Hauptsitz in London, der zugleich an der
New York Stock Exchange und an der Australian Securities Exchange notiert ist.

Wir bei Janus Henderson glauben an gemeinsame Experteneinblicke flir bessere Anlage- und Unternehmensentscheidungen.
Wir nennen dieses Ethos Geteiltes. Wissen. Geteiltes. Wissen zeigt sich darin, wie unsere Investmentteams interagieren und
in unserem Versprechen, die Kunden bei ihrer Entscheidungsfindung zu unterstltzen. Nach unserer Ansicht ist Wissen Macht,
wenn man es teilt.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einfiihrung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft”) ist eine am 30. Mai 1985 in Luxemburg gegriindete und als Anlagegesellschaft
mit variablem Kapital (Société d'investissement & capital variable — SICAV) eingetragene offene Investmentgesellschaft und nach den
Bestimmungen von Section 76 des britischen Financial Services Act 1986 fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere anerkannt.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Umbrella-Struktur, die verschiedene Fonds (,Fonds*) umfasst. Jeder Fonds wird als eigener
Fonds betrieben, mit eigenem Anlageportfolio und spezifischen Anlagezielen.

Abschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) reicht seinen Bericht und den gepriften Abschluss fiir das Geschéftsjahr
zum 30. Juni 2018 ein.

Ein Exemplar des aktuellsten Jahres- und Zwischenberichts ist auf Anfrage bei den Niederlassungen der als Vertriebsstellen registrierten
Gesellschaften oder beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Alternativ kénnen Sie auch www.janushenderson.com besuchen.

Aktivitaten wahrend des Geschéftsjahres
Die Gesellschaft verfolgte die iiblichen Aktivitaten einer offenen Investmentgesellschaft. Der nachstehende Bericht des Investment-
Managers gibt einen allgemeinen Uberblick Uber den Markt.

Das Nettovermogen belief sich zum 30. Juni 2018 auf USD 15,89 Milliarden.
Am Ende des Geschéftsjahres umfasste die Gesellschaft 27 aktive Fonds.

Anderungen an den Fonds

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 229 bis 231.

* Der Janus Henderson Horizon Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2017 wurde der Fondsberatungsvertrag mit Henderson Management S.A. als Anlageberater gekindigt.

Mit Wirkung zum 15. Dezember 2017 wurde Henderson Global Investors (Australia) Institutional Funds Management Limited in
Janus Henderson Investors (Australia) Institutional Funds Management Limited umbenannt.

*  Mit Wirkung zum 15. Dezember 2017 wurde die Gesellschaft von Henderson Horizon Fund in Janus Henderson Horizon Fund
umbenannt; alle Fondsnamen wurden zu Janus Henderson Horizon Fund gedndert. Einzelheiten sind auf Seite 229 aufgefuhrt.

Der Verwaltungsrat kann, vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), von Zeit
zu Zeit Fonds schlieBen oder auch zusétzliche Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei der SchlieBung eines Fonds
erhalten die Anteilsinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF unterliegen.

Corporate-Governance-Erkldrung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthélt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund mdchte ich |hnen fir lhre Treue danken.
Les Aitkenhead

Vorsitzender
27. September 2018



Marktuberblick

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Uberblick

Die globalen Aktienmérkte stiegen tber das Jahr zum 30. Juni 2018 (der MSCI World Index erzielte eine Gesamtrendite von + 9,9 % in GBP
und +11,7 % in US-Dollar). Geopolitik, Handelsspannungen und divergierende ZentralbankmaBnahmen dominierten die Schlagzeilen und
beeinflussten die Anlegerstimmung.

Vereinigtes Konigreich

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All-Share Index (+9,0 % in GBP). Das Ausscheiden von GroBbritannien aus der Europaischen
Union (Brexit) dominierte die Schlagzeilen: Obwohl im Mérz eine Ubergangsregelung getroffen wurde, gab es danach kaum Fortschritte

bei gestiegener Wahrscheinlichkeit eines Brexit ohne Vertrag. Die jahrliche Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP) fiel im

ersten Quartal von 2018 im Jahresvergleich auf 1,2 % — die niedrigste Rate seit 2012. Eine steigende Inflation war der Hauptgrund fir die
Entscheidung der Bank of England’s (BoE), ihren Leitzins im November von 0,25 % auf 0,5 % anzuheben, was die erste Zinsanhebung seit
einem Jahrzehnt war. Die Anleger gingen von einer weiteren Anhebung im Mai aus. Aber schwachere Wirtschaftsdaten Ende April machten
diese Erwartungen zunichte, und die Zinsen blieben unveréndert. Im Mai senkte die BoE ihre Wachstumsprognose fir 2018 von 1,8 % auf
1,4 %. Positiver war der Riickgang der Arbeitslosenrate auf ein 42-Jahres-Tief von 4,2 % bis zum Ende des Berichtsjahres.

Europa

Européische Aktien waren im Plus (FTSE World Europe ex UK Index +2,5 % in GBP und +3,7 % in Euro). Aus Wahlen im Verlauf des
Berichtsjahres gingen populistische und rechtsextreme Parteien gestérkt hervor. Die politische Unsicherheit in Italien im Mai sorgte fur einen
Abverkauf bei Aktien und Staatsanleihen im Inland und weltweit, als sich die Anleger Sorgen Uber die Plane der neuen Koalitionsregierung
machten, die zu einem Ausscheiden des Landes aus der Einheitswahrung fihren kénnten. Die Wirtschaft der Eurozone wuchs im dritten
und vierten Quartal von 2017 mit einer Jahresrate von 2,8 %, ging im ersten Quartal 2018 jedoch auf 2,5 % zurtck. Im Oktober verlangerte
die Europaische Zentralbank (EZB) ihr Anleihenkaufprogramm bis September 2018 (mit halbiertem monatlichem Tempo), weil die Inflation
unter dem Ziel von 2 % blieb. Im Juni plante die EZB des Ende ihres Anleihenkaufprogramms fir Ende 2018 und gab ihre Erwartung
bekannt, dass die Zinsen noch mindestens ein weiteres Jahr unveréndert bleiben. Die Inflation verlangsamte sich im Februar auf 1,1 %,
was die niedrigste Rate seit mehr als einem Jahr ist. Sie stieg im Juni aber auf ein Sechzehnmonatshoch von 2,0 %, als die Energie- und
Nahrungsmittelpreise stiegen.

USA

US-Aktien stiegen (S&P 500 Index +12,5 % in GBP, +14,4 % in US-Dollar) und erreichten Ende 2017 und Anfang 2018 nach starken
Unternehmensergebnissen und Optimismus Uber die Steuerreform Rekordhochs, bevor sie im Februar wegen unter den Erwartungen
liegenden US-Lohndaten fielen, die Angsten iiber eine aggressivere Politik der US Federal Reserve (Fed) Nahrung gaben. Anhaltende
Spannungen zwischen den USA und China wirkten sich im Rest von 2018 negativ auf Aktien aus. Ermutigender war, dass die Beziehungen
zwischen den USA und Nordkorea zum Ende des Berichtsjahres auftauten, als sich Prasident Donald Trump mit Kim Jong Un im Juni traf,
wihrend eine Rallye im Technologiesektor und steigende Olpreise die Aktien im Juni befligelten. Das jahrliche BIP-Wachstum von 3,2 % in
den drei Monaten bis September war die schnellste Wachstumsrate seit Uber zwei Jahren. Es schwachte sich jedoch im ersten Quartal von
2018 unter die Erwartungen auf ein Einjahrestief von 2,0 ab. Positiver war, dass die Arbeitslosenrate im Mai auf ein 18-Jahrestief von 3,8 %
fiel. Die Fed erhohte die Zinsen im Dezember, Méarz und Juni.

Japan

Japanische Aktien stiegen (Topix Index +9,5 % in GBP, +9,7 % in Yen). Premierminister Shinzo Abe starkte seine Position in der
vorgezogenen Neuwahl im Oktober, seine Popularitat ging spater jedoch durch eine Reihe von Skandalen zuriick. Indes stellte sich
Prasident Trump gegen den Wiedereintritt in die Transpazifische Partnerschaft und nahm die Lander nicht von Stahlzéllen aus. Die
Wirtschaft von Japan schrumpfte im ersten Quartal von 2018 um annualisiert 0,6 %. Es war die erste wirtschaftliche Kontraktion seit 2015
und schlimmer als von Analysten prognostiziert, was den Beginn eines weniger glnstigen Wirtschaftsumfelds in dem Land suggeriert. Die
Bank of Japan dnderte die Zinsen nicht, reduzierte jedoch den Umfang ihrer monatlichen Anleihekéufe in 2018, was manche Analysten als
Anzeichen einer Reduzierung des Konjunkturprogramms des Landes interpretierten.

Asien

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index stieg um (+8,1 % in GBP, +9,9 % in US-Dollar). Aktien fielen im Februar im globalen Abverkauf
und waren kontinuierlich von Handelsspannungen zwischen den USA und China betroffen. Die politische Krise in ltalien lastete auch auf
asiatischen Aktien, die zusammen mit den globalen Markten fielen. Das Treffen zwischen Kim Jong Un und Prasident Trump dominierte
die Schlagzeilen Uber die meiste Zeit des zweiten Quartals. Trump sagte das Treffen im Mai ab, die beiden Fihrer trafen sich dann im Juni
und unterzeichneten eine Vereinbarung mit der Absicht der Denuklearisierung der koreanischen Halbinsel. Das chinesische BIP stieg um
6,8 % (Jahresrate) im ersten Quartal von 2018 ebenso wie in den beiden Vorquartalen. Aktien litten insbesondere im globalen Abverkauf
vom Februar und erreichten ein Zweijahrestief im Juni inmitten von Sorgen Uber den Handelskrieg. Indiens jahrliche BIP-Wachstumrate stieg
Uber das Jahr und erreichte im ersten Quartal von 2018 7,7 %, was die starkste Wachstumsrate seit sieben Quartalen war. Australische
Aktien bertihrten im November und erneut im Juni 10-Jahreshochs, obwohl sie Anfang 2018 im globalen Abverkauf und wegen Sorgen Uber
einen Handelskrieg zwischen den USA und China gefallen waren.



MarktrUCkaiCk (Fortsetzung)

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Schwellenmarkte

Schwellenmarkte waren trotz des Riickgangs wahrend der politischen Krise in Italien auch im Plus (MSCI Emerging Markets Index +6,8 %
in GBP, +8,6 % in US-Dollar). Brasiliens Wirtschaft wuchs im ersten Quartal von 2018 mit einer annualisierten Rate von 1,2 %. Dies war die
langsamste Wachstumsrate seit dem zweiten Quartal von 2017, und sie lag unter den Markterwartungen. Die Ratingagentur Fitch hat die
Bonitat des Landes im Februar herabgestuft, da die Regierung ihre Rentenreform aufgab. Die Zentralbank von Brasilien senkte die Zinsen
Uber die meiste Zeit des Jahres, als die Inflation zuriickging, lieB sie im Mai und Juni jedoch unverandert. Russlands BIP wuchs im ersten
Quartal von 2018 mit einer Jahresrate von 1,3 % und legte damit von 0,9 % im Vorquartal zu. Indes senkte die Bank of Russia die Zinsen im
Februar und Marz, als die Inflation niedrig blieb.

Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe

Bei festverzinslichen Wertpapieren waren die Kernmérkte der Staatsanleihen gemischt. Die Renditen stiegen in den USA, waren in
GroBbritannien fast unverandert und fielen in Deutschland. Faktoren, die die Renditen 10-jahriger US Treasury anschoben, waren unter
anderem starke Arbeitsmarktdaten und Handelsspannungen. Die Renditen 10-jahriger britischer Gilts erreichten Ende 2017 und Anfang
2018 eine Spitze wegen Brexit-Sorgen und Erwartungen einer Zinsanhebung durch die BoE, fielen spater jedoch wieder. Die deutschen
Bund-Renditen gingen im Marz zurlck, weil die Anleger von einem potentiellen Handelskrieg zwischen den USA und China erschreckt
wurden. Die Renditen von Staatspapieren aus Deutschland, GroBbritannien und den USA fielen Ende Mai inmitten der politischen Unruhe
in ltalien. Die Emissionen von Unternehmensanleihen erreichten Ende 2017 Rekordhochs, und die Renditen blieben im Abverkauf vom
Februar relativ stabil. Im Mérz fiel das Emissionsvolumen von Schuldtiteln auf den tiefsten Stand seit 2014, und die Méarkte gaben im
zweiten Quartal nach, als die Fed ihre Geldpolitik straffte.

Befllgelt von Produktionskirzungen stieg der Preis von Brent Crude Oil Giber das Jahr. Im Juni vereinbarte die Organisation
erddlexportierender Lander (OPEC) Produktionserhéhungen, um den Preisanstieg zu bremsen. Wenngleich der Goldpreis tber das Jahr
stieg, verzeichnete er eine erhebliche Volatilitat. Trotz der Eigenschaft eines sicheren Hafens wurde der Rohstoff im Jahr 2018 weitgehend
gemieden, was an der Starke des US-Dollar und weiter relativ gedampften Inflationsraten lag.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre

zum 30. Juni 2018

Core Credit Fund

Héchster Stand Y1 (USD) _ _ _ 100,30 101,88 101,83 101,01 99,35 98,03
Y1 HEUR (EUR) _ _ _ 100,21 102,38 104,39 10480 10186 98,81
Y1 HGBP (GBP) _ _ _ 1002 100,50 10123 10191 1005 97,98

Niedrigster Stand Y1 (USD) _ _ _ 9795 9793 94,14 93,93 96,57 9556
Y1 HEUR (EUR) _ _ _ 97,74 97,74 97,80 97,58 9815 9584
Y1 HGBP (GBP) _ _ _ 97,50 97,50 94,93 94,74 96,95 95,38

Héchster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ _ 10475 10895 11655 119,90
A2 HEUR (EUR) ~ ~ ~ ~ - _ 10456 10794 11372 11555
F2 (USD) _ _ _ - _ _ _ _ 10332 106,63

H2 (USD) ~ ~ ~ _ _ _ 10501 109,85 11806 12176

H2 HEUR (EUR) ~ ~ ~ _ ~ ~ _ _ _ 11556
12 (USD) _ _ _ _ _ _ 10509 10978 11788 12154

12 HEUR (EUR) ~ ~ ~ ~ - _ 10479 10867 11493 117,05
X2 (USD) _ _ _ _ _ _ 10457 10843 11563 11871

X3 (USD) ~ ~ ~ _ _ ~ ~ _ _ 11574

72 HGBP (GBP) ~ ~ ~ _ ~ _ 10590 11190 120,33 12370
Z3 HAUD (AUD) _ _ _ _ _ _ _ _ 10248 10356
Niedrigster Stand A2 (USD) ~ - ~ ~ - _ 9692 102,02 10838 11315
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ 9688 10153 10675 10773
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ - _ 10033 100,93

H2 (USD) _ _ _ _ ~ _ 9697 10271 10951 11522

H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 108,04
12 (USD) ~ - ~ ~ - _ 9697 10267 109,40 114,97

12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ 9693 10203 10765 109,34
X2 (USD) ~ ~ ~ ~ ~ _ 9688 10167 10771 11186

X3 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 107,09

72 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 9709 10395 11174 116,52
Z3 HAUD (AUD) ~ - ~ ~ - _ _ _ 9685 9628

Euro Corporate Bond Fund

Héchster Stand A1 (GBP) - 10149 10161 B - B B B B
A2 (EUR) 10743 11410 12246 13747 14488 15186 15011 15450 15722

A2 HCHF (CHF) - B 10106 11317 11888 12430 12174 12504 12659
A2 HSEK (SEK) ~ ~ 104744 118853 126226 132489 130573 134253 136391
A2 HUSD (USD) _ ~ ~ _ 10194 10753 11277 11232 11742 120559
A3 (EUR)* _ 10743 11317 11812 12864 132,04 13487 13062 13270 134,00

A3 HGBP (GBP)* ~ ~ 10798 11801 12137 12457 12157 12451 126,05
F2 (USD) - B - B B - B _ 11125 12354

F2 HUSD (USD) ~ ~ ~ B ~ ~ B _ 10269 10586
G2 (EUR) _ ~ ~ B ~ _ 10216 10700 11072 112,88

G2 HCHF (CHF) - B - B B - B _ 100,98 10275
H2 (EUR) ~ ~ ~ B _ 10784 10766 11267 11641 118,61

H2 HCHF (CHF) - B - B B - _ 10228 10501 106,86
H2 HSEK (SEK) ~ ~ ~ B ~ ~ 102504 1.056,61 1075,94

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)

H2 HUSD (USD) ~ ~ ~ ~ ~ - _ 10326 108,09
H3 (EUR)* ~ ~ ~ _ ~ ~ _ 10262 10499
H3 HGBP (GBP)* _ _ _ _ _ _ _ 10326 107,03
I (GBP) ~ _ 10283 10296 _ ~ _ _ _
12 (EUR) _ _ 11463 12370 13937 14752 15516 15414 159,35
12 (GBP) 9459 101,92 ~ _ ~ _ _ _
12 HCHF (CHF) ~ ~ ~ _ _ 10751 11278 110,94 114,04
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 10295 103,09 10840
13 (EUR)* ~ _ 11463 12000 13091 13472 13799 13400 13614
13 (USD)* _ _ _ _ 10110 110,36 10975 9165 9192
X2 (EUR) ~ ~ _ 10975 12284 12504 12882 13285 136,54
X3 (EUR)* ~ ~ ~ _ 10238 10470 10783 10456 10726
Niedrigster Stand A1 (GBP) _ _ 86,55 92,36 _ _ _ _ _
A2 (EUR) _ 9908 105,07 M 12238 13330 14464 14354 150,25
A2 HCHF (CHF) _ _ _ 9974 10097 10971 11868 11664 12154
A2 HSEK (SEK) ~ ~ 1000,00 104700 115429 126029 124995 130588
A2 HUSD (USD) _ _ _ 9823 9886 10736 10699 112,69
A3 (EUR)* _ 9908 10507 10724 11805 12363 12687 12491 129,04
A3 HGBP (GBP)* ~ - 9781 10794 11347 11684 11585 120,36
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 100,27
F2 HUSD (USD) ~ _ ~ ~ _ _ _ _ 9938
G2 (EUR) _ _ _ _ ~ 10216 10213 10731
G2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ _ 984
H2 (EUR) ~ - ~ _ _ 9948 10766 10764 112,95
H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 9787 102,26
H2 HSEK (SEK) ~ ~ ~ ~ ~ ~ 980,05 1.026,58
H2 HUSD (USD) ~ _ _ _ _ _ _ 9822 10360
H3 (EUR)* _ _ _ _ _ _ _ 9804 10188
H3 HGBP (GBP)* ~ - ~ _ ~ ~ _ 9823 10250
I (GBP) _ _ 8654 92,41 _ _ _ _ _
12 (EUR) ~ _ 10507 11184 12357 13517 14729 14719 154,56
12 (GBP) 8517 8654 _ _ ~ _ _ _
12 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ 9939 10733 10614 110,96
12 HUSD (USD) ~ - ~ _ - 9896 98,02 10343
13 (EUR)* _ _ 10507 10858 11987 12674 12918 12795 132,05
(USD)* ~ ~ ~ 9625 9618 8631 8254 8196
X2 (EUR) ~ ~ _ 9994 10965 119,09 12882 12718 13276
X3 (EUR)* _ _ _ _ 9857 9835 10271 10033 10413

Euro High Yield Bond Fund
Héchster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ 10960 12315 12747 130,96 142,64
A2 HCHF (CHF) ~ ~ ~ _ 10725 12011 12383 12642 136,95
A2 HUSD (USD) ~ ~ ~ _ 10888 12233 12684 13115 14515
A3 (EUR) _ _ _ 10722 11296 11090 10824 111,04
A3 HUSD (USD) ~ ~ _ _ ~ _ _ _ _

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.

11,72
105,74
107,22

162,40
116,02
111,67
13710
101,22
138,47
107,77
163,07
123,43
1.328,76
116,40
130,41
122,43
110,38
101,81
109,71
100,04
115,34
104,07
1.046,91
10716
102,81
104,03

157,89
12,97
107,48
133,24
90,36
134,97

145,79
139,76
150,44

1112
102,43



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Euro High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
F3 HUSD (USD)
H2 (EUR)
H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)
12 (EUR)
12 HUSD (USD)
I3 HUSD (USD)
X2 (EUR)
X3 (EUR)
72 (EUR)
72 HGBP (GBP)
Niedrigster Stand A2 (EUR)
A2 HCHF (CHF)
A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)
A3 HUSD (USD)
F3 HUSD (USD)
H2 (EUR)
H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)
2 (EUR)
12 HUSD (USD)
13 HUSD (USD)
X2 (EUR)
X3 (EUR)
72 (EUR)
72 HGBP (GBP)

110,48
99,78
99,99

100,00
99,78

124,04
106,90
102,33
101,45
126,19
105,83
103,56
105,09
101,83

106,10
100,00

99,57
100,00

106,93

129,04
111,38
105,60
100,32
132,48

17,71
114,76
116,97
104,75

118,76
102,39
94,67
97,72

12119

104,74

133,09
115,55
108,17
102,61
138,86
120,15
116,09
119,98
99,562

121,94
105,57
99,27
90,61

126,46

130,44
114,44

145,35
128,24
17,35
106,05
106,30
154,00
128,76
124,21
129,10
103,89
129,76
102,97

130,73
113,65
106,28
99,55
99,07
136,62

Global Corporate Bond Fund
Héchster Stand A2 (USD)
A2 HEUR (EUR)
H2 (USD)

H2 HEUR (EUR)
12 (USD)

12 HEUR (EUR)
X2 (USD)

A2 (USD)

A2 HEUR (EUR)
H2 (USD)

H2 HEUR (EUR)
12 (USD)
12 HEUR (EUR)
X2 (USD)

Niedrigster Stand

104,27
104,10
104,42
104,46
104,28
104,12
99,86
99,86
99,86
99,87
99,86
99,86

106,09
104,93
106,80
106,83
105,69
105,57
99,98
99,24
100,32
100,32
99,75
99,56

109,74
107,49
110,87
110,97
108,24
108,83
104,562
102,68
105,40
105,45
103,62
103,85

132,74
11714
122,15
120,86
148,82
133,57
102,49
119,78
105,97
109,27
159,42
14118
135,51
143,86
106,99
99,57
128,92
113,30
120,00
118,05
143,93
12712
99,57
116,13
101,83
105,28
125

111,10
10717
112,43
100,00
112,59
108,47
110,01
107,55
102,42
109,02
95,91
109,22
103,93
106,33



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Global High Yield Bond Fund

Hochster Stand

Niedrigster Stand

A2 (USD)

A2 HEUR (EUR)
A3 (USD)

A3 HEUR (EUR)
F2 (USD)
H2 (USD)
H2 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
12 (USD)
12 HEUR (EUR)
X2 (USD)
72 HGBP (GBP)
Z3 HAUD (AUD)
73 HGBP (GBP)
A2 (USD)

A2 HEUR (EUR)
A3 (USD)

A3 HEUR (EUR)
F2 (USD)
H2 (USD)
H2 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
12 (USD)
12 HEUR (EUR)
X2 (USD)

72 HGBP (GBP)
Z3 HAUD (AUD)
)

Z3 HGBP (GBP

109,15

104,61

104,54

99,82

99,20

99,82

100,00

112,06
11,74

102,86

112,65
112,40
108,95

103,42
103,29

95,65

103,91
103,71

99,70

13,29
12,11
101,21
98,49

114,38
13,17

111,33

103,92
102,12
101,42
92,62

8717

102,98
102,25

100,08

100,19

128,66
125,28
107,86
99,54

130,35
126,99
100,10
126,72
106,82
1118
112,63
111,32
99,01
92,77

113,78
112,44
99,59
110,65
99,73
101,83

Strategic Bond Fund

Hochster Stand

Niedrigster Stand

A2 (USD)
A2 HEUR (EUR)
H2 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
1U2 (USD)

X2 (USD)
A2 (USD)
A2 HEUR (EUR)
H2 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
1U2 (USD)
X2 (USD)

133,64
128,38
108,11
99,17
103,40
101,50
101,17
100,93
135,70
130,49
103,78
131,34
107,57
111,34
12776
12421
103,68
93,51
100,07
99,63
98,40
96,73
129,49
125,94
99,40
125,80
103,94



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Total Return Bond Fund

Héchster Stand A2 (EUR) _ _ 100,63 10739 10828 10796 10772 111,54

A2 HUSD (USD) _ _ 101,04 10820 109,06 108,86 109,37 115,16

A3 (EUR) _ _ _ _ 100,49 99,15 98,14 94,97 94,31

F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 102,29

H2 (EUR) _ _ _ _ _ 100,68 100,66 100,89 104,99

H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ B _

X1 (EUR) _ _ _ _ 100,36 98,76 97,61 _ _

X2 (EUR) _ _ _ _ 100,36 100,66 100,25 99,49 101,81

72 HGBP (GBP) _ _ _ 10123 109,79 11248 11376 11572 12220

Niedrigster Stand A2 (EUR) _ _ 99,70 100,64 104,70 104,81 103,64 10752

A2 HUSD (USD) _ _ 100,00 10116 10549 10565 10497 109,36

A3 (EUR) _ _ _ 97,74 9717 94,18 90,00 91,656

F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 100,03

H2 (EUR) _ _ _ _ _ 100,00 97,62 97,04 100,85

H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _

12 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ B _

X1 (EUR) _ _ _ 9757 97,07 93,48 _ _

X2 (EUR) _ _ _ _ 9757 97,56 9715 95,40 98,70

72 HGBP (GBP) _ _ _ 99,69 10136 107,31 109,76 110,71 115,70
A5|an Dividend Income Fund

Héchster Stand A1 (GBP) 6,75 794 8,29 7,88 _ _ _ _ _

A2 (EUR) 8,69 10,88 12,20 11,80 14,41 13,69 18,06 16,70 17,31

A2 (GBP) 753 9,31 10,24 10,04 - _ _ _ _

A2(SGD) 1824 19,71 20,93 19,57 23,31 23,13 26,06 2491 26,89

A2(USD) 13,30 14,19 16,25 16,05 18,65 18,51 19,58 18,47 19,49

A3 (EUR) 8,06 9,25 9,87 8,85 10,16 9,42 11,35 10,31 9,51

A3(SGD) 1685 16,93 17,03 15,36 16,47 15,42 16,40 15,40 14,78

A3(USD) 12,35 12,16 13,22 12,60 13,19 12,36 12,76 11,43 10,72

A3 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ _ 99,78 1373

C2 (USD) _ _ _ 100,00 10716 112,89 _ _

F3(USD) - - _ _ - _ _ _ 1097

G2 (USD) _ _ _ _ _ 10,44 117 10,55 1,37

G3 (GBP) _ _ _ _ _ 10,55 11,89 10,61 12,43

H2 (EUR) _ _ _ _ _ 10,55 13,97 12,94 13,59

H2 (USD) _ _ _ _ _ 11,52 12,25 11,57 12,36

H3 (EUR) _ _ _ _ _ 10,29 12,88 11,71 10,93

H3 (USD) _ _ _ _ _ 10,28 10,63 9,58 9,10

11 (SGD) 1712 _ _ _ _ _ _ _ _

11(USD) 12,52 12,51 13,75 13,24 _ _ _ - _

12 (GBP) 753 9,39 10,40 _ N _ _ _ _

12 (SGD) 18,05 _ - _ _ _ _ - _

12 (USD) 1316 14,31 16,51 16,47 19,37 13,42 20,70 19,54 20,99

13 (GBP) 6,89 8,18 8,62 8,27 9,00 813 8,68 775 9,04

112,03
117,20
93,00
104,35
105,69
100,01
100,16
101,90
124,14
108,57
114,32
88,32
101,58
102,59
96,28
97,75

98,48

24,39
915



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Asian Dividend Income Fund (Fortsetzung)

Q3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 10,09 995 10,09
Q3 (GBP) _ _ _ _ - - _ 1060 1248 1264
Q3 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 1007 1025 1140
X2 (EUR) _ 1064 1188 10,92 _ _ _ _ _ -
X2(USD) 1318 1391 1583 1560 1802 1776 18,69 761 1837 2116
72 (GBP) ~ _ 1047 10,26 _ ~ _ _ _ -
Niedrigster Stand A1 (GBP) 435 6,22 6,97 5,99 _ _ _ _ _ -
A2(EUR) 592 814 1019 910 11,61 121 1349 1288 1488 1659
A2 (GBP) 478 707 8,39 786 _ _ _ _ _ -
A2(SGD) 1110 16,69 1777 15,85 1842 2068 2244 2028 2229 2651
A2(USD) 735 1138 1275 1214 1464 1613 1754 1436 1625 1920
A3(EUR) 539 716 835 6,94 853 820 8,82 766 851 887
A3(SGD) 1011 1442 1476 1208 1354 1406 1439 1207 1274 1425
A3(USD) 670 10,01 10,59 925 1076 1109 1126 855 913 10,39
A3 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ _ 8488 9577 110,24
C2(USD) ~ ~ ~ _ 9160 9274 102,03 _ ~ ~
F3 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 1012 1063
G2 (USD) _ _ _ _ _ 9,92 997 825 942 1120
G3 (GBP) _ _ _ _ _ 933 10,08 866 1050 1154
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 935 1039 1002 1162 1304
H2 (USD) ~ ~ ~ ~ _ 1000 1095 902 1027 1218
H3 (EUR) ~ - ~ _ _ 924 9,96 873 973 10,24
H3 (USD) _ _ _ _ _ 922 9,40 719 772 882
[(SGD) 10,24 - ~ _ ~ _ _ _ _ -
H(USD) 678 1023 1095 975 _ _ _ _ _ _
2(GBP) 474 707 848 _ _ ~ _ _ _ -
2(SGD) 11,00 _ _ _ ~ _ _ _ _ _
2(USD) 729 1138 1288 1248 1529 1684 1849 1527 1741 2067
13(GBP) 440 635 721 6,31 4K 714 737 6,33 766 838
Q3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 791 881 935
Q3 (GBP) ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 859 1054 1158
Q3 (UsD) _ _ _ _ _ _ _ 8,04 867 9,93
X2 (EUR) _ 80 9,96 884 _ ~ _ _ _ _
X2(USD) 727 1120 1246 179 1419 1555 1678 1364 1535 18,08
72 (GBP) _ _ 914 821 _ _ _ _ _ _

A5|an GrowthFund
Héchster Stand A1(USD) 7141 7633 8736 86,36 ~ _ _ _ _ _
A2 (EUR _ _ 10477 11581 11828 16889 14660 17017 182,24
A2 (SGD _ _ _ _ _ _ 10507 136,27 15139

168,27
164,29

)
)
)
A2(USD) 7171 7833 8998 8895 8778 9513 10480 9512 11216 132,05
)
)
)
)

7306 76,31 90,07 89,41



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Asian Growth Fund (Fortsetzung)

X2 (EUR) ~ ~ _ 10473 11457 11647 16542 14336 16476
X2(USD) 7081 7624 8812 8688 8471 9124 10013 90,70 106,09
Niedrigster Stand A1(USD) 32,04 5565 66,70 58,62 _ _ _ _ B
A2 (EUR) ~ - 7696 9498 10212 11802 11230 13426
A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ _ 9786 10353
A2(USD) 3250 5644 6845 6038 6838 7836 9124 7477 8646

H2 (EUR) ~ ~ _ _ ~ _ _ _

H2 (USD) _ _ ~ _ _ _ _ _
[ (USD) 338 _ _ _ _ _ _ - _
2(USD) 3318 5797 6772 60,79 _ _ _ _ _
X2 (EUR) ~ ~ _ 7684 9440 10082 11617 109,44 130,50
X2(USD) 3203 5539 6689 5884 6632 7556 8726 7105 8172

Ea;bland Fund

Héchster Stand AT(EUR) 2567 2362 2318 22,85 - ~ 1020 1107
A2(EUR) 2631 2420 2411 2392 3073 3996 4659 4673 50,83
A2 (USD) ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ _ ~
A2 HCHF (CHF) ~ ~ ~ _ ~ ~ _ 1009 1102
A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ _ _ _ 1097 1231
A2 HUSD (USD) ~ - ~ ~ 1045 1206 1219 1339
C2 (EUR) _ _ _ - _ _ _ 1009 1186
F2 HUSD (USD) ~ ~ ~ _ _ _ _ _ -
G2 (EUR) ~ ~ ~ _ _ 1047 1233 1239 1371
H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (EUR) ~ - ~ ~ 1063 1246 1253 1378
H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ _ 1037 1146
H2 HGBP (GBP) ~ ~ ~ ~ 135 1332 1337 1461
H2 HUSD (USD) ~ ~ ~ _ ~ ~ _ 1037 1168
M(EUR) 2647 2401 2358 _ _ 1221 1207 1307
2(EUR) 2647 2477 2494 2465 144 1344 1350 1490
12 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
12 HGBP (GBP) ~ ~ ~ ~ ~ ~ _ 1030 1148
12 HUSD (USD) ~ ~ ~ _ ~ _ 1051 1087 12,1
X2(EUR) 2599 2367 2343 2314 2979 3850 4467 4475 4819
X2 HUSD (USD) ~ - ~ ~ - 1057 1056 1147
Niedrigster Stand AT(EUR) 1431 1751 2020 18,02 _ _ _ 821 841
A2(EUR) 1466 1795 2070 1921 2232 2905 3325 37177 3872
A2 (USD) ~ ~ ~ _ ~ _ _ _ _
A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ _ 811 843
A2 HSGD (SGD) ~ - ~ ~ - ~ ~ 8,82 922
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 971 8,69 964 10,06
C2 (EUR) ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 896 8,98
F2 HUSD (USD) ~ ~ _ _ ~ _ _ _ _
G2 (EUR) _ _ _ _ _ 972 874 992 1037

H1 (EUR) ~ - _ _ _ _ _ -

175,54
124,35

161,10
132,92
109,99
143,42
14735

155,86
1039

11,36
52,56
11,60
11,38
12,83
14,00
12,29
10,41
14,26
10,43
14,30
11,86
15,22
12,25
13,40
15,49
11,65
11,96
12,72
49,71
11,94
10,22
4732
9,96
10,22
11,60
12,63
11,07
9,44
12,87
9,41



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Euroland Fund (Fortsetzung)

H2 (EUR) _ _ _ _ _ 9,78 8,86 9,99 10,42
H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ _ 8,35 8,70
H2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 10,00 9,47 10,61 11,02
H2 HUSD (USD) _ - _ _ - _ _ 8,35 8,75
I1(EUR) 14,84 1823 20,58 _ _ _ 8,67 9,64 9,89
I2(EUR) 1484 18,23 2123 19,94 _ 9,77 9,55 10,80 11,29
12 (USD) _ _ _ _ - _ _ B _
12 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ _ 8,29 8,62
12 HUSD (USD) _ - _ _ - _ 9,90 8,63 9,05
X2 (EUR) 14,43 17,63 20,22 18,61 2153 27,99 31,96 35,47 36,87
X2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 9,63 8,33 8,69
Ea;épean Growth Fund

Héchster Stand A2 (EUR) _ _ 10,31 9,95 12,16 13,76 17,37 174 19,38
Bi (EUR) _ 2083 2415 23,31 2792 31,66 39,82 39,58 44,30
H1 (EUR) _ _ _ _ _ 1118 13,88 13,78 15,26
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
11 (EUR) _ _ 10,17 9,82 11,69 13,16 16,49 16,37 18,18
12 (EUR) _ _ 10,17 9,83 12,21 13,96 1777 17,83 20,21
R1 (EUR) _ 9,16 10,54 10,16 12,20 13,69 1717 1717 19,04
R1 HGBP (GBP) _ 9,78 11,23 10,82 _ _ . _ -
R1 HUSD (USD) _ 943 10,81 10,41 12,69 14,25 17,80 17,65 19,85
X2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 17,06
Niedrigster Stand A2 (EUR) _ _ 9,46 772 9,57 11,46 12,06 13,91 15,11
Bi (EUR) _ 197 19,26 18,13 22,15 26,34 2753 31,86 34,29
H1 (EUR) _ _ _ _ _ 9,86 9,63 11,08 11,91
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
11 (EUR) _ _ 9,42 7,64 9,31 11,01 11,39 13,20 1415
12 (EUR) _ _ 9,31 7,64 10,01 11,52 12,28 14,37 15,69
R1 (EUR) _ 8,67 8,47 789 9,67 11,49 11,92 13,75 14,85
R1 HGBP (GBP) _ 9,26 9,05 8,40 _ _ _ . _
R1 HUSD (USD) _ 8,93 8,72 8,09 10,04 11,96 12,38 14,07 15,29
X2 (EUR) _ - _ _ _ _ _ _ 14,96

Japan Opportunities Fund
Hochster Stand Al (EUR) 700 _ _ _ _ _ _ _ _
A1 (GBP) 6,20 _ _ _ _ _ _ _ -
A1(USD) 10,92 10,14 11,09 10,61 N - N _ .
A2 (EUR) 7,00 7 8,23 7,99 _ - _ _ -
A2 (GBP) 6,20 5,59 6,63 _ _ _ _ .
A2 (JPY) 117700 95356 931,00 854,00 _ _ _ _ _
A2(USD) 10,92 10,23 11,25 10,76 12,53 13,04 14,83 14,52 16,67
H2 (USD) _ _ _ _ _ 10,81 12,77 12,51 14,51
11 (USD) 11,22 _ _ _ _ _ _ _ _
12 (USD) 1,22 10,64 1,79 11,31 13,44 14,02 16,15 15,81 18,42

19,40
16,95

2157



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Japan Opportunities Fund (Fortsetzung)

12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 15,00 17,98
X2 (USD) 10,82 9,99 10,93 10,43 12,01 12,45 13,99 13,69 15,55
Niedrigster Stand A1 (EUR) 5,07 N _ _ _ _ _ _ _
A1 (GBP) 4,60 _ _ _ _ _ _ _ _
A1 (USD) 6,42 8,60 8,70 8,98 _ _ _ - -
A2 (EUR) 5,07 5,81 6,55 6,67 N - _ _ .
A2 (GBP) 4,60 5,46 _ 5,83 _ _ _ _ -
A2 (JPY) 635,00 759,47 74226 729,00 _ _ _ _ .
A2 (USD) 6,42 8,68 8,78 9N 9 11,33 11,03 11,02 12,18
H2 (USD) _ _ _ _ 9,74 9,48 9,52 10,55
11 (USD) 6,63 _ _ B _ - - _ .
12 (USD) 6,63 9,01 9,19 9,73 9,72 12,15 11,95 12,07 13,38
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 12,01 1,79
X2 (USD) 6,32 8,50 8,56 8,83 8,77 10,84 10,48 10,34 11,41

Pan European Dividend Income Fund'
Héchster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 10,12 10,55
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 10,12 10,68
A3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 10,12 10,28
E2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 10,13 10,74
E2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 10,13 10,88
E3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 10,13 10,42
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
1U3 (EUR) - - - - _ _ _ 1013 10,38
Niedrigster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 8,21 8,36
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 819 8,38
A3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 8,21 8,16
E2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 8,24 843
E2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 8,22 8,45
E3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 8,24 8,18
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ -
1U3 (EUR) - _ _ _ _ - _ 823 8,18

Pan European Equity Fund

Héchster Stand A1 (EUR) 1514 1546 16,52 16,53 19,65 22,59 2773 28,05 26,93
A1(SGD) 32,29 _ _ B B - - _ .
A2 (EUR) 1523 1592 1712 1722 20,77 24,07 29,79 30,35 29,43
A2(SGD) 32,46 30,97 29,79 _ _ _ 214 23,80
A2 (USD) _ _ _ 11,41 13,35 16,26 16,56 16,39 16,44
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 11,29 13,94 14,18 13,87
C2 (EUR) _ _ _ 11,94 14,54 17,00 2122 21,67 21,25
F2 (USD) - - _ _ _ _ _ _ 1169
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ - . 11,68

' Der Fonds wurde am 23. November 2015 aufgelegt.
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Pan European Equity Fund (Fortsetzung

Niedrigster Stand

[}
=

15,65
3310
15,65
33,10

15,04

9,87
19,27
9,98
19,45

10,25
20,01
10,25
20,01

16,18
16,50

15,60

11,70

11,84

12,20

12,20

1749
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14,02
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14,56
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1747

9,42
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10,97
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11,04
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9,68

13,84
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13,72
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9,78
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9,25
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14,99
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21,79
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10,34
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25,36
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10,60
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13,07
15,25
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14,77
13,88
21,45
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12,77
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24,07
18,73
13,28
11,22
17,28
9,66
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11,32
10,63
12,41
12,91

26,53

11,83
1114
1741
22,80
10,38

14,26
13,10
15,54
18,02
15,43

33,36

16,58
14,33
21,89
28,02
13,06



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

US Growth Fund
Héchster Stand A1 (EUR) 9,10 8,95 9,82 B _ _ _ _ _
A1 (GBP) 740 _ - _ _ _ _ - _
A1(USD) 13,56 1,78 13,48 14,17 N _ _ - .
A2 (EUR) 9,10 8,95 9,82 10,72 - _ _ _ _
A2 (GBP) 740 7,69 8,26 8,40 _ _ _ - _
A2(USD) 13,56 11,78 13,48 1417 15,79 18,56 20,29 20,75 22,37
H2 (USD) _ - - B _ _ _ -
M(USD) 1370 12,03 13,83 14,60 _ _ _ _
12 (EUR) 9,21 _ _ _ _ _ . _ _
[2(USD) 1370 12,12 14,00 14,68 16,70 19,84 21,86 22,29 24,47
X2 (USD) 1347 11,59 13,19 13,78 15,25 17,80 19,35 19,77 21,08
Niedrigster Stand Al (EUR) 557 6,19 785 _ _ _ _ B _
A1 (GBP) 4,80 _ _ _ _ _ _ _ _
A1 (USD) 7,03 8,62 9,83 10,38 - _ _ _ _
A2 (EUR) 5,57 6,19 7,85 7,56 _ _ _ - -
A2 (GBP) 480 5,34 6,51 6,59 N _ _ _ _
A2 (USD) 7,03 8,62 9,83 10,38 12,63 15,05 17,08 17,62 19,13
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
11 (USD) 715 8,79 10,06 10,66 _ _ _ _ _
12 (EUR) 5,66 _ _ _ _ _ _ _ -
12 (USD) 715 8,79 10,13 10,83 13,29 15,95 18,30 18,94 20,81
X2 (USD) 6,96 8,52 9,66 10,12 12,26 14,52 16,35 16,64 18,09
A“;ié-Pacific Property Equities Fund
Héchster Stand Al (EUR) 8,05 9,41 10,99 9,30 _ _ _ _ _
A1 (GBP) 6,35 798 9,24 8,22 _ _ _ _ _
A2 (EUR) 813 9,88 11,68 9,99 14,45 12,99 16,19 14,98 15,42
A2 (GBP) 6,50 8,38 9,82 8,74 _ _ _ _ _
A2(USD) 1275 12,84 15,32 14,21 18,93 17,60 1721 16,45 17,01
A3 (SGD)* _ _ _ _ _ _ _ 20,91 21,94
A3 (USD)* 1262 12,23 14,42 13,37 1725 16,04 15,45 14,48 14,86
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (USD) _ _ _ _ _ 10,22 10,40 10,00 10,38
H3 (USD)* _ _ _ _ _ 10,22 10,29 9,68 9,91
11(USD) 12,86 12,51 14,72 13,73 _ _ _ _ _
12 (EUR) 833 10,31 12,24 10,64 15,52 13,99 17,68 16,39 1714
[2(USD) 1306 1337 16,07 14,99 20,33 18,96 18,83 18,13 18,87
X2 (USD) 1782 12,59 12,51 14,88 13,74 18,12 16,81 16,27 15,96
Niedrigster Stand A1 (EUR) 4,45 6,87 8,66 735 _ _ _ _ _
Al (GBP) 3,90 5,97 726 6,34 - _ _ _ _
A2 (EUR) 4,59 7,08 9,20 792 10,02 10,68 12,00 12,08 14,11
A2 (GBP) 450 6,15 7,62 6,83 N _ _ _ _
A2 (USD) 578 9,90 11,64 10,57 12,64 14,71 15,38 13,32 15,08
A3 (SGD)* _ _ _ _ _ _ _ 19,54 20,05
A3 (USD)* 5,60 9,60 11,00 9,81 11,73 13,29 13,68 1,72 13,18

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.

2710
22,94

2991
25,38



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Asia-Pacific Property Equities Fund (Fortsetzung)

H2 (EUR) ~ ~ _ _ _ ~ _ ~ ~
H2 (USD) _ _ _ _ 8,83 9,26 8,09 9,21
H3 (USD)* _ _ _ _ 8,83 912 783 8,80
H(USD) 571 983 1129 10,25 _ _ _ _ _
2(EUR) 473 732 9,67 838 1067 1156 1305 1329 1563
2(USD) 596 1024 12,06 119 1346 1592 1673 1465 1672
X2(USD) 568 972 1,23 10,21 1206 1400 1459 1254 1412
Chma Fund
Héchster Stand AT(EUR) 840 1047 142 10,52 ~ ~ ~ _ _
Al (GBP) _ 9w 979 9,40 _ _ _ - _
A1(SGD) 1707 _ ~ _ _ _ _ _ _
AT(USD) 1177 1434 1580 1501 1275 1391 1798 1629 1888
A2 (EUR) 840 1047 142 10,52 966 1032 1709 1474 16,97
A2 (GBP) 9w 979 9,40 _ _ _ _ _
A2(SGD) 1707 2001 2034 1832 1584 1750 2468 2207 2626
A2(USD) 1177 1434 1580 15,01 1281 1397 1809 1638 1898
H1 (USD) ~ ~ ~ _ ~ _ _ _ ~
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (USD) _ ~ ~ _ - _ _ _ _
M(EUR) 851 1068 17 _ _ _ _ - _
[(SGD) 1728 _ ~ _ _ _ _ _ _
M(USD) 1191 1459 1627 15,50 ~ _ _ _ _
I2(EUR) 851 10,68 7 10,86 _ _ _ _ _
2(USD) 1191 1459 1627 1550 1342 1475 1936 1754 20,66
X2 (EUR) 813 _ _ _ _ _ _ - _
X2(UsD) 1138 1378 15,11 1430 12,08 1311 1683 1523 1744
72 (GBP) ~ _ 1096 10,84 _ _ _ _ _
Niedrigster Stand AT(EUR) 274 712 874 545 _ _ _ _ _
Al (GBP) _ AK 723 4,67 _ _ _ _ _
AI(SGD)  5]5 _ _ _ _ _ _ - _
AT(USD) 341 1057 1095 718 961 1086 1308 1193 1387
A2 (EUR) 274 772 874 547 765 841 984 1063 1258
A2 (GBP) _ L4k 723 4,69 _ _ _ _ _
A2(SGD) 515 1499 1526 948 1200 1386 1675 1671 1881
A2(USD) 341 1057 10,95 72 965 1090 1316 1200 1394
H1 (USD) ~ ~ _ _ _ ~ _ ~ ~
H2 (EUR) ~ ~ ~ _ _ _ _ _ -
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
M(EUR) 277 782 8,95 _ _ _ _ _ _
l(SGD) 519 _ _ _ _ _ _ - _
M(USD) 344 10,80 1,21 715 _ _ _ _ _
2(EUR) 277 782 8,95 5,66 ~ _ _ _ _
12(USD) 344 10,08 1,21 746 10,08 147 1402 1294 1508
X2 (EUR) 273 _ ~ _ _ _ _ - _

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.

14,27
9,74
914

25,84
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

China Fund (Fortsetzung)

X2(USD) 340 1013 10,49 6,85 913 1026 1229 " 12,88
72 (GBP) ~ 9,28 6,47 _ _ _ _

éiabal Equity Income Fund
Héchster Stand A2 (USD) _ ~ ~ _ 10312 10424 10271 10854
A3 (EUR) _ _ _ _ 10571 12993 12615 12277
A3 (USD) ~ _ ~ _ _ _ 10159 9694 96,97
E3(USD) _ _ _ _ _ _ _ 10459 11163
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 13055 12885 13393
H3 (EUR) _ ~ ~ _ _ _ _ _ _
12 (USD) _ _ _ _ 10323 10511 10399 1121
I3 (EUR) ~ _ ~ _ _ _ 12435 12129 120,35
13 (USD) _ _ ~ ~ - ~ _ 10723 11442
Niedrigster Stand A2 (USD) _ _ _ _ 9979 90,04 8689 9334
A3 (EUR) _ ~ ~ _ 9979 9680 10177 108,16
A3 (USD) _ _ _ _ _ _ 8724 80,99 8464
E3 (USD) ~ _ ~ _ _ ~ 9168 9670
H2 (EUR) _ _ _ _ ~ _ 9586 10560 115,69
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
12 (USD) _ ~ ~ _ 9979 9037 8830 9530
I3 (EUR) _ _ _ _ _ 9226 9829 10533
13 (USD) ~ _ ~ _ _ ~ _ 9408 9917

éiabal Multi-Asset Fund?

Héchster Stand AT HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 1007 108t
A2 (GBP) ~ ~ ~ _ ~ ~ _ 1007 11,00
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 1007 108t
A2 HUSD (USD) ~ _ ~ _ _ ~ _ 1007 1105
H1 HEUR (EUR) ~ ~ _ _ _ _ _ _ _
H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 HEUR (EUR) _ ~ ~ _ ~ ~ _ 1007 10,92
IU2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 1007 10,91
IU2 HUSD (USD) ~ _ ~ _ _ ~ _ 1007 114
X2 HEUR (EUR) ~ ~ ~ ~ _ _ _ 1006 10,69
72 (GBP) _ _ _ _ _ _ 1282 1425
Niedrigster Stand AT HEUR (EUR) ~ ~ ~ _ ~ ~ _ 936 10,03
A2 (GBP) _ _ _ _ _ _ _ 9,33 10,11
A2 HEUR (EUR) ~ _ ~ _ _ ~ _ 933 10,03
A2 HUSD (USD) ~ - ~ _ _ _ _ 9,35 10,11
H1 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (GBP) ~ ~ ~ _ _ _ _ _ -
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 936 10,09
IU2 HEUR (EUR) 936 10,09

2 Der Fonds wurde am 24. Juli 2015 aufgelegt

123,60
123,05
107,85
12515
138,09

113,14
128,62
115,90
128,12
106,33
110,68

93,77
108,06
12519
101,96
109,88
114,24



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Global Multi-Asset Fund? (Fortsetzung)

IU2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 9,38 10,15
X2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ 9,30 9,98
72 (GBP) _ _ _ _ _ _ 1,22 12,94

“éigbal Natural Resources Fund
Héchster Stand A2 (EUR) _ - _ _ _ 103,11 9510 112,80
A2 (USD) _ _ _ _ _ _ 10418 96,60 109,02
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ 10439 106,67 134,03
12 (EUR) _ _ _ _ - _ 103,80 96,03 116,18
12 (GBP) _ - _ _ _ _ 10446 10743 135,50
X2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 102,62 94,53 111,08
Niedrigster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 84,72 63,94 91,83
A2 (USD) _ _ _ _ _ _ 94,24 63,73 9414
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ B _ _
H2 (GBP) - - _ _ _ _ 9313 6850 109,29
12 (EUR) _ _ _ _ _ _ 85,05 64,86 94,10
12 (GBP) _ _ _ _ _ _ 93,37 68,79 110,27
X2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 84,49 63,35 90,66

“éigbal Property Equities Fund

Héchster Stand A1 (EUR) 9,18 9,16 10,06 10,29 _ _ _ _ _
A1 (GBP) 735 7,81 8,47 8,65 N - N _ .
A2 (EUR) 9,31 9,72 10,82 11,26 14,23 13,04 17,52 17,38 18,40
A2 (GBP) T46 8,28 9,11 9,30 12,07 11,20 12,1 14,38 15,77
A2 (USD) 13,81 12,65 14,96 14,86 18,38 1778 19,22 19,36 20,55
A2 HCHF (CHF) _ - _ _ 11,99 11,54 12,46 12,32 13,01
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 11,99 11,55 12,20 12,47 1317
A3 (SGD)* _ _ _ _ _ _ _ 211 21,97
A3 (USD)* 13,63 11,92 13,92 13,82 16,48 15,76 16,82 16,71 17,56
F2 (USD) - - - _ - _ _ _ 2078
F3(USD) _ - _ _ - _ _ _ _
G2 (USD) _ _ _ _ _ 10,46 11,39 11,63 12,37
G2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ 10,43 11,34 11,36 12,02
G2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 10,45 11,37 11,51 12,19
H2 (EUR) _ _ _ _ - 113 15,03 15,03 15,91
H2 (GBP) _ - _ _ - _ _ 12,28 13,54
H2 (USD) _ _ _ _ _ 11,38 12,36 12,55 13,33
H2 HCHF (CHF) _ _ B - - - - 1068 1128
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 11,24 12,20 12,27 12,98
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ -
H3 (USD)* _ - _ _ - 11,29 121 12,04 12,60
11 (GBP) _ 10,26 10,48 10,83 9,77 11,01 12,32 13,13
I1(USD) 14,05 12,40 14,43 14,36 - _ _ -
12 (USD) 1431 1334 15,94 15,86 19,96 19,49 212 21,60 22,96

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.

2 Der Fonds wurde am 24. Juli 2015 aufgelegt
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Global Property Equities Fund (Fortsetzung)

12 HEUR (EUR) _ _ _ 10,55 13,61 13,22 14,37 14,52 15,36
13 (EUR)* _ _ _ _ 101,08 13550 133,60 138,90
X2(USD) 1367 12,39 14,58 14,46 17,69 17,00 18,31 18,32 19,41

Niedrigster Stand Al (EUR) 417 5,75 8,27 769 _ _ _ _ _
A1 (GBP) 3,82 4,97 6,87 6,61 _ _ _ . _

A2 (EUR) 4,30 594 8,77 8,42 1,44 11,46 12,93 14,45 16,26

A2 (GBP) 3,94 514 729 724 9,18 9,64 10,28 10,68 14,10

A2 (USD) 5,43 8,27 11,04 11 14,31 15,62 16,65 16,33 17,59

A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ 9,75 10,18 10,80 10,44 11,07
A2 HEUR (EUR) _ _ _ 9,75 10,18 10,81 10,55 11,23
A3 (SGD)* _ _ _ _ _ _ _ 20,07 19,78

A3 (USD)* 5,36 8,01 10,41 10,15 13,02 13,07 14,54 14,10 15,03

F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ - 19,82
F3(USD) _ _ _ _ _ _ . _ _

G2 (USD) _ _ _ _ _ 9,23 9,83 9,77 10,62

G2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ 9,22 9,79 9,60 10,25
G2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 9,23 9,82 9,71 10,42
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 9,75 11,05 12,46 14,09

H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ _ 9,64 12,07

H2 (USD) _ _ _ _ _ 11,38 12,36 12,55 11,44

H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ _ 9,04 9,62
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 10,00 10,54 10,36 11,08
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _

H3 (USD)* _ - _ _ _ 9,98 10,46 10,14 10,81

11 (GBP) _ _ 9,39 8,06 8,70 8,41 8,80 9,09 12,37

11 (USD) 1359 5,43 8,29 10,86 10,53 _ _ _

12 (USD) 5,67 8,66 11,68 11,89 15,42 17,01 18,31 18,16 19,71

12 HEUR (EUR) _ _ _ 976 10,57 11,58 12,41 12,26 13,12
13 (EUR)* _ _ _ _ _ 89,06 100,71 110,63 123,08
X2 (USD) 5,36 814 10,82 10,80 13,84 15,01 15,89 15,47 16,60

Global Technology Fund
Héchster Stand A1(GBP) 1526 20,78 22,50 24,57 - _ _ _ -
A1 (EUR) _ 2401 26,78 29,36 _ _ _ _ .
A1(USD) 2783 31,81 36,54 39,10 40,43 4813 53,20 54,24 71,60
A2 (EUR) _ 2401 26,78 29,36 31,44 35,42 49,06 51,24 64,06
A2(GBP) 1526 20,78 22,50 24,57 26,73 28,58 35,46 3753 56,27
A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ _ 52,02 71,75
A2(USD) 2783 31,81 36,54 39,10 40,43 4813 53,20 54,24 71,63
A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ 104,56 115,11 11723 150,38
A2 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ 319,00 432,03
A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ 100,71 119,63 13258 13528 178,30
C2 (USD) _ _ _ 10,00 10,91 13,10 14,57 14,89 19,88
F1 (USD) _ _ _ _ _ _ _ B _
F2 (USD) _ - _ _ - _ _ 39,44

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.

21

21,64
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Global Technology Fund (Fortsetzung)

12,24 1391 1848
9,74 10,11 10,10 123 1534
9,76 11,59 13,13 15,00 19,93
- 13,46 16,63 22,82
9,656 10,12 11,95 11,99 13,33 18,21
8,93 986 1320
39,56
10,00 18,56 22,40 26,24 29,31 30,70 40,65 56,30
16,36 22,29 2718 29,86 34,58 40,20 4774 4792 5334 73,07
16,00 21,65 2131
16,36 22,29 2724 29,94 34,66 40,29 47,86 48,06 5350 7329
28,54 26,78 29,64 40,00

9,33 10,46

15,36 20,50 19,85 25,83 28,11 33,10 36,97 4182 54,82

15,87 21,40 25,80 2783 31,84 36,47 42,48 41,85 4631 6252
22

G2 (USD) _ _ _ _ _ 1119 12,48 12,77 1714 21,83
H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 15,73 19,86 24,28
H1(USD) _ _ _ _ _ 10,72 11,91 12,14 16,18 20,55
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 11,62 16,18 16,98 21,42 26,18
H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ _ 16,22 24,46 29,89
H2 (USD) _ _ _ _ 10,58 12,66 14,07 14,42 19,21 24,39
H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ _ 10,77 13,95 17,29
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 4473
I1 (GBP) _ _ 22,92 25,27 27,70 29,85 3732 39,89 60,31 73,84
11 (USD) 2799 32,21 3719 40,22 42,02 50,52 56,31 5757 7709 98,04
12 (EUR) _ 2449 27,35 25,77 _ _ _ _ _ _
12 (USD) 2799 32,30 37,29 40,32 4211 50,64 5412 57,74 7732 98,34
12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ 31,39 32,21 4225 5265
M2 (USD) _ _ _ _ 10,93 13,09 _ _ _ -
X2 (EUR) _ 2326 25,64 2792 29,69 33,24 45,80 4768 59,04 71,20
X2 (USD) 27,28 30,76 34,88 3718 38,19 4515 49,64 50,49 66,03 82,75
Niedrigster Stand A1(GBP) 10,87 13,63 17,54 18,16 _ _ _ _ _ -
A1 (EUR) _ 15,75 2117 20,79 _ _ _ _ _ _
A1 (USD) 16,22 21,94 26,65 29,18 33,50 38,65 45,36 45,03 49,94 67,83
A2 (EUR) _ 15,75 2117 20,79 2127 29,78 35,29 39,70 4513 59,55
A2 (GBP) 10,87 13,63 1754 18,16 21,73 25,32 28,04 29,10 3825 5250
A2 (SGD) - _ _ - _ _ _ 4804 4888 6788
A2 (USD) 16,22 21,94 26,65 29,18 33,54 38,65 45,35 45,03 4996 6786
A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ 95,31 98,50 9704 106,87 142,21
A2 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ 26582 29612 410,82
A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ 93,52 96,24 112,71 112,55 124,711 168,82
C2 (USD) _ _ _ _ 9,00 10,44 12,37 12,38 13,78 18,84
F1(USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 4045
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 30,00 3744
G2 (USD) 9,87 10,57 10,63 11,84 16,25

)

(UsD)

)

)

(UsD)

)

)

)

)

)

)

)

)

)

)



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Japanese Smaller Companies Fund
Hochster Stand

[2HSGD
12 HUSD

Niedrigster Stand

12 HEUR (EUR
12 HSGD (SGD
12 HUSD (

20,84

20,84

24,29

24,62

26,40
2.214,00
26,78

2745

_2.269,00

25,06

191

19,37

2745

20,20
1.665,00
20,49

2123
1.725,00

2123

26,03
2180,00
26,54

2748
2142,00

2744

22,43
1.780,00
2297

23,69
1.884,00

23,71

3.403,00
33,30

1.875,00
23,89

24,84

3.811,00
3757

5.206,00
42,03

4.352,13
39,64

_ 5.028,00

3.050,00
30,38

31,45

3.658,00
34,33

29,41

5.400,00
46,76

447438
5416
49,33

_ 4.02888

49,31
39,67

6.375,07
56,73
52,50
39,56

5.071,70
52,32
50,87

7.450,95
67,42
6122

58,60
46,67

5.939,50
62,48
60,27

_ 5.813,09

32,95

5.764,29
67,46
60,25
51,69
65,06
60,02

5.442,71
52,65

6.404,54
4.487,00
44,65
49,61
2783
4.610,00
48,53
46,15

39,32
52,82
52,96
6.772,81
76,95
7199
60,51
76,92
7115
6.396,80
62,35
5174
7564,43
6.236,79
55,79
51,37
48,82
38,81
4.968,02
5147
49,96

_ 499832

25,82

4.033,10
51,27
47,07
48,37
49,25

49,64

32,42
45,35
45,68
5.648,19
66,54
59,28
50,61
63,85
58,94



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)

51,77
4713
6.284,44

10,66
11,00
14,16
10,17

113
10,77
10,90
10,24

M2 (JPY) _ _ _ _ _ _3908,00 3.567,99 3.789,78 5.334,70
X2(USD) 1364 19,06 20,00 22,33 231 29,00 32,49 35,24 4,67
X2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ .
72 (JPY) _ _ _ _ _ _ 3956,00 414700 4.419,00

Pan European Alpha Fund

Héchster Stand A1 (EUR) 8,73 11,07 11,23 11,69 1317 15,01 15,69 15,77 15,91
A1 (SGD) 17,98 _ _ _ _ _ _ _ -
A1 (USD) 13,17 _ _ _ _ _ - _ .
A2 (EUR) 8,76 1116 11,40 1,77 13,21 15,03 15,75 15,80 15,94
A2 (GBP) 763 9,88 10,13 10,19 _ _ _ . _
A2(SGD) 18,02 217 20,54 20,09 N - N _ .
A2 (USD) _ _ _ 10,07 11,44 _ _ _ _
A2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 10,51 10,52 10,76
A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ _ 10,12 10,64 10,68 11,03
A2 HUSD (USD) 13,20 _ _ 10,07 1,44 13,05 13,68 13,73 14,10
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 10,07
H1 (EUR) _ _ _ _ _ 10,37 10,98 11,00 11,24
H1 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ _ 10,08 10,82
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 10,13 10,75 10,78 11,01
H2 HUSD (USD) _ - _ _ _ _ _ . -
11 (EUR) _ _ 11,46 1,93 N - N _ .
11 (GBP) _ 9,96 10,21 _ - _ _ _ -
11 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ _ 10,15 10,99
12 (EUR) 8,86 11,25 11,58 12,10 13,69 15,65 16,55 16,64 17,01
12 (GBP) 772 9,96 10,31 10,40 _ _ _ . _
12 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 10,02 10,69 10,75 112
12 HUSD (USD) _ _ _ 10,82 _ 11,65 12,29 12,40 12,90
Q2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 15,77 15,80 16,24
Q2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 10,48 10,55 10,95
Q2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 15,39 15,50 16,20
S2 (EUR) _ _ 10,43 10,82 12,09 13,63 14,29 14,34 14,61
S2 HSGD (SGD) _ _ _ 10,63 11,88 13,42 14,02 1412 14,62
S2 HUSD (USD) _ _ _ _ 11,03 12,47 13,05 13,15 13,46
X2 (EUR) 8,64 11,01 1117 11,56 12,92 14,66 15,25 15,29 15,32
X2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 10,82 11,27 11,29 11,46
Z2 (EUR) _ _ _ 11518 13248 155,07 10,98 11,09 11,62
Niedrigster Stand A1 (EUR) 7,02 8,19 9,84 9,98 11,50 12,92 14,65 14,56 14,34
A1(SGD) 1372 1675 _ _ _ _ _ _ .
A1 (USD) 8,82 _ _ _ _ _ . _ _
A2 (EUR) 7,04 8,21 9,92 10,13 11,563 12,95 14,68 14,60 14,38
A2 (GBP) 5,81 7,08 8,17 8,81 N - _ _ .
A2(SGD) 1375 16,75 17,30 17,50 _ - _ _ -
A2 (USD) _ _ _ 9,56 9,96 _ _ _ .
A2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 9,95 9,77 9,65

24

10,26



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Pan European Alpha Fund (Fortsetzung)

A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ _ 10,02 9,95 10,00 9,89
A2 HUSD (USD) B B B _ 11,24 12,74 12,76 12,64
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ - _ . 9,90
H1 (EUR) _ _ _ _ _ 9,95 10,16 10,23 10,10
H1 HGBP (GBP) _ - _ _ - - _ 9,85 9,75
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 9,94 9,97 10,02 9,89
H2 HUSD (USD) B B _ _ _ _ _ _ -
11 (EUR) _ _ 10,03 10,24 _ _ _ _ .
11 (GBP) _ 8,53 8,26 _ _ _ _ - _
11 HGBP (GBP) _ - _ _ - 9,90 9,56 9,47
12 (EUR) Al 8,31 10,03 10,35 11,88 13,42 15,35 15,51 15,32
12 (GBP) 5,84 716 8,26 9,00 _ _ _ _ -
12 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 9,95 9,87 10,08 9,98
12 HUSD (USD) _ _ _ 9,67 _ 10,00 11,41 11,60 11,52
Q2 (EUR) _ - _ _ - - 14,89 14,72 14,56
Q2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 9,96 9,87 9,79
Q2 HUSD (USD) _ - _ B B B 9,89 14,47 14,38
S2 (EUR) _ _ 9,98 9,31 10,58 11,83 13,36 13,21 13,00
S2 HSGD (SGD) _ _ _ 9,54 10,39 11,62 13,10 13,18 13,03
S2 HUSD (USD) _ - _ _ - 10,81 12,25 12,19 12,05
X2 (EUR) 6,94 8,08 9,77 9,96 11,32 12,67 14,27 14,06 13,82
X2 HUSD (USD) B B B _ - 9,94 10,53 10,44 10,31
Z2 (EUR) _ _ _ 98,87 113,31 9,92 9,98 10,35 10,26

Pan European Property Equities Fund
Héchster Stand A1 (GBP) 1755 15,40 1757 17,90 _ _ _ - -
A2 (EUR) 2263 1827 21,62 21,63 25,62 30,70 4117 4314 4216
A2 (GBP) 1778 16,28 19,09 19,44 - - _ _ _
A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ _ 42,69 43,34
A2 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ _ 259771 26476
A2 HUSD (USD) _ - _ _ - 20,04 21,23 28,23 28,09
A3 (EUR)* 22,35 1711 19,90 19,92 22,69 26,68 35,37 36,65 35,40
G2 (EUR) B B B _ - 21,46 28,96 30,36 30,10
H3 (EUR)" _ _ _ _ _ 24,52 32,53 33,61 32,61
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 26,30 35,35 37,00 36,53
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ -
11 (EUR) 23,08 17,86 20,85 20,89 _ _ _ - .
12 (EUR) 2341 19,19 22,94 22,98 27,71 33,52 45,27 4768 4721
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 25,54 25,65
X2 (EUR) 22,33 17,86 20,99 20,99 24,59 29,28 39,05 40,75 39,48
Niedrigster Stand A1 (GBP) 8,70 10,81 12,50 13,02 - - _ _ -
A2 (EUR) 999 13,07 16,24 16,08 20,10 22,80 2791 35,52 3549
A2 (GBP) 9,07 11,26 13,37 14,43 _ _ _ _ -
A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ _ 36,26 35,78
A2 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ _ 21418 219,55

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.
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10,54
13,50

9,64
10,72
10,34
10,49

9,87

50,21
314,96
32,75
40,09
34,76
36,72
42,05
32,97
54,66
30,22
45,23
40,14
41,85
253,32



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Pan European Property Equities Fund (Fortsetzung)

A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 19,61 18,58 23,28 23,49
A3 (EUR)* 958 1254 15,18 14,52 18,15 20,19 23,99 30,18 29,80
G2 (EUR) _ _ _ _ _ 19,20 19,60 25,09 25,24
H3 (EUR)* _ _ _ _ _ 20,00 22,05 20,77 2740
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 20,00 23,96 30,61 30,69
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ -
11 (EUR) 996 13,07 15,89 15,19 _ _ _ _ _
12 (EUR) 10,40 13,65 17,09 1715 21,56 24,68 30,57 39,32 39,65
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 21,03 21,33
X2 (EUR) 983 1283 15,86 15,57 19,39 21,86 26,57 33,51 33,33

Pan European Smaller Companies Fund
Hochster Stand A1 (EUR) 1763 20,41 25,03 23,98 _ _ _ _ 50,54
A2 (EUR) 1770 20,62 25,28 24,22 27,00 35,77 40,93 41,64 50,78
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 30,55 31,06 38,19
H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 12,77 14,69 14,96 18,43
H2 HUSD (USD) _ B _ _ _ _ _ _ -
11 (EUR) 1798 21,04 25,88 24,84 27,76 37,02 42,44 42,88 52,64
12 (EUR) 17,98 21,32 26,41 25,35 28,75 3843 4434 4512 55,87
M2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
X2 (EUR) 1752 20,21 24,62 23,58 25,98 34,35 39,05 39,69 48,00
72 (EUR) _ _ _ 11,87 13,99 19,01 22,10 22,56 28,71
Niedrigster Stand A1 (EUR) 762 12,01 17,86 16,58 _ _ _ _ 4950
A2 (EUR) 765 12,05 18,04 16,75 20,12 25,87 28,23 3316 34,58
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 28,65 24,61 25,77
H1 (EUR) _ B _ B _ _ _ _ B
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 10,00 10,09 11,95 12,49
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
11 (EUR) 783 12,37 18,45 17,22 20,83 26,63 29,11 34,32 35,56
12 (EUR) 783 12,37 18,69 1757 21,26 2757 30,41 36,14 3777
M2 (EUR) _ _ _ _ _ _ B _ _
X2 (EUR) 756 11,88 17,66 16,28 19,46 24,88 27,03 31,49 32,77
72 (EUR) _ _ 8,79 10,27 13,44 15,08 18,15 19,06

* Name der Anteilsklasse wurde im Laufe des Jahres geandert. Siehe Erlauterung 1.
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Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermogensaufstellung

zum 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 14
Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

Usb

15195.021.499
743573531
50.561984
73173379
51231841
13.660.559
5813387
19.284.870
2381992
6.371.713
11158.441
156.433
16.172.389.629

15128.274
57617328
50.397.033
73.854.424
10.071.255
1840.325
28.679.745
1655.885
11145.504
20.675.992
1453.420

45
281519.230

15.890.870.399
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Konsolidierte Nettovermogensaufstellung

2um 30. Juni 2017

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Erlauterungen

W W w w w

W W w w w

usb

16.078.833.013
1113.694.878
53.846138
86.155.046
63.314.941
9.188.868
5.757.356
24.929.216
73902
12438147
11102.560
100.503
17.459.434.568

16.625.335
160.908.671
57.309.072
78.419.881
9.829.358
2733142
16.767.623
253858
20.046.779
14.232.923
1.098.408

3.206
378.228.256

17.081.206.312



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Aufwands- und Ertr‘;.agu§r.g(.:.h‘r.|“qum N

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30 Juni 2018
Erlduterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,15
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und 6
Transferstellengebihren

Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergtitung und Vertriebsgebiihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus
Devisenterminkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

W W w w w w

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

usb

261195.011
112194520
1476.285
16.230.725
2071229
3128671
396.296.441

154.371458
8608375
2428096
41991467

1020728
5754917
8335.450
4803753
1374507
5201024
233979775
162.316.666
1113195.035
33074760
(24131546)
(8.348.945)
(2.364.715)
26.899.907
(8.54510)
112979304
(424.311979)
4259321
884,622
2729153
(895.439)
(17568138)
311626

(434500.834)

857.505.226
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Konsolidierte Aufwands- und Ertrggygqﬁqqggmm

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,15
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und 6
Transferstellengebihren

Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement’) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus
Devisenterminkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W w www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

usb

261880.352
122.059.958
1258791
15114.080
1403185
3.349.991
405.066.357

150.104.869
8.586.445
2102419
41549.693
1595.958
10.912.064
12577414
4118007
20.923282
5150638
257629.879
147436478
875.603.988
42516478
1406.056
(4.654.853)
(10.409.237)
(88.933.305)
(4.245.589)
811283538
1223.212.388
(9.989.909)
7030.687
(1547031)
9318592
46.967452
(819.021)

1274173158

2.232.893.175



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Entwicklung des konsolidierten Ngﬂgyﬂermg’iﬁggpﬁ N

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30 Juni 2018
Erlduterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs

Wechselkursbedingte Verédnderung des 2
Nettovermdgens zu Beginn des Geschéftsjahrs

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungsausgange aus der Ricknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12
Dividendenausschuttungen 13

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

usb

17.081206.312
261507.600

162.316.666
1129.779.394
(434590.834)

8027137426
(10.285.842.225)
(14.014.241)
(36.629.699)

15.890.870.399
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Entwicklung des konsolidierten 'Ngtt‘pygrmﬁggp"s’“ N

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2016 bis 30. Juni 2017~
Erlauterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahrs

Wechselkursbedingte Verénderung des 2
Nettovermdgens zu Beginn des Geschéftsjahrs

Nettoertrége aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungsausgéange aus der Riicknahme von Anteilen

Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12
Dividendenausschittungen 13

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

usb

17021.078.979
267.794.878

147436478
811283538
1274173158

7901153401
(10.300.484198)
(5.750.527)
(26.479.395)

17.081.206.312



Core Credit Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
James Briggs

Uber das Jahr erzielte der Fonds eine Rendite von +0,6 % in US-Dollar.

Globale Unternehmensanleihen produzierten tber das Geschéftsjahr eine positive Gesamtrendite. Sie wurden von positiven
Uberschussrenditen bei Renten und Bewegungen bei Staatsanleihen in der ersten Halfte des Geschaftsjahres angetrieben.

In diesen ersten sechs Monaten waren die Politik und die Zentralbanken besonders aktiv. Wie weitgehend erwartet, gab die Europaische
Zentralbank eine Verringerung ihrer monatlichen Anleihenkéaufe von 60 Mrd. auf 30 Mrd. EUR bekannt, allerdings bei einer Verlangerung
des Programms bis September 2018. Katalonien stimmte fiir die Unabhangigkeit von Spanien, wahrend das Vereinigte Konigreich

bei den Brexit-Verhandlungen Fortschritte machte. In den USA setzte Préasident Donald Trump seinen verbalen Feldzug gegen den
nordkoreanischen Flhrer Kim Jong Un fort, und die Federal Reserve hob die Zinsen um weitere 25 Basispunkte an. Auch bei den
idiosynkratischen Kreditstorys wurde es in positiver und negativer Hinsicht lebhafter, wobei Namen wie Teva Pharmaceutical Industries litten
und auch einige Heraufstufungen auf Investment Grade erfolgten.

Die Gesamtrenditen schwéchten sich Anfang 2018 ab, als die Volatilitat zunahm (d. h. die Preise schwankten stérker), die globale
Marktstimmung bei wachsenden Sorgen Uber eine Straffung der Geldpolitik wegen der US-Lohninflation schlechter wurde und die USA
Plane zur Erhebung von Handelszéllen gegen China ankindigten. Dieser Anstieg der Volatilitét flihrte zusammen mit Abfllissen aus dem
Einzelhandel, einem sehr hohen Investment-Grade-Angebot im Mérz und steigenden Renditen von Staatsanleihen (Preise bewegen sich
entgegengesetzt zu Renditen) zu negativen Gesamt- und Uberschussrenditen bei Renten.

Die letzten drei Monate des Geschéftsjahres waren bei einer Ausweitung der Kreditspreads (die zusatzliche Rendite gegenuber einem
gleichwertigen staatlichen Wertpapier) wegen der politischen Instabilitét in Italien, anhaltenden Handelsstreitigkeiten zwischen den
USA und China und allgemeineren geopolitischen Sorgen auch schwach. Dies wirkte sich zusammen mit anhaltenden Abfllissen aus
Publikumsfonds und einem hohen Angebot an den US-Dollar-Mérkten negativ auf die globalen Investment-Grade-Kreditspreads aus.

Der Fonds war mit einer nicht-zyklischen Ausrichtung positioniert, was zur Performance beitrug. Insbesondere Positionen im globalen
Pharmaunternehmen GlaxoSmithKline, im Schweizer Nahrungsmittel- und Getrankeunternehmen Nestlé und in der belgischen
Brauerei Anheuser-Busch InBev trugen zur Fondsperformance bei. Weitere erwahnenswerte Beitrage kamen von Berkshire Hathaway
(Versicherung), Verizon (Telekommunikation) und Apple (Technologie), wobei Apple den gréBten positiven Beitrag zu den Renditen des
Portfolios leistete. Eine negative Performance kam dagegen von Positionen in General Electric, LVMH und Pacific Gas & Electric.

Das Portfolio beteiligte sich wahrend des Jahres an acht Neuemissionen, darunter Deals von United Technologies, Diageo und BASF.
Wir kauften auch eine Reihe von Anleihen am Sekundarmarkt von Emittenten wie Microsoft, Duke Energy und BMW.

Wir glauben, dass der Rest von 2018 weiter volatil bleibt, was dazu fihren kann, dass in den Sommermonaten weitere Schwacheperioden
auftreten. Die Preisanpassung vom Juni verbesserte die globalen Investment-Grade-Bewertungen und den Streuungsgrad Giber manche
Bereiche der Kreditmarkte. Wir erwarten, dass die Streuung im weiteren Jahresverlauf weiter zunimmt, wenn die Anleger zwischen den
starkeren und schwacheren Emittenten differenzieren, was attraktive Gelegenheiten zutage bringen kann.

Trotz der jlingsten Ausweitung der Spreads glauben wir nicht, dass der Ausbau des Risikos hier insgesamt lohnend ist, weil weitere
Volatilitat und attraktivere Einstiegspunkte kommen werden. Wir sind uns bewusst, dass eine Straffung der Geldpolitik zu Volatilitat bei
den Staatsanleihen- und Kreditmarkten flhren kann, insbesondere weil saisonale Faktoren und eine reduzierte Liquiditat zu Ubertriebenen
Bewegungen der Anleihenpreise fihren kénnen. Wir beachten ebenso, dass auch andere groBere Gefahren fur die Stabilitét einschlieBlich
der Moglichkeit weiterer Mittelabfliisse und eines groBen Angebots, der US-Handelspolitik und politischen Drucks in Europa bestehen.
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Core Credit Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

Erlduterungen

=

wW W w w w

wWw W w w w

339.912.365
39.531161
3175912

498221

383117659

446.218

2211657

2667875

380.459.784

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

usb

9.002.702
36.835
221640
9.261177

559.806
72228
28.022

22392
128912

38123
849.483

8.411.694

(1210.425)

23518236
(2.410572)

19.897239

(5.284108)

(3811.219)
120

(9.095.207)

19.213.726



Core Credit Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Erléuterungen usb Erlauterungen usb
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 358.990.861 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 521426.627
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 8.411.694 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (510.755.075)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 19.897239 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (4.844)
Veeranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (9.095.207) Dividendenausschiittungen 13 (8.41151)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 380.459.784
Entwicklung des Anteilbestands
fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Yi Y1 HEUR Y1HGBP
(usD) (EUR) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 795.784,84 1102.580,43 1.253.458,01
Ausgegebene Anteile 5.405.283,75 16.722,38 1878343
Zuriickgenommene Anteile (2.215136,91) (1119.302,81) (1272.24144)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 3.985.931,68 - -
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 95,45 n.z n.z
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Core Credit Fund

Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
368.220.601 USD 358.990.861 USD 380.459.784 USD Y1(USD) 98,56 97,04 95,45
Y1 HEUR (EUR) 101,30 9,18 n.z
Y1 HGBP (GBP) 99,42 9721 n.z

Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan. 18
Y1(USD) 0,23% 0,24 % 0,25% Y1 (USD) 0,511783 0,543752
Y1 HEUR (EUR) 0,23% 0,24 % n.z Y1 HEUR (EUR) 0512794 0,541445
Y1 HGBP (GBP) 0,23% 0,24 % n.z Y1 HGBP (GBP) 0,509883 0,536749
Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet. Datum der Auszahlung 20. Apr. 18 20. Jul. 18
Y1 (USD) 0,549146 0,554866

Der Fonds unterliegt keinen leistungshezogenen Gebihren.

Wertentwicklung
Fonds 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30.Juni 18
% % % % %
Core Credit Fund Y1 (USD) 5,36 (1,55) 5,62 047 0,59

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse Y1 (USD).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Core Credit Fund

Portfolio zum 30. Juni 2018

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens USD mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt USA (Fortsetzung)
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). EUR 2.000.000 Eli Lily 1,00 % 02.06.2022 2398224 063
USD  3.000.000 EliLilly 195 % 15.03.2019 2.986.083 0,78
Belgien 3,03 % USD  3.000.000 Eii Lily 2,35 % 15.05.2022 2019764 077
Festverzinsliche Anleihen 3,03 % USD  7500.000 General Electric 5,30 % 1102.2021 7849241 206
usb 7960.000 Anheuser-Busch InBev 3,30 % 01.02.2023 7881276 2,07 UsD 5.000.000 Johnson & Johnson 1,65 % 0512.2018 4.983.278 1131
EUR  3.050.000 Anheuser-Busch InBev 0,875 % 17.03.2022 3636323 096 USD  7000.000 Johnson & Johnson 2,05 % 01.03.2023 6701751 176
11516599 3,03 USD  9.800.000 Merck 2,35 % 10.02.2022 9546547 251
USD  5.000.000 Microsoft 1,30 % 03112018 4981738 1,31
Deutschland 8,24 % USD  1205.000 Microsoft 1625 % 0612.2018 1201862 0,32
Festverzinsliche Anleihen 8,24 % USD 6600000 Microsoft 2,00 % 08.08.2023 6233000 164
EUR  5.000.000 BMW Finance 0,5 % 05.09.2018 5820170 153 USD  7250.000 National Grid North America 2,375 % 30.09.2020 7095394 186
GBP 2.000.000 BMW Finance 3,375 % 1412.2018 2.658.756 0,70 GBP 2740.000 Nestlé 1’75 % 0912.2020 3.695.456 0,96
USD  13194.000 Henkel KGaA 1,50 % 13.09.2019 12986591 342 USD  9.500.000 Nestlé 1,875 % 09.032021 9279827 244
usb 10.000.000 Siemens Financieringsmaatschappij 2,20 % 9.861.740 2,59 UsD 4.679.000 Pacific Gas & Electric 3150 % 0110.2020 4.639.072 1122
16032020 usb 3110.000 Pacific Gas & Electric 4,25 % 15.05.2021 3113.365 082
31336257 824 )
USD  3.800.000 Pfizer 340 % 15.05.2024 3811596 1,00
Schweiz 210% EUR 1100.000 Procter & Gamble 4,125 % 0712.2020 1414792 0,37
o . USD  2.524.000 Procter & Gamble 1,90 % 0111.2019 2498015 0,66
Festverzinsliche Anleihen ?,10 %. USD  5.000.000 Procter & Gamble 1,90 % 23.10.2020 4895533 129
USD 1850000 Novarts Capital 4,40 /: 24042020 2004118 053 USD  10:75.000 Toyota Motor Credit 155 % 13.072018 oMo 267
e N B~ Tt een o
10.02.2019 ' ' usD 7950.000 Verizon Communications 2,625 % 21.02.2020 7909.797 2,08
7083047 210 EUR  6.000.000 3M 1,875 % 15.11.2021 7424399 195
196.573.248 5166
Vereinigtes Konigreich 20,48 %
Festverzinsliche Anleihen 20,48 % Zinsvariable Anleihe 3,83 %
USD 9664000 AstraZeneca 175 % 16112018 9634307 253 EUR 5000.000 Piizer FRN 06.03:2019 5833408 153
GBP 5550000 Centrica 700 % 19.00.2018 7304922 194 EUR 1500.000 United Technologies FRN 13.11.2019 1750380 046
USD  11.360.000 Diageo Capital 3,00 % 18.05.2020 11377585 2,99 EUR 6.000.000 United Technologies FRN 18.05.2020 7002459 184
GBP  5.585.000 Experian Finance 475 % 23112018 7452198 196 14586247 383
USD  12.200.000 GlaxoSmithKline Capital 2,85 % 08.05.2022 11.997.681 315
USD  1890.000 GlaxoSmithKline Capital 3125 % 14.05.2021 1893424 050 Wertpapiervermagen 339.912.365 89,34
EUR 1.000.000 National Grid 4,375 % 10.03.2020 1.250.221 033
GBP  13.000.000 UK Treasury 1,25 % 22.07.2018 17112653 450
GBP  7500.000 Unilever 1125 % 03.02.2022 9803776 28 Devisenterminkontrakte 0,13 %
77916067 2048 Ka_uf USD 38.331.064: Verkauf EUR 32.878.003 24244 0,01
Juli 2018
Kauf USD 48.800.576: Verkauf GBP 36.713120 473977 012
USA 55,49 % Juli 2018
Festverzinsliche Anleihen 51,66 % 498221 013
usb 5400.000 Amgen 3,625 % 22.05.2024 5.375.303 141
USD  4000.000 Amgen 5,70 % 01.02.2019 4066240 107 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 340.410586 89,47
USD  2:500.000 Apple 1,80 % 13:11.2019 2473925 065 Sonstiges Nettovermégen 40049198 10,53
USD  9.000.000 Apple 2,25 % 23.02.2021 8774897 231 Nettoanlagevermégen insgesamt 380.459.784 100,00
USD  10.000.000 AT&T 5,80 % 15.02.2019 10173764 267
UsD 5.060.000 Becton Dickinson 2,133 % 06.06.2019 5.038.568 132 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
usD 3000000 Becton Dickinson 2,675 % 15122019 2978373 078 Etl\j/veasigFeo/r;(ljjA/:lglk\wlu\fgr\eﬁ/rwerkﬁ?r;vﬁrrientuaIen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
USD  9.500.000 Berkshire Hathaway 2,75 % 15.03.2023 9300836 244 suriickzufiihren.
USD  5.000.000 Burlington Northern Santa Fe 3,85 % 01.09.2023 5100753 134
usb 3.000.000 Burlington Northern Santa Fe 4,70 % 0110.2019 3.068.267 0,81
USD  7850.000 CVS Health 3,50 % 20.07.2022 7786368 2,05
USD  8.000.000 Duke Energy Carolinas 2,50 % 15.11.2024 7722.460 2,03
USD  4.000.000 Duke Energy 5,05 % 15.09.2019 4092414 108
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Core Credit Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
usb usb

Frankreich

LVMH 1,625 % 20.12.2017 13.252.233 13.350.000

Deutschland

Siemens Financieringsmaatschappij 1,50 % 12.03.2018 - 13.200.000

Vereinigtes Konigreich

Diageo Capital 3,00 % 18.05.2020 11.354.093

UK Treasury 1,25 % 22.07.2018 24.186.760 -

UK Treasury 5,00 % 07.03.2018 13.519.290 39194538

USA

US Treasury 0,00 % 08.02.2017 22929.342 22929.243

US Treasury 0,00 % 05.10.2017 - 15.000.000

US Treasury 0,00 % 11.01.2018 22952428 22953.042

US Treasury 0,00 % 04.01.2018 14.960.662 14.982.834

US Treasury 0,00 % 31.05.2018 15.934.419 15.986.990

US Treasury 0,00 % 07.06.2018 14.940.839 15.000.000

US Treasury 0,00 % 28.06.2018 12474234 -

US Treasury 0,75 % 31.07.2018 - 24.883.398
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Steve Drew

Der Fonds erzielte in US-Dollar eine Rendite von -2,4 %, gegeniiber dem JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Broad Diversified
Index (CEMBI), der eine Rendite von -0,1 % in US-Dollar erzielte.

Unternehmensanleihen der Schwellenlander generierten flr den Berichtszeitraum eine negative Gesamtrendite. Angetrieben von einer
globalen Suche nach Rendite und fast konsistenten Zuflissen in die Anlageklasse waren die Gesamtrenditen in der ersten Halfte des
Jahres stark. Schwellenmarktspezifische Nachrichten waren Uber das Jahr relativ selten, wenngleich die Spannungen zwischen den USA
und Nordkorea ebenso weiter zunahmen (dies schiirte die Flucht in Qualitatswerte in Form von US-Staatsanleihen im August) wie die
politischen Sorgen in der Turkei. Die Risikobereitschaft lieB Anfang November auch angesichts der Ankiindigung des Kronprinzen von
Saudi Arabien nach, die Korruption zu bekdmpfen und eine Reihe von Schlisselfiguren des Landes zu inhaftieren. Die zweite Jahreshélfte
war bei steigenden Renditen der US Treasuries und einer Ausweitung der Kreditspreads jedoch schwach. Die Gesamtrenditen waren

im Mai besonders schwach, da sich die Marktstimmung wegen der Dollaraufwertung, Schlagzeilen Giber den US-Handelskrieg und
Schwellenmarkt-Landerrisiken verschlechterte. Lateinamerikanische Renten waren besonders schwach, da sich die argentinische
Regierung wegen einer Kreditlinie an den IWF wandte, Lkw-Fahrer in Brasilien zehn Tage streikten und die anstehenden Wahlen in
Mexiko die Risikobereitschaft minderten. Im letzten Quartal des Jahres waren die Anleger mit ihrer Aufmerksamkeit auch bei der Geopolitik,
da die Handelsspannungen zwischen China und den USA eskalierten.

Im Jahresverlauf blieb der Fonds hinter dem Index zuriick. Eine positive Performance kam von der Positionierung in Staatsanleihen aus dem
Nahen Osten, einschlieBlich Saudi Arabiens und Katars. Zuséatzliche positive Performance kam von der Positionierung in mexikanischen
Namen. Wir reduzierten unser Engagement in Mexiko im September vollstandig. Und es war unsere Positionierung insbesondere in
langlaufenden Anleihen, die von der nationalen Ol- und Gasgesellschaft Petréleos Mexicanos und vom Chemieunternehmen Alfaa
ausgegeben wurden, die besonders zur Performance beitrugen. Ein groBer Teil unseres Engagements war in der zweiten Jahreshalfte auf
kurz laufende Titel (unter 1 Jahr) konzentriert. Diese Positionen (beispielsweise eine Position in der China Construction Bank) trugen ebenfalls
zur Performance bei. Angesichts der Spreadausweitung und schwécherer Markte in der zweiten Jahreshalfte waren es weitgehend unsere
Ubergewichteten Engagements, die der Fondsperformance abtréglich waren. Insbesondere Positionen in agyptischen, kenianischen und
nigerianischen Staatsanleihen schmalerten die Fondsperformance, ebenso wie Positionen in argentinischen Provinzen und Unternehmen.
Das jamaikanische Telekommunikationsunternehmen Digicel war auch ein wesentlicher Verlustbringer fir die Performance. Die Anleihen des
Unternehmens litten unter dem insgesamt schwachen Schwellenmarkt-Hintergrund und weil es keinen kohérenten Plan zur Refinanzierung
seiner im Jahr 2020 anstehenden Falligkeiten vorlegte.

Der Abverkauf von Schwellenmarkt-Schuldtiteln, der im Februar einsetzte, flhrte in der Spitze zu einer Spreadausweitung von

90 Basispunkten. Dieser Abverkauf ist zu etwa 80 % mit der Taper-Tantrum-Bewegung von 2013 vergleichbar, nur in einem hdheren Tempo.
Ein starkes US-Wachstum und enge Finanzierungsbedingungen in Dollar lasteten auf Schwellenmarkt-Schuldtiteln und erzwangen damit
Abflisse aus Hart- wie aus Lokalwéhrungsfonds. Wir denken, dass dieser Abverkauf Ubertrieben ist, und selbst wenn der Gegenwind
anhalt, haben die Schwellenmarkte das Potenzial, die entwickelten Markte wahrend des restlichen Jahres zu Ubertreffen. In den letzten
Monaten wurde der positive Effekt niedriger USD-Renditen von der Spreadausweitung aufgrund negativer idiosynkratischer Entwicklungen
ausgeglichen. Wahlen waren eine groBe Quelle der Unsicherheit im Jahr 2018. Jetzt liegen die Wahlen in der Turkei und in Mexiko jedoch
hinter uns, und die nachste wichtige Wahl in Brasilien steht im Oktober an. Wenn die Volatilitat weiter nachlasst, kénnten die Renditekéaufer
kommen, um glinstige Bewertungen zu nutzen. Bei Dollar-Finanzierungen gibt es ebenfalls Anzeichen fiir eine Entspannung, weil die
Spreads von Libor-OIS fallen, und begrenzte Emissionen liber die Sommermonate kénnen den Sekundarmarkt weiter anschieben.
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Nettovermogensaufstellung

2um 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

usb

114.077841
578418
1831507

310.691

116.798.457

908102

269.035
61547

760.821

201731

2201236

114.597.221
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Aufwands- und Ertragsrechnungm

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018~
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,15
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und 6
Transferstellengebihren

Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement’) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

w w

w w w w

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

usb
5150.507

56.623
5207130

556.516
40.029
21251
80186
6189

15125
114.303

20.850
860.449

4.346.681

(1185.766)

(172.661)
(10.8605
(938745)
(78.048)

(2.386.080)

(6.495.755)

(1.035.656)
187

(7531.224)

(5.570.623)



Emerging Market Corporate Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Erléuterungen usb Erlauterungen usb

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 65.662.498 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 83.879.950

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 4.346.681 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (29.434.098)

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (2.386.080) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 553727

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (7531.224) Dividendenausschiittungen 13 (494.233)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 114.597.221

Entwicklung des Anteilbestands

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

A2 A2 HEUR F2 H2 H2 HEUR 12
(Usp) (EUR) (UsD) (Usp) (EUR) (Usp)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 2343145 9.628,83 1.000,00 500,00 - 231160,05
Ausgegebene Anteile 159.239,46 63.75775 95,15 - 22,00 88184,37
Zuriickgenommene Anteile (36.476,74) (36.566,46) - - - (88.184,37)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs 146.194,17 36.820,12 1.095,15 500,00 22,00 231.160,05
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 113,35 107,84 101,13 115,44 108,18 115,16
12HEUR X2 X3 Z2HGBP Z3HAUD
(EUR) (Usp) (UsD) (GBP) (AUD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 8.009,76 1794413 - 200.984,65 25,68
Ausgegebene Anteile 818,96 75.998,12 791131 132.000,77 186.732,96
Zurtickgenommene Anteile (13187) (13.265,50) (0,09) (56.128,41) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs 8.696,85 80.676,75 7911,22 276.857,01 186.758,64
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 109,43 112,04 105,74 116,71 9510
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Entwicklung des Nettovermégens der

Teilfonds
Nettoinventarwert pro Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
74.319154 USD 65.662.498 USD 114597221 USD A2 (USD) 108,95 116,12 113,35
A2 HEUR (EUR) 10794 13,19 10784
F2(USD) nz 102,99 10113
H2 (USD) 109,85 117,68 115,44
H2 HEUR (EUR) n.z n.z 108,18
12 (USD) 109,78 1749 115,16
12 HEUR (EUR) 108,67 114,41 109,43
X2 (USD) 10843 115,19 112,04
X3 (USD) nz nz. 105,74
72 HGBP (GBP) 11190 119,88 116,71
73 HAUD (AUD) n.z 100,97 95,10
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan. 18
A2 (USD) 148 % 144% 141% X3 (USD) : 1219911
A2 HEUR (EUR) 146 % 144 % 141% Z3 HAUD (AUD) 1118805 1265268
F2 (USD) n.z 0,81% 0,81%
H2 (USD) 101% 0,95% 091% Datum der Auszahlung 20. Apr. 18 20.Jul. 18
H2 HEUR (EUR) nz. nz 091 %" X3 (USD) 1410785 1529916
12 (USD) 107 % 1,00 % 1,00 % Z3 HAUD (AUD) 1261448 1374637
12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 (USD) 181% 179 % 1,76 %
X3 (USD) n.z n.z 176 %*
72 HGBP (GBP) 011% 0,1% 0,08 %
Z3HAUD (AUD) n.z 011% 0,08 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % %
Emerging Market Corporate Bond Fund* A2 (USD) 336 541 6,58 (2:39)
JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Broad 164 530 6,81 (014)

Diversified Index (CEMBI)

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
*Am 5. November 2014 wurde der Emerging Market Corporate Bond Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 99,54 %

Angola 2,83 %
Festverzinsliche Anleihen 2,83 %
USD  3.225.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028

Argentinien 14,35 %
Festverzinsliche Anleihen 14,35 %

USD  2.390.000 Aguas y Saneamientos Argentinos 6,625 %
01.02.2023

USD  4.020.000 Argentinien (Republik) 6,875 % 11.01.2048
USD  1595.000 Cordoba (Provinz) 7125 % 01.08.2027

USD  1400.000 Cordoba (Provinz) 7125 % 10.06.2021

USD  1390.000 Mendoza (Provinz) 8,375 % 19.05.2024

USD  1220.000 Neuquén (Provinz) 7,50 % 27.04.2025

USD  2115.000 Neuquén (Provinz) 8,625 % 12.05.2028

usD 630.000 Pampa Energia 7,50 % 24.01.2027

USD  1835.000 Petrobras Argentina 7,375 % 21.07.2023

USD  2.005.000 Provincia de Buenos Aires 7,875 % 15.06.2027

Bahrain 2,52 %
Festverzinsliche Anleihen 2,52 %
USD  3.230.000 Oil and Gas 7,50 % 2510.2027

Bangladesch 0,66 %
Festverzinsliche Anleihen 0,66 %

usb 745,000 Banglalink Digital Communications 8,625 %
06.05.2019

Brasilien 2,72 %

Festverzinsliche Anleihen 2,72 %

usb 820.000 Hidrovias International Finance 5,95 % 24.01.2025
usb 790.000 Marfrig Europe 8 % 08.06.2023

Usb 800.000 Natura Cosmeticos 5,375 % 01.02.2023

UsD 870.000 Rumo Luxembourg 5,875 % 18.01.2025

China 32,34 %

Festverzinsliche Anleihen 18,07 %

USD  2.584.000 China Evergrande 8,25 % 23.03.2022
USD  1.085.000 CIFI 5,50 % 23.01.2022

USD  1770.000 CIFI 6,875 % 23.04.2021

USD  2.460.000 Country Garden 7,50 % 09.03.2020
USD  2915.000 CRCC Yupeng 3,95 % Perpetual

USD 3297000 Lenovo 4,70 % 08.05.2019

USD  1230.000 Logan Property 6,875 % 24.04.2021
USD  1345.000 New Metro Global 4,75 % 11.02.2019
USD 1631000 Well Hope Development 3,875 % Perpetual
USD  1410.000 Yanlord Land 5,875 % 23.01.2022
usb 765.000 Yuzhou Properties 6 % 25.01.2022
usb 610.000 Yuzhou Properties 6,375 % 06.03.2021

3241125

2.076.599

3120.524
1357744
1361500
1.306.600
1.037.000
2025113
567.000
1761600
1827023
16.440.703

2.890.850

756175

745881
802.300
768.688

799.313
3116182

2475382
1.002.269
1756.725
2.506.985
2.908.939
3.314.012
1199.238
1334.913
1514791
1397740
713.363
592.528
20.716.885

283

273
118
119
114

090
177

049
154
159

1435

252

0,66

0,65
0,70
067
0,70
272

216
087
193
219
2,54
2,89
1,05
116
132
122
0,62
052
18,07

Anzahl

von Wertpapieren

Zinsvariable Anleihe 14,27 %

usD 980.000 Bank of China FRN 11.05.2020

USD 2145000 Bank of China FRN 11.07.2019

USD  5.320.000 China Construction Bank FRN 04.12.2020

USD ~ 5.488.000 China Construction Bank FRN 31.05.2020

USD  2.405.000 Industrial & Commercial Bank of China 14.12.2020

Demokratische Republik Kongo 0,70 %
Festverzinsliche Anleihen 0,70 %
usb 835,000 HTA 9,125 % 08.03.2022

Agypten 2,67 %
Festverzinsliche Anleihen 2,67 %
USD  3.345.000 Agypten (Regierung) 7,903 % 21.02.2048

Ghana 1,16 %
Festverzinsliche Anleihen 1,16 %
USD  1350.000 Ghana (Republik) 8,627 % Perpetual

Guatemala 0,77 %
Festverzinsliche Anleihen 0,77 %
usb 920.000 Energuate Trust 5,875 % 03.05.2027

Hongkong 1,77 %
Festverzinsliche Anleihen 1,77 %
USD  2130.000 Shimao Property 4,75 % 03.07.2022

Jamaika 3,82 %

Festverzinsliche Anleihen 3,82 %

USD  1.095.000 Digicel 7125 % 01.04.2022
USD  4.810.000 Digicel 8,25 % 30.09.2020

Kasachstan 1,59 %
Festverzinsliche Anleihen 1,59 %
USD  1.890.000 Nostrum Oil & Gas 8,00 % 25.07.2022

Kenia 2,35 %
Festverzinsliche Anleihen 2,35 %
USD  2.885.000 Kenia (Republik) 8,25 % 28.02.2048

Mexiko 3,05 %

Festverzinsliche Anleihen 3,05 %

usb 800.000 Alfa 6,875 % 25.03.2044

usD 491000 Mexichem 5,50 % 15.01.2048

USD  2.390.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

980.873
2146.909
5.330.570
5.496.040
2405133
16.359.625

804.731

3.066.494

1324.349

879.281

2.029.704

730.909
3643575
4.374.484

1819125

2697475

807,988
425.966
2262135
3.496.089

0,86
187
465

210
1421

0,70

267

116

0,77

0,64
318
382

2,35

(gl
0,37
197
3,05



Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des
in Nettover-

USD mdgens

von Wertpapieren

Nigeria 4.69 %

Festverzinsliche Anleihen 4,69 %

USD  1385.000 IHS Netherlands 9,5 % 27.10.2021

USD  1790.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7143 % 23.02.2030
usb 780.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047

USD  1630.000 Seplat Petroleum Development 9,25 % 01.04.2023

1357439 118
1685356 147

74675 062
1621850 142
5379320 4,69

Oman 3,94 %

Festverzinsliche Anleihen 3,94 %

USD  1.885.000 Oman (Regierung) 3,625 % 15.06.2021
USD  2.740.000 Oztel 5,625 % 24.10.2023

1823738 159
2692050 235
4515788 394

Pakistan 2,26 %

Festverzinsliche Anleihen 2,26 %

USD  2695.000 Pakistan (Republik) 8,25 % 30.09.2025 2593938 226
Peru1,76 %

Festverzinsliche Anleihen 1,76 %

usb 760.000 Fenix Power Peru 4,317 % 20.09.2027
USD  1355.000 Petréleos del Peru 4,75 % 19.06.2026

7581 062
1300122 114
2.015.993 176

Philippinen 1,59 %

Festverzinsliche Anleihen 1,01 %

USD  1.095.000 VLL International 7,375 % 18.06.2022 1148290 1,01
Variabel verzinsliche Anleihen 0,58 %

usb 650.000 SMC Global Power Holdings 7,50 % Perpetual 670313 0,58
Katar 3,98 %

Festverzinsliche Anleihen 3,98 %

USD  2420.000 Katar (Staat) 3,875 % 23.04.2023
USD  1155.000 Katar (Staat) 4,500 % 23.04.2028
usb 980.000 Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048

2.418.487 21
1167272 102
978775 085
4564534 398

Saudi-Arabien 4,89 %

Festverzinsliche Anleihen 4,89 %

USD  2420.000 Saudi-Arabien (Kénigreich) 3,625 % 04.03.2028
USD  3.380.000 Saudi-Arabien (Kénigreich) 5,00 % Perpetual

2306272 201
3295500 288
5601772 4,89

Senegal 1,21%

Festverzinsliche Anleihen 1,21 %

USD  1560.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 1.384.500 121
Supranational 1,37 %

Festverzinsliche Anleihen 1,37 %

USD  1570.000 Eastern and Southern African Trade and Development
Bank 5,375 % 14.03.2022

1565.416 137
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Marktwert % des
in Nettover-
USD mdgens

Anzahl

von Wertpapieren

Vereinigte Arabische Emirate 0,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %

usb 690.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4,60 % 02.11.2047 634800 055
Wertpapiervermdgen 114.077.841 99,54
Derivate (0,39 %)*
Devisenterminkontrakte (0,09 %)
Kauf EUR 1.723: Verkauf USD 2.013 Juli 2018 €] -
Kauf TRY 7.500.000: Verkauf ZAR 27.547.500 (389.903)  (0,34)
September 2018
Kauf USD 2.000: Verkauf EUR 1723 Juli 2018 (10)
Kauf ZAR 13,016,625: Verkauf TRY 3.750.000 140.731 0,12
September 2018
Kauf ZAR 13,108,515: Verkauf TRY 3.750.000 147312 0,13
September 2018
(101873)  (0,09)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,30 %)
Kauf AUD 18.452.124: Verkauf USD 13.683.283 (53161)  (0,05)
Juli 2018
Kauf EUR 1.248: Verkauf USD 1458 Juli 2018 ()
Kauf EUR 23.165: Verkauf USD 27.064 Juli 2018 (58)
Kauf EUR 2.471: Verkauf USD 2.875 Juli 2018 6
Kauf EUR 4.118.932: Verkauf USD 4.791578 Juli 2018 10398 0,01
Kauf EUR 964.884: Verkauf USD 1122.455 Juli 2018 2436
Kauf GBP 33.368.370: Verkauf USD 44.257.904 (317258)  (0.27)
Juli 2018
Kauf USD 1.228.684: Verkauf GBP 926.370 Juli 2018 8808 0,01
Kauf USD 149.292: Verkauf EUR 128.334 Juli 2018 (324)
Kauf USD 1.752: Verkauf EUR 1.498 Juli 2018 6
Kauf USD 255.723: Verkauf AUD 344.846 Juli 2018 994
Kauf USD 37.897: Verkauf EUR 32.577 Juli 2018 (82
Kauf USD 4.704: Verkauf EUR 4.054 Juli 2018 (22
Kauf USD 96: Verkauf EUR 83 Juli 2018 - -
(348.257)  (0,30)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 113.627.7111 99,15
Sonstiges Nettovermogen 969.510 0,85
Nettoanlagevermdgen insgesamt 114.597.221 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zurtickzufiihren.



Emerging Market Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
usb usbD

Argentinien

Argentinien (Republik) 6,875 % 11.01.2048 5977069

Bahrain

Oil and Gas 750 % 25.10.2027 4.450.497

China

Bank of China FRN 11.05.2020 - 3.344.871

Bank of China FRN 14.02.2020 5498723 7334422

Bank of Communications FRN 16.08.2019 - 3.991.446

China Construction Bank FRN 04.12.2020 8511729

China Construction Bank FRN 31.05.2020 5.495.958

Industrial & Commercial Bank of China 14.12.2020 5102480 -

Industrial & Commercial Bank of China FRN 12.10.2020 5.082.743 5.084.786

Agypten

Agypten (Regierung) 7903 % 21.02.2048 4.410.974 -

Agypten (Regierung) 8,50 % 31.01.2047 - 3.370.209

Jamaika

Digicel 8,25 % 30.09.2020 5.013486

Katar

Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048 - 3277596

Russische Foderation

Russian Federation 5,25 % 23.06.2047 - 4.046.440

Saudi-Arabien
Saudi-Arabien (Kénigreich) 5,00 % Perpetual 5597122

Tiirkei
Ttirkei (Republik) 5,75 % 22.03.2024 - 3797363

Vereinigte Arabische Emirate

Abu Dhabi (Regierung von) 2,125 % 03.05.2021 - 3274320
Abu Dhabi (Regierung von) 3,125 % 1110.2027 - 3748243
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte Uber das Geschaftsjahr eine Rendite von 0,9 %, gegenlber dem iBoxx Euro Corporates Index, der eine Rendite von
11 % in Euro erzielte.

Die Investment-Grade-Markte in Euro lieferten iiber das Jahr eine positive Gesamtrendite. Sie wurden von positiven Uberschussrenditen
bei Renten und Bewegungen bei européischen Staatsanleihen in der ersten Halfte des Geschéftsjahres angetrieben. In diesen ersten
sechs Monaten waren die Politik und die Zentralbanken besonders aktiv. Wie weitgehend erwartet, gab die Européische Zentralbank eine
Verringerung ihrer monatlichen Anleihenkaufe von 60 Mrd. auf 30 Mrd. EUR bekannt, allerdings bei einer Verlangerung des Programms
bis September 2018. Katalonien stimmte fir die Unabhéngigkeit von Spanien, und das Vereinigte Kénigreich machte bei den Brexit-
Verhandlungen Fortschritte. In den USA setzte Trump seinen verbalen Feldzug gegen den nordkoreanischen Prasidenten fort, und die
Federal Reserve hob die Zinsen um weitere 25 Basispunkte an. Die Gesamtrenditen schwéchten sich Anfang 2018 ab, als die Volatilitat
zunahm und sich die globale Marktstimmung verschlechterte, weil die US-Stundenléhne tiber den Erwartungen lagen und Meldungen die
Runde machten, dass die USA die Erhebung von Handelszéllen gegen China planen. Diese Zunahme der Volatilitat verursachte zusammen
mit Abflissen und einem hohen Investment-Grade-Angebot in Europa im Méarz negative Gesamt- und Uberschussrenditen bei Renten.
Die letzten drei Monate des Geschéftsjahres waren bei einer aufkommenden Risikoabneigung wegen der politischen Instabilitat in Italien,
dem anhaltendem Handelsstreit zwischen den USA und China und allgemeineren geopolitischen Sorgen auch schwach. Dies wirkte sich
zusammen mit anhaltenden Abflissen aus Publikumsfonds negativ auf die européischen Investment-Grade-Kreditspreads aus.

Auf Einzeltitelbasis kam der gréBte Performancebeitrag von einem Ubergewichteten Engagement in einem aufsteigenden Stern, der
britischen Lebensmittel- und Gemischtwaren-Handelskette Tesco. Wir profitierten von positiven Preisbewegungen bei Anleihen iiber das
Jahr und einem attraktiven Kaufangebot der Gesellschaft. Eine positive Performance kam auch von einer Untergewichtung von Emittenten
mit BBB-Rating, da das Rating-Segment gegentiber anderen europdischen Kérben mit Investment-Grade-Bonitatsbewertung Uber das
Jahr besonders schwach war. Eine positive Performance kam auch von unserer Untergewichtung italienischer Emittenten, einschlieBlich
Atlantia, Intesa Sanpaolo und Enel, die unter dem Abverkauf italienischer Namen im Mai und Juni litten. Auf Sektorbasis schmalerte
unsere Ubergewichtung des Immobiliensektors die Performance am stérksten, wobei unser Engagement in Anleihen mit hohem Beta

von Aroundtown und CPI Property auf Emittentenbasis am abtréglichsten waren. Eine negative Performance kam auch von unserer
Ubergewichtung der italienischen Telekommunikationsgesellschaft Telecom ltalia mit BB-Rating, die zum Ende des Geschaftsjahres unter
der politischen Situation in ltalien litt.

Die Kreditspreads weiteten sich angesichts der risikofeindlichen Stimmung und negativer Investment-Grade-Geldflisse in Europa aus.
Européische Emittenten von Investment-Grade-Anleihen befinden sich weiter in einer relativ robusten fundamentalen Verfassung bei
niedrig bleibenden Ausfallquoten und Verschuldungsniveaus der Unternehmen. Europdische Wirtschaftsdaten bleiben gemischt, im weiteren
Verlauf des Jahres wird fir die Region jedoch eine Abschwéchung des Wachstums erwartet. Trotz zuletzt verbesserter Investment-Grade-
Kreditspreadbewertungen in Europa bleiben die Kreditspreads im Bereich des engeren Endes ihrer historischen Bandbreite. Wir finden die
Bewertungen im Vergleich zu fundamentalen Kennzahlen insbesondere auBerhalb des Finanzsektors weiter unattraktiv. Angesichts der weiter
bestehenden Gefahren fiir die Marktperformance, wie beispielsweise die politische Unsicherheit in Italien und der Handelsstreit zwischen
den USA und China, wére eine zuséatzliche Ausweitung der Kreditspreads (von aktuellen Niveaus) erforderlich, damit die Bewertungen fiir
uns deutlich positiver aussahen. Weitere erwahnenswerte Risiken fUr die Stabilitat sind unter anderem weitere Mittelabflisse, eine wieder
einsetzende Volatilitat bei Aktien, mit Donald Trump verbundene Schlagzeilen und ein Renditeanstieg bei Staatsanleihen. Wahrend das
CSPP der Europaischen Zentralbank weiter einen positiven Einfluss auf europaische Investment-Grade-Renten hat, kénnte sich diese
Unterstitzung abschwachen, weil dem Markt jetzt klar ist, dass es ab September weiter verringert wird. Wir sind im Risiko gegentiber dem
Index derzeit leicht untergewichtet positioniert, der sich aus einer Untergewichtung europaischer Investment-Grade-Schuldtitel und einer
Ubergewichtung nicht zum Kern zahlender Schuldtitelbereiche einschlieBlich europischer High-Yield-Titel sowie kleineren Engagements in
High-Yield-Titeln in GBP und US-Dollar und Investment-Grade-Schuldtiteln in GBP und USD zusammensetzt. Unsere Allokation auBerhalb
des Kerns ergibt sich durch die Bottom-up-Auswahl vielversprechender Aktien. Die daraus hervorgehende Fondsaktivitat wird ihren Fokus
wahrscheinlich auf der Beibehaltung der aktuell untergewichteten Risikoposition und der Nutzung attraktiver Gelegenheiten in volatilen
Zeitraumen haben.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen
Aktiva
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 14
Zinsertrége und Dividenden 3

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

=

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

1545.689.618
65.915.025
14.326.637

11131799
20.208.231

1259217
942.618

3621818

1663.094.963

273643

6.489.948
2695172

807135
543.846

5741419
6.495.411

23.046.574

1.640.048.389
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

w

w w w w

40493218
436.645
416.297

41346160

14.337056

888.997
195.751
1781960

122455
682.749

88.983
458.391
18.556.342

22.789.818
24.533.644

6.260.243
(2529141)
(802.898)
(3.835.200)
(138312)

23497336
(19.542156)

(2521494)

2103.063

43504
(33112)

(19.950.195)

26.336.959
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR

2.344190.324 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 440.096.927

22.789.818 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (1156.120.427)

23497336 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (7935.684)

(19.950.195) Dividendenausschiittungen 13 (6.519.710)

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 1.640.048.389

A2 A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 A3 HGBP

(EUR) (CHF) (SEK) (usD) (EUR) (GBP)

428314618 95.661,05 124.022,73 34413372 618.03113 72.774,01

449.854,76 5.042,60 56.286,91 17669,36 2704717 2.555,40

(1978.824,29) (27460,60) (158.890,90) (274.409,06) (351789,22) (33.916,30)

2.154.176,65 73.243,05 21.418,74 87.394,02 293.289,08 a.4131

154,86 124,25 1.341,64 120,29 129,34 122,33

F2 F2 HUSD G2 G2 HCHF H2 H2 HCHF

(UsD) (UsD) (EUR) (CHF) (EUR) (CHF)

25,00 25,00 80.977.84 20.893,09 6707133 6.49797

- 14.83739 83191 129190,35 1964,80

- - (4393778) (21700,00) (43188,48) (5.472,97)

25,00 25,00 60.877,45 25,00 153.073,20 2.989,80

114,84 105,60 111,52 101,14 LAl 105,12

H2 HSEK H2 HUSD H3 H3 HGBP 12 12HCHF

(SEK) (usD) (EUR) (GBP) (EUR) (CHF)

5.239,56 725,00 2232748 706,14 7.838.386,05 34.366,56

198.669,60 26.852,39 114.559,26 18.392,85 1337729,84 6.522,55

(38.248,41) (27552,39) (26.232,96) (2135,81) (4183.40789) (16.862,66)

165.660,75 25,00 110.653,78 16.963,18 4.992.708,00 24.026,45

1.061,29 M,44 102,31 104,29 160,34 114,15
12HUSD 13 13 X2 X3
(usD) (EUR) (usD) (EUR) (EUR)
103.591,91 1816.882,15 227811 82.695,25 15.815,60
364.133,04 402.799,04 1,00 1139527 25342
(238.335,42) (255.085,53) (367,00) (35.73774) (1142,21)
229.389,53 1.964.595,66 191211 58.352,78 14.926,81
111,36 132,65 92,17 136,08 104,34
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Entwicklung des Nettovermégens der Teilfonds

Zum

30. Juni 16

EUR 3150.702.741
3511.686.863 USD

Zum

30. Juni 17

EUR 2.344.190.324
2.673.468.728 USD

Zum

30.Juni 18

EUR 1.640.048.389
1909.139.828 USD

22 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
22 HSEK (SEK)

A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

A3 HGBP (GBP)
F2(USD)

F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

G2 HCHF (CHF)
H2 [EUR)

H2 HCHF (CHF)
H2 HSEK (SEK)
H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)

H3 HGBP (GBP)
12 (EUR)

12 HCHF (CHF)

12 HUSD (USD)

13 (EUR)

13 (USD)

X2 (EUR)

%3 (EUR)

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

30. Juni 16
119%

n.z
0,65%

n.z.
081%
081%
0,80 %
0,80 %
0,86 %
081%
0,75 %
0,75 %
0,75%
0,75%
0,75 %
153 %
1953 %

30. Juni 17
117 %
117 %
7%
122 %
117 %
123 %

0,96 %
1,05 %
0,65 %
0,69 %
0,80 %
0,80 %
0,80 %
0,81%
0,80 %
0,81%
0,75%
0,75%
0,81%
0,75 %
0,75 %
152 %
152 %

30. Juni 18
114 %
114 %
114%
128 %
114 %
122%
0,81%
1,06 %

0,65 %
0,65 %
0,77 %
0,77%
0,77 %
0,77 %
0,80 %
0,88 %
0,75 %
0,75 %
1,02 %
0,75 %
0,75%
149 %
149 %

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17

A2 (EUR) 150,04 15344

A2 HCHF (CHF) 12167 12374
A2 HSEK (SEK) 1.305,30 133199
A2 HUSD (USD) 1232 116,64
A3 (EUR) 12886 130,78

A3 HGBP (GBP) 119,98 122,76
F2 (USD) nz 1110

F2 HUSD (USD) n.z 102,01
G2 (EUR) 106,97 109,96

G2 HCHF (CHF) n.z 100,28
H2 (EUR) 112,64 115,61

H2 HCHF (CHF) 102,21 104,33
H2 HSEK (SEK) 1.024,64 1.049,39
H2 HUSD (USD) 103,26 10738
H3 (EUR) 10159 103,09

H3 HGBP (GBP) 102,18 104,30
12 (EUR) 154,10 158,26

12 HCHF (CHF) 110,89 113,25
12 HUSD (USD) 103,09 10769
13 (EUR) 131,64 133,61
13(USD) 8740 90,99

X2 (EUR) 13277 135,31

X3 (EUR) 104,30 105,85

Zum
30. Juni 18
154,86
124,25
1.341,64
120,29
129,34
12233
114,84
105,60
111,52
10114
"7
105,12
1.061,29
11144
102,31
104,29
160,34
114,15
11,36
132,65
917
136,08
104,34

Ausschittungen je Anteil

Datum der Auszahlung
X3 (EUR)

Datum der Auszahlung
A3 (EUR)
A3 HGBP GBP,

*

)
)*

=
(=
=)

*

GBP)
13 (EUR)*
13 (USD)*
X3 (EUR)

H3 HGBP

20. Okt. 17
0,540091

20. Apr.18

0,471634

* Die Anteilklasse zahlt eine jahrliche Ausschttung.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2018.
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19.Jan. 18
0,565172

20.Jul. 18
2,646564
2504220
2,082659

2134671
2707699

1919014
0,544676
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Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum
30. Juni 14
%
Euro Corporate Bond Fund A2 (EUR) 848
iBoxx Euro Corporates Index 716

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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1 Jahr zum
30. Juni 15
%

0,68

160

1 Jahr zum
30. Juni 16
%

291

5,02

1 Jahr zum
30. Juni 17
%

227

1,21

1 Jahr zum
30. Juni 18
%

093

1,08



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Frankreich 17,07 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Festverzinsliche Anleihen 14,61 %
EUR  12.000.000 Accor 2,625 % 05.02.2021 12732886 078
Australien 3,10 % EUR  12.000.000 Air France-KLM 375 % 1210.2022 12403344 076
Festverzinsliche Anleihen 2,07 % EUR  8.000.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 2375 % 8076219 049
EUR  6.000.000 Ausgrid Finance 1,25 % 30.072025 59TM7TT 036 26.03.2026
EUR  3.000.000 Commonwealth Bank of Australia 5,5 % 3176549 019 EUR  26.000.000 BNP Paribas 0,75 % 11112022 26364069 16
06.08.2019 EUR 15500000 BNP Paribas 2,00 % 28.01201 167025654 096
EUR  14500.000 National Australia Bank 0,625 % 10112023 14547519 0,89 EUR  9.000.000 BPCE 0875 % 31012024 8814554 054
EUR 10.000.000 Scentre Management 1,50 % 3112.2020 10.260.696 0,63 EUR 11.000.000 Christian Dior 0’75 % 24.06.2021 11170.566 0,68
33956535 207 EUR 5000000 Cie de Saint-Gobain 0,00 % 27032020 4997697 030
EUR  6100.000 Cie Plastic Omnium 1,25 % 26.06.2024 5856622 036
Variabel verzinsliche Anleihen 1,03 % EUR  16500.000 Credit Agricole 125 % 14.04.2026 16758811 102
EUR  10.245.000 BHP Biliton Finance VAR 22:10.2079 12046806 073 EUR  11.000.000 Electricité de France 1,00 % 1310.2026 10736705 0,65
GBP  4.000.000 QBE Insurance 6,115 % 24.05.2042 4894307 030 EUR  3.000.000 Electricité de France 4,625 % 11.09.2024 3655649 022
16941113 103 EUR  8500.000 liiad 0,625 % 25112021 8428813 051
EUR  6.000.000 Lafarge 675 % 1612.2019 647523 0,39
Osterreich 0,77 % USD  3.000.000 Numericable 6 % 15.05.2022 2593260 016
Festverzinsliche Anleihen 0,77 % EUR  6.000.000 RCIBanque 0,25 % 12.07.2021 5973112 036
EUR 2.000.000 JAB125%22.052024 2004286 012 EUR  9.000.000 Sanofi100 % 21032026 9127589 056
EUR  6:500.000 JAB175 % 25.06.2026 6493299 040 EUR  5.000.000 Sanofi 1375 % 21032030 501454 031
EUR 3.500.000 Raiffeisen Bank International 6,00 % 16.10.2023 4096719 0,25 EUR 9,500,000 Société Générale 0,75 % 19.02.201 9684547 059
12504304 017 EUR  8.000.000 Société Générale 1,375 % 23.02.2028 7710954 047
EUR  26.000.000 TOTAL 3,875 % Perpetual 2795929 171
Belgien 1,67 % EUR  10500.000 Unibail-Rodamco 0,125 % 14.05.2021 10531013 064
Festverzinsliche Anleihen 1,67 % EUR  6.000.000 Unibai-Rodamco 2125 % Perpetual 5874360 036
EUR  3.000.000 Anheuser-Busch InBev 0,625 % 17032020 3037976 019 EUR 3000000 Unibai-Rodamco 2875 % Perpetua 2007480 018
EUR 6.000.000 Anheuser-Busch InBev 1,15 % 22.01.2027 5.941515 0,36 239.549.793 14,61
EUR 6.000.000 Anheuser-Busch InBev 2,25 % 24.09.2020 6.310.980 0,38
EUR 3.500.000 Anheuser-Busch InBev 2,75 % 17.03.2036 3681498 0,22 Variabel verzinsliche Anleihen 2,45 %
EUR  8.000.000 Barry Callsbaut Services 2,375 % 24.05.2024 8383999 052 EUR 4000000 AXA 3375 % 06.072047 4037881 025
7735968 167 EUR  8.000.000 BNP Paribas 2,875 % 20.03.2026 8330184 050
EUR  12300.000 EDF 4125 % Perpetual 12884416 078
Tschechische Republik 0,76 % EUR  4500.000 Orange VAR Perpetual 4851305 030
Festverzinsliche Anleihen 0,76 % EUR 2000000 Orange 4,25 % Perpetual 2099929 013
EUR  6.000.000 CPIProperty 2125 % 0410.2024 5809866 036 EUR 8000000 Total 225 % Perpetua 8175667 050
EUR 7.000.000 CPI Property 4,375 % Perpetual 6.581.568 0,40 40.388.382 246
12481434 076
Deutschland 17,24 %
Danemark 2,01 % Festverzinsliche Anleihen 13,89 %
Festverzinsliche Anleihen 0,26 % EUR  11500.000 ADLER Real Estate 2,125 % 06.02.2024 11197493 0,68
EUR  4.000.000 Nykredit Realkredit 4,00 % 03.06.2036 4273580 026 ER 5000000 ADLER Real Estate 3,00 % 27042026 4887450 030
EUR  8.000.000 Allianz Finance Il 0,25 % 06.06.2023 7957544 049
Variabel verzinsliche Anleihen 1,75 % EUR  3300.000 Bayer Capitel 150 % 26.06.2026 3314206 020
EUR  8500.000 Danske Bank 3,875 % 04.0.2023 8581804 052 EUR 3300000 Bayer Capital 2125 % 15122029 3330908 020
EUR  9500.000 Jyske Bank 2,25 % 05.04.2029 9544973 038 EUR  5000.000 BMW Finance 0,875 % 1712020 5102558 031
EUR  10.000.000 Nykredit Realkredit 2,75 % 1711.2027 10.485.750 0,65 EUR 4500.000 BMW Finance 1125 % 10.01.2028 4363.635 027
28612527 175 EUR  1000.000 Commerzbank 6,375 % 22.03.2019 1044765 006
EUR 9.000.000 Daimler International Finance 1,00 % 11.11.2025 8815132 0,54
Finnland 0,92 % EUR  5.000.000 Daimler 025 % 1105.2020 5026977 031
Festverzinsliche Anleihen 0,92 % EUR  10.000.000 Daimler 0,625 % 05.03.2020 10114816 0,62
EUR  14500.000 Sampo 150 % 16.09.2021 15005957 092 EUR  12500.000 DEMIRE Deutsche Mitelstand Real Estate 12649863 077
2875 % 15.072022
EUR  11.000.000 Deutsche Bank 150 % 20.012022 10930425 0,67
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

% des

in Nettover-

EUR mdgens

Anzahl Marktwert
von Wertpapieren
Deutschland (Fortsetzung)
EUR  39.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 38.589.232
15.08.2026
EUR  38.000.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 38.204.532
15.02.2027
EUR  10.000.000 Grand City Properties 1,50 % 22.02.2027 9.614.988
EUR  3.500.000 Grand City Properties 2,50 % Perpetual 3.360.893
EUR  6.000.000 Heidelberg Cement Finance Luxembourg 75 % 6.781.864
03.04.2020
EUR  13.500.000 KFW 0,625 % 04.07.2022 13.941.314
EUR  6.000.000 KFW 3,50 % 04.07.2021 6.697.875
EUR  2500.000 Unitymedia Hessen 3,75 % 15.01.2027 2617438
EUR 7000.000 Volkswagen International Finance 1,875 % 6.900.176
30.03.2027
EUR  3700.000 Volkswagen International Finance 3,375 % 3.646.859
Perpetual
EUR 2.800.000 Volkswagen International Finance 4,625 % 2.785.463
Perpetual
EUR  3.000.000 Volkswagen Leasing 0,25 % 05.10.2020 3001871
EUR  3.000.000 Volkswagen Leasing 0,75 % 11.08.2020 3.036.97
227924248
Variabel verzinsliche Anleihen 3,35 %
EUR  9.500.000 Allianz 2,241 % 07.07.2045 9.403.202
EUR  21500.000 ATF Netherlands 3.75 % Perpetual 21671.355
EUR  8.000.000 Deutsche Annington Finance 4,625 % 8192504
08.04.2074
EUR  6.000.000 Hannover Finance VAR 30.06.2043 6.922.624
EUR  2.000.000 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 2.383.841
6,25 % 26.05.2042
GBP 900.000 RWE Finance 7,00 % Perpetual 1043.426
EUR  5500.000 Volkswagen International Finance 3,875 % 5.275.302
Perpetual
54.892.254
Hongkong 0,54 %
Festverzinsliche Anleihen 0,54 %
EUR  9.000.000 CK Hutchison Finance (16) Il 0,875 % 8.915.392
0310.2024
Island 2,05 %
Festverzinsliche Anleihen 2,05 %
EUR  8.000.000 Arion Bank 1,625 % 0112.2021 8243125
EUR  3.000.000 Islandsbanki 1,125 % 19.01.2024 2.977260
EUR  7500.000 Islandsbanki 175 % 07.09.2020 7719.710
EUR 7.000.000 Landsbankinn 1,00 % 30.05.2023 6.928.810
EUR 7500.000 Landsbankinn 1,625 % 15.03.2021 7693.565
33562470
Irland 0,98 %
Festverzinsliche Anleihen 0,98 %
EUR  3.000.000 AIB150 % 29.03.2023 2.976.375
EUR  5.000.000 Bank of Ireland 3,25 % 15.01.2019 5.091.343
EUR  7000.000 ESB Finance 3,494 % 12.01.2024 8.066.380
16.134.098

234

233

0,59
0,20
0,41

0,85
041
0,16
0,42

022

017

018
019
13,89

0,57
133
0,50

0,42
015

0,06
0,32

335

0,54

0,51
0,18
047
042
047
2,05

018
0,31
0,49
0,98
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Anzahl Marktwert

von Wertpapieren

% des

in Nettover-

EUR mdgens

Israel 0,27 %
Festverzinsliche Anleihen 0,27 %

EUR 2.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 2.033.340
3,25 % 15.04.2022
EUR  2400.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 2463852
450 % 01.03.2025
4497192
Italien 2,00 %
Festverzinsliche Anleihen 1,16 %
EUR 1500.000 Enel 2,50 % 24.11.2078 1416.465
EUR 4.000.000 Intesa Sanpaolo 6,625 % 13.09.2023 4.674.244
EUR  4500.000 Telecom lItalia Finance 7,75 % 24.01.2033 6.208.281
EUR  3.400.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 3.385.676
EUR  3.000.000 UniCredit 6,95 % 3110.2022 3472.320
19.156.986
Variabel verzinsliche Anleihen 0,84 %
EUR 3.000.000 Assicurazioni Generali 10,125 % 10.07.2042 3750.739
EUR 8.500.000 Assicurazioni Generali 7,75 % 12.12.2042 9.948115
13.698.854
Luxemburg 0,31 %
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %
EUR  5.000.000 Altice Financing 7,25 % 15.05.2022 5.033.780
Niederlande 3,63 %
Festverzinsliche Anleihen 3,02 %
EUR  10.500.000 ABN AMRO Bank 0,625 % 31.05.2022 10.639.782
EUR  4.000.000 ABN AMRO Bank 2,875 % 18.01.2028 4.220.049
EUR  5.000.000 ABN AMRO Bank 6,375 % 27.04.2021 5.794.351
EUR  9.500.000 Cooperatieve Rabobank 4,125 % 12.01.2021 10.497.979
EUR  10.000.000 ING Bank 3,50 % 2111.2023 10130160
EUR  4500.000 Lincoln Finance 6,875 % 15.04.2021 4.658.063
EUR 3410.000 VIVAT FRN Perpetual 3516.563
49.456.947
Variabel verzinsliche Anleihen 0,61 %
EUR  3.000.000 NN 4,625 % 08.04.2044 3228825
EUR  6.500.000 Rabobank Nederland 2,50 % 26.05.2026 6.773.921
10.002.746
Neuseeland 0,58 %
Festverzinsliche Anleihen 0,58 %
EUR  9500.000 ANZ New Zealand (Int') 0,40 % 01.03.2022 9493116
Norwegen 1,07 %
Festverzinsliche Anleihen 1,07 %
EUR  10.000.000 SpareBank 1 Oestlandet 0,875 % 13.03.2023 10.097.962
EUR 7500.000 Sparebanken Vest 0,50 % 29.11.2022 7483560
17581522

0,09
0,28
037
0,21
0,21

116

0,23
0,61
0,84

0,31

0,66
0,26
0,35
0,64
0,62
0,28
0,21
3,02

0,20
041
0,61

0,58

0,61
046
107



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
Portugal 1,31 % Vereinigtes Konigreich 12,52 %
Festverzinsliche Anleihen 1,31 % Festverzinsliche Anleihen 11,48 %
usb 1446.000 EDP Finance 4,125 % 15.01.2020 1.254.741 0,08 GBP  4.000.000 AABond 5,5 % 31072022 4143528 0,25
EUR  8.000.000 EDP Finance 4,125 % 20.01.2021 8792416 0,53 GBP  10.500.000 Argiva Broadcast Finance 9,50 % 31.03.2020 12302246 075
EUR 2.000.000 EDP Finance 4,875 % 14.09.2020 2.208.960 013 USD  5.000.000 Barclays Bank 7,625 % 2111.2022 4.630.822 028
usb 7605.000 EDP Finance 5,25 % 14.01.2021 6.740.717 041 EUR 7.000.000 BAT International Finance 4,00 % 07.07.2020 7561416 046
EUR 880.000 Novo Banco 3,50 % 02.01.2043 751740 0,05 EUR  18.000.000 BG Energy Capital 1,25 % 2111.2022 18.687.019 115
EUR 2120.000 Novo Banco 3,50 % 23.01.2043 1805.964 o EUR  6.000.000 BG Energy Capital 3,00 % 16.11.2018 6.072600 037
21.554.538 1,31 EUR  17000.000 BP Capital Markets 1,117 % 25.01.2024 17.345110 1,07
EUR  6.000.000 Centrica 3 % 10.04.2076 6132004 037
Ruménien 1,09 % GBP  3.000.000 Drax Finco 4,25 % 01.05.2022 3415802 02
Festverzinsliche Anleihen 1,09 % EUR 6.000.000 GlaxoSmithKline Capital 1,00 % 12.09.2026 5.993.288 0,37
EUR  13.500.000 Globalworth Real Estate Investments 2,875 % 13854375 085 EUR  6.000.000 GlaxoSmithKline Capital 1,25 % 21.05.2026 6126577 037
20.06:2022 EUR  6.000.000 GAS International Finance 1,875 % 24.05.2025 6054376 037
EUR 4,000.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 % 3.987.880 0,24 EUR 11500.000 Lloyds Bank 6,50 % 24.03.2020 12.697.241 077
20032025 EUR  12500.000 Nationwide Building Society 0,625 % 12.498.411 0,76
17.842.255 1,09 19.04.2023
EUR 5.000.000 Nationwide Building Society 1,50 % 4940840 0,30
Spanien 1,50 % 08.03.2026
Festverzinsliche Anleihen 1,50 % EUR 8.500.000 NatWest Markets 0,625 % 02.03.2022 841757 0,51
EUR  3.000.000 Merlin Properties SOCIMI 1,875 % 2937413 018 GBP  2500.000 Prudential 5,00 % 20.07.2055 2861839 017
02112026 USD  6.000.000 Royal Bank of Scotland 7648 % Perpetual 6481539 0,40
EUR  10.000.000 Red Eléctrica Financiaciones 2,375 % 31.05.2019 10.227980 0,62 EUR  17000.000 Santander UK 0,875 % 13.01.2020 17225769 105
EUR 11.000.000 Santander International Debt 1,375 % 14.12.2022 11402.737 0,70 EUR 4,000,000 Sky 1875 % 24112023 4209719 026
24568130 150 GBP 4865569 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040 6412908 039
GBP 1.500.000 Tesco 6,125 % 24.02.2022 1.924.944 012
Schweden 4,27 % EUR  5.000.000 Unilever 1,00 % 14.02.2027 4982422 030
Festverzinsliche Anleihen 4,27 % EUR  2100.000 Vodafone 100 % 11.09.2020 2141562 013
EUR 7000.000 Akelius Residential 3,875 % 0510.2078 6.845125 0,42 EUR 3.000.000 Vodafone 1,875 9% 20.1.2029 2.970.941 0,18
EUR  5.300.000 Autoliv 0,75 % 26.06.2023 5371631 032 EUR  2.000.000 Vodafone 2875 % 20112037 2000024 012
EUR 6.500.000 Fastighets AB Balder 1,875 % 23.01.2026 6.385.986 0,39 188.230.518 1148
EUR  11.000.000 Lansforsakringar Bank 0,50 % 19.09.2022 10990190 0,67
EUR 9.500.000 Nordea Bank 2,00 % 17.02.2021 10.003.347 0,61 Variabel verzinsliche Anleihen 1,04 %
EUR  13500.000 Nordea Bank 4,50 % 26.03.2020 14509453 0,88 GBP 12000000 HSBC Bank 5844 % Perpetual 17095906 1,04
EUR  16.000.000 Swedbank 0,30 % 06.09.2022 15993843 098
70.055.575 427 USA 13,69 %
Festverzinsliche Anleihen 11,81 %
Schweiz 4,86 % EUR 11000000 American Express Credit 0,625 % 22:11.2021 11138461 068
Festverzins|iche Anlelen 4,54 % EUR  5500.000 American Tower 195 % 22.05.2026 5562082 034
EUR 10.000.000 Credit Suisse London 1,125 % 15.09.2020 10.247562 0,62 EUR 1.000.000 AT&T 2,60 % 1712.2029 1.036.078 0,06
EUR  3.000.000 Credit Suisse 1,25 % 17.07.2025 2961470 018 EUR  7500.000 AT&T 355 % 17122032 827411 050
EUR 7000.000 Nestlé Finance International 0,375 % 18.01.2024 6.987.017 0,43 EUR 9.000.000 Berkshire Hathaway 1130 % 15.03.2024 9307936 0'57
EUR 4500000 Novaris Finance 1,125 % 30.09.2027 4547713 028 EUR 4000000 Chubb INA 250 % 15.03.2038 4039457 025
EUR 17500.000 Richemont International T,OO % 26.03.2026 17568.363 1,06 EUR 10.000.000 Citigroup 0'75 % 2610.2023 9937150 0,61
EUR 5.000.000 Syngenta Finance 1,25 % 10.09.2027 4349432 027 EUR 3000000 GE Capital European Funding 4,625 % 3765314 023
USD  4.000.000 Syngenta Finance 4,892 % 24.04.2025 3.367678 021 22.02.2027
EUR  8500.000 UBS 1,25 % 03.09.2021 8780112 054 EUR  12.000.000 General Electric 0,875 % 17.05.2025 11791490 0,72
EUR  6.300.000 UBS 125 % 17.04.2025 6.273534 038 EUR  6.000.000 General Electric 1,875 % 28.05.2027 6180786 038
EUR  9.200.000 UBS15 % 30.11.2024 0343290 057 EUR  15.000.000 Goldman Sachs 1,375 % 15.05.2024 15162060 092
74426111 454 EUR  14.000.000 Johnson & Johnson 0,65 % 20.05.2024 14169195 086
EUR  17500.000 JPMorgan Chase 0,625 % 25.01.2024 17238.924 1,06
Variabel verzinsliche Anleihen 0,32 % EUR  11.000.000 JPMorgan Chase 1,375 % 16.09.2021 11392404 0,69
EUR 5.000.000 Demeter Investments 3,50 % 01.10.2046 5.267.923 032 EUR 3.000.000 JPMorgan Chase 1,638 % 18.05.2028 3.022.544 018
EUR  9500.000 Mohawk Industries 2,00 % 14.01.2022 9998970 061
EUR 7500.000 Morgan Stanley 1,342 % 2310.2026 7381890 045
EUR 7500.000 Philip Morris International 2,875 % 30.05.2024 8.351.077 0,51
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
USA (Fortsetzung) Credit Default Swaps (Fortsetzung)
USD  1344.000 Trimble 415 % 16.06.2023 1163233 0,07 2.250.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (352.067)  (0,02)
USD  3292.000 Trimble 4,90 % 15.06.2028 2834260 017 2250000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (352057)  (0,02)
EUR  3.000.000 Verizon Communications 2,875 % 15.012038 2955186 018 506.850 004
EUR  2.000.000 Wells Fargo 1,00 % 02.02.2027 1915854 012
EUR  9.000.000 Wells Fargo 2,125 % 04.06.2024 9610771 059 Devisenterminkontrakte 0,05 %
EUR  10.000.000 Wells Fargo 2,25 % 03.09.2020 10471435 0,64 Kauf EUR 2.461: Verkauf SGD 3.876 Juli 2018 24
Usb 1.940.000 Wyndham Worldwide 4,15 % 01.04.2024 1645727 0,10 Kauf EUR 250.932: Verkauf GBP 222.075 433
USD  6.000.000 Wyndham Worldwide 510 % 0110.2025 5283163 0,32 Juli2018
193619508 1181 Kauf EUR 272.813: Verkauf GBP 239,525 Juli 2018 2632
Kauf EUR 37800.376: Verkauf USD 43.861535 189191 0,01
Variabel verzinsliche Anleihen 1,88 % Jlr2018 :
EUR  24.000.000 Bank of America 0736 % 07022022 2020000 148 o EOROIDTAIT kel LUSD 6000000 e
EUR  6.500.000 Bank of America 1379 % 07.02.2025 6604149 040 Kauf EUR 57609,003: Verkauf GBP 50431305 M 004
30824149 188 Juli 2018
Kauf EUR 63.684: Verkauf USD 74.300 Juli 2018 (28)
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,04 % Kauf EUR 92.208: Verkauf USD 107.800 Juli 2018 (231)
500 iShares Il Core Euro Corporate Bond 64.645 - Kauf EUR 9.831: Verkauf GBP 8.641 Juli 2018 84
UCITS ETF Kauf GBP 1.398130: Verkauf EUR 1586.057 (8978)
5.000 Janus Henderson Horizon Euro High Yield Bond 541102 0,04 Juli 2018
Fund 22 Acc+ Kauf SGD 3799: Verkauf EUR 2.416 Juli 2018 (8)
605747 004 Kauf SGD 78: Verkauf EUR 49 Juli 2018 -
Kauf USD 1.951197; Verkauf EUR 1666226 6.922
Wertpapiervermdgen 1.545.689.618 94,25 Juli 2018
925891 0,05
Derivate (0,08 %)*
Futures 0,03 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,03 %)
(130) CBT US 10 Year Note September 2018 (107106)  (0,01) Kauf CHF 10.238: Verkauf EUR 8.865 Juli 2018 (12)
(150) CBT US 5 Year Note September 2018 (42.261) - Kauf CHF 167.098: Verkauf EUR 144.859 Juli 2018 (359)
180 EUX Euro-Bobl September 2018 17070 0,01 Kauf CHF 2.451: Verkauf EUR 2122 Juli 2018 &)
471 EUX Euro-Bund September 2018 779.084 0,05 Kauf CHF 2.659.349: Verkauf EUR 2.302.809 (3105)
113 EUX Euro-Buxl 30 Year Bond September 2018 317530 0,02 Juli 2018
467 EUX Euro-Schatz September 2018 45533 . Kauf CHF 304.557: Verkauf EUR 263.725 Juli 2018 (356)
(300) ICE Long Gilt September 2018 (657768)  (0,04) Kauf CHF 320.802: Verkauf EUR 277.792 Juli 2018 (375)
452082 0,03 Kauf CHF 82: Verkauf EUR 71 Juli 2018 -
Kauf CHF 8.639.104: Verkauf EUR 7480.858 (10.085)
Py——— Juli 2018
Credit Default Index Swaps (0,7%) Kauf CHF 88.680: Verkauf EUR 76790 Juli 2018 (104)
56,000,000 CDX 1,00 % 20.06.2022 CDSIndex TR Receive o593 006 Kauf EUR 103254 Verkauf USD 119,504 L 2018 733
EUR Kauf EUR 1088: Verkauf USD 1262 Juli 2018 5
10.000.000 CDX 5,00 % 20.06.2023 ltraxx-Crossover Pay EUR (753546)  (0,06) Kauf EUR 1681: Verkauf GBP 1479 Juli 2018 13
13.000.000 CDX 5,00 % 20.06.2023 ltraxx-Crossover Pay EUR (979.609)  (0,06) Kauf EUR 175.570: Verkauf SEK 1803795 2842
21000.000 CDX 5,00 % 20.06.2023 lirax«-Crossover Pay EUR ~ (1582.446)  (0,10) 2018
5.000.000 CDX 5,00 % 20.06.2023 iTraxx-Crossover (376773 (0,02) Kauf EUR 19.828: Verkauf USD 22.926 Ju 2018 160
Pay EUR Kauf EUR 2.098: Verkauf CHF 2.418 Juli 2018 7
(2716451 (017) Kauf EUR 2.535: Verkauf SEK 26.132 Juli 2018 33
Kauf EUR 255.530; Verkauf USD 298.646 (674)
Credit Default Swaps 0,04 % Juir2018
1000.000 CDS 100 % 20.06.2023 Aitbus Pay EUR (311497 (0,02 Kauf EUR 2764 Verkau CHF 3171 1 2018 12
9.000.000 CDS 100 % 20.06.2023 Atlantia Pay EUR wgn - Kauf EUR 46.150: Verkauf USD 53,467 uli 2018 2
5,000000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Fiat Chrysler PayEUR ~ (720.976)  (0,04) Kauf EUR 465.629: Verkauf USD 538.910 Juli 2018 3305
17000.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Glencore International 2598043 016 Kauf EUR 4 843; Verkauf CHF 5,591 Jul 2018 8
Receive EUR Kauf EUR 4.997: Verkauf GBP 4.385 Juli 2018 49
3.000.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Intrum Justitia Pay EUR (107919  (0,01) Kauf EUR 8.358: Verkauf USD 9.738 Juli 2018 4
1200.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Novafives Pay EUR (61.362) - Kauf GBP 11136: Verkauf EUR 12.697 Juli 2018 (133)
2.800.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Novafives Pay EUR (143177) (0,0 ﬁu; gg’ 1799.434: Verkauf EUR 2.051.643 (21.556)
ull
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des
in Nettover-
EUR mdgens

Anzahl

von Wertpapieren

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf GBP 29.667: Verkauf EUR 33.825 Juli 2018 (359)

Kauf GBP 2.998: Verkauf EUR 3.422 Juli 2018 (39)

Kauf GBP 5.174.134: Verkauf EUR 5.899.340 (61.982)

Juli 2018

Kauf SEK 147.449: Verkauf EUR 14.387 Juli 2018 (268) -

Kauf SEK 172.673.568: Verkauf EUR 16.848.442 (313561)  (0,03)

Juli 2018

Kauf SEK 2.044.552: Verkauf EUR 198.462 (2.680)

Juli 2018

Kauf SEK 28.639.402: Verkauf EUR 2.794.460 (52.007)

Juli 2018

Kauf SEK 681.338: Verkauf EUR 65.871 Juli 2018 (628)

Kauf SEK 871.344: Verkauf EUR 85.020 Juli 2018 (1582)

Kauf USD 10.379.660: Verkauf EUR 8.922.554 (17.990)

Juli 2018

Kauf USD 25.674.443: Verkauf EUR 22.070.240 (44.500)

Juli 2018

Kauf USD 2.568: Verkauf EUR 2.208 Juli 2018 @)

Kauf USD 2.800: Verkauf EUR 2.407 Juli 2018 (5)

Kauf USD 366.539: Verkauf EUR 315.084 (635)

Juli 2018

Kauf USD 6.241: Verkauf EUR 5.388 Juli 2018 (34)

Kauf USD 87: Verkauf EUR 75 Juli 2018

Kauf USD 883.607: Verkauf EUR 759.565 (1532)

Juli 2018

Kauf USD 9.754: Verkauf EUR 8.385 Juli 2018 (17) -
(527119)  (0,03)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1544.420.871 94,17

(Einstandskosten EUR 1.547.463.187)
Sonstiges Nettovermdgen

Nattnanl = :
I g mogen Insg:

95.627518 5,83
t 1.640.048.389 100,00

+Verbundene Partei des Fonds.

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.

52

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
EUR EUR

Frankreich

EDF 4,125 % Perpetual 21.485.500

Frankreich (Regierung von) 0,25 % 25112026 29.000.550

Frankreich (Regierung von) 1,00 % 25.05.2027 35.821.950

Deutschland

Allianz 2,241 % 07.07.2045 17463.375 -

Daimler 150 % 03.07.2029 - 24.799.625

Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 15.08.2026 47398.265

Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.02.2027 23540.540 -

Deutschland (Bundesrepublik) 3,25 % 04.07.2021 45.807.700

Niederlande

Rabobank Nederland 2,50 % 26.05.2026 25.974.950

Shell International Finance 0,375 % 15.02.2025 30.696.390

Schweiz

Richemont International 1,00 % 26.03.2026 17420116

UBS 1,25 % 17.04.2025 17211319

Vereinigtes Konigreich

BG Energy Capital 2,25 % 2111.2029 17841370 -

Cadent Finance 0,625 % 22.09.2024 20.085.600

GlaxoSmithKline Capital 1,00 % 12.09.2026 22.384.050 -

Nationwide Building Society 2,00 % 25.07.2029 20.273.246 20241872

USA

Bank of America 0,736 % 07.02.2022 18.958.060 -

Nestlé 0,875 % 18.07.2025 20.983.830 21173450



Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Thomas Hanson und Tom Ross

Der Fonds entwickelte sich Uber das Jahr mit einer Rendite von 1,3 % besser als der BofAML European Currency Non-Financial High Yield
Constrained Index, der 0,9 % in Euro erzielte.

Der européische High-Yield-Markt lieferte tiber das Jahr eine positive Gesamtrendite. Sie wurde von positiven Uberschussrenditen bei
Renten und Bewegungen bei Staatsanleihen in der ersten Hélfte des Geschaftsjahres angetrieben. In diesen ersten sechs Monaten des
Berichtsjahres waren die Politik und die Zentralbanken besonders aktiv. Wie weitgehend erwartet, gab die Europdische Zentralbank eine
Verringerung ihrer monatlichen Anleihenkaufe von 60 Mrd. auf 30 Mrd. EUR bekannt, allerdings bei einer Verlangerung des Programms bis
September 2018. Im Bereich der politischen Meldungen scheiterte das Streben von Katalonien nach Unabhangigkeit von Spanien, wahrend
die Brexit-Verhandlungen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU langsam weitergingen. Unsicherheit und Sorgen tber ein
Szenario ohne Vereinbarung hielten Uber das gesamte Jahr an. In den USA setzte Prasident Donald Trump seinen verbalen Feldzug gegen
Kim Jong Un fort, und zum Ende des Berichtsjahres hob die Federal Reserve die Zinsen um weitere 25 Basispunkte an.

In der zweiten Hélfte des Berichtsjahres schwachten sich die Gesamtrenditen ab. Anfang 2018 nahm die Volatilitat zu (d. h., die Preise
schwankten stérker) und die globale Marktstimmung verschlechterte sich, weil die US-Stundenléhne iber den Erwartungen lagen und
Meldungen die Runde machten, dass die USA die Erhebung von Handelszdllen gegen China planen. Diese Zunahme der Volatilitat
verursachte zusammen mit Abfliissen bei High-Yield-Renten in Europa und einem hohen Angebot negative Uberschussrenditen bei Renten.

Die letzten drei Monate des Geschéftsjahres waren bei einer aufkommenden Risikoabneigung wegen der politischen Instabilitat in Italien,
dem anhaltendem Handelsstreit zwischen den USA und China und allgemeineren geopolitischen Sorgen auch schwach. Auch anhaltende
Abflisse aus Publikumsfonds wirkten sich negativ auf Anleihen aus.

Eine positive Performance kam von unserer anhaltenden Untergewichtung von BBs und einer Ubergewichtung von Anleihen mit

CCC- und schlechterem Rating. Bei Betrachtung einzelner Titel kam die groBte positive Performance von unserer Untergewichtung

des italienischen Telekommunikationsunternehmens Wind Tre, weil die Anleihen 2018 durch eine Kombination aus der politischen
Situation von ltalien im Mai und schlechten Ergebnissen im ersten Quartal abverkauft wurden. Unsere Ubergewichtung des Ol- und
Gasunternehmens Enquest war fir die Fondsperformance ebenfalls gut, weil sich die in unserem Besitz befindlichen Anleihen des
Emittenten in diesem Jahr nach guten Meldungen iiber eine Verbesserung der Olproduktion in seinem Kraken-Olfeld in der Nordsee und
positiven Bewegungen beim Olpreis gut entwickelten.

Die groBte negative Performance kam von unserer tibergewichteten Position in der britischen Handelskette Shop Direct, weil der Preis
der Anleihen im Mai nach der Verdffentlichung schwacher Ergebnisse und einer enttduschenden Gewinnwarnung deutlich nachgab.

Wir stiegen im Mai aus der Position aus. Eine negative Performance kam auch von unserer Short-Position Uber Credit Default Swaps in
einem britischen Wett- und Spieleunternehmen, als sich die Kreditspreads (die Differenz zwischen der Rendite von Unternehmensanleihen
gegeniber gleichwertigen Staatsanleinen) Giber das Jahr angesichts der Rallye an den Rentenmérkten verengten und die 12-wdchige
Regierungsuntersuchung von Terminals mit festen Gewinnquoten und eine potenzielle Fusion mit einem anderen Spieleunternehmen
gemeldet wurden.

Die Bewertungssituation von European-High-Yield verbesserte sich durch die Schwéche vom Juni dramatisch, wobei die Yield-to-Worst und
Spreads (staatliche optionsbereinigte Spreads) auf den Index (ICE BofAML European Currency Non-Financial High Yield 2 % Constrained
Index) derzeit bei 3,9 % bzw. 400 Basispunkten stehen. Dies sind seit Ende 2016 nicht erreichte Niveaus, und dies stellt einen deutlichen
Schwenk in Richtung des Fair Value fir die Anlageklasse dar. Insbesondere Kreditspreads von US-High-Yield néherten sich auf Indexebene
erstmals seit 2012 European-High-Yield an, wodurch sich auch die relative Attraktivitat insbesondere bei einer Bereinigung um die Differenz
der Kreditqualitat verbesserte.

Die Daten zu Geldflissen zeichnen jedoch weiter ein gemischtes Bild, wobei die Abflisse nach einer Periode der Stabilisierung wieder
anzogen. Es ist auch ein ordentliches Angebot vorhanden, und wir halten es fir unwahrscheinlich, dass es vor der Sommerflaute
untergebracht werden kann, was bedeutet, dass im September umfangreiche Emissionen anstehen kénnten. Die Anzeichen einer
Stabilisierung des Kraftegleichgewichts zwischen Emittenten (und ihren Sponsoren) und Anlegern beziglich der Kennzahlen bei
Neuemissionen sind nach unserer Ansicht jedoch ermutigend. Bei ungefahr einem Drittel der bisherigen Transaktionen dieses Jahres
wurden die Bedingungen angepasst, und wir glauben, dass die Tatsache, dass sieben Transaktionen von High-Yield-Renten in Euro
hinausgezdgert wurden, ein gesundes Mal3 an Disziplin unter Anlegern zeigt.

In Europa bleiben die Fundamentaldaten der Unternehmen solide bei einer stabilen Nettoverschuldung auBerhalb des Finanzbereichs,
hoher Zinsdeckung und robuster Bilanzliquiditat. Ausfélle bei European-High-Yield bleiben sehr niedrig, was sich laut Prognosen in nachster
Zeit nicht &ndern wird. Wahrend der makrodkonomische Hintergrund fir European-High-Yield in den letzten Quartalen glinstig war, glauben
wir, dass langerfristig gewisse Sorgen fir den Verlauf des Wachstums bestehen, weil die europaischen Wirtschaftsdaten gemischt bleiben.
Die anhaltende Gefahr eines umfangreichen globalen Handelskriegs hangt schwer tber dem Markt.

Wir bleiben mit einer gegentiber der Benchmark leicht untergewichteten Position vorsichtig positioniert. Wie gewohnt werden wir uns
weiterhin auf spezielle Gelegenheiten konzentrieren, um die Renditen anzutreiben.

53



Euro High Yield Bond Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen

Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 3
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus

Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

193.736.287
7778373
2704.422

479.837
3.095.090

89.755
637915

208.521.679

37
3.084.243
716.307
210279

86.395
81463

423294
619.919

5.281937

203.239.742
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Optionskontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

9.951994
18.623
142.382
10112.999
1429.848
103510
38.702
230.704
6.393
127028
132,948
128,598
57018
2254749

7858.250
21283717

812700
(546.792)

(856.836)
(238779)

1298670
(6703.417)

(93810)

292.367

375.606
26.546

(6102.708)

3.054.212



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR
244165471 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 120.337.420
7858.250 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (160.846.161)
1298.670 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (1157470)
(6.102.708) Dividendenausschiittungen 13 (2.313730)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 203.239.742
A2 A2 HCHF A2 HUSD A3 A3 HUSD F3 HUSD
(EUR) (CHF) (UsD) (EUR) (USD) (UsD)
216.830,70 460118 68129,63 43415476 - 19,23
146.053,83 1472,00 14.82745 176.37317 25,82 0,69
(195.45716) (4.210,00) (38.688,12) (98.93734) - -
167.421,37 1.863,18 44.268,96 511.590,59 25,82 19,92
143,60 13721 149,23 105,89 99,09 128,69
H2 H2 HUSD H3 12 12HUSD I13HUSD
(EUR) (USD) (EUR) (EUR) (uSD) (uSD)
2.057,01 - - 756.086,04 6186697 -
- 21,00 626,27 36357374 8.230,00 512282
(1786,00) - - (383118,40) (57596,97) -
21,01 21,00 626,27 736.541,38 12.500,00 5122,82
115,56 121,39 116,87 146,85 132,56 99,30
X2 X3 22 Z2 HGBP
(EUR) (EUR) (EUR) (GBP)
1454278 7999,83 5.000,00 214.044,03
7420,06 713548 - 132.335,22
(8.608,0) (3662.75) - (31427876)
13.354,64 11.472,56 5.000,00 32100,49
1773 100,76 108,22 158,13
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Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
EUR 174.866.593 EUR 244165471 EUR 203.239.742 A2 EUR) 128,82 14179 143,60
194901508 USD 278.462.352 USD 236.586.365 USD A2 HCHF (CHF) 12432 136,12 13721
A2 HUSD (USD) 12912 144,40 149,23
A3 (EUR) 10394 109,22 105,89
A3HUSD (USD) n.z n.z 99,09
F3 HUSD (UsD) n.z 129,39 128,69
H2 (EUR) 103,01 1378 115,56
H2 HUSD (USD) n.z n.z. 12139
H3 (EUR) n.z n.z 116,87
12 (EUR) 130,78 144,53 146,85
12 HUSD (USD) 113,66 12758 132,56
13 HUSD (UsD) n.z n.z. 99,30
X2 (EUR) 106,34 116,64 1773
X3 (EUR) 99,60 10429 100,76
72 (EUR) n.z 105,70 108,22
72 HGBP (GBP) 136,60 15317 158,13
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan. 18
A2 (EUR) 119% 118% 17 % A3 (EUR) 1154877 1213077
A2 HCHF (CHF) 118% 118% 116 % A3 HUSD (USD) 1028239 1129860
A2 HUSD (USD) 1,29 % 1,25% 145 % F3 HUSD (USD) 1377670 1462943
A3 (EUR) 118 % 118% 116 % H3 (EUR) - 0,224286
A3HUSD (USD) n.z n.z 145 % 13 HUSD (USD) 1023986 1132278
F3HUSD (USD) n.z 1,04 % 1% X3 (EUR) 1102169 1156837
H2 (EUR) 0,86 % 0,80 % 0,82%
H2 HUSD (USD) n.z n.z 103 % Datum der Auszahlung 20. Apr. 18 20.Jul. 18
H3 (EUR) n.z n.z 0,79 %* A3 (EUR) 1200833 1175421
12 (EUR) 0,82% 0,75 % 0,84 % A3 HUSD (USD) 1110467 1103876
12 HUSD (USD) 0,90 % 0,86 % 0,87 % F3 HUSD (UsD) 1440282 1438075
13 HUSD (USD) n.z n.z 1,06 % H3 (EUR) 1325633 1300727
X2 (EUR) 154 % 153 % 151% 13 HUSD (USD) 1110467 1109399
X3 (EUR) 154 % 152 % 151% X3 (EUR) 1144164 1119142
72 (EUR) n.z. 0,09 % 0,08 %
72 HGBP (GBP) 0,09 % 0,09 % 0,08 %
Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrége werden in Erlduterung 6 angegeben.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2018.
Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30.Juni 18
% % % % %
Euro High Yield Bond Fund A2 EUR) 16,00 249 221 10,07 128
BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index 1277 263 226 10,24 0,86

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Deutschland 11,63 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Festverzinsliche Anleihen 8;11 %
EUR  1000.000 Adler Pelzer 4125 % 0104.2024 1009178 0,50
Osterreich 0,50 % EUR 1800000 ADLER Real Estate 2125 % 06.02.2024 1752651 086
Festverzinsliche Anleihen 0,50 % EUR 1000000 ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026 977490 048
EUR 900.000 Raiffeisenlandesbank Niederosterreich-Wien 1020.538 0,50 EUR 3.400.000 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate 3440762 169
5,875 % 27112023 2,875 % 16072022
EUR  1300.000 PrestigeBidCo 6,25 % 1512.2023 1377779 068
Belgien 1,11% EUR  1550.000 Progroup 300 % 31.03.2026 1510088 074
Festverzinsliche Anleihen 0,31 % EUR 3700000 Unitymedia Hessen 350 % 16.012027 387362 191
usb 800.000 Telenet Finance Luxembourg 5,50 % 01.03.2028 628.825 0,31 EUR 1100.000 Unitymedia Hessen 3,75 % 15.01.2027 1151673 057
EUR 800.000 Volkswagen International Finance 3,375 % 788510 0,39
Variabel verzinsliche Anleihen 0,80 % Perpetual
EUR 1500.000 Solvay Finance 5,118 % Perpetual 1631229 0,80 EUR 600.000 Volkswagen International Finance 4,625 % 596.885 0,29
Perpetual
Brasilien 0,69 % 16.478.638 81
Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
USD  1800.000 Petrobas Global Finance 5,999 % 27012028 1401713 0,69 Variabel verzinsliche Anleihen 3,52 %
EUR 2.800.000 ATF Netherlands 3,75 % Perpetual 2.822.316 139
Kaimaninseln 0,24 % EUR  3.600.000 IHO Verwaltungs 3,25 % 15.09.2023 3.646.091 179
Festverzinsliche Anleihen 0,24 % GBP 600.000 RWE Finance 7,00 % Perpetual 695617 034
EUR 500000 UPCB Finance VIl 3625 % 15.06.2029 484455 024 164024 352
Tschechische Republik 219 % Griechenland 0,70 %
Festverzinsliche Anleihen 2,19 % Festverzinsliche Anleihen 0,70 %
EUR 2500000 CPI Property 4,375 % Perpetual 2350560 116 EUR 1.500.000 Titan Global Finance 2,375 % 16.11.2024 1422.503 0,70
EUR 2100.000 Residomo 3,375 % 15.10.2024 2.095.275 1,03
4445835 219 friand 2,60%
Festverzinsliche Anleihen 2,69 %
Danemark 1,20 % GBP 600.000 Ardagh Packaging Finance 4,75 % 15.07.2027 650897 032
Festverzinsliche Anleihen 1,20 % EUR 1.500.000 Ardagh Packag\'ng Finance 6,75 % 15.05.2024 1617.080 0,79
EUR  2.400.000 DKT Finance 700 % 17.06.2023 2429760 120 usb 1.500.000 Ardagh Packaging Finance 7,25 % 15.05.2024 1338509 0,66
usD 1400.000 Park Aerospace 4,50 % 15.03.2023 1153.061 0,57
Frankreich 8,57 % EUR 700.000 Smurfit Kappa Acquisitions 2,375 % 01.02.2024 709428 035
Festverzinsliche Anleihen 5,24 % 5468975 269
EUR 1.800.000 Air France-KLM 3,75 % 1210.2022 1860502 0,92
EUR 1000000 CMA CGM 5,25 % 15.012025 814300 040 Israel 2,29 %
EUR 900000 CMA CGM 775 % 15012021 888345 044 Festverzinsliche Anleihen 2,29 %
EUR 900.000 Faurecia 2,625 % 15.06.2025 910170 045 EUR 2100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 1.769.996 0,87
EUR 710.000 NewCo GB 8,00 % 15.12.2022 726138 0,36 125 % ]510'202_4 )
EUR 2,000,000 Novalis 3,00 % 30.04.2022 2030980 100 EUR 2.400.000 Iez\ga;gzirgwsggggcal Finance Netherlands Il 2169120 107
USD- 2700000 Numericable 6 % 15.05.2022 2333933 114 EUR 300000 Teva Phamaceutical Finance Netherlands I 305001 015
EUR 500.000 Unibail-Rodamco 2,125 % Perpetual 489530 024 3,25 %15.04.2022
EUR 600.000 Unibail-Rodamco 2,875 % Perpetual 581496 029 EUR 400.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 40642 020
10635394 524 450 % 01.03.2025
4.654.759 2,29
Zinsvariable Anleihe 0,79 %
EUR  1600.000 Autodis FRN 01.05.2022 1607744 079 Italien 4,92 %
Festverzinsliche Anleihen 4,15 %
Variabel verzinsliche Anleihen 2,54 % EUR 1100.000 Leonardo 4,875 % 24.03.2025 1261343 062
EUR 1000.000 EDF 4,125 % Perpetual 1047514 052 usD 638.000 Meccanica Holdings 6,25 % 15.01.2040 594661 029
EUR 1400.000 Horizon Parent 8,25 % 15.02.2022 1460718 072 EUR 500.000 Telecom ltalia Finance 7,75 % 24.01.2033 689.809 034
EUR  2600.000 Total 2,25 % Perpetual 2657091 130 EUR 600.000 Telecom ltalia 2,375 % 12.10.2027 566175 0,28
5165323 054 EUR  1100.000 Telecom halia 3,00 % 30.09.2025 117745 055
EUR 2.600.000 Telecom ltalia 3,625 % 19.01.2024 2.792.261 138
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Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des
in Nettover-
EUR mdgens

von Wertpapieren

Italien (Fortsetzung)
EUR 400.000 Telecom ltalia 5,25 % 17.03.2055
GBP 800.000 Telecom ltalia 5,875 % 19.05.2023

413989 020
997684 0,49
8433667 415

Variabel verzinsliche Anleihen 0,77 %

EUR 1500.000 Mercury BondCo 7,125 % 30.05.2021 1566798 0,77
Japan 1,96 %

Festverzinsliche Anleihen 1,96 %

EUR 1.300.000 SoftBank 4,00 % 20.04.2023
EUR  2700.000 SoftBank 5,00 % 15.04.2028

1343966 0,66
2640276 130
3984242 196

Luxemburg 6,71 %

Festverzinsliche Anleihen 6,21 %

EUR 3.300.000 Attice Financing 7,25 % 15.05.2022

GBP  2400.000 B&M European Value Retail 4,125 % 01.02.2022
EUR 1500.000 Ineos 5,375 % 01.08.2024

EUR 700.000 LHMC Finco 6,25 % 20.12.2023

EUR 1700.000 LSF10 Wolverine Investments 5,00 % 15.03.2024
EUR 2.325.000 WFS Global 12,50 % 30.12.2022

3322294 164
2746.381 135
1570380 0,77
692668 0,34
1689387 0,83
260553 128
12626645 621

Variabel verzinsliche Anleihen 0,50 %

EUR 1.000.000 ARD Finance 6,625 % 15.09.2023 1018540 0,50

Mexiko 1,27 %

Festverzinsliche Anleihen 1,27 %

EUR 900.000 Cemex Finance 4,625 % 15.06.2024 947250 047
usD 235.000 Cemex 7,75 % 16.04.2026 218532 oM

EUR 1400.000 Petréleos Mexicanos 3,75 % 21.02.2024 1419250 0,69

2.585.032 127

Niederlande 5,18 %

Festverzinsliche Anleihen 5,18 %

EUR 2100.000 Dufry One 2,50 % 15.10.2024

EUR 1700.000 Interxion 4,75 % 15.06.2025

EUR  2.800.000 Lincoln Finance 6,875 % 15.04.2021
EUR 600.000 UPC 3,875 % 15.06.2029

EUR 400.000 UPCB Finance IV 4,00 % 15.01.2027
EUR 1250.000 VIVAT FRN Perpetual

EUR 1.600.000 Ziggo Bond Finance 4,625 % 15.01.2025

2.089.601 103
1708789 084
2898349 143
557574 0,27
406002 020
1289.063 0,63
1583936 0,78
10533314 518

Portugal 1,41 %

Festverzinsliche Anleihen 1,41 %

EUR 1.800.000 Caixa Geral de Depdsitos 5,75 % 28.06.2028
EUR 225,000 Novo Banco 3,50 % 02.01.2043

EUR 1.040.000 Novo Banco 3,50 % 23.01.2043

1795014 088
192206 0,09
885945 044
2873165 141
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Anzahl

von Wertpapieren

Ruménien 1,67 %
Festverzinsliche Anleihen 1,67 %

EUR 2150.000 Globalworth Real Estate Investments 2,875 %
20.06.2022

EUR 1.200.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 %
29.03.2025

Spanien 2,08 %

Festverzinsliche Anleihen 2,08 %

EUR 1100.000 Cellnex Telecom 1,50 % 16.01.2026

EUR 1.074.713 eDreams ODIGEO 8,50 % 01.08.2021
EUR 2100.000 Gestamp Automocion 3,25 % 30.04.2026

Schweden 4,45 %

Festverzinsliche Anleihen 4,45 %

EUR  2.000.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR 2.600.000 Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078
usD 1700.000 Perstop 11,00 % 30.09.2021

EUR 1.800.000 Verisure Midholding 5,75 % 0112.2023
EUR 1.300.000 Volvo Car 2,00 % 24.01.2025

Schweiz 0,99 %

Festverzinsliche Anleihen 0,99 %

EUR 1.300.000 Selecta 5,875 % 01.02.2024

usb 538.000 Syngenta Finance 4,892 % 24.04.2025
usD 334.000 Syngenta Finance 5,182 % 24.04.2028

Vereinigtes Konigreich 22,32 %

Festverzinsliche Anleihen 20,24 %

GBP 1500.000 AA Bond 5,5 % 31.07.2022

GBP 1700.000 Amigo Luxembourg 7,625 % 15.01.2024
GBP 2100.000 Argiva Broadcast Finance 9,50 % 31.03.2020
GBP 1.900.000 Aston Martin Capital 5,75 % 15.04.2022
EUR  2000.000 Centrica 3 % 10.04.2076

GBP 1.800.000 CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022

GBP 1.400.000 Drax Finco 4,25 % 01.05.2022

GBP 330.000 EI6,00 % 06.10.2023

GBP 770.000 EI6,875 % 09.05.2025

EUR 1500.000 Ephios Bondco 6,25 % 01.07.2022

GBP 490.000 FirstGroup 8,75 % 8.04.2021

USD  2200.000 Global Ship Lease 9,875 % 15.11.2022

GBP 1700.000 Jerrold 6,25 % 15.09.2021

GBP 1700.000 KIRS Midco 38,375 % 15.07.2023

EUR 2100.000 Lecta 6,50 % 01.08.2023

GBP 1200.000 Miller Homes 5,50 % 15.10.2024

usD 1.940.000 Neptune Energy 6,625 % 15.05.2025

GBP 1.400.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

GBP 1.600.000 Provident Financial 7,00 % 04.06.2023
usb 457000 Royal Bank of Scotland 7,648 % Perpetual
EUR 800.000 Synlab Unsecured Bondco 8,25 % 01.07.2023
GBP 875.802 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040
GBP 1.500.000 Tesco 5,00 % 24.03.2023

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

2.206.438

1196.364

3402.802

1110.582
117701
2.007.936
4.236.219

1.9556.750
2499744
1574.297

1751427
1260.922
9.042140

1272180
452.953
27789
2.003.029

1563823
1995.929
2.460.450
2225049
2.044.001
2048223
1594.041
404.320
961430
1544.888
647258
1878100
1976.833
1943245
2.076.375
1.352.655
1633228
1595.547
1.843.399
493677
845312
1154.323
1877925

1,08

0,59

0,55
0,55
0,98
208

0,96
124
0,77
0,86
0,62
445

0,63
0,22
0,4
0,99

076
098
122
109
101
101
078
020
047
076
032
0,92
097
096
102
067
080
079
091
024
042
057
0,92



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
Vereinigtes Konigreich (Fortsetzung) Credit Default Swaps (Fortsetzung)
GBP 1.350.000 Tesco 5,50 % 13.01.2033 1799.758 0,89 750.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (117352)  (0,06)
GBP 1.000.000 Tesco 6,125 % 24.02.2022 1.283.296 0,63 900.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (140.824)  (0,07)
GBP 1700.000 Virgin Media Receivables Financing Notes 5,50 % 1895873 093 (423294)  (0,21)
30.09.2025
41128958 20,24 Devisenterminkontrakte 0,32 %
Kauf EUR 1103.699: Verkauf GBP 968.750 10957 001
Zinsvariable Anleihe 0,28 % Juli 2018
GBP 500.000 Premier Foods Finance FRN 15.07.2022 569454 0,28 Kauf EUR 1.235: Verkauf GBP 1.087 Juli 2018 10
Kauf EUR 1.289.479: Verkauf USD 1.500.000 3232
Stufenzinsanleihen 0,97 % Juli2018
GBP  1600.000 Co-Operative Bank 6,875 % 8.072020 1961542 097 fjlugg%R 21858.250: Verkauf USD 25.363144 109402 0,05
Variabel verzinsliche Anleihen 0,83 % ﬁu; (I;LéR 40.082.981: Verkauf GBP 35.088.908 503007 0,25
USD 2173500 EnQuest700% 15.04.2022 1696770 083 Kauf EUR 41.399: Verkauf USD 48.400 Juli 2018 (104)
Kauf EUR 980.375: Verkauf GBP 859,111 Juli 2018 1306 001
USA1016 % Kauf USD 1.327.396: Verkauf EUR 1142.475 (4.236)
Asset Backed 0,50 % Juli 2018
usb 1.200.000 Caesars Palace Las Vegas Trust VAR 15.10.2034 1020.948 0,50 Kauf USD 4.499: Verkauf EUR 3.857 Juli 2018 1
2017iCH 633575 032
Festverzinsliche Anleihen 9,66 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,04 %)
GBP 900.000 AMC Entertainment 6,375 % 15.11.2024 1.031.367 0,51 Kauf CHF 249.213: Verkauf EUR 215.801 Juli 2018 (201)
EUR 1100.000 Avantor 4,75 % 0110.2024 1106.471 054 Kauf CHF 8.420: Verkauf EUR 7291 Juli 2018 (10)
EUR 2.400.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026 2270544 112 Kauf GBP 29.510: Verkauf EUR 33.646 Juli 2018 (354) .
usb 1.200.000 Freeport-McMoran 4,55 % 14.11.2024 987050 0,49 Kauf GBP 5.088.237: Verkauf EUR 5.801403 (60954  (003)
(S]] 900.000 HCA 5,875 % 15.02.2026 781032 0,38 Juli 2018
EUR 1.600.000 I1GT 4,75 % 15.02.2023 1709.480 0,84 Kauf USD 150: Verkauf EUR 129 Juli 2018 -
GBP 1.800.000 Jewel UK 8,50 % 15.04.2023 2.029.160 1,00 Kauf USD 1.622.630: Verkauf EUR 1.394.844 (2812
EUR  1500.000 LKQ European 3,625 % 01.04.2026 1482788 073 Juli 2018
EUR  1000.000 Netfix 3,625 % 15.05.2027 98262 048 Kauf USD 20.036: Verkauf EUR 17.327 Juli 2018 (139)
EUR  1300.000 QuintilesIMS 3,25 % 15.03.2025 1266300 0,62 Kauf USD 216.942: Verkauf EUR 186.487 (376)
EUR  1900.000 Sealed Ar 450 % 15.00.2023 2142051 105 Julr2018
EUR  2700.000 Valeant Pharmaceuticals 4,50 % 15.05.2023 2565536 127 Kauf USD 2491 Verkauf EUR 2141 1l 2018 @
USD 1450000 Wyndham Wordwide 510 % 0110.2025 1276764 063 Kauf USD2532: Verkauf EUR 2177 Jull 2018 “
10621168 966 Kauf USD 2.538: Verkauf EUR 2182 Juli 2018 (4)
Kauf USD 509.634: Verkauf EUR 438.091 (883)
Juli 2018
STk Kauf USD 53196 Verkauf EUR 46728 Ju 2018 ©)
e Kauf USD 6.452143: Verkauf EUR 5.546.385 (11183 (0,0
usb 1.000.000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 802139 039 Juli 2018
Kauf USD 85: Verkauf EUR 73 Juli 2018
Wertpapiervermégen 193736.287 9532 Kauf USD 86: Verkauf EUR 74 Juli 2018
Kauf USD 86: Verkauf EUR 74 Juli 2018 - -
Kauf USD 9.716: Verkauf EUR 8.351 Ju 2018 m -
Futures 0,00 % (77123)  (0,04)
(35) CBT US 10 Year Note September 2018 (36.409)  (0,02)
(98) CBT US 5 Year Note September 2018 (49.986)  (0,02) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 193.872.805 95,39
65 EUX Euro-Bobl September 2018 #1275 0,02 (Einstandskosten EUR 194.814.390"")
32 EUX Euro-Bund September 2018 48480 0,02 Sonstiges Nettovermdgen 9.366.937 4,61
3.360 - Nettoanlagevermdgen insgesamt 203.239.742 100,00
* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
Swaps (0,21 %) des Fonds-NIW verwendet wird.
Credit Default Swaps (0,21 %) *Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
2.600.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Intrum Justitia Pay EUR (93530)  (0,05) Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
425,000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Novaives Pay EUR 073 (001 urickzufiren.
975.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Novafives Pay EUR (49.856)  (0,02)
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Frankreich
CMA CGM 6,50 % 15.07.2022 - 3.206.961
Orange 5,25 % Perpetual - 4157150

Deutschland

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate 2,875 % 3522674
15.072022

Israel

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11 1125 % 4154438
1510.2024

Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 11 1,25 % 3.811.050
31.03.2023

Italien
Enel 5 % 15.01.2075 3387455 3.333.650
Leonardo 4,875 % 24.03.2025 5128.502 3721250

Luxemburg
Altice Financing 7,25 % 15.05.2022 3.899.745 4.269.166
Altice Luxembourg 6,25 % 15.02.2025 3627750

Spanien
Codere Finance 2 Luxembourg 6,75 % 0111.2021 - 4.510.980

Vereinigtes Konigreich

Anglo American Capital 2,875 % 20.11.2020 - 4575765
Matalan Finance 6,875 % 01.06.2019 - 4.342 561
Thomas Cook 6,25 % 15.06.2022 - 3226925
Virgin Media Secured Finance 5,50 % 15.01.2025 - 3507648

USA

AMC Entertainment 6,375 % 15.11.2024 3452.237
Avantor 4,75 % 0110.2024 3926.220
Equinix 2,875 % 01.02.2026 3400.000
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Global Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
James Briggs

Der Fonds blieb mit einer Rendite von -0,3 % hinter dem Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index zurtick, der eine Rendite von
0,6 % in US-Dollar erzielte.

Globale Unternehmensanleihen produzierten Uber das Geschaftsjahr eine positive Gesamtrendite. Sie wurden von positiven
Uberschussrenditen bei Renten und Bewegungen bei Staatsanleihen in der ersten Hélfte des Geschaftsjahres angetrieben.

In diesen ersten sechs Monaten waren die Politik und die Zentralbanken besonders aktiv. Wie weitgehend erwartet, gab die Européaische
Zentralbank eine Verringerung ihrer monatlichen Anleihenkéufe von 60 Mrd. auf 30 Mrd. EUR bekannt, allerdings bei einer Verlangerung
des Programms bis September 2018. Im Bereich der politischen Meldungen scheiterte das Streben von Katalonien nach Unabhangigkeit
von Spanien, wéhrend die Brexit-Verhandlungen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU langsam weitergingen. Unsicherheit und
Sorgen uber ein Szenario ohne Vereinbarung hielten Uber das gesamte Jahr an. In den USA setzte Prasident Donald Trump seinen verbalen
Feldzug gegen den nordkoreanischen Fihrer Kim Jong Un fort, und die Federal Reserve hob die Zinsen um weitere 25 Basispunkte

an. Das Jahr wurde auch bei den spezifischen Kreditgeschichten in positiver und negativer Hinsicht lebhafter, wobei Namen wie Teva
Pharmaceutical Industries litten und auch einige Heraufstufungen auf Investment Grade erfolgten.

Die Gesamtrenditen schwachten sich Anfang 2018 ab, als die Volatilitat zunahm (d. h., die Preise schwanken stérker), die globale
Marktstimmung bei wachsenden Sorgen Uber eine Straffung der Geldpolitik wegen der US-Lohninflation schlechter wurde und die USA
Plane zur Erhebung von Handelszéllen gegen China ankindigten. Dieser Anstieg der Volatilitdt zusammen fihrte mit Abfllissen aus dem
Einzelhandel, einem sehr hohen Investment-Grade-Angebot im Mérz und steigenden Renditen von Staatsanleihen (Preise bewegen sich
entgegengesetzt zu Renditen) zu negativen Gesamt- und Uberschussrenditen bei Renten.

Die letzten drei Monate des Geschéftsjahres waren bei einer Ausweitung der Kreditspreads (die zusatzliche Rendite gegentber einem
gleichwertigen staatlichen Wertpapier) wegen der politischen Instabilitét in ltalien, anhaltendem Handelsstreit zwischen den USA und China
und allgemeineren geopolitischen Sorgen auch schwach. Dies wirkte sich zusammen mit anhaltenden Abflissen aus Publikumsfonds und
einem hohen Angebot an den US-Dollar-Markten negativ auf die globalen Investment-Grade-Kreditspreads aus.

Eine positive Performance kam von einer Untergewichtung von Wertpapieren mit BBB-Rating zugunsten von héherwertigen Renten. Der
Fonds war mit einer nicht-zyklischen Ausrichtung positioniert, was zur Performance beitrug. Insbesondere (ibergewichtete Positionen im
globalen Pharmaunternehmen GlaxoSmithKline und im Schweizer Nahrungsmittel- und Getrankeunternehmen Nestlé die beflligelten die
Fondsperformance. Eine weitere positive Performance kam von Untergewichtungen von Emittenten im Kommunikationssektor wie AT&T
und Verizon.

Die Untergewichtung des Fonds in nordamerikanischen und auf US-Dollar lautenden Renten schmadlerte die Performance tiber das
Jahr. Auf Einzeltitelebene war eine Short-Risiko-Position tUber Credit Default Swaps in einem britischen Spieleunternehmen fir die
Performance am schlechtesten. Spreads auf den Titel verengten sich tber das Berichtsjahr angesichts von Meldungen, dass sich ein
anderes Spieleunternehmen in fortgeschrittenen Gesprachen tiber seine Ubernahme befindet, und von Unruhe in Verbindung mit der
12-wdchigen Regierungsuntersuchung von Terminals mit festen Gewinnquoten. Wir verkauften die Position schlieBlich Ende von 2017.
Die Ubergewichtete Position des Fonds im deutschen Immobilienunternehmen Aroundtown schadete der Performance 2018 ebenfalls,
als der Emittent vom hohen Angebot in Europa und einer schwachen Marktstimmung beeintrachtigt wurde.

Wir glauben, dass 2018 weiter volatil bleibt, was dazu flhren kann, dass in den Sommermonaten weitere Schwacheperioden auftreten.

Die Preisanpassung vom Juni verbesserte die globalen Investment-Grade-Bewertungen und den Streuungsgrad tUber manche Bereiche der
Kreditmarkte. Wir erwarten, dass die Streuung im weiteren Jahresverlauf weiter zunimmt, wenn die Anleger zwischen den starkeren und
schwacheren Emittenten differenzieren, was attraktive Gelegenheiten zutage bringen kann.

Trotz der jlingsten Ausweitung der Spreads glauben wir nicht, dass der Ausbau des Risikos hier insgesamt lohnend ist, weil weitere
Volatilitdt und attraktivere Einstiegspunkte kommen werden. Wir sind uns bewusst, dass eine Straffung der Geldpolitik zu Volatilitat bei
den Staatsanleihen- und Kreditmarkten flhren kann, insbesondere weil saisonale Faktoren und eine reduzierte Liquiditat zu Ubertriebenen
Bewegungen der Anleihenpreise flihren kdnnen. Wir beachten ebenso, dass auch andere groBere Gefahren fir die Stabilitat einschlieBlich
der Méglichkeit weiterer Mittelabflisse und eines groBen Angebots, der US-Handelspolitik und politischen Drucks in Europa bestehen.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

Erlduterungen

w =

wW W w w w

wWw W w w w

20152767
897619
175172

177619

16.945
11599

619

21432.340

8150
115.990
74.644

13179
26.218

39.950

278131

21154.209
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

w w

w w w w

582.614

9.426
592.040

131205
6.710
1169
862
1795

6.214
35.013

2232
195.727

396.313
689.388

(8:144)
(54.64)
(3762)
(163.968)
(8.498)

450374
(971437)

(30560)

40108

136.007
4.885

(820.997)

25.690
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Erlduterungen

usb Erlauterungen usb
21026918 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 101.363
396.313 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen 22
450374 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 1260
(820.997) Dividendenausschiittungen 13 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 21.154.209
A2 A2HEUR H2 H2HEUR 12 I12HEUR
(USD) (EUR) (UsD) (EUR) (USD) (EUR)
55730 400,49 500,00 - 179.974,17 8.009,76
900,09 0,09 - 25,00 - -
(0,09 (0,09) - - - -
145730 400,49 500,00 25,00 179.974,17 8.009,76
108,61 103,10 110,14 96,61 110,35 104,66
X2
(usD)
500,00
500,00
107,34
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
20.372.457 USD 21.025.918 USD 21154.209 USD A2 (USD) 106,09 108,93 108,61
A2 HEUR (EUR) 104,93 105,91 10310

H2 (USD) 106,80 110,06 1014

H2 HEUR (EUR) n.z n.z. 96,61

12 (USD) 106,83 10,17 110,35

12 HEUR (EUR) 105,59 107,03 104,66

X2 (USD) 105,57 108,03 10734

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (USD) 123 % 123 % 121 %
A2 HEUR (EUR) 123% 123 % 121 %
H2 (USD) 0,83% 0,86 % 0,84 %
H2 HEUR (EUR) n.z n.z 0,84 %"
12 (USD) 0,75% 0,75% 0,5%
12 HEUR (EUR) 0,75% 0,75 % 0,75%
X2 (USD) 1,58 % 1,58 % 1,56 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30.Juni 18
% % % %
Global Corporate Bond Fund* A2 (USD) 048 5,58 2,68 (0,29)
Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index 0,27 707 284 0,58

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Am 5. November 2014 wurde der Global Corporate Bond Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert

von Wertpapieren

% des
in Nettover-

USD mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 95,27 %

Australien 0,23 %
Festverzinsliche Anleihen 0,23 %

usb 50.000 Scentre Management 3,75 % 23.02.2027 48101

Osterreich 0,55 %

Festverzinsliche Anleihen 0,55 %

EUR 100.000 JAB 1,75 % 25.06.2026 116.294

Belgien 1,24 %

Festverzinsliche Anleihen 0,88 %

usb 190.000 Anheuser-Busch InBev 3,65 % 01.02.2026 186.199

Zero / Discount Rate Bond 0,36 %

GBP 60.000 Anheuser-Busch InBev 2,85 % 25.05.2037 75.924

Kanada 3,53 %

Festverzinsliche Anleihen 3,53 %

CAD 300.000 Kanada (Regierung) 1,00 % 01.06.2027 206.691

usD 110.000 Fairfax Financial 4,85 % 17.04.2028 109.006

usD 200.000 Fortis 3,055 % 04.10.2026 182.565

usD 250.000 Royal Bank of Canada 1,625 % 15.04.2019 247879
74614

Tschechische Republik 0,52 %

Festverzinsliche Anleihen 0,52 %

EUR 100.000 CPI Property 4,375 % Perpetual 109.698

Dénemark 0,90 %

Festverzinsliche Anleihen 0,90 %

usD 200.000 Danske Bank 2,00 % 08.09.2021 191299

Frankreich 4,32 %

Festverzinsliche Anleihen 4,32 %

usD 150.000 Banque PSA Finance 5,75 % 04.04.2021 157910

usD 200.000 BNP Paribas 3,375 % 09.01.2025 189.215

EUR 100.000 BPCE 0,875 % 31.01.2024 114.068

EUR 100.000 Crédit Agricole Assurances 2,625 % 29.01.2048 105173

EUR 100.000 Engie 2,00 % 28.09.2037 116.042

EUR 100.000 Sanofi 1,00 % 21.03.2026 118106

EUR 100.000 Unibail-Rodamco 2,125 % Perpetual 114.002
914,516

Deutschland 7,91 %

Festverzinsliche Anleihen 7,35 %

EUR 100.000 ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026 113.863

GBP 100.000 Aroundtown 3,00 % 16.10.2029 126.749

EUR 50.000 BASF 0,875 % 15.11.2027 56.624

EUR 100.000 Bayer Capital 2,125 % 15.12.2029 118.017

EUR 100.000 Daimler International Finance 1,00 % 1111.2025 114.072

GBP 100.000 Deutsche Bahn Finance 1,375 % 07.07.2025 128.977

EUR 100.000 Deutschland (Bundesrepublik) 4,00 % 04.01.2037 182113

0,23

0,55

0,88

0,36

0,52

090

0,75
0,88
054
050
0,55
0,56
054
432

054
0,60
0,27
0,56
054
0,61
0,86
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% des
in Nettover-

USD mdgens

Anzahl Marktwert
von Wertpapieren
Deutschland (Fortsetzung)
EUR 100.000 Grand City Properties 2,50 % Perpetual 11776
usD 240.000 Henkel KGaA 1,50 % 13.09.2019 236.228
EUR 100.000 02 Telefonica Deutschland Finanzierungs 1,75 % 115,990
05.072025
usb 250.000 Siemens Financieringsmaatschappij 4,20 % 251708
16.03.2047
1556117
Variabel verzinsliche Anleihen 0,56 %
EUR 100.000 ATF Netherlands 3.75 % Perpetual 17427
Island 1,66 %
Festverzinsliche Anleihen 1,66 %
EUR 100.000 Arion Bank 1,625 % 0112.2021 120.004
EUR 100.000 Islandsbanki 1125 % 19.01.2024 115.619
EUR 100.000 Landsbankinn 1,00 % 30.05.2023 115.353
350.976
Irland 0,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %
EUR 100.000 AIB 1,50 % 29.03.2023 115.602
Italien 1,10 %
Festverzinsliche Anleihen 1,10 %
EUR 200.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 231.891
Japan 0,91 %
Festverzinsliche Anleihen 0,91 %
UsD 200.000 Japan Tobacco 2,00 % 13.04.2021 1934056
Niederlande 0,62 %
Festverzinsliche Anleihen 0,62 %
GBP 100.000 ABN AMRO Bank 1,00 % 30.06.2020 130.754
Norwegen 2,58 %
Festverzinsliche Anleihen 2,58 %
usD 200.000 DNB Bank 2,375 % 02.06.2021 194146
EUR 200.000 SpareBank 1 Oestlandet 0,875 % 13.03.2023 235.244
EUR 100.000 Sparebanken Vest 0,50 % 29.11.2022 116196
545,586
Portugal 0,12 %
Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
EUR 5.000 Novo Banco 3,50 % 02.01.2043 4.965
EUR 20.000 Novo Banco 3,50 % 23.01.2043 19.810
24775
Rumanien 0,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %
EUR 100.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 % 116.221

29.03.2025

0,53
il
0,55

0,56

0,56
0,55
0,55
1,66

0,55

110

0,91

0,62

092

i
0,55
2,58

0,02
010
012
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl
von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens
Schweden 3,92 %
Festverzinsliche Anleihen 3,92 % usb
EUR 100.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078 113926 0,54 usD
EUR 100.000 Autoliv 0,75 % 26.06.2023 117050 0,55 usD
EUR 100.000 Fastighets AB Balder 1,875 % 14.03.2025 116240 0,55 usD
EUR 100.000 Lansforsakringar Bank 0,50 % 19.09.2022 116.357 055 usb
EUR 200.000 Nordea Bank 4,50 % 26.03.2020 250.274 118 usD
EUR 100.000 Swedbank 0,30 % 06.09.2022 116413 0,55 usb
830260 392 usD
usb
Schweiz 5,40 % usb
Festverzinsliche Anleihen 5,40 % usD
EUR 100.000 Credit Suisse 1,25 % 17072025 114975 054 usb
usD 250.000 Credit Suisse 4,282 % 09.01.2028 243455 116 usD
Usb 200.000 Novartis Capital 3,10 % 17.05.2027 192.257 091 Usb
usD 44,000 Novartis Securities Investment 5,125 % 10.02.2019 44,629 0,21 UsD
EUR 100.000 Richemont International 1,00 % 26.03.2026 116920 0,55 Ush
usD 200.000 Syngenta Finance 5,182 % 24.04.2028 193.551 091 EUR
EUR 200.000 UBS 15 % 30.11.2024 236.555 112 usD
1142342 540 usD
usD
Vereinigtes Konigreich 14,57 % usb
Festverzinsliche Anleihen 13,65 % GBP
usb 100.000 Bacardi 4,70 % 15.05.2028 98563 047 usb
GBP 100.000 Barclays 3,125 % 17.01.2024 131836 0,62 usD
Ush 200.000 BAT International Finance 1,625 % 09.09.2019 196.685 093 Ush
EUR 100.000 Compass 1,875 % 27.01.2023 123709 0,58 usD
usb 260.000 Diageo Capital 3,00 % 18.05.2020 260.403 123 usb
GBP 100.000 Experian Finance 4,75 % 23.11.2018 133432 063 usD
usb 210.000 GlaxoSmiMline Capital 3,125 % 14.05.2021 210380 0,99 usD
EUR 100.000 G4S International Finance 1,875 % 24.05.2025 17526 0,56 usb
GBP 100.000 HSBC Holdings 2,175 % 27.06.2023 131018 0,62 usD
usb 200.000 Lloyds Banking 3,00 % 11.01.2022 194943 092 usb
AUD 250.000 Lloyds Banking 4,25 % 22.11.2027 182516 0,86 usD
EUR 100.000 National Grid 4,375 % 10.03.2020 125022 059 usb
usD 250.000 Nationwide Building Society 4,125 % 18.10.2032 229078 1,08 usD
EUR 100.000 NatWest Markets 0,625 % 02.03.2022 15324 0,55 usD
usD 100.000 Santander UK 3,571 % 10.01.2023 97215 046 usD
GBP 100.000 Tritax Big Box REIT 2,625 % 14.12.2026 130809 0,62 usD
GBP 100.000 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032 175495 083 usD
EUR 100.000 Unilever 0,875 % 31.07.2025 118.067 0,56 usD
EUR 100.000 Vodafone 1875 % 20.11.2029 115330 0,55 usD
2887350 13,65 usD
usb
Variabel verzinsliche Anleihen 0,92 % usb
usb 200.000 HSBC Holdings VAR 13.03.2028 194389 092 usb
usD
USA 44,09 % usD
Festverzinsliche Anleihen 42,76 % usb
usb 150.000 Aetna 6,625 % 15.06.2036 185843 0,88 usD
usb 200.000 AIG Global Funding 1,90 % 06.10.2021 190277 0,90 usb
usb 146.000 Amazon.com 3,15 % 22.08.2027 140112 0,66 usD
EUR 100.000 American Express Credit 0,625 % 22.11.2021 17926 056 usb
EUR 100.000 American Tower 1,95 % 22.05.2026 17766 0,56 usb
usb
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von Wertpapieren

USA (Fortsetzung)

254,000 Amgen 4,563 % 15.06.2048
120.000 Apple 2,75 % 13.01.2025
50.000 Apple 3,20 % 11.05.2027
130.000 Apple 3,35 % 09.02.2027
114.000 Broadcom 3,50 % 15.01.2028
104.000 CCO Capital 5,00 % 01.02.2028
200.000 Celgene 3,875 % 15.08.2025
40.000 Centene Escrow 5,375 % 01.06.2026
100.000 CF Industries 4,50 % 0112.2026
90.000 Chevron 1,991 % 03.03.2020
100.000 Citigroup 2,05 % 07.06.2019
140.000 Citigroup 3,668 % 24.07.2028
200.000 Comcast 3,15 % 01.03.2026
88.000 CVS Health 4,30 % 25.03.2028
66.000 CVS Health 5,05 % 23.03.2048
90.000 Dominion Energy 2,75 % 15.01.2022
200.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026
23,000 E*TRADE Financial 3,80 % 24.08.2027
62.000 E*TRADE Financial 4,50 % 20.06.2028
100.000 Express Scripts 4,50 % 25.02.2026
200.000 FedEx 3,25 % 01.04.2026
120.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033
210.000 General Dynamics 2,875 % 11.05.2020
90.000 IHS Markit 4,00 % 01.03.2026
100.000 John Deere Capital 2,65 % 06.01.2022
200.000 Johnson & Johnson 3,50 % 15.01.2048
70.000 Johnson & Johnson 3,625 % 03.03.2037
150.000 JPMorgan Chase 2,25 % 23.01.2020
210.000 JPMorgan Chase 3,559 % 23.04.2024
210.000 Kinder Morgan 4,30 % 01.03.2028
177000 Morgan Stanley 3591 % 22.07.2028
200.000 Nestlé 2,125 % 14.01.2020
100.000 Nestlé 2,25 % 10.05.2022
49.000 Pacific Gas & Electric 3,50 % 0110.2020
60.000 Pacific Gas & Electric 4,25 % 15.05.2021
22.000 Phillips 66 Partners 3,75 % 01.03.2028
200.000 Procter & Gamble 2,45 % 03.11.2026
90.000 Rockwell Collins 2,80 % 15.03.2022
160.000 Sempra Energy 3,40 % 01.02.2028
100.000 Target 2,50 % 15.04.2026
170.000 Total System Services 4,45 % 01.06.2028
112.000 Trimble 4,90 % 15.06.2028
300.000 US Treasury 1,625 % 15.02.2026
250.000 US Treasury 1,625 % 15.05.2026
250.000 US Treasury 2,25 % 15.02.2027
200.000 US Treasury 2,50 % 15.05.2046
150.000 US Treasury 2,875 % 15.05.2028
200.000 US Treasury 4,25 % 15.11.2040
330.000 US Treasury 4,50 % 15.08.2039
400.000 US Treasury 4,75 % 15.02.2037
100.000 US Treasury 4,75 % 15.02.2041
100.000 Verizon Communications 5,25 % 16.03.2037
76.000 VMware 3,90 % 21.08.2027
50.000 Walgreens Boots Alliance 3,45 % 01.06.2026

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

251038
114.957
48.054
127098
103.710
95.940
194.961
40.450
99.722
89.008
99.21
133.475
187.889
87003
67574
87.337
220.471
22.062
62130
99.443
191.858
206.565
209.857
86.288
97884
187.388
68.794
147895
208115
203619
168.385
198.306
97.262
48582
60.065
20.604
184.927
87760
150.540
91992
169.416
112223
275267
228.795
238.648
182110
150.343
242910
412106
507725
129.813
103.064
70.378
46.686

119
0,54
023
0,60
049
045
092
019
047
042
047
063
089
041
032
041
104
010
029
047
091
098
099
041
046
089
033
070
098
0,96
080
0,94
046
023
028
010
087
041
071
043
080
053
130
108

113
086
071

115
196
24
061
049
033
022



Global Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens

USA (Fortsetzung)

usD 100.000 Wells Fargo 3,00 % 2310.2026 92449 044

usb 85.000 Wells Fargo 3,069 % 24.01.2023 82691 0,39

usb 100.000 Wyndham Worldwide 5,10 % 0110.2025 102500 048

usD 210.000 3M 2,875 % 15.10.2027 198939 094
9.046176 4276

Zinsvariable Anleihe 0,77 %

EUR 140.000 Goldman Sachs FRN 16.12.2020 162973 077

Variabel verzinsliche Anleihen 0,56 %

EUR 100.000 Bank of America 1,379 % 07.02.2025 118351 0,56

Wertpapiervermdgen 20.152.767 95,27
Derivate (0,24 %)*
Futures 0,02 %
17 CBT US 10 Year Note September 2018 16.945 0,08
(8) EUX Euro-Bund September 2018 (13179)  (0,06)
3766 0,02
Swaps (0,19 %)
Credit Default Swaps (0,19 %)
150.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Airbus Pay EUR (4.945)  (0,02)

100.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Atlantia Pay EUR 619 -

100.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Fiat Chrysler Pay EUR (16789)  (0,09)
50.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (9108)  (0,04)
50.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (9108)  (0,04)

(39.331)  (0,19)
Devisenterminkontrakte (0,08 %)
Kauf USD 115.021: Verkauf EUR 99.143 Juli 2018 (616)
Kauf USD 115.361: Verkauf EUR 99.527 Juli 2018 (723)
Kauf USD 115.516: Verkauf EUR 99.226 Juli 2018 (217)
Kauf USD 1.248.215: Verkauf GBP 941740 Juli 2018 7742 0,04
Kauf USD 131.903: Verkauf GBP 100.000 Juli 2018 181
Kauf USD 180.942: Verkauf AUD 243176 Juli 2018 1311 0,01
Kauf USD 202.932: Verkauf CAD 267.409 Juli 2018 66
Kauf USD 233.233: Verkauf EUR 200.000 Juli 2018 (40)
Kauf USD 2.688: Verkauf CAD 3.575 Juli 2018 (24)
Kauf USD 4.962.658: Verkauf EUR 4.275.835 (24522)  (013)
Juli2018
(16.842)  (0,08)
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Anzahl

Marktwert % des
in Nettover-
USD mdgens

von Wertpapieren

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 %

Kauf EUR 2.492: Verkauf USD 2.899 Juli 2018 6

Kauf EUR 42.617: Verkauf USD 49.576 Juli 2018 108

Kauf EUR 865.240: Verkauf USD 1.006.539 2185 0,01

Juli 2018

Kauf USD 1.625: Verkauf EUR 1.397 Juli 2018 (4)

Kauf USD 32.974: Verkauf EUR 28.345 Juli 2018 (72)

Kauf USD 95: Verkauf EUR 82 Juli 2018 - -
2223 0,01

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 20102583 95,03

Sonstiges Nettovermdgen 1051626 4,97

Nettoanlagevermdgen insgesamt 21154.209 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.



Global Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usbD

Kanada

Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2022 313317 308.377

Européische Union

Harvest CLO FRN 15.08.2028 9X C - 294,576

Deutschland

Deutsche Telekom International Finance 8,75 % 15.06.2030 - 296.774

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 4,25 % 0712.2027 393797 392.856

USA

US Treasury 0,75 % 31.01.2018 499.453 499.512

US Treasury 1,625 % 15.05.2026 329.629 -

US Treasury 2,00 % 15.11.2026 - 397719

US Treasury 2,00 % 30.11.2022 327538 320.481

US Treasury 2,25 % 15.11.2025 290.309 288.363

US Treasury 2,25 % 15.11.2027 402.027 397507

US Treasury 2,25 % 15.08.2028 264.430

US Treasury 4,75 % 15.02.2037 267633 -

US Treasury 4,50 % 15.08.2039 423115 308.597
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer und Tom Ross

Der Fonds erbrachte im Berichtsjahr eine Rendite von 2,7 % und Ubertraf damit den BofAML Global High Yield Constrained Index, der in
US-Dollar 21 % erzielte.

Der globale High-Yield-Markt lieferte tber das Jahr eine positive Gesamtrendite. Sie wurden von positiven Uberschussrenditen bei Renten
und Bewegungen bei Staatsanleihen in der ersten Halfte des Geschéftsjahres angetrieben. In den ersten Monaten des Jahres, gab die
Européische Zentralbank, wie weitgehend erwartet, eine Verringerung ihrer monatlichen Anleihenkaufe von monatlich 60 Mrd. auf 30 Mrd.
EUR bekannt, allerdings bei einer Verlangerung des Programms bis September 2018. In den USA hob die Federal Reserve die Zinsen
um weitere 25 Basispunkte an, und das Gesetz zur Steuerreform wurde Ende Dezember verabschiedet. Wir sahen auch ein Anziehen bei
idiosynkratischen High-Yield-Themen z. B. bei dem Bauunternehmen Astaldi und bei der Pharmagesellschaft Teva Pharmaceutical.

Die Gesamtrenditen schwéchten sich in der zweiten Halfte des Berichtsjahres durch negative Uberschussrenditen bei Renten und
Bewegungen bei Staatsanleihen ab. Anfang 2018 nahm die Volatilitat zu und die globale Marktstimmung verschlechterte sich aufgrund von
Uber den Erwartungen liegenden US-Stundenléhnen, Meldungen Uber die geplante Erhebung von Handelszéllen der USA gegen China und
Instabilitat bei Aktien. Diese Zunahme der Volatilitat verursachte zusammen mit Abfllissen bei High-Yield-Renten in den USA und in Europa
eine Ausweitung der Kreditspreads.

Die letzten drei Monate des Geschéftsjahres waren bei einer aufkommenden Risikoabneigung wegen der politischen Instabilitat in Italien,
dem anhaltendem Handelsstreit zwischen den USA und China und allgemeineren geopolitischen Sorgen auch schwach. High-Yield-
Schwellenldnderanleihen waren besonders schwach, als die Aufwertung des Dollar, héhere Finanzierungskosten und landerspezifische
Risiken zu einer erheblichen Spreadausweitung fihrten. Anhaltende Abflisse aus Publikumsfonds an den globalen High-Yield-Markten
wirkten sich auch negativ auf die Anleihenpreise aus.

Eine starke positive Performance kam von unserer tbergewichteten Position in Golden Nugget, als in unserem Besitz befindliche Anleihen
mit CCC-Rating des Emittenten Uber das Jahr positive Preisbewegungen verzeichneten. Unsere Untergewichtung der Schwellenmarkte
und insbesondere der staatlichen venezolanischen Ol- und Gasgesellschaft Petroleos De Venezuela war ebenfalls gut fir die Performance,
weil Anleihen der Gesellschaft (iber das Geschéftsjahr litten. Eine positive Performance kam auch von einer Ubergewichtung von Microchip
Technology, als Anleihen im Mai nach Meldungen Uber die Genehmigung der Ubernahme von Microsemi durch die Gesellschaft nach

oben schossen. Anleihen wurden auch von der allgemeinen Starke im Halbleitersektor positiv beeinflusst. Weitere Beitragsleister zu den
Fondsrenditen waren (ibergewichtete Positionen in Einzelhandel (Matalan) und Energie (EnQuest).

Die groBte negative Performance kam von unserem Ubergewichteten Exposure in der britischen Handelskette Shop Direct, weil der Preis
der Anleihen im Mai nach der Veréffentlichung schwacher Ergebnisse und einer enttduschenden Gewinnwarnung deutlich nachgab. Wir
stiegen im Mai aus der Position aus. Eine weitere negative Performance kam von unserem Ubergewichteten Exposure in American Tyre
Distributors, weil der Preis der Anleihen nach der Meldung stark zurlickging, dass der Reifenhersteller Goodyear nicht langer von der
Gesellschaft vertrieben wird.

Wir sind derzeit mit gleichem Risiko wie die Benchmark positioniert, bestehend aus einer Ubergewichtung in den USA und in Europa
auf der Basis von Spreads auf Nettoexposure, Durationsbeitrag und Laufzeiten. Unser Exposure in diesen Regionen beruht weiter auf
unserer Bottom-up-Auswahl vielversprechender Aktien und den von uns erkannten attraktivsten Gelegenheiten. Wir haben das Risiko
in Schwellenmarkten Uber eine neue Position in Petrobras marginal erhéht. Wir bleiben jedoch im Risiko der Region insgesamt in der
Einschatzung untergewichtet, dass die Anlageklasse volatil bleibt, spezifische Risiken hoch sind und dortige Bottom-up-Gelegenheiten
weniger attraktiv sind (im Vergleich zu den europaischen und US-Mérkten).

Wir bleiben bei den High-Yield-Mérkten vorsichtig. Die Marktstimmung wurde im Juni von Schlagzeilen in Verbindung mit dem von den
USA ausgehenden Handelskrieg beeintrachtigt, der eine Gefahr fir die Marktstabilitat bleibt. Die Politik in Italien, die Aktienvolatilitat und
geopolitische Risiken bleiben auch groBere Gefahren fur die Entwicklung der High-Yield-Spreads. Die Bewertungen von Renten haben
sich in den Schwellenmarkten, in Europa und in geringerem Umfang in den USA angesichts der im Juni erlebten Schwéche verbessert.
Wir finden die Bewertungen im Vergleich zu historischen Niveaus und unter Bertlicksichtigung der aktuell bestehenden Vielzahl der Risiken
jedoch weiter zu hoch. Global bleiben die technischen Bedingungen fir High-Yield bei Abflissen tber den Juni schwach. Da technische
Indikatoren ein wesentlicher Treiber fur die Performance von High-Yield-Anleihen bleiben, ist dies ein Faktor, den wir weiter genau
beobachten.

Wir sind auch beziiglich der Ankiindigung der Reduzierung der Aktiva durch die Europaische Zentralbank ab September auf der Hut, die
zu Schwache insbesondere bei europdischen Renten mit BB-Rating fuhren kann. Dennoch kann jede Ausweitung der Kreditspreads im
europdischen BB-Bereich, in dem der Fonds weiter Risiko-untergewichtet ist, attraktive Gelegenheiten bieten. Wie gewohnt behalten wir
unseren Fokus auf der Bottom-up-Aktienauswahl und einem Verstandnis spezifischer Risiken, was nach unserer Ansicht im Jahr 2018
zentrale Bedeutung fur die Steigerung der Renditen hat.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkéufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebiinr

Aktiva insgesamt

=

wWw W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W w w ww

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

120177792
6.245.890
1931023
739.050
1825.287

109.622
186.811

131215475

2551774
367832
1187674

99.144
260.753

339.820
443.840

5.250.837

125.964.638
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,15
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und 6
Transferstellengebihren

Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus 3
Differenzkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus 3
Optionskontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3

Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

27790
7644310

86.562
7758.662

759194
60.205
47024
131531

8.046
25.608

148.657
42768
34.845

1257878

6.500.784
4.094.737

(606.304)
(404.586)

938194
(169.993)

3851958
(5.471736)

(17207)

176.902

(585.932)
(28472)

(5.926.445)

4.426.297
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usb Erlauterungen usb

112133741 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 108.865.301

6.500.784 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (97326122)

3851958 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (669.243)

(5.926.445) Dividendenausschiittungen 13 (1465.336)

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 125.964.638

A2 A2 HEUR A3 A3HEUR F2 H2

(USD) (EUR) (UsD) (EUR) (USD) (USD)

132.301,28 34.362,28 20.876,57 8224136 - -

165.219,63 414799 71.940,91 27694,38 2716,68 25,00

(78.80724) (2740151) (16.87327) (15.280,04) . :

218.713,67 48.108,76 84.944.21 94.655,70 2.716,68 25,00

131,47 124,87 102,58 92,32 101,85 100,06

H2 HEUR H3HEUR 12 I2HEUR X2 Z2 HGBP

(EUR) (EUR) (usD) (EUR) (UsD) (GBP)

- - 221253,08 13617942 3400,60 165.909,06

1202,07 2543 214.693,48 188.340,42 23.72757 14.890,45

- : (211169,74) (184.256,81) (689431)  (13877965)

1.202,07 2543 224.776,82 140.263,03 20.233,86 42.019,86

98,65 95,54 133,70 12713 101,95 128,87
Z3HAUD Z3 HGBP
(AUD) (GBP)
25,78 15.003,07
116.163,99 -
116.189,77 15.003,07
102,93 105,20

i



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

100.828.860 USD 112133741 USD 125.964.638 USD A2 (USD) 1223 128,06 13147

A2 HEUR (EUR) 110,93 124,55 124,87

A3 (USD) 98,65 105,81 102,58

A3 HEUR (EUR) 9243 9756 92,32

F2 (USD) n.z n.z 10185

H2 (USD) n.z n.z 100,06

H2 HEUR (EUR) n.z n.z 98,65

H3 HEUR (EUR) n.z n.z. 95,54

12 (USD) 1337 129,79 13370

2 HEUR (EUR) 112,04 126,28 12713

X2 (USD) n.z 99,64 101,95

72 HGBP (GBP) 110,24 126,11 128,87

Z3 HAUD (AUD) n.z 104,89 102,93

Z3 HGBP (GBP) 10146 109,06 105,20

Total Expense Ratio (TER) Ausschittungen je Anteil

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan. 18

A2 (USD) 1,20 % 119% 120 % A3 (USD) 1446360 1548234

A2HEUR (EUR) 124 % 118 % 117 % A3HEUR (EUR) 1316932 14405830

A3 (USD) 121% 119 % 117 % H3 HEUR (EUR) n.z 0,221124

A3HEUR (EUR) 121% 119% 17 % Z3 HAUD (AUD) 1427840 1534354

F2 (USD) n.z n.z 0,93 %* Z3 HGBP (GBP) 1482221 1579103
H2 (USD) n.z n.z 0,81 %

H2 HEUR (EUR) n.z n.z 0,80 %* Datum der Auszahlung 20. Apr.18 20. Jul. 18

H3 HEUR (EUR) n.z n.z 0,80 %" A3(USD) 1546168 1531832

12 (USD) 0,75% 0,80 % 0,86 % A3HEUR (EUR) 1405862 1371178

12 HEUR (EUR) 0,75 % 0,75 % 0,75% H3 HEUR (EUR) 1447966 1420240

X2 (USD) n.z. 169 % 153 % Z3 HAUD (AUD) 1548099 1533873

72 HGBP (GBP) 011% 0,11% 0,09 % Z3 HGBP (GBP) 1588783 1566986
Z3 HAUD (AUD) n.z 01% 0,09 %
Z3 HGBP (GBP) 0,11% 01% 0,09 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet,

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2018.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahrzum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Global High Yield Bond Fund* A2 (USD) 8,82 194 I\l 14,10 2,66
Bank of America Merrill Lynch (BofAML) Global High Yield Constrained Index 6,89 0,03 3,04 12,37 2,09

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Am 19. November 2013 wurde der Global High Yield Bond Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens USD mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Israel 0,51 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
Anleihen 95,40 % UsD 355.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 355.054 028
Brasilien 1,91 % 15.04.2024
Festverzinsliche Anleihen 1,91 % usb 351.000 Teva Pharmaceuticals Finance Netherlands Il 3,15 % 284292 023
USD 944000 JBS Investments 725 % 03.04.2024 913590 073 01102026
USD 311000 JBS USA Finance 5,75 % 15.06.2025 292724 023 639346 051
USD  1.300.000 Petrobas Global Finance 5,999 % 27.01.2028 1196.000 095
2402314 191 fialon 154 %
Festverzinsliche Anleihen 1,84 %
Kanada 1,37 % EUR 300.000 Intesa Sanpaolo 2,855 % 23.04.2025 337861 027
Festverzinsliche Anleihen 1,37 % uUsh 306.000 Meccanica Holdings 6,25 % 15.01.2040 332.010 0,26
usD 475.000 Hudbay Minerals 7625 % 15.01.2025 499938 040 EUR 450.000 Telecom ltalia Finance 7,75 % 24.01.2033 722.740 0,58
USD  750.000 Precision Drilling 775 % 1512.2023 793125 063 EUR  200.000 Telecom talia 2,375 % 1210.2027 219783 017
usb 428000 Stars 700 % 15.072026 430140 034 EUR 400.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 463.781 0,37
1723203 137 EUR 200.000 Telecom ltalia 5,25 % 17.03.2055 241,021 019

2317196 184
Tschechische Republik 0,96 %

Festverzinsliche Anleihen 0,96 % Japan 0,94 %
EUR  1100.000 CPI Property 4,375 % Perpetual 1206681 096 Festverzinsliche Anleihen 0,34 %
EUR 800.000 SoftBank 4,00 % 20.04.2023 962123 0,76
Déinemark 112% EUR 200000 SoftBank 5,00 % 15.04.2028 21611 018
Festverzinsliche Anleihen 1,12 % 1189.734 0,94
EUR  1200.000 DKT Finance 700 % 1706.2023 1415438 112
Luxemburg 4,39 %
Frankreich 1,36 % Festverzinsliche Anleihen 3,73 %
Festverzinsliche Anleihen 0,68 % USD  500.000 ADR Finance 7125 % 15.09.2023 502500 040
EUR 600.000 Air France-KLM 3‘75 % 1210.2022 722.008 0'57 EUR 600.000 Altice Financmg 7,25 % 15.05.2022 703779 0,56
EUR 120.000 NewCo GB 8,00 %1512.2022 142,954 O,ﬂ usDh 696.000 Intelsat Jackson HO|dingS 8,00 % 15.02.2024 734.280 0,58
864.962 0,68 EUR 300.000 LHMC Finco 6,25 % 20.12.2023 345735 0,27
EUR 900.000 LSF10 Wolverine Investments 5,00 % 15.03.2024 1041268 083
Variabel verzinsliche Anleihen 0,68 % EUR 1050000 WFS Global 12,50 % 30122022 1360469 109
EUR  700.000 Horizon Parent 8,25 % 15.02.2022 850349 068 46097031 373
Deutschland 3,25 % Variabel verzinsliche Anleihen 0,66 %
Festverzinsliche Anleihen 2,60 % EUR  700.000 ARD Finance 6,625 % 15.00.2023 831047 066
EUR 600000 ADLER Real Estate 2125 % 06.022024 680123 054
EUR  600.000 ADLER Real Estate 3,00 % 27042026 683177 054 Mexiko 0,61 %
EUR 900000 Unitymedia Hessen 3,75 % 15.012027 1007031 088 ose i GE s i
EUR  400.000 Volkswagen Interational Finance 3,375 % 458661 036 USD  750.000 Cemex 6125 % 05.05.2025 76297 081
Perpetual
EUR 300.000 Volkswagen International Finance 4,625 % 347352 028 Niederlande 1,37 %
Perpetual Festverzinsliche Anleihen 1,37 %
3266344 260 EUR  800.000 Dufry One 2,50 % 1510.2024 927285 074
EUR 660.000 VIVAT FRN Perpetual 792.491 0,63
Variabel verzinsliche Anleihen 0,65 % 1719776 137
EUR 700.000 ATF Netherlands 3,75 % Perpetual 821992 0,66
Portugal 0,53 %
— Festverzinsliche Anleihen 0,53 %
Festverzinsliche Anleihen 0,88 % EUR 175000 NovoBanco 350 % 02.01.2043 173785 014
UsD 460.000 Ardagh Packaging Finance 7,25 % 15.05.2024 478975 0,38 EUR 495,000 Novo Banco 3150 % 23.01.2043 490.288 0’39
USD 631000 Park Aerospace 5,25 % 15.08.2022 627086 050 664073 053

1106.031 0,88
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Rumanien 0,83 %
Festverzinsliche Anleihen 0,83 %

EUR 900.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 %
29.03.2025

Spanien 0,37 %
Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
EUR 400.000 Celinex Telecom 1,50 % 16.01.2026

Schweden 2,92 %

Festverzinsliche Anleihen 2,92 %

EUR  1.000.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR 900.000 Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078
usD 900.000 Perstop 11,00 % 30.09.2021

EUR 500.000 Verisure Midholding 5,75 % 0112.2023

Schweiz 0,45 %
Festverzinsliche Anleihen 0,45 %
EUR 500.000 Selecta 5,875 % 01.02.2024

Vereinigtes Konigreich 11,51 %

Festverzinsliche Anleihen 10,36 %

GBP 800.000 AA Bond 5,5 % 31.07.2022

GBP 900.000 Amigo Luxembourg 7,625 % 15.01.2024
GBP 700.000 Argiva Broadcast Finance 9,50 % 31.03.2020
GBP 400.000 CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022

GBP 632.527 Delamare Finance 5,5457 % 19.02.2029
USD  1200.000 Global Ship Lease 9,875 % 15.11.2022

GBP  1.000.000 KIRS Midco 38,375 % 15.07.2023

EUR 800.000 Lecta 6,50 % 01.08.2023

USD  1020.000 Neptune Energy 6,625 % 15.05.2025

GBP 400.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

GBP 800.000 Provident Financial 7,00 % 04.06.2023
UsD 564.000 Royal Bank of Scotland 7,648 % Perpetual
GBP 389.246 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040
USD  1100.000 Tullow Oil 6,25 % 15.04.2022

Variabel verzinsliche Anleihen 115 %
usb 965.396 EnQuest 7,00 % 15.04.2022
GBP 300.000 HBOS Sterling Finance Jersey 7,881 % Perpetual

USA 57,09 %
Asset Backed 1,36 %
usb 734450 Applebees Funding 4,277 % 05.09.2044 2014-1

usb 991.000 Caesars Palace Las Vegas Trust VAR 15.10.2034
2017VICI

Festverzinsliche Anleihen 55,73 %

usb 805.000 Air Medical 6,375 % 15.05.2023

usD 175.000 Allegheny Technologies 5,95 % 15.01.2021
USD  1348.000 Allegheny Technologies 7,875 % 15.08.2023
usb 780.000 Altice US finance II 7,75 % 15.07.2025

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

1.045.992

470.411

1139.260
1.007.306
970.200
566.620
3.683.386

569.934

965.724
1231647
955.988
530.500
935.677
1188.000
1.332.408
921165
994.500
531640
1075.234
709.230
598.004
1073875
13.043.592

877304
576.616
1453920

7271973
981470

1709.443

752.675
176.750
1455.839
819.000

0,83

037

0,90
0,80
077
045
292

0,45

0,77
0,99
0,76
0,42
0,74
0,94
107
073
079
042
0,85
0,56
047
0,85
10,36

0,69
046
115

0,58
0,78

136

0,60
014

116
0,65
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Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 171000 AMAG Pharmaceuticals 7,875 % 01.09.2023
GBP 500.000 AMC Entertainment 6,375 % 15.11.2024
usb 282.000 AMC Networks 4,75 % 01.08.2025

usb 618.000 Antero Resources 5,625 % 01.06.2023

usb 600.000 Ashton Woods Finance 6,75 % 01.08.2025
EUR 650.000 Avantor 4,75 % 0110.2024

usb 343.000 Bristow 8,75 % 01.03.2023

usD 285.000 BWX Technologies 5,375 % 15.07.2026
uUsDh 554,000 Catalent Pharma Solutions 4,875 % 15.01.2026
usD 616.000 CCO Capital 5,00 % 01.02.2028

USD  1.030.000 CCO Capital 5,125 % 01.05.2027

usb 313.000 Centene 4,75 % 15.01.2025

usD 432.000 CenturyLink 6,75 % 0112.2023

usb 208.000 CenturyLink 750 % 01.04.2024

usD 160.000 CF Industries 4,95 % 01.06.2043

USD  1160.000 CF Industries 5,375 % 15.03.2044

USD 1347000 Change Healthcare 5,75 % 01.03.2025

ush 442.000 Cheniere Corpus Christi 5,125 % 30.06.2027
usb 605.000 Chesapeake Energy 8,00 % 15.01.2025
UsD 358.000 Clear Channel International 8,75 % 15.12.2020
usb 627000 Clear Channel Worldwide 6,50 % 15.11.2022
usb 385.000 Continental Resources 4,50 % 15.04.2023
usb 392.000 Crown Americas Capital VI 4,75 % 01.02.2026
usD 330.000 CSC Holdings 10,125 % 15.01.2023

usb 390.000 CSC Holdings 5,375 % 01.02.2028

usD 670.000 Delphi Technologies 5,00 % 0110.2025

usb 200.000 Diebold Nixdorf 8,50 % 15.04.2024

usD 575.000 Dish DBS 5,00 % 15.03.2023

usD 433,000 DJO Finance 8,125 % 15.06.2021

USD  1135.000 Dole Food 7,25 % 15.06.2025

usb 177000 Downstream Development Authority 10,50 %
15.02.2023

usb 390.000 Eldorado Resorts 6,00 % 01.04.2025

usD 700.000 EMI Music Publishing 7,625 % 15.06.2024
usb 244.000 Endeavor Energy Resources 5,50 % 30.01.2026
usD 526.000 Endo Finance 5,75 % 15.01.2022

UsD 410.000 Endo Finance 6,00 % 01.02.2025

usb 685.000 EnLink Midstream Partners 4,15 % 01.06.2025
usD 254.000 Ensco 7,75 % 01.02.2026

usb 835.000 Enviva Partners Finance 8,50 % 01.11.2021
EUR  1400.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026

usb 722.000 Ferroglobe 9,375 % 01.03.2022

USD  1.020.000 Freeport-McMoRan 4.55 % 14.11.2024

UsDh 355.000 Freeport-McMoRan 5,45 % 15.03.2043

usDh 248.000 Frontier Communications 8,50 % 01.04.2026
usb 975.000 GCI 6,875 % 15.04.2025

usb 257000 Genesis Energy 6,25 % 15.05.2026

usD 304.000 GLP Capital 5,375 % 15.04.2026

usb 394.000 Golden Nugget 6,75 % 15.10.2024

USD  1895.000 Golden Nugget 8,75 % 0110.2025

usb 339.000 Gray Television 5,125 % 15.10.2024

usD 341,000 Gray Television 5,875 % 15.07.2026

ush 647000 Great Lakes Dredge & Dock 8,00 % 15.05.2022
USD  1.000.000 Great Western Petroleum 9,00 % 30.09.2021

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

181.581
667784
270.368
630.360
573.000
761109
336.140
288919
533.386
568.260
965.625
312.218
435236
214.344
135.800
1025150
1271230
439.238
617.856
371873
640919
391.261
373.380
365.475
361725
641106
192.316
500.969
440.448
1129.324
181425

390.000
759.255
236.680
466.825
319.800
634.085
241618
871531
1543295
754.490
974100
311513
240.796
1014.000
240.295
301,051
394.985
1951299
324593
325229
663175
1.025.000

014
053
021
0,50
045
0,60
027
023
042
045
077
025
035
017
01
081
101
035
049
030
051
031
030
029
029
051
0,5
040
035
090
014

0,31
0,60
019
0,37
0,25
0,50
019
0,69
123
0,60
0,77
0,25
019
0,80
019
0,24
0,31
156
0,26
0,26
0,53
0,81



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des
in Nettover-

USD mdgens

von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 291.000 H.B. Fuller 4,00 % 15.02.2027 262.628 021
usb 147000 HCA 4,50 % 15.02.2027 139.694 o1
usb 690.000 HCA 5,375 % 01.02.2025 683100 054
usb 215.000 HCA 5,50 % 15.06.2047 196.962 0,6
usb 955.000 Herc Rentals 7,50 % 01.06.2022 1014.688 0,81
UsD 396.000 Hess Infrastructure Partners 5,625 % 15.02.2026 398.970 0,32
Usb 633.000 Horizon Pharma 8,75 % 01.11.2024 682849 054
(S]] 447000 Hunt 6,25 % 15.02.2026 417945 0,33
usb 274,000 Insmed 1,75 % 15.01.2025 254026 020

USD  1.000.000 Jack Ohio Finance 16,75 % 15.11.2021
USD  1.393.000 Jacobs Entertainment 7875 % 01.02.2024
USD  1180.000 Jazz Investments | 1,875 % 15.08.2021

1032399 082
1459167 116
1285.521 102

usD 214.000 JB Poindexter 7125 % 15.04.2026 219.885 017
usb 474.000 JC Penney 5,875 % 01.07.2023 446153 035
GBP 900.000 Jewel UK 8,50 % 15.04.2023 1182708 0,94
usD 750.000 L Brands 5,25 % 01.02.2028 663750 053
usD 544.000 Level 3 Financing 5,125 % 01.05.2023 534643 042
UsD 144.000 Level 3 Financing 5,25 % 15.03.2026 137318 on
usD 626.000 LifePoint Health 5,875 % 0112.2023 623653 0,50
usD 988.000 Lions Gate Capital 5,875 % 0111.2024 1004984 080
usD 663.000 Mattel 6,75 % 3112.2025 645596 051
usD 316.000 MGM Growth Properties 5,625 % 01.05.2024 320740 025
usD 482.000 MGM Resorts International 5,75 % 15.06.2025 482000 0,38
usD 319.000 M/l Homes 5,625 % 01.08.2025 299860 024
USD  1370.000 Midcontinent Communications 6,875 % 15.08.2023 1444938 115
usD 325.000 MPH Acquistion 7,125 % 01.06.2024 333938 027
UsD 430.000 Nabors Industries 5,75 % 01.02.2025 409575 0,33
EUR 200.000 Netflix 3,625 % 15.05.2027 228743 0,8
usD 474.000 Newell Brands 5,00 % 15.11.2023 484746 0,38
usD 450.000 Newfield Exploration 5.375 % 01.01.2026 462375 0,37
usD 586.000 Nexstar Broadcasting 5,625 % 01.08.2024 568420 045
usb 391.000 Novelis 5,875 % 30.09.2026 377315 0,30
usD 750.000 Ortho-Clinical Diagnostics 6,625 % 15.05.2022 736875 058
usb 395.000 PBF 7,00 % 15.11.2023 410800 033
usD 342.000 Pilgrim's Pride 5,875 % 30.09.2027 318915 0,25
USD  1330.000 Platform Specialty Products 6,5 % 01.02.2022 1.356.599 108
usD 550.000 Post Holdings 5,00 % 15.08.2026 514250 041
usD 270.000 Post Holdings 5,75 % 01.03.2027 262575 021
USD  1.039.000 Quicken Loans 5,75 % 01.05.2025 1026013 081
usD 745,000 Reynolds 7,00 % 15.07.2024 761297 0,60
Usb 592.000 Scientific Games International 10,00 % 01.12.2022 632700 0,50
usb 533.000 Simmons Foods 5,75 % 01112024 465.043 037
Usb 215.000 Six Flags Entertainment 4,875 % 31.07.2024 209.088 017
usD 78.000 Six Flags Entertainment 5,50 % 15.04.2027 75855 0,06
usD 613.000 Southwestern Energy 750 % 01.04.2026 637520 0,51
usb 880.000 Sprint 7125 % 15.06.2024 888.800 071
usD 413.000 Staples 8,50 % 15.09.2025 388220 031
usD 650.000 Summit Materials Finance 6,125 % 15.07.2023 661375 0,53
usD 700.000 Surgery Center 8,875 % 15.04.2021 723625 057
usb 407.000 Surgery Center 6,75 % 01.07.2025 387668 0,31
usb 622.000 Tenet Healthcare 6,75 % 15.06.2023 619.668 049
Usb 128.000 Transocean Guardian 5,875 % 15.01.2024 127840 010
usD 366.000 USA Compression Partners 6,875 % 01.04.2026 381098 030

75

Marktwert % des
in Nettover-
USD mdgens

Anzahl

von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 561.000 Valeant Pharmaceuticals 6,125 % 15.04.2025 518.925 041
usD 570.000 Valeant Pharmaceuticals 7,25 % 15.07.2022 583771 046
Usb 501.000 Valeant Pharmaceuticals 8,50 % 31.01.2027 508515 0,40
usD 303.000 Valeant Pharmaceuticals 9,00 % 15.12.2025 316256 0,25
usb 726.000 Valeant Pharmaceuticals 9,25 % 01.04.2026 758670 0,60
usD 456.000 West Street Merger Sub 6,375 % 01.09.2025 440040 0,35
usD 301.000 Western Digital 1,50 % 01.02.2024 304867 024
usD 335.000 Whiting Petroleum 6,625 % 15.01.2026 345469 027
usb 239.000 William Lyon Homes 6,00 % 01.09.2023 237138 019
usD 259.000 Wyndham Worldwide 4,15 % 01.04.2024 255763 0,20
usb 488,000 Wyndham Worldwide 4,50 % 01.04.2027 477020 0,38
usb 371.000 Wyndham Worldwide 5,10 % 0110.2025 380275 030
usD 630.000 Zayo 5,75 % 15.01.2027 620676 049
USD  1065.000 Zekelman Industries 9,875 % 15.06.2023 1170168 093
70.208.370 5573
Sambia 1,20 %
Festverzinsliche Anleihen 1,20 %
usD 275,000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 258500 0,21

USD  1250.000 First Quantum Minerals 7,25 % 15.05.2022 1206756 099

1514256 120

Wertpapiervermdgen 120177792 9541
Derivate (0,32 %)*
Futures 0,01 %

37 CBTUS 10 Year Note September 2018 45383 004

115 CBT US 5 Year Note September 2018 64239 005

(29) EUX Euro-Bobl September 2018 (22790)  (0,02)

(16) EUX Euro-Bund September 2018 (28594) (0,02

(20) ICE Long Gilt September 2018 (47760)  (0,04)

10478 0,01

Swaps (0,27 %)

Credit Default Swaps (0,27 %)

500.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Fiat Chrysler Pay EUR (83.938) (0,07
1200.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Intrum Justitia Pay EUR (50.257)  (0,04)
200.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Novafives Pay EUR (11907) (0,01
500.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Novafives Pay EUR (29.766) (0,02
400.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (72.867)  (0,06)
500.000 CDS 5,00 % 20.06.2023 Rexel Pay EUR (91.085)  (0,07)
(339.820)  (027)
Devisenterminkontrakte (0,05 %)
Kauf EUR 1.200.000: Verkauf USD 1402.320 (5.240)
Juli 2018

Kauf EUR 293.247: Verkauf USD 342.087 Juli 2018 (679)

Kauf EUR 685.335: Verkauf USD 795.522 Juli 2018 3.828

Kauf EUR 791198: Verkauf USD 917.823 Juli 2018 5.002

Kauf EUR 796.895: Verkauf USD 924.221 Juli 2018 5,249

Kauf EUR 834.938: Verkauf USD 972.281 Juli 2018 1.561

Kauf EUR 909.950: Verkauf USD 1.061.362 Juli 2018 (30)

Kauf GBP 526.695: Verkauf USD 699.954 Juli 2018 (6.184)



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Kauf USD 10.248.837: Verkauf GBP 7.732.433
Juli 2018

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf USD 1.404.945: Verkauf EUR 1.200.000
Juli 2018

Kauf USD 14.674: Verkauf EUR 12.600 Juli 2018
Kauf USD 2.339: Verkauf EUR 2.015 Juli 2018

Kauf USD 27.864.552: Verkauf EUR 24.008.150
Juli 2018

Kauf USD 342.721: Verkauf EUR 293.247 Juli 2018
Kauf USD 36.912: Verkauf EUR 31.640 Juli 2018
Kauf USD 38.423: Verkauf EUR 33.072 Juli 2018
Kauf USD 466.465: Verkauf EUR 400.000 Juli 2018
Kauf USD 570.232: Verkauf GBP 429.556 Juli 2018
Kauf USD 715.219: Verkauf GBP 538.194 Juli 2018
Kauf USD 814.175: Verkauf EUR 700.000 Juli 2018

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %)

Kauf AUD 12.424.315: Verkauf USD 9.213.325
Juli 2018

Kauf EUR 115.866: Verkauf USD 134.229 Juli 2018
Kauf EUR 1169: Verkauf USD 1.359 Juli 2018
Kauf EUR 14.642: Verkauf USD 16.995 Juli 2018

Kauf EUR 18.498.588: Verkauf USD 21.519.519
Juli 2018

Kauf EUR 202.633: Verkauf USD 234.716 Juli 2018
Kauf EUR 2.558: Verkauf USD 2.975 Juli 2018
Kauf EUR 2.558: Verkauf USD 2.976 Juli 2018
Kauf EUR 259.276: Verkauf USD 302.920 Juli 2018
Kauf EUR 3.352: Verkauf USD 3.891 Juli 2018

Kauf EUR 37.381: Verkauf USD 43.471 Juli 2018
Kauf EUR 4.974: Verkauf USD 5.772 Juli 2018

Kauf EUR 6.257.826: Verkauf USD 7.279.767
Juli 2018

Kauf EUR 7.486: Verkauf USD 8746 Juli 2018

Kauf EUR 9.194.438: Verkauf USD 10.695.945
Juli 2018

Kauf GBP 1.652.795: Verkauf USD 2192173
Juli 2018

Kauf GBP 5.587.571: Verkauf USD 7411.035
Juli 2018

Kauf USD 12.629: Verkauf EUR 10.903 Juli 2018
Kauf USD 171.366: Verkauf AUD 231.089 Juli 2018
Kauf USD 18.070: Verkauf EUR 15.539 Juli 2018
Kauf USD 201.665: Verkauf GBP 152.046 Juli 2018
Kauf USD 260.984: Verkauf EUR 224.347 Juli 2018
Kauf USD 3.219: Verkauf EUR 2.770 Juli 2018

Kauf USD 349.773: Verkauf EUR 300.672 Juli 2018
Kauf USD 393: Verkauf EUR 337 Juli 2018

Kauf USD 59.652: Verkauf GBP 44.975 Juli 2018

Marktwert % des

in Nettover-
USD mdgens

63566 0,05

5.309

(2
(1)
(137686)  (O1)

689
8
(152)
(80)
4415
6302 001
(2279) -
(56.434)  (0,05)

(357794)  (0,03)

850

46699 0,04

15797 0,01

(19)
23211 002

(15714 (0,01

(53124)  (0,04)
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Marktwert % des
in Nettover-
USD mdgens

Anzahl
von Wertpapieren

Kauf USD 6.544: Verkauf EUR 5.594 Juli 2018 23
Kauf USD 750.051: Verkauf EUR 644.758 Juli 2018 (1.628)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf USD 98: Verkauf EUR 84 Juli 2018
Kauf USD 98: Verkauf EUR 84 Juli 2018 -
(17508)  (0,01)

119774508 95,09
6190130 4,91
125.964.638 100,00

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Nettoanlagevermdgen insgesamt

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zurtickzufiihren.



Global High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe
usD

Australien
BHP Billiton Finance VAR 22.10.2079

Frankreich
CMA CGM 5,25 % 15.01.2025 2.011789

Deutschland

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate 2,875 %
15.07.2022

Italien
Leonardo 4,875 % 24.03.2025

Spanien
Codere Finance 2 Luxembourg 6,75 % 01112021

Vereinigtes Konigreich

Global Ship Lease 9,875 % 15.11.2022 1802263
Matalan Finance 6,875 % 01.06.2019 -
Shop Direct Funding 7,75 % 15.11.2022 1834.426
USA

AMC Entertainment 6,375 % 15.11.2024 2.048.896
Avantor 4,75 % 0110.2024 2.398.520
Equinix 2,875 % 01.02.2026 1898.400
Ferroglobe 9,375 % 01.03.2022 1.838.001
Golden Nugget 8,75 % 0110.2025 2163.000
Hess 8 % Vorzugsaktien 1766.288
Jewel UK 8,50 % 15.04.2023 1998.679

Rite Aid 6,125 % 1.04.2023

Verkaufe
usD

1513229
1951180

2104.368

1636.140

2.294186

2.338.611
1524.283

1605.841

1845.474

1534774



Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 26. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard & John Pattullo

Der Fonds erzielte Uber das Jahr -0,04 % in US-Dollar gegentiber dem IA £ Strategic Bond Sektordurchschnitt von 0,4 %.

Das Berichtsjahr war fir die Rentenmarkte bei der Kapitalgenerierung etwas herausfordernd. Die Renditen von Staatsanleihen stiegen bis
Februar 2018 leicht (die Preise gingen daher nach unten), als Anzeichen eines starkeren globalen Wachstums die Anleger veranlasste, in
einer Reihe von Volkswirtschaften flache Zinsanhebungszyklen einzupreisen. Die Zentralbanken in den USA, Kanada und dem Vereinigten
Konigreich kamen dem tatsachlich mit Zinsanhebungen nach, dies waren jedoch eher Ausnahmen und nicht die Regel. In den letzten
Monaten des Jahres erreichten Inflationssorgen und ein starkeres Wachstum jedoch ein Hoch, und die Anleger begannen ihren Fokus auf
die erstaunliche Schwache der Volkswirtschaften in Europa und in den Schwellenmérkten zu richten.

Die Bank of England hob die Zinsen im Mai 2018 nicht an, obwohl der britische Staatsanleihenmarkt eine Zinsanhebung fiir diesen
Monat eingepreist hatte — was relativ selten vorkommt und eine Reihe schwécherer Wirtschaftsdaten reflektiert. Die Staatsanleihenmarkte
fanden ihre Balance in den letzten Monaten des Berichtsjahres wieder, aber es entstand eine weitere Herausforderung: Die Kreditspreads
(die zuséatzliche Rendite gegeniiber einem gleichwertigen staatlichen Wertpapier) in den entwickelten Méarkten begannen sich deutlich
auszuweiten, d. h., Unternehmensanleihen blieben zurlick. Ab Mai begann sich die Auswirkung strafferer US-Finanzbedingungen
zeitverzogert weltweit ernsthaft zu zeigen. Die Kombination aus héheren Finanzierungssatzen in US-Dollar und einem starkeren

Dollar brachte viele politische und wirtschaftliche Schwéchen in Landern wie der Turkei, Argentinien, Brasilien und natdrlich Italien

zum Vorschein. Mario Draghi, der Préasident der Européischen Zentralbank (EZB) kiindigte ein vorsichtiges Ende der quantitativen
Lockerung (LiquiditatsmaBnahmen der Zentralbank) an und sagte, dass die europdischen Zinsen nicht vor dem Sommer 2019 steigen
werden. Die EZB-Sitzung in Sintra konzentrierte sich stark auf das Puzzle eines global niedrigen Lohnwachstums trotz rekordniedriger
Arbeitslosigkeit in vielen Landern, worauf wir viele Male hingewiesen haben, was orthodoxe Okonomen und Zentralbanker jedoch verwirrt.

Auf das gesamte Jahr gesehen lieferten die hochrentierlichen Anleihemérkte moderate positive Renditen. AuBerhalb der USA beendeten
die Mérkte der Investment-Grade-Renten und Staatsanleihen in der entwickelten Welt das Jahr mit geringen positiven Renditen. US-
Treasuries und US-Investment-Grade-Renten waren die klaren Underperformer und verloren Uber das Jahr Geld. Bei Letzteren weiteten sich
die Spreads aufgrund einer Barriere am Zyklusende beim F&U-Angebot bei einer Neubepreisung des sekundaren Preisniveaus aus.

Die Underperformance des Fonds wurde priméar von unseren Positionen in US-Investment-Grade-Unternehmensanleihen angetrieben.
Wichtige positive Beitragsleister zur Performance waren unter anderem das aktive Management der Allokation auf Staatsanleihen,

d. h., das Durationsmanagement (Duration ist eine Kennzahl fur die Zinssensitivitat). Derivate blieben ein wichtiges Instrument firr die
Verwaltung der Zinssensitivitat des Fonds, und wir verfolgten im Jahresverlauf gemaB unserem Stil einen aktiven Ansatz. Bei einem
anhaltenden Aufwartstrend beim Wachstum und einem Ausbruch bei den Preisen von Rohstoffen und Risikoanlagen Ende 2017 nutzten
wir beispielsweise Derivate zur Absicherung eines Teils der US-Fondspositionen mit mittlerer und langer Duration wegen der Sorge, dass
das erste Quartal von 2018 von Vielen als reflationarer Trade angesehen wiirde. Das erste Quartal des Jahres ist oft auch eine saisonal
schwache Periode fir Staatsanleihen, so konnten wir geduldig bleiben und die Duration laufen lassen. Als wir der Ansicht waren, dass
diese inflationaren Angste im Februar 2018 ihre Spitze erreicht hatten, begannen wir wieder mit der Allokation in Staatsanleihen in
bevorzugten Landern einschlieBlich Australien, Kanada und Deutschland.

Beziglich positiver Positionen in Unternehmensanleihen waren unsere Bestande in langlaufenden Anleihen von Tesco erwahnenswerte
Beitragsleister zur Performance. Die Gesellschaft kiindigte zwei separate Anleihe-Tender an und setzte ein solides Entschuldungsprofil fort,
was zu Erwartungen an eine Ruckkehr zu Investment Grade im nachsten oder Uberndchsten Jahr fihrte. Langlaufende britische Legacy
Tier 1 Bankanleihen waren auch starke Beitragsleister zur Performance, die tber das Jahr von Vermégenszuwachs profitierten.

Bei der Vermégensallokation innerhalb des Fonds fand im Jahresverlauf eine bedeutende Anderung statt. Wir reduzierten die Rentenposition
des Fonds durch einen Abbau der Allokation von hochrentierlichen Unternehmensanleihen von 36 % auf 24 % des Fondsvermdgens.
Wahrenddessen erhohten wir die Allokation des Fonds in Staatsanleihen von 8 % auf 33 % mit besonderem Fokus auf Positionen in
australischen, britischen und kanadischen Staatsanleihen, die wir flr einige der attraktivsten Regionen fur Zinsallokationen halten, weil sie
das, was bezuglich Zinsanhebungen in diesen Anleihemarkten eingepreist ist, und unsere Wachstumsprognosen fir ihre Volkswirtschaften
représentieren. Die Entscheidung zur Reduzierung des Kreditrisikos und zur Erhéhung der Allokation in Staatsanleihen entspricht auch einer
breiteren Sichtweise, dass sich Markte und vielleicht manche Volkswirtschaften in spateren Phasen des aktuellen Konjunkturzyklusses befinden.

Mehrere Faktoren flossen in diese Schlussfolgerung ein. Wir beobachten Rekordniveaus bei Fusionen und Ubernahmen und Private-Equity-
Aktivitaten, eine schnelle Abflachung der Renditekurve von Staatsanleihen in den USA, einen starken Olpreis, einen starken Dollar und eine
zunehmend enger werdende Sektor-Leadership in den Aktienmarkten, wobei die Anleger Value gegentiber Wachstum vorziehen. AuBerdem
schenken wir der Geldmenge besondere Aufmerksamkeit, was unter Okonomen vor Jahrzehnten aus der Mode gekommen ist, wir jedoch
respektieren. Der Kollaps der monetaren Aggregate in vielen Volkswirtschaften Ende 2017 und Anfang 2018 gibt uns Anlass zur Sorge tber
den allgemeineren Ausblick fir das Wirtschaftswachstum. Wir sehen weiter eine Welt, die einer Reihe von strukturell herausfordernden
Kraften gegenlibersteht, die langfristig auf der Inflation und dem Wachstum lasten (wie Technologie, Demographie und Schuldentrauma).

Vor diesem Hintergrund neigen wir weiter zu einer Positionierung mit einer langeren Duration, wenngleich wir bei unserem
Durationsmanagement des Portfolios flexibel bleiben. Wir miissen weiter eine angemessene Allokation in Renten halten, um die
Quartalsertrage fir unsere Anleger zu generieren. In diesem Sinne versuchen wir, zu verniinftigen Renditen in Anleihen von vorwiegend
nicht zyklischen Large-Caps mit nachhaltigen Cashflows zu investieren. Wir glauben, dass die zweite Halfte von 2018 einige interessante
Gelegenheiten in Anleihen bieten kénnte, wenn sich das Wachstum wie von uns erwartet abschwacht.
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Strategic Bond Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

=

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

N.775.707
2506.856
226.805
148.940
22774

26.042
61599

24.768.723

133226
133.230
35.987

4496
8.200

29.278
23

344.440

24.424.283
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement’)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Optionskontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

701835

13470
716.305

131831
6.221
1732
1530
1109

6.971
6.570

2482
168.446

546.859

(1925610)

26917
(9.147)

280.646
28326

134132
(734.359)

21546

5,545

53399
(1810)

(665.679)

25.312



Strategic Bond Fund

Entwicklung des Nettovermdgen

Erlduterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Far den Zeitraum vom 26. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usb Erlauterungen usb

- Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 24673743
546.859 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (344.043)
134132 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 69.330
(655.679) Dividendenausschiittungen 13 (59)
Nettovermogen zum Ende des Berichtszeitraums 24.424.283

A2 A2 HEUR H2 HEUR H3HEUR U2 X2

(UsD) (EUR) (EUR) (EUR) (USD) (USD)
8.604,43 805,25 2533 25,62 209572,04 799023

- - - - (3.532,66) -
8.604,43 805,25 2533 25,62 226.039,38 7990,23
99,96 97,26 97,53 95,67 100,30 99,61
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Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
n.z n.z 24.424.283 USD A2 (USD) n.z n.z 99,96
A2HEUR (EUR) n.z n.z 9726
H2 HEUR (EUR) n.z n.z. 9753
H3 HEUR (EUR) n.z n.z 95,67
1U2 (USD) n.z n.z 100,30
X2 (USD) n.z n.z 99,61
Total Expense Ratio (TER) Ausschittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan. 18
A2 (USD) n.z n.z. 1,20 %" H3 HEUR (EUR) - 0,314754
A2HEUR (EUR) n.z n.z 120 %"
H2 HEUR (EUR) n.z n.z 0,83 %" Datum der Auszahlung 20. Apr. 18 20. Jul. 18
H3 HEUR (EUR) n.z. n.z. 0,83 %" H3 HEUR (EUR) 0,829470 0,772042
U2 (USD) n.z. n.z 0,77 %*
X2 (USD) n.z n.z 1,55 %"
Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Berichtszeitraum aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
Wertentwicklung
Fonds Seit Auflegung bis
30. Juni 18
%
Strategic Bond Fund* A2 (USD) (0,04)

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Der Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des

von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens USD mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Schweiz 1,22 %

gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Variabel verzinsliche Anleihen 1.22 %

Anleihen 89,15 % USD  290.000 UBS 6.875 % Perpetual 297731 122

Australien 12,87 %

Festverzinsliche Anleihen 12,87 % Vereinigtes Konigreich 28,92 %
AUD  2160.000 Ausiralien (Commonwealth) 175 % 21112020 1585196 649 Festverzinsliche Anleihen 21,64 %
AUD 444,000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.04.2024 334509 137 GBP 235.000 Annington Funding 3,685 % 12.072034 316.943 130
AUD  320.000 Australien (Commonwealth) 3,00 % 21.03.2047 232054 095 GBP  130.000 Aviva VAR Perpetual 186.942 077
AUD  1200.000 Australien (Commonwealth) 3,75 % 21.04.2037 991.965 4,06 usD 180.000 Bacardi 445 % 15.05.2025 179721 074
3143724 1287 USD  78.000 BAT Capital 2,764 % 15.08.2022 74830 031
GBP  270.000 BAT International Finance 1,75 % 05.07.2021 355.879 146
Belgien 0,71% GBP  195.000 CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022 258619 106
Festverzinsliche Anleihen 0,71% GBP  170.000 Daily Mai & General Trust 575 % 0712.2018 227650 093
CAD 75.000 Anheuser-Busch InBev 2,60 % 15.05.2024 54912 0,22 GBP 200.000 Heathrow Funding 6,00 % 20.03.2020 283.271 UB
AUD 80.000 FBG Finance 3,25 % 06.09.2022 50483 024 GBP  220.000 Phoenix 4,125 % 20.07.2022 206705 121
AUD  80.000 FBG Finance 3,75 % 06.09.2024 50878 025 USD  200.000 Prudential 4,875 % Perpetual 17225 071
7423 o1t USD 75000 Royal Bank of Scotland 7,648 % Perpetual 94313 039
GBP  200.000 Scottish Widows 5,50 % 16.06.2023 288607 118
Kanada 11,32 % USD  200.000 Standard Life Aberdeen 4,25 % 30.06.2048 188745 077
Festverzinsliche Anleihen 11,32 % GBP 245000 Tesco 5,50 % 13.012033 379003 155
CAD 530.000 Kanada (Regierung) 0 50 % 01.03.2022 380.586 1,56 Usb 100.000 Tesco 6,15 %15.11.2037 107284 0'44
CAD  550.000 Kanada (Regierung) 0,75 % 01.05.2019 413.892 169 GBP 140.000 TP ICAP 5,25 % 26.012024 180.777 078
CAD  140.000 Kanada (Regierung) 0.75 % 01.09.2020 103631 042 GBP 680000 UK Treasury 075 % 22072023 882060 360
CAD  1300.000 Kanada (Regierung) 1,00 % 01.06.2027 895.660 368 GBP  210.000 Virgin Media Finance 6,375 % 15102024 87758 118
CAD  830.000 Kanada (Regierung) 1,75 % 01.03.2023 621441 254 USD  134.000 Vodafone 2,95 % 19.02.2023 129403 053
CAD 310,000 Kanada (Regierung) 2,75 % 0112.2048 262945 108 AUD 80,000 Vodafone 325 % 1312.2022 58727 024
USD  88.000 Cott 5,50 % 01.04.2025 85607 035 AUD  60.000 Vodafone 4,20 % 1312.2027 43678 08
2763762 1132 GBP  200.000 WM Morrison Supermrkets 3,50 % 27.072026 280627 15
5282767 2164
Frankreich 0,43 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,43 % Stufenzinsanleihen 1,83 %
USD  100.000 AXA 6,379 % Perpetual 106219 043 GBP 205000 Co-Operative Bank 6,875 % 8.072020 292048 119
GBP  110.000 Standard Life 6.546 % Perpetual 195156 0,64
Deutschland 1,16 % 448104 183
Festverzinsliche Anleihen 1,16 %
USD  150.000 Deutsche Telekom International Finance 2,225 % 147919 061 Variabel verzinsliche Anleihen 5,45 %
17012020
EUR 110000 Unitymedia Hessen 4,00 % 15.01.2025 134280 055 USD 320,000 Barclays Bank 6.278 % Perpetud w01
282199 i GBP  205.000 HBOS Sterling Finance Jersey 7,881 % Perpetual 394.021 1,61
’ USD 75000 Lloyds Banking 6,657 % Perpetual 80271 033
Ifand 0,83% GBP 1020 Nationwide Building Society VAR Perpetual 204865 084
USD  260.000 RBS Capitel Trust | FRN Perpetual 308425 126
Festverzinsliche Anleihen 0,83 % 1331782 545
USD  205.000 Ardagh Packaging Finance 4,625 % 15.05.2023 203206 083
! USA 30,49 %
Niederlande 1,05 % . Festverzinsliche Anleihen 29,10 %
Festverzinsliche Anleihen 1,05 % USD  170.000 Alphabet 1998 % 16.08.2026 152085 062
USD 100000 Heineken 3,50 % 20.01.2028 %439 039 USD 305000 Aftria 2,625 % 16.09.2026 278083 114
USD  50.000 Heineken 4,35 % 20.03.2047 49677 020
EUR  100.000 Sigma Holc;co 5,75 % 15.05.2026 109.255 0146 USD - 14B000 Amezoncom 315 22062027 o001
' - 1'05 USD  345.000 Apple 335 % 09.02.2027 337300 138
’ AUD  10.000 Apple 370 % 28.08.2022 7633 003
! USD  210.000 Aramark 4,75 % 01.06.2026 203438 083
Supranational 015% CAD  150.000 Bank of America 3,407 % 20.09.2025 13650 047
Festverzinsliche Anleihen 015 % AUD  90.000 Bank of America 425 % 05.03.2020 68133 028
AUD 50.000 European Investment Bank 3,10 % 17.08.2026 36.855 015 UsD 99.000 Berry Global 6,00 % 1510.2022 101970 042
USD  90.000 Boyd Gaming 6,375 % 01.04.2026 90900 037
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens USD mdgens
ush Forsang
USD  134.000 Catalent Pharma Solutions 4,875 % 15.01.2026 129014 053 Futures 0,09 %
usD 75.000 CCO Capital 5,875 % 01.05.2027 73313 030 8 CBT US 10 Year Note September 2018 (313)
USD  100.000 Constellation Brands 3,50 % 09.05.2027 94908 039 11 ICE Long Gilt September 2018 (538)
usb 49.000 Constellation Brands 4,75 % 15.11.2024 50.927 02 5 MSE Canada 10 Year Bond September 2018 (3.645) (0,01
USD  150.000 Crown Castle International 3,65 % 01.09.2027 139.805 057 18 SFE Australia 10 Year Bond September 2018 22195 0,08
UsD 70.000 Crown Castle International 3,80 % 15.02.2028 65.751 027 13 SFE Australia 3 Year Bond September 2018 3.847 0,02
usb 22,000 CVS Health 4,30 % 25.03.2028 21751 0,09 21546 0,09
USD  230.000 Diamond 1 & 2 Finance 5,45 % 15.06.2023 240729 099
USD  60.000 Digial Reaty Trust 475 % 0110.2025 61870 025
EUR  270.000 Equinix 2,875 % 0110.2025 297192 122 Credit Default Swaps (0,12 %)
usb 90.000 HCA 5,25 % 15.06.2026 89667 037 100.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Airbus Pay EUR (3297)  (0,01)
usb 45.000 IHS Markit 5,00 % 01.11.2022 45788 019 100.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Kroger Pay USD (982) -
GBP  100.000 Iron Mountain UK 3,875 % 15.11.2025 125.089 051 100.000 CDS 5,00 % 20.12.2022 Ford Motor Pay USD (15.824)  (0,07)
usb 92.000 Iron Mountain 5,25 % 15.03.2028 85597 035 50.000 CDS 5.00 % 20.12.2022 Peugeot Pay EUR (9175)  (0,04)
usb 57000 KFC/Pizza Hut/Taco Bell America 4,75 % 538% 022 (29278) (012
01.06.2027
Usb 95,000 Lamb Weston Holdings 4,875 % 0111.2026 92625 038 Devisenterminkontrakte 0,22 %
usb 56.000 Lions Gate Capital 5,875 % 01.11.2024 56.963 0,23 Kauf AUD 24.035: Verkauf USD 17.821 Juli 2018 (67)
usb 69.000 Map\e Escrow Subsidiary 4,057 % 25.05.2023 69.296 0,28 Kauf AUD 71.500: Verkauf USD 53.086 Juli 2018 (269)
USD  79.000 Mastercard 3,80 % 21112046 w03 Kauf EUR 106.914: Verkauf USD 124704 Juli 2018 @)
CAD 140.000 McDonald's 3,125 % 04.03.2025 105.087 0,43 Kauf EUR 2.856: Verkauf USD 3.336 Juli 2018 (5)
USD  180.000 Microsoft 345 % 08.08.2036 172907 071 Kauf EUR 3.002: Verkauf USD 3503 Juli 2018 0
usb 110.000 Phi"p Morris International 2,00 % 21.02.2020 108.250 0,44 Kauf GBP 10.939: Verkauf USD 14.437 Juli 2018 <27)
Usb 80.000 Quintiles Transnational 4,875 % 15.05.2023 81100 033 Kauf GBP 12.970: Verkauf USD 17000 Juli 2018 84
USD 82000 Salesforce.com 370 % 11.04.2028 81360 033 Kauf GBP 14.329: Verkauf USD 18.864 Jull 2018 i
Ush 124.000 Service International 4,625 % 15.12.2027 117440 0,48 Kauf GBP 32.721: Verkauf USD 43167 Juli 2018 (66)
Usb 190.000 SiriusXM Radio 5,375 % 15.04.2025 187150 0,77 Kauf GBP 5.228: Verkauf USD 6.948 Juli 2018 (62)
UsD 80.000 SiriusXM Radio 6,00 % 15.07.2024 81700 0,33 Kauf GBP 5.242: Verkauf USD 6.917 Juli 2018 (13)
USD 97000 Sysco 355 % 15.03.2025 %201 039 Kauf USD 11.594: Verkauf CAD 15.400 Juli 2018 (89)
USD 20000 TMobie LUSA 4,50 % 01022026 18700 008 Kauf USD 133.149: Verkauf AUD 180.366 Juli 2018 (69)
USD 127000 TMobie USA 475 % 01.02.2028 11763 048 Kauf USD 17292: Verkauf AUD 23.362 Juii 2013 %5
USD  70.000 TMobile USA 6 % 01032023 72363 030 Kauf USD 19.827: Verkauf CAD 26.350 Juli 2018 (163)
USD 80000 TMobile USA 6,50 % 15.012026 83000 034 Kauf USD 20.205: Verkauf AUD 27151 Juli 2018 148
USD  800.000 US Treasury 175 % 30112019 791952 324 Kauf USD 21.855: Verkauf AUD 29,576 Jull 2018 7
USD 740000 US Treasury 275 % 1512023 730855 303 Kauf USD 2195.127: Verkauf CAD 2.892.583 Juli 2018 77 .
Usb 200.000 Verizon Communications 1,75 % 15.08.2021 191.354 0,78 Kauf USD 223.538: Verkauf AUD 300.000 Juli 2018 1935 0,0T
AUD 80.000 Verizon Communications 3,50 % 17.02.2023 59.273 0,24 Kauf USD 232141: Verkauf AUD 315107 Juli 2018 (625)
AUD 80.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027 60203 025 Kauf USD 2.570: Verkauf EUR 2.214 Juli 2018 (12
USD 300,000 Visa 2,75 % 15.09.2027 29153 1 Kauf USD 262:140: Verkauf CAD 346.094 Juli 2018 (419) .
USD 52000 VMware 3,90 % 2108:2027 48153 020 Kauf USD 3193.937: Verkauf AUD 4.292.480 Juli 2018 23138 009
USD  95.000 Walmart 4% 11042043 93841 038 Kauf USD 40.556: Verkauf GBP 30.562 Juli 2018 299 .
USD 110000 Wells Fargo 3,00 % 22.01.2021 109315 045 Kauf USD 479.004: Verkauf CAD 635,529 Juli 2018 (3039 (00
USD 50000 Zayo 575 % 15.012027 49260 020 Kauf USD 5.644.254; Verkauf GBP 4.258.417 Juli 2018 35008 04
7109026 290 Kauf USD 657146: Verkauf EUR 566198 Juli 2018 (3247 (0,01)
53189 0,22
Variabel verzinsliche Anleihen 1,39 %
USD  345.000 Wachovia Capital Trust Il 5,56975 % Perpetual 340688 139
Wertpapiervermdgen 21.775707 89,15
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir den Berichtszeitraum
Anzahi Marktwert % des vom 26. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
von Wertpapieren in Nettover-
USD mdgens
Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 % uso uso
Kauf EUR 2.554: Verkauf USD 2.971 Juli 2018 6
Kauf EUR 2555 Verkauf USD 2972 Juli 2018 6 - L
Kauf EUR 80.997: Verkauf USD 94.224 Jui 2018 05 - Austalien (Commonwealth) 175 % 2111.2020 1699638 :
Kauf USD 3.007: Verkauf EUR 2.663 Juli 2018 " ) Australien (Commonwealth) 2,75 % 2111.2027 - 616.316
Kauf USD 98: Verkauf EUR 84 Juli 2018 ) ) Australien (Commonwealth) 3,25 % 21.04.2029 - 589.652
Kauf USD 98: Verkauf EUR 84 Juli 2018 . . Australien (Commonwealth) 3,75 % 21.04.2037 995.217
210
Kanada
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 21.821.374 89,34 Kanada (Regierung) 0,50 % 01.03.2022 796850 413319
Sonstiges Nettovermdgen 2602909 10,66 Kanada (Regierung) 1,00 % 01.06.2027 2299730 1378495
Nettoanlagevermdgen insgesamt 24.424.283 100,00
Deutschland
* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung Deutschland (Bundesrepublik) 125 % 15.08.2048 957882 958235
des Fonds-NIW verwendet wird.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zuriickzufiihren. Schweden
Schweden (Kénigreich) 0,75 % 12.05.2028 646.404 626.344
Vereinigtes Konigreich
UK Treasury 0,75 % 22.07.2023 925710
UK Treasury 1,50 % 22.07.2026 - 412.858
UK Treasury 4,50 % 07.03.2019 700417 656.259
USA
AT&T 4,375 % 14.09.2029 - 553558
US Treasury 1,625 % 31.08.2022 - 394.891
US Treasury 1,75 % 30.11.2019 794750
US Treasury 2,75 % 15112023 738815
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager*
Andrew Mulliner und Ryan Myerberg

Der Fonds erzielte im Laufe des Jahres eine Rendite von -2,2 % in Euro.

Das Berichtsjahr war eine Geschichte von zwei Hélften, wobei die zweite Halfte von 2017 und Januar 2018 einen Renditeanstieg

bei den Staatsanleihen (Preise bewegen sich entgegengesetzt zu Renditen) als Antwort auf eine verbesserte Konjunktur und ein
synchronisiertes Wachstum, einen schwécheren US-Dollar und eine Outperformance der Renten erlebte. Die Spitze der Volatilitat (scharfere
Preisschwankungen) im Februar 2018 (zeitgleich mit einem scharfen Riickgang der Aktienmarkte), steigende US-Libor-Satze und ein stéarkerer
US-Dollar flihrten zu einer Schwache in den Schwellenmérkten und bei Unternehmensanleihen. Dies wurde durch Ereignisse in ltalien
verstarkt, wo die Bildung einer populistischen Regierung im Mai zu einer deutlichen Spitze bei den Renditen fir italienische Staatsschulden und
zu einer anfalligeren Risikobereitschaft zu Beginn der zweiten Halfte von 2018 flhrte. Die Divergenz bei der Geldpolitik setzte sich fort, wobei
die US-Zentralbank die Zinsen Uber das Berichtsjahr drei Mal anhob, wahrend andere Zentralbanken der entwickelten Lander vorsichtiger
blieben. Bei den Renditen waren US-Investment-Grade-Anleihen und Renten der Schwellenmérkte die hauptsachlichen Underperformer. Die
Renditen von Staatsanleihen der Kernlander waren gemischt, wobei européische Staatsanleihen outperformten (auBer Italien).

Der Fonds lieferte eine Rendite, die hinter dem globalen Rentenmarkt zurickblieb (gemessen am Barclays Multiverse abgesichert gegen
Euro). Die Performance in der ersten Hélfte des Berichtsjahres (H2 2017) war positiv. Die erhéhte Allokation auf Schwellenmarktrenten und
die moderate Underperformance von Staatsschulden in Spanien und Portugal spater im Jahr 2018 schmélerten die Renditen jedoch.

Positionen in Schwellenmarktrenten waren insbesondere 2018 der gréBte Verlustbringer. Im Januar stockten wir unsere Position auf

25 % des Nettoinventarwerts des Fonds auf und finanzierten dies durch den Verkauf von hochrentierlichen Unternehmensanleihen. Wir
erwarteten eine anhaltende Streuung in den Schwellenmarkten und bessere Gelegenheiten fur den schrittweisen Ausbau der Rendite im
Vergleich zu den entwickelten Méarkten. Bei einer in ihrem Zinsanhebungszyklus weiter voranschreitenden US Federal Reserve (Fed) und
US-Daten, die den Rest der Welt scheinbar tbertreffen, sorgen héhere US-Zinsen fir mehr Druck auf Gesellschaften (ex USA), die Kredite
in Dollar aufgenommen haben. Unsere Position in High-Yield-Unternehmensschulden der Schwellenmérkte war abtréglich und blieb hinter
dem Investment-Grade-Segment zuriick, wahrend unsere Allokation auf Argentinien auch schlecht war. Bei anhaltender Volatilitat und der
gestiegenen Wahrscheinlichkeit einer Eskalation der Handelsspannungen zwischen den USA und China nehmen wir eine vorsichtigere
Haltung ein.

Unsere Position in variabel verzinslichen Vermogenswerten wie Asset-Backed-Securities (ABS)/Mortgaged-Backed Securities (MBS) und
besicherten Krediten sorgte fiir Wertzuwachs und zeigte sich gegentber der Zins- und Aktienmarktvolatilitat widerstandsfahig.

Innerhalb der Staatsanleihenmarkte entwickelte sich die Allokation auf Staatsanleihen mit langerer Laufzeit in Australien und 30-jahrige
Euro-Zinsswaps gut. Wir erhéhten die Positionen in Staatsanleihen Uber das Jahr, indem wir Positionen in australischen Staatsschulden
mit 3-jahriger und 30-jahriger Laufzeit und in der Eurozone in Staatsschulden aus Spanien und Portugal hinzunahmen. Die Bildung einer
neuen populistischen Regierung in ltalien im Mai fuhrte jedoch zu einer Renditespitze bei italienischen Staatsanleihen und einem deutlichen
Preisriickgang. Dies wirkte sich auf andere verbundene Mérkte einschlieBlich Spanien und Portugal aus, die wir im Fonds bevorzugen.

Die Zinssensitivitdt des Fonds war am Ende der Zwélfmonatsperiode mit den Niveaus zu Beginn vergleichbar (bei 3,6 Jahren). Die
Zusammensetzung hat sich jedoch gedndert. Die Gewichtung von Europa, Australien und Kanada ist héher, und die Allokation auf
US-Duration (Duration ist eine Kennzahl fir die Zinssensitivitat) ist niedriger als vor einem Jahr.

Zinsstrategien schmélerten die Performance. Im Fonds positionierten wir uns fir steilere Zinsstrukturkurven in den USA in der
Erwartung, dass Swapsatze mit langerer Laufzeit hinter jenen mit kiirzeren Laufzeiten zurlickbleiben. Dies war abtrdglich, weil sich die
Zinsstrukturkurven weiter abflachten.

Wahrungsstrategien waren der Performance insgesamt ebenfalls abtréglich. Am Anfang des Berichtsjahres waren wir in der Erwartung
einer anziehenden Wirtschaftsleistung und eines schnelleren Tempos der Zinsanhebungen durch die Fed fiir eine beginnende Erholung des
US-Dollar positioniert. Eine schwécher als erwartete Inflation und politische Spannungen flihrten zu einer weiteren Underperformance in
US-Dollar, und die Position wurde im September mit einem Verlust geschlossen.

Wir hatten auch eine positive Einschatzung bei europaischen Wahrungen wie der Tschechischen Krone und dem Polnischen Zloty, dass sie
den Euro und den Schweizer Franken tibertreffen. Dies entwickelte sich gut, gab jedoch im zweiten Quartal von 2018 aufgrund von Sorgen
wegen ltalien und einem langsameren Wachstum in Europa einen Teil der Gewinne ab. Wir schlossen eine Position in Erwartung einer
Aufwertung der Schwedischen Krone gegeniiber dem Euro und schichteten stattdessen in die Norwegische Krone um.

Wir bleiben selektiv in Teilen der Rentenmarkte investiert, sind uns jedoch des alternden Rentenzyklusses bewusst. Bei den aktuellen
Bewertungen bevorzugen wir weiter Renten der Schwellenmarkte gegentiber Unternehmensanleihen der entwickelten Markte, sind
insgesamt bei den Rentenmérkten jedoch vorsichtiger. Unsere gréBte Rentenallokation betrifft variabel verzinsliche Vermégenswerte wie
ABS/MBS und besicherte Kredite. Wir besitzen weiter Staatsanleihen zur Diversifikation mit einem Fokus auf bestimmten Landern und
Laufzeiten anstatt einer breiten Allokation auf G7-Markte.

* Zum 1. Juni 2018 tbernahmen Andrew Mulliner und Ryan Myerberg die Verwaltung dieses Fonds.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

Erlduterungen

=

wWw W w w w

807507335
162.655.611
7138297
1536

12.881

123.009
11628128
905.837
1801277

991.823.911

1851843
30.394.402
517275
364.640

408165
20.848.040
410.847
3.058.449
8.693

57862.304

933.961.557
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergutung und Vertriebsgebhr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

w w

w w w w

26.014.212
3127029
129.964
29271205
221533
291026
91427
76.296

55.822
657,584

106.334
1500.022

27771183

(37236.599)

(2763.673)
(3.693.878)
(426.084)
20.394502
(1781335)

(25.507067)
4635516

(429,540)
(242135)
149.387
(17676.075)
(5198)

(13.568.045)

(11.303.929)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs

Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:
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Erlduterungen EUR Erléuterungen EUR
906.514.797 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 48781657
27771183 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (10.392.837)
(25.507.067) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 395.195
(13.568.045) Dividendenausschiittungen 13 (33.320)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 933.961.557
A2 A2HUSD A3 F2HUSD H2 H3
(EUR) (usD) (EUR) (usD) (EUR) (EUR)
20.419,58 75.495,83 11.089,49 31.012,36 52128 -
317852,20 9.40717 2410,22 1518241 5210 2523
(15.36752) (58.602,91) (695,32) (19.083,49) (10,09) -
322.904,26 26.300,09 12.804,39 27111,28 563,29 25,23
108,57 114,90 87,64 102,40 102,59 95,55

12 X2 Z2 HGBP

(EUR) (EUR) (GBP)

- 419,30 6.445.44781

12.268,66 1589,81 73.694,30

(135,10) (983,66) (10.024,00)

1213356 102545 6.509.118,11

9775 98,48 121,33
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum
30. Juni 18
108,57
114,90
8764
102,40
102,59
95,55
9775
9848
12133

19.Jan. 18
0,744292
0,126400

20.Jul. 18
0,677421
0,735691

1 Jahr zum
30. Juni 18
%

Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17
EUR 771979181 EUR 906.514.797 EUR 933.961.557 A2 (EUR) 10733 111,00
860.426.822 USD 1.033.849.059 USD 1087201584 USD A2HUSD (USD) 109,16 1472
A3 (EUR) 9192 9243
F2HUSD (USD) n.z 101,92
H2 (EUR) 100,67 104,50
H3 (EUR) n.z n.z.
12 (EUR) n.z n.z.
X2 (EUR) 98,53 10130
72 HGBP (GBP) 115,47 12171
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17
A2 (EUR) 118 % 118 % 116 % A3 (EUR) 0,684410
A2 HUSD (USD) 118 % 118 % 116 % H3 (EUR) -
A3 (EUR) 118 % 118 % 116 %
F2 HUSD (USD) n.z 084 % 0,79 % Datum der Auszahlung 20. Apr. 18
H2 (EUR) 081 % 0,80 % 0,79 % A3 (EUR) 0,704579
H3 (EUR) n.z. n.z. 0,79 %" H3 (EUR) 0,/69815
12 (EUR) n.z n.z 0,75 %"
X2 (EUR) 178% 179 % 1,76 %
72 HGBP (GBP) 0,08 % 0,09 % 0,08 %
Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
Wertentwicklung
Fonds 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17
% % % %
Total Return Bond Fund A2 (EUR) 287 (053) 0,19 342

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Brasilien 0,63 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
Anleihen 86,46 % usb 1.815.000 Hidrovias International Finance 5,95 % 1415.343 015
Angola 0,67 % 24.012025
Festverzinsliche Anleihen 0,67 % usD 1.850.000 Marfrig Europe 8 % 08.06.2023 1615.070 017
usD 7280.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028 6253891 067 usD 1725.000 Natura Cosmeticos 5,375 % 01.02.2023 1420751 015
Usb 1.875.000 Rumo Luxembourg 5,875 % 18.01.2025 1474.832 016
Argentinien 3,44 % 5.925.996 0,63
Festverzinsliche Anleihen 3,44 %
usb 5.500.000 Aguas y Saneamientos Argentinos 6,625 % 4.096.361 0,44 China 7,97 %
01022023 Festverzinsliche Anleihen 4,27 %
USD  9130.000 Argentinen (Republik) 6,875 % 1101.2048 6000802 064 USD 5765000 China Evergrande 8,25 % 23.03.2022 4720284 051
usb 3.595.000 Cordoba (PI’O\/inZ) 7,125 % 01.08.2027 2.628.905 0,28 Usb 2.450.000 CIFI 550 % 23.01.2022 1962.609 01
usb 3165.000 Cordoba (Provinz) 7125 % 10.06.2021 2644127 0,28 UsD 3.935.000 CIFI 6.875 % 23.04.2021 3.346.562 036
usb 3190.000 Mendoza (Provinz) 8,375 %19.05.2024 2575.950 028 Usb 5.405.000 Country Garden 750 % 09.03.2020 4736.034 051
UsD 2.699.000 Neuquén (Provinz) 7,50 % 27.04.2025 1.970.792 0,21 Usb 6.690.000 CRCC Yupeng 395 % Perpetual 5739.867 061
usb 4.790.000 Neuquén (Provinz) 8,625 % 12.05.2028 3939973 0,42 UsD 7233.000 Lenovo 4.70 % 08.05.2019 6.246.706 067
USD 1535000 Pampa Energia 750 % 24.012027 1g3482 - 013 USD 2705000 Logan Properly 6,875 % 24.04.2021 2070752 024
Usb 4.275.000 Petrobras Argentina 7,375 % 21.072023 3502.592 0,38 UsD 3.055.000 New Metro Global 4.75 % 11.02.2019 2598157 028
Ush 4575.000 Provincia de Buenos Aires 7,875 % 15.06.2027 3581291 0,38 USD 3.684.000 Well Hope Development 3,875 % Perpetual 2935.300 031
32133275 34 USD 3170000 Yanlord Land 5875 % 23012022 2700115 029
usD 1.685.000 Yuzhou Properties 6 % 25.01.2022 13563413 014
e USD 1570000 Yuzhou Properties 6,375 % 06.03.2021 1313306 04
Asset Backed 0,89 % 39.923105 497
AUD 4.900.000 Driver Australia Five Trust 3,49 % 21.07.2026 3103061 0,33
AUD 940.446 Driver Australia Five Trust 2,92 % 21.07.2026 595784 0,06 Zinsvariable Anleihe 370 %
GBP 3.858.188 Interstar Millennium Trust FRN 14.11.2036 4198.263 0,46 UsD 2970.000 Bank of China FRN 11.05.2020 1951077 021
2204-4E A2 '
cep 365340 Interstar Milennium Trust FRN 20.012038 e 004 usD 4.855.000 Bank of China FRN 11.07.2019 4173883 045
T ey o : : USD 1730000 Bank of China FRN 14022020 1486658 016
8308940 0,89 usD 9.010.000 China Construction Bank FRN 04.12.2020 7751763 0,83
usD 12.062.000 China Construction Bank FRN 31.05.2020 10.375.758 110
Festverzinsliche Anleihen 2,01 % usD 4.650.000 I;fgztré%\ 286 Commercial Bank of China FRN 3996355 043
AUD 30.268.000 Australien (C Ith) 3,00 % 18.817.371 2,01 o
21”3532'827( ommoneat) 3,00 % ' USD 5600000 Industrial & Commercial Bank of China FRN 4812082 052
o 1412.2020
34547576 370
Osterreich 0,05 %
Festverzinsliche Anleihen 0,05 % . .
Eziivemns I‘:5(?0 OI;);I JZI; 1,75 % 25.06.2026 499485 0,05 Demokratische Repubiik Kongo 0,17 %
' e ' ’ Festverzinsliche Anleihen 0,17 %
usb 1.905.000 HTA 9,125 % 08.03.2022 1575124 0,17
Bahrain 0,57 %
Festverzinsliche Anleihen 0,57 %
U;sterzms : 9:0 or;(e; Oe' T d G ° 750 % 25102027 5312758 057 Tschechische Repubilk 0,35 %
S e LR o ' Festverzinsliche Anleihen 0,35 %
s EUR 1200.000 CPI Property 4,375 % Perpetual 1128.269 012
Fa":",a escl o Aolhen 0154 EUR 2100000 Residomo 3375 % 1510.2024 2005275 023
estverzinsliche Anleihen 0, 323544 035
usb 1585.000 Banglalink Digital Communications 8,625 % 1.382.020 015
06.05.2019
Danemark 0,29 %
Belgien 0,32 % Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
Gesicherte Kredite 011 % EUR 1200.000 DKT Finance 7,00 % 17.06.2023 1214.880 0,13
EUR 1.000.000 House of Finance FRN 06.12.2024 Term B 999.585 (oAl
Gesicherte Kredite 0,16 %
Zero / Discount Rate Bond 0,21 % EUR 670.278 Nets FRN 29.11.2024 660411 0,07
EUR 800.000 TDC FRN 30.06.2025 795336 0,09

GBP 1840.000 Anheuser-Busch InBev 2,25 % 24.05.2029 1995947 021
1455747 016
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Agypten 0,62 %
Festverzinsliche Anleihen 0,62 %
usD 7.355.000 Agypten (Regierung) 7,903 % 21.02.2048

Europa 6,85 %

Asset Backed 3,00 %

EUR 2.200.000 Adagio VI CLO FRN 30.04.2031 Bt

EUR 2.395.000 Adagio VI CLO FRN 30.04.2031 C

EUR 7189.000 Avoca CLO FRN 15.04.2030 12X AR
EUR 2.499.000 Carlyle Global Market Strategies Euro FRN

2109.2029 2015-2X A2A
EUR 1242.000 Cordatus CLO FRN 21.07.2030
EUR 223837 Eclipse FRN 20.11.2022 2007-2X A

EUR 4.300.000 Harvest CLO FRN 26.06.2030 11X AR
EUR 1.800.000 Harvest CLO FRN 26.06.2030 11X BIR
EUR 3.315.000 Jubilee CDO FRN 12.07.2028 2015-15X BR
EUR 1100.000 Tikehau CLO II FRN 0112.2030 3X B

EUR 1700.000 Tikehau CLO Il FRN 0112.2030 3X C

Zinsvariable Anleihe 3,85 %
EUR 2.628.000 Avoca CLO FRN 12.01.2031 14X AR

EUR 6.500.000 BlackRock European CLO DAC FRN
15.07.2030 4X

EUR 3.900.000 Cairn CLO FRN 30.10.2030 2017-8X

EUR 4.230.000 Carlyle Global Market Strategies Euro FRN
15.07.2030 2015-3X A1A

EUR 2100.000 Carlyle Global Market Strategies Euro FRN
21.09.2029 2015-2X A1A

EUR 3.300.000 Dryden Leveraged Loan CDO FRN 15.10.2031
2015-39X AR

EUR 1.070.000 Dryden Leveraged Loan CDO FRN 15.10.2031
2015-39X BIR

EUR 3.900.000 Harvest CLO FRN 18112030 12X AR

EUR 1500.000 Jubilee CDO FRN 12.07.2028 2015-15X AR
EUR 3173148 Richmond Park CLO FRN 14.01.2027 1X AR
EUR 3.600.000 Tikehau CLO lll FRN 0112.2030 3X A

Finnland 0,18 %
Zinsvariable Anleihe 0,18 %
EUR 1659.768 FROSN FRN 21.01.2028 2018-1 C

Frankreich 1,73 %
Asset Backed 0,54 %

EUR 5.000.000 Master Credit Cards Pass FRN 25.06.2029
2017-1A

Festverzinsliche Anleihen 0,48 %
usb 2.380.000 Banque PSA Finance 5,75 % 04.04.2021

usb 763.000 BNP Paribas 3,375 % 09.01.2025

EUR 700.000 BPCE 0,875 % 31.01.2024

EUR 500.000 CMA CGM 5,25 % 15.01.2025

EUR 100.000 Crédit Agricole Assurances 2,625 %
29.012048

EUR 200.000 Unibail-Rodamco 2,125 % Perpetual

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

5.797.058

2195.233
2.396.993
7199.346
2503472

1254.300
222.210
4.330.865
1.810.366
3.319.041
1102.787
1707774
28.042.447

2.625.469
6.524.616

3907.388
4210594

2100.268

3.301.656

1.074.298

3.910.451
1501074
3173186
3608133
35.937133

1666.279

5.012.467

2153137
619.141
685.576
407150
90.318

195.812

0,62

0,24
0,26
0,77
0,27

013
0,02
0,46
019
0,36
0,12
018
3,00

0,28
0,70

042
045

022

0,35

012

0,42
0,16
034
0,39
385

018

0,54

0,24
0,07
0,07
0,04
0,01

0,02

90

Anzahl

von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 300.000 Unibail-Rodamco 2,875 % Perpetual
Gesicherte Kredite 0,54 %

EUR 500.000 Assystem Technologies FRN 30.09.2024
EUR 1115.000 Averys FRN 25.07.2024 Term B

EUR 500.000 Cerba Healthcare FRN 22.04.2024 Term B
GBP 970.000 European Camping FRN 04.07.2024 Term B
EUR 950.000 HomeVi FRN 30.10.2024

EUR 500.000 Kiloutou FRN 17.02.2025

EUR 500.000 Webhelp FRN 16.03.2023 Term B

Variabel verzinsliche Anleihen 0,17 %
EUR 1500.000 Horizon Parent 8,25 % 15.02.2022

Deutschland 3,76 %

Asset Backed 1,15 %

EUR 762119 Bavarian Sky FRN 3110.2023 GER5 A

EUR 3.342.252 Cars Alliance FRN 18.05.2027 2016-G1V A
EUR 2.595.702 E-Carat FRN 18.10.2024 2016-1 A

EUR 2.997.227 Red & Black Auto Germany FRN 15.09.2025
EUR 1.007.941 Silver Arrow FRN 15.07.2025

Festverzinsliche Anleihen 0,78 %

EUR 700.000 ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026

EUR 200.000 Bayer Capital 1,50 % 26.06.2026

EUR 200.000 Bayer Capital 2,125 % 15.12.2029

EUR 3.200.000 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate
2,875 % 15.07.2022

usb 627.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

EUR 200.000 Grand City Properties 2,50 % Perpetual

EUR 920.000 Heidelberger Druckmaschinen 8,00 %
15.05.2022

EUR 1100.000 PrestigeBidCo 6,25 % 15.12.2023

Gesicherte Kredite 1,44 %

EUR 500.000 AMEOS FRN 24.05.2024

EUR 1.000.000 Douglas FRN 12.08.2022 Term B

EUR 1.230.000 Hensoldt FRN 28.02.2024

EUR 2.003.053 Kilockner Pentaplast FRN 30.06.2022

EUR 1.337574 Median Kliniken FRN 2710.2022

EUR 632178 Nidda Healthcare FRN 20.09.2024 Term B

EUR 366.264 Nidda Healthcare FRN 21.08.2024

EUR 783.201 Nidda Healthcare FRN 30.09.2024

EUR 400.357 Stada Arzneimittel FRN 20.09.2024 Term C

EUR 2.092.000 Tackle FRN 08.08.2022

EUR 1150.000 Techem FRN 02.10.2024 Term B

EUR 1.670.000 Unitymedia Hessen FRN 15.01.2027

EUR 500.000 Wittur FRN 31.03.2022

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

290.748
4441882

501.375
1114.068
494323
1.098.993
938125
499.730
500.268
5146.882

1565.055

763.380
3.349.826
2601590
3.010.803

1011444

10.737.043

684.243
200.861
202.419
3.238.365

673573
192.051
960.673

1165.813
7317998

501.805
909.645
1223.856
1905.674
1345.934
621728
360.210
770.255
393.739
2.076.310
1149.201
1664.681
502.500
13.425.538

0,03
048

0,05
012
0,05
012
010
0,05
0,05
0,54

017

0,08
036
028
032
051
115

0,07
0,02
0,02
0,36

0,07
0,02
010

012
0,78

0,05
010
013
0,21
0,4
0,07
0,04
0,08
0,04
023
012
018
0,05
144



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 %
EUR 3.600.000 ATF Netherlands 3,75 % Perpetual

Ghana 0,27 %
Festverzinsliche Anleihen 0,27 %
usb 3.035.000 Ghana (Republik) 8,627 % Perpetual

Guatemala 0,19 %
Festverzinsliche Anleihen 0,19 %
UsD 2140.000 Energuate Trust 5,875 % 03.05.2027

Hongkong 0,43 %
Festverzinsliche Anleihen 0,43 %
usD 4.910.000 Shimao Property 4,75 % 03.07.2022

Irland 1,12 %
Asset Backed 0,40 %

EUR 1955.025 European Residential Loan Securitisation FRN

24.03.2061 20181 A
EUR 1771909 Grand Canal Securities FRN 24.03.2049

Festverzinsliche Anleihen 0,27 %
EUR 1.600.000 Ardagh Packaging Finance 6,75 %

15.05.2024

EUR 800.000 Smurfit Kappa Acquisitions 2,375 %
01.02.2024

Gesicherte Kredite 0,45 %

EUR 1984.991 BMC Foreign FRN 10.09.2022

EUR 1213.900 ION Trading Finance FRN 21.11.2024

EUR 1.000.000 Keter FRN 05.10.2023

Italien 2,95 %

Festverzinsliche Anleihen 2,73 %

EUR 23917000 ltalien (Republik) 0,35 % 01.11.2021
Ush 820.000 Meccanica Holdings 6,25 % 15.01.2040
EUR 1470.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,22 %
EUR 2.000.000 Mercury BondCo 7,125 % 30.05.2021

Jamaika 0,90 %

Festverzinsliche Anleihen 0,90 %

usD 2.415.000 Digicel 7125 % 01.04.2022
usD 10.835.000 Digicel 8,25 % 30.09.2020

Japan 1,52 %
Festverzinsliche Anleihen 0,09 %
EUR 800.000 SoftBank 4,00 % 20.04.2023

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

3628692

2538.780

1769.430

4.030.769

1947732

1752.854
3.700.586

1724.887

810.774

2.535.661

1988.842
1209.348

979.465
4177655

23273153
764.298
1463.807
25.501.258

2.075.730

1.389.987
7047879
8.437.866

827056

0,39

0,19

0,43

021

019
0,40

0,18

0,09

0,27

0,22
013
010
0,45

249
0,08
0,16
273

022

015
0,75
0,90

0,09

91

Anzahl
von Wertpapieren

Indexgebundene Anleihen 1,43 %

JPY  1615100.000 ltalien (Republik) 0,10 % indexiert
10/03/2027

Kasachstan 0,37 %
Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
usb 4.225.000 Nostrum Oil & Gas 8,00 % 25.07.2022

Kenia 0,56 %
Festverzinsliche Anleihen 0,56 %
usb 6.545.000 Kenia (Republik) 8,25 % 28.02.2048

Luxemburg 0,63 %
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %

EUR 900.000 LSF10 Wolverine Investments 5,00 %
15.03.2024

EUR 1810.000 WFS Global 12,50 % 30.12.2022

Gesicherte Kredite 0,32 %

EUR 1.300.000 Diaverum FRN 07.06.2024

EUR 890.000 LSF10 XL Bidco FRN 13.03.2024
EUR 860.000 Paysafe FRN 20.12.2024

Mexiko 0,75 %

Festverzinsliche Anleihen 0,75 %

usb 1.840.000 Alfa 6,875 % 25.03.2044

usD 1149.000 Mexichem 5,50 % 15.01.2048

UsDh 5.530.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047

Niederlande 3,29 %
Asset Backed 1,77 %

EUR 7500.000 Dolphin Master Issuer FRN
28.09.2099 2013-2 A

EUR 3.925.000 Dryden Euro CLO FRN
15.07.2030 2015-44X A1

EUR 3818.880 Matsuba FRN 27.08.2021 2016-1 A
EUR 1300.000 Storm FRN 22.04.2054 2016-1 A2

Festverzinsliche Anleihen 0,52 %
EUR 2.000.000 Dufry One 2,50 % 15.10.2024

EUR 700.000 Interxion 4,75 % 15.06.2025

EUR 1.000.000 Lincoln Finance 6,875 % 15.04.2021
EUR 300.000 Sigma Holdco 5,75 % 15.05.2026
EUR 830.000 VIVAT FRN Perpetual

Gesicherte Kredite 1,00 %

EUR 808.314 Action Nederland FRN 08.03.2025
EUR 1749761 Diversey FRN 06.09.2024 Term B
GBP 1.000.000 Flora Food FRN 07.03.2025 Term B
EUR 1717435 Fugue Finance FRN 02.09.2024

EUR 1400.000 Refresco FRN 28.03.2025

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

13.401.012

3.467.071

5.271.083

894.381

2.028.395
2922776

1269131
886.663
847908
3.003.702

1602.388

863.728
4512548
6.978.664

7516.046

3.925.383

3828.872
1308175
16.578.476

1990.096
703619
1035125
280.956
855.938
4.865.734

794.843
1722.657
1116.047
1700.261
1387750

143

037

0,56

010

0,21
031

014
0,09
0,09
0,32

0,17
0,09
049
0,75

0,80

0,42

0,41
0,4
17

021
0,08
011
003
0,09
052

0,09
0,18
012
018
0,15



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Gesicherte Kredite (Fortsetzung)

EUR 962.567 Stage Entertainment FRN 02.08.2024 Term B
EUR 630.000 TenCate FRN 2110.2022 Term B

EUR 1.000.000 TMF FRN 05.05.2025 Term B

Nigeria 113 %

Festverzinsliche Anleihen 1,13 %

usD 3400.000 IHS Netherlands 9,5 % 27.10.2021

usb 3.975.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7143 % 23.02.2030
usD 1.855.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047

usb 3.635.000 Seplat Petroleum Development 9,25 %
01.04.2023

Norwegen 0,44 %

Asset Backed 0,31 %

NOK 9.000.000 Nordax Nordic FRN 15.12.2040
NOK 7500.000 Nordax Nordic FRN 15.12.2040 6B
NOK 11.000.000 Nordax Nordic FRN 15.12.2040 6C

Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
EUR 1200.000 SpareBank 1 Oestlandet 0,875 % 13.03.2023

Oman 0,92 %

Festverzinsliche Anleihen 0,92 %

usb 4,255,000 Oman (Regierung) 3,625 % 15.06.2021
usD 6.020.000 Oztel 5,625 % 24.10.2023

Pakistan 0,54 %
Festverzinsliche Anleihen 0,54 %
usb 6.115.000 Pakistan (Republik) 8,25 % 30.09.2025

Peru 0,43 %

Festverzinsliche Anleihen 0,43 %

UsD 1.840.000 Fenix Power Peru 4,317 % 20.09.2027
usb 3.040.000 Petroleos del Peru 4,75 % 19.06.20320

Philippinen 0,46 %
Festverzinsliche Anleihen 0,32 %
usb 3.370.000 VLL International 7,375 % 18.06.2022

Variabel verzinsliche Anleihen 0,14 %
usb 1472.000 SMC Global Power Holdings 7,50 % Perpetual

Portugal 4,14 %

Festverzinsliche Anleihen 4,14 %

EUR 320.000 Novo Banco 3,50 % 02.01.2043
EUR 785.000 Novo Banco 3,50 % 23.01.2043

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

970239
631279
991875
9.313.951

2.818.546
3.218.381
1454105
3.071.907

10.562.939

948.900
789.761
1158.061
2.896.722

1211755

3.541.035
5.080.986
8.622.021

5.029.840

1491.347
2.507.054
3.998.401

3037808

1304.039

273.360
668.718

010
0,07
oM
1,00

0,30
0,34
0,16
033

113

010
0,08
013
0,31

013

038
0,54
0,92

0,54

0,16
027
0,43

0,32

014

0,03
0,07

Anzahl
von Wertpapieren

Portugal (Fortsetzung)
EUR 29.746.681 Portugal (Republik) 5,65 % 15.02.2024

Katar 0,93 %

Festverzinsliche Anleihen 0,93 %

usD 5.465.000 Katar (Staat) 3,875 % 23.04.2023
usD 2530.000 Katar (Staat) 4,500 % 23.04.2028
usD 2.060.000 Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048

Ruménien 0,26 %
Festverzinsliche Anleihen 0,26 %

EUR 2.400.000 Globalworth Real Estate Investments 2,875 %
20.06.2022

Saudi-Arabien 1,16 %
Festverzinsliche Anleihen 1,16 %

usb 5.465.000 Saudi-Arabien (Konigreich) 3,625 %
04.03.2028

usb 7645.000 Saudi-Arabien (Konigreich) 5,00 % Perpetual

Senegal 0.29 %
Festverzinsliche Anleihen 0,29 %
usb 3520.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033

Spanien 1,36 %
Asset Backed 0,21 %

EUR 2.000.000 Asset-Backed European Securitisation
Transaction Thirteen Fondo de Titulizacion FRN
23.08.2030

Festverzinsliche Anleihen 1,05 %
EUR 8.938.000 Spain (Kingdom of) 2,90 % 3110.2046

Gesicherte Kredite 0,10 %
EUR 970.000 PortAventura World FRN 07.06.2024

Supranational 0,36 %
Festverzinsliche Anleihen 0,36 %

usb 3910.000 Eastern and Southern African Trade and
Development Bank 5,375 % 14.03.2022

Schweden 0,55 %

Festverzinsliche Anleihen 0,38 %

EUR 900.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR 300.000 Autoliv 0,75 % 26.06.2023

EUR 1500.000 Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078
usD 1.000.000 Perstop 11,00 % 30.09.2021

Gesicherte Kredite 0,17 %
EUR 1570.000 Verisure FRN 2110.2022 Term B

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

37678187
38.620.265

4703516
2192.416
1763.009
8.658.941

2.463.000

4.474.062

6.393.407
10.867.469

2.691.235

2001710

9.762.005

966.188

3.339.676

880.088
301564
1442159
926.057
3.549.868

1543216

4,04
414

0,51
023
019
0,93

0,26

048

0,68
116

0,29

0,21

105

010

0,36

0,09
0,03
0,16
0,10
0,38

017



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des
in Nettover-

EUR mdgens

von Wertpapieren

Schweiz 0,48 %

Festverzinsliche Anleihen 0,40 % GBP

EUR 500.000 Richemont International 1,00 % 26.03.2026 501953 0,05 GBP

EUR 2.300.000 Selecta 5,875 % 01.02.2024 2250780 024

usD 215,000 Syngenta Finance 4,892 % 24.04.2025 181013 0,02 aBP

usb 200.000 Syngenta Finance 5,182 % 24.04.2028 166.406 0,02

GBP 600.000 UBS 1,25 % 10.12.2020 674.759 0,07 GEP
3774910 040 GBP

Gesicherte Kredite 0,08 % GBP

EUR 748125 Inovyn Finance FRN 11.04.2024 742140 0,08

Vereinigte Arabische Emirate 0,13 %
Festverzinsliche Anleihen 0,13 %

Usb 1490.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4,60 % 02112047 1174387 013 GBP
GBP

Vereinigtes Konigreich 14,59 % GBP
Asset Backed 11,21 % GBP
GBP 882.296 Broadgate Financing FRN 05.01.2022 992904 011 GBP
GBP 2107881 Broadgate Financing FRN 05.01.2030 2338186 0,25 GBP
GBP 882.200 Broadgate Financing FRN 510.2023 976563 0,10 usb
EUR 333778 Business Mortgage Finance FRN 15.02.2039 333378 0,04 GBP
A2 )

GBP 833.532 Business Mortgage Finance FRN 15.08.2045 927707 0,10 Usb
GBP 3.400.000 Charter Mortgage Funding FRN 12.06.2055 3836663 041 GBP
20181 A 8P

EUR 1220000 Duncan Funding FRN 1712.2062 20151 A2A 1206879 013 EUR
GBP 4780.000 Funding Il FRN 15.06.2022 2017-1 5412390 058 AUD

EUR 3446.780 Lanark Master Issuer FRN 22.12.2054 2014 3448592 037

Anzahl
von Wertpapieren

Vereinigtes Kénigreich (Fortsetzung)

4768.451 Thrones FRN 18.03.2050 20151 A

1998.035 Together Asset Backed Securitisation 12.03.2049
1A

4.046.790 Towd Point Mortgage Funding FRN 20.08.2044
2016 GR3

3.326.342 Warwick Finance Residential Mortgages FRN
2109.2049

3.900.000 Warwick Finance Residential Mortgages FRN
21092049 B

3410.000 Warwick Finance Residential Mortgages FRN
2109.20492B

Festverzinsliche Anleihen 2,35 %

1.000.000 AA Bond 2,75 % 31.07.2023
600.000 Amigo Luxembourg 7,625 % 15.01.2024
700.000 Annington Funding 2,646 % 12.07.2025
720.000 Annington Funding 3,685 % 12.07.2034
900.000 Barclays 3,25 % 17.01.2033

2100.000 CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022

1.090.000 Diageo Capital 3,00 % 18.05.2020

1800.000 Drax Finco 4,25 % 01.05.2022

1.080.000 GlaxoSmiMline Capital 3,125 % 14.05.2021
900.000 Global Ship Lease 9,875 % 15.11.2022
500.000 HSBC Holdings 2,175 % 27.06.2023

1500.000 Iceland Bondco 4,625 % 15.03.2025

3100.000 Lecta 6,50 % 01.08.2023

1280.000 Lloyds Banking 4,25 % 22.11.2027

NIA usD 920.000 Neptune Energy 6,625 % 15.05.2025
aBP 600.000 Pennon 2,875 % Perpetual
GBP 2935000 Laser ABS FRN 25.09.2030 20171 B 3343531 036 o 1000000 P:“”‘f” o o/" 2;%’;2“;22
GBP 5834423 Morlgage Funding FRN 13.03.2046 2008 6604101 071 el 500000 5 Oe”‘lx . ‘;37'5 I
a8P 1100.000 Newday Partnership Funding FRN 15.02.2028 1247230 03 U Tnacke BIGCO .31 T 1945
2071 B GBP 200,000 Prudential 6125 % 1912.2031
GBP 2460000 Newday Partnership Funding FRN 15.02.2028 2799487 030 GBp 400.000 Tritax Big Box REIT 2,625 % 1412.2026
20171C EUR 500.000 Vodafone 1875 % 20112029
aBP 2695104 Newgate Funding FRN 0112.2050 2006-2 2057778 032
A3A
GBP 2218.815 xgvAvgate Fundmg FRN 0112.2050 2006-3X 2.409.467 0,26 Zinsvariable Anleihe 0,84 %
GEP 561176 Orbita Funding FRN 14.072023 1016 88420 010 GBP 6.036.525 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028
T e o ’ EUR 1500000 Vougeot Bidco FRN 18.072020
GBP  4700.000 Orbita Funding FRN 16102024 2017-1 530712 057
EUR 1504723 Paragon Morlgages FRN 15.05.2041 9X AB 1568016 07
EUR 1027636 Paragon Mortgages FRN 15112038 12X 996729 Off Gesicherte Kredite 018 %
A2B GBP 1500.000 Holland & Barrett FRN 30.09.2024 Term B
EUR 4.200.000 Permanent Master Issuer FRN 15,07.2042 4217831 045
20151X A3 Variabel verzinsliche Anleihen 0,01 %
GBP 5.400.000 Residential Mortgage Securities FRN 6.174.970 0,66 GBP 100.000 Southern Water Services 4,50 % 31.03.2038
15.06.2046 28 B
o ,
GBP 1600.000 %ﬁgornf[;nance FRN 2,507 % 24.04.2028 1812562 079 TR
GBP 458,000 Rochester Financing FRN 20.06.2045 4770064 051 Asset Backed 0,04 % ‘
EUR  9163.000 Siverstone Master ssuer FRN 21012070 9180676 099 VD S Dol Anercan Homes FRNT1072052
2015-1X 2A1 _
GBP 4500000 Stration Morgage Funding FRN 12.032044 5080010 054 usD 41857 ;‘Z’g'” Morigage Trust FRN 25.06.20372006-5
20181 A
GBP 400747 Taurus CMBS FRN 01.05.2022 2014-UK1 A 453523 0,05
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Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

5.429.756
2.264.904

4592262

3.805.768

4421104

3.894.986

104.613.568

1077725
704.446
788.760
834.780
931,964

2.389.593
937926
2.049.481

929.806
768.314
562.394

1532.397
3065124
801138
774520
677792

11568118
683.806
276.668
449.493
495157

21.889.402

6.370.835
1507050
7877885

1639.275

120.848

328,659

35.954

364.613

0,58
0,24

049

04

047

0,42

11,21

012
0,08
0,08
0,09
010
0,26
010
022
0,10
0,08
0,06
016
0,34
0,09
0,08
0,07
012
0,07
0,03
0,05
0,05
235

0,68
0,16
0,84

0,01

0,04

0,04



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert % des
von Wertpapieren in Nettover- von Wertpapieren in Nettover-
EUR mdgens EUR mdgens
Festverzinsliche Anleihen 9,77 % Sambia 0,13 %
usb 1.620.000 Amazon.com 3,15 % 22.08.2027 1.335.714 014 Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
GBP 500.000 AMC Entertainment 6,375 % 15.11.2024 572982 0,06 usb 1500.000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 1.203.208 013
usb 1.050.000 Apple 3,20 % 11.05.2027 867004 0,09
UsD 2.080.000 AT&T 6,00 % 15.08.2040 1.876.166 0,20 Wertpapiervermdgen 807507.335 86,46
usb 425,000 Centene Escrow 5,375 % 01.06.2026 369.091 0,04
UsD 520,000 CF Industres 4,50 % 0112.2026 444274 005
usb 1460.000 Chevron 1,991 % 03.03.2020 1240.494 013 Futures (0,03 %)
usb 906.000 CVS Health 4,30 % 25.03.2028 767154 0,08 (159) EUX Euro-Buxl 30 Year Bond September 2018 (301.390)  (0,03)
EUR 3.300.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026 3121997 034 (55) OSE Japan 10 Year Bond September 2018 (106.775)  (0,01)
usb 547000 E*TRADE Financial 3,80 % 24.08.2027 450783 0,05 741 SFE Australia 3 Year Bond September 2018 123009 0,01
usb 1.300.000 Express Scripts 4,50 % 25.02.2026 1110.053 012 (285.156)  (0,03)
GBP 1.000.000 Fidelity National Information Services 1,70 % 1119.940 012
30.06.2022 Optionen 0,05 %
GBP 1.030.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033 1523.492 0,16 14.230.000 CHF/EUR Call 1,16 Juli 2018 03633 0101
GBP 2.500.000 Iron Mountain UK 3,875 % 15.11.2025 2682816 0,30 16.800.000 GBP/USD Put 1,35 August 2018 580269 0,06
GBP 1000.000 Jewel UK 8,50 % 15.04.2023 127311 012 (16.800.000) USD/GBP Put 130 August 2018 109037) (001
Usb 1.490.000 Johnson & Johnson 3,625 % 03.03.2037 1.256.586 0,13 30.000.000 Swaption August 2018 EUR 6 Monate EURIBOR
(S]] 1.680.000 JPMorgan Chase 3,559 % 23.04.2024 1430.719 015 2,85 %
UsD 1100.000 Kinder Morgan 4,30 % 01.03.2028 918114 010 (30.000.000) Swaption August 2018 EUR 6 Monate EURIBOR
EUR 700.000 LKQ European 3,625 % 01.04.2026 691968 007 385%
UsD 1750.000 Microsoft 2,00 % 08.08.2023 1420506 015 186.200.000 Swaptioon Januar 2019 USD 3 Monate LIBOR 231935 0,02
GBP 1.300.000 Morgan Stanley 2,625 % 09.03.2027 1.449.511 016 2’5725 b
USD 2400000 Nesté 2.25 % 10.05.2022 9005474 021 (77.900.000) ;vg;gt;n Januar 2019 USD 3 Monate LIBOR (301.810)  (0,03)
usb 1490.000 Rockwell Collins 2,80 % 15.03.2022 1.248.402 013 494990 0,05
Usb 1.090.000 Total System Services 4,45 % 01.06.2028 933279 010
usb 830.000 Trimble 4,90 % 15.06.2028 714592 0,08
USD  47138.900 US Treasury 125 % 3105.2019 40098469 430 Credit Default Swaps 0,00 %
USD 22623100 US Treasury 175 % 15112020 19.069240 2,05 500.000 CDS 5,00 % 20.12.2018 Virgin Media Receive 11492
usb 1.686.000 VMware 3,90 % 21.08.2027 1.341.370 014 EUR
91187521 977
Zinsswaps (0,13 %)
Zinsvariable Anleihe 0,47 % 48.497100.000 IRS 0,11 % LIBOR 6 Monate - Receive Fixed - 326.061 0,03
EUR 910.000 Goldman Sachs FRN 1612.2020 909883  0j0 Y
usb 4.022.352 Starwood Waypoint Homes Trust FRN 3467169 037 9.763.600.000 IRS 0,4465 % LIBOR 6 Monate - Receive (869.093)  (0,08)
17012035 20171 A Floating - JPY
4377052 047 9.000.000 IRS 1,420 % EURIBOR 6 Monate - Receive 34.404
Fixed - EUR
Indexgebundene Anleihien 3,48 % 10.300.000 ::F?i L42E4U"é EURIBOR 6 Monate - Receive (110.737)  (0,01)
(S]] 38133.200 US Treasury 0,50 % Index-Linked 15.01.2028 32546033 348 12500.000 RS 14651 % EURIBOR 6 Monate - Receive
Fixed - EUR
Gesicherte Kredite 0,77 % 12700.000 IRS 1,5078 % EURIBOR 6 Monate - Receive 94940 0,01
EUR 638.400 Avantor FRN 21112024 642712 0,07 Fixed - EUR
EUR 481329 Avast Software FRN 29.09.2023 Term B 480557 0,06 71000.000 IRS 1611 % LIBOR 6 Monate - Receive Floating (813564)  (0,09)
EUR 684.825 Cision FRN 16.06.2023 Term B 685.253 0,07 -GBP
USD 1246875 Element Materils FRN 28.06.2024 Torm B 1072913 012 HAODO0D RS 1672 1 FURIBOR G Monete - Recelve 2134% 008
EUR 498.750 Excelitas Technologies FRN 02.12.2024 499376 0,05 12,600,000 IRS 16443 % LIBOR 6 Monate - Receive 136,411 001
EUR 1477612 Genesys Telecommunications FRN 1.483.891 016 Fixed - GBP
0112.2023 14.800.000 IRS 1,732 % LIBOR 6 Monate - Receive Fixed - 522308 0,06
EUR 796.000 McAfee FRN 30.09.2024 798985 0,09 GBP
usb 1251212 Staples FRN 12.00.2024 1061823 Ot 78500.000 RS 2,26 % CAD BA 3 Monate - Receive (53326)  (0,01)
EUR 495,000 Veritas FRN 27.01.2023 Term B 458907 0,05 Fixed - CAD
T184.417 0,77 81.300.000 IRS 2,405 % CAD BA 3 Monate - Receive 12217
Fixed - CAD
436.900.000 IRS 2,815 % LIBOR 3 month - Receive Fixed - (1.012.948) (0,0
usD
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Zinsswaps (Fortsetzung)

96.400.000 IRS 2,949 % LIBOR 3 Monate - Receive
Floating - USD

48.400.000 IRS 3,025 % LIBOR 3 Monate - Receive
Floating - USD

217.700.000 IRS 3,046 % LIBOR 3 Monate - Receive
Fixed - USD

Devisenterminkontrakte 0,03 %

Kauf ARS 202.337.000: Verkauf USD 9.424.173
Juni 2018

Kauf ARS 252.000.000: Verkauf USD
12.000.000 Juni 2018

Kauf ARS 50.386.000: Verkauf USD 2.360.000
Juni 2018

Kauf AUD 15.500.000: Verkauf NZD 16.532.176
Juni 2018

Kauf AUD 2.289: Verkauf EUR 1448 Juli 2018
Kauf AUD 45.073: Verkauf EUR 28.482 Juli 2018
Kauf CAD 10.805: Verkauf EUR 7.028 Juli 2018
Kauf CAD 152.375: Verkauf EUR 97.993 Juli 2018
Kauf CAD 153.731: Verkauf EUR 99.692 Juli 2018

Kauf CAD 226.989: Verkauf EUR 147676
Juli 2018

Kauf CAD 240.674: Verkauf EUR 157.328
Juli 2018

Kauf CAD 30.092.360: Verkauf USD 23.600.000
Juni 2018

Kauf CAD 30.300.000: Verkauf NOK
189.429.540 Juni 2018

Kauf CAD 34.184: Verkauf EUR 22.230 Juli 2018

Kauf CAD 346.541: Verkauf EUR 224.044
Juli 2018

Kauf CAD 59.835: Verkauf EUR 38.427 Juli 2018
Kauf CAD 77.314: Verkauf EUR 49.732 Juli 2018

Kauf CHF 15.054.493: Verkauf EUR 13.046.619
Juni 2018

Kauf CHF 17.003.702: Verkauf EUR 14.300.000
Juni 2018

Kauf CZK 244.426.272: Verkauf EUR 9.600.000
Juni 2018

Kauf CZK 476.888.045: Verkauf EUR 18.707.721
Juni 2018

Kauf CZK 721.314.317: Verkauf EUR 27.806.385
September 2018

Kauf EUR 10.238: Verkauf CAD 15.836 Juli 2018
Kauf EUR 110.059: Verkauf GBP 96.629 Juli 2018

Kauf EUR 116.035: Verkauf USD 134.640
Juli 2018

Kauf EUR 11.992.825: Verkauf GBP 10.498.599
Juli 2018

Kauf EUR 12.548.800: Verkauf GBP 10.985.303
Juli 2018

Kauf EUR 13.057.946: Verkauf CHF 15.054.493
September 2018

Kauf EUR 1.323: Verkauf SGD 2.084 Juli 2018

Kauf EUR 13.650.099: Verkauf JPY 1.745.166.152
Juli 2018

Kauf EUR 14.100.000: Verkauf CZK
368.404.800 September 2018

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

134736
(198781)
305.209

(1218.664)

(1901.343)
(2.593.688)
(484.804)

218.810

(1520)
(766.495)
(307219)

(100)
301

309
320
(30.833)

401030
(197388)
(362747)
(131251)
(14)
1062
561
150499

157476

29763

13
99.869

(34.826)

0,01
(0,02

0,03

(020)
(0,28)
(0,08)

0,02

(0,08)

(0,03)

0,04
(0,02)
(0,04)

(0,01)

0,02

0,02

0,01
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Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf EUR 1.619.621: Verkauf USD 1.881.758
Juli 2018

Kauf EUR 163.629: Verkauf USD 189.576
Juni 2018

Kauf EUR 16.931: Verkauf JPY 2.158.400
Juli 2018

Kauf EUR 17101: Verkauf USD 19.900 Juli 2018

Kauf EUR 1.711109: Verkauf USD 1.995.966
Juli 2018

Kauf EUR 18.615.601: Verkauf AUD 29.030.207
Juli 2018

Kauf EUR 1.878.143: Verkauf USD 2191915
Juli 2018

Kauf EUR 19.400.000: Verkauf SEK 201.818.200
Juni 2018

Kauf EUR 2.082.116: Verkauf USD 2.415.976
Juli 2018

Kauf EUR 21.323.860: Verkauf USD 24.776.837
Juli 2018

Kauf EUR 215.224: Verkauf JPY 27524.377
Juni 2018

Kauf EUR 224.035: Verkauf CAD 346.541
Juli 2018

Kauf EUR 232.870.446: Verkauf USD
270.210.411 Juli 2018

Kauf EUR 23.371: Verkauf USD 27.373 Juli 2018

Kauf EUR 245.094: Verkauf GBP 214.778
Juli 2018

Kauf EUR 249.524: Verkauf CAD 384.704
Juni 2018

Kauf EUR 25.436.257: Verkauf USD 29.514.872
Juli 2018

Kauf EUR 2.725.323: Verkauf GBP 2.385.766
Juli 2018

Kauf EUR 27440.860: Verkauf CHF 32.058.196
Juni 2018

Kauf EUR 27448: Verkauf GBP 24.028 Juli 2018

Kauf EUR 27756.331: Verkauf USD 34.610.424
Juni 2018

Kauf EUR 27.792.306: Verkauf NOK
262.693.988 Juni 2018

Kauf EUR 27.870.311: Verkauf CZK 721.314.317
Juni 2018

Kauf EUR 279.745: Verkauf GBP 244.890
Juli 2018

Kauf EUR 2.884.896: Verkauf NOK 27.334.090
Juli 2018

Kauf EUR 32.615.250: Verkauf USD 37.844.991
Juli 2018

Kauf EUR 3.323: Verkauf GBP 2.923 Juli 2018
Kauf EUR 34.338: Verkauf GBP 30.094 Juli 2018
Kauf EUR 3.762.704: Verkauf AUD 5.867.771

Juli 2018

Kauf EUR 38.334.608: Verkauf USD 44.481429
Juli 2018

Kauf EUR 3.838.669: Verkauf USD 4.454.186
Juli 2018

Kauf EUR 397.318: Verkauf AUD 619.600

Juli 2018

Kauf EUR 464.429: Verkauf CAD 720.890
Juli 2018

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

6.017
4
172

37
(428)

264.662
(1420)
T4TH
10.421
71769

1486
(309)
1165.524

(102)
2826

143
127309
34.200
(275.956)

344
(1.975.787)

127,859
122726
351
8.705
163.240

26
392
53495

191.866
19.213
5.649

(2262)

0,03

0,01

0,01

0,01

(0,03)

(0,21)
0,01

0,01

0,02

0,01

0,02



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl
in Nettover- von Wertpapieren
EUR mdgens

Marktwert % des
in Nettover-
EUR mdgens

von Wertpapieren

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf EUR 490.533: Verkauf GBP 430.556
Juli 2018

Kauf EUR 4.912.482: Verkauf USD 5.702.302
Juli 2018

Kauf EUR 4.942192: Verkauf USD 5.734.656
Juli 2018

Kauf EUR 51.394: Verkauf GBP 45.344 Juli 2018
Kauf EUR 56.226: Verkauf USD 65.229 Juli 2018

Kauf EUR 568.574: Verkauf GBP 500.000
Juli 2018

Kauf EUR 60.708: Verkauf CAD 93.678 Juli 2018
Kauf EUR 66.899: Verkauf USD 77915 Juli 2018

Kauf EUR 796.101: Verkauf AUD 1.241485
Juli 2018

Kauf EUR 817.975: Verkauf AUD 1.286.348
Juni 2018

Kauf EUR 82.191: Verkauf GBP 72.299 Juli 2018

Kauf EUR 8.349.639: Verkauf PLN 36.264.484
Juni 2018

Kauf EUR 854.565: Verkauf USD 1.000.779
Juli 2018

Kauf EUR 86.994: Verkauf USD 101496
Juli 2018

Kauf EUR 90.152: Verkauf GBP 79.239 Juli 2018

Kauf EUR 9.600.000: Verkauf PLN 40.836.701
Juni 2018

Kauf EUR 96.269.072: Verkauf GBP 84.274.586
Juli 2018

Kauf GBP 205.394: Verkauf EUR 232.990
Juli 2018

Kauf GBP 21.347: Verkauf EUR 24.215 Juli 2018
Kauf GBP 2.178: Verkauf EUR 2.480 Juli 2018

Kauf GBP 273.471: Verkauf EUR 312.058
Juli 2018

Kauf GBP 28.684: Verkauf EUR 32.415 Juli 2018

Kauf GBP 343.698: Verkauf EUR 391.056
Juli 2018

Kauf GBP 402.824: Verkauf EUR 457.707
Juli 2018

Kauf GBP 43.388: Verkauf EUR 49.159 Juli 2018
Kauf GBP 4.981: Verkauf EUR 5.643 Juli 2018

Kauf GBP 51.764: Verkauf EUR 58.850 Juli 2018
Kauf GBP 56.855: Verkauf EUR 64.494 Juli 2018

Kauf JPY 1.916.102.065: Verkauf EUR
14.500.000 Juni 2018

Kauf JPY 32.627.009: Verkauf EUR 255.076
Juli 2018

Kauf NOK 14.028: Verkauf EUR 1.475 Juli 2018

Kauf NOK 180.964.800: Verkauf CAD
29.500.000 Juni 2018

Kauf NOK 182.248.828: Verkauf EUR 18.991.208
Juni 2018

Kauf NOK 262.693.988: Verkauf EUR 27.710.655
September 2018

Kauf NOK 40.588: Verkauf EUR 4.287 Juli 2018

Kauf NOK 88.909.900: Verkauf EUR 9.400.000
Juni 2018

Kauf NZD 1.245109: Verkauf EUR 730.908
Juni 2018

4870
22769
24736

247
292
4578

62
87
11318

3409

638
53.842

(3601)
(39)

T
258.271

1208.092
(1.308)

(136)
(29
(3.586)

(69)
(3.368)

(3324)

379.358
(1746)

1
(65.614)

201515
(129.473)

(16)
(36.850)

(8161)

0,01

0,03

013

0,04

(0,01)
0,02

(0,01)
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Kauf NZD 15.287.067: Verkauf AUD 14.213.652
Juni 2018

Kauf PLN 36.264.484: Verkauf EUR 8.308.025
September 2018

Kauf PLN 77.101185: Verkauf EUR 18.268.155
Juni 2018

Kauf SEK 199.337.875: Verkauf EUR 19.400.000
Juni 2018

Kauf SEK 2.480.325: Verkauf EUR 239.529
Juni 2018

Kauf SGD 2.084: Verkauf EUR 1.314 Juli 2018

Kauf TRY 18.000.000: Verkauf ZAR 66.114.000
September 2018

Kauf USD 1.018138: Verkauf EUR 878.796
Juni 2018

Kauf USD 10.969: Verkauf EUR 9.383 Juli 2018

Kauf USD 11.700.000: Verkauf CAD 15.228.907
Juni 2018

Kauf USD 11.900.000: Verkauf CAD 15.278.749
Juni 2018

Kauf USD 129.392: Verkauf EUR 111594
Juli 2018

Kauf USD 136.474: Verkauf EUR 117.288
Juli 2018

Kauf USD 138.788: Verkauf EUR 118.721
Juli 2018

Kauf USD 1.475.943: Verkauf EUR 1.265.025
Juli 2018

Kauf USD 1.629: Verkauf EUR 1.391 Juli 2018

Kauf USD 17.600.000: Verkauf EUR 14.507.296
Juni 2018

Kauf USD 1.826.426: Verkauf EUR 1568.874
Juli 2018

Kauf USD 20.500: Verkauf EUR 17.504 Juli 2018

Kauf USD 22.766.035: Verkauf ARS
504.723.000 Juni 2018

Kauf USD 26.157: Verkauf EUR 22.534 Juli 2018

Kauf USD 2.803.508: Verkauf EUR 2.418.363
Juli 2018

Kauf USD 2.857.362: Verkauf EUR 2.463.241
Juli 2018

Kauf USD 376.609: Verkauf EUR 324.445
Juli 2018

Kauf USD 40.671: Verkauf EUR 35.003 Juli 2018
Kauf USD 4.626: Verkauf EUR 3.981 Juli 2018
Kauf USD 77.122: Verkauf EUR 66.223 Juli 2018

Kauf USD 7.876.238: Verkauf EUR 6.793.726
Juli 2018

Kauf USD 8.400.000: Verkauf JPY 929.991.048
Juni 2018

Kauf USD 8.800.000: Verkauf JPY 958.586.640
Juni 2018

Kauf USD 92.387: Verkauf EUR 79.336 Juli 2018

Kauf ZAR 31,239,900: Verkauf TRY 9.000.000
September 2018

Kauf ZAR 31,460,436: Verkauf TRY 9.000.000
September 2018

(126.990)
(54.097)
(630.629)
(312.246)
(2.004)

@
(806.157)

(4164)

23
178.891

318.392
(640)
(263)

289
593

6
612.001

(717)

75
4105.201

(104)
(14.359)

(13.058)
(1503)

(128)
(18)

@1
(39.867)

(5753)
115810

(114)
291877

306.373

284.472

(0,01
(0,01
(0,07)

(003

(0,09)

0,02

0,03

043

0,01

0,03
0,03

0,03



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des
in Nettover-

EUR mdgens

von Wertpapieren

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (1,01 %)

Kauf EUR 172.525: Verkauf USD 200.231 750

Juli 2018

Kauf EUR 44.188: Verkauf USD 51.288 Juli 2018 189

Kauf GBP 4.589.332: Verkauf EUR 5.232.572 (54977)  (0,01)
Juli 2018

Kauf GBP 788.016.336: Verkauf EUR (9.439.769)  (1,00)
898.464.588 Juli 2018

Kauf USD 120.805: Verkauf EUR 103.846 (209)

Juli 2018

Kauf USD 2.891169: Verkauf EUR 2.485.304 (5.011)

Juli 2018

Kauf USD 2.992.046: Verkauf EUR 2.572.020 (5.186)

Juli 2018

Kauf USD 98.774: Verkauf EUR 84.908 Juli 2018 ()

(504384)  (101)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Nettoanlagevermdgen insgesamt

797.290.085 85,37
136.671.472 14,63
933.961.557 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
EUR EUR

Australien

Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2020 101151.376 99.076.949

Kanada

Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2022 47833.340 45542381

Italien

Italien (Republik) 0,90 % 01.08.2022 34756.419 34.673.405

Italien (Republik) 1,45 % 15.09.2022 26.714.324 26.719.526

Portugal

Portugal (Republik) 5,65 % 15.02.2024 65.787.960 27734759

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 4,25 % 0712.2027 26.603.655 26.645.697

USA

US Treasury 0,50 % Index-Linked 15.01.2028 30.214.803

US Treasury 1,25 % 31.05.2019 40.020172

US Treasury 2,00 % 15.11.2026 - 33.790.360

US Treasury 2,25 % 15.11.2024 36.838.891 34.484.065

US Treasury 2,375 % 15.05.2027 58.078.622 58167074

US Treasury 7,50 % 15.11.2024 32.390.425



Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte 4,7 % und blieb hinter dem MSCI Asia Pacific ex Japan Index zurlck, der tiber das Jahr um 9,6 % in US-Dollar zulegte.

Die erste Halfte des Berichtsjahres war von anhaltenden Aufwértskorrekturen der Unternehmensergebnisse und einem soliden
wirtschaftlichen Umfeld in asiatischen Volkswirtschaften zusammen mit Chinas Politik charakterisiert, die Verschuldung und angebotsseitige
Reformen zum Abbau von Uberkapazititen anzugehen. Die Mérkte von China und Korea iibernahmen weiter die Filhrung durch ein

starkes Ergebniswachstum und nachlassende Spannungen beim Thema THAAD. Dies alles befliigelte die Marktrallye 2017 weiter, wobei
Wachstumsstrategien die groBten Profiteure dieser starken Stimmung waren. In der ersten Halfte von 2018 trat jedoch ein deutlicher
Stimmungswandel ein, und die Volatilitit zog deutlich an (d. h., die Preise schwankten stérker), nachdem die Handelsspannungen zwischen
den USA und China eskalierten. Ein starker werdender US-Dollar, steigende Olpreise und eine restriktive Haltung der Federal Reserve
trugen auch zu dieser Richtungsanderung an den Asienmarkten bei, als die erste Jahreshélfte von 2018 im negativen Territorium schloss.

Uber das Jahr waren Australien, China und Hongkong die Méarkte mit der besten Performance, und besonders stark war China mit einer
Rendite von 21,4 %. Diese wurde jedoch in der ersten Hélfte des Berichtsjahres generiert, weil in der zweiten Halfte praktisch kein Asien-
Pazifik-Markt eine positive Rendite erzielte. Sidasien war in der zweiten Hélfte auBergewdhnlich schwach, als Indonesien, die Philippinen
und Indien die Schlusslichter waren, was durch eine schwéchere Wahrung verschlimmert wurde, als die Inflation Uber die Erwartungen
stieg und bei der Haushaltsdisziplin im Vorfeld der Wahlen Kompromisse gemacht wurden. Korea war auch schwach und gab einen
Grofteil seiner Gewinne in der ersten Hélfte des Berichtsjahres bei einer schwacher werdenden Stimmung gegentiiber Technologie ab, die
zum Sektor mit der schlechtesten Entwicklung des Jahres wurde. Energie war der Sektor mit der besten Performance, dabei halfen eine
gestiegener Olpreis, aber auch starke Raffineriemargen und die Performance des petrochemischen Segments.

Die relative Performance des Fonds war in der zweiten Jahreshélfte stérker, als eine gestiegene Volatilitat, schwachere
Wachstumsgeschichten wie Technologie und ein leichter Schwenk in Richtung Value die defensiveren und Value-Eigenschaften des Fonds
stutzten. Traditionelle Renditesektoren wie Telekommunikationsdienste und Immobilien waren jedoch in der zweiten Halfte trotz ihrer eher
defensiven Qualitaten schwach, und der Fonds fand attraktivere Value- und Renditegelegenheiten in den Sektoren Energie, Rohstoffe

und Finanzen, wo die meisten neuen Positionen hinzugefligt wurden. Diese Sektoren produzierten auch eine betrachtliche Zahl positiver
DividendenUberraschungen, als Bilanzstérke durch eine starke operative Performance hohere Dividendenzahlungen ermdglichte. Daher ist
es keine Uberraschung, dass die starksten Beitragsleister im Berichtsjahr aus diesen Sektoren kamen, und zwar Macquarie Group, PTT,
Anhui Conch Cement, Rio Tinto, SK Innovation und Public Bank. Der Fonds hatte auch einen Fokus auf Binnentitel in China, und ANTA
Sports (up 65 %) und Dali Foods (up 39 %) waren weitere groBe Beitragsleister. Der groBte Verlustbringer fiir die Fondsperformance war
das Fehlen von Alibaba und Tencent Holdings im Portfolio, die in dem Jahr stark waren, jedoch keine Value- oder Ertragseigenschaften
bieten und daher nicht zur Zielvorgabe des Fonds gehdren. Hon Hai Precision Industries, Telekomunikasi Indonesia und Quanta Computer
waren weitere groBere Verlustbringer.

In China wurde eine Reihe neuer Positionen hinzugefligt, die von starken Binnentrends mit begrenztem Einfluss der wachsenden
Handelsspannungen mit den USA profitierten. Chinasoft International, ein Software- und Cloud-Dienstleister, wurde nach einer starken
Bewertung mit starkem Ergebniswachstum nach wichtigen Vertragsabschlissen hinzugenommen. China Petroleum & Chemical wurde
wegen seinem sehr attraktiven Dividendenpotenzial durch einen starken Olpreis, starke Raffineriemargen und die Performance des
petrochemischen Segments hinzugenommen. Der Fonds zog auch das wachsende Dividenden- und Margenpotenzial bei ASEAN-Banken
vor und fiigte neue Positionen in Singapur und Malaysia hinzu, und zwar United Overseas Bank, DBS Holdings und Malayan Banking
Berhad. Sie haben jeweils anhaltend starke Kapitalpositionen, ihre Dividenden erhéht und erwarten dieses Jahr steigende Margen. Namen
mit niedriger Uberzeugung wie Singapore Post, wo die Restrukturierung langsamer als erwartet war, wurden verkauft, um diese neuen
Namen zu finanzieren. S-Oil wurde wegen Bedenken bei der Bewertung und zur Verwaltung unserer Position im Energiesektor in einem
volatileren Olpreisumfeld verkauft. China Mobile enttduschte auch beim Potenzial fir Aktionarsrenditen und operativer Performance, wie
auch Advanced Semiconductor Manufacturing in Taiwan.

Obwohl das Ergebnis- und Makroumfeld in Asien und insbesondere in Nordasien glinstig ist, besteht weiter die Wahrscheinlichkeit

von Volatilitat, weil die Bewertungen andernorts erhéht sind und die Risiken um Politik, Protektionismus und steigende Zinsen das
Potenzial haben, die Marktteilnehmer zu Uberraschen. Das Portfolio konzentriert sich aufgrund von Bewertungen und Ertragen weiter

auf inlandische Unternehmen, mit einer starkeren Ausrichtung auf Nordasien gegenilber den ASEAN-Landern und Indien. Obwohl die
Gewinnerholung in Asien ermutigend ist, ist die Prognose fr die Dividenden noch aufregender, da ein starker freier Cashflow, der niedrige
Verschuldungsgrad der Unternehmen und eine niedrige Dividendenauszahlungsquote dazu flihren sollten, dass in den néchsten Jahren das
Dividendenwachstum das Gewinnwachstum Ubertrifft.
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Asian Dividend Income Fund

Nettovermogensaufstellung

2um 30. Juni 2018

Erlduterungen
Aktiva
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 14
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen
Nicht realisierter Gewinn aus 3
Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus 3
Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
Sonstiges Vermagen
Nachlass auf Managementgebtihr
Aktiva insgesamt
Passiva
Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Steuern und Aufwendungen
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von
Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus 3
Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden
Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

usD

310.041.769
3.505.919
1.530.240

378.904

315.456.834
50.626

1.086.465
1126.362

75
969.203

2.810.162

6.042.893

309.413.941

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame
Anlagen

Ertrége aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten
Sonstige Ertrdge

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebtihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Terminkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Terminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Devisengeschafte
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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3

3

14.944.524

1.683.555
41940
16.570.019
2.622.594
151739
133.040
769.530

16.962
(148.710)

95.570
3.640.725

12.929.294

16.615.266

(1116.902)
(37521)
345785

15.806.628

(17.388.349)

(391.671)
(82)
(45)

(17.780.147)

10.955.775



Asian Dividend Income Fund

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis o

30. Juni 2018
Erlauterungen usb Erléuterungen UsD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 270.475.294 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 109.061.875
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 12.929.294 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (75.092.676)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 15.806.628 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 2.345.459
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (17.780.147) Dividendenausschiittungen 13 (8.331786)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs 309.413.941
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
A2 A2 A2 A3 A3 A3
(EUR) (sGD) (usD) (EUR) (sGD) (usD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 295.357,32 197959,29  1.093.070,83 363.062,15 191.920,67 472879143
Ausgegebene Anteile 22.324,05 14.453,62 54.058,51 204135,83 60.661,30 1198.060,48
Zuriickgenommene Anteile (165.371,53) (17272351 (440.830,32) (99.171,51) (72.062,31)  (1.644.91318)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 152.309,84 30.689,40 706.299,02 468.026,47 180.519,66 4.281938,73
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 17,46 2172 20,31 8,89 1413 10,36
A3HCNH F3 G2 G3 H2 H2
(CNH) (usD) (usD) (GBP) (EUR) (usD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 15711 9765742 376.503,15 47166750 721.863,02 186.365,46
Ausgegebene Anteile 513 136.259,18 - 334.271,60 82.073,56 111182,57
Zuriickgenommene Anteile - (66.854,49) (331.478,15) (74.434,95) (221.594,48) (53.990,51)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 162,24 167.062,11 45,025,00 731.504,15 582.342,10 24355752
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 11,67 10,68 11,96 1181 13,80 12,97
H3 H3 12 13 Q3 03
(EUR) (usD) (usD) (GBP) (EUR) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 439394268  2.504.294,59 3.791131,34 98.724 11 268,10 116.966,51
Ausgegebene Anteile 834.064,62 159.40160  3.016.548,00 81.826,66 8,84 55.051,07
Zuriickgenommene Anteile (1.625.051,62) (654.506,71) (112.206,00) (11.803,25) - (18.404,44)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 3.602.955,68 2.009.189,48 6.695.473,34 168.747,52 216,94 153.613,14
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 10,30 8,86 22,05 8,58 9,40 11,86
03 X2
(usD) (usD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 1725122 34.716,61
Ausgegebene Anteile 26.44156 311,38
Zuriickgenommene Anteile 217 (5.701,87)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 43,690,61 29.326,12
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 9,99 19,02
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Asian Dividend Income Fund

Entwicklung des Nettovermégens der

Teilfonds
Nettoinventarwert pro Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Juni 16 30, Juni 17 30.Juni 18 30.Juni 16 30, Juni 17 30.Juni 18
317361740USD  270475204USD  309.413.941 USD A2 (EUR) 1485 17,02 1746
A2 (SGD) 22,26 26,71 2772
A2 (USD) 16,54 19,40 20,31
A3 (EUR) 8,48 9,20 8,89
A3 (SGD) 1272 1444 1413
A3 (USD) 947 10,50 10,36
A3 HCNH (CNH) 98,39 111,36 111,67
F3 (USD) nz 1074 10,68
G2 (USD) 9,55 11,31 11,96
G3 (GBP) 10,30 12,00 11,81
H2 (EUR) 11,59 1336 13,80
H2 (USD) 1043 12,31 1297
H3 (EUR) 9,70 10,58 10,30
H3 (USD) 799 8,91 8,86
12 (USD) 17,66 20,89 22,05
13 (GBP) 751 8,73 8,58
Q3 (EUR) 8,80 9,63 9,40
03 (GBP) 10,35 12,05 11,86
Q3 (USD) 8,95 10,04 9,99
X2 (USD) 15,68 18,28 19,02
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30.Juni 16 30, Juni 17 30.Juni 18 Datum der 20.0kt. 17 19.Jan. 18 20. Apr. 18 20.Jul.18
Auszahlung
A2 (EUR) 193 % 192% 190 % A3 (EUR) 0,191348 0,062883 0,088499 0,192530
A2 (SGD) 193 % 192% 190 % A3 (SGD) 0,307031 0,099976 0,142931 0,305320
A2 (USD) 1,93 % 1,92 % 1,90 % A3 (USD) 0,226398 0,074945 0,109063 0,224184
A3 (EUR) 1,93 % 1,92 % 1,90 % A3 HCNH (CNH) 2,403346 0,794056 1176847 2418361
A3 (SGD) 193 % 192% 190 % F3 (USD) 0,231040 0077238 0,112195 0,230868
A3 (USD) 193 % 192% 190 % G3 (GBP) 0,250719 0,082912 0,115871 0,255688
A3 HCNH (CNH) 193 % 192% 190 % H3 (EUR) 0,220245 0,071756 0,102171 0,222653
F3 (USD) n.z 1,46 % 110 % H3 (USD) 0,192102 0,063742 0,093015 0,191290
G2 (USD) 0,85 % 0,85 % 0,85 % 13 (GBP) 0,182306 0,060025 0,084463 0185278
G3 (GBP) 0,85 % 0,85 % 0,85 % Q3 (EUR) 0,199856 0,065830 0,093389 0,203522
H2 (EUR) 1,32% 1,32 % 110 % Q3 (GBP) 0,251962 0,083521 0116145 0,256385
H2 (USD) 1,31 % 1,32 % 110 % Q3 (USD) 0,216400 0,071912 0,104992 0,217054
H3 (EUR) 132% 132% 110 %
H3 (USD) 131% 132% 110%
12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
13 (GBP) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
Q3 (EUR) 0,90 % 0,90 % 0,90 %
Q3 (GBP) 0,90 % 090 % 090 %
Q3 (USD) 0,90 % 0,90 % 0,90 %
X2 (USD) 2,53 % 2,52 % 2,50 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.
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Asian Dividend Income Fund

Fonds und Benchmark

Asian Dividend Income Fund A2 (USD)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index
Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Asian Dividend Income Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 100,20 %

Australien 16,02 %

Finanzdienstleister 5,22 %
119.493 Macquarie REIT
487127 Suncorp

Grundstoffe 4,57 %
523241 Amcor
343.222 BHP Billiton

Immobilien 4,20 %
442222 Lend Lease
2.005.138 Scentre

Versorgungsunternehmen 2,03 %
3734286 Spark Infrastructure

China 30,62 %

Nichtbasiskonsumgiiter 4,50 %
1.072.000 ANTA Sports Products
2.304.913 Huayu Automotive Systems

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,82 %
7307.000 Dali Foods

Energie 2,42 %
8.390.000 China Petroleum & Chemical

Finanzdienstleister 9,26 %
17.362.000 Bank of China
11.881.000 China Construction Bank
12.200.000 Industrial & Commercial Bank of China

Industrie 1,52 %
1277802 Zhengzhou Yutong Bus (P-note)

Informationstechnologie 2,74 %
4502.000 Chinasoft International
20103 Netease.com ADR

Grundstoffe 4,13 %
1202.000 Anhui Conch Cement
4.999.934 Baoshan Iron & Steel
8164.000 China Forestry Holdings"

10.904.668
5.238.981
16.143.649

5.557.955
8.589.427
14147382

6.485.353
6.510.876
12.996.229

6.289.890

5.683.594
8.248.740
13.932.334

5.629.507
7490.400

8.596.580
10.970.496
9119.326
28.686.402

4.689.533

3514.362
4.958.506
8.472.868

6.889.863
5.876.574

12.766.437

353
169
5,22

180
217
457

210
210
420

2,03

184
2,66
450

242

278
354
294
9,26

114
160
274

223
190

413
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Immobilien 1,90 %
1.750.000 China Resources Land

Versorgungsunternehmen 2,33 %
2.960.302 China Yangtze Power

Hongkong 4,46 %
Finanzdienstleister 2,08 %
686.800 HSBC Holdings

Telekommunikationsdienste 2,38 %
5773.000 HKT Trust

Indonesien 2,08 %
Telekommunikationsdienste 2,08 %
24.685.600 Telekomunikasi Indonesia

Malaysia 2,19 %
Finanzdienstleister 2,19 %
3044500 Malayan Banking Berhad

Neuseeland 2,16 %
Telekommunikationsdienste 2,16 %
2.638.688 Telecom New Zealand

Singapur 9,93 %
Finanzdienstleister 3,95 %
296.300 DBS Holdings
329100 United Overseas Bank

Immobilien 5,98 %
3.324.800 Ascendas REIT
5.347200 Mapletree Commercial Trust

7.096.900 Mapletree Greater China Commercial Trust

Siidkorea 13,20 %
Energie 1,73 %
29.560 SK Innovation

Finanzdienstleister 6,90 %
161489 ING Life Insurance Korea
148.742 KB Financial
1.024.956 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR

Informationstechnologie 2,60 %

238.616 Samsung Electronics Preference Shares

Telekommunikationsdienste 1,97 %
262.353 SK Telecom

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

5.893.699

7206.392

6.440142

7.364.963

6.451330

6.775.606

6.668.365

5.780.622
6.455.502
12236124

6.445.047
6133.038
5.903.362
18.481.447

5.351.036

6.053.121
7053.400
8235515

21.342.036

8.055.565

6.087.901

190

233

208

238

2,08

216

187
2,08
39

2,09
198
191

598

173

196
228
2,66
6,90

260

197
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des

in Nettover-
USD mdgens
Taiwan 8,68 %
Finanzdienstleister 2,03 %
3560.000 Cathay Financial REIT 6.287816 2,03

Informationstechnologie 4,07 %
1595100 Hon Hai Precision Industries 4.350.251 141
228.957 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 8.227570 2,66
12577821 4,07

Grundstoffe 2,58 %
5.748.000 Taiwan Cement 7979539 2,58

Thailand 8,14 %

Energie 3,62 %
3773800 PTT (Alien Market) 5524581 179
14.395.800 Star Petroleum Refining 5.670.547 183

11195128 362

Telekommunikationsdienste 4,52 %
18.464.914 Digital Telecommunications Infrastructure Fund 8109.405 262
3.653.500 Intouch Holdings 5886.074 190
13995479 452

Vereinigtes Konigreich 2,72 %

Grundstoffe 2,72 %
136.729 Rio Tinto 8406749 272
Wertpapiervermogen 310.041.769 100,20

Derivate (0,31 %)*

Optionen (0,31 %)

(987.000) Anhui Conch Cement Call 51.34220 August 2018 (71574)  (0,02)
(880.000) Anta Sports Call 49.596976 August 2018 (22516)  (0,01)
(3.500.000) Chinasoft International Put 5.7756 August 2018 (245.298)  (0,08)
(275.300) Venture Put 20.7347 August 2018 (629.815)  (0,20)
(969.203)  (0,31)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf CNH 19.582: Verkauf USD 3.026 Juli 2018 (75)
Kauf USD 40: Verkauf CNH 263 Juli 2018
Kauf USD 43: Verkauf CNH 284 Juli 2018

Kauf USD 59: Verkauf CNH 381 Juli 2018 1
Kauf USD 59: Verkauf CNH 384 Juli 2018 1
(73)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
(Einstandskosten USD 286.354.540™*)

Sonstiges Nettovermdgen 341.448 011
309.413.941 100,00

309.072.493 99,89

Nettoanlagevermdgen insgesamt

A Nicht bérsennotierte Wertpapiere

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung

Australien
BHP Billiton

China

Agricultural Bank of China

Baoshan Iron & Steel

China Petroleum & Chemical

China Yangtze Power

China Yangtze Power (Warrants)

Industrial & Commercial Bank of China
Jiangsu Expressway

PetroChina

Zhengzhou Yutong Bus P-Note 09.01.2018

Hongkong
Melco Crown Entertainment

Malaysia
Malayan Banking Berhad
Public Bank

Singapur
United Overseas Bank

Siidkorea
ING Life Insurance Korea

Samsung Electronics Preference Shares

Taiwan
ASE Industrial
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Kaufe
usb

8.349.225

11935537
6.908.408
9.768.259

7.884.581
9.604.205

7501.000

8.294.654

7493102

7684.993

Verkiufe
usb

12.234.670

7.333.551
7669117
5433167
7289195
6.494.654

6.217433

6.672.075

8.064.575

6.083.961



Asian Growth Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Andrew Gillan and Mervyn Koh

Auf US-Dollar-Basis erzielte der Fonds eine Rendite von 7,9 % und blieb hinter dem Anstieg des MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index von
9,6 % zuriick.

Wir erlebten ein starkes erstes Halbjahr, als das gesunde globale Wachstumsumfeld die globalen Aktienmarkte weiter stltzte. Die
Stimmung wurde 2018 negativer, als die Marktteilnehmer die wahrscheinliche Auswirkung des Handelsstreits zwischen den USA und
China bewerteten, von dem wir erwarten, dass er wahrscheinlich zu erheblichen Z6llen fiihrt und eine gewisse globale Auswirkung auf die
Inflation und das Wirtschaftswachstum hat. In Asien entwickelte sich die chinesische Wirtschaft Giber 2017 weiter gut, allerdings stiegen
2018 auch die Sorgen, wie sich die Anstrengungen der Regierung beim Schuldenabbau in Verbindung mit den Handelsproblemen auf das
zuklinftige Wachstum auswirkt. MSCI beschloss die Aufnahme der inlandischen China A-Aktien in seine Hauptindizes, was im Laufe der
Zeit zu deutlich hoheren Gewichtungen von China in den Schwellenmarkt- und Asien-Indizes flihren sollte. Abgesehen von China sahen wir
in der zweiten Jahreshélfte eine gewisse Schwache bei asiatischen Wahrungen, wobei die Volkswirtschaften mit Leistungsbilanzdefiziten
am starksten betroffen waren — namlich Indien, Indonesien und die Philippinen. Dies wirkte sich auch auf die Aktienmarkte aus — wovon
Indien ausgenommen ist, weil davon ausgegangen wird, dass es deutlich weniger von Handelsproblemen betroffen ist. Wahrend die
Starke des US-Dollar die Zuflisse der Anleger in die Region zum Jahresende beeinflusste, sahen wir Uber das Jahr insgesamt weiter
positive Geldflisse nach Asien und glauben, dass die asiatischen Volkswirtschaften sowohl bei der Leistungsbilanz, als auch bei der
Haushaltslage in relativ guter Verfassung sind . Das Leistungsbilanzdefizit von Indien, Indonesien und den Philippinen bleibt unter 2 % des
Bruttoinlandsprodukts.

Aus Allokationsperspektive war unsere Untergewichtung von China angesichts der Outperformance des Marktes abtraglich. Dies wurde
jedoch durch eine positive Aktienauswahl ausgeglichen. Unsere Ubergewichtung von Taiwan war ebenfalls nicht férderlich, und auch die
Aktienauswahl war negativ, weil unsere Technologiepositionen in Hon Hai Precision Industries und Delta Electronic zurtickblieben. Wir
stiegen aus der Position in Hon Hai Precision Industries aus, als die Margen unsere Erwartungen nicht erfillten.

Positive Beitrdge kamen von unserer Untergewichtung von Australien und auch von der dortigen Aktienauswahl, wobei CSL und Treasury
Wine Estates nach guten Ergebnissen outperformten.

Die Aktienauswahl war insgesamt positiv mit guten Beitragen aus Indien tber unsere Positionen in Infosys und Tata Consultancy Services
bei IT-Dienstleistungen sowie aus Korea, wo LG Household and Healthcare und SY Hynix jeweils beitrugen. Wir stiegen im Jahresverlauf
aus SK Hynix nach deren Neubewertung aus (Neubewertung von Aktien durch den Markt). Auf Sektorebene war unsere Aktienauswahl bei
den Finanzwerten ein wichtiger Beitragsleister, wo sich die HDFC Bank in Indien bei anhaltend guten Ergebnissen erneut gut entwickelte.
Dass wir keine Positionen im Energiesektor hatten, war ungtinstig, weil der Olpreis steigt, allgemein streben wir jedoch nach eher
strukturellem Wachstum und sehen den jiingsten Anstieg eher zyklisch.

Uber das Jahr betrafen unsere gréBten Anderungen im Portfolio die Reduzierung unserer Allokation in den IT-Sektor nach einer guten
relativen Performance und das Aufstocken unserer Position in Finanzwerten in ausgewahlten Mérkten. Im IT-Sektor reduzierten wir unsere
Position in der Smartphone-Lieferkette, wéhrend wir Banken in Stdostasien durch die Aufnahme von Malaysias Public Bank und Singapurs
DBS Holdings in das Portfolio aufstockten. Wir bleiben bei der Mitnahme von Gewinnen bei starken Performern diszipliniert, und wéhrend
wir weiter eine Position in Tencent Holdings halten, haben wir die PositionsgréBe angesichts des erlebten Kursanstiegs verringert. Allgemein
formuliert hat unser Portfolio seinen Fokus auf Gelegenheiten in den Bereichen wirtschaftliche Entwicklung, Konsum und Innovation, und
wir sehen weiter attraktive Aussichten fir Asien und behielten ein fokussiertes Portfolio aus 40 oder weniger Gesellschaften bei.

Die Marktstimmung ist jetzt empfindlicher, und wir glauben, dass sie gedémpft bleiben wird, bis mehr Klarheit tber das volle AusmaB

der geplanten Handelszélle besteht. Dies wird wahrscheinlich Auswirkungen auf das globale Wachstum haben, wir glauben aber nicht,
dass Asien bei einem starken Binnenkonsum und einem umfangreichen Handel innerhalb der Region im Vergleich zu anderen Regionen
Uberproportional betroffen sein wird. Wir sind vorsichtig optimistisch, weil die Unternehmensergebnisse der Lichtblick fiir Asien bleiben,
wobei die Konsenserwartungen beim Gewinnwachstum fir 2018 derzeit noch tiber 10 % liegen. Wir glauben, dass die Bewertungen sowohl
im Vergleich zur eigenen Vergangenheit, als auch zu einem ordentlichen Abschlag gegenuber entwickelten Markten angemessen bleiben,
was angesichts des héheren Wachstums ungerechtfertigt scheint.
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Asian Growth Fund

Nettovermogensaufstellung

2um 30. Juni 2018

Erlduterungen
Aktiva
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 14
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen
Nicht realisierter Gewinn aus 3
Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus 3
Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
Sonstiges Vermagen
Nachlass auf Managementgebtihr
Aktiva insgesamt
Passiva
Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Steuern und Aufwendungen
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von
Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 3
Nicht realisierter Verlust aus 3
Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden
Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

usD

26.716.067
984.959
106.655

203

27.807.884

89.481
192.832

282.313

21525.5M

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame
Anlagen

Ertrége aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten
Sonstige Ertrdge

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und
Transferstellengebihren
Depotstellengebiihren
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoaufwéande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Differenzkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Terminkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Optionskontrakten

Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Terminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf
Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung auf Devisengeschafte
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses aus
Optionskontrakten
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533.007

6.673
539.680

348.536
20.331
36.123
147718

1803
(9.036)

14121
559.596
(19.916)

3181.288

(6.741)
(8.846)

3165.701

(914.831)

(741)

(915.572)

2230.213



Asian Growth Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Erlduterungen
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

107

usb Erlauterungen UsD
27733.238 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 3511794
(19.916) Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (5.949.935)
3165.701 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 261
(915.572) Dividendenausschuttungen 13 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs 21525571
A2 A2 A2 H2 H2 X2
(EUR) (SGD) (USD) (EUR) (uSD) (EUR)
22.672,30 25,00 206.669,97 - - 895,00
711419 - 16.158,22 17,00 17,00 846,68
(3.901,88) - (40.140,83) - - (1.605,00)
25.884,61 25,00 182.687,36 17,00 17,00 136,68
174,52 143,14 119,81 151,67 149,70 168,10
X2
(usp)
3.380,62
55,78
(371,87)
3.064,53
112,54



Asian Growth Fund

Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
23.381.450 USD 27733238 USD 27525571 USD A2 (EUR) 134,07 165,07 174,52
A2 (SGD) 103,95 133,73 143,14
A2 (USD) 88,17 111,02 119,81
H2 (EUR) n.z n.z 151,67
H2 (USD) n.z. n.z 149,70
X2 (EUR) 130,32 159,81 168,10
X2 (USD) 83,57 104,91 112,54
Total Expense Ratio (TER)
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (EUR) 2,02 % 227% 198 %
A2 (SGD) 319% 2,09 % 198 %
A2 (USD) 2,02 % 2,30 % 1,98 %
H2 (EUR) n.z n.z 118 %*
H2 (USD) n.z. n.z 118 %
X2 (EUR) 2,62 % 2,65 % 2,58 %
X2 (USD) 2,62 % 2,59 % 2,58 %
Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebhren fiir den Fonds an.
Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Asian Growth Fund A2 (USD) 19,45 (0,35) (6,99) 25,92 792
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index* 16,67 413 (10,33) 2470 9,57

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

*Am 2. Mai 2017 wurde seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index geandert.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 97,06 %

Australien 4,41 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,18 %
46.281 Treasury Wine Estates

Gesundheitswesen 2,23 %
4.337 CSL

China 19,56 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,95 %
234.000 Brilliance China Automotive Holdings
49.606 Media (Warrants)

Finanzdienstleister 1,77 %
53.000 Ping An Insurance

Informationstechnologie 14,84 %
9.538 Alibaba Holdings ADS
2.072 Baidu ADS
69.300 Hangzhou Hikvision Digital Technology (Warrants)
27800 Tencent Holdings

Hongkong 9,18 %

Nichtbasiskonsumgiiter 4,29 %
140,400 Samsonite International
122.500 Techtronic Industries

Finanzdienstleister 4,89 %
90.200 AIA
118.000 BOC Hong Kong Holdings

Indien 19,36 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,01 %
142723 ITC

Finanzdienstleister 11,23 %
11984 Bajaj Holdings and Investment

40.880 HDFC Bank
47510 Housing Development Finance

Informationstechnologie 6,12 %
46.656 Infosys
29460 Tata Consultancy Services

Malaysia 2,12 %
Finanzdienstleister 2,12 %
101600 Public Bank

598.727

616.249

421995
390.647
812542

487526

1796.721
501766
388.322
1.394.907
4081716

498789
682.654
1181443

788.904
556.064
1344.968

551967

504.355
1.261.901
1323938
3.090.194

892.619
793.279
1685.898

583769

218

223

153
142
205

177

6,54
182
141

507

1484

181
248
429

287
202
4,89

2,01

183
458
4,82
123

324
2,88
6,12

212

109

Philippinen 2,65 %
Finanzdienstleister 2,65 %
42500 Ayala

Singapur 4,98 %
Finanzdienstleister 2,35 %
33200 DBS Holdings

Informationstechnologie 1,22 %
25.600 Venture

Immobilien 1,41 %
48.300 City Developments

Siidkorea 9,57 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,93 %
6.848 Coway

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,76 %
387 LG Household & Healthcare

Informationstechnologie 5,88 %
47918 Samsung Electronics Preference Shares

Sri Lanka 1,63 %
Industrie 1,63 %
482231 John Keells

Taiwan 18,10 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,31 %
42,000 Nien Made Enterprise

Nicht-zyklische Konsumgiiter 3,52 %
382441 Uni-President Enterprises

Informationstechnologie 13,27 %
79.897 Advantech
44,000 Catcher Technology
111,000 Delta Electronic
5.000 Largan Precision
212.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing

Thailand 2,02 %
Immobilien 2,02 %
192.300 Land and Houses
1453.900 Land and Houses (Alien Market)

USA 1,99 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,99 %
14165 Yum China

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

729.271

647711

334523

387434

531189

484.922

1617689

449483

359.890

970.262

525423
491399
397748
734.294
1503.681
3.662.545

65.300
491508
556.808

548.256

2,65

235

122

588

362

191
179
145
267
545
13,27

0,24
178
2,02
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des

in Nettover-
USD mdgens

Vietnam 1,49 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,49 %

55190 Vietnam Dairy Products 411.085 149
Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten 26.716.067 97,06
USD 21.274.062™)
Sonstiges Nettovermogen 809.504 294
Nettoanlagevermdgen insgesamt 27.525.571 100,00

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zuriickzufiihren.

10

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Kéufe
usb

Verkaufe
usb

Wertpapierbezeichnung

Australien
CSL
Treasury Wine Estates

- 636.841
644.050

China

ENN Energy
Midea (Warrants)
Netease.com ADR
Ping An Insurance

498.886 646.845
672.450

- 658.597
572.889 -
Tencent Holdings 1.073.853
Hongkong
AIA

BOC Hong Kong Holdings

- 769.573
591218

Indien

Bajaj Holdings and Investment 515.486
Indonesien

Astra International 552.221
Malaysia
Public Bank 569.104
Singapur
DBS Holdings 733522
Siidkorea
Coway 566.482 -
634.454
810.584

Samsung Electronics Preference Shares
SK Hynix

Taiwan

Hon Hai Precision Industries 766.525 613106

USA

Yum China 608.019



Euroland Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Wahrend des Geschéftsjahres erzielte der Fonds in Euro eine Rendite von -1,2 % und blieb damit hinter dem MSCI EMU Net Return EUR
zurlck, der eine Rendite von 3,3 % erbrachte.

Allgemein entsprach die Performance der aktuellen Marktdynamik (niedrige Zinssétze und niedrige Volatilitat, wobei letztere die Zuversicht
der Anleger widerspiegelte, dass diese glinstigen Bedingungen anhalten werden), was den Growth-Anleger gegeniiber unserem mehr an
Value orientierten Stil deutlich begtinstigt.

Eintrittsbarrieren bieten Unternehmen eine gewisse Sicherheit bezliglich der von ihnen erzielten Renditen. Dies ist in vielerlei Hinsicht
wichtig, nicht zuletzt in Bezug auf ihre Plane fir die Zukunft, z. B. bei der Entscheidung, wie Kapital zugeteilt wird. Eintrittsbarrieren treten
normalerweise in Form von Patenten, Know-how, Geografie, Ruf, Geschmack etc. auf. Heute werden diese Barrieren von sogenannten
Disruptoren bedroht (hauptséchlich die NutznieBer gunstiger Finanzierungen), die erklaren, dass in der neuen digitalen Welt kein Sektor
sicher ist und die Geschéaftsmodelle von morgen sich von den aktuellen vollstdndig unterscheiden werden. Der Wettbewerb ist in der Theorie
das Ruckgrat des Kapitalismus und gewéhrleistet, dass Produktionsfaktoren in der effizientesten Weise letztendlich zum Wobhle aller genutzt
werden. Leider funktioniert in der Praxis nicht immer, was in der Theorie funktioniert, insbesondere wenn ein leichter Zugang zu Liquiditat
mit der Tendenz der Anleger zur Uberschatzung der Wahrscheinlichkeit sehr ungewisser Ereignisse mit hohen Auszahlungen gekoppelt ist,
z. B. bei Lotterien. Fehlallokationen von Kapital sind allzu haufig — denken Sie an die 1970er, die spaten 80er, die spaten 90er und den
US-Hypothekenboom, um nur ein paar zu nennen.

Was haben diese mit den heutigen Aktienmérkten zu tun? Nun, gewissermaBen erklért dies, warum die Renditen so sehr zugunsten von
Growth gegentiber Value verzerrt sind. Uber das letzte Jahr ist der MSCI EMU (TR) Net 3,3 % im Plus, der Value Index ist 1,48 % im Minus,
und der Growth Index ist 8,13 % im Plus. Die Anleger begriiBen Risiko in all seinen Formen.

Die Geschichte hat gezeigt, dass glinstige Finanzierungen nicht nachhaltig sind; wenn es so ware, kénnte kein Unternehmen ordentliche
Renditen erzielen. Die Anleger realisieren schlieBlich, dass ein Finanzierungswettbewerb nur die Renditen aller Teilnehmer nach unten
driickt, und sie weigern sich, solche Wagnisse weiter zu finanzieren.

Kommen wir zu den Aktivitaten (iber das Jahr. Wir haben neue Positionen eréffnet, wie Exor (eine Dachgesellschaft der Agnelli-Familie,

die einen deutlichen Abschlag gegentiber der Summe der Teile aufweist), FNAC Darty (eine franzésische Handelskette, an der Ceconomy
beteiligt ist), Kering (wir haben diesen Eigentiimer von Gucci vor der Ausgliederung von Puma gekauft, was Kering nach unserer
Einschatzung die Steigerung seiner Eigenkapitalrendite ermdglichen wird) und Porsche Automobil Holdings (die einen deutlichen Abschlag
gegenuber der Beteiligung an Volkswagen aufweist). Zu den Verkaufen zihlten Schaeffler (aufgrund der Enttauschung tber Handlungen
der Griinderfamilie), Signify (durch nicht ausgereifte Neuprodukte ist das Nachfrageprofil sehr volatil), Banco Santander (weil wir glauben,
dass es bessere Gelegenheiten im Sektor gibt) und Teleperformance. Wir beendeten den Zeitraum mit 50 Positionen (unser Maximum),
einer mehr als letztes Jahr. Den Anlegern ist bekannt, dass wir die Positionen in Richtung unseres Minimums (40) reduzieren, wenn wir
denken, dass der Markt auBergewdhnliche Gelegenheiten bietet, und umgekehrt.

Wenn wir von unserer Annahme ausgehen, dass die aktuellen Kreditbedingungen temporar sind, werden sich die Treiber der Aktienmarkte
irgendwann umkehren — die Frage ist wann. Diese Frage wird in der Realitat nur riickwirkend beantwortet. Wir glauben, dass das
Anlageverfahren des Fonds das richtige ist, und wenngleich sie nicht angenehm sind, so sden die aktuellen Bedingungen nach unserer
Ansicht die Saat fiir zukiinftige Uberschussrenditen.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

Erlduterungen

=

wW W w w w

=

wWw W w w w

1932777183
36.306.882
143799
3178.606

10.265

2797719

1976.508.649

54.543

7336.281
19.099.810

263718

576.023

27330.375

1.949.178.274

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebhren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebihren 6
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W w w w w

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

12

EUR
57.219.966

2041

184.206
57433.642

22.712.585
1180.754
252.882
7160114
127329
572.586

752.988
32.759.208

24674434

59.260.603

(2967813)
(32550)

56.260.231

(106.984.789)

1537181
(5.815)

(105.453.423)

(24.528.758)



Euroland Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR

2.080.515100 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1156.385.581

24674434 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (1262.446.503)

56.250.231 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (171123)

(105.453.423) Dividendenausschiittungen 13 (576.023)

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 1.949.178.274

A A2 A2 A2 HCHF A2 HSGD A2 HUSD

(EUR) (EUR) (usD) (CHF) (sab) (usD)

1364.83417 2400556762 - 437.316,07 7802,38 6.286.990,45

867.929,31 0.238.814,55 89911173 84.81712 116.91118 3.019.79327

(1801321,29)  (11627479,02) (295.800,22) (123.720,59) (47271937)  (3.862.258,74)

43144219 21.616.903,15 603.311,51 398.412,60 7743419 5.444.524,98

10,47 48,49 10,12 10,46 1,93 13,07

C2 F2 HUSD G2 H1 H2 H2 HCHF

(EUR) (UsD) (EUR) (EUR) (EUR) (CHF)

250,00 - 7966.224,49 - 4.808.028,22 129159853

2144105 7202.971,66 147971381 3.884.094,36 189.260,29

(139,70)  (6.400.986,64) (503.37249)  (2.605.384,36) (228.24150)

250,00 21.301,35 8.768.209,51 976.341,32 6.086.738,22 1.252.617,32

11,35 9,75 13,22 9,48 13,24 10,96

H2 HGBP H2 HUSD I 12 12 12HGBP

(GBP) (usD) (EUR) (EUR) (usD) (GBP)

163.707,84 591.712,00 467097269  35568.239,95 - 10.306,00

66.544,31 422518,67 469.008,60  29.322.925,01 425.698,06 7792518

(32.980,15) (170.28215)  (3.389.03158)  (28.60150310) (128148,02) (7012185)

197.272,00 843.948,52 1750.999,71  36.289.661,86 297550,04 18.109,33

1414 11,48 12,19 14,35 10,20 112
12HUSD X2 X2 HUSD
(usD) (EUR) (usD)
1277730,61 746.474,22 234.949,.85
496.995,16 294.940,25 200.379,52
(447133,50) (271179,22) (133.232,88)
1.327.592,27 770.235,25 302.096,49
11,93 45,67 112

13
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Zum
30. Juni 16

Zum
30. Juni 17

EUR1211.375.848 EUR 2.080.515.100
1.350.166.297 USD 2372756171 USD

Zum

30.Juni 18

EUR 1949178.274
2.268.990.293 USD

Al (EUR)

22 (EUR)
£2(USD)

A2 HCHF (CHF)
A2 HSGD (SGD)
A2 HUSD (USD)
C2(EUR)

F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

H1 (EUR)

H2 [EUR)

H2 HCHF (CHF)
H2 HGBP (GBP)
H2 HUSD (USD)
It EUR)

12 (EUR)

12 (USD)

12 HGBP (GBP)
12 HUSD (USD)
X2 (EUR)

X2 HUSD (USD)

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

30. Juni 16
188 %
189 %

n.z
1,90 %
189 %
212%
150 %

n.z
0,85%

n.z
146 %
129 %
126 %
129 %
1,00 %
1,00 %

n.z.
1,00 %
1,00 %
249 %
249 %

30. Juni 17
187 %
2,05%

n.z
2,09 %
195%
187 %
150 %

n.z

118%

n.z
127 %
1,29 %
152%
149 %

121%
131%

n.z
102%
1,26 %
256 %
275%

* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

30. Juni 18
185%
185%
185 %"
185 %
185%
185%
150 %
1,06 %
0,85 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %*
1,00 %
1,00 %
245%
245%

114

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum
30. Juni 18
1047
4849
10,12
10,46
11,93
13,07
11,35
9,75
1322
948
13,24
10,96
1414
1148
1219
14,35
10,20
1112
11,93
45,67
1112

20.Jul. 18
0181133

Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17
AT (EUR) 870 10,59
A2 (EUR) 40,06 49,09
A2 (USD) n.z n.z.
A2 HCHF (CHF) 873 10,64
A2 HSGD (SGD) 953 1191
A2 HUSD (USD) 1040 12,95
€2 (EUR) 929 1145
F2 HUSD (USD) n.z n.z
G2 (EUR) 1072 1325
H1 (EUR) n.z n.z
H2 (EUR) 1078 13,31
H2 HCHF (CHF) 9,01 11,07
H2 HGBP (GBP) 11,40 1414
H2 HUSD (USD) 9,06 11,30
It (EUR) 1023 1244
2 (EUR) 1167 14,41
12 (USD) n.z n.z
12 HGBP (GBP) 891 1110
12 HUSD (USD) 9,36 173
X2 (EUR) 3815 46,51
X2 HUSD (USD) 899 11,09
Ausschittungen je Anteil
Datum der Auszahlung
H1 (EUR)
It (EUR)

0,227970
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Wertentwicklung
1 Jahr zum
30. Juni 14
%
Euroland Fund (EUR) A2 (EUR) 3130
MSCI EMU Net Return EUR 26,78

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

115

1 Jahr zum
30. Juni 15
%

13,71

1145

1 Jahr zum
30. Juni 16
%

(852

(1174)

1 Jahr zum
30. Juni 17
%

2254

24,82

1 Jahr zum
30. Juni 18
%

(122)

330
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
EUR mdgens i EUR mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Konsumgiiter 2,83 %

gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 1001683 Porsche Automobil Holdings 55152666 283

Aktien 99,16 %

Finnland 7,26 % Finanzdienstleister 2,27 %

Grundstoffe 4,12 % 251700 Alianz 4430404 227

2.622.688 UPM-Kymmene 80.529.635 412
Gesundheitswesen 4,82 %
Konsumgiiter 0,85 % 523702 Bayer 4QTMNT 255
617010 Amer Sports 16.483.422 0,85 530574 Merck 44971095 297
94012312 4,82
Industrie 0,70 %
387916 Kerry A 13549906 0,70 Industrie 2,57 %

; 1.029.203 Deutsche Post 28.812.538 148

Ol und Gas 1,59 % 129910 MTU Aero Engines 21207294 109
462.270 Neste Ol 30.981.335 1959 50.030.832 257

Frankreich 29,55 % Technologie 117 %

Grundstoffe 183 % 183403 Siltronic 2709876 117
353.034 Arkema 35.665.260 183

Telekommunikation 2,89 %

Konsumgiiter 9,53 % 4244142 Deutsche Telekom 56340985 289
978.478 Faurecia 59.961132 3,08
269.286 LVVH 76666724 393 Versorgungsunterehmen 119 %

673.804 Renault 49123.681 2,52 1.191.316 RWE 23_245_553 119
185.750.537 9,53
Irland 1,56 %
Verbraucherdienstleistungen 3,93 % Verbraucherdienstleistungen 1,56 %
124.954 Fnac Darty 10.302457 053 1940147 Ryanair 30.397253 156
136.940 Kering 66.361124 340
76663581 393 Halien 6,51%
Finanzdienstleister 3,71 %

Finanzdienstleister 3,14 % 4451852 Anima 20.580.912 105
693373 Amundi 41082351 211 2561353 Poste Italiane 18467355 095
379.733 BNP Paribas 20158126 103 2354.894 UniCredit 33.491302 17

61240477 314 72539569 371

Industrie 5,90 % Industrie 0,52 %

318837 Legrand 20124991 103 378217 Interpump 10053008 052
480277 Safran 49.624.621 2,55
546.262 Vinci 45230494 232 Versorgungsunternehmen 2,28 %

114980106 5,90 9775589 Iren 20467193 110

. 4.879.067 ltalgas 22916978 118

Olund Gas 3,42 % 44384171 228

1.274.901 Summe 66.645.450 342
Luxemburg 1,47 %

Technologie 1,80 % Grundstoffe 1,47 %

305417 Capgemini 35069507 180 1128535 ArcelorMittal WBE5I578 147

Deutschland 22,33 % Niederlande 14,87 %

Grundstoffe 4,59 % Grundstoffe 1,33 %

589605 BASF 48300441 248 30062 Koninklijke DSM 25849951 133
542139 Covestro 41142.929 21
80443370 459 Verbraucherdienstleistungen 1,86 %
1.756.837 Koninklijke Ahold Delhaize 36.164.490 1,86
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Finanzdienstleister 8,65 %
2706.962 ABN AMRO
1205530 Exor
3168.241 ING

Industrie 2,78 %
394.696 AMG Advanced Metallurgical
700.086 Randstad

Technologie 0,25 %
213.472 BE Semiconductor Industries

Spanien 10,79 %
Industrie 9,55 %
1.975.383 ACS Actividades
1975383 ACS Actividades (Rights)
388712 Aena
824502 Amadeus IT Holdings

Ol und Gas 1,24 %
1.392.867 Repsol
1.392.867 Repsol (Rights)

Vereinigtes Konigreich 4,82 %
Konsumgiiter 2,48 %
1.005.803 Unilever

Verbraucherdienstleistungen 2,34 %
2493278 RELX

Wertpapiervermégen

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

60.053.952
69.402.363
39.270.347
168.726.662

19115127
35.095.311
54.210.438

4.897.048

68.229.730
1747621
60.571.047
55.546.700
186.095.098

23518.559
690.653
24.209.212

48.288.602

45570.889

1932777183

3,08
3,56
201
8,65

0,98
180
278

0,25

3,50
0,09

3
285
9,55

120
0,04
124

248

234

99,16

Derivate (0,01 %)*

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %)
Kauf CHF 14.014.635: Verkauf EUR 12.135.691 Juli 2018

Kauf CHF 147.444: Verkauf EUR 127.676 Juli 2018

Kauf CHF 4.200.176: Verkauf EUR 3.637.058 Juli 2018

Kauf CHF 492.399: Verkauf EUR 426.383 Juli 2018
Kauf EUR 100.977: Verkauf USD 116.869 Juli 2018
Kauf EUR 10.288: Verkauf SGD 16.390 Juli 2018

Kauf EUR 1.080.376: Verkauf USD 1.263.453 Juli 2018

Kauf EUR 128.208: Verkauf USD 149.503 Juli 2018
Kauf EUR 129.339: Verkauf USD 150.318 Juli 2018
Kauf EUR 13.179: Verkauf USD 15.354 Juli 2018
Kauf EUR 14.220: Verkauf CHF 16.400 Juli 2018
Kauf EUR 145.112: Verkauf USD 169.702 Juli 2018
Kauf EUR 15.751: Verkauf CHF 18195 Juli 2018
Kauf EUR 167.744: Verkauf CHF 192.871 Juli 2018
Kauf EUR 16.928: Verkauf GBP 14.835 Juli 2018
Kauf EUR 186.919: Verkauf CHF 215,086 Juli 2018
Kauf EUR 19.110: Verkauf GBP 16.863 Juli 2018
Kauf EUR 209.875: Verkauf CHF 242.590 Juli 2018
Kauf EUR 210.874: Verkauf USD 245.077 Juli 2018

(16.361)
(172)
(4.903)
(575)
B
(20)
(3522)
(48)
384

7

3
(473)
16
956
191
91
85

)
626
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Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf EUR 236.965: Verkauf USD 277120 Juli 2018
Kauf EUR 2.568: Verkauf SGD 4.085 Juli 2018
Kauf EUR 2.588: Verkauf USD 3.004 Juli 2018
Kauf EUR 2.772: Verkauf USD 3.222 Juli 2018
Kauf EUR 29.299: Verkauf CHF 33.861 Juli 2018
Kauf EUR 3.110: Verkauf USD 3.637 Juli 2018
Kauf EUR 31.355: Verkauf USD 36.392 Juli 2018
Kauf EUR 31.687: Verkauf USD 36.982 Juli 2018
Kauf EUR 425.173: Verkauf USD 496.225 Juli 2018
Kauf EUR 44.450: Verkauf USD 51786 Juli 2018
Kauf EUR 45.070: Verkauf CHF 51.990 Juli 2018
Kauf EUR 48.954: Verkauf GBP 42.901 Juli 2018
Kauf EUR 52.063: Verkauf CHF 60.104 Juli 2018
Kauf EUR 53.370: Verkauf USD 62.027 Juli 2018
Kauf EUR 55.537: Verkauf GBP 49.008 Juli 2018
Kauf EUR 560.406: Verkauf USD 654.058 Juli 2018
Kauf EUR 56.831: Verkauf CHF 65.395 Juli 2018
Kauf EUR 64.376: Verkauf CHF 74.411 Juli 2018
Kauf EUR 67.293: Verkauf SGD 105.738 Juli 2018
Kauf EUR 9.191: Verkauf SGD 14.507 Juli 2018
Kauf EUR 967.311: Verkauf USD 1124.207 Juli 2018
Kauf EUR 9.934: Verkauf USD 11.611 Juli 2018
Kauf EUR 99.724: Verkauf USD 115.308 Juli 2018
Kauf GBP 16.758: Verkauf EUR 19.106 Juli 2018
Kauf GBP 2.782.721: Verkauf EUR 3.172.746 Juli 2018
Kauf GBP 5.925: Verkauf EUR 6.756 Juli 2018
Kauf GBP 75.049: Verkauf EUR 85.349 Juli 2018
Kauf GBP 983.831: Verkauf EUR 1121725 Juli 2018
Kauf SGD 1.043.174: Verkauf EUR 663.415 Juli 2018
Kauf SGD 1193: Verkauf EUR 752 Juli 2018
Kauf SGD 19.832: Verkauf EUR 12.612 Juli 2018
Kauf USD 141199: Verkauf EUR 121.377 Juli 2018
Kauf USD 14.578: Verkauf EUR 12.596 Juli 2018
Kauf USD 15.746.294: Verkauf EUR 13.535.814 Juli 2018
Kauf USD 207.276: Verkauf EUR 178.179 Juli 2018
Kauf USD 211: Verkauf EUR 181 Juli 2018
Kauf USD 213.808: Verkauf EUR 183.601 Juli 2018
Kauf USD 2.554.996: Verkauf EUR 2.196.323 Juli 2018
Kauf USD 339.977: Verkauf EUR 292.251 Juli 2018
Kauf USD 35.051: Verkauf EUR 30.079 Juli 2018
Kauf USD 37.325: Verkauf EUR 31.980 Juli 2018
Kauf USD 3.951.548: Verkauf EUR 3.396.826 Juli 2018
Kauf USD 547517 Verkauf EUR 470.656 Juli 2018
Kauf USD 6.924: Verkauf EUR 5.952 Juli 2018
Kauf USD 71.708.697: Verkauf EUR 61.642.162 Juli 2018
Kauf USD 9.653.597: Verkauf EUR 8.298.416 Juli 2018

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
(Einstandskosten EUR 1.877.568.277*)

Sonstiges Nettovermdgen
Nettoanlagevermdgen insgesamt

)
(124.290)
)

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

(700)

(6.849)
(949)
(12

(16733

(253.453)
1932.523730

16.654.544
1.949.178.274 100,00

(001)
(0,00
99,15

085

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung

des Fonds-NIW verwendet wird.

*Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zurlickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
EUR EUR

Belgien
Solvay - 59.522.284

Frankreich

Atos Origin . 64.298.576
BNP Paribas - 60.699.257
Capgemini 61.864.144
Kering 61.838.554 -
Michelin - 75.821.600
Société Générale - 56.822.634

Deutschland

BASF 72.953.400 62.945.024
Deutsche Telekom 77456195

Merck 61520.458

Porsche Automobil Holdings 68.967.689 -
Siemens - 63.637.434

ltalien
UniCredit 84.669.019

Niederlande

Exor 72813142 -
Randstad - 63.057.541
Wolters Kluwer - 61595.769

Spanien
Aena 63155.703 -
Banco Santander - 62435178

Vereinigtes Konigreich
RELX 71645921
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Simon Rowe

Im Berichtsjahr erzielte der Fonds eine Rendite von -0,1 %, verglichen mit dem FTSE World Europe ex UK Total Return Index, der 1,8 % in
Euro erzielte.

Nach einer starken Performance in der zweiten Halfte von 2017, die darin gipfelte, dass die Indizes Anfang 2018 neue Rekordhochs
erreichten, traten die Aktien spéater im Berichtsjahr in ein turbulenteres Territorium ein. Die Performance war 2017 gut, weil die
Wirtschaftsaussichten in fast allen Bereichen positiv waren: starkeres Wachstum in den USA zusammen mit erwarteten Steuersenkungen,
begleitet von einer guten Entwicklung der Schwellenmarkte und sogar Anzeichen einer lange erwarteten Erholung in Europa. Die Stimmung
anderte sich jedoch Anfang 2018, als die Marktteiinehmer anfingen, sich Sorgen tber die Auswirkung hoherer US-Zinsen und Aussichten
einer schneller Zinsanhebung der Europdischen Zentralbank als erwartet zu machen. Bisher hat die US Federal Reserve die Zinsen 2018
zweimal angehoben und noch zwei wahrscheinliche Anhebungen in der zweiten Jahreshalfte angedeutet. Diese Entwicklung regte den
Abfluss von Geldern aus den Schwellenmarkten in die USA an, was den Dollar stltzte.

Weitere Turbulenzen wurden 2018 durch eine politische Krise in ltalien und zunehmende Sorgen Uber einen Handelskrieg der USA gegen
China und Europa ausgel6st. Anfangs schienen die Angriffe von Prasident Donald Trump ein Versuch zu sein, schnelle Zugestandnisse

von China zu erhalten. Als jedoch der Gegenschlag folgte, wurden reale und wesentliche Zélle wahrscheinlicher. Und wahrend der

Fokus von Prasident Trump anfangs auf China lag — zusammen mit Stahl und Aluminium — drohte er anschlieBend europaischen
Autoherstellern mit Zollen von 20 %, ein wesentlich schlimmeres Szenario. Die jlingsten Bedenken bezuglich der Gesundheit der deutschen
Regierungskoalition, die von Meinungsverschiedenheiten tber die Einwanderung beeintrachtigt wurde, bleiben bestehen. Die Sorgen

Uber die Verschlechterung der Handelssituation zehrten an den europadischen Aktienmaérkten insbesondere in exportabhéngigen Sektoren,
und weitere Vorsicht ist durch Anzeichen einer Verschlechterung der fihrenden européischen Wirtschaftsindikatoren angesagt. Andere
Kommentatoren nannten die sich abflachende Zinsstrukturkurve in den USA als potenzielles Warnsignal.

Starke Beitrdge zur Fondsperformance kamen vom danischen Isolationsspezialisten Rockwool International, der nach Gewinnheraufstufungen
und einer offensichtlich starken Nachfrage um 72 % zulegte. Royal Unibrew gewann 60 % nach einer vielversprechenden Soft-Drink-
Ubernahme und einem verbesserten Gewinnausblick, offensichtlich durch das heiBe Wetter begtinstigt. Ferner legten Wolters Kluwer, Sika
und Royal Dutch Shell alle mehr als 30 % zu, wobei letztere vom Olpreisanstieg befliigelt wurde. Die neue Position in Thales und die kiirzlich
gekaufte Position in UPM-Kymmene lieferten beide solide Beitrage.

Diese Gewinne wurden jedoch von Riickschldgen bei einer Reihe von Positionen ausgeglichen, in denen zuvor solide Beitrage von
unterschiedlichen Problemen aufgezehrt wurden: Das neue Management von Elior kassierte bisherige Ziele ein, SPIE enttduschte bei den
Margen und Tarkett wurde von steigenden Vorlaufkosten getroffen. Ferner enttduschten unsere Finanzpositionen, wobei Nordea Bank nach
einer Enttduschung bezlglich der Kosten nachgab und Danske Bank von regulatorischen Problemen getroffen wurde.

Im Berichtsjahr nahmen wir Gewinne bei verschiedenen starken Beitragsleistern mit, einschlieBlich Jungheinrich, Inficon, Kinepolis, Pfeiffer
Vacuum, Givaudan, Duerr und Cembra. Wir beschlossen auch, unsere Positionen in UBS, Vinci, Sanofi und Roche zu verkauften. Wir
kauften neue Positionen im franzosischen Ristungskonzern Thales nach einem Ricksetzer aufgrund einer leichten Enttauschung tber
seinen Bericht zum dritten Quartal, weil wir dachten, dass er das Potenzial zum Einsatz seiner Bilanz hatte — was tatsachlich im Dezember
passierte, als er Gemalto kaufte, um seine Kompetenzen zur Beherrschung der Cybersicherheit zu verbessern. Wir kauften auch eine
Position im dsterreichischen Maschinenbauer Andritz, der abwertete (Neubewertung der Aktie durch den Markt), weil wir glaubten, dass
auch er ein Potenzial zum Einsatz seiner Bilanz hétte. Wie erhofft, gab Andritz Mitte 2018 ein attraktives Geschaft bekannt. Ein weiterer
Kauf war der schwedische Kabelkonzern Com Hem, der derzeit mit Tele2 fusioniert. Wir erwarten, dass die Synergien aus dem Geschéft
deutlich groBer als bisher angekiindigt sein werden. Weitere neue Positionen beinhalteten den deutschen Gesundheitskonzern Merck sowie
Ryanair, bei der wir glauben, dass sie fir ihre Entscheidung zur Anerkennung von Gewerkschaften zu stark abgestraft wurde. Wir stockten
auch eine Reihe weiterer Positionen auf.

Die Mérkte bleiben volatil mit scharfen Tagesbewegungen und spiegeln politische Meldungen Uber Zélle und Handel wider. Wahrend

wir einen Teil der Allokation des Fonds in Unternehmen mit Handelsfokus bereits reduzierten, glauben wir, dass weitere kurzfristige
Anderungen derzeit das Risiko bergen wiirden, Anstiege zu verpassen, falls der US-Prasident einem Abkommen zustimmt — beispielsweise
zur Liberalisierung des Autohandels. Wir glauben, dass ein Abkommen angesichts der moglichen negativen Auswirkungen von Zéllen

auf Jobs und Investitionen in den USA am Ende wahrscheinlicher als ein groBer Handelskrieg ist. Zeitpunkt und Umfang von Abkommen
sind jedoch schwer einschatzbar — wie Prasident Trump selbst. Neben dem Handelsproblem scheint Europa selbst anfélliger, wobei die
Meinungsverschiedenheiten Uber die Einwanderung auf einer grundlegenden Basis weiter zum GroBteil ungeldst sind.
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European Growth Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

84.550.492
2505.874
40.744
25199
205.898

1220

155109

87484.536

435408
515.988
295.230

22.851

56.352

517308

1843137

85.641.399

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit

120

EUR
2.298.669

11.621
46.514
2.356.804

1493924
62727
45405
72016

5548
(24.204)

43.071
1699.407

657.397
7860.420

(821148)
(125.269)

6.914.003

(8.598.166)

542.402
(31.035)

(8.086.799)

(515.399)



European Growth Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Erlduterungen EUR Erléuterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 100102.436 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 18.662.391
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 657.397 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (32.081.398)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 6.914.003 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (9323
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (8.086.799) Dividendenausschiittungen 13 (517.308)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahrs 85.641.399
Entwicklung des Anteilbestands
fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
A2 Bi H1 H2 ] 12
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 633.975,48 1.750,01 69.844,00 - 219.55707 H3.875,50
Ausgegebene Anteile 355.274,36 - 10.725,76 5125,00 300,00 8.825,11
Zuriickgenommene Anteile (239.38743) (1750,01) (63.587.40) - - (7190,03)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs 749.862,41 - 16.982,36 5.125,00 219.857,07 55.510,58
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 18,84 nz 14,79 19,83 1744 19,82
Ri R1HUSD X2
(EUR) (UsD) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 2.665.435,32 1.936.820,52 354156
Ausgegebene Anteile 80.472,57 603.794,38 2.386,58
Zuriickgenommene Anteile (551944.42)  (1.002.84359) (4132,33)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs 2.202.963,47 1.537771,31 1.795,81
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 18,32 19,55 16,49
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

EUR 83125.855 EUR 100102436 EUR 85.641.399 A2 (EUR) 15,47 18,86 18,84

92.649.798 USD 114163397 USD 99.693.037 USD B (EUR) 3510 4271 n.z

H1 (EUR) 1219 1482 1479

H2 (EUR) nz n.z 19,83

I (EUR) 14,49 1761 1744

2 (EUR) 16,07 19,68 19,82

R1 (EUR) 15,21 18,48 18,32

R1 HUSD (USD) 15,65 19,30 19,55

X2 (EUR) n.z 16,61 16,49

Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18

A2 (EUR) 230% 189 % 190 % H1 (EUR) 0144447

B1 (EUR) 1M1% % n.z. 11 (EUR) 0,291652

H1 (EUR) 1,28 % 1,92 % 110% RT(EUR) 0127673

H2 (EUR) n.z n.z 110 %" R1 HUSD (USD) 0128290
11 (EUR) 1,00 % 165 % 1,00 %
12 (EUR) 1,00 % 154 % 1,00 %
R1 (EUR) 1,96 % 194 % 1,95 %
R HUSD (USD) 1,96 % 1,95 % 1,95 %
X2 (EUR) n.z 2,86 % 250 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
“Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
European Growth Fund A2 (EUR) 1728 2210 (6,73) 2191 011)
FTSE World Europe ex UK Total Return Index 24,56 14,29 (9.60) 214 179

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 98,72 %

Osterreich 2,18 %
Grundstoffe 0,87 %
T178 Lenzing

Industrie 1,31 %
24766 Andritz

Belgien 1,89 %
Finanzdienstleister 1,89 %
24,545 KBC Bank

Danemark 15,55 %
Konsumgiiter 5,83 %
24.307 Carlsberg
23561 Royal Unibrew
72153 Scandinavian Tobacco

Finanzdienstleister 1,83 %
58590 Danske Bank

Gesundheitswesen 1,38 %
29.714 Novo Nordisk 'B'

Industrie 6,51 %
22.527 DFDS
14.905 Nilfisk
7.384 Rockwool International 'B’
17040 Schouw

Finnland 10,87 %
Grundstoffe 2,55 %
71.030 UPM-Kymmene

Konsumgiiter 2,24 %
44,688 Amer Sports
21569 Nokian Renkaat

Finanzdienstleister 3,27 %
67192 Sampo

Industrie 2,81 %
21267 Cargotec 'B'
47340 Huhtamaki

Frankreich 17,48 %
Konsumgiiter 2,53 %
20.763 Michelin

742.205

1128092

1618743

2.453.240
1605162
937.383
4.995.785

1566.380

1178.929

1219.916
605.968
2449150
1300.368
5.575.402

2180976

1193.840
728.601
1922.441

2.806.274

912.567
1490.973
2403540

2168176

0,87

287
187
1,09
5,83

183

138

142
071
2,86
152
6,51

255

139
085
224

327

107
174
281

253

Verbraucherdienstleistungen 2,68 %
108.550 Elior
11576 Fnac Darty

Finanzdienstleister 2,15 %
57961 SCOR

Industrie 10,12 %
533 Dassault Aviation
21370 Eiffage
19.382 Schneider Electric
103.094 SPIE
39.383 Tarkett
14.956 Thales

Deutschland 8,93 %
Grundstoffe 1,52 %
30.752 Fuchs Petrolub stimmrechtslose Vorzugsaktien

Konsumgiiter 2,49 %
10.860 Continental

Gesundheitswesen 3,52 %
15153 Bayer
18.913 Merck

Technologie 1,40 %
12182 SAP

Irland 1,50 %
Verbraucherdienstleistungen 1,50 %
81816 Ryanair

Italien 0,69 %
Industrie 0,69 %
28.272 Prysmian

Niederlande 12,13 %
Grundstoffe 2,79 %
17744 Akzo Nobel
18.789 IMCD

Verbraucherdienstleistungen 2,92 %
51765 Wolters Kluwer

Gesundheitswesen 2,67 %
62.718 Koninklijke Philips
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Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

1337879
954.441
2.292.320

1839.682

864.793
2.004.934
1.383.681
1796.928
977486
1644.038
8.671.860

1.299.887

2134.262

1439.232
1578100
3.017.332

1200475

1281852

591450

1305.959
1084125
2.390.084

2497661

2288737

215

101
233
162
210
114
192
1012

1952

249

168
184
3562

140

150

0,69

1952
127
279

2,92
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des

in Nettover-
EUR mdgens

Ol und Gas 3,75 %

73.862 Royal Dutch Shell 'B' 2273963 265
70.550 SBM Offshore 939197 110
3213160 375
Spanien 2,07 %
Konsumgiiter 2,07 %
30.403 Viscofan 1769.455 207
Schweden 9,73 %
Konsumgiiter 2,41 %

122996 Dometic
128.095 Husqvarna ‘B’

1.033.482 12
1034379 120
2.067.861 24

Finanzdienstleister 2,63 %

274471 Nordea Bank 2.252.909 263
Industrie 3,27 %

39.244 Atlas Copco A 974219 114
40.356 Epiroc 361488 042
79.726 Trelleborg 'B' 1452.220 171
2787927 327

Telekommunikation 1,42 %
41145 Com Hem 570.493 0,67
64.662 Tele2 B’ 649826 075

1220319 142

Schweiz 9,26 %
Gesundheitswesen 1,24 %

16.492 Novartis 1062125 124

Industrie 8,02 %
3757 Bucher Industries 1073.212 125
780 Forbo Holdings 993.348 116
65.371 OC Oerlikon 859.079 100
4.317 Rieter 636185 074
16.740 SIKA 1982082 232
12.680 Sulzer 1322120 155
6.866.026 8,02
Vereinigtes Konigreich 6,44 %
Verbraucherdienstleistungen 2,04 %
95.624 RELX 1747768 2,04
Industrie 4,40 %
95.007 CNH Industrial 865.039 1,01
28861 DCC 2263277 264
71373 Grafton 642081 075
3770397 440
Wertpapiervermogen 84.550.492 9872
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Marktwert % des

in Nettover-
EUR mdgens

Derivate (0,06 %)*
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,06 %)

Kauf EUR 272.505: Verkauf USD 318.485 Juli 2018 (719

Kauf EUR 284.563: Verkauf USD 330.280 Juli 2018 1220

Kauf EUR 333.359: Verkauf USD 390.440 Juli 2018 (1595)

Kauf USD 1.042.699: Verkauf EUR 896.324 Juli 2018 (1.807)

Kauf USD 30.135.618: Verkauf EUR 25.905.151 Juli 2018 (52.231)  (0,06)
(55132)  (0,06)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 84.495.360 98,66

(Einstandskosten EUR 76.279.989*)

Sonstiges Nettovermdgen 1146.039 1,34

Nettoanlagevermdgen insgesamt 85.641.399 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des
Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zurtickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
EUR EUR

Andritz 1168195

KBC Bank 1800.540 -
Kinepolis - 1515408
Ontex - 1650811

Rockwool International 'B' - 1.930.804
Schouw 1.378.485

Sanofi - 1246.830
Thales 1436.351

Bayer 1528.630
Brenntag - 1.278.930
Duerr - 1.643.030
Merck 1760.370
Pfeiffer Vacuum Technology - 1633.872
SAP 1172.018

Ryanair 1.331.641

Prysmian 1165.576
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Sulzer 1208.373
UBS 1507580
RELX 2170977
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Japan Opportunities Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Japanese Equity-Team

Der Fonds erzielte in US-Dollar eine Rendite von 4 % und blieb damit hinter seiner Benchmark, dem TOPIX zurlick, der eine Rendite von
11 % in US-Dollar erzielte. Der Japanische Yen wertete im Jahresverlauf um 2 % auf.

Wenngleich das geopolitische Risiko durch Nordkorea und Vorwurfe wegen der Verwicklung von Premierminister Shinzo Abe in politische
Skandale japanische Aktien zuweilen ins Wanken brachten, setzte der Markt seinen Anstieg tber das Jahr gestutzt von glinstigen
Bewertungen und starken Unternehmensgewinnen fort. Die Wechselkursbewegungen waren insbesondere in der ersten Hélfte von

2018 volatil (d. h. die Preise schwankten stark) und beeintrachtigten die Marktstimmung. Wachstumsaktien waren bei einem hohen
Preismomentum besonders stark, wéhrend Value-Aktien schwach waren. Der Nomura Japan Momentum Index Ubertraf den Nomura
Japan Value Index Uber die zwdlf Monate um 24 % und erreichte ein Niveau, auf dem er zuletzt Mitte 2016 stand. Damals fihrte die riesige
Performancellicke zu einer Performanceumkehr im nachsten Halbjahr, bei der alle relativen Gewinne verloren gingen. Wenngleich dieses
extreme Marktumfeld der relativen Performance des Fonds nicht half, sind wir der Ansicht, dass es langfristig eine riskante Strategie ware,
diesem Markt nachzujagen.

Bezlglich der Aktienauswahl kam der groBte Beitrag von TDK, einem Hersteller elektronischer Bauelemente, als der Markt anzuerkennen
begann, dass der Versuch des Unternehmens, sein Geschéftsportfolio umzuwandeln, erfolgreich sein wird. Daiichi Sankyo lieferte

auch einen starken Beitrag, als der Markt den Wert seiner Produktpipeline realisierte, die sich hauptsachlich auf die Krebsbehandlung
konzentriert. Andere Top-Beitragsleister waren Ryohin Keikaku, Sony und Recruit Holdings, die alle spezifische Investmentfalle sind. Die
groBte Belastung war Fujitsu aufgrund einer Verzogerung seines Restrukturierungsplans, was die Anleger enttduschte. Japan Tobacco
schmalerte die Performance ebenfalls, weil sich Anleger Sorgen Uber den Verlust von Marktanteilen an Neuprodukte von Wettbewerbern
machten. Seine ginstige Bewertung und eine starke Preismacht wurden ignoriert und die Aktie abverkauft.

Wir nahmen mehrere Aktien neu in das Portfolio auf. Suzuki Motor ist ein Automobilhersteller, der sich auf Kleinwagen spezialisiert und

in Indien einen Marktanteil von fast 50 % hat. Uns gefallt die Tatsache, dass die Gesellschaft nicht besonders anfallig gegen wachsende
Handelsspannungen zwischen den USA und China ist und ihre Ergebnisse weiter steigern kann. Wir haben auch Takeda Pharmaceutical
wieder aufgenommen. Wir haben diese Position am Jahresanfang erfolgreich vollstandig verkauft, bevor die Aktie nach ihrer Meldung

der Fusion mit Shire deutlich fiel. Wahrend die Anleger Uber ihren Schuldenstand bei Abschluss der Fusion besorgt zu sein scheinen,
glauben wir, dass die Cash-Generierung stark genug ist und dass die Fusion Wert schaffen wird. Auf der Verkaufsseite stieBen wir unsere
Positionen in Nippon Steel & Sumitomo Metal und Subaru ab, weil der Markt ein ricklaufiges Ergebnismomentum extrem abstrafte und
glinstige Bewertungen wenig Unterstiitzung lieferten.

Unser Ausblick fiir japanische Aktien bleibt positiv. Wahrend gewisse Sorgen Uber eine Abschwachung des globalen Wachstums
bestehen, glauben wir, dass eine Rezession unwahrscheinlich ist. Wir erwarten, dass der Gewinn je Aktie (EPS) der im TOPIX gelisteten
Gesellschaften weiter ein Wachstum im mittleren bis hohen einstelligen Bereich liefern wird, was ein zukinftiges EPS von 13x sehr attraktiv
macht. In der Binnenwirtschaft sehen wir eine gewisse Abschwachung beim Verbraucherpreisindex am Jahresanfang, was teilweise an der
Aufwertung des Yen liegt, wodurch Erwartungen eines Politikwechsels der Bank of Japan verflogen. Wir bleiben bei der Binnenwirtschaft
jedoch zuversichtlich, weil wir glauben, dass die aktuelle Arbeitslosenrate, die sich auf dem tiefsten Niveau seit zwei Jahrzehnten befindet,
zu héheren Ausgaben und einem positiven Konjunkturzyklus fihren und Jahrzehnte der Deflation beenden sollte. Ermutigend sind die
erreichten Fortschritte im Bereich der Unternehmensfihrung, die sich fur die Aktionére in Form hoherer Ertrdge auszahlten. Im weiteren
Verlauf glauben wir, dass das gréfte Risiko in der Aufwertung des Yen und in einer Intensivierung der Handelskriegrhetorik besteht, was
eine hohere Volatilitat verursachen kann. Wir glauben, dass das Gleichgewicht von Risiko und Rendite in Japan gut bleibt. Wenngleich

wir Uber die letzten zwdlf Monate gewisse Schwierigkeiten hatten, glauben wir weiterhin, dass die Aktien in unserem Besitz weiter

attraktiv bewertet sind und den Markt mittelfristig Ubertreffen kénnen. Wir behalten unseren Fokus auf dem Stock-Picking, das eine
Hauptkomponente der Fondsperformance sein wird.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

=

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

4.765.280.475
118.377.695
7845379
4.365.567
88.965.682

63.951

4.984.898.749

30.698
88.606.679
17120930
9.765.230

5407

115.528.944

4.869.369.805

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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JPY
86.812.390

72N
377.386
87197047

62.802.953
3.566.698
2244416
25184.851
322079
36.404

2447889
96.605.290

(9.408.243)
414.640.441

2195378
1623.034

418.458.853

(263.256.711)

(1877403)
(28.427)

(265.162.541)

143.888.069
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

JPY Erléuterungen JPY
5482517218 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 2.014.007.399
(9.408.243) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (2770.565.647)
418.458.853 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (477234)
(265162.541) Dividendenausschiittungen 13 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 4.869.369.805

A2 H2 12 12HUSD X2

(USD) (UsD) (USD) (USD) (USD)

2.539.645,66 3479716 290.43782 5724167 51695,62

909.226,05 619183 66.308,89 19.910,00 37849,69

(1077536,04) (30.06760) (232.38397) (65.700,00) (19.680,72)

2.371.335,67 10.921,39 124.362,74 11.451,67 69.864,59

16,95 14,86 18,90 18,76 15,70
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

30. Juni 18
189 %
1,09 %
1,00 %
1,00 %

Zum Zum Zum

30, Juni 16 30, Juni 17 30, Juni 18

JPY 4.006.663.086 JPY 5482517218 JPY 4.869.369.805

38973.422USD 48944.497 USD 44.016.893 USD

Total Expense Ratio (TER)

30. Juni 16 30, Juni 17
A2 (USD) 192% 204%
H2 (USD) 129% 157 %
12 (USD) 100% 133%
12 HUSD (USD) 100% 127%
X2 (USD) 2,53 % 2,50 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung

Fonds und Benchmark

Japan Opportunities Fund*
Tokyo SE First Section Index (TOPIX)*

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

“Am 1. April 2015 wurde der Name des Fonds von Japanese Equity Fund in Japan Opportunities Fund geandert.

249 %

A2 (USD)

1 Jahr zum
30. Juni 14
%

6,78

11,36

**Am 1. April 2015 wurde seine Benchmark vom MSCI Japan Index in den Tokyo SE First Section Index (TOPIX) gendert

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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1 Jahr zum
30. Juni 15
%

14,29

8,91

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17
1244 16,30
10,78 1419
13,67 18,03
12,34 1782
11,66 15,20
1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 16 30. Juni 17
% %
(13,61) 31,03
(6,93) 20,73

Zum
30. Juni 18
16,95
14,86
18,90
18,76
15,70

1 Jahr zum
30. Juni 18
%

399

10,89
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
JPY mdgens i JPY mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Telekommunikationsdienste 9,69 %
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 48500 KDDI 146930750 302
Aktien 9786 % 25600 NTT 129040600 2,65
Japan 97,03 % 24600 SoftBank 195975900 4,02
Nichtbasiskonsumgiiter 22,89 % 471.956.250 969
17900 Bridgestone 77507000 159
43600 Dentsu 228900.000 4,71 Siidkorea 0,83 %
29.700 Don Ouijote 158.004.000 3,24 Informationsiechnologie 0,83 %
9.800 Koito Manufacturing 71.736.000 147 25200 Nexon 40.534.200 083
3.600 Ryohin Keikaku 140.400.000 2,88
44,000 Sony 249260000 5/3 Wertpapiervermégen 4765280475 9786
30.800 Suzuki Motor 188.249.600 387

1114.056.600 22,89 Derivate 0,00 %*

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %

Nicht-zyklische Konsumgiiter 4,32 % Kauf JPY 300.086: Verkauf USD 2743 Juli 2018 (2.985)
68.000 Japan Tobacco 210392000 432 Kauf JPY 377.392: Verkauf USD 3.438 Juli 2018 (2420)
Kauf USD 215.491: Verkauf JPY 23747133 Juli 2018 61.321
Energie 2,73 % Kauf USD 2198: Verkauf JPY 242.265 Juli 2018 625
115.800 Inpex 133054200 273 Kauf USD 3148: Verkauf JPY 345,765 Juli 2018 2005
58544
Finanzdienstleister 14,80 %
384.500 Mitsubishi UFJ Financial 242465700 497 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 4765.339.019 97,86
28.000 Orix 49.021.000 1,01 (Einstandskosten JPY 4.382.725.783**)
45100 Sumitomo Mitsui Financial 194.087850 398 Sonstiges Nettovermdgen 104.030.786 2,14
53700 T&D Holdings 89.356.800 184 Nettoanlagevermdgen insgesamt 4.869.369.805 100,00
28100 Tokio Marine Holdings 145853060 300 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
720784400 14,80 des Fonds-NIW verwendet wird.
*Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Gesundneitswesenis 1% Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
B .' zurlickzufiihren.
55100 Daiichi Sankyo 233293400 479
42900 Takeda Pharmaceutical 200.578.950 412

433872350 891

Industrie 5,89 %
5.000 Fanuc 109.950.000 226
55.900 Komatsu 177035300 3,63

286.985.300 589

Informationstechnologie 20,34 %

3800 Disco 71934.000 148
54200 Fuijifilm 234306.600 481
5.300 Murata Manufacturing 98.566.750 2,02
23700 TDK 268.402.500 5,51
28500 Trend Micro 179977500 370
373.300 Yahoo! Japan 137187750 282

990375100 20,34

Immobilien 7,46 %
34.300 Daiwa House Industries 129.448.200 266
87500 Mitsui Fudosan 233821875 4,80
363.270.075 746
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
JPY JPY

Japan

Asahi Kasei - 166.389.664

Daiichi Sankyo 177.965.301 .

Fujitsu - 220.628.379

KDDI 147636.583

Komatsu 215.440.978

Mitsubishi UFJ Financial 167.246.545 -

Nippon Steel & Sumitomo Metal 208.420.964 184.189.589

Orix - 146.548.459

Recruit Holdings - 212.600.746

Seibu Holdings - 181.330.694

Seven & | Holdings - 143.836.344

Subaru - 160.664.775

Sumitomo Electric Industries - 160.744.778

Sumitomo Mitsui Financial 215.979.345

Suzuki Motor 184.272.390 -

Takeda Pharmaceutical 194.658176 191.032.791

Trend Micro 172.814.986

Siidkorea

Nexon 168.758.718
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Wahrend des Geschéftsjahres erzielte der Fonds in Euro gemessen eine Rendite von 2 %, wéhrend die Benchmark MSCI Europe Net
Return EUR eine Rendite von 2,9 % erbrachte.

Bevor wir die Einzelheiten des Jahres kommentieren, lohnt sich eine Betrachtung der aktuellen Marktdynamik.

Eintrittsbarrieren erméglichen Unternehmen eine gewisse Sicherheit bezlglich der von ihnen erzielten Renditen. Dies ist in vielerlei Hinsicht
wichtig, nicht zuletzt in Bezug auf ihre Plane fir die Zukunft, z. B. bei der Entscheidung, wie Kapital zugeteilt wird. Eintrittsbarrieren treten
normalerweise in Form von Patenten, Know-how, Geografie, Ruf, Geschmack etc. auf. Heute werden diese Barrieren von sogenannten
Disruptoren bedroht (hauptséchlich die NutznieBer gunstiger Finanzierungen), die erklaren, dass in der neuen digitalen Welt kein Sektor
sicher ist und die Geschéaftsmodelle von morgen sich von den aktuellen vollstandig unterscheiden werden. Der Wettbewerb ist in der
Theorie das Rickgrat des Kapitalismus und gewahrleistet, dass Produktionsfaktoren in der effizientesten Weise letztendlich zum Wohle
aller genutzt werden. Leider funktioniert in der Praxis nicht immer, was in der Theorie funktioniert, insbesondere wenn ein leichter Zugang
zu Liquiditat mit der Tendenz der Anleger zur Uberschatzung der Wahrscheinlichkeit sehr ungewisser Ereignisse mit hohen Auszahlungen
gekoppelt ist, z. B. bei Lotterien. Fehlallokationen von Kapital sind allzu haufig — denken Sie an die 1970, die spaten 80, die spaten

90 und den US-Hypothekenboom, um nur ein paar zu nennen.

Was haben diese mit den heutigen Aktienmérkten zu tun? Nun, gewissermaBen erklért dies, warum die Renditen so sehr zugunsten von
Growth gegentiber Value verzerrt sind. Uber die letzten zwélf Monate ist der MSCI EMU (TR) Net 3,3 % im Plus, der Value Index ist 1,48 %
im Minus, und der Growth Index ist 8,13 % im Plus. Die Anleger begriiBen Risiko in all seinen Formen.

Die Geschichte hat gezeigt, dass glinstige Finanzierungen nicht nachhaltig sind; wenn es so ware, kénnte kein Unternehmen ordentliche
Renditen erzielen. Die Anleger realisieren schlieBlich, dass ein Finanzierungswettbewerb nur die Renditen aller Teilnehmer nach unten
driickt, und sie weigern sich, solche Wagnisse weiter zu finanzieren.

Kommen wir zu den Aktivititen (iber das Jahr. Wir haben neue Positionen wie BE Semiconductor Industries (mit einer attraktiven

Rendite, zahlt einen GroBteil des Cashflow aus und hat hohe Margen und gute Kapitalrenditen), Eutelsat Communications
(Satellitennetzwerkbetreiber mit einer Rendite von ca. 6 %) und Porsche Automobil Holdings (die einen deutlichen Abschlag gegentiber
der Beteiligung an Volkswagen und eine attraktive Rendite aufweist) neu aufgenommen. Zu den Verkéufen zéhlten Schaeffler (aufgrund
von Enttauschung tber Handlungen der Griinderfamilie), Neopost (weil sich das Unternehmen nicht erholt) und National Grid (Sorgen
Uber zukinftiges Geschaftsumfeld). Wir beendeten das Berichtsjahr mit 50 Positionen (unser Maximum) unveréndert gegeniber letztem
Jahr. Den Anlegern ist bekannt, dass wir die Positionen in Richtung unseres Minimums (40) reduzieren, wenn wir glauben, dass der Markt
auBergewodhnliche Gelegenheiten bietet, und vice versa.

Wenn wir von unserer Annahme ausgehen, dass die aktuellen Kreditbedingungen temporar sind, werden sich die Treiber der Aktienmarkte
irgendwann umkehren — die Frage ist wann. Diese Frage wird in der Realitat nur rickwirkend beantwortet. Wir glauben, dass das
Anlageverfahren des Fonds das richtige ist, und wenngleich sie nicht angenehm sind, so saen die aktuellen Bedingungen nach unserer
Ansicht die Saat fiir zukiinftige Uberschussrenditen.
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Nettovermogensaufstellung

2um 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

EUR

4.859.037
161397
13.968

27362

3935

5.065.699

16.959
3

208,681

224,654

4.841.045

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

1w w w w w

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften

W W W www

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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45619
1527
9.610

183
1496
769

10
516
59.730

151437

(48.975)

69
3

(48722)

37508

77
(578)

37007

139.722
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR
4.982.267 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 42142
151437 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (113.880)
(48722) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (525)
37007 Dividendenausschiittungen 13 (208.681)
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahrs 4.841.045
A2 A2 HUSD A3 E2 E2 HUSD E3
(EUR) (USD) (EUR) (EUR) (USD) (EUR)
250,00 265,00 8.000,00 250,00 265,00 250,00
345899 - 340 - - -
(3.400,85) - (7750,00) - - -
308,14 265,00 253,40 250,00 265,00 250,00
10,40 1079 9,58 1075 1112 973

H2 H3 1U3

(EUR) (EUR) (EUR)

- - 498.500,00

250,00 250,00 -

250,00 250,00 498.500,00

10,04 9N 9,67
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

EUR 4387976 EUR 4.982.267 EUR 4.841.045 A2 (EUR) 8,68 10,19 10,40

4.890.7117USD 5.682104 USD 5.635.341 USD A2 HUSD (USD) 8,69 10,35 10,79

A3 (EUR) 8,46 9,80 9,58

E2(EUR) 8,75 10,40 10,75

E2 HUSD (USD) 8,76 10,56 112

E3 (EUR) 848 9,81 973

H2 (EUR) n.z n.z 10,04

H3 (EUR) nz n.z. 97

U3 (EUR) 849 9,81 9,67

Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18

A2 (EUR) 197 % 211 % 2,06 % A3 (EUR) 0,423556

A2 HUSD (USD) 197 % 211 % 2,06 % E3 (EUR) 0,421080

A3 (EUR) 197 % 211% 2,06 % H3 (EUR) 0,326800

E2 (EUR) 0,66 % 0,82% 0,78 % IU3 (EUR) 0418028
E2 HUSD (USD) 0,66 % 0,82% 121 %
E3 (EUR) 0,66 % 0,82% 0,78 %
H2 (EUR) nz nz 133%
H3 (EUR) nz nz 133%
IU3 (EUR) 1,06 % 122% 118 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrége werden in Erlauterung 6 angegeben
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2018.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum
zum 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % %
Pan European Dividend Income Fund* A3 (EUR) (13,20) 1742 1,99
MSCI Europe Net Return EUR (10,97) 1796 285

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A3 (EUR).
“Am 23. November 2015 wurde der Pan European Dividend Income Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 100,37 %

Belgien 6,05 %
Informationstechnologie 1,85 %
1,089 Melexis

Grundstoffe 2,49 %
1115 Solvay

Immobilien 1,71 %

761 Warehousing & Distribution de Pauw

Danemark 1,12 %
Industrie 112 %
1.024 Vestas Wind Systems

Finnland 7,44 %
Finanzdienstleister 1,43 %
1663 Sampo

Industrie 2,23 %
2481 Kone

Grundstoffe 3,78 %
5.953 UPM-Kymmene

Frankreich 20,61 %
Nichtbasiskonsumgiiter 5,54 %
2.860 Eutelsat Communications
8.027 M6 Metropole Television
1.098 Renault

Energie 3,06 %
2.836 Summe

Finanzdienstleister 5,37 %
2100 Amundi
2.549 BNP Paribas

Gesundheitswesen 1,52 %

1.067 Sanofi

Industrie 2,44 %
1426 Vinci

Telekommunikationsdienste 1,74 %
5.864 Orange

Versorgungsunternehmen 0,94 %
2471 Veolia Environnement

89.362

120.727

8271

54237

69.455

107973

182.787

51537
136.459
80.050
268.046

148.252

124.425
135.314
259.739

73815

118.073

84.339

45.460

185

249

171

112

143

223

378

1,06
283
165
554

3,06

257
2,80
537

244

174

0,94

Deutschland 8,75 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,23 %
1.078 Porsche Automobil Holdings

Finanzdienstleister 4,85 %
3566 Aareal Bank
578 Allianz

Industrie 2,67 %
4.621 Deutsche Post

Italien 2,70 %
Finanzdienstleister 1,52 %
15917 Anima

Versorgungsunternehmen 1,18 %
12.213 ltalgas

Niederlande 12,00 %
Energie 2,85 %
4.480 Royal Dutch Shell ‘B’

Finanzdienstleister 3,49 %
4.601 ABN AMRO
2.722 Van Lanschot Kempen

Industrie 4,04 %
2.799 Philips Lighting
2445 TKH

Informationstechnologie 1,62 %
3420 BE Semiconductor Industries

Spanien 5,03 %
Industrie 2,74 %
3745 ACS Actividades
3745 ACS Actividades (Rights)

Versorgungsunternehmen 2,29 %
16.635 Iberdrola

Schweiz 1,15 %
Gesundheitswesen 1,15 %
295 Roche Participation Certificates

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

59.355

133.315
101797
235112

129.365

73585

57.364

137924

102.073
66.825
168.898

62.810
133.069
195.879

78.455

129.352
3313
132.665

110.756

55.843

275
210
485

267

152

285

211
138
349

130
274
4,04

162

267
0,07
274

229
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Pan European Dividend Income Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
EUR mdgens i EUR mdgens
Nichtbasiskonsumgiiter 10,81 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
4.521 British Sky Broadcasting 74.365 154 Kauf EUR 25: Verkauf USD 30. Juli 2018
16106 Informa 151236 312 Kauf EUR 26: Verkauf USD 30. Juli 2018
878 Next 60.077 124 Kauf EUR 33: Verkauf USD 38 Juli 2018
5504 Persimmon 157678 326 Kauf EUR 33: Verkauf USD 39 Juli 2018
18.873 Rank 40113 083 Kauf USD 102: Verkauf EUR 87 Juli 2018
2916 WPP 39481 082 Kauf USD 2.829: Verkauf EUR 2.432 Juli 2018 (5)
522950 10,81 Kauf USD 2.923: Verkauf EUR 2.513 Juli 2018 (6)
Kauf USD 99: Verkauf EUR 85 Juli 2018
Nicht-zyklische Konsumgiiter 5,57 % (1)
2.312 Imperial Brands 4147 153
10.009 Tate & Lyle 72938 151 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 4.859.026 100,37
2.573 Unilever 122611 253 Sonstige Nettoverbindlichkeiten (17.981)  (0,37)
269696 557 Nettoanlagevermdgen insgesamt 4.841.045 100,00
* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des
Energie 1,98 % Fonds-NIW verwendet wird.
14.621 BP 95.662 198 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zurlickzufiihren.
Finanzdienstleister 4,14 %
26.181 Direct Line Insurance 101703 210
32932 Legal & General 98524 204
200.227 414
Gesundheitswesen 4,29 %
1070 AstraZeneca 63.842 132
8.339 GlaxoSmithKline 143731 297
207573 429
Industrie 4,60 %
12.921 Homeserve 131334 272
4992 RELX 91241 188
222575 4,60
Grundstoffe 2,79 %
2.839 Rio Tinto 136136 279

Versorgungsunternehmen 1,34 %
4.244 Scottish & Southern Energy 65.042 134

Wertpapiervermdgen 4.859.037 100,37
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
EUR EUR

Dénemark
Vestas Wind Systems 51555

Finnland
Metso - 125.670

Frankreich

Eutelsat Communications 46.594 -
Neopost - 53297
Sanofi 58.589

Veolia Environnement 51755

Deutschland

Porsche Automobil Holdings 71218 -
ProSiebenSat.1 Media 126198 119152
Schaeffler Stimmrechtslose Vorzugsaktien - 55.834
Siemens - 143.980

ltalien
Italgas 63.029

Niederlande
BE Semiconductor Industries 85.687
Van Lanschot Kempen 72019

Spanien
ACS Actividades 115.356

Vereinigtes Kénigreich

BT . 74.082
Jupiter Fund Management - 52.818
National Grid - 62.410
Rank 51923 -
Sage - 100.249
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Tim Stevenson und James Ross

Wahrend des Geschéftsjahres erzielte der Fonds in Euro gemessen eine Rendite von -1.3 %, wéhrend der FTSE World Europe Index eine
Rendite von 3,4 % erbrachte.

Zuerst einmal sollten wir der Tatsache nicht ausweichen, dass wir im Laufe des letzten Jahres ein durchwachsenes Ergebnis bei unserem
Stock-Picking hatten. An unserem Ansatz anderte sich nichts, und wir halten es nicht fir mdglich, Uber Nacht ein schlechter Stock-Picker
zu werden, aber die letzten zwélf Monate waren sicherlich hart. Beispiele unserer grof3ten Verlustbringer waren unter anderem Deutsche
Post, Credit Agricole und Standard Life Aberdeen. Die Deutsche Post litt unter einer unerwarteten Lohninflation in ihrem deutschen
Postgeschaft, Credit Agricole wurde abverkauft, als die Zinsstrukturkurven weiter abflachten, und Standard Life Aberdeen verzeichnete
erhebliche Abflisse aus seinen wichtigsten Produkten.

Zweitens wurden wir nach unten gezogen, weil wir nicht gentigend zyklisch exponierte Unternehmen besaBen. Diese untergewichtete
Haltung gegentber zyklischen Unternehmen war die groBte einzelne Performancebremse. Beispielsweise hielten wir fast keine Positionen
in Chemiewerten, InvestitionsgUltern, Basisressourcen und Luxusgitern — was alles Bereiche sind, die sich bei einem verbesserten
Wirtschaftsumfeld gut entwickelten.

Wir antworteten auf diese Underperformance durch die Straffung unserer Uberzeugungsgrade bei unseren Schliisselideen und kiirzten das
lange Ende des Fonds. Wir versuchen, beim Umgang mit unterdurchschnittlich laufenden Positionen disziplinierter zu sein, wenn unsere
Uberzeugung nachldsst, was dazu fiihrte, dass wir die Anzahl der Positionen des Fonds von 53 zu Beginn des Berichtsjahres auf 40 zum
Ende reduzierten. Im weiteren Verlauf gehen wir davon aus, mit 40 Positionen weiterzumachen. Wir sind mit diesem Uberzeugungsgrad
jetzt zufrieden und arbeiten typischerweise mit Positionsgewichtungen von 1 % bis 4 %, was von unseren Uberzeugungsgraden und unserer
Wahrnehmung der Risiko-Rendite-Eigenschaften einer individuellen Anlage abhéngt.

Wie im vorstehenden Abschnitt erlautert, litten wir Uber die letzten zwei Jahre darunter, nicht geniigend Zyklizitat zu halten. Seit Anfang
2018 haben wir beobachtet, dass globale Wirtschaftstrends moderater wurden. Gleichzeitig erreichten zyklische Bewertungen Uberzogene
Niveaus gegenlber der Bewertung eher defensiver Gesellschaften. Aus diesen Griinden richteten wir den Fonds ab Mérz 2018 noch
mehr auf defensive Namen mit héherer Qualitat aus. Allein im Mérz verkauften wir ungefahr 10 % unserer zyklischeren Positionen
(Finanzwerte, Atlas Copco und Infineon) und ersetzten sie mit 10 % defensiverer Unternehmen mit héherer Qualitat wie SGS und Unilever.
Diese Veranderungen halfen der Fondsperformance generell, und in den letzten Monaten des Berichtsjahres verbesserte sich die relative
Performance.

Unser Ansatz basiert auf einer Fundamentalanalyse und ist tendenziell sehr auf Renditen ausgerichtet. Insgesamt suchen wir nach zwei
unterschiedlichen Arten von Anlagegelegenheiten.

Die erste dieser Anlagegelegenheiten sind Unternehmen mit hohen Renditen, bei denen wir glauben, dass es die Eigenschaften

des Geschaftsmodells ermdglichen, dass die Renditen auf hohen Niveaus bleiben. Diese Unternehmen sind tendenziell teuer, die
Wachstumsraten ihres Buchwerts je Aktie sind jedoch hoch, wodurch sie ihren Wert im Laufe der Zeit steigern. Aktuelle Beispiele im Fonds
sind unter anderem Novo Nordisk, Amadeus IT Holdings und SAP. Die erste Art der Gelegenheiten macht tendenziell die Mehrheit des
Fonds aus und nimmt fir uns die meiste Zeit in Anspruch.

Die zweite Art der Anlagegelegenheiten sind Unternehmen, deren Renditen derzeit niedrig sind, bei denen wir jedoch mittelfristig

die Aussicht auf deutlich verbesserte Renditen erkennen. Wir verbringen tendenziell weniger Zeit mit der Suche nach dieser Art von
Gelegenheiten, und sie machen tendenziell einen kleineren Teil des Fonds aus. Aktuelle Beispiele sind Subsea 7, wo wir das Potenzial flr
deutlich anziehende Ausschreibungen von Offshore-Projekten sehen, und Maersk, wo Branchenrenditen selten niedriger waren und das
Kapazitdtswachstum einzubrechen beginnt. Diese beiden Positionen sind die kleinsten im Fonds; sie sind sehr risikoreiche Gelegenheiten,
jedoch mit potenziell hoher Rendite, die wir nur in relativ kleinem Umfang zu halten bereit sind.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

1577913590
63.265.569
1662.835
2.084.079

13.264

4.292.800
1649.232137
1720.557
1093190

8.018.412
4.910.754

176.357

1.885.851

17805121

1.631.427.016

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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EUR
58.787.374

48.828
351608
59187810

23222428
1076197
210.21
5.290.200
136.826
1737

603.775
31.311.374

27816.436
250.319.546

(13560.459)
(698.633)

236.060.454

(282.693.031)

4552538
51867

(278.088.626)

(14.151736)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR

2.893.351.687 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1106.695.120

27876436 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (2.348.925.063)

236.060.454 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (3.657141)

(278.088.626) Dividendenausschiittungen 13 (1.885.851)

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 1.631.427.016

A A2 A2 A2 A2 HUSD C2

(EUR) (EUR) (sGD) (usD) (usb) (EUR)

520312053 28.448.274,31 125,00 9.298.958,31 14.512.75748 1664.285,22

37709543 327744712 2737858,28 1266.813,58 145700

(131011029)  (13.91717277) - (871513467)  (1023021905)  (1557704,41)

4.270.105,67  17.808.548,66 125,00 3.321.681,92 5.549.352,01 108.037,81

2531 28,22 23,34 16,36 13,61 20,52

F2 F2 HUSD G2 H1 H2 H2

(UsD) (usD) (EUR) (EUR) (EUR) (UsD)

36.055,57 128728051 3.371.23097 2.837871,55 4.667.829,13 39.621,59

506.533,64 15400350  33.684.418,39 1909.515,34 720.715,15 8.500,00

(216.328,50) (1356762289)  (8.620.618,68) (1192183,63) (3.255.343,14) (822253)

326.260,7 8366112  28.435.030,68 3.555.203,26 2133.201,14 39.899,06

1,74 11,56 13,53 1221 1473 16,12

H2 HUSD 12 12 12HUSD M2 X2

(usD) (EUR) (UsD) (usD) (EUR) (EUR)

- 36730.54828 256214884 623146796 7632.935,95 229.869,12

867593 1220421317 3.995.539,36 972.010,38 - 2049716

- (3855051987) (280056963  (6.32072506)  (5.369.500,92) (111.662,83)

867593  10.404.301,58 3.757118,57 882.753,28 2.263.435,03 138.703,45

14,79 31,64 14,83 1374 20,76 26,11
X2 HUSD
(usD)
32784233
14394811
(43.288,38)
428.502,06
12,44
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
EUR 3.860.749.359 EUR 2.893.351.687 EUR 1631427016 A1 (EUR) 275 2590 25,31
4.303.085.350 USD 3.299.768.442 USD 1899.103.900 USD A2 (EUR) 24,86 28558 2822
A2 (SGD) 19,37 2334 2334
A2 (USD) 13,80 16,24 16,36
A2HUSD (USD) 11,58 13,50 1361
C2 (EUR) 1784 20,66 2052
F2 (USD) n.z 155 174
F2HUSD (USD) n.z 137 1156
G2 (EUR) 11,68 1357 1353
H1 (EUR) 1098 12,50 12,21
H2 (EUR) 12,81 14,82 1473
H2 (USD) 1342 15,89 16,12
H2 HUSD (USD) n.z n.z 1479
12 (EUR) 2739 3178 3164
12 (USD) 12,30 14,59 14,83
12 HUSD (USD) 1149 13,52 13,74
M2 (EUR) 1797 20,85 20,76
X2 (EUR) 2354 26,91 26,41
X2 HUSD (USD) 10,72 1242 1244
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18
Al (EUR) 189 % 187 % 186 % Al (EUR) 0,259326
A2 (EUR) 189 % 187 % 186 % H1 (EUR) 0218975
A2 (SGD) 184 % 187 % 186 %
A2 (USD) 189 % 187 % 186 %
A2 HUSD (USD) 189 % 187 % 186 %
C2 EUR) 1,20 % 1,20% 1,20 %
F2(USD) n.z 1,07 % 1,06 %
F2 HUSD (USD) n.z 1,08 % 1,06 %
G2 (EUR) 085% 085% 0,85%
H1 (EUR) 1,26 % 1,27 % 1,06 %
H2 (EUR) 1,26 % 1,27 % 1,06 %
H2 (USD) 127 % 127 % 1,06 %
H2 HUSD (USD) n.z n.z 1,06 %"
12 EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 HUSD (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
M2 (EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 (EUR) 249% 247% 246 %
X2 HUSD (USD) 249% 247% 246 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
“Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Pan European Equity Fund A2 (EUR) 19,06 2155 (1222) 14,96 (1,26)
FTSE World Europe Index 23,09 1414 (10,25) 18,69 343

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Pan European Equity Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Markiwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
EUR mdgens i EUR mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Grundstoffe 1,78 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 142.497 Linde 28998140 178
Aktien 96,72 %
Dénemark 4,21 % Irland 1,78 %
Gesundheitswesen 3,35 % Industrie 1,78 %
1.375.018 Novo Nordisk 'B' 54555052 335 1854.016 Ryanair 29.047796 178
Industrie 0,86 % Italien 2,12 %
13.375 AP.Moller-Maersk 'B' 14058942 086 Finanzdienstleister 2,12 %
2427554 UniCredit 34524673 212
Frankreich 14,68 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,56 % Niederlande 9,96 %
198.987 LOréal 4797219 256 Energie 1,66 %
880.863 Royal Dutch Shell 'B' 27118.826 1,66
Energie 3,40 %
1060162 Summe 55419969 340 Finanzdienstleister 2,52 %
3321678 ING 41172199 252
Finanzdienstleister 4,83 %
866.254 Amundi 51320549 314 Gesundheitswesen 2,96 %
2.395.727 Credit Agricole 27508935 169 1320453 Koninklijke Philips 48186.631 296

78834484 483

Informationstechnologie 2,82 %

Industrie 2,35 % 270.664 ASML Holdings 46.067013 282
606.830 Legrand 38.303.110 2,35
Spanien 4,18 %
Telekommunikationsdienste 1,54 % Gesundheitswesen 1,52 %
1749556 Orange 25162989 154 949.304 Grifols 24786327 152
Deutschland 22,65 % Informationstechnologie 2,66 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,88 % 643.650 Amadeus IT Holdings 43362701 2,66
155,997 Continental 30.657.310 188
Schweden 2,44 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,54 % Industrie 2,44 %
230.710 Henkel KGaA Vorzug stimmrechtslose Vorzugsaktien 25112.784 154 2183477 Assa Abloy B 39725304 244
Finanzdienstleister 3,94 % Schweiz 12,25 %
186.039 Allianz 32765189 201 Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,40 %
276.626 Deutsche Borse 31535.364 193 503.497 Nestlé 30156533 240
64.300.553 394
Finanzdienstleister 1,66 %
Gesundheitswesen 5,08 % 2.054.260 UBS 27053.960 1,66
492.837 Fresenius 33.744.549 2,07
571381 Fresenius Medical Care 49213045 301 Gesundheitswesen 5,53 %
82957504 508 707892 Novartis 45589963 279
235.952 Roche Participation Certificates 44.665.569 274
Industrie 4,95 % 90255532 5,53
656.992 Brenntag 31430497 193
1.760.407 Deutsche Post 49282594 3,02 Industrie 2,66 %
80.713.091 495 19.048 SGS 43.452.096 2,66
Informationstechnologie 3,48 % Vereinigtes Konigreich 20,62 %
576.768 SAP 56837603 348 Nichtbasiskonsumgiiter 2,00 %
3.479.326 Informa 32671119 2,00
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Pan European Equity Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
EUR mdgens i EUR mdgens
Nicht-zyklische Konsumgiiter 4,90 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
1.065.068 British American Tobacco 46.882619 288 Kauf USD 5.232.007: Verkauf EUR 4.497533 Juli 2018 (9.067)
687175 Unilever 329912712 2,02 Kauf USD 77.217.502: Verkauf EUR 66.377.636 (133.836)  (0,01)
79873891 490 duli 2018
Kauf USD 944.891: Verkauf EUR 812.247 Juli 2018 (1.638)
Energie 3,02 % (163093) (0,01
7531608 BP 49277800 3,02
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1577.750.497 96,71
Einstandskosten EUR 1.409.645.112**
Finanzdienstleister 6,50 % (S |ns:n sNo“en U__ s1127) 53676510 329
12.275.050 Legal & General 3673931 225 N°:ts 'g‘l’s etiovermogen t LeATIOE 0000
2,056,844 Prudeniel 40440168 248 eroaniagevarmogen insgesarm SLALE ’
7824.420 Standard Life Aberdeen 28.915.359 177 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
106.088458 650 des Fonds-NIW verwendet wird.
' **Gilt fiir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Industrie 4,20 % Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
1383067 RELX 25278824 155 aurickzufren.
284.229.046 Rolls-Royce (Emission von Gratisaktien) 320824 0,02
3.843.699 Rolls-Royce Holdings 42921525 263

68521173 420

USA1,83 %
Gesundheitswesen 1,83 %
619154 Shire 29.862.718 183
Wertpapiervermdgen 1577913590 96,72

Derivate (0,01 %)*

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %)

Kauf EUR 1.041161: Verkauf USD 1.217.592 Juli 2018 (3.394)
Kauf EUR 112.231: Verkauf USD 130.753 Juli 2018 60
Kauf EUR 13.077: Verkauf USD 15.293 Juli 2018 (43)
Kauf EUR 14.482: Verkauf USD 16.808 Juli 2018 63
Kauf EUR 164.052: Verkauf USD 191,852 Juli 2018 (535)
Kauf EUR 1.736: Verkauf USD 2.030 Juli 2018 6)
Kauf EUR 179.099: Verkauf USD 207.875 Juli 2018 766
Kauf EUR 211.549: Verkauf USD 244.843 Juli 2018 1502
Kauf EUR 252.585: Verkauf USD 295.204 Juli 2018 (666)
Kauf EUR 2.767: Verkauf USD 3.223 Juli 2018 3
Kauf EUR 27.765: Verkauf USD 32.405 Juli 2018 (35)
Kauf EUR 322.428: Verkauf USD 375.982 Juli 2018 (122)
Kauf EUR 564.423: Verkauf USD 657.255 Juli 2018 573
Kauf EUR 585.436: Verkauf USD 678.120 Juli 2018 3687
Kauf EUR 73.842: Verkauf USD 86.355 Juli 2018 (241)
Kauf EUR 818.050: Verkauf USD 945.893 Juli 2018 6.582
Kauf USD 11.820.926: Verkauf EUR 10.161.493 Juli 2018 (20.488)
Kauf USD 125.409: Verkauf EUR 107.804 Juli 2018 (217)
Kauf USD 182.607: Verkauf EUR 156.972 Juli 2018 (317)
Kauf USD 25.663: Verkauf EUR 22156 Juli 2018 (140)
Kauf USD 26.243: Verkauf EUR 22.485 Juli 2018 28
Kauf USD 2.789.532: Verkauf EUR 2.397.935 Juli 2018 (4.835)
Kauf USD 32.704: Verkauf EUR 28113 Juli 2018 (57)
Kauf USD 410.537: Verkauf EUR 352.905 Juli 2018 (712
Kauf USD 4.340: Verkauf EUR 3.731 Juli 2018 ®)
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Pan European Equity Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
EUR EUR

Dénemark

Danske Bank 53.922.257

Novo Nordisk 'B’ 77641.001

Frankreich

Société Générale - 68.196.636

Deutschland

Bayer 52.243.067

Brenntag 43.863.438 -

Deutsche Telekom - 74.600.586

Fresenius - 58.865.348

SAP - 85.344.411

Siemens - 67.472.666

ltalien

UniCredit 78751732

Niederlande

ASML Holdings 52513780 -

ING - 59.564.681

Schweiz

Roche Participation Certificates 43597928 59.981.469

SGS 43539.643

Vereinigtes Knigreich

Imperial Brands 64.069.448 62.383.250

RELX - 63.365.062

Rolls-Royce Holdings 52.318.926 .

Vodafone - 78.326.289
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US Growth Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Michelle J. Picard, W. Scott Priebe und Derek J. Pawlak

Der Janus Henderson Horizon US Growth Fund erzielte 18,1 % und blieb damit hinter den 22,0 % in US-Dollar des Russell 3000 Growth
Index zurlck.

Der Aktienmarkt befindet sich im zehnten Jahr in Folge mit positiven Aktienergebnissen (S&P 500), und nur 2011 (+2,11 %) und 2015
(+1,38 %) waren die Renditen fir Anleger nur einstellig. Das im ersten Quartal 2018 aufgekommene Thema einer Riickkehr der Volatilitat
setzt sich im zweiten Quartal 2018 fort, allerdings in einer oszillierenden Aufwartsbewegung im Rahmen von 3 % des im Januar erreichten
Allzeithochs (zum Zeitpunkt dieser Veréffentlichung). Steigende Zinssétze und eine fast flach gewordene Zinsstrukturkurve der Treasuries
sind ein unheilvolles Anzeichen fir die Marktniveaus von 2019/20 (falls die Vergangenheit als Hinweis dienen kann), wir vermuten aber,
dass die Zinsstrukturkurve aufgrund des beispiellosen Umfangs der tber die letzten fiinf Jahre in das System gepumpten Liquiditét
verzerrte Signale sendet. Diesen wachsenden Sorgen entgegengesetzt sind die zweifachen positiven Auswirkungen deutlich hoherer
Unternehmensgewinne, weitgehend aufgrund des Steuergesetzes von 2017, das unsere Unternehmenssteuersétze erstmals seit 30 Jahren
anderen OECD-Léndern angleicht (und Anreize fur Investitionen schafft, die im ersten Jahr zu 100 % angerechnet werden), und der
gleichzeitigen sehr unternehmensfreundlichen ordnungspolitischen Reform. Es gibt sicherlich Sorgenkinder, der Markt scheint jedoch
robust, schiittelt schlechte Meldungen schnell ab und klettert tiber die Sorgenwand.

Die Underperformance war umfassend, und fast jeder Sektor schmélerte die Performance. Diese verbreitete Underperformance ist
teilweise auf die starke Performance von Gesellschaften mit niedriger Qualitat zurtickzufiihren; Gesellschaften mit einem Rating von

C&D (gemaB S&P) erzielten tber den Zwdlfmonatszeitraum 26,52 % (USD) gegeniber 10,62 % der Gesellschaften mit einem Rating

von B+ oder besser, was fr eine starke Ausrichtung auf niedrige Qualitat hindeutet. Auf Sektorebene liefen zyklische Konsumgtiter und
Verbrauchsguter am schlechtesten. Der Grund fir die Underperformance der zyklischen Konsumgdter war eher das Fehlen von Positionen
als die bestehenden Positionen. Fir die Performance des Sektors waren Amazon.com, Netflix und Home Depot tiber das Jahr die groBten
Verlustbringer, die wir alle nicht im Portfolio hatten. Von den in diesem Sektor gehaltenen Gesellschaften war die Performance bei VF und
TIX sehr gut, die starke fundamentale Ergebnisse produzierten, aber die Positionen in ULTA Beauty und Starbucks enttduschten; in allen
Fallen scheint das Gesetz der groBen Zahlen fir diese Gesellschaften zu gelten, da sie Schwierigkeiten haben, dieselben starken Same-
Store-Sales zu erzielen, die sie in der Vergangenheit erreichten. Im Verbrauchsgutersektor liegt die Schwache an Positionen in Walgreens
Boots Alliance und Smucker (JM). Der Fonds verkaufte Smucker (JM) im Jahresverlauf. Die Gesellschaft hatte Probleme mit der Innovation,
und ihr organisches Wachstum kuhlte sich deutlich ab. Dies war in Verbindung mit einem neuen Managementteam ein Katalysator fir

uns, die Gesellschaft aus dem Portfolio zu nehmen. Walgreens Boots Alliance war tber das gesamte Quartal schwach, und Geriichte

Uber einen Einstieg von Amazon.com in das Apothekengeschaft belasteten die Aktie. Beitrage zur Performance kamen von Technologie
und langlebigen Investitionsgltern; in beiden Fallen war die Aktienauswahl gegentiber der Benchmark stark. Die Top-Beitragsleister im
Technologiebereich waren Adobe Systems, das seinen Abonnementertrag weiter steigerte, und Intuit, das am Markt der Steuererklarungen
beteiligt ist und sein Geschéaft mit Quickbooks ausbaut. CoStar trieb die Outperformance im Sektor der langlebigen Investitionsglter an.
Die Gesellschaft ist der flihrende Anbieter von gebaudespezifischen Informationen fiir die Gewerbeimmobilienbranche in den USA, und
sie baut ihr Angebot und ihren Marktanteil weiter aus.

Am Ende der ersten Jahreshalfte ermutigt uns die Starke der Marktperformance und der Wirtschaftsdaten, aber viele unserer Sorgen
plagen uns weiter. Positiv verbuchen kdnnen wir anhaltend starke Wirtschaftsdaten hier und in den USA bei historisch niedrigen
Arbeitslosenraten, starke Produktionsdaten, solide Einzelhandelsumsétze und steigende Lohne der Verbraucher. Dies alles sind Anzeichen
einer sehr gesunden Wirtschaft. Wir erwarten weiter, dass das Steuergesetz von 2017 langsam zu einem starkeren Konsum flihrt. Fast
noch wichtiger sind jedoch die erwarteten Investitionssteigerungen der Unternehmen. Diese Auswirkung kdnnte sich bis Ende 2018 und
in das Jahr 2019 verschieben, weil sich die Unternehmen bei Investitionsentscheidungen recht langsam bewegen und tendenziell von
unternehmerischen Budgetzyklen eingeschrankt sind. Dieser neue Investitionszyklus sollte die Markte nach oben treiben und diesen
Konjunkturzyklus ein paar Jahre verlangern. Auf der anderen Seite haben die Anleger eine endlose Litanei an Grinden fir Pessimismus:
Handelskrieg mit China, Fehltritte der Zentralbanken, Zwischenwahlen und allgemeine geopolitische Unruhe. Aber Sorgen Uber solche
Faktoren haben immer bestanden, und Anleger missen ihren Fokus auf den Fundamentaldaten behalten. Wir erwarten von der Federall
Reserve weitere Zinsanhebungen, und wir glauben, dass es ein gutes Umfeld flr aktive Verwalter und insbesondere fiir aktive Verwalter
von hoher Qualitat ist.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

w =

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

22.868.235
564.005
6.371

4.961
345.256

10918

23.799.746

78.541
18.310

96.851

23.702.895
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Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus
Devisenterminkontrakten

Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften

W W W www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

usb

132637

5205
137842

274,029
15709
10392

112649

1795

(12.440)

6
10.859
412999

(275157)

1435175

1075

1436.250

2627266

10

2621216

3.788.369



US Growth Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usb Erlauterungen usb

23.395.973 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 4037666

(275.157) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (7519.113)

1436.250 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 -
2621276 Dividendenausschiittungen 13

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs 23.702.895

A2 H2 12 X2

(usD) (usD) (usb) (usD)

1009.907,37 - 31154,63 20.546,09

65.088,36 125,00 82.858,45 58345

(29142788) - (11.38148) (4.48787)

783.567,85 125,00 102.631,60 16.641,67

25,98 22,04 28,67 2432
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
27951492 USD 23.395.973 USD 23.702.895 USD A2 (USD) 19,93 22,00 2598
H2 (USD) n.z n.z 22,04

12 (USD) 21,61 24,07 2867

X2 (USD) 18,88 20,72 24,32

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (USD) 193 % 190 % 190 %
H2 (USD) n.z n.z 1,52 %"
12 (USD) 1,05 % 1,00 % 1,00 %
X2 (USD) 253 % 2,50 % 2,50 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2018.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
US Growth Fund* A2 (USD) 2357 6,63 0,71 10,39 18,09
Russell 3000 Growth Index*™ 24,61 819 152 20,20 22,00

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Am 1. April 2015 wurde der Name des Fonds von American Equity Fund zu US Growth Fund geandert.
** Am 1. April 2015 wurde die Benchmark des Fonds vom S&P 500 zum Russell 3000 Growth Index geandert.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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US Growth Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
USD mdgens i USD mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Grundstoffe 2,67 %
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 4462 Ecolab 632109 267
Aktien 96,48 %
USA 96,48 % Wertpapiervermdgen 22868235 96,48
Nichtbasiskonsumgiiter 15,18 % Sonstiges Nettovermdgen 834660 352
4.589 Bright Horizons Family Solution 475.558 2,01 Nettoanlagevermagen insgesamt 23702.895 100,00
5399 Lowe's 523676 221
5209 The Walt Disney Company 547003 231 Etwgige preichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zuriickzufiihren.
8512 TX 815323 344
2.033 ULTA Beauty 487615 2,06
9.084 VF 747749 315

3596944 1518

Nicht-zyklische Konsumgiiter 4,49 %
3.383 Costco Wholesale 710194 299
5.923 Walgreens 354432 150
1064.626 449

Finanzdienstleister 5,86 %
13.228 Bank of the Ozarks 601.080 254
8.671 Raymond James Financial 787154 332
1388234 586

Gesundheitswesen 15,98 %
1247 Abiomed 521358 220
4.383 Bio-Techne 648.421 274
6.781 Cantel Medical 661927 279
7162 Danaher 710865 3,00
4.036 Edwards Lifesciences 592182 250
3176 Thermo Fisher Scientific 652.414 2,75
3787167 1598

Industrie 14,13 %

2.342 Allegiant Travel 326.592 138
1922 CoStar 808460 340
7924 Fortive 610.505 258
4558 IDEX 627978 2,65
2.938 Snap-On 482948 2,04
2748 Watsco 493871 2,08

3350364 1413

Informationstechnologie 38,17 %

5465 Activision Blizzard 421461 178
4.009 Adobe Systems 977093 411

746 Alphabet A 850.067 359
7289 Amphenol A 637751 2,69
12.038 Fiserv 894303 376
4.018 Intuit 826583 349
8.750 Microchip Technology 793144 335
5511 Paycom 558402 2,36
5.399 Red Hat 739.231 312
6.241 Salesforce.com 852739 3,60
2.735 Tyler Technologies 607949 256
6.670 Visa 890.078 376

9.048801 3817
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US Growth Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
usb usD
USA
Abiomed 362598
Activision Blizzard 385233 .
Acuity Brands - 401539
Adobe Systems - 402,520
Allegiant Travel 409.750
Alphabet A' 345,627 -
Bard - 619.352
Bright Horizons Family Solution 440.482 -
Celgene 249181 602168
Edwards Lifesciences 539.217 -
Henry Schein . 575.209
Middleby - 652100
Paycom 481284 -
Smucker (JM) - 484,561
Starbucks - 704.638
Thermo Fisher Scientific 203562 -
Tractor Supply - 289133
Ultimate Software - 403.378
Watsco 484.835
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Asia-Pacific Property Equities Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Tim Gibson

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr zum 30. Juni 2018 in US-Dollar eine Rendite von +7,5 % (nach Geblihren), was im Bereich der
spezifischen Benchmark (der Spezialindex FTSE EPRA NAREIT Pure Asia) liegt, die das Jahr mit einem Plus von 7,8 % abschloss.

Die erste Halfte des Berichtsjahres legte einen guten Start hin. Das globale Wachstum war synchron und stabil, die Inflation war moderat
und handhabbar, und eine relativ lockere Politik der globalen Zentralbanken trieb die Markte auf Rekordhochs. Anfang 2018 begannen die
Marktpreise jedoch schéarfer zu schwanken, als die Zinsanstiege schneller als erwartet an Tempo gewannen und Sorgen Uber eskalierende
Handelskriege zunahmen. Vor dem Hintergrund steigender Renditen (Anleihekurse entwickeln sich entgegengesetzt zu Renditen) blieben
die asiatischen Immobilienwerte hinter den allgemeinen Aktienmarkten zurlck.

Bei den asiatischen Immobilienaktien (+7,8 %) lag Hongkong (+14,6 %) an der Spitze, da die Umsitze und Preise des Wohnungsmarktes
weiter neue Rekordhochs erreichten und gewerbliche Anlagewerte von immer engeren Anfangsrenditen gestutzt wurden. Die Unternehmen
waren bei der Steigerung des Unternehmenswerts Uber das Jahr proaktiver, in dem viele Entwickler Dividenden erhohten und Wharf Holdings
ausgegliedert wurde. Die Performance wurde jedoch zuletzt gedampft, als die Regierung noch ein MaBnahmenpaket zur Abkihlung der
Immobilien ankiindigte.

Als Abflisse aus monatlich ausschiittenden Fonds iiber das Jahr nachlieBen, erzielten J-REITs (+10,0 %) eine starke Performance, weil

die attraktiven Renditespreads regionale Finanzinstitute und andere Anleger in den Sektor zurlickbrachten. Japanische Entwickler (+7,4 %)
hielten sich ebenfalls gut. Sie wurden von einem gesunden physischen Markt gestiitzt, wobei Biros im Zentrum von Tokio kaum Leerstande
und steigende Mieten verzeichneten. Wir sahen auch eine gewisse Verbesserung bei der Corporate Governance, als einige Unternehmen
Uber das Jahr Aktienriickkaufe ankindigten.

Australien (+8,7 %) hatte einen guten Lauf, da die meisten Unternehmen trotz einer Abschwachung im Einzelhandel und Wohnungsmarkt
gesunde Ergebnisse meldeten. Ein unerwartetes Gebot von Unibail-Rodamco fir Westfield (nicht im spezifischen Index) im Dezember
sorgte flr eine gewisse Erleichterung bei Vermietern von Gewerbeimmobilien, die Uber die meiste Zeit des Jahres von einer negativen
Stimmung belastet wurden.

Singapur (+3,9 %) hatte einen kometenhaften Start in das Berichtsjahr, als die Preise fir Wohnimmobilien schlieBlich die Kurve zu kriegen
schienen und im dritten Quartal von 2017 stiegen — der erste Quartalsanstieg nach flinfzehn aufeinanderfolgenden Quartalen mit einem
Ruckgang. Aggressive Angebote von Entwicklern fir Grundstiicke und ein heier En-bloc-Markt waren fir Immobilienwerte glinstig, und ein
stérkeres Mietwachstum und Transaktionen im gewerblichen Sektor befliigelten den Biromarkt. In der zweiten Hélfte des Berichtsjahres verlor
Singapur einen GroBteil seiner Outperformance, als mehrere singapurische REITs die Gelegenheit zur Kapitalbeschaffung fiir Ubernahmen im
Ausland nutzten und Anleger Gewinne mitnahmen, nachdem einige neue Wohnbauprojekte auf eine zurtickhaltende Nachfrage stieBen.

Die Performance des Fonds (nach Gebiihren) entsprach Uber das Jahr dem Index. Unsere von Nextde, GDI Property und Goodman
angetriebene Outperformance in Australien wurde von Tateru in Japan und Shangri-La Asia in Hongkong ausgeglichen.

Am Anfang des Berichtsjahres eroffneten wir eine Position im australischen Rechenzentrumbetreiber Nextdc, einem der flhrenden Player in
einem Sektor, von dem wir erwarten, dass er in den ndchsten Jahren von einer starken Nachfrage profitiert. Wir reduzierten unsere Position in
Scentre Group aufgrund struktureller und zyklischer Bedenken bezuglich des australischen Einzelhandels. In Hongkong stiegen wir aus unserer
Position in Hongkong Land nach niedrigeren Renditen als erwartet aus und rotierten in Wharf angesichts verbesserter Einzelhandelsumsatze in
Hongkong und China. In Japan tauschten wir Nippon Building Fund gegen MCUBS Midcity und reduzierten damit unsere Position in Biros in
Tokio, die sich dem Zyklusende nahern. Wir bevorzugen die Ausweitung unserer Position in Osaka, wo ein besseres Potenzial fir Mietwachstum
besteht. In der Mitte des Berichtsjahres erdffneten wir eine Position in Star Asia Investment (ein J-REIT, der in Studentenunterkiinfte expandiert),
die wir mit Gewinnen aus Kerry Properties finanzierten. Im Februar nahmen wir einen Teil der Gewinne aus Wharf Holdings und Mapletree
Commercial Trust mit und eréffneten eine Position in Ayala Land und Shangri-La Asia. Im Mérz flgten wir eine Position in der japanischen
Gesellschaft Tateru hinzu, die eine Online-Plattform fir das Management von Mietappartments betreibt, die als Disruptor fir das traditionelle
Geschéftsmodell der Mietwohnungsunternehmen betrachtet wird. Diese Position wurde durch den Ausstieg aus unserer Position in Mitsubishi
Estate finanziert. Im zweiten Quartal von 2018 stiegen wir aus unserer Position in City Developments aus, die sich Uber die letzten beiden Jahre
gut entwickelte, als der Wohnungssektor von Singapur in defensive Namen einschlieBlich Link REIT und Ascendas REIT rotierte.

Mit Blick auf die Zukunft erwarten wir, dass die Nachfrage der Anleger nach physischen Immobilien, einem realen Vermdgenswert mit
einem attraktiven und steigenden Ertragsstrom, stabil bleiben wird. Wahrend wir einen weiteren Anstieg der Zinssatze und Anleiherenditen
erwarten, da die quantitative Lockerung (LiquidititsmaBnahmen der Zentralbank) verringert und letzten Endes aufgehoben wird, bleibt der
aktuelle Spread zwischen Immobilien- und lang laufenden Anleiherenditen jedoch groBer als im historischen Durchschnitt und bietet somit
einen Puffer. Auch sollten die Vermieter von der verbesserten Wirtschaftslage profitieren, da sie die Mieten erhdhen kdnnen, insbesondere
in Méarkten, wo Neubauten beschrankt wurden. Wahrend wir uns in einigen Teilen der Welt dem Ende des Immobilienzyklus nahern, gibt es
noch immer Lander, Stadte und Sektoren, wo der Trend auf eine weitere Verbesserung hindeutet, die wir ins Visier nehmen konnen.

Wir werden unsere Stérken weiter zur Geltung bringen, makrodkonomische Risiken mindern und uns auf eine Bottom-up-Titelauswahl
konzentrieren, um Uber ein konzentriertes, auf hoher Uberzeugung basierendes Portfolio Renditen zu erzielen. Wir zielen immer mehr auf die
Maérkte, Branchen und Unternehmen ab, die selbst in einem Umfeld des niedrigeren Wachstums in der Lage sind, Ertrdge und Dividenden
Zu generieren.

Hinweis: Alle Renditen sind in US-Dollar angegeben.
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Nettovermogensaufstellung

2um 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

usb

84.642.656
2560197
558.089
102.482

87.863.424

70
182.234
811813
98.263

775284

1867.604

85.995.770

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

1w w w w w

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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6.052.219

43,556
6.095.775

2333522
74826
76.836

352319
9546
(6:140)

1
46.636
2887546

3.208.229
23.382.462

24189
(55.462)

23.351189

(3.795.724)

554

(3795.170)

22.764.248



Asia-Pacific Property Equities Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usb Erlauterungen usb
285.675.147 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 13.93789%5
3208.229 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (232.070.217)
23.351189 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (3.536.019)
(3.795.170) Dividendenausschiittungen 13 (775.284)
Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs 85.995.770
A2 A2 A3 A3 H2 H2
(EUR) (USD) (SGD) (USD) (EUR) (USD)
50197398 192126917 125,50 2.040.198,64 - 115.360,60
389.53790 236.648,52 150 5.369,04 16700 16.964,41
(16.90761) (716.700,49) - (325.052,47) (12.996,47)
874.604,27 1.441.21720 127,00 1.720.515,21 167,00 119.368,54
15,08 1755 21,53 141 15,38 10,82
H3 12 12 X2
(uSD) (EUR) (USD) (USD)
25.909,67 146842 11838.005,69 3368714
665,74 138.093,52 6.235,41
(3.944,33) - (1105333788 (19.951,05)
22.631,08 1.468,42 922.761,33 19.971,50
9,86 16,93 19,70 16,28
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Asia-Pacific Property Equities Fund

Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

296.002.465 USD 285675147 USD 85.995.770 USD A2 (EUR) 14,37 14,33 15,08

A2 (USD) 16,01 16,33 1755

A3 (SGD) 20,17 20,82 2153

A3(USD) 1398 141 141

H2 (EUR) n.z n.z 15,38

H2 (USD) 9,75 10,00 10,82

H3 (USD) 9,31 9,40 9,86

2 (EUR) 15,86 15,95 1693

12 (USD) 1767 1819 1970

X2 (USD) 15,03 15,25 16,28

Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18

A2 (EUR) 1,90 % 189 % 1,90 % A3 (SGD) 0,655490

A2 (USD) 1,90 % 189 % 1,90 % A3 (USD) 0,446662

A3(SGD) 2,00 % 188 % 1,90 % H3 (USD) 0,297573
A3(USD) 1,90 % 189 % 1,90 %
H2 (EUR) n.z n.z 115 %*
H2 (USD) 1,28 % 1,29% 110%
H3 (USD) 1,28 % 1,29% 110%
12 (EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 (USD) 250 % 249% 250 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet,

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2018.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Asia-Pacific Property Equities Fund A2 (USD) 329 (1,74) (196) 2,00 747
FTSE EPRA/NAREIT Pure Asia Total Return Net Dividend Index 9,22 (281) (0,08) 5,39 776

(Capital Constrained)
Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Asia-Pacific Property Equities Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
USD mdgens i USD mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Singapur 5,69 %
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Immobilien 5,69 %
Aktien 98,43 % 1632600 Ascendas REIT 3164757 368
Australien 18,28 % 72.800 City Developments 583950 068
Informationstechnologie 1,64 % 1479400 Frasers Logistics & Industrial Trust 1143860 133
251313 Nextdc 1414.403 1,64 4892576 569
Immobilien 16,64 % Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten 84.642.656 98,43
937727 Aveo 1683157 196 USD 79.560.910*)
2159.682 GDI Property 2053661 2,39 Sonstiges Nettovermdgen 1353114 1,57
697410 Goodman 4960950 577 Nettoanlagevermdgen insgesamt 85.995.770 100,00
1036.089 Minac REIT 2462776 286 *Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
968947 Scentre 3146265 366 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermagens sind auf Rundungsdifferenzen
14.306.809 16,64 zuriickzufiihren.
Hongkong 31,43 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,48 %
1132.000 Shangri-La Asia 2132337 248

Immobilien 28,95 %

479.000 CK Asset 3804808 4,42
1192.000 Hang Lung Properties 2464121 287
163.000 Kerry Properties 781107 091
720.284 Link REIT 6.584.294 766
449.420 Sun Hung Kai Properties 6784570 789
490.000 Wharf Holdings 1575296 183
407000 Wharf Real Estate Investment 2.900.917 337

248%13 289

Japan 40,97 %

Immobilien 40,97 %
711 Activia Properties 3268548 379
326 Daiwa Office Investment REIT 1871276 218
294.800 Hulic 3152527 367
6.473 Invincible Investment 2.916.872 3,39
108100 Keihanshin Building 893.626 104
1.825 MCUBS MidCity 1.364.316 159
306.200 Mitsui Fudosan 7396.546 859
1171 Nippon Prologis REIT 2428799 282
2558 Nomura Real Estate Master Fund 3.609.525 420
2283 Star Asia Investment REIT 2268.037 2,64
112000 Sumitomo Realty & Development 4138306 481
116.900 Tateru 1930633 225

35.229.010 40,97
Philippinen 2,06 %

Immobilien 2,06 %
2497400 Ayala Land 1772408 2,06
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Asia-Pacific Property Equities Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe
usb usb

Australien

Goodman - 16.808.616

Mirvac REIT - 11.795.064

Nextdc 4.641.021 -

Scentre - 14.985.273

Hongkong

Link REIT - 15.960.059

Sun Hung Kai Properties - 21.884.967

Wharf Holdings 9.906.608

Japan

Daiwa Office Investment REIT 7448.082

MCUBS MidCity 5.029.645 -

Mitsubishi Estate 5.638.085 15.502.146

Mitsui Fudosan 4178.065 21469.708

Nomura Real Estate Master Fund - 11.491.244

Star Asia Investment REIT 5.300.416

Sumitomo Realty & Development 4150316

Philippinen

Ayala Land 4142143

Singapur

Ascendas REIT 6.737972 -

City Developments - 14.293.826

Mapletree Commercial Trust - 11.333.693
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China Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Charlie Awdry und May Ling Wee

Uber das Geschaftsjahr zum Juni 2018 erzielte der Fonds 17,6 % in US-Dollar, verglichen mit der Benchmarkrendite des MSCI China Index
von 21,2 %.

Die chinesischen Aktienmérkte stiegen in der zweiten Halfte von 2017 durch den Rickenwind einer starken Wirtschaft und eines
Aufwartstrends bei Unternehmensgewinnen. Im Januar 2018 beschleunigte sich die Aktienmarktperformance, und der Fonds nahm zu
diesem Zeitpunkt teilweise Gewinne mit. Spater konsolidierten die chinesischen Aktienmarkte, aber die A-Aktienmarkte stlrzten im Juni
2018 ab, und die Méarkte in Hongkong folgten. Insbesondere lokale Anleger sind wegen der Unsicherheit nervés, die von der zunehmend
aggressiven Handelskriegsrhetorik von US-Prasident Donald Trump verursacht wird. In der Politik bestatigte Prasident Xi Jinping seine
Herrschatft (iber die Kommunistische Partei und China durch die Abschaffung der Grenze von zwei Amtszeiten (10 Jahre) fiir das
Prasidentenamt, was ihn im Prinzip zum Prasidenten auf Lebenszeit macht.

Als Anerkennung der positiven Schritte der chinesischen Behorden zur Offnung ihrer Aktienmérkte fiir auslandisches Kapital

nahm der weithin beachtete Benchmarkanbieter MSCI im Juni 2018 in Shanghai und Shenzhen notierte A-Aktien in seine
Schwellenmarktbenchmarks auf. Wir haben hier seit mehreren Jahren erfolgreich investiert. Wahrend diese Markte volatil sind (d. h. ihre
Preise schwanken stark) und stark von Kleinanlegern beeinflusst werden, finden sich darin einige hochwertige Gesellschaften, die neue
Anleger positiv Uberraschen kdnnen.

Die beste Aktienauswahl betraf den Finanzsektor und Unternehmen aus dem Bereich der zyklischen Konsumguter. Im Finanzbereich
verzeichneten wir einen starken Beitrag vom Lebensversicherer Ping An Insurance, der vom starken Branchentrend der Verbraucher
zum Kauf von Absicherungsprodukten profitiert AuBerdem wurde seine Bilanz wahrend des zyklischen Aufschwungs der Wirtschaft vom
Markt positiv neu bewertet. Nach einem sehr starken Lauf glaubten wir jedoch, dass die Aktien voll bewertet waren, und wir nahmen
dementsprechend Gewinne mit. In den Konsumsektoren freuten wir uns Uber starke Beitrdge von China International Travel Service, dem
am Shanghai A-Aktienmarkt notierten Betreiber von Duty-Free-Shopping, und von der Baijiu-Premiummarke Kweichow Moutai, deren
Geschaft ein starkes Gewinnwachstum verzeichnete.

Die Internetriesen Tencent Holdings und Alibaba Holdings — zwei unserer gréBten Positionen — waren in diesem Jahr die groBten
Verlustbringer. Diese Aktien generierten starke absolute Renditen. Unsere Position in einer einzelnen Aktie ist aufgrund der
Konzentrationsvorschriften fur OGAW-Fonds jedoch auf 10,0 % beschréankt, und diese Aktien erreichen im Benchmarkindex héhere

Werte. Obwohl wir eine Fondsposition unmittelbar unter dem zulassigen Maximum von 10 % hielten, schadete unsere erzwungene
Untergewichtung der Position auf relativer Basis den Renditen. Weitere Verlustbringer waren der Shoppingmall-Betreiber Hang Lung
Properties, der zuriickblieb, als sich die Anleger darlber sorgten, dass der E-Commerce seine Geschéftsaussichten untergraben wiirde.
Wahrend wir diese Ansicht nicht teilen, verkauften wir unsere Position anhand einer Stop-Loss-Bewertung, weil wir von anderen Positionen
im Portfolio starker Uberzeugt waren. Eine Leerverkaufer-Bericht zu Samsonite, einem Hersteller von Reisegepéck, schadete den Renditen
ebenfalls. Die Gesellschaft wies die Vorwdrfe zuriick, tauschte jedoch den CEO aus, weshalb wir unsere Position behielten. Wir erwarten
jedoch, dass die Erholung der Stimmung dauern wird.

Im Portfolio reduzierten wir unsere Gewichtung der Finanzwerte weiter und hatten bis Ende Juni unsere Bankaktien vollstandig verkauft.
Zunachst kauften wir uns im April 2017 wieder in den Sektor ein, haben dies jedoch wieder rickgéngig gemacht, weil die Sektorbewertung
nach oben korrigiert wurde (Sektorneubewertung durch den Markt) und wir zuletzt wachsende Anzeichen fiir Finanzprobleme in Bereichen
der Wirtschaft sahen, die von auBerbilanziellen Kreditgeschaften abhéangig sind, die unter anhaltenden Anstrengungen zum Schuldenabbau
leiden. Wir glauben, dass diese Sorgen das Wertsteigerungspotenzial — selbst bei den starksten Banken — begrenzen kénnen und sehen
anderweitig bessere Anlagegelegenheiten an den Markten.

Der Fonds nutzt Differenzkontrakte fir den Aufbau von Short- und Long-Positionen auf Aktien und standardisierte und bdrsengehandelte
Futureskontrakte fir taktische Engagements am Markt und fir ein effizientes Portfolio-Management.

Wir befinden uns in einer entscheidenden Zeit fir die Schwellenmérkte, weil steigende US-Dollar-Zinsen und ein starker Dollar eine
ordentliche Herausforderung fur die eher am Rand der Finanzwelt liegenden Bereiche sein konnen, wenn Kapital in den relativ sicheren
Hafen der US-Aktiva zurtickkehrt. Wir glauben jedoch, dass China beztiglich der makroékonomischen Bedingungen gegeniiber vielen
anderen Schwellenmarkten relativ gut aufgestellt ist, sind uns jedoch bewusst, dass sich ein drastischer Wandel der Geldstrome in die
oder aus den breiten Anlageklassen der Schwellenmérkte (Aktien und Anleihen) dennoch auf China auswirkt. Angesichts der laufenden
Entschuldungsbestrebungen, die manche Finanzierungskanéle der Kreditmarkte auBerhalb der Bankbilanzen in China unter Druck setzen,
glauben wir nicht, dass es eine Zeit fur finanzielle Schwache ist, und unsere Portfolios sind entsprechend positioniert. Prasident Trump
flhrt zunehmend einen Handelskrieg mit China, und wéhrend wir glauben, dass die wirtschaftliche Auswirkung insgesamt begrenzt
sein wird, nervt die dadurch geschaffene Unsicherheit die Anleger zu Recht. Trotz dieser Sorgen sehen wir eine anhaltende Starke beim
Verbrauchervertrauen und halten unsere aktuelle Barbell-Strategie mit konsumorientierten Wachstumsunternehmen, die mit gtinstigeren
Energie- und Rohstoffpositionen abgestimmt ist, fir angemessen.

158



China Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

Erlduterungen

wW W w w w

192159.733
33.490.463
757244
639.856

2483296
170.270

229.700.862

1243108
734.693
1563730
4.426.228

12
610.495

8.578.266

221122.596

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement’) 9
Aufwendungen insgesamt

Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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3.474.866
37741

952.604
476.669
220400
5162.280

2672.990
163417
103.204
1082223
13.567
28712
749.606
1615188

108.404
6.527.311

(1.365.031)

38.228.270
10.811.8%4
317661

(6.4245
(111378)

49.240.023

(14.637811)
(2728.809)

202.581

14712

(17149.327)

30.725.665
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Entwicklung des Nettovermégens

Erléuterungen usb Erlauterungen usb

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 157.329.170 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1571656.032

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen (1.365.031) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (124150.079)

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 49.240.023 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 52.820

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (17149.327) Dividendenausschiittungen 13 (12)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs 221122.596

Entwicklung des Anteilbestands

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Al A2 A2 A2 H1 H2
(Usp) (EUR) (SGD) (usp) (usp) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 123.361,21 622.898,87 274.705,70 6.994.369,74 - -
Ausgegebene Anteile 155.77148 698.280,87 133.754,80 5.452.356,10 125,00 125,00
Zuriickgenommene Anteile (95.766,08) (396.565,81) (155.265,21) (4719.623,93) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 183.366,61 924.613,93 253.195,29 7.727101,91 125,00 125,00
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 2193 18,93 30,05 22,05 20,00 20,36
H2 12 X2
(UsD) (Usp) (UsD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs - 317.023,29 52.776,97
Ausgegebene Anteile 149.659,00 393.89184 127755,68
Zuriickgenommene Anteile (1806,00) (102.692,.37) (26.80212)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs 147.853,00 608.222,76 153.730,53
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 20,08 24,22 20,13
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
103517863 USD 157.329170 USD 221122596 USD Al (USD) 13,85 18,61 2193
A2 (EUR) 1248 16,39 18,93
A2 (SGD) 18,72 2573 30,05
A2 (USD) 1393 18,71 22,06
H1 (USD) n.z n.z 20,00
H2 (EUR) n.z n.z 20,36
H2 (USD) n.z n.z 20,08
2 (USD) 15,06 2038 2422
X2 (USD) 1287 1719 20,13
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18
A1 (USD) 195% 192 % 188 % H1 (USD) 0,094560
A2 (EUR) 195 % 192 % 188 %
A2 (SGD) 1,95 % 192 % 188 %
A2 (USD) 1,95 % 192 % 188 %
H1 (USD) n.z n.z 1,08 %"
H2 (EUR) n.z n.z 1,08 %*
H2 (USD) n.z n.z 1,08 %*
12 (USD) 1,02% 124 % 1,00 %
X2 (USD) 2,55 % 252% 248%
Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.
Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
China Fund A2 (USD) 20,83 2132 (14,70) 34,31 1764
MSCI China Index* 15,67 24,61 (2337) 3219 2123

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
*Am 2. Juli 2012 hat der China Fund seine Benchmark vom MSCI Golden Dragon zum MSCI China Index geéndert.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert
von Wertpapieren in  Nettover- von Wertpapieren in
USD  mdgens usb
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Hongkong 18,98 %
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Nichtbasiskonsumgiiter 11,04 %
AL 14.496.000 Li & Fung 5330021
Nichtbasiskonsumgilter 14,70 % 1934.000 Nexteer Automotive 2849372
5110.000 Brilliance China Automotive Holdings 9.215.358 4,16 1252200 Samsonite International 4.448.601
1049.927 China CYTS Tours A 314288 143 1319500 Techtronic Industries 7363162
219.778 China International Travel Service 2137244 097 24.388154
5.064.000 China YuHua Education 3607783 163
4009.000 LiNing a4nier - 200 Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,61 %
950.262 Midea P-Note 07.06.2019 7489128 3,39 4.380.500 WH 3561.880
228.000 Vipshop 2.468100 112
32494.098 1470 Finanzdienstleister 2,46 %
181200 Hong Kong Exchanges & Clearing 5447799
Nicht-zyklische Konsumgiiter 10,49 %
1.453.487 Inner Mongolia Yili Industrial ‘A 6117763 277 Industrie 179 %
90.951 Kweichow Moutai 10035814 454 14508.000 Pacific Basin Shipping 3966156
4563000 Sun Art Retail 5972495 270
462.000 Tingyi 1.071.050 048 Immobilien 0,97 %
Bion2 1048 203000 Swire Pacific A 2160615
Energie 8,92 % Telekommunikationsdienste 1,1 %
4.642.000 China Oilfield Services 4.377960 198 1918.000 HKT Trust 2.446.908
9.300.000 China Petroleum & Chemical 8.302.827 376
4.082.000 CNOOC 7038915 318 USA 0,48 %
19719702 8,92 Nichtbasiskonsumgiiter 0,48 %
345200 IMAX China 1.052.586
Gesundheitswesen 1,59 %
482.420 CICC Financial Trading P-Note 15.03.2021 3512.936 159 Wertpapiervermdgen 192159.733
Industrie 2,77 % Anzahl Verpflichtung# Marktwert
1476.928 Focus Media Information Technology P-Note 2131139 0,96 von Wertpapieren usb in
19.06.2020 usb
161703 Shanghai International Airport 1352812 0,61
1923.000 Weichai Power 2.646.903 120 Derivate (0,80 %)*
6.130.854 277 Differenzkontrakte (0,88 %)
Wiahrungs-Differenzkontrakte (0,53 %)
Informationstechnologie 19,79 % (155.000) AAC Technologies 2181.887 202409
64.427 Alibaba Holdings ADS 12136436 549 2134200 AIA 18.666.048 (899.919)
4.500 Baidu ADS 1.089.743 049 (260.000) ASM Pacific Technology 3283840 168.888
5.742.000 Chinasoft International 4482334 2,03 664.000 Brilliance China Automotive 1197456 (87124)
952.065 CICC Financial Trading P-Note 10.02.2020 5.334.892 241 CFDUSD
1300.000 Meitu 1132444 051 (360.000) BYD 2182811 57293
193.200 Tencent Holdings 9.694.099 438 (1.754.000) China Life Insurance 4521193 537845
30.955 YY ADR 3190.377 1144 700.000 China Petroleum & Chemical 624.944 (14.664)
99.410 58.com ADR 6.715.643 304 900.000 China Shenhua Energy 2136.930 (266.037)
43775.968 19'79 (300000) Fuyao 1015128 95552
(2.037) Hong Kong Exchanges & 61243 4421
Grundstoffe 711 % Clearing
5412000 Angang Steel H 4866107 220 (531500) If:EI;tReal Estate Investment 4.858.573 79.438
1170.000 Anhui Conch Cement A 5.908.942 267 (853711) MTR 4719384 105.933
4.212.996 Baoshan Iron & Steel 4951662 224 724500 Samsonite 573,879 (207605)
10726801 M (1808000) SIM 2247815 183326
213.400 Tencent 10.707.664 (626.617)

Immobilien 2,07 %
1.394.000 China Overseas Land & Investment 4588154 2,07
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

% des
Nettover-

Anzahl Verpflichtung# Marktwert

von Wertpapieren usb in
USD  magens

Wahrungs-Differenzkontrakte (Fortsetzung)

2.638.000 Tingyi 6.115.648 108.064 0,05
2708.000 WH 2201933 514114) (029
69.296.376 (1163.001) (053)
Aktien-Differenzkontrakte (0,35 %)
42593 Alibaba ADR 8.023.456 (851.647) (0,38)
30.800 Baidu ADR 7458682 (807.255) (0,36)
(30.000) Jardine Matheson 1893.900 (61156) (0,03)
(46.000) Sina 3824210 519.570 0,23
(30.000) Weibo ADR 2638200 420,557 0,19
23.838.448 (779931 (0,39)
Futures 0,08 %

(13) HKG Hang Seng Index 27654 0,01

Juli2018
(64) HKG H-Shares Index 142,616 0,07

Juli 2018
170270 0,08
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 190.387.071 86,10

(Einstandskosten USD 188.843.742*)

Sonstiges Nettovermdgen 30.735.525 13,90
Nettoanlagevermdgen insgesamt 221122596 100,00

# Bei Derivaten bezieht sich Verpflichtung auf die vom Fonds eingegangene Bruttoposition und wird
zum absoluten Wert ausgewiesen.

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
usb usb

China

Brilliance China Automotive Holdings 11.370.808 -

China Construction Bank - 10791204

China Mobile 10.276.798 9.245.787

China Petroleum & Chemical 11.806.337

Dagjin Railway 8.556.510

Kweichow Moutai 12.048.567

Midea P-Note 07.06.2019 8.869.438

Netease.com ADR - 7966.931

PetroChina 8.864.821 8.620.895

Ping An Insurance - 12.260.946

YY ADR 8.382.501

Hongkong

AlA - 9.371.317

Galaxy Entertainment - 9.646.785

Hong Kong Exchanges & Clearing 14.619.819 11.330.554

HSBC Holdings 10.435.597 9.800.954

Sands China 9.014.764



Global Equity Income Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Ben Lofthouse und Andrew Jones

Die Gesamtrendite des Fonds in US-Dollar im Berichtsjahr betrug 4,5 %, verglichen mit einer Gesamtrendite des MSCI World Index von
111 % in US-Dollar Uber denselben Zeitraum.

Der US-Markt entwickelte sich im Jahresverlauf primér aufgrund einer umfangreichen Reform der Besteuerung von Unternehmen und
Privatpersonen sehr gut. Fir US-Gesellschaften werden sich hierdurch die Ergebnisse ab 2018 allgemein verbessern. Bei einer sich bereits
gut entwickelnden US-Wirtschaft steigt durch diese Reformen die Wahrscheinlichkeit von drei oder vier Zinsanhebungen der Federal
Reserve. Trotz zahlreicher Meldungen Uber mégliche Zolle bleiben die Wirtschaftsdaten stark. Die Meldungen fihrten zum Ende des
Berichtsjahres jedoch zu einer verhalteneren Performance bei Industrie- und Finanzwerten. Der IT-Sektor Ubertraf den breiten Markt weiter.

Der Fonds blieb wahrend des Geschéftsjahres hinter der Benchmark zuriick. Dies lag vornehmlich an der Landerallokation, insbesondere
an der untergewichteten Position im US-Markt infolge seiner relativ geringen Dividendenrendite und an der Ubergewichteten Position in
Europa. Die Positionen mit der besten Entwicklung im Berichtsjahr waren vorwiegend Technologiegesellschaften einschlieBlich Microsoft,
Cisco Systems und HP sowie Olgesellschaften wie Occidental Petroleum und Tenaris, die vom Anstieg des Olpreises profitierten. Der
Fonds profitierte auch von der Position in GKN, das von Melrose zu einem attraktiven Aufschlag Ubernommen wurde.

Mit am schwachsten waren die Positionen im Tabaksektor und die Position in General Electric. Gesellschaften wie British American
Tobacco und Imperial Brands fielen nach Sorgen tiber das Tempo des Rickgangs bei traditionellen Zigaretten in ihren Hauptmarkten

und ihre Positionierung in neueren Produkten mit reduziertem Risiko, einschlieBlich Dampf- und Warmetechnologien ohne Verbrennung.
Wir glauben, dass diese Themen im Auge behalten werden mussen, dass sie im Aktienkurs allerdings mehr als eingepreist sind und
dieser niedrige Kurs-Gewinn-Verhaltnisse und attraktive Dividendenrenditen bietet. General Electric fiel nach enttduschenden Ergebnissen
insbesondere im Energiesegment und bei General Electric Capital, weshalb wir beschlossen, aus der Position auszusteigen. Da Europa
hinter den globalen Méarkten zurlickblieb, schmalerten einige Positionen die Renditen, einschlieBlich ING, Deutsche Telekom und Nordea
Bank. Alle diese Gesellschaften bieten weiter guten Value, weshalb wir unsere Position behielten.

Im Jahresverlauf nahmen wir den Halbleiterkonzern Maxim Integrated Products, den Olkonzern Occidental Petroleum und die
skandinavische Bank Swedbank neu auf. Wir glauben, dass Maxim gut aufgestellt ist, um vom strukturellen Wachstum der
Halbleiternutzung im Industrie- und Automobilsektor zu profitieren, was zukinftig zu einem anhaltend guten Cashflow und
Dividendenwachstum fiihren sollte. Occidental Petroleum ist weitgehend ein vorgelagertes Olunternehmen mit einer starken Bilanz
und Aktivabasis einschlieBlich einer filhrenden Position im Permbecken. Das Unternehmen nimmt seine Dividendenzusagen sehr ernst
und glaubt, dass es bei aktuellen Olpreisen ein Produktionswachstum von 5-8 % generieren kann. Die Swedbank hat eine filhrende
Marktpositionen, erzielt eine hohe Kapitalrendite, hat eine sehr starke Kapitaldecke und zum Kaufzeitpunkt eine Rendite von tUber 6 %.

Diese Positionen wurden durch den Verkauf der Positionen in Iron Mountain, HP und General Electric finanziert. Wir verkauften Iron
Mountain und HP nach einer Periode mit einer guten Performance, in der wir unsere Bewertungsziele erreichten. Wie oben erwéhnt,
verkauften wir General Electric nach einer Neubewertung des urspriinglichen Anlagearguments und der Entscheidung, dass der Ausblick
schwieriger als erwartet war.

Wir gehen weiter davon aus, dass ein robustes Wachstum des globalen Bruttoinlandsprodukts zu attraktiven Unternehmensgewinnen,
Cashflows und Dividendenwachstum fiihren wird. Wahrend wir Uber die nachsten Jahre wahrscheinlich steigende Zinsen erleben werden,
muss man sich bewusst sein, dass der Startpunkt historisch gesehen sehr niedrig ist. Wichtig ist, dass diese Erhéhungen als Folge

einer sich verbessernden Weltwirtschaft durchgefiihrt werden. Wenngleich die Meldungen tber Zolle zugenommen haben, glauben wir
nicht, dass dies ausreicht, um das globale Wirtschaftswachstum aus der Bahn zu werfen. Vor diesem Hintergrund setzt der Fonds seine
vorhandene Strategie der Identifizierung von Unternehmen fort, die eine attraktive und nachhaltige Dividende zahlen und die Kapazitat
haben, mittel- bis langfristig zu wachsen.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

6.438.093
257.345
10.585

6106

6.712129

29509

7454

36.963

6.675.166

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften

W W W www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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377721

4674
382.3%

83.488
3741
20.655
4406
1572
9182

1568
124,612

257783

1766.026

(3823)
26477

1788.680

(840102)

2
(86)

(840.186)

1.206.277



Global Equity Income Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:
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Erléuterungen usb Erlauterungen usb
14.820.247 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 5428419
257783 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (14.604.017)
1788.680 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (47203)
(840.186) Dividendenausschiittungen 13 (128.557)
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahrs 6.675.166
A2 A3 A3 E3 H2 H3
(usD) (EUR) (usD) (usD) (EUR) (EUR)
2426,00 201125 149743 71788,00 789,74 -
68324 5,91 1659,28 41670,65 12177 2323
(1059,98) (21994) (394,88) (113.23172) (100,21) -
2.049,26 1797,22 2.761,83 226,93 817,30 2323
112,25 116,23 95,71 1,74 133,94 107,32

12 13 13

(usD) (EUR) (UsD)

49.276,13 600,00 5.808,07

- - 299386

- (600,00) (8:775,00)

49.276,13 - 26,93

117,28 n.z 114,23



Global Equity Income Fund

Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
9.246130 USD 14.820.247 USD 6.675.166 USD A2 (USD) 94,61 10742 112,25
A3 (EUR) 109,53 1723 116,23
A3(USD) 86,10 9473 95,1
E3 (USD) 9798 109,13 1174
H2 (EUR) 116,69 129,69 13394
H3 (EUR) n.z n.z 10732
12 (USD) 96,77 110,98 11728
13 (EUR) 106,38 115,10 n.z
13 (USD) 100,62 11183 114,23

Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan.18
A2 (USD) 212% 216% 204 % A3(EUR) 0,666258 0,614961
A3 (EUR) 212% 216 % 2,04 % A3 (USD) 0,550424 0,520812
A3 (USD) 212% 216 % 2,04 % E3(USD) 0,632237 0,604099
E3 (USD) 083% 0,91% 0,75% H3 (EUR) - 0,095706
H2 (EUR) 151% 157 % 1,24 % 13 (USD) 0647560 0,619066

H3 (EUR) n.z n.z 1,24 %"

12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 % Datum der Auszahlung 20. Apr. 18 20. Jul. 18
13 (EUR) 1,00 % 1,00 % n.z A3 (EUR) 1,035607 1,608006
13(USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 % A3 (USD) 0,902751 1323858
E3(USD) 1,050681 1543187
H3 (EUR) 0,953124 1484008
13(USD) 1,073302 1576172

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Global Equity Income Fund* A2 (USD) - (2,63) (51) 1354 450
MSCI World Index - 197 (2,66) 1820 11,09

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
*Am 7. Mai 2014 wurde der Global Equity Income Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

167



Global Equity Income Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

% des
in Nettover-
USD magens

Marktwert

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 96,45 %

61350

1324 BAWAG 0,92

1522 Nutrien 82.804 124

2.856 Manulife Financial 51.206 077

121.000 Bank of China 59913 0,90

637 Carlsberg 74.891 112
571 Pandora 39740 060
114.631 172

1125 Novo Nordisk B’ 52121 078

2,902 UPM-Kymmene 103892 156

2502 AXA 61448 092

9.415 Natixis Banques Populare 66.601 0,99

958 Nexity 59810 090

1234 Société Générale 52126 078

23998 359

OundGasteos
1831 Summe 12490 169

6.614 Orange 110710 1,66

1189 BASF 114.078 17

1.090 Bayer 120.791 181
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Marktwert % des

in Nettover-
USD magens

3,630 Deutsche Post 118.438 177
1.027 Siemens 135637 2,03
254075 380

5435 Deutsche Telekom 83.999 126

18179 Enel 100.892 151

12700 Mitsubishi UFJ Financial 72316 108

3.634 Tenaris 67006 1,00

1168 Eurocommercial Properties 49.402 074
7742 ING 111.668 167
161070 24

3488 Royal Dutch Shell A 121927 183

2.600 Samsung Electronics Preference Shares 87775 1,31

28.957 Prosegur Cash 78129 117

6.332 Nordea Bank 60430 091
5621 Swedbank A 120299 180
180729 27

6.961 Tele2 B’ 80.968 12

1377 Nestlé 106.008 159

1.655 Novartis 125.610 188
441 Roche Participation Certificates 97647 146
223257 334



Global Equity Income Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
USD mdgens i USD mdgens
Taiwan 1,37 % Finanzdienstleister 5,33 %
Technologie 1,37 % 2.831 Blackstone 90.266 135
2500 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 91.338 137 812 Crown Castle 87087 130
1.002 CyrusOne 57926 087
Vereinigtes Konigreich 17,87 % 1143 JPMorgan Chase 120.700 181
Grundstoffe 1,35 % 355.979 533
1.614 Rio Tinto 89.842 1,35
Gesundheitswesen 5,29 %
Konsumgiiter 5,60 % 495 Johnson & Johnson 60.521 0,91
797 British American Tobacco ADR 4035 0,60 1190 Medtronic 102.626 154
3.053 Diageo 110162 165 5.213 Pfizer 189674 284
3432 Imperial Brands 127607 192 362821 529
1714 Unilever 95.754 143
373879 5,60 Industrie 0,77 %
287 Watsco 51580 0,77
Verbraucherdienstleistungen 3,92 %
42705 1TV 08187 147 Ol und Gas 4,51 %
7674 RELX 163453 245 1321 Chevron 168407 2,52
261.640 392 1571 Occidental Petroleum 132.954 199
301.361 451
Finanzdienstleister 3,24 %
9.381 Hammerson REIT 64354 096 Technologie 8,33 %
2.830 Prudential 64.871 097 2.917 Cisco Systems 126.379 189
9.479 Standard Chartered 86.952 131 1.770 Maxim Integrated Products 104165 156
16177 324 3266 Microsoft 324917 488
555461 833
Industrie 0,99 %
7789 BAE Systems 66335 099 Telekommunikation 1,11 %
1474 Verizon Communications 74194 111
Ol und Gas 1,61%
14.011 BP 107453 1,61 Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten 6.438.093 96,45
USD 5.881.254*)
Technologie 0,45 % Sonstiges Nettovermdgen 237073 355
3589 Sage 20858 045 Nettoanlagevermdgen insgesamt 6.675.166 100,00
*Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Telekommunikation 0,71 % Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
19.716 Vodafone 47642 071 auriekaufihren.
USA 34,64 %
Grundstoffe 1,55 %
1544 DowDuPont 103.263 155
Konsumgiiter 4,48 %
1825 Coca-Cola 79.798 120
1600 General Motors 64.400 0,96
2532 Hanesbrands 56.223 084
476 Hasbro 44011 0,66
674 Philip Morris International 54.763 0,82
209195 448

Verbraucherdienstleistungen 3,27 %

934 Best Buy 70596 1,06
1240 Las Vegas Sands 94.830 142
2.099 Sabre 52527 0,79

217953 327
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Global Equity Income Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung

Osterreich
BAWAG

Finnland
UPM-Kymmene

Frankreich

Natixis Banques Populare

Deutschland
Deutsche Post

Siemens

Japan
Mitsubishi UFJ Financial

Luxemburg
Tenaris

Schweden
Swedbank A

Schweiz
Novartis

Roche Participation Certificates

Vereinigtes Konigreich
GKN

RELX

Standard Chartered
Standard Life Aberdeen

USA

Cisco Systems

Maxim Integrated Products
Medtronic

Microsoft

Occidental Petroleum
Pfizer

Kaufe Verkaufe

usb usD
204.425
218.701

298.827

283.326
211696
233292
202.440
373468

305.776

283,028

300132

- 299.704

233890 -

293.406

- 309.269
230.956

264.720 -

- 545242

271114 -

310.699
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Global Multi-Asset Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager*
Paul O'Connor, Oliver Blackbourn und Nicholas Harper

Der Fonds erbrachte in den zwolf Monaten eine Rendite von 3,0 % in britischen Pfund, wobei die realisierte Volatilitat weiterhin geringer war
als bei globalen Aktien und Staatsanleihen (Volatilitat* bezeichnet starkere Kursschwankungen).

Das Jahr zum Juni 2018 war durch solides Wachstum, Wandel in der Geopolitik und eine weitere Entwicklung zum Ende der
auBerordentlichen Niveaus der geldpolitischen Lockerung (LiquidititsmaBnahmen) der Zentralbanken charakterisiert.

Unterstutzt durch die Ankurbelung der US-Wirtschaft durch Steuersenkungen und héhere Ausgabenverpflichtungen blieb das globale
Wachstum solide. Die Inflation der entwickelten Markte driftete weitgehend auf das Niveau von 2 % zuriick, das die meisten groBen
Zentralbanken als Ziel vorgeben. Dadurch konnte die Federal Reserve ihre Zinsanhebungen fortsetzen und mit dem Verkauf von Aktiva
beginnen, die sie im Rahmen des Programms zur quantitativen Lockerung gekauft hatte. Die Européische Zentralbank konnte damit
beginnen, den Umfang ihrer Aktivak&ufe im Rahmen ihrer geldpolitischen StimulationsmaBnahmen zurlickzufahren, und die Bank of
England erhohte ihre Zinssatze.

Die geopolitischen Schlagzeilen wurden von Nordkorea und Handelsspannungen dominiert. Die Verhdngung von Handelszéllen bleibt
moglicherweise die groBte Gefahr fur die globale Wirtschaftsexpansion, weil von den USA kaum Hinweise kommen, dass sie von ihrem
Versuch absehen, das Welthandelsnetz radikal umzukrempeln.

Wie erwartet, wurde die positive Performance hauptsachlich von den Aktienpositionen im Portfolio angetrieben, allerdings lieferten

die meisten Anlageklassen einen positiven Beitrag. Die Devisenabsicherung war der groBte Verlustbringer, gefolgt von Positionen in
Schuldtiteln der Schwellenmarkte. Positionen in japanischen und britischen Aktien waren die gréBten positiven Beitragsleister, gefolgt von
US-Aktien und danach den anderen Aktienregionen. Die Positionen in alternativen Vermégenswerten trugen auch deutlich zur Performance
bei, und festverzinsliche Wertpapiere lieferten einen kleinen Beitrag. Der First State Global Japan Equity Ill Fund war der gréBte einzelne
Beitragsleister, gefolgt von Positionen in Futures auf den FTSE 100 und einem Vanguard S&P 500 ETF. Der gréBte Verlustbringer tiber das
Jahr war der BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund.

Anderungen im Fonds konzentrierten sich auf eine Bewegung weg von festverzinslichen Wertpapieren. Wir reduzierten die Fondsallokation
auf Unternehmensschuldtitel, weil sie teuer wurden und sich Sorgen iber zunehmende Liquiditatsprobleme in der Zukunft verstarkten.
Eine Reduzierung der Schuldtitel der Schwellenmarkte tber die meiste Zeit des Berichtsjahres wurde zum Ende teilweise umgekehrt, als
sich die Bewertungen schnell verbesserten. Wahrend die Gewichtung der Staatsanleihen kaum verandert wurde, wechselten wir beim
Anlagemix insgesamt zu inflationsgebundenen Anleihen, weil die Sorgen Uber steigenden Inflationsdruck zunahmen.

Die Gesamtgewichtung der Aktien hat sich gegeniiber dem Anfang des Berichtsjahres kaum verandert, dahinter verbergen sich jedoch
erhebliche Anderungen Uber die zwdlf Monate. Die Gewichtung der Aktien wurde im Januar schnell reduziert, als sich die Preisanstiege
von den Fundamentaldaten abzukoppeln schienen und die Anleger wohl zu optimistisch waren. Die Aktienposition wurde wéhrend der
anschlieBenden Erholung vollstandig wiederhergestellt. Innerhalb der Regionen erfolgte ein Wechsel von europdischen Aktien zu US-Aktien
wegen der Enttduschung Uber europdische Ergebnisse und steigende politische Risiken.

Die Positionen in alternativen Vermégenswerten wurden geringfligig aufgestockt, insbesondere in Immobilienwerten, wo Value nach dem
Renditeanstieg vom Anfang des Jahres 2018 zu finden war (die Preise bewegen sich entgegen den Renditen). Die Barmittelniveaus sind
aufgrund von Sorgen liber hohe Preise von festverzinslichen Wertpapieren und wegen der geringeren Attraktivitat von Absicherungen in

einem Umfeld steigender Zinsen etwas erhoht. Wir glauben, dass hohere Renditen bessere Gelegenheiten bieten werden, um sich in der
Anlageklasse wieder voll zu engagieren.

Mit Blick auf die Zukunft sollten die schrittweise Abkehr von der lockeren Geldpolitik und wachsende Handelsspannungen weiter dazu
flhren, dass eine groBere Volatilitat in die Méarkte zurlickkehrt. Die Anleger werden sich weiter an diesen Wandel im Anlageumfeld
anpassen und bei Vermogenswerten wachsam sein missen, die am meisten von dem Zeitraum mit niedriger Volatilitdt und lockerem Geld
profitierten. Die Volatilitat wird sowohl Risiken als auch Gelegenheiten bieten. Wir halten dies fur ein produktives Umfeld fiir Anleger, die
sorgsam die richtigen Momente fur den Wechsel zwischen Anlageklassen wéhlen konnen.

* Bitte beachten Sie, dass ab dem 30. November 2017 Ryan Boothroyd durch Oliver Blackbourn und Nicholas Harper ersetzt wurde.
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Global Multi-Asset Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen
Aktiva
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 14
Zinsertrége und Dividenden 3

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 3
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

128.696.009
8.308.899
57626

10.612

118.897
137192.043

1351094

46.465

168.269
17537

1673370

135.518.673

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W W ww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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GBP

136.013
53419
1122.083

166.499
1477984

4.963
34.851
39.079

1650

6.924

(24.666)

12.005
74.806

1403178

726.441
875.758
108.703
(25.637)

1685.265
2166529

101,348
(304124)

(4114)

1959.639

5.048.082



Global Multi-Asset Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

GBP Erléduterungen GBP
109.400.970 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 20.967464
1403178 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (98.477)
1685.265 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 200639
1.959.639 Dividendenausschiittungen 13 (5)
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahrs 135.518.673
A1HEUR A2 A2 HEUR A2 HUSD H1HEUR H2
(EUR) (GBP) (EUR) (USD) (EUR) (GBP)
318333 250,00 4.328,80 12.338,09 - -
13.624,42 18.686,26 2311851 - 250,00 250,00
(412031) . . : .
12.687,44 18.936,26 2744731 12.338,09 250,00 250,00
10,88 117 10,87 1,37 10,01 10,09
H2 HEUR IU2 HEUR U2 HUSD X2 HEUR 22
(EUR) (EUR) (UsD) (EUR) (GBP)
818141 1.000,00 1000,00 1.942,96 7764.358 45
55.012,01 - - 7.896,53 1378.472,55
(70021) : - (5.56278) :
62.493,21 1.000,00 1.000,00 4.276,1 9.142.831,00
11,04 11,03 11,53 10,69 14,67
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Global Multi-Asset Fund

Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
GBP 99.640.359 GBP 109.400.970 GBP 135.518.673 ATHEUR (EUR) 9,94 10,65 10,88
133.881.768 USD 141.942.288 USD 178.301.918 USD A2 (GBP) 10,02 10,84 7
A2HEUR (EUR) 9,94 10,65 10,87
A2 HUSD (USD) 10,02 10,89 137
H1 HEUR (EUR) n.z n.z 10,01
H2 (GBP) n.z n.z 10,09
H2 HEUR (EUR) 9,99 10,76 11,04
1U2 HEUR (EUR) 9,99 10,75 11,03
IU2 HUSD (USD) 10,06 10,99 1153
X2 HEUR (EUR) 9,89 10,53 10,69
72 (GBP) 12,82 14,05 14,67
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18
ATHEUR EUR) 171 % 176 % 174 % H1 HEUR (EUR) 0,024772
A2 (GBP) 1,69 % 176 % 174 %
A2HEUR (EUR) 1,71% 1,76 % 174 %
A2 HUSD (USD) 168 % 1,76 % 1,74 %
H1HEUR (EUR) n.z n.z 1,24 %*
H2 (GBP) n.z n.z 1,24 %"
H2 HEUR (EUR) 116 % 1,26 % 124 %
1U2 HEUR (EUR) 118 % 1,28 % 126 %
1U2 HUSD (USD) 118 % 128 % 126 %
X2 HEUR (EUR) 2,26 % 235% 234 %
72 (GBP) 0,34 % 043% 0,41%
Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Die TER enthalt einen synthetischen Bestandteil in Hohe von 0,31 %, der die TER der zugrunde liegenden Fonds widerspiegelt.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebilhren.
Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % %
Global Multi-Asset Fund* A2 (GBP) 0,20 818 295

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (GBP).
*Am 24. Juli 2015 wurde der Global Multi-Asset Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

174



Global Multi-Asset Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
GBP mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Asiatische Aktien ohne Japan 2,18 %
407290 Stewart Investors Asia Pacific Leaders Fund

Liquide Mittel 17,54 %

23.759.712 Deutsche Global Liquidity Managed Platinum Sterling
Fund

Unternehmensanleihen 16,49 %
3.272.993 AXA US Short Duration High Yield Bond

921751 Janus Henderson All Stocks Credit Fund Z
Accumulation+

57943 iShares IV USD Short Duration Corporate Bond UCITS

13.086 Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond Fund
72 Accumulation+

42631 Janus Henderson Horizon Total Return Bond Fund Z
Accumulation (hedge)+

419.751 L&G Longer Dated All Commodities UCITS ETF

Emerging Market Debt 3,56 %
55.941 BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Europaische Aktien ohne Vereinigtes Konigreich 6,47 %

265.740 Janus Henderson European Selected Opportunities
Fund Class | Accumulation+

2.060.766 Montanaro European Income Fund Sterling Distribution

Global Emerging Market Equity 7,24 %

391039 Acadian Emerging Markets Managed Volatility Equity
ucrts

56.978 iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF

340.760 Janus Henderson Fund Emerging Markets Fund R
Accumulation+

Staatsanleihen 11,05 %

3.355.940 Absolute Insight Emerging Market Debt Fund
Accumulation

26.930 iShares Il USD TIPS ETF

16.928 iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond UCITS
ETF

GBP 3402.473 UK Treasury 1875 % Index-Linked 22.11.2022

Japanische Aktien 6,18 %
1.039.091 CF Morant Wright Nippon Yield B Fund
256.970 First State Global Japan Equity Il

Nordamerikanische Aktien 3,50 %

119.866 Vanguard S&P 500 ETF

Sonstige Alternativen 2,99 %
30.453 MontLake Dunn WMA Institutional UCITS Fund

2.954.032

23.759.712

4.238.526
2199.518

4.365.653
1686.452

5172579

4688182
22.350.910

4.830.459

481371

3.956.671
8.770.442

3890473

1210409
4710625

9.811507

3.949.942

4.206.062
1367315

5.465.362
14.978.681

4.669.804
3.720.665
8.380.469

4736971

4.055.378

218

1754

313
162

322
124

346
16,49

3,56

355

292
6,47

287

089
348

724

291

310
1,00

4,04
11,06

343
275
618

350

299
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Marktwert

% des

in Nettover-
GBP mdgens

Immobilien 4,64 %

1411676 GCP Student Living 2.079.399
4.030.617 The PRS REIT 4.211995
6.291.394
Britische Aktien 13,13 %
179.366 BH Macro GBP 3789107
145.408 iShares MSCI World Minimum Volatility 4798673
1593449 Janus Henderson Institutional High Alpha UK Equity 4.626.893
Fund Class Z Accumulation+
377911 Polar Capital UK Value Opportunities Fund 4561381
17.776.054
Wertpapiervermdgen 128.696.009
Derivate (0,20 %)*
Futures (0,12 %)
41 CME S&P 500 E-mini September 2018 (79.997)
21 EUX Euro Stoxx 50 September 2018 (11.800)
77 ICE FTSE 100 Index September 2018 (29.960)
19 OSE TOPIX Index September 2018 (36.512)
(158.269)

Devisenterminkontrakte (0,09 %)

Kauf GBP 1.058: Verkauf EUR 1.203 Juni 2018 (6)
Kauf GBP 12.154.531: Verkauf USD 16.104.208 (71.561)
Juli 2018
Kauf GBP 4.091.022: Verkauf EUR 4.670.152 (44.277)
Juli 2018
Kauf GBP 458.505: Verkauf JPY 66.933.628 (1114)
Juli 2018
Kauf GBP 70.365: Verkauf EUR 79.988 (414)
Juni 2018

(117372)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 %

Kauf EUR 11147 Verkauf GBP 9.776 Juli 2018 92
Kauf EUR 1.202: Verkauf GBP 1.058 Juli 2018 6
Kauf EUR 1.379: Verkauf GBP 1.207 Juli 2018 14
Kauf EUR 13.980: Verkauf GBP 12.234 Juli 2018 143
Kauf EUR 152.187: Verkauf GBP 133.479 Juli 2018 1256
Kauf EUR 198.464: Verkauf GBP 174.067 Juli 2018 1637
Kauf EUR 2.535: Verkauf GBP 2.223 Juli 2018 2
Kauf EUR 46.219: Verkauf GBP 40.537 Juli 2018 382
Kauf EUR 697.751: Verkauf GBP 611.977 Juli 2018 5.759
Kauf EUR 7.982: Verkauf GBP 7.013 Juli 2018 54
Kauf EUR 79.939: Verkauf GBP 70.365 Juli 2018 407
Kauf EUR 837: Verkauf GBP 734 Juli 2018 7
Kauf GBP 13: Verkauf EUR 15. Juli 2018

Kauf GBP 13.949: Verkauf EUR 15.884 Juli 2018 (113)
Kauf GBP 236: Verkauf EUR 269 Juli 2018 ©
Kauf GBP 3.556: Verkauf EUR 4.054 Juli 2018 (33
Kauf GBP 57: Verkauf EUR 65 Juli 2018 (1)
Kauf GBP 786: Verkauf EUR 896 Juli 2018 (7)
Kauf GBP 963: Verkauf EUR 1.097 Juli 2018 9
Kauf USD 11.285: Verkauf GBP 8.508 Juli 2018 62

153
3
4,64

280
3,55
34

337
1313

94,97

(0,06)
(0,0
(0,02
(003)
012)

(0,06)

(0,03)

(0,09)

0,01



Global Multi-Asset Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

% des
in Nettover-
GBP mdgens

Marktwert

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf USD 137.396: Verkauf GBP 103.590 Juli 2018 749
Kauf USD 315: Verkauf GBP 238 Juli 2018 2
Kauf USD 3.838: Verkauf GBP 2.894 Juli 2018 21
10447 0,01

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen
Nettoanlagevermdgen insgesamt

128.430.815 94,77
7.087.858 523
135.518.673 100,00

+ Verbundene Partei des Fonds.

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
GBP GBP

Liquide Mittel

Deutsche Global Liquidity Managed Platinum Sterling Fund 6.637.000 2124000

Irland

Kames Capital Invest Equity Market Neutral Plus Fund 2119.278

Source Bloomberg Commodity UCITS ETF 3.250.020

Vereinigtes Konigreich

BH Global GBP - 2.594.038

BH Macro GBP 3.232.952 -

iShares MSCI World Minimum Volatility 1798.300 996.630

iShares USD Corporate Bond UCITS ETF 2178552

Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond Fund 72 1120.556

Accumulation

L&G Longer Dated All Commodities UCITS ETF 4.455,063

Polar Capital UK Value Opportunities Fund 2.059.212 -

S&W Kennox Strategic Value Fund 1109.653

SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF - 2627116

The PRS REIT 3.021.308

UK Treasury 1,875 % Index-Linked 22.11.2022 3882142

USA

BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund 1726.908

iShares Il USD TIPS ETF 3.941.082 -

Vanguard S&P 500 ETF 2.685.321 1169.837



Global Natural Resources Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
David Whitten, Daniel Sullivan und Darko Kuzmanovic

Uber das Jahr zum 30. Juni 2018 stieg der Henderson Horizon Global Natural Resources Fund um 18,2 % in US-Dollar, wahrend der S&P
Global Natural Resources Index eine Rendite von 24,1 % erzielte.

Die Performance der drei wichtigsten Rohstoffsektoren — Energie, Bergbau und Landwirtschaft — war mit einem Plus von 30 %, 24 % bzw.
15 % stark.

Die relative Rendite wurde durch die Position des Fonds im Energiesektor und vom kleinen Rest risikobereinigter Gesellschaften
beeintréchtigt.

Die wichtigsten positiven Beitragsleister im Energiesektor waren Lundin (Produktionszuwachs, niedrige operative Kosten und erfolgreiche
Projektdurchfihrung), EOG Resources (laufende Senkung der operativen Kosten und technische Fihrerschaft in der US-Onshore-
Schieferdlproduktion) und Hess (anhaltender Explorationserfolg in Guyana). Dagegen schaffte es eine kleine Zahl der Positionen nicht, die
Wachstumsplane geméaB den Erwartungen umzusetzen und blieb deutlich zuriick. Dazu zéhlten Fluence Corporation (Wasseraufbereitung),
Vestas Wind Systems (Windturbinen), Nexgen Energy (Uranexploration), Paringa Resources (Entwicklung von Kohleminen) und Enbridge
(Pipeline-Gesellschaft).

Im Bergbausektor wurden positive Beitrage von den Bergbauaktien BHP Billiton, Anglo American, Rio Tinto, Teck Resources mit groBer
Kapitalisierung und dem Aluminiumkonzern Alcoa Upstream angetrieben. Die aufstrebenden Lithium-Unternehmen Orocobre und Lithium
Americas Corp verzeichneten vor dem Hintergrund des gestiegenen Lithium-Preises und einer anhaltenden Bestétigung des Trends

zu Elektrofahrzeugen eine gute Performance. Verlustbringer fur die Performance waren mehrere Edelmetallgesellschaften, die bei der
Projektumsetzung enttauschten, unter anderem Pretium Resources, MAG Silver und Xanadu Mines.

Im Agrarsektor zahlten die stark wachsenden Synlait Milk und Costa zu den signifikanten positiven Beitragsleistern. Die Konsolidierung im
Agrarsektor blieb Uber das Jahr ein dominantes Thema, wobei Monsanto von Bayer und Syngenta von China Chem tbernommen wurden.

Die Prognose fur die globalen Bodenschatze ist weiterhin glinstig. Der Bergbausektor bleibt im Hinblick auf die meisten
Bewertungskennzahlen attraktiv. Die Erholung bei vielen Bergbaurohstoffen seit dem Beginn des Jahres 2016, die anhaltende
Kapitaldisziplin bei den Bergbauprojekten und die allgemeine Verringerung der Gesamtverschuldung bedeuten, dass die Ergebnisse
weiter nach oben korrigiert werden und sich die Cashflow-Generierung im Bergbausektor weiterhin verbessert. Im Energiesektor haben
Produktionskirzungen der Organisation erdélexportierender Lander das Gleichgewicht von Angebot und Nachfrage verbessert und zu
einer starken Erholung beim Olpreis gefihrt. Auf langere Sicht erwarten wir, dass die Auswirkungen der wahrscheinlichen Verbreitung
von Elektrofahrzeugen eine Bedrohung fiir die Nachfrage darstellen. Erneuerbare Energien sind ein Bereich, der fir Anleger zunehmend
interessanter wird. Wir sehen aufgrund der zlgigen Konsolidierung in der Agrarindustrie langerfristige Gelegenheiten bei vielen
flihrenden Pflanzenschutz-, Saatguttechnologie- und Dingemittelunternehmen. Im Agrarsektor halten wir Positionen in begtinstigten
Lebensmittelunternehmen, Vertriebshandlern fir landwirtschaftliche Erzeugnisse, Agrarmaschinenherstellern und Agrarunternehmen, die
eine globale Reichweite und eine Technologiefiihrerschaft aufweisen.
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Global Natural Resources Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

w =

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

9.948177
152744
9.764
3318

343

10.114.346

153

41892
22775

64.820

10.049.526

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W W ww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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usb

158.001

9.465
167466

63.335
3025
26.081
6523
1795
(1374)

1416
100.801
66.665
354.021

2650
(12.89)

344.382

841177

540

841717

1.252.764



Global Natural Resources Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usb Erlauterungen usb
6.211.986 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 3465526
66.665 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (887655)
344.382 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 6.905
841717 Dividendenausschiittungen 13 -
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahrs 10.049.526
A2 A2 H2 H2 12 12
(EUR) (usD) (EUR) (GBP) (EUR) (GBP)
2.836,73 159,31 - 25,00 22186,30 22109,63
8.910,72 802,12 25,00 - 16.259,61 -
(1853,75) (93.21) - - (4.352551) -
9.893,70 868,22 25,00 25,00 33.093,40 22109,63
108,25 115,08 103,76 135,80 113,23 138,18
X2
(EUR)
750,63
2.376,56
(58273)
2.544,46
105,74
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
5.684.897 USD 6.211.986 USD 10.049.526 USD A2 (EUR) 92,20 93,35 108,25
A2 (USD) 93,63 9737 115,08

H2 (EUR) n.z n.z 103,76

H2 (GBP) 106,67 115,66 135,80

12 (EUR) 94,27 96,54 113,23

12 (GBP) 10758 1728 138,18

X2 (EUR) 9114 9172 105,74

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (EUR) 222% 27% 216 %
A2 (USD) 222% 217% 216 %
H2 (EUR) n.z n.z 1,32 %"
H2 (GBP) 1,60 % 1,96 % 132 %
12 (EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 (GBP) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 (EUR) 282% 2,76 % 276 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % %
Global Natural Resources Fund* A2(USD) (5,74) (292 399 1819
S & P Global Natural Resources Accumulation Index (0,70) (9.47) 14,70 24,07

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Am 2. Juli 2014 wurde der Global Natural Resources Fund aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Global Natural Resources Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
USD mogens i USD  mégens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Chile 2,84 %
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Grundstoffe 2,84 %

10,063 Antofagasta Holdings 0% 12
Australien 18,18 % 3164 Sociedad Quimica y Minera 153121 152
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,39 % 285.490 284

22708 Costa 139216 139
Danemark 1,83 %
Energie 2,22 % Industrie 1,83 %
385.320 Metro Mining 61903 062 2.973 Vestas Wind Systems 184195 183
19.174 Oil Search 126340 125
226.713 Paringa Resources 35585 0,35 Niederlande 3,29 %
828 22 Energie 3,29 %
9.469 Royal Dutch Shell A 330770 329
Industrie 0,20 %
33384 Clean Teq 19974020 Neuseeland 1,08 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,08 %
Grundstoffe 14,37 % 14109 Synlait Milk 108730 108
17643 BHP Billiton 399493 398
149.951 Cardinal Resources 46242 046 Norwegen 1,87 %
32.559 Dacian Gold 69142 0,69 Nicht-zyklische Konsumgilter 1,87 %
22.248 Evolution Mining 57681 057 0.446 Marine Harvest 187550 187
140.348 Gascoyne Resources 51833 0,52
57556 Highfield Resources 32204 032 Schweden 1,96 %
12146 lluka Resources 100122 1,00 Energie 1,96 %
37437 Independence 142132 141 6129 Lundin 196.783 196
328.551 Jupiter Mines 93432 093
5225 Mineral Resources 62271 0,62 Schweiz 2,93 %
50.997 New Century Resources 49722 049 Grundstoffe 2,93 %
20.318 Northern Star Resources 108956 1,08 61194 Glencore Xstrata 294074 293
29179 Orocobre 111643 11
394.834 Tietto Minerals 34997 035 Vereinigtes Konigreich 8,08 %
666.267 Xanadu Mines 84893 084 Grundstoffe 8,08 %
1444763 1437 10.552 Anglo American 236238 235
1230 Randgold Resources 94.509 0,94
Kanada 24,24 % 2790 Rio Tinto (AUD Listing) 71891 A7
Energie 10,84 % 5.557 Rio Tinto 309.32% 308
4582 Cameco 51890 052 811963 8,08
9.308 Canadian Natural Resources 331969 330
4176 Enbridge 145469 145 USA 32,69 %
35818 Nexgen Energy 66.948 0,67 Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,77 %
8.932 Suncor Energy 364.851 3,63 764 Ingredion 84766 084
19.083 Whitecap Resources 127842 127 2,825 Tyson Foods A 193.837 193
1088969 10,84 278.603 277
Grundstoffe 13,40 % Energie 11,83 %
5126 Agnico Eagle Mines 232531 231 1780 Centennial Resource Development 33598 033
15.002 B2Gold 38961 0,39 3457 EOG Resources 434786 434
9.747 Goldcorp 131667 131 2929 Exxon Mobi 213576 242
6.563 Lithium Americas 34587 034 3370 Hess 228503 227
39.025 Lundin Mining 214.092 213 4.856 Marathon Oil 102.923 1,02
6.633 Nutrien 360795 359 2156 Schlumberger 145810 145
15.042 Pretium resources 109.325 1,09 1189196 1183
8.900 Teck Resources 'B’ 224760 224

1346718 1340
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des
in Nettover-
USD mdgens
Gesundheitswesen 2,44 %
2.867 Zogtis 245530 244
Industrie 1,93 %
1369 Deere 194.275 193
Grundstoffe 13,72 %
1213 Air Products & Chemicals 190.593 190
2.538 Albemarle 242481 24
5.744 Alcoa Upstream 270.053 269
2992 DowDuPont 200105 1,99
6.238 Freeport-McMoRan C & G 'B' 106.451 1,06
2.259 Nucor 142,633 142
1759 Vulcan Materials 226234 225
1378550 1372
Wertpapiervermogen 9.948.177 98,99
Sonstiges Nettovermdgen 101.349 1,01

Nettoanlagevermdgen insgesamt 10.049.526 100,00

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zuriickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
usb usb

Australien

BHP Billiton 325763 205.782

Kanada

First Quantum Minerals - 143.923

Suncor Energy 238.082

Danemark

Vestas Wind Systems 230.641

Japan

Kubota 122.834

Niederlande

Royal Dutch Shell A' 384.430 158.769

Neuseeland

Synlait Milk 125.827

Vereinigtes Konigreich

Rio Tinto (AUD Listing) 203.877 -

Rio Tinto 291874

USA

Archer Daniels Midland 164.683

Concho Resources - 161202

DowDuPont 384.550 173170

EOG Resources 202.524 -

Exxon Mobil 263.301 168.434

Schlumberger 200142

Tyson Foods A 206.925
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard und Tim Gibson

Die Gesamtrendite fir die zwolf Monate zum 30. Juni lag in US-Dollar bei 9,0 %. Zum Vergleich erzielte die Benchmark, der FTSE EPRA
Nareit Developed Index, 5,6 %.

Angetrieben von verbesserten Wirtschaftsdaten und anziehenden Inflationserwartungen entwickelten sich die globalen Aktienmarkte tber
das Jahr stark. Die Volatilitat zog jedoch wieder an, als die Zinsanstiege schneller als erwartet an Tempo zulegten und 10-jahrige US-
Renditen im Zwolfmonatszeitraum mehr als 50 Basispunkte gewannen. Die US Federal Reserve setzte ihren Weg der Zinsanhebungen fort
(drei Anhebungen zu 25 Basispunkten), wahrend auch die EZB ankiindigte, dass sie die quantitative Lockerung bis Ende 2018 beenden
wird. Sorgen Uber eskalierende Handelskriege und geopolitische Risiken verstarkten sich, was zum Jahresende zu einem Riicksetzer an
den Aktienmarkten fuhrte, der einen Teil der friiheren Gewinne zunichte machte.

Waéhrend Immobilienaktien hinter dem allgemeinen Markt zuriickblieben, konnten alle gréBeren Lander im Berichtsjahr eine positive
Performance vermelden. Besondere Stéarke war in den europdischen Mérkten einschlieBlich Osterreich, Spanien und Deutschland zu finden,
die von starken Fundamentaldaten mit steigenden Mieten und Anlagewerten befliigelt wurden. Real Estate Investment Trusts (REITs)

aus den USA blieben Uber das Jahr zuriick, da eine starke Performance von Selfstorage, Hotels und Vermietern von Gewerbeimmobilien
von der Schwache im Gesundheitswesen und bei Appartment-REITs ausgeglichen wurde. Andere beachtenswerte Mérkte mit einer
schwécheren Performance waren unter anderem die Niederlande, die Schweiz und Singapur.

Der Fonds Ubertraf im Laufe des Jahres seinen Index, wobei die Titelauswahl geméai3 unserem Anlageverfahren der wichtigste
Performancefaktor war. Die USA lieferten neben ordentlichen Gewinnen aus dem Vereinigten Konigreich, Deutschland und Australien

den groBten Beitrag, wodurch das Minus von Hongkong und den Philippinen ausgeglichen wurde. Der Ritt auf der Welle der starken
Fundamentaldaten des deutschen Marktes sorgte bei Deutsche Wohnen und Aroundtown, Vermietern von privaten und gewerblichen
Immobilien, zur Lieferung eines positiven Alpha. Unsere benchmarkfernen Positionen im australischen Rechenzentrumbetreiber Nextdc und
im Holzspezialisten Rayonier waren ebenfalls groBe Beitragsleister. Global fiihrten mehrere unserer Industriebeteiligungen einschlieBlich
des in Kanada notierten Pure Industrial REIT, des in den USA notierten DCT Industrial Trust, Goodman aus Australien und Segro aus dem
Vereinigten Konigreich ebenfalls zu Wertzuwachs. Dieses Plus war groBer als das Minus durch die REITs Physician Realty Trust und Health
Care Properties aus dem US-Gesundheitsbereich sowie den in Hongkong notierten Hotelbetreiber Shangri La Asia.

Wahrend wir weiter eine recht neutrale regionale Ausrichtung beibehalten, reduzierten wir unser US-Engagement tber das Jahr, da sich
die Wachstumsprognosen weiter abschwachten, beendeten jedoch die Untergewichtung zum Jahresende, als die Underperformance
der Aktienkurse dazu flhrte, dass die Bewertungen wieder attraktiv aussahen. Dagegen stockten wir unsere Positionen in Europa

und insbesondere in Deutschland auf, weil sich der Ausblick fir das Mietwachstum weiter verbessert. In den USA behielten wir den
Fokus auf Bereichen mit strukturellem Wachstum und fligten neue Positionen in alternativen Sektoren, unter anderem im globalen
Sendemastbetreiber American Tower und im REIT Rayonier aus dem Holzbereich in den USA, hinzu und beteiligten uns am Bérsengang
von Vici Properties, einem Casino-REIT, der aus der Insolvenz von Caesar hervorging. Wir fligten Pure Industrial hinzu, die wir spater
nach der Ubernahme durch Blackstone abstieBen, und zum Jahresende fligten wir den Wettbewerber Dream Industrial Real Estate
Investment Trust hinzu, weil wir den kanadischen Industriemarkt weiter positiv sehen. Wir nahmen auch Sabra, einen Vermieter von
Gesundheitsimmobilien, nach der Aktienkursschwéache angesichts seiner attraktiven Dividendenrendite von 9 % und spater den
Wettbewerber Health Care Properties hinzu, dessen Portfoliomix uns am besten geféllt. Dagegen reduzierten wir das Engagement im
Einzelhandel durch den Verkauf von GGP, Urban Edge Properties, Federal Realty Investment Trust und die Reduzierung unserer Positionen
in Simon Property weiter. AuBerdem schichteten wir den Empire State REIT in den Brandywine Realty Trust im Birobereich, Avalonbay
Communities in den United Dominion Realty Trust im Appartmentbereich und den Invitation Homes REIT in American Homes 4 Rent im
Bereich der Einfamilienhausvermietungs-REITs aufgrund starkerer Fundamentaldaten und Bewertungen um.

Wir erhdhten das Engagement in Mitteleuropa durch den Logistikentwickler VGP und den deutschen Vermieter von Gewerbeimmobilien
Aroundtown. Wir stockten auch unser Engagement im Vereinigten Konigreich durch die Hinzunahme des Handelsimmobilienvermieters
Hammerson nach einer Schwéche auf und stieBen Unibail aus Bewertungsgrinden ab. Zum Ende des Jahres stiegen wir nach einer
starken Performance aus unseren Positionen im schwedischen Vermieter Hemfosa Fastigheter und im franzésischen Bautrager Kaufman
& Broad aus und nahmen Gewinne bei den deutschen Vermietern von privaten und gewerblichen Immobilien Deutsche Wohnen und
Aroundtown sowie bei den britischen Vermietern Helical Bar und Hammerson REIT mit. Wir fugten den franzdsischen Eigentiimer von
Buroimmobilien Gecina hinzu, bei dem die Bewertungen attraktiv bleiben. Wir bauten unsere benchmarkunabhangigen Positionen durch
neue Positionen in mehreren Gesellschaften in Asien aus, von denen wir ein Wachstum durch starke Fundamentaldaten in ihren Markten
erwarten, unter anderem den diversifizierten japanischen Star Asia Investment REIT, den tberwiegend in China und Hongkong tatigen
Hotelbesitzer und -betreiber Shangri La Asia, den philippinischen Entwickler Ayala Land sowie die japanische Wohnungsgesellschaft
Tateru. Wir konsolidierten unsere Positionen in den japanischen Entwicklern durch den Verkauf von Mitsubishi Estate und das Aufstocken
von Mitsui Fudosan. Ferner reduzierten wir unser Engagement im australischen Einzelhandel durch den Verkauf von Scentre und

das Aufstocken des diversifizierten Vermieters Mirvac REIT, den wir spater im Jahr abstieBen, als der Wohnimmobilienmarkt weiter
schwachelte. In Singapur stiegen wir aus unserer Position im Entwickler City Developments aus, als die Stimmung gegentber dem
Wohnimmobiliensektor im Vorfeld neuer AbkihlungsmaBnahmen der Regierung ein Hoch erreichte. AuBerdem schichteten wir bei unseren
REIT-Positionen angesichts besserer relativer Renditen vom Mapletree Commercial Trust in den Ascendas REIT um.

Die zugrunde liegenden Fundamentaldaten fiir den global gelisteten Immobiliensektor bleibt robust, und die Nachfrage der Anleger nach
physischen Immobilien, einem realen Vermogenswert mit einem attraktiven und steigenden Ertragsstrom, bleibt stabil. Ein weiterer Anstieg
der Zinssatze und Anleiherenditen ist moglich, da das globale Wachstum anzieht und die Zentralbankpolitik weniger expansiv wird. Der
aktuelle Spread zwischen Immobilien- und Anleiherenditen ist jedoch weiterhin gréBer als im historischen Durchschnitt und bietet somit
einen Puffer. Das Hauptrisiko flr dieses Basisszenario ist, dass ein stérkeres Wirtschaftswachstum als erwartet zu einem schnelleren
Anstieg des langen Endes der Zinsstrukturkurve fihrt. Dies ware fur die Anlageklasse negativ. Das Team glaubt jedoch, dass langfristige
demografische Trends, Technologiebriiche und Schulden die Zinsen weiterhin niedrig halten werden.

Vor diesem Hintergrund werden wir unsere Starken weiter zur Geltung bringen, makrodkonomische Risiken mindern und uns auf eine Bottom-
up-Titelauswahl konzentrieren, um Renditen Uber ein konzentriertes, auf hoher Uberzeugung basierendes Portfolio zu erzielen. Der Fokus bleibt
auf Gesellschaften, die Ertrdge und Dividenden steigern kénnen und auf Gesellschaften, die am besten aufgestellt sind, um von technologischen
Fortschritten profitieren zu kénnen, die das Verbraucherverhalten sowie die Bedurfnisse und die Nutzung von Immobilien verandern.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

354.368.942
10.319.632
1708438
9.342.617

82758

207988

376.030.275

5118197
2218598
1456.357

1188.790

15.376

381865

10.379.183

365.651.092

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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usb

9.574.811

74.986
9.649.857

3683733
205.486
73188
1286255
20383
(13:319)
18.988
263911
139501
5678216

3.971.641

11137954

(370.982)
(125.727)

10.641.245

14.985.456

(169.397)
(18770)

14797289

29.410.175
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:
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Erléuterungen usb Erlauterungen usb
361.689.406 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 146.825.602
3971641 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (171.490191)
10.641.245 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 366.373
14797289 Dividendenausschiittungen 13 (1150.273)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 365.651.092
A2 A2 A2 A2 HCHF A2 HEUR A3
(EUR) (GBP) (usD) (CHF) (EUR) (saD)
1936.709,36 44793705 8.617.086,72 88.466,71 366.244,93 125,53
154.070,88 4651341 231407613 2.245,00 395.016,62 329
(1094.244,82) (106.260,97) (2.39378797) (21754,00) (104.305,44) -
996.535,42 388.189,49 8.537.374,88 68.957,71 656.956,11 128,82
18,46 16,33 21,50 12,94 13,23 2237
A3 F2 F3 G2 G2 HCHF G2 HEUR
(usD) (usD) (usD) (usD) (CHF) (EUR)
1571906,79 2.050,00 - 23313848 55300.00 20524827
83.051,60 16.614,65 12122 182729.00 168 900.00 -
(358188,25) (14.830,92) - (84 517.00) (1000.00) (193 600.00)
1.296.770,14 383373 127,22 331.350,48 223.200,00 11.648,27
1772 22,38 2137 13,12 12,19 12,47
H2 H2 H2 H2 HCHF H2 HEUR H3
(EUR) (GBP) (usD) (CHF) (EUR) (EUR)
59.953,82 5,095,48 853.951,60 135.968,78 76.638,60 -
2.096,95 4199,85 33052881 211700,00 48120052 1261
(19.034,91) (468,82) (603.840,54) (157.242,65) (470.83769) -
43.015,86 8.826,51 580.639,87 190.426,13 87.001,43 126,11
16,09 14,05 14,07 11,36 1318 20,60
H3 12 12HEUR 13 X2
(usD) (usD) (EUR) (EUR) (usb)
152240199 3.080.184,84 54.658,83 1257100 80.416,21
24143,00 267098711 296.966,07 12160,00 2598720
(569.673,00) (2516.718,78) (227609,1) (3.40700) (40.89154)
976.871,99 3.234.453,17 124.015,79 21.324,00 74.511,87
12,17 24,36 15,67 135,25 20,08
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
454196.417 USD 361.689.406 USD 365.651.092 USD A2 (EUR) 1738 1726 18,46
A2 (GBP) 14,38 15,19 16,33
A2 (USD) 19,33 19,73 2150
A2 HCHF (CHF) 1227 1222 12,94
A2 HEUR (EUR) 124 12,44 1323
A3 (SGD) 20,67 2138 22,37
A3 (USD) 16,51 16,72 1772
F2(USD) n.z 20,42 2238
F3(USD) nz nz 2137
G2 (USD) 11,62 1198 13,12
G2 HCHF (CHF) 11,32 1,39 1219
G2 HEUR (EUR) 1148 11,61 1247
H2 (EUR) 15,03 15,01 16,09
H2 (GBP) 12,28 13,04 14,05
H2 (USD) 1254 12,87 14,07
H2 HCHF (CHF) 10,64 10,66 1136
H2 HEUR (EUR) 12,22 12,32 1318
H3 (EUR) n.z n.z 20,60
H3 (USD) 1185 12,00 12,77
11 (GBP) 1210 n.z n.z
12 (USD) 2158 222 24,36
12 HEUR (EUR) 14,47 14,61 15,67
13 (EUR) 13112 129,24 135,25
X2 (USD) 18,28 18,54 20,08
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Okt. 17 19.Jan. 18
A2 (EUR) 190 % 188 % 188 % A3 (SGD) 0108374 0,146038
A2 (GBP) 190 % 188 % 188 % A3 (USD) 0,085687 0,116925
A2 (USD) 190 % 188 % 188 % F3(USD) 0,091440 0140737
A2 HCHF (CHF) 190 % 187 % 188 % H3 (EUR) - 0,045492
A2 HEUR (EUR) 190 % 187 % 188 % H3 (USD) 0,061649 0,083584
A3 (SGD) 2,07 % 188 % 2,26 % 13 (EUR) 0,641813 0,866599
A3 (USD) 190 % 188 % 188 %
F2 (USD) n.z 173% 131% Datum der Auszahlung 20. Apr. 18 20. Jul. 18
F3(USD) nz nz. 160 %" A3 (SGD) 0135206 0220194
G2 (USD) 0,85 % 0,88 % 133 % A3 (USD) 0,110787 0,174252
G2 HCHF (CHF) 0,85% 0,85% 0,85% F3(USD) 0,133468 0,210898
G2 HEUR (EUR) 0,85% 0,85 % 0,85% H3 (EUR) 0,121879 0,203381
H2 (EUR) 127 % 128 % 152 % H3 (USD) 0,079250 0,125664
H2 (GBP) 157 % 139 % 154 % 13 (EUR) 0,797120 1,331876
H2 (USD) 127 % 128 % 1,50 %
H2 HCHF (CHF) 139 % 128 % 1,09 %
H2 HEUR (EUR) 126% 128% 108%
H3 (EUR) nz nz %
H3 (USD) 127 % 128 % 1,35 %
11 (GBP) 1,00 % n.z n.z
12 (USD) 1,00 % 1,00 % 123%
12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
13 (EUR) 1,00 % 1,00 % 123 %
X2 (USD) 250 % 248% 248%

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrége werden in Erlduterung 6 angegeben.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2018.
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Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Global Property Equities Fund A2 (USD) 8,74 (232) 12,06 207 8,97
FTSE EPRA/NAREIT Developed Index 13,95 (0,36) 11,58 0,21 5,64

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 94,63 %

Australien 4,11 %
Finanzdienstleister 2,88 %
1475801 Goodman

Technologie 1,23 %
797126 Nextdc

Belgien 1,45 %
Finanzdienstleister 1,45 %
75.000 VGP

Kanada 1,37 %
Finanzdienstleister 1,37 %
641.343 Dream Industrial Real Estate Investment Trust

Finnland 1,49 %
Finanzdienstleister 1,49 %
516.635 Kojamo

Frankreich 2,54 %
Konsumgiiter 0,49 %
38178 Kaufman & Broad

Finanzdienstleister 2,05 %
45,000 Gecina

Deutschland 5,68 %

Finanzdienstleister 5,68 %
820.000 Aroundtown
290.000 Deutsche Wohnen

Hongkong 7,29 %
Verbraucherdienstleistungen 1,10 %
2132.000 Shangri-La Asia

Finanzdienstleister 6,19 %
1.615.000 Hang Lung Properties
1.074.000 Link REIT
628.892 Sun Hung Kai Properties

Japan 10,16 %
Verbraucherdienstleistungen 0,84 %
185,500 Tateru

Finanzdienstleister 9,32 %
848 Activia Properties
456 Daiwa Office Investment REIT
447900 Hulic
12.456 Invincible Investment
455200 Mitsui Fudosan

10.519.306

4495397

5.291440

5.001.664

5.432.300

1795703

7507558

6.747139
14.011.547
20.758.686

4016136

3.338.644
9.817.967
9494189
22.650.800

3.060.260

3.882.216
2.614.655
4.784.556
5.606.859
10.983.866

288

123

145

137

149

0,49

2,06

185
383
5,68

091
2,68
2,60
6,19

0,84

1,06
072
131
153
2,99

Finanzen (Fortsetzung)
3.601 Nomura Real Estate Master Fund
1176 Star Asia Investment REIT

Niederlande 1,48 %
Technologie 1,48 %
86.717 InterXion

Philippinen 0,82 %
Finanzdienstleister 0,82 %
4.209.600 Ayala Land

Singapur 1,86 %
Finanzdienstleister 1,86 %
2.886.900 Ascendas REIT
148100 City Developments

Spanien 1,59 %
Finanzdienstleister 1,59 %
400.000 Merlin Properties Socimi

Schweden 1,06 %
Finanzdienstleister 1,06 %
150.000 Fastighets Balder 'B’

Vereinigtes Konigreich 6,26 %
Finanzdienstleister 6,26 %
490.000 British Land
735,000 Hammerson REIT
690.484 Helical Bar
2.517903 Inland Homes
1.079.280 i0 Adria?
400.000 Safestore Holdings
599.057 Segro

USA 49,75 %
Finanzdienstleister 49,75 %
107502 Alexandria Real Estate Equities Inc
329192 American Homes 4 Rent
34.729 American Tower
411943 Brandywine Realty Trust
101.826 DCT Industrial Trust REIT
432155 Duke Realty REIT
17605 Equinix
107.413 Equity LifeStyle Properties
348479 Health Care Properties
160.554 Highwoods Properties
200.510 MGM Growth Properties REIT
127270 NexPoint Residential Trust
482.859 Physicians Realty Trust REIT
49.653 Public Storage
144560 Rayonier
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Marktwert

% des

in Nettover-
USD mdgens

5.075.769
1167.027
34114948

5.411141

2.987561

5599113
1188.592
6.787.705

5.818.838

3.891.886

4.342.007
5.042144
3109.238
2.203.015

2909.013
5.268.979
22.874.396

13.522.676
7306.416
4998719
6.959.777
6.742.918

12506.565
7516.015
9.866.421

9.009.925
8107977
6.152.649
3632.922
7708.844
11288113
5.555.441

139
032
9,32

0,82

153
033
186

1959

106

3,69
2,00
137
190
184
342
2,06
2710
246
222
168
099
211
3,09
152



Global Property Equities Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des

in Nettover-
USD mdgens

Finanzen (Fortsetzung)
258738 Rexford Industrial Realty REIT
319.233 Sabra Health Care REIT
45.940 Simon Property
1253.599 Spirit Realty Capital

8130842 222
6.970.453 191
7801990 213
10.097740 276

228.077 United Dominion Realty Trust 8.528.939 233
549124 Vici Properties 11218603 3,07
276.720 Washington REIT 8.329.272 228
181953217 4975

Wertpapiervermdgen 354.368.942 96,91

Derivate 0,02 %*

Devisenterminkontrakte 0,01 %

Kauf CAD 6.106.500: Verkauf USD 4.593.654 36678 0,01
Juni 2018
Kauf HKD 6.912.903: Verkauf USD 881.003 Juli 2018 61
Kauf SGD 1.219.448: Verkauf USD 891,849 Juli 2018 2332
39.07 0,01
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 %
Kauf CHF 2.146.291: Verkauf USD 2.161.558 Juli 2018 2,030
Kauf CHF 2.698.603: Verkauf USD 2.717.799 Juli 2018 2552

Kauf CHF 884.844: Verkauf USD 891138 Juli 2018 837

Kauf EUR 1.023.835: Verkauf USD 1185.940 Juli 2018 7677
Kauf EUR 1.275.510: Verkauf USD 1.490.216 Juli 2018 (3188)
Kauf EUR 148.839: Verkauf USD 173145 Juli 2018 376
Kauf EUR 19.936: Verkauf USD 23.096 Juli 2018 146
Kauf EUR 2.106.815: Verkauf USD 2.450.870 Juli 2018 5.319
Kauf EUR 3.290.763: Verkauf USD 3.828:164 Juli 2018 8.307
Kauf EUR 6.513.074: Verkauf USD 7576.698 Juli 2018 16441 0,01
Kauf USD 130.161: Verkauf EUR 112142 Juli 2018 (578)
Kauf USD 212.076: Verkauf EUR 182.305 Juli 2018 (460)
Kauf USD 225.902: Verkauf EUR 194.190 Juli 2018 (490)
Kauf USD 2.269: Verkauf CHF 2.253 Juli 2018 2
Kauf USD 2.282.490: Verkauf EUR 1.966.791 Juli 2018 (10.455)
Kauf USD 2.760: Verkauf CHF 2.741 Juli 2018 €]
Kauf USD 444: Verkauf EUR 380 Juli 2018 2
Kauf USD 5.634: Verkauf EUR 4.843 Juli 2018 (12)
Kauf USD 6.055: Verkauf EUR 5.207 Juli 2018 (15)
Kauf USD 79.147: Verkauf EUR 68.036 Juli 2018 (172)
Kauf USD 934: Verkauf CHF 928 Juli 2018 (1)
28311 0,01
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 354.436.324 96,93
(Einstandskosten USD 321.839.598**)
Sonstiges Nettovermdgen 11214768 3,07

Nettoanlagevermdgen insgesamt 365.651.092 100,00

ANicht borsennotierte Wertpapiere

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
zuriickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkéufe
usb usb

Japan

Mitsui Fudosan 91563.850

USA

American Campus Communities 8.748.724 -

AvalonBay Communities 11.601.002

Cousins Properties REIT - 8159.769

Duke Realty REIT 11.674.481 -

Equity Residential REIT 13108.556

Federal Realty Investment Trust REIT 8.728.565

GGP - 8.863.484

Health Care Properties 8.558.470 -

Hudson Pacific Properties 8.388.337

Invitation Homes REIT - 9.813.283

National Retail Properties 7456.245 8.392.233

Rayonier 737199

Sabra Health Care REIT 8.311.276 -

Simon Property 11435.827

United Dominion Realty Trust 9411199

Urban Edge Properties 8.480.851

Vici Properties 10.993.867

Washington REIT 7460.617



Global Technology Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager*
Alison Porter, Graeme Clark und Richard Clode.

Der Fonds erzielte eine Rendite von 26,4 %, gegeniber einer Rendite des MSCI All Countries World IT Index von 26,1 % in US-Dollar.

Amazon.com wies nach der Veréffentlichung sehr starker Ergebnisse, die von einer Beschleunigung bei der Nutzung von Cloud-Anwendungen
und der in den Vordergrund gerlickten Starke seines Werbegeschafts angetrieben wurden, eine Outperformance auf. Wachstum und
Rentabilitat blieben in seinem Geschéftsfeld Cloud-Computing stark. Die Gesellschaft investierte weiter in Bereiche wie dem internationalen
E-Commerce und Medien mit einer langfristigen Perspektive. Micron entwickelte sich ebenfalls gut. Ein konsolidierter Markt und starke
Nachfragetreiber aus Hyperscale-Rechenzentren und eine zunehmende Durchdringung des Mobilbereichs waren positive Treiber fir die
Speicherbranche. ServiceNow war ein positiver Beitragsleister, da der Softwareanbieter weiter Marktanteile im IT-Servicemanagement gewann,
in neue Bereiche wie HR expandierte und weiter an einer immer attraktiveren Plattform baut. Adobe Systems entwickelte sich ebenfalls

gut. Das flhrende Unternehmen bei Marketing- und Kreativsoftware kiindigte ein neues Rickkaufprogramm an, was begri3t wurde. Die
Gesellschaft kiindigte ferner die Ubernahme der Software-Plattform Magnento Commerce an, die zur Erstellung von Websites im Bereich

von E-Commerce genutzt wird. Wir glauben, dass das Geschaft weitere Gelegenheiten fir Cross-Selling schaffen wird. PTC war ein weiterer
positiver Beitragsleister im Softwarebereich. Die Industriegesellschaft Rockwell Automation tatigte in dem Quartal eine groBe strategische
Investition in PTC. Wir glauben, dass dies die Starke der Plattform von PTC fiir das ,Internet der Dinge* unterstreicht. Salesforce.com hatte

ein starkes Jahr. Die Gesellschaft vergréBerte ihre Basis im Bereich der CRM-Software und in neueren angrenzenden Bereichen weiter. Die
Gewinnspannen verbessern sich durch das Umsatz-Leverage der Gesellschaft weiter.

Expedia schmalerte die Performance, weil die Gesellschaft hohere Kosten als erwartet prognostizierte. Angesichts der starken Positionen,
die Expedia aufgebaut hat, finden wir den Online-Reisebereich weiter attraktiv. Western Digital blieb nach Sorgen zuriick, dass der
Aufwértstrend bei NAND-Flash-Speicher seinen Hohepunkt erreicht. Coherent (Lieferant von Speziallasern fir Hersteller von OLED-
Ausriistung) schmélerte die Performance. Zwei gréBere Probleme haben den Bereich zuletzt beeintrachtigt. Das erste bezieht sich auf den
kurzfristigen Ausblick fur das iPhone X, der sich weniger positiv als erwartet erweist. Das zweite bezieht sich auf ein potenzielles Insourcing
von Apple fiir seine Displaytechnologie, die Micro-LEDs anstelle von OLED verwendet. Zur erstgenannten Sorge ist zu sagen, dass sich
die Durchdringung von OLED als Displaytechnologie in zahlreichen neuen Anwendungsféllen und bei Anbietern auBerhalb der mit Apple
verbundenen Produktlinie beschleunigt. Beziiglich der letzteren bleiben wir derzeit der Ansicht, dass OLED gegentber der geplanten
Mikro-LED-Technologie eine effizientere Technologie ist. Daher glauben wir, dass der langfristige Ausblick glinstig ist, wir beobachten die
Situation jedoch genau.

Wir eréffneten eine Position in Nvidia.. Wir haben die Starke des Unternehmens bei kinstlicher Intelligenz, Autos und Spielen
lange bewundert, fanden das Verhaltnis von Risiko und Ertrag jedoch ungtinstig. Wir glauben, dass sich die Risiken um die
kryptowahrungsbezogene Nachfrage teilweise zerstreut haben und kauften daher Aktien. Wir finanzierten die Position durch eine
Reduzierung von Texas Instruments. Wir bauten eine Position in Intel auf, weil wir den Ausblick bei Unternehmens-IT bei einer
bescheidenen Bewertung attraktiv finden. Wir stockten Microsoft auf, weil wir dessen Ausblick attraktiv bewerteten.

Die langfristigen Treiber der Technologie bleiben intakt, die aufgrund der Demografie und von Innovationen zulasten der ,alten* Wirtschaft
weiter an Boden gewinnt. Wir sind weiter vom langfristigen Ausblick fur die Digitalisierung von Zahlungen, Investitionen in Infrastruktur
der nachsten Generation (Cloud und 5G), Internettransformation (wobei unter anderem die Sektoren E-Commerce, Medien und Reisen
zunehmend online gehen) und kiinstliche Intelligenz begeistert (die die nachste Welle der Technologiedisruption in neuen Branchen

wie dem Transport antreibt). Wir glauben, dass die relative Bewertung des Sektors attraktiv bleibt, insbesondere angesichts der starken
Bilanzen der Technologieunternehmen. Wir konzentrieren uns weiterhin mit einem Bottom-up-Ansatz auf starke langfristige Themen und
Wachstum zu einem vernlnftigen Preis.

* Bitte beachten Sie, dass ab dem 1. August 2017 auch Alison Porter und Graeme Clark diesen Fonds verwalteten. Mit Wirkung
zum 3. April 2018 verwaltete Stuart O’Gorman diesen Fonds nicht mehr.

190



Global Technology Fund

Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

wﬁw

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

3.027.039.720
21906101
1054.857
26.663.694

195.990

3.076.860.362

101172

10.699.681
9.258.711

392996

20.452.620

3.056.407.742

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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usb
20.281783

40.261
437120
20.759.164

30.506.175
1866.555
279.664
12.366.516
169.893
161828

1359
1295.619
46.647609

(25.888.445)

402.502.890

(4515.850)
33873

398.020.911

26310.271

(1657963)
3,006

261455.314

633.587.780
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usb Erlauterungen usb
2434292968 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1270.744100
(25.888.445) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (1.282.217517)
398.020911 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 41
261455314 Dividendenausschiittungen 13 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 3.056.407.742
Al A2 A2 A2 A2 A2 HCHF
(usD) (EUR) (GBP) (SGD) (usb) (CHF)
1974.758,63 2553.09181 96.409,81 561997  20734.242,77 162.764,94
550.910,11 1096.598,04 174.306,15 11885,50 8.229169,21 3311513
(831.010,82) (905.361,23) (106.13195) (6.508,98) (9123.364,12) (52.667,05)
1.694.657,92 2.744.328,62 164.584,01 10.996,49  19.840.047,86 133.213,02
86,82 74,57 66,03 85,69 86,86 177,03
A2 HCNH A2HSGD C2 F1 F2 G2
(CNH) (sGD) (usD) (usD) (usD) (usD)
50,31 217010,39 12.696,21 - 211899 268.303,62
- 80.822,83 26.950,21 62,50 5322873 111.980,00
- (32.385,54) (2811710) - (1009,49) (89.012,85)
50,31 265.447,68 11529,32 62,50 54.338,23 291.270,77
532,74 214,35 24,27 49,62 48,23 21,00
Hi Hi H2 H2 H2 H2 HCHF
(EUR) (usD) (EUR) (GBP) (usD) (CHF)
166,67 1372.369,64 1078.646,20 366.109,47 14.401.82247 4.332.692,81
418.219,00 1769.034,76 1062.74391 133.063,68 4.450.249,95 787974,39
(413.204,00) (570.310,49) (558.687,36) (34459818)  (4573584,86)  (1.605.380,63)
5.181,67 2.571.093,91 1.582.702,75 154.564,97  14.278.487,56 3.515.286,57
23,29 19,77 25,12 2891 2347 16,54
H2 HEUR 1 i 12 12HEUR X2
(EUR) (GBP) (usD) (usD) (EUR) (EUR)
- 5701812 172.87756 268148780 383.029,25 8283339
163.950,52 5,00 89.419,31 1428.33518 1.256.638,99 65.355,45
(235,00) (2193351) (50.668,83) (1293.235,31) (1160.974,31) (76.446,49)
163.715,52 35.089,61 211.628,04 2.816.587,67 471693,93 71.742,35
42,88 7,40 94,31 94,60 50,43 68,29
X2
(usD)
226.633,65
274.564,15
(126.28737)
374.911,03
79,56
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Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
1917677234 USD 2.434.292.968 USD 3.066.407.742 USD A1(USD) 50,39 68,70 86,82
A2 (EUR) 4533 60,13 7457

A2 (GBP) 3793 52,98 66,03

A2 (SGD) 4914 68,44 85,69

A2 (USD) 50,42 68,73 86,86

A2 HCHF (CHF) 10791 144,09 17703

A2 HCNH (CNH) 298,78 416,06 532,74

A2 HSGD (SGD) 125,84 171,01 214,35

C2(UsD) 13,90 19,08 2421

F1(USD) n.z n.z 49,62

F2(USD) n.z 3792 4823

G2 (USD) 1195 16,45 21,00

H1 (EUR) 1397 18,60 2329

H1 (USD) 1133 15,53 19,77

H2 (EUR) 15,07 20,1 2512

H2 (GBP) 16,22 23,03 28,91

H2 (USD) 1345 1844 2347

H2 HCHF (CHF) 995 1337 16,54

H2 HEUR (EUR) n.z n.z 42,88

11 (GBP) 39,89 56,81 7,40

11 (USD) 53,82 74,00 94,31

12 (USD) 53,98 7423 94,60

12 HEUR (EUR) 2991 40,52 5043

X2 (EUR) 42,02 55,40 68,29

X2 (USD) 46,74 63,33 79,56

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
A1(USD) 1,89 % 188 % 184 %
A2 (EUR) 189% 188% 184%
A2 (GBP) 189% 188% 184%
A2 (SGD) 188% 188% 184%
A2 (USD) 1,89 % 188 % 184 %
A2 HCHF (CHF) 189 % 188 % 184 %
A2 HCNH (CNH) 188 % 197 % 27 %
A2 HSGD (SGD) 189 % 188 % 184 %
C2(USD) 1,20 % 120 % 120 %
F1(USD) n.z n.z 145 %"
F2(USD) n.z 1,79 % 117 %
G2 (USD) 085 % 0,85 % 085 %
H1 (EUR) 1,28 % 128 % 1,04 %
H1 (USD) 127 % 128 % 1,04 %
H2 (EUR) 124% 128% 104%
H2 (GBP) 128 % 128 % 1,04 %
H2 (USD) 1,26 % 128 % 1,04 %
H2 HCHF (CHF) 128 % 128 % 1,04 %
H2 HEUR (EUR) nz nz 104 %"
11 (GBP) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
11 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 (EUR) 249 % 247% 244 %
X2 (USD) 248 % 247% 244 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2018.
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Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum
30. Juni 14
%
Global Technology Fund A2 (USD) 25,76
MSCI All Countries World T Index 31,62

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

194

1 Jahr zum
30. Juni 15
%

5,67

8,66

1 Jahr zum
30. Juni 16
%

(0.87)

119

1 Jahr zum
30. Juni 17
%

36,31

3553

1 Jahr zum
30. Juni 18
%

26,38

26,11
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
USD mogens i USD  mégens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Internet- und Katalogeinzelhandel 3,60 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 38.061 Amazon.com 65.427240 214
China 4,28 % 230.017 Expedia 27765352 0,91
Nichtbasiskonsumgiiter 0,49 % 109.954.835 360
Internet- und Katalogeinzelhandel 0,49 %
1372969 Vipshop 15123254 049 Informationstechnologie 79,82 %
Kommunikationsgerate 3,48 %
Informationstechnologie 3,79 % 2453128 Cisco Systems 106281771 348
Internetsoftware und -dienste 3,79 %
622.002 Alibaba Holdings ADS 115.614.621 379 Computer und Peripheriegerite 10,12 %
1.385.220 Apple 258350456 845
Finnland 1,41% 193.998 NetApp 16362702 050
Informationstechnologie 1,41 % 4595518 Western Digital 35617240 117
Kommunikationsgerate 1,41 % 309.330.398 1012
7500861 Nokia 43117962 141 ’
Elektronische Geréte und Komponenten 4,74 %
Niederlande 0,45 % 430643 COW 35350912 116
Informationstechnologie 0,45 % 397536 Cognex 17817564 058
Halbleiter und Halbleitergerate 0,45 % 100.757 Coherent 15434965 051
246.739 ASM International 13716749 045 254,858 Dolby Laboratories 15.669.944 0,51
1904.725 Flex 26923288 0,88
Russische Foderation 0,48 % 377132 TE Connectivity 33645831 110
Informationstechnologie 0,48 % 144851504 474
Internetsoftware und -dienste 0,48 %
415239 Yandex 14819880 048 Internetsoftware und -dienste 18,37 %
132183 Alphabet A' 150.622529 493
Siidafrika 2,42 % 104190 Alphabet C’ 17340341 384
Nichtbasiskonsumgiiter 2,42 % 1126.940 eBay 40823402 134
Medien 2,42 % 996705 Facebook 195.897383 6,40
300.806 Naspers N 39N36T 242 213428 IAC/InterActiveCorp 32602104 107
142.652 Spotify Technology 24207331 079
Siidkorea 4,25 % 561493180 1837
Informationstechnologie 4,25 %
Halbleiter und Halbleitergerate 4,25 % IT-Dienstleistungen 10,38 %
2.838.504 Samsung Electronics 118875885 389 488.320 Cognizant Technology Solutions 38989910 128
328.450 Samsung Electronics Preference Shares 11.088.319 0,36 341228 DXC Technology 27366486 0,90
120964204 425 174473 Fleetcor Technologies 36.937.679 12
482.003 MasterCard 95.3356.373 312
Taiwan 0,85 % 170.614 Perspecta 3.495.028 on
Informationstechnologie 0,85 % 862.371 Visa 115.079.098 376
Halbleiter und Halbleitergerate 0,85 % 317203574 1038
497030 Silicon Motion Technology ADR 26108986 085
Halbleiter und Halbleitergerate 11,88 %
Vereinigtes Kénigreich 0,80 % 443.841 Ambarella 17438513 057
Informationstechnologie 0,80 % 379168 Broadcom 92858243 304
Internetsoftware und -dienste 0,80 % 2105.824 Intel 104743686 343
4.372.430 Auto Trader 24443673 0,80 651467 Micron Technology 34.488.663 113
262.748 Nvidia 63.313.072 2,07
USA 84,10 % 201827 Universal Display 17215843 056
Nichtbasiskonsumgiiter 4,28 % 502,677 Xilinx 32947964 108
Autoteile 0,68 % 363005984 1188
227382 Aptiv 20788399 0,68
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des

in Nettover- in Nettover-

USD mdgens i USD mdgens

Software 20,85 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

692.840 Activision Blizzard 53431821 175 Kauf USD 1.541.214: Verkauf CHF 1.519.553 Juli 2018 9416
321798 Adobe Systems 78430218 257 Kauf USD 212.051: Verkauf EUR 181.050 Juli 2018 978
365571 Electronic Arts 51993.335 170 Kauf USD 21.751: Verkauf CHF 21,597 Juli 2018 (20)
2.862.623 Microsoft 284788.049 932 Kauf USD 226.383: Verkauf EUR 194.603 Juli 2018 (491)
354.299 PTC 33344850 1,09 Kauf USD 31.014: Verkauf CHF 30.900 Juli 2018 (135)
212.310 Red Hat 29.069.485 0,95 Kauf USD 34.332: Verkauf CHF 34.206 Juli 2018 (150)
479.232 Salesforce.com 65.479.864 214 Kauf USD 403.572: Verkauf CHF 402.319 Juli 2018 (1.990)
233942 ServiceNow 40.711.757 133 Kauf USD 451.745: Verkauf EUR 389.630 Juli 2018 (2.497)
637249.379 20,85 Kauf USD 50.133: Verkauf CHF 49.819 Juli 2018 87)
Kauf USD 54.675: Verkauf CHF 54.288 Juli 2018 (51)
Wertpapierverméogen 3.027.039.720 99,04 Kauf USD 546.854: Verkauf CHF 541773 Juli 2018 715
Kauf USD 632.128: Verkauf CHF 623.243 Juli 2018 3862

Derivate (0,01%)* Kauf USD 680.730: Verkauf SGD 920.153 Juli 2018 5790

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %) Kauf USD 69: Verkauf CNH 457 Juli 2018 -

Kauf CHF 103.403: Verkauf USD 104.658 Juli 2018 (422) - Kauf USD 695.016: Verkauf EUR 598.154 Juli 2018 (2.330)
Kauf CHF 2.354: Verkauf USD 2.373 Juli 2018 1 Kauf USD 69.722: Verkauf CHF 69.171 Juli 2018 (6)
Kauf CHF 24.467.851: Verkauf USD 24.641.897 23136 Kauf USD 707.727: Verkauf SGD 967.799 Juli 2018 (2162)
Juli 2018 Kauf USD 720.757: Verkauf EUR 615.384 Juli 2018 3324
Kauf CHF 2.520: Verkauf USD 2.557 Juli 2018 (16) Kauf USD 77911: Verkauf CHF 76.977 Juli 2018 314
Kauf CHF 31.141: Verkauf USD 31.392 Juli 2018 Kauf USD 8167: Verkauf CHE 8101 Juli 2018
Kauf CHF 45.896: Verkauf USD 46.262 Juli 2018 4 Kauf USD 83: Verkauf CNH 538 Juli 2018 2
Kauf CHF 60.628.318: Verkauf USD 61.059.582 57330 Kauf USD 86.491: Verkauf CHF 85.248 Juli 2018 556
Jur2018 . Kauf USD 904.188: Verkauf EUR 777.258 Juli 2018 (1962)
Kauf CHF 8912 Verkauf USD 8.981 Ll 2018 X Kauf USD 986.646: Verkauf CHF 983.583 Juli 2018 (4.864)
Kauf CHF 933: Verkauf USD 944 Juli 2018 @)
(197006)  (0,01)
Kauf CNH 28.223: Verkauf USD 4.361 Juli 2018 (107)
Kauf EUR 127806: Verkauf USD 149.320 Jul 2018 (319) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 3.026.842.714 99,03
Kayf EUR 23.724.063: Verkauf USD 27.598.344 59.889 (Einstandskosten USD 1.806.557.033")
Jur2018 _ Sonstiges Nettovermdgen 29.565.028 0,97
Kauf EUR 238.394: Verkauf USD 278.888 Juli 2018 (961) Nettoanlagevermagen insgesamt 3056407742 100,00
Kauf EUR 36.107: Verkauf USD 41.990 Juli 2018 105
Kauf EUR 362.213: Verkauf USD 420.413 Juli 2018 1866 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
Kauf EUR 30.716: Verkauf USD 46349 Jli 2018 (46) “é?li gj?lizg;\;vsgs:?;:dest ;Velr:\.éB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Kauf EUR 40.484: Verkauf USD 46.894 Juli 2018 304 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermagens sind auf Rundungsdifferenzen
Kauf EUR 50.360: Verkauf USD 58.334 Juli 2018 378 zuriickzufiihren.
Kauf EUR 591.086: Verkauf USD 685.964 Juli 2018 3142
Kauf EUR 61.095: Verkauf USD 71.379 Juli 2018 (153)
Kauf EUR 65.904: Verkauf USD 76.641 Juli 2018 192
Kauf EUR 7.227.040: Verkauf USD 8.407.259 Juli 2018 18.244
Kauf EUR 776.412: Verkauf USD 899.467 Juli 2018 5,698
Kauf SGD 10.859: Verkauf USD 7.997 Juli 2018 (32)
Kauf SGD 12.970: Verkauf USD 9.518 Juli 2018 ()
Kauf SGD 23.488: Verkauf USD 17.314 Juli 2018 (89)
Kauf SGD 59.292.442: Verkauf USD 43.864.603 (373.094)  (0,01)
Juli 2018
Kauf SGD 78.974: Verkauf USD 57.943 Juli 2018 (15)
Kauf USD 102.495: Verkauf CHF 101.262 Juli 2018 47
Kauf USD 108: Verkauf CNH 710 Juli 2018 1
Kauf USD 1103.275: Verkauf SGD 1.503.893 Juli 2018 157
Kauf USD 126.686: Verkauf CHF 125.509 Juli 2018 166
Kauf USD 133.951: Verkauf CHF 133111 Juli 2018 (232)
Kauf USD 137507: Verkauf EUR 118.599 Juli 2018 (760)
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung

China
Tencent Holdings
Vipshop

Siidafrika
Naspers 'N'

USA

Ambarella

Apple

Applied Materials
Cavium

cbw

Coherent
Facebook

Fidelity National Information
HP

Intel

Micron Technology
Microsoft

Nvidia

TE Connectivity

Texas Instruments

Kéufe Verkaufe
usb usD
119.980.132
21.876.967
76.947.340
24,653,338 -
56.096.543 54.796.654
47345558
- 40272217
24.446.758 41403425
25.504.479 -
31.821.851
38159.488
- 46.669.740
108.605.605 -
- 44.400.549
101.001.887
69.835.196
34901782 -
80.409.064
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Yun Young Lee

Wahrend des Berichtsjahres stieg der Fonds in US-Dollar um 5,7 %, wéhrend die Benchmark Russell Nomura Small Cap Index in Dollar
um 15,6 % stieg.

Gestutzt von einem robusten Ergebnismomentum, Rekordhochs bei Kapitalrenditen/Rentabilitat und voranschreitenden Reformen bei der
Corporate Governance lieferte der japanische Aktienmarkt tber das Jahr in Japanischen Yen weiter positive Renditen. Durch das giinstige
Ergebnismomentum der Small-Caps, die von einer Erholung der Binnenwirtschaft z. B. bei privaten Investitionen und beim Inlandsverbrauch
befligelt wurden, Ubertraf der japanische Small-Cap-Markt den Large-Cap-Markt ber das Jahr.

Die gréBten positiven Beitragsleister waren TOA (Marinebauwesen), Relia (Callcenterbetreiber), Sega Sammy (Pachinko/Pachislot), Fuji
il (Olraffinerie) und Foster Electric (Hersteller von Kopfhérern). TOA erholte sich schnell vom zuvor niedrigen Bewertungsniveau wegen
Erwartungen bei Offshore-Windkraft, einer Erholung der Ertrdge und einer stetigen Nachfrage im inlandischen Marinebauwesen, wo der
Wettbewerb sehr begrenzt und von hohen Eintrittsbarrieren geschitzt ist. Relia meldete glinstige Ergebnisse und Prognosen aufgrund
einer stetigen Nachfrage und erfolgreicher Anstrengungen zur Verbesserung der Rentabilitat. Ein Anstieg der Personalkosten war ein
groBes Problem fur Callcenterbetreiber, aber Relia gab die gestiegenen Kosten an Kunden weiter, weil es auf Rentabilitat gegenlber
Wettbewerbern fokussiert ist. Pachinko/Pachislot-Unternehmen leiden unter einer schrumpfenden Branche, und die Bewertungen gehen
deutlich zurlick. Sega Sammy erholte sich jedoch von seinem niedrigen Bewertungsniveau aufgrund von Gber den Erwartungen liegenden
Gewinnprognosen, des glinstigen Ausblicks fur sein Spielegeschaft, Erwartungen an sein Casinogeschaft und giinstigen Regelanderungen
fUr die Branche, was zu Pachislot-Geraten mit mehr Gameplay-Elementen fuhrt. Fuji Oil legte nach einer Verbesserung der Situation

von Angebot und Nachfrage in der inlandischen Olraffineriebranche und einem steigenden Olpreis zu. Foster Electric stieg nach seinem
starken Quartalsergebnis stark an, aus dem hervorgeht, dass die Produktionseffizienz und das Umsatzvolumen bei Kopfhérern tber den
Erwartungen liegen.

Die gréBten Verlustbringer tber das Jahr waren Cookpad (Onlineseite fir Rezepte), Pioneer (Autonavigation), Septeni (Onlinewerbung),
IDOM (Gebrauchtwagen) und Aiful (Verbraucherkredite). Cookpad meldete ein schwaches Ergebnis aufgrund gestiegener Kosten inmitten
eines Wandels seiner Unternehmensstruktur. Pioneer meldete ein schwaches Ergebnis und einen schwachen Unternehmensausblick fur
das neue Geschéftsjahr aufgrund eines Umsatzriickgangs bei Navigationssystemen fir Autos und gestiegener Entwicklungskosten. Wir
glauben jedoch, dass der Markt das Potenzial seines Geschéftsbereichs selbstfahrender Autos unterschétzte. Das Unternehmen entwickelt
ein 3D-LiIDAR-System, einen Raumiberwachungssensor, der in naher Zukunft eine Schliisselkomponente fir autonomes Fahren der
dritten Stufe sein wird. Der Aktienkurs von Septeni schwankte wegen der Unsicherheit bezlglich seiner Ergebnisse stark. Auch wenn
seine Ergebnisse kurzfristig volatil sein mogen, glauben wir, dass das Unternehmen vom starken Wachstum in der Online-Werbebranche
profitieren sollte. IDOM hatte Probleme mit gestiegenen Kosten bei der Kundenakquisition, schwécherer Dynamik des Inlandsumsatzes und
der unprofitablen Tochtergesellschaft in Australien. Angesichts unserer regelmaBigen Treffen mit dem Management glauben wir, dass die
Unternehmen vom Markt unterbewertet werden.

GroBere Positionen, die im Jahresverlauf aufgestockt wurden, waren Aiful (Verbraucherkredite), Ines (IT-Dienstleistungen) und Isetan
Mitsukoshi Holdings (Kaufhaus). Bei Aiful geht der Abfluss von Barmitteln aufgrund der Kabarai-Zahlung (Rickzahlung Gberhohter
Zinsbelastungen) schrittweise zurtick, und die Bedingungen fir die Mittelbeschaffung verbessern sich. Wir glauben, dass das Unternehmen
vom Markt unterbewertet wird, und erwarten, dass es die Aktionarsrenditen nach dem Ende seiner Kabarai-Zahlung verbessern kann. Wir
glauben auch, dass die Auswirkung der Unternehmensreform von Isetan Mitsukoshi Holdings vom Markt unterbewertet wird.

Andererseits reduzierten wir hauptséchlich unsere Positionen in Fuji Oil, Nippon Yusen und TOA und schlossen unsere Positionen in Foster
Electric, Leopalace21, Sega Sammy und Nippon Electric Glass, weil sich die Bewertungen erhohten.

Im Jahresverlauf zahlten zu den Kaufen unter anderem Anteile an Mitsui Engineering & Shipbuilding Holdings, Septeni und Fujitsu General.
Wir trafen uns mit dem Management dieser Unternehmen und glauben, dass sie vom Markt unterbewertet werden.

Der positive Ton von vielen der Managementteams, die wir zuletzt getroffen haben, ermutigte uns, beim japanischen Small-Cap-Markt
optimistisch zu bleiben. Das Management hat allgemein mehr Preismacht, um auf potenzielle Anstiege der Einsatzpreise zu reagieren, es
hat bei aktuellen Wahrungsniveaus einen Wettbewerbsvorteil gegenlber auslandischen Wettbewerbern und es achtet auch zunehmend
auf Aktiondrsinteressen. Die Marktkorrektur in den letzten ungefahr finf Monaten reduzierte das Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf unter 13 und
brachte diese Kennzahl wieder auf das Niveau von vor dem Start von Abenomics, wodurch die Bewertungen attraktiv sind.

Mittelfristig glauben wir, dass die Verbesserung der Standards der Corporate Governance und die Honorierung der Aktionare
Schlisselthemen fur den japanischen Markt sind. Wir erleben seit der Einfihrung des Corporate Governance Code im Jahr 2015 weiter
einen sehr positiven Wandel in der Unternehmenskultur, und die Unternehmensreform wird von den zunehmend hohen Barmittelbestanden
japanischer Gesellschaften befligelt. Dies bietet sicher reichlich Gelegenheiten fur Aktionare, um von steigenden Dividendenzahlungen
und Aktienrlickkdufen zu profitieren. Wir diskutierten mit dem Management von Gesellschaften des Fonds, einschlieBlich Tokyo Steel
Manufacturing und Aiful, tber die Corporate Governance und die Politik bezlglich der Aktionarsrenditen.
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Nettovermogensaufstellung

2um 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrége und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

w

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

4

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

JPY

68.732.697477
17510.867
21286739

258163431
357.079.693

30.067.456

69.422.805.663

90.076.406

4.219.866
329.815.554
222155764

72.831856

5,014
719104.460

68.703.701.203

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

1w w w w w

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W W ww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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1.006.897.098

669.698
145.796
1007.712.592

77346799
31957821
11.336.914

114.636.668
4.632.881

22.429.255

16.274.743
974.736.276

32976.316
10.555.459.143

44811577
(23.894.812)

10.576.375.908

(6.781214.363)

(200.920.202)
(526.392)

(6.982.660.957)

3.626.691.267
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

JPY Erléuterungen JPY
69.777801.793 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 52.718.267.692
32.976.316 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (57424.728.397)
10.676.375.908 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 5.668.848
(6.982.660.957) Dividendenausschiittungen 13 -
Nettovermogen zum Ende des Geschéftsjahrs 68.703.701.203
A2 A2 A2 HEUR A2 HSGD A2 HUSD C2
(JPY) (usD) (EUR) (SGD) (usb) (JPY)
43174786 1963.750,66 25.215,02 - 590.342,54 804.571,34
956.738,09 110720313 163.912,01 50,00 536.964,45 -
(78782731) (1447673 50) (47469,40) - (508.016,48) (803.900,00)
600.658,64 1.623.280,29 141.657,63 50,00 619.290,51 671,34
6.649,48 59,97 54,47 52,55 42,00 5.30719
F2 F2 HUSD H2 H2 HEUR H2 HUSD
(usD) (usD) H2 (JPY) (usD) (EUR) (usD)
50,00 231337 - 199.123,69 - -
340820 29.298,35 361,00 94.584,84 910,00 550,00
- (2.01745) - (119.400,06) - -
3.458,20 29.594,27 361,00 174.308,47 910,00 550,00
55,74 54,44 5.214,23 35,08 4723 4790
12 12 12 I2HEUR [2HSGD 12HUSD
(IPY) (sGD) (usD) (EUR) (sGD) (usD)
3.596.216,39 90180729 1.014.083,87 8.000,00 953.029,08 1477178
245166945 203182 563.204,52 1113.863,34 98270193 76.546,06
(1.493.479,29) (69781710) (1.089.797,94) (689.002,57) (29.714.7171) (18.080,90)
4,554.406,55 206.022,01 487.490,45 432.860,77 1.906.016,30 73.236,94
6.069,39 ni 64,24 54,04 69,24 64,27
M2 X2 X2 HEUR 22
(JPY) (usD) (EUR) (PY)
1534.759,22 148.308,54 - 59,50
2470796 45.786,34 356,68 -
(1247647,05) (53.462,32) - -
311.820,13 140.632,56 356,68 59,50
5.730,19 55,32 48,91 6.805,17
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
JPY 28.579.530.102 JPY 69.777801793 JPY 68.703.701.203 A2 (JPY) 4.616,00 6.369,80 6.649,48
277997440 USD 622.932.735 USD 621.050.273 USD A2 (USD) 44,89 56,73 59,97
A2 HEUR (EUR) n.z 5249 b4.47

A2 HSGD (SGD) nz n.z 5255

A2 HUSD (USD) 28,63 39,56 42,00

C2(JPY) n.z 5.07170 530719

F2 (USD) n.z 52,32 55,74

F2 HUSD (USD) nz 50,87 54,44

H2 (IPY) nz nz 52143

H2 (USD) 25,96 329 35,08

H2 HEUR (EUR) n.z nz 4723

H2 HUSD (USD) n.z n.z. 4790

12 (JPY) 414784 576219 6.069,39

12 (SGD) 5147 67,36 i

12 (USD) 4732 60,25 64,24

12 HEUR (EUR) n.z 51,66 54,04

12 HSGD (SGD) nz 65,06 69,24

12HUSD (USD) nz 60,02 64,27

M2 (JPY) 3.89759 5442, 573019

X2 (USD) 4191 52,65 55,32

X2 HEUR (EUR) nz n.z 4891

72 (JPY) 454400 6.404,54 6.805,17

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (JPY) 193 % 2,20 % 186 %
A2 (USD) 193% 214% 186 %
A2 HEUR (EUR) n.z 5,05 % 186 %
A2 HSGD (SGD) n.z n.z 187 %"
A2 HUSD (USD) 190 % 231% 186%
C2 (PY) nz 150 % 150%
F2 (USD) nz 107 % 106%
F2 HUSD (USD) n.z 1,07 % 1,06 %
H2 (JPY) n.z n.z 1,06 %*
H2 (USD) 1,75 % 159 % 1,06 %
H2 HEUR (EUR) nz nz 106 %"
H2 HUSD (USD) n.z n.z 1,06 %"
12 (JPY) 1,00 % 129 % 1,00 %
12 (SGD) 1,00 % 1,02 % 1,00 %
12 (USD) 1,68 % 1,36 % 1,00 %
12 HEUR (EUR) n.z 157 % 1,00 %
12 HSGD (SGD) n.z 1,00 % 1,00 %
12 HUSD (USD) nz 1,00 % 1,00 %
M2 (JPY) 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 (USD) 2,85 % 267 % 246 %
X2 HEUR (EUR) n.z n.z 246 %"
72 (JPY) 0,09 % 0,09 % 0,08 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.
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Japanese Smaller Companies Fund

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum
30. Juni 14
%
Japanese Smaller Companies Fund A2 (USD) 2326
Russell Nomura Small Cap Index* 2478

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

1 Jahr zum
30. Juni 15
%

10,59

1221

1 Jahr zum
30. Juni 16
%

8,04

(0,69)

1 Jahr zum
30. Juni 17
%

26,38

23371

“Am 1. November 2015 anderte der Japanese Smaller Companies Fund seine Benchmark vom Tokyo SE Second Section Index in den Russell Nomura Small Cap Index.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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1 Jahr zum
30. Juni 18
%

571

15,62



Japanese Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
JPY mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 100,04 %

Japan 100,04 %
Nichtbasiskonsumgiiter 27,16 %
1178300 Asics
2.039.000 Clarion
818700 Fujitsu General
3167100 IDOM
2197500 Isetan Mitsukoshi Holdings
729.354 Kadokawa Dwango
18.059.000 Pioneer
67.700 Saint Marc
6.312400 Septeni
742.000 Tachi-S
2141700 Yonex
702.800 Yorozu

Nicht-zyklische Konsumgiiter 3,39 %
306.200 Lebensdauer
584100 Ministop
64.600 Sapporo Breweries

Energie 1,00 %
1651400 Fui O

Finanzdienstleister 9,07 %
11118.000 Aiful
1700 Candeal
243.000 GMO Financial
5.846.500 North Pacific Bank

Industrie 31,41 %
993.000 Central Glass
756.300 Futaba Denshi
347600 Hisaka Works
206.500 Katakura Industries
1973.000 Meidensha
2183.400 Mitsui Engineering & Shipbuilding
883100 Nippon Yusen
554.000 Nissin Electric
146.800 OKK
2202100 Relia
95.800 Sohgo Security Services
940.600 TOA
2.071700 Toppan Forms
484.600 Toyo Denki Seizo
198.300 Zuiko

2.207545.050
606.602.500
1418.397750

1943.015.850

3.041.340.000

893.823.327
2.790.115.500
184.956.400
1533.913.200
1.374.926.000

1465.993.650

1199.328.200
18.659.957427

842.203100
1.306.047.600
179.329.600
2.327580.300

688.633.800

3.852.387.000
2.006.000
207.886.500
2169.051500
6.231.331.000

2.309.718.000
1467600.150
365.501400
268.863.000
789.200.000
3175.755.300
1941495350
565.080.000
167.792.400
3481520100
500.076.000
2.678.358.500
2.320.304.000
907413500
645.962.250
21.584.639.950

32
0,88
2,06
283
444
130
4,06
0,27
223
2,00
213
175
2716

123
190
0,26
339

100

0,30
316
9,07

336
214
053
0,39

115
462
283
082
0,24
5,06
073
390
338
132
0,94
3141

203

Marktwert

% des

in Nettover-
JPY mdgens

Informationstechnologie 12,52 %

4124600 Cookpad 2109.732.900
204.900 Denki Kogyo 732.005.250
1306100 Ines 1.386.425.150
1.000 Logizard 900.000
1.093.200 Nichicon 1526.653.800
2.799.700 Ricoh 2.844.495.200
8.600.212.300

Grundstoffe 14,23 %
226.300 Fuso Chemical 647670.600
1101800 Neturen 1.064.889.700
5.277.000 Nippon Soda 3.237439.500
83.300 Taiyo 379.639.750
3.873.900 Tokyo Steel Manufacturing 3.809.980.650
206.500 Topy Industries 635.503.750
9.775123.950

Immobilien 1,26 %

419500 UNIZO 865.218.750

Wertpapiervermdgen 68.732.697.477
Derivate (0,06 %)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,06 %)

Kauf EUR 11.777: Verkauf JPY 1.504.661 Juli 2018 12127
Kauf EUR 13.229: Verkauf JPY 1.693.248 Juli 2018 10.533
Kauf EUR 17.959: Verkauf JPY 2.301.735 Juli 2018 11198
Kauf EUR 20.154: Verkauf JPY 2.572.861 Juli 2018 20750
Kauf EUR 23830.067: Verkauf JPY 3.054177500 14850410
Juli 2018
Kauf EUR 25.362: Verkauf JPY 3.252.520 Juli 2018 13.808
Kauf EUR 29.399: Verkauf JPY 3.730.490 Juli 2018 55.788
Kauf EUR 4.067: Verkauf JPY 519.033 Juli 2018 4779
Kauf EUR 44.590: Verkauf JPY 5.714.852 Juli 2018 27805
Kauf EUR 8.267.356: Verkauf JPY 1.059.584.631 5155170
Juli 2018
Kauf EUR 9.842: Verkauf JPY 1.263.469 Juli 2018 4.004
Kauf JPY 1.367: Verkauf SGD 17. Juli 2018 9
Kauf JPY 14.236.274: Verkauf EUR 111.542 Juli 2018 (129.034)
Kauf JPY 143.068: Verkauf EUR 1116 Juli 2018 (696)
Kauf JPY 150.662.965: Verkauf SGD 1.862.628 (207.831)
Juli 2018
Kauf JPY 1.745.527: Verkauf EUR 13.653 Juli 2018 (12.861)
Kauf JPY 21.210.368: Verkauf EUR 167155 Juli 2018 (317197)
Kauf JPY 2.487.548: Verkauf USD 22.645 Juli 2018 (14.427)
Kauf JPY 26.808.263: Verkauf EUR 209.170 Juli 2018 (130.429)
Kauf JPY 3.014: Verkauf SGD 37 Juli 2018 (4)
Kauf JPY 31.539: Verkauf EUR 247 Juli 2018 (286)
Kauf JPY 35.771159: Verkauf EUR 279.103 Juli 2018 (174.036)
Kauf JPY 39.153: Verkauf EUR 305 Juli 2018 (191)
Kauf JPY 39.921.342: Verkauf USD 363425 Juli 2018 (231524)
Kauf JPY 40.680: Verkauf USD 370 Juli 2018 (236)
Kauf JPY 41761157: Verkauf EUR 327201 Juli 2018 (378.516)

3,07
107
2,02

222
414
1252

0,94
155
4n
0,55
5,56
092
14,23

126

100,04

0,02

0,01



Japanese Smaller Companies Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des

in Nettover-
JPY mdgens

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf JPY 68.624.242: Verkauf SGD 841,730 Juli 2018 445,045

Kauf JPY 7.057.486: Verkauf USD 64.248 Juli 2018 (40.929)

Kauf JPY 77.037: Verkauf EUR 604 Juli 2018 (698)

Kauf JPY 8.903: Verkauf USD 81 Juli 2018 (79)

Kauf JPY 9.309.703: Verkauf EUR 72.869 Juli 2018 (75.029) -
Kauf SGD 134.505.056: Verkauf JPY 10.965.874.403 (71116.437)  (0,10)
Juli 2018

Kauf SGD 2.678: Verkauf JPY 218.336 Juli 2018 (1.416)

Kauf USD 10.015: Verkauf JPY 1.095.450 Juli 2018 11.067

Kauf USD 11.724: Verkauf JPY 1.293.953 Juli 2018 1332

Kauf USD 124.679: Verkauf JPY 13.725.024 Juli 2018 50104

Kauf USD 147.386: Verkauf JPY 16.159.078 Juli 2018 124772

Kauf USD 16.011: Verkauf JPY 1.764.426 Juli 2018 4,557

Kauf USD 1.615.856: Verkauf JPY 178.067.354 459.812

Juli 2018

Kauf USD 200: Verkauf JPY 22.031 Juli 2018 101

Kauf USD 25.749.064: Verkauf JPY 2.837546.854 7327205 0,01
Juli 2018

Kauf USD 25.923: Verkauf JPY 2.835.410 Juli 2018 28.646

Kauf USD 261.613: Verkauf JPY 28.829.769 Juli 2018 T4.445

Kauf USD 263: Verkauf JPY 28.938 Juli 2018 75

Kauf USD 26.424: Verkauf JPY 2.911.968 Juli 2018 7519

Kauf USD 368: Verkauf JPY 40.400 Juli 2018 215

Kauf USD 44.325: Verkauf JPY 4.884.623 Juli 2018 12.613

Kauf USD 4.586.548: Verkauf JPY 505.437.547 1.305.157

Juli 2018

Kauf USD 6.620: Verkauf JPY 726.427 Juli 2018 4.969

Kauf USD 80.727: Verkauf JPY 8.886.667 Juli 2018 32.441 -

(42.764.400)  (0,06)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten* 68.689.933.077 99,98
(Einstandskosten JPY 69.246.999.265**)

Sonstiges Nettovermdgen 13768126 0,02
Nettoanlagevermdgen insgesamt 68.703.701.203 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des
Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung

Japan

Aiful

Asics

Foster Electric

Fuii Oil

Fujitsu General

Isetan Mitsukoshi Holdings
Kobe Steel

Mitsui Engineering & Shipbuilding
Nichi-lko Pharmaceutical
North Pacific Bank
Pioneer

Sega Sammy

Seiko

Septeni

TOA

UNIZO

Yonex

Siidkorea
LINE

Kéufe
JPY

3178.872112

1536.237.442
2.656.883.933

3.585.332.085
2.739.962.410

1237405.073
2.594.046.048

2.017531.969

1.889.328.131
2107.282.167

Verkiufe
JPY

1786.074.942
1926.962.147
1782.074.211

1773.397871
1.861.050.981

2119.869.490
3.351.343.281
2.226.084.551

1948.684.819

2.973.989.077



Pan European Alpha Fund

Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager*
John Bennett und Robert Schramm-Fuchs

Uber das Jahr zum 30. Juni 2018 fiel der Nettoinventarwert des Fonds in Euro um 0,8 %.

Die Mérkte erinnern uns bisweilen daran, dass das Momentum in beide Richtungen arbeitet, und die ersten Wochen von 2018 dienten als
eine solche Erinnerung. Im Laufe des Jahres 2017 dehnte sich unser Unbehagen Uber das hinaus aus, was als Beispiel flr Exotika — wie
beispielsweise ,Unicorns” und Kryptowahrungen — gelten kann: Wir sind weiter der Ansicht, dass der amerikanische Aktienmarkt selbst
von Momentum-Playern gekapert wurde, seien es Menschen, Roboter, Algorithmen oder die kinstliche Intelligenz. Zwar gibt es an den
europaischen Aktienmarkten viel weniger glamourdse Technologieunternehmen, jedoch missen wir uns immer bewusst sein, dass die
US-Mérkte den Ton angeben. Wir sind weiterhin der Auffassung, dass letztere Uberbewertet sind.

Ein solider positiver Beitrag kam von den Long-Positionen und kleines Minus von den Short-Positionen.

Wir denken, dass die uberfallige Riickkehr der Volatilitéat (scharfere Kursschwankungen) Gelegenheiten bieten wird. Ein gutes Beispiel
ist der Papier- und Verpackungssektor: Obwohl wir von der Branche selbst nicht sonderlich begeistert sind, haben wir die offensichtliche
kurzfristige Enttduschung Uber die kirzlich angekiindigten Investitionsvorhaben bei Smurfit Kappa genutzt, um unsere Position auszubauen.
Kurz danach wies das Unternehmen zwei unaufgeforderte Angebote des US-Wettbewerbers International Paper zuriick. Im gleichen
Sektor profitierte der finnische Zellstoff- und Papierhersteller UPM-Kymmene von einer starken Produktpreisdynamik im ersten Quartal
von 2018. Der Fonds wurde von Autoliv gut belohnt, einer wichtigen Position im Fahrzeugkomponentensektor, da der Aktienkurs

neue Hochststande erreichte. Vor dem Hintergrund eines Aktienkursanstiegs von ungefahr 32,1 % seit dem 31. Juli 2017 gliederte die
Gesellschaft ihr Elektroniksegment in die unabhangige bérsennotierte Gesellschaft Veoneer aus. Dagegen wurde die Performance von
unserer Position in British American Tobacco beeintrachtigt, da die Gesellschaft fir das Gesamtjahr 2017 Umsatze und Margen meldete,
die die Schatzungen verfehlten. Auf der Short-Seite hatten wir einen gewissen Erfolg mit einer Fluggesellschaft, deren Aktienkurs von
mehreren Streiks und Arbeitskonflikten beeintrachtigt wurde. Wir nutzten die Gelegenheit zur teilweisen Mitnahme von Gewinnen. Eine
Short-Position in einer deutschen Bank, bei der wir eine Abnutzung des Kerngeschafts und eine fehlende Strategie sehen, trug ebenfalls
zur Rendite bei. Die groBten Verlustbringer waren unsere Indexterminabsicherungen, die nicht der Gewinnerzielung, sondern als liquides
Absicherungsinstrument dienen. Bezlglich der Absicherung begannen wir mit der Ausweitung unseres Indexfuturesbereichs mit einer
Optionsstrategie. Das primare Ziel ist die Verbesserung unserer Fahigkeit der Kapitalallokation auch bei scharfen Marktriickgangen.

Eine wesentliche Aktivitat war unter anderem die Aufnahme des Baustoffproduzenten Lafarge Holcim, bei dem wir von einem lange
erwarteten Managementwechsel ermutigt sind. Nach einen Treffen mit dem Management nahmen wir Nokian Tyres hinzu, weil wir von den
Aussichten fur die Kapitalrendite begeistert sind. SchlieBlich kauften wir das fihrende norwegische Fischzuchtunternehmen Marine Harvest
aufgrund einer glinstigen Dynamik von Angebot und Nachfrage.

Verkaufsseitig haben wir unser Engagement in europdischen Privatkundenbanken deutlich reduziert. Zum Zeitpunkt unseres Einstiegs

im Jahr 2016 war es ein Contrarian-Investment. Sofern die Anleihenrenditen nicht deutlich hoher steigen, glauben wir jetzt, dass die
Neubewertung des Sektors mehr oder weniger abgeschlossen ist. Wir nahmen Gewinne bei unseren Positionen in Volvo und im
Gesundheitswesen mit, wo wir zweifellos langer als geplant engagiert waren. Wir verauBerten AstraZeneca, GlaxoSmithKline und Novartis.

Unsere Short-Positionen bleiben weiter auf den zyklischen Bereich konzentriert, insbesondere auf zyklische Konsumgtiter und
Industriewerte, wenngleich wir zum Ende des Zeitraums zwei Telekommunikationsbetreiber hinzunahmen.

Wahrend sich die Marktstimmung abgekihlt hat, halten wir es flr zu frih, unsere defensive Positionierung aufzugeben. Insbesondere

die geringe Breite des US-Marktes macht uns weiter Sorgen — allein die FAANG-Aktien machen mehr als 60 % der Gesamtrendite des
S&P500 Index seit dem Jahresbeginn aus. Nach unserer Ansicht wird diese Filhrerschaft herausgefordert. Die Eigenkapitalzuflisse in

den Technologiesektor scheinen in diesem Jahr keinen nachhaltigen Verlauf zu nehmen. Ohne bestehendes Thema auf der Long-Seite in
den letzten Monaten seit der Reduzierung unserer Positionen in europaischen Banken am Jahresbeginn geriet der Halbleiterbereich zum
Ende des Berichtsjahres auf der Short-Seite in den Fokus. Bezlglich der Gesamtpositionierung betrug unser Engagement zum Ende des
Geschéaftsjahres etwa 29,3 % netto bzw. 131,7 % brutto. Im Vergleich dazu lagen die Werte am Ende von 2017 bei ungeféahr 57 % netto und
75 % brutto.

Wir glauben, dass 2018 fir manche lange bestehenden Trends bei Marktrichtung und Flhrerschaft wahrscheinlich zu einer
Herausforderung wird. Wir erwarten, dass Bereiche wie Small- und Mid-Cap-Aktien, der Technologiesektor, US-Aktien und NutznieBer
einer niedrigen Volatilitat wahrscheinlich weniger stabil sein werden, als es viele Anleger inzwischen gewohnt sind. Derzeit sehen wir keine
ausgepragte Wiederholung der Eurokrise. Uns fehlten konkrete Sektorthematiken, seit wir unsere Allokation in europadischen Banken am
Jahresanfang reduziert haben, weshalb wir unsere Anstrengungen auf Besonderheiten von Aktien und Handelsdisziplin konzentrieren.
Damit verbunden ist die anhaltende Disziplin bei dem Versuch, fir die von uns gekauften Vermogenswerte nicht zu viel zu zahlen.

* Robert Schramm-Fuchs wurde am 30. April 2018 zum Co-Manager des Fonds ernannt.
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Nettovermoégensaufstellung
zum 30. Juni 2018

Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

4

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

778637390
171934.817
804.323
7998.801
3541295
9.601.838
3.244.645
1927970
1140.416

814.647
979.646.142
2463176
1078418
4.633.674
12.744.026
4.849.366

644.035
179.048

81765
724116

21397624

952.248.518

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

Ol W wwww

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement’) 9
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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EUR
17.377451

8.006.547
1.369.808

57714
26.811520

10.635.605
489.489
97690
2426610
61581
2.366.578
6.105.749
2.816.454
148.441
278.032
25326229

1485.291
9.200.319
19124936
(25.658.092)
169.608
5585170
(444.308)

7977633

(28:311236)
6003160

3.638.728

(582149)
3.243632
64.569

(16.043.296)

(6.580.372)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR
1.078.751906 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 622.650.240
1485.291 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (742.441701)
7971633 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (49.790)
(16.043.296) Dividendenausschiittungen 13 (81.765)
Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs 952.248.518
Al A2 A2 HGBP A2HSGD A2 HUSD F2 HUSD
(EUR) (EUR) (GBP) (SGD) (USD) (USD)
1.316.55344  20.035.400,06 204.685,62 119.099,62 4.553.963 91 250,00
166.483,84 6.343.496,53 1364940 25109,38 295.539,34 -
(435.056,80) (10.841.921,67) (44.034,27) (15.518,10) (2417633,44) -
1.036.980,48  15.536.974,92 174.300,75 128.690,90 2.431.869,81 250,00
15,52 15,55 10,57 10,93 14,08 10,11
H1 H1 HGBP H2 H2 HUSD 12 12HGBP
(EUR) (GBP) (EUR) (usD) (EUR) (GBP)
227328,00 250,00 397010,08 - 3403993973 3394722
942590,15 - 346.873,56 250,00 2728343955 7164,00
(82.933,00) - (293.25770) - (29780518.28) (2.549,00)
1.086.985,15 250,00 450.625,94 250,00  31542.861,00 38.562,22
10,93 10,66 10,79 10,18 16,73 11,00
12HUSD Q2 Q2 HGBP Q2 HUSD S2 S2HSGD
(usD) (EUR) (GBP) (usD) (EUR) (sGD)
1575.786,73 268.916,56 1162.262,39 333.09749 3700,00 4012701
901.880,47 25323240 233890705 108.809,85 - 6.619,01
(1594.833,59) (99.078,06) (146.310,87) (80752,15) - (2675165)
882.833,61 423.070,90 3.354.858,57 361155,19 3.700,00 19.994,37
12,96 15,96 10,83 16,26 14,19 14,35

S2 HUSD X2 X2 HUSD 22

(USD) (EUR) (UsD) (EUR)

20.3564,34 4.057935,69 663.032,73 2.330,78

- 335.20128 1330392 -

- (1136:111,70) (82.932,17) (2.330,78)

20.354,34 3.257.025,27 593.404,48 -

13,38 14,84 11,38 n.z
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
EUR 1.350.807404 EUR 1.078.751.906 EUR 952.248.518 A1 (EUR) 14,73 15,60 15,52
1505.572.885 USD 1230.279.580 USD 1108.488.983 USD A2 (EUR) 14,78 15,67 15,55
A2 HGBP (GBP) 9,89 10,57 10,57
A2 HSGD (SGD) 1012 1084 10,93
A2 HUSD (USD) 12,92 13,88 14,08
F2 HUSD (USD) n.z 990 101
H1 (EUR) 10,35 11,04 10,93
H1 HGBP (GBP) 9,97 10,64 10,66
H2 (EUR) 1014 10,81 10,79
H2 HUSD (USD) n.z n.z 10,18
I HGBP (GBP) 067 nz. nz.
12 (EUR) 15,70 16,72 16,73
12 HGBP (GBP) 1019 10,92 11,00
12 HUSD (USD) 1,75 12,70 12,96
02 (EUR) 14,91 15,95 15,96
02 HGBP (GBP) 10,00 10,76 10,83
Q2 HUSD (USD) 14,66 15,93 16,26
S2 (EUR) 1337 14,35 1419
S$2 HSGD (SGD) 1335 14,07 14,35
S2 HUSD (USD) 12,34 13,24 13,38
X2 (EUR) 14,23 15,05 14,84
X2 HUSD (USD) 10,56 1128 11,38
72 EUR) 10,48 11,38 n.z
Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18
Al (EUR) 189 % 226% 186 % H1 (EUR) 0,075212
A2 (EUR) 189 % 237% 186 % H1 HGBP (GBP) 0,038556
A2 HGBP (GBP) 189 % 255% 1,86 %
A2 HSGD (SGD) 189 % 217 % 188 %
A2 HUSD (USD) 189 % 2,62% 188 %
F2 HUSD (USD) n.z 139 % 1,36 %
HT (EUR) 126 % 2,01% 121%
H1 HGBP (GBP) 131% 21 % 1,26 %
H2 (EUR) 125% 195% 121%
H2 HUSD (USD) nz nz 166 %"
11 HGBP (GBP) 1,00 % 1,01 % n.z
2 (EUR) 100 % 204% 102%
12 HGBP (GBP) 1,00 % 180 % 1,09 %
12 HUSD (USD) 100 % 197 % 111%
02 (EUR) 1,00 % 157 % 101%
02 HGBP (GBP) 1,00 % 1,88% 1,06 %
Q2 HUSD (USD) 1,00 % 1,58 % 1,20%
S2 (EUR) 219% 245% 216 %
S2HSGD (SGD) 219 % 254% 216 %
S2HUSD (USD) 219% 285% 216 %
X2 (EUR) 249 % 275% 246 %
X2 HUSD (USD) 249% 2,74 % 246 %
72 EUR) 0,09% 0,09 % nz.

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2018.
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Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1 Jahr zum
30. Juni 14
%
Pan European Alpha Fund A2 EUR) 14,52
Euroleitzins 113

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Pan European Alpha Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert
von Wertpapieren in  Nettover- von Wertpapieren
EUR  mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Grundstoffe 1,18 %
gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 542.886 Thyssenkrupp 11.256.741
Aktien 51,81 %
Belgien 0,57 % Versorgungsunternehmen 1,50 %
Grundstoffe 0,57 % 1565.007 E.ON 14283819
160.935 Tessenderlo Chemie 5.415.463 0,57
Irland 3,90 %
Dénemark 6,36 % Grundstoffe 3,90 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 4,39 % 1057335 Smurfit Kappa 37101885
414.321 Carlsberg 41.816.294 439
Niederlande 5,51 %
Gesundheitswesen 142 % Finanzdienstleister 1,09 %
340.655 Novo Nordisk 'B’ 13.515.788 142 469.690 ABN AMRO 10.420.073
Industrie 0,55 % Gesundheitswesen 1,15 %
98.818 Vestas Wind Systems 5.233.997 0,55 299739 Koninklike Philips 10.938.225
Finnland 3,68 % Industrie 1,34 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,22 % 3943132 PostNL 12.643.652
629135 Nokian Renkaat 21252180 222
Informationstechnologie 0,94 %
Finanzdienstleister 0,66 % 52715 ASML Holdings 8.972.03
149.533 Sampo 6.245.246 0,66
Grundstoffe 0,99 %
Grundstoffe 0,80 % 128456 Akzo Nobel 9.454.362
246.593 UPM-Kymmene 7571638 0,80
Norwegen 2,44 %
Deutschland 13,84 % Nicht-zyklische Konsumgiter 1,42 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,51 % 781272 Marine Harvest 13520.033
25.847 Adidas 4.840.497 0,51
Finanzdienstleister 1,02 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,50 % 578160 DNB 0.685.495
48.986 Beiersdorf 4762419 0,50
Spanien 0,38 %
Finanzdienstleister 2,13 % Gesundheitswesen 0,38 %
31391 Alianz 5528583 058 195.367 Grifols ADR 3573944
631218 Commerzbank 5217017 0,55
84.052 Deutsche Borse 9.581.928 1,00 Schweden 779 %
20327528 213 Nichtbasiskonsumgiiter 3,69 %
286.350 Autoliv 25146.577
Gesundheitswesen 3,74 % 286.350 Veoneer ADR 10008179
105.835 Bayer 10.052.208 1,06 35154756
144.430 Fresenius 9.889.122 104
188165 Merck 15.700.488 1,64 Finanzdienstleister 1,00 %
3641818 374 327520 Kinnevik '8 9504234
Industrie 1,03 % Industrie 1,89 %
131707 Deutsche Post 3.687137 0,39 990,545 Trelleborg 'B' 18.042.919
73.899 Fraport 6.106.275 0,64
9793412 103 Telekommunikationsdienste 1,21 %
1148146 Tele2 'B' 11538.373
Informationstechnologie 3,25 %
147652 SAP 14550366 153 Schweiz5,21%
330.409 United Internet 16.399.851 172 Finanzdienstleister 0,50 %
309027 3% 18.848 Zurich Insurance 4781120
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Pan European Alpha Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Gesundheitswesen 1,54 %
77512 Roche Participation Certificates

Grundstoffe 3,17 %
720.205 LafargeHolcim

Vereinigtes Konigreich 2,13 %
Energie 1,06 %
746.367 Subsea 7

Industrie 0,50 %
259.502 RELX

Informationstechnologie 0,57 %
624.340 Smart Metering Systems

Einlagezertifikate 29,95 %
Belgien 2,10 %
20.000.000 KBC Bank 0,00 % 20.08.2018

Kanada 3,67 %
20.000.000 Bank of Nova Scotia 0,00 % 11.07.2018
15.000.000 Toronto-Dominion Bank 0,00 % 13.09.2018

Finnland 1,58 %
15.000.000 Nordea Bank 0,00 % 04.01.2019

Frankreich 2,63 %
25.000.000 Crédit Industriel et Commercial 0,00 % 03.08.2018

Japan 2,63 %

25.000.000 Mitsubishi UFJ Trust and Banking 0,00 %
1708.2018

Niederlande 6,30 %
20.000.000 ABN Amro Bank 0,00 % 05.09.2018
20.000.000 ING Bank 0,00 % 17.07.2018
20.000.000 Rabobank Nederland 0,00 % 3110.2018

Spanien 2,10 %

20.000.000 Bank of Nova Scotia 0,00 % 21112018

Schweiz 2,63 %
25.000.000 Credit Suisse 0,00 % 1110.2018

Vereinigtes Konigreich 2,63 %
25.000.000 Barclays Bank 0,00 % 13.08.2018

USA 3,68 %

15.000.000 Citibank 0,00 % 02.07.2018
20.000.000 Citibank 0,00 % 09.07.2018

Wertpapiervermdégen

Marktwert

14.672.974

30.202.778

10.108.001

4743048

5.461.609

20.012.525

20.003.168
15.013.325
35.016.493

15.029.483

25.010.872

25.014.836

20.015.979
20.004.673
20.027.636
60.048.288

20.031.658

25.029.609

25013726

15.000.614
20.002.655
35.003.269

778.637.390

% des
Nettover-
mdgens

154

37

106

0,50

057

2,09
158
367

158

2,63

263

210

263

2,63

158
210
3,68

81,76
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Anzahl

von Wertpapieren

Verpflichtung#

EUR

Marktwert
in
EUR

% des

Nettover-
mdgens

Derivate 1,08 %"

Differenzkontrakte 0,51 %
Aktien-Differenzkontrakte 0,51 %
(258.765) Accor
(354.497) Air France-KLM
(57.065) Anheuser-Busch InBev
500.763 Assicurazioni Generali
1984138 Balfour Beatty
1500.898 Bankinter
724159 BP
232.556 British American Tobacco
(1113.195) British Land
(77.730) Casino Guichard Perrachon
858.281 Close Brothers
1154.941 CNH Industrial
(62.746) Covestro
2.479.527 Daily Mail & General Trust
(102.497) Daimler
(524.726) Deutsche Bank
(141.383) Deutsche Euroshop
(5.407) Deutsche Lufthansa
122.903 Diageo

(36.753) Dow Jones Euro STOXX Mid
Index

492.074 easylet
(782.207) ENI
1.632.892 Galp Energia
626.292 Gamesa
1738.360 Howden Joinery
413.016 Imperial Tobacco
(427591) Infineon Technologies
4970473 1MV
(328.625) Koninklijke Ahold Delhaize
(26.088) Kuehne + Nagel
1.884.277 Legal & General
253716 Legrand
(1154.057) Marks and Spencer
(295.562) Metro
136.740 Michelin
1.015.253 National Grid
417012 Prudential
9.676 Puma
208.369 Royal Dutch Shell 'B'
848.557 Ryanair
28.035 Safran
(328.291) Sandvik
(66.835) Siltronic
(540.970) SKF
638.286 Smith & Nephew
(221719) St. Gobain
(32.424) Swisscom
(1.949.721) Telefonica
1.024.819 Tesco

10.894.007
2464109
4.954.098
7158.407
6.3567.093
12.616.549
4738.027
10.236.750
8.435.011
2645152
14.434.892
10.515.738
4761794
20.633.903
5.661422
4776.581
4.255.628
111168
3.811.865
16.794.283

9.317.314
12415190
26.452.850
7186.701
10.503.517
13.245.675
9.312.932
9.829.458
6.764.746
3377628
5637289
16.014.554
3.874.708
3166.947
14.279.075
9.665.657
8.200.811
4.818.648
6.414.985
13.294.767
2.896.716
4974709
8.275.844
8.565.296
10122.538
8565582
12.420.057
14.237838
2.998.912

382972
195308
(160.982)
(167756)
(146.604)
(330:198)
124,653
316.966
179.682
(75.398)
38751
(137779)
(59.609)
1462356
534522
255,017
234,696
(111168)
11445
204.956

(658.183)
(342.607)
987900
(591.846)
241347
635186
911576
115.014
(55.866)
(23683)
(41474)
10149
(50152)
48768
(639.260)
126629
(337729)
140.302
194.037
(553.683)
91815
(127225)
746,881
173533
208935
252,205
(128.830)
173,654
(1738)

0,04
0,02
(0,02
(0,02
(0,02
(0,03

00

003

0,02
(0,00

(0,01
(0,01
016
0,06
0,03
0,02
(0,01

(0,01)
0,01
(0,07)
0,01
(0,04)
0,01
0,02
(0,06)
0,01
(0,01)
0,08
0,02
0,02
0,03
(0,01)
0,02



Pan European Alpha Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

(17.392) Tesla Motors
Aktien-Differenzkontrakte (Fortsetzung)
(32.356) Volkswagen
396.858 Weir
(205.051) WPP

Futures 0,34 %

(706) CME NASDAQ 100 E-mini
September 2018

(490) CME S&P 500 E-mini
September 2018

(178) EOP CAC40 10 EURO
Juli 2018

(123) EUX DAX Index
September 2018

(1136) EUX Euro Stoxx 50
September 2018

(113) FTSE MIB Index
September 2018

(555) ICE FTSE 100 Index
September 2018

(174) MFM IBEX 35 Index
Juli 2018

(2.485) SSE OMXS30 Index
Ui 2018

Optionen 0,10 %

(179) British American Tobacco Put
3400 August 2018

(12.879) E.ON Put 85 August 2018

2.566 Euro Stoxx 50 Put 3200
Juli 2018

2.062 Euro Stoxx 50 Put 3250
August 2018

5.878 International Paper Company
USD Call 57.5 Juni 2018

51 Philadelphia Stock Exchange
Put 1225 September 2018

Devisenterminkontrakte 0,19 %
Kauf CHF 2.683.651:
Verkauf EUR 2.326.614 Juli 2018
Kauf CHF 369.073:
Verkauf EUR 320.755 Juli 2018
Kauf EUR 10.809.746:
Verkauf USD 12.543.051 Juli 2018
Kauf EUR 1187.208:
Verkauf NOK 11.235.100 Juli 2018
Kauf EUR 1.222.498:
Verkauf USD 1417568 Juli 2018
Kauf EUR 1.364:
Verkauf SGD 2.149 Juli 2018
Kauf EUR 1.963.334:
Verkauf USD 2.295.335 Juli 2018
Kauf EUR 2.052.514:
Verkauf CHF 2.363.332 Juli 2018
Kauf EUR 2.200.272:
Verkauf CHF 2.531.678 Juli 2018

Verpflichtung# Markiwert
EUR in

EUR

5.228.916 182.873
4631761 365.299
8878438 (107509)
2.776.259 54.391

444592.795 4752472

242325
292.006
131756
123361
130.953
235.888
227090
243.275
507741

3.244.645

(37379)

(141.669)
252.751

721700
12.624
153.341

961.368

(5728)
(1572)
54103

5011

6.936

(491
8.648

10.817

% des
Nettover-
magens

0,02

0,04
(0,01)
0,01
0,51

0,03
0,03
0,01

014

(0,01)
0,02

0,07

0,02

010

0,01
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Kauf EUR 2.380.374:
Verkauf CHF 2.741.553 Juli 2018

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf EUR 2.483.885:

Verkauf USD 2.881.600 Juli 2018
Kauf EUR 29.165.850:

Verkauf NOK 276.343.363 Juli 2018
Kauf EUR 3.009.432:

Verkauf CHF 3.462.617 Juli 2018
Kauf EUR 302.791:

Verkauf SEK 3.131.200 Juli 2018
Kauf EUR 311.805:

Verkauf CHF 360.091 Juli 2018
Kauf EUR 346.463:

Verkauf SEK 3.615.796 Juli 2018
Kauf EUR 351.776:

Verkauf GBP 310.500 Juli 2018
Kauf EUR 48.589.643:

Verkauf CHF 56.066.849 Juli 2018
Kauf EUR 5129.245:

Verkauf GBP 4.525.408 Juli 2018
Kauf EUR 6.932.106:

Verkauf GBP 6.068.412 Juli 2018
Kauf EUR 764.962:

Verkauf GBP 674.400 Juli 2018
Kauf EUR 82.161126:

Verkauf SEK 842.552.482 Juli 2018
Kauf GBP 247.240:

Verkauf EUR 281,085 Juli 2018
Kauf GBP 531.500:

Verkauf EUR 605.405 Juli 2018
Kauf GBP 61.846:

Verkauf EUR 70.368 Juli 2018
Kauf NOK 26.988.030:

Verkauf EUR 2.852.357 Juli 2018
Kauf SEK 13.886.026:

Verkauf EUR 1.344.611 Juli 2018
Kauf SEK 4.425.952:

Verkauf EUR 427797 Juli 2018
Kauf SEK 6.354.300:

Verkauf EUR 615.893 Juli 2018
Kauf SGD 2.149:

Verkauf EUR 1.355 Juli 2018
Kauf USD 409.300:

Verkauf EUR 350.841 Juli 2018

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,06 %)

Kauf EUR 102.864:

Verkauf USD 119.383 Juli 2018
Kauf EUR 1519.153:

Verkauf USD 1.759.658 Juli 2018
Kauf EUR 189.688:

Verkauf USD 219.542 Juli 2018
Kauf EUR 19.511:

Verkauf USD 22.560 Juli 2018
Kauf EUR 2.190:

Verkauf GBP 1.930 Juli 2018
Kauf EUR 23.013:

Verkauf USD 26.656 Juli 2018
Kauf EUR 251:

Verkauf SGD 397 Juli 2018

Marktwert

in
EUR

9414

12018
88.002
14879
2951
390
218
1535
101695
24625
86.992
4245
1479.327
(2201)
(5.878)
(606)
(12578)
(14.900)
(3974)
(7413)
(4

133

1853.085

447
9.568
1346

157

145

0,01

0,01

0,01

015



Pan European Alpha Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % des Anzahl Marktwert
von Wertpapieren in  Nettover- von Wertpapieren i
magens
Kauf EUR 269.457: 1 - Kauf USD 71.088: (33
Verkauf USD 312.730 Juli 2018 Verkauf EUR 61.018 Juli 2018
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf EUR 341.347: 2150 - Kauf USD 83:
Verkauf USD 395.387 Juli 2018 Verkauf EUR 72 Juli 2018
Kauf EUR 5.419: 2% - Kauf USD 84:
Verkauf USD 6.289 Juli 2018 Verkauf EUR 72 Juli 2018
Kauf EUR 7573: 8 - Kauf USD 8.952: (16)
Verkauf USD 8.819 Juli 2018 Verkauf EUR 7.695 Juli 2018
Kauf EUR 9.014: 89 - (569.150) (0,06)
Verkauf GBP 7911 Juli 2018
Kauf GBP 10.904: } (131) . Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 788.879.810 82,84
Verkauf EUR 12432 Juli 2018 (Einstandskosten EUR 768.448.062")
e @ : Sonstiges Nettovermégen 163368708 1716
ereeu ) . Nettoanlagevermdgen insgesamt 952.248.518 100,00
Kauf GBP 16:
Verkauf EUR 18. Juli 2018 #Bei Derivaten bezieht sich Verpflichtung auf die vom Fonds eingegangene Bruttoposition und wird
Kauf GBP 1.841.087: (22.055) - zum absoluten Wert ausgewiesen.
Verkauf EUR 2.099.133 Juli 2018 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
. . des Fonds-NIW verwendet wird.
Kauf GEP 185409 N @221 *Gilt fiir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Verkauf EUR 211.396 Juli 2018 ) ) : . . ) )
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen
Kauf GBP 2.466: (30) - uriickzufiihren.
Verkauf EUR 2.811 Juli 2018
Kauf GBP 2.675: (32)
Verkauf EUR 3.049 Juli 2018
Kauf GBP 36.371.952: (435.704) (0,05)
Verkauf EUR 41469.840 Juli 2018
Kauf GBP 424.281: (5.083)
Verkauf EUR 483.748 Juli 2018
Kauf SGD 1.385.533: (9.731)
Verkauf EUR 881141 Juli 2018
Kauf SGD 25.077: (176)
Verkauf EUR 15.948 Juli 2018
Kauf SGD 283.567: (1992)
Verkauf EUR 180.337 Juli 2018
Kauf SGD 4.987: (33)
Verkauf EUR 3170 Juli 2018
Kauf SGD 5.062: (30)
Verkauf EUR 3.219 Juli 2018
Kauf USD 1172.098: (2032)
Verkauf EUR 1.007.558 Juli 2018
Kauf USD 12.925.814: (22.403)
Verkauf EUR 11111.276 Juli 2018
Kauf USD 197158: (342)
Verkauf EUR 169.481 Juli 2018
Kauf USD 224.873: (390)
Verkauf EUR 193.306 Juli 2018
Kauf USD 2.458: @)
Verkauf EUR 2113 Juli 2018
Kauf USD 2.483: @)
Verkauf EUR 2134 Juli 2018
Kauf USD 265.149: (460)
Verkauf EUR 227.928 Juli 2018
Kauf USD 34.1562.239: (59.193) (0,01)
Verkauf EUR 29.357.915 Juli 2018
Kauf USD 442.977: (768)
Verkauf EUR 380.792 Juli 2018
Kauf USD 5.720.592: (9.915)
Verkauf EUR 4.917.530 Juli 2018
Kauf USD 60.074: (27)
Verkauf EUR 51564 Juli 2018
Kauf USD 6.608.745: (11.455)

Verkauf EUR 5.681.003 Juli 2018
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung

Déanemark
Carlsberg

Irland
Smurfit Kappa

Japan

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 0,00 % 23.11.2017

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 0,00 % 18.01.2018
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 0,00 % 19.02.2018

Niederlande
ABN AMRO

Schweden
Nordea Bank

Schweiz

LafargeHolcim

Nestlé

Roche Participation Certificates

Vereinigte Arabische Emirate

National Bank of Abu Dhabi 0,00 % 15.01.2018
National Bank of Abu Dhabi 0,00 % 13.11.2017
National Bank of Abu Dhabi 0,00 % 13.12.2017

Kaufe
EUR

35.255.007

35.750.815

40.016.195
40.031135
40.015.651

42.636.985

3549847

40.016.874
35.015.728
40.016.006

Verkaufe
EUR

40.000.000
40.000.000
40.000.000

51461328

47889.936

31700.428
30.269.364

40.000.000
35.000.000
40.000.000
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager*
Guy Barnard & Nicolas Scherf

Die Gesamtrendite fiir das Jahr zum 30. Juni 2018 lag in Euro bei 17,0 %. Wahrenddessen verzeichnete der FTSE EPRA/NAREIT Europe
Capped Index einen Anstieg um 8,9 %.

Européische Wirtschaftsindikatoren verbesserten sich Uber das Jahr. Das BIP der Eurozone wachst im schnellsten Tempo seit sechs
Jahren, das Verbrauchervertrauen erreichte ein Sechzehnjahreshoch, und die Arbeitslosigkeit in Europa fiel auf unter 9 %, ein Achtjahrestief.
Im Hinblick auf die Geldpolitik gab die Europaische Zentralbank eine weitere schrittweise Reduzierung ihrer Politik der quantitativen
Lockerung (Liquiditat) und die Prognose bekannt, dass die Zinssatze nicht vor Mitte 2019 steigen werden, was bei den Anleiherenditen zu
einem Riickgang flihrte (Preise bewegen sich entgegengesetzt zu Renditen). Obwohl als Ersatz fur Anleihen wahrgenommene Sektoren
Anfang 2018 inmitten von Erwartungen steigender Zinsen zuriickblieben, Gbertraf der Immobiliensektor den breiteren europaischen
Aktienmarkt Uber das Jahr.

Im Immobiliensektor blieben die zugrunde liegenden Fundamentaldaten ermutigend, weil in mehreren Schliisselmarkten die
Leerstandsquoten zurlickgingen und das Mietwachstum zulegte. Ein verbessertes Wirtschaftsumfeld Ubertrug sich in vielen Stadten und
Sektoren insbesondere in Deutschland, Spanien und Schweden in Mietwachstum. Auch auf Sektorebene gab es deutliche Gewinner, wobei
Vermieter von Logistikimmobilien starke Renditen generierten, da das Mietwachstum bei einer erhdhten Nachfrage der Mieter aufgrund von
E-Commerce anzog. Vermieter von Handelsimmobilien blieben jedoch zurlick, da nachlassende Verbraucherausgaben zusammen mit dem
wachsenden Trend zum Onlinevertrieb die Anleger veranlassten, den Sektor zu meiden. Das Jahr verzeichnete eine erhohte Aktivitat bei
Fusionen und Ubernahmen innerhalb des Sektors, da die Gesellschaften eine Konsolidierung zur Ankurbelung des zukiinftigen Wachstums
durch operative Synergien anstrebten und niedrige Bewertungen nutzten.

Der Fonds Ubertraf seinen Index im Berichtsjahr deutlich. Die Top-down-Allokation war von Vorteil. Sie wurde von unserer Ubergewichtung
in Deutschland und Spanien, von der untergewichteten Position im Einzelhandel und vom Fehlen von Namen aus der Schweiz angetrieben.
Das Alpha wurde jedoch hauptsachlich von der Aktienauswahl angetrieben. Der deutsche Gewerbeeigentimer Aroundtown ragte bei der
Performance heraus, als er weiter ein beeindruckendes Wachstum beim Cashflow demonstrierte, das von einem opportunistischen Ansatz
bei Ubernahmen befliigelt wurde. Unser Fokus auf Wohnimmobiliengesellschaften in Berlin sorgte mit ADO Properties und Deutsche
Wohnen erneut fir Wertzuwachs. Auch die Positionen im Vereinigten Konigreich und unsere Praferenz flir Bereiche mit strukturellem
Wachstum trugen in erheblichem Umfang zur Wertsteigerung bei, wie Segro und Hansteen Holdings im Bereich Industrietitel/Logistik,
Unite bei Studentenunterkiinften und das Self-Storage-Unternehmen Safestore Holdings. In Frankreich waren unsere Ubergewichtung der
Buroimmobilienvermieter Gecina und Icade und die Untergewichtung von Einzelhandelsnamen von Vorteil. Die schwedische Aktie Hemfosa
Fastigheter stieg nach Meldungen, dass sich das Unternehmen in zwei Teile aufspalten wird, um Value zu maximieren, ebenfalls steil an.

Aus der Perspektive der Fondspositionierung verstarkten wir existierende Praferenzen fir die Méarkte und Sektoren, die das grofte Potenzial
beim Umsatzwachstum haben. Dies veranlasste uns zum Aufstocken unserer Position in Deutschland, Spanien und in Vermietern von
Gewerbeimmobilien sowie zur weiteren Reduzierung unserer Position in Vermietern von Einzelhandelsimmobilien. Wir bleiben in britischen
Alternativen tbergewichtet und in der Schweiz untergewichtet.

Zu den wichtigsten Anderungen auf Einzeltitelebene gehdrten eine neue Position in der deutschen Wohnimmobiliengesellschaft Vonovia
nach einem Marktriickgang im Februar und einer zunehmend Uberzeugenden Bewertung. Wir fligten auch eine neue Position im
deutschen Wohnbauentwickler Instone Real Estate bei dessen Borsengang hinzu. Im Logistikbereich flgten wir VGP, einen in Belgien
notierten Entwickler und Eigentiimer von groBformatigen Logistikparks in mehreren européischen Landern und Tritax Big Box im
Vereinigten Konigreich hinzu. Im Einzelhandelsbereich fligten wir Hammerson hinzu, wo wir fanden, dass die Bewertung ein schwieriges
Einzelhandelsumfeld im Vereinigten Konigreich kompensiert. Dagegen verkauften wir Capital & Regional, Klepierre und Eurocommercial
Properties aus Bewertungsgriinden angesichts gesenkter Wachstumserwartungen. Im Vereinigten Kénigreich flgten wir Secure Income
REIT und Assura zum Portfolio hinzu. Beide bieten attraktive hochwertige Ertragsstrome mit inflationsgebundenen Mietvertragen. In
Skandinavien flgten wir Entra in Norwegen, Kojamo in Finnland und Fastighets Balder in Schweden hinzu, wo wir Gewinne in Hemfosa
Fastigheter mitnahmen. Ansonsten wechselten wir in Frankreich bei Biiros von Icade zu Gecina und verkauften den Wohnbauentwickler
Nexity. In Spanien haben wir das Wohnungsbauunternehmen Neinor hinzugenommen.

Wahrend die Risiken angesichts der anhaltenden Unsicherheit um den Ausstieg des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union
und des allgemeinen politischen Hintergrunds bestehen bleiben, beobachten wir weiter eine positive Wirtschaftsdynamik in den meisten
Teilen von Europa und einen giinstigen monetaren Ausblick. Wir glauben, dass diese Faktoren zusammen mit den im Immobilienbereich
gebotenen attraktiven Ertragsrenditen, die vorhersehbare Wachstumseigenschaften aufweisen, attraktive Renditen erbringen sollten, auch
wenn die Anleiherenditen zu steigen beginnen. Wahrend schérfere Preisschwankungen ein Thema im Jahr 2018 und dariber hinaus sein
konnen, weil die geldpolitischen Impulse schrittweise zurlickgefahren werden, erwarten wir von den langfristigen strukturellen Trends, nach
denen Anleger flir sichere Ertrage suchen, dass sie anhalten und zu einer gesunden Nachfrage nach Immobilienwerten flhren.

Wir glauben weiter, dass die in unserem konzentrierten Portfolio gehaltenen Aktien von einem Wachstums-, Value- oder Ertragsstandpunkt
attraktive Aussichten bieten. Wahrend sich das Wachstum des Gesamtmarktes in den kommenden Jahren abkihlen wird, finden wir weiter
Gelegenheiten fur den Kauf von Gesellschaften, die attraktive Wachstumsstorys zu niedrigen Bewertungen bieten und nicht so aussehen,
als ware der inharente Wert ihrer Aktiva bertcksichtigt. Insgesamt bieten die robusten Ertragsstrome im europaischen Immobiliensektor
eine Dividendenrendite von Uber 4 %, die nach unserer Prognose wéhrend der ndchsten zwei Jahre um etwa 6 % p. a. steigen wird.

* Bitte beachten Sie, dass ab dem 30. April 2018 auch Nicolas Scherf diesen Fonds verwaltet.
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Nettovermogensaufstellung

2um 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

EUR

408.899.627
1297942
2947736

380.694
6.402.318

232
573964

420.502.513

720.360
1881536
4187280

23.231

1176.092

7988505

412.514.008

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

1w w w w w

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”)
Aufwendungen insgesamt

w

O o ww w

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

W W W www

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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11813108

9.767
68.991
11.891.866

3483713
199135
45747
1347407
18.699
(60.889)

550113
150.231
5734156

6157710

17111.861

(285.321)
(164.545)

16.661.995

26.463.537

196,601
o7

26.669.867

49.479.572
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR
259.443.216
6157710
16.661.995
26.659.867

Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen

Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten

Dividendenausschittungen

Nettovermdgen zum Ende des Geschaftsjahrs

Erlduterungen

EUR
232426171

(129.179.897)

1521038
(1176.092)

412.514.008

A2

(EUR)
3.988.990,39
4,022.053,65
(1725.89712)
6.285146,92
473

H2

(EUR)
322102,27
13001114
(100.205,67)
35190774
41,29
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A2
(saD)
62,50

62550
49,84

H2 HUSD
(usp)

83,00

83,00
3240

A2HCNH
(CNH)
60,37

60,37
309,78

H3

(EUR)
19764732
34266790
(56.125,06)
485190,16

34,88

A2HUSD
(UsD)
506.948,79
287466,30
(416199.97)
378.2152
3218

2
(EUR)
66745625
348,08794
(3701079)
698.533,40
53,65

A3
(EUR)
685.62470
269.058,36
(476.824,24)
477.859,32
38,07

12HUSD
(usp)
3.915,00
731529

11.230,29
29,69

G2

(EUR)
238.05729
66.013,00
(48.246,90)
255.823,39
3412

X2

(EUR)
160.762,29
4840031
(83975,39)
13418721
44,38
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Zum

30. Juni 16

EUR 447430.345
498.693.591 USD

Zum

30. Juni 17

EUR 259.443.216
295.886.096 USD

Zum

30.Juni 18

EUR 412.514.008
480.197.370 USD

22 (EUR)
£2(SGD)

A2 HCNH (CNH)
A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

G2 (EUR)

H2 [EUR)

H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)

12 (EUR)

12 HUSD (USD)
X2 (EUR)

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet,

30. Juni 16
190 %
185 %
187 %
1,96 %
190 %
0,99 %
139 %

n.z.
139 %
1,00 %
1,00 %
250 %

30. Juni 17
188 %
188 %
220%
2,06 %
188 %
107 %
146 %

n.z
145 %
1,00%
1,00 %
248 %

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2018.

Wertentwicklung

Fonds und Benchmark

Pan European Property Equities Fund
FTSE EPRA / NAREIT Developed Europe Capped Index Net TRI
Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

22 (EUR)

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

A2 (EUR) 3814 40,81 4773

A2 (SGD) 3783 42,38 4984

A2 HCNH (CNH) 232,34 25724 309,78

A2 HUSD (USD) 25,09 2121 3218

A3 (EUR) 32,02 33,64 38,07

G2 (EUR) 2702 2914 3412

H2 (EUR) 3290 35,36 4029

H2 HUSD (USD) n.z n.z. 3240

H3 (EUR) 29,37 30,87 34,88

12 (EUR) 42,36 4572 53,65

12 HUSD (USD) 071 24,93 29,69

X2 (EUR) 3590 38,18 4438

Ausschiittungen je Anteil

30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18

186 % A3 (EUR) 1276004

2,66 % H3 (EUR) 1167256
307%
2,90 %
186 %
173%
191%
2,09 %*
183%
152 %
2,05%
246 %

Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

% % % % %

32,00 26,14 0,69 700 16,96

26,45 2154 0,30 554 8,389
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert % des Marktwert % des
in Nettover- in Nettover-
EUR mdgens i EUR mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Schweden 6,69 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Finanzdienstleister 6,69 %

566,620 Fasights Balder B 1604138 306
Belgien 2,91 % 1521806 Wihlborgs Fastigheter 15.010795 363
Finanzdienstleister 2,91 % 27614929 669

200.000 VGP 12.020.000 291
Vereinigtes Konigreich 28,38 %
Finnland 2,97 % Finanzdienstleister 28,38 %
Finanzdienstleister 2,97 % 6.200.000 Assura 4.034.491 098
1.358.921 Kojamo 12271736 297 2.630.781 British Land 19934214 483
617220 Great Portland Estates 4.933.590 120
Frankreich 7,67 % 2.460.000 Hammerson REIT 14386212 349
Konsumgiiter 1,34 % 2.550.000 Helical Bar 9858220 239
137817 Kaufman & Broad 5545756 134 7950.000 Inland Homes 5967419 145
15.002.015 i0 Adria? - -
Finanzdienstleister 6,33 % 1400.000 Safestore Holdings 8.699.276 211
182,000 Gecina 6.089.700 633 1158265 Secure Income REIT 5.033.458 122
2.542.075 Segro 19.092.769 4,63
Deutschland 32,69 % 4.654.460 The PRS REIT 5490139 133
Finanzdienstleister 32,69 % 3.908.473 Tritax Big Box REIT 6.855.765 1,66
137623 ADO Properties 6417360 156 1320.000 Unite 12742737 309
600.000 Alstria Office REIT 7.698.000 187 117028350 28,38
3.000.000 Aroundtown 21052500 510 Wertpapiervermégen 408.899.627 993
910.000 Deutsche Wohnen 37637599 913
309162 Instone Real Estate 6713453 163 Derivate (0,01 %)*
143.000 LEG Immobilien 13236080 321 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %)
400.000 VIB Vermoegen 8720000 211 Kauf CNH 18.864: Verkauf EUR 2.507 Juli 2018 (69)
817410 Vonovia 33333980 808 Kauf CNH 279: Verkauf EUR 37 Juli 2018 Q)
134.808972 32,69 Kauf EUR 126.701: Verkauf USD 148171 Juli 2018 (413)
Kauf EUR 212.704: Verkauf USD 248.033 Juli 2018 (80)
Irland 1,89 % Kauf EUR 27: Verkauf USD 32 Juli 2018
Finanzdienstleister 1,89 % Kauf EUR 28.686: Verkauf USD 33.293 Juli 2018 125
5.300.000 Green REIT 7.806.900 189 Kauf EUR 30: Verkauf CNH 227 Juli 2018
Kauf EUR 3.042: Verkauf USD 3.518 Juli 2018 24
Italien 0,44 % Kauf EUR 3.375: Verkauf USD 3.947 Juli 2018 (1)
Finanzdienstleister 0,44 % Kauf EUR 35.206: Veerkauf USD 41.016 Juli 2018 19
233951 Coima RES REIT 1834176 0,44 Kauf EUR 8.777: Verkauf USD 10.158 Juli 2018 62
Kauf EUR 994 Verkauf USD 1160 Juli 2018 (1)
Niederlande 6,57 % Kauf USD 1.099: Verkauf EUR 940 Juli 2018 2
Finanzdienstleister 6,57 % Kauf USD 11105 Verkauf EUR 9.546 Juli 2018 (19 .
144.000 Unibail-Rodameo 27097200 657 JKue:Iu;éJ%D 12.325.263: Verkauf EUR 10.595.031 (21363)  (0,01)
Kauf USD 2.644: Verkauf EUR 2.273 Juli 2018 (5)
L2 Kauf USD 327.984: Verkauf EUR 281942 Juli 2018 (568)
Sl L Kauf USD 406.391: Verkauf EUR 349.341 Juli 2018 (704)
646.985 Entra 7624233 185 Kauf USD 618: Verkauf EUR 533 Juli 2018 )
Kauf USD 90: Verkauf EUR 77 Juli 2018 -

Spanien 7,07 % (23.008)  (0,01)
Finanzdienstleister 7,07 %

382.306 Inmobiliaria Colonial 3611836 088 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 408.876.622 99,12

1497522 Merlin Properties Socimi 18644149 452 (Einstandskosten EUR 385.783.065")
427614 Neinor Homes 6.901.690 167 Sonstiges Nettovermﬁgen 3.637.386 0,88
20157675 707 Nettoanlagevermdgen insgesamt 412.514.008 100,00

A Nicht bdrsennotierte Wertpapiere

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

*Gilt fir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zurtickzufiihren.
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Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Osterreich
BUWOG - 10.204.911

Belgien
VGP 14538169

Finnland
Kojamo 11560.829

Frankreich

Gecina 15.110.627 -
|cade - 15.586.476
Klepierre - 12.312.211
Unibail-Rodamco 12748141

Deutschland
ADO Properties - 6.410.355
Aroundtown 9.464.022 5.388.927
Deutsche Wohnen 14.201.455 8.163.468
TLG Immobilien - 0.018.483
Vonovia 27234.000

Niederlande
Eurocommercial Properties - 10.335.140

Spanien
Merlin Properties Socimi 8.487.895

Schweden
Fastighets Balder 'B’ 12.259.633 -
Hemfosa Fastigheter - 13597760

Vereinigtes Konigreich

Hammerson REIT 15778117
Hansteen Holdings - 8.308.210
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Anlagebericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Investment-Fondsmanager
Ollie Beckett und Rory Stokes

Der Fonds erzielte eine Rendite von 4,2 % in Euro, gegeniiber 6,8 % des Euromoney Smaller European Companies Index.

Uber das Jahr zum Juni 2018 generierten kleinere europaische Unternehmen eine moderate positive Rendite, obwohl die Politik

eine Dramaquelle bleibt. Die Wahlen in ltalien ergaben eine Mehrheit fur die Populisten. Nach den Wahlen in Deutschland waren
langwierige Koalitionsverhandlungen erforderlich, die ihrerseits die Ambitionen des franzdsischen Prasidenten Emmanuel Macron zu
Wirtschaftsreformen in der Eurozone zu unterminieren schienen. In den USA drohte Président Donald Trump weiter mit Handelskriegen
gegen andere Lander. Wir waren lange der Meinung, dass die Politik in Europa weniger wichtig als die Wirtschaft ist. Die aktuelle
Unsicherheit beim Welthandel kann zu einer Interaktion zwischen den beiden fihren.

Generell blieb das Wirtschaftsumfeld positiv, aber nicht so gut, wie von vielen Marktteilnehmern vielleicht erhofft. Eine scheinbar restriktivere
und auf Zinserhdhungen setzende US Federal Reserve, das gestiegene Risiko von Handelskriegen und die allgemeinen Sorgen tiber

das Alter des Konjunkturzyklus sind alle miteinander verknupft, fihren zu kréftigeren Schwankungen der Marktpreise und steigerten die
Kapitalkosten schrittweise. Unsere Interpretation der aktuellen Situation sieht so aus, dass bei tatséchlich steigenden Zinsen die USA
langsamer als erwartet vorangehen werden und die Eurozone ohne jede Eile folgen wird. Handelskriege sind maoglich. Wir glauben aber,
dass eine generelle Senkung der Zélle zwischen den USA und der Européischen Union und eine weitere Offnung des chinesischen
Marktes mogliche oder sogar wahrscheinlichere Ergebnisse der aktuellen Situation sind. Wir gehen weiterhin davon aus, dass wir uns im
mittleren Stadium einer ausgedehnten Wirtschaftserholung befinden, in der Europa das Potenzial hat, den Rest der Welt einzuholen.

Der Fonds blieb im Geschéftsjahr hinter der Benchmark zurlick, weil verschiedene aktienspezifische Probleme zu Abwértskorrekturen

bei den Ergebnissen filhrten und dies von einer Herabstufung (Neubewertung von Aktien durch den Markt) verstarkt wurde, da der
Aktienmarkt sehr auf die Ergebnisdynamik fokussiert war. Einer der groBten Verlustbringer fur die Fondsperformance war die italienische
Bekleidungskette OVS, die nach dem schlechten Wetter im ersten Quartal 2018 eine Umsatzwarnung herausgab und ihre Investition in

die Minderheitsbeteiligung in die Schweizer Handelskette Sempione abschreiben und dafir weitere Allokationen durchfiihren musste. Wir
glauben nicht, dass das Unternehmen grundlegend geschéadigt ist und halten die Aktie fir unterbewertet. Die franzdsische Flash-Sale-Seite
SRP Groupe schaffte es wiederholt nicht, die Umsatzprognosen und Margenziele zu erreichen. Wir verauBerten die Position, da unsere
wachsenden Vorbehalte gegen das Geschaftsmodell durch unser mangelndes Vertrauen in das Management verstérkt wurden.

Die auf der Performance lastenden Aktien wurden teilweise von der starken Performance von Namen wie dem in den Niederlanden
notierten Unternehmen Advanced Metallurgical aus dem Bereich Spezialmetalle und Mineralerzeugnisse ausgeglichen. Das Unternehmen
entwickelte sich teilweise durch den sehr starken Preis von Tantal gut, aber hauptsachlich durch eine Neubewertung der Aktie, als der
Aktienmarkt erkannte, dass sein Lithiumgeschéft in einer Welt sehr gut positioniert ist, in der Lithium-lonen-Akkus wahrscheinlich zur
Hauptenergiequelle fir Autos werden. Wir profitierten auch von einer Anlage in Gaztransport et Technigaz. Der franzdsische Lieferant

von Beschichtungen fiir Containerschiffe fiir Flissigerdgas (LNG) erhielt nach einer ruhigen Phase, als die Energiepreise niedrig waren,
wieder Auftrage. Wir glauben, dass die Gesellschaft durch den sehr hohen Marktanteil und die starke Nachfrage nach LNG langfristig gut
aufgestellt ist.

Wir positionierten das Portfolio in einem Mix aus strukturellen Wachstumsstorys, Selbsthilfe und fehlbewerteten Aktien. Was wir fir eine
Position bezahlen, ist immer eine Abwagung. Demzufolge flgten wir den franzésischen Hersteller von Halbleiterstoffen Soitec als eine
strukturelle Wachstumsstory hinzu. Das Unternehmen vertreibt Produkte wie SOI-Substrate (Silicon-On-Insulator), die den Stromverbrauch,
die Leistung und die Kosten von Prozessoren verbessern und in Produkten von Mobiltelefonen bis hin zu Autos eingesetzt werden. Die
Technologie wird von groBen Playern in der Halbleiterbranche geschatzt, und der Umsatz stieg Uber das Jahr zum Marz 2018 um 26,4 %.
Ein weiterer Kauf war Intertrust, das uns wegen seiner dominanten Position bei Treuhand- und Unternehmensdienstleistungen und seiner
Geldschopfung gefallt. Wir kauften auch Greggs nach dessen Gewinnwarnung. Greggs ist ein hochwertiges Unternehmen, bei dem wir
gehofft hatten, die Gelegenheit zu erhalten, es zu einem angemessenen Preis zu kaufen.

Wir beteiligten uns an mehreren Bérsengéangen, deren Markteintritte uns attraktiv bewertet schienen. Dazu zahlten Carel Industries, ein
Unternehmen aus dem Bereich Klimasteuerungen mit einem groBen Familienaktionar; home24, ein deutsches Online-Unternehmen aus
dem Bereich Wohnungseinrichtung; Kojamo, ein finnischer Bautréger; und B&S, das uns wegen seiner Geldschopfung und dem Potenzial
geféallt, eine Bewertungsliicke gegeniiber Wettbewerbern zu schlieBen, da seine Qualitéat sichtbarer wird.

221



Pan European Smaller Companies Fund

Nettovermogensaufstellung

2um 30, Juni 2018
Erlduterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrége und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermogen

Nachlass auf Managementgebihr

Aktiva insgesamt

=

wW W w w w

Passiva

Kontokorrentkredit 14
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

wWw W w w w

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestanditeil dieses Abschlusses.

EUR

1.007.662.885
10.405.835
781744
2.875.884
5017198

1378

753904

1027498.828

68.090
4825176
4438176
4704523

43816

322922

14.402.703

1.013.096.125

Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage 3,
Ertrage insgesamt

1w w w w w

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,16
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebiihren 6
Bestandsvergutung und Vertriebsgebihr 7,8,16
Verwahrstellengebihren 3
Andere Auslagen 3
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebiihren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 9

Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/

Abschreibung

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverédnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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20.298.588

4306
39.636
20.342.530

10.208.321
483970
188.598

2.550.957
56579
(461.283)

301759
13.337.901

7004.629
106.951.870

2.886.360
(1328.810)

108.509.420

(83.866.951)

85.369
231946

(83.549.636)

31.964.413
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Erlduterungen

fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschaftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erléuterungen EUR
722191288 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 593.564.897
7004.629 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (333.799.777)
108.509.420 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 12 (501.774)
(83.549.636) Dividendenausschiittungen 13 (322.922)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 1.013.096.125
Al A2 A2 HUSD H1 H2 H2 HUSD
(EUR) (EUR) (UsD) (EUR) (EUR) (USD)
550,00 7263.943,07 189.53776 - 26324411 -
3068284 4.855.640,55 62782884 46.522,96 859.983,65 12194,31
(5725,00)  (2527.065,76) (239.92738) (6.300,00) (209.539,72) (1876,53)
25.507,84 9.592.517,86 571.439,22 40.222,96 913.688,04 10.317,78
51,25 51,76 39,17 49,50 18,90 50,69
I} 12 M2 X2 22
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
575.268,05 517185159 - 138.604,64 114254165
13142735 342610450 1679.836,68 160.553,03 -
(14184081)  (2444.87504) . (8842370)  (1142.54165)
564.854,59 6.153.081,05 1.679.836,68 210.733,97 -
53,53 57,44 48,17 48,60 nz
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Entwicklung des Nettovermoégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18

EUR 471168.829 EUR 722191288 EUR 1.013.096.125 Al (EUR) n.z 49,46 5125

525151.854 USD 823.634.414 USD 1179.320.180 USD A2 (EUR) 36,25 49,62 5176

A2 HUSD (USD) 27,00 3738 39,77

H1 (EUR) nz n.z 49,50

H2 (EUR) 13,09 18,01 18,90

H2 HUSD(USD) n.z n.z 50,69

1 (EUR) 3728 5139 53,53

12 (EUR) 39,58 54,64 5744

M2 (EUR) nz nz 4877

X2 (EUR) 34,36 46,89 48,60

2 (EWR) 1998 2811 nz

Total Expense Ratio (TER) Ausschiittungen je Anteil

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 Datum der Auszahlung 20. Jul. 18

Al EUR) nz 201% 186 % Al (EUR) 0245612

A2 (EUR) 190 % 292% 186 % H1 (EUR) 0,588933

A2 HUSD (USD) 191% 2,69% 186% il [EUR) 0518662
HT (EUR) n.z n.z 1,06 %*
H2 (EUR) 132% 2,36 % 1,06 %
H2 HUSD (USD) n.z n.z 1,06 %*
11 (EUR) 110 % 2,06 % 1,00 %
12 (EUR) 113% 2,08 % 1,00 %
M2 (EUR) n.z n.z 1,00 %*
X2 (EUR) 2,50 % 312% 246 %
72 (EUR) 0,10 % 011% n.z

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2018 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fiir den Fonds an.

Wertentwicklung
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 14 30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18
% % % % %
Pan European Smaller Companies Fund A2 (EUR) 3265 141 (799) 36,99 4,23
Euromoney Smaller European Companies Index 32567 16,25 (799) 24,45 6,82

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 99,46 %

Osterreich 4,29 %
Grundstoffe 1,57 %
194323 Lenzing 15.956.997
Verbraucherdienstleistungen 0,62 %
287688 S&T 6.239.953
Industrie 1,03 %
336121 AT&S 5.280.461
44,908 Mayr-Melnhof Karton 5168911
10.449.372
Ol und Gas 1,07 %
104.773 Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment 10.844.006
Belgien 3,52 %
Grundstoffe 0,55 %
166.954 Tessenderlo Chemie 5.618.002
Finanzdienstleister 0,86 %
145.224 VGP 8727962
Gesundheitswesen 0,48 %
212.349 lon Beam Applications 4.871.286
Industrie 1,63 %
84.718 Barco 8.844.559
71818 CFE 7591163
16.435.722
China 0,46 %
Konsumgiiter 0,46 %
191178 SMCP 4.622.206
Danemark 1,69 %
Industrie 1,69 %
146.694 DFDS 7943992
180.069 FLSmidth 9.211.366
17155.358
Finnland 7,32 %
Grundstoffe 0,82 %
730180 Kemira 8.265.638
Verbraucherdienstleistungen 0,74 %
849.570 Sanoma 7474.092
Finanzdienstleister 1,26 %
204.846 Ferratum 3263197
1.050.537 Kojamo 9.486.874
12.750.071

157

0,62

0,52
0,51
103

1,07

0,55

0,86

048

0,88
0,75
163

0,46

0,78
091
169

0,82

0,74

032
0,94
126

Gesundheitswesen 0,74 %
693371 Terveystalo

Industrie 3,76 %
226.697 Cargotec 'B’
1.309.805 Outotec
628.695 Valmet
1800.015 YIT

Frankreich 10,45 %
Konsumgiiter 0,62 %
155.438 Kaufman & Broad

Verbraucherdienstleistungen 1,24 %
608.629 Europcar
785172 TF10.00 % Television Francaise

Industrie 6,35 %
272,056 Gaztransport et Technigaz
207447 Groupe Guillin
107169 Haulotte
257753 LISI
258.930 Mersen
372760 Nexans
530.661 Tarkett

Technologie 2,24 %
373709 Criteo ADS
169.427 Soitec

Deutschland 11,47 %
Grundstoffe 0,72 %
803181 Kloeckner

Konsumgiiter 0,80 %
254,812 JOST Werke

Verbraucherdienstleistungen 1,88 %
413.532 HelloFresh
206.425 home24
231875 Sixt Leasing
175.802 Vapiano

Finanzdienstleister 3,40 %
167.208 Aareal Bank
99430 Aurelius
220.454 Corestate Capital

669.908 MPC Capital
368204 Rocket Internet
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Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

7453738

9727568
8.949.898
10.294.880
9.207.077
38179.423

6.254.825

5447230
7097.954
12645184

14.282.94
6.643.490
1582.886
8.660.501
8.978.398
11.050.470
13171.006
64.369.692

10.425.614
12.258.043
22.683.657

7278.828

8.083911

5.334.563
6.116.889
4118100
3515161

19.084.713

6.251.071
5.085.845
10.063.724
3111723
9.985.692
34.498.055

0,74

0,96
0,88
101
0,91
3,76

0,62

0,54
0,70
124

140
0,66
016
0,85
0,89
109
130
6,35

103
121
224

072

0,80

0,53
0,59
04
0,35
188

0,62
0,50
0,98
0,31
0,99
340
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Gesundheitswesen 1,43 %
524.461 Dermapharm

Industrie 2,75 %
218.080 Bauer
151368 CTS Eventim
21369 KSB Preference Shares
442859 SGL Carbon
454.380 SUSS MircoTec

Technologie 0,49 %
387469 Dialog Semiconductor

Irland 1,61 %
Konsumgiiter 0,84 %
1.375.357 Origin Enterprises

Verbraucherdienstleistungen 0,77 %
1145.294 Dalata Hotel

Israel 0,60 %
Verbraucherdienstleistungen 0,60 %
1.615.967 Taptica International

Italien 6,71 %
Konsumgiiter 0,98 %
2.089.163 OVS
914.804 Safilo

Finanzdienstleister 4,83 %
1.987.097 Anima
2.730.981 Banca Farmafactoring
241632 Banca IFIS
1.965.313 BPER Banca
1.089.053 FinecoBank

Industrie 0,90 %
1107.331 Carel Industries

Liechtenstein 0,63 %
Finanzdienstleister 0,63 %
121171 Liechtensteinische Landesbank

Luxemburg 1,20 %
Verbraucherdienstleistungen 0,80 %
561082 B&S

Industrie 0,40 %
812.929 Ahlsell

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

14.442.345

4.086.819
6.360.483
7575311
4.090.910
5.766.082
27.879.605

4.969.290

8424.062

7839.537

6.064.876

5.876.815
4061730
9.938.545

9186.349
13.743.662
6.265.518
9.273.329
10.516.985
48.985.843

9.074.024

6.432.374

8.064.432

4.055.602

143

0,40
0,63
0,75
040
057
275

0,49

0,84

077

0,60

0,58
0,40
0,98

0,91
135
0,62
092
103
483

090

0,63

0,80

0,40
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Niederlande 10,62 %
Verbraucherdienstleistungen 0,58 %
133.681 Shop Apotheke

Finanzdienstleister 4,05 %
200.514 ASR Nederland
522113 Intertrust
1.063426 Van Lanschot Kempen

Industrie 4,14 %
185.732 AMG Advanced Metallurgical
536.094 Boskalis Westminster
1.071.663 Royal BAM
284.503 TKH

Ol und Gas 1,14 %
923184 Fugro

Technologie 0,71 %
906.559 TomTom

Norwegen 3,92 %
Grundstoffe 0,78 %
856.139 Borregaard

Verbraucherdienstleistungen 1,61 %
2.023.473 Bygghemma Group First
1197586 XXL

Industrie 0,88 %
2.208.220 Wallenius Wilhelmsen Logistics

Ol und Gas 0,65 %
1623.875 Petroleum Geo-Services

Schweden 5,61 %
Konsumgiiter 217 %
947291 Dometic
1.383.432 Nobia
240.439 Thule

Verbraucherdienstleistungen 1,35 %
1477545 AcadeMedia
251181 Boozt
1.916.908 Europris

Finanzdienstleister 0,91 %
601.885 M

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

5.902.016

7028.016
7925.675
26107108
41.060.799

8.995.001
13.509.569
3803164
15.484.076
41841810

11.562.880

7198.078

7898.057

7948488
8330122
16.278.610

8.906.621

6.600.176

7959.679
9.054.434
5.026.014
22040127

6.907.931
1777445
4981158
13.666.534

9.208.467

0,58

0,69
0,78
258
4,05

0,89
133
038
154
414

114

071

0,78

078
083
161

0,88

0,65

0,79
0,88
0,50
217

0,68
0,18
049
135

0,91
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2018 (Fortsetzung)

Industrie 1,18 %
2.614.795 Eltel
1.009.118 Lindab International

Schweiz 6,37 %
Verbraucherdienstleistungen 0,75 %
69141 Zur Rose

Finanzdienstleister 0,84 %
662569 GAM Holdings
12.866 Swissquote Holding

Gesundheitswesen 0,41 %
12189 Siegfried

Industrie 4,37 %
25761 Bucher Industries
73.543 Comet
8133 Conzzeta
108.429 Klingelnberg
6.360.273 Meyer Burger Technology
957892 OC Oerlikon

Vereinigtes Konigreich 22,10 %
Konsumgiiter 4,25 %
1753931 Codemasters
2.068.337 Crest Nicholson Holding
2.206.041 Devro
3.028161 McBride
43557900 McBride Unlisted ‘B’
444286 SuperGroup
3.376.852 Teaml7
552.265 Victoria

Verbraucherdienstleistungen 4,32 %
5.750.907 Carphone Warehouse
5.045.104 Cineworld

503.355 Greggs

234506 Jackpotjoy

719.430 MySale
2495570 The Gym

Finanzdienstleister 4,82 %
1699.358 Brewin Dolphin
836.363 Burford Capital
426.027 Intermediate Capital
2.055.026 John Laing
2.280.853 OneSavings Bank
1293493 TP ICAP

Marktwert

% des

in Nettover-
EUR mdgens

5666123
6.295.372
11951495

7597758

7870.859
608.464
8.479.323

4173184

7358.800
6.768.482
8.009.008
4551336
5.006.797
12.688.222
44.282.645

4484133
9.093.405
4.950.257

4.576.751

49166
5.669.290
9109.776
5117.860
43.040.638

12190.730
15176.272
5563726
2547724
578.996
7739.363
43796811

6.822.861
13.745.292
5.277636
6.330.217
10.563.226
6.114.607
48.853.839

0,56
0,62
118

0,75

0,78
0,06
0,84

041

073
067
079
045
049
124
437

044
090
049
045

0,56
0,90
0,51
4,25

120
150
0,55
025
0,06
076
43

0,67
137
052
0,62
104
0,60
482
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Marktwert % des

in Nettover-
EUR mdgens

Gesundheitswesen 1,58 %
697104 Clinigen 7357105 073
3041105 Spire Healthcare 8615945 0,85
15.973.050 158

Industrie 5,43 %

7319.670 Capita 13167686 1,30
2.001.889 Chemring 5.095.471 0,50
198.335 Clarkson 5193799 051
2.099.833 Equiniti 5818808 0,57
5.766.549 SIG 9067026 0,89
450918 Travis Perkins 7223.609 071
520.336 Ultra Electronics Holdings 9582277 0,9

55148676 543

0Ol und Gas 0,84 %

627935 Subsea 7 8504.083 084
Technologie 0,86 %
7.385.326 1QE 8707147 086
USA 0,89 %
Industrie 0,89 %
3.299.958 Alpha Financial Markets Consulting 8976835 089
Wertpapiervermégen 1.007.662.885 99,46

Derivate 0,00 %*

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %

Kauf EUR 121.387: Verkauf USD 141.868 Juli 2018 (320)
Kauf EUR 313.335: Verkauf USD 363.674 Juli 2018 1344
Kauf EUR 333.752: Verkauf USD 390.901 Juli 2018 (1.596)
Kauf EUR 389: Verkauf USD 450 Juli 2018 3
Kauf EUR 7141: Verkauf USD 8.288 Juli 2018 31
Kauf EUR 7.532: Verkauf USD 8.822 Juli 2018 (36)
Kauf USD 17.937: Verkauf EUR 15.419 Juli 2018 (31)
Kauf USD 22.809.538: Verkauf EUR 19.607513 (39.535)
Juli 2018
Kauf USD 401: Verkauf EUR 343 Juli 2018
Kauf USD 519.912: Verkauf EUR 446.926 Juli 2018 (901)
Kauf USD 601: Verkauf EUR 520 Juli 2018 @)
Kauf USD 699: Verkauf EUR 599 Juli 2018 -
Kauf USD 803.577: Verkauf EUR 690.770 Juli 2018 (1.393)
(42.438)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.007.620.447 99,46
(Einstandskosten EUR 976.096.423**)
Sonstiges Nettovermdgen 5475.678 0,54
Nettoanlagevermdgen insgesamt 1.013.096.125 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung
des Fonds-NIW verwendet wird.

*Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungsdifferenzen

zuriickzufiihren.



Pan European Smaller Companies Fund

Die wichtigsten zehn Verénderungen des Portfoliobestands
fur das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Osterreich

AT&S 12106.268

Danemark

NKT - 11.908.750

Frankreich

Soitec 14.695.892

Tarkett 13.831.762

Deutschland

Corestate Capital 11538.210

Dermapharm 14.941.624 -

Hapag-Lloyd - 9.623166

Koenig & Bauer - 10457418

Puma - 11218575

SMA Solar Technology - 10.577.280

Wacker Chemie - 12.967.276

ltalien

Anima 11.672.307 11221245

FinecoBank - 11.509.233

Niederlande

Boskalis Westminster 15.888.315

Schweiz

Swissquote Holding - 9.445.071

Vereinigtes Konigreich

Carphone Warehouse 11.389.055
Crest Nicholson Holding 14.880.831 -
GVC - 13.787.861
Ultra Electronics Holdings 11113.872
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Erlauterungen zum Abschluss

zum 30. Juni 2018

1. Allgemeines

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft) wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gegriindet und erfillt gemaB Teil | des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 in der jeweils giltigen Fassung die Voraussetzungen einer ,Société d'Investissement & Capital Variable* (SICAV).

Zum 30. Juni 2018 umfasste die Gesellschaft die folgenden 27 Fonds:

Alle Fondsnamen wurden am 15. Dezember 2017 geéndert.

Bisheriger Name

Rentenfonds

Henderson Horizon Fund Core Credit Fund

Henderson Horizon Fund Emerging Market Corporate Bond Fund
Henderson Horizon Fund Euro Corporate Bond Fund

Henderson Horizon Fund Euro High Yield Bond Fund

Henderson Horizon Fund Global Corporate Bond Fund
Henderson Horizon Fund Global High Yield Bond Fund
Henderson Horizon Fund Strategic Bond Fund*

Henderson Horizon Fund Total Return Bond Fund

Regionenfonds

Henderson Horizon Fund Asian Dividend Income Fund
Henderson Horizon Fund Asian Growth Fund

Henderson Horizon Fund Euroland Fund

Henderson Horizon Fund European Growth Fund

Henderson Horizon Fund Japan Opportunities Fund
Henderson Horizon Fund Pan European Dividend Income Fund
Henderson Horizon Fund Pan European Equity Fund
Henderson Horizon Fund US Growth Fund

Spezialfonds

Henderson Horizon Fund Asia-Pacific Property Equities Fund
Henderson Horizon Fund China Fund

Henderson Horizon Fund Global Equity Income Fund
Henderson Horizon Fund Global Multi-Asset Fund

Henderson Horizon Fund Global Natural Resources Fund
Henderson Horizon Fund Global Property Equities Fund
Henderson Horizon Fund Global Technology Fund

Henderson Horizon Fund Japanese Smaller Companies Fund
Henderson Horizon Fund Pan European Alpha Fund
Henderson Horizon Fund Pan European Property Equities Fund
Henderson Horizon Fund Pan European Smaller Companies Fund

* Der Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

Aktueller Name

Janus Henderson Horizon Fund Core Credit Fund
Janus Henderson Horizon Fund Emerging Market Corporate Bond Fund
Janus Henderson Horizon Fund Euro Corporate Bond Fund
Janus Henderson Horizon Fund Euro High Yield Bond Fund
Janus Henderson Horizon Fund Global Corporate Bond Fund
Janus Henderson Horizon Fund Global High Yield Bond Fund
Janus Henderson Horizon Fund Strategic Bond Fund*

Janus Henderson Horizon Fund Total Return Bond Fund

Janus Henderson Horizon Fund Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon Fund Asian Growth Fund

Janus Henderson Horizon Fund Euroland Fund

Janus Henderson Horizon Fund European Growth Fund

Janus Henderson Horizon Fund Japan Opportunities Fund

Janus Henderson Horizon Fund Pan European Dividend Income Fund
Janus Henderson Horizon Fund Pan European Equity Fund

Janus Henderson Horizon Fund US Growth Fund

Janus Henderson Horizon Fund Asia-Pacific Property Equities Fund
Janus Henderson Horizon Fund China Fund

Janus Henderson Horizon Fund Global Equity Income Fund

Janus Henderson Horizon Fund Global Multi-Asset Fund

Janus Henderson Horizon Fund Global Natural Resources Fund
Janus Henderson Horizon Fund Global Property Equities Fund

Janus Henderson Horizon Fund Global Technology Fund

Janus Henderson Horizon Fund Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon Fund Pan European Alpha Fund

Janus Henderson Horizon Fund Pan European Property Equities Fund

Janus Henderson Horizon Fund Pan European Smaller Companies Fund
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Rentenfonds

Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

Wahrend des Geschéftsjahres vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 aufgelegte und geschlossene Anteilsklassen:

Fondsname Anteilsklassen Auflegungsdatum
Emerging Market Corporate Bond Fund X3 (USD) 11. Oktober 17
Emerging Market Corporate Bond Fund H2 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Euro High Yield Bond Fund A3 HUSD (USD) 5. Juli17

Euro High Yield Bond Fund I3 HUSD (USD) 5. Juli17

Euro High Yield Bond Fund H2 HUSD (USD) 15. Dezember 17
Euro High Yield Bond Fund H3 (EUR) 15. Dezember 17
Global Corporate Bond Fund H2 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Global High Yield Bond Fund F2 (USD) 30. August 17
Global High Yield Bond Fund H2 (USD) 15. Dezember 17
Global High Yield Bond Fund H2 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Global High Yield Bond Fund H3 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Strategic Bond Fund A2 (USD) 26. Juli 17
Strategic Bond Fund IU2 (USD) 26. Juli 17
Strategic Bond Fund A2 HEUR (EUR) 29. November 17
Strategic Bond Fund H2 HEUR (EUR) 29. November 17
Strategic Bond Fund H3 HEUR (EUR) 29. November 17
Strategic Bond Fund X2 (USD) 28. Februar 18
Total Return Bond Fund H3 (EUR) 15. Dezember 17
Total Return Bond Fund 12 (EUR) 19. Mérz 18
Fondsname Anteilsklassen Schlusstag
Core Credit Fund Y1 HEUR (EUR) 15. Februar 18
Core Credit Fund Y1 HGBP (GBP) 15. Februar 18

Regionenfonds

Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

Wahrend des Geschaftsjahres vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 aufgelegte und geschlossene Anteilsklassen:

Fondsname Anteilsklassen Auflegungsdatum
Asian Growth Fund H2 (EUR) 15. Dezember 17
Asian Growth Fund H2 (USD) 15. Dezember 17
Euroland Fund A2 (USD) 5. Juli 17
Euroland Fund 12 (USD) 5. Juli 17
Euroland Fund H1 (EUR) 15. Dezember 17
Euroland Fund F2 HUSD (USD) 27. Dezember 17
European Growth Fund H2 (EUR) 15. Dezember 17
Pan European Dividend Income Fund H2 (EUR) 15. Dezember 17
Pan European Dividend Income Fund H3 (EUR) 15. Dezember 17
Pan European Equity Fund H2 HUSD (USD) 11. Dezember 17
US Growth Fund H2 (USD) 15. Dezember 17
Fondsname Anteilsklassen Schlusstag
European Growth Fund B1 (EUR) 9. Mai 18
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Spezialfonds

Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

Wahrend des Geschéftsjahres vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 aufgelegte und geschlossene Anteilsklassen:

Fondsname Anteilsklassen Auflegungsdatum
Asia-Pacific Property Equities Fund H2 (EUR) 15. Dezember 17
China Fund H1 (USD) 15. Dezember 17
China Fund H2 (EUR) 15. Dezember 17
China Fund H2 (USD) 15. Dezember 17
Global Equity Income Fund H3 (EUR) 15. Dezember 17
Global Multi-Asset Fund H1 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Global Multi-Asset Fund H2 (GBP) 15. Dezember 17
Global Natural Resources Fund H2 (EUR) 15. Dezember 17
Global Property Equities Fund F3(USD) 5. Juli 17

Global Property Equities Fund H3 (EUR) 15. Dezember 17
Global Technology Fund F1 (USD) 1. August 17
Global Technology Fund H2 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Japanese Smaller Companies Fund A2 HSGD (SGD) 2. August 17
Japanese Smaller Companies Fund H2 (JPY) 15. Dezember 17
Japanese Smaller Companies Fund H2 HEUR (EUR) 15. Dezember 17
Japanese Smaller Companies Fund H2 HUSD (USD) 15. Dezember 17
Japanese Smaller Companies Fund X2 HEUR (EUR) 1. Méarz 18

Pan European Alpha Fund H2 HUSD (USD) 15. Dezember 17
Pan European Property Equities Fund H2 HUSD (USD) 15. Dezember 17
Pan European Smaller Companies Fund M2 (EUR) 25. Oktober 17
Pan European Smaller Companies Fund H1 (EUR) 15. Dezember 17
Pan European Smaller Companies Fund H2 HUSD (USD) 15. Dezember 17
Fondsname Anteilsklassen Schlusstag
Global Equity Income Fund 13 (EUR) 10. Juli 17

Pan European Alpha Fund 72 (EUR) 2. Mai 18

Pan European Smaller Companies Fund 72 (EUR) 25. Oktober 17

Wahrend des Geschéftsjahres vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018 &nderten sich folgende Anteilsklassennamen:

Die Ausschuttungspolitik der folgenden Fonds &nderte sich von Nettoertragsausschittungen (Unterklasse 1) zu Bruttoertragsausschiittungen
(Unterklasse 3).

Fondsname Friihere Bezeichnung der Neue Bezeichnung der Datum des Inkrafttretens
Anteilsklasse Anteilsklasse
Euro Corporate Bond Fund At (EUR) A3 (EUR) 1. Juli 17
A1 HGBP (GBP) A3 HGBP (GBP) 1. Juli 17
H1 (EUR) H3 (EUR) 1. Juli 17
H1 HGBP (GBP) H3 HGBP (GBP) 1. Juli17
11 (EUR) 13 (EUR) 1. Juli 17
11(USD) 13 (USD) 1. Julit7
X1 (EUR) X3 (EUR) 1. Juli 17

Fondsname

Friihere Bezeichnung der

Anteilsklasse

Neue Bezeichnung der

Anteilsklasse

Datum des Inkrafttretens

Asia-Pacific Property Equities Fund A1 (SGD) A3 (SGD) 1. Juli 17
A1 (USD) A3 (USD) 1l 17
H1(USD) H3 (USD) 1. Juli 17
Global Property Equities Fund A1 (SGD) A3 (SGD) 1. Juli17
A1 (USD) A3 (USD) 1. Juli 17
H1 (USD) H3 (USD) 1.Juli 17
11 (EUR) 13 (EUR) 1. Juli 17
Pan European Property Equities Fund A1 (EUR) A3 (EUR) 1. Juli 17
H1 (EUR) H3 (EUR) 1 Juli 17
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Abgesicherte Anteilsklassen

Die abgesicherten Anteilsklassen der Fonds sind mit dem Buchstaben ,H* unmittelbar vor der Wahrungsbezeichnung gekennzeichnet. Eine
abgesicherte Anteilsklasse ist eine Anteilsklasse der Gesellschaft, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des entsprechenden Fonds
lautet. Bei den abgesicherten Anteilsklassen kann der Investment Manager Wahrungsabsicherungstransaktionen einsetzen, um die Auswirkungen
von Wechselkursschwankungen zwischen der Denominierungswéhrung der jeweiligen Anteilsklasse und der Basiswéhrung des Fonds zu verringern.

Fiir alle Fonds geltende Politik

In dem laut Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® im Prospekt erlaubten Umfang kénnen die Teilfonds entweder in geschlossene oder offene
Investmentfonds oder andere Ubertragbare Wertpapiere, einschlieBlich Derivate, investieren, die in die Ubertragbaren Wertpapiere anlegen, in die sie
investieren dlrfen, oder die eine Rendite haben, die mit den Ubertragbaren Wertpapieren verbunden ist, in die sie investieren drfen.

Zum Zwecke der Maximierung der Portfolioertrage kénnen die Teilfonds auch im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® im
Prospekt festgelegten Grenzen eine Politik der Wahrungsabsicherung verfolgen und Gebrauch von Derivaten zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements machen, wenn der Investment-Manager dies fur angemessen halt.

Zur Steigerung der Ertrage konnen dariiber hinaus einige der Teilfonds in Derivate investieren, innerhalb der im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen*
des Prospekts dargelegten Grenzen. Jeder Fonds kann nebenbei fliissige Mittel enthalten. Alle Fonds kdnnen zudem — sofern es gemaR den
anwendbaren Vorschriften zuldssig ist - zeitlich befristet oder zum Zweck der Risikoreduzierung in Staatstitel investieren.

Uberkreuzbeteiligungen zwischen Teilfonds
Zum 29. Juni 2018 beliefen sich die Uberkreuzbeteiligungen zwischen Teilfonds auf einen Betrag von USD 9.654.310. Somit belauft sich der
konsolidierte Gesamt-Nettoinventarwert (NIW) ohne Uberkreuzbeteiligungen auf USD 15.881.216.089.

Die folgenden Fonds hielten zum Ende des Geschéftsjahres Uberkreuzbeteiligungen:

Janus Henderson Horizon Fund - Global Multi-Asset Fund: Anlagen im Janus Henderson Horizon Fund - Global High Yield Bond Fund und im
Janus Henderson Horizon Fund - Total Return Bond Fund.

Janus Henderson Horizon Fund - Euro Corporate Bond Fund: Anlagen im Janus Henderson Horizon Fund - Euro High Yield Bond Fund.

2. Prasentation der Abschliisse

Der beigefligte Abschluss liefert eine Aufstellung aller Aktiva und Passiva jedes einzelnen Fonds sowie der gesamten Gesellschaft.

Die Finanzabschlisse jedes einzelnen Fonds werden in der im Prospekt dem jeweiligen Fonds zugewiesenen Wahrung angegeben, und die
FinanzabschlUsse fiir die Gesellschaft werden in US-Dollar dargestellt. Wenn die Basiswahrung der Fonds nicht der US-Dollar ist, wird die
Differenz zwischen dem Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres, das zu den dann geltenden Wechselkursen angegeben wird, und
ihrem Wert am Ende des Geschaftsjahres in der Entwicklung des konsolidierten Nettovermogens als wechselkursbedingte Veranderung des
Nettovermogens zu Beginn des Geschéftsjahres angegeben. Die Abschliisse wurden in Ubereinstimmung mit dem durch die rechtlichen und
behordlichen Vorschriften von Luxemburg vorgegebenen Format fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen erstellt.

Jeder Fonds wird als unabhangige Einheit behandelt. Die Anteilsinhaber jedes Fonds haben nur Anspruch auf das Vermogen und die Rendite des
Fonds, an dem sie Anteile gezeichnet haben. Jeder Fonds tragt den entsprechenden Betrag der ihm zuzuschreibenden Verbindlichkeiten und die
im Namen eines Fonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermégenswerte dieses Fonds gedeckt. Ein Fonds ist gegentber
Dritten nicht in seiner Gesamtheit haftbar. Fur jeden Fonds werden gesonderte Konten und Unterlagen gefhrt.

Da die Abschlisse Dividendenerklarungen enthalten, die fur die Ausschittung zum 29. Juni 2018 wirksam sind, kdnnen die im gesamten Bericht
angegebenen Nettoinventarwerte von den am 29. Juni 2018 fiir den Handel mit diesen Fonds veroffentlichten Nettoinventarwerten abweichen.

3. Wesentliche Grundsétze der Rechnungslegung
Nachstehend finden Sie eine Zusammenfassung der wesentlichen von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungsgrundsétze.

Bewertung von Wertpapieranlagen

Die Anlagen jedes Fonds werden normalerweise auf Grundlage entweder des letzten verfiigbaren mittleren Marktpreises (der Mitte zwischen den
Angebots- und Nachfragepreisen) oder, fur bestimmte Markte, des letzten gehandelten Preises an der Hauptbérse oder dem wichtigsten Markt, an
dem die Anlagen notiert sind oder normalerweise gehandelt werden, um 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bewertet, mit Ausnahme des Global Equity
Income Fund, Emerging Market Corporate Bond Fund, Global Corporate Bond Fund, Global High Yield Bond Fund, Global Technology Fund, Core
Credit Fund, Global Property Equities Fund, Global Natural Resources Fund, US Growth Fund, Global Multi-Asset Fund und Strategic Bond Fund,
die um 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bewertet werden. Alle anderen Vermogenswerte, einschlieBlich beschrankter und nicht sofort marktfahiger
Wertpapiere, werden auf die Weise bewertet, die der Verwaltungsrat als angemessen erachtet, um deren beizulegenden Zeitwert wiederzugeben.

Im Falle des Core Credit Fund, der an jedem Mittwoch, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt, um 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg
bewertet wird, wurde fir die Zwecke des Abschlusses zum 29. Juni 2018 ein spezieller NIW berechnet.

232



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

3. Wesentliche Grundsitze der Rechnungslegung (Fortsetzung)

Bewertung von Wertpapieranlagen (Fortsetzung)

Falls die Nettozeichnungen oder -riicknahmen an einem bestimmten Handelstag einen wesentlichen Teil der ausgegebenen Anteile ausmachen
oder unter anderen Umstanden, die der Verwaltungsrat flr angemessen erachtet, kénnen die Anlagen auf der Grundlage des Geld- bzw.
Briefkurses unter Beriicksichtigung der jeweiligen Handelskosten bewertet werden oder auf die Art und Weise, die der Verwaltungsrat als
angemessen erachtet, um den Wert der Anlagen unter den gegebenen Umstanden besser wiederzugeben.

Wertpapiere, die weder an einer Bérse notiert sind, noch auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden auf die Weise bewertet,
die der Verwaltungsrat als angemessen erachtet, um deren beizulegenden Zeitwert wiederzugeben.

Anteile von offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,0GA") werden zu ihrem zuletzt bestimmten und verfigbaren Nettoinventarwert bewertet,
oder wenn dieser Preis nicht den aktuellen Marktwert dieser Vermdgenswerte widerspiegelt, wird der Preis vom Verwaltungsrat angemessen und
unvoreingenommen bestimmt. Anteile von notierten geschlossenen OGA werden mit ihrem letzten verfugbaren Bérsenkurs bewertet.

Der letzte Handelstag des Geschéftsjahres war der 29. Juni 2018, und die Wertpapieranlagen wurden zu dem relevanten Markt- oder Handelskurs,
der fUr die Wertpapiere an diesem Tag gilt, bewertet.

Im Falle von kurzfristigen Instrumenten wird der auf den Nettoanschaffungskosten beruhende Wert des Papiers schrittweise seinem Rickkaufpreis
angepasst. Bei wesentlichen Veranderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der Anlage den neuen Marktertragen angepasst.

Aufgrund der Zeitunterschiede in bestimmten Markten sind die zur Bewertung bestimmter Teilfonds angewandten Kurse nicht unbedingt die zum
Marktschluss an dem Kalendertag, der dem jeweiligen Handelstag entspricht, geltenden Kurse.

Zwischen den Kosten der zum Stichtag gehaltenen Wertpapiere und ihrem Marktwert zu diesem Datum entstehende Differenzen werden als nicht
realisierte(r) Wertzuwachs oder Wertminderung ausgewiesen.

Devisenterminkontrakte

Devisentermingeschéfte werden zu dem Terminkurs bewertet, der zum Datum der Nettovermdgensaufstellung fir das Geschaftsjahr bis zur
Falligkeit anwendbar ist. Die Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschaften werden in der Betriebsergebnisrechnung sowie in der
Aufstellung der Veranderung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte werden zu dem bdrsennotierten Kurs um 13:00 Uhr Luxemburger Zeit bewertet, mit Ausnahme des Global Technology Fund,
des Global Property Equities Fund, des Global High Yield Bond Fund, des Global Equity Income Fund, des Core Credit Fund, des US Growth Fund,
des Global Multi-Asset Fund und des Strategic Bond Fund, die um 16:00 Uhr Luxemburger Zeit bewertet werden. Anfangliche Einschusszahlungen
werden in bar bei Abschluss von Terminkontrakten getatigt. Wahrend der Periode, in der der Terminkontrakt offen ist, werden Anderungen im Wert
des Kontrakts als schwebende Gewinne und Verluste verbucht, indem eine tagliche Marktpreisbewertung vorgenommen wird, um den Marktwert des
Kontrakts am Ende jedes Handelstages widerzuspiegeln. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen (Variation Margin) werden getatigt bzw. erhalten,
je nachdem, ob nicht realisierte Gewinne oder Verluste entstanden sind. Gewinn- bzw. Verlustausgleichszahlungen (Variation Margin) werden im
Terminmargenkonto in der Nettovermégensaufstellung verbucht. Bei Auflésung des Kontrakts verbucht der Fonds einen realisierten Gewinn bzw.
Verlust, welcher der Differenz zwischen den Erlésen aus (bzw. den Kosten) der Aufldsungstransaktion und der Erdffnungstransaktion entspricht.

Optionen

Wenn ein Fonds eine Option erwirbt, zahlt er eine Pramie, und ein dieser Pramie entsprechender Betrag wird als Anlage ausgewiesen. Wenn
ein Fonds eine Option verkauft, erhalt er eine Pramie, und ein dieser Pramie entsprechender Betrag wird als Verbindlichkeit ausgewiesen. Die
Investition bzw. Verbindlichkeit wird taglich neu bewertet, um den gegenwértigen Marktwert der Option zu reflektieren. Wenn eine Option nicht
ausgelbt ablauft, realisiert der Fonds einen Gewinn bzw. Verlust, der dem erhaltenen bzw. gezahlten Aufschlag entspricht.

Nur im Asian Dividend Income Fund werden Optionspramien als Ertrag behandelt und entsprechend ausgeschdittet.

Swapkontrakte

Die Fonds kénnen Credit Default Swaps und andere Arten von Swap-Vereinbarungen abschlieBen, wie beispielsweise Zinsswaps, Total Return
Swaps, Swaptions und inflationsgebundene Swaps. Gewinne oder Verluste aus Swapkontrakten werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung
und in der Entwicklung des Nettovermdgens verbucht. Die durch Credit Default Swaps erhaltenen Aufschldge werden in der Aufwands- und
Ertragsrechnung als Derivatertrag/-aufwendung ausgewiesen. Swaps werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der in gutem Glauben gemai
von der Managementgesellschaft festgelegten Verfahren bestimmt wird.

Differenzkontrakte

Fiir Differenzkontrakte werden Anderungen der Kontraktwerte als nicht realisierte Gewinne oder Verluste in der Nettovermogensaufstellung
verbucht, indem eine Marktpreisbewertung (Mark-to-Market) am Bilanzstichtag unter Verwendung der von unabhangigen Preisservices
bereitgestellten Preise, die auf den Schlusspreisen der zugrunde liegenden Wertpapiere an den anerkannten Borsen basieren, vorgenommen
wird. Wenn ein Kontrakt geschlossen wird, wird die Differenz zwischen dem Erlés (bzw. den Kosten) aus der SchlieBung der Transaktion und der
urspriinglichen Transaktion als realisierter Gewinn oder Verlust in der Aufwands- und Ertragsrechnung verbucht.
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Realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapierverkaufen
Die Berechnung realisierter Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieranlagen erfolgt nach der Durchschnittskostenmethode.

Ertrage
Dividenden werden an dem Tag als Ertrage verbucht, an dem die betreffenden Wertpapiere erstmals als ,ex Dividende" notiert werden, soweit dem
Fonds diesbezliglich entsprechende Informationen vorliegen. Zinsen werden tagesgenau abgegrenzt.

In Differenzkontrakten gehaltene Long-Positionen unterliegen Finanzierungskosten. Zinsen werden taglich anhand des Kontraktwerts berechnet
und belastet. Ebenso werden Zinsen erhalten, wenn Short-Positionen gehalten werden.

Die Verbuchung von Dividenden und Zinsertrdgen erfolgt nach Abzug eventueller Quellensteuern.

Dividendengebuhren oder -guthaben werden verwendet, um sicherzustellen, dass die Differenzkontrakte den Wert der zugrunde liegenden Aktie
widerspiegeln, wenn eine Dividende angekiindigt wird. Wenn eine Long-Position gehalten wird, wird am Dividendenausschittungstermin eine
Zahlung erhalten, die dann in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Ertrage aus Derivaten” verbucht wird. Wenn eine Short-Position gehalten
wird, wird am Dividendenausschittungstermin eine GebUhr abgezogen, die dann in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Derivativer
Aufwand" verbucht wird.

Nachlasse auf die Managementgebiihr bei Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden von Investment-Managern gewahrt. Diese werden
bei Entstehen des Anspruchs gemal der Behandlung der vom zugrunde liegenden Organismus fir gemeinsame Anlagen berechneten
Managementgebiihr entweder als Ertrag oder als Kapital ausgewiesen. Nachlésse auf die Managementgebiihr werden in der Ertragsrechnung
unter ,Sonstige Ertrage" ausgewiesen.

Ertrage aus den Gewinnen/Verlusten aus Devisenterminkontrakten abgesicherter Klassen werden auf Grundlage des Verhéltnisses von Kapital zu
Ertrag am Vortag sowohl dem Kapital als auch dem Ertrag der Anteilsklasse auf Nettobasis zugeordnet.

Beleihung von Wertpapieren
Die Gesellschaft, mit Ausnahme des Core Credit Fund, ist zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements ein Wertpapierleihnprogramm mit
BNP Paribas Securities Services als Wertpapierleihstelle eingegangen.

Die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle muss sicherstellen, dass vor oder gleichzeitig mit der Ubergabe von verliehenen Wertpapieren
Sicherheiten mit ausreichendem Wert und ausreichender Qualitat entgegengenommen werden. Diese werden anschlieBend wahrend der
gesamten Dauer des Leihgeschafts gehalten und erst zuriickgegeben, wenn der verliehene Vermégenswert wieder vom jeweiligen Fonds
zurlickerhalten bzw. an diesen zurlickgegeben wurde.

Wertpapierleihgeschéfte generieren zuséatzliche Einkinfte zugunsten des jeweiligen Fonds und werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung
unter ,Sonstige Ertrage* verbucht.

Wahrungen

Soweit nach Luxemburger Bestimmungen zuldssig, werden die Biicher der Gesellschaft in US-Dollar (,USD*) gefiihrt. Ausnahmen bilden der
Euroland Fund, der European Growth Fund, der Pan European Smaller Companies Fund, der Pan European Property Equities Fund, der Pan
European Equity Fund, der Pan European Alpha Fund, der Euro Corporate Bond Fund, der Euro High Yield Bond Fund, der Total Return Bond
Fund und der Pan European Dividend Income Fund, deren Bicher in Euro (,EUR*) gefiihrt werden. Die Basiswahrung des Global Multi-Asset Fund
ist das Pfund Sterling (,GBP*). Die Basiswéhrung des Japan Opportunities Fund und des Japanese Smaller Companies Fund ist der Yen (,JPY*).

Die EUR-, GBP- und JPY-Betrage wurden zur Erstellung konsolidierter Abschlisse nach den luxemburgischen Bestimmungen und Vorschriften in
US-Dollar umgerechnet.

Realisierte und nicht realisierte Umrechnungsdifferenzen bei der Neubewertung von Devisen werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung
verbucht.

Abgesicherte Anteilsklassen
Bei den abgesicherten Anteilsklassen kann der Investment Manager Wahrungsabsicherungstransaktionen nutzen, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse und der Basiswahrung des Fonds zu verringern.

Alle Gewinne oder Verluste aus den Absicherungsgeschaften sollten nur fir die Anteilsinhaber der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse
auflaufen. Der Investment Manager wird die betreffenden Absicherungspositionen regelméaBig tUberprifen und, wenn er dies als angemessen
erachtet, Anpassungen vornehmen, um die Zuweisungen zu den Anteilsklassen zu korrigieren.

Die Wahrungsgeschéfte flihren nicht zu einer Hebelung der abgesicherten Anteilsklassen. Der Wert der abzusichernden Anteilsklasse setzt sich

aus den Kapital- und Ertragskomponenten zusammen, und der Investment Manager strebt eine Absicherung zwischen 95 % und 105 % des
Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse an. Anpassungen einer jeden Absicherung zu dem Zweck, diesen angestrebten Bereich zu erreichen,
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werden nur vorgenommen werden, wenn die bendtige Anpassung erheblich ist. Daher sind die abgesicherten Anteilsklassen nicht vollstandig
gegen jegliche Wechselkursschwankung abgesichert.

Griindungskosten
Fir dieses Jahr fielen keine Grindungskosten an.

4, Verwasserungsanpassung
Der Janus Henderson Horizon Fund betreibt eine einzige Swinging-Price-Politik, deren Schwellenwert vom Verwaltungsrat festgelegt wird.

Der Investment Manager kann der Ansicht sein, dass es angesichts der vorherrschenden Marktbedingungen und des Umfangs bestimmter von
Anteilinhabern beantragter Zeichnungen oder Riicknahmen im Verhéltnis zur GréBe eines Fonds im besten Interesse der Gesellschaft ist, eine
Swing-Pricing-Anpassung anzuwenden. Eine Swing-Pricing-Anpassung (ein Mittel zur Kompensation eines Fonds fur den Verwasserungseffekt
erheblicher Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitaten innerhalb des Fonds) kann auf den Nettoinventarwert angewendet werden, um die Kosten des
Handels mit den zugrunde liegenden Wertpapieren zu bertcksichtigen. Der Swing-Pricing-Mechanismus kann fir samtliche Fonds angewendet
und zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft eingesetzt werden.

Wenn der Nettohandel an einem Bewertungstag die festgelegte Toleranz des Gesamtwerts eines Fonds Ubersteigt, wird der Preis durch Swing
Pricing nach oben bzw. unten berichtigt, je nachdem, ob der Nettohandel positiv oder negativ ist.

Die Berichtigung wird in den Preis eines Fonds aufgenommen, weshalb sie sich auf alle Anleger eines Fonds auswirkt; beispielsweise erhalten
Anleger, die Anteile eines Fonds erwerben, weniger Anteile flr ihren Anlagebetrag, wenn der Preis nach oben berichtigt wird, wahrend Anleger, die
ihre Anteile zurlickgeben, dies zu einem niedrigeren Preis tun, wenn der Preis nach unten berichtigt wird.

Am 29. Juni 2018, dem letzten Geschaftstag des Berichtsjahres, wurden keine Verwésserungsanpassungen auf die Fonds angewendet.

5. Umrechnungskurse

Fur die Umrechnung von Aktiva und Passiva eines Fonds, die auf andere Wéhrungen als USD lauten, in USD und in Bezug auf Fonds, deren
Anlagen um 13:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bewertet werden, wie in Erlauterung 3 zum Abschluss dargelegt, wurden zum 30. Juni 2018 die
folgenden Wechselkurse verwendet:

USD 1=AUD 1,3565965 USD 1=IDR 14330,0009513 USD 1=PLN 3,7552799
USD 1=CAD 13252026 USD 1=ILS 3,6602991 USD 1=RON 4,0034248
USD 1=CHF 0,9936071 USD 1=INR 68,5150120 USD 1=SEK 8,9712698
USD 1=CNH 6,6321778 USD 1=JPY 110,6250238 USD 1=SGD 1,3644735
USD 1=CNY 6,6253282 USD 1=KRW 1114,5000190 USD 1=THB 33,1299897
USD 1=COP 2949,7250656 USD 1=LKR 158,3000114 USD 1=TRY 4,5867423
USD 1=CZK 22,3315195 USD 1=MXN 19,7267400 USD 1=TWD 30,4884889
USD 1=DKK 6,4024126 USD 1=MYR 4,0394992 USD 1=VND 229575004757
USD 1=EUR 0,8590510 USD 1=NOK 8,1573119 USD 1=ZAR 13,8025039
USD 1=GBP 0,7610640 USD 1=NZD 1,4799269

USD 1=HKD 7,8463031 USD 1=PHP 53,3675178

Bezuglich derjenigen Fonds, die um 16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg bewertet werden, wie in Erlauterung 3 zum Abschluss dargelegt, gelten zum
30. Juni 2018 die folgenden Wechselkurse:

USD 1=AUD 1,3538421 USD 1=IDR 14330,0007601 USD 1=PLN 3,7564414
USD 1=CAD 1,3188037 USD 1=ILS 3,6553546 USD 1=RON 4,0049783
USD 1=CHF 0,9935776 USD 1=INR 68,5150110 USD 1=SEK 8,9840769
USD 1=CNH 6,6292088 USD 1=JPY 110,7450027 USD 1=8SGD 1,3637607
USD 1=CNY 6,6252945 USD 1=KRW 1114,5000000 USD 1=THB 33,1300068
USD 1=COP 2940,8802919 USD 1=LKR 158,3000304 USD 1=TRY 4,5808315
USD 1=CZK 22,3375390 USD 1=MXN 19,6909250 USD 1=TWD 30,4885232
USD 1=DKK 6,3997112 USD 1=MYR 4,0395227 USD 1=VND 229585003800
USD 1=EUR 0,8589344 USD 1=NOK 8,1792962 USD 1=ZAR 13,8150034
USD 1=GBP 0,7600517 USD 1=NZD 1,4786425

USD 1=HKD 7,8460895 USD 1=PHP 53,3674850
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Managementgebiihren

Die Gesellschaft zahlt gemaB einem Fondsmanagementvertrag eine Managementgebuhr an die Managementgesellschaft, Henderson
Management S.A.

Fir das am 30. Juni 2018 abgelaufene Geschéftsjahr betrugen die Managementgebuhren, ausgedriickt als Prozentsatz per annum des
Gesamtvermogens des jeweiligen Fonds, wie folgt:

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse

A X* B Cc GU,E S,F, G H | Y U M N Q R
IF,D

Rentenfonds

Core Credit Fund 100% 1,00 % 0,95% 2,00 % 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Emerging Market Corporate Bond Fund 1,00% 100 % 095% 200% 080% 050% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Euro Corporate Bond Fund 0,75% 1,00 % 095% 200% 066% 038% 075% 015% 100% 100% 175% 2,00% 175%
Euro High Yield Bond Fund 075% 100% 100% 095% 200% 065% 038% 0,7/5% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Global Corporate Bond Fund 0,75% 1,00 % 095% 200% 0656% 038% 075% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Global High Yield Bond Fund 0,75% 1,00 % 095% 200% 066% 038% 075% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Strategic Bond Fund™* 0,75% 1,00 % 095% 2,00% 0,38 % 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Total Return Bond Fund 1,00 %™ 1,00 % 095% 200% 0656% 038% 075% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Regionenfonds

Asian Dividend Income Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Asian Growth Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Euroland Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
European Growth Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Japan Opportunities Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Pan European Dividend Income Fund 120% 100% 150% 0,95% 2,00 % 0,60 % 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Pan European Equity Fund 120% 100% 120% 095% 2,00% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
US Growth Fund 120% 100% 150% 095% 2,00% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Spezialfonds

Asia-Pacific Property Equities Fund 120% 100% 150% 095% 2,00% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
China Fund 120% 100% 150% 095% 2,00% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Global Equity Income Fund 120% 100% 150% 095% 2,00% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Global-Multi Asset Fund 100% 100% 150% 0,95% 2,00% 0,50 % 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Global Natural Resources Fund 120% 100% 150% 095% 200% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 2,00% 175%
Global Property Equities Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Global Technology Fund 120% 100% 120% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Japanese Smaller Companies Fund 120% 100% 150% 095% 200% 0,85% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 2,00% 175%
Pan European Alpha Fund 120% 100% 150% 095% 200% 095% 075% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Pan European Property Equities Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%
Pan European Smaller Companies Fund 120% 100% 150% 095% 200% 085% 060% 100% 015% 100% 100% 175% 200% 175%

* Fir den Core Credit Fund sind keine Anteile der Klasse X erhaltlich
** Die jahrliche Managementgebuhr fir die Anteile der Klasse A betragt 0,75 %, fir die Anteile der Klasse X 1,00 %.
** Der Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

Fir Anteile der Klasse Z wird die Managementgebiihr zwischen dem Anleger und der Gesellschaft vereinbart und ist nicht aus dem Vermdgen des
Fonds zahlbar.

Leistungsbezogene Gebiihren

Der Investment Manager hat neben der Managementgebuhr Anspruch auf Erhalt einer leistungsbezogenen Gebiihr aus den Vermégenswerten
des betreffenden Fonds (mit Ausnahme des Global Multi-Asset Fund, des Core Credit Fund, des Strategic Bond Fund, des Total Return Bond
Fund, der Anteile der Klassen B und R des European Growth Fund und der Klassen C, M, N und Z der betreffenden Fonds). Die Basis der
Berechnung wird im Prospekt beschrieben. Zum 30. Juni 2018 wurden folgende Rickstellungen fiir leistungsbezogene Gebiihren gebildet:

Euro Corporate Bond Fund EUR 88.983, Euro High Yield Bond Fund EUR 128.598, Global High Yield Bond Fund USD 42.768, Pan European
Dividend Income Fund EUR 10, US Growth Fund USD 6, Asia-Pacific Property Equities Fund USD 1, Global Property Equities Fund USD 263.911,
Global Technology Fund USD 1.359, Pan European Alpha Fund EUR 148.441, Pan European Property Equities Fund EUR 550.113.
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Leistungsbezogene Gebiihren (Fortsetzung)

Die leistungsbezogene Gebiihr wird taglich als Prozentsatz der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil und dem jeweils hoheren

Wert des Nettoinventarwerts je Anteil zu Beginn des Leistungszeitraums oder des jeweiligen Benchmark-Standes am Berechnungstag berechnet,
multipliziert mit der Durchschnittszahl der wahrend des Leistungszeitraums ausgegebenen Anteile. Zum Zweck dieser Berechnung gilt der letzte
Zeitpunkt, zu dem eine leistungsbezogene Gebiihr gezahlt wurde (oder der Tag, an dem die leistungsbezogene Gebiihr fir den ersten Zeitraum
eingefiihrt wurde), als der Beginn dieses Zeitraums. Am Ende jedes Leistungszeitraums werden etwaige angelaufene leistungsbezogene Gebiihren
fur diesen Zeitraum in Bezug auf jeden Teilfonds als eine leistungsbezogene Gebiihr ausgezahlt.

Die leistungsbezogenen Geblihren fiir Anteilklassen werden mit Bezug auf die Wertentwicklung der Ertrage des Teilfonds in der Basiswahrung
errechnet.

Der Gesamtnettoinventarwert je Anteil flr verschiedene Klassen und Unterklassen kann unterschiedlich sein; es werden getrennte Berechnungen
der leistungsbezogenen Geblhr fir getrennte Klassen und Unterklassen innerhalb desselben Teilfonds durchgefiihrt, die daher unterschiedlich
hohen leistungsbezogenen Gebuhren unterliegen kdnnen. Im Fall der ausschittenden Anteile der Fonds werden jedoch alle Ausschiittungen, die
wahrend des jeweiligen Leistungszeitraums erfolgt sind, zum Zweck der Berechnung der leistungsbezogenen Gebiihr in den Nettoinventarwert je
Anteil riickgerechnet.

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, ist von der Gesellschaft als Verwaltungsstelle im Rahmen eines
Fondsverwaltungsvertrags (der ,Fondsverwaltungsvertrag®) ernannt worden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Anrecht auf Vergltung aus dem Vermdgen der Gesellschaft als Gegenleistung fir die fir die Gesellschaft
erbrachten Verwaltungsdienstleistungen zusammen mit den angemessenen Spesen und Auslagen. Die Geblhren des Verwalters beinhalten
transaktionsbasierte Gebtihren sowie vermdgensbasierte Geblihren und tibersteigen nicht 0,18 % p.a. des Nettovermdgens des relevanten Fonds.
Die tatsachlich gezahlten Gebuhren werden in den Konten offengelegt und laufen téglich auf.

RBC Investor Services Bank S.A. wurde im Rahmen eines Register- und Transferstellenvertrags (der ,Register- und Transferstellenvertrag®) von
der Managementgesellschaft zur Register- und Transferstelle ernannt. Die Registerstelle ist fur die Durchfiihrung der Ausgabe, Riicknahme und
Ubertragung von Anteilen sowie fur die Fiihrung des Anteilinhaberregisters verantwortlich.

Die Register- und Transferstelle wird fir ihre Dienstleistungen und anrechenbaren Auslagen aus eigener Kasse entschadigt. Die Gebuhren

der Registerstelle beinhalten transaktionsbasierte Gebuhren sowie vermodgensbasierte Gebuhren und Ubersteigen nicht 0,12 % p.a. des
Nettovermdgens des relevanten Fonds. Die tatsachlich gezahlten Gebuhren werden im Halbjahresbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft
veréffentlicht und sind monatlich riickwirkend zu zahlen.

Depotstellengebiihren
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg ist von der Gesellschaft im Rahmen eines Vertrages (der ,Depotbankvertrag®)
dazu ernannt worden, fur die Vermogensgegenstande der Gesellschaft eine sichere Verwahrung zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle eine Vergitung als Gegenleistung firr die ihr gegenlber erbrachten Dienstleistungen sowie die Spesen und
Auslagen, die der Verwaltungsrat fir angemessen und Ublich halt.

Die Gesellschaft wird der Verwahrstelle Depotgebiihren zahlen, die sich aus vermégens- und transaktionsbasierten Geblhren zusammensetzen,
die je nach dem Markt, auf dem ein bestimmter Fonds anlegt, schwanken konnen; diese Geblhren werden 0,65 % des Werts des Vermdgens
des entsprechenden Fonds pro Jahr bzw. 120 GBP (190 USD) je Transaktion nicht tiberschreiten. Diese Gebiihren kumulieren taglich und sind
monatlich rickwirkend zahlbar.

Verwahrstellengebiihren

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, wurde zur Verwahrstelle des Gesellschaft ernannt, um die OGAW-V-Richtlinie
einzuhalten. Die Gesellschaft wird der Depotstelle eine Gebuhr fur Treuhanddienstleistungen zahlen, die auf 0,006 % des Nettogesamtvermdgens
des entsprechenden Fonds pro Jahr festgelegt ist (vorbehaltlich einer Mindestgebuihr von 1.200 GBP (1.800 USD) je Fonds). Diese Gebuihr
kumuliert taglich und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Andere Auslagen

Zusatzliche Geblihren und Ausgaben werden Anteilinhabern von Anteilen der Klasse C des Euroland Fund, Japanese Smaller Companies Fund,
des Pan European Equity Fund und des Global Technology Fund, Anteilen der Klasse G, Anteilen der Klasse |, Anteilen der Klasse M und Anteilen
der Klasse Q als Teil der Managementgebihr vorbehaltlich der Grenze auf die einschlégige Managementgebuihr berechnet, wie auf Seite 237 unter
,Managementgebuihren angegeben. Alle zusatzlichen Geblihren und Ausgaben, die die Gesellschaft nicht von den Anteilinhabern von Anteilen
der Klasse C des Pan European Equity Fund und des Global Technology Fund, Anteilen der Klasse G, Anteilen der Klasse |, Anteilen der Klasse M
und Anteilen der Klasse Q Uber die Managementgebuhr zurlickfordern kann, werden vom Investment Manager getragen.
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Andere Auslagen (Fortsetzung)

Soweit nach anwendbaren Vorschriften zuldssig, zahlt die Gesellschaft auch alle sonstigen betrieblichen Aufwendungen vorbehaltlich der

oben beschriebenen Aufwendungsgrenzen, wozu unter anderem Steuern, Aufwendungen fir Rechts- und Priifungsleistungen, der Druck

von Berichten fur Anteilinhaber und Prospekten, die Gebuhren und alle angemessenen Auslagen zahlen, die Verwaltungsratsmitgliedern
entstanden sind, Registrierungsgebuhren und sonstige an Aufsichts- und lokale Behdrden und in verschiedenen Rechtsordnungen ernannte
Aufsichts- und Steuerreprasentanten zu zahlende Aufwendungen, Versicherungen, Zinsaufwendungen, Brokergebiihren und -kosten (die bei
Unteranlageverwaltern auBerhalb der EU eine Komponente fiir Investment-Research umfassen kénnen). Die Gesellschaft wird auch Gebtihren
oder andere Kosten, die in Zusammenhang mit der Bereitstellung und Verwendung von VergleichsgréBen erhoben werden, Kosten fiir Dividenden
und die Zahlung von Riickkaufen sowie die Kosten fiir die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder anderer Fondsinformationen
(insbesondere derjenigen, deren Verdffentlichung von einer Aufsichtsbehdrde verlangt wird) zahlen.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Wenn ein Fonds alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgenswerte in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren kann, kdnnen
zusétzliche Kosten durch die Investition in die zugrunde liegenden Fonds (,TER der zugrunde liegenden Fonds®) entstehen, durch die sich die
TER des Fonds erhohen konnen. Dementsprechend enthélt die TER der Fonds einen synthetischen Bestandteil zur Ber(cksichtigung der TER der
zugrunde liegenden Fonds. Die tatsachlich gezahlten Gebiihren werden im Zwischenbericht und im Jahresbericht der Gesellschaft veréffentlicht.

Bei einer Anlage in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die von einer Gesellschaft der Janus Henderson Group verwaltet werden, werden
Managementgebihren nicht doppelt berechnet.

7. Bestandsvergiitung

Eine BestandsvergUtung zum jahrlichen Satz von 0,5 % p. a. ist fur die Anteile der Klasse A, der Klasse F und der Klasse X und von 0,30 % p. a.
fiir die Anteile der Klasse H der Regionen- und Spezialfonds (auBer fiir den Global Multi-Asset Fund) und von 0,25 % p. a. fiir den Global Multi-
Asset Fund und den Bond Funds auf das durchschnittliche Tagesnettovermdgen an die Vertriebsstelle zu zahlen. Diese Gebuhr kumuliert taglich
und ist monatlich riickwirkend zahlbar. Die BestandsvergUtung ist an die Vertriebsstelle fur die Bereitstellung der folgenden Serviceleistungen zu
entrichten: Beantwortung von Anfragen bestehender Anleger, Filhrung der Unterlagen und Konten der Anteilinhaber, Ausgabe und Auslieferung der
periodischen Kontoausztige an die Anteilinhaber und Unterstiitzung bei der Abwicklung beim Kauf, Umtausch und der Riicknahme von Anteilen.

Fur alle anderen Anteilklassen der entsprechenden Teilfonds fallt keine Servicegebuhr an.

Erstausgabeaufschlag

Als Hauptvertriebsstelle hat Henderson Global Investors Limited Anspruch auf den Erhalt eines Erstausgabeaufschlags flir die Anteile der

Klassen A, F, H, Q, R und S aller Fonds, der vom Anleger gezahlt wird. Der Erstausgabeaufschlag wird — sofern nicht anders angegeben — als
Prozentsatz des Nettoinventarwerts je Anteil ausgedriickt und wird 5 % des gesamten Anlagebetrags eines Anlegers nicht (ibersteigen (was einem
Héchstbetrag von 5,26 % des Nettoinventarwerts des Anteils entspricht). Er wird bei der Ausgabe fir die Anteile der Klassen B, C, E, G, GU, |, IU,
IF und M der nachfolgenden Fonds erhoben:

Anleihen
Core Credit Fund, Emerging Market Corporate Bond Fund, Global Corporate Bond Fund und Strategic Bond Fund.

Regionenfonds
Pan European Dividend Income Fund.

Spezialfonds

Asia-Pacific Property Equities Fund, China Fund, Global Equity Income Fund, Global Natural Resources Fund, Global Technology Fund, Global
Property Equities Fund, Japanese Smaller Companies Fund, Pan European Alpha Fund, Pan European Property Equities Fund und Pan European
Smaller Companies Fund.

Mit Ausnahme der oben angegebenen Teilfonds ist fir Anteile der Klassen E, G, |, IF, B, C, GU, IU und M kein Erstausgabeaufschlag zu zahlen.
Fir die Klasse Z aller Fonds ist kein Erstausgabeaufschlag zu zahlen.

8. Vertriebsgebiihr

Eine Vertriebsgebuhr ist fir Anteile der Klasse X zum jahrlichen Satz von 0,6 % p.a. fir die Regionen- und Spezialfonds und von 0,35 % p.a. fir
die Rentenfonds des durchschnittlichen Tagesnettovermégens des jeweiligen Teilfonds, taglich kumulierend und monatlich nachtraglich zahlbar, aus

dem Vermdgen jedes Teilfonds an die autorisierte Vertriebsstelle zu zahlen. Die Gebuhr ist an die autorisierte Vertriebsstelle als Vergltung fur die
Bereitstellung von Vertriebsserviceleistungen fir die Teilfonds bezlglich der Anteile der Klasse X zu zahlen.
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9. Besteuerung

GemaB aktuellem Luxemburger Recht gibt es keine Luxemburger Einkommen-, Quellen- oder Kapitalgewinnsteuern, die von der Gesellschaft zu
zahlen wéren. Die Gesellschaft unterliegt jedoch der Steuer fiir luxemburgische Organismen fir gemeinsame Anlagen (,tax d'abonnement*). Diese
wird auf den gesamten Nettoinventarwert der umlaufenden Anteile des Fonds jeweils zum Quartalsende berechnet und ist quartalsweise zu zahlen.
Die Steuer betragt 0,01 % p. a. fur Anteile der Klassen E, G, GU, |, IU, IF, B, C, M, Y und Z sowie 0,05 % p. a. fir alle anderen Anteilsklassen. Auf
den Teil der Vermégenswerte der Gesellschaft, die in anderen Luxemburger Organismen fir gemeinsame Anlagen angelegt sind, ist keine derartige
Steuer fallig.

In Luxemburg sind auf die Ausgabe von Aktien an der Gesellschaft weder Stempelgebthren noch andere Steuern zu zahlen.

Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen auf Wertpapiere, die in anderen Landern ausgegeben werden, kdnnen unter Umstanden Quellen- oder
Kapitalgewinnsteuern unterliegen, die von diesen Landern erhoben werden.

10. Einzelheiten zu den Anteilklassen
Die Gesellschaft bietet fir ihre Fonds jeweils die folgenden Anteilklassen an:

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse

A B c D E F G GU H | U IF M N Q R S Y X z
Rentenfonds
Core Credit Fund J nz nz nz nz nz nz nz nz nz nz Nz nz nz nz nz nz | nz
Emerging Market Corporate Bond J nz nz | nz | J ¢ {4 { J nz nz nz nz nz nz nz |
Fund
Euro Corporate Bond Fund J nz nz | nz | 4 {4 ¢ J nz nz nz nz nz nz nz |
Euro High Yield Bond Fund J nz 4 nz | 4 ¢ {4 ¢ J nz nz nz nz nz nz nz |
Global Corporate Bond Fund J nz nz | nz | 4 4 { {4 nz nz nz nz nz nz nz |
Global High Yield Bond Fund J nz nz  nz 4 J 4 {4 {4 nz J nz nz nz nz nz |
Strategic Bond Fund J nz nz | { nz J |y nz | nz nz nz nz nz nz nz |
Total Return Bond Fund J nz nz | nz ( ( 4 |y { {4 nz nz nz nz nz nz nz |
Regionenfonds
Asian Dividend Income Fund J nz  J nz 4 4 4 4 4 4 {4 nz (| nz nz nz |
Asian Growth Fund J nz nz | nz | nz nz | | { nz nz nz nz nz nz nz |
Euroland Fund J nz  J nz 4 4 4 4 4 J nz nz nz nz nz nz |
European Growth Fund Jy 4 nz { nz 4 4 4 4 | nz nz nz nz | nz nz |
Japan Opportunities Fund J nz nz { nz | nz nz | | { nz nz nz nz nz nz nz |
Pan European Dividend Income Fund ~ {  n.z nz J nz  J { J nz nz nz nz nz nz nz |
Pan European Equity Fund J nz  J nz 4 4 4 4 4 4 V4 {4 nz nz nz nz |
US Growth Fund J nz (4 nz J nz nz | y J nz nz nz nz nz nz nz |
Spezialfonds
Asia-Pacific Property Equities Fund J onz | | nz J V4 4 4 {4 nz nz nz nz nz nz nz |
China Fund J nz nz | nz | nz nz | |y J nz nz nz nz nz nz nz | 4
Global Equity Income Fund J nz nz | | J 4 4 4 {4 nz nz nz nz nz nz nz |
Global Multi-Asset Fund J nz nz | nz J 4 4 4 {4 nz nz nz nz nz nz nz |
Global Natural Resources Fund J nz nz | nz Jy 4 4 4 {4 nz nz nz nz nz nz nz |
Global Property Equities Fund J nz | J nz Jy 4 4 V4 {4 nz nz nz nz nz | nz |
Global Technology Fund J nz | J nz Jy 4 4 4 4 nz | nz nz nz | nz |
Japanese Smaller Companies Fund J nz nz  nz | nzonz | | { nz |y nz nz nz nz nz |
Pan European Alpha Fund J nz nz { nz | nzonz | |  J nz nz | nz | nz |
Pan European Property Equites Fund ~ {J  n.z.  { nz Jy 4 4 V4 {4 nz nz nz nz nz nz nz |
Pan European Smaller Companies J nz  J nz | nzonz | | { nz J nz nz nz nz nz |

Fund

Die Gesellschaft bietet vier Unterklassen an. Diese Anteilunterklassen werden in den Abschliissen kurz als ,A1", ,A2" und ,A3"“ bzw. 11,12 “ und
,13“bezeichnet. Die Klasse C, die Klasse M, die Klasse N, die Klasse Q, die Klasse S und die Klasse Z bieten lediglich thesaurierende Anteile an.
Die ausschuttenden Anteile der Klasse B und der Klasse R sind nur fiir den European Growth Fund verfugbar. Die Gebuhrenstruktur ist in den
Erlauterungen 6, 7 und 8 beschrieben.

Anteile der Unterklasse 1 — Diese Anteilklasse schittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag nach Abzug von Vergtungen, Gebuhren und
Aufwendungen aus. Ausschittungen umfassen keine realisierten und nicht realisierten Kapitalertrage.

Anteile der Unterklasse 3 — Diese Anteilklasse schittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag vor Abzug von Vergiitungen, Gebihren und
Aufwendungen aus. Die Ausschuttungen kénnen Kapitalertrage enthalten.

Anteile der Unterklasse 4 — Diese Anteilklasse schiittet im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag vor Abzug von Vergtitungen, Gebiihren und
Aufwendungen aus. Ausschittungen konnen Kapitalertrage und die urspriingliche Kapitaleinlage umfassen.
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10. Einzelheiten zu den Anteilklassen (Fortsetzung)
Fir Inhaber von thesaurierenden Anteilen jedes Fonds werden der Bruttoertrag sowie realisierte und nicht realisierte Nettokapitalertrage nicht
ausgeschuttet, sondern thesaurieren stattdessen.

Thesaurierende Anteile werden als Anteile der Unterklasse 2 bezeichnet.

Samtliche Anteile der Gesellschaft werden als nennwertlose Kapitalanteile ausgegeben und sind, vorbehaltlich etwaiger Einschrankungen geman
luxemburgischem Recht, mit je einem Stimmrecht auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber behaftet.

Anleger kdnnen ihre Anteile an einem oder mehreren Teilfonds an jedem beliebigen Geschaftstag ganz oder teilweise in Anteile derselben Klasse
eines oder mehrerer der anderen Teilfonds umtauschen.

Ein Umtausch in Anteile der Klassen E, G, GU, |, IU, IF, B, C, M und/oder Z ist nicht méglich, es sei denn, der Anleger, der in diese Klassen
umtauscht, ist ein institutioneller Anleger im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame
Anlagen.

Der Umtausch in Anteile der Klassen G und GU ist auf institutionelle Anleger beschrankt, deren Gesamtanlage in Teilfonds der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Erstzeichnung mindestens 1.000.000.000 Euro (oder einen entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung) betragt.

Anteile der Klasse B und der Klasse R sind fur Investitionen neuer Anleger geschlossen.

Abgesicherte Anteilklasse
Wenn eine abgesicherte Anteilklasse verfligbar ist, wird sie als Klasse A HEUR, Klasse A HCNH, Klasse A HGBP, Klasse A HUSD, Klasse A
HSGD, Klasse A HSEK, Klasse A HCHF und Klasse A HAUD bezeichnet.

Die Anteilklassen der relevanten Teilfonds lauten auf Euro, Pfund Sterling, chinesische Yuan, US-Dollar, Singapur-Dollar, Schweizer Franken,
australische Dollar oder schwedische Krone in abgesicherter Version bzw. nach Ermessen des Verwaltungsrats auf andere Wahrungen. Der
Investment Manager wird die Anteile dieser Klassen in Bezug auf die Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds absichern. In Féllen dieser
Absicherung kann der Investment Manager Finanz-Swaps, Terminkontrakte, Terminwéhrungsumtauschgeschafte, Optionen und andere Geschafte
in Derivaten verwenden, um den Wert der Wahrung der abgesicherten Anteilklasse gegeniber der Basiswahrung des Teilfonds abzusichern.

Eine aktuelle Liste der verfiigbaren Anteilklassen der Fonds ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

11. Nettoinventarwert
Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Fonds wird in dessen Basiswéhrung ausgedriickt, berechnet an jedem Geschaftstag in Luxemburg an jedem
Bewertungszeitpunkt und an anderen vom Verwaltungsrat genehmigten Tagen.

Der Nettoinventarwert fiir jede Klasse jedes Teilfonds wird durch die Ermittlung des Werts der Vermdgensgegenstande des entsprechenden
Teilfonds, der auf diese Klasse anwendbar ist, berechnet, einschlieBlich angewachsener Anspriiche auf Kapitalertrage, abziiglich aller Passiva
(einschlieBlich aller Gebiihren und Abgaben) dieser Klasse, und Teilung der sich ergebenden Summe durch die Gesamtanzahl der Anteile dieser
Klasse am jeweiligen Teilfonds, die zu diesem Zeitpunkt ausgegeben oder zugewiesen sind (wobei der sich ergebende Betrag auf die nachsten
beiden Dezimalstellen gerundet wird), um den Nettoinventarwert je Anteil je Klasse des Teilfonds zu ergeben.

Weitere Details zu den Regeln fir die Bewertung des Gesamtvermégens finden sich im aktuellen Verkaufsprospekt.

Die Vermdgenswerte der Teilfonds werden mit den Kursen bewertet, die zu verschiedenen Zeiten am 29. Juni 2018 zur Verfigung standen, bei
dem es sich um den letzten Geschaftstag des Berichtszeitraums handelte.

Wenn die Gesellschaft den Nettoinventarwert ausschlieBlich mit Blick auf die Verdffentlichung berechnet hatte, waren die zur Bewertung des
Nettovermogens verwendeten Marktkurse die Schlusskurse am 29. Juni 2018 gewesen. Diese Nettoinventarwerte hatten sich jedoch nicht
wesentlich von den in diesem Abschluss angegebenen Werten unterschieden.

12. Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wird Ausgleichskonten beziglich der Anteile im Hinblick auf die Gewahrleistung unterhalten, dass die Hohe der an die Anleger
in die Anteile zahlbaren Ausschuttungen nicht durch die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder den Umtausch von Anteilen oder in Anteile
dieser Fonds wahrend eines Abrechnungszeitraums beeintrachtigt wird. Der Preis, zu dem Anteile durch einen Anleger erworben werden,
beinhaltet demgemaB eine Ausgleichszahlung (die dem entsprechenden Ausgleichskonto gutgeschrieben wird), die im Verhaltnis zu dem
kumulierten Einkommen der jeweiligen Anteilsklasse ggf. nach Abzug von Vergitungen, Gebuhren und Aufwendungen berechnet wird.

Die erste Ausschuttung, die ein Anleger nach dem Kauf fir diese Anteile erhélt, kann eine Kapitalriickzahlung enthalten.
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13. Dividendenausschiittungen

Wahrend des Berichtsjahres vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2018 wurden fur folgende Fonds Dividenden erklart und ausgeschttet:

Fonds

Core Credit Fund
Gezahlte Dividenden

Emerging Markets Corporate
Bond Fund Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Euro Corporate Bond Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Anteilsklasse Bilanzstichtag

Z3 HAUD (AUD)
X3 (USD)

3 HAUD (AUD)
X3 (USD)

Z3 HAUD (AUD)
X3 (USD)

Z3 HAUD (AUD)

A2 (USD)
A2 HEUR (EUR

)
)
(USD)

H2 HEUR (EUR)
12 (USD)

12 HEUR (EUR)
X2 (USD)

72 HGBP (GBP)

X3 (EUR)
X3 (EUR)
X3 (EUR)
A3 (EUR)
A3 HGBP (GBP)
H3 (EUR)

H3 HGBP (GBP)
13 (EUR)

13 (USD)

X3 (EUR)

A2 (EUR)
A2 HCHF (CHF)
A2 HSEK (SEK)
A2 HUSD (USD)
F2 (USD)
F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.12.2017
29.12.2017
2912.2017
30.03.2018
29.06.2018

29.09.2017
29.12.2017
29.12.2017

30.03.2018

30.03.2018

29.06.2018

29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.09.2017

2912.2017
30.03.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

2010.20
2010.20
2010.20
19.01.20
19.01.20
19.01.20
20.04.20
20.07.20

20.10.20
19.01.20
19.01.20
20.04.20
20.04.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

2010.20

19.01.20
20.04.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
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Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0,511783
0,512794
0,509883
0,543752
0,541445
0,536749
0,549146
0,554866

1118805
1,219911
1,255268
1410785
1261448
1629916
1374637

5,824738
5,609022
5,180200
5915880

3171811
5,902178
5,583902
5767925
5,949402

0,540091
0,565172
0,471634
2,646564
2504220
2,082659
2134671
2,707699

1919014
0,544676

3,103804
2,491321
26,880179
2,423951
2,299281
2123738
2,229089

Anteile

800.364,24
1107.250,55
1.258.549,55
804.575,33
1113.054,41
1.265.160,38
3.978.035,64
3.985.931,68

25,98
5185,00
129.363,10
7.885,34
152.882,65
791122
186.758,64

14619417
36.820,12
1.095,15
500,00
22,00
231160,05
8.696,85
80.676,75
276.857,01

15.614,36
15.372,17
15.220,71
293.289,08
414131
110.653,78
16.963,18
1.964.595,66
191211
14.926,81

2.754.176,65
73.243,05
21418774
87.394,02
25,00

25,00
60.87745

Wahrung

usb
EUR
GBP
usb
EUR
GBP
usD
usb

AUD
usD
AUD
usD
AUD
usD
AUD

usb
EUR
usb
usD
EUR
usD
EUR
usD
GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
usD
EUR

EUR
CHF
SEK
usD
usb
usD
EUR

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

409.613
567.791
641713

437489

602.658

679.073

2184.522
2.211.657

29
6.325
162.385
1125
192.854
12104
256.725

851543
202.843
5.673
2958

70
1.364.348
48.562
465.337
1647134

8.433
8.688
7179
776.208
103.708
230.454
36.211
5.319.533
3.669
8130

8.548.425
182.472
575.740
211.839
57

53
135.701
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13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds

Anteilsklasse Bilanzstichtag

Wiederangelegte Dividenden (Fortsetzung)

Euro High Yield Bond Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Global Corporate Bond Fund
Wiederangelegte Dividenden

G2 HCHF (CHF
H2 (EUR

H2 HCHF (CHF
H2 HSEK (SEK
H2 HUSD (USD
12 (EUR

12 HCHF (CHF
12 HUSD (USD
X2 (EUR

A3 (EUR
A3 HUSD (USD
F3 HUSD (USD
13 HUSD (USD
X3 (EUR

A3 (
A3 HUSD (USD
F3 HUSD (USD
H3 (EUR
13 HUSD (USD
X3 (EUR

A3 (
A3 HUSD (USD
F3 HUSD (USD
H3 (EUR

A3 HUSD (USD
F3 HUSD (USD
H3 (EUR

I3 HUSD

X3 (EUR

(=
192)
=)

A2 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
A2 HUSD (USD)
H2 (EUR)

H2 HUSD (USD)
12 (EUR)

12 HUSD (USD)
X2 (EUR)

72 (EUR)

72 HGBP (GBP)

A2
A2 HEUR
H2
H2 HEUR

usD
EUR
usD
EUR

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017

29.12.2017

29.12.2017

29.12.2017

29.12.2017

2912.2017

29.12.2017
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.10.20
2010.20
20.10.20
2010.20
20.10.20
19.01.20

20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20

1
1
1
20.07.201

0o O 0o
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Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

1469849
2,344292
2101832
21227198
5,825265
3,206344
2,283910
2,235069
2,731989

1154877
1,028239
1377670
1,023986
1102169
1213077
1129860
1462943
0,224286
1132278
1156837
1200833
1110467
1440282
1325633
1110467
1144164
1175421
1103876
1438075
1300727
1109399
1119142

6,259811
5,981630
6,531376
5,052341
2,895775
6,392244
5,793408
5140038
4,690874
6,855068

2,871935
2,707709
2,905000
1457784

Anteile

25,00
153.073,20
2.989,80
165.660,75
25,00
4.992.708,00
24.026,45
229.389,53
58.352,78

44747990
25,00
19,29
25,00
8.835,09
469.932,36
25,25
19,49
21,00
25,25
12.700,34
473.514,88
25,53
19,70
21,04
25,63
11.95748
511590,59
25,82
19,92
626,27
5122,82
1.472,56

16742737
186318
44.268,96
271,01
21,00
736.541,38
12.500,00
13.354,64
5.000,00
3210049

145730
400,49
500,00

25,00

Wahrung

CHF
EUR
CHF
SEK
usD
EUR
CHF
usD
EUR

EUR
usD
usb
usD
EUR
EUR
usb
usD
EUR
usD
EUR
EUR
usD
usb
EUR
usb
EUR
EUR
usD
usb
EUR
usb
EUR

EUR
CHF
usD
EUR
usb
EUR
usb
EUR
EUR
GBP

usb
EUR
usb
EUR

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

37
358.848
6.284
3516.514
146
16.008.338
54.874
512.701
159.419

516.784
26

27

26
9.738
570.064
29

29

5

29
14.692
568.612
28

28

28

28
13.681
601.334
29

29

815
5.683
12.839

1.048.064
11145
289.137
1.369

61
4708153
72418
68.643
23.454
220.051

4185
1.084
1453

36
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13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds

Anteilsklasse Bilanzstichtag

Wiederangelegte Dividenden (Fortsetzung)

Global High Yield Bond Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Strategic Bond Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Total Return Bond Fund
Gezahlte Dividenden

12 (USD)
12 HEUR (EUR)
X2 (USD)

)
A3 HEUR (EUR)
Z3 HAUD (AUD)
Z3 HGBP (GBP)

A3 (USD)
A3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
Z3 HAUD (AUD)
Z3 HGBP (GBP)

A3 (USD)
A3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
Z3 HAUD (AUD)
Z3 HGBP (GBP)

A3 (USD)
A3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
73 HAUD (AUD)
Z3 HGBP (GBP)

A2 (USD)

A2 HEUR (EUR)
F2 (USD)

H2 (USD)

H2 HEUR (EUR)
12 (USD)

2 HEUR (EUR)
X2 (USD)

72 HGBP (GBP)

H3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)

A2 (USD)
A2 HEUR (EUR)
H2 HEUR (EUR)
|u2 (USD)
X2 (USD)

A3 (EUR)
A3 (EUR)
H3 (EUR)

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017

29.12.2017

29.12.2017

29.12.2017

2912.2017

29.12.2017
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29122017
30.03.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.09.2017
29122017
29.12.2017

Datum der
Auszahlung

20.072018
20.07.2018
20.07.2018

2010.20
2010.20
20.10.20
2010.20
19.01.20
19.01.20
19.01.20
19.01.20
19.01.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

19.01.2018
20.04.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

2010.2017
19.01.2018
19.01.2018

243

Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

2,909638
2,742799
2,841380

1,446360
1316932
1427840
1482221
1648234
1,405830
0,221124
1634354
1679103
1646168
1405862
1,447966
1648099
1,688783
1631832
1371178
1420240
1633873
1666986

7503436
7,084908
4,887061
3,156800
3108848
7618674
7199352
5,826282
7304674

0,314754
0,829470
0,772042

3,259913
1914154
1916620
3,262179
1,086822

0,684410
0,744292
0,126400

Anteile

179.974,77
8.009,76
500,00

55.462,29
87445,48

26,15
15.003,07
65.658,63
93481239

25,00
62.954,28
15.003,07
72.236,24
91.883,99

25,06
87.825,94
15.003,07
84.944,21
94.655,70

25,43
116.189,77
15.003,07

218.713,67
48108,76
2.716,68
25,00
1.202,07
224776,82
140.263,03
20.233,86
42.019,86

2533
25,41
25,62

8.604,43
805,25
25,33
226.039,38
7990,23

11.019,20
10.970,62
25,00

Wahrung

usD
EUR
usD

usb
EUR
AUD
GBP
usb
EUR
EUR
AUD
GBP
usD
EUR
EUR
AUD
GBP
usD
EUR
EUR
AUD
GBP

usD
EUR
usD
usb
EUR
usb
EUR
usD
GBP

EUR
EUR
EUR

usb
EUR
EUR
usD
usD

EUR
EUR
EUR

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

523.661
21969
1421

80.218
115.160
37
22.238
101.655
131419
6
96.594
23.691
111.689
129176
36
135.963
23.837
130120
129.790
36
178.220
23510

1.641104
340.846
13.277

79

3737
1712.501
1.009.803
117.888
306.941

8
2
20

28.050
1.541
49
737.381
8.684

7542
8165



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse Bilanzstichtag

Gezahlte Dividenden (Fortsetzung)

A3 (EUR) 30.03.2018

H3 (EUR) 30.03.2018

A3 (EUR) 29.06.2018

H3 (EUR) 29.06.2018

Wiederangelegte Dividenden A2 (EUR) 29.06.2018

A2 HUSD (USD) 29.06.2018

F2 HUSD (USD) 29.06.2018

H2 (EUR) 29.06.2018

12 (EUR) 29.06.2018

X2 (EUR) 29.06.2018

72 HGBP (GBP) 29.06.2018
Asian Dividend Income Fund

Gezahlte Dividenden A3 (EUR) 29.09.2017

A3 (SGD) 29.09.2017

A3 (USD) 29.09.2017

A3 HCNH (CNH) 29.09.2017

F3 (USD) 29.09.2017

G3 (GBP) 29.09.2017

H3 (EUR) 29.09.2017

H3 (USD) 29.09.2017

13 (GBP) 29.09.2017

Q3 (EUR) 29.09.2017

Q3 (GBP) 29.09.2017

Q3 (USD) 29.09.2017

A3 (EUR) 2912.2017

A3 (SGD) 29.12.2017

A3 (USD) 2912.2017

A3 HCNH (CNH) 29122017

F3(USD) 2912.2017

G3 (GBP) 29122017

H3 (EUR) 2912.2017

H3 (USD) 29122017

13 (GBP) 2912.2017

Q3 (EUR) 2912.2017

Q3 (GBP) 29.12.2017

Q3 (USD) 2912.2017

A3 (EUR) 30.03.2018

A3 (SGD) 30.03.2018

A3 (USD) 30.03.2018

A3 HCNH (CNH) 30.03.2018

F3 (USD) 30.03.2018

G3 (GBP) 30.03.2018

H3 (EUR) 30.03.2018

H3 (USD) 30.03.2018

13 (GBP) 30.03.2018

Q3 (EUR) 30.03.2018

Q3 (GBP) 30.03.2018

Q3 (USD) 30.03.2018

A3 (EUR) 29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.04.2018
20.04.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
20.10.20
2010.20
19.01.20
19.012
19.01.
19.01.
19.01.
19.01.

1.

1.

1.

1.

1.

o

19.0
19.0
19.0
19.0
19.0
19.012
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.07.20

NN N RN NN NN
O O O O O OO o o O
0O 0O 0O OO 0O OO 0O OO 0O OO 0O OO 0O 0O 0O 0O GO 0O GO 0O GO 0O O 0 O ~N ~N ~N N ~N N~ N~~~

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
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Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0,704579
0,769815
0,677421
0,735691

3,410609
3,618055
3,214848
3,219821
0,895542
3,099640
3,795647

0191348
0,307031
0,226398
2,403346
0,231040
0,250719
0,220245

0192102
0,182306
0,199856
0,251962
0,216400
0,062883
0,099976
0,074945
0,794056
0,077238
0,082912
0,071756
0,063742
0,060025
0,065830
0,083521
0,071912
0,088499
0,142931
0,109063

1176847

0,112195

0,115871

0,102171
0,093015
0,084463
0,093389

0,116145
0,104992
0,192530

Anteile

12.637,72
25,03
12.804,39
2523

32290426
26.300,09
2711128
563,20
1213356
102545
65001811

446.784,74
200.971,89
4.643.245,74
159,63
139.117,25
592.685,29
4.414.015,06
2.493.263,36
104.950,60
272,43
118.653,65
1725122
45116147
211.830,68
4.644169,63
159,63
18519199
634.120,69
375222142
2418.774,67
108.952,75
272,43
135.607,55
30.288,33
471.352,94
193.328,72
4.362.586,51
160,66
145.806,16
731100,09
3.736.635,02
2.321.748,19
105.223,47
27424
144192,23
30.636,97
468.026,47

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usD
usD
EUR
EUR
EUR
GBP

EUR
SGD
usD
CNH
usb
GBP
EUR
usD
GBP
EUR
GBP
usD
EUR
SGD
usb
CNH
usb
GBP
EUR
usD
GBP
EUR
GBP
usb
EUR
SGD
usD
CNH
usD
GBP
EUR
usb
GBP
EUR
GBP
usD
EUR

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

1101.300
95155
87159

1814
10.866
3179
24.706.312

85.491
61705
1.051.222
384
32142
148.573
972166
478.961
19133
54
29.896
3733
28.370
21178
348.056
127
14.304
52.576
269.244
154177
6.540
18
11.326
2178
4174
27633
475798
189
16.359
8414
381776
215958
8.888
26
16.747
3.217
90109



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds

Gezahlte Dividenden (Fortsetzung)

>
w
T
o
=
T
(e}
=
T

Wiederangelegte Dividenden

Asian Growth Fund
Wiederangelegte Dividenden A2 (SGD

Euroland Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden A2 (EUR)
A2 (USD)

A2 HCHF (CHF)

A2 HSGD (SGD)

A2 HUSD (USD)

C2 (EUR)

F2 HUSD (USD)

G2 (EUR)

H2 (EUR)

H2 HCHF (CHF)
H2 HGBP (GBP)
H2 HUSD (USD)
12 (EUR)

12 (USD)

12 HGBP (GBP)
12 HUSD (USD)
X2 (EUR)

X2 HUSD (USD)

Anteilsklasse Bilanzstichtag

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

20.07.20
20.07.20
20.07.20

1
1
1
20.07.201

o 0O 0o

20.07.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

245

Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0,305320
0,224184
2,418361

0,230868
0,255688
0,222653
0,191290
0,185278
0,203522

0,256385
0,217054

1,030397
1,641470
1196668
0,688302
0,810180
0,761653
1294960
1123925

0,045301
0,997005

1,049412
0,443733

0,181133
0,227970

0,433494
0,148828
0,092769
0122297
0,103853
0,149560
0,176022
0,258134
0,226135
0,182966
0,241091
0,198376
0,261767
0190818
0,206586
0,218515
0,147692
0,055991

Anteile

180.519,66
4.281.938,73
162,24
167.062,11
731.504,15
3.602.955,68
2.009.189,48
168.74751
276,94
153.61314
43.690,61

152.309,84
39.689,40
706.299,02
45.025,00
582.342,10
24355752
6.695.473,34
29.326,12

25,00
17,00
17,00

136,68

976.341,32
1750.999,71

21616.903,15
603.311,51
398.412,60
7743419
5.444.524,98
250,00
21.301,35
8.768.209,51
6.086.738,22
1.252.617,32
197.272,00
843.94852
36.289.661,86
297.550,04
18.109,33
1.327592,27
770.235,25
302.096,49

Wahrung

SGD
usb
CNH
usb
GBP
EUR
usD
GBP
EUR
GBP
usb

EUR
SGD
usb
usD
EUR
usD
usb
usD

SGD
EUR
usb
EUR

EUR
EUR

EUR
usD
CHF
SGD
usD
EUR
usD
EUR
EUR
CHF
GBP
usb
EUR
usb
GBP
usb
EUR
usb

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

55116
959.942
392
38.569
187.037
802.209
384.338
31.265
56
39.384
9.483

156.940
65.149
845.206
30.991
471.802
185.506
8.670.372
32,960

176.848
399175

9.370.801
89.790
36.960

9.470
565.432
37

3750
2.263.374
1.376.425
229186
47560
167419

9.499.440

56.778

3741
290.099
113.758
16.915



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds

European Growth Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Japan Opportunities Fund
Wiederangelegte Dividenden

Anteilsklasse Bilanzstichtag

H1 (EUR)
It (EUR)
R1 (EUR)
R1 HUSD (USD)
A2 (EUR)
H2 (EUR)
12 (EUR)

H2 (USD)
12 (USD)
12 HUSD (USD)

Pan European Dividend Income Fund

Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

Pan European Equity Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

)

A2 HUSD (USD)
E2 (EUR)
)

)

(=
192}
O

E2 HUSD
H2 (EUR

=
192}
=}

>
N
T
c
192}
O
(=
192}
=)

_n
N
T
c
192)
O
(=
192)
=)

T
N
T
c
192)
O
(=
192)
=)

NS
T
c
D
]
(=
@D
=]

X2 HUSD (USD

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018

20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018

246

Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0144447
0,291652
0127673
0128290

0148287
0,365854
0,327419

0,001181
0,116831
0,124880

0,423556
0,421080
0,326800
0,418028

0,473364
0,450080
0,445840
0,462423
0,326800

0,259326
0,218975

0,270015
0,269003
0,129874
0,112802
0,387830
0,216467
0,217726
0,274213
0,255097
0,285458
0,248848
0,597550
0,252635
0,247631
0,394129
0,062946
0,065312

Anteile

16.982,36
219.857,07
2.202.963,47
1.637.771,31

749.862,41
5125,00
55.510,58

10.921,39
124.362,74
1145167

253,40
250,00
250,00
498.500,00

308,14
265,00
250,00
265,00
250,00

4.270105,67
3.555.203,26

17.808.548,66
125,00
3.321.681,92
5.549.352,01
108.037,81
326.260,71
83.661,12
28.435.030,68
213320114
39.899,06
8.675,93
10.404.301,58
375711857
882.753,28
2.263.435,03
138.703,45
428.502,06

Wahrung

EUR
EUR
EUR
usb

EUR
EUR
EUR

usD
usb
usD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usD
EUR
usD
EUR

EUR
EUR

EUR
SGD
usD
usD
EUR
usD
usb
EUR
EUR
usD
usb
EUR
usb
usD
EUR
EUR
usb

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

2453
64122
281.259
197280

111195
1.875
18.175

13
14.529
1430

107

105

82
208.387

146
19
1
123
82

1107.351
778.500

4.808.570
34
431399
625.979
41900
70.625
18.215
7797265
544172
11.390
2159
6.217.088
949181
218,597
892.084
8.731
27986



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse Bilanzstichtag

Asia-Pacific Property Equities Fund
Gezahlte Dividenden A3 (SGD)

Wiederangelegte Dividenden A2 (EUR

China Fund
Gezahlte Dividenden H1(USD)

Wiederangelegte Dividenden H2 (EUR)

Global Equity Income Fund
Gezahlte Dividenden A3 (EUR

Wiederangelegte Dividenden A2 (USD)

Global Multi-Asset Fund

Gezahlte Dividenden H1 HEUR (EUR)
Wiederangelegte Dividenden A2 (GBP)
H2 (GBP)

H2 HEUR (EUR)

IU2 HEUR (EUR)

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017

29.12.2017

29.12.2017

29.12.2017

29.12.2017

2912.2017
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.072018

20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

2010.2017
2010.2017
2010.2017
2010.2017
19.01.2018
19.01.2018
19.01.2018
19.01.2018
19.01.2018
20.04.2018
20.04.2018
20.04.2018
20.04.2018
20.04.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

20.072018

20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

247

Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0,655490
0,446662
0,297573

0,446234
0,516891
0,288991
0,317327
0,497370
0,580917
0,479086

0,094560

0,086867
0142122
0,080757

0,656258
0,550424
0,632237
0,647560
0,614961
0,5620812
0,604099
0,095706
0,619066
1,035607
0,902751
1,050681
0,953124
1,073302
1,608006
1,323858
1643187
1484008
1676172

3,779952
4,499219
3,932698

0,024772

0,000522
0,027440
0,046448
0,036660

Anteile

12700
1.720.515,21
22.631,08

874.604,27
144121720
167,00
119.368,54
1.468,42
922.76133
19.971,50

125,00

125,00
147.853,00
608.222,76

2.0131
2.096,84
80.983,60
8.169,41
179513
295210
81.213,50
23,00
7596,55
1796,32
297434
226,69
23,02
26,68
179722
2.76183
226,93
2323
26,93

2.049,26
81730
49.276,13

250,00

18.936,26
250,00
62.493.21
1.000,00

Wahrung

SGD
usD
usD

EUR
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb

usD

EUR
usb
usb

EUR
usD
usD
usD
EUR
usb
usb
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
usD
EUR
usD
usD
EUR
usD

usD
EUR
usb

EUR

GBP
GBP
EUR
EUR

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

83
768.489
6.734

390.278
744.951
48
37879
730
536.048
9.568

1.321
1154
51201
5290
1104
1537
49.061

4703
1860
2.685
238
22

29
2.890
3.656
350
34

42

1746

3677
193788

10

2.903
37



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds

Anteilsklasse Bilanzstichtag

Wiederangelegte Dividenden (Fortsetzung)

Global Natural Resources Fund
Wiederangelegte Dividenden

Global Property Equities Fund
Gezahlte Dividenden

Wiederangelegte Dividenden

1U2 HUSD (USD)
72 (GBP)

A2 HCHF (CHF
A2 HEUR (EUR
F2 (USD

G2 (USD

G2 HCHF (CHF
G2 HEUR (EUR
H2 (EUR

H2 (GBP

H2 (USD

H2 HCHF (CHF
H2 HEUR (EUR
2 (USD

12 HEUR (EUR
X2 (USD

29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
29.09.2017

29.12.2017

29.12.2017

2912.2017

29.12.2017

2912.2017

2912.2017
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.07.2018
20.07.2018

20.072018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
2010.20
19.01.20

20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.04.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

N

S

=

R

o
LRLLLLLELLLLELLLLLLLOOY Q9

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
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Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0,040234
0,171305

0,038308
0,461420
0,746979
1,0231556
1246219

0,108374
0,085687
0,091440
0,061649
0,641813
0146038
0,116925
0,140737
0,045492
0,083584
0,866599
0,135206
0,110787
0,133468
0,121879
0,079250
0,797120
0,220194
0,174252
0,210898
0,203381
0,125664
1331876

0,500741
0,441238
0,581601
0,350796
0,357584
0,593905
0,355089
0,325120
0,348374
0,435885
0,381352
0,380588
0,302816
0,347779
0,657370
0,425722
0,544053

Anteile

1.000,00
9.142.831,00

868,22
25,00
25,00

33.093,40
22109,63

126,49
1511715,60
125,00
1369.252,99
10.995,00
12712
145730155
125,55
125,00
1167.389,99
21763,00
12799
1397595,32
126,40
125,30
1007.464,99
21133,00
128,82
129677014
12722
126,11
976.871.99
21.324,00

996.535,42
388.189,49
8.537.374,88
68.957,71
656.956,11
3.833,73
331.350,48
223.200,00
11.648,27
43.015,86
8.826,51
580.639,87
190.426,13
8700143
323445317
124.015,80
7451187

Wahrung

usb
GBP

usD
EUR
GBP
EUR
GBP

SGD
usD
usb
usb
EUR
SGD
usb
usb
EUR
usb
EUR
SGD
usD
usD
EUR
usD
EUR
SGD
usD
usb
EUR
usb
EUR

EUR
GBP
usD
CHF
EUR
usD
usD
CHF
EUR
EUR
GBP
usD
CHF
EUR
usb
EUR
usb

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

40
1.566.217

14
129.535
1
84.412
7057
19
170.395
18

6
97576
18.860
17
154.835
17

15
79.841
16.846
28
225.965
27

26
122.757
28.401

499.007
171.284
4.965.344
24190
234917
2217
117,659
72.567
4.058
18.750
3.366
220.984
57664
30.257
2126.232
52.796
40.538



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds

Global Technology Fund

Wiederangelegte Dividenden H2 HEUR (EUR)

Japanese Smaller Companies Fund
Wiederangelegte Dividenden F2 (USD)
F2 HUSD (USD)
H2 (JPY)

H2 (USD)

H2 HEUR (EUR)
H2 HUSD (USD)
2 (JPY)

12 (SGD)

12 (USD)

12 HEUR (EUR)
12 HSGD (SGD)
12 HUSD (USD)
M2 (JPY)

Z2 (JPY)

Pan European Alpha Fund
Gezahlte Dividenden H1(EUR)

Hi HGBP (GBP)

Wiederangelegte Dividenden F2 HUSD (USD)
H2 (EUR)

H2 HUSD (USD)
12 (EUR)

12 HGBP (GBP)
12 HUSD (USD)
Q2 (EUR)

Q2 HGBP (GBP)
Q2 HUSD (USD)

Pan European Property Equities Fund
Gezahlte Dividenden A3 (EUR)

Wiederangelegte Dividenden A2 (EUR)
A2 (SGD)

A2 HCNH (CNH)
A2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

H2 (EUR)

H2 HUSD (USD)
12 (EUR)

12 HUSD (USD)
X2 (EUR)

Anteilsklasse Bilanzstichtag

29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018

29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018
29.06.2018

Datum der
Auszahlung

20.07.2018

20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018

20.072018
20.07.2018

20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.07.2018
20.072018
20.07.2018
20.07.2018

20.07.2018
20.07.2018

20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20
20.07.20

1
1
1
1
1
1
1
1
1
20.07.201

8
8
8
8
8
8
8
8
8
8
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Betrag pro
Anteil in der
Wahrung der
Anteilsklasse

0,004862

0,230688
0,148953
13,977175
0,066538
0,179984
0,187803
19,697458
0,231579
0,199800
0,243574
0,230352
0,269109
17,035546
85,237479

0,075212
0,038556

0,038321
0,031374
0,064397
0,093068
0,059755
0,054808
0,114666
0,069076
0,077899

1276004
1167256

1643614
1616813
10,082037
1,047738
1105089
1335484
0,757771
1736113
0,964896
1439585

Anteile

163.715,52

3.458,20
29.594,27
361,00
174.308,47
910,00
550,00
4.554.406,55
206.022,01
487.490,45
432.860,77
1906.016,30
73.236,94
311.820,13
59,50

1.086.985,15
250,00

250,00
450.625,94
250,00
31.542.861,00
38.562,22
882.833,61
423.070,90
3.354.858,67
361.155,19

477.859,32
485190,16

6.285146,92
62,50

60,37
378.215,12
255.823,39
351.907,74
83,00
698.533,39
11.230,29
13418721

Wahrung

EUR

usD
usD

JPY
usD
EUR
usD

JPY
SGD
usb
EUR
SGD
usD

JPY
usD

EUR
GBP

usD
EUR
usD
EUR
GBP
usb
EUR
GBP
usD

EUR
EUR

EUR
SGD
CNH
usb
EUR
EUR
usD
EUR
usD
EUR

Ausgezahlter
Betrag in der
Wahrung der
Anteilsklasse

796

798
4408
5.046
11598

164

103

89.710.232
47710
97401

105.434
439.054
19.709
5.312.026
5.072

81754
10

10

14138

16
2.935.640
2.304
48.386
48512
231740
28134

609.750
566.341

9.701.842
101

609
396.270
282.708
469.967
63
1212733
10.836
193174



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

13. Dividendenausschiittungen (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse Bilanzstichtag

Pan European Smaller Companies Fund

Gezahlte Dividenden A1 (EUR) 29.06.2018
H1 (EUR) 29.06.2018

11 (EUR) 29.06.2018

Wiederangelegte Dividenden A2 (EUR) 29.06.2018
A2 HUSD (USD) 29.06.2018

H2 (EUR) 29.06.2018

H2 HUSD (USD) 29.06.2018

12 (EUR) 29.06.2018

M2 (EUR) 29.06.2018

14, Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie Uberziehungskredite
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Uberziehungskredite setzten sich zum 30. Juni 2018 folgendermaBen zusammen:

Fonds Betrag in
Fondswahrung

Core Credit Fund usbD
Bankguthaben 39.531161
39.531.161

Emerging Market Corporate Bond Fund ushD
Bankguthaben 28.418
Kontokorrentkredit (908.102)
Termineinlagen 550.000
(329.684)

Euro Corporate Bond Fund EUR
Bankguthaben 55.220.015
Kontokorrentkredit (273.643)
Einschusskonten 8.565.010
Termineinlagen 2130.000
65.641.382

Euro High Yield Bond Fund EUR
Bankguthaben 6.890.047
Kontokorrentkredit (37)
Einschusskonten 338.326
Termineinlagen 550.000
7778.336

Global Corporate Bond Fund usb
Bankguthaben 831102
Kontokorrentkredit (8.150)
Einschusskonten 66.517
889.469

Global High Yield Bond Fund usb
Bankguthaben 5.329.226
Einschusskonten 306.664
Termineinlagen 610.000
6.245.890

Datum der Betrag pro Anteile Wahrung Ausgezahlter
Auszahlung  Anteil in der Betrag in der
Wahrung der Wahrung der
Anteilsklasse Anteilsklasse

20.07.2018 0,245612 25.507,84 EUR 6.265
20.072018 0,588933 40.222,96 EUR 23.689
20.07.2018 0,518662 564.854,59 EUR 292.969
20.07.2018 0148302  9.592.517,86 EUR 1.422.590
20.07.2018 0,230481 577439,22 usD 133.089
20.07.2018 0195824 913.688,04 EUR 178.922
20.07.2018 0,630410 10.317,78 usD 6.504
20.07.2018 0575448  6153.081,05 EUR 3540779
20.07.2018 0,574187  1679.836,68 EUR 964.541
Fonds Betrag in
Fondswahrung

Pan European Dividend Income Fund EUR
Bankguthaben 161.397
161.397

Pan European Equity Fund EUR
Bankguthaben 63.265.569
Kontokorrentkredit (1.720.557)
61.545.012

US Growth Fund usD
Bankguthaben 564.005
564.005

Asia-Pacific Property Equities Fund usb
Bankguthaben 2.560.197
Kontokorrentkredit (70)
2.560.127

China Fund usD
Bankguthaben 13.856.594
Einschusskonten 19.633.869
33.490.463

Global Equity Income Fund usb
Bankguthaben 257.345
257.345

Global Multi-Asset Fund GBP
Bankguthaben 7.360.318
Einschusskonten 948.581
8.308.899

Global Natural Resources Fund usb
Bankguthaben 162.744
Kontokorrentkredit (153)
152,591
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Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

14. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Uberziehungskredite(Fortsetzung)

Fonds Betrag in
Fondswahrung

Strategic Bond Fund usb
Bankguthaben 2.404.683
Kontokorrentkredit (133.226)
Einschusskonten 102173
2.373.630

Total Return Bond Fund EUR
Bankguthaben 146.944113
Kontokorrentkredit (1.851.843)
Einschusskonten 8.561.498
Termineinlagen 7150.000
160.803.768

Asian Dividend Income Fund usb
Bankguthaben 2.755.919
Kontokorrentkredit (50.626)
Termineinlagen 750.000
3.455.293

Asian Growth Fund usb
Bankguthaben 984.959
984.959

Euroland Fund EUR
Bankguthaben 36.306.882
Kontokorrentkredit (54.543)
36.252.339

European Growth Fund EUR
Bankguthaben 2.505.874
Kontokorrentkredit (435.408)
2.070.466

Japan Opportunities Fund JPY
Bankguthaben 118.377.695
Kontokorrentkredit (30.698)
118.346.997
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Fonds

Global Property Equities Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Global Technology Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Japanese Smaller Companies Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit

Pan European Alpha Fund
Bankguthaben
Kontokorrentkredit
Termineinlagen
Einschusskonten

Pan European Property Equities Fund

Bankguthaben

Pan European Smaller Companies Fund

Bankguthaben
Kontokorrentkredit
Einschusskonten

Betrag in
Fondswahrung
usbD
10.319.5632
(5.118.197)
5.201.335

usD
21.906.101
(101172)
21.804.929

PY

17510.867
(90.076.406)
(72.565.539)

EUR
63127269
(2.463176)
39.721.602
69.085.946
169.471.641

EUR
1297942
1.297.942

EUR
10.168.417
(68.090)
237418
10.337.745



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

15. Aktivitdten im Bereich der Wertpapierleihgeschéfte

Die Gesellschaft ist Wertpapierleingeschéfte fir eine Reihe von Aktien- und Rententeilfonds eingegangen (mit Ausnahme des Core Credit
Fund). Im Gegenzug fir die Bereitstellung von Wertpapieren zur Beleihung wahrend des Jahres erhalten die am Programm teilnehmenden
Fonds Gebluhren, die im Abschluss jedes teilnehmenden Fonds unter ,Sonstige Ertrage” verbucht werden. Die Gesellschaft hat BNP
Paribas Securities Services UK Limited (BP2S UK) dazu bestellt, Gber seine Londoner Niederlassung als Vertreter fur das Aktien- und
Renten-Darlehensprogramm zu fungieren. Als Entlohnung fiir diese Vertreterrolle erhalt BP2S UK einen prozentualen Anteil der variablen

GebUhren des entsprechenden Programms. Alle Wertpapiere sind vollstéandig besichert.

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung unter ,Sonstige Ertrage” offengelegt.

Zum 30. Juni 2018 war der Marktwert der verliechenen Wertpapiere wie folgt:

Fonds Gegenpartei Wahrung Gesamtmarktwert
der verliehenen
Wertpapiere
Euro Corporate Bond Fund
Barclays EUR 22.588.872
BNP Paribas EUR 43.569.274
Citigroup EUR 53.350.956
Goldman Sachs EUR 9.052.230
J P Morgan EUR 89.885.331
Morgan Stanley  EUR 1.384.866
Royal Bank of EUR 6.267.335
Scotland
Summe 226.098.864
Euro High Yield Bond Fund
BNP Paribas EUR 15.817.932
Credit Suisse EUR 3.102.665
J P Morgan EUR 10.135.933
Summe 29.056.530
Total Return Bond Fund
BNP Paribas EUR 61.232.404
Credit Suisse EUR 1.789.583
J P Morgan EUR 22.945.720
Summe 85.967.707
Asian Dividend Income Fund
J P Morgan uSD 3.568.737
Summe 3.568.737
Euroland Fund
HSBC EUR 2.394.773
J P Morgan EUR 99.737.716
Merrill Lynch EUR 10.887.243
Morgan Stanley  EUR 4.377.060
Summe 117.396.792
European Growth Fund
Citigroup EUR 325.328
HSBC EUR 6.361.948
Merrill Lynch EUR 119.427
Summe 6.806.703
Japan Opportunities Fund
Citigroup JPY 6.713.724
J P Morgan JPY 116.493.434
Summe 123.207.158
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Betrag der
erhaltenen
Sicherheiten

23.791.030
50.610.994
57196.422
9.692.295
96.017.002
1.463.159
6.632.995

245.403.897

18.374.478
3.404.875
10.876.319
32.655.672

71128.904
1.963.895
24.491.630
97.584.429

4.013.444
4.013.444

2.520.854
111.411.332
11.462.015
7.424.226
132.818.427

342.454
6.697.951
125727
7166.132

7195.432
131.334.338
138.529.770

Art der
Sicherheit

Anleihe
Anleihe
Anleihe
Anleihe
Anleihe/Anteile
Anleihe
Anleihe

Anleihe
Anleihe
Anleihe/Anteile

Anleihe
Anleihe
Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile

Anteile
Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile

Anteile
Anleihe/Anteile



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

15. Aktivitiaten im Bereich der Wertpapierleihgeschéfte (Fortsetzung)

Fonds

Pan European Equity Fund

Summe
US Growth Fund

Summe

Gegenpartei

ABN Amro
Citigroup
ING Bank
J P Morgan

J P Morgan

Asia-Pacific Property Equities Fund

Summe

China Fund

Summe

Global Equity Income Fund

Summe

Global Natural Resources Fund
Summe

Global Property Equities Fund
Summe

Pan European Alpha Fund

Summe

J P Morgan

Citigroup
J P Morgan

J P Morgan
Morgan Stanley

J P Morgan

J P Morgan

HSBC
J P Morgan

Pan European Property Equities Fund

Summe

ABN Amro
Merrill Lynch

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR

uSsh

usb

uSD
uSh

uSh
uSD

uSD

uSh

EUR
EUR

EUR
EUR

Gesamtmarktwert
der verliehenen
Wertpapiere

7.452.937
671.376
2.420.313
12.5635.972
23.080.598

7214
717.214

181.882
181.882

3.455.480
451154
3.906.634

46.009
90.771
136.780

61.732
61.732

4.097.433
4.097.433

35.719.692
353.659
36.073.351

37.508
1.261.432
1.298.940
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Betrag der
erhaltenen
Sicherheiten

19.689.069
706.715
2.610.527
14.002.206
37.008.517

805.119
805.119

202.913
202.913

3.664.028
505.963
4.169.991

72.890
155.622
228.512

68.284
68.284

4.608.485
4.608.485

37.602.248
393.518
37.995.766

100.405
1.328.048
1.428.453

Art der
Sicherheit

Anleihe/Anteile
Anteile
Anteile
Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile

Anteile
Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile

Anleihe/Anteile
Anleihe/Anteile



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

15. Aktivitiaten im Bereich der Wertpapierleihgeschéfte (Fortsetzung)

Fir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2018 sind die Gesamtnettoertrage aus der Wertpapierleihe wie folgt:

Wahrung Bruttogesamtsumme Direkte und indirekte = Nettogesamtsumme

der Ertrage aus Kosten und Gebiihren, der Ertrage aus

Wertpapier- vom Bruttoertrag Wertpapier-

leihgeschaften abgezogen leihgeschiften

Euro Corporate Bond Fund EUR 489.334 73.400 415.934
Euro High Yield Bond Fund EUR 166.415 24.962 141.453
Total Return Bond Fund EUR 144.439 21.666 122773
Asian Dividend Income Fund uSD 10.100 1.515 8.585
Asian Growth Fund usD 4 6 35
Euroland Fund EUR 216.580 32.487 184.093
European Growth Fund EUR 52.942 7.941 45.001
Japan Opportunities Fund JPY 426.753 64.013 362.740
Pan European Equity Fund EUR 413.274 61.991 351.283
US Growth Fund uSD 432 65 367
Asia-Pacific Property Equities Fund usD 6.265 940 5.325
China Fund usD 20.252 3.038 17.214
Global Equity Income Fund uSD 140 21 19
Global Natural Resources Fund uSsSD 8.720 1.308 7412
Global Property Equities Fund ush 12.527 1.879 10.648
Pan European Alpha Fund EUR 67.346 10.102 57.244
Pan European Property Equities Fund EUR 36.814 5.522 31.292

16. Transaktionen mit verbundenen Personen und Unternehmen
Im Geschaftsjahr wurden vom Fonds folgende Transaktionen mit folgenden verbundenen Personen der Gesellschaft abgeschlossen:

(1) Managementgesellschaft und Investment-Manager — Die Séatze, zu denen Managementgebiihren und leistungsbezogene Gebihren fir

die einzelnen Teilfonds berechnet werden, sind in Erlauterung 6 aufgefiihrt. Der Gesamtbetrag, den der Fonds der Managementgesellschaft

Henderson Management SA wahrend des Geschéftsjahres bezlglich dieser Gebuhren in Rechnung gestellt hat, belief sich auf
USD 155.745.965 (Juni 2017: USD 171.028.151).

(2) Die Vertriebsstelle — Die an die Vertriebsstelle gezahlten Gebuihren betrugen bis zu 0,5 % p. a. des durchschnittlichen
Nettogesamtvermégens der Regionen- und Spezialfonds (mit Ausnahme des Global Multi-Asset Fund) und 0,25 % p. a. fir den Global
Multi-Asset Fund und die Rentenfonds (mit Ausnahme der den Inhabern von Anteilen der Klassen B, C, E, G, |, IR, lU,M, Q, R, S und Z
zurechenbaren Vermogenswerte).

Der Gesamtbetrag, den die Vertriebsstelle den Fonds wahrend des Berichtsjahres beztiglich dieser Gebuhren in Rechnung gestellt hat,
belief sich auf USD 40.751.210 (Juni 2017: USD 40.289.619).

Daruber hinaus ist fir die Anteile der Klasse X eine Vertriebsgeblhr zum Jahressatz von 0,6 % p. a. fiir die Regionen- und Spezialfonds
und fir die Rentenfonds eine Gebuhr von 0,35 % p. a. des durchschnittlichen Tagesnettovermdgens des jeweiligen Teilfonds an

die Hauptvertriebsstelle zu zahlen. Die insgesamt von der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr in diesem Zusammenhang an die
Hauptvertriebsstelle gezahlten Gebiihren betrugen USD 1.240.257 (September 2017: USD 1.255.793).

(3) Die an den Verwaltungsrat zu zahlenden Gebiihren beliefen sich auf USD 172.918 (Juni 2017: USD 206.281).
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17. ,Soft Commission“

Zwischen dem 1. Juli 2017 und dem 14. Dezember 2017 war der Investment Manager befugt, Transaktionen Uber Broker durchzufihren,
wobei der Broker die Verwendung eines Teils der bei diesen Transaktionen erzielten Provisionen zur Begleichung seiner eigenen Kosten
oder der Kosten Dritter bei der Erbringung bestimmter Dienstleistungen fir den entsprechenden Investment Manager vereinbarte. Die
Dienstleistungen, die im Rahmen dieser Vereinbarungen entlohnt werden konnten, waren geméai damaligen Bestimmungen der Financial
Conduct Authority (,FCA") zulassig. Dabei handelte es sich um Dienstleistungen in Verbindung mit der Ausfihrung von Transaktionen im

Namen von Kunden oder die Bereitstellung von Investment-Research fir den Investment Manager.

Ab dem 15. Dezember 2017 nutzen der Investment Manager und gegebenenfalls die Sub-Investment Manager keine Soft-Commission-
Vereinbarungen mehr fir die Erbringung von Investment-Research, weil sie Investment-Research aus ihren eigenen Ressourcen bezahlen.

18. Ruckforderungen der Verrechnungssteuer

Quellensteuerriickforderungen wurden hinsichtlich der zwischen 2003 und 2015 auf belgische, danische, deutsche, italienische und spanische
Dividenden erhobenen Verrechnungssteuer beantragt. Die eingegangenen Rickforderungsantrage wurden bei Eingang in den entsprechenden
Fonds berlcksichtigt. Das wahrscheinliche Ergebnis dieser Riickforderungen lasst sich zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht abschatzen,

und daher wurden in diesem Abschluss keine Rickforderungsbetrdge ausgewiesen. Die Rechtsverfolgungskosten in Bezug auf diese
Verrechnungssteuerrickforderungen werden vom Fonds getragen. Sollten sich alle Riickforderungsantrage als erfolgreich erweisen, hatte dies
die folgenden Auswirkungen auf die betroffenen Fonds (ausgedriickt als prozentualer Anteil des Nettovermdgens zum 30. Juni 2018):

Fonds Gesamtbetrag (EUR)
Euroland Fund 788.350
European Growth Fund 75.657
Pan European Equity Fund 7.673.765
Global Natural Resources Fund 212
Global Property Equities Fund 11.574
Global Technology Fund 259.364
Pan European Alpha Fund 250.218
Pan European Property Equities Fund 423.529
Pan European Smaller Companies Fund 1.467.240
Geschlossene Teilfonds

Pan European Equity Dividend Fund' 249.880
Industries of the Future Fund? 3.603
World Select Fund?® 11.359

% Gewichtung des gesamten
Nettovermégens
0,04 %

0,09 %

0,47 %

0,00 %

0,03 %

0,01 %

0,03 %

0,10 %

0,14 %

572 %
013 %
0,39 %

' Der Pan European Equity Dividend Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtvermogen versteht sich

zum 29. Juni 2012.

2 Der Industries of the Future Fund wurde geschlossen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtvermdgen versteht sich zum

31. Januar 2012.

3 Der World Select Fund wurde geschlosssen. Das in der prozentualen Gewichtung verwendete Gesamtvermégen versteht sich zum 31. Mérz 2017.

19. Kauf und Verkauf von Wertpapieren

Eine Auflistung der Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren im Geschéftsjahr ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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20. Spezielle Informationen fiir schweizerische Anleger

Fonds Anteilsklasse TER - vor TER - nach
leistungsbezogenen Gebiihren leistungsbezogenen Gebiihren

Core Credit Fund Y1 (USD) 0,25 % n.z
Emerging Market Corporate Bond Fund A2 (USD) 141 % 141 %
A2 HEUR (EUR) 1,41 % 1,41 %
F2 (USD) 0,81 % 0,81 %

H2 (USD) 0,91 % 0,91 %

H2 HEUR (EUR) 0,91 % 0,91 %
12 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 %
X2 (USD) 1,76 % 1,76 %

X3 (USD) 1,76 % 1,76 %

72 HGBP (GBP) 0,08 % 0,08 %
Z3 HAUD (AUD) 0,08 % 0,08 %
Euro Corporate Bond Fund A2 (EUR) 114 % 114 %
A2 HCHF (CHF) 1,14 % 114 %
A2 HSEK (SEK) 114 % 114 %
A2 HUSD (USD) 114 % 1,28 %
A3 (EUR) 114 % 114 %

A3 HGBP (GBP) 114 % 1,22 %
F2 (USD) 0,77 % 0,81 %

F2 HUSD (USD) 0,77 % 1,06 %
G2 (EUR) 0,65 % 0,65 %

G2 HCHF (CHF) 0,65 % 0,65 %
H2 (EUR) 0,77 % 0,77 %

H2 HCHF (CHF) 0,77 % 0,77 %
H2 HSEK (SEK) 0,77 % 0,77 %
H2 HUSD (USD) 0,77 % 0,77 %
H3 (EUR) 0,77 % 0,80 %

H3 HGBP (GBP) 0,77 % 0,88 %
12 (EUR) 0,75 % 0,75 %

12 HCHF (CHF) 0,75 % 0,75 %
12 HUSD (USD) 0,75 % 1,02 %
13 (EUR) 0,75 % 0,75 %

13 (USD) 0,75 % 0,75 %

X2 (EUR) 1,49 % 1,49 %

X3 (EUR) 1,49 % 1,49 %

Euro High Yield Bond Fund A2 (EUR) 1,16 % 117 %
A2 HCHF (CHF) 1,16 % 1,16 %
A2 HUSD (USD) 1,16 % 1,45 %
A3 (EUR) 1,16 % 1,16 %

A3 HUSD (USD) 1,16 % 1,45 %
F3 HUSD (USD) 0,79 % 11 %
H2 (EUR) 0,79 % 0,82 %

H2 HUSD (USD) 0,79 % 1,03 %
H3 (EUR) 0,79 % 0,79 %

12 (EUR) 0,75 % 0,84 %

12 HUSD (USD) 0,75 % 0,87 %
13 HUSD (USD) 0,75 % 1,06 %
X2 (EUR) 1,51 % 1,51 %

X3 (EUR) 1,51 % 1,51 %

72 (EUR) 0,08 % 0,08 %

Z2 HGBP (GBP) 0,08 % 0,08 %
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20. Spezielle Informationen fiir schweizerische Anleger (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse TER - vor TER - nach
leistungsbezogenen Gebiihren leistungsbezogenen Gebiihren

Global Corporate Bond Fund A2 (USD) 1,21 % 1,21 %
A2 HEUR (EUR) 1,21 % 1,21 %

H2 (USD) 0,84 % 0,84 %

H2 HEUR (EUR) 0,84 % 0,84 %

12 (USD) 0,75 % 0,75 %

12 HEUR (EUR) 0,75 % 0,75 %

X2 (USD) 1,56 % 1,56 %

Global High Yield Bond Fund A2 (USD) 117 % 1,20 %
A2 HEUR (EUR) 117 % 117 %

A3 (USD) 117 % 117 %

A3 HEUR (EUR) 117 % 117 %

F2 (USD) 0,80 % 0,93 %

H2 (USD) 0,80 % 0,81 %

H2 HEUR (EUR) 0,80 % 0,80 %

H3 HEUR (EUR) 0,30 % 0,80 %

12 (USD) 0,75 % 0,86 %

12 HEUR (EUR) 0,75 % 0,75 %

X2 (USD) 1,52 % 1,53 %

Z2 HGBP (GBP) 0,09 % 0,09 %

Z3 HAUD (AUD) 0,09 % 0,09 %

Z3 HGBP (GBP) 0,09 % 0,09 %

Strategic Bond A2 (USD) 1,20 % n.z
A2 HEUR (EUR) 1,20 % n.z.

H2 HEUR (EUR) 0,83 % n.z

H3 HEUR (EUR) 0,83 % n.z.

|U2 (USD) 0,77 % n.z.

X2 (USD) 1,55 % n.z.

Total Return Bond Fund A2 (EUR) 116 % n.z.
A2 HUSD (USD) 116 % nz

A3 (EUR) 116 % nz

F2 HUSD (USD) 0,79 % nz

H2 (EUR) 0,79 % n.z

H3 (EUR) 0,79 % n.z.

12 (EUR) 0,75 % n.z.

X2 (EUR) 1,76 % n.z

72 HGBP (GBP) 0,08 % n. z.

Asian Dividend Income Fund A2 (EUR) 1,90 % 1,90 %
A2 (SGD) 1,90 % 1,90 %

A2 (USD) 1,90 % 1,90 %

A3 (EUR) 1,90 % 1,90 %

A3 (SGD) 1,90 % 1,90 %

A3 (USD) 1,90 % 1,90 %

A3 HCNH (CNH) 1,90 % 1,90 %

3(USD) 110 % 110 %

2 (USD) 0,85 % 0,85 %

3 (GBP) 0,85 % 0,85 %

2 (EUR) 110 % 110 %

2 (USD) 110 % 110 %

3 (EUR) 110 % 110 %

H3 (USD) 1,10 % 1,10 %

2 (USD) 1,00 % 1,00 %

3 (GBP) 1,00 % 1,00 %

3 (EUR) 0,90 % 0,90 %

3 (GBP) 0,90 % 0,90 %

3 (USD) 0,90 % 0,90 %

2 (USD) 2,50 % 2,50 %
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20. Spezielle Informationen fiir schweizerische Anleger (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse TER - vor TER - nach
leistungsbezogenen Gebiihren leistungsbezogenen Gebiihren

Asian Growth Fund A2 (EUR) 1,98 % 1,98 %
A2 (SGD) 1,98 % 1,98 %

A2 (USD) 1,98 % 1,98 %

H2 (EUR) 118 % 118 %

H2 (USD) 118 % 118 %

X2 (EUR) 2,58 % 2,58 %

X2 (USD) 2,58 % 2,58 %

Euroland Fund Al (EUR) 1,85 % 1,85 %
A2 (EUR) 185 % 185 %

A2 (USD) 1,85 % 1,85 %

A2 HCHF (CHF) 1,85 % 1,85 %

A2 HSGD (SGD) 1,85 % 1,85 %

A2 HUSD (USD) 1,85 % 1,85 %

C2 (EUR) 150 % 150 %

F2 HUSD (USD) 106 % 1,06 %

G2 (EUR) 0,85 % 0,85 %

H1 (EUR) 1,05 % 1,05 %

H2 (EUR) 1,05 % 1,05 %

H2 HCHF (CHF) 1,05 % 1,05 %

H2 HGBP (GBP) 1,05 % 1,05 %

H2 HUSD (USD) 1,05 % 1,05 %

11 (EUR) 1,00 % 1,00 %

12 (EUR) 1,00 % 1,00 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 HGBP (GBP) 1,00 % 1,00 %

12 HUSD (USD) 1,00 % 1,00 %

X2 (EUR) 2,45 % 2,45 %

X2 HUSD (USD) 2,45 % 2,45 %

European Growth Fund A2 (EUR) 1,90 % 1,90 %
Hi (EUR) 110 % 110 %

H2 (EUR) 110 % 110 %

11 (EUR) 1,00 % 1,00 %

12 (EUR) 1,00 % 1,00 %

R1 (EUR) 1,95 % 1,95 %

R1 HUS (USD) 1,95 % 1,95 %

X2 (EUR) 2,50 % 2,50 %

Japan Opportunities Fund A2 (USD) 1,89 % 1,89 %
H2 (USD) 1,09 % 1,09 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 HUSD (USD) 1,00 % 1,00 %

X2 (USD) 2,49 % 2,49 %

Pan European Dividend Income Fund A2 (EUR) 2,06 % 2,06 %
A2 HUSD (USD) 2,06 % 2,06 %

A3 (EUR) 2,06 % 2,06 %

E2 (EUR) 0,78 % 0,78 %

E2 HUSD (USD) 078 % 121 %

E3 (EUR) 0,78 % 0,78 %

H2 (EUR) 1,26 % 1,33%

H3 (EUR) 1,26 % 1,33%

U3 (EUR) 118 % 118 %

Pan European Equity Fund Al (EUR) 1,86 % 1,86 %
A2 (EUR) 1,86 % 1,86 %

A2 (SGD) 1,86 % 1,86 %

A2 (USD) 1,86 % 1,86 %

A2 HUSD (USD) 1,86 % 1,86 %
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20. Spezielle Informationen fiir schweizerische Anleger (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse TER - vor
leistungsbezogenen Gebiihren
Pan European Equity Fund (Fortsetzung)

TER - nach
leistungsbezogenen Gebiihren

C2 (EUR) 1,20 % 1,20 %

F2 (USD) 1,06 % 1,06 %

F2 HUSD (USD) 1,06 % 1,06 %
G2 (EUR) 0,85 % 0,85 %

H1 (EUR) 1,06 % 1,06 %

H2 (EUR) 1,06 % 1,06 %

H2 (USD) 1,06 % 1,06 %

H2 HUSD (USD) 1,06 % 1,06 %
12 (EUR) 1,00 % 1,00 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 HUSD (USD) 1,00 % 1,00 %
M2 (EUR) 1,00 % 1,00 %

X2 (EUR) 2,46 % 2,46 %

X2 HUSD (USD) 2.46 % 2.46 %
US Growth Fund A2 (USD) 1,90 % 1,90 %
H2 (USD) 1,10 % 152 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

X2 (USD) 2,50 % 2,50 %
Asia-Pacific Property Equities Fund A2 (EUR) 1,90 % 1,90 %
A2 (USD) 1,90 % 1,90 %

A3 (SGD) 190 % 190 %

A3 (USD) 1,90 % 1,90 %

H2 (EUR) 110 % 115 %

H2 (USD) 110 % 110 %

H3 (USD) 1,10 % 1,10 %

12 (EUR) 1,00 % 1,00 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

X2 (USD) 2,50 % 2,50 %

China Fund A1 (USD) 1,88 % 1,88 %
A2 (EUR) 1,88 % 1,88 %

A2 (SGD) 1,88 % 1,88 %

A2 (USD) 1,88 % 1,88 %

H1 (USD) 1,08 % 1,08 %

H2 (EUR) 1,08 % 1,08 %

H2 (USD) 1,08 % 1,08 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

X2 (USD) 2,48 % 2,48 %

Global Equity Income Fund A2 (USD) 2,04 % 2,04 %
A3 (EUR) 2,04 % 2,04 %

A3 (USD) 2,04 % 2,04 %

E3 (USD) 0,75 % 0,75 %

H2 (EUR) 124 % 124 %

H3 (EUR) 124 % 124 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

13 (USD) 1,00 % 1,00 %

Global Multi-Asset Fund A1 HEUR (EUR) 174 % n.z.
A2 (GBP) 174 % n.z

A2 HEUR (EUR) 174 % n.z
A2 HUSD (USD) 1,74 % n.z
H1 HEUR (EUR) 124 % n.z
H2 (GBP) 124 % nz

H2 HEUR (EUR) 124 % n.z
IU2 HEUR (EUR) 126 % n.z
U2 HUSD (USD) 126 % n.z
X2 HEUR (EUR) 2,34 % n.z
72 (GBP) 0,41 % n.z
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20. Spezielle Informationen fiir schweizerische Anleger (Fortsetzung)

Fonds Anteilsklasse TER - vor TER - nach
leistungsbezogenen Gebiihren leistungsbezogenen Gebiihren

Global Natural Resources Fund A2 (EUR) 216 % 216 %
A2 (USD) 216 % 216 %

H2 (EUR) 1,32 % 1,32 %

H2 (GBP) 1,32 % 1,32 %

12 (EUR) 1,00 % 1,00 %

12 (GBP) 1,00 % 1,00 %

X2 (EUR) 2,716 % 2,716 %

Global Property Equities Fund A2 (EUR) 1,88 % 1,88 %
A2 (GBP) 1,88 % 1,88 %

A2 (USD) 1,88 % 1,88 %

A2 HCHF (CHF) 1,88 % 1,88 %
A2 HEUR (EUR) 1,88 % 1,88 %
A3 (SGD) 1,88 % 2,26 %

A3 (USD) 1,88 % 1,88 %

F2 (USD) 1,08 % 1,31 %

F3 (USD) 1,08 % 1,60 %

G2 (USD) 0,85 % 1,33 %

G2 HCHF (CHF) 0,85 % 0,85 %
G2 HEUR (EUR) 0,85 % 0,85 %
H2 (EUR) 1,08 % 1,52 %

H2 (GBP) 1,08 % 1,54 %

H2 (USD) 1,08 % 1,50 %

H2 HCHF (CHF) 1,08 % 1,09 %
H2 HEUR (EUR) 1,08 % 1,08 %
H3 (EUR) 1,08 % 1,72 %

H3 (USD) 1,08 % 1,35 %

12 (USD) 1,00 % 1,23 %

12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 %
13 (EUR) 1,00 % 1,23 %

X2 (USD) 2,48 % 2,48 %

Global Technology Fund A1 (USD) 1,84 % 1,84 %
A2 (EUR) 1,84 % 1,84 %

A2 (GBP) 1,84 % 1,84 %

A2 (SGD) 1,84 % 1,84 %

A2 (USD) 1,84 % 1,84 %

A2 HCHF (CHF) 1,84 % 1,84 %
A2 HCNH (CNH) 1,84 % 217 %
A2 HSGD (SGD) 1,84 % 1,84 %
C2 (USD) 1,20 % 1,20 %

F1(USD) 1,04 % 1,45 %

F2 (USD) 1,04 % 117 %

G2 (USD) 0,85 % 0,85 %

H1 (EUR) 1,04 % 1,04 %

H1(USD) 1,04 % 1,04 %

H2 (EUR) 1,04 % 1,04 %

H2 (GBP) 1,04 % 1,04 %

H2 (USD) 1,04 % 1,04 %

H2 HCHF (CHF) 1,04 % 1,04 %
H2 HEUR (EUR) 1,04 % 1,04 %
11 (GBP) 1,00 % 1,00 %

11 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 %
X2 (EUR) 2,44 % 2,44 %

X2 (USD) 2,44 % 2,44 %
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Fonds Anteilsklasse TER - vor TER - nach
leistungsbezogenen Gebiihren leistungsbezogenen Gebiihren

Japanese Smaller Companies Fund A2 (JPY) 1,86 % 1,86 %
A2 (USD) 1,86 % 1,86 %

A2 HEUR (EUR) 1,86 % 1,86 %
A2 HSGD (SGD) 1,87 % 1,87 %
A2 HUSD (USD) 1,86 % 1,86 %
C2 (JPY) 1,50 % 1,50 %

F2 (USD) 1,06 % 1,06 %

F2 HUSD (USD) 1,06 % 1,06 %
H2 (JPY) 1,06 % 1,06 %

H2 (USD) 1,06 % 1,06 %

H2 HEUR (EUR) 1,06 % 1,06 %
H2 HUSD (USD) 1,06 % 1,06 %
12 (JPY) 1,00 % 1,00 %

|2 (SGD) 1,00 % 1,00 %

12 (USD) 1,00 % 1,00 %

12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 %
12 HSGD (SGD) 1,00 % 1,00 %
12 HUSD (USD) 1,00 % 1,00 %
M2 (JPY) 1,00 % 1,00 %

X2 (USD) 2,46 % 2,46 %

X2 HEUR(EUR) 2,46 % 2,46 %
22 (JPY) 0,08 % 0,08 %

Pan European Alpha Fund Al (EUR) 1,86 % 1,86 %
A2 (EUR) 1,86 % 1,86 %

A2 HGBP (GBP) 1,86 % 1,86 %
A2 HSGD (SGD) 1,86 % 1,88 %
A2 HUSD (USD) 1,86 % 1,88 %
F2 HUSD (USD) 1,36 % 1,36 %
H1 (EUR) 1,21 % 1,21 %

HGBP (GBP) 1,21 % 1,26 %

H2 (EUR) 1,21 % 1,21 %

H2 HUSD (USD) 1,21 % 1,66 %
12 (EUR) 1,00 % 1,02 %

12 HGBP (GBP) 1,00 % 1,09 %
12 HUSD (USD) 1,00 % 1%
Q2 (EUR) 1,00 % 1,01 %

Q2 HGBP (GBP) 1,00 % 1,06 %
Q2 HUSD (USD) 1,00 % 1,20 %
S2 (EUR) 216 % 216 %

S2 HSGD (SGD) 216 % 216 %
S2 HUSD (USD) 216 % 216 %
X2 (EUR) 2,46 % 2,46 %

X2 HUSD (USD) 2,46 % 2,46 %
Pan European Property Equities Fund A2 (EUR) 1,86 % 1,86 %
A2 (SGD) 1,86 % 2,66 %

A2 HCNH (CNH) 1,86 % 3,07 %
A2 HUSD (USD) 1,86 % 2,90 %
A3 (EUR) 1,86 % 1,86 %

G2 (EUR) 0,85 % 173 %

H2 (EUR) 1,06 % 91 %

H2 HUSD (USD) 1,06 % 2,09 %
H3 (EUR) 1,06 % 1,83 %

12 (EUR) 1,00 % 1,52 %

12 HUSD (USD) 1,00 % 2,05 %
X2 (EUR) 2,46 % 2,46 %
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TER - nach

Fonds Anteilsklasse TER - vor
leistungsbezogenen Gebiihren leistungsbezogenen Gebiihren
Pan European Smaller Companies Fund A1 (EUR) 1,86 % 1,86 %
A2 (EUR) 1,86 % 1,86 %
A2 HUSD (USD) 1,86 % 1,86 %
H1 (EUR) 1,06 % 1,06 %
H2 (EUR) 1,06 % 1,06 %
H2 HUSD (USD) 1,06 % 1,06 %
11 (EUR) 1,00 % 1,00 %
12 (EUR) 1,00 % 1,00 %
M2 (EUR) 1,00 % 1,00 %
X2 (EUR) 2,46 % 2,46 %
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21. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten, die in den Kaufen und Verkdufen in den Abschlissen enthalten sind, gestalten sich wie folgt:

Fonds

Core Credit Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Emerging Market Corporate
Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Euro Corporate Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Euro High Yield Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Corporate Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global High Yield Bond Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Strategic Bond Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Betrag in
Fonds-
wahrung

usb

uUsD

801

801
EUR

38.683

38.683
EUR

2.365

2.365
uUsb

284

284
usb
1.969

96
2.065

UsD
1.031

1.031

Fonds

Asian Growth Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Euroland Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

European Growth Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Japan Opportunities Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Dividend
Income Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Equity Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

US Growth Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten
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Betrag in
Fonds-
wahrung

uUsD
21.063
22701
5.872
49.636

EUR

1.820.174
588.941
1.811190

4.220.305

EUR
29.904
18.440
15.349
63.693
JPY

3.532.364

3.532.364
EUR

686
259
505
1.450

EUR

1.480.193
1.454.566
418.624
3.353.383

UsSD
3.483

200
3.683

Fonds

Global Equity Income Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Multi-Asset Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Natural Resources
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Property Equities
Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Global Technology Fund

Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Japanese Smaller
Companies Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Pan European Alpha Fund
Provisionen

Steuern

Sonstige Kosten
Gesamttransaktionskosten

Betrag in
Fonds-
wahrung

UsSD
7794
5.539
1.215
14.548

GBP

16.584
13.927
53
30.564

uUsD

8.878
4792
19
13.789

uUsD

332145
57.435
29.929

419.509

usb

729.812
237199
140142

1.107.153

JPY

71.336.949

71.336.949

EUR
1.834.684
499.310
519
2.334.513



Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

21. Transaktionskosten(Fortsetzung)

Fonds Betragin Fonds Betrag in Fonds Betrag in
Fonds- Fonds- Fonds-

wahrung wahrung waéhrung

Total Return Bond Fund EUR Asia-Pacific Property USD Pan European Property EUR

Equities Fund Equities Fund
Provisionen 35.295 Provisionen 250.154  Provisionen 175.798
Steuern - Steuern 102.090 Steuern 233149
Sonstige Kosten 8.678 Sonstige Kosten 46.886 Sonstige Kosten 97165
Gesamttransaktionskosten 43.973 Gesamttransaktionskosten 399.130 Gesamttransaktionskosten 506.112
Asian Dividend Income Fund USD China Fund USD Pan European Smaller EUR
Companies Fund

Provisionen 346.581 Provisionen 778.508 Provisionen 725.038
Steuern 233.059 Steuern 401.069 Steuern 747.023
Sonstige Kosten 80.531 Sonstige Kosten 64.335 Sonstige Kosten 188.721
Gesamttransaktionskosten 660.171 Gesamttransaktionskosten 1.243.912 Gesamttransaktionskosten 1.660.782

Die vorstehend angegebenen Transaktionskosten enthalten Kosten, die direkt mit dem Erwerb oder Verkauf von Anlagen
zusammenhéangen, sofern diese Kosten auf Transaktionsbestéatigungen separat aufgefihrt sind.
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Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

22. Finanzderivate

Die Gesellschaft hat Finanzderivate zur Absicherung sowie zur Erreichung der Anlageziele eingesetzt, unter anderem zur Risikominderung
und zur Umsetzung der Anlagepolitik. Einzelheiten zu den jeweiligen Kontrakten sind in den Portfolioaufstellungen der Fonds dargelegt.
Das zugrunde liegende Engagement fiir die jeweiligen Derivatpositionen je Gegenpartei zum Ende des Geschéftsjahres ist nachfolgend
zusammengefasst. Das zugrunde liegende Engagement, definiert gemal den CESR-Richtlinien zur Risikomessung und der Berechnung
von Gesamtrisiko und Gegenparteirisiko fir OGAW (,CESR Guidance Document CESR/10-788%), kann von dem in der Aufstellung der
Wertpapieranlagen fur den betreffenden Fonds angegebenen Marktwert der Derivatpositionen abweichen.

Am 30. Juni 2018 war das zugrunde liegende Engagement fur die einzelnen Derivatkategorien wie folgt:

Fonds- Netto- Netto- Zins- Optionen Credit Credit Differenz-
wahrung devisen- termin- swaps Default Default kontrakte
terminkon-  kontrakte Swaps Index
trakte Swaps
'000 '000 '000 '000 '000 '000 '000
Core Credit Fund
Gegenpartei
BNP Paribas uSD 86.634 - - - - - -
Schwellenmarkte
Corporate Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas uSDh 4 - - - - - -
J P Morgan uSD 65198 - - - - - -
Citigroup uSDh 1723 - - - - - -
Goldman Sachs uSD 3.556 - - - - - -
Morgan Stanley uSD 1730 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas EUR 103.584 - - - 2.328 - -
J P Morgan EUR 71.205 - - - 13.949 47479 -
UBS EUR - 102.919 - - - - -
Barclays Capital EUR - - - - 16.379 - -
Credit Suisse EUR - - - - 6.348 5.395 -
Morgan Stanley EUR - - - - - 56.963 -
Goldman Sachs EUR - - - - 17564 - -
Euro High Yield Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas EUR 65.862 - - - 931 - -
J P Morgan EUR 13.625 - - - 977 - -
UBS EUR - 606 - - - - -
Credit Suisse EUR - - - - 3.644 - -
Global Corporate Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas uSD 7.325 - - - 60 - -
J P Morgan uSD 1.096 - - - 177 - -
UBS uSD - 530 - - - - -
Barclays Capital uSsD - - - - 324 - -
Global High Yield Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas uSD 49.698 - - - 482 - -
J P Morgan uSD 60.888 - - - 583 - -
UBS uSD - 6.786 - - - - -
Barclays Capital uUSD - - - - 584 - -
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Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

Zum 30. Juni 2018

22. Finanzderivate (Fortsetzung)

Fonds- Netto- Netto- Zins- Optionen Credit Credit Differenz-
wahrung devisen- termin- swaps Default Default kontrakte
terminkon-  kontrakte Swaps Index
trakte Swaps
'000 '000 '000 '000 '000 '000 ‘000
Credit Suisse uSD - - - - 2148 - -
Strategic Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas uSD 13.189 - - - - - -
J P Morgan uSD 325 - - - 216 - -
Citigroup uSD - - - - 61 - -
Morgan Stanley uSsD - - - - 104 - -
UBS uSD - 6.050 - - - -
Total Return Bond Fund
Gegenpartei
BNP Paribas EUR 631.267 - - - - - -
HSBC EUR 214 - - - - - -
J P Morgan EUR 1133.988 - 20100 9.196 - - -
Citigroup EUR 69.070 - 152.281 - - - -
Goldman Sachs EUR 24.636 - 469109 - - - -
Morgan Stanley EUR 17.983 - 228.593 - - - -
Barclays Capital EUR 120.010 - 482.651 - - - -
Credit Suisse EUR 19.412 - - - - - -
UBS EUR 140.646 40.192 - - - - -
Societe Generale EUR - - - - 500 - -
Merrill Lynch EUR - - 52.702 - - - -
Asian Dividend Income Fund
Gegenpartei
Goldman Sachs uSDh - - - 949 - - -
J P Morgan uSD 3 - - - - - -
Morgan Stanley uSDh - - - 4.408 - - -
UBS uSD - - - 575 - - -
Euroland Fund
Gegenpartei
J P Morgan EUR 116.893 - - - - - -
European Growth Fund
Gegenpartei
J P Morgan EUR 27.639 - - - - - -
Japan Opportunities Fund
Gegenpartei
J P Morgan JPY 25.082 - - - - - -
Pan European Dividend
Income Fund
Gegenpartei
J P Morgan EUR 5 - - - - - -
Pan European Equity Fund
Gegenpartei
J P Morgan EUR 89.146 - - - - - -
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Erlauterungen zum Abschluss (Forsetzung)

zum 30. Juni 2018

22. Finanzderivate (Fortsetzung)

Fonds- Netto- Netto- Zins- Optionen Credit Credit Differenz-
wahrung devisen- termin- swaps Default Default kontrakte
terminkon-  kontrakte Swaps Index
trakte Swaps
'000 '000 '000 '000 '000 '000 '000
China Fund
Gegenpartei
UBS uSD - 6.812 - - - - -
Credit Suisse uSD - - - - - - 26.278
Global Multi-Asset Fund
Gegenpartei
BNP Paribas GBP 16.821 - - - - - -
J P Morgan GBP 1.282 - - - - - -
UBS GBP - 13.015 - - - - -
Global Properties Equities
Fund
Gegenpartei
BNP Paribas UusD 6.406 - - - - - -
J P Morgan uSDh 25.499 - - - - - -
Global Technology Fund
Gegenpartei
J P Morgan uSD 179176 - - - - - -
Japanese Smaller
Companies Fund
Gegenpartei
J P Morgan JPY 19.086.378 - - - - - -
Pan European Alpha Fund
Gegenpartei
BNP Paribas EUR 208.601 - - - - - -
J P Morgan EUR 100.430 - - - -
Merrill Lynch EUR - - - 2112 - -
uBS EUR - 342.028 - 29.895 - - 95.929
Pan European Property
Equities Fund
Gegenpartei
J P Morgan EUR 11.639 - - - - - -
Pan European Smaller
Companies Fund
Gegenpartei
J P Morgan EUR 21.504 - - - - - -

Am 30. Juni 2018 wurden keine Sicherheiten in Bezug auf das Obenstehende von den Fonds gehalten und es waren keine diesbezlglichen
Sicherheiten an Gegenparteien ausgezahlt worden.

23. Spétere Ereignisse
Der Janus Henderson Horizon Core Credit Fund wurde am 11. Juli 2018 geschlossen.
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Revisionsbericht

An die Anteilsinhaber des
Janus Henderson Horizon Fund

Testat

Nach unserer Auffassung vermittelt der beiliegende Abschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage von Janus Henderson Horizon Fund und dessen
einzelnen Teilfonds (der ,,Fonds®) zum 30. Juni 2018 sowie der Ergebnisrechnung und der Entwicklung des
Nettoanlagevermogens fiir das zu diesem Datum abgelaufene Geschiftsjahr gemaB3 den gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen luxemburgischen Bestimmungen zur Erstellung und Prasentation von Abschliissen.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds umfasst Folgendes:

o die Nettovermogensaufstellung zum 30. Juni 2018;

e die Aufwands- und Ertragsrechnung fiir das zu diesem Datum abgelaufene Geschiftsjahr;

¢ die Entwicklung des Nettovermogens fiir das zu diesem Datum abgelaufene Geschéftsjahr;

e die Portfolios zum 30. Juni 2018; und

e die Erlauterungen zum Abschluss, die eine Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsétze enthalten.

Grundlage fiir unser Testat

Wir fiihrten unsere Priifung gemif dem Gesetz vom 23. Juli 2016 betreffend Abschlusspriifungen (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und gemaB den International Standards on Auditing (ISAs) in ihrer von der
»~Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) fiir Luxemburg umgesetzten Form durch.
Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen dieses Gesetzes und dieser Standards sind ausfiihrlicher im
Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Priifung des Abschlusses®
unseres Berichts beschrieben.

Nach unserer Auffassung sind die von uns eingeholten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet, um als
Basis fiir unser Testat zu dienen.

Im Einklang mit dem Ethikkodex des International Ethics Standards Board for Accountants fiir
professionelle Buchhalter (IESBA Code) in der von der CSSF fiir Luxemburg umgesetzten Fassung sowie den
fiir unsere Priifung des Abschlusses maBgeblichen ethischen Auflagen sind wir vom Fonds unabhéingig. Wir
haben unsere ethischen Verantwortlichkeiten nach diesen ethischen Auflagen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Jahresbericht angegebenen Informationen, jedoch nicht den Abschluss und
unseren diesbeziiglichen Revisionsbericht.

Unser Testat zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir machen diesbeziiglich
keinerlei abschlieBende Aussagen zur Priifungs sicherheit.

’ PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision aaréé. Expert-comntable (autorisation aouvernementale n°10028256) R.C.S.
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In Verbindung mit unserer Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die vorstehenden
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu priifen, ob die sonstigen Informationen erheblich vom
Abschluss oder von unseren im Rahmen der Priifung erlangten Kenntnissen abweichen oder anderweitig
wesentliche falsche Darstellungen enthalten. Wenn wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass die sonstigen Informationen eine wesentliche falsche Darstellung
enthalten, sind wir verpflichtet, dies zu melden. Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir
den Abschluss

Fiir die Erstellung und angemessene Prasentation dieses Abschlusses zeichnet der Verwaltungsrat des Fonds
unter Einhaltung der luxemburgischen rechtlichen Vorschriften und Auflagen in Bezug auf die Erstellung und
Prisentation von Abschliissen verantwortlich. AuBerdem ist der Verwaltungsrat des Fonds fiir nach seinem
Ermessen notwendige interne Kontrollen verantwortlich, um eine Erstellung des Abschlusses sicherzustellen,
die frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist, gleich ob aufgrund von Betrug oder Irrtum.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Fonds zur Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit festzustellen, ggf. Angelegenheiten in Bezug auf die
Unternehmensfortfiihrung offenzulegen und den Grundsatz der Unternehmensfortfithrung als Grundlage
der Rechnungslegung zu verwenden, sofern der Verwaltungsrat des Fonds nicht beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren oder den Betrieb des Fonds einzustellen oder wenn er keine realistische Alternative dazu hat.

Verantwortlichkeiten des ,,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Priifung des Abschlusses

Die Ziele unserer Abschlusspriifung bestehen darin, eine angemessene Gewissheit dariiber zu erlangen, ob
der Abschluss im Ganzen frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist, gleich ob aufgrund von Betrug
oder Irrtum, und einen Revisionsbericht herauszugeben, der unser Testat enthilt. Eine angemessene
Gewissheit ist ein hoher Grad an Gewissheit, jedoch keine Garantie dafiir, dass bei einer im Einklang mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und mit den ISAs in ihrer von der CSSF fiir Luxemburg umgesetzten Form
durchgefiihrten Abschlusspriifung stets alle wesentlichen falschen Darstellungen entdeckt werden, wenn
diese vorhanden sind. Falsche Darstellungen konnen aufgrund von Betrug oder Irrtum entstehen und werden
als wesentlich angesehen, wenn angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit
die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Anwendern
beeinflussen konnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISAs in ihrer von der
CSSF fiir Luxemburg umgesetzten Form iiben wir wiahrend der gesamten Priifung pflichtgemaes Ermessen
aus und behalten eine professionelle Skepsis bei. AuBerdem:

o identifizieren und priifen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen des Abschlusses, gleich ob
durch Betrug oder Irrtum, entwickeln und fithren Priifungsverfahren durch, die diesen Risiken
entsprechen, und holen Priifungsnachweise ein, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage
fiir unser Testat zu dienen; Das Risiko, eine wesentliche falsche Darstellung aufgrund von Betrug nicht zu
entdecken, ist hoher als aufgrund von Irrtum, da Betrug Absprachen, Falschungen, absichtliche
Auslassungen, falsche Darstellungen oder die Umgehung interner Kontrollen umfasst.

o erlangen wir ein Verstdndnis der fiir die Priifung relevanten internen Kontrollen, um den Umstdnden
angemessene Priifungsverfahren zu erarbeiten, jedoch nicht, um eine Meinung iiber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen des Fonds abzugeben;

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der verwendeten Rechnungslegungsgrundsitze und die Plausibilitit

der geschatzten Werte in der Rechnungslegung und der vom Verwaltungsrat des Fonds diesbeziiglich
gemachten Angaben;
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ziechen wir eine Schlussfolgerung zur Angemessenheit der Verwendung des Grundsatzes der
Unternehmensfortfithrung als Grundlage der Rechnungslegung durch den Verwaltungsrat des Fonds
und, auf der Basis der eingeholten Priifungsnachweise, dariiber, ob eine wesentliche Ungewissheit
beziiglich Ereignissen oder Umstdnden besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Unternehmensfortfithrung aufkommen lassen konnen. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Ungewissheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Revisionsbericht auf die
entsprechenden Abschlussangaben hinzuweisen oder, wenn diese Angaben unzureichend sind, unser
Testat zu dndern. Unsere Schlussfolgerung basiert auf den bis zum Datum unseres Revisionsberichts
eingeholten Priifungsnachweisen. Kiinftige Ereignisse oder Umstinde konnen jedoch dazu fiihren, dass
der Fonds die Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit einstellt;

beurteilen wir Prasentation, Struktur und den Inhalt des Abschlusses insgesamt, einschlieBlich der
Offenlegungen, und ob der Abschluss die zugrunde liegenden Geschifte und Ereignisse in einer Art und
Weise darlegt, die einer fairen Prasentation entspricht.

Wir kommunizieren mit den fiir den Abschluss verantwortlichen Personen unter anderem im Hinblick auf
den geplanten Umfang und die Dauer der Abschlusspriifung sowie auf signifikante Priifungsfeststellungen,
darunter bedeutsame Mingel in der interne Kontrolle, die wir im Rahmen unserer Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 27. September 2018
Vertreten durch

John Michael Delano

270



ANHANG - ungeprift

zum 30. Juni 2018

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Fonds sind in Wertpapierfinanzierungsgeschaften engagiert (gemal Definition in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 umfassen

diese Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschéfte, Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéafte und

Lombardgeschafte). Im Einklang mit Artikel 13 der Verordnung werden im Folgenden Einzelheiten zur Beteiligung und zum Engagement

der Fonds in Bezug auf Wertpapierleihgeschéfte fir den Abrechnungszeitraum zum 30. Dezember 2018 dargelegt.

Allgemeine Angaben

Die Tabelle zeigt den Betrag der verliehenen Wertpapiere, ausgedriickt als Anteil an den verleihbaren Vermogenswerten insgesamt, und
das verwaltete Vermogen des Fonds zum 30. Juni 2018:

Fonds Marktwert der % der verleihbaren % des verwalteten Vermoégens
verliehenen Wertpapiere Vermogenswerte
(in Fondswéhrung)
Euro Corporate Bond Fund 226.098.864 14,63 % 13,79 %
Euro High Yield Bond Fund 29.056.530 15,00 % 14,30 %
Total Return Bond Fund 85.967.707 10,65 % 9,20 %
Asian Dividend Income Fund 3.568.737 115 % 115 %
Euroland Fund 117.396.792 6,07 % 6,02 %
European Growth Fund 6.806.703 8,05 % 795 %
Japan Opportunities Fund 123207158 2,59 % 2,53 %
Pan European Equity Fund 23.080.598 1,46 % 141 %
US Growth Fund 214 314 % 3,03 %
Asia-Pacific Property Equities Fund 181.882 0,21 % 0,21 %
China Fund 3.906.634 2,03 % 177 %
Global Equity Income Fund 136.780 212% 2,05 %
Global Natural Resources Fund 61.732 0,62 % 0,61%
Global Property Equities Fund 4.097433 116 % 112%
Pan European Alpha Fund 36.073.351 4,63 % 3,79 %
Pan European Property Equities Fund 1298.940 0,32 % 0,31%
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ANHANG - ungeprﬁft (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Angaben zur Konzentration

Die folgende Tabelle enthélt die zehn gréBten Emittenten von Sicherheiten nach Wert der erhaltenen Sicherheiten (Uber alle
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) fir jeden Fonds zum 30. Juni 2018:

Emittent

Marktwert der Emittent
erhaltenen
Sicherheiten

(in Fondswéhrung)

Marktwert der
erhaltenen
Sicherheiten

(in Fondswéhrung)

Euro Corporate Bond Fund

UK-Schatzpapiere

Européische Investitionsbank

International Finance

European Financial Stability Facility

KFW

Regierung von Belgien

Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung
IFC

African Development Bank

Europdische Union

Total Return Bond Fund
Européische Investitionsbank
Regierung von Belgien

Regierung von Frankreich
International Finance

Internationale Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung
Interamerikanische Entwicklungsbank
IFC

African Development Bank

European Financial Stability Facility
Konigreich der Niederlande

Euroland Fund
Regierung von Japan
Intesa Sanpaolo
PetroChina

Maisons Du Monde
Informa

China Pacific Insurance
China Telecom 'H’
Société Générale
Uniper

China CITIC Bank International

Euro High Yield Bond Fund

49.305.584  Européische Investitionsbank
47403599  Regierung von Belgien
26.585.250  Konigreich der Niederlande
21849.043  International Finance
17442.943  Regierung von Frankreich
14.449.708  Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
13.018.851 IFC
11.876.651  African Development Bank
10.880.222  Interamerikanische Entwicklungsbank
9.513.697  European Financial Stability Facility
Asian Dividend Income Fund
38529.970  Intesa Sanpaolo
20.307672  PetroChina
9.270.788  Maisons Du Monde
6.927.057  Informa
6.691.858  China Pacific Insurance
3347014 China Telecom 'H’
3.082146  Société Générale
2.839.742  Uniper
1851307  China CITIC Bank International
1.698.913  Leroy Seafood
European Growth Fund
13.374.212  UK-Schatzpapiere
7484397  Atlantia
6.898.866  EADS
6.704.657  BASF
5.834.879  US-Schatzpapiere
5.789.900  Innogy
4912782  Regierung von Frankreich
4.358.831  Regierung von Japan
4246328 TAG Immobilien
4032416 Banco de Sabadell
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10.899.763
5.246.003
2.945.467
2.698.917
2.420.643
2.076.096
1.203.620

1106.335
868.527
478.246

268.740
248.617
241581
210.264
208.650
177.044
157.070
153.006
145318
128.562

4.331.362
669.710
433.396
326.746
290.723

126192
108144
100.088
99.644
77084



ANHANG - ungeprﬁft (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2018

Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Emittent Marktwert der
erhaltenen

Sicherheiten

(in Fondswéhrung)

Emittent

Marktwert der
erhaltenen
Sicherheiten

(in Fondswéhrung)

Japan Opportunities Fund

Intesa Sanpaolo 8.805.398
PetroChina 8146113
Maisons Du Monde 7914.886
Informa 6.888.771
China Pacific Insurance 6.836.328
China Telecom 'H’ 5.800.916
Société Générale 5146175
Uniper 5.010.958
China CITIC Bank International 4.761.389
Leroy Seafood 4212.522
US Growth Fund

Intesa Sanpaolo 54.016
PetroChina 49,972
Maisons Du Monde 48,544
Informa 42257
China Pacific Insurance 41939
China Telecom 'H’ 35.585
Société Générale 31560
Uniper 30.753
China CITIC Bank International 29.208
Leroy Seafood 25.835
China Fund

Caixabank 362.787
Banco Santander Central Hispano 362.783
Royal Dutch Shell 361.864
HSBC 360.561
Unicredit 360.414
Deutsche Pfandbr 357887
Next Group 357604
NN 355.015
SSAB A 353425
Ocado 155.089

273

Pan European Equity Fund
Regierung von Osterreich
Intesa Sanpaoclo

Atlantia

Alphabet

Enel

British Sky Broadcasting
Adidas

PetroChina

Maisons Du Monde
Informa

Asia-Pacific Property Equities Fund

Intesa Sanpaolo

PetroChina

Maisons Du Monde

Informa

China Pacific Insurance

China Telecom 'H’

Société Générale

Uniper

China CITIC Bank International
Leroy Seafood

Global Equity Income Fund
Regierung von Japan
Europcar

Dassault Aviation

Scout24

Michael Page International
Ipsen

Keyence

Intesa Sanpaolo

Maisons Du Monde
PetroChina

10.006.792
2.906.342
1.969.011
1.370.103
1117335
1.041115
1.021.089
867114
842.675
733377

13.696
12.671
12.287
10.712
10.634
9.023
7983
7790
7406
6.547

88.778
15.461
15.051
14.591
10.793
10.254
3.990
3479
3397
3209
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Zum 30. Juni 2018

Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Emittent

Marktwert der
erhaltenen
Sicherheiten

(in Fondswéhrung)

Emittent

Marktwert der
erhaltenen
Sicherheiten

(in Fondswéhrung)

Global Natural Resources Fund

Intesa Sanpaolo

PetroChina

Maisons Du Monde

Informa

China Pacific Insurance

China Telecom 'H’

Société Générale

Uniper

China CITIC Bank International
Leroy Seafood

Pan European Alpha Fund
UK-Schatzpapiere
Atlantia

EADS

BASF

US-Schatzpapiere

Innogy

Regierung von Frankreich
TAG Immobilien

Banco de Sabadell

Intesa Sanpaolo

4.652
4.301
4160
3.648
3613
3.063
217
2627
2514
2229

24321554
3760.243
2432.885

1.834.119
1632.277
708.309
613.922
559.390
432793
430.217
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Global Property Equities Fund
Intesa Sanpaoclo

PetroChina

Maisons Du Monde

Informa

China Pacific Insurance

China Telecom 'H’

Société Générale

Uniper

China CITIC Bank International
Leroy Seafood

Pan European Property Equities Fund
Regierung von Japan

Barclays Bank

EDP Renovaveis

Regierung von Osterreich

Atlantia

Intesa Sanpaolo

Alphabet

Semapa-Sociedade de Investimento e Gestao
British Sky Broadcasting

Adidas

308.596
285.488
277449
241454
239.593
203.300
180.375
175.693
166.869
147629

1.057167
132150
132144

50.361
9.925
9.910
7786
6.521
5227
4.956



ANHANG - ungeprﬁft (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2018

Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)
Die folgende Tabelle enthélt Einzelheiten der zehn gréBten Gegenparteien nach Typ der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (basierend auf
dem Bruttovolumen ausstehender Transaktionen) fir jeden Fonds zum 30. Juni 2018:

Gegenpartei Marktwert der Abrechnungs- Gegenpartei Marktwert der Abrechnungs-
verliehenen Dbasis verliehenen basis
Wertpapiere (in Wertpapiere (in
Fondswéhrung) Fondswahrung)
Euro Corporate Bond Fund Euro High Yield Bond Fund
J P Morgan 89.885.331  Dreiparteien BNP Paribas 15.817932  Dreiparteien
Citigroup 53.350.956 Bilateral J P Morgan 10.135.933  Dreiparteien
BNP Paribas 43569.274  Dreiparteien Credit Suisse 3102.665  Dreiparteien
Barclays 22588872 Dreiparteien 29.056.530
Goldman Sachs 9.052.230 Dreiparteien
Royal Bank of Scotland 6.267.335 Dreiparteien
Morgan Stanley 1.384.866  Dreiparteien
226.098.864
Total Return Bond Fund Asian Dividend Income Fund
BNP Paribas 61232404  Dreiparteien J P Morgan 3.568.737 Dreiparteien
J P Morgan 22945720  Dreiparteien 3.568.737
Credit Suisse 1.789.583  Dreiparteien
85.967.707
Euroland Fund European Growth Fund
J P Morgan 99.737.716  Dreiparteien HSBC 6.361.948  Dreiparteien
Merrill Lynch 10.887.243  Dreiparteien Citigroup 325328 Dreiparteien
Morgan Stanley 4377060 Dreiparteien Merrill Lynch 119.427  Dreiparteien
HSBC 2.394.773  Dreiparteien 6.806.703
117.396.792
Japan Opportunities Fund Pan European Equity Fund
J P Morgan 116.493.434  Dreiparteien J P Morgan 12.535.972  Dreiparteien
Citigroup 6.7113.724  Dreiparteien ABN Amro 7452937 Dreiparteien
123.207158 ING Bank 2420.313  Dreiparteien
Citigroup 671376  Dreiparteien
23.080.598
US Growth Fund Asia-Pacific Property Equities
Fund
J P Morgan 717214 Dreiparteien J P Morgan 181882  Dreiparteien
717214 181.882
China Fund Global Equity Income Fund
Citigroup 3455480 Dreiparteien Morgan Stanley 90.771  Dreiparteien
J P Morgan 451154 Dreiparteien J P Morgan 46.009  Dreiparteien
3.906.634 136.780
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ANHANG - ungeprﬁft (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2018

Angaben zur Konzentration (Fortsetzung)

Gegenpartei Marktwert der Abrechnungs- Gegenpartei Marktwert der Abrechnungs-
verliehenen basis verliehenen basis
Wertpapiere (in Wertpapiere (in
Fondswéhrung) Fondswiahrung)
Global Natural Resources Global Property Equities
Fund Fund
J P Morgan 61732 Dreiparteien J P Morgan 4.097433  Dreiparteien
61732 4.097433
Pan European Alpha Fund Pan European Property
Equities Fund
HSBC 35.719.692  Dreiparteien Merrill Lynch 1261432  Dreiparteien
J P Morgan 353.6599  Dreiparteien ABN Amro 37508  Dreiparteien
36.073.351 1298.940

Alle Gegenparteien wurden einbezogen.

Aggregierte Transaktionsdaten
Die folgende Tabelle enthalt eine Analyse der Sicherheiten, die jeder Fonds fur den jeweiligen Typ der Wertpapierfinanzierungsgeschafte
zum 30. Juni 2018 erhalten hat:

Gegenpartei Gegenpartei Art Qualitit Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Herkunftsland der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten (in
Fondswéhrung)

Euro Corporate Bond Fund
Barclays Vereinigtes Konigreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 9.397.990
Barclays Vereinigtes Konigreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade INR Dreiparteien BNP Paribas 39.938
Barclays Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 649.226
Barclays Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen Investment Grade GBP Dreiparteien BNP Paribas 13.703.876
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade AUD Dreiparteien  BNP Paribas 2075514
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien  BNP Paribas 17.800.929
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade usD Dreiparteien  BNP Paribas 8.777.081
BNP Paribas Frankreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade CAD Dreiparteien BNP Paribas 767.638
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade NZD Dreiparteien  BNP Paribas 161435
BNP Paribas Frankreich Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien  BNP Paribas 21.028.397
Citigroup USA Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Bilateral BNP Paribas 31341719
Citigroup USA Staatsanleihen Investment Grade GBP Bilateral BNP Paribas 25.854.703
Goldman Sachs USA Staatsanleihen Investment Grade GBP Dreiparteien BNP Paribas 9.692.295
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade MXN Dreiparteien BNP Paribas 25.254.808
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade ARS Dreiparteien BNP Paribas 4446117
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade uyu Dreiparteien BNP Paribas 622.347
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade ZAR Dreiparteien BNP Paribas 2.082.347
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade CLP Dreiparteien BNP Paribas 535.606
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade COoP Dreiparteien BNP Paribas 13.891.288
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade KZT Dreiparteien BNP Paribas 1.373.180
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade PEN Dreiparteien BNP Paribas 2.251806
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade ZMW Dreiparteien BNP Paribas 1.659.110
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade PLN Dreiparteien BNP Paribas 3.616.805
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Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Gegenpartei Gegenpartei Art Qualitit Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Herkunftsland der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten (in
Fondswéhrung)
Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade UAH Dreiparteien BNP Paribas 183.200
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade RON Dreiparteien  BNP Paribas 3.496.985
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade TRY Dreiparteien BNP Paribas 5.641.809
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade CzZK Dreiparteien BNP Paribas 14.430.645
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade NGN Dreiparteien BNP Paribas 7740.818
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade GHS Dreiparteien BNP Paribas 1.500.370
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt AUD Dreiparteien BNP Paribas 15.981
JP Morgan USA Aktien  Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien BNP Paribas 3.098.794
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien BNP Paribas 1133.911
J P Morgan USA Aktien  Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien BNP Paribas 2.065.028
J P Morgan USA Aktien  Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien BNP Paribas 308.096
J P Morgan USA Aktien  Notierung am Hauptmarkt usb Dreiparteien BNP Paribas 64.371
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt NOK Dreiparteien BNP Paribas 424244
J P Morgan USA Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 124.626
JP Morgan USA Staatsanleihen Investment Grade GBP Dreiparteien  BNP Paribas 54710
Morgan Stanley ~ Vereinigtes Konigreich Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 1463159
Royal Bank of Vereinigtes Konigreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 6.632.995
Scotland
245.403.897
Euro High Yield Bond Fund
BNP Paribas Frankreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade AUD Dreiparteien BNP Paribas 753.521
BNP Paribas Frankreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 6.462.691
BNP Paribas Frankreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade usD Dreiparteien BNP Paribas 3186.547
BNP Paribas Frankreich ~ Unternehmensanleihe Investment Grade CAD Dreiparteien BNP Paribas 278.694
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade NZD Dreiparteien  BNP Paribas 58.610
BNP Paribas Frankreich Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien  BNP Paribas 7634.415
Credit Suisse Schweiz  Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien  BNP Paribas 121495
Credit Suisse Schweiz Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien  BNP Paribas 3.283.380
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade MXN Dreiparteien BNP Paribas 2.559.407
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade ARS Dreiparteien BNP Paribas 450.585
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade uyu Dreiparteien BNP Paribas 63.071
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade ZAR Dreiparteien BNP Paribas 211.032
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade CLP Dreiparteien BNP Paribas 54.280
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade COP Dreiparteien BNP Paribas 1407790
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade KZT Dreiparteien BNP Paribas 139163
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade PEN Dreiparteien BNP Paribas 228205
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade ZMW Dreiparteien BNP Paribas 168.140
JP Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade PLN Dreiparteien BNP Paribas 366.540
JP Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade UAH Dreiparteien BNP Paribas 18.566
JP Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade RON Dreiparteien  BNP Paribas 354.397
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade TRY Dreiparteien BNP Paribas 571760
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Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Gegenpartei Gegenpartei Art Qualitit Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Herkunftsland der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten (in
Fondswéhrung)

Euro High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade CzZK Dreiparteien BNP Paribas 1462.449
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade NGN Dreiparteien BNP Paribas 784.481
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade GHS Dreiparteien BNP Paribas 152.053
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt AUD Dreiparteien BNP Paribas 4133
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien BNP Paribas 800.611
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien BNP Paribas 293197
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien BNP Paribas 534.079
J P Morgan USA Aktien  Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien BNP Paribas 79.675
J P Morgan USA Aktien  Notierung am Hauptmarkt usb Dreiparteien BNP Paribas 16.603
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt NOK Dreiparteien BNP Paribas 109.721
J P Morgan USA Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 32.232
J P Morgan USA Staatsanleihen Investment Grade GBP Dreiparteien BNP Paribas 14149
32.655.672

Total Return Bond Fund

BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade AUD Dreiparteien  BNP Paribas 2.916.936
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien  BNP Paribas 25.017508
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade usD Dreiparteien  BNP Paribas 12.335.349
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade CAD Dreiparteien  BNP Paribas 1.078.841
BNP Paribas Frankreich Unternehmensanleihe Investment Grade NZD Dreiparteien  BNP Paribas 226.882
BNP Paribas Frankreich Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 29.553.388
Credit Suisse Schweiz  Unternehmensanleihe Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 70.078
Credit Suisse Schweiz Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 1.893.817
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade MXN Dreiparteien BNP Paribas 6.553.954
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade ARS Dreiparteien BNP Paribas 11563.826
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade uyu Dreiparteien BNP Paribas 161507
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade ZAR Dreiparteien BNP Paribas 540.396
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade CLP Dreiparteien BNP Paribas 138.997
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade COP Dreiparteien BNP Paribas 3.604.97
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade KZT Dreiparteien BNP Paribas 356.358
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade PEN Dreiparteien BNP Paribas 584.373
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade ZMW Dreiparteien  BNP Paribas 430.561
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade PLN Dreiparteien BNP Paribas 938.608
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade UAH Dreiparteien BNP Paribas 47543
J P Morgan USA Unternehmensanleihe Investment Grade RON Dreiparteien  BNP Paribas 907513
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade TRY Dreiparteien BNP Paribas 1464123
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade CzZK Dreiparteien BNP Paribas 3.744.942
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade NGN Dreiparteien BNP Paribas 2.008.844
J P Morgan USA  Unternehmensanleihe Investment Grade GHS Dreiparteien BNP Paribas 389.366
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt AUD Dreiparteien BNP Paribas 3215
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt EUR Dreiparteien BNP Paribas 622.731
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt GBP Dreiparteien BNP Paribas 228.037
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Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

)

Gegenpartei Gegenpartei Art Qualitit Wahrung Abrechnungs- Depotbank Marktwert der
Herkunftsland der basis erhaltenen
Sicherheit Sicherheiten (in
Fondswéhrung)
Total Return Bond Fund (Fortsetzung)
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt HKD Dreiparteien BNP Paribas 415.451
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt JPY Dreiparteien BNP Paribas 61994
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt usD Dreiparteien BNP Paribas 12.927
J P Morgan USA Aktien Notierung am Hauptmarkt NOK Dreiparteien BNP Paribas 85.315
J P Morgan USA Staatsanleihen Investment Grade EUR Dreiparteien BNP Paribas 25.072
J P Morgan USA Staa