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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fur den Teilfonds DWS Invest Stepln Global Equities ist keine Anzeige nach & 310 KAGB bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden, d.h. dieser Teilfonds darf in der Bundes-
republik Deutschland somit nicht vertrieben werden.

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen”, Halbjahres- und
Jahresberichte, Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, den
Zahl- und Informationsstellen sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag und
Beratungsvertrage konnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen
eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden daruber hinaus die jeweils aktuellen
Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Riuckgabepreise der Anteile zur Verfligung
gestellt.

Rucknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samt-
liche Zahlungen (Rlicknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) konnen durch
die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung oder im Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA) des Handels- und Firmenregisters in Luxemburg gesetzlich vorgeschrie-
ben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fur Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Besonderheiten fur den Vertrieb in Deutschland

Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, ND, NCH und NDQ. Bezlglich des Teilfonds DWS Invest
Multi Opportunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement
a Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2019
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen” und
der Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahme-
preise in jedem Vertriebsland in
geeigneten Medien (z.B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flr Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauf3ert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DB Platinum Commodity Euro mit Wirkung zum 7. Mai 2019 in den Teilfonds DWS Invest Enhanced
Commodity Strategy der DWS Invest, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
R1C LU0216467174 LC LU1881477043 0,7494971

R1CA LU0229883953 LC LU1881477043 0,6097505

R2CA LU0245949630 LC LU1881477043 0,2953109

1nc LU0216467257 IC LU1881476821 80,2753618

12C LU0435098701 IC LU1881476821 0,4453719

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DB Platinum Commodity USD mit Wirkung zum 7. Mai 2019 in den Teilfonds DWS Invest Enhanced
Commodity Strategy der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
R1C LU0216466879 USD LC LU1881477472 0,9489815

R1CB LU0313897638 USD LC LU1881477472 0,0391601

R1CC LU0313899097 SGD LC LU1881477126 0,3320651

R1CS LU0491997085 CHF LC LU1881476664 0,4137729

13C LU0493702533 CHF IC LU1881476581 0,4751136

11© LU0216466952 UsSD IC LU1881477399 107,4924454

14C LU0495014986 UsSD IC LU1881477399 0,0565601



Fusionen von Teilfonds der SICAV mit SICAV-externen Fonds

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Balance der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 25. April 2019 in den Teilfonds
DWS Strategic Allocation Balance der DWS Strategic, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
NC LU1054338758 NC LU1961009468 1,1159724

LC LU0544571200 LC LU1740984924 1,1869655

FC LU1054338832 FC LU1740984767 1,1893139

Die Ausgabe neuer Anteile wurde bei dem untergehenden Teilfonds zum 16. April 2019 eingestellt, die letztmalige
Rucknahme von Anteilen erfolgte bis zum Orderannahmeschluss am 16. April 2019.

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Dynamic der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 23. April 2019 in den Teilfonds
DWS Strategic Allocation Dynamic der DWS Strategic, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LD LU1054320467 LD LU1740985814 0,9966253

LC LU1054320384 LC LU1740985731 1,1764524

NC LU1054320541 LC LU1740985731 1,1529578

Die Ausgabe neuer Anteile wurde bei dem untergehenden Teilfonds zum 12. April 2019 eingestellt, die letztmalige
Ricknahme von Anteilen erfolgte bis zum Orderannahmeschluss am 12. April 2019.



Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest Global Thematic mit Wirkung zum 4. April 2019 in den Teilfonds DWS Invest Artificial Intelligence
eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
FC LU0273147164 FC LU1863263262 1,5361243

LC LU0273158526 LC LU1863263346 1,4090667

NC LU0298697664 NC LU1914383960 1,0911245

USD FC LU0273177237 USD FC LU1885668126 1,4275720

usD LC LU0273164680 USD LC LU1885668399 1,2881333

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest New Resources mit Wirkung zum 9. April 2019 in den Teilfonds DWS Invest Climate Tech
eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
E@ LU0237015887 FC LU1863264070 1,6461714
LC LU0237014641 LC LU1863264153 1,4845321
LD LU0237015291 LD LU1863261647 1,4512449
NC LU0237015457 NC LU1914384182 1,2188344
TFC LU1663935234 TFC LU1863261720 1,0207302
TFD LU1663937362 TFD LU1885667318 1,0354200
USD FC LU0273228162 USD FC LU1885667409 1,3832970
uUsD LC LU0273227941 UsD LC LU1885667581 1,2803635
USD TFC LU1663939731 USD TFC LU1885667664 0,9951481

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des jeweils aufnehmenden Teilfonds der ent-
sprechenden SICAV fur eine Aktie/einen Anteil des eingebrachten Teilfonds der betreffenden SICAV zum Tausch
berechtigen.



Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest Real Assets Income (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV
und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 24. Mai 2019 liquidiert. Die Ausgabe neuer Anteile
des Teilfonds wurde zum 6. Mai 2019 eingestellt. Anleger konnten bis zum 6. Mai 2019 Anteile des Teilfonds zurtick-
geben.

Der Teilfonds DWS Invest Top Dividend Opportunities (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der
SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF zum 23. Oktober 2019 liquidiert. Die Ausgabe
neuer Anteile des Teilfonds wurde zum 26. September 2019 eingestellt. Anleger konnten bis zum 26. September 2019
Anteile des Teilfonds zurtickgeben.

Liguidationen von Anteilklassen von Teilfonds

Die Anteilklasse TFDH fur den Teilfonds DWS Invest China Bonds wurde mit Wirkung zum 24. Oktober 2019 durch den
Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse CHF RCH fiir den Teilfonds DWS Invest Convertibles wurde mit Wirkung zum 24. Oktober 2019 durch
den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse USD FCH (P) fur den Teilfonds DWS Invest Global Infrastructure wurde mit Wirkung zum 24. Oktober
2019 durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse FCH flr den Teilfonds DWS Invest Nomura Japan Growth wurde mit Wirkung zum 24. Oktober 2019
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.

Die Anteilklasse GBP DH RD fur den Teilfonds DWS Invest Top Euroland wurde mit Wirkung zum 24. Oktober 2019
durch den Beschluss des vom Verwaltungsrat ermachtigten Vorstands der DWS Investment S.A. geschlossen.
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Umbenennungen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest USD Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in DWS Invest ESG USD Cor-
porate Bonds umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Climate Tech wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in DWS Invest ESG Climate Tech
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest CROCI Europe wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in DWS Invest CROCI Europe
SDG umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest CROCI World ESG wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in DWS Invest CROCI World
SDG umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Macro Bonds | wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in DWS Invest Credit Opportunities
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Top Europe wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in DWS Invest European Equity
High Conviction umbenannt.

Umbenennungen von Anteilklassen

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Opportunities wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019
in IC100 umbenannt.

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Euro Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in IC100
umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Euro Corporate Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in ID100
umbenannt.

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Euro High Yield Corporates wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in
IC50 umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Euro High Yield Corporates wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in
ID50 umbenannt.

Die Anteilklasse RDH des Teilfonds DWS Invest Global Short Duration wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in IDH50
umbenannt.

Die Anteilklasse RC des Teilfonds DWS Invest Short Duration Credit wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in IC50
umbenannt.

Die Anteilklasse RD des Teilfonds DWS Invest Short Duration Credit wurde mit Wirkung zum 15. Marz 2019 in ID50
umbenannt.

Die Anteilklasse USD RC des Teilfonds DWS Invest Asian Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in USD
IC100 umbenannt.

Die Anteilklasse RMB FCH100 des Teilfonds DWS Invest Asian Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in
RMB FCH700 umbenannt.

Die Anteilklasse RMB FCH50 des Teilfonds DWS Invest Asian Bonds wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2019 in
RMB FCH350 umbenannt.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der , Feederfonds”) des
OGAW-Masterfonds DWS Dynamic Opportunities (der , Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrafe 11-17 in
60329 Frankfurt am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u. a.
Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.



Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Mit Beschluss des jeweiligen Verwaltungsrats und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde
der Teilfonds DWS Invest Il Asian Top Dividend der DWS Invest I, SICAV mit Wirkung zum 4. Februar 2020 in den
Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Top Dividend der DWS Invest, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LC LU0781233118 LC LU0329760002 1,2521323

LD LU0781233381 LD LU0363468686 1,1376692

FC LU0781233548 FC LU0329760267 1,2148343

TFD LU1663959689 TFD LU1663863816 0,9855676

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest Multi Asset Moderate Income der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 11. Februar 2020 in den
Teilfonds DWS Invest ESG Multi Asset Defensive der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LC LU1054319964 LC LU2098861896 1,1130886

LD LU1054320038 LD LU1935133790 0,9970153

NC LU1054320111 NC LU2098862191 1,0923799

PFC LU1217771937 PFC LU1935134335 1,0280607

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des jeweils aufnehmenden Teilfonds der DWS
Invest, SICAV fir eine Aktie/einen Anteil des eingebrachten Teilfonds der betreffenden SICAV zum Tausch berechti-
gen.

Verpflichtungen bei grenztiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d’Entreprises agréé (Prifungsurteil des Abschlusspriifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschliel3lich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie fiir Zwecke der Erflllung der Pflichten gegentber der Aufsichts-
behorde des Herkunftslands der SICAV erstellt wurde (,,Originalfassung”). Bei grenziiberschreitendem Vertrieb ist die
SICAV u.a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebs-
landes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Spra-
che zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuer-
lichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie
spezielle Hinweise flir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fir die
zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu
veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichts und/oder einer
Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maRgebend.

Coronakrise (COVID-19)

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus COVID-19 ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaft-
lichen Krise gefuhrt, deren konkrete Auswirkungen auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen aufgrund des
hohen Grads an Unsicherheit aktuell noch nicht verlasslich abschatzbar sind. Angesichts dessen hat sich der Verwal-
tungsrat der SICAV nach Gesprachen mit den wichtigsten Dienstleistern davon tberzeugt, dass die getroffenen MalRR-
nahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortfihrung des Geschaftsbetriebs die derzeit absehbaren bzw. laufenden
operativen Risiken eindammen und gewabhrleisten, dass die Tatigkeiten der jeweiligen Teilfonds nicht unterbrochen
werden. Der Ausbruch und die Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus (COVID-19) haben jedoch dazu geftihrt,
dass die moglichen Auswirkungen im Jahr 2020 mit bedeutenden Unsicherheiten behaftet und zum Zeitpunkt der
Aufstellung des vorliegenden Jahresabschlusses nicht abschlieRend beurteilbar sind. Der Verwaltungsrat tragt dafur
Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Malinahmen ergreift, um die Anlegerinte-
ressen bestmaoglich zu schutzen.






Jahresbericht
und
Jahresabschluss
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Africa
ist auf den afrikanischen Kon-
tinent fokussiert. Das Manage-
ment investiert hauptsachlich
in Aktien von Emittenten, die
ihren Sitz in Afrika haben, ihre
Geschaftstatigkeit Uberwie-
gend in Afrika ausliiben oder als
Holdinggesellschaften uberwie-
gend Beteiligungen an Unter-
nehmen mit Sitz in Afrika hal-
ten, insbesondere in Sudafrika,
Agypten, Mauritius, Nigeria,
Marokko und Kenia. Favorisiert
werden ertragsstarke Unter-
nehmen mit guter Marktpositi-
onierung und solider Bilanz. Bei
der Einzeltitelauswahl stehen
langerfristig unter anderem

die Themen Rohstoffreichtum,
Infrastrukturausgaben und Kon-
sumwachstum im Fokus.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum immer noch von
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Neben
der hohen Verschuldung welt-
weit sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken ruckten unter
anderem politische Themen
wie der Nahe Osten, Hongkong
oder der drohende ,,Brexit”
starker in den Fokus der Markt-
teilnehmer. Das globale Wirt-
schaftswachstum zeigte sich
robust, wenngleich das Tempo
sich wahrend des Berichtszeit-
raums merklich verlangsamte.
Vor diesem Hintergrund erzielte
der Teilfonds im Geschaftsjahr
2019 einen Wertzuwachs von
8,9% je Anteil (Anteilklasse LC;
in Euro; nach BVI-Methode).

DWS INVEST AFRICA
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST AFRICA

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329759764 8,9% 0,5% 141%
Klasse FC LU0329759921 10,1% 3,7% -9,6%
Klasse LD LU0363465583 8,9% 0,5% -141%
Klasse NC LU0329759848 8.2% -1,5% -16,9%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 3,8% 3,4% 2,5%
Klasse USD LC? LU0329761075 6,5% 6,6% 21,2%
"in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Entwicklung an den Aktien-
markten der Emerging Markets
wurde unter anderem durch
den Handelskonflikt zwischen
den USA und China, aber auch
durch lokale politische Unsi-
cherheiten phasenweise merk-
lich belastet. Dennoch kam

es unter Schwankungen im
Berichtszeitraum zu per saldo —
wenn auch uneinheitlich und
unterschiedlich stark ausge-
pragten — Kurssteigerungen an
den Aktienborsen. Dies strahl-
te auch auf die afrikanischen
Aktienmarkte aus. Beguinstigt

wurde dies durch die Fortschrit-
te bei den Handelsgesprachen
zwischen den USA und China
sowie durch die sehr lockere
Geldpolitik der Zentralban-

ken in den Industrielandern.

So behielten die Europaische
Zentralbank (EZB) und die Bank
of Japan ihre Nullzinspolitik
bei. Die US-Notenbank (Fed)
senkte nach einem dreijah-
rigen Zinserhohungszyklus
Ende Juli, am 18. September
und am 30. Oktober 2019 die
US-Leitzinsen um insgesamt
einen dreiviertel Prozentpunkt
auf eine Bandbreite 1,50%-
1,75% p.a.



Im abgelaufenen Geschaftsjahr
war das Portfolio angesichts
der schwierigen Marktbedin-
gungen breit diversifiziert,

um Kursrisiken moglichst zu
begrenzen. Das Management
investierte Uberwiegend in
Aktien von Unternehmen mit
seiner Einschatzung nach Uber-
zeugendem Geschaftsmodell
und uberdurchschnittlich guten
Wachstumsperspektiven.

In Agypten war eine leichte
Stabilisierung der volkswirt-
schaftlichen Entwicklung

zu verzeichnen. Die fallende
Inflation, sinkende Zinsen und
eine stabile Wahrung waren
allesamt Aspekte, die die
Gesamtwirtschaft stltzten.
Zudem flankierten Infrastruk-
turmaflnahmen weiterhin das
Wachstum. Dennoch entwi-
ckelten sich agyptische Aktien
schwach, was vornehmlich an
den geopolitischen Schwankun-
gen der Region lag.

Die wirtschaftliche Erholung

in Nigeria lief3 weiter auf sich
warten, da neben fehlenden Re-
formen auch der Olpreis nicht
unterstutzen konnte. Obwohl
die Wirtschaft im niedrigen ein-
stelligen Bereich wuchs, reichte
dies nicht aus, um neue Inves-
toren anzuziehen.

Dem gegenuber war das wirt-
schaftliche Wachstum in Kenia
weiterhin solide. Zudem wurde
die Einschrankung der Banken
bei ihrer Zinspolitik aufgeho-
ben. Dies half dem Gesamt-
markt zum Jahresende 2019 hin
deutlich und lieR® die Erwartung
hinsichtlich einer Konjunktur-
dynamisierung aufkommen,

begunstigt durch eine verbes-

serte Kreditvergabe der Banken.

Zur Diversifizierung des Portfo-
lios hielt der Teilfonds unter an-
derem eine Position in Marokko
mit Fokus auf binnenmarkt-
orientierte Werte des lokalen
Einzelhandels mit relativ stabi-
ler Ertragsentwicklung.

Sudafrika trug auch im Jahr
2019 nur zu wenigen positiven
Uberraschungen bei — selbst
das bereits niedrige Wirt-
schaftswachstum schwachte
sich weiter ab. Folglich sank
auch das Vertrauen der Unter-
nehmen und der Konsumenten
in die heimische Wirtschaft.
Dennoch konnten sich einige
Unternehmen, wie die Capitec
Bank und Naspers (grofdtes
afrikanisches Medienunter-
nehmen), auch im Jahr 2019
weiterhin von dem negativen
Umfeld entkoppeln und sich an
der Borse positiv entwickeln.

Die Anlagestruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist in der folgenden
Vermogensubersicht darge-
stellt.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2019

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Gesundheitswesen
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermogensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften

Il. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
936 301,15 2,06
4 873 814,40 10,74
3806 108,27 8,38
1781921,24 3,92
3 385 593,76 7,46
21373 041,22 47,06
3612 661,31 796
3609 460,39 7,95
43 378 901,74 95,53
2 432 998,27 5,36
529 897,72 1,17
19 361,31 0,04
-507 193,32 -1,12
-343 824,22 -0,76
-101 135,91 -0,22
45 409 005,59 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

First Quantum Minerals Ltd . .........................
Abu Dhabi Islamic Bank/Egypt ................ ... .. ..
Arab Cotton GIiNNING . . ... o o
Arabian Food Industries Co.,, DOMTY . .................
Cairo Investment & Real Estate Development Co., SAE
Cleopatra Hospital
Commercial International Bank Egypt SAE .
Credit Agricole Egypt SAE . ...............
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co.
ElSwedy Electric Co. ....................
Ghabbour Auto . ........ ... . ..
Ibnsina Pharma SAE
MM Group for Industry & International Trade SAE . .......
Obour Land For Food Industries S
Orascom Construction Ltd .......... ... ... ..........
Orascom Development Egypt . ............ ... .......
Talaat Moustafa Group S
Telecom Egypt Co. ... oo
Centamin PLC
Global Ports Holding PLC . ..............
SEPLAT Petroleum Development Co., PLC .
Ghana Commercial Bank Ltd
Co-operative Bank of Kenya Ltd . ... ...
Safaricom Ltd ......... ... ... ... o
Label Vie . ... .
Mutandis SCA
Société d'Exploitation des Ports
Cadbury Nigeria PLC
International Breweries PLC
Nestle Nigeria PLC ... ...................
UAC of Nigeria PLC .. ...................
ZenithBank PLC .............. ... ... ... ...
Commercial International Bank Egypt SAE -GDR- .
Egypt Kuwait Holding Co., SAE ...............
Guaranty Trust Bank PLC -GDR-
Jumia Technologies AG -ADR-
Capitec Bank Holdings Ltd
Libstar Holdings Ltd
Massmart Holdings Ltd . ....... ... ... .. ... ... ...,
Mr Price Group Ltd -
Naspers Ltd ... ... ...
Nedbank Group Ltd
Sanlam Ltd ... ...

Stiick bzw.

Anteile bzw.

Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

75 000
1350 000
5000 000
1044 380
700 000
2 500 000
400 000
1000 000
2 000 000
2 500 000
2 000 000
1800 000
900 000
750 000
200 000
9 750 000
3500 000
750 000
1250 000
177 223
1250 000
550 000
5000 000
5 000 000
5099
15 000
30 000
5000 000
10718 760
150 000
20 000 000
20 000 000
75 000
1000 000
475 000
7 500

14 000

450 000

75 000

75 000

17 5600

110 000
225 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Airtel Africa PLC

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... ... i

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... ..o
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Agyptisches Pfund .. ............ ... ... ............
Kenianischer Schilling .. ... o o
Marokkhanishes Dirham .. ........ ... ... ... ......

Nigerian Naira
US-Dollar

EUR

GBP

EGP
KES
MAD
NGN
usb

500 000

1

12316

10 838 884
71664 919
8301

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

75 000 125 000
770 192 1170192
5000 000
55 620
800 000 100 000
1750 000 500 000
300 000 175 000
162 069 62 059
750 000 1750 000
1100 000
2500 000 500 000
700 000
1000 000 100 000
250 000
68 250 168 250
500 000 1277 500
1000 000 500 000
750 000 500 000
750 000 350 000
22777
500 000
173 300 223 300
5000 000
1000 000 7 000 000
99
15 000
10 000 30 000
2 500 000
7 288 750
25000
23 326 704
5000000 15000 000
75 000
1000 000
75 000
57 500 50 000
15 000 1000
678 142 853 142
75 000 150 000
75 000
30 500 13 000
86 000 50 000
175 000 100 000
800 000 300 000

Wahrung

CAD
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
EGP
GBP
GBP
GBP
GHS
KES
KES
MAD
MAD
MAD
NGN
NGN
NGN
NGN
NGN
usb
usb
usb
usb
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

GBP

Kurs Kurswert
in
EUR

42 929 664,35

13,02 666 443,42
12,2 916 273,32
1,645 429 763,90
8,91 517 687,51
13,8 537 413,49
5,95 827 538,89
82,95 1845 898,52
44,4 2470 099,29
16,81 1870 376,98
11,26 1 666 065,20
3,59 399 443,98
9,35 936 301,15
10,6 530 737,55
5,61 229 902,82
100,05 1113 213,66
6,8 3688 459,07
8,15 15686 927,53
10,07 420 167,23
1,217 1784 340,43
2,389 496 607,60
1,215 1781 921,24

5 429 028,37
16,2 712 847,13
31,5 1386 091,64
2 980 1412 249,83
206 287 189,62
208 579 955,73
10,6 129 845,13
9,5 249 469,54
13277 487 911,43
84 411 584,55
18,56 906 465,97
5,05 337 988,55
1,302 1161 877,46
4,46 1890 504,91
6,02 40 290,91

1 458,55 1293 219,65
7,63 214 600,35
52,1 247 469,64
186,22 884 525,84
2 326,09 2578 027,23
218,37 15621 278,04
80,82 1151 660,05
449 237,39

0,766 449 237,39

43 378 901,74

2 432 998,27

1242 510,06

16,28

0,05

108,38
1007 383,46
175 672,46
7 407,58

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,54

1,47
2,02
0,95
1,14
1,18
1,82
4,07
5,44
4,12
3,45
0,88
2,06
117
0,51
2,45
8,12
3,49
0,93
3,93
1,09
3,92
0,94
1,67
3,05
3,11
0,63
1,28
0,29
0,55
1,07
0,91
2,00
0,74
2,56
4,16
0,09
2,85
0,47
0,54
1,95
5,68
3,35
2,54

0,99

0,99
95,53

5,36

2,73

0,00

0,00
0,00
2,22
0,39
0,02
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Vermdgensgegensténde 529 897,72 1,17
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 22 704,40 0,05
Sonstige Anspriiche . .......... ... . ... . 507 193,32 1,12
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 19 361,31 0,04
S der Vermdgensgeg ande 46 361 159,04 102,10
Kurzfristige Verbindlichkeiten -507 193,32 -1,12
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
Sudafrikanischer Rand ZAR -8 008 489 -607 193,32 -1,12
Sonstige Verbindlichkeiten -343 824,22 -0,76
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -183 113,32 -0,41
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -160 710,90 -0,35
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften -101 135,91 -0,22
Summe der Verbindlichkeiten -952 153,45 -2,10
Fondsvermogen 45 409 005,59 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 97,92
Klasse LC EUR 87,06
Klasse LD EUR 85,64
Klasse NC EUR 81,55
Klasse GBPDRD ...... ... i GBP 137,94
Klasse USDLC . ... ... usb 64,89
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... o Stlck 47 498,000
Klasse LC ... Stlck 243 289,498
Klasse LD .. ... .. Stlck 47 216,199
Klasse NC . ............. R Stlck 114 243,346
Klasse GBP D RD R Stlck 302,332
Klasse USDLC . ... ... Stlck 106 512,032

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................... % 38,940
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 64,705
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 48,828

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2019

Kanadischer Dollar ............... CAD 1,465241 = EUR 1
Agyptisches Pfund . EGP 17,974986 = EUR 1
Britisches Pfund . GBP 0,852556 = EUR 1
Ghanaische Cedi . . . GHS 6,409833 = EUR 1
Kenianischer Schilling KES 113,628851 = EUR 1
Marokkhanishes Dirham ... ........ MAD 10,759442 = EUR 1
Nigerian Naira NGN 408,178588 = EUR 1
USDollar ............ ... ...... usb 1,120600 = EUR 1
Sudafrikanischer Rand . ........... ZAR 15,789816 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stiitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Ertrage

1. Dividenden (vor Quellensteuer) . ... EUR 1674 304,48
2. Ertréage aus Wertpapier-Darlehen . . . EUR 17 558,64
3. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -175 904,74
SummederErtrage ............ ... i, EUR 1515 958,38
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -19 117,63

2. VerwaltungsvergUtung . ... EUR -789 907,13

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR  -774 236,76

Ertrdge aus dem Expense Cap EUR 18 909,50

Administrationsvergitung .... EUR -34 579,87
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -30 866,03
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . ) EUR -15 556,13
5. Taxe d’Abonnement .. ........... ... ... . ... ...... EUR -21 951,66
6. Sonstige Aufwendungen ........ ... . ... EUR -76 273,36

davon:

Erfolgsabhangige Vergltung

aus Leihe-Ertragen . ......... EUR -5 852,88

andere ................... EUR -70 420,48
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -953 671,94
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 562 286,44
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... EUR -2 247 352,89
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -2 247 352,89
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -1 685 066,45

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 1,03% p.a.,

Klasse LD 2,06% p.a.,
Klasse GBP D RD 1,11% p.a.,

Klasse LC 2,06% p.a.,
Klasse NC 2,75% p.a.,
Klasse USD LC 2,13% p.a.

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergitung in Hohe von:

Klasse FC 0,019% p.a.,
Klasse LD 0,018% p.a.,
Klasse GBP D RD 0,019% p.a.,

Klasse LC 0,018% p.a.,
Klasse NC 0,018% p.a.,
Klasse USD LC 0,018% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 202 432,94.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermégens 2019
I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres EUR 47 562 442,54
1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ .. EUR -33 925,63
2. Mittelabfluss (netto) . ...................... .. EUR -6 155 562,33
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -60 334,46
4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 562 286,44
5. Realisierte Gewinne/Verluste . ................. ... EUR -2 247 352,89
6. Nettoverdanderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................ .. EUR 5781 451,92

Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 45 409 005,59

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -2 247 352,89
aus:
Wertpapiergeschéften. ........... ... ... .. ... EUR -2 074 941,83
Devisen(termin)geschaften EUR -172 411,06

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil

Endausschittung 6.3.2020 EUR 1,10

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP D RD

Art per Wahrung Je Anteil

Endausschittung 6.3.2020 GBP 3,03

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

45 409 005,59
47 562 442,54
73261 911,99

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2019 Klasse FC EUR 97,92
Klasse LC EUR 87,06
Klasse LD EUR 85,64
Klasse NC EUR 81,55
Klasse GBPDRD .... .. GBP 137,94
Klasse USDLC ........ ... ... ... usb 64,89
2018 Klasse FC EUR 88,96
Klasse LC EUR 79,92
Klasse LD EUR 79,30
Klasse NC ... ... ... EUR 75,38
Klasse GBPDRD .... .. GBP 135,43
Klasse USDLC ... ... ... ... ... usb 60,93
2017 Klasse FC EUR 101,94
Klasse LC EUR 92,54
Klasse LD EUR 92,34
Klasse NC EUR 87,91
Klasse GBP D RD GBP 154,07
Klasse USDLC ... ... ... .. ... usb 73,91
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech g des Fond: og liber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses Teilfonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-) Zu- oder
Abflisse im Teilfonds zu bewaéltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. Gber den Marktpreisen liegen,
die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flr die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein Teilfonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-) Zu- oder Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (dieser Mechanismus kann auf samtliche Teilfonds angewendet werden). Bei der Einfiihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen bestimmten
Teilfonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter zur Kenntnisnahme des Verwaltungsrats des Fonds Grenzwerte fir die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren, die unter ande-
rem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditadt und den geschétzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit
diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichméRig angewendet.
Falls fur den Teilfonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Der Betrag der Swing-Pricing-Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Aktie nicht tbersteigen. Die Angemessenheit
des angewendeten Swing-Faktors wird regelmaRig unter Einschaltung des Swing Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft Gberpriift. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-) Zu- und Abflisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der Teilfonds kann Swing-Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-) Zu- und Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle nicht
Uberschritten haben.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines langfristi-
gen Wertzuwachses. Hierzu in-
vestiert der Teilfonds vorrangig
in Unternehmen an den welt-
weiten Aktienmarkten, deren
Geschaftstatigkeit gegenwartig
mit der Weiterentwicklung
kunstlicher Intelligenz (Kl) ver-
bunden ist oder kunftig hiervon
profitieren wird. Darlber hinaus
kann das Portfolio Aktienwerte
aller Marktkapitalisierungen,
Aktienzertifikate, Partizipations-
und Genussscheine, Wandel-
anleihen sowie Optionsscheine
auf Aktien in- und auslandi-
scher Emittenten enthalten. Die
Auswahl der einzelnen Anlagen
liegt im Ermessen des Teil-
fondsmanagements.

Im Berichtszeitraum vom

1. Januar 2019 bis Ende
Dezember 2019 erzielte der
Teilfonds DWS Invest Artificial
Intelligence einen Wertzuwachs
von 36,5% je Anteil (Anteilklas-
se LD; BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der Teilfonds war weiterhin
global ausgerichtet und verfug-
te Uber grof3e Risikopositionen
in den USA, ein Engagement
in China sowie kleinere Enga-
gements in anderen Markten
wie Europa und Japan. Da-
her hatten die Entwicklungen
an den weltweiten Markten,
insbesondere in den USA und
China, wahrend des Berichts-
zeitraums grof3en Einfluss auf
den Teilfonds. Die wichtigsten
Faktoren, von denen diese
Markte im Berichtszeitraum
bestimmt wurden, waren die

DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE

Wertentwicklung seit Auflegung
115
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I DWS Invest Artificial Intelligence (Anteilklasse LD)

* aufgelegt am 1.10.2018 = 100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LD LU1863263429 36,5% 14,4%
Klasse FC LU1863263262 376% 15,6%
Klasse LC LU1863263346 36,5% 14,4%
Klasse NC LU1914383960 35,8% 28,5%
Klasse TFC LU1863263858 376% 15,6%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 - 10,4%
Klasse XC LU1863263932 38,2% 16,3%
Klasse USD FC? LU1885668126 - 9,3%
Klasse USD LC? LU1885668399 - 8,6%

¥ Klassen FC, LC, LD, TFC und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen USD FC
und USD LC aufgelegt am 4.4.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

ungebrochen starke Konjunktur
in den USA sowie die Sorge
Uber die Handelsspannungen
zwischen den USA und China
und deren potenzielle negati-
ve Folgen fur die chinesische
Wirtschaft. Daneben und in
gewisser Weise losgelost von
den gesamtwirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedin-
gungen erwies sich die zuneh-
mende Digitalisierung in vielen
Industriezweigen — allen voran
die Einfuhrung von Technologie
mit kinstlicher Intelligenz (KI) —

weiterhin als starker langfristi-
ger Treiber fur die Unternehmen
im Bestand des Teilfonds.

Der grof3te Performance-Beitrag
im Teilfonds kam von der Soft-
warebranche. Hier hob sich der
Werbetechnologie-Anbieter The
Trade Desk als eine der besten
Softwareaktien hervor. Das
wachstumsstarke Unternehmen
konnte mit der KI-gesteuerten
Softwareplattform fir die
Durchfuhrung von Werbekam-
pagnen online und auf vernetz-



ten Fernsehgeraten weitere
Marktanteile gewinnen.

Ebenso profitierte der Teilfonds
von seinem Engagement in

der Halbleiterbranche und

bei Herstellern von Halbleiter-
Produktionsausristung. Beide
Sektoren legten im Berichtsjahr
kraftig zu, nachdem sie in den
letzten zwei Jahren infolge des
Abbaus von Bestanden in der
Halbleiter-Lieferkette einen
Ruckgang verzeichnet hatten.
Performance-Spitzenreiter in
diesem Bereich war TSMC, die
grof3te Position des Teilfonds

in der Halbleiterindustrie. Die
Aktie machte 2019 einen Kurs-
sprung von 68%, da das Un-
ternehmen seine Technologie-
fuhrerschaft weiter ausbauen
konnte und die Nachfrage nach
5G-Smartphones im Jahr 2020
bereits antizipierte. Weitere
Highlights waren die Positionen
bei Entwickler Nvidia (+80%),
der das Silizium-, Gehirn” fur
viele KI-Systeme liefert, und
bei Applied Materials (+93%),
einem Hersteller von Produk-
tionsausrustung fur komplexe
KI-Chips.

Die IT-Dienstleistungsbranche
entwickelte sich ebenfalls
positiv, auch wenn die Ergeb-
nisse etwas gemischt ausfie-
len. Das Portfoliomanagement
trennte sich mit Verlust von der
Position bei DXC Technology,
als klar wurde, dass sich die
versuchte Wende bei diesem
IT-Dienstleister langer hinziehen
wiurde, da das Wachstum in
neuen Dienstleistungsbereichen
wie Kl den massiven Ruckgang
in den reiferen Dienstleistungs-
sparten nicht auffangen konnte.
Im Gegensatz dazu wurde die

Position beim Zahlungsverar-
beiter First Data Corp Mitte

des Jahres mit einem hohen
Gewinn von 45% verkauft,
nachdem das Unternehmen mit
einem betrachtlichen Aufschlag
Ubernommen worden war. FDC
setzt in seiner Betrugserken-
nungstechnologie der nachsten
Generation kunstliche Intelli-
genz (KI) ein, um betrlgerische
Kartentransaktionen aufzude-
cken, die nach Auffassung des
Unternehmens von anderen
Losungen im Markt haufig un-
erkannt bleiben.

Neben den verschiedenen
Technologiebranchen leisteten
auch andere Industriezweige
wie Online-Medien, insbeson-
dere die Internet-Medienkon-
zerne Alphabet, Facebook, und
Tencent, und der Online-Einzel-
handel mit dem chinesischen
Marktfihrer Alibaba einen sehr
positiven Beitrag zum Anlage-
ergebnis.

Hinsichtlich der Landeralloka-
tion waren die USA aufgrund
der FUhrungsposition des
Landes bei Kl weiterhin die
beherrschende Region. Das
Portfoliomanagement erhohte
jedoch die Gewichtung chine-
sischer Aktien, um von der zu-
nehmenden Bedeutung Chinas
im KI-Bereich, insbesondere im
Internet-Handel, zu profitieren
und neue ldeen umzusetzen,
die Mitglieder des Portfolio-
management-Teams wahrend
ihres sechswochigen Aufent-
halts in China aufgegriffen
hatten. Der Ergebnisbeitrag aus
China war auf das Jahr bezo-
gen positiv, blieb jedoch hinter
der Gesamtperformance des
Teilfonds zurtick. Darin spiegeln

sich die Belastungen durch den
Handelskrieg zwischen den
USA und China und die damit
einhergehende Abkuhlung der
chinesischen Konjunktur wider.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss
DWS Invest Artificial Intelligence

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 31 333 904,28 43,42
Telekommunikationsdienste 26 362 978,67 36,56
Dauerhafte Konsumgter 5774 734,11 8,01
Energie 513 718,28 0,71
Finanzsektor 2 363 915,53 3,28
Industrien 1831 571,65 2,53
Summe Aktien 68 180 822,52 94,51
2. Derivate 35,78 0,00
3. Bankguthaben 3900 211,13 5,41
4. Sonstige Vermogensgegenstande 82 089,29 0,1
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 207 083,65 0,29
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -216 755,63 -0,30
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -11 730,19 - 0,02
lll. Fondsvermogen 72 141 756,55 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Adyen NV oo
ASML Holding NV A
Koninklijke Philips NV . ... ... o
SAP SE
Scout24 AG o
Meituan Dianping ... ...
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd
Tencent Holdings Ltd . ................
Keyence Corp. ...
SoftBank Group Corp. ..............
TGS NOPEC Geophysical Co. ASA .. ..
Alchip Technologies Ltd ............
58.com, Inc.-ADR- . ................
Adobe Systems, Inc. ......... ...
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- . ... .. L
Alphabet, Inc. . ... .
Alteryx, INC. ..o
Amazon.com, Inc .
Apple, InC. o
Applied Materials, Inc. ......... .. ... .. i
Arista Networks, Inc. . ...................
Autodesk, Inc. ... ...
Autohome, Inc. -ADR- . ..................
Baidu, Inc. -ADR- ... ... ...
Booking Holdings, Inc. ................ ..
Broadcom, Inc. ... ... ...
Centene CoMp. ... i it
Citrix Systems, Inc.
Dynatrace, Inc. ... ...
Equinix, Inc. ...
Facebook, Inc. . ...... ... ... .. ... . ...
FleetCor Technologies, Inc. ...............
Global Payments, Inc. ...................
GoDaddy, Inc. ... ..o
lllumina, Inc. . ............ . ... ... .....
JD.com, Inc.-ADR- . .. ... ... .
Marvell Technology Group Ltd .. ...........
Microchip Technology, Inc. ............... S
Microsoft Corp. ..o
Monolithic Power Systems, Inc. ......................
Motorola Solutions, Inc. . ................. L
NetEase, Inc.-ADR- ... ... .. .. ... ...
NVIDIA COMp. oo
ON Semiconductor Corp. ...t L
Pluralsight, Inc. . ... .. ... .
Raytheon Co. ... ... ... i
RealPage, Inc. ... ... .
S+P Global, Inc. ...... ... .. ... ... ...
SailPoint Technologies Holding, Inc. . ..................
Salesforce.com, Inc. .......... ... .. ...
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-
Smartsheet, Inc. .......... .. .. ...
Sogou, INC.-ADR- . ..
Synopsys, Inc.
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR- .
Talend SA-ADR- ... ... ... i
Tencent Music Entertainment Group -ADR- .. ... ..
Texas Instruments, Inc. .......................
Trade Desk, Inc./The ............ ... ..........
Twilio, Inc. ... ...
UnitedHealth Group, Inc. ................... ...
Visa, INC. ..o
VMware, InC. ... ...
Zendesk, InCc. ... ..

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

733
3105
11987
5717
10 930
44 000
32 990
85 900
2298
18 904
18 940
48 000
10 883
5447
21 641
3771
9043
1456
4775
16 234
4337
4679
8463
5027
683
3562
9 986
4922
28 364
1183
11923
2232
9 006
9823
2081
22724
19 999
7692
28519
3769
6810
2 069
4917
26 945
19138
3012
15 648
3298
29711
9 468
1332
13623
55 429
9603
73 635
16 124
96 599
3191
4871
10977
2 766
10479
4417
11119

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

733
3072
12 657
4832
10 930
44 000
29 190
85 900
2151
17917
16 690
48 000
9 501
5014
18 961
3591
9043
1286
4387
16 647
4008
3915
8463
4257
641
4330
10 000
4922
28 364
1057
9912
1890
9 006
11481
1841
22724
16 517
8 251
26 319
3158
6810
2 069
4094
24 681
19138
2 600
15 648
3130
26 511
9 896
1135
13623
68 229
9239
68 525
16124
96 599
2916
4431
10977
2 766
8771
4032
11119

860
2600

416

404

100

4363

26
1448
600

52

3100

2300
1000

200

135

1660

18 800
1030
5000

195

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
JPY

JPY

NOK
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

729,8
262,55
43,725
120,32
58,95
102,5
135,7
383,2
38 490
4 756
267,2
232
65,77
326,25
212,96
1339,63
97,94
1852,03
286,92
60,45
203,17
182,98
81,15
125,68
2 067,28
315,18
63,03
110,72
25,51
577,91
204,43
284,99
180,76
67,26
326,58
35,54
26,23
104,66
157,2
175,9
160,42
304,79
233,12
24,06
16,46
220,74
52,68
2718
23,54
161,92
1197
43,56
4,61
138,21
57,73
40
11,67
127,53
256,59
97,37
294,62
187,55
163,27
75,77

Kurswert
in
EUR

68 180 822,52

534 943,40
815 217,75
524 131,58
687 869,44
644 323,50
516 832,88
513 021,72
3772 178,66
725 234,90
737 184,70
513 718,28
330 870,58
638 742,50
15686 832,22
4112 677,97
4508 070,91
790 354,58
2 406 349,66
1222 597,60
876 731,94
786 318,23
764 022,26
612 861,31
563 799,13
259 996,53
001 848,17
561 679,03
486 314,29
645 694,78
610 090,55
2175 101,43
567 640,21
1452 725,69
589 590,33
606 472,35
720 695,06
468 118,62
718 405,00
4000 701,75
591 617,92
974 888,54
562 743,58
022 890,36
578 526,36
281 109,63
593 315,03
735 620,71
799 925,32
624 127,14
368 069,26
1422 812,65
525 666,45
228 027,54
1184 392,74
3788 305,51
575 548,76
1 005 988,06
363 162,05
1116 339,79
953 801,88
727 216,53
17563 824,98
604 134,86
751 817,38

68 180 822,52

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,51

0,74
113
0,73
0,95
0,89
0,72
0,71
5,23
1,00
1,02
0,71
0,46
0,89
2,20
5,70
6,25
1,10
3,34
1,69
1,21
1,09
1,06
0,85
0,78
1,75
1,39
0,78
0,67
0,89
0,85
3,01
0,79
2,01
0,82
0,84
1,00
0,65
1,00
5,55
0,82
1,35
0,78
1,42
0,80
0,39
0,82
1,02
1.1
0,86
1,90
1,97
0,73
0,32
1,64
5,25
0,80
1,39
0,50
1,656
1,32
1,01
2,43
0,84
1,04

94,51
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 35,78 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/AUD 0,1 Mio. ... .. ........... ... ...... -0,03 0,00
EUR/CHF O, 1 Mio. ........ ... ..................... -0,02 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio. ......... ... .......... ... ...... 0,04 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio. 1,72 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio. 0,08 0,00

EUR/NOK 0,1 Mio. ... ... .................... -2,16 0,00
EUR/SGD 0,1 Mio. -0,05 0,00
EUR/USD 0,1 Mio. 36,24 0,00

Geschlossene Positionen
EUR/NOK 0,1 Mio. 0,07 0,00

EUR/SGD 0,1 Mio. 0,03 0,00
Bankguthaben 3900 211,13 541
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... . ... EUR 14 823,42 0,03
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ......... ... ... ... ... GBP 7 665 8990,11 0,01
Danische Kronen .................. L DKK 66 290 8874,23 0,01
Norwegische Kronen NOK 91 558 9 294,03 0,01
Schwedische Kronen SEK 873 83,48 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... ... .. ... ... . ... .. AUD 14 015 8751,48 0,01
Hongkong Dollar .. ... HKD 78 125 8 952,86 0,01
Japanischer Yen S JPY 1087 079 8913,37 0,01
Kanadischer Dollar ....... ... ... ... ... .. ... .. ..., CAD 13326 9 094,62 0,01
Neue Taiwan Dollar ........ ... ... ... . ... ...... TWD 816 151 24 249,31 0,04
Schweizer Franken . ..................... CHF 9992 9199,81 0,01
Singapur Dollar ........... ... ... o L SGD 13561 893,99 0,00
Sldkoreanischer Won ................... L KRW 440 0,34 0,00
US-Dollar ..o usD 4244 934 3788 090,08 5,26
Sonstige Vermdgensgegenstande 82 089,29 0,11
Dividenden-/ Ausschittungsanspriche ................. 43 945,78 0,06
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 38 143,51 0,05
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 207 083,65 0,29
Summe der Vermdgensgegenstande * 72 370 244,70 100,32
Sonstige Verbindlichkeiten -216 755,63 -0,30
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -168 175,63 -0,23
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -48 580,00 -0,07
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -11 730,19 -0,02
Summe der Verbindlichkeiten -228 488,15 -0,32
Fondsvermoégen 72 141 756,55 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 115,65
Klasse LC EUR 114,40
Klasse LD EUR 113,95
Klasse NC EUR 128,55
Klasse TFC R EUR 115,63
Klasse TFCH (P) . ... oo EUR 110,36
Klasse XC ..o EUR 116,29
Klasse USD FC usb 109,31
Klasse USD LC usb 108,65
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... o Stlick 178 059,116
Klasse LC ... Lo Stiick 137 389,988
Klasse LD Stiick 213 635,823
Klasse NC Stiick 21 055,878
Klasse TFC Lo Stiick 4 618,000
Klasse TFCH (P) ... . Stlick 110,000
Klasse XC ... Stlick 15 346,000
Klasse USD FC . Lo Stiick 5 805,334
Klasse USD LC .. ... oo Stlick 60 690,615

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................. % 101,676
grofter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 180,426
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........ % 136,246

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,00, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bdrsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2019

Australischer Dollar AUD 1,601429 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,465241 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,086142 = EUR 1
Danische Kronen . ............... DKK 7,469976 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,852556 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 8,726225 = EUR 1
JapanischerYen ................. JPY 121,960512 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1295,917990 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,851252 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,455479 = EUR 1
Singapur Dollar .......... SGD 1,511241 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 33,656664 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I.  Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung flr das Vorjahr . ...............
Mittelzufluss (netto) 2. .. ...................
Ertrags-/Aufwandsausgleich . ............. ...
Ordentlicher Nettoertrag .. ................. .
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste .................... EUR

QoA WN =

6 601 877,38
-16 743,67

55 596 262,46
-663 611,68

- 493 554,99
1692 935,19

9424 591,76

Il. Wert des Fondsvermdégens
am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR

72 141 756,55

2 davon Mittelzufliisse aus der Fusion von Fonds in Héhe von EUR 16 543 710,19.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

1692 935,19

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 568 756,29
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 18 394,90
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -126 231,90
SummederErtrage ........... ... . EUR 460 919,29
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -739,13
2. Verwaltungsvergltung . ..............ooii.... EUR -774 765,14

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -802 663,15

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 73 141,81

Administrationsvergitung . . . .. EUR -45 243,80
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -73,12
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. EUR -33 020,57
5. Taxe d'’Abonnement ........... .. ... .. ... ....... EUR -40 138,22
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... . ... EUR -105 738,10

davon:

Vertriebskosten .. ........... EUR -93 926,35

andere ............ EUR -11 811,75
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -954 474,28
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR -493 554,99
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 1692 935,19
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 1692 935,19
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 1199 380,20

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,92% p.a.,
Klasse LD 1,76% p.a.,
Klasse TFC 0,92% p.a.,
Klasse XC 0,49% p.a.,
Klasse USD LC 1,30%"

Klasse LC 1,76% p.a.,
Klasse NC 2,25% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,61%"),
Klasse USD FC 0,68% ",

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

") Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 16 387,78.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

aus:
Wertpapiergeschaften. ................... ... ... EUR 1522 068,72
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 170 866,47
Angaben zur Ertragsverwendung *
Klasse FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,05
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFCH (P)

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-

schéftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 EUR 72 141 756,55
2018 EUR 6601 877,38
2017 EUR -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse FC ... .. o EUR 115,65
Klasse LC................ .. EUR 114,40
Klasse LD EUR 113,95
Klasse NC EUR 128,55
Klasse TFC .. EUR 115,63
Klasse TFCH (P) ... ..o EUR 110,36
Klasse XC . ... ... ... ... .. . .. EUR 116,29
Klasse USD FC usb 109,31
Klasse USD LC usb 108,65
2018 Klasse FC ... . EUR 84,02
Klasse LC................ .. EUR 83,83
Klasse LD ............... .. EUR 83,83
Klasse NC ............... .. EUR 94,65
Klasse TFC .. ............. .. EUR 84,02
Klasse TFCH (P) .. EUR -
Klasse XC . ... ... ... ... . . .. EUR 84,12
Klasse USD FC usb -
Klasse USD LC usb -
2017 Klasse FC EUR -
Klasse LC EUR -
Klasse LD EUR -
Klasse NC EUR -
Klasse TFC ... ... EUR -
Klasse TFCH (P) .. EUR -
Klasse XC . .............. .. EUR -
Klasse USD FC usb -
Klasse USD LC usb -

Abwicklung von Transaktionen fir Rech des Fond

og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 59,15% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 103 842 040,40.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil-
fonds DWS Invest Asian Bonds
ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses,
der den Referenzindex uber-
trifft. Hierzu investiert der Teil-
fonds in verzinsliche Wertpapie-
re von Regierungen asiatischer
Lander, staatlichen Behorden

in Asien, asiatischen Kommu-
nalverwaltungen und Unter-
nehmen, die ihren Hauptsitz in
einem asiatischen Land haben,
in verzinsliche Wertpapiere von
supranationalen Institutionen,
die in asiatischen Wahrungen
begeben werden, sowie in
verzinsliche Wertpapiere von
nicht asiatischen Unternehmen,
die in asiatischen Wahrungen
begeben werden. Die verzins-
lichen Wertpapiere konnen auf
US-Dollar, andere G7-Wahrun-
gen oder eine asiatische Wah-
rung lauten.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von niedrigen,
teils negativen Zinsen sowie
verstarkten geopolitischen
Unsicherheiten gepragt. Neben
der Suche nach Rendite ruckten
unter anderem geopolitische
Themen wie die Handelsspan-
nungen zwischen den USA

und China, die Unruhen im
Nahen Osten, die Proteste in
Hongkong oder der drohende
,Brexit"” starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das glo-
bale Wirtschaftswachstum er-
wies sich als robust, auch wenn
es im Berichtszeitraum deutlich
schwacher wurde. Unter diesen
schwierigen Rahmenbedin-
gungen erzielte DWS Invest
Asian Bonds im Geschaftsjahr
2019 eine Rendite von 10,3%

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

149
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1007 T T T T 1
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B DWS Invest Asian Bonds (Anteilklasse USD FC) *12/2014 =100

Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

je Anteil (Anteilklasse USD FC;
nach BVI-Methode). Damit lag
er hinter der Rendite seines Re-
ferenzindex von 11,4% (jeweils
in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Zum grof3en Teil angetrieben
durch reichlich vorhandene
Liquiditat am Markt, entwi-
ckelten sich die Kreditmarkte

in Asien im Jahr 2019 erfreu-
lich, da sowohl die Verengung
der Kreditspreads als auch ein
Ruckgang der Renditen von
US-Staatsanleihen flr eine
starke Wertentwicklung sorg-
ten. Gemal dem als Referen-
zindex dienenden JP Morgan
Asian Credit Index lieferten die
asiatischen Kreditmarkte ihre
hochsten Renditen seit 2012,
wobei sich Hochzinsanleihen
besser entwickelten als der
Investment-Grade-Bereich. Die
Entwicklung an den Bondmark-
ten in Asien wurde insbesonde-
re ab der zweiten Jahreshalfte
2019 durch den Handelskonflikt
zwischen den USA und China
sowie Sorgen hinsichtlich einer
Abschwachung des globalen
Wachstums merklich belastet.

Dennoch verbuchte das High-
Yield-Segment im vierten Quar-
tal 2019 aufgrund der grof3eren
Klarheit infolge der Unterzeich-
nung eines ersten Handelsab-
kommens (,,Phase 1") zwischen
den USA und China sowie einer
Erholung der globalen Konjunk-
turdaten kraftige Kursgewinne.
Gleichzeitig bildete ein beglns-
tigendes Zinsumfeld in den
USA und weltweit eine gute
Unterstutzung fur asiatische
Anleihen. Die Fed schlug einen
gemaligteren geldpolitischen
Kurs ein und beendete eine
dreijahrige Zinserhohungspha-
se mit Senkung der Leitzinsen
um 75 Bp. insgesamt (jeweils
25 Bp. im Juli, September

und Oktober 2019), wobei

es sich um ein sogenann-

tes ,,Mid-Cycle-Adjustment”
handelte. Dies brachte die
Leitzinsen auf eine Bandbreite
1,50%-1,75% p.a. Der Teilfonds
konnte damit von dieser posi-
tiven Kursentwicklung an den
Bondmarkten profitieren.

Angesichts verstarkter geopo-
litischer Unsicherheiten hielt
der Teilfonds wahrend eines
Grol3teils des Jahres 2019 an



einer defensiven Position fest
und nutzte einen Barbell-Ansatz
mit langlaufenden US-Schatz-
papieren und Investment-
Grade-Anleihen in Kombination
mit ausgewahlten kurzfristigen
Hochzinsanleihen. Insbeson-
dere in der ersten Jahreshalfte
2019 funktionierte dies gut
und resultierte in einer Out-
performance der Benchmark

in diesem Zeitraum. Samtliche
Branchen- und Landerstruktu-
ren leisteten 2019 einen posi-
tiven Beitrag zu den Renditen
des Teilfonds, wobei die drei
Lander mit den grof3ten Perfor-
mancebeitragen Indonesien,
Japan und Indien waren. Auf
Sektorebene profitierte der Teil-
fonds aulRerordentlich von den
Engagements in japanischen
Lebensversicherern, chinesi-
schen High-Yield-Anleihen im
Immobiliensektor und austra-
lischen Goldbergbauunterneh-
men.

Nach wie vor bilden auf US-
Dollar lautende Unternehmens-
anleihen in Asien den Schwer-
punkt der Positionen innerhalb
des Teilfonds. Zum Berichts-
stichtag war die Allokation
zwischen Investment-Grade-
Anleihen und Hochzinsanleihen
mit einem Durchschnittsrating
von BBB ausgeglichen. Trotz
hoher absoluter Renditen
hinkte die Wertentwicklung
des Teilfonds im Jahr 2019 der
Benchmark leicht hinterher.

Da bei zunehmenden Handels-
spannungen, schlechter Markt-
stimmung und einem engeren
Finanzierungsumfeld im Verlauf
des Jahres ein groferer Fo-
kus auf das Management des
Abwartsrisikos gelegt wurde,
war der Teilfonds angesichts

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD FC LU0813325502 10,3% 18,1% 476%
Klasse USD FC50 LU1949850538 74%" - -
Klasse USD IC LU1589659504 10,6% 14,1%" -
Klasse USD IC100 LU1589658522 10,9% 15,0%" -
Klasse USD LC LU0813325411 9,7% 72%" -
Klasse USD LDM LU1525638091 9,7% 16,6% 16,7%"
Klasse USD TFC LU1663839352 10,3% 9,0%" -
Klasse USD TFDM LU1951361812 6,1%" - -
Klasse USD XC LU1589658878 10,7% 14,7%" -
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 8,7% 9,1%" -
Klasse CHF LCH? LU2004370479 -01%" - -
Klasse CHF TFCH? LU2004370636 0,2%" - -
Klasse RMB FCH350%  LU1968688793 6,2%" - -
Klasse RMB FCH700%  LU1968688520 6,0%" - -
Klasse FCH® LU0813324794 71% 9,3% 34,5%
Klasse FCH100? LU2022029008 0,7%" - -
Klasse IDH® LU1796233663 73% 3,9%" -
Klasse LCH? LU0813324364 6,5% 1.6%" -
Klasse LDH? LU0813324521 6,5% 77% 77%"
Klasse LDMH? LU1880859894 6,6% 6,7%" -
Klasse NCH? LU1914384000 6,3% 6,0%" -
Klasse TFCH? LU1663839196 1% 2,9%" -
Klasse TFDH® LU1663839279 70% 2,8%" -
Klasse TFDMH® LU1880860041 72% 74%" -
Klasse GBP TFDMH®  LU2079148602 01%" - -
Klasse HKD LDM?” LU1769795342 8,9% 71%" -
Klasse HKD LDMH” LU1805360861 9,1% 8,6%" -
Klasse HKD TFDMH”  LU1880859621 9,7% 10,1%" -
Klasse SGD LDM® LU1769795698 8,4% 10,9%" -
Klasse SGD LDMH® LU1805361083 9,0% 8,4%" -
Klasse SGD TFDMH®  LU1880859977 9,5% 9,9%" -

JP Morgan Asian Credit Index 11.4% 16,8% 272%

" Klasse LDH aufgelegt am 30.11.2016 / Klasse USD LDM aufgelegt am 15.12.2016 / Klassen USD IC, USD IC100 und
USD XC aufgelegt am 13.4.2017 / Klassen TFCH, TFDH und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse LCH aufgelegt
am 15.1.2018 / Klasse USD LC aufgelegt am 29.1.2018 / Klassen HKD LDM und SGD LDM aufgelegt am 15.2.2018
/ Klasse IDH aufgelegt am 16.4.2018 / Klassen HKD LDMH und SGD LDMH aufgelegt am 15.5.2018 / Klassen
AUD LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH und TFDMH aufgelegt am 31.10.2018 / Klasse NCH aufgelegt am
14.12.2018 / Klasse USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen RMB
FCH350 und RMB FCH700 aufgelegt am 15.4.2019 / Klassen CHF LCH und CHF TFCH aufgelegt am 28.6.2019 /

Klasse FCH100 aufgelegt am 31.7.2019 / Klasse GBP TFDMH aufgelegt am 29.11.2019

2in AUD
9in CHF
in CNY
9in EUR
9in GBP
7 in HKD
9in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019
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des defensiven Profils nicht in
der Lage, die Renditen wahrend
der Rally bei Hochzinsanleihen,
insbesondere im vierten Quar-
tal 2019, in vollem Umfang zu
vereinnahmen.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 1714 621 588,38 80,17
Zentralregierungen 337 961 653,15 15,80
Summe Anleihen 2 052 583 241,53 95,97
2. Derivate 2 923 369,55 0,14
3. Bankguthaben 61581 147,39 2,86
4. Sonstige Vermogensgegenstande 26 484 572,37 1,24
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 1 824 354,25 0,09
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -5 074 280,65 -0,23
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -1 439 351,56 -0,07
lll. Fondsvermogen 2 138 883 052,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermagen

Borsengehandelte Wertpapiere 1661299 614,74 77,67
Verzinsliche Wertpapiere
4,25 % Adani Transmission Ltd -Reg- 2019/2036 ....... usb 4 500 000 4 500 000 % 101,426 4564 192,50 0,21
11,560 % Alam Synergy Pte Ltd 2019/2021 ............. usb 6 500 000 19500 000 13 000 000 % 101,003 6 565 195,00 0,31
7,25 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2017/perpetual * usb 32 720 000 24 720 000 % 107,488 35169 910,00 1,64
6,50 % Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual * usb 44 700 000 44 700 000 % 108,191 48 361 377,00 2,26
4,85 % AYC Finance Ltd 2019/perpetual ............. usb 5000 000 5000 000 % 99,068 4 953 375,00 0,23
5,50 % Azure Power Energy Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 usb 27 600 000 19 400 000 % 102,16 28 196 160,00 1,32
5,66 % Azure Power Solar Energy Pvt Ltd -Reg- (MTN)

2019/2024 ... ... usb 5000 000 5000 000 % 102,165 5 108 250,00 0,24
4,05 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)

2018/2024 ... ... usb 800 000 % 105,81 846 484,00 0,04
4,45 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)

2018/2028 ... ... usb 1350 000 % 110,736 1494 936,00 0,07
3,75 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2019/2024 . usb 8 150 000 8150 000 % 103,322 8420 743,00 0,39
3,50 % Bank of Baroda/London (MTN) 2019/2022 ...... usbD 3 000 000 8000 000 5000 000 % 101,443 3043 290,00 0,14
2,50 % Bank of the Philippine Islands (MTN) 2019/2024 . usb 3800 000 3800 000 % 99,168 3 768 384,00 0,18
4,376 % Bharat Petroleum Corp., Ltd (MTN) 2019/2022 .. usb 3 000 000 3250 000 250 000 % 102,678 3077 340,00 0,14
2,20 % Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024 . ... usb 9 500 000 9 500 000 % 99,644 9466 132,50 0,44
7,50 % China Aoyuan Group Ltd 2018/2021 ........... usb 250 000 3250 000 3000 000 % 102,812 257 030,00 0,01
8,50 % China Aoyuan Group Ltd 2019/2022 ........... usb 7 500 000 8500 000 1 000 000 % 105,586 7918 987,50 0,37
7,95 % China Aoyuan Group Ltd 2019/2023 ........... usb 320 000 3320 000 3000 000 % 105,79 338 526,40 0,02
7,95 % China Aoyuan Property Group Ltd 2018/2021 ... usb 10 000 000 11 000 000 1 000 000 % 103,894 10 389 400,00 0,49
3,75 % China Resources Land Ltd (MTN)

2019/perpetual * ... usb 20 000 000 26 000 000 6 000 000 % 100,297 20 059 400,00 0,94
2,401 % Chugoku Electric Power Co., Inc./The (MTN)

2019/2024 .. ... usb 5700 000 5700 000 % 99,266 5658 162,00 0,26
5,50 % CIFI Holdings Group Co., Ltd (MTN) 2017/2022 .. usb 3500 000 3500 000 % 100,77 3526 932,50 0,16
6,45 % CIFI Holdings Group Co., Ltd (MTN) 2019/2024 .. usb 8000 000 8000 000 % 101,323 8105 840,00 0,38
3,609 % CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 .......... usb 3500 000 3500 000 % 104,185 3646 475,00 0,17
4,00 % Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-

2016/perpetual * ... usb 2 000 000 2 000 000 % 104,263 2 085 260,00 0,10
2,25 % Doosan Infracore Co., Ltd 2019/2022 . usb 15 900 000 15 900 000 % 100,227 15 936 093,00 0,74
8,75 % Easy Tactic Ltd 2019/2021 .. o usb 2 000 000 3 750 000 1750 000 % 102,92 2058 410,00 0,10
8,125 % Easy Tactic Ltd 2019/2023 ............ o usb 300 000 300 000 % 102,682 308 046,00 0,01
7,60 % Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 ....... usb 78 650 588 71450 000 11 065 629 % 79,754 62 727 383,21 2,93
4,375 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2011/2021 .. usb 9900 000 9900 000 % 103,938 10 289 812,50 0,48
5,00 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2012/2022 .. usb 1800 000 1800 000 % 106,561 1918 098,00 0,09
2,625 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2020 .. usb 8200 000 8200 000 % 100,604 8249 487,00 0,39
2,50 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2021 .. usb 1450 000 1450 000 % 100,654 1459 475,75 0,07
2,875 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2025 .. usb 10 000 000 10 000 000 % 102,912 10 291 200,00 0,48
2,375 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 .. usb 16 800 000 16 800 000 % 100,773 16 929 864,00 0,79
2,125 % Export-Import Bank of Korea 2017/2020 ....... usb 5000 000 5000 000 % 100,007 5000 350,00 0,23
5,75 % FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024 ............ usb 7 000 000 7 000 000 % 103,684 7 257 845,00 0,34
5,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd -Reg- (MTN)

2019/2024 .. ... usb 3500 000 3500 000 % 106,83 3739 050,00 0,17
6,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd -Reg- (MTN)

2019/2029 ... usb 2 000 000 2 000 000 % 111,096 2 221910,00 0,10
4,875 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2017/2022 ... .. usb 16 600 000 16 600 000 % 100,5 16 683 000,00 0,78
5,55 % Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN)

2019/2025 . ... usb 11 000 000 11 000 000 % 101,115 11122 650,00 0,52
4,565 % Greentown China Holdings Ltd 2019/2020 ... ... usb 11 600 000 11 600 000 % 100,19 11 622 040,00 0,54
3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024 ... .... usb 11 600 000 11 600 000 % 101,267 11 746 972,00 0,55
2,609 % Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd

(MTN) 2019/2024 ... ........ ... ... ........ usb 7 200 000 7 200 000 % 99,697 7 178 184,00 0,34
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)

2019/2024 ... o usbD 1950 000 1950 000 % 103,83 2 024 685,00 0,09
2,75 % HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022 .. usbD 44 500 000 44 500 000 % 100,284 44 626 602,50 2,09
2,875 % HPHT Finance 19 Ltd (MTN) 2019/2024 usbD 24 350 000 24 350 000 % 99,686 24 273 419,25 1,13
7,00 % HT Global IT Solutions Holdings Ltd -Reg- (MTN)

2016/2021 ... usb 28 751 000 20 751 000 % 103,021 29619 567,71 1,38
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 ......... usb 10 000 000 12 500 000 2 500 000 % 105,972 10 5697 250,00 0,50
6,875 % Indika Energy Capital Il Pte Ltd -Reg- (MTN)

2017/2022 ... usb 47 200 000 36 800 000 % 104,058 49 115 376,00 2,30
5,875 % Indika Energy Capital Ill Pte Ltd -Reg- (MTN)

2017/2024 ... usb 3000 000 1 000 000 % 96,652 2 899 545,00 0,14
5,71 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-

(MTN) 2018/2023 ... ... ... . ... usbD 5600 000 5000 000 % 110,568 6 192 452,00 0,29
6,63 % Indonesia Asahan Aluminium Persero PT -Reg-

(MTN) 2018/2028 .. ......... ... ... usbD 6 000 000 6 000 000 % 123,032 7 381 920,00 0,35
4,75 % Indonesia Government International Bond

2018/2029 . ... usb 13 500 000 14 500 000 1000 000 % 114,66 15 479 167,50 0,72
2,125 % Industrial Bank of Korea -Reg- (MTN) 2019/2024 . usb 4 000 000 4 000 000 % 99,682 3987 300,00 0,19
6,560 % Jababeka International BV -Reg- (MTN)

2016/2023 .. ... usb 22 500 000 22 500 000 % 91,824 20 660 512,50 0,97
5,50 % Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN)

2017/2022 ... usb 21 700 000 13 200 000 % 102,156 22 167 960,50 1,04

10,75 % JGC Ventures Pte Ltd 2018/2021 ............. usb 8 000 000 8 000 000 % 104,481 8 358 480,00 0,39
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Wertpapierbezeichnung

8,50
7,25
11,76
4,50
2,50
2,75
2,125
3,125
3,875
2,00
2,25
4,00
2,75
7,40
7,875
3,625
4,95
5,25

7,50
5,30
6,75

8,50

4,625
5,625
4,661
2,50

3,751
2,95

5,125

6,125
6,50
7,50
5,00
4,70
4,00
5,25
4,00
4,25
7,625
5,75
6,50
3,65
4,70
5,125

3,875

5,375
3,376
4,35

2,707
3,75

3,28
5,95
3,546
4,125
5,25
6,50
3,34
3,90

4,40
3,29
3,00
6,50
5,95
3,00
2,60
6,50
2,696

3,04

% Kaisa Group Holdings Ltd (MTN) 2017/2022
% Kaisa Group Holdings Ltd 2017/2020 ..........
% Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2021 ..........
% Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 .............
% Korea Development Bank/The (MTN) 2016/2021 .
% Korea Development Bank/The (MTN) 2017/2023 .
% Korea Development Bank/The (MTN) 2019/2024 .
% Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2017/2027 .. .....
% Korea International Bond (MTN) 2013/2023 .. ...
% Korea International Bond (MTN) 2019/2024 ... ..
% Korea Resources Corp. (MTN) 2016/2021 . ... ..
% Korea Resources Corp. (MTN) 2018/2023 ... ...
% Korea Water Resources Corp. (MTN) 2017/2022 .
% KWG Group Holdings Ltd (MTN) 2019/2024
% KWG Group Holdings Ltd 2019/2023 ..........
% LG Chem Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 .........
% Listrindo Capital BV (MTN) 2016/2026 .........
% Logan Property Holdings Co., Ltd (MTN)
2017/2023 ..o
% Logan Property Holdings Co., Ltd 2018/2021
% Marble Il Pte Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 ... ...
% Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)
2018/2025 . ...
% Medco Straits Services Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 ..o
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 .........
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2037 .........
% Minor International PCL 2018/perpetual * . ... ..
% Mitsubishi Corp. (MTN) 2019/2024 ............
% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 2019/2039
% Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 .
% Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)
2019/2029 . ...
% Muthoot Finance Ltd -Reg- 2019/2022 .........
% New Metro Global Ltd 2018/2021 ............
% New Metro Global Ltd 2019/2021 ............
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 *
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 *
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 *
% NWD Ltd (MTN) 2014/2021 .................
% Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027
% Parkway Pantai Ltd 2017/perpetual * ..........
% PB International BV (MTN) 2017/2022 .........
% PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022 ......
% Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2018/2048 . ..
% Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2019/2029 . ..
% Pertamina Persero PT -Reg- 2019/2049 ........
% Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... ...
% Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- (MTN)
2019/2029 . ...
% Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2029
% Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2019/2030
% Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia (MTN)
2014/2024 ...
% Petronas Global Sukuk Ltd (MTN) 2015/2020 . ...
% Philippine Government International Bond (MTN)
2019/2029 .. ...
% Philippine National Bank (MTN) 2019/2024 ... ...
% Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2017/2020
% Rakuten, Inc. (MTN) 2019/2024 ..............
% Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 .........
% Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 .........
% Seazen Group Ltd 2018/2020 ................
% Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- 2019/2030
% Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands
(MTN) 2019/2024 ... ...
% Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands
(MTN) 2019/2029 ... ...
% Sime Darby Global Bhd (MTN) 2013/2023 ......
% SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ..............
% SMC Global Power Holdings Corp.
2019/perpetual * ...
% SMC Global Power Holdings Corp.
2019/perpetual * ...
% SP PowerAssets Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027
% Sumitomo Corp. (MTN) 2019/2024 ... .........
% Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * .
% Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2019/2024 ...
% Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2019/2029 .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

8500 000
10 908 000
3306 000
2 000 000
3900 000
1680 000
22 800 000
2 000 000
5 000 000
1000 000
5 500 000
10 000 000
5 000 000
4000 000
714 000

6 550 000
500 000

2 505 000
2 000 000
29 950 000

19 000 000

65 900 000
18 500 000
7 000 000
5000 000
5400 000
2 000 000
1550 000

17 200 000
3500 000
1000 000
8 000 000
5 000 000

30 238 000
7 000 000
5 500 000

19 500 000
3600 000

15 050 000
3840 000
1250 000
4000 000
4000 000

2900 000

3000 000
19 500 000
6 000 000

5 000 000
8 450 000

10 000 000
6 800 000
10 000 000
30 000 000
30 100 000
6 000 000
4000 000
2800 000

3 250 000
2 850 000
1000 000
7 700 000
11 000 000
5 000 000
9 000 000
14 250 000
2100 000
10 000 000

8000 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

11 500 000
19 508 000
12 306 000
3900 000
3900 000
1680 000
22 800 000
2 000 000
5 000 000
2 000 000
5 500 000
10 000 000
5 000 000
4000 000
714 000

6 550 000
500 000

2 505 000
3000 000
20 450 000

19 000 000

53 600 000
18 500 000
7 000 000

5400 000
9 650 000
1550 000

17 200 000
3500 000
3 350 000
8 000 000
5000 000

30 238 000
7 000 000
5 500 000

19 500 000

13 550 000
3840 000
1250 000
4000 000
4000 000

2900 000

3000 000
19 500 000
6 000 000

5 000 000
8 450 000

10 000 000
7 800 000
10 000 000
30 000 000
27 600 000
6 000 000
4000 000
2800 000

3 250 000
2 850 000
7 700 000
11 000 000
5 000 000
9 000 000
14 250 000
2 100 000
10 000 000

8000 000

3000 000
10 100 000
9 000 000
1900 000

1000 000

1000 000

7 650 000

2 350 000

1000 000
7 150 000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

98,099
100,448
104,866
108,91
100,498
101,772

99,728
104,189
106,679

99,924

99,973
104,26
101,376
102,375
105,125
102,948
101,922

99,79
103,894
101,676

101,742

106,39

103,958
109,162
102,73

100,414
109,718
101,462

102,684
103,956
99,688
100,632
105,943
108,842
104,996
102,602
102,748
100,154
103,16
106,202
131,986
105,026
106,856

108,885

104,627
115,662
100,236

108,108
100,059

110,615
101,436
100,344
102,691
102,384
108,252
99,833
101,48

105,01

110,328
100,472
100,068
104,396
102,96

103,23

100,438
111,816
101,354

102,084

Kurswert
in
usD

8338 415,00
10 956 922,38
3 466 853,43
2178 210,00
3919 441,50
1709 778,00
22 737 984,00
2 083 780,00
5 328 950,00
999 235,00
5498 515,00
10 425 950,00
5 068 825,00
4095 000,00
750 592,50

6 743 094,00
509 607,50

2 499 739,50
2 077 880,00
30452 111,75

19 330 980,00

70111 010,00
19 232 137,50
7 641 375,00
5 136 475,00
5422 383,00
2 194 370,00
1572 653,25

17 644 362,00
3638 477,50
996 875,00
8042 520,00
5297 150,00
32911 643,96
7 349 755,00
5643 137,50
20 035 957,50
3605 562,00
15 525 504,75
4078 176,00
1649 825,00
4201 020,00
4274 260,00

3157 665,00

3135 810,00
22 554 090,00
6014 160,00

5 405 425,00
8 454 985,50

11 051 500,00
6 897 580,00
10 034 350,00
30 807 300,00
30 817 584,00
6 495 120,00
3993 320,00
2841 426,00

3412 808,75
3144 362,25
1004 715,00
7 705 236,00
11 483 560,00
5 148 000,00
9 290 700,00
14 312 415,00
2 348 125,50
10 135 350,00

8 166 760,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,39
0,51
0,16
0,10
0,18
0,08
1,06
0,10
0,25
0,05
0,26
0,49
0,24
0,19
0,03
0,32
0,02

0,12
0,10
1,42

0,90

3,28
0,90
0,36
0,24
0,25
0,10
0,07

0,82
0,17
0,05
0,38
0,25
1,64
0,34
0,26
0,94
0,17
0,73
0,19
0,08
0,20
0,20

0,156

0,156
1,05
0,28

0,25
0,40

0,52
0,32
0,47
1,44
1,44
0,30
0,19
0,13

0,16
0,15
0,05
0,36
0,54
0,24
0,43
0,67
0,11
0,47

0,38
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

8,625 % Sunac China Holdings Ltd 2018/2020 .......... usbD 4000 000 12 000 000 8000 000
7,35 % Sunac China Holdings Ltd 2018/2021 o usbD 6 460 000 16 260 000 9 800 000
8,375 % Sunac China Holdings Ltd 2019/2021 .......... usbD 6 000 000 16 000 000 10 000 000
7,95 % Sunac China Holdings Ltd 2019/2023 .......... usD 5 000 000 5 000 000
3,560 % Sunny Express Enterprises Corp. 2019/2022 .. .. usb 2 400 000 2 400 000
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 . .. usD 15 000 000 15 000 000
2,75 % Swire PropertiesFinancing Ltd (MTN) 2013/2020 . usb 2 850 000 2 850 000
4,25 % Swiss Re Finance Luxembourg SA

2019/perpetual * ... usD 5 000 000 5000 000
7,00 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2014/2022 usD 81 000 000 81 000 000
6,25 % Times China Holdings Ltd 2018/2021 S usD 12 400 000 14 550 000 2 150 000
6,75 % Times China Holdings Ltd 2019/2023 .......... usD 5 000 000 5000 000
4,851 % TNB Global Ventures Capital Bhd (MTN)

2018/2028 .. usD 3000 000
2,76 % Toyota Motor Corp. (MTN) 2019/2029 ......... usD 1800 000 1800 000
3,75 % United Overseas Bank Ltd -Reg- (MTN)

2019/2029 % .. usbD 2300 000 2300 000
1,60 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2019/2024 ... usD 51 000 000 51 000 000
1,50 % United States Treasury Note/Bond 2019/2021 . .. uUsD 60 000 000 60 000 000
8,25 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2011/2021 . uUsD 47 800 000 45 300 000
6,375 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 . uUsD 36 050 000 27 500 000
6,95 % Wanda Properties Overseas Ltd 2019/2022 .. ... usb 3200 000 8000 000 4 800 000
2,625 % Woori Bank -Reg- (MTN) 2016/2021 ........... usD 6 000 000 6 000 000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
6,625 % Barminco Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)

2017/2022 oo usD 33 565 000 18 565 000
3,61 % Commonwealth Bank of Australia -Reg-

2019/2034 % usb 5400 000 5400 000
5,125 % FMG Resources August 2006 Pty Ltd -Reg-

(MTN) 2018/2023 ... ... usD 300 000 300 000
5,25 % Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2017/2024 .. ... usb 41 000 000 41 000 000
2,875 % HPHT Finance 15 Ltd -Reg- (MTN) 2015/2020 ... usb 12 000 000 12 000 000 14 000 000
3,73 % Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN)

2019/2024 ... usb 3000 000 6 000 000 3000 000
6,375 % Indo Energy Finance Il BV -Reg- (MTN)

2013/2023 . usD 36 109 500 42 865000 10 255 500
5,20 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. 2015/2045 * ... usb 11 750 000 11 750 000
5,10 % Meiji Yasuda Life Insurance Co. -Reg-

2018/2048 * ... usb 5 000 000 5000 000
3,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 . usb 7 300 000 7 300 000
3,933 % National Australia Bank Ltd -Reg- 2019/2034 * .. usD 1750 000 1750 000
4,20 % Newcrest Finance Pty Ltd (MTN) 2012/2022 .. .. usb 10 000 000 4700 000
4,45 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)

2011/2021 oo usD 2 700 000 7 700 000
5,75 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- 2011/2041 ... .. usb 16 550 000 13 550 000
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * . .. usb 49 000 000 49 000 000
3,50 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 . ... usD 4 500 000 4 500 000
4,00 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2017/2077 * . usD 2 000 000 2 000 000
4,40 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2019/2023 ... .. usb 700 000 700 000
0,00 % United States Treasury Bill 2019/2020 ......... usb 100 000 000 100 000 000
4,50 % Woodside Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 .. usD 32 800 000 32 800 000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 34,6 MO, ..ot
CHF/USD33Mio. ... e
CNH/USD 146,8 Mio. ..o
EUR/USD 623,6 Mio. ...
GBP/USD 0,1 Mio.
HKD/USD 4,5 Mio.
SGD/USD 39,1 MO, .«

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%

%

%
%
%
%
%

%

%

%
%
%

%

%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

Kurs

102,171
102,368
108,062
105,228
102,042

99,376
100,054

102,944
100,624
101,23

101,907

112,094
102,91

103,748

99,094
99,809
103,942
98,395
99,27
100,62

102,847
100,904

105,94
101,646
100,064

103,349

101,142
111,215

118,422
109,62

103,535
104,325

103,604
118,688
109,382
104,77
106,121
107,422
99,329
109,018

Kurswert
in
usb

4 086 840,00
6612 940,50
6 183 690,00
5261 375,00
2 449 008,00
14 906 475,00
2851 539,00

5147 225,00
81424 035,00
12 552 520,00

5 095 350,00

3362 820,00
1852 380,00

2386 215,50

50 537 812,50
59 885 156,40
49 684 276,00
35 471 397,50
3176 656,00
6 037 170,00

391 283 626,79

34 520 595,55
5 448 789,00

317 821,50
41 674 655,00
12 007 740,00

3100 470,00

36 521 870,49
13 067 762,50

5671 100,00
7 994 996,50
1811 862,50
10 432 500,00

2797 321,50
19642 781,25
53 596 935,00

4714 672,50

2122 420,00

751 950,50
99 329 479,00
35 757 904,00

2 052 583 241,53

2923 369,55

357 533,74
29 922,24
36 966,55

2413 265,03
-169,40
828,16

84 687,54

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,19
0,31
0,29
0,25
0,11
0,70
0,13

0,24
3,81
0,59
0,24

0,16
0,09

0,11

2,36
2,80
2,32
1,66
0,15
0,28

18,30

1,61
0,25

0,02
1,95
0,56

0,15

1,7
0,61

0,27
0,37
0,08
0,49

0,13
0,92
2,51
0,22
0,10
0,04
4,64
1,67

95,97

0,14

0,02
0,00
0,00
0,12
0,00
0,00
0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Geschlossene Positionen

AUD/USD 0,1 Mio. ..o
CHF/USD 0,2 MO, + oot
EUR/USD 2,6 Mio.
HKD/USD 0,1 Mio.
SGD/USD 0,2 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ....... ... ... ... ... EUR 295 087

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ..o usD

Termingelder
USD - Guthaben (Natixis, Paris) ....................... usD

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche .. ... R
Forderungen aus der Uberschreitung des ,,Expense Cap”
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande **

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ...
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
usb
-11,56
1661,12
-1177,70
2,02
-138,19

61581 147,39

330 674,90

12 900 472,49

48 350 000,00
26 484 572,37
26 434 422,30
50 150,07
1824 354,25
2 145 398 181,94
-5 074 280,65
-1 942 833,15
-3 131 447,50
-1 439 351,56
-6 515 129,06

2 138 883 052,88

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2,86

2,25
1,24
1,24
0,00
0,09
100,30
-0,23
-0,09
-0,14
-0,07
-0,30

100,00

Eine Aufstellung Uber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUDLDMH . ... oo AUD
Klasse CHF LCH . .................. o CHF
Klasse CHF TFCH . ........ . ... ... o CHF
Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50). . S CNY
Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100). ........... CNY
Klasse FCH . ... ... EUR
Klasse FCH100 o EUR
Klasse IDH EUR
Klasse LCH EUR
Klasse LDH S EUR
Klasse LDMH ... .. ..o EUR
Klasse NCH . ... . .. EUR
Klasse TFCH ........... ... .. ..., o EUR
Klasse TFDH .. ........ ... ... . ... S EUR
Klasse TEFDMH . ........ ... ... ... ... S EUR
Klasse GBP TFDMH ... GBP
Klasse HKD LDM .......... ... .. .. ..., o HKD
Klasse HKD LDMH HKD
Klasse HKD TFDMH .. ... HKD
Klasse SGD LDM o SGD
Klasse SGD LDMH .. ... ... SGD
Klasse SGD TFDMH .. ... SGD
Klasse USDFC . ........... . ... ........ o usbD
Klasse USDFCB0 ....................... o usb
Klasse USDIC . ........... ... .. ....... o usbD
Klasse USD IC100 (vormals: USD RC) S usb
Klasse USDLC ............ ... oot o usb
Klasse USDLDM ... ... i usbD
Klasse USDTFC ... ... i usb
Klasse USD TFDM o usb
Klasse USD XC ... ... usb

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

104,24

99,93
100,25
106,22
105,97
134,83
100,75
100,12
101,56

97,91
103,21
106,05
102,85

96,56
103,83
100,08
102,33
104,56
110,10

10,86

10,14

10,50
148,22
107,43
114,14
115,01
107,20

99,76
109,05
102,66
114,67
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Anteilwert bzw. Stlick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH ... ..o Stlick 331 866,864
Klasse CHF LCH . .. ....  Stlck 1 612,000
Klasse CHF TFCH ... ... oo ....  Stlck 30 912,000
Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50). . . . . . R Stlick 760,000
Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100) Stiick 1 398 985,986
Klasse FCH . ... ... . Stlick 706 302,479
Klasse FCH100 ....  Stlck 1124 516,000
Klasse IDH ... Stiick 897 928,000
Klasse LCH ...t Stiick 2124 031,208
Klasse LDH . . Stiick 206 115,832
Klasse LDMH Stiick 239 604,439
Klasse NCH ... ... ... . . Stlck 95 345,000
Klasse TFCH . . Stiick 496 603,029
Klasse TFDH . . Stiick 48 162,468
Klasse TFDMH Stiick 25 281,752
Klasse GBP TFDMH Stiick 86,000
Klasse HKD LDM Stiick 2 395 815,332
Klasse HKD LDMH ....  Stuck 42 014,225
Klasse HKD TFDMH .. ..o Stiick 900,000
Klasse SGD LDM Stiick 1 630,000
Klasse SGD LDMH ....  Stuck 2 475 033,765
Klasse SGD TFDMH .. ... Stiick 1 356 582,495
Klasse USD FC ... .o Stiick 1829 499,428
Klasse USD FC50 ...  Stlck 271 027,000
Klasse USDIC . ................. ....  Stuck 1395 270,000
Klasse USD IC100 (vormals: USD RC) R Stiick 1 352 656,000
Klasse USD LC ... .. ... Stlck 797 226,137
Klasse USD LDM . ... Stiick 3259 791,899
Klasse USD TFC Stiick 289 749,166
Klasse USD TFDM Stiick 1208 813,948
Klasse USD XC Stick 1257 178,437

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR - JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

% 76,493
% 181,187
% 119,202

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschéfte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M. tiz)

per 30.12.2019
Chinesischer Renminbi . ........... CNY 6,987900 = USD 1
Euro ... . EUR 0,892379 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. PreisauskUnfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS Invest Asian Bonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

I.  Wert des Fondsvermoégens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. [VE]] 403 990 602,79
1. Ausschittung flr das Vorjahr / Zwischenausschittung . USD -15 690 692,39
2. Mittelzufluss (netto) ............ ... ... ... .. .... usD 1679 531 770,70
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. UsD -29 246 795,25
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. Usbh 82 297 775,68
5. Realisierte Gewinne/Verluste usD -12 430 498,90
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. ushD 30 430 890,25
Il. Wert des Fondsvermégens .....................

am Ende des Geschaftsjahres ................... USD 2138883 052,88

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .. ... .. UsD 97 459 858,16
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ..... USD 1312 997,11
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. UsD -466 035,89
SummederErtrage ............ .. .. i, usD 98 306 819,38
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen . ................. usD -1 475,59
2. Verwaltungsvergltung ... ... usD -14 008 286,32

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -13 800 972,98

Ertrage aus dem Expense Cap . USD 66 284,59

Administrationsvergitung . . . . . uUsSD -273 597,93
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usD -14 310,14
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. USD -104 628,46
5. Taxe d’Abonnement . ........ ... ... ... .. .. ...... UsbD -1 111 507,62
6. Sonstige Aufwendungen ......... ... ... .. ... usD -768 835,57
Summe der Aufwendungen ....................... usD -16 009 043,70
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... usD 82 297 775,68
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... uUsb -12 430 498,90
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb -12 430 498,90
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb 69 867 276,78
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse AUD LDMH 1,24% p.a., Klasse CHF LCH 0,63%",
Klasse CHF TFCH 0,47%"),
Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50) 0,29% ",
Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100) 0,24%",
Klasse FCH 0,74% p.a., Klasse FCH100 0,14%",
Klasse IDH 0,48% p.a., Klasse LCH 1,23% p.a.,
Klasse LDH 1,23% p.a., Klasse LDMH 1,25% p.a.,
Klasse NCH 1,55% p.a., Klasse TFCH 0,73% p.a.,
Klasse TFDH 0,73% p.a., Klasse TFDMH 0,73% p.a.,
Klasse GBP TFDMH 0,08%", Klasse HKD LDM 1,33% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,23% p.a., Klasse HKD TFDMH 0,73% p.a.,
Klasse SGD LDM 1,20% p.a., Klasse SGD LDMH 1,23% p.a.,
Klasse SGD TFDMH 0,73% p.a., Klasse USD FC 0,70% p.a.,
Klasse USD FC50 0,34%", Klasse USD IC 0,45% p.a.,
Klasse USD IC100 (vormals: USD RC) 0,18% p.a.,
Klasse USD LC 1,20% p.a., Klasse USD LDM 1,20% p.a.,
Klasse USD TFC 0,70% p.a., Klasse USD TFDM 0,56%",

Klasse USD XC 0,28% p.a.
Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuthren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf

die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

") Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 6 274,44.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usb
aus:
Wertpapiergeschéften. ................. ... . ... usb

Devisen(termin)geschéften

-12 430 498,90

15 202 898,02
-27 633 396,92
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse AUD LDMH

Klasse TFCH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 18.2.2019 AUD 0,42
Zwischenausschittung 18.3.2019 AUD 0,43
Zwischenausschittung 16.4.2019 AUD 0,43
Zwischenausschittung 17.5.2019 AUD 0,43
Zwischenausschittung 19.6.2019 AUD 0,43
Zwischenausschittung 16.7.2019 AUD 0,44
Zwischenausschittung 16.8.2019 AUD 0,44
Zwischenausschittung 17.9.2019 AUD 0,44
Zwischenausschittung 17.10.2019 AUD 0,44
Zwischenausschittung 18.11.2019 AUD 0,44
Zwischenausschittung 17.12.2019 AUD 0,44
Klasse CHF LCH

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse CHF TFCH

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50)

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100)

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH100

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

Klasse IDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 4,65
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 3,85
Klasse LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.5.2019 EUR 0,43
Zwischenausschittung 19.6.2019 EUR 0,43
Zwischenausschittung 16.7.2019 EUR 0,44
Zwischenausschittung 16.8.2019 EUR 0,44
Zwischenausschittung 17.9.2019 EUR 0,44
Zwischenausschittung 17.10.2019 EUR 0,44
Zwischenausschittung 18.11.2019 EUR 0,44
Zwischenausschittung 17.12.2019 EUR 0,43

Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschiittung 6.3.2020 EUR 4,28
Klasse TFDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.5.2019 EUR 0,43
Zwischenausschittung 19.6.2019 EUR 0,44
Zwischenausschuttung 16.7.2019 EUR 0,44
Zwischenausschuttung 16.8.2019 EUR 0,44
Zwischenausschittung 17.9.2019 EUR 0,44
Zwischenausschuttung 17.10.2019 EUR 0,44
Zwischenausschuttung 18.11.2019 EUR 0,44
Zwischenausschuttung 17.12.2019 EUR 0,43
Klasse GBP TFDMH

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

Klasse HKD LDM

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 18.2.2019 HKD 0,41
Zwischenausschittung 18.3.2019 HKD 0,42
Zwischenausschittung 16.4.2019 HKD 0,42
Zwischenausschittung 17.5.2019 HKD 0,42
Zwischenausschittung 19.6.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 16.7.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 16.8.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 17.9.2019 HKD 0,44
Zwischenausschittung 17.10.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 18.11.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 17.12.2019 HKD 0,43
Klasse HKD LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 16.4.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 17.5.2019 HKD 0,43
Zwischenausschuttung 19.6.2019 HKD 0,43
Zwischenausschittung 16.7.2019 HKD 0,44
Zwischenausschuttung 16.8.2019 HKD 0,44
Zwischenausschuttung 17.9.2019 HKD 0,44
Zwischenausschittung 17.10.2019 HKD 0,44
Zwischenausschuttung 18.11.2019 HKD 0,44
Zwischenausschuttung 17.12.2019 HKD 0,44
Klasse HKD TFDMH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse SGD LDM

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 16.8.2019 SGD 0,05
Zwischenausschittung 17.9.2019 SGD 0,05
Zwischenausschittung 17.10.2019 SGD 0,05
Zwischenausschittung 18.11.2019 SGD 0,05
Zwischenausschittung 17.12.2019 SGD 0,05



DWS Invest Asian Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse SGD LDMH

Klasse USD TFDM

Art per Wahrung Je Anteil Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.5.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 18.2.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 19.6.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 18.3.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 16.7.2019 usD 0,43
Zwischenausschuttung 16.4.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 16.8.2019 usD 0,43
Zwischenausschuttung 17.5.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.9.2019 usD 0,43
Zwischenausschuttung 19.6.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.10.2019 usD 0,43
Zwischenausschittung 16.7.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 18.11.2019 usD 0,43
Zwischenausschuttung 16.8.2019 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 17.12.2019 usD 0,43
Zwischenausschuttung 17.9.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 17.10.2019 SGD 0,04
Zwischenausschittung 18.11.2019 SGD 0,04 Klasse USD XC
Zwisch hi 17.12.201 D 4
wischenausschuttung 019 SG 0.0 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse SGD TFDMH
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Art per Wahrung Je Anteil
- - Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Zwischenausschuttung 18.2.2019 SGD 0,04 Geschaftsjahres werden thesauriert.
Zwischenausschuttung 18.3.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.4.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 17.5.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 19.6.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.7.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.8.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 17.9.2019 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 17.10.2019 usDb 0,04
Zwischenausschuttung 18.11.2019 SGD 0,04
Zwischenausschittung 17.12.2019 SGD 0,04
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD FC50
Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC100 (vormals: USD RC)
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LDM
Art per Waéhrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2019 usb 0,40
Zwischenausschuttung 19.2.2019 usD 0,40
Zwischenausschuttung 18.3.2019 usD 0,41
Zwischenausschuttung 16.4.2019 usD 0,41
Zwischenausschuttung 17.5.2019 usD 0,41
Zwischenausschuttung 19.6.2019 usD 0,41
Zwischenausschuttung 16.7.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 16.8.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 17.9.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 17.10.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 18.11.2019 usD 0,42
Zwischenausschuttung 17.12.2019 usD 0,42

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres Klasse TFDH ... ... ... . ... .. . .. EUR 95,40
2019 .. USD 2138883 052,88 Klasse TFDMH .. ... ............... .. EUR 100,18
2018. . .. UsD 403 990 602,79 Klasse GBP TFDMH .. GBP -
2017, usD 263 364 856,36 Klasse HKD LDM . .................. .. HKD 98,36
Klasse HKD LDMH .. HKD 99,51
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Klasse HKD TFDMH .. HKD 100,39
2019 Klasse AUDLDMH ....................... AUD 104,24 Klasse SGD LDM . .................. .. SGD 10,23
Klasse CHF LCH . ............. ... ... ..... CHF 99,93 Klasse SGD LDMH SGD 9,78
Klasse CHF TFCH . ............. ... ... .... CHF 100,25 Klasse SGD TFDMH SGD 10,04
Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50) ... CNY 106,22 Klasse USDFC ..................... .. UsD 134,40
Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100) .. CNY 105,97 Klasse USD FC50 .. USD -
Klasse FCH . ... .. ... ... ... ... ..... EUR 134,83 Klasse USDIC ................. ... ...... usb 103,24
Klasse FCH100 EUR 100,75 Klasse USDLC ................ ... ... .... usD 97,71
Klasse IDH ............... .. EUR 100,12 Klasse USD LDM .. UsD 95,57
Klasse LCH .............. .. EUR 101,56 Klasse USDRC ..................... .. UsSD 103,74
Klasse LDH .............. .. EUR 97,91 Klasse USDTFC . ................... .. UsD 98,89
Klasse LDMH .. EUR 103,21 Klasse USD TFDM .. UsD -
Klasse NCH .............. .. EUR 106,05 Klasse USDXC . ...t .. UsD 103,54
Klasse TFCH ............. .. EUR 102,85 2017 Klasse AUD LDMH .. AUD -
Klasse TFDH ............. .. EUR 96,56 Klasse CHF LCH . ................... .. CHF -
Klasse TFDMH EUR 103,83 Klasse CHF TFCH CHF -
Klasse GBP TFDMH . ... ... .. ... .. ....... GBP 100,08 Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50) ... CNY -
Klasse HKD LDM . ........ .. HKD 102,33 Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100) .. CNY -
Klasse HKD LDMH HKD 104,56 Klasse FCH ... . ... ... ... . ..., EUR 131,12
Klasse HKD TFDMH HKD 110,10 Klasse FCH100 . ................ ... ...... EUR -
Klasse SGD LDM . ....................... SGD 10,86 Klasse IDH . ... ... ... ... ... ... ...... EUR -
Klasse SGD LDMH . ....... SGD 10,14 Klasse LCH ... ... ... ... ... ... ... .. EUR -
Klasse SGD TFDMH . ... ... SGD 10,50 Klasse LDH . ....................... .. EUR 105,66
Klasse USDFC ........... uUsbD 148,22 Klasse LDMH . ... .. ... .. ... ... ... .. EUR -
Klasse USD FC50 ......... .. UsD 107,43 Klasse NCH ........................ .. EUR -
Klasse USDIC ................... .. UsD 114,14 Klasse TFCH ....................... .. EUR 99,96
Klasse USD IC100 (vormals: USD RC). .. UsD 115,01 Klasse TFDH . ...................... .. EUR 99,96
Klasse USDLC .................. .. uUsD 107,20 Klasse TFDMH . .................... .. EUR -
Klasse USD LDM .. ... . ... ... ... ...... UsD 99,76 Klasse GBP TFDMH GBP -
Klasse USDTFC . ... ... usD 109,05 Klasse HKD LDM . ... ... . ... HKD -
Klasse USD TFDM .. uUsD 102,66 Klasse HKD LDMH HKD -
Klasse USD XC ........... .. USD 114,67 Klasse HKD TFDMH .. HKD -
2018 Klasse AUD LDMH AUD 100,40 Klasse SGD LDM . ... .......... .. ... ... SGD -
Klasse CHF LCH ............... ... ... ... CHF - Klasse SGD LDMH SGD -
Klasse CHF TFCH ............... ... ... ... CHF - Klasse SGD TFDMH .. SGD -
Klasse RMB FCH350 (vormals: RMB FCH50) ... CNY - Klasse USDFC . .................... .. UsSD 136,21
Klasse RMB FCH700 (vormals: RMB FCH100) .. CNY - Klasse USDFC50 . .................. .. UsSD -
Klasse FCH . ............. .. EUR 125,94 Klasse USDIC . ..................... .. UsSD 104,35
Klasse FCH100 .. EUR - Klasse USDLC ..................... .. UsDh -
Klasse IDH .. ............. .. EUR 96,83 Klasse USD LDM . .................. .. USD 102,23
Klasse LCH .............. .. EUR 95,32 Klasse USDRC ..................... .. USD 104,56
Klasse LDH ... ... .o oo i EUR 96,69 Klasse USDTFC . ... ... ... oo usbD 100,23
Klasse LDMH .. ... ... ... ... .. ... ...... EUR 100,09 Klasse USD TFDM .. ... ... ... ... ....... uUsb -
Klasse NCH .. 99,80 Klasse USDXC ................ ... ...... usb 104,46
Klasse TFCH 96,01

h 1

Abwicklung von Transaktionen fir R des Fi ogens uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,98% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 103 200 859,50.

Swing Pricing

Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines Teilfonds kdnnen zu einer Verwasserung des Anlagevermoégens dieses Teilfonds flhren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-) Zu- oder Abfliisse
im Teilfonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umsténden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein Teilfonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-) Zu- oder Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uberschreiten (dieser Mechanismus kann auf samtliche Teilfonds angewendet werden). Bei der Einfiihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fiir einen bestimmten Teilfonds
wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter zur Kenntnisnahme des Verwaltungsrats des Fonds Grenzwerte fur die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem
auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditat und den geschétzten Verwéasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen
Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichmaRig angewendet. Falls fir
den Teilfonds eine erfolgsabhéngige Vergutung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Der Betrag der Swing-Pricing-Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Aktie nicht Ubersteigen. Die Angemessenheit
des angewendeten Swing-Faktors wird regelméafig unter Einschaltung des Swing Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft tberpriift. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-) Zu- und Abflisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der Teilfonds kann Swing-Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-) Zu- und Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle Uberschritten
haben.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest Asian IG
Bonds ist die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzu-
wachses, der den Referenzin-
dex Ubertrifft. Hierzu investiert
der Teilfonds in verzinsliche
Wertpapiere von Regierungen
asiatischer Lander, staatlichen
Behorden in Asien, asiatischen
Kommunalverwaltungen und
Unternehmen, die ihren Haupt-
sitz in einem asiatischen Land
haben, in verzinsliche Wert-
papiere von supranationalen
Institutionen, die in asiatischen
Wahrungen begeben werden,
sowie in verzinsliche Wertpa-
piere von nicht asiatischen Un-
ternehmen, die in asiatischen
Wahrungen begeben werden.
Die verzinslichen Wertpapiere
konnen auf US-Dollar, ande-

re G7-Wahrungen oder eine
asiatische Wahrung lauten.
Das Teilfondsvermogen wird
uberwiegend in verzinslichen
Schuldtiteln angelegt, die

zum Zeitpunkt des Erwerbs

ein Investment-Grade-Rating
aufweisen. Die Anlagepolitik
kann auch durch den Einsatz
geeigneter Derivate umgesetzt
werden.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von niedrigen,
teils negativen Zinsen sowie
verstarkten geopolitischen
Unsicherheiten gepragt. Neben
der Suche nach Rendite ruckten
unter anderem geopolitische
Themen wie die Handelsspan-
nungen zwischen den USA

und China, die Unruhen im
Nahen Osten, die Proteste in
Hongkong oder der drohende
.Brexit” starker in den Fokus

|G Bonds

DWS INVEST ASIAN IG BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung

m,9

110,2

108,56
106,8

105,1
103,4

101,7 /

100,0 — .
31.8.18*

12/18 3/19
B DWS Invest Asian IG Bonds (Anteilklasse USD LC)

6/19 9/19 12/19

* aufgelegt am 31.8.2018 =100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST ASIAN IG BONDS

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse USD LC LU1859276286 8,4% 9,5%

Klasse USD FC100 LU1936919510 - 8,4%

Klasse USD IC LU1859276104 9,2% 10,7%

Klasse USD IC100 LU2026199591 - -0,2%

Klasse USD TFC LU1859276443 9,0% 10,3%

Klasse ICH? LU1859275809 6,1% 6,5%

Klasse TFCH? LU1859275981 59% 6,2%

JPM JACI Investment 11.0% 11,8%

Grade Total Return (USD)

"Klassen ICH, TFCH, USD IC, USD LC und USD TFC aufgelegt am 31.8.2018 / Klasse USD FC100 aufgelegt am

28.2.2019 / Klasse USD IC100 aufgelegt am 16.8.2019
2in EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

der Marktteilnehmer. Das
globale Wirtschaftswachstum
erwies sich als robust, auch
wenn es im Berichtszeitraum
deutlich schwacher wurde.
Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte DWS
Invest Asian IG Bonds im Ge-
schaftsjahr 2019 eine Rendite
von 9,2% je Anteil (Anteilklasse
USD IC; nach BVI-Methode).
Damit lag er hinter der Rendite
seines Referenzindex von 11,0%
(jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Zum grof3en Teil angetrieben
durch reichlich vorhandene
Liquiditat am Markt, entwi-
ckelten sich die Kreditmarkte
in Asien im Jahr 2019 erfreu-
lich, da sowohl die Verengung
der Kreditspreads als auch ein
Ruckgang der Renditen von
US-Staatsanleihen fur eine
starke Wertentwicklung sorg-
ten. Gemal’ dem als Referenz-
index dienenden JPM JACI

43
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Investment Grade Total Return
(USD), einem Teilindex des JPM
Asian Credit, lieferte Asiens
IG-Anleihemarkt seine hochs-
ten Renditen seit 2012 von
11,0%. Die Entwicklung an den
Bondmarkten in Asien wurde
durch den Handelskonflikt
zwischen den USA und Chi-

na, Sorgen hinsichtlich einer
Abschwachung des globalen
Wachstums sowie spezifische
Kreditereignisse in China gegen
Ende des Jahres 2019 zeitweilig
belastet. Der Investment-Grade-
Bereich blieb dennoch uber das
Jahr gut nachgefragt, was zum
Teil auf das begrenzte Angebot
an neuen Emissionen sowie
auf eine grolRere Differenzie-
rung der Anleger zwischen
hochwertigeren Investment-
Grade-Anleihen und Hochzins-
anleihen zurltckzufihren war,
die dem Teilfonds in Phasen
erhohter Volatilitat eine grofRe
Widerstandsfahigkeit verlieh.
Gleichzeitig bildete ein beguns-
tigendes Zinsumfeld in den
USA und weltweit eine gute
Unterstltzung fur asiatische
Anleihen. Die Fed schlug einen
gemaligteren geldpolitischen
Kurs ein und beendete eine
dreijahrige Zinserhohungspha-
se mit Senkung der Leitzinsen
um 75 Bp. insgesamt (jeweils
25 Bp. im Juli, September und
Oktober 2019), wobei es sich
um ein sogenanntes , Mid-
Cycle-Adjustment” handelte.
Dies brachte die Leitzinsen

auf eine Bandbreite 1,50%-
1,75% p.a. Der Teilfonds konnte
damit von dieser positiven
Kursentwicklung an den Bond-
markten profitieren.

Angesichts verstarkter geo-
politischer Unsicherheiten

und Sorgen hinsichtlich einer
Abschwachung des globalen
Wachstums hielt der Teilfonds
wahrend eines Grolteils des
Jahres 2019 an einer defensi-
ven Position fest. Der Teilfonds
konzentrierte seine Anlagen
weiterhin auf in US-Dollar deno-
minierte Unternehmensanleihen
aus asiatischen Industrie- und
Schwellenlandern. Hinsichtlich
der geografischen Gewichtung
war das Portfolio gut diversifi-
ziert, wobei Japan und Korea
die zwei nach Gewichtung
starksten Regionen waren.
Zum Berichtsstichtag wies der
Teilfonds ein Durchschnitts-
rating von A auf. Trotz hoher
absoluter Renditen hinkte die
Wertentwicklung des Teilfonds
der Benchmark leicht hinterher.
Da sich der Zyklus der Zins-
erhohungen dem Ende zuneig-
te und angesichts verstarkter
geopolitischer Unsicherheiten,
wurde die Duration im Jahres-
verlauf 2019 mit langlaufenden
US-Treasuries erhoht. Wahrend
dies dem Portfolio in Phasen
erhohter Volatilitat zugutekam,
belastete das Engagement in
Anleihen mit langerer Lauf-

zeit die Wertentwicklung des
Teilfonds, da die Renditen von
US-Treasuries gegen Ende 2019
infolge positiver Entwicklungen
bei den Verhandlungen Uber ein
Handelsabkommen zwischen
den USA und China und einer
Erholung der globalen Konjunk-
turdaten wieder stark anstie-
gen.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian |G Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 11 635 325,20 63,03
Zentralregierungen 6 413 568,32 34,75
Summe Anleihen 18 048 893,52 97,78
2. Derivate 80,96 0,00
3. Bankguthaben 1734 491,16 9,41
4. Sonstige Vermogensgegenstande 224 068,38 1,21
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1 549 636,91 - 8,40
lll. Fondsvermogen 18 457 897,11 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,25 % Adani Transmission Ltd -Reg- 2019/2036 ....... usD 500 000
4,05 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)

2018/2024 ... ... usb 400 000
3,75 % Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2019/2024 . . usb 250 000
3,609 % CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 .......... usb 350 000
2,25 % Doosan Infracore Co., Ltd 2019/2022 .......... usD 550 000
2,875 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2015/2025 . . . usb 500 000
2,375 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2019/2024 . . . usb 200 000
3,00 % GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024 ... ..... usb 400 000
3,875 % Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)

2019/2024 ... .. usb 200 000
2,875 % HPHT Finance 19 Ltd (MTN) 2019/2024 .. usb 650 000
4,75 % Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 usb 800 000
4,75 % Indonesia Government International Bond

2018/2029 ... usb 600 000
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 .............. usb 200 000
2,125 % Korea Development Bank/The (MTN) 2019/2024 . usD 200 000
3,00 % Korea Housing Finance Corp. -Reg- (MTN)

2017/2022 ... usb 750 000
2,00 % Korea International Bond (MTN) 2019/2024 . . usD 500 000
4,661 % Minor International PCL 2018/perpetual * .. .. ... usb 400 000
2,50 % Mitsubishi Corp. (MTN) 2019/2024 ............ usb 600 000
2,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 . usb 500 000
3,75 % Philippine Government International Bond (MTN)

2019/2029 . ... usbD 500 000
3,34 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg-

2019/2030 . ... usbD 200 000
3,90 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands (MTN)

2019/2024 ... ... usb 250 000
3,00 % SKHynix, Inc. (MTN) 2019/2024 .............. usbD 200 000
2,60 % Sumitomo Corp. (MTN) 2019/2024 ............ usbD 750 000
2,846 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2017/2022 ... o usbD 500 000
2,76 % Toyota Motor Corp. (MTN) 2019/2029 . o usbD 200 000
2,625 % Woori Bank -Reg- (MTN) 2016/2021 ........... usb 700 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,20 % Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024 .. .. usb 500 000
3,95 % Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 .  USD 200 000
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * .. .. usb 500 000
2,90 % ORIX Corp. (MTN) 2017/2022 ............ ... uUsb 350 000
4,40 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2019/2023 ... ... usD 330 000
0,00 % United States Treasury Bill 2019/2020 . ......... usD 3 000 000
4,50 % Woodside Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 ...  USD 800 000

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 0,1 Mio. ... o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... . i EUR 19 962

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ... usb

Termingelder
USD - Guthaben (Natixis, Paris). .. ..................... ushD

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

500 000

250 000
350 000
550 000
500 000
200 000
400 000

200 000
650 000
050 000

800 000
200 000
200 000

750 000
500 000

600 000
500 000

500 000

200 000

250 000
200 000
750 000

500 000
200 000
700 000

500 000
200 000
500 000
350 000
330 000
3 000 000
800 000

250 000

200 000

Kurs

101,426

105,81

103,322
104,185
100,227
102,912
100,773
101,267

103,83
99,686
105,972

114,66
108,91
99,728

102,169
99,924
102,73
100,414
101,462

110,615
101,48

105,01
100,068
100,438

101,555
102,91
100,62

99,644
109,52
109,382
101,748
107,422

99,722
109,018

Kurswert

usb

12 210 318,00

507 132,50

423 242,00
258 305,00
364 647,50
551 248,50
514 560,00
201 546,00
405 068,00

207 660,00
647 955,75
847 780,00

687 963,00
217 821,00
199 456,00

766 192,50
499 617,50
410 918,00
602 487,00
507 307,50

552 575,00
202 959,00

262 523,75
200 136,00
753 285,00

507 775,00
206 820,00
704 336,50

5 838 575,52

498 217,50
219 041,00
546 907,50
356 116,25
354 490,95
2 991 658,32
872 144,00

18 048 893,52

80,96

80,96

1734 491,16

22 368,86

862 122,30

850 000,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

66,15

2,75

2,29
1,40
1,98
2,99
2,79
1,09
2,19

1,12
3,51
4,59

3,73
1,18
1,08

4,15
2,71
2,23
3,26
2,75
2,99
1,10
1,42
1,08
4,08
2,75
1,12
3,82
31,63
2,70
1.19
2,96
1,93
1,92
16,21
4,72

97,78

0,00

0,00

941

0,12

4,68

4,61
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Sonstige Vermogensgegenstande 224 068,38 1,21
Zinsanspriche . .... R 147 760,57 0,80
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 76 307,81 0,41
Summe der Vermogensgegenstande 20 007 534,02 108,40
Sonstige Verbindlichkeiten -1 549 636,91 -8,40
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .................... -1 549 636,91 -8,40
Summe der Verbindlichkeiten -1549 636,91 -8,40
Fondsvermogen 18 457 897,11 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH ... ... EUR 106,49
Klasse TFCH . ... ... EUR 106,22
Klasse USD FC100 usbD 108,43
Klasse USDIC ........ usb 110,70
Klasse USD IC100 usbD 99,76
Klasse USDLC . ... ... usb 109,49
Klasse USDTFC ... ... . usb 110,31
Umlaufende Anteile

Klasse ICH Stlck 100,000
Klasse TFCH Stiick 100,000
Klasse USD FC100 ... ... ... Stiick 114,000
Klasse USD IC . ... ... . Stiick 116 532,000
Klasse USD IC100 Stiick 112,000
Klasse USDLC ........ Stiick 385,000
Klasse USDTFC . ... ... i Stiick 49 571,706
Z ung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

JP Morgan ACI - Investment Grade

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 36,590
grofter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 196,055
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ......... % 109,841

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities

and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertr tner der Devisentermi hafte

gsp

State Street Bank and Trust Company

Devi: kurse (in M tiz)

per 30.12.2019

Euro ... ... EUR 0,892379 = USD 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnote

* Variabler Zinssatz.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

Entwicklung des Fondsvermdégens

2019

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschéftsjahres ................. usD 11 855 069,68
1. Mittelzufluss (netto) ............. ... ... .. ....... usD 4776 174,23
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ........... ... .. .. ... usD 118 631,78
3. Ordentlicher Nettoertrag .. Usb 485 139,16
4. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... usb 926 176,61
5. Nettoveranderung der nicht

Gewinne/Verluste . ......... .. .. ... ... usD 296 705,65
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschaftsjahres ................... usD 18 457 897,11

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usD 926 176,61
aus:
Wertpapiergeschaften. ................... ... ... uUsD 964 742,06
Devisen(termin)geschéften . ............... ... ... uUsD -38 565,45

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ usD 575 242,52
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. usb 13 775,20
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. usD -4 881,91
SummederErtrage .............i i usD 584 135,81
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen

Einlagenverzinsungen .. .......... .. ... . usD -39,16
2. Verwaltungsvergltung . ..........coveuinnnon.. usD -38 260,67

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -82 187,95

Ertrdge aus dem Expense Cap . USD 73 003,44

Administrationsvergitung . . . .. usD -29 076,16
3. Verwahrstellenvergitung ........................ usD -166,91
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . . usb -8 156,68
5. Taxe d’Abonnement ....................... .. uUsD -4 352,05
6. Sonstige Aufwendungen ................ ... . ... usD -48 021,18

davon:

Vertriebskosten .. ........... usb -43 287,34

andere .................... usbD -4 733,84
Summe der Aufwendungen ....................... usbD -98 996,65
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... usbD 485 139,16
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ usb 926 176,61
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usbD 926 176,61
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usbD 1411 315,77

Klasse TFCH

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse ICH 0,51% p.a.,

Klasse USD FC100 0,25% "),
Klasse USD IC100 0,08%",
Klasse USD TFC 0,75% p.a.

Klasse TFCH 0,80% p.a.,
Klasse USD IC 0,47% p.a.,
Klasse USD LC 1,32% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdogens bezogen auf

die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 540,14,

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC100

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD IC

(ohne

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC100

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres

2019 usD 18 457 897,11
2018 usD 11 855 069,68
2017 usD -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse ICH ... .. ... ... ... ... ... EUR 106,49
Klasse TFCH ... EUR 106,22
Klasse USD FC100 ....................... usD 108,43
Klasse USDIC ... ... ... usD 110,70
Klasse USD IC100 . ... UsD 99,76
Klasse USDLC ................ .. ... ..... usD 109,49
Klasse USD TFC usD 110,31
2018 Klasse ICH ... .. ... EUR 100,36
Klasse TFCH .............. ... EUR 100,26
Klasse USD FC100 ... UsD -
Klasse USDIC .. ... ... usD 101,33
Klasse USD IC100 .. ... usD -
Klasse USD LC ... usD 101,05
Klasse USD TFC usD 101,24
2017 Klasse ICH . ... ... . . .. o EUR -
Klasse TFCH ... EUR -
Klasse USD FC100 ....................... usD -
Klasse USDIC ... ... ... ... ... .. ... .. usb -
Klasse USD IC100 . usD -
Klasse USD LC ... usb -
Klasse USD TFC usD -

h d

Abwicklung von Transaktionen fiir R

g des F og uber eng vert Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,31% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 903 121,00.

Swing Pricing

Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu einer Verwésserung des Anlagevermoégens dieses Teilfonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-) Zu- oder
Abflisse im Teilfonds zu bewaéltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. Gber den Marktpreisen liegen,
die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein Teilfonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-) Zu- oder Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uiberschreiten (dieser Mechanismus kann auf samtliche Teilfonds angewendet werden). Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur einen bestimmten Teilfonds
wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter zur Kenntnisnahme des Verwaltungsrats des Fonds Grenzwerte fur die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren, die unter ande-
rem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditadt und den geschétzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit
diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichméRig angewendet.
Falls fur den Teilfonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Der Betrag der Swing-Pricing-Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Aktie nicht tbersteigen. Die Angemessenheit
des angewendeten Swing-Faktors wird regelmaRig unter Einschaltung des Swing Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft Gberpriift. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-) Zu- und Abflisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der Teilfonds kann Swing-Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-) Zu- und Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle Uberschritten
haben.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Asian
Small/Mid Cap lag auf Aktien
asiatischer Unternehmen mit
geringer bis mittlerer Marktka-
pitalisierung. Im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 ver-
zeichnete der Teilfonds einen
Wertzuwachs von 22,6% je
Anteil (Anteilklasse LC, nach
BVI-Methode). Seine Bench-
mark stieg im selben Zeitraum
um 10,1% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum legten
asiatische Small Caps zu, wobei
die Rallye durch eine Deeska-
lation der Handelsspannungen
zwischen den USA und China
besiegelt wurde. Diese beiden
Lander hatten das erste Han-
delsabkommen (,,Phase 1“)
erreicht, und das, obwohl das
Datum fur die Unterzeichnung
des Abkommens noch nicht
festgelegt wurde. Die USA
hoben Mitte Dezember eine
geplante Zollerhohung auf, und
gleichzeitig verpflichtete sich
China, mehr Agrarprodukte
aus den USA zu importieren.
Tendenziell stabilisierten sich
die wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen weltweit. Die Werte
von Chinas Einkaufsmanager-
index fur das verarbeitende
Gewerbe stiegen sowohl fur
November als auch fur Dezem-
ber wieder auf 50,2 an und
deuteten damit ein Wachstum
an. AulRerdem besserte sich
die Liquiditatslage, da die Zent-
ralbanken in Hongkong, Korea,
Indien, Indonesien, Malaysia,
auf den Philippinen und in Thai-
land die Zinsen senkten und

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Stand: 31.12.2019

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0236153390 22,6% 19,8% 241%
Klasse FC LU0236154950 23,6% 23,0% 29,6%
Klasse LD LU0236153556 22,6% 19,8% 241%
Klasse LS LU0254485450 22,6% 19,8% 241%
Klasse NC LU0236154448 21,6% 171% 19,4%
Klasse TFC LU1663839519 23,6% 10,3%" -
Klasse TFD LU1663839600 23,6% 10,3%" -
Klasse GBP C RD? LU0982753047 - - 14,7%"
Klasse USD FC? LU0273175025 20,9% 30,4% 19,4%
Klasse USD LC? LU0273161744 19,9% 270% 14,3%
Klasse USD TFC® LU1663839782 20,9% 4,4%" -
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap 10,1% 9.7% 19,8%

" Klasse GBP C RD aufgelegt am 14.9.2015 und letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016 (Anteilklasse noch
aktiv) / Klassen TFC, TFD und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017

?in GBP
¥in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

China den Mindestreservesatz
verringerte.

Die Vereinbarung des Phase-1-
Handelsabkommens zwischen
den USA und China wirkte

sich positiv auf den Markt aus.
Nach der Reduzierung der Zolle
konnte es zu einer erneuten
Belebung der Geschaftstatigkeit
und kurzfristigen Investitio-

nen kommen. Der Beginn der
Investitionen in die bG-Tele-
kommunikationsinfrastruktur
in der Region durfte auch den
Informationstechnologieunter-
nehmen zugutekommen. Der
Teilfonds profitierte von der
Ubergewichtung in Industrie-
und IT-Unternehmen in Malay-
sia, Sudkorea und Taiwan. Die
zwei Sektoren veranstalteten
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im vierten Quartal in Erwar-
tung, dass die Korrektur der
Lagerbestande abgeschlossen
sein wurde in Kombination mit
einem positiven Ergebnis eines
Handelsabkommens eine er-
freuliche Rallye. Fallende Zinsen
und eine verbesserte Liquiditat
begunstigten auch Immobilien
in Singapur, wo der Teilfonds
ubergewichtet war.

Im Informationstechnologie-
sektor war Pentamaster aus
Malaysia ein wichtiger Outper-
former. Pentamaster fertigte
Testgerate fur 3D-Sensorik

in Rickkameras von Smart-
phones, die sich in neuen
Smartphone-Designs von
stidkoreanischen und chinesi-
schen Herstellern durchsetzten.
Das Unternehmen bekam auch
vermehrt Anfragen von chinesi-
schen Kunden, die wahrend des
Handelsstreits nach und nach
zu Lieferanten aulRerhalb der
USA wechselten. Der chinesi-
sche Immobilienverwalter China
Overseas Property Holdings
leistete ebenfalls einen positi-
ven Beitrag zur Performance.
Das Unternehmen profitierte
von einem Zuwachs der ver-
walteten Bruttogeschossflache
und einem stabilen Wachstum
im Bereich neuer Projekte. Der
Markt hatte die Immobilienver-
waltungsdienstleister in China
wegen der stabilen Wachs-
tumsaussichten neu bewertet.

Die Underperformer waren Life-
style International und Hysan
Development aus Hongkong.
Lifestyle ist ein Warenhaus-
betreiber, wahrend Hysan
Biro- und Einzelhandelsflachen
verpachtet. Beide Unternehmen
wurden in der zweiten Jahres-

halfte 2019 durch die soziale
Bewegung in Hongkong belas-
tet. Einzelhandelsumsatze in
Hongkong erlebten einen zwei-
stelligen prozentualen Einbruch.

Der Teilfonds veraulRerte
Pharmaengine aus Taiwan,
einen Krebsmedikamenteher-
steller, wegen Unsicherheiten in
Bezug auf einen Management-
wechsel. Sein Vorstandsvorsit-
zender verlor die Unterstutzung
des Verwaltungsrats und trat
zurlick. AulRerdem trennte

sich der Teilfonds von China
Everbright Greentech, einem
Biomasse-Energieerzeuger,
nach Erreichen des Fair Value.

Im Gegensatz dazu wurde
Yageo, Hersteller von passiven
Bauteilen in Taiwan, als Nutz-
nielRer von 5G-Infrastrukturin-
vestitionen ins Portfolio aufge-
nommen. Das Unternehmen
verzeichnete im vierten Quartal
ein sich stabilisierendes Um-
satzwachstum und konnte 2020
eine Verbesserung der Umsatze
und Margen gegenuber dem
Vorjahr erleben. Der Teilfonds
baute auch eine Position in
Wiwynn auf, einem Server-
produzenten in Taiwan. Das
Unternehmen profitierte von
vermehrten Investitionen in Re-
chenzentren und dem Auftrag
eines neuen Kunden.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 6091 791,19 21,08
Telekommunikationsdienste 288 692,99 1,00
Dauerhafte Konsumgter 2652 201,06 9,17
Energie 702 064,16 2,43
Hauptverbrauchsgtter 2 034 128,71 7.04
Finanzsektor 6 232 823,02 21,57
Grundstoffe 294 945,92 1,02
Industrien 8980 979,48 31,04
Versorger 357 092,59 1,23
Summe Aktien 27 634 719,12 95,58
2. Bankguthaben 1 367 544,19 4,71
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 61 545,98 0,22
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 4 543,98 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -154 319,80 -0,53
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -182,88 0,00
lll. Fondsvermégen 28 913 850,59 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



54

DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Best Pacific International Holdings Ltd
China Isotope & Radiation Corp. ........
China Overseas Property Holdings Ltd
Chow Sang Sang Holdings International Ltd .............
CIMC Enric Holdings Ltd L
Dah Sing Financial Holdings Ltd .. .....................
Hua Hong Semiconductor Ltd -144A- ... ...............
Hysan Development Co., Ltd .. .......
Lifestyle International Holdings Ltd .. ..
Link REIT ...
Pentamaster International Ltd ........
Pharmaron Beijing Co., Ltd . .........
Poly Property Development Co., Ltd
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group Co., Ltd .. . ..
TK Group Holdings Ltd L
Tongcheng-Elong Holdings Ltd . ......................
Aneka Tambang Persero Tok PT ......................
Cikarang Listrindo Tk PT . ...........
Jasa Marga Persero Tok PT . .........
Bajaj Corp., Ltd ...................
Dr Lal PathLabs Ltd ................
Federal Bank Ltd ..................
Shree CementLtd .................
Hyundai Heavy Industries Co., Ltd ... ..
Kangwon Land, Inc. . .................... L
Koh Young Technology, Inc. .........................
Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd ..................
Samsung Electronics Co., Ltd L.
SK Innovation Co., Ltd .......... ... .. .. ... .. .. ......
Alliance Financial Group Bhd . ........................
Inari Amertron Bhd .. ........ . oL
ViTrox Corp. Bhd . ......................
Megawide Construction Corp. . ............
Capitaland Ltd .. .......................
Frasers Centrepoint Trust . ............... -
Valuetronics Holdings Ltd .......... .. ... ... ........
Venture Corp., Ltd ... ... ... .
TMB Bank PCL o
Bizlink Holding, Inc. . ........ .. .. .. ... ... ... ..
Chroma ATE, Inc. .. .. ... .
Getac Technology Corp. .................
Ginko International Co., Ltd ...............
Inventec Corp. ... ...
Sporton International, Inc. ...................
Sunonwealth Electric Machine Industry Co., Ltd
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . . .
Tripod Technology Corp. ...
Vanguard International Semiconductor Corp. L
Wiwynn COrp. oot
Yageo Corp. oot
Manulife US Real Estate Investment Trust ..............

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... .. .. oo

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Hongkong Dollar .. ... ..
Indische Rupie . ....... ... ... .. ... . i
Indonesische Rupie . .........................
Malaysischer Ringgit . ........................
Neue Taiwan Dollar ..........................
Philippinischer Peso . .......... ... ... ... .. ...
Singapur Dollar . .......... ... ...
Sudkoreanischer Won . ............. ... ... ...,
Thailandischer Baht .......................... S
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

HKD
INR
IDR
MYR
TWD
PHP
SGD
KRW
THB
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

952 000
184 200
1370 000
113 000
812 000
118 000
353 000
212 000
952 500
52 500

9 456 000
58 400
800

2 000 000
1258 000
188 000
5478 900
5572 000
952 900
77 807
47 774
373 000
1331
3349

12 560
10 986
5813
29138

2 287

461 200
1089 700
44 900
352 700
530 600
162 700
127 200
14 000

9 298 000
15 000
178 000
399 000
48 000
1741 000
77 703
566 000
31000
44 000
563 000
17 000
130 000
1148 600

1567 494
54 666 560
125 412 598
118 327
6943 213
389 922

28 390

56 124 650
726 636

45 207

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

950 000

30 000

212 000
952 500
52 500

58 400
800

742 000
188 000
3586 800

952 900

373 000

3349
12 560
15 986

4 285
29138

2287

2 157 000
60 000

530 600
162 700
371 600
14 500

11 049 000

178 000
62 000

1741 000
15 000

31 000
79 000
484 000
86 000
130 000
1148 600

538 000

1280 000

27 200

1328 000

452 000

3 600 000

4 567

5000

223 000
1700 000
15100

1135 400
94 600
6 436 000
83 000

647 000

135 000

361 000

69 000

Wahrung

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
IDR
INR
INR
INR
INR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MYR
MYR
MYR
PHP
SGD
SGD
SGD
SGD
THB
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
usb

Kurs

2,38
21,5
5,07
9,76
4,7
30,9
17,52
30,9
9,09
82,2
1,89
43,3
48,25
1,61
3,92
13,4
840
1000
5175
233,15
1490
87,5
20516
126 500
29 600
105 500
125 000
55 800
150 000
2,63
1,74
7,92
16,38
3,73
2,81
0,83
16,22
1,68
224,5
145,56
46,75
213
23
211
48,2
334,5
126
80,2
639
436
0,995

Kurswert

in
EUR

27

2

1

27

1

634 719,12

259 649,50
453 838,86
795 979,93
126 386,84
437 348,33
417 843,91
708 732,58
750 702,62
992 207,39
494 643,74
048 060,86
289 783,95
4 423,45
369 002,63
565 119,51
288 692,99
294 945,92
357 092,59
316 029,35
226 986,33
890 683,68
408 378,16
341 677,49
326 909,96
286 882,35
894 364,47
560 702,92
254 632,17
264 715,83
263 586,13
412 034,63
77 276,78
101 796,33
309 610,85
302 524,16
69 860,45
150 260,58
465 368,48
100 054,48
769 505,86
554 221,60
303 773,42
189 749,63
487 134,82
810 573,51
308 096,49
164 722,21
341 564,93
322 759,26
684 064,72
019 861,59

634 719,12

367 544,19

132 895,56

179 630,21
684 017,74
8 037,31
25 713,55
206 295,34
6 870,53
18 785,78
43 308,80
21 647,88
40 341,49

61 545,98
5 043,88
56 502,10

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,58

0,90
1,67
2,75
0,44
1,51
1,45
2,45
2,60
343
1,71
7,08
1,00
0,02
1,28
1,95
1,00
1,02
1,23
1,09
0,79
3,08
1,41
1,18
1,13
0,99
3,09
1,94
4,34
0,92
0,91
1,43
027
035
4,53
1,05
0,24
0,52
1,61
035
2,66
1,92
1,05
4m
1,68
2,80
1,07
0,57
4,64
1,12
5,82
3,53

95,58

4,71

0,45

0,62
2,37
0,03
0,09
0,71
0,02
0,06
0,15
0,07
0,14

0,22
0,02
0,20



DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 4 543,98 0,02
Summe der Vermdgensgegenstande 29 068 353,27 100,53
Sonstige Verbindlichkeiten -154 319,80 -0,53
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -154 319,80 -0,53
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -182,88 0,00
Summe der Verbindlichkeiten -154 502,68 -0,53
Fondsvermogen 28 913 850,59 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 271,17
Klasse LC EUR 242,25
Klasse LD EUR 230,88
Klasse LS EUR 250,03
Klasse NC EUR 219,11
Klasse TFC R EUR 110,28
Klasse TFD ... ... . EUR 108,33
Klasse USD FC usbD 223,18
Klasse USD LC R usbD 203,64
Klasse USDTFC . ... ... i usb 104,43
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. .. Stlck 18 258,624
Klasse LC ... R Stlck 33 707,100
Klasse LD . ... ... . . Stlck 14 035,874
Klasse LS .. .. .. .. . . . Stlck 5 138,932
Klasse NC . .. R Stlck 45 244,342
Klasse TFC ... .. ... Stlck 20,000
Klasse TFD . ... ... Stlck 20,000
Klasse USD FC Stick 1795,192
Klasse USD LC Stiick 5 471,892
Klasse USDTFC ... ... . Stiick 24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 90,504
grofter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 132,872
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........ % 103,252

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalfistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and Markets
Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2019

Hongkong Dollar . ................ HKD 8,726225 = EUR 1
Indonesische Rupie ...... IDR 15 603,796145 = EUR 1
Indische Rupie .......... INR 79,919799 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1 295,917990 = EUR 1
Malaysischer Ringgit MYR 4,601744 = EUR 1
Philippinischer Peso . ............. PHP 56,752792 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 1,611241 = EUR 1
Thailandischer Baht .............. THB 33,5666175 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar .............. TWD 33,656664 = EUR 1
US-Dollar ............ oo usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 28 234 872,64
I. Ertrage 1. Ausschuttung fir das Vorjahr . ........... ... . ... EUR -11 755,93
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 693 478,95 2. Mittelabfluss (netto) . ........................... EUR -5 278 603,91
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 8 520,39 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 66 207,05
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -63 079,45 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 138 582,52
5. Realisierte Gewinne/Verluste ..................... EUR 378 105,89
SummederErtrage .............. ... i, EUR 638 919,89 6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR 5386 442,33
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Il. Wert des Fondsvermogens
und negativen Einlagenverzinsungen . .............. EUR -1419,08 am Ende des Geschaftsjahres . ................... EUR 28913 850,59
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiii.... EUR -382 924,88
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -406 062,12
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 52 168,12
Administrationsvergltung . . . . . EUR -29 030,88
3. Verwahrstellenvergltung ... ... e EUR -4 252,00 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -22 436,68
5. Taxe d’Abonnement .............. ... ... ... EUR -13 388,36
¢ Sganvsgrge AUWENAUNGEN - EUR -75916.37 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 378 105,89
Vertriebskosten .. ........... EUR -47 119,68 aus:
andere ... EUR 2879669 Wertpapiergeschaften. . ........................ EUR 272 476,91
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -500 337,37 Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 105 628,98
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 138 582,52
*
IV. VerauRerungsgeschifte Angaben zur Ertragsverwendung
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 378 105,89
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 378 105,89 Klasse FC
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 516 688,41 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Klasse LC
. ) ) Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,78% p.a., Klasse LD
Klasse LD 1,78% p.a., Klasse LS 1,78% p.a.,
Klasse NC 2,55% p.a., Klasse TFC 0,89% p.a., Art per Wahrung Je Anteil
Klasse TFD 0,90% p.a., Klasse USD FC 0,93% p.a., N
Klasse USD LC 1,80% p.a., Klasse USD TFC 0,88% p.a. Endausschiittung 6.3.2020 EUR 134
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Trans- Klasse LS
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Transaktionskosten
Klasse NC
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 54 241,45,
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem c
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstinden stehen. Klasse TF
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 1,49

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2019 . EUR 28 913 850,59
2018. . . EUR 28 234 872,64
2017, EUR 43 237 915,30

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2019 Klasse FC 271,17
Klasse LC 242,25
Klasse LD 230,88
Klasse LS 250,03
Klasse NC 219,11
Klasse TFC 110,28
Klasse TFD 108,33
Klasse USD FC 223,18
Klasse USD LC 203,64
Klasse USD TFC .. 104,43
2018 Klasse FC................ .. 219,36
Klasse LC . ............... .. 197,66
Klasse LD ............... . 189,12
Klasse LS . ............... .. 204,01
Klasse NC .. ... ... .. ... .. .. .. .. ... ...... 180,17
Klasse TFC 89,22
Klasse TFD 88,69
Klasse USD FC 184,58
Klasse USD LC 169,89
Klasse USD TFC .. 86,36
2017 Klasse FC................ .. 253,21
Klasse LC . ............... .. 230,14
Klasse LD .................... . 221,62
Klasse LS . .................... .. 237,53
Klasse NC . ................... .. 211,41
Klasse TFC .. .................. .. 103,01
Klasse TFD . .................. . 103,01
Klasse USD FC 223,15
Klasse USD LC 207,31
Klasse USD TFC 104,37

h

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermoégens iiber eng verbund Unter (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Brazilian
Equities liegt auf Unternehmen,
die ihren Sitz in Brasilien haben
oder ihre Geschaftstatigkeit
Uberwiegend in Brasilien aus-
Uben. Im Berichtszeitraum vom
1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2019 erzielte der Teilfonds
einen Wertzuwachs von 56,9%
je Anteil (Anteilklasse LC, nach
BVI-Methode). Sein Vergleich-
sindex, der MSCI Brazil 10/40,
verbuchte im selben Zeitraum
ein Plus von 33,1% (jewells

in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der brasilianische Aktienmarkt
entwickelte sich im Berichts-
zeitraum erfreulich. Der neuen
Regierung gelang die Umset-
zung bedeutender Malinahmen
im wirtschaftlichen Bereich.
Die wichtigste war dabei die
Rentenreform, die stark genug
war, um die Entwicklung der
Staatsschuldenquote in den
kommenden Jahren umzu-
kehren. AuRerdem trugen das
Privatisierungsprogramm und
weitere wichtige fiskalpolitische
Mafldnahmen zur Verringerung
der Risikowahrnehmung bei.
Infolgedessen reduzierte sich
der Aufschlag auf die Staatsan-
leihen auf ein Niveau, das nied-
riger war als zu der Zeit, in der
Brasilien ein Investment-Grade-
Rating aufwies. Durch diesen
Prozess konnten die Zinssatze
der Unternehmensanleihen auf
das niedrigste Niveau ihrer Ge-
schichte gesenkt werden, was
unterstutzend fur risikoreiche
Anlagen war.

DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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B DWS Invest Brazilian Equities (Anteilklasse LC)
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*12/2014 =100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0616856935 56,9% 116,7% 11,6%
Klasse FC LU0616857586 58,4% 123,4% 122,7%
Klasse FC50 LU1987882872 477%"

Klasse IC LU1573968200 59,1% 99,3%" -
Klasse NC LU0616857313 55,9% 112,3% 104,6%
Klasse TFC LU1663839865 58,4% 874%" -
Klasse USD IC? LU2079148784 14,6%" - -
Klasse USD LC? LU2079148867 14,5%" - -
Klasse USD TFC? LU2034325691 14,6%" - -

MSCI Brazil 10/40 331% 48,0% 70,9%

" Klasse IC aufgelegt am 15.3.2017 / Klasse TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse FC50 aufgelegt am 15.5.2019 /
Klasse USD TFC aufgelegt am 16.8.2019 / Klassen USD IC und USD LC aufgelegt am 29.11.2019

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

Der Teilfonds Ubertraf die
Benchmark im Berichtszeit-
raum hauptsachlich aufgrund
der Einzeltitelauswahl und der
Konzentration auf inlandisch
ausgerichtete Unternehmen,
die am meisten von der Wieder-
belebung der Wirtschaftsaktivi-
tat profitieren.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds in den Sektoren
zyklische Konsumguter, Basis-
konsumguter und Immobilien

ubergewichtet, da Unterneh-
men in diesen Sektoren nach
Einschatzung des Manage-
ments am meisten von der kon-
junkturellen Entwicklung und
den niedrigeren Zinsen profitie-
ren sollten. Energie, Finanzwe-
sen und Grundstoffe waren am
starksten untergewichtet.

Die Anlagen mit der besten
Wertentwicklung befanden
sich in den Sektoren zyklische
Konsumguter und Immobilien

59
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sowie in einem Unternehmen
des Finanzsektors trotz der
allgemeinen Untergewichtung
in dem Sektor. Die Anlage mit
der schwachsten Wertentwick-
lung war Cielo, ein Merchant-
Acquirer, der unter einem neu-
en Branchenumfeld mit neuen
Marktteilnehmern litt.

Aufgrund eines verscharften
Wettbewerbsumfelds verrin-
gerte das Management das
Engagement in den grof3en
Banken im Land. Im Gegensatz
dazu wurden Banco Inter (eine
reine Digitalbank) sowie einige
andere Titel aus dem zyklischen
Konsumguterbereich im Verlauf
des Jahres aufgenommen, was
sich im Berichtszeitraum in
entsprechender Weise auf die
Wertentwicklung auswirkte.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest Brazilian Equities

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste 1493 262,64 1,48
Dauerhafte Konsumgter 9 347 93788 9,24
Energie 3 286 468,23 3,25
Hauptverbrauchsgter 18 824 278,87 18,61
Finanzsektor 38 659 494,32 38,19
Grundstoffe 14 573 974,07 14,40
Industrien 5400 503,91 5,34
Versorger 2958 736,43 2,93
Summe Aktien 94 544 656,35 93,44
2. Bankguthaben 5 363 139,38 5,30
3. Sonstige Vermogensgegenstande 1853 467,39 1,83
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 891 262,90 0,88
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1 462 583,56 -1,45
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -4 091,07 0,00
lll. Fondsvermégen 101 185 851,39 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Arezzo Industria e Comercio SA . ... ... .. Stick 126 904
B2W Cia Digital o Stick 108 788
B3 SA - Brasil BolsaBalcao .......................... Stick 390 536
Banco Bradesco SA .. ... Stick 160 421
Banco Bradesco SA -Pref- o Stick 299 600
Bancodo Brasil SA . ... .. Stlick 391 033
Banco Inter SAUNITS .. ... ... ... ... ... Stlick 169 776
Banco Santander Brasil SA........... o Stlick 321983
BRESA ... . ... Stlck 329 683
C&A Modas Ltd ................... ... Stlck 762 712
Centrais Eletricas Brasileiras SA Stlick 54 700
Centrais Eletricas Brasileiras SA o Stlick 11198
Centrais Eletricas Brasileiras SA-Pref- .. ................ Stlick 51 600
Cia Siderurgica Nacional SA .......................... Stiick 615 000
Construtora Tenda SA o Stlick 560 348
Gerdau SA-Pref- ... . Stlick 1106 285
Grupo SBF SA ... Stiick 258 642
Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA . . L Stiick 216 341
Itau Unibanco Holding SA -Pref- .. .......... L Stiick 358 000
JHSF Participacoes SA .. ............ Stiick 2093 528
Lojas Renner SA . .................. L Stiick 201 200
LPS Brasil Consultoria de Imoveis SA ....... o Stick 495 589
Magazine Luiza SA .. .......... .. ... L Stiick 498 979
Natura & Co., Holding SA ................ L. Stlck 536 916
Ouro Fino Saude Animal Participacoes SA . .. L Stiick 138 000
Petroleo Brasileiro SA ... .. Stick 54 500
Petroleo Brasileiro SA-Pref- .. ... ... oo o Stick 312120
Raia Drogasil SA L Stick 166 142
Vale SA ... Stiick 651 620
WEG SA L. Stiick 697 289
Afyaltd ... . ...  Stlck 34 988
Banco Bradesco SA -ADR- Stiick 300 200
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR- . . Stiick 140 200
Itau Unibanco Holding SA-ADR- .. .................... Stick 202 000
Petroleo Brasileiro SA -ADR- Stiick 30 139
Petroleo Brasileiro SA -ADR- Stiick 27 000
XPoInc. oo Stiick 112 047

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Centrais Electricas Bras -Pref- ..................... .. Stiick 10 563

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... ... ... i EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... .. .. ..o GBP 483

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real ................. ... ... ... ..., BRL 5964 842
Kanadischer Dollar S CAD 2 095
US-Dollar ... .o usb 513 936

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche . ............ i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................ ...

Verbindlichkei aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kéufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

311018
577 536
106 904
584 700
468 033
621 380
355 000
589 800
762 712
160 500

11198
323 000
829 000
422 674
420 285
671642
122 000
874 000

201 200

70 532
823 428
536 916

140 500
482 120

92 500
346 500
324 846

66 988
319 200
190 200
377 000
110 000

27 000
112 047

10 563

Verkéufe/
Abgénge

333 000
368 000
1

411 600
247 854
451 604
79 261
511117

239 000

386 500
2112 000
285 000
571 000
413 000

516 000

368 231

477 000
170 000
5000
1051 880

32 000
124 000
50 000
227 500
79 861

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

BRL

Kurs

62,91
62,03
43,57
34,34
36,33
53,06
45,57
49,85
35,47
18,1
37,74
35,72
37,96
14,29
30,21
20
35,26
53,43
37,43
7.1
56,4
9,63
48,54
38,73
42,92
32,37
30,48
11,9
53,63
35
27,16
8,935
15,126
9,205
15,0565
16,02
37,4

37,5

Kurswert
in
EUR

94 457 002,30

1766 641,48
1493 262,64
3765 321,47
1219 031,52
2 408 577,55
4591 283,20
1712 019,68
3551 824,77
2 587 683,57
3 054 868,92
456 817,41
88 512,65
433 440,34
1944 736,53
3 745 950,01
4896 101,88
2018 063,30
2557 863,91
2965 215,63
3293 834,70
2511 079,76
1056 091,07
5359 638,11
4601 583,10
1310 666,58
390 384,56
2105 183,65
4113 987,30
7 733 135,66
5400 503,91
848 004,63
2393 616,59
1892 311,98
1659 298,44
404 910,41
386 989,61
3739 565,78

87 654,05

87 654,05
94 544 656,35

5363 139,38

3 584 796,06

565,97

1317721,68
1429,74
458 625,93

1853 467,39
420 491,31
4602,45
1428 373,63

891 262,90

102 652 526,02

-1 462 583,56
-1 462 583,56

-4 091,07

-1 466 674,63

101 185 851,39

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,35

1,75
1,48
3,72
1,20
2,38
4,54
1,69
3,51
2,56
3,02
0,45
0,09
043
1,92
3,70
4,84
1,99
2,53
2,93
3,25
2,48
1,04
5,30
4,55
1,29
0,39
2,08
4,07
7,64
534
0,84
2,36
1,87
1,64
0,40
038
3,70

0,09

0,09
93,44

5,30

3,55

0,00

1,30
0,00
0,45
1,83
0,42
0,00
1,41
0,88
101,45

-1,45
-1,45

0,00
-1,45

100,00
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... .. . EUR 178,32
Klasse FC50 .. ... EUR 147,68
Klasse IC EUR 199,31
Klasse LC EUR 160,29
Klasse NC EUR 152,72
Klasse TFC ... o EUR 187,36
Klasse USD IC .. usb 114,64
Klasse USD LC usb 114,50
Klasse USDTFC . ... o usb 114,64
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... o Stlick 82 446,969
Klasse FCB0 ... ... Stlick 100,000
Klasse IC . ..o Stlick 100,000
Klasse LC . ... o Stlick 445 287,352
Klasse NC ... o Stlick 43 325,241
Klasse TFC ... o Stlick 20 986,468
Klasse USD IC Stiick 110,000
Klasse USD LC Stiick 110,000
Klasse USDTFC . ... .o Stlick 44 000,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Brazil 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 97,237
groRter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 117,784
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........ % 106,436

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2019

Brasilianischer Real BRL 4,519044 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,465241 = EUR 1
Britisches Pfund .. ....... GBP 0,852556 = EUR 1
US-Dollar ............... ... ... usD 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres EUR 43 198 654,86
1. Mittelzufluss (netto) ....................... .. EUR 29 207 836,84
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. ............ ... ..  EUR -2 051 257,85
3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. ..  EUR 306 013,52
4. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... EUR 13 421 155,61
5. Nettoverdanderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... EUR 17 103 448,41
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 101 185 851,39

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

aus:
Wertpapiergeschaften. . ................... .. EUR
Devisen(termin)geschéaften

Angaben zur Ertragsverwendung *

13 421 155,61

13 462 425,78
-41 270,17

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 1909 390,53
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . EUR 3 402,64
3. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -147 724,02
SummederErtrage ...............iiiiiiii., EUR 1765 069,15
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -7 319,10
2. Verwaltungsvergltung . ..............iiii.... EUR -1284 980,91

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -1 260 018,39

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 9977,82

Administrationsvergitung . . . . . EUR -34 940,34
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -6 876,42
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -14 033,07
5. Taxe d’Abonnement ............. .. ... ... ... EUR -44 139,85
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... .. ... EUR -101 706,28
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -1 459 055,63
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 306 013,52
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 13 421 155,61
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 13 421 155,61
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 13 727 169,13

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,08% p.a., Klasse FC50 0,26%"),
Klasse IC 0,59% p.a., Klasse LC 1,99% p.a.,
Klasse NC 2,64% p.a., Klasse TFC 1,03% p.a.,
Klasse USD IC 0,05%"), Klasse USD LC 0,19%"),

Klasse USD TFC 0,38%"

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

") Bei unterjéhrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 224 300,16.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC50

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 EUR 101 185 851,39
2018 EUR 43 198 654,86
2017 EUR 44 039 991,88
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse FC ... ... .. .. ... .. .. .. .. .. ..... EUR 178,32
Klasse FC50 . ......... ... ... ... ....... EUR 147,68
Klasse IC . ... ... .. .. ... . ... ... ... ... EUR 199,31
Klasse LC ... ... ... .. ... ... .. .. .. ..... EUR 160,29
Klasse NC . ... ... ... ... ... .. ......... EUR 152,72
Klasse TFC . ... ... ... .. .. .. ......... EUR 187,36
Klasse USDIC . ........... ... .. ......... usbD 114,64
Klasse USDLC ... ... ... ... o .. usb 114,50
Klasse USDTFC ... . .. usD 114,64
2018 Klasse FC ... ... .. .. ... . ... .. .. .. ..... EUR 112,60
Klasse FC50 . ...... ... EUR -
Klasse IC . ... ... .. .. ... .. .. ... ... EUR 125,30
Klasse LC ... ... ... .. .. .. .. .. .. .. ..... EUR 102,19
Klasse NC . ... ... .. ... ... ... ....... EUR 97,99
Klasse TFC ... ... ... ... .. .. .. ......... EUR 118,32
Klasse USDIC . ... i usb -
Klasse USDLC ... ... ... ... ..o .. usb -
Klasse USDTFC . .......... ... .. usD -
2017 Klasse FC .. ... ... ... ... .. .. .. .. .. ..... EUR 97,95
Klasse FC50 . ...... ... ..o EUR -
Klasse IC . ... ... .. .. ... . ... .. ... ... EUR 108,51
Klasse LC ... ... ... .. ... ... .. .. .. ..... EUR 89,82
Klasse NC . ... ... .. ... ... ... ....... EUR 86,77
Klasse TFC . ... ... ... .. .. .. ......... EUR 102,93
Klasse USDIC ... ... i usb -
Klasse USDLC ... ... ... ... ..o ... usb -
Klasse USDTFC ... .. usD -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest China
Bonds ist die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wert-
zuwachses. Hierzu werden
mindestens 60% des Netto-
vermogens des Teilfonds in
Wertpapieren von Emittenten
angelegt, die ihren Hauptsitz
oder Geschaftsschwerpunkt in
der Region Grof3china haben.
Das Teilfondsvermogen kann in
verzinslichen Schuldtiteln der
chinesischen Regierung, chine-
sischer staatlicher Behorden,
chinesischer Kommunalverwal-
tungen und von Unternehmen,
die ihren Hauptsitz in China
haben oder ihre Geschaftsta-
tigkeit Uberwiegend in China
ausuben, angelegt werden. Das
Teilfondsvermogen wird grund-
satzlich gegen den US-Dollar
abgesichert und in auf US-
Dollar lautenden oder gegen
den US-Dollar abgesicherten
verzinslichen Schuldtiteln sowie
in Bareinlagen in US-Dollar
angelegt. Vermogenswerte in
Renminbi konnen tber den chi-
nesischen Offshore-Markt und
den chinesischen Festlands-
markt erworben werden.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von niedrigen,
teils negativen Zinsen sowie
verstarkten geopolitischen
Unsicherheiten gepragt. Neben
der Suche nach Rendite ruckten
unter anderem geopolitische
Themen wie die Handelsspan-
nungen zwischen den USA

und China, die Unruhen im
Nahen Osten, die Proteste in
Hongkong oder der drohende
.Brexit” starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das

DWS INVEST CHINA BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 3112.2019

globale Wirtschaftswachstum
erwies sich als robust, auch
wenn es im Berichtszeitraum
deutlich schwacher wurde. Vor
diesem schwierigen Hinter-
grund verzeichnete DWS Invest
China Bonds im Geschaftsjahr
2019 einen Wertzuwachs von
4,2% je Anteil (Anteilklasse
USD LC, in US-Dollar, nach
BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Zum grof3en Teil angetrieben
durch reichlich vorhandene
Liquiditat am Markt, entwi-
ckelten sich die Kreditmarkte

in Asien im Jahr 2019 erfreu-
lich, da sowohl die Verengung
der Kreditspreads als auch ein
Ruckgang der Renditen von US-
Staatsanleihen fur eine starke
Wertentwicklung sorgten. Ge-
maf dem Index JPM Asian Cre-
dit China, einem Teilindex des
JPM Asian Credit, lieferte der

in Dollar denominierte chinesi-
sche Anleihemarkt seine hochs-
ten Renditen seit 2012, wobei
sich Hochzinsanleihen besser
entwickelten als der Investment-
Grade-Bereich. Die Entwicklung
wurde durch den Handelskon-

flikt zwischen den USA und
China, Sorgen hinsichtlich einer
Abschwachung des globalen
Wachstums, die Abwertung des
Renminbi gegenliber dem US
Dollar sowie spezifische Kredit-
ereignisse in China phasenwei-
se merklich belastet. Trotz der
anfanglichen Sorgen hinsichtlich
einer schlechteren Marktstim-
mung und einem engeren Finan-
zierungsumfeld verbuchte das
chinesische High-Yield-Segment
jedoch im vierten Quartal 2019
aufgrund der grofReren Klarheit
infolge der Unterzeichnung ei-
nes ersten Handelsabkommens
(,Phase 1) zwischen den USA
und China sowie einer Erholung
der globalen Konjunkturdaten
kraftige Kursgewinne. Unter-
dessen blieb der chinesische
Investment-Grade-Bereich Uber
das Jahr gut nachgefragt, was
zum Teil auf die reichlich vor-
handene Liquiditat am Markt
sowie auf das begrenzte An-
gebot an neuen Emissionen
zuruckzufihren war. Gleichzei-
tig bildete ein begunstigendes
Zinsumfeld in den USA und
weltweit eine gute Unterstut-
zung fur asiatische Anleihen. Die
Fed schlug einen gemaligteren



geldpolitischen Kurs ein und
beendete eine dreijahrige Zins-
erhohungsphase mit Senkung
der Leitzinsen um 75 Bp. ins-
gesamt (jeweils 25 Bp. im Juli,
September und Oktober 2019),
wobei es sich um ein sogenann-
tes ,,Mid-Cycle-Adjustment”
handelte. Dies brachte die
Leitzinsen auf eine Bandbreite
1,50%-1,75% p.a. Der Teilfonds
konnte damit von dieser posi-
tiven Kursentwicklung an den
Bondmarkten profitieren.

Vor dem Hintergrund eines
engeren Finanzierungsumfelds,
spezifischer Kreditereignisse
sowie einer anscheinend ge-
stiegenen Toleranz in Bezug auf
Kreditausfalle der chinesischen
Regierung war Selektivitat im
Jahr 2019 entscheidend. Durch
die Konzentration auf liquidere
und finanzkraftigere Emitten-
ten im Bereich hochwertiger
Investment-Grade-Anleihen

und auf ausgewahlte Hochzins-
anleihen mit kurzer Laufzeit
hielt der Teilfonds das Kredit-
ausfallrisiko auf einem niedri-
gen Niveau. Hochzinsanleihen
wurden selektiv und aus grofer
Uberzeugung aufgestockt, um
einen Renditevorteil zu bieten,
wobei Emittenten mit einer
geringen Finanztransparenz
oder hoheren Ausfallrisiken
generell gemieden wurden.
Zum Berichtsstichtag wies der
Teilfonds ein Durchschnitts-
rating von A- auf. Entsprechend
dem Anlageziel lag der regiona-
le Fokus auf Anleihen aus China
und Hongkong, die auf Dollar
lauten. Daruber hinaus legte
der Teilfonds in Anleihen aus
anderen asiatischen Landern
an, die im Portfolio fur eine wei-
tere Diversifikation sorgten.

DWS INVEST CHINA BONDS

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCH? LU0632805262 11% 50% -0,5%
Klasse FCH? LU0632808951 17% 6,5% 1,9%
Klasse FDH? LU0740831374 1.8% 6,7% 4,7%"
Klasse LDH? LU0740830996 11% 4,9% -0,5%
Klasse NC? LU0616855887 6,1% 5,6% 16,7%
Klasse NCH? LU0740831614 0,7% 3,7% 2,6%
Klasse NDH? LU0740832000 0,6% 3,6% 2,6%
Klasse NDQH? LU10564325771 0,7% -0,5%" -
Klasse PFCH? LU1054325854 0,6% 3,6% -3,3%
Klasse PFDQH? LU1054325938 0,9% 3,7% -3,3%
Klasse TFCH? LU1663839949 1,6% -4,6%" -
Klasse TFDH? LU1663840012 14% -4,8%" -
Klasse CHF FCH? LU0813328357 1.2% 52% -0,8%
Klasse CHF LCH? LU0813327896 0,7% 3,4% -3,4%
Klasse RMB FC¥ LU0813328860 5,9% 15,3% 26,4%
Klasse RMB LC¥ LU0813328787 57% 13,9% 23,6%
Klasse SEK FCH® LU1322112480 2,0% 57% 0,2%"
Klasse SEK LCH? LU1322112563 17% 59% -0,2%"
Klasse USD FC LU0616856778 4,8% 15,6% 12,8%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 5,6% 8,9% 8,8%"
Klasse USD LC LU0616856422 4,2% 13,6% 9,8%
Klasse USD LDH (P) LU1322112720 51% 70% 5,9%"
Klasse USD LDMH (P)  LU1322112993 51% 7,3% 6,4%"
Klasse USD TFC LU1663840103 4,8% 1,4%" -

" Klasse FDH aufgelegt am 31.8.2015 / Klassen SEK FCH, SEK LCH, USD FCH (P), USD LDH (P) und USD LDMH (P)
aufgelegt am 1.12.2015 / Klasse NDQH aufgelegt am 28.04.2017 / Klassen TFCH und USD TFC aufgelegt 5.12.2017
/ Klasse TFDH aufgelegt am 5.12.2017 und letzte Anteilpreisberechnung am 4.6.2019 aufgrund der Rickgabe aller
Anteile durch die Investoren

?in EUR

¥in CHF

#in CNY

9 in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CHINA BONDS
Letzter Preis der Anteilklasse (in EUR)
Anteilklasse ISIN

Klasse TFDH

Letzter Preis je Anteil”
LU1663840012 90,86

"aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 4.6.2019

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.

67



68

Jahresabschluss

DWS Invest China Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

197 276 244,56 78,99
45 353 914,564 18,16
242 630 159,10 9715
623 728,14 0,25

4 697 726,59 1,88

2 340 984,99 0,94
22 536,18 0,01

-511 520,48 -0,20
-64 867,34 -0,03
249 738 74718 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,16

4,40
5,35

4,50

4,80
4,60
6,50
5,75
3,00

4,05

3,75
3,375
2,50
4,25
3,75

3,125
3,875
4,25

6,45
2,875

4,75

3,609
4,125
3,125
3,25

2,75
2,80

7.50
7,00
5,00

4,55
2,609

5,625

1,894
4,75

8,50
7.25
11,75
5,625
4,50
7,40
7,875
5,25

8,50

4,625
5,126

5,75
6,50
5,376
7,125
4,125
2,875

3,90

% Agricultural Development Bank of China
2018/2020 ...
% BMW Finance NV (MTN) 2018/2021 ..........
% China City Construction International Co.,
Ltd 2014/2017 .. ... ..
% Daimler International Finance BV (MTN)
2018/2021 ..
% Daimler International Finance BV 2018/2021 . . ..
% Hitachi Capital UK PLC (MTN) 2018/2021 . .
% Ocean Wealth Il Ltd 2017/2020 ..........
% Shimao Property Holdings Ltd 2018/2021
% AAC Technologies Holdings, Inc. (MTN)
2019/2024 .. ...
% Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- (MTN)
2018/2024 .. ...
% Bank Mandiri Persero Thk PT (MTN) 2019/2024 .
% Bluestar Finance Holdings Ltd (MTN) 2019/2024
% China Development Bank (MTN) 2015/2020 . . ..
% China Mengniu Dairy Co., Ltd (MTN) 2018/2023 .
% China Resources Land Ltd (MTN)
2019/perpetual * ... ..o
% China Shenhua Overseas Capital Co., Ltd (MTN)
2015/2020 ...
% China Southern Power Grid International
Finance BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2023 ...
% China Southern Power Grid International
Finance BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2028 ...
% CIFI Holdings Group Co., Ltd (MTN) 2019/2024 .
% CK Hutchison International 17 Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
% CLP Power Hong Kong Financing Ltd (MTN)
2010/2020 .. ...
% CMT MTN Pte Ltd (MTN) 2019/2029 . ..
% CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2018/2021 .......
% CNAC HK Finbridge Co., Ltd 2019/2022 .......
% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd
(MTN) 2014/2020 ... ..o
% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd
(MTN) 2017/2020 . ...
% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd
(MTN) 2019/2022 ... ..o
% Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 .. .....
% Fita International Ltd (MTN) 2010/2020 ........
% Future Land Development Holdings Ltd
2017/2020 ...
% Greentown China Holdings Ltd 2019/2020
% Guangzhou Metro Investment Finance BVI Ltd
(MTN) 2019/2024 . .. ... oo
% Health & Happiness H&H International Holdings
Ltd (MTN) 2019/2024 .. ....................
% Hong Kong Sukuk 2015 Ltd (MTN) 2015/2020 . .
% Indonesia Government International Bond
2018/2029 ... ...
% Kaisa Group Holdings Ltd (MTN) 2017/2022 . . ..
% Kaisa Group Holdings Ltd 2017/2020 . .. A
% Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2021 ... ..
% King Power Capital Ltd (MTN) 2014/2024 ... ...
% Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 .............
% KWG Group Holdings Ltd (MTN) 2019/2024 . . ..
% KWG Group Holdings Ltd 2019/2023 .........
% Logan Property Holdings Co., Ltd (MTN)
2017/2023 ...
% Medco Straits Services Pte Ltd -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 .........
% Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)
2019/2029 .. ...
% PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022 ... ..
% Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2018/2048 . .
% Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2018/2029 .
% Powerlong Real Estate Holdings Ltd 2019/2022 .
% Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 .........
% Shanghai Port Group BVI Development Co., Ltd
(MTN) 2019/2024 ... .. ...
% Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands
(MTN) 2019/2024 ... .. ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNY
CNY

CNY

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

3 000 000
20 000 000

61913 254

26 000 000
5000 000
10 000 000
10 000 000
5000 000

1000 000

800 000
3 350 000
3 000 000
8 000 000
2 400 000

3 000 000

4 400 000

2 700 000

5000 000
2 000 000

1000 000

1890 000
3 150 000
9 000 000
2 400 000

1606 000

750 000

3 050 000
5298 146
6 700 000

2 000 000
2 400 000

2 000 000

650 000
7 200 000

2 000 000
1000 000
482 000
694 000
4 400 000
1000 000
2 000 000
286 000

955 000

1750 000
2 000 000

2 300 000
4180 000
550 000
2 000 000
400 000
500 000

2 000 000

2500 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2579720

2 500 000

3350 000
6 000 000
8000 000
4000 000

4400 000

5000 000
2 000 000

1000 000
1890 000
3 160 000
8 000 000
3400 000
1605 000

750 000
3 0560 000

6 700 000

2 400 000

2 000 000

650 000
7 200 000

2 000 000
1000 000

482 000
2 494 000

1900 000
2 000 000
286 000

966 000

2 000 000

2 300 000
4180 000
550 000
2 000 000
400 000

2 000 000

2500 000

1500 000

3000 000

1000 000

1000 000

1000 000

1338 422

1800 000

900 000

6250 000

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

100,82
102,185

0

102,335
102,092
101,8
100,427
101,96

99,27

105,81

108,322
101,299
100,254
104,812

100,297
100,022
104,694

110,378
101,323

101

100,615
104,185
101,696
100,804

100,031
100,118

100,428
79,754
100,43

99,866
100,19

99,697

103,256
99,954

114,66
98,099
100,448
104,866
112,388
108,91
102,375
105,126

99,79

106,39
103,958

102,684
106,202
131,986
115,662
101,486
102,384

101,301

105,01

Kurswert
in
usb

202 688 068,61

432 836,05
2 924 626,85

8,86

3807 595,99
730 494,86
1456 803,90
1437 165,65
729 643,21

992 705,00

846 484,00
3461 287,00
3038 970,00
8 020 280,00
2515 476,00

3008 910,00
4 400 946,00
2826 724,50

5518 875,00
2 026 460,00

1010 005,00

1899 733,50
3281 827,50
9 143 595,00
2419 296,00

1 605 497,55
750 888,75

3 063 069,25
4 2256 509,85
6728 810,00

1997 320,00
2 404 560,00

1993 940,00

671 164,00
7 196 688,00

2293 210,00
980 990,00
484 161,77
727 766,57

4945 094,00

1089 105,00

2 047 500,00
300 657,50

9562 994,50

1861 825,00
2079 150,00

2 359 420,50
4 439 264,50
726 923,00
2313 240,00
406 946,00
511 920,00

2026 020,00

2625 237,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

81,16

0,17
117

0,00

1,63
0,29
0,58
0,58
0,29

0,40

0,34
1,39
1,22
3,21
1,01

1,21
1,76
1,13

2,21
0,81

0,40

0,76
1,31
3,66
0,97

0,64
0,30

1,23
1,69
2,69

0,80
0,96

0,80

0,27
2,88

0,92
0,39
0,19
0,29
1,98
0,44
0,82
0,12

0,38

0,75
0,83

0,95
1,78
0,29
0,93
0,16
0,21

0,81

1,05
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD

4,40 % Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands

(MTN) 2019/2029 ... ..o usbD 1150 000 1150 000 % 110,328 1268 777,75
2,50 % Sinopec Group Overseas Development 2015

Ltd -Reg- (MTN) 2015/2020 ................. usbD 6 000 000 6 000 000 % 100,07 6004 200,00
2,25 % Sinopec Group Overseas Development 2017

Ltd -Reg-2017/2020 . ..................... usD 2 000 000 2 000 000 % 99,986 1999 730,00
3,125 % State Elite Global Ltd (MTN) 2015/2020 .. ... .. usD 7 000 000 8000 000 1 000 000 % 100,018 7 001 295,00
2,75 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-

(MTN) 2017/2022 ... oo usbD 5000 000 5 000 000 % 101,03 50571 525,00
3,50 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-

(MTN) 2017/2027 ... usbD 5000 000 5 000 000 % 104,852 5 242 600,00
7,95 % Sunac China Holdings Ltd 2019/2023 ......... usb 3 000 000 3 000 000 % 105,228 3 156 825,00
3,50 % Sunny Express Enterprises Corp. 2019/2022 ... usb 1200 000 1200 000 % 102,042 1224 504,00
2,75 % Swire PropertiesFinancing Ltd (MTN) 2013/2020 usb 8300 000 8300 000 % 100,054 8304 482,00
7,00 % Theta Capital Pte Ltd -Reg- (MTN) 2014/2022 . .. usb 2 000 000 2 000 000 % 100,524 2010 470,00
6,25 % Times China Holdings Ltd 2018/2021 ......... usb 200 000 200 000 1 000 000 % 101,23 202 460,00
3,75 % United Overseas Bank Ltd -Reg- (MTN)

2019/2029 % .. usD 700 000 700 000 % 103,748 726 239,50
1,50 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2019/2024 .. usD 10 000 000 10 000 000 % 99,094 9909 375,00
4,20 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)

2019/2024 .. usD 5000 000 5000 000 % 104,264 5213 200,00
8,25 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2011/2021 usb 4 300 000 3 500 000 % 103,942 4 469 506,00
6,375 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 usD 600 000 % 98,395 590 370,00
6,95 % Wanda Properties Overseas Ltd 2019/2022 . ... usD 800 000 2 000 000 1200 000 % 99,27 794 164,00
3,875 % Well Hope Development Ltd 2017/perpetual * . . usD 2 000 000 2 800 000 % 99,739 1994 780,00
4,875 % Westwood Group Holdings Ltd (MTN)

2018/2021 o usD 4000 000 4000 000 % 102,347 4093 880,00
550 % Wit Investment Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 . . .. usb 1000 000 2 000 000 1 000 000 % 103,125 1031 250,00
2,96 % Wuhan Metro Group Co., Ltd (MTN) 2019/2024 . usb 1650 000 1650 000 % 100,466 1657 697,25
5,75 % Yancoal International Resources Development

Co., Ltd 2017/perpetual * . ....... ... ...... usD 1000 000 % 100,322 1003 225,00
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 37 339 986,85
Verzinsliche Wertpapiere
5,65 % Bank of China Hong Kong Ltd -Reg- (MTN)

2010/2020 ... usD 1 000 000 1000 000 % 100,291 1002 910,00
5,50 % China Oversea Financial KY Il (MTN)

2010/2020 ... usD 4000 000 4000 000 % 102,349 4093 960,00
2,25 % CK Hutchison International 17 Il Ltd -Reg-

2017/2020 ... usD 5300 000 5300 000 % 99,96 5 297 880,00
2,875 % HPHT Finance 15 Ltd -Reg- (MTN) 2015/2020 .. usb 10 000 000 % 100,064 10 006 450,00
2,635 % Industrial & Commercial Bank of China Ltd/

New York NY (MTN) 2016/2021 ............. usD 1000 000 1000 000 % 100,332 1003 320,00
4,45 % Newcrest Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)

2011/2021 o usD 1000 000 2 000 000 % 103,604 1 036 045,00
0,00 % United States Treasury Bill 2019/2020 ........ usb 15 000 000 15 000 000 % 99,329 14899 421,85
Nichtnotierte Wertpapiere 2 602 103,64
Verzinsliche Wertpapiere
4,19 % Korea Development Bank/The (MTN) 2017/2020 CNY 18 000 000 18 000 000 % 101,018 2 602 103,64
Summe Wertpapiervermégen 242 630 159,10

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 623 728,14
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/USD 10,4 Mio. .. oo 131172,73

CNY/USD 1248,5 Mio. 41 779,04
EUR/USD 121,7 Mio. o 468 108,04
SEK/USD 0,1 MO, + oo 58,68
Geschlossene Positionen ...........................

CHF/USD 0,2 MO, + oo oo 338,55
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/CNH 55,7 Mio. ... i -14 026,03
Geschlossene Positionen

USD/CNH 0,1 Mio. ..o ot 11,29
USD/EUR TMIi0. ..o i -3714,16

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,51
2,40

0,80
2,80

2,02
2,10
1,26
0,49
3,33
0,81
0,08
0,29
3,97
2,09
1,79
0,24
0,32
0,80
1,64
0,41
0,66
0,40

14,95

0,40
1,64

2,12
4,01

0,40

0,41
5,97

1,04

1,04

97,15

0,25

0,05
0,02
0,19
0,00

0,00

-0,01

0,00
0,00
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Bankguthaben 4 697 726,59 1,88
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... ... EUR 56 335 63 129,03 0,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Chinesischer Renminbi .. ........ ... ... ... ........ CNY 1472197 210 677,97 0,08
US-Dollar . ... usb 848 919,59 0,34
Termingelder
USD - Guthaben (Natixis, Paris). . ...................... uUsbD 3575 000,00 1,43
Sonstige Vermogensgegenstande 2 340 984,99 0,94
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** ... ... ... L. 3418,16 0,00
Zinsanspriche . .... R 2298 622,14 0,92
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 38 944,69 0,02
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 22 536,18 0,01
Summe der Vermogensgegenstande *** 250 332 875,19 100,24
Sonstige Verbindlichkeiten -511 520,48 -0,20
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... . ... -511 520,48 -0,20
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -64 867,34 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -594 128,01 -0,24
Fondsvermogen 249 738 747,18 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 106,91
Klasse CHF LCH CHF 103,00
Klasse RMB FC CNY 135,17
Klasse RMB LC CNY 131,29
Klasse FCH EUR 117,54
Klasse FDH EUR 91,12
Klasse LCH EUR 112,69
Klasse LDH ....................... S EUR 90,06
Klasse NC ............ ... ....... S EUR 133,63
Klasse NCH EUR 109,27
Klasse NDH EUR 82,91
Klasse NDQH EUR 94,09
Klasse PFCH EUR 98,26
Klasse PFDQH .. ... ... .. . . EUR 85,62
Klasse TFCH S EUR 95,37
Klasse SEK FCH ... ... o SEK 1001,95
Klasse SEK LCH . ... .. o SEK 997,65
Klasse USD FC . usb 131,26
Klasse USD FCH (P) .. ... ..o usb 108,77
Klasse USD LC .. ... .. usb 125,52
Klasse USDLDH (P) . ........ ... ........ S usb 94,72
Klasse USD LDMH (P) S usb 89,91
Klasse USDTFC . ... ... usb 101,36
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile
Klasse CHF FCH . ... Stlick 26 970,317
Klasse CHF LCH ... ..o Stlick 73 952,428

Klasse RMB FC Stiick 748 601,000
Klasse RMB LC B Stiick 689 902,428
Klasse FCH ... ... ... . .. . Stiick 222 259,398
Klasse FDH . ... ... .. .. ... ... Stiick 107,921
Klasse LCH Stiick 422 461,198
Klasse LDH Stiick 410 699,717
Klasse NC Stiick 30 775,000
Klasse NCH Stiick 61 157,144
Klasse NDH Stiick 9 403,000
Klasse NDQH . Stiick 8 067,000
Klasse PFCH Stiick 19 574,000
Klasse PFDQH . ........ ... ... ... ... ... ......... Stiick 17 437,000
Klasse TFCH S Stiick 1130,828
Klasse SEKFCH . ........ ... ... ... ... ... ... Stiick 91,000
Klasse SEK LCH ......... ... ... ... ... ... ... Stiick 35,000
Klasse USD FC S Stiick 67 017,520
Klasse USDFCH (P) ... ... ... ... .. .......... Stiick 69 807,000
Klasse USDLC ....... ... ... .. Stiick 417 185,511
Klasse USD LDH (P) ...... Stiick 2 274,000
Klasse USD LDMH (P) .. .. S Stiick 579,000
Klasse USDTFC . ... ... ... ... Stiick 5 525,817

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
8% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 1,605
grofter potenzieller Risikobetrag .. ............. ... ... % 2,619
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 2,203

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,78, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 178 562 328,27. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
BNP Paribas SA, HSBC Bank PLC und State Street Bank and Trust Company

Devi: kurse (in M tiz)

per 30.12.2019
Chinesischer Renminbi . ........... CNY 6,987900 = USD 1
Euro ... EUR 0,892379 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

*  Variabler Zinssatz.
**  Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
***  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I.  Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. usbD

302 216 378,59

I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr / Zwischenausschiittung .~ USD -1 704 032,52
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . . ... .. UsDh 9615 644,04 2. Mittelabfluss (netto) 3. .. ... ... .. ... .. .... uUsbD -53 650 921,13
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) ..... USD 111 225,50 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. UsSD 108 621,19
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. UsD -28 805,05 4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. USD 6 670 402,95
5. Reali te Gewinne/Verluste . .......... ... ... ... uUsbD -5 395 496,25
SummederErtrage ............ ... .. i usb 9 698 064,49 6. Nettoverdnderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. usb 1493 794,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
negativen Einlagenverzinsungen .................. usb -34 808,99 des Geschaftsjahres ........................... usb 249 738 747,18
2. Verwaltungsvergltung ... ... usD -2 515 404,33
davon :
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -2 430 605,41 3 Abziiglich einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 18 953,88 zugunsten des
Ertrage aus dem Expense Cap . USD 33 733,06 Fondsvermogens.
Administrationsvergitung . . . .. uUsSD -118 531,98
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usD -7 322,73
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. USD -49 563,50 F
5. Taxe d’Abonnement . ........ ... ... ... .. .. ...... UsbD -120 574,25 Zusammensetzung der GeWInnelverIUSte 2019
6. Sonstige Aufwendungen ........ ... . ... usD -299 987,74
davon : Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD -5 395 496,25
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebuhr L UsD -54 183,23 aus:
andere .................... usb -245 804,51 Wmtpap\ergeschéften .......................... usD 2 777 208,70
Summe der Aufwendungen ....................... usD -3 027 661,54 Devisen(terminjgeschaften usb -8172704,95
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... usD 6 670 402,95
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -5 395 496,25
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb -5 395 496,25
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... uUsb 1274 906,70

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,77% p.a., Klasse CHF LCH 1,32% p.a.,
Klasse RMB FC 0,73% p.a., Klasse RMB LC 1,29% p.a.,
Klasse FCH 0,77% p.a., Klasse FDH 0,78% p.a.,

Klasse LCH 1,32% p.a., Klasse LDH 1,32% p.a.,

Klasse NC 1,70% p.a., Klasse NCH 1,72% p.a.,

Klasse NDH 1,72% p.a., Klasse NDQH 1,72% p.a.,
Klasse PFCH 1,79% p.a., Klasse PFDQH 1,60% p.a.,
Klasse TFCH 0,77% p.a., Klasse TFDH 0,32%2),

Klasse SEK FCH 0,76% p.a., Klasse SEK LCH 1,35% p.a.,
Klasse USD FC 0,73% p.a., Klasse USD FCH (P) 0,83% p.a.,
Klasse USD LC 1,29% p.a., Klasse USD LDH (P) 1,29% p.a.,

Klasse USD LDMH (P) 1,34% p.a.,  Klasse USD TFC 0,75% p.a.

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

2 Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 1 997,20.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

73



74

DWS Invest China Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse SEK FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FC

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LC

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Klasse USD FCH (P)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FDH Klasse USD LC
Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Endausschittung 6.3.2020 EUR 3,01
Klasse USD LDH (P)
Klasse LCH Art per Wahrung Je Anteil
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Endausschittung 6.3.2020 usbD 2,63
Klasse LDH Klasse USD LDMH (P)
Art per Wahrung Je Anteil Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 2,53 Zwischenausschuttung 17.1.2019 uUsD 0,33
Zwischenausschuttung 19.2.2019 uUsD 0,33
Klasse NC Zwischenausschuttung 18.3.2019 uUsD 0,33
- - Zwischenausschuttung 16.4.2019 usb 0,33
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 17.5.2019 usD 0,33
Zwischenausschuttung 19.6.2019 uUsD 0,33
K NCH Zwischenausschuttung 16.7.2019 uUsD 0,33
asse Zwischenausschiittung 16.8.2019 usD 0,33
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Zw!schenausschgttung 17.9.2019 usb 0,33
Zwischenausschuttung 17.10.2019 uUsD 0,33
Zwischenausschuttung 18.11.2019 uUshD 0,33
Klasse NDH Zwischenausschittung 17.12.2019 usb 0,33
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD TFC
Endausschittung 6.3.2020 EUR 2,00 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NDQH
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschiittung 17.1.2019 EUR 0,67 Ig';sgﬁgis_zrgs \E]r;}c:gzistchheust;t:igneventue\l verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Zwischenausschiittung 16.4.2019 EUR 0,64 ! :
Zwischenausschittung 16.7.2019 EUR 0,57
Zwischenausschuttung 17.10.2019 EUR 0,47
Klasse PFCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse PFDQH
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2019 EUR 0,54
Zwischenausschuttung 16.4.2019 EUR 0,55
Zwischenausschittung 16.7.2019 EUR 0,50
Zwischenausschuttung 17.10.2019 EUR 0,43
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres 2017 Klasse CHF FCH CHF 115,06
20719 L usb 249 738 747,18 Klasse CHF LCH . .. CHF 112,10
20718 usD 302 216 378,59 Klasse RMB FC CNY 127,40
20717 usb 393 115 490,21 Klasse RMB LC CNY 124,58
Klasse FCH EUR 125,54
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse FDH . . EUR 104,80
2019 Klasse CHF FCH CHF 106,91 Klasse ICH EUR 106,73
Klasse CHF LCH CHF 103,00 Klasse IDH EUR 97,16
Klasse RMB FC CNY 135,17 Klasse LCH . ... ... ... ... . ... ..., EUR 121,54
Klasse RMB LC CNY 131,29 Klasse LDH . ....... . ... ... ... ... ... EUR 103,77
Klasse FCH ... ... i, EUR 117,54 Klasse NC ..., EUR 128,10
Klasse FDH .............. .. EUR 91,12 Klasse NCH ............................. EUR 118,88
Klasse ICH .. ............. .. EUR - Klasse NDH .. ......... ... ... .. . .. EUR 95,53
Klasse IDH ............... .. EUR - Klasse NDQH ........................... EUR 107,05
Klasse LCH . ............. .. EUR 112,69 Klasse PFCH . ... ... ... ... . ... ... ... EUR 107,07
Klasse LDH . .......... ... .. EUR 90,06 Klasse PFDQH . EUR 97,57
Klasse NC ............... .. EUR 133,63 Klasse TFCH .. EUR 101,92
Klasse NCH .............. .. EUR 109,27 Klasse TFDH ... EUR 101,92
Klasse NDH .. ............ .. EUR 82,91 Klasse SEK FCH SEK 1076,73
Klasse NDQH ............ .. EUR 94,09 Klasse SEK LCH SEK 1064,14
Klasse PFCH ....... ... ... ... ... ..... EUR 98,26 Klasse USD FC usD 132,07
Klasse PFDQH . ... EUR 85,62 Klasse USD FCH (P) ... usb 104,64
Klasse TFCH EUR 95,37 Klasse USDLC . .......... ... ... oot uUsD 127,70
Klasse TFDH .. EUR - Klasse USD LCH (P) ... usb 105,41
Klasse SEK FCH .. ... .. SEK 1001,95 Klasse USD LDH (P) ... usb 98,54
Klasse SEKLCH ....... .. ..ot SEK 997,65 Klasse USD LDMH (P) .. usDh 95,26
Klasse USDFC ........... .. UsSD 131,26 Klasse USDTFC . ......... .. .. ... ... ..... uUsD 102,01
Klasse USD FCH (P) .. USD 108,77
Klasse USD LC ........... .. UsSD 125,52
Klasse USD LCH (P) usb -
Klasse USD LDH (P) .. uUsb 94,72
Klasse USDLDMH (P) ... ... ..ot usb 89,91
Klasse USD TFC usbD 101,36
2018 Klasse CHF FCH CHF 105,63
Klasse CHF LCH CHF 102,32
Klasse RMB FC CNY 127,65
Klasse RMBLC .......... ... ... ... .. CNY 124,22
Klasse FCH EUR 115,60
Klasse FDH EUR 93,21
Klasse ICH EUR -
Klasse IDH EUR -
Klasse LCH EUR 111,49
Klasse LDH EUR 92,23
Klasse NC EUR 125,98
Klasse NCH EUR 108,55
Klasse NDH .. EUR 84,93
Klasse NDQH . ........ ... .. ... ... ..... EUR 95,79
Klasse PFCH EUR 97,63
Klasse PFDQH EUR 86,89
Klasse TFCH EUR 93,90
Klasse TFDH EUR 93,31
Klasse SEK FCH .......... ... ... ....... SEK 982,28
Klasse SEK LCH ............... .. SEK 981,15
Klasse USDFC ................ .. UsSD 125,30
Klasse USD FCH (P) ............ .. USD 102,96
Klasse USDLC ................ .. USD 120,48
Klasse USD LCH (P) ............ .. UsSb -
Klasse USDLDH (P) ............ .. Usb 93,07
Klasse USD LDMH (P) .. Usb 89,43
Klasse USDTFC ... ...t usb 96,76

h dq

des Fo

Abwicklung von Transaktionen fir Ri og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,64 % der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 12 480 095,00.
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Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hoéhe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschéadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf téglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebiihr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung
auf taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdogen als
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhédngt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoricknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines Teilfonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses Teilfonds fihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels'-und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-) Zu'-oder
Abflisse im Teilfonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. Gber den Marktpreisen liegen,
die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein Teilfonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-) Zu'-oder Abfllissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uberschreiten (dieser Mechanismus kann auf sémtliche Teilfonds angewendet werden). Bei der Einflihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fir einen bestimmten Teilfonds
wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter zur Kenntnisnahme des Verwaltungsrats des Fonds Grenzwerte fur die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren, die unter ande-
rem auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditdt und den geschéatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit
diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleichmaRig angewendet.
Falls fur den Teilfonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Der Betrag der Swing-Pricing-Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Aktie nicht tUbersteigen. Die Angemessenheit
des angewendeten Swing-Faktors wird regelmaRig unter Einschaltung des Swing Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft tberprift. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-) Zu'-und Abfllisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der Teilfonds kann Swing-Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-) Zu- und Abfliisse die vorher festgelegte relevante Schwelle nicht
Uberschritten haben.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines nach-
haltigen Wertzuwachses, der
den Referenzindex (MSCI China
10/40 (EUR)) Ubertrifft. Hierzu
investiert der Teilfonds haupt-
sachlich in Aktien von Emit-
tenten mit Sitz oder Geschafts-
schwerpunkt in China. Dabei
orientiert sich der Teilfonds am
Referenzindex. Er bildet diesen
nicht genau nach, sondern
versucht, seine Wertentwick-
lung zu Ubertreffen, und kann
deshalb wesentlich — sowohl
positiv als auch negativ — davon
abweichen.

DWS Invest Chinese Equities
erzielte im Geschaftsjahr 2019
einen Wertzuwachs von 22,5%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode), wahrend der
MSCI China 10/40-Index um
26,3% zulegte (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im betrachteten Zeitraum
legte der MSCI China 10/40
deutlich zu. Trotz der guten
Wertentwicklung des Index im
Jahr 2019 war es angesichts
des Verlaufs der Handelsver-
handlungen zwischen den
USA und China dennoch ein
volatiles Jahr. Die Spannungen
zwischen den USA und China
verscharften sich in der ersten
Jahreshalfte 2019, als beide
Lander die Strafzolle fur eine
erweiterte Liste von Produkten
auf 25% anhoben. In Erwar-
tung des ersten Handelsab-
kommens (,,Phase 1”) lieRen
diese Spannungen im zweiten
Halbjahr 2019 allmahlich nach.
Im Kampf gegen diese aulden-

DWS INVEST CHINESE EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0273157635 22,5% 375% 41,6%
Klasse FC LU0273146190 23,5% 40,8% 474%
Klasse NC LU0273145622 217% 34,6% 36,7%
Klasse TFC LU1663840285 23,5% 1,7%" -
Klasse GBP D RD? LU0333022746 16,5% 40,3% 59,1%
Klasse USD FC? LU0273176932 20,6% 48,9% 34,7%
Klasse USD LC? LU0273164177 19,56% 45,0% 29,3%
Klasse USD TFC? LU1663840368 21,8% 7,6%" -

MSCI China 10/40 (EUR) 26,3% 41,7% 53,0%

" Klassen TFC und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017
2'in GBP
3in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 3112.2019

wirtschaftlichen Unsicherheiten
baute China seine innenpo-
litische Unterstlitzung 2019
weiter aus, unter anderem mit
einer expansiven Geldpolitik,
Mehrwertsteuerklrzungen, der
Ausgabe von Zweckanleihen
zur Forderung lokaler Infra-
strukturprojekte usw. Zudem
fihrte China seine Strukturre-
formen weiter — beispielsweise
eine weitere Offnung seines
Finanzmarkts fur auslandische
Investitionen — bei denen davon
ausgegangen wurde, dass sie

langfristig zur Forderung einer
verbesserten Marktlage beitra-
gen konnen und von den Anle-
gern begruft werden. Infolge
dieser praventiven MalRnahmen
blieb die chinesische Wirtschaft
in einer robusten Verfassung,
wobei das BIP-Wachstum sich
2019 relativ gut entwickelte
und bei 6,1% lag.

Die Untergewichtung des
Teilfonds im IT-Sektor sowie die
Titelauswahl im Basiskonsum-
guter-, Gesundheits-, Indus-
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triegUter- und IT-Sektor wirkten
sich wahrend des Zeitraums
allesamt negativ auf die relative
Wertentwicklung des Teilfonds
aus. Im Gegensatz dazu tru-
gen die Ubergewichtung des
Teilfonds im Immobiliensektor,
die Untergewichtung im Versor-
gungssektor sowie die Aktien-
auswahl im Finanzwesen und
im Immobilienbereich dazu bei,
die relative Underperformance
des Teilfonds in der Periode
auszugleichen. Ungeachtet der
volatil verlaufenden Marktent-
wicklung im Jahr 2019 wurde
der Schwerpunkt bei der Akti-
enauswahl des Teilfonds wei-
terhin auf qualitativ hochwer-
tige Wachstumsunternehmen
gelegt, die mit angemessener
Bewertung gehandelt werden.

Die groRten Ubergewichtun-
gen des Teilfonds bestanden
unter anderem in den Sekto-
ren zyklische Konsumguiter,
Basiskonsumguter und Immo-
bilien. Angesichts der grofer
werdenden Mittelschicht, die
das langfristige Wachstum in
verschiedenen Teilsektoren wie
Bildung, E-Commerce, Online
Entertainment, Reiseeinzelhan-
del u.a. nach wie vor stiitzt,
rechnete das Portfoliomanage-
ment in China trotz einer sich
abschwachenden Konjunktur
mit einem weiterhin stabilen
Konsumwachstum. Der Bereich
Immobilien, von dem das Portfo-
liomanagement erwartete, dass
selektive chinesische Immobi-
lienentwickler in den nachsten
ein bis zwei Jahren ein starkes
Ertragswachstum ausweisen
widrden, profitierte von den
grof3en Grundstlcksbestanden
und dem anhaltenden Konsoli-
dierungstrend der Branche.

Die grofdten Untergewichtungen
des Teilfonds bestanden unter
anderem in den Sektoren Indus-
triegUter und Finanzwesen. Im
Industriebereich erwartete das
Portfoliomanagement aufgrund
des knappen Staatshaushalts
und des begrenzten Spielraums
fir weitere geldpolitische Locke-
rungen nicht, dass die chine-
sische Regierung kurzfristig
massive Anreize fur Infrastruk-
turausgaben schaffen wirde. Im
Finanzbereich war das Portfolio-
management besorgt Uber die
Verengung der Nettozinsmargen
und die Verschlechterung der
Aktiva-Qualitat des Bankensek-
tors in China. Angesichts dieser
Bedenken ging es davon aus,
dass der Bankensektor weiter-
hin zu Tiefststanden bewertet
gehandelt wird.

Auf Einzeltitelebene erwirt-
schaftete der Teilfonds ein
positives Anlageergebnis aus
Investments in New Oriental
Education, TAL Education,
Shimao Property und Alibaba.
Im Zuge des langfristigen
Wachstumstrends und der
Konsolidierung der Branche, die
fur ein starkes Ertragswachs-
tum bei den wenigen fuhrenden
Anbietern im Bildungsbereich
sorgen, war der Teilfonds im
Jahr 2019 in den bedeutenden
chinesischen Bildungsplayern
Ubergewichtet. Im Hinblick auf
die positiven Aussichten infolge
des starken Geschafts- und
Ertragswachstums bei ausge-
wahlten Immobilienentwicklern
hielt der Teilfonds zudem eine
Ubergewichtung im chinesi-
schen Immobiliensektor.

Zu den Schlusslichtern unter
den Anlagen zahlte China Rail-

way Construction Company. Die
Aktie entwickelte sich aufgrund
des enttauschenden Wachs-
tums der Anlageinvestitionen
(FAI) in China vor dem Hinter-
grund eines Umfelds allgemei-
ner Liquiditatsverknappung
2019 unterdurchschnittlich.
Infolgedessen verzeichnete das
Unternehmen in dem Zeitraum
ein nachlassendes Auftrags-
wachstum.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2019

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Aktienfonds

Summe Investmentanteile
3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei hiften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
2947 090,19 2,41
35 794 430,34 29,30
19 138 674,07 15,65
3822 344,68 3,13
12 729 178,81 10,42
35278 719,24 28,87
7 012 796,23 5,73
962 788,90 0,79
117 686 022,46 96,30
3601 818,63 2,95
3601 818,63 2,95
1545 569,77 1,26
156 190,57 0,13

20 466,40 0,02

-768 202,21 -0,63
-33 642,61 -0,03

122 208 223,01 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

China International Travel Service Corp., Ltd ............
Han's Laser Technology Industry Group Co., Ltd . .......
Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd  ...................
Kweichow Moutai Co., Ltd L.
AIAGroup Ltd ...
China Construction Bank Corp. . ......................
China Life Insurance Co., Ltd . .......
China Mengniu Dairy Co., Ltd . .......
China Merchants Bank Co., Ltd . ... ..
China Mobile Ltd ....................
China Overseas Land & Investment Ltd . .
China Railway Construction Corp., Ltd
China Railway Signal & Communication Corp., Ltd .. ... ..
China Resources Cement Holdings Ltd L
China Resources Land Ltd . .........................
China Shenhua Energy Co., Ltd ......................
CNOOC Ltd
CSPC Pharmaceutical Group Ltd
Dongfeng Motor Group Co., Ltd . .............. ... ...
ENN Energy Holdings Ltd . ............

Guangzhou Automobile Group Co., Ltd
Haier Electronics Group Co., Ltd ........
Hengan International Group Co., Ltd ..
Hua Hong Semiconductor Ltd -144A- .. S
Huatai Securities Co., Ltd . .......... .. ... .. ... ......
Industrial & Commercial Bank of China Ltd .............
KWG Property Holding Ltd
Longfor Properties Co., Ltd
Meituan Dianping .. ... ...
Nissin Foods Co., Ltd .. ............
PetroChina Co., Ltd . ..................
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd . ..
Poly Property Development Co., Ltd . ......
Shenzhou International Group Holdings Ltd .. .
Shimao Property Holdings Ltd . ......................
Sino Biopharmaceutical Ltd .. ........ ... ... . ... ...
Sun Art Retail Group Ltd S
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd ..............
Tencent Holdings Ltd ......... ... .. ... ... .. ... ...
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. L
Tongcheng-Elong Holdings Ltd — ............. ... .. ...
Topsports International Holdings Ltd . .............. ...
Weichai Power Co., Ltd ............

XTEP International Holdings Ltd
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-
Baidu, Inc. -ADR- .. ....... .. ... ...

JD.com, Inc. -ADR- .. ... .. ... ..... -
Luckin Coffee, Inc. -ADR- . ... ... ... ... .. .. ... ......
Melco Crown Entertainment Ltd -ADR- ................
NetEase, Inc. -ADR- .. .. ... .. ... ...
New Oriental Education & Technology Group, Inc. -ADR-
TAL Education Group -ADR- .. ....... ... ... .. ... .....
Yum China Holdings, Inc. . ........ ... .. ... ... ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

127 594
243 500
125 766
12 448
236 800

9 805 000
759 000
563 000
542 500
471 000
896 000
2562 000
3056 000
404 000
463 111
339 500
646 000
550 000
186 000
98 436
934 000
361 000
98 500
593 000
326 600
7 958 956
1333 000
156 500
178 600
175 000
658 000
478 000
2 000
117 000
757 500
966 000
088 000
149 300
281 190
576 000
434 000
716 000
541 000
021 500
63 937
17716
94 405
31 591
76 291
6 458
32776
87 472
37116

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Jinxin Fertility Group Ltd .. ... ...
Moulin Global Eyecare .......... ... .. ... ... ... ...

Investmentanteile

Gruppeneigene Investment
Xtrackers - CSI300 Swap UCITS ETF -2D- HKD - (0,300%)

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... .. ... ... . i

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... .. ... ool

Stiick
Stiick

Anteile

EUR

GBP

612 000
880 000

3 689 000

15661

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

127 594
243 500
125 766
20 648
391 600
4 663 000
720 000
161 000
575 000
263 500
792 000
332 000
306 000
818 000
526 000
28 500
563 000
362 000
186 000
98 000
664 000
496 000
133 500
735 000
8065 000
697 000
633 500
21000
178 500
1176 000
2 452 000
336 500
2 000
15 000
148 000
966 000
211 500
185 700
403 790
696 000
636 400
869 000
541 000
021 500
27 302
36 525
79 958
31591
124 313
2343
23 349
165 855
61 362

612 000

3 854 600

8 200

1564 800
8115 000
1253 000
101 000
905 000
519 500
380 000
1217 600

1408 000
516 000
312 000

1477 000
932 000

123 664
1464 000
134 000
35 000
142 000
1478 400
5921 000
1896 000
452 500

794 000
520 500

35 000
390 500

123 600

36 400
452 090
120 000
202 400
143 000

47 198
39 342
156 629

86 400

7 569
31812
78 383
24 246

165 600

Wahrung

CNY
CNY
CNY
CNY
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

HKD
HKD

HKD

Kurs

89
38,69
85,5

11858
82,15

6,75
21,6
31,65
40,35
65,8
30,1

8,64

4,34

9,94
38,45
16,56
12,92
18,82

7,36
85,35

9,86
24,55
55,75
17,52
13,74

5,97
10,86
36,2

102,5

6,21

39
92,6
48,25

113,6
29,9
10,88
9,45
135,7
383,2
13,22
13,4

9,42
16,12

42

212,96
125,68
35,54
363
24,2
304,79
122,59
48,1
48,15

10,64

8,562

Kurswert
in

EUR

116 939 792,80

1450 183,37
1203 096,20
1373 194,40
1885 010,12
2229 270,94
7 584 465,16
1878 760,53
2 041 999,82
2508 515,98
3551570,10
3090 637,68
1239 628,81
649 043,54
15699 289,49
2 040 586,60
644 278,59

2 437 058,39
186 194,48
000 313,42
962 788,90
055 362,11
015 622,44
629 295,60
190 690,42
514 262,61
5445 076,99
1658 951,02
649 226,89

2 096 697,01
836 186,32
741 007,70
5072 388,08
11 058,62
15623 132,84
2595 538,14
1204 424,58
1178 241,44
232173819
12 348 066,56
872 624,75
666 450,84
772 925,29
999 392,05
491 655,90
12 160 653,45
1986 923,68
2994 068,70
1023 338,56
1647 647,77
1756 499,77
3 585 587,60
3 754 598,26
15694 802,10

746 229,66
746 219,58
10,08

3601 818,63

3601 818,63
121 287 841,09

1545 569,77

376 741,06

1819,54

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,69

1,19
0,98
112
1,64
1,82
6,21
1,64
1,67
2,05
2,91
2,53
1,01
0,53
1,31
1,67
0,53
1,99
0,97
0,82
0,79
0,86
0,83
0,52
0,97
0,42
4,46
1,36
0,53
1,72
0,68
0,61
4,15
0,01
1,25
2,12
0,99
0,96
1,90
10,10
0,71
0,55
0,63
0,82
0,40
9,94
1,63
2,45
0,84
1,35
1,44
2,93
3,07
1,31

0,61
0,61
0,00

2,95

2,95
99,25

1,26

0,31

0,00
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ... ... ... . AUD 1 0,24 0,00
Chinesischer Renminbi .. ........ ... ... ... ........ CNY 2494 108 318 506,20 0,26
Hongkong Dollar e HKD 4751 808 544 543,31 0,44
US-Dollar ... usb 340 617 303 959,42 0,25
Sonstige Vermogensgegenstande 156 190,57 0,13
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ................ 9 606,66 0,01
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 3 956,88 0,00
Sonstige Anspriiche . .......... ... ... 142 627,03 0,12
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 20 466,40 0,02
S der Vermogensgeg ande 123 010 067,83 100,66
Sonstige Verbindlichkeiten -768 202,21 -0,63
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -271 045,83 -0,22
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... .................. -497 156,38 -0,41
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -33 642,61 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -801 844,82 -0,66
Fondsvermogen 122 208 223,01 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 283,63
Klasse LC EUR 254,53
Klasse NC EUR 233,70
Klasse TFC EUR 111,70
Klasse GBP D RD GBP 170,85
Klasse USD FC . . C usb 243,82
Klasse USDLC ... ... o usb 220,40
Klasse USD TFC ... ..o usD 107,61
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick 24 075,990
Klasse LC Stiick 388 772,671
Klasse NC Stiick 46 313,030
Klasse TFC S Stiick 1.301,000
Klasse GBPDRD ... ..o Stuck 378,435
Klasse USDFC ... ... Stuck 7 386,000
Klasse USD LC .. R Stlick 19 170,663
Klasse USDTFC .. ... Stlick 24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EM China 10/40 Net TR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 87,067
groBter potenzieller Risikobetrag ... ................... % 107,825
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 96,362

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetréage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2019
Australischer Dollar .............. AUD 1,601429 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 7,830641 = EUR 1
Britisches Pfund . ........ GBP 0,852556 = EUR 1
Hongkong Dollar .. ....... HKD 8,726225 = EUR 1
US-Dollar ............ oo usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stltzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 112 765 109,45
I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr . .................... EUR -964,98
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 2 575 400,70 2. Mittelabfluss (netto) . ........................... EUR -14 591 952,60
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 48 329,25 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 733 185,67
3. Ertrdge aus Investmentanteilen . ......... ... ...... EUR 9 600,33 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 507 088,06
4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -180 801,04 5. Realisierte Gewinne/Verluste . .................... EUR 4599 472,85
6. Nettoverdanderung der
SummederErtrage ............... .. EUR 2452 529,24 nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR 18 196 284,56
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermoégens
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 122 208 223,01
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -8 039,94
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiii.... EUR -1725 518,08
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -1 689 738,50
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 2 879,32
Administrationsvergltung . . . . . EUR -38 658,90 A
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -3183,27 Zusammensetzung der GeWInne/VerIuste 2019
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . . . . .. EUR -28 578,90
5. Taxe d’Abonnement ....................... . EUR -65 612,23 . . : )
6. Sonstige AUFWENdUNGEN . .. .. ..oooeee e, EUR -124 508,76 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR 4599 472,85
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -1 945 441,18 aus: B
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 4 528 645,46
. Ordentlicher Nettoertrag . . . .................... EUR 507 088,06 Devisen(terminjgeschéften ...................... EUR 7082739
IV. VerauRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 4 599 472,85
, , Angaben zur Ertragsverwendung *
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 4599 472,85
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 5 106 560,91 Klasse FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LC
Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,70% p.a., Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC 2,40% p.a., Klasse TFC 1,01% p.a.,
Klasse GBP D RD 1,04% p.a., Klasse USD FC 1,07% p.a., Klasse NC
Klasse USD LC 1,97% p.a., Klasse USD TFC 1,03% p.a.
. . . . Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Klasse TFC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 255 376,19. Klasse GBP D RD
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Art per Wahrung Je Anteil
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Endausschiittung 6.3.2020 GBP 1,78

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im
3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 .. EUR 122 208 223,01
2018 . .. EUR 112 765 109,45
2017 EUR 149 553 859,15

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2019 Klasse FC 283,63
Klasse LC 254,53
Klasse NC .. 233,70
Klasse TFC . ... ... ... ... . 111,70
Klasse GBP D RD 170,85
Klasse USD FC 243,82
Klasse USD LC 220,40
Klasse USD TFC . 107,61
2018 Klasse FC................ .. 229,65
Klasse LC............. ... .. 207,75
Klasse NC . ... ... ... .. ... ... . ..., 192,09
Klasse TFC ... ... ... 90,45
Klasse GBP D RD 148,44
Klasse USD FC 202,13
Klasse USD LC 184,36
Klasse USD TFC .. 88,38
2017 Klasse FC................ .. 256,48
Klasse LC................ . 233,93
Klasse NC . .............. . 217,81
Klasse TFC ... ............ .. 102,17
Klasse GBP D RD 164,33
Klasse USD FC 236,74
Klasse USD LC 217,89
Klasse USD TFC 103,54

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermaégens uiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,53% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 283 740,24.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Conservative Opportunities ist
ein Multi-Asset-Fonds mit inte-
griertem Risikomanagement.
Der Dachfonds investiert zu
mindestens 51% des Teilfonds-
vermogens in Zielfonds. Fur
den Teilfonds konnen Anteile an
in- und auslandischen Aktien-
fonds, Multi-Asset-Fonds,
Rentenfonds und geldmarktna-
hen Wertpapierfonds erworben
werden. Das Teilfondsvermo-
gen kann zudem in Aktien,
verzinslichen Wertpapieren,
Aktienzertifikaten und Wandel-
schuldverschreibungen ange-
legt werden. Das Anlageumfeld
war im Berichtszeitraum von
immer noch sehr niedrigen
Zinsen sowie Schwankungen
an den Kapitalmarkten gepragt.
Vor diesem Hintergrund erzielte
der Teilfonds in der Geschafts-
periode vom 30. August 2019
bis Ende Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 0,9% je
Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfolio des Teilfonds
setzte sich sowohl auf der
Rentenseite als auch auf der
Aktienseite aus einem Korb von
Zielfonds zusammen.

Auf der Rentenseite investier-
te der Teilfonds in die DWS
Invest Teilfonds Euro High
Yield Corporates und Asian
Bonds. An den internationalen
Anleihemarkten kam es im
Berichtszeitraum trotz einer
global hohen Verschuldung
und extrem niedriger Zinsen
unter Schwankungen zu teils

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES
Wertentwicklung seit Auflegung

101,2
100,9
100,6

100,3 —
100,0 —

99,7 \//
99,4

9911I T T T 1
30.8.19% 9/19 10719 1719 12/19

* aufgelegt am 30.8.2019 = 100
Angaben auf EUR-Basis

B DWS Invest Conservative Opportunities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermadglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung”
Klasse LC LU2034326152 0,9%
Klasse FD LU2034326079 1.0%
Klasse LD LU2034326236 0,9%
Klasse ND LU2034326319 0,8%

" Klassen FD, LC, LD und ND aufgelegt am 30.8.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

spurbaren Renditeruckgangen
und damit einhergegangenen
Kurssteigerungen. Auch Emer-
ging Markets Anleihen konnten,
begunstigt durch einen verrin-
gerten Zinsdruck aus den USA
sowie Anzeichen einer Entspan-
nung im Handelsstreit zwischen
den USA und China merkliche
Kurssteigerungen verzeichnen.
Per saldo konnte das Renten-
portfolio positiv zur Wertsteige-
rung des Teilfonds beitragen.

Das Aktienportefeuille wurde im
Wesentlichen durch die Multi-
Asset-Fonds DWS Dynamic
Opportunities und DWS
Concept Kaldemorgen und zu-
dem durch die ETFs (Exchange
Traded Funds) Xtrackers MSCI
World Information Technology

UCITS ETF und Xtrackers MSCI
World Minimum Volatility
UCITS ETF dargestellt. Im Jahr
2019 kam es trotz stagnieren-
der Unternehmensgewinne
unter Schwankungen zu spur-
baren Kurssteigerungen an den
internationalen Aktienmarkten.
Grinde hierfir waren unter an-
derem die Anzeichen einer Ent-
spannung im Handelsstreit zwi-
schen den USA und China, die
Aussicht auf einen geordneten
.Brexit” sowie eine Lockerung
der Geldpolitik in den USA, in-
folgedessen die US-Notenbank
(Fed) den Leitzins im Laufe

des Berichtszeitraums in drei
Schritten um einen dreiviertel
Prozentpunkt auf einen Korridor
von 1,50% — 1,75% p.a. herab-
senkte. Per saldo konnte das

85



86

Aktienportfolio somit positiv
zum Anlageergebnis des Teil-
fonds beitragen.

Der Teilfonds war zudem in
den Xtrackers Physical Gold
ETC (Exchange Traded Com-
modity) investiert, was sich
aufgrund des im Berichtszeit-
raum gefallenen Goldpreises
performancedampfend auf das
Anlageergebnis des Teilfonds
auswirkte.

Die Anlagestruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist in der folgenden
Vermogensubersicht darge-
stellt.



Jahresabschluss
DWS Invest Conservative Opportunities

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Investmentanteile
Rentenfonds 2718 536,78 26,76
Aktienfonds 2133 313,00 21,00
Sonstige Fonds 3782 114,55 3722
Summe Investmentanteile 8 633 964,33 84,98
2. Derivate 36 776,01 - 0,36
3. Bankguthaben 1568 768,35 15,43
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -5 427,30 - 0,05
lll. Fondsvermogen 10 160 529,37 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest Conservative Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Investmentanteile
Grupp gene Investment il
db Physical Gold ETC EUR - (0,250%) ................. Anteile 3915
db x-trackers - MSCI World Information Technology Index
UCITS ETF (DR) -1C- USD - (0,150%) .. ................ Anteile 25980
db x-trackers - MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF
(DR) -1C- EUR - (0,150%) . ... Anteile 24 625
Deutsche AM Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0,400%) Anteile 38 595
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -SC- EUR -
(0,5009%) .. Anteile 13 760
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield
Corporates -RC- EUR - (0,350%) . ..................... Anteile 15 870
DWS Invest SICAV - DWS Invest Asian Bonds -USD FC50-
USD - (0,300%) ... Anteile 9185

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2020 (DB) ...................... Stlick -35

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2020 (MS) . ....... Stlck 5

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
JPY/EUR 104,9 Mio. ... .. .. i

Geschlossene Positionen
JPY/EUR 723 Mio. ... ... ... ... .

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 0,9 Mio. ... ..

Geschlossene Positionen

EURMUPY 126 Mio. ... ... ... ... i
EUR/USD 0,2 Mio. ...
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... ... i EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usb 48 503
Termingelder

EUR-Guthaben (Deutsche Postbank AG EU, Bonn) .. ......

EUR-Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) .. .............

Summe der Vermdgensgegenstande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

8 633 964,33

5240 1325 EUR 131,72 515 683,80

34 220 8240 EUR 32,54 845 389,20

40 670 16 045 EUR 31,36
38 695 EUR 49,49

772 240,00
910 066,55

13 760 EUR 136,05

872 048,00

15870 EUR 115,81

837 904,70

9185 usb 107,44 880 632,08

633 964,33

-13 650,00

35 -13 650,00

-15 281,99

5 -15 281,99

-7 844,02

-6 068,38

-6 211,63

3 676,26
620,08
-860,45

1568 768,35

200 485,60

43 282,75
725 000,00
600 000,00

10 207 029,02

-5 427,30
-5 427,30

-46 499,65

10 160 529,37

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

84,98

5,08
8,32

7,60
18,80

18,42
18,09
8,67

84,98

-0,13

-0,13

-0,15

-0,15

-0,08

-0,07

-0,05

0,04
0,01
-0,01

15,43

1,97

0,43
713
5,90
100,46

-0,05
-0,05

-0,46

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.



DWS Invest Conservative Opportunities

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FD EUR 101,04
Klasse LC EUR 100,88
Klasse LD EUR 100,88
Klasse ND EUR 100,82
Umlaufende Anteile

Klasse FD ... ... Stiick 99 700,000
Klasse LC ... ... . Stick 425,000
Klasse LD ... . ... Stick 336,000
Klasse ND . ... ... Stick 100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag . ... ....... ... ... ... % 91,047
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 60,538

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 30.8.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,33, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 5 004 458,17.

Marktschliissel

Terminboérsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt
MS = Morgan Stanley & Co. International

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Bofa Securities Europe, JP Morgan und State Street Bank London

Devisenk (inM tiz)

per 30.12.2019

US-Dollar ................ ... ... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausktinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds"”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2019
flr den Zeitraum vom 30.8.2019 bis 31.12.2019 I.  Wert des Fondsvermdgens
am Beginn der Geschaftsperiode EUR 0,00
I. Aufwendungen 1. Mittelzufluss (netto) ..................... .. .. EUR 10 056 167,84
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -510,07
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -3 625,32 3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. .. EUR -22 365,36
2. VerwaltungsvergUtung . ... EUR -16 779,68 4. Realisierte Gewinne/Verluste ..................... EUR -142 605,79
davon: 5. Nettoverdnderung der nicht
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -16 779,68 realisierten Gewinne/Verluste .................... EUR 269 842,75
3. Taxe d'Abonnement . ......... ... ... . ... ....... EUR -1 960,36
Il. Wert des Fondsvermdgens
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -22 365,36 am Ende der Geschéftsperiode . ................. EUR 10 160 529,37
Il. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR -22 365,36
Ill. VerauRerungsgeschafte Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -142 605,79
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -142 605,79 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -142 605,79
IV. Ergebnis der Geschaftsperiode .................. EUR -164 971,15 aus:
Wertpapiergeschaften. ................ ... ... ... -7 243,15
Devisen(termin)geschéaften -17 422,52
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2. .. EUR -117 940,12

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD 0,19%",
Klasse LD 0,35%",

Klasse LC 0,36%"),
Klasse ND 0,41%"

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuthren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf
die jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschéftsperiode aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds
ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds beriicksichtigt (syn-
thetische TER). Bei Nichtverdffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:

Klasse FD 0,48%",
Klasse LD 0,64%",

Klasse LC 0,65%",
Klasse ND 0,70%"

) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 273,66.

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstidnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

2 Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,05
Klasse LC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,05
Klasse ND

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,05

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse der
Geschaftsperiode werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende der Geschaftsperiode

2019 .. EUR 10 160 529,37
2018 EUR -
2017 EUR -

Anteilwert am Ende der Geschéftsperiode

2019 Klasse FD EUR 101,04
Klasse LC EUR 100,88
Klasse LD EUR 100,88
Klasse ND EUR 100,82
2018 Klasse FD EUR -
Klasse LC EUR -
Klasse LD EUR -
Klasse ND EUR -
2017 Klasse FD EUR -
Klasse LC EUR -
Klasse LD EUR -
Klasse ND EUR -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermoégens iiber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 23,32% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 18 825 273,66.
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DWS Invest Convertibles

Anlageziel und Anlageergebnis
im Berichtszeitraum

Der Teilfonds DWS Invest
Convertibles strebt einen nach-
haltigen Wertzuwachs an. Dabei
investiert das Management
global diversifiziert in Wan-
delanleihen, mit einem Fokus
auf das sogenannte , Balanced
Segment” mit einem Portfolio-
Delta zwischen 30 und 60%. Alle
Wahrungsrisiken werden dabei
in den jeweiligen Anteilklassen
systematisch abgesichert (aul3er
bei der Anteilklasse FC (CE)).

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum immer noch von
sehr niedrigen sowie negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Neben
der hohen Verschuldung welt-
weit sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken ruckten unter
anderem politische Themen wie
Italien, der Nahe Osten, Hong-
kong oder der drohende ,,Brexit
starker in den Fokus der Markt-
teilnehmer. Das globale Wirt-
schaftswachstum zeigte sich
robust, wenngleich das Tempo
sich wahrend des Berichtszeit-
raums merklich verlangsamte.
Vor diesem Hintergrund ver-
zeichnete der Teilfonds im Ge-
schaftsjahr bis Ende Dezember
2019 einen Wertzuwachs von
8,4% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode; in EUR).

u

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Geschaftsjahr
hielt das Portfoliomanagement
angesichts phasenweise star-
ker Kursschwankungen an der
breiten Diversifizierung des Port-
folios fest. Der Teilfonds bietet

DWS INVEST CONVERTIBLES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

108,5
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Angaben auf EUR-Basis
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CONVERTIBLES
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0179219752 8,4% 3,9% 4,8%
Klasse FC LU0179220412 9,0% 57% 77%
Klasse FC (CE) LU0740833669 13,4% 79% 20,8%
Klasse FD LU0616868518 9,0% 5,6% 77%
Klasse LC (CE) LU0740833404 12,8% 6,2% 175%
Klasse LD LU0179219919 8,4% 3,9% 4,8%
Klasse NC LUO179220255 8,0% 2,7% 2,7%
Klasse PFC LU1054326076 8,7% 3.2% 2,8%
Klasse RC (CE) LU1483365398 13,6% 8,5% 12,8%"
Klasse TFC LU1663841507 9,0% 0,7%" -
Klasse TFD LU1663843032 9,0% 0,7%" -
Klasse CHF FCH® LU0616868195 8,6% 4,0% 4,4%
Klasse CHF LCH® LU0616867890 8,0% 2,3% 1.6%
Klasse CHF RCH® LU1414757382 70% 2,8% 51%?
Klasse GBP DH RD# LU0399358133 10,3% 8,6% 11,9%
Klasse SEK FCH® LU1282658647 9,3% 51% 5,9%"
Klasse SEK LCH? LU1282658720 8,7% 3,4% 3,6%"
Klasse USD FCH® LU0273179522 12,3% 13,7% 175%
Klasse USD LCH® LU0273170141 11,6% 11,8% 141%
Klasse USD TFCH® LU1663844279 12,2% 6,7%" -

" Klassen SEK FCH und SEK LCH aufgelegt am 30.09.2015/ Klasse RC (CE) aufgelegt am 15.9.2016/ Klassen TFC,
TFD, und USD TFCH aufgelegt am 5.12.2017
? Klasse CHF RCH aufgelegt am 15.6.2016 und letzte Anteilpreisberechnung am 8.5.2019 aufgrund der Riickgabe aller

Anteile durch die Investoren

¥in CHF
“in GBP
% in SEK
9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019




ein international ausgerichtetes
Wandelanleihen- Portfolio. Das
Management investierte Uber-
wiegend in Wertpapiere von
Unternehmen mit seiner Ein-
schatzung nach uberzeugendem
Geschaftsmodell und tUber-
durchschnittlich guten Wachs-
tumsperspektiven.

Regional bildeten nach wie vor
Wandelanleihen aus den USA
und Europa in der Berichtsperi-
ode den grof3ten Anteil am Port-
folio. Grund war, dass hier die
groRte Auswahl an interessanten
und attraktiv bewerteten Under-
lyings und Strukturen existierte.
Aus Bewertungsgriinden erhohte
das Portfoliomanagement dabei
die USA-Gewichtung etwas —
zulasten Europas. Japanische
Titel wurden im Vergleich zum
globalen Wandelanleihemarkt
reduziert. Wandelanleihen aus
den Schwellenlandern blieben
weiterhin untergewichtet. Hier-
fir sprach insbesondere in Asien
die hohe Verschuldung der Un-
ternehmen im Immobiliensektor.

Im Rahmen einer eher konserva-
tiven Ausrichtung wiesen die im
Bestand gehaltenen Titel unver-
andert weitestgehend Invest-
ment-Grade-Status auf, das
heil3t ein Rating BBB und besser
der fihrenden Ratingagenturen,
um die Konvexitat der Wandel-
anleihen zu gewahrleisten.

Engagements in High Yield
Convertible Bonds (zum Be-
richtsstichtag 31.Dezember
2019 gut ein Drittel des Portfo-
lios) sind unter Risikoaspekten
weiterhin untergewichtet wor-
den. Dabei handelte es sich um
Titel aus dem Non-Investment-
Grade-Bereich, die an den
Markten grundsatzlich mit

merklich hoheren Risikopramien
gehandelt werden, allerdings
erfahrungsgemal’ auch spurbar
hohere Kursschwankungen ver-
zeichnen. Der Fokus des Port-
folio-Managements lag dabei
grundsatzlich auf sogenannten
Large Caps grofderer, interna-
tional bekannter Unternehmen
mit hoher Borsenkapitalisierung.
Zur Beimischung fanden dane-
ben auch sogenannte Mid Caps
(Unternehmen mit mittlerer
Borsenkapitalisierung) Bertick-
sichtigung. Zu den wichtigsten
Auswahlkriterien zahlten die
Ertrags- und Liquiditatslage der
Titel im Zusammenhang mit der
Geschaftsentwicklung.

Branchenmalig favorisierte das
Management wachstumsstarke
Unternehmen aus dem IT- und
Technologiesektor und daneben
zyklische Konsum- und Indus-
triewerte. Zudem fanden Titel
aus dem Gesundheitssektor vor-
zugsweise mit stabilen Ertragen
Berucksichtigung im Portfolio.

Herausforderungen fur das
Portfoliomanagement brachte
die Aktiensensitivitat des Teil-
fonds mit sich, in einem Umfeld
historisch niedriger Zinsen. Das
Portfolio-Management kon-
zentrierte sich dabei vor allem
auf Wandelanleihen mit einem
Aktien-Delta in einer Bandbreite
zwischen 30 und 60%. Das Delta
druckt die Sensitivitat der jewei-
ligen Wandelanleihe in Abhan-
gigkeit von der Anderung des
Preises des Basiswertes aus.

Das Portfolio wurde permanent
angepasst. Dabei nahm das
Management Gewinne mit bei
Titeln mit hoherer Sensitivitat
gegenuber Marktpreisanderun-
gen (und Uberdurchschnittlich
hohem Delta) zugunsten mode-
rat bewerteter Titel (mit niedri-
gerem Delta), um das Portfolio
balancierter auszurichten.

Hauptverantwortlich fur die
positive Performance im Ge-
schaftsjahr waren die Sektoren
IT, Nicht-Basiskonsumguter

und Gesundheit. Wandelan-
leihen von US-Unternehmen
trugen fur mehr als die Halfte
der gesamten Performance

bei. Die EMEA-Region lieferte
die nachstbeste Entwicklung.
Die renditetrachtigsten Titel im
Portfolio waren solide kurzfristi-
ge Unternehmensanleihen aus
Asien. Das Geschaftsjahr war fur
den Primarmarkt mit mehr als
70 Mrd. USD an neu begebenen
Emissionen ein sehr erfolgrei-
ches Jahr. Hauptfaktor waren
die USA, wahrend Japan deut-
lich zurtuckblieb. Der Mangel an
Neuemissionen gegen Ende des
Geschaftsjahres und eine starke
Nachfrage nach Wandelanleihen
sorgten fur breit basierte Bewer-
tungsanstiege. Das Teilfonds-
Delta lag zuletzt bei knapp tber
46% (Ende des vorangegange-
nen Geschaftsjahres: rund 37%).

Die Anlagestruktur des Teilfonds
zum Ende des Berichtszeitraums
ist in der folgenden Vermogens-
Ubersicht dargestellt.

DWS INVEST CONVERTIBLES
Letzter Preis der Anteilklasse (in CHF)
Anteilklasse ISIN

Letzter Preis je Anteil ?

Klasse CHF RCH

LU1414757382
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Jahresabschluss
DWS Invest Convertibles

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 756 494 464,05 94,54
Summe Anleihen 756 494 464,05 94,54
2. Derivate 2018 437,11 0,24
3. Bankguthaben 41 529 378,40 5,20
4. Sonstige Vermogensgegenstande 1340 474,77 0,17
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 12 575,87 0,00
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -997 850,13 -0,12
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -222 166,45 -0,03
lll. Fondsvermégen 800 175 313,62 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Convertibles

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,30 % DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2026 ..... AUD 3400 000 3400 000
0,15 % Sika AG (MTN) 2018/2025 .................. CHF 10 160 000 3340 000
1,25 % ADO Properties SA (MTN) 2018/2023 ... ... ... EUR 4200 000 4200 000
0,00 % Airbus Group SE (MTN) 2016/2021 * o EUR 9 000 000 2900 000 6 600 000
0,00 % Archer Obligations SA (MTN) 2017/2023 * ..... EUR 3900 000 3400 000
0,00 % Atos SE (MTN) 2019/2024 * . ............... EUR 3 600 000 3 600 000
1,50 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2018/2026 ........ EUR 4 500 000 1300 000 2 500 000
0,560 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028 * .. .... EUR 6 700 000 12 600 000 5900 000
1,00 % Corp Economica Delta SA (MTN) 2016/2023 ... EUR 5000 000 5000 000
0,60 % Deutsche Wohnen SE (MTN) 2017/2026 ...... EUR 5000 000 900 000
0,00 % Geely Sweden Financials Holding AB (MTN)

2019/2024 * ... EUR 8000 000 8600 000 600 000
0,00 % lberdrola International BV (MTN) 2015/2022 * .. EUR 3100 000 3100 000
0,625 % International Consolidated Airlines Group SA

(MTN) 2015/2022 ... ..o EUR 15 500 000 1900 000
0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2019/2022 * ....... EUR 2 400 000 11 800 000 9 400 000
0,00 % Kering SA 2019/2022 o EUR 3800 000 4 500 000 700 000
0,875 % LEG Immobilien AG (MTN) 2017/2025 ........ EUR 1800 000 8700 000
0,00 % LG Chem Ltd 2018/2021 ................... EUR 3000 000 3000 000
0,125 % Maisons du Monde SA (MTN) 2017/2023 . ... .. EUR 7 299 000 7 299 000
0,00 % Morgan Stanley Finance LLC (MTN) 2018/2021 . EUR 5000 000 5000 000 7 800 000
0,05 % MTU Aero Engines AG (MTN) 2019/2027 EUR 3300 000 3300 000
0,00 % RAG-Stiftung (MTN) 2018/2024 . ......... o EUR 8 000 000 7 200 000 3400 000
0,126 % Remy Cointreau SA (MTN) 2016/2026 ........ EUR 2 551 300 6 259 855
0,00 % Strategic International Group Ltd (MTN)

2017/2022 ... EUR 2 778 000 222 000
0,238 % Symrise AG (MTN) 2017/2024 ............... EUR 2 700 000 2 600 000
0,00 % Zhejiang Expressway Co., Ltd (MTN) 2017/2022 EUR 12 400 000 5100 000 1000 000
1,00 % BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2023 * ...  GBP 6 400 000 6200 000 10 100 000
0,00 % British Land White 2015 Ltd (MTN) 2015/2020 ..  GBP 4900 000 5800 000 900 000
0,00 % China Conch Venture Holdings International Ltd

(MTN) 2018/2023 ... ..o HKD 28 000 000 28 000 000
0,00 % Harvest International Co. (MTN) 2017/2022 .. .. HKD 86 000 000 20 000 000 43 000 000
160 % Link 2019 CB Ltd (MTN) 2019/2024 .......... HKD 60 000 000 60 000 000
4,50 % Smart Insight International Ltd (MTN) 2018/2023 HKD 94 000 000 128 000 000 34 000 000
0,00 % Chugoku Electric Power Co., Inc./The (MTN)

2017/2022 ... JPY 660 000 000 940 000 000
0,00 % Ezaki Glico Co., Ltd (MTN) 2017/2024 ... ... ... JPY 500 000 000 500 000 000
0,00 % Nagoya Railroad Co., Ltd (MTN) 2014/2024 .... JPY 740 000 000 200 000 000 240 000 000
0,00 % SBI Holdings, Inc./Japan (MTN) 2018/2023 . .. .. JPY 310 000 000 1210 000 000
0,00 % Sony Corp. (MTN) 2015/2022 ............... JPY 1 030 000 000 1 543 000 000
0,00 % Teijin Ltd (MTN) 2014/2021 ................. JPY 450 000 000 820 000 000
0,00 % Toray Industries, Inc. (MTN) 2014/2021 JPY 270 000 000 2 420 000 000
1,85 % CapitaLand Ltd -Reg- (MTN) 2013/2020 SGD 31 500 000 22 000 000 4 500 000
0,00 % Cerah Capital Ltd (MTN) 2019/2024 .......... usb 7 000 000 10 000 000 3 000 000
0,00 % China Railway Construction Corp., Ltd (MTN)

2016/2021 ... usb 7 750 000 15 750 000
0,00 % China Yangtze Power International BVI 1 Ltd

(MTN) 2016/2021 ... oo usb 2 550 000 6 300 000 9 100 000
0,00 % Compagnie Générale Des Etablissements

Michelin (MTN) 2017/2022 . ................ usb 3800 000 1800 000
0,875 % Cree, Inc. (MTN) 2018/2023 ................ usb 8290 000 8290 000
0,00 % CRRC Corp., Ltd (MTN) 2016/2021 ........... usb 5000 000 5000 000
0,50 % DocuSign, Inc. (MTN) 2018/2023 . ............ usb 7 950 000 7 950 000
0,875 % FireEye, Inc. (MTN) 2018/2024 .............. usb 9 453 000 9 453 000
0,00 % Glencore Funding LLC (MTN) 2018/2025 * .. ... usb 8400 000 5600 000
0,00 % Hon Hai Precision Industry Co., Ltd (MTN)

2017/2022 ... usb 5000 000 10 000 000 10 000 000
0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2018/2020 ........ usb 6 200 000 5000 000 3600 000
0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2019/2022 * .. ..... usb 5300 000 5300 000
3,376 % Lenovo Group Ltd (MTN) 2019/2024 .......... usb 6 270 000 15 306 000 9 036 000
0,00 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Zero

Coupon (MTN) 2016/2021 * ................ usbD 800 000 1 650 000
0,50 % New Relic, Inc. (MTN) 2018/2023 ............ usb 7 542 000 9 072 000 1530 000
2,75 % NRG Energy, Inc. 2018/2048 . ............... usb 3926 000 5318 000 1392 000
0,00 % Poseidon Finance 1 Ltd (MTN) 2018/2025 .. ... usb 9 279 000 5000 000 9 321 000
1,00 % QIAGEN NV (MTN) 2018/2024 .............. usb 14 600 000 6 800 000 3600 000
0,00 % Shanghai Port Group BVI Holding Co., Ltd

(MTN) 2017/2022 ... ..o usb 6 085 000 6 260 000
1,125 % Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025 ............... usb 5621 000 5621 000
0,25 % STMicroelectronics NV (MTN) 2017/2024 * . ... usb 11 600 000 10 400 000
0,00 % Taiwan Cement Corp. (MTN) 2018/2023 .. ..... usb 4200 000 1500 000 5100 000
0,50 % Total SA (MTN) 2015/2022 * . ............... usb 5800 000 26 600 000
0,375 % Vinci SA (MTN) 2017/2022 . . ... ............. usb 6 400 000 2 600 000
0,00 % WuXi AppTec Co., Ltd (MTN) 2019/2024 ...... usbD 4200 000 4200 000

Kurs

101,874
116,744
99,434
107,699
149,138
119,657
134,236
111,342
99,896
105,36

105,096
116,399

101,077
110,037
108,412
117,85
99,662
43,323
99,9
108,692
102,407
136,26

113,292

120,2
99,5

120,048
99,404

107,392
103,875

98,821
128,094

109,088
100,172
120,875
104,4
149,648
113,45
108,029
99,7
99,127

105,656
109,662

101,646
106,498
97,031
123,128
100,614
87,026

99,915
116,845
108,114
107,734

499,232
97,464
113,204
108,32
101,187

105,668
122,99
142,73
126,946
106,283
122,16
113,988

Kurswert
in
EUR

412 981 781,43

2162 890,18
10 920 528,82
4176 228,00
9683 910,00
5816 401,50
4304 052,00
6 040 620,00
7 459 947,60
4994 800,00
5267 475,00

8 407 680,00
3 608 369,00

15 666 935,00
2 640 888,00
4119 675,00
2121 300,00
2989 860,00
3162 145,77
49956 000,00
3 5686 852,50
8 192 560,00
3476 401,38

3147 251,76
3 245 400,00
12 338 000,00
9011 772,50
5713 168,93

3445 923,04
10 237 244,55
6 794 759,42
13 798 393,81

5903 419,77
4106 739,06
7334 136,13
2653 645,79
12 638 307,03
4186 004,47
2 391 579,82
20 781 261,07
6192 119,72

7300 186,72
2492 917,18

3 446 856,72
7 878 632,38
4329 421,34
87356 244,37
8478 975,80
6523 417,21

4 458 102,39
6 464 741,50
5113 392,80
6027 922,38

35664 033,22
65569 607,79
3966 061,93
85565 252,12
13 183 384,46

5737 905,77
6169 280,18
14 774 885,30
4767 944,41
5500 993,60
6976 833,19
4272 242,15

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

51,61

0,27
1,36
0,52
1,21
0,73
0,54
0,76
0,93
0,62
0,66

1,05
0,45

1,96
0,33
0,52
0,27
0,37
0,40
0,62
0,45
1,02
0,43

0,39
0,41
1,54
1,13
0,71

0,43
1.28
0,85
1,72

0,74
0,51
0,92
0,33
1,68
0,62
0,30
2,60
0,77

0,91
0,31

0,43
0,98
0,54
1,09
1,06
0,82

0,56
0,81
0,64
0,75

0,45
0,82
0,50
1,07
1,65

0,72
0,77
1,85
0,59
0,69
0,87
0,53
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DWS Invest Convertibles

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 339 834 527,36
Verzinsliche Wertpapiere
0,125 % Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2018/2025 . .. usb 7 939 000 10 094 000 2 155 000 % 110,696 7 835 245,35
0,375 % Akamai Technologies, Inc. -144A- (MTN)

2019/2027 ... ... usb 9 300 000 9 300 000 % 98,66 8187 957,92
0,50 % Alteryx, Inc. -144A- (MTN) 2019/2024 ......... usb 4126 000 6126 000 2 000 000 % 95,444 3514 205,85
4,625 % Ares Capital Corp. (MTN) 2019/2024 ... ....... usb 15 906 000 18 550 000 2 644 000 % 106,624 15120 208,70
0,599 % BioMarin Pharmaceutical Inc (MTN) 2017/2024 . usb 4 558 000 2 701 000 1771 000 % 106,308 4324 018,74
0,35 % Booking Holdings, Inc. (MTN) 2013/2020 ...... usb 4 258 000 2 000 000 6 773 000 % 156,368 5941 592,74
0,125 % Chegg, Inc. (MTN) 2019/2025 ............... usb 12 676 000 14 013 000 1337 000 % 102,891 11 638 820,23
0,125 % Coupa Software, Inc. (MTN) 2019/2025 ....... usb 9 409 000 9 409 000 % 118,183 9923 110,33
0,75 % DexCom, Inc. (MTN) 2018/2023 ............. usb 5796 000 5796 000 % 146,692 7582 073,47
0,125 % Etsy, Inc. (MTN) 2019/2026 ... .............. usb 8 026 000 8026 000 % 90,619 6 490 344,69
0,75 % Euronet Worldwide, Inc. -144A- 2019/2049 * ... usb 4 585 000 8162 000 3577 000 % 119,41 4 885 749,53
0,375 % Exact Sciences Corp. (MTN) 2019/2027 ....... usb 6 355 000 9 871 000 3516 000 % 112,824 6 398 354,73
3,125 % Extra Space Storage LP 2015/2035 ........... usb 3 665 000 4170 000 % 116,448 3808 528,59
0,875 % Fortive Corp. 2019/2022 . .................. usb 9 370 000 19316 000 9 946 000 % 100,896 8436 552,89
0,375 % Huazhu Group Ltd (MTN) 2017/2022 .......... usb 3 608 000 1748 000 % 113,646 3 655 860,56
0,875 % IAC Financeco 2, Inc. (MTN) 2019/2026 ....... usb 10 227 000 12 608 000 2 381 000 % 112,806 10 295 036,07
0,50 % lllumina, Inc. (MTN) 2014/2021 .............. usb 5 369 000 2539 000 % 137,681 6 596 548,46
0,375 % Insulet Corp. -144A- (MTN) 2019/2026 ........ usb 5994 000 5994 000 % 103,63 5537 763,34
2,00 % Intercept Pharmaceuticals, Inc. (MTN) 2019/2026 usb 3568 000 3 568 000 % 131,029 4171 974,20
1,00 % lonis Pharmaceuticals, Inc.(MTN) 2014/2021 . .. usb 2 427 000 1773 000 % 114,636 2 482 790,88
2,00 % iQlYl, Inc. -144A- (MTN) 2019/2025 . .. ........ usD 5057 000 12 601 000 7 544 000 % 99,152 4 474 492,39
1,60 % Jazz Investments | Ltd (MTN) 2017/2024 ... ... usb 4 538 000 2600 000 13042 000 % 101,19 4097 786,08
1,375 % Liberty Media Corp. (MTN) 2013/2023 ........ usb 9 206 000 1 000 000 1566 000 % 134,264 11030 111,27
2,25 % Liberty Media Corp. 2018/2048 .............. usb 4171 000 4 652 000 481 000 % 119,17 4 435 660,45
1,00 % Liberty Media Corp.-Liberty Formula One (MTN)

2017/2023 ... usb 2 820 000 2 820 000 % 132,196 3326 711,36
2,560 % Live Nation Entertainment, Inc. (MTN) 2018/2023 ~ USD 4 348 000 9519 000 5171 000 % 122,452 4751 196,44
0,25 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2017/2024 . . .. usb 2 753 000 2318 000 4 480 000 % 146,117 3 589 685,87
0,50 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2019/2026 . . .. usb 4000 000 9 000 000 5 000 000 % 108,056 3 856 862,04
1,625 % Microchip Technology, Inc. (MTN) 2015/2025 . . . usb 8279 000 3383 000 % 214,779 15 867 884,85
1,625 % Microchip Technology, Inc. (MTN) 2017/2027 . .. usb 6 756 000 1635 000 % 142,408 8 585 623,60
1,25 % Momo, Inc. (MTN) 2018/2025 .. ............. usb 4 600 000 4600 000 % 93,494 3837 875,78
2,25 % Neurocrine Biosciences, Inc. (MTN) 2017/2024 . usb 1795 000 1644 000 8328 000 % 153,208 2454 124,87
2,25 % NuVasive, Inc. (MTN) 2016/2021 ............. usb 3 055 000 3913 000 % 133,846 3648 933,64
0,125 % Okta, Inc. -144A- (MTN) 2019/2025 . .......... usb 8511 000 10 511 000 2 000 000 % 97,098 7 374 629,67
1,625 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2017/2023 . . .. usb 6 945 000 710 000 5002 000 % 136,89 8 483 887,51
0,75 % Palo Alto Networks, Inc. (MTN) 2018/2023 . .. .. usb 15 898 000 18 284 000 2 386 000 % 110,281 15 645 611,06
0,00 % Pinduoduo, Inc. -144A- (MTN) 2019/2024 . ... .. usb 3450 000 3450 000 % 116,262 3579 382,36
0,375 % Pluralsight, Inc. -144A- (MTN) 2019/2024 ... ... usb 4 325 000 12 318 000 7993 000 % 86,46 3336 957,57
0,25 % Proofpoint, Inc. -144A- (MTN) 2019/2024 . ... .. usb 10 900 000 10 900 000 % 102,988 10 017 620,43
0,125 % Pure Storage, Inc. (MTN) 2018/2023 .......... usb 3950 000 12 950 000 9 000 000 % 99,724 3515 168,33
0,75 % Snap, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026 . . ......... usb 8 054 000 8 054 000 % 103,096 7 409 700,87
0,50 % Splunk, Inc. (MTN) 2018/2023 .. ............. usb 12 793 000 12 793 000 % 119,812 13677 925,91
0,50 % Square, Inc. (MTN) 2018/2023 .. ............. usb 8971 000 10 661 000 1690 000 % 111,392 8917 522,21
0,25 % Twitter, Inc. (MTN) 2018/2024 .. ............. usb 6 450 000 7 350 000 900 000 % 96,986 5582 334,61
1,00 % Viavi Solutions, Inc. (MTN) 2017/2024 ......... usb 3865 000 3865 000 % 129,115 4 453 234,24
2,25 % Vishay Intertechnology, Inc. (MTN) 2018/2025 . . usb 2821 000 2 821 000 % 100,422 2 528 024,59
1,125 % Wayfair, Inc. (MTN) 2018/2024 .. ............ usb 4400 000 4400 000 % 104,213 4091 889,68
1,00 % Wayfair, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026 ........ usb 8500 000 10 000 000 1500 000 % 88,755 6 732 263,34
0,00 % Wix.com Ltd (MTN) 2018/2023 .............. usb 4277 000 4 277 000 % 112,818 4305 949,31
0,25 % Workday, Inc. (MTN) 2017/2022 ............. usb 2 748 000 2748000 15908 000 % 127,15 3118 045,40
1,625 % Wright Medical Group, Inc. (MTN) 2018/2023 . . . usb 2507 000 2507 000 % 106,18 2 375 463,94
0,75 % YY, Inc. -144A- (MTN) 2019/2025 ............ usb 4828 000 4828 000 % 91,2 3929 287,64
0,25 % Zendesk, Inc. (MTN) 2018/2023 ............. usb 3398 000 9 737 000 6 339 000 % 136,714 4145 568,71
0,25 % Zynga, Inc. (MTN) 2019/2024 . .............. usb 6 370 000 9 460 000 3090 000 % 102,667 5830 374,17
Nichtnotierte Wertpapiere 3 678 155,26
Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % CyberAgent, Inc. (MTN) 2018/2023 .. ......... JPY 240 000 000 300 000 000 880 000 000 % 103,21 2 031 027,87
0,00 % Ship Healthcare Holdings, Inc. (MTN) 2018/2023 JPY 180 000 000 180 000 000 % 111,602 1647 127,39
Summe Wertpapiervermoégen 756 494 464,05

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 703 766,39
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DJ Euro Stoxx 50 06/2020 3 200 EUR (DB) .......... Stiick 6300 238 770,00
Put E-mini Nasdag 100 Futures 06/2020 7 800 USD (DB) ... Stlick 2 500 360 855,76
Put S & P 500 Futures 06/2020 2 800 EUR (DB) .......... Stiick 3000 104 140,63

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

42,47

0,98

1,02
0,44
1,89
0,54
0,74
1,45
1,24
0,95
0,81
0,61
0,80
0,48
1,05
0,46
1,29
0,82
0,69
0,52
0,31
0,56
0,51
1,38
0,55

0,42
0,59
0,45
0,48
1,98
1,07
0,48
0,31
0,46
0,92
1,06
1,95
0,45
0,42
1,25
0,44
0,93
1,71
1,11
0,70
0,56
0,32
0,51
0,84
0,54

0,25
0,21

94,54

0,03
0,05
0,01
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Devisen-Derivate 1314 670,72 0,15
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)
Offene Positionen
AUD/EUR 0,5 Mio. ... 384275 0,00
CHF/EUR 33,1 Mio. ................ 269 186,26 0,03
GBP/EUR 2,8 Mio. ................. -59 906,31 -0,01
HKD/EUR 40,8 Mio.  ............... o -9 439,47 0,00
JPY/EUR 731,3 Mio. -3 052,87 0,00
SEK/EUR 60,7 Mio. 5 455,69 0,00
SGD/EUR 4,4 Mio. -1485,44 0,00
USD/EUR 141,3 Mio. -430 784,35 -0,06
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 0,1 Mio. ... 0,42 0,00
CHF/EURO5Mio. ............ ... ... 1870,05 0,00
GBP/EUR 0,1 Mio. ........ ... ........... 0,24 0,00
HKD/EUR 0,1 Mio. . .................... S 2,80 0,00
JPY/EUR 17 Mio. ..o -1,96 0,00
SGD/EUR 0,1 Mio. ... o -16,77 0,00
USD/EUR 3,7 Mio. ... oo 3 464,53 0,00
Devisentermingeschafte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/AUD 3,8 Mio. .. ..o -31 494,12 0,00
EUR/CHF 11,7 Mio. ... ... ... ... ... -172 556,62 -0,02
EUR/GBP 12,4 Mio. ..................... -187 660,94 -0,02
EUR/HKD 291,2 Mio. ................... -11 061,00 0,00
EUR/MJPY 51709 Mio. ................... 342 124,51 0,04
EUR/SGD 31,8 Mio. .................... o -122 347,86 -0,02
EUR/USD 561,2 Mio. ... ... i 1932 491,40 0,24
Geschlossene Positionen
EUR/GBP 5,7 Mio. ... .. -72 380,76 -0,01
EURMPY 12212 Mio. .. .. i -63 103,24 -0,01
EUR/USD 29,3 Mio. ... .. ... -78 476,12 -0,01
Bankguthaben 41 529 378,40 5,20
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... ... ... .. ... .. EUR 8000 437,99 1,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ...... ... ... ... GBP 214 227 251 276,44 0,03
Schwedische Kronen .......... . .. ... ... ........ SEK 21187 2 026,42 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... ... ... ... . L. AUD 422 432 263 784,12 0,03
Hongkong Dollar . ........... ... ... ........ S HKD 4271175 489 464,28 0,06
JapanischerYen ... ... ..o ool S JPY 45 534 230 373 352,24 0,05
Schweizer Franken S CHF 272 029 250 454,60 0,03
Singapur Dollar . ... . SGD 675719 447 128,67 0,06
Sldkoreanischer Won ...... ... ... ... ... . ... KRW 4202 193 3242,64 0,00
US-Dollar ... usb 278 145 248 211,00 0,03
Termingelder
EUR - Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) ........... ... 31200 000,00 3,91
Sonstige Vermogensgegenstande 1340 474,77 0,17
Zinsanspriche ......... ... .. ... i 1340 474,77 0,17
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 12 575,87 0,00
Summe der Vermogensgegenstande ** 802 639 098,03 100,31
Sonstige Verbindlichkeiten -997 850,13 -0,12
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -997 850,13 -0,12
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -222 166,45 -0,03
Summe der Verbindlichkeiten -2 463 784,41 -0,31
Fondsvermogen 800 175 313,62 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. 97
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Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH S CHF
Klasse FC ... ... oo L EUR
Klasse FC (CE) S EUR
Klasse FD ..o EUR
Klasse LC ... o EUR
Klasse LC (CE) S EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC EUR
Klasse PFC S EUR
Klasse RC(CE) . ... oot EUR
Klasse TFC ... o EUR
Klasse TFD . ... L EUR
Klasse GBP DH RD o GBP
Klasse SEKFCH .......... ... .......... o SEK
Klasse SEKLCH .......... ... .......... o SEK
Klasse USDFCH .......... ... ......... o usD
Klasse USDLCH ... ... usD
Klasse USDTFCH ... ... usD
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick
Klasse CHF LCH S Stlick
Klasse FC ... .. oo i L Stlick
Klasse FC (CE) o Stiick
Klasse FD . ... oo L Stlick
Klasse LC ... ... oo i L Stlick
Klasse LC (CE) Stiick
Klasse LD Stiick
Klasse NC . .. Stiick
Klasse PFC Stiick
Klasse RC(CE) . ... .. ... . . . . . . Stick
Klasse TFC Stiick
Klasse TFD Stlick
Klasse GBPDHRD ... ... . i Stlick
Klasse SEKFCH . ... ... oo o S Stlick
Klasse SEKLCH . ... ..o i i S Stlick
Klasse USD FCH Stiick
Klasse USD LCH Stiick
Klasse USD TFCH Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

135,52
104,96
189,85
155,50
111,44
172,88
126,37
163,14
161,81
103,98
112,81
100,66
99,67
175,19

1 059,48
1 036,29
194,75
182,57
106,68

232 003,730
2 604,526
2228711,148
226 624,888
171 522,000
482 419,296
5 752,000
200 004,184
190 894,791
18 687,000
676 368,000
29 937,831
3 342,000

6 372,795
1151,000
57 244,000
211 813,816
123 532,829
2 347,000

25% Citi — EuroBIG Corporate Index-A sector, 25% Citi — WorldBIG Corporate A, 25% MSCI THE WORLD INDEX, 25% STOXX 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... %
groter potenzieller Risikobetrag ... ................... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. %

53,135
89,646

74,041

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,39, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 022 851 463,53. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschaften)
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschéfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas SA, Bofa Securities Europe, Citigroup Global
Trust Company

Markets Limited, HSBC France , JP Morgan, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank and
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet

0,00 % Airbus Group SE (MTN) 2016/2021 EUR 5000 000 5 379 950,00

0,00 % Archer Obligations SA (MTN) 2017/2023 EUR 1000 000 1491 385,00

0,00 % Atos SE (MTN) 2019/2024 EUR 3 600 000 4304 052,00

0,50 % Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028 EUR 6300 000 7014 577,50

0,00 % Geely Sweden Financials Holding AB (MTN) 2019/2024 EUR 1000 000 1050 960,00

0,00 % lberdrola International BV (MTN) 2015/2022 EUR 2900 000 3375 571,00

1,00 % BP Capital Markets PLC (MTN) 2016/2023 GBP 6 300 000 8870 963,54

0,75 % Euronet Worldwide, Inc. -144A- 2019/2049 usb 1000 000 1065 594,23

0,00 % Glencore Funding LLC (MTN) 2018/2025 usb 2 000 000 1553 194,568

0,00 % JPMorgan Chase Bank NA 2019/2022 usb 5300 000 5113392,78

0,00 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Zero Coupon (MTN) 2016/2021 uUsD 800 000 3564 033,22

0,25 % STMicroelectronics NV (MTN) 2017/2024 usb 2 600 000 331161223

0,50 % Total SA (MTN) 2015/2022 usb 1600 000 1517 515,47

Gesamtbetrag der Riickerstatt uche aus Wertpapier-Darlehen 47 612 801,55 47 612 801,55

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Citigroup Global Markets, Credit Agricole CIB S.A., Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. Fl, Goldman Sachs Int., J.P. Morgan Sec Ltd., UBS AG LDN BRANCH, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 50 590 400,08
davon:

Schuldverschreibungen EUR 16 473 062,25
Aktien EUR 34 117 337,83
Devisenkurse (in M. otiz)

per 30.12.2019

Australischer Dollar . ............. AUD 1,601429 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,086142 = EUR 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,852556 = EUR 1
Hongkong Dollar . ............. HKD 8,726225 = EUR 1
JapanischerYen . .......... ... JPY 121,960512 = EUR 1
Stdkoreanischer Won ......... KRW 1295,917990 = EUR 1
Schwedische Kronen . ......... SEK 10,455479 = EUR 1
Singapur Dollar ............... . SGD 1,611241 = EUR 1
US-Dollar ....... ... ... ...... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flr Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 9 089,62.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

I{ ;:;Z%Zus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . . . . . ... EUR 650 152,36 Zusammenhang mit einem Kau7c oder Verkauf von- Ve_rmégensgegensténden stehen.
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 52 634.37 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ............. .. EUR 369 622,67
4. Abzug auslandischer Quellensteuer " . ... ... . ... .. EUR 11 727,72
Entwicklung des Fondsvermégens 2019
SummederErtrage .............. i, EUR 1084 137,12
Il Aufwendungen . Wert des Fondsvermégens
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 1255 628 044,03
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -187 646,65 1. Ausschittung fir das Vorjahr ................ EUR -202 713,32
2. Verwaltungsverglitung .......................... EUR -6 084 154,21 2. Mittelabfluss (netto) #. . .................... EUR -560 849 753,66
davon: 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -18 325,58
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -5 939 160,26 4. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... EUR -5 996 538,29
Administrationsverglitung . . . . . EUR  -144 993,95 5. Realisierte Gewinne/Verluste ..................... EUR 19 437 211,29
3. Verwahrstellenvergltung ........................ EUR -27 328,30 6. Nettoverdnderung der nicht
4. Prifungs-, Rechts’-und Verdffentlichungskosten . X EUR -48 446,19 realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 92 177 389,15
5. Taxe d’Abonnement .. ..................... ..  EUR -340 099,48
6. Sonstige Aufwendungen ............. ... ... ... EUR -393 000,58 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Geschaftsjahres . ........................... EUR 800 175 313,62
Erfolgsabhangige Vergltung
aus Leihe-Ertragen .......... EUR -123 207,56 4 Abziiglich einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 8 373,97 zugunsten des
Aufwand aus abgegrenzter Fondsvermégens.
Platzierungsgebtihr 2 ... ... .. EUR -10 878,11
andere . ................... EUR -258 914,91
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -7 080 675,41
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR -5 996 538,29 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 19 437 211,29
IV. VerauRerungsgeschafte aus:
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ EUR 19 437 211,29 Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 46 297 272,07
Devisen(termin)geschaften . ............... ... ... EUR -26 600 206,69
Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften .............. EUR 19 437 211,29 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ®. .. EUR -259 854,09
V. Ergebnis des Geschiftsjahres ................... EUR 13 440 673,00 5 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschafte aus

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iberhdhter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 45 232,44.
2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,79% p.a.,
Klasse CHF RCH 0,21%93),
Klasse FC (CE) 0,78% p.a.,
Klasse LC 1,30% p.a.,

Klasse LD 1,30% p.a.,

Klasse PFC 1,02% p.a.,

Klasse TFC 0,75% p.a.,

Klasse GBP DH RD 0,79% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,33% p.a.,
Klasse USD LCH 1,34% p.a.,

Klasse CHF LCH 1,34% p.a.,
Klasse FC 0,74% p.a.,

Klasse FD 0,75% p.a.,

Klasse LC (CE) 1,33% p.a.,
Klasse NC 1,70% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,54% p.a.,
Klasse TFD 0,75% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,78% p.a.,
Klasse USD FCH 0,79% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,78% p.a.

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhén-

gige Vergiitung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,021% p.a.,
Klasse CHF RCH 0,007%92),
Klasse FC (CE) 0,021% p.a.,
Klasse LC 0,021% p.a.,

Klasse LD 0,021% p.a.,

Klasse PFC 0,021% p.a.,

Klasse TFC 0,021% p.a.,

Klasse GBP DH RD 0,021% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,021% p.a.,
Klasse USD LCH 0,021% p.a.,

Klasse CHF LCH 0,021% p.a.,
Klasse FC 0,021% p.a.,

Klasse FD 0,021% p.a.,

Klasse LC (CE) 0,021% p.a.,
Klasse NC 0,021% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,021% p.a.,
Klasse TFD 0,021% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,021% p.a.,
Klasse USD FCH 0,021% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,021% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

3 Bei unterjahrig liquidierten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse RC (CE)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC

Klasse TFD

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC (CE) Klasse TFD

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,05

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil Klasse GBP DH RD

Endausschiittung 6.3.2020 EUR 0,06 Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 GBP 0,08

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse SEK FCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC (CE)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse SEK LCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD FCH

Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,08 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Klasse GBPDHRD .......................

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 2017 Klasse CHF FCH
2019 EUR 800 175 313,62 Klasse CHF LCH
2018 EUR 1255628 044,03 Klasse CHF RCH
2017 EUR 1612396 908,67 Klasse FC .....
Klasse FC (CE) . .
Anteilwert am Ende des Geschéaftsjahres Klasse FD .. ...
2019 Klasse CHF FCH . ... .. ... ... ... ....... CHF 135,52 Klasse LC .....
Klasse CHFLCH ........ ... ... ... ... ... CHF 104,96 Klasse LC (CE) . .
Klasse CHF RCH . ....... ... ... ... ... CHF - Klasse LD .....
Klasse FC ... . . EUR 189,85 Klasse NC .. ...
Klasse FC(CE) .. ... ..o EUR 155,50 Klasse PFC .. ..
Klasse FD ... .. EUR 111,44 Klasse RC .....
Klasse LC ... ... EUR 172,88 Klasse RC (CE) .
Klasse LC(CE) .. ... EUR 126,37 Klasse TFC .. ..
Klasse LD . ... EUR 163,14 Klasse TFD . ...
Klasse NC EUR 161,81
Klasse PFC ... ... .. EUR 103,98 Klasse SEK FCH
Klasse RC EUR - Klasse SEK LCH
Klasse RC(CE) ........ ... ... ... ....... EUR 112,81 Klasse USD FCH
Klasse TFC ... ... i EUR 100,66 Klasse USD LCH
Klasse TFD ........ EUR 99,67 Klasse USD TFCH
Klasse GBP DHRD .. GBP 175,19
Klasse SEK FCH .. .. SEK 1 059,48
Klasse SEK LCH .. SEK 1036,29
Klasse USD FCH .. usb 194,75
Klasse USDLCH ........ ... ... ... ... ... usD 182,57
Klasse USDTFCH .......... ... ... ... ... usD 106,68
2018 Klasse CHF FCH .. CHF 124,82
Klasse CHF LCH CHF 97,19
Klasse CHFRCH ......... ... ... ... ... ... CHF 98,26
Klasse FC ... ... .. ... ... ... .. .. .. ..... EUR 174,11
Klasse FC(CE) .. ... EUR 137,07
Klasse FD ... ..o EUR 102,60
Klasse LC I EUR 159,43
Klasse LC(CE) . ... EUR 111,99
Klasse LD ...... ... ... ... ... .. .. ....... EUR 151,01
Klasse NC . ....... .. ... ... ... ... ....... EUR 149,81
Klasse PFC . EUR 95,62
Klasse RC EUR -
Klasse RC(CE) ............ ... ... ... .. EUR 99,28
Klasse TFC .. .. EUR 92,32
Klasse TFD EUR 91,76
Klasse GBPDHRD ....................... GBP 159,46
Klasse SEK FCH .. .. SEK 969,56
Klasse SEK LCH .. SEK 953,74
Klasse USD FCH .. usb 173,49
Klasse USD LCH .. usb 163,60
Klasse USD TFCH usb 95,06
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verb Unter (auf Basis

CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
SEK
SEK
usb
usb
usb

135,26
105,86
106,26
187,56
140,84
111,86
172,69
115,51
164,67
162,93
104,05
106,09
101,49

99,46

99,47
172,21
049,31
037,07
182,20
172,70

99,75

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 1,24% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 132 805 318,97.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermégen als auch

von dem vorab festgelegten Faktor abhangt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermdgens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebuhr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds strebt
die Erwirtschaftung einer uber-
durchschnittlichen Rendite an.
Um dies zu erreichen, investiert
er weltweit in verzinsliche Wert-
papiere, Wandelanleihen, Op-
tionsanleihen, deren zugrunde
liegende Optionsscheine Wert-
papiere betreffen, Partizipa-
tions- und Genussscheine, De-
rivate sowie Geldmarktpapiere
und liquide Mittel. Mindestens
50% des Teilfondsvermogens
sind weltweit in Hybridanleihen
zu investieren, die von Unter-
nehmensemittenten begeben
werden. Hybridanleihen sind
Anleihen, die aufgrund ihrer
Struktur Merkmale sowohl von
Schuld- als auch Aktienkapital
besitzen. Hybridanleihen um-
fassen auch Nachranganleihen
(Tier-1- und Tier-2-Anleihen),
Genussscheine, Options- und
Wandelanleihen sowie Nach-
ranganleihen von Versiche-
rungsunternehmen. Bis zu

49% des Teilfondsvermogens
konnen in verzinslichen For-
derungswertpapieren, die die
vorstehenden Kriterien nicht
erfullen, sowie in Geldmark-
tinstrumenten und liquiden
Mitteln angelegt werden. Bis
zu 100% des Teilfondsvermo-

DWS INVEST CORPORATE HYBRID BONDS
Wertentwicklung seit Auflegung
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B DWS Invest Corporate Hybrid Bonds (Anteilklasse LC)
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* aufgelegt am 6.7.2015 =100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CORPORATE HYBRID BONDS

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit
Auflegung®

Klasse LC LU1245923484 12,5% 15,4% 22,3%
Klasse FC LU1245923302 12,9% 16,6% 24,2%
Klasse FD LU1576724287 12,9% - 14,0%
Klasse LD LU1245923641 12,5% 15,4% 22,3%
Klasse TFC LU1663846050 12,9% - 73%

Klasse TFD LU1663847967 12,9% - 74%

Klasse XC LU1292896948 13,4% 18,2% 29,6%
Klasse XD LU1292897086 13,4% 18,2% 29,5%
Klasse CHF FCH? LU1292896518 12,4% 14,8% 24.1%
Klasse CHF LCH? LU1292896609 12,0% 13,6% 22,4%
Klasse SGD LDMH¥ LU1532502355 14,9% 217% 22,5%
Klasse USD FCH® LU1292896781 16.2% 25,5% 38,6%
Klasse USD FDH? LU1632502272 16,2% 25,6% 26,3%
Klasse USD FDQH#* LU1550205394 16,2% - 24,3%
Klasse USD LCH? LU1292896864 15,9% 24,3% 36,8%
Klasse USD LDMH?* LU1532502439 15,8% 24,5% 25,2%

" Klassen FC, LC und LD aufgelegt am 6.7.2015/ Klassen CHF FCH, CHF LCH, USD FCH, USD LCH, XC und XD

aufgelegt am 15.10.2015/ Klassen SGD LDMH, USD FDH und USD LDMH aufgelegt am 15.12.2016/ Klasse USD

genS konnen n NaChrangan_ FDQH aufgelegt am 30.1.2017/ Klasse FD aufgelegt am 15.3.2017/ Klassen TFC und TFD aufegelegt am 5.12.2017

leihen angelegt werden. Bis zu jji:ggg
I
10% des Teilfondsvermogens %in USD

konnen (durch Ausibung von
Wandlungsrechten) in Aktien
einschlielRlich wandelbaren
Vorzugsaktien angelegt wer-
den. Der Portfoliomanager

zielt darauf ab, das Portefeuille
gegen Wahrungsrisiken gegen-
Uuber dem Euro abzusichern. Fur
Absicherungen und Anlagen

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019
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konnen Derivate eingesetzt
werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum immer noch von
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Neben
der hohen Verschuldung welt-
weit sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken ruckten unter
anderem politische Themen
wie Italien, der Nahe Osten,
Hongkong oder der drohende
,Brexit” starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das
globale Wirtschaftswachstum
zeigte sich robust, wenngleich
das Tempo sich wahrend des
Berichtszeitraums merklich
verlangsamte. Der Euro no-
tierte unter Schwankungen
gegenuber vielen Wahrungen
schwacher. Vor diesem Hinter-
grund erzielte der Teilfonds im
Geschaftsjahr 2019 einen Wert-
zuwachs von 12,5% je Anteil
(Anteilklasse LC; in Euro; nach
BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
weitgehend in Hybridanleihen
von Unternehmen an. Hinsicht-
lich der Branchenallokation
war der Teilfonds grundsatzlich
breit aufgestellt, wenngleich
Emissionen von Versorgern
(Strom, Energie) den Anlage-
schwerpunkt bildeten, da diese
Unternehmen den grolten Teil
der Emittenten am Markt fur
Hybridanleihen ausmachten.
Die im Portfolio gehaltenen
Zinstitel wiesen stichtagsbezo-
gen Uberwiegend Investment-

Grade-Status auf, das heif3t ein
Rating von BBB- und besser
der fUhrenden Ratingagentu-
ren. Regional war der Teilfonds
global positioniert. Gleichwohl
richtete sich sein Anlagefokus
starker auf europaische Titel,
insbesondere auf deutsche und
franzosische Emissionen.

Die Entwicklung an den interna-
tionalen Anleihemarkten wurde
durch den Handelskonflikt
zwischen den USA und China
bzw. Europa, Beflirchtungen
eines ungeordneten Brexit (,,No
Deal Brexit”) sowie den Streit
zwischen ltalien und der Euro-
paischen Union (EU) hinsicht-
lich des italienischen Haushalts
phasenweise merklich belastet.
Dennoch kam es unter Schwan-
kungen im Berichtszeitraum

zu per saldo — wenn auch
uneinheitlich und unterschied-
lich stark ausgepragten — Ren-
diterickgangen auf bereits
sehr niedrigem Renditeniveau,
begleitet von gestiegenen
Anleihekursen. So profitierten
Staatstitel aus den Kernmark-
ten, wie z.B. USA, Frankreich,
Deutschland — angesichts der
Unsicherheiten an den Finanz-
markten — von der voruberge-
hend zugenommenen Risikoa-
version der Marktteilnehmer in
Form von gestiegenen Kursen
bei gesunkenen Anleiheren-
diten. Dabei unterschritten
beispielsweise die Renditen
zehnjahriger deutscher Bun-
desanleihen vorubergehend im
Marz 2019, insbesondere aber
ab Mai merklich die Nullpro-
zentmarke und markierten Ende
August 2019 mit -0,718% p.a.
ein Renditetief. Auch Anleihen
aus den Eurolandern wie lItalien
verbuchten per saldo deutliche

Kursgewinne, begleitet von
spurbar ermaligten Anleiheren-
diten. Begulnstigt wurde diese
Entwicklung nicht zuletzt durch
die sehr lockere Geldpolitik der
EZB. An den Corporate Bond-
markten setzte ab Anfang des
Jahres 2019 eine merkliche
Kurserholung ein, wobei die
vorausgegangenen Kursver-
luste — wenn auch unterschied-
lich stark ausgepragt — mehr als
ausgeglichen werden konnten.
Die Bondmarkte der Schwel-
lenlander wiesen ebenfalls eine
positive Entwicklung auf. Be-
gunstigt wurde dies durch den
nachlassenden Zinsdruck aus
den USA aufgrund per saldo
nachgebender US-Bondrendi-
ten und den Leitzinssenkungen
der US-Notenbank seit Ende
Juli 2019. Von September bis
Ende Dezember 2019 kam es
an den internationalen Bond-
markten allerdings zu teils
wieder steigenden Renditen bei
nachgebenden Anleihekursen.
Hierzu trugen Anzeichen fur
eine Entspannung im Handels-
konflikt zwischen den USA und
China, die Vermeidung eines
Brexit ohne Abkommen sowie
einer wirtschaftlichen Stabilisie-
rung bei.

Auf der Wahrungsseite lag der
Schwerpunkt nach wie vor bei
Euro-Anlagen. Die im Porte-
feuille aufgrund von Wertpa-
pieranlagen enthaltenen Fremd-
wahrungen wurden gegenuber
Euro kursgesichert.

Die im Bestand befindlichen
Rentenwerte rentierten Ende
Dezember 2019 im Durch-
schnitt mit 1,6% p.a.* gegen-
uber 3,9% p.a.* vor einem
Jahr. Darin kommt auch die



Verringerung der Risikopramien
der Hybrid Corporate Bonds
zum Ausdruck, die mit gesun-
kenen Renditen und spurbaren
Kurssteigerungen einherging.
Um Kursrisiken aufgrund von
Zinsanderungen zu begrenzen,
reduzierte das Management die
Fristigkeit im Portefeuille. So
belief sich die durchschnittliche
Restlaufzeit der Renteninvest-
ments stichtagsbezogen auf
4,9 Jahre gegenuber 8,5 Jahre
im Vorjahr.

Die Anlagestruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist in der folgenden
Vermogensubersicht darge-
stellt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nomi-
nalverzinsung der im Portefeuille enthal-
tenen Zinspapiere abweichen kann. Die
kiinftige Wertentwicklung des Teilfonds
kann hieraus nicht abgeleitet werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Bestand in EUR

%-Anteil am

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

II. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen

176 460 905,13 96,08

176 460 905,13 96,08
1479,02 0,00

4 520 572,16 2,46

4 056 038,30 2,21

770 010,87 0,42

-845 047,18 - 0,46

-1 299 071,56 -0,71

183 661 928,70 100,00



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kéufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,876 % Akelius Residential Property AB 2018/2078 * . .. EUR 8 180 000 4 500 000 2 400 000
1,625 % Alliander NV 2018/perpetual * ............... EUR 575 000 500 000
6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 * ....... EUR 100 000
2,75 % Arkema SA (MTN) 2019/perpetual * .......... EUR 3100 000 4 500 000 1400 000
4,75 % Arkema SA 2015/perpetual * EUR 500 000 500 000 100 000
3,00 % Bayer AG (MTN) 2014/2075 * EUR 1000 000 7585000 10 085 000
3,75 % Bayer AG 2014/2074 * EUR 2900 000 2 200 000
2,375 % Bayer AG 2015/2075 * EUR 1500 000
3,125 % Bayer Ag 2019/2079 * .. EUR 1800 000 1800 000
2,375 % Bayer AG 2019/2079 * EUR 2 400 000 2 400 000
3,50 % Bertelsmann SE & Co., KGaA (MTN) 2015/2075 *  EUR 300 000 300 000 2 000 000
4,756 % BHP Billiton Finance Ltd 2015/2076 * ......... EUR 296 000
3,00 % Centrica PLC 2015/2076 * .................. EUR 2 600 000 2 300 000
1,75 % Danone SA 2017/perpetual * ................ EUR 2 100 000 3 000 000 2 000 000
0,95 % Deutsche Bahn Finance GMBH 2019/perpetual * EUR 1900 000 1900 000
1,60 % Deutsche Bahn Finance GMBH 2019/perpetual * EUR 5 700 000 5 700 000
2,75 % Deutsche Boerse AG 2015/2041 * ........... EUR 322 000 322 000
4,496 % EDP - Energias de Portugal SA 2019/2079 * .. .. EUR 1 000 000 3800 000 2 800 000
5,375 % Electricite de France SA 2013/perpetual * .. ... EUR 1500 000 1 000 000 1000 000
5,00 % Electricite de France SA 2014/perpetual * ... .. EUR 1500 000
4,00 % Electricite de France SA 2018/perpetual * .. ... EUR 200 000
3,00 % Electricite de France SA 2019/perpetual * ... .. EUR 1000 000 1000 000
1,70 % EliLilly & Co. 2019/2049 ............... o EUR 1250 000 2 750 000 1500 000
2,75 % Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual * . . EUR 2 500 000 1800 000 5 300 000
3,625 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG (MTN)

2014/2076 * ... ... EUR 600 000 600 000 500 000
1,125 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG

2019/2079 % ... EUR 200 000 200 000
1,625 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG

2019/2079 % ... EUR 2 600 000 2 600 000
2,50 % Enel SpA 2018/2078 * .. EUR 1460 000 800 000
3,375 % Enel SpA 2018/2081 * .. o EUR 4 600 000 5100 000 500 000
3,50 % Enel SpA 2019/2080 * .. ... o EUR 3700 000 3700 000
3,875 % Engie SA 2014/perpetual * . .. L EUR 200 000
3,25 % Engie SA 2019/perpetual * ......... .. o EUR 3100 000 8500 000 5 400 000
2,625 % Euroclear Investments SA 2018/2048 * ....... EUR 2200 000 300 000 1 000 000
2,125 % Evonik Industries AG 2017/2077 * EUR 200 000 1800 000
3,00 % Fastighets AB Balder 2017/2078 * o EUR 1831 000 2 641 000 4800 000
2,124 % Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual * .. ... EUR 900 000 2 000 000 2900 000
3,248 % Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual * ... ... EUR 3820 000 4320 000 500 000
3,25 % Iberdrola International BV 2019/perpetual * .. .. EUR 600 000 3200 000 2 600 000
2,00 % Koninklijke KPN NV 2019/perpetual * ......... EUR 1400 000 1400 000
3,125 % La Poste SA 2018/perpetual * . . EUR 700 000
2,875 % Merck KGaA 2019/2079 * .... o EUR 6900 000 6900 000
1,625 % Merck KGaA 2019/2079 * ... .. o EUR 500 000 1 000 000 500 000
2,125 % NGG Finance PLC 2019/2082 * . .. o EUR 1620 000 1620 000
2,875 % OMV AG 2018/perpetual * ........ o EUR 1 000 000 6 500 000
2,375 % Orange SA (MTN) 2019/perpetual * .. o EUR 600 000 2 400 000 1800 000
1,756 % Orange SA (MTN) 2019/perpetual * .......... EUR 1100 000 1100 000
5,00 % Orange SA 2014/perpetual * . ............... EUR 800 000 800 000
6,256 % Orsted A/S 2013/3013 * EUR 800 000 800 000
2,256 % Orsted A/S 2017/3017 * EUR 200 000 800 000
1,75 % Orsted A/S 2019/2099 * EUR 1250 000 1250 000
4,625 % Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2019/

perpetual * ... .. EUR 2 824 000 4 324 000 1500 000
4,626 % SES SA 2016/perpetual * . ............. ... .. EUR 350 000 3500 000 3500 000
5,625 % SES SA 2016/perpetual * ................... EUR 1200 000 1 600 000 4200 000
5,869 % Solvay Finance SA 2015/perpetual * . ......... EUR 185 000
2,375 % SSE PLC 2015/perpetual * .................. EUR 500 000 800 000 800 000
3,00 % Suez 2014/perpetual * ... ... ....... . ... .. EUR 800 000 5900 000 5100 000
2,50 % Suez 2015/perpetual * ... .. ... L EUR 1000 000 1 000 000
5,875 % Telefonica Europe BV 2014/perpetual * .. ... .. EUR 200 000 1500 000
3,75 % Telefonica Europe BV 2016/perpetual * .. ... .. EUR 1 000 000 1 000 000
3,875 % Telefonica Europe BV 2018/perpetual * . ... ... EUR 1400 000 1300 000 1500 000
3,00 % Telefonica Europe BV 2018/perpetual * .. ... .. EUR 900 000
300 % Telia Co., AB 2017/2078 * .. ................ EUR 110 000 1 090 000
2,995 % TenneT Holding BV 2017/perpetual * ......... EUR 680 000 2 600 000 2 700 000
1,75 % Total SA (MTN) 2019/perpetual * EUR 1300 000 3400 000 2 100 000
3,369 % Total SA 2016/perpetual * .. ... .. EUR 2 000 000
2,125 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * ........ EUR 6 200 000 6 100 000 2 800 000
2,875 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * ........ EUR 2 400 000 1600 000 3600 000
3,00 % Vattenfall AB 2015/2077 * .................. EUR 900 000 1300 000 900 000
4,20 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * ........... EUR 950 000 1750 000 800 000
3,10 % Vodafone Group PLC 2018/2079 * ........... EUR 200 000 700 000 1 500 000
3,75 % Volkswagen International Finance NV 2014/

perpetual * ... EUR 200 000

Kurs

106,312
105,426
120,356
106,644
103,818
100
107,918
102,796
102,806
101,69
111,498
106,129
102,834
103,034
101,236
102,97
102,892
112,116
115,843
114,681
109,467
103,293
99,164
105,58

104,137
100,947

100,942
104,272
108,585
108,932
112,048
109,981
109,348
103,521
102,574
98,099
100,668
110,072
102,073
106,404
107,48
103,208
101,792
107,782
105,663
100,894
121,976
117,824
104,7
101,086

107,01
106,558
112,612
118,62
102,371
101,482
103,978
117,091
105,741
109,036
104,913
105,696
107,44
103,792
14,4
102,78
106,385
107,85
113,182
105,362

103,98

Kurswert
in
EUR

165 241 695,10

8696 362,50
606 199,50
120 356,50

3302 864,00
519 087,50

1000 000,00

3129 607,50

1641 947,50

1850 517,00

2440 572,00
334 495,50
314 141,84

2673 697,00

2 163 724,50

1923 484,00

5869 290,00
331 312,24

1121 160,00

1737 645,00

1720 215,00
218 934,00

1032 930,00

1239 543,76

2639 500,00

624 822,00
201 894,00

2624 479,00
15622371,20
4994 910,00
4 030 465,50

224 097,00
3409 411,00
2 405 645,00

207 042,00
1878 129,94

882 891,00
3845 517,60

660 429,00
1429 022,00

744 831,50
7 416 085,50
516 042,50
649 038,50
077 815,00
633 978,00
109 834,00
9756 812,00
942 596,00
209 400,00
263 568,75

3021 976,52

372 953,00
1350 138,00
219 261,08
511 855,00
811 856,00
039 780,00
234 182,00
057 410,00
526 497,00
944 217,00
116 165,60
730 592,00
349 302,50
2 287 990,00
6 372 360,00
2 553 240,00

970 650,00
1075 233,75

210 724,00

207 961,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

89,97

4,73
0,33
0,07
1,80
0,28
0,54
1,70
0,84
1,01
1,33
0,18
0,17
1,46
1,18
1,05
3,20
0,18
0,61
0,95
0,94
0,12
0,56
0,67
1,44

0,34
0,11

1,43
0,83
2,72
2,19
0,12
1,86
1,31
0,11
1,02
0,48
2,09
0,36
0,78
0,41
4,04
0,28
0,90
0,59
0,35
0,60
0,63
0,51
0,11
0,69

1,656
0,20
0,74
0,12
0,28
0,44
0,57
0,13
0,58
0,83
0,51
0,06
0,40
0,73
1,25
3,47
1,39
0,53
0,59
0,11

0,11
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DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Wertpapierbezeichnung

4,625 % Volkswagen International Finance NV 2014/

perpetual * ...
2,50 % Volkswagen International Finance NV 2015/
perpetual * ...
2,70 % Volkswagen International Finance NV 2017/
perpetual * ...
3,875 % Volkswagen International Finance NV 2017/
perpetual * ...
4,625 % Volkswagen International Finance NV 2018/
perpetual * ...
3,375 % Volkswagen International Finance NV 2018/
perpetual * ...

4,20 % Volvo Treasury AB 2014/2075 * .............
4,85 % Volvo Treasury AB 2014/2078 * .............
4,00 % Vonovia Finance BV 2014/perpetual * ... S
6,375 % America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
4,75 % Aroundtown SA (MTN) 2019/perpetual * ... ...
5,25 % Centrica PLC 2015/2075 * o
6,00 % Electricite de France SA 2013/perpetual * ... ..
7,75 % Enel SpA 2013/2075 * .. ... ... ... ...
6,625 % Enel SpA 2014/2076 * ...............
6,875 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2013/2073 * .
5,625 % NGG Finance PLC 2013/2073 * ........
5,875 % Orange SA 2014/perpetual * ...
5,75 % Orange SA 2014/perpetual * .. oL
3,875 % SSE PLC 2015/perpetual * ..................
6,75 % Telefonica Europe BV 2013/perpetual * .......
4,875 % Vodafone Group PLC 2018/2078 * L
3,063 % Telia Co., AB 2017/2077 * ... ... ............
5,25 % AT Securities BV 2017/perpetual * ...........
3,65 % CLP Power HK Finance Ltd 2019/perpetual * . ..
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual * .
8,75 % Enel SpA 2013/2073 * .. o
4,75 % SSE PLC 2017/2077 * ... ... ...

Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
SEK
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

100 000

3300 000

1200 000

1800 000

2 000 000

2 500 000
3 195 000
1300 000
1800 000
200 000
1130 000
2 400 000
1200 000
100 000
100 000
982 000
2 000 000
1030 000
2 200 000
3100 000
600 000
1300 000
10 000 000
1000 000
670 000
2 300 000
2 300 000
340 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,625 % Bhp Billiton Finance Ltd 2015/2079 * .........
6,25 % OMV AG 2015/perpetual * . ................
3,25 % Stedin Holding NV 2014/perpetual * . .
2,625 % Total SA 20 2015/perpetual * ...............
6,50 % BHP Billiton Finance Ltd 2015/2077 * .........
6,25 % Enbridge, Inc. 2018/2078 * . ................

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 03/2020 (DB) . .....................

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 3,4 Mio. ...
SGD/EUR 0,4 Mi0. ..
USD/EURBMIO. ...

Geschlossene Positionen
SGD/EUR 0,1 Mi0. ..o

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 20,2 Mio. ... ..
EUR/SEK 10,6 Mio. ... ...
EUR/USD 9,8 Mio. ...

Geschlossene Positionen

EUR/CHF 0,1 Mio. ...
EUR/GBP 21,8 Mio. ................
EUR/SEK 10,6 Mio. ... ..
EUR/USD 1,9 Mio. ...

3800 000
100 000
1500 000
2 100 000
1590 000
500 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3800 000

1000 000

1500 000

2 500 000
4195 000
1100 000
1800 000

1130 000
3 000 000

1982 000
2 800 000
1000 000

3800 000
600 000
4300 000

1000 000

670 000
2 300 000
2 000 000

2 800 000

900 000

1500 000

6 000 000

1000 000

1000 000
4000 000
500 000

3600 000
4500 000

400 000
1000 000
2 300 000

200 000

1500 000
3 000 000

20 000 000
2 000 000

500 000

5 500 000

400 000
1000 000
3 000 000

2 000 000

%

%

%

%

Kurs

114,268
102,971
104,014
108,69

113,367

107,016
101,784
112,015
107,199
103,314
105,309
107,226
111,284
104,292
108,326
101,155
113,646
108,376
110,812
101,022
104,672
108,557
103,269
104,586
100,792
106,429
117,852
103,009

122,432
127,676
105,484
108,206
112,722
108,086

Kurswert
in
EUR

114 268,00
3398 043,00
1248 168,00
1954 629,00
2 267 340,00

2 675 400,00
3251 998,80
1456 195,00
1929 582,00
242 362,99
1395 793,13
3018 495,25
1566 351,21
122 329,22
127 059,70
1165 134,25
2663 672,78
1309 318,98
2 859 476,94
3673 304,50
735 942,34
1655 306,08
987 702,23
933 307,96
602 632,24
2184 425,11
2 418 868,69
312 538,43

11 219 210,03

4 652 435,00
127 676,50
1582 260,00
2272 315,50
2102 252,42
482 270,61

176 460 905,13

65 760,00

65 760,00

-67 239,02

27 408,55
-210,17
-24 154,86

-0,64

74 785,39
2 290,51
31 328,14

-2,77
-151 050,35
-11 213,68
-16 419,24

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,06
1,85
0,68
1,06
1,23

1,46
1,77
0,79
1,05
0,13
0,76
1,64
0,85
0,07
0,07
0,63
1,45
0,71
1,56
2,00
0,40
0,90
0,54
0,51
0,33
1,19
1,32
0,17

6,11

2,53
0,07
0,86
1,24
1,15
0,26

96,08

0,04

0,04

-0,04

0,01
0,00
-0,01

0,00

0,04
0,00
0,02

0,00
-0,08
-0,01
-0,01



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 4520 572,16 2,46
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... ... EUR 423 726,88 0,23
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ... ... ... ... . GBP 518 191 607 808,24 0,33
Schwedische Kronen .. .......... . ... ... .. ... ... ... SEK 238 155 22 778,02 0,01
Termingelder
EUR - Guthaben (Credit Agricole CIB, Paris).............. EUR 2 150 000,00 117
USD - Guthaben (Natixis, Paris). .. ..................... usb 1475 000 1316 259,02 0,72
Sonstige Vermogensgegenstande 4 056 038,30 2,21
Zinsanspriche . .... R 2 579 858,44 1,40
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 159 920,84 0,09
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... .. 1316 259,02 0,72
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 770 010,87 0,42
Summe der Vermoégensgegenstande ** 186 009 099,05 101,28
Kurzfristige Verbindlichkeiten -845 047,18 -0,46
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... usb -946 960 -845 047,18 -0,46
Sonstige Verbindlichkeiten -1 299 071,56 -0,71
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -275 441,72 -0,15
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .................... -1 023 629,84 -0,56
Summe der Verbindlichkeiten -2 347 170,35 -1,28
Fondsvermégen 183 661 928,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stilck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH . ... ... CHF 124,12
Klasse CHF LCH .. ... CHF 122,38
Klasse FC EUR 124,21
Klasse FD EUR 108,05
Klasse LC EUR 122,29
Klasse LD EUR 110,71
Klasse TFC EUR 107,30
Klasse TFD EUR 103,43
Klasse XC EUR 129,568
Klasse XD - EUR 115,27
Klasse SGD LDMH ... ... SGD 10,93
Klasse USD FCH usb 138,62
Klasse USD FDH usb 118,81
Klasse USD FDQH usb 114,36
Klasse USD LCH usb 136,76
Klasse USDLDMH ... ... usD 11,74
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick 13 497,811
Klasse CHF LCH S Stlick 13 978,699
Klasse FC ... Stlick 406 175,834
Klasse FD .. ... Stlick 4 051,381
Klasse LC .. o Stiick 171 642,240
Klasse LD .. ... . Stlick 53 003,788
Klasse TFC ... ... Stlick 18 018,000
Klasse TFD . ... ... ... ... o . S Stlick 9 334,027
Klasse XC . ... ..o S Stlick 306 094,041
Klasse XD . ... i S Stlick 457 785,000
Klasse SGD LDMH Stiick 39 820,000
Klasse USD FCH Stiick 11 740,986
Klasse USD FDH Stiick 2 073,218
Klasse USD FDQH Stiick 32 962,161
Klasse USD LCH . Stiick 17 348,686
Klasse USDLDMH . ... o o Stlick 246,000
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Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
8% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 0,740
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ . ... .. % 2,751
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 1,371

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,26, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 91 022 101,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminboérsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devi: mingeschafte
Citigroup Global Markets Limited, HSBC France, JP Morgan, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2019
Britisches Pfund .. ....... GBP 0,852556 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,455479 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I.  Wert des Fondsvermodgens

am Beginn des Geschéftsjahres ................. EUR
1. Ausschittung flr das Vorjahr / Zwischenausschittung . EUR
2. Mittelzufluss (netto) ......... ... ... . ... ...... EUR
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ........... ... .. ... EUR
4. Ordentlicher Nettoertrag ... ..................... EUR
5. Realisierte Gewinne/Verluste ..................... EUR
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste ........... ... .. EUR

160 292 445,76
-1 947 130,82
5 559 006,31
-891 103,15
5260 124,37
1481 092,96

13 907 493,27

Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR

183 661 928,70

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .. ... .. EUR 6 227 240,77
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR -37 617,24
3. Abzug auslandischer Quellensteuer " .. ... ... ... .. EUR 29 342,71
SummederErtrage .............. .. i, EUR 6 218 966,24
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR 37 952,98
2. Verwaltungsvergltung . ... EUR -730 591,28

davon :

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -790 251,94

Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 181 582,05

Administrationsvergitung . . . . . EUR -121 921,39
3. Verwahrstellenvergtung ........................ EUR -6 163,41
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. EUR -30 161,48
5. Taxe d’Abonnement ......... ... ... ... .. ... ..... EUR -84 632,60
6. Sonstige Aufwendungen ............ ... .. ... EUR -145 256,08

davon :

Vertriebskosten .. ........... EUR -133 169,97

andere . ................... EUR -12 086,11
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -958 841,87
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 5 260 124,37
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 1481 092,96
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 1481 092,96
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 6 741 217,33

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iberhdhter Abgrenzungen

in Hohe von EUR 114 677,09.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,77% p.a.,
Klasse FC 0,74% p.a.,
Klasse LC 1,09% p.a.,
Klasse TFC 0,74% p.a.,
Klasse XC 0,28% p.a.,

Klasse CHF LCH 1,13% p.a.,
Klasse FD 0,73% p.a.,
Klasse LD 1,09% p.a.,
Klasse TFD 0,77% p.a.,
Klasse XD 0,28% p.a.,

Klasse SGD LDMH 1,20% p.a.,
Klasse USD FDH 0,77% p.a.,
Klasse USD LCH 1,12% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige

Klasse USD FCH 0,79% p.a.,

Klasse USD FDQH 0,79% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,11% p.a.

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 591,43.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR
aus:
Wertpapiergeschaften....................... ... EUR
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2. .. EUR

1481 092,96

2778 679,47
-1 192 086,51
-105 500,00

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse USD FDH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil

Endausschittung 6.3.2020 uUshD 3,20
Klasse FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FDQH

Art per Wahrung Je Anteil
Klasse FD

Zwischenausschuttung 17.1.2019 uUsbD 1,02
Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschuttung 16.4.2019 usD 1,02

R Zwischenausschuttung 16.7.2019 uUsbD 1,02

Endausschiittung 6.3.2020 EUR 2,99 Zwischenausschiittung 17.10.2019 usD 1,02
Klasse LC Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 2,69
Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 2,87
Klasse XC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 3,69

Klasse SGD LDMH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDMH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 19.2.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 18.3.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 16.4.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 17.5.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 19.6.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 16.7.2019 uUshD 0,33
Zwischenausschittung 16.8.2019 usb 0,33
Zwischenausschittung 17.9.2019 usb 0,33
Zwischenausschittung 17.10.2019 ushD 0,33
Zwischenausschittung 18.11.2019 ushD 0,33
Zwischenausschittung 17.12.2019 usb 0,33

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 17.1.2019 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.2.2019 SGD 0,03
Zwischenausschuttung 18.3.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.4.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 17.5.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 19.6.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.7.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 16.8.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 17.9.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 17.10.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 18.11.2019 SGD 0,03
Zwischenausschittung 17.12.2019 SGD 0,03
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres 2017 Klasse CHF FCH CHF 117,27
2019 L EUR 183 661 928,70 Klasse CHF LCH ... CHF 116,41
2018 o EUR 160 292 445,76 Klasse FC . ... EUR 116,20
2017 EUR 281211 165,61 Klasse FD . ... EUR 106,71
Klasse LC . ... EUR 115,20
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Klasse LD . ... .. o EUR 110,06
2019 Klasse CHF FCH CHF 124,12 Klasse TFC ... ... EUR 100,36
Klasse CHF LCH .. CHF 122,38 Klasse TFD . ... EUR 100,36
Klasse FC................ .. EUR 124,21 Klasse XC .. ..o EUR 120,09
Klasse FD ............... .. EUR 108,05 Klasse XD .. ..o EUR 114,60
Klasse LC................ .. EUR 122,29 Klasse SGD LDMH . SGD 10,71
Klasse LD ............... .. EUR 110,71 Klasse USD FCH . .. usb 122,77
Klasse TFC ... .. o EUR 107,30 Klasse USDFDH . ............... ... ..... usD 111,62
Klasse TFD ... ..o EUR 103,43 Klasse USD FDQH . ............ ... ...... usD 109,44
Klasse XC EUR 129,58 Klasse USDLCH ... ... .. ... usbD 121,79
Klasse XD EUR 115,27 Klasse USD LDMH . ............ .. ........ usbD 107,63

Klasse SGD LDMH . ......... ... ... ...... SGD 10,93

Klasse USD FCH usb 138,62

Klasse USD FDH usb 118,81

Klasse USD FDQH usb 114,36

Klasse USD LCH . ......... .. USD 136,75

Klasse USD LDMH .. UsSb 111,74

2018 Klasse CHF FCH ..... .. CHF 110,39

Klasse CHF LCH ..... .. CHF 109,22

Klasse FC........... .. EUR 110,01

Klasse FD EUR 98,75

Klasse LC EUR 108,69

Klasse LD .. EUR 101,17

Klasse TFC ... ... EUR 95,05

Klasse TFD . ... i EUR 94,53

Klasse XC .......... .. EUR 114,23

Klasse XD .......... .. EUR 105,35

Klasse SGD LDMH . .. .. SGD 9,87

Klasse USD FCH ... .. .. USb 119,30

Klasse USD FDH ... .. .. Usb 105,30

Klasse USD FDQH usb 102,17

Klasse USDLCH . ... ......... ... ... usD 118,04

Klasse USDLDMH . ... ... usD 100,14

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermaégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 7,28% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 81 456 866,55.

Swing Pricing

Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen innerhalb eines Teilfonds kdnnen zu einer Verwasserung des Anlagevermoégens dieses Teilfonds flihren, da der Nettoinventarwert unter
Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRe (Netto-) Zu- oder Abflisse
im Teilfonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen liegen, die unter
gewohnlichen Umstéanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein Teilfonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-) Zu- oder Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uberschreiten (dieser Mechanismus kann auf sémtliche Teilfonds angewendet werden). Bei der Einfiihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus flr einen bestimmten Teilfonds
wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter zur Kenntnisnahme des Verwaltungsrats des Fonds Grenzwerte fur die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem
auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditat und den geschétzten Verwéasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen
Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichméRig angewendet. Falls fur
den Teilfonds eine erfolgsabhéngige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Der Betrag der Swing-Pricing-Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Aktie nicht Ubersteigen. Die Angemessenheit
des angewendeten Swing-Faktors wird regelmaRig unter Einschaltung des Swing Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft tberprift. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-) Zu- und Abflisse erwartet werden und er bei gewodhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der Teilfonds kann Swing-Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgeflihrt, da dessen (Netto-) Zu- und Abfllisse die vorher festgelegte relevante Schwelle Uberschritten
haben.

113



114

DWS Invest Credit Opportunities

(vormals: DWS Invest Macro Bonds )

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der am 30. April 2019 aufgeleg-
te Teilfonds DWS Invest Credit
Opportunities strebt einen
nachhaltigen Kapitalzuwachs
an. Hierzu investiert er weltweit
in Staatsanleihen, Anleihen von
quasistaatlichen Emittenten,
Asset Backed Securities und
forderungsbesicherte Anleihen.
Zu den quasi-staatlichen Emit-
tenten zahlen Zentralbanken,
staatliche Behorden, Gebiets-
korperschaften und supranati-
onale Institutionen. Unterneh-
mensanleihen und Anleihen
von Emittenten aus Schwel-
lenlandern konnen aufgenom-
men werden. Derivate durfen
zu Anlagezwecken eingesetzt
werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum immer noch von
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Neben
der hohen Verschuldung welt-
weit sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken ruckten unter
anderem politische Themen
wie Italien, der Nahe Osten,
Hongkong oder der drohende
.Brexit” starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das
globale Wirtschaftswachstum
zeigte sich robust, wenngleich
das Tempo sich wahrend des
Berichtszeitraums merklich
verlangsamte. Vor diesem Hin-
tergrund erreichte der Teilfonds
in der Zeit von Ende April 2019
bis Ende Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 2,7% je
Anteil (Anteilklasse FC; in Euro;
nach BVI-Methode).

DWS INVEST CREDIT OPPORTUNITIES
Wertentwicklung seit Auflegung

103,5

102,8
102,1

101,4
100,7 _—

100,0
99,3\ /
N

98,67 T

30.4.19* 6/19

I DWS Invest Credit Opportunities FC (Anteilklasse FC)

9/19 12/19

* aufgelegt am 30.4.2019 =100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaéglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CREDIT OPPORTUNITIES
Wertentwicklung der Anteilklasse (in EUR)

Anteilklasse ISIN

seit Auflegung”

Klasse FC LU1968688876

2,7%

"Klasse FC aufgelegt am 30.4.2019

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
uberwiegend in Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) und
Financials (Schuldverschreibun-
gen von Finanzdienstleistern)
an. Hinsichtlich seiner regiona-
len Allokation war der Teilfonds
global aufgestellt, wenngleich
Zinstitel aus den USA und aus
Europa der Anlageschwerpunkt
bildeten. Die im Portfolio gehal-
tenen Emissonen wiesen stich-
tagsbezogen sowohl Invest-
ment-Grade-Status, das heil3t
ein Rating von BBB- und besser
der fUhrenden Ratingagentu-
ren, als auch Non-Investment-
Grade-Status auf.

Die Entwicklung an den interna-
tionalen Anleihemarkten wurde
unter anderem durch den

Handelskonflikt zwischen den
USA und China bzw. Europa
sowie Beflrchtungen eines
ungeordneten Brexit (,,No Deal
Brexit"”) phasenweise merklich
belastet. Dennoch kam es unter
Schwankungen im Berichts-
zeitraum zu per saldo — wenn
auch uneinheitlich und unter-
schiedlich stark ausgepragten —
Renditerickgangen auf bereits
sehr niedrigem Renditeniveau,
begleitet von gestiegenen
Anleihekursen. So profitierten
Staatstitel aus den Kernmark-
ten, wie z.B. USA, Frankreich,
Deutschland — angesichts der
Unsicherheiten an den Finanz-
markten — von der voruberge-
hend zugenommenen Risikoa-
version der Marktteilnehmer in
Form von gestiegenen Kursen
bei gesunkenen Anleihe-
renditen. Dabei unterschritten
beispielsweise die Renditen



zehnjahriger deutscher Bun-
desanleihen voribergehend
bereits im Marz 2019, insbeson-
dere aber ab Mai merklich die
Nullprozentmarke und mar-
kierten Ende August 2019 mit
-0,718% p.a. ein Renditetief.
Auch Anleihen aus den Eurolan-
dern wie Italien verbuchten per
saldo deutliche Kursgewinne,
begleitet von splrbar ermaRig-
ten Anleiherenditen. Begunstigt
wurde diese Entwicklung nicht
zuletzt durch die sehr lockere
Geldpolitik der EZB. An den
Corporate Bondmarkten setz-
te ab Anfang des Jahres 2019
eine merkliche Kurserholung
ein, wobei die vorausgegange
nen Kursverluste — wenn auch
unterschiedlich stark ausge-
pragt — mehr als ausgeglichen
werden konnten. Die Bond-
markte der Schwellenlander
wiesen ebenfalls eine positive
Entwicklung auf. Begunstigt
wurde dies durch den nach-
lassenden Zinsdruck aus den
USA aufgrund per saldo nach-
gebender US-Bondrenditen
und den Leitzinssenkungen
der US-Notenbank seit Ende
Juli 2019. Von September bis
Ende Dezember 2019 kam es
an den internalen Bondmarkten
allerdings teils zu steigenden
Renditen bei nachgebenden
Anleihekursen. Hierzu trugen
Anzeichen flr eine Entspan-
nung im Handelskonflikt zwi-
schen den USA und China, die
Vermeidung eines Brexit ohne
Abkommen sowie einer wirt-
schaftlichen Stabilisierung bei.

Die im Bestand befindlichen
Rentenwerte rentierten Ende
Dezember 2019 im Durch-
schnitt mit 1,9% p.a.* bei einer
durchschnittlichen Restlaufzeit

von 10,6 Jahren; die durch-
schnittliche Kapitalbindung
(Duration) belief sich stichtags-
bezogen auf 6,2 Jahre.

Die Anlagestruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist in der folgenden
Vermogensubersicht darge-
stellt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite

der Teilfondsanlagen, die von der Nomi-
nalverzinsung der im Portefeuille enthal-
tenen Zinspapiere abweichen kann. Die
kunftige Wertentwicklung des Teilfonds
kann hieraus nicht abgeleitet werden.
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Jahresabschluss
DWS |nveSt Credlt Opportunities (vormals: DWS Invest Macro Bonds 1)

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 102 647 106,36 96,08
Zentralregierungen 959 42700 0,88
Summe Anleihen 103 606 533,36 96,96
2. Derivate 522 605,10 0,49
3. Bankguthaben 1906 562,03 1.79
4. Sonstige Vermogensgegenstande 920 598,12 0,86
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -105 504,05 - 0,10
lll. Fondsvermogen 106 850 794,56 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Credit Opportunities (vormals: DWS Invest Macro Bonds 1)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,625
1,50

1,875
1,125
3,875
1,625
4,125
6,375
1,875

2,75
2,125

2,75
2,875
3,75
3,125
1,375

4,50

1,379
2,50
0,875
4,50

3,125
1,50
0,625
3,25
1,75
0,25
0,00
0,00
0,00
1,375
1,00
5,976
4,00
1,00

0,50
0,875
0,75
1,125

0,375

0,50
4,25
1,00
2,75
0,25

0,125
0,95
1,60
1,50
2,50
7,00
0,75
2,25
2,00
1,75
0,625
3,50
3,00
4,625
3,00
1,70
2,75
6,375
4,50

% Abertis Infraestructuras SA (MTN) 2019/2025 . . .
% Adecco International Financial Services BV (MTN)
2015/2022 ...
% ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023 ... ...
% Akelius Residential Property AB (MTN) 2017/2024
% Akelius Residential Property AB 2018/2078 * . ..
% Albemarle New Holding GmbH (MTN) 2019/2028
% Allied Irish Banks PLC (MTN) 2015/2025 * ... ..
% America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
% American International Group, Inc. (MTN)
2017/2027 ...
% Ardagh Packaging Finance PLC Via Ardagh
Holdings USA, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2024 .. ..
% Ardagh Packaging Finance PLC Via Ardagh
Holdings USA, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2026 . ...
% Arkema SA (MTN) 2019/perpetual * . .........
% Aroundtown SA (MTN) 2019/perpetual * . .....
% ATF Netherlands BV 2016/perpetual * .
% Aurizon Network Pty Ltd (MTN) 2016/2026
% Babcock International Group PLC (MTN)
2019/2027 ...
% Banco Comercial Portuges SA 2 (MTN)
2017/2027 * .
% Bank of America Corp. (MTN) 2017/2025 * .
% Bankinter SA (MTN) 2017/2027 * S
% Bankinter SA (MTN) 2019/2024 . .............
% Bausch Health Companies, Inc. -Reg- (MTN)
2015/2023 ...
% Bayer Ag 2019/2079 * .. ... ...
% BMW Finance NV (MTN) 2019/2029 ..........
% Boston Scientific Corp. (MTN) 2019/2027 ... ...
% Bundesrepublik Deutschland (MTN) 2011/2021
% Bundesrepublik Deutschland (MTN) 2012/2022 .
% Bundesrepublik Deutschland (MTN) 2015/2020 .
% Bundesschatzanweisungen 2019/2021 ... .....
% Bundesschatzanweisungen 2019/2021 ... .....
% Bundesschatzanweisungen 2019/2021 ... .....
% CaixaBank SA (MTN) 2019/2026 S
% Carnival PLC (MTN) 2019/2029
% Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2011/2021 *
% Chemours Co./The (MTN) 2018/2026 .........
% Cheung Kong Infrastructure Finance BVI Ltd
(MTN) 2017/2024 .. ... . ...
% China Government International Bond 2019/2031
% Chorus Ltd (MTN) 2019/2026 ...............
% Citigroup, Inc. (MTN) 2016/2023 . . L
% CK Hutchison Group Telecom Finance SA (MTN)
2019/2028 ...
% CK Hutchison Group Telecom Finance SA
2019/2023 ...
% Commerzbank AG (MTN) 2019/2026 . . . . .
% Constellium NV -Reg- (MTN) 2017/2026 .. .....
% Crédit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 * .. ..
% CRH Finland Services Oyj (MTN) 2013/2020 . . . .
% Daimler International Finance BV (MTN)
2019/2023 ...
% Dassault Systemes SE (MTN) 2019/2026
% Deutsche Bahn Finance GMBH 2019/perpetual *
% Deutsche Bahn Finance GMBH 2019/perpetual *
% Deutsche Bank AG (MTN) 2017/2022 .........
% Digital Euro Finco LLC (MTN) 2019/2026 . .....
% DKT Finance ApS (MTN) 2018/2023 ..........
% Dover Corp. (MTN) 2019/2027 . ..............
% DS Smith PLC (MTN) 2015/2022 . .
% Dufry One BV (MTN) 2019/2027 .......
% DXC Technology Co. (MTN) 2018/2026 . .
% E.ON SE (MTN) 2019/2031 ...........
% eircom Finance DAC (MTN) 2019/2026 ........
% EI Corte Ingles SA -Reg- (MTN) 2018/2024 . . . ..
% Electricite de France SA (MTN) 2010/2030 .. ...
% Electricite de France SA 2019/perpetual * ... ..
% Eli Lilly & Co.2019/2049 ...................
% Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual * . .
% Ellaktor Value PLC -Reg- (MTN) 2019/2024 . . . ..
% ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group
2016/perpetual * ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

300 000

17 000
700 000
400 000
500 000
400 000
900 000
570 000

590 000

600 000

120 000
300 000
140 000
200 000
393 000

300 000

400 000
570 000
100 000
500 000

000 000
300 000
570 000
300 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
400 000
500 000
000 000
000 000

750 000
350 000
608 000
688 000

360 000

710 000
620 000
700 000
240 000
433 000

640 000
400 000
200 000
300 000
600 000
250 000
000 000
380 000
413 000
500 000
000 000
230 000
600 000
000 000
450 000
200 000
470 000
700 000
370 000

500 000

Kéufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

300 000

472 000
700 000
400 000
500 000
400 000
900 000
570 000

590 000

800 000

120 000
500 000
270 000
200 000
393 000

300 000

400 000
570 000
100 000
500 000

000 000
300 000
570 000
300 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
700 000
810 000
000 000
000 000

750 000
350 000
608 000
688 000

360 000

710 000
620 000
700 000
240 000
433 000

640 000
400 000
200 000
300 000
600 000
570 000
000 000
380 000
413 000
500 000
000 000
230 000
100 000
000 000
450 000
200 000
470 000
700 000
370 000

500 000

Verkéufe/
Abgénge

456 000

200 000

200 000
130 000

300 000
310 000

320 000

500 000

%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

98,743

104,389
102,268
102,358
106,312
100,302
103,356
120,356

107
102,181

103,686
106,644
104,282
107,098
114,401

101,134

105,342
104,672
104,468
102,86

101,466
102,806
107,475
99,297
105,878
105,947
100,716
101,074
100,815
100,929
103
99,022
105,214
90,888

101,486
98,305
99,834

102,172

99,678

100,285

99,686
104,652
102,246
101,616

99,998
98,827
101,236
102,97
101,406
108,855
106,203
99,362
105,206
101,478
100,815
96,48
105,67
103,971
137,769
103,293
99,164
105,568
104,002

120,134

Kurswert

in

EUR

97 880 208,38

296 229,00

17 746,13
7156 879,50
409 432,00
531 562,50
401 210,00
930 204,00
686 032,05

631 302,95
613 086,00

124 423,80
319 632,00
145 994,80
214 197,00
449 595,93

303 403,50

421 366,00
596 060,40
149 142,50
514 302,50

014 655,00
308 419,50
612 607,50
297 891,00
105 877,50
105 947,00
100 716,50
101 074,50
100 815,00
100 929,00
411 998,00
4956 107,50
052 145,00
908 875,00

761 145,00
344 067,50
606 990,72
702 946,80

358 479,00

712 023,50
618 050,10
732 560,50
245 391,60
439 995,12

639 984,00
395 308,00
202 472,00
308 910,00
608 439,00
272 137,50
062 030,00
377 573,70
434 498,72
507 390,00
008 150,00
221 902,85
634 020,00
039 710,00
619 960,50
206 586,00
466 068,45
739 060,00
384 807,40

600 672,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,60

0,28

0,02
0,67
0,38
0,50
0,38
0,87
0,64

0,59
0,57

0,12
0,30
0,14
0,20
0,42

0,28

0,39
0,56
1,08
0,48

0,95
0,29
0,57
0,28
0,10
0,10
0,09
0,09
0,09
0,09
0,39
0,46
0,98
0,85

0,71
0,32
0,57
0,66

0,34

0,67
0,58
0,69
0,23
0,41

0,60
0,37
0,19
0,29
0,57
0,25
0,99
0,35
0,41
0,48
0,94
0,21
0,59
0,97
0,58
0,19
0,44
0,69
0,36

0,56
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DWS Invest Credit Opportunities (vormals: DWS Invest Macro Bonds I)

Wertpapierbezeichnung

0,375
1,126
2,50

1,26

2,045
2,875
0,875
0,375
1,756

1,126
2,625
2,124
3,756

1,125
1,514
4,35

0,875
3,625
2,75

2,875

1,375

3,20

6,375
2,125
3,248
1,375

3,25
1,00
3,375
4,75
0,75
1,00
3,00
1,00
2,25
1,00

1,125
5,50
1,625

6,75
3,75
0,75
6,25
3,625
0,50
0,50
1,75

6,00
4,125
5,00

2,25
2,875
0,75
3,375
3,625
3,625
5,25
1,00
1,375
1,375
2,375
1,75
0,875
5,375
6,00

0,375

0,875
3,375
4,875
1,625

% Enel Finance International NV (MTN) 2019/2027 .
% Enel Finance International NV (MTN) 2019/2034 .
% Enel SpA 2018/2078 * . ... .. ... ..........
% Engie SA 2019/2041 . ....... . ... ...
% EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028 ........
% Equinix, Inc. (MTN) 2018/2025 ..............
% Erste Group Bank AG (MTN) 2019/2026 . . .....
% EssilorLuxottica SA (MTN) 2019/2027 ... ......
% Exor NV 2019/2034 . ......................
% Fastighets AB Balder (MTN) 2019/2027 .......
% Faurecia SA (MTN) 2018/2025 . ..............
% Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual * ... ..
% Fiat Chrysler Automobiles NV (MTN) 2016/2024 .
% Fiserv, Inc. (MTN) 2019/2027 ...............
% Ford Motor Credit Co. LLC 2019/2023 ........
% Fortune Star BVI Ltd 2019/2023 .............
% General Electric Co. (MTN) 2017/2025 ........
% Getlink SE (MTN) 2018/2023 ................
% Glencore Finance Europe SA (MTN) 2014/2021 .
% Globalworth Real Estate Investments Ltd (MTN)
2017/2022 ..
% Goodman Australia Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)
2017/2025 ...
% Grifols SA -Reg- (MTN) 2017/2025 ...........
% Groupama SA 2014/perpetual * ..............
% Heimstaden Bostad AB (MTN) 2019/2023 .. ...
% Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual * . ... ..
% Holcim Finance Luxembourg SA (MTN)
2016/2023 ..
% Hornbach Baumarkt AG (MTN) 2019/2026 ... ..
% ING Groep NV 2019/2030 * . ................
% Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025 . . ..
% InterXion Holding NV -Reg- (MTN) 2018/2025 . . .
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2019/2024 ... .....
% Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2019/2026 .. ... ...
% Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2027 ...........
% JAB Holdings BV (MTN) 2019/2027 . ..........
% JAB Holdings BV 2019/2039 .. ..............
% Johnson Controls International plc (MTN)
2017/2023 ..
% JT International Financial Services BV (MTN)
2018/2025 ...
% Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co., KG -Reg-
(MTN) 2018/2024 . .. oo
% KKR Group Finance Co., V LLC -Reg- (MTN)
2019/2029 ...
% KME AG -Reg- (MTN) 2018/2023 ... ..........
% Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025
% LeasePlan Corp., NV (MTN) 2017/2022 ... .....
% LHMC Finco Sarl (MTN) 2018/2023 ...........
% Lincoln Financing SARL -Reg- (MTN) 2019/2024 .
% Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2019/2025 * .
% Logicor Financing Sarl (MTN) 2019/2021 ... ....
% London Stock Exchange Group PLC (MTN)
2018/2027 ..
% Loxam SAS -Reg- (MTN) 2017/2025 ..........
% Mapfre SA 2018/2048 * ... ... .. .............
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA
(MTN) 2010/2020 . ..o
% Medtronic Global Holdings SCA 2019/2039 .. ..
% Merck KGaA 2019/2079 * ... ... ...........
% Naturgy Finance BV (MTN) 2019/2029 ........
% Naturgy Finance BV 2015/2049 * ... ........
% Netflix, Inc. ............ ... .. ... .. .. .. ....
% Netflix, Inc. (MTN) 2017/2027 . ..............
% OMV AG 2015/perpetual * . ............. ...
% Optus Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2029 ......
% Orange SA (MTN) 2018/2028 ...............
% Orange SA (MTN) 2019/perpetual ............
% Orange SA (MTN) 2019/perpetual * ..........
% Orsted A/S 2019/2099 * . ... ... ..........
% Pernod Ricard SA 2019/2031 ................
% Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2017/2023 . . . ..
% Raiffeisen Bank International AG (MTN)
2013/2023 ..
% Raiffeisen Bank International AG (MTN)
2019/2026 ...
% Rentokil Initial PLC (MTN) 2019/2026 .........
% RESIDOMO Sro -Reg- (MTN) 2017/2024 . . ... ..
% Reuters Orano SA 2009/2024 . ..............
% RTE Reseau de Transport d'Electricite SA (MTN)
2015/2025 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

370 000
270 000
400 000
500 000
325 000
800 000
300 000
400 000
480 000
550 000
900 000
450 000
100 000
130 000
360 000
330 000
865 000
900 000
550 000

000 000

491 000
200 000
300 000
216 000
400 000

100 000
400 000
400 000
000 000
700 000
160 000
490 000
380 000
300 000
300 000

629 000

333 000

900 000

340 000
700 000
500 000
727 000
700 000
900 000
300 000
413 000

708 000
700 000
400 000

000 000
354 000
400 000
300 000
700 000
450 000
700 000
000 000
605 000
500 000
400 000
300 000
270 000
200 000
700 000

300 000
300 000
360 000
400 000
700 000

400 000

Kaufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

370 000
270 000
400 000
500 000
325 000
000 000
300 000
400 000
480 000
550 000
900 000
600 000
100 000
130 000
460 000
430 000
865 000
900 000
550 000

000 000

491 000
200 000
300 000
216 000
660 000

393 000
400 000
400 000
000 000
700 000
160 000
490 000
380 000
300 000
700 000

629 000

433 000

900 000

340 000
700 000
700 000
727 000
700 000
000 000
300 000
413 000

708 000
700 000
400 000

000 000
354 000
400 000
300 000
700 000
450 000
000 000
000 000
730 000
500 000
400 000
300 000
270 000
200 000
700 000

700 000
300 000
360 000
400 000
700 000

400 000

Verkaufe/
Abgénge

200 000

150 000

100 000
100 000

260 000

293 000

400 000

100 000

200 000

100 000

300 000

125 000

400 000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

98,97
99,232
104,272
99,073
98,736
108,407
102,427
99,982
99,81
98,202
104,34
98,099
118,273
103,046
101,085
102,258
100,626
104,654
102,682

105,357

103,234
102,796
119,22

105,218
100,668

104,54
105,068
99,722
105,298
108,364
100,495
99,814
98,556
100,395
99,734

102,99
103,891
106,098

104,212

80,455
102,114
101,388
105,956
103,904

99,794
100,704

107,659
104,86
117,926

104,192
113,628
107,48
99,899
107,683
103,184
107,291
109,398
101,672
106,518
90,908
105,663
101,086
100,231
101,336

119,999
98,8
100,638
104,052
116,212

108,041

Kurswert

in
EUR

366 190,85
267 925,05
417 088,00
495 365,00
320 892,00
827 256,00
307 281,00
399 928,00
479 090,40
540 113,75
939 064,50
441 445,50
246 003,00
133 959,15
363 906,00
337 453,05
870 419,23
941 881,50
564 751,00

053 570,00

506 881,40
233 552,00
357 658,50
227 269,80
402 672,00

104 539,50
420 272,00
398 886,00
052 980,00
758 544,50
160 792,00
489 088,60
374 510,90
301 185,00
299 203,50

647 807,10
345 957,03
954 882,00

354 322,50
563 185,00
510 567,50
737 090,76
741 688,50
935 136,00
299 383,50
415 905,46

761 517,72
734 016,50
471 704,00

041 920,00
402 241,35
429 918,00
299 697,00
753 081,00
464 328,00
751 037,00
093 980,00
614 510,60
532 592,50
363 630,00
316 989,00
272 930,85
200 462,00
709 345,00

359 997,00
296 400,00
362 296,80
416 208,00
813 480,50

432 164,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,34
0,25
0,39
0,46
0,30
0,77
0,29
0,37
0,45
0,51
0,88
0,41
117
0,13
0,34
0,32
0,81
0,88
0,53

0,99

0,47
1,15
0,34
0,21
0,38

0,10
0,39
0,37
0,99
0,71
0,15
0,46
0,35
0,28
0,28

0,61
0,32
0,89

0,33
0,53
0,48
0,69
0,69
0,88
0,28
0,39

0,71
0,69
0,44

0,98
0,38
0,40
0,28
0,71
0,43
0,70
1,02
0,58
0,50
0,34
0,30
0,26
0,19
0,66

0,34
0,28
0,34
0,39
0,76

0,40



DWS Invest Credit Opportunities (vormals: DWS Invest Macro Bonds I)

Wertpapierbezeichnung
1,125 % Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden AB (MTN)
2019/2026 ...
4,625 % Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 2019/
perpetual * ...
0,75 % Santander Consumer Bank AS (MTN) 2018/2023
0,50 % Santander Consumer Finance SA (MTN)
2019/2026 ...
1,25 % SAP SE (MTN) 2018/2028 .. ............
1,50 % Scentre Group Trust 1 (MTN) 2014/2020 ... ...
4,625 % SGL Carbon SE (MTN) 2019/2024 ............
0,50 % Shell International Finance BV (MTN) 2019/2031
0,875 % Shell International Finance BV (MTN) 2019/2039
1,50 % Smurfit Kappa Treasury ULC (MTN) 2019/2027 .
5,00 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2028 . ... ...
5,869 % Solvay Finance SA 2015/perpetual * .. .. S
2,75 % Solvay SA 2015/2027 ....... .. ...
1,375 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-
(MTN) 2018/2025 ... ..o
0,25 % Stryker Corp. (MTN) 2019/2024 . .............
1,00 % Stryker Corp. 2019/2031 . ..................
3,00 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2030
2,25 % Talanx AG (MTN) 2017/2047 * ... ............
1,125 % Tele2 AB (MTN) 2018/2024 . .. o
2,125 % Tele2 AB (MTN) 2018/2028 .. ...............
1,788 % Telefonica Emisiones SA (MTN) 2019/2029 .. ..
3,75 % Telefonica Europe BV 2016/perpetual * .......
2,875 % Telefonica Europe BV 2019/perpetual * ... ...
3,50 % Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -Reg-
2017/2028 ...
0,75 % Telenor ASA (MTN) 2019/2026 .. ............
1,50 % TenneT Holding BV (MTN) 2019/2039 L
1,125 % Teollisuuden Voima Oyj (MTN) 2019/2026 .. ...
1,00 % Terna Rete Elettrica Nazionale SpA (MTN)
2016/2028 ...
1,125 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2016/2024 . ..o
1,875 % thyssenkrupp AG (MTN) 2019/2023
2,875 % thyssenkrupp AG (MTN) 2019/2024 ..
1,25 % UniCredit SpA (MTN) 2019/2025 *
1,625 % Unione di Banche ltaliane SpA (MTN) 2019/2025
4,00 % UPCB Finance IV Ltd -Reg- 2015/2027 ........
0,875 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2019/2027
1,125 % Vicinity Centres Trust (MTN) 2019/2029 .......
525 % Victoria PLC -Reg- (MTN) 2019/2024 .. ........
5,50 % Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung
Gruppe 2013/2043 * .. ... ...
3,00 % Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024
2,50 % Volkswagen Bank GmbH (MTN) 2019/2026 . ...
4,625 % Volkswagen International Finance NV 2018/
perpetual * .. ...
0,625 % Vonovia Finance BV (MTN) 2019/2027 .. S
2,00 % Wells Fargo & Co. (MTN) 2015/2026 .. ........
0,50 % Wells Fargo & Co. (MTN) 2019/2024 . .........
2,875 % WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)
2019/2027 .
1,164 % Zimmer Biomet Holdings, Inc. (MTN) 2019/2027
4,625 % Entertainment One Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026 .
6,875 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2013/2073 * .......
3,75 % Legal & General Group PLC (MTN) 2019/2049 *
3,25 % Pinewood Finance Co., Ltd -Reg- (MTN)
2019/2025 ...
3,875 % SSE PLC 2015/perpetual * ..................
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual * .
3,70 % MDGH - GMTN BV -Reg- 2019/2049 . .........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

380 000

700 000
300 000

500 000
700 000
374 000
700 000
590 000
700 000
330 000
900 000
700 000
600 000

700 000
450 000
590 000
140 000
600 000
500 000
350 000
800 000
000 000
500 000

100 000
400 000
260 000
330 000

300 000

000 000
410 000
450 000
250 000
370 000
630 000
845 000
250 000
290 000

300 000
300 000
000 000

800 000
300 000
590 000
727 000

340 000
330 000
360 000
297 000
400 000

200 000
300 000
700 000
370 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,871
5,625
0,50
4,50
2,50
2,625
6,95
3,20
4,25

% Banco Comerc Portugues 2019/2030 *
% Bhp Billiton Finance Ltd 2015/2079 * ... L
% Blackstone Group 2019/2023 .. ..............
% Repsol International Finance BV 2015/2075 * . . .
% Skandinaviska Enskilda Banken AB 2014/2026 *

% Total SA 20 2015/perpetual * . ..............
% UniCredit SpA (MTN) 2011/2022 . ............
% AbbVie, Inc. -144A- (MTN) 2019/2029 .........
% AbbVie, Inc. -144A-2019/2049 . .............

Summe Wertpapiervermogen

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb

900 000
649 000
420 000
700 000
570 000
531 000
700 000
380 000
490 000

Kaufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

380 000

700 000
300 000

500 000
700 000
374 000
900 000
590 000
300 000
330 000
900 000
900 000
600 000

700 000
450 000
590 000
240 000
600 000
500 000
350 000
800 000
000 000
500 000

100 000
530 000
410 000
330 000

300 000

000 000
410 000
900 000
250 000
370 000
630 000
845 000
520 000
290 000

300 000
300 000
000 000

800 000
300 000
590 000
727 000

340 000
330 000
360 000
297 000
400 000

200 000
300 000
000 000
570 000

900 000
649 000
420 000
700 000
570 000
531 000
700 000
380 000
490 000

Verkaufe/
Abgénge

200 000

600 000

200 000

100 000

130 000
150 000

450 000

270 000

300 000
200 000

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%

Kurs

98,836

107,01
101,902

99,13
107,58
100,498

98,036

98,041

95,715
101,715
110,72
118,62
116,665

104,358
99,948
99,254

119,094

105,349

103,43

108,686

108,478

105,741

102,496

108,37

102,508

105,448
98,624

102,83

87,684
100,474
103,36
102,165

99,318
105,664
102,711

98,687
106,566

118,788
102,298
109,314

113,367

98,264
109,498
101,117

103,759
100,453
108,282
101,155
101,274

102,562
101,022
106,429
104,202

101,394
122,432
99,72
115,638
103,104
108,206
116,852
102,008

106,29

Kurswert
in
EUR

375 576,80

749 073,50
305 707,50

495 647,50
753 056,50
375 862,52
686 255,50
578 441,90
670 005,00
335 659,50
996 475,50
829 636,50
699 990,00

730 509,50
449 766,00
585 598,60
166 731,60
632 094,00
517 162,50
380 051,00
867 828,00
057 410,00
512 482,50

192 070,00
410 030,00
274 163,50
325 457,55

308 491,50

875 835,00
411 943,40
465 117,75
255 412,50
367 476,60
665 053,20
867 907,95
246 717,50
309 039,95

356 364,00
306 894,00
093 145,00

906 936,00
294 792,00
646 041,15
735 120,59

352 780,60
331 494,90
457 229,13
352 387,85
475 152,41

240 600,05
355 481,08
664 825,03
344 054,40

5726 324,98

912 541,50
794 586,93
418 826,10
809 462,50
587 692,80
574 571,21
817 960,50
345 911,63
464 771,91

103 606 533,36

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,35

0,70
0,29

0,46
0,71
0,35
0,64
0,54
0,63
0,31
0,93
0,78
0,66

0,68
0,42
0,55
0,16
0,59
0,48
0,36
0,81
0,99
0,48

1,12
0,38
0,26
0,30

0,29

0,82
0,39
0,44
0,24
0,34
0,62
0,81
0,23
0,29

0,33
0,29
1,02

0,85
0,28
0,60
0,69

0,33
0,31
0,43
0,33
0,44

0,23
0,33
0,62
0,32

5,36

0,85
0,74
0,39
0,76
0,55
0,54
0,77
0,32
0,44

96,96
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate 497 225,09 0,47
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Bux| Futures 03/2020 (DB) ...................... Stuck -15 15 114 900,00 0,11
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2020 (MS) . ... Stlick -175 175 76 939,98 0,07
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2020 (DB) . . .. Stlick -175 175 248 077,65 0,24
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2020 (MS) ........ Stlck -10 10 33 185,34 0,03
US Ultra Bond 03/2020 (MS) .. ... Stuck -5 5 2412212 0,02
Devisen-Derivate 25 380,01 0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 1,6 Mio. . ... ... ... i 6013,92 0,01
EUR/USD 2,4 Mio. ..o 31 274,02 0,02
Geschlossene Positionen

EUR/GBP 1,6 Mio. ... ... ... i -11 907,93 -0,01
Bankguthaben 1906 562,03 1,79

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... .. ... EUR 357 585,48 0,33

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ... ... ... ... o GBP 2853 3 346,33 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usD 303 268 270 630,22 0,26
Termingelder

EUR - Guthaben (Commerzbank, Frankfurt) . ............. EUR 1275 000,00 1,20
Sonstige Vermogensgegenstande 920 598,12 0,86
Zinsanspriche . ........ ... ... 920 598,12 0,86
Summe der Vermégensgegenstande ** 106 968 206,54 100,11
Sonstige Verbindlichkeiten -105 504,05 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -105 504,05 -0,10
Summe der Verbindlichkeiten -117 411,98 -0,11
Fondsvermégen 106 850 794,56 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... ... . . . . EUR 102,74
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... .. Stlick 1 040 000,000
Darstell der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

10% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... ... ... ... % 1,129
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,930

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 30.4.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmalRstab wird das Risiko eines derivatefreien
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Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,27 wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 48 040 344,99.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG
MS = Morgan Stanley & Co. International

Vertragspartner der Devi: mingeschafte

Barclays Bank Ireland PLC und HSBC France

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2019
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,852556 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2019
flr den Zeitraum vom 30.4.2019 bis 31.12.2019 I.  Wert des Fondsvermégens
am Beginn der Geschaftsperiode EUR 0,00
I. Ertrage 1. Mittelzufluss (netto) ..................... .. .. EUR 104 000 000,00
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .. ... .. EUR 1509 412,12 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -3382,74
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 84,60 3. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. EUR 992 572,66
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ... ............. EUR -4 392,24 4. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... EUR 220 449,03
5. Nettoverdnderung der
SummederErtrage ............ ... i, EUR 1505 104,48 nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR 1641 155,61
Il. Aufwendungen Il. Wert des Fondsvermdgens
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und am Ende der Geschéftsperiode .. ................ EUR 106 850 794,56
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -6 981,71
2. VerwaltungsvergUtung . ... EUR -449 017,05
davon :
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR  -420 830,63 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Administrationsvergitung . . . . . EUR -28 186,42
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -19,09
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . EUR -6 608,04 .. . N N
5 Taxe d'Abonnement ) EUR -39 536,84 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 220 449,03
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... . .. ... EUR -10 369,09 aus:
Wertpapiergeschéften. ......................... EUR 980 764,90
Summe der Aufwendungen ...................e EUR -512 531,82 Devisen(termin)geschéften .. ........... ... ... ... EUR -136 991,67
; . ; A 2) )
IIl. Ordentlicher Netoertrag . ... .................. EUR 992 572,66 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften /... EUR 623 324,20
IV. VeriuBerungsgeschifte 2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschafte aus
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... EUR 220 449,03 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 220 449,03 e
Angaben zur Ertragsverwendung
V. Ergebnis der Geschéftsperiode .................. EUR 1213 021,69

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,49%"

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb der Geschaftsperiode aus.

") Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 2 251,36.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende der Geschaftsperiode

2019 L EUR 106 850 794,56
2018 . EUR -
2017 EUR -

Anteilwert am Ende der Geschéftsperiode
2019 Klasse FC ... ... i EUR
2018 Klasse FC....... .. ... oot ..
2017 Klasse FC ... .. . i

Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermégens tber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 2,14% der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 8 711 678,65.
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Swing Pricing

Umfangreiche ZeichnungenundRiicknahmeninnerhalbeines Teilfonds kénnenzueinerVerwéasserungdes Anlagevermogensdieses Teilfondsflihren, dader Nettoinventarwertunter Umstanden
nichtalleHandels-undsonstigen Kostenwiderspiegelt, dieanfallen, wennder Portfoliomanager Wertpapiere kaufenoderverkaufen muss, umgroRe (Netto-) Zu-oder Abflisse im Teilfonds zubewalti-
gen.Zusatzlichzudiesen Kostenkonnenerhebliche AuftragsvoluminazuMarktpreisenfihren, die betrachtlichunterbzw. iberden Marktpreisenliegen, die untergewohnlichen Umstandengelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein Teilfonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-) Zu- oder Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uberschreiten (dieser Mechanismus kann auf sdmtliche Teilfonds angewendet werden). Bei der Einfihrung eines Swing-Pricing-Mechanismus flr einen bestimmten Teilfonds
wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird unter zur Kenntnisnahme des Verwaltungsrats des Fonds Grenzwerte fir die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem
auf den aktuellen Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliquiditdt und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen
Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleichméfRig angewendet. Falls fur
den Teilfonds eine erfolgsabhéngige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Der Betrag der Swing-Pricing-Anpassung kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren und wird 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Aktie nicht Gbersteigen. Die Angemessenheit
des angewendeten Swing-Faktors wird regelmaRig unter Einschaltung des Swing Pricing Committee der Verwaltungsgesellschaft tberprift. Die Nettoinventarwertanpassung kann bei
der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-) Zu- und Abflisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt, ist
davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der Teilfonds kann Swing-Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-) Zu- und Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle nicht
Uberschritten haben.
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DWS Invest CROCI Euro

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil-
fonds DWS Invest CROCI Euro
ist die Erzielung eines langfris-
tigen Wertzuwachses durch
die Anlage in Aktien mit grof3er
Marktkapitalisierung aus der
Eurozone, deren Auswahl mit-
hilfe der CROCI-Methode und
der CROCI Euro-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten berucksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses ist
die Generierung von Daten, die
einen Bewertungsvergleich auf
stetiger Basis ermoglichen. Dies
fuhrt zu einer wirksamen und
effizienten Aktienauswahl mit
dem Ziel, in Titel mit echtem
Wertpotenzial zu investieren.
Die Anlagestrategie des CROCI
Euro beinhaltet die Auswahl
der dreil3ig Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,,CROCI-0KGV")

aus einem Anlageuniversum,
das ca. 100 Aktien der nach
Marktkapitalisierung grof3ten
Unternehmen der Eurozone
umfasst, fur die ein CROCI-
OKGV berechnet wird. Unter-
nehmen aus dem Finanz- und

DWS INVEST CROCI EURO
Wertentwicklung seit Auflegung
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[ DWS Invest CROCI Euro (Anteilklasse LC)
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* aufgelegt am 28.8.2018 =100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI EURO

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung*
Klasse LC LU1769938041 26,7% 52%

Klasse IC LU1769937829 274% 6,0%

Klasse IC50 LU1923310137 - 19,0%"

Klasse LD LU1769938124 26,7% 52%

Klasse NC LU1897138860 25,5% 15,8%

Klasse TFC LU1769938397 274% 5,9%

Klasse USD LCH" LU1769938470 30,4% 9,2%

EURO STOXX 50 29,0% 121%

* Klasse LC, IC, LD, TFC und USD LCH aufgelegt am 28.8.2018 / Klasse NC aufgelegt am 15.11.2018 / Klasse IC 50

aufgelegt am 31.1.2019
Yin USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

Immobiliensektor werden nicht
in die Auswahl aufgenommen.
Aktien mit geringer Liquiditat
konnen ebenfalls ausgeschlos-
sen werden.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaligteren geldpo-
litischen Kurs einzuschlagen,
stabilisierte die risikoreichen
Anlageklassen. Drei Zinssen-

kungen im Geschaftsjahr hoben
die Anlegerstimmung in einer
Zeit, in der sich das globale
Wachstum abschwachte und
politische Instabilitat herrschte.
Die Europaische Zentralbank
(EZB) lockerte ebenfalls ihre
Geldpolitik und hatte zum Ende
des Jahres 2019 das Anleihe-
kaufprogramm wieder aufge-
nommen. Insgesamt gingen die
Renditen von Staatsanleihen

im Berichtszeitraum fast uber-
all auf der Welt zurtick. Dabei
entwickelten sich Positionen
mit einer langen Duration in



den meisten Markten durch-
wegs besser. Die Aktienmarkte
wurden befllgelt, und weltweit
stiegen die Aktien an. Aktien
aus Industrielandern schnit-
ten dabei besser ab als Aktien
aus Schwellenlandern, wobei
beide eindrucksvolle Zuwachse
verzeichneten. Von den Indus-
trielandern waren die USA der
Markt mit der besten Perfor-
mance. Europa lag dank hoher
Ertrage in Frankreich und Italien
knapp vor Japan. Innerhalb

der Schwellenlander erzielten
chinesische Aktien, unterstutzt
durch Konjunkturmaf3nahmen
der Regierung, solide Gewinne.
Der US-Dollar verteuerte sich
2019 gegenliber dem Euro,
insbesondere in den Sommer-
monaten. Grinde hierflr waren
die politische Instabilitat in
Europa und solide Konjunktur-
daten in den USA. Unter diesen
schwierigen Rahmenbedingun-
gen verzeichnete DWS Invest
CROCI Euro im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 26,7% je
Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode). Sein Referenzin-
dex, der EURO STOXX 50, legte
im gleichen Zeitraum um 29,0%
zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Branchen-
struktur durch die Titelauswabhl
ausgeglichen.

Die Aktienauswahl im Rahmen
der DWS Invest CROCI Euro-
Strategie beruht primar auf ei-
ner 0konomischen Bewertung;
die Branchen- und Landerstruk-
tur ergibt sich unmittelbar aus
der Aktienauswabhl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Euro in den Branchen Gesund-
heitswesen, zyklische Konsum-
guter, Grundstoffe und Indust-
rieguter ubergewichtet und bei
Finanzwerten und Immobilien
(die vom Anlagespektrum des
Teilfonds ausgeschlossen
waren), Kommunikationsdienst-
leistungen, Informationstech-
nologie und Energie unter-
gewichtet.

Anlasslich der regelmafigen
Uberpriifungen des Portfolios
erhohte der Teilfonds gering-
fugig das Engagement bei
Basiskonsumgutern, Energie,
Industriegutern, Informations-
technologie und Versorgungs-
unternehmen und reduzierte die
Positionen bei zyklischen Kon-
sumgutern und Grundstoffen.

Die Branchenstruktur wirkte
sich positiv auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte DWS Invest CROCI
Euro von seiner Untergewich-
tung im Kommunikationsdienst-
leistungs- und Finanzsektor

und der Ubergewichtung von
zyklischen Konsumgutern.

Allerdings erwies sich die
Titelauswahl in allen Sektoren,
insbesondere in der Industrie-
guter-, Basiskonsumguter- und
IT-Branche, als schwierig.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Euro

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

107 801 987,63 6,64
55 309 548,01 3,41
480 758 699,41 29,66
108 521 991,51 6,69
329 195 603,21 20,29
53 835 386,30 3,32
266 356 316,17 16,42
218 874 760,79 13,50

1 620 654 293,03 99,93
4 141,83 0,00

1376 532,37 0,09
1198 746,80 0,07

43 136,31 0,00

-1 334 136,62 -0,08
-84 770,68 -0,01
1621 849 659,38 100,00



DWS Invest CROCI Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

Borsengehandelte Wertpapiere 1 620 654 293,03
Aktien

Bayer AG . ... ... ... Stick 764 648 460 568 392 934 EUR 72,81 55 674 020,88
Beiersdorf AG . ............ ... ... B Stick 509 285 537 471 28 186 EUR 106,65 54 315 245,25
Cie de St-Gobain Stick 1398 089 484 255 529 464 EUR 36,565 51121 124,29
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA . ......... Stick 484 986 192 791 200 029 EUR 108,6 52 669 479,60
Continental AG . Stick 457 635 216 286 107 044 EUR 115,26 52 747 010,10
CRHPLC . Stlick 1513708 476 098 891 048 EUR 36,13 54 690 270,04
Danone SA .. ... Stlick 716 138 332178 285 160 EUR 74,04 53 022 857,52
Deutsche Post AG ................. Stlick 1 555 084 551 251 654 467 EUR 34,01 52 888 406,84
Engie SA ... ... ...l Stlick 3 659 498 1305 244 1148 349 EUR 14,57 53 318 885,86
Fiat Chrysler Automobiles NV ..... ... . Stlick 4031 982 2211 305 1365 298 EUR 13,284 53 560 848,89
Fortum Oyj . ... . Stlick 2 499 563 2 499 563 EUR 22,05 55 115 364,15
Fresenius Medical Care AG & Co., KgaA . . . Stlick 798 894 326 763 212 853 EUR 65,96 52 695 048,24
Fresenius SE & Co. KGaA ................. ... ....... Stlick 1059 164 472 189 473 954 EUR 50,18 53 148 849,52
Henkel AG & Co., KgaA-Pref- ........................ Stlick 562 943 332 245 200 197 EUR 92,2 51 903 344,60
Iberdrola SA . Stlick 6003 741 2 557 805 3022 089 EUR 9,302 55 846 798,78
Inditex SA ... Stlick 1842 363 902 302 6565919 EUR 31,88 58 734 532,44
Infineon Technologies AG . .......................... Stlick 2 654 603 1585 423 1327 493 EUR 20,31 53 914 986,93
Kering SA .. ... ... ...l . Stlick 96 543 45 136 57 098 EUR 588 56 767 284,00
Koninklijke Ahold Delhaize NV . Stlck 2 268 506 1081431 744 213 EUR 22,7 51 495 086,20
Koninklijke DSM NV . ............ ... . Stlick 462 901 188 611 293 075 EUR 116,3 53 835 386,30
Merck KGaA ................ ... ... . Stlck 510 252 232787 166 772 EUR 105,35 53 765 048,20
Nokia Oyj ... . Stlck 16 847 258 19 158 401 2311143 EUR 3,283 55 309 548,01
Royal Dutch Shell PLC . ............. . Stick 2036 642 2372 802 336 160 EUR 26,39 53 746 982,38
Ryanair Holdings PLC . ................... . Stick 3763 167 6073 299 2310132 EUR 14,64 54 716 448,18
Sanofi ... L Stick 609 340 279 275 220 408 EUR 89,85 54 749 199,00
Schneider Electric SE . ... o oo Stick 590 203 204 232 310 242 EUR 92 54 298 676,00
Siemens AG ... .. Stiick 457 850 457 850 EUR 116,54 53 357 839,00
STMicroelectronics NV . Stiick 2 255630 848 142 2 259 486 EUR 23,89 53 887 000,70
Total SA L. Stiick 1108 245 509 872 288 153 EUR 49,425 54775 009,13
Veolia Environnement SA . ... Stiick 2274738 706 715 801 902 EUR 24 54 693 712,00
Summe Wertpapiervermogen 1620 654 293,03

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 990,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2020 (DB) ....................... Stiick 9 9 990,00

Devisen-Derivate -5 131,83
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 1,7 Mio. ... .. -5 134,88

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Geschlossene Positionen
EUR/USD 0,1 Mio. ... ... . i 3,05

Bankguthaben 1376 532,37

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . .......... . ... i EUR 126470714

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund .. ...... ... ... ... ... .. .. ... ... ... GBP 864 1013,26

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar . ... usb 124176 110 811,97
Sonstige Vermogensgegenstande 1198 746,80
Dividenden- / Ausschiittungsanspriche .. ............... 1198 746,80
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 43 136,31
S der Vermo ande * 1623 273 701,56

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,93

3,43
3,35
3,15
3,25
3,25
3,37
3,27
3,26
3,29
3,30
3,40
3,25
3,28
3,20
3,44
3,62
3,32
3,50
3,18
3,32
3,32
3.41
3,31
3,37
3,38
3,35
3,29
3,32
3,38
3,37

99,93

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,09

0,08

0,00

0,01

0,07
0,07

0,00

100,09
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -1334 136,62 -0,08
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -1 334 136,62 -0,08
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -84 770,68 -0,01
Summe der Verbindlichkeiten -1424 042,18 -0,09
Fondsvermogen 1 621 849 659,38 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... EUR 322,28
Klasse 1C50 S EUR 118,97
Klasse LC .. ... oo EUR 296,51
Klasse LD . ... ... . EUR 151,92
Klasse NC ... ... EUR 115,80
Klasse TFC .. ... EUR 177,37
Klasse USD LCH usbD 117,57
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. oo Stlck 3773 987,750
Klasse IC50 . .. ... Stlick 830 846,000
Klasse LC Stlck 311 795,697
Klasse LD Stlck 224 944,149
Klasse NC Stlck 100,000
Klasse TFC . ... .o Stlck 1006 477,441
Klasse USD LCH ... ... Stlck 14 825,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Euro Stoxx 50 Net Return EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 92,577
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 131,860
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ... ... % 113,792

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 337 362,71. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2019
Britisches Pfund . ................ GBP 0,852556 = EUR 1
US-Dollar ... oo usb 1,120600 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fiir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest CROCI Euro

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Ertrage

1. Dividenden (vor Quellensteuer) ...................
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. ..............

SummederErtrage .............. ... i,

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen ..................
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiii....

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -7 769 332,13

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 2,98

Administrationsvergitung . . . . . EUR -106 433,27

3. Verwahrstellenvergltung . .......................
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . ..
5. Taxe d’Abonnement ............. . ... ... ...
6. Sonstige Aufwendungen ............... ... ... ...
Summe der Aufwendungen .......................

lll. Ordentlicher Nettoertrag .......................

IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ..............

V. Ergebnis des Geschéftsjahres ...................

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,52% p.a., Klasse 1C50 0,34%"),
Klasse LC 1,07% p.a., Klasse LD 1,07% p.a.,
Klasse NC 2,06% p.a., Klasse TFC 0,57% p.a.

Klasse USD LCH 1,09% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres 1260 182 940,00

1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ .. -508 999,74
EUR 48 131 715,07 2. Mittelzufluss (netto) ........... ... ... ... ... .. 22612 872,12
EUR 51,38 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ............. ... .. 6929 940,43
EUR -2 619 074,69 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ................. .. 37 175 297,09
5. Real te Gewinne/Verluste . .................... -9 768 575,68
EUR 45512 691,76 6. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne/NVerluste . ................... EUR 305 226 185,16
Il. Wert des Fondsvermogens
EUR -93 048,54 am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR 1621 849 659,38
EUR -7 875 762,42
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
EUR -39 521,55
EUR -36 177,34 . . . - .
EUR 271 546.04 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -9 768 575,68
EUR -21 338,78 .
aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR -10 596 542,12
EUR -8 337 394,67 Devisen(terminjgeschaften ... ................... EUR 65 736,44
; . ; A 3
EUR 37 175 297,09 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 3. .. EUR 762 230,00
3 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschéafte aus
EUR 9768 575,68 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
EUR -9 768 575,68
EUR 27 406 721,41 Angaben zur Ertragsverwendung *

" Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 1 863 133,46.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse I1C50

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 3,95
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschuttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schéftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres
2019 L

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2019 Klasse IC . ... ...
Klasse 1C50
Klasse LC................
Klasse LD
Klasse NC
Klasse TFC
Klasse USDLCH . ... ... ... ... .......

2018 Klasse IC .
Klasse ICB0 . ...
Klasse LC ... .o
Klasse LD ...............
Klasse NC ...............
Klasse TFC .. .............
Klasse USD LCH

2017 Klasse IC ................ ..
Klasse ICB0 . ...
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC
Klasse TFC ... ...
Klasse USDLCH ...... ... ... ... .......

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

1621 849 659,38
1260 182 940,00

d

Unter

(auf Basis

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

finf % und mehr) sind, betrug 0,25% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 6 181 994,00.
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DWS Invest CROCI Europe SDG

(vormals: DWS Invest CROCI Europe)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
CROCI Europe SDG wurde bis
zum Wirksamwerden einer
Namensanderung und An-
derung der Anlageziele zum

31. Dezember 2019 unter dem
Namen ,,DWS Invest CROCI
Europe” gefuhrt. Vor diesem
Stichtag bestand das Ziel der
Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest CROCI Europe SDG
in der Erzielung eines langfristi-
gen Wertzuwachses durch die
Anlage in europaischen Aktien
mit grof3er Marktkapitalisie-
rung, deren Auswahl mithilfe
der CROCI-Methode und der
CROCI Europe-Anlagestrategie
erfolgte. Die Anlagestrate-

gie des Teilfonds DWS Invest
CROCI Europe SDG beinhaltete
die Auswabhl der vierzig Aktien
mit dem niedrigsten nach der
CROCI-Methode ermittelten
positiven 6konomischen Kurs-
Gewinn-Verhaltnis (,,CROCI-
O0KGV") aus einem Anlageuni-
versum, das ca. 200 Aktien der
nach Marktkapitalisierung grof3-
ten europaischen Unternehmen
umfasste, fur die ein CROCI-
OKGV berechnet wurde. Unter-
nehmen aus dem Finanz- und
Immobiliensektor wurden nicht
in die Auswahl aufgenommen.
Aktien mit geringer Liquiditat
konnten ebenfalls ausgeschlos-
sen werden.

Nach der Anderung der
Anlageziele fur diesen Teil-
fonds mit Wirkung vom

31. Dezember 2019 besteht
das Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Europe SDG in der Erzielung
eines langfristigen Wertzu-
wachses durch die Anlage

DWS INVEST CROCI EUROPE SDG
Wertentwicklung seit Auflegung
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B DWS Invest CROCI Europe SDG (Anteilklasse LC)

T
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* aufgelegt am 28.8.2018 =100/
erste Anteilpreisberechnung am 29.8.2018
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI EUROPE SDG

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LC? LU1769938637 272% 12,5%
Klasse IC EB LU1769938553 26,9% 12,3%
Klasse TFC LU1769938710 279% 13,1%
MSCI Europe 26,7% 1,5%

" Klassen IC EB, LC und TFC aufgelegt am 28.8.2018
2 erste Anteilpreisberechnung am 29.8.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

in europaischen Aktien mit
grofder Marktkapitalisierung,
deren Auswahl mithilfe der
CROCI-Methode und der CROCI
Europe SDG-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten bertcksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-

mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses

ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermaoglichen.
Dies fuhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienaus-
wahl mit dem Ziel, in Titel

mit echtem Wertpotenzial zu
investieren. Im Rahmen der
Anlagestrategie des Teilfonds
DWS Invest CROCI Europe SDG
wird ein konzentriertes Portfolio
(mit einer variablen Anzahl von
Aktien und Gewichtungen) un-
ter Berucksichtigung des nach
der CROCI-Methode ermittel-
ten Kurs-Gewinn-Verhaltnisses
sowie des gesamten aktiven
Risikos in Bezug auf die Bench-
mark ausgewahlt. Der Teil-



fonds investiert Uberwiegend

in Wertpapiere europaischer
Emittenten, die ein besonderes
Augenmerk auf okologische
und soziale Themen sowie
Corporate Governance (ESG)
legen oder in einem Indust-
riesektor tatig sind, der direkt
oder indirekt zu einem der Ziele
fur nachhaltige Entwicklung der
Agenda 2030 beitragt.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaldigteren geldpoliti-
schen Kurs einzuschlagen, sta-
bilisierte die risikoreichen Anla-
geklassen. Drei Zinssenkungen
im Geschaftsjahr hoben die An-
legerstimmung in einer Zeit, in
der sich das globale Wachstum
abschwachte und politische In-
stabilitat herrschte. Die Europa-
ische Zentralbank (EZB) lockerte
ebenfalls ihre Geldpolitik und
hatte zum Ende des Jahres
2019 das Anleihekaufprogramm
wieder aufgenommen. Insge-
samt gingen die Renditen von
Staatsanleihen im Berichtszeit-
raum fast Uberall auf der Welt
zuruck. Dabei entwickelten sich
Positionen mit einer langen
Duration in den meisten Mark-
ten durchwegs besser. Die
Aktienmarkte wurden befllgelt,
und weltweit stiegen die Aktien
an. Aktien aus Industrielandern
schnitten dabei besser ab als
Aktien aus Schwellenlandern,
wobei beide eindrucksvolle
Zuwachse verzeichneten. Von
den Industrielandern waren die
USA der Markt mit der besten
Performance. Europa lag dank
hoher Ertrage in Frankreich

und Italien knapp vor Japan.
Innerhalb der Schwellenlander
erzielten chinesische Aktien,
unterstutzt durch Konjunktur-
malRnahmen der Regierung,
solide Gewinne. Der US-Dollar
verteuerte sich 2019 gegenuber
dem Euro, insbesondere in

den Sommermonaten. Griinde
hierflr waren die politische
Instabilitat in Europa und solide
Konjunkturdaten in den USA.
Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen verzeichnete
der Teilfonds DWS Invest CROCI
Europe SDG im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 27,2% je
Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode). Sein Referenzin-
dex, der MSCI Europe, legte im
gleichen Zeitraum um 26,7% zu
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Branchen-
struktur durch die Titelauswabhl
teilweise aufgehoben.

Vor der Anderung der An-
lageziele fur diesen Teil-

fonds mit Wirkung vom

31. Dezember 2019 beruhte

die Aktienauswahl im Rahmen
der Teilfonds-Strategie primar
auf der ckonomischen Bewer-
tung; die Branchenstruktur
ergab sich unmittelbar aus

der Aktienauswahl. Seit der
Anderung der Anlageziele fir
diesen Teilfonds mit Wirkung
vom 31. Dezember 2019 beruht
die Aktienauswahl im Rahmen
der Teilfonds-Strategie primar
auf der okonomischen Bewer-
tung sowie darauf, inwieweit
damit die 17 Ziele der Vereinten
Nationen fur eine nachhaltige

Entwicklung (SDG) unterstutzt
werden; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus

der Aktienauswahl. AulRerdem
stand die Strategie im Einklang
mit den DWS-Mindestkriterien
fur okologische und soziale
Aspekte und Corporate Gover-
nance.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Europe SDG bei Grundstoffen,
zyklischen Konsumgutern,
Industriegttern und im Ge-
sundheitswesen Ubergewichtet
und bei Finanzwerten, Energie,
Basiskonsumgutern und Kom-
munikationsdienstleistungen
untergewichtet.

Anlasslich der regelmafRigen
Uberprifungen des Portfo-

lios erhohte der Teilfonds das
Engagement im Energiesek-
tor, bei Industriegutern und in
der Informationstechnologie
und reduzierte die Positionen
bei zyklischen Konsumgutern,
Grundstoffen und Versorgungs-
unternehmen.

Die Branchenstruktur wirkte
sich positiv auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Im Vergleich zum Referenz-
index profitierte der Teilfonds
DWS Invest CROCI Europe SDG
insbesondere von der Aktien-
auswahl im IT-Sektor, der Un-
tergewichtung bei Kommunika-
tionsdienstleistungen, Energie
und Finanzwerten sowie der
Ubergewichtung bei Industrie-
gutern.

In allen anderen Branchen,
insbesondere im Gesundheits-
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wesen, bei zyklischen Konsum-
gutern und Basiskonsumgutern,
erwies sich die Aktienauswahl
jedoch als schwieriger.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Europe SDG

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

(vormals: DWS Invest CROCI Europe)

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

178 764,85 5,47
86 179,52 2,64
1036 422,41 31,75
151 225,35 4,63
816 038,27 24,99
488 862,75 14,97
405 955,59 12,43
71 393,00 2,19
3234 841,74 99,07
3892,44 0,12

101 538,13 3N
-31 255,09 - 0,96
-43 729,18 -1,34

3 265 288,04 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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DWS Invest CROCI Europe SDG (vormals: DWS Invest CROCI Europe)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ABBLtd ...
Adecco Group AG L
Holeim Ltd ... ... ... .
Roche Holding AG ....... ... ... ... i
Novo Nordisk A/S o
ArcelorMittal ....... ... ... .o
Bayer AG ... ...
Ciede St-Gobain .........................
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA .
Continental AG ....................
CRHPLC ... ... . ... ........
Deutsche Lufthansa AG ............. o
Engie SA ..
Fiat Chrysler Automobiles NV . .......................
Fresenius SE & Co. KGaA o
Henkel AG & Co., KgaA -Pref- . .......................
Infineon Technologies AG .. .........................
Kering SA .. ... ...

Koninklijke Ahold Delhaize NV
Koninklijke DSM NV . ........... . ...

Royal Dutch Shell PLC ..............

Ryanair Holdings PLC . ..............

Sanofi ...
STMicroelectronics NV . .................

Total SA ... o
UCB SA
Anglo American PLC . ... ... . . ...
Ashtead Group PLC .
British American Tobacco PLC ........................
Ferguson PLC .. ... .. ... . .
GlaxoSmithKline PLC ....................
Glencore International PLC ...............
Imperial Brands PLC . ....................
International Consolidated Airlines Group SA .
Persimmon PLC ........................ o
RioTinto PLC . ... . ...
WPPPLC ...
Sandvik AB . o
Volvo AB ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

4157
1429
1643
277
1570
5394
1116
1947
707
614
2299
4611
4900
6 064
1667
780
4312
163
3189
681
2790
6039
886
3817
15670
1059
3237
2904
2382
991
3884
26 927
3387
12 034
2648
15682
6845
4 606
5415

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
BHP Group PLC ... ...

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... .. ... ool
Dénische Kronen .......... ... ... ... .. ... .. ...,
Norwegische Kronen
Schwedische Kronen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken .............. ... . ...
US-Dollar ... .o

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..

Summe der Vermogensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite .......... .. .. ... ... ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten

GBP
DKK
NOK
SEK

CHF
usb

EUR

3944

844
3737
21

10 504

1096
433

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

4157
15625
1775
285
1399
7348
15615
2 540
699
586
2485
13 385
5338
5377
1667
986
4312
165
3590
816
2790
24 766
1134
6398
7 004
3695
3288
3012
3911
1144
3842
29 691
3380
41124
10 550
1740
9709
4602
6 336

4038

4872
5255
938
5077
10 223
2 956
6820
2216
1500
8216
8774
17 386
13 998

2 265

559
10123
2658

18727
2796
16 780
5434
2636
10 697
108

6 865
163
11298
58 750
6738
29 090
7902
4 868
19813
15134
16 465

11343

Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
SEK
SEK

GBP

Kurs

23,39
61,28
53,7
314
387,95
15,764
72,81
36,565
108,6
115,26
36,13
16,41
14,57
13,284
50,18
92,2
20,31
588
22,7
116,3
26,39
14,54
89,85
23,89
49,425
71,82
21,76
24,118
32,6
69,48
18,026
2,384
18,632
6,254
27
45,155
10,734
183,76
157,65

17,926

Kurswert
in
EUR

3151 914,46

89 520,76
80 624,03
81 231,67
80 079,79
81 637,27
85 031,02
81 183,15
71 192,06
76 780,20
70 769,64
83 062,87
75 666,51
71 393,00
80 564,18
83 650,06
71 916,00
87 576,72
89 964,00
72 390,30
79 200,30
73 628,10
87 807,06
79 607,10
91 188,13
77 597,25
76 057,38
82 618,77
82 162,77
91 082,82
80 762,66
82 121,28
75 295,91
74 020,46
88 276,49
83 860,77
83 789,47
86 179,52
80 948,23
81 596,76

82 927,28

82 927,28
3234 841,74

3892,44

989,85
500,22
2,16
1.004,63

1.009,49
386,09

101 538,13
34 535,43
67 002,70

3340 272,31

-31 255,09
-31 255,09

-43 729,18
-43 729,18

-74 984,27

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,53

2,74
2,47
2,49
2,45
2,50
2,60
2,49
2,18
2,35
2,17
2,54
2,32
2,19
2,47
2,56
2,20
2,68
2,75
2,22
2,42
2,25
2,69
2,44
2,79
2,38
2,33
2,53
2,52
2,79
2,47
2,51
2,31
2,27
2,70
2,57
2,57
2,64
2,48
2,50

2,54

2,54
99,07

0,12

0,03
0,02
0,00
0,03

0,03
0,01

311
1,06
2,05
102,30

-0,96
-0,96

-1,34
-1,34

-2,30



DWS Invest CROCI Europe SDG (vormals: DWS Invest CROCI Europe)

Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Fondsvermogen 3 265 288,04 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB .. ... ... EUR 125,91
Klasse LC EUR 112,55
Klasse TFC EUR 122,49
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB ... ... .. .. . . . Stick 91,901
Klasse LC ... .. oo Stiick 25 566,028
Klasse TFC . ... .o Stiick 3070,963

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... % 110,698
groRter potenzieller Risikobetrag ... ................ % 147,962
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........ % 122,468

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.12.2019

Schweizer Franken . .............. CHF 1,086142 = EUR 1
Dénische Kronen DKK 7,469976 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,852556 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,851252 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,455479 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest CROCI Europe SDG (vormals: DWS Invest CROCI Europe)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ...................
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................

SummederErtrage .............. ... i,

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
und negativen Einlagenverzinsungen . ..............
2. Verwaltungsvergltung . ..............iiii....
davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -27 146,69
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 59 871,48
Administrationsvergltung . . . . . EUR -23 776,30

Verwahrstellenvergitung ........................
Prifungs-, Rechts- und Verdffentlichungskosten . ..
Taxe d’Abonnement . ............ ...
Sonstige Aufwendungen ....... ... L
davon:
Vertriebskosten .. ........... EUR
andere ............ . EUR

o oA w

-18 983,28
-15 693,45

Summe der Aufwendungen .......................
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ......................

IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ..............
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ...................
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC EB 0,47% p.a.,
Klasse TFC 0,62% p.a.

Klasse LC 1,16% p.a.,

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres EUR 7 789 618,42
1. Mittelabfluss (netto) ....................... .. EUR -5 768 145,17
EUR 118 526,31 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ............. ... .. EUR 1335 896,87
EUR -5 949,73 3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. .. EUR 80 528,00
4. Real te Gewinne/Verluste . .................... EUR -1 485 228,12
EUR 112 576,58 5. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... EUR 1312 618,04
Il. Wert des Fondsvermégens .....................
EUR -393,21 am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR 3 265 288,04
EUR 8948,49
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
EUR -172,07
EUR -4.190,86 . . - .
EUR 1 56420 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -1 485 228,12
EUR -34 676,73 .
aus:
Wertpapiergeschaften EUR -1 505 980,19
Devisen(termin)geschéaften EUR -7 405,43
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ... EUR 28 157,50
EUR -32 048,58 " Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschéfte aus
EUR 80 528,00 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
EUR -1 485 228,12
Angaben zur Ertragsverwendung *
EUR -1 485 228,12
EUR -1404 700,12 Klasse IC EB

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 15 996,44.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fr
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermoégens tber eng vert

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2019 EUR
20718, EUR
2017, o EUR
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse ICEB ............... ... ... ..... EUR
Klasse LC.......................... EUR
Klasse TFC ........ . ... .. EUR
2018 Klasse ICEB ....................... EUR
Klasse LC.......................... .. EUR
Klasse TFC ... . ... o i EUR
2017 Klasse ICEB ............... ... ... ...... EUR
Klasse LC .. EUR
Klasse TFC ... ... ..o i .. EUR
d Unterneh (auf Basis

3 265 288,04
7789 618,42

125,91
112,55
122,49
99,23
88,49
95,79

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 101,25.



DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil-
fonds DWS Invest CROCI Global
Dividends ist die Erzielung ei-
nes langfristigen Wertzuwach-
ses durch die weltweite Anlage
in Aktien von Unternehmen mit
grofRer Marktkapitalisierung
aus Industrielandern, deren
Auswahl mithilfe der CROCI-
Methode und der CROCI Global
Dividends-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten bertcksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses

ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies fuhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienauswahl
mit dem Ziel, in Titel mit ech-
tem Wertpotenzial zu investie-
ren. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Global Dividends beinhaltet die
Auswahl der 50 Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
O0konomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,,CROCI-0KGV”) aus
einem Anlageuniversum, das
mindestens 450 Aktien der
nach Marktkapitalisierung welt-
weit grofdten Unternehmen aus

DWS INVEST CROCI GLOBAL DIVIDENDS

Wertentwicklung seit Auflegung
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* aufgelegt am 30.8.2018 =100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI GLOBAL DIVIDENDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse USD LC LU1769944106 24,9% 10,7%
Klasse USD IC LU1769944015 25,9% 11,9%
Klasse USD LDQ LU1769944288 24,9% 10,7%
Klasse IC? LU1769943553 28,7% 16,4%
Klasse ID? LU1769943637 28,7% 16,2%
Klasse LC? LU1769943710 277% 15,2%
Klasse LD? LU1769943801 277% 15,2%
Klasse TFC? LU1769943983 28,7% 16,4%
Klasse GBP IC? LU1769943124 21,4% 1,1%
Klasse GBP ID?¥ LU1769943397 22,0% 1,0%
Klasse GBP LC® LU1769943470 20,6% 9,6%
Klasse GBP TFC? LU1769943041 21,5% 10,6%
MSCI World (NDR) 28,3% 10,6%

" aufgelegt am 30.8.2018
?in EUR
¥in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

Industrielandern umfasst, fur
die ein CROCI-6KGV berechnet
wird und die aulderdem ver-
schiedene Kriterien der Dividen-
dennachhaltigkeit erfullen. Die
rund 50 ausgewahlten Aktien
im Teilfonds werden regelma-
Big nach den Regeln der Anla-
gestrategie mit dem Ziel einer
Gleichgewichtung neu zusam-
mengesetzt.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaligteren geld-
politischen Kurs einzuschlagen,
stabilisierte die risikoreichen
Anlageklassen. Drei Zins-
senkungen im Geschaftsjahr
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hoben die Anlegerstimmung in
einer Zeit, in der sich das globa-
le Wachstum abschwachte und
politische Instabilitat herrschte.
Die Europaische Zentralbank
(EZB) lockerte ebenfalls ihre
Geldpolitik und hatte zum Ende
des Jahres 2019 das Anleihe-
kaufprogramm wieder aufge-
nommen. Insgesamt gingen die
Renditen von Staatsanleihen
im Berichtszeitraum fast tber-
all auf der Welt zurtick. Dabei
entwickelten sich Positionen
mit einer langen Duration in
den meisten Markten durch-
wegs besser. Die Aktienmarkte
wurden beflugelt, und weltweit
stiegen die Aktien an. Aktien
aus Industrielandern schnitten
dabei besser ab als Aktien aus
Schwellenlandern, wobei beide
eindrucksvolle Zuwachse ver-
zeichneten. Von den Industrie-
landern waren die USA der
Markt mit der besten Perfor-
mance. Europa lag dank hoher
Ertrage in Frankreich und ltalien
knapp vor Japan. Innerhalb

der Schwellenlander erzielten
chinesische Aktien, unterstutzt
durch KonjunkturmalRnahmen
der Regierung, solide Gewinne.
Der US-Dollar verteuerte sich
2019 gegenuber dem Euro,
insbesondere in den Sommer-
monaten. Grinde hierflr waren
die politische Instabilitat in
Europa und solide Konjunktur-
daten in den USA. Unter diesen
schwierigen Rahmenbedingun-
gen verzeichnete der Teilfonds
DWS Invest CROCI Global
Dividends im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 24,9% je An-
teil (Anteilklasse USD LC; nach
BVI-Methode). Sein Referenz-
index, der MSCI World (NDR)

legte im gleichen Zeitraum um
28,3% zu (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Titelaus-
wahl durch die Branchenstruk-
tur ausgeglichen.

Die Aktienauswahl der DWS
Invest CROCI Global Dividends-
Strategie beruht primar auf
einer okonomischen Bewertung
nach Ausschluss von Aktien,
die verschiedene Kriterien der
Dividendennachhaltigkeit nicht
erflllen; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswabhl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Global Dividends bei Grundstof-
fen, Industriegttern, zyklischen
Konsumgutern und im Gesund-
heitswesen Ubergewichtet und
bei Finanzwerten und Immobi-
lien (die vom Anlagespektrum
des Teilfonds ausgeschlossen
sind), Informationstechnologie
und Kommunikationsdienstleis-
tungen untergewichtet. Inner-
halb des Industriegutersektors
wurden gemald der bewertungs-
basierten Strategie Investitions-
guter gegenlber dem Dienst-
leistungs- und Verkehrssektor,
im zyklischen Konsumguter-
sektor die Automobilbranche
gegenuber dem Einzelhandel,
Verbraucherdienstleistungen
und Basiskonsumgutern und in-
nerhalb des Gesundheitssektors
die Teilbereiche Pharma, Bio-
technologie und Life Sciences
gegenuber Medizintechnik und
Gesundheitsdienstleistungen
bevorzugt.

Anlasslich der regelmafdigen
Uberpriifungen des Portfo-

lios erhohte der Teilfonds das
Engagement im IT-Sektor, bei
Industriegutern und im Energie-
bereich und reduzierte die Posi-
tionen bei zyklischen Konsum-
gutern, Basiskonsumgutern,
Grundstoffen und Versorgungs-
unternehmen.

Die Branchenstruktur leistete
keinen positiven Beitrag zur
relativen Performance im Ver-
gleich zum Referenzindex.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS
Invest CROCI Global Dividends
von seiner Aktienauswahl im
Industrieguter-, Grundstoff- und
Gesundheitssektor.

Als schwieriger erwies sich
hingegen die Titelauswahl bei
zyklischen Konsumgutern,
Basiskonsumgutern und im
IT-Sektor.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

11 442 285,27 5,74
3974 557,16 1,99
57 203 134,11 28,64
11 658 430,19 5,84
54 234 225,88 2718
28 262 637,74 14,17
32 212 499,47 16,14
198 987 769,82 99,70
2 538,97 0,00
2538,97 0,00

168 519,71 0,08
809 794,13 0,41
-378 123,31 -0,19
199 590 499,32 100,00
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DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Billiton Ltd . ....... ... ... ..
Magna International, Inc. ............ L.
Holeim Ltd ... ... ...
Roche Holding AG ........ ... ... ...
Bayer AG L
Ciede St-Gobain ................. ... .. ...
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA .........
Continental AG  ................. ... ...

Fiat Chrysler Automobiles NV
Royal Dutch Shell PLC .............
Sanofi ...
Anglo American PLC . ..............
British American Tobacco PLC
Ferguson PLC ... ... . . . . . . .
Imperial Brands PLC L
RioTinto PLC ... ...
Asahi Kasei Corp. . ...
Bridgestone Corp. .................
Denso Corp. oo
HitachiLtd ........... ... ... .........
Japan Tobacco, Inc. .....................
KDDI Corp.  w oo
Komatsu Ltd ..........................
Sekisui House Ltd ......................
Seven & | Holdings Co., Ltd .............. L
Subaru COrp. oot
Tokyo Electron Ltd ... ... ...
Toyota Motor Corp. ... ..o L
Sandvik AB ..
Volvo AB ... .
AbbVie, Inc. ....... .. ... ...
Altria Group, Inc. . .......... ...
Amgen, Inc. ... .
Bristol-Myers Squibb Co.  ................
Carnival Corp. ... oo
Caterpillar, Inc. ... ...
ConocoPhillips ... oo
Cummins, Inc.
Delta Air Lines, Inc. ... ... ... .. .. .. ...
Eastman Chemical Co. .............................
Eaton Corp., PLC .. ... ... ... ...........

EliLilly & Co. ......... ...

Gilead Sciences, Inc. ....................

Hewlett Packard Enterprise Co. ................
International Business Machines Corp.
LyondellBasell Industries NV .. .................

Merck & Co., Inc. . ....... ... .. .. .. ...

Nucor Corp. ..o vt L
PACCAR, InC. . ...
Phillips 86 . ...... ... .

Investmentanteile
Gruppeneigene Investr ill

Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar

Fund - EUR-(0,150%) ........ ...

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . . ... i

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... ..ol
Danische Kronen ............................

Norwegische Kronen
Schwedische Kronen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stick
Stick

Anteile

EUR

GBP
DKK
NOK
SEK

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

161 024
71 052
73 477
12510
50 011
93 829
30 795
28 461

246 876

129 873
41722

144 803

103 670
44 288

174 968
71478

346 500
95 827
83 800

101 400

168 174

132 976

161 800

174 700

100 500

142 800
18 492
53 924

212 880

249 957
43 747
78 930
16 969
67 767
89318
27 043
64 262
21190
68 519
49 643
42 607
33370
58 793

222 850
28733
41757
44 878
70543
48 379
32 980

27 562

3 066
6651
3936
9432

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

45 466
19614
83 168
2178
55 823
14 529
7426
32 886
251172
138 211
13 266
169 221
26 203
59 342
85 000
24 784
92 200
18 200
23 600
104 600
48 200
13700
170 000
180 700
125 600
35 800
18 700
9 000
52 555
53 206
60313
37 262
6 559
17 931
92 794
33823
69 045
3529
69 314
14 798
6273
34 550
16 347
61415
6 950
13 928
49 609
86 423
8 650

8 362

2473

59 742
27517
97 639
5514
62 203
31847
16276
29 741
4296
8338
16271
24 418
34 903
15 054
29913
33 808
113 100
24 200
26 400
3200
37 100
54 300
8 200
6 000
25100
67 200
208
21200
111 269
91 839
16 566
28 303
9709
24 441
3476
6780
4783
9780
795

14 370
17 970
1180
156 657
107 928
11 446
14 844
56 866
15 880
26 507
175611

2731

Wahrung

AUD
CAD
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK
SEK
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

39,42
72,01
53,7
314
72,81
36,565
108,6
115,26
13,284
26,39
89,85
21,76
32,6
69,48
18,632
45,165
1234
4070
4 966
4626
24325
3253
2642
23335
4003
27135
23 925
7714
183,75
157,55
89,34
50,4
241,69
64,35
51,34
147,756
64,97
180,3
58,51
78,63
95,07
131,43
65,56
15,85
133,82
94,31
91,41
55,96
79,11
110,45

10 320,998

Kurswert
in
usb

198 987 769,82

4165 867,38
3913 008,70
4070 894,92
4052 762,45
4080 442,18
3844 619,15
3 747 664,39
3676 033,23
3675 008,91
3840 687,05
4200 817,93
4 141 662,64
4 437 918,88
4044 582,16
4284 951,27
4 242 345,38
3928 708,60
3583 552,07
3823 685,40
4309 977,49
3758 747,23
3974 557,16
3927 740,16
3 745 692,56
3696 434,97
3 5660 323,43
4065 062,71
3822 021,74
4192 460,01
4220 757,79
3908 356,98
3978 072,00
4101 237,61
4 360 806,45
4 586 586,12
39956 603,25
4175 102,14
3820 557,00
4009 046,69
3898 464,79
4050 647,49
4385 819,10
3 854 469,08
3532 172,50
3845 050,06
3938 102,67
4102 297,98
3 947 586,28
3827 262,69
3642 641,00

2 538,97

2 538,97
198 990 308,79

168 519,71

30 885,73

4.030,11
997,70
447,60

1010,86

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,70

2,09
1,96
2,04
2,03
2,04
1,93
1,88
1,84
1,84
1,92
2,10
2,08
2,22
2,03
2,15
2,13
1,97
1,80
1,92
2,16
1,88
1,99
1,97
1,88
1,85
1,78
2,04
1,91
2,10
2,11
1,96
1,99
2,05
2,18
2,30
2,00
2,09
1,91
2,01
1,95
2,03
2,20
1,93
1,77
1,93
1,97
2,06
1,98
1,92
1,83

0,00

0,00
99,70

0,08

0,02

0,00
0,00
0,00
0,00
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Stick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .......... ... ... ... AUD
Hongkong Dollar .. ... HKD
Israelischer Schekel S ILS
JapanischerYen ... ... . JPY
Kanadischer Dollar CAD
Schweizer Franken S CHF
Singapur Dollar ................. ... S SGD
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ................

Summe der Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1446
51
1018
109 373
1482
982
1359

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC EUR
Klasse ID EUR
Klasse LC o EUR
Klasse LD .. ... ... EUR
Klasse TFC . ... oo i EUR
Klasse GBP IC GBP
Klasse GBP ID GBP
Klasse GBPLC ... ... .. i GBP
Klasse GBP TFC o GBP
Klasse USDIC .................... o usbD
Klasse USDLC ................. ... o usb
Klasse USD LDQ usbD
Umlaufende Anteile

Klasse IC Stlck
Klasse ID Stlck
Klasse LC Stlck
Klasse LD .. ... Stlck
Klasse TFC . ... ... ... o Stlck
Klasse GBP IC Stlick
Klasse GBP ID Stick
Klasse GBP LC Stick
Klasse GBP TFC Stick
Klasse USD IC Stiick
Klasse USD LC Stiick
Klasse USDLDQ ........ ..o Stiick
Z ung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI World Net TR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............ ... %
grofter potenzieller Risikobetrag .. ................. %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ... ... %

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

79,270
102,582

93,652

Wahrung

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 413 651,06.

Kurs

Kurswert
in
usD

1011,54
6,49
294,23
1.004,94
1133,28
1013,42
1007,39
125 676,42

809 794,13
809 794,13

199 968 622,63
-378 123,31
-364 015,14

-14 108,17
-378 123,31

199 590 499,32

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

203,13
144,96
199,69
170,00
181,41
223,05
193,60
212,33
184,07
185,22
175,86
112,562

423 263,139
43 840,000
68 691,784

239 050,496
91 466,260

40,000

2 334,423
1 480,000
847,371
47 219,213
356 313,233
3 889,000

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,06

0,41
0,41

100,19
-0,19
-0,18
-0,01
-0,19

100,00
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DWS Invest CROCI Global Dividends

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2019

Australischer Dollar . ............. AUD 1,429082 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,307550 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,969250 = USD 1
Danische Kronen DKK 6,666050 = USD 1
Euro ... ... . EUR 0,892379 = USD 1
Britisches Pfund GBP 0,760803 = USD 1
Hongkong Dollar HKD 7,787100 = USD 1
Israelischer Schekel .............. ILS 3,461150 = USD 1
JapanischerYen ................. JPY 108,835000 = USD 1
Norwegische Kronen NOK 8,791050 = USD 1
Schwedische Kronen SEK 9,330250 = USD 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,348600 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermégen enthaltenen Investmentanteile aufgeflhrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.



DWS Invest CROCI Global Dividends

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. usbD

187 493 409,05

I. Ertrage 1. Ausschittung fur das Vorjahr / Zwischenausschittung .  USD -1398 202,72
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... usD 7 315 601,57 2. Mittelabfluss (netto) . .. R usbD -29 798 695,74
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... USD 106,23 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. usDh 27 866,64
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer .. .............. usb -1 054 407,14 4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. USDh 4437 103,61
5. Reali te Gewinne/Verluste . .................... usbD 1356 082,40
Summe der Ertrage ...........ocoueiuennaneanennn usD 6 261 300,66 6. Nettoverénderung der nicht
realisierten Gewinne/NVerluste . ................... usbD 37 472 936,08
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Il. Wert des Fondsvermégens
und negativen Einlagenverzinsungen . .............. usD -2 316,88 am Ende des Geschiftsjahres ................... usD 199 590 499,32
2. Verwaltungsvergltung . ..............iuii.... usb -1 655 005,01
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -1 609 629,16
Ertrdge aus dem Expense Cap . USD -104,77 .
Administrationeveratiung .« USD <5 27108 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usb -3787,78
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. .. .. uUsD -15 951,30 . . . .
5 Taxe d'Abomnement . . . ... USD 4951343 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD 1 356 082,40
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... ... usb -97 622,65 aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... usD 1133688,17
Summe der Aufwendungen ....................... uUsD -1 824 197,05 Devisen(terminigeschaften . .. ... ................ UsD 7 476,55
; . ; A i
IIl. Ordentlicher Nettoertrag . .. .................... usD 4437 103,61 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ... USD 214 917,68
. - . . . .
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... usb 1356 082,40 : '
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb 1356 082,40
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb 5793 186,01

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,75% p.a.,
Klasse LC 1,54% p.a.,
Klasse TFC 0,80% p.a.,
Klasse GBP ID 0,75% p.a.,
Klasse GBP TFC 0,79% p.a.,

Klasse ID 0,75% p.a.,
Klasse LD 1,54% p.a.,

Klasse GBP IC 0,75% p.a.,
Klasse GBP LC 1,54% p.a.,
Klasse USD IC 0,75% p.a.,

Klasse USD LC 1,54% p.a.,

Klasse USD LDQ 1,54% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 130 826,08.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse IC
K T i K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2019 L usD 199 590 499,32
2018, usb 187 493 409,05
Klasse ID 2007 usD -
Art per Wihrung Je Anteil Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse IC . ... ... ... ... ... ... .. .. .. ... EUR 203,13
Endausschittung 6.3.2020 EUR 5,36 Klasse ID ... ... .. . .. EUR 144,96
Klasse LC . .......... ... ... ........ .. EUR 199,69
Klasse LD ............ ... .......... .. EUR 170,00
Klasse LC Klasse TFC . ... ... i .. EUR 181,41
. e . . Klasse GBP IC GBP 223,05
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP ID GBP 193,60
Klasse GBP LC .. GBP 212,33
Klasse GBPTFC . ... ... ... oo GBP 184,07
Klasse LD Klasse USD IC ... ..o uUsD 185,22
Art per Wihrung Je Anteil Klasse USDLC ..................... usb 175,86
Klasse USDLDQ .. ...t usD 112,52
Endausschittung 6.3.2020 EUR 6,29 2018 Klasse IC . ....... ... ... ........... EUR 157,79
Klasse ID .......................... EUR 115,44
Klasse LC . ......................... .. EUR 156,37
Klasse TFC Klasse LD ..ot EUR 136,44
E o . i Klasse TFC . ... ... ... . EUR 140,94
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP IC GBP 183,70
Klasse GBP ID GBP 162,77
Klasse GBP IC Klasse GBP LC GBP 176,08
Klasse GBP TFC .. GBP 151,51
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USDIC ... usb 147,09
Klasse USD LC usb 140,77
Klasse USD LDQ .. UsD 91,74
Klasse GBP ID 2017 Klasse IC ... ... EUR -
Klasse ID ... ... EUR -
Art per Wahrung Je Anteil Klasse LC .. ..o ooooeee e EUR -
. Klasse LD ... ... . EUR -
Endausschiitiung 6.3.2020 GBP 716 Klasse TFC . ...\ EUR -
Klasse GBPIC ....... ... ... ... .. ...... GBP -
Klasse GBP LC Klasse GBPID ....... ... ... ... ... ... GBP -
Klasse GBPLC ....... ... ... ... .. ...... GBP -
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse GBPTFC ........ ... .. ... ... ..... GBP -
Klasse USDIC . ... .. ..o usb -
Klasse USDLC ...... ... ... ... ... ... usb -
Klasse GBP TFC Klasse USDLDQ ...t usb -
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LDQ
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 17.1.2019 uUsD 0,10
Zwischenausschuttung 16.4.2019 uUsD 0,58
Zwischenausschuttung 16.7.2019 uUsD 0,83
Zwischenausschuttung 17.10.2019 uUsD 0,37
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schéftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,17 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 630 396,40.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
CROCI Intellectual Capital hat
seine Anlageziele mit Wirkung
vom 31. Dezember 2019 gean-
dert. Vor diesem Stichtag war
die Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest CROCI Intellectual
Capital auf die Erwirtschaf-
tung eines langfristigen Wert-
zuwachses ausgerichtet. Zu
diesem Zweck investierte der
Teilfonds in Unternehmen mit
hoher und mittlerer Markt-
kapitalisierung aus beliebigen
Branchen (in Landern, die von
der CROCI Investment and
Valuation Group als Industrie-
oder Schwellenlander einge-
stuft sind), die auf Grundlage
der CROCI-Methode und der
systematischen CROCI Intel-
lectual Capital-Anlagestrategie
Uber geistiges Kapital verflugen.
Geistiges Kapital wird von der
CROCI Group ermittelt und
umfasst laut Definition Vermo-
genswerte aus Forschung und
Entwicklung sowie Werbeaktiva
(Markennamen).

Nach der Anderung der
Anlageziele fur diesen Teil-
fonds mit Wirkung vom

31. Dezember 2019 besteht

das Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Intellectual Capital in der Er-
wirtschaftung eines langfristi-
gen Wertzuwachses. Zu diesem
Zweck investiert der Teilfonds
in Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung
aus beliebigen Branchen (in
Landern, die von der CROCI
Investment and Valuation Group
als Industrie- oder Schwellen-
lander eingestuft sind), die auf
Grundlage der CROCI-Methode

DWS INVEST CROCI INTELLECTUAL CAPITAL
Wertentwicklung seit Auflegung

116,0

12,8 //
109,6 ———
106,4 —

103,2
100,0 /\\ //
96,8 "
93,61 T T 1
15.4.19* 6/19 9/19 12/19

I DWS Invest CROCI Intellectual Capital (Anteilklasse LC) * aufgelegt am 15.4.2019 =100

Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermaéglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI INTELLECTUAL CAPITAL
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung”
Klasse LC LU1968687985 15,1%
Klasse IC EB LU1968687803 15,6%
Klasse TFC LU1968688017 15,5%
Klasse XC LU1968688447 15,6%
Klasse USD LC? LU1968688108 13,9%
Klasse USD TFC? LU1968688280 14,4%
Klasse USD XC? LU1968688363 14,5%
MSCI World 11,4%

" aufgelegt am 15.4.2019
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

und der systematischen CROCI
Intellectual Capital-Anlagestra-
tegie Uber geistiges Kapital
verfugen. Geistiges Kapital wird
von der CROCI Group ermittelt
und umfasst laut Definition Ver-
mogenswerte aus Forschung
und Entwicklung sowie Werbe-
aktiva (Markennamen). Bei der
Auswahl der Anlagen werden
neben dem finanziellen Erfolg
okologische und soziale Ge-
sichtspunkte und die Grundsat-
ze einer guten Corporate Gover-
nance (sog. ESG-Faktoren)
berlcksichtigt. Die CROCI-

Methode und -Strategie werden
von der CROCI Investment and
Valuation Group entwickelt

und sind fur die Verwendung
durch DWS Invest lizenziert.
CROCI steht fur ,,Cash Return
on Capital Invested” und ba-
siert auf der Annahme, dass
die bei klassischen Bewertun-
gen verwendeten Daten (z.B.
Bilanzdaten) keine zutreffende
Bewertung der Vermogenswer-
te darstellen, nicht alle Verbind-
lichkeiten berlcksichtigen oder
den echten Wert eines Unter-
nehmens wiedergeben. Ziel des
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CROCI-Investmentprozesses ist
die Generierung von Daten, die
einen Bewertungsvergleich auf
stetiger Basis ermoglichen. Dies
fuhrt zu einer wirksamen und
effizienten Aktienauswahl mit
dem Ziel, in Titel mit echtem
Wertpotenzial zu investieren.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaldigteren geldpoliti-
schen Kurs einzuschlagen, sta-
bilisierte die risikoreichen Anla-
geklassen. Drei Zinssenkungen
im Geschaftsjahr hoben die An-
legerstimmung in einer Zeit, in
der sich das globale Wachstum
abschwachte und politische In-
stabilitat herrschte. Die Europa-
ische Zentralbank (EZB) lockerte
ebenfalls ihre Geldpolitik und
hatte zum Ende des Jahres
2019 das Anleihekaufprogramm
wieder aufgenommen. Insge-
samt gingen die Renditen von
Staatsanleihen im Berichtszeit-
raum fast Uberall auf der Welt
zuruck. Dabei entwickelten sich
Positionen mit einer langen
Duration in den meisten Mark-
ten durchwegs besser. Die
Aktienmarkte wurden befllgelt,
und weltweit stiegen die Aktien
an. Aktien aus Industrielandern
schnitten dabei besser ab als
Aktien aus Schwellenlandern,
wobei beide eindrucksvolle
Zuwachse verzeichneten. Von
den Industrielandern waren die
USA der Markt mit der besten
Performance. Europa lag dank
hoher Ertrage in Frankreich

und Italien knapp vor Japan.
Innerhalb der Schwellenlander
erzielten chinesische Aktien,

unterstutzt durch Konjunktur-
mafnahmen der Regierung,
solide Gewinne. Der US-Dollar
verteuerte sich 2019 gegenuber
dem Euro, insbesondere in

den Sommermonaten. Grinde
hierflir waren die politische
Instabilitat in Europa und solide
Konjunkturdaten in den USA.
Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen verzeichnete
der Teilfonds DWS Invest CROCI
Intellectual Capital im Berichts-
zeitraum vom 15. April 2019
(Auflegungsdatum) bis zum

31. Dezember 2019 einen Wert-
zuwachs von 15,1% je Anteil
(Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der MSCI World TR Net EUR,
legte im gleichen Zeitraum um
11,4% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum trugen
sowohl die Branchenstruktur
als auch die Wertpapierauswahl
zur relativen Wertentwicklung
bei.

Vor der Anderung der
Anlageziele fur diesen Teil-
fonds mit Wirkung vom

31. Dezember 2019 konzen-
trierte sich die Strategie des
Teilfonds auf die Anlage in
weltweiten Aktien von Unter-
nehmen, die Uber geistiges
Kapital (in Form von Forschung
und Entwicklung oder Marken)
verfugen. Aktien, die die Krite-
rien in Bezug auf Wachstum,
Gewinnpotenzial und finanzielle
Risiken nicht erfullten, wurden
ausgeschlossen. Nach der An-
derung der Anlageziele fur die-
sen Teilfonds mit Wirkung vom
31. Dezember 2019 konzentriert
sich die Strategie des Teilfonds

auf die Anlage in weltweiten
Aktien von Unternehmen, die
Uber geistiges Kapital (in Form
von Forschung und Entwick-
lung oder Marken) verfugen.
Aktien, die die Kriterien in Be-
zug auf Wachstum, Gewinnpo-
tenzial, finanzielle Risiken sowie
okologische und soziale Aspek-
te und Corporate Governance
(ESG-Faktoren) nicht erfullen,
werden ausgeschlossen. Die
Branchen- und Landerstruktur
ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Intellectual Capital in den
Sektoren Informationstech-
nologie, Gesundheitswesen,
Basiskonsumguter und Kom-
munikationsdienstleistungen
ubergewichtet und bei Finanz-
werten, Energie, Grundstoffen
und Versorgungsunternehmen
untergewichtet. Anlasslich der
regelmafigen Uberprifungen
des Portfolios erhohte der
Teilfonds das Engagement bei
Industriegutern und reduzierte
die Positionen im IT-Sektor.

Die Branchenstruktur wirkte
sich positiv auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS
Invest CROCI Intellectual Capital
von der Titelauswahl innerhalb
der Sektoren zyklische Konsum-
guter, Industrieguter, Gesund-
heitswesen und Kommunikati-
onsdienstleistungen.

In anderen Branchen, insbe-
sondere im Basiskonsumgu-
ter- und IT-Sektor, erwies sich



die Aktienauswahl jedoch als
schwieriger.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Intellectual Capital

Vermogensiibersicht zum 31.12.2019

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Derivate
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
3963 982,36 21,47
2 444 290,50 13,22
7 205 132,54 38,98
1853 251,89 10,05
491 683,90 2,66
173 844,12 0,94
2166 454,72 1,71
18 298 640,03 99,03
2 230,95 0,01

286 871,10 1,56
105 630,40 0,57
-215 650,30 -117

18 477 722,18 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermagen
Borsengehandelte Wertpapiere 18 298 640,03 99,03
Aktien
CSLLtd . ..o Stiick 791 885 94 AUD 281,96 139 269,556 0,756
Ambev SA L Stiick 19 190 19 190 BRL 19,23 81 659,68 0,44
Cie Financiere Richemont SA .. ....................... Stiick 1810 2 065 255 CHF 76,02 126 683,48 0,69
Nestle SA S Stlick 241 2 464 53 CHF 105,18 233 476,89 1,26
Novartis AG .. ... Stlick 2344 2344 CHF 92,19 198 955,04 1,08
Roche Holding AG . ... ... ... ... ... ... .. ... .... Stlick 883 933 50 CHF 314 2565 272,41 1,38
Schindler Holding AG S Stlick 598 658 60 CHF 246,3 135 606,07 0,73
Coloplast A/S . .................... S Stlck 1166 1166 DKK 829,8 129 624,75 0,70
Novo Nordisk A/S . ........... ... ... S Stlck 3374 3524 150 DKK 387,95 1756 227,24 0,95
adidas AG . ... S Stlck 382 425 43 EUR 289,8 110 703,60 0,60
ASML Holding NV ... oo oo S Stlck 690 815 125 EUR 262,55 181 169,560 0,98
Essilor International Cie Générale d'Optique SA ... ....... Stlck 888 1050 162 EUR 135,95 120 723,60 0,65
Henkel AG & Co., KgaA-Pref- . ........... ... ... ... .. Stlck 1374 1374 EUR 92,2 126 682,80 0,69
Infineon Technologies AG L Stlick 6 325 6 325 EUR 20,31 128 460,75 0,70
Kering SA .. Stlck 250 250 EUR 588 147 000,00 0,80
Koninklijke Philips NV . ... ..o oo Stlck 3218 3218 EUR 43,725 140 707,05 0,76
L'Oreal SA Stlck 844 844 EUR 264,3 223 069,20 1,21
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Stlck 454 466 12 EUR 415,4 188 591,60 1,02
Nokia Oyj Stlck 24 5680 24 580 EUR 3,283 80 696,14 0,44
Sanofi ... S Stlck 2 044 2115 7 EUR 89,85 183 653,40 0,99
SAPSE ... S Stlick 1466 1560 94 EUR 120,32 176 389,12 0,95
Schneider Electric SE S Stlick 1866 1866 EUR 92 171 672,00 0,93
Unilever NV ... oo oo S Stlick 3197 3197 EUR 51,77 165 508,69 0,90
AstraZeneca PLC .............. ... ... ... S Stiick 1655 1655 GBP 77,04 149 661,71 0,81
Diageo PLC . ... ... Stiick 4814 4814 GBP 32,125 181 395,43 0,98
Reckitt Benckiser Group PLC .. .............. ... ..... Stiick 1534 1534 GBP 61,99 111 638,33 0,60
Astellas Pharma, Inc. .................... S Stiick 9400 9400 JPY 1870 144 128,62 0,78
Bridgestone Corp. . ... ... Stiick 5125 5125 JPY 4070 171 028,72 0,93
Daikin Industries Ltd ........... ... ... ... oL Stiick 1104 1204 100 JPY 15 450 139 855,10 0,76
Denso Corp. . ...t Stiick 4 477 4477 JPY 4 966 182 294,92 0,99
HitachiLtd ................ ... ... ... Stiick 3894 4294 400 JPY 4626 147 700,63 0,80
Japan Tobacco, Inc. ..................... Stiick 8 000 8 000 JPY 24325 159 559,84 0,86
Mitsubishi Electric Corp. . ................ Stiick 11 500 11 500 JPY 14985 141 297,78 0,76
Murata Manufacturing Co., Ltd . ........... L Stlck 2 030 2 430 400 JPY 6 746 112 285,36 0,61
Nidec Corp. . ... ..o Stiick 1104 1304 200 JPY 15 005 135 826,91 0,74
Nintendo Co., Ltd . ... . ... Stiick 584 684 100 JPY 43 970 210 547,49 1,14
Sony Corp. ... S Stiick 2 400 2700 300 JPY 7 401 145 640,58 0,79
Subaru Corp. ... Stiick 4500 4700 200 JPY 271356 100 120,562 0,54
Sumitomo Electric Industries Ltd .. .. .................. Stlck 14 700 14 700 JPY 1652 199 116,91 1,08
Hyundai Mobis Co., Ltd S Stiick 570 570 KRW 256 000 112 599,72 0,61
KT&G Corp. ..o Stiick 1511 1511 KRW 93 800 109 367,88 0,59
Samsung Electronics Co., Ltd . ........... ... .. ... ... Stick 6 554 6 693 139 KRW 55 800 282 203,97 1,563
Atlas Copco AB ........... . S Stiick 5133 5291 158 SEK 376,9 185 034,82 1,00
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd o Stick 1000 1000 TWD 90,9 2 700,80 0,01
Abbott Laboratories ..................... S Stiick 2 549 2 549 usD 87,49 199 011,23 1,08
AbbVie, Inc. ... .o oo S Stiick 2221 2274 53 usbD 89,34 177 069,54 0,96
Activision Blizzard, Inc. ................... S Stiick 2736 2907 171 usbD 58,86 143 709,567 0,78
Adobe Systems, Inc. ... Stiick 605 641 36 usbD 326,25 176 138,88 0,95
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ........................ Stick 1044 1044 usD 107,86 100 487,09 0,54
Alphabet, Inc. ..... ... . . o oo S Stiick 577 604 27 usbD 1339,63 689 779,08 3,73
Amazon.com, InC. ......... . Stiick 140 153 13 usbD 1852,03 231379,78 1,25
Amgen, Inc. ... Stiick 755 855 100 usbD 241,69 162 837,71 0,88
Analog Devices, Inc. .................. ... Stiick 1276 1276 usb 118,34 134 750,87 0,73
Apple, Inc. ... Stiick 1838 2 050 212 usb 286,92 470 604,06 2,55
Applied Materials, Inc. ..................... ... Stiick 2934 3320 386 usb 60,45 158 272,61 0,86
Automatic Data Processing, Inc. ................ Stick 1081 1081 usD 169,38 163 394,40 0,88
Biogen ldec, Inc. ... ... ... ool S Stiick 680 680 usb 298,93 181 396,02 0,98
Boeing Co./The . ... ... ... ... .. i Stiick 361 361 usb 327,62 105 542,40 0,57
Booking Holdings, Inc. Stick 69 7 2 usb 2 067,28 127 291,01 0,69
Boston Scientific Corp S Stlick 4119 4119 usb 45,24 166 289,08 0,90
Bristol-Myers Squibb Co. ............... ... ... .. ... Stlick 3255 4914 1659 usb 64,35 186 917,04 1,01
Broadcom, Inc. ... ... Stlck 583 583 usb 315,18 163 974,59 0,89
Cisco Systems, Inc. ................ ... .. ... S Stlck 5 068 5 068 usb 47,54 215 003,30 1,16
Coca-Cola Co./The ... ... ..o Stlck 4078 4 407 329 usb 55,23 200 988,68 1,09
Eaton Corp., PLC ... ... . .. Stlick 2424 2 480 56 usb 95,07 205 648,45 1
Electronic Arts, Inc. ......... ... ... .. o S Stlck 1442 1442 usb 107,35 138 139,11 0,756
Eli Lilly & Co. Stlck 1549 1549 usb 131,43 181 675,04 0,98
Facebook, Inc. S Stlck 3261 3472 211 usb 204,43 594 901,10 3,22
Gilead Sciences, Inc. ....... ... ... oo S Stlck 2 605 2 605 usb 65,56 152 403,88 0,83
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd -GDR- ........ S Stlick 32 550 32 550 usb 6,052 175 803,68 0,95
Intel Corp. ... Stlick 4418 7 765 3347 usb 59,6 234 974,81 1,27
Johnson & Johnson . ....... ... il Stlick 2115 2137 22 usb 145,64 274 878,25 1,49
Lam Research Corp L Stlck 641 744 103 uUsb 290 165 884,33 0,90
MasterCard, Inc. .......... .. Stlick 824 910 86 usb 296,07 217 706,28 1,18
Medtronic PLC . ... ... ... . . . Stiick 1857 2 054 197 usb 113,65 188 169,13 1,02
Merck & Co., Inc. ... ... Stiick 2735 2735 usb 91,41 223 100,42 1,21
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Wertpapierbezeichnung

Microsoft Corp.
Mondelez International, Inc S
NetApp, InC. ...
NIKE, InC. ... .
NVIDIACorp. ... L
Oracle COrp. ...t
Parker-Hannifin Corp. . ....... ... .. ..
Paypal Holdings, Inc. ...............
PepsiCo, Inc.
Pfizer, Inc. ............ ... .. .. .. ...
Philip Morris International, Inc. ........
PPG Industries, Inc. ................
Procter & Gamble Co.
QUALCOMM, INC. « oot
Raytheon Co. ..................... L
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ......................
Stryker Corp.
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-
TE Connectivity Ltd
Tencent Holdings Ltd -ADR-
Texas Instruments, Inc. ..................
Thermo Fisher Scientific, Inc. ..............
Visa, Inc. . ... L
Zoetis, INC. . ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3135
3 256
1837
1768
684
3937
935
1370
1447
5627
1600
1461
1882
1568
932
416
896
5024
1787
11631
1398
618
1637
1110

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2020 (DB)

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. ... ...

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... .. ... ...
Dénische Kronen
Schwedische Kronen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar
Brasilianischer Real S
Hongkong Dollar .. ... o

Japanischer Yen
Neue Taiwan Dollar
Schweizer Franken

Stdkoreanischer Won

US-Dollar ...
Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .. ...............
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

Q

der Vermo ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ..................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

EUR

GBP
DKK
SEK

AUD
BRL
HKD
JPY
TWD
CHF
KRW
usb

851
27 944
39 067

5910

20 680

32 956
444 356
12777
1090

12 934 575
169 624

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR
3393 258 usb 157,2 439 784,00
3 256 usb 54,965 159 705,54
1837 usb 61,09 100 144,85
1853 85 usb 100,73 158 924,35
740 56 usb 233,12 142 293,47
3937 usb 52,93 185 958,76
1025 90 usb 206,37 172 189,84
1370 usb 107,8 131 791,88
1554 107 usb 137,45 177 485,39
5627 usb 39,33 197 492,32
1600 usb 86,42 123 391,038
1461 usb 133,34 173 844,12
1997 115 usb 125,535 210 830,67
1831 263 usb 88,06 123 217,98
1026 94 usb 220,74 183 588,85
416 usb 373,01 138 472,38
896 usb 210,07 167 966,00
5285 261 usb 57,73 258 821,61
1907 120 usb 95,13 151 702,03
11796 265 usb 491 505 240,09
1516 118 usb 127,53 159 099,62
660 42 usb 324,88 179 168,14
1702 65 usb 187,55 273 977,62
1318 208 usb 132,19 130 939,567
18 298 640,03
2 230,95
3 2 230,95
286 871,10
99 975,70
998,25
3 740,86
3 736,50
3 690,65
4 576,08
3 776,64
3643,44
379,63
1003,41
9 981,01
151 368,93
105 630,40
19 873,29
85 757,11

18 693 372,48
-215 650,30
-66 728,73
-148 921,57
-215 650,30

18 477 722,18

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

2,38
0,86
0,54
0,86
0,77
1,01
0,93
0,71
0,96
1,07
0,67
0,94
1,14
0,67
0,99
0,756
0,91
1,40
0,82
2,73
0,86
0,97
1,48
0,71

99,03

0,01

0,01

1,56

0,55

0,01
0,02
0,02

0,02
0,02
0,02
0,02
0,00
0,01
0,05
0,82

0,57
0,11
0,46
101,17
-1,17
-0,36
-0,81
-1,17

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB .. ... ... .. . . .. EUR 115,64
Klasse LC R EUR 115,07
Klasse TFC ............. R EUR 115,51
Klasse XC .............. R EUR 115,60
Klasse USDLC .. ... ... . usb 113,93
Klasse USDTFC ... ... usb 114,36
Klasse USD XC ... ... ... . .. . usbD 114,45
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB . ... ... . Stlick 100,000
Klasse LC .. ... .. .. .. Stlick 348,433
Klasse TFC ... ... Stlick 100,000
Klasse XC .. .. Stlick 159 000,000
Klasse USD LC Stlick 113,000
Klasse USD TFC Stlick 113,000
Klasse USD XC Stlick 113,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ........... ... ... ... % 97,207
groRter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 120,124
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ......... % 104,380

Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 15.4.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,01, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 184 607,96.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.12.2019

Australischer Dollar . ............. AUD 1,601429 = EUR 1
Brasilianischer Real BRL 4,519044 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,086142 = EUR 1
Danische Kronen . ....... DKK 7,469976 = EUR 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,852556 = EUR 1
Hongkong Dollar .. ............... HKD 8,726225 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 121,960512 = EUR 1
Stidkoreanischer Won .. .......... KRW 1295,917990 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,455479 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 33,656664 = EUR 1
US-Dollar .............. usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 15.4.2019 bis 31.12.2019

I. Ertrage

1. Dividenden (vor Quellensteuer) . ... EUR 219 443,00
2. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -43 454,74
SummederErtrage .............. ... i, EUR 175 988,26
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -293,22

2. Verwaltungsvergltung ... ... EUR 38312,87

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -36 513,23

Ertrdge aus dem Expense Cap EUR 111017,71

Administrationsvergltung .... EUR -36 191,61
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -24,46
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . EUR -14 486,01
5. Taxe d’Abonnement .. ..................... . EUR -7 024,06
6. Sonstige Aufwendungen .............. .. ... EUR -65 694,33

davon:

Vertriebskosten . ........... EUR -64 431,77

andere ................... EUR -1 262,56
Summe der Aufwendungen ................... ..., EUR -49 209,21
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ... .................... EUR 126 779,05
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... EUR 173 082,26
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 173 082,26
V. Ergebnis der Geschéftsperiode .................. EUR 299 861,31

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC EB 0,25%",
Klasse TFC 0,37%",
Klasse USD LC 0,75%",
Klasse USD XC 0,29%"

Klasse LC 0,77%",
Klasse XC 0,29%",
Klasse USD TFC 0,37%",

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb der Geschéftsperiode aus.

") Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 8 369,10.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermégens 2019
I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn der Geschaftsperiode EUR 0,00
1. Mittelzufluss (netto) ..................... .. .. EUR 16 528 463,20
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -64 733,43
3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. ..  EUR 126 779,05
4. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... EUR 173 082,26
5. Nettoverdnderungder .......... ... .. ... ... ....

nicht realisierten Gewinne/Verluste ................ .. EUR 1714 131,10

Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende der Geschéftsperiode .. ................ EUR 18 477 722,18

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 173 082,26
aus:
Wertpapiergeschaften. . ....................... EUR 161 172,94
Devisen(termin)geschaften . .................... EUR -4 073,22
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2. .  EUR 15 982,54

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschafte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC EB

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis der Geschéftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD XC

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende der Geschéaftsperiode

Anteilwert am Ende der Geschéftsperiode

2019 Klasse ICEB ... ... . ... ... .. ... ..

Klasse LC
Klasse TFC .
Klasse XC

Klasse USDLC ... ... ... ...
Klasse USD TFC ... ... ... .. ..

Klasse USD XC ...

2018 Klasse ICEB .. ... ... ... ... .. ... ..

Klasse LC
Klasse TFC .
Klasse XC

Klasse USDLC ... ... ... ... ...

Klasse USD TFC ..
Klasse USD XC ...
2017 Klasse ICEB ...
Klasse LC
Klasse TFC .

Klasse XC ...

Klasse USD LC
Klasse USD TFC ..
Klasse USD XC

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens ber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 55,47.

18477 722,18

d

Unter

h

(auf Basis

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Japan ist die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses
durch die Anlage in japanischen
Aktien mit grol3er Marktkapitali-
sierung, deren Auswahl mithilfe
der CROCI-Methode und der
CROCI Japan-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten berucksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses

ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies fuhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienauswahl
mit dem Ziel, in Titel mit ech-
tem Wertpotenzial zu investie-
ren. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Japan beinhaltet die Auswahl
der dreildig Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,,CROCI-0KGV")

aus einem Anlageuniversum,
das ca. 100 Aktien der nach
Marktkapitalisierung grofdten
japanischen Unternehmen um-
fasst, fur die ein CROCI-OKGV
berechnet wird. Unternehmen

DWS INVEST CROCI JAPAN
Wertentwicklung seit Auflegung

106
103
100
97
94
91
88
85

/\
/\
\ /
A\ A /

\ —~\ /
\ /

V

30.8.18* 12/18 3/19 6/19 9/19 12/19

[ DWS Invest CROCI Japan (Anteilklasse JPY LC) * aufgelegt am 30.8.2018 = 100
Angaben auf JPY-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI JAPAN
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in JPY)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse JPY LC LU1769942159 22,6% 4,6%

Klasse JPY IC LU1769942076 23,3% 54%

Klasse JPY IC7500 LU1949850371 - 12,4%

Klasse ICH? LU1769941938 22,6% 4,6%

Klasse LCH? LU1769942233 22,0% 3,7%

Klasse TFD? LU1948756140 - 17.8%

Klasse GBP TFC? LU1769941854 20,6% 6,7%

Klasse USD ICH? LU1769942316 26,2% 8,8%

TOPIX 100 19,56% 4,2%

" Klassen JPY IC, JPY LC, ICH, LCH, GBP TFC und USD ICH aufgelegt am 30.8.2018 / Klasse JPY IC7500 aufgelegt

am

28.2.2019 / Klasse TFD aufgelegt am 15.3.2019

2in EUR
¥in GBP
#in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

aus dem Finanz- und Immobi-
liensektor werden nicht in die
Auswahl aufgenommen. Aktien
mit geringer Liquiditat kon-
nen ebenfalls ausgeschlossen
werden.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),

einen gemaligteren geldpoliti-
schen Kurs einzuschlagen, sta-
bilisierte die risikoreichen Anla-
geklassen. Drei Zinssenkungen
im Geschaftsjahr hoben die An-
legerstimmung in einer Zeit, in
der sich das globale Wachstum
abschwachte und politische In-
stabilitat herrschte. Die Europa-
ische Zentralbank (EZB) lockerte
ebenfalls ihre Geldpolitik und
hatte zum Ende des Jahres
2019 das Anleihekaufprogramm



wieder aufgenommen. Insge-
samt gingen die Renditen von
Staatsanleihen im Berichtszeit-
raum fast Uberall auf der Welt
zuruck. Dabei entwickelten sich
Positionen mit einer langen
Duration in den meisten Mark-
ten durchwegs besser. Die
Aktienmarkte wurden befllgelt,
und weltweit stiegen die Aktien
an. Aktien aus Industrielandern
schnitten dabei besser ab als
Aktien aus Schwellenlandern,
wobei beide eindrucksvolle
Zuwachse verzeichneten. Von
den Industrielandern waren die
USA der Markt mit der besten
Performance. Europa lag dank
hoher Ertrage in Frankreich
und Italien knapp vor Japan.
Innerhalb der Schwellenlander
erzielten chinesische Aktien,
unterstutzt durch Konjunktur-
maf3nahmen der Regierung,
solide Gewinne. Der US-Dollar
verteuerte sich 2019 gegentber
dem Euro, insbesondere in

den Sommermonaten. Grunde
hierfur waren die politische
Instabilitat in Europa und solide
Konjunkturdaten in den USA.
Unter diesen schwierigen
Rahmenbedingungen verzeich-
nete der Teilfonds DWS Invest
CROCI Japan im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 22,6% je An-
teil (Anteilklasse JPY LC; nach
BVI-Methode). Sein Referenz-
index, der TOPIX 100, legte im
gleichen Zeitraum um 19,5% zu
(jeweils in JPY).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum Ubertraf
der Teilfonds DWS Invest CROCI
Japan seinen Referenzindex,
wozu sowohl die Branchen-

struktur als auch die Wertpa-
pierauswahl beitrugen.

Die Aktienauswahl der DWS
Invest CROCI Japan-Strategie
beruht primar auf einer okono-
mischen Bewertung; die Bran-
chenstruktur ergibt sich unmit-
telbar aus der Aktienauswabhl.
Wahrend des Berichtszeitraums
war der Teilfonds DWS Invest
CROCI Japan in den Branchen
zyklische Konsumguter, Grund-
stoffe und Informationstech-
nologie Ubergewichtet und bei
Finanzwerten (die vom Anlage-
spektrum ausgeschlossen sind),
Kommunikationsdienstleistun-
gen und Basiskonsumgutern
untergewichtet.

Anlasslich der regelmaligen
Uberpriifungen des Portfolios
erhohte der Teilfonds geringfu-
gig das Engagement bei Kom-
munikationsdienstleistungen
und Versorgungsunternehmen
und reduzierte die Positionen
bei zyklischen Konsumgutern
und Grundstoffen.

Die Branchenstruktur wirkte
sich positiv auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Im Vergleich zum Referenzindex

profitierte der Teilfonds DWS
Invest CROCI Japan von seiner
Aktienauswahl im IT-, Kom-
munikationsdienstleistungs-,
Grundstoff- und Industrieguter-
sektor.

Bei zyklischen Konsumgutern
und im Gesundheitssektor
erwies sich die Aktienauswahl
als schwierig, wobei mit der
Strategie Wertpotenzial in der

Automobil-, Pharma-, Biotech-
nologie- und Life-Science-Bran-
che ermittelt wurde.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Japan

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in JPY

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 562 093 950,00 3,64
Telekommunikationsdienste 1028 836 300,00 6,47
Dauerhafte Konsumgter 2 133 668 180,00 13,42
Hauptverbrauchsgter 6 780 930 429,00 42,65
Grundstoffe 2121 368 780,00 13,35
Industrien 2 683 060 200,00 16,89
Versorger 526 853 050,00 3,31
Summe Aktien 15 836 810 889,00 99,63
2. Derivate 111 018,00 0,00
3. Bankguthaben 37 820 886,00 0,24
4. Sonstige Vermogensgegenstande 43 106 612,00 0,27
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 1448 601,00 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -23 086 173,00 -0,15
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -422 772,00 0,00
lll. Fondsvermogen 15 895 789 061,00 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kéufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Asahi Kasei Corp.  ........ ..o Stiick 422 600 453 700 96 800
Astellas Pharma, Inc. ............... . Stick 283 784 307 900 69 000
Bridgestone Corp. ... ... Stlck 122 024 115 500 9800
Central Japan Railway Co. .......... ... ... ........ Stlck 24 026 23 400 2 600
Denso Corp. . Stlick 104 988 103 500 13 000
Dentsu, Inc. Stlick 130 700 140 400 9700
FUJIFILM Holdings Corp. .. ... Stlick 100 900 100 900
HitachiLtd ............. ... ... ... . Stlick 125 600 138 200 35 300
Honda Motor Co., Ltd .............. Stlck 167 400 162 300 19 000
ITOCHU Corp. ... Stlck 211 700 260 400 48 700
KDDICorp. oo Stlck 164 600 164 600
Komatsu Ltd ............... ... ... Stlick 196 500 192 900 25200
Kubota Corp. . ... Stlick 305 100 305 100
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. Stlick 641 200 613 900 61 100
Mitsubishi Corp. ............ ... ... . Stlck 180 500 172 600 16 000
Nitto Denko Corp. ... ... i Stlck 86 441 87 400 13 900
Ono Pharmaceutical Co., Ltd . ....................... Stlck 215 600 241 700 54 400
Sekisui House Ltd . Stlck 219 455 253 800 78 700
Seven & | Holdings Co., Ltd ... ... ... ... oo Stlck 129 100 129 100
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd ......................... Stlck 44 900 49 400 12 500
Shionogi & Co., Ltd ................ Stlick 80 800 80 000 9900
Sony Corp. ..o Stlick 73 050 106 700 33 650
Subaru Corp. . Stlick 187 500 193 900 36 700
Sumitomo Corp. ... o Stlick 319 100 347 700 28 600
Sumitomo Electric Industries Ltd . ......... . Stlick 319171 339 000 69 100
Suzuki Motor Corp. ..o Stlick 113 800 113 900 13 900
Tokyo Electron Ltd Stiick 23 494 30 200 12 100
Tokyo Gas Co., Ltd . Stiick 198 700 198 700
Toyota Industries Corp. . ... Stiick 83 200 92 800 9 600
Toyota Motor COrp. . ..ot Stlick 68 804 70 000 12 000

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
Topix Index 03/2020 (DB) .. ......... ... ..o ., Stiick 1 1

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

EURMPY 4,7 Mio. ... ..o
USD/JPY 0,1 Mio. ..o
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........... ..o EUR 665

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... ... ... oo GBP 46
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

JapanischerYen . ... ... .. . JPY
US-Dollar ... ... usb 90

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande*

Wahrung

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Kurs

1234
1870
4070
22 000
4 966
3775
5230
4 626
3099
2 534,56
3253
2642
1726
817,5
2 900
6180
2 502
233356
4003
12 060
6767
7 401
27135
1624
1652
4567
23925
26515
6330
7714

Kurswert
in
JPY

15 836 810 889,00

521 488 400,00
530 676 080,00
496 637 680,00
528 572 000,00
521 370 408,00
493 392 500,00
527 707 000,00
581 025 600,00
518 772 600,00
536 553 650,00
535 443 800,00
519 153 000,00
526 602 600,00
524 181 000,00
523 450 000,00
534 205 380,00
539 431 200,00
512 098 243,00
516 787 300,00
541 494 000,00
546 773 600,00
540 643 050,00
508 781 250,00
518 218 400,00
527 270 492,00
519 724 600,00
562 093 950,00
526 853 050,00
526 656 000,00
530 754 056,00

15 836 810 889,00

-50 000,00

-50 000,00

161 018,00

204 251,00
-43 233,00

37 820 886,00

81 053,00

6 603,00

37 723 433,00
9 797,00

43 106 612,00
22 402 799,00
20 703 813,00

1448 601,00

15 919 391 239,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,63

3,28
3,34
3,12
3,33
3,28
3,10
3,32
3,66
3,26
3,38
3,37
3,27
3,31
3,30
3,29
3,36
3,39
3,22
3,25
3.41
3,44
3,40
3,20
3,26
3,32
3,27
3,54
3,31
3,31
3,34

99,63

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,24

0,00

0,00

0,24
0,00

0,27
0,14
0,13
0,01

100,15
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Wertpapierbezeichnung

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ...............

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag ~ Kéufe/ Verkaufe/
bzw. Zugénge Abgénge
Bestand im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
JPY

-23 086 173,00
-23 086 173,00

-422 772,00
-23 602 178,00

15 895 789 061,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,15
-0,15

0,00
-0,15

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse ICH
Klasse LCH
Klasse TFD

Klasse GBP TFC . ... ... ... i

Klasse JPY IC
Klasse JPY IC7500 .
Klasse JPY LC

Klasse USD ICH

Umlaufende Anteile

Klasse ICH .. ... ...
Klasse LCH .. ... ..

Klasse TFD

Klasse GBP TFC - ..\ oooo o
Klasse JPY IC .. ... o

Klasse JPY IC7500
Klasse JPY LC ..........

Klasse USD ICH ..o oo

Stiick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
GBP
JPY
JPY
JPY
usb

Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

TOPIX 100 Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ...................

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ..........

98,919
131,797

110,622

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

176,58
229,95
117,83
195,08
21 988,00
11 287,00
19 618,00
191,87

886,000

20 392,559
583,000
500,000

681 272,395
125,000

14 571,827
750,533

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 51 630 000,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company
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Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2019
Euro ... . EUR 0,008199 = JPY 1
Britisches Pfund . GBP 0,006990 = JPY 1
USDollar ............ ... ... ... usD 0,009188 = JPY 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres 2 144 600 685,00

I. Ertrage 1. Mittelzufluss (netto) . ...................... 11 757 615 322,00
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... JPY 436 917 025,00 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. -10 359 873,00
2. Abzug ausléndischer Quellensteuer ................ JPY -66 913 846,00 3. Ordentlicher Nettoertrag ................... . 279 733 964,00
4. Real te Gewinne/Verluste . .................... 517 062 557,00
Summe der Ertrage ...........ocouieeueinaneanennn JPY 370 003 179,00 5. Nettoverénderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... JPY 1 207 136 406,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermégens
negativen Einlagenverzinsungen .................. JPY -500 960,00 am Ende des Geschiftsjahres ................... JPY 15 895 789 061,00
2. Verwaltungsvergltung . ... . JPY -565 360 477,00
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. JPY -76 633 827,00
Ertrdge aus dem Expense Cap . JPY 28988 684,00
Administrationsvergltung . ... JPY 7715 334,00 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... -163 041,00
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . . -11291 801,00
2 -Srz);it?gékfgxg:wzztngen 725 g?] ;;ggg Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. JPY 517 062 557,00
davon: aus:
Vertriebskosten . ............ JPY -9894 871,00 Wertpapiergeschaften . . .. ... oo JPY 540 815 708,00
andere ... JPY -10 976 891,00 Devisen(termin)geschéften . ..................... JPY -34 313 151,00
Summe der Aufwendungen ....................... JPY .90 269 215,00 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2. .. JPY 10 560 000,00
IIl. Ordentlicher Nettoertrag . .. .................... JPY 279 733 964,00 2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschafte aus

IV. VerauBRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... JPY 517 062 557,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. JPY 517 062 557,00
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... JPY 796 796 521,00

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse ICH 0,61% p.a.,
Klasse TFD 0,62%",
Klasse JPY IC 0,59% p.a.,
Klasse JPY LC 1,15% p.a.,

Klasse LCH 1,51% p.a.,

Klasse GBP TFC 0,63% p.a.,
Klasse JPY IC7500 0,35% ",
Klasse USD ICH 0,61% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.
1) Bei unterjéhrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf JPY 5 400 280,00.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 6.3.2020 EUR 2,92

Klasse GBP TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse JPY I1C7500

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse JPY LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD ICH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres
2019 L

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2019 Klasse ICH . ... ... .o o
Klasse LCH . .............

Klasse TFD . .............

Klasse GBP TFC
Klasse JPYIC ............ ..
Klasse JPY IC7500 . ......................
Klasse JPYLC ... ... o i
Klasse USD ICH .
Klasse ICH . ... o oo
Klasse LCH ... ... ... ... o
Klasse TFD . .............

Klasse GBP TFC ..........

Klasse JPYIC ............

Klasse JPY IC7500
Klasse JPYLC ............
Klasse USD ICH
Klasse ICH
Klasse LCH
Klasse TFD
Klasse GBP TFC . ..... ... ... ... .......
Klasse JPY IC .
Klasse JPY IC7500 . ......................
Klasse JPYLC ... ... . o i
Klasse USD ICH

2018

2017

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

JPY

15895 789 061,00
2 144 600 685,00

176,58
229,95
117,83
195,08
21 988,00
11 237,00
19 618,00
191,87
144,04
188,52
161,72
17 830,00

15 998,00
162,09

d

h

Unter

(auf Basis

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

finf % und mehr) sind, betrug 0,06% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt JPY 18 303 703,00.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Sectors ist die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses
durch die weltweite Anlage in
Aktien mit grol3er Marktkapitali-
sierung, deren Auswahl mithilfe
der CROCI-Methode und der
CROCI Sectors-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten berucksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses
ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies fuhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienauswahl
mit dem Ziel, in Titel mit ech-
tem Wertpotenzial zu investie-
ren. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Sectors sieht die Auswahl

der Aktien mit dem niedrigs-
ten nach der CROCI-Methode
ermittelten positiven 6konomi-
schen Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-0KGV") aus den drei
Branchen mit den niedrigsten
mittleren CROCI-6KGV vor. Da-
bei stehen folgende Branchen
zur Auswahl: zyklische Kon-
sumguter, Basiskonsumguter,
Gesundheitswesen, Informati-

DWS INVEST CROCI SECTORS
Wertentwicklung seit Auflegung

106
103 A [

00—\ /
o \ e
94 \

o \/ \/
. \%
5I T T T T 1
28.8.18* 12/18 3/19 6/19 9/19 12/19

I DWS Invest CROCI Sectors (Anteilklasse LC) * aufgelegt am 28.8.2018 =100

Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI SECTORS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU1769940021 19,4% 4.7%
Klasse IC LU1769939791 20,2% 5,6%
Klasse ID LU1769939874 20,2% 5,6%
Klasse TFC LU1769940377 201% 5,6%
Klasse AUD ID? LU1769939528 18,6% 6,2%
Klasse NOK LCH¥ LU1769940294 21,2% 6,8%
Klasse USD IC? LU1769940450 18,2% 1,5%
Klasse USD LC® LU1769940534 16,8% 01%
MSCI World 30,9% 15,6%
" aufgelegt am 28.8.2018

 inNOK

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

Aktien mit geringer Liquiditat
konnen ebenfalls ausgeschlos-
sen werden.

onstechnologie, Industrieguter,
Grundstoffe, Versorgungsun-
ternehmen und Energie. Unter-
nehmen aus dem Finanz- und

Immobiliensektor werden nicht
in die Auswahl aufgenom-
men. Innerhalb jeder Branche
werden die Aktien aus einem
Anlageuniversum ausgewabhlt,
das die nach Marktkapitalisie-
rung weltweit grofdten Unter-
nehmen aus den USA, Europa
und Japan abbildet, flr die ein
CROCI-0KGV berechnet wird.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemalfigteren geldpo-
litischen Kurs einzuschlagen,
stabilisierte die risikoreichen
Anlageklassen. Drei Zinssen-



kungen im Geschaftsjahr hoben
die Anlegerstimmung in einer
Zeit, in der sich das globale
Wachstum abschwachte und
politische Instabilitat herrschte.
Die Europaische Zentralbank
(EZB) lockerte ebenfalls ihre
Geldpolitik und hatte zum Ende
des Jahres 2019 das Anleihe-
kaufprogramm wieder aufge-
nommen. Insgesamt gingen die
Renditen von Staatsanleihen
im Berichtszeitraum fast Uber-
all auf der Welt zurtick. Dabei
entwickelten sich Positionen
mit einer langen Duration in
den meisten Markten durch-
wegs besser. Die Aktienmarkte
wurden befligelt, und weltweit
stiegen die Aktien an. Aktien
aus Industrielandern schnit-
ten dabei besser ab als Aktien
aus Schwellenlandern, wobei
beide eindrucksvolle Zuwachse
verzeichneten. Von den Indus-
trielandern waren die USA der
Markt mit der besten Perfor-
mance. Europa lag dank hoher
Ertrage in Frankreich und Italien
knapp vor Japan. Innerhalb

der Schwellenlander erzielten
chinesische Aktien, unterstutzt
durch KonjunkturmalRnahmen
der Regierung, solide Gewinne.
Der US-Dollar verteuerte sich
2019 gegenuber dem Euro, ins-
besondere in den Sommermo-
naten. Grinde hierfur waren die
politische Instabilitat in Europa
und solide Konjunkturdaten in
den USA. Unter diesen schwie-
rigen Rahmenbedingungen
verzeichnete der DWS Invest
CROCI Sectors im Geschafts-
jahr zum 31. Dezember 2019
einen Wertzuwachs von 19,4%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode). Sein Referenzin-
dex, der MSCI World, legte im

gleichen Zeitraum um 30,9% zu
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

im Berichtszeitraum trugen we-
der die Branchenstruktur noch
die Wertpapierauswahl zur rela-
tiven Wertentwicklung bei.

Gemald der DWS Invest CROCI
Sectors-Strategie werden zu-
nachst die drei besten Sektoren
gemessen an ihrer konomi-
schen Bewertung ermittelt und
anschlieldend nach der glei-
chen Vorgehensweise die zehn
besten Aktien aus jedem dieser
Sektoren ausgewahlt.

Wahrend des Berichtszeitraums
war der Teilfonds DWS Invest
CROCI Sectors in den Branchen
zyklische Konsumguter, Gesund-
heitswesen und Grundstoffe
Ubergewichtet und in allen Gbri-
gen Sektoren untergewichtet.

Die regelmaBigen Uberpri-
fungen ergaben eine ahnliche
Aufteilung.

Die Branchenstruktur leistete
keinen Beitrag zur relativen
Performance im Vergleich zum
Referenzindex.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS In-
vest CROCI Sectors davon, dass
er keine Positionen im Energie-,
Basiskonsumguter- und Finanz-
sektor hielt.

Dagegen erwiesen sich sowohl
die Branchenaufteilung als
auch die Aktienauswahl in allen
ausgewabhlten Sektoren als
schwierig.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.

165



166

Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Sectors

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgter 71 297 674,56 32,87
Hauptverbrauchsgter 71 882 956,02 33,15
Grundstoffe 59 544 003,47 2745
Industrien 15 569 831,02 718
Summe Aktien 218 294 465,07 100,65
2. Derivate 53 712,04 0,02
3. Bankguthaben 56 208,24 0,03
4. Sonstige Vermogensgegenstande 286 310,29 0,13
Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -1 558 086,10 -0,72
2. Sonstige Verbindlichkeiten -246 476,82 -01
3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -986,88 0,00
lll. Fondsvermogen 216 885 145,84 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Holeim Ltd ... .. ... Stiick
Roche Holding AG ... ... .. ... i Stlck
Bayer AG ... Stlck
Continental AG o Stiick
Sanofi ... Stiick
Glencore International PLC . ......... ... ... .......... Stiick
Rio Tinto PLC Stlck
Bridgestone Corp. Stlick
Denso Corp. Stlick
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. . .. Stlick
Nitto Denko Corp. .. ............... Stlick
Ono Pharmaceutical Co., Ltd . ....... Stlck
Sekisui House Ltd ................. Stlck
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd ......... L Stlck
Subaru Corp. ... Stlick
Sumitomo Electric Industries Ltd . ........ ... ... .. ... Stlck
Biogen Idec, Inc. L Stlick
BorgWarner, InC. .. ... Stlck
Bristol-Myers Squibb Co. . ..... ... ... ... Stlick
Capri Holdings Ltd ~..................... - Stlick
DR Horton, Inc. . ............ ... ... .... L. Stlck
Gilead Sciences, Inc. . ................... L Stlck
LyondellBasell Industries NV L Stlick
Mylan NV ..o - Stlick
NUCOT COTP. oot Stlick
PVH Corp. oo Stlick
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. o Stlck
Westrock Co. ... Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1567 309
27 516
106 385
58 995
89 348
2617 241
164 971
198 297
176 800
1028 100
138 800
401 700
383 056
75 100
295 934
568 982
28 299
180 769
141 270
225 507
152 312
128 287
86 256
470 224
149123
85 104
23 668
204 450

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
BHP Group PLC ... . Stlick

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

378 698

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2020 (DB) . ..................... Stiick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 18,8 Mio. ... ...

Geschlossene Positionen
NOK/EUR 1,2 Mio. ... ..

Bankguthaben

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wéhrungen

Dénische Kronen .......... ... .. ... ... .. ... ... ... DKK
Norwegische Kronen . ........ ... .. ... .. ... ... NOK
Schwedische Kronen . ... ... ... . .. ... SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ......... ... ... .. . o L AUD
Japanischer Yen ... ... ... JPY

Sonstige Vermodgensgegenstande
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche .. ...............

Summe der Vermdgensgegenstande

7 467
9573
735

16 189
5373 295

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

210 333 992,82

163 932 6623 CHF 53,7 7777 524,50
3446 29 501 CHF 314 7 954 785,63
24 764 96 555 EUR 72,81 7 745 891,85
15 452 42 498 EUR 115,26 6799 763,70
25 706 84 389 EUR 89,85 8027 917,80
832 896 1738332 GBP 2,384 7 318 584,49
53 983 168 984 GBP 45,155 8207 925,53
23100 189 100 JPY 4070 6617 459,82
31400 154 600 JPY 4 966 7 198 959,59
304 200 934 600 JPY 817,5 6891 343,22
15 600 133 600 JPY 6180 7 033 292,86
758 700 357 000 JPY 2 502 8240 809,92
48 900 563 300 JPY 233356 7329 103,16
14 400 96 100 JPY 12 060 7 426 223,32
38 900 327 000 JPY 27136 6 584 236,93
60 200 478 800 JPY 16562 7707 070,48
14 660 27 882 usb 298,93 7 549 008,82
35 831 204 157 usb 43,63 7 037 760,52
237 647 96 377 usb 64,35 8112 371,64
386 710 160 203 usb 37,53 7 552 451,30
15798 248 247 usb 52,64 7 154 830,39
47 725 106 775 usb 65,56 7 505 349,76
30 147 85 442 usb 94,31 7 259 327,69
362 268 262 201 usb 19,74 8 283 259,77
246 959 97 836 usb 55,96 7 446 834,11
106 805 21701 usb 104,04 7901 320,13
9313 24 386 usb 373,01 7878 279,37
340 634 136 084 usb 42,71 7 792 306,52

7 960 472,25

117 691 395 165 GBP 17,926 7960 472,25

218 294 465,07

5 347,10

14 5347,10

48 364,94

47 236,11

1128,83

56 208,24

999,565
971,76
70,28

10 108,99
44 057,66

286 310,29
286 310,29

218 690 695,64

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,98

3,59
3,67
3,67
3,14
3,70
3,37
3,79
3,05
3,32
3,18
324
3,80
3,38
3,42
3,04
3,55
3,48
3,25
3,74
3,48
3,30
3,46
3,35
3,82
3,43
3,64
3,63
3,59

3,67

3,67

100,65

0,00

0,00

0,02

0,02

0,00

0,03

0,00
0,00
0,00

0,01
0,02

0,13
0,13

100,83
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DWS Invest CROCI Sectors

Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Kurzfristige Verbindlichkeiten -1558 086,10 -0,72
EUR-Kredite ....... ... .. .. ... . EUR -446 171,26 -0,21
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ........ ... ... .. GBP -130 969 -163 619,37 -0,07
Kredite in Nicht-EU/EWR-Waéhrungen
Schweizer Franken CHF -128 910 -118 686,61 -0,05
US-Dollar ... usb -940 866 -839 608,86 -0,39
Sonstige Verbindlichkeiten -246 476,82 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -246 476,82 -0,11
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -986,88 0,00
Summe der Verbindlichkeiten -1 805 549,80 -0,83
Fondsvermogen 216 885 145,84 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD ID AUD 157,63
Klasse IC . ............. ... ... ... L EUR 405,66
Klasse ID ............ ... ... ... L EUR 130,85
Klasse LC . ... oo EUR 203,75
Klasse TFC . ... .o EUR 168,82
Klasse NOK LCH . NOK 176,25
Klasse USD IC . ... ... .. i usb 124,77
Klasse USDLC . ... ... usbD 119,563
Umlaufende Anteile

Klasse AUD ID . Stlck 3174,165
Klasse IC . ........... ... . .. . Stlck 433 188,560
Klasse ID . ....... ... ... ... ... . Stlck 11 728,000
Klasse LC ... Stlck 45 600,682
Klasse TFC . ... Stlck 143 693,491
Klasse NOK LCH L Stlck 107 706,794
Klasse USDIC . ... ... .. i Stlick 13 452,193
Klasse USDLC . ... ... Stlck 21 896,451

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................. ... % 91,736
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 124,035
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 105,411

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 861 503,81. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company
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Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2019

Australischer Dollar AUD 1,601429 = EUR 1
Schweizer Franken ....... CHF 1,086142 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,469976 = EUR 1
Britisches Pfund . .. GBP 0,852556 = EUR 1
JapanischerYen ......... ... ... JPY 121,960512 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,851252 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,455479 = EUR 1
USDollar ............ ... ... ... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS Invest CROCI Sectors

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

6 658 250,67
-811 490,72

5 846 759,95

-11 224,24
-1590 143,14

-4 534,49
-11 603,87
-33 258,41

-123 330,03

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung flr das Vorjahr . ...............
Mittelabfluss (netto) . ......................
Ertrags-/Aufwandsausgleich . ................
Ordentlicher Nettoertrag .. ................. ..
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/NVerluste .................... EUR

QoA WN =

329 592 393,16
-30 508,68

-167 328 314,71
-1 391 093,64
4072 665,77

-9 635 049,43

51 605 053,37

Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR

216 885 145,84

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

-1774 094,18

4 072 665,77

-9 635 049,43

-9 635 049,43

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR
SummederErtrage .............. ... i, EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR
2. Verwaltungsvergltung . ... . EUR
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -1 552 394,19
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR -0,65
Administrationsvergltung . . . . . EUR -37 748,30
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. EUR
5. Taxe d’Abonnement .............. ... ... ... EUR
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... . ... . ... EUR
Summe der Aufwendungen ....................... EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR

-5 562 383,66

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD ID 0,84% p.a.,
Klasse ID 0,85% p.a.,
Klasse TFC 0,89% p.a.,
Klasse USD IC 0,83% p.a.,

Klasse IC 0,85% p.a.,
Klasse LC 1,49% p.a.,

Klasse USD LC 1,48% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf

die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 176 771,63.

Die Transaktionskosten bericksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstdnden stehen.

Klasse NOK LCH 1,52% p.a.,

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ... EUR

-9 635 049,43

-10 293 076,06
140 183,16
517 843,48

) Diese Position kann Optionsgeschéafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéfte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

(ohne

Klasse AUD ID

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 AUD 4,73
Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 3,93
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NOK LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres
2019 L

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse AUD ID
Klasse IC ................
Klasse ID ................
Klasse LC................
Klasse TFC .. ............. ..
Klasse NOKLCH . ........ ... ... .......
Klasse USD IC
Klasse USD LC
2018 Klasse AUD ID
Klasse IC ... ... . o
Klasse ID ................
Klasse LC................
Klasse TFC .. .............
Klasse NOK LCH
Klasse USDIC .................
Klasse USD LC
2017 Klasse AUDID ...
Klasse IC
Klasse 1D
Klasse LC ...
Klasse TFC ..
Klasse NOKLCH ......... ... ... ... ..
Klasse USDIC ... ... . it
Klasse USDLC ....... ... ... ...

Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermoégens tber eng vert

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

216 885 145,84
329 592 393,16

Unter

(auf Basis

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

funf % und mehr) sind, betrug 1,05% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 5 842 061,10.
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DWS Invest CROCI Sectors Plus

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
Sectors Plus ist die Erzielung
eines langfristigen, nachhal-
tigen Wertzuwachses durch
die Anlage in Aktien mit
grol3er Marktkapitalisierung
aus den USA, Europa und
Japan, deren Auswahl mithilfe
der CROCI-Methode und der
CROCI Sectors-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valu-
ation Group entwickelt und
sind fur die Verwendung durch
DWS Invest lizenziert. CROCI
steht fur ,,Cash Return on
Capital Invested” und basiert
auf der Annahme, dass die

bei klassischen Bewertun-

gen verwendeten Daten (z.B.
Bilanzdaten) keine zutreffende
Bewertung der Vermogenswer-
te darstellen, nicht alle Ver-
bindlichkeiten berucksichtigen
oder den echten Wert eines
Unternehmens wiedergeben.
Ziel des CROCI-Investmentpro-
zesses ist die Generierung von
Daten, die einen Bewertungs-
vergleich auf stetiger Basis
ermaoglichen. Dies fuhrt zu ei-
ner wirksamen und effizienten
Aktienauswahl mit dem Ziel, in
Titel mit echtem Wertpotenzial
zu investieren. Die Anlagestra-
tegie des Teilfonds DWS Invest
CROCI Sectors Plus sieht die
Auswahl der Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,,CROCI-OKGV") aus
den drei Branchen mit dem
niedrigsten mittleren CROCI-
OKGV vor. Dabei stehen fol-
gende Branchen zur Auswahl:

DWS INVEST CROCI SECTORS PLUS

Wertentwicklung seit Auflegung
135

128
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18.11.15* 12/16

12/17

I DWS Invest CROCI Sectors Plus (Anteilklasse LC)

12/18 12/19

* aufgelegt am 18.11.2015 = 100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI SECTORS PLUS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit
Auflegung”

Klasse LC LU1278917452 23,0% 14,8% 33,7%
Klasse FC LU1278917379 23,8% 170% 374%
Klasse FCH (P) LU1701862812 19,0% - 2,0%
Klasse ICH (P) LU1701862903 18,8% - 1.9%
Klasse LCH (P) LU1701862739 18,2% - 0,9%
Klasse LDH (P) LU1701862655 18,1% - 0,7%
Klasse NC LU1278917536 22,0% 11,9% 28,9%
Klasse TFC LU1663849583 23,7% - 6,7%
Klasse XC LU1308283701 24,2% 18,3% 39,5%
MSCI World TR 30,9% 34,0% 43,2%

" Klassen FC, LC, NC und XC aufgelegt am 18.11.2015 / Klasse TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse FCH (P),

ICH (P), LCH (P) und LDH (P) aufgelegt am 24.5.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

Kommunikationsdienstleis-
tungen, zyklische Konsum-
guter, Basiskonsumguter,
Gesundheitswesen, Informati-
onstechnologie, Industrieguter,
Grundstoffe, Versorgungsun-
ternehmen und Energie. Die
rund 30 ausgewahlten Aktien
im Teilfonds werden regel-
maflig nach den Regeln der
Anlagestrategie mit dem Ziel
einer Gleichgewichtung neu
zusammengesetzt.

Die Finanzmarkte waren im
Geschaftsjahr 2019 (im Ver-
gleich zum zweiten Halbjahr
2018) von hohen Kursgewin-
nen bei Aktien gepragt. Die
frihe Entscheidung der US-
Notenbank (Fed), einen gema-
RBigteren geldpolitischen Kurs
einzuschlagen, stabilisierte die
risikoreichen Anlageklassen.
Drei Zinssenkungen im Ge-
schaftsjahr hoben die Anleger-
stimmung in einer Zeit, in der



sich das globale Wachstum
abschwachte und politische
Instabilitat herrschte. Die
Europaische Zentralbank (EZB)
lockerte ebenfalls ihre Geldpo-
litik und hatte zum Ende des
Jahres 2019 das Anleihekauf-
programm wieder aufgenom-
men. Insgesamt gingen die
Renditen von Staatsanleihen
im Berichtszeitraum fast Uber-
all auf der Welt zurtick. Dabei
entwickelten sich Positionen
mit einer langen Duration in
den meisten Markten durch-
wegs besser. Die Aktienmarkte
wurden befligelt, und weltweit
stiegen die Aktien an. Aktien
aus Industrielandern schnit-
ten dabei besser ab als Aktien
aus Schwellenlandern, wobei
beide eindrucksvolle Zuwachse
verzeichneten. Von den Indus-
trielandern waren die USA der
Markt mit der besten Perfor-
mance. Europa lag dank hoher
Ertrage in Frankreich und ltali-
en knapp vor Japan. Innerhalb
der Schwellenlander erzielten
chinesische Aktien, unterstitzt
durch Konjunkturmafnahmen
der Regierung, solide Gewinne.
Der US-Dollar verteuerte sich
2019 gegenuber dem Euro,
insbesondere in den Som-
mermonaten. Grinde hierfur
waren die politische Instabilitat
in Europa und solide Konjunk-
turdaten in den USA. Unter
diesen schwierigen Rahmen-
bedingungen verzeichnete der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Sectors Plus im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 23,0% je An-
teil (Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der MSCI World TR, legte im
gleichen Zeitraum um 30,9%
zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

im Berichtszeitraum trugen we-
der die Branchenstruktur noch
die Wertpapierauswahl zur rela-
tiven Wertentwicklung bei.

zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.

Gemal} der DWS Invest CROCI
Sectors Plus-Strategie werden
zunachst die drei besten Sekto-
ren gemessen an ihrer dkono-
mischen Bewertung ermittelt
und anschlief3end nach der
gleichen Vorgehensweise die
zehn besten Aktien aus jedem
dieser Sektoren ausgewabhlt.
Wahrend des Berichtszeitraums
war der Teilfonds DWS Invest
CROCI Sectors Plus in den
Branchen zyklische Konsum-
guter, Gesundheitswesen und
Grundstoffe Ubergewichtet und
in allen ubrigen Sektoren unter-
gewichtet.

Die regelméRigen Uberpri-
fungen ergaben eine ahnliche
Aufteilung.

Die Branchenstruktur leistete
keinen Beitrag zur relativen
Performance im Vergleich zum
Referenzindex.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS In-
vest CROCI Sectors Plus davon,
dass er keine Positionen im Ba-
siskonsumglter-, Energie- und
Finanzsektor hielt, sowie von
der Aktienauswahl im Grund-
stoffsektor.

Dagegen erwies sich die
Aktienauswahl bei zyklischen
Konsumgutern und im Gesund-
heitswesen als schwierig.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-

173



174

Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Sectors Plus

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Dauerhafte Konsumgter 14 791 363,08 33,62
Hauptverbrauchsgter 14 232 071,65 32,35
Grundstoffe 11 592 925,97 26,35
Industrien 2978 615,70 6,76
Summe Aktien 43 594 976,40 99,08
2. Derivate 86 648,55 0,20
3. Bankguthaben 308 314,27 0,71
4. Sonstige Vermogensgegenstande 128 476,76 0,29
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -116 227,96 -0,27
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -4 560,01 -0,01
lll. Fondsvermogen 43 997 628,01 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest CROCI Sectors Plus

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermagen
Borsengehandelte Wertpapiere 42 136 494,96 95,77
Aktien
Holcim Ltd ... ... .. Stiick 30212 30 469 257 CHF 53,7 1493 713,46 3,39
Bayer AG S Stiick 20 944 6135 10077 EUR 72,81 1524 932,64 3,47
Continental AG . ... ... Stick 12 140 3367 3934 EUR 115,26 1399 256,40 3,18
Koninklijke DSM NV .. ... o o Stiick 293 766 22122 EUR 116,3 34 075,90 0,08
Rio Tinto PLC S Stlick 28 005 6 862 16 903 GBP 45,165 1483 264,32 3,37
Asahi Kasei Corp. . ...........iiiiiiiiiii Stlick 139 722 165 700 25978 JPY 1234 1413 711,25 3,21
Bridgestone Corp. ... ... Stlck 42 158 11 500 14 642 JPY 4070 1406 873,89 3,20
Denso Corp. ... Stlck 35 026 10 100 15274 JPY 4 966 1426 192,07 3,24
Honda Motor Co., Ltd .............. Stlick 56 082 8 200 18918 JPY 3099 1425 035,98 3,24
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. ... Stlick 215017 44 500 74783 JPY 817,5 1441 256,63 3,28
Nitto Denko Corp. ................. Stlick 28 282 4900 12218 JPY 6 180 1433 109,43 3,26
Ono Pharmaceutical Co., Ltd ......... Stlck 71 850 104 700 32 850 JPY 2502 1473 991,02 3,36
Sekisui House Ltd ................. Stlck 75100 3700 51 300 JPY 23336 1436 906,48 3,27
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ......... Stlick 14 642 24 200 9 558 JPY 12 060 1447 866,34 3,29
Shionogi & Co., Ltd ................ S Stlick 27 360 27 860 500 JPY 6767 1518 074,31 3,46
Subaru Corp. . ..o Stlck 63 980 12 800 31120 JPY 27136 1423 491,31 3,24
Sumitomo Electric Industries Ltd .. ......... ... .. ... Stlck 106 634 18 500 46 766 JPY 1652 1444 396,75 3,28
Toyota Industries Corp. . ................. S Stlick 27 166 31900 4734 JPY 6330 1409 970,96 3,20
AbbVie, Inc. ... .. Stlick 18 168 18 336 168 usb 89,34 1448 446,34 3,29
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ........................ Stlick 14 904 16 007 1103 usb 107,86 1434 539,79 3,26
Biogen Idec, Inc. ... ... oo Stilick 5509 2 250 2779 usb 298,93 1469 574,53 3,34
BorgWarner, Inc. ........... ... o Stlick 36 687 7 907 22703 usb 43,63 1428 389,85 3,26
Bristol-Myers Squibb Co. ................. Stick 25 564 5927 14 801 usb 64,35 1467 427,94 3,33
DR Horton, Inc. ............. ... L Stiick 30475 3086 215621 usb 52,64 1431 557,96 3,26
Gilead Sciences, Inc. .................... S Stiick 24712 6473 8 924 usb 65,56 1445 759,92 3,29
LyondellBasell Industries NV ......................... Stiick 17 261 2273 6 441 usb 94,31 1451 848,71 3,30
Mylan NV oo Stiick 86 932 54 706 29138 usb 19,74 15631 355,99 3,48
Nucor Corp. ... S Stiick 28 622 3472 7 259 usb 55,96 1429 311,95 3,26
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ...................... Stlck 4 438 1816 2138 usb 373,01 1477 260,60 3,36
Westrock Co. ... Stiick 38 960 47 298 8 338 usb 42,71 1484 902,24 3,37
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1458 481,44 3,31
Aktien
BHP Group PLC ... ... ... Stiick 69 365 18 769 36 395 GBP 17,926 1458 481,44 3,31
Summe Wertpapiervermdgen 43 594 976,40 99,08
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 86 648,55 0,20
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CHF 1,1 Mio. ... ..o -1 867,07 0,00
EUR/DKK 0,1 Mio. o -0,02 0,00
EUR/GBP 1,8 Mio. ......... ... i 37 546,64 0,09
EURMPY 16025 Mio. ...... ... ..., 7 551,71 0,02
EUR/SEK 0,1 Mio. ...................... o -0,06 0,00
EUR/USD 14 Mio. ... .. 46 136,49 0,10
Geschlossene Positionen

EUR/GBP 0,1 Mio. ... i 300,51 0,00
EUR/USD 1,2 Mio. -3019,65 -0,01
Bankguthaben 308 314,27 0,71
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ....... ... ... ... .. . i EUR 196 611,05 0,46
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DWS Invest CROCI Sectors Plus

Stilck bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ...... ... ... . .. GBP 10574
Dénische Kronen . ...... ... ... ... . ... . DKK 208
Schwedische Kronen ........... ... ... .. ... ....... SEK 964
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
JapanischerYen ... ... . .. JPY 5053 110
Schweizer Franken L CHF 110
US-Dollar ... usb 64 599

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .. ...............
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

Q

der Vermo ande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

12 402,29
27,85
92,16

41 432,34
101,44

57 647,14
128 476,76

50 239,12

78 237,64

44 123 302,78

-116 227,96
-116 227,96

-4 560,01
-125 674,77

43 997 628,01

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,03
0,00
0,00

0,09
0,00
0,13
0,29
0,11
0,18
100,29

-0,27
-0,27

-0,01
-0,29

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... .o EUR
Klasse FCH (P) . ... ... .. . . i EUR
Klasse ICH (P) S EUR
Klasse LC .. ... oo EUR
Klasse LCH (P) . ... ... EUR
Klasse LDH(P) ................. ... EUR
Klasse NC ................... ... EUR
Klasse TFC . .................... .. o EUR
Klasse XC ... EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... Stlck
Klasse FCH (P) Stlck
Klasse ICH (P) Stlick
Klasse LC ... Stlck
Klasse LCH (P) Stlck
Klasse LDH (P) S Stlck
Klasse NC . ... ... i o Stlck
Klasse TFC . ... ... it o Stlick
Klasse XC ... Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag % 96,522
grofdter potenzieller Risikobetrag % 119,874
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag % 107,930

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

137,39
101,42
101,33
133,69
100,32

98,57
128,91
106,73
139,49

81,044

36 938,083
2 881,891

3 167,000
79 446,231
193 405,823
145,000
341,000

89 148,000

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei

der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,01, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 123 071,97. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.



DWS Invest CROCI Sectors Plus

Marktschliissel

tner der Devi mil hafte

Vertragsp
State Street Bank and Trust Company

Devisenkurse (in M iz)

Schweizer Franken .. ............. CHF 1,086142
Danische Kronen DKK 7,469976
Britisches Pfund . . . GBP 0,852556
Japanischer Yen ......... JPY 121,960512
Schwedische Kronen SEK 10,455479
US-Dollar ...................... usD 1,120600

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermégens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefuhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete

Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

per 30.12.2019

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest CROCI Sectors Plus

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 46 413 180,08

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 1376 958,39
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -193 869,71
SummederErtrage .............. ... i, EUR 1183 088,68
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -2 942,04
2. Verwaltungsvergltung . ... . EUR -372 314,14

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -413 154,88

Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 69 958,52

Administrationsvergltung . . . . . EUR -29 117,78
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -716,65
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. EUR -11 027,31
5. Taxe d'’Abonnement ............................ EUR -19 697,67
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... . ... EUR -73 918,30

davon:

Vertriebskosten .. ........... EUR -59 226,08

andere .................... EUR -14 692,22
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -480 616,11
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 702 472,57
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -1 206 708,28
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -1 206 708,28
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -504 235,71
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse FC 0,90% p.a., Klasse FCH (P) 0,93% p.a.,
Klasse ICH (P) 0,73% p.a., Klasse LC 1,50% p.a.,
Klasse LCH (P) 1,53% p.a., Klasse LDH (P) 1,53% p.a.,
Klasse NC 2,35% p.a., Klasse TFC 0,90% p.a.,

Klasse XC 0,51% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 16 570,01.

Die Transaktionskosten bericksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ EUR -333 243,57
2. Mittelabfluss (netto) .. ..................... EUR -10 002 944,28
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ............. ... EUR -225 516,30
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. EUR 702 472,57
5. Realisierte Gewinne/NVerluste . .................... EUR -1 206 708,28
6. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne/Verluste .. .......... ... .. ... ... .. ... EUR 8 650 387,79
Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 43 997 628,01
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -1 206 708,28
aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 22 383,59
Devisen(termin)geschaften . ..................... EUR -1316 021,54
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften V... EUR 86 929,67

) Diese Position kann Optionsgeschéafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéfte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse ICH (P)

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH (P)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH (P)

Art per Wahrung Je Anteil

Zwischenausschittung 6.3.2020 EUR 2,96

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

2019 L EUR 43 997 628,01
2018 EUR 46 413 180,08
2017 EUR 16 645 889,03
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse FC ... i EUR 137,39
Klasse FCH (P) .. ................. .. EUR 101,42
Klasse ICH (P) ...................... EUR 101,33
Klasse LC ... .o EUR 133,69
Klasse LCH(P) .. ...t .. EUR 100,32
Klasse LDH (P) ... ... EUR 98,57
Klasse NC EUR 128,91
Klasse TFC EUR 106,73
Klasse XC EUR 139,49
2018 Klasse FC ... i EUR 111,02
Klasse FCH(P) . .................. .. EUR 85,23
Klasse ICH (P) ...................... EUR 85,27
Klasse LC ... EUR 108,69
Klasse LCH(P) . ...... ... .. EUR 84,87
Klasse LDH (P) ..................... .. EUR 84,79
Klasse NC .. ... ... ... . . o i EUR 105,69
Klasse TFC ... .. EUR 86,25
Klasse XC EUR 112,28
2017 Klasse FC EUR 130,51
Klasse FCH(P) ... ... ..o EUR -
Klasse ICH (P) .. EUR -
Klasse LC ... ... EUR 128,65
Klasse LCH(P) . ... ... EUR -
Klasse LDH (P) ... ... EUR -
Klasse NC .. ... . ... ... ... ... .. ... ...... EUR 126,12
Klasse TFC ... ... EUR 101,49
Klasse XC ... oo EUR 131,60

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermadgens tiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdégens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von

Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

funf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 439,88.
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DWS Invest CROCI US

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des Teil-
fonds DWS Invest CROCI US ist
die Erzielung eines langfristi-
gen Wertzuwachses durch die
Anlage in US-amerikanischen
Aktien mit grol3er Marktkapitali-
sierung, deren Auswahl mit-
hilfe der CROCI-Methode und
der CROCI US-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten berucksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses
ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies fuhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienauswahl
mit dem Ziel, in Titel mit ech-
tem Wertpotenzial zu investie-
ren. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
US beinhaltet die Auswahl

der vierzig Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,,CROCI-0KGV") aus
einem Anlageuniversum, das
ca. 500 Aktien der nach Markt-
kapitalisierung grofdten US-
amerikanischen Unternehmen
umfasst, fur die ein CROCI-
OKGV berechnet wird. Unter-

DWS INVEST CROCI US
Wertentwicklung seit Auflegung

113,56
109,0
104,5
100,0
95,6
91,0
86,5
82,0

/

/

NAA__/ \_/ ~
7 v

T T T T 1
30.8.18* 12/18 3/19 6/19 9/19 12/19

I DWS Invest CROCI US (Anteilklasse USD LC) * aufgelegt am 30.8.2018 =100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI US
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse USD LC LU1769939361 30,5% 12,3%
Klasse USD IC LU1769939288 31,3% 13,1%
Klasse USD TFC LU1769939445 31.2% 13,0%
Klasse IC? LU1900875656 34,2% 22,0%
Klasse ICH? LU1769938983 273% 9,4%
Klasse LC? LU1769939015 33,0% 16,6%
Klasse LCH? LU1769939106 26,4% 76%
Klasse TFC? LU1902613287 34,2% 20,9%
Klasse GBP TFC? LU1769938801 26,6% 11,8%
S&P 500 31,4% 13,1%

" Klassen ICH, LC, LCH, GBP TFC, USD IC, USD LC und USD TFC aufgelegt am 30.8.2018 / Klasse IC auf-
gelegt am 15.11.2018 / Klasse TFC aufgelegt am 30.11.2018

2in EUR

¥in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

nehmen aus dem Finanz- und
Immobiliensektor werden nicht
in die Auswahl aufgenommen.
Aktien mit geringer Liquiditat
konnen ebenfalls ausgeschlos-
sen werden.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),

einen gemaligteren geld-
politischen Kurs einzuschlagen,
stabilisierte die risikoreichen
Anlageklassen. Drei Zinssen-
kungen im Geschaftsjahr hoben
die Anlegerstimmung in einer
Zeit, in der sich das globale
Wachstum abschwachte und
politische Instabilitat herrschte.
Die Europaische Zentralbank
(EZB) lockerte ebenfalls ihre
Geldpolitik und hatte zum Ende
des Jahres 2019 das Anleihe-



kaufprogramm wieder aufge-
nommen. Insgesamt gingen die
Renditen von Staatsanleihen
im Berichtszeitraum fast uber-
all auf der Welt zurtck. Dabei
entwickelten sich Positionen
mit einer langen Duration in
den meisten Markten durch-
wegs besser. Die Aktienmarkte
wurden beflligelt, und weltweit
stiegen die Aktien an. Aktien
aus Industrielandern schnit-
ten dabei besser ab als Aktien
aus Schwellenlandern, wobei
beide eindrucksvolle Zuwachse
verzeichneten. Von den Indus-
trielandern waren die USA der
Markt mit der besten Perfor-
mance. Europa lag dank hoher
Ertrage in Frankreich und Italien
knapp vor Japan. Innerhalb

der Schwellenlander erzielten
chinesische Aktien, unterstutzt
durch KonjunkturmalRnahmen
der Regierung, solide Gewinne.
Der US-Dollar verteuerte sich
2019 gegenliber dem Euro, ins-
besondere in den Sommermo-
naten. Grunde hierfur waren die
politische Instabilitat in Europa
und solide Konjunkturdaten in
den USA. Unter diesen schwie-
rigen Rahmenbedingungen
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest CROCI US im Geschafts-
jahr zum 31. Dezember 2019
einen Wertzuwachs von 30,5%
je Anteil (Anteilklasse USD LC;
nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der S&P 500
Total Return, legte im gleichen
Zeitraum um 31,4% zu (jeweils
in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Titelaus-
wahl durch die Branchenstruk-
tur ausgeglichen.

Die Aktienauswahl der DWS
Invest CROCI US-Strategie
beruht primar auf einer ckono-
mischen Bewertung; die Bran-
chenstruktur ergibt sich unmit-
telbar aus der Aktienauswahl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
US im Gesundheitswesen,

bei Grundstoffen, zyklischen
Konsumgutern und im Energie-
sektor Ubergewichtet und bei
Finanzwerten und Immobilien
(die vom Anlagespektrum des
Teilfonds ausgeschlossen sind),
Basiskonsumgutern, Versor-
gungsunternehmen und Kom-
munikationsdienstleistungen
untergewichtet.

Im Rahmen der regelmafdigen
Uberpriifungen des Portfolios
wurde die Ubergewichtung
des Teilfonds im IT-Sektor
zugunsten des Energiesek-
tors reduziert. Im Rahmen der
bewertungsbasierten Strategie
wurden innerhalb des Gesund-
heitssektors die Teilbereiche
Pharma, Biotechnologie und
Life Sciences gegenutber Me-
dizintechnik und Gesundheits-
dienstleistungen und innerhalb
des zyklischen Konsumguter-
sektors die Teilbereiche Ge-
brauchsgulter und Automobil
gegenuber Verbraucherdienst-
leistungen und dem Einzelhan-
del bevorzugt.

Die Branchenstruktur leistete
keinen positiven Beitrag zur
relativen Performance im Ver-
gleich zum Referenzindex.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS In-

vest CROCI US von der Aktien-
auswahl im IT-, Energie- und

Basiskonsumgutersektor und
bei zyklischen Konsumgutern.

In anderen Branchen, insbe-
sondere bei Kommunikations-
dienstleistungen, im Gesund-
heits- und Grundstoffsektor,
erwies sich die Aktienauswabhl
jedoch als schwieriger.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI US

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

37 196 712,82 16,01
19 084 104,96 8,21
68 685 806,35 29,65
18 588 333,87 8,00
59 507 329,99 25,69
17 247 739,93 742
12 139 013,28 5,22
232 449 041,20 100,00
216,74 0,00

216,74 0,00

32 251,84 0,01

4 848,14 0,00

669 124,71 0,30
282311 0,00

-307 629,22 -0,13
-302 645,13 -0,13
-99 448,66 - 0,05
232 448 582,73 100,00



DWS Invest CROCI US

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AbbVie, Inc. ... .. Stiick 69 301
Alexion Pharmaceuticals, Inc. ............ ... ... .... Stick 53 308
Altria Group, InC. .. ... Stick 127 242
Amgen, Inc. ... o L. Stick 26 817
Biogen Idec, Inc. ... ... Stick 20138
BorgWarner, INC. . ... Stick 127 911
Bristol-Myers Squibb Co. . ........... L Stlck 101 780
Cabot Oil & Gas Corp. ... ..vvii i Stlck 321 549
Capri Holdings Ltd . .......... .. Stlck 161 302
Carnival Corp. .. ..o Stlick 132 414
Cognizant Technology Solutions Corp. . . Stlick 94 153
ConocoPhillips . ... .. Stlick 99 798
Cummins, Inc. ... ... Stlick 31 854
Delta Air Lines, Inc. ................ L Stlick 102 549
Discovery Communications, Inc. . ..................... Stlick 191122
DR Horton, InC. .. ... . Stlick 115 709
DXC Technology Co. S Stlick 196 312
Eastman Chemical Co. .................. ... ... ...... Stlck 70 399
FOX COTP. oot Stlick 168 058
Gilead Sciences, Inc. ............... L Stlck 90 310
Hewlett Packard Enterprise Co Stlick 338 823
HP, Inc. ......... Stlck 302 524
Intel Corp Stlick 101 332
LyondellBasell Industries NV L Stlick 61194
McKesson Corp. . ..o Stlick 42 123
Merck & Co., InC. ... ... . .. . Stlck 70 636
Micron Technology, Inc. L Stlick 125131
Mylan NV .. Stick 335 374
NUCOT COTP. oot Stlick 106 292
PACCAR, Inc. ... i ...  Stlck 73748
Pioneer Natural Resources Co. ....................... Stiick 43748
PVH Corp. . oo Stlick 60 310
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. .. ......... Stlck 17 280
Southwest Airlines Co. . .................. Stiick 101 499
Tapestry, Inc. ... Stlick 216 926
United Continental Holdings, Inc. . .......... Stlck 63 198
ViacomCBS, Inc. ....................... L Stlck 154 953
Westrock Co. . ... Stiick 149 748
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar
Fund - EUR - (0,150%) .. ... Anteile 0

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 88 Mio. ... ..

Geschlossene Positionen
EUR/USD 0,2 Mio. ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........... ..ot EUR 4230

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... ... o GBP 82

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in

im Berichtszeitraum usD
232 449 041,20
28 112 82916 usbD 89,34 6191 351,34
92 454 39 146 usbD 107,86 5 749 800,88
330 822 203 580 usbD 50,4 6412 996,80
6 020 35 008 usbD 241,69 6481 400,73
9 004 22 260 usb 298,93 6019 862,34
34923 179 193 usbD 43,63 5580 756,93
16618 121 007 usb 64,35 6 549 543,00
372 993 51 444 usb 17,13 5508 134,37
288019 126 717 usbD 37,63 6 053 664,06
136 767 4353 usbD 51,34 6798 134,76
125 381 31228 usbD 61,67 5806 415,51
118 431 18 633 usbD 64,97 6 483 876,06
5022 48 004 usbD 180,3 5 743 276,20
105 866 3317 usbD 58,51 6 000 141,99
73 485 204 484 usD 33,06 6318 493,32
15 084 218 465 usD 52,64 6090 921,76
203 979 7 667 usD 36,58 7181 092,96
19 071 78 784 usD 78,63 5528 433,47
174 070 6012 usb 37,29 6 266 882,82
24 853 86 015 usb 65,56 5920 723,60
92 134 423 526 usb 15,85 5 370 344,55
313168 10 644 usb 20,42 6177 540,08
10879 131 790 usb 59,6 6 039 387,20
21 069 73 830 usb 94,31 5771 206,14
85631 48 537 usbD 138,58 5837 405,34
72913 2277 usb 91,41 6 456 836,76
20523 164 623 usb 52,92 6 621 932,562
252 850 210 550 usb 19,74 6 620 282,76
33499 96 263 usb 55,96 5948 100,32
11 505 118 767 usbD 79,11 5834 204,28
51 896 8 148 usbD 150,78 6 596 323,44
77 567 17 257 usbD 104,04 6 274 652,40
5949 18 635 usb 373,01 6 445 612,80
17 749 122 770 usb 53,99 5479 931,01
224 534 7 608 usb 26,88 5830 970,88
12 148 66 579 usb 88,04 5563 951,92
158 6562 3699 usb 41,94 6 498 728,82
66 271 151 426 usbD 42,71 6 395 737,08
216,74
9873 9957 usb 10 320,998 216,74

232 449 257,94

32 251,84

33 516,67

-1 264,83

4 848,14

4740,21

107,93

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,00

2,66
2,47
2,76
2,79
2,59
2,40
2,82
2,37
2,60
2,92
2,50
2,79
2,47
2,68
2,72
2,62
3,09
2,38
2,70
2,65
2,31
2,66
2,60
2,48
2,51
2,78
2,85
2,85
2,56
2,51
2,84
2,70
2,77
2,36
2,51
2,39
2,79
2,75

0,00

0,00

100,00

0,01

0,01

0,00

0,00

0,00

0,00
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Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Sonstige Vermogensgegenstande 669 124,71 0,30
D\videnden—/Ausschty}tungsanspr&che ................. 501 427,05 0,23
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 167 697,66 0,07
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 2823,11 0,00
S der Vermogensgeg ande * 233 159 570,57 100,31
Kurzfristige Verbindlichkeiten -307 629,22 -0,13
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... usb -307 629,22 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten -302 645,13 -0,13
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -302 645,13 -0,13
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -99 448,66 -0,05
Summe der Verbindlichkeiten -710 987,84 -0,31
Fondsvermogen 232 448 582,73 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... . EUR 122,02
Klasse ICH EUR 181,62
Klasse LC EUR 116,62
Klasse LCH EUR 200,72
Klasse TFC EUR 120,95
Klasse GBPTFC . ... ... . . i GBP 218,23
Klasse USD IC .. usb 404,12
Klasse USD LC usbD 363,60
Klasse USDTFC ... ... usbD 180,09
Umlaufende Anteile

Klasse IC . . ... ... . Stlick 100,000
Klasse ICH . ............ L Stlck 61,640
Klasse LC .............. L Stlck 102,000
Klasse LCH . .. R Stlck 43 759,655
Klasse TFC . ... ... . Stlck 536,000
Klasse GBP TFC ... ... .. i Stlick 500,000
Klasse USD IC Stick 135 657,960
Klasse USD LC Stick 454 290,154
Klasse USDTFC ... ... . Stick 13 030,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Dividends Reinvested Index (Net USD)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............... ... % 90,610
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 122,879
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 112,678

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities

and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.
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Marktschliissel

Vertragsp
State Street Bank and Trust Company

tner der Devi: mil hafte

Devisenkurse (in M iz)

per 30.12.2019
Britisches Pfund ................. GBP 0,760803 = USD 1
Euro ... ... EUR 0,892379 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausktinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdégen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dartiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Ertrage

4765 901,42
-1 308 295,10

I.  Wert des Fondsvermégens

am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelabfluss (netto) .......................
Ertrags-/Aufwandsausgleich .................
Ordentlicher Nettoertrag .. ................. .
Realisierte Gewinne/Verluste .....................

3 457 606,32

-2 906,29
-1 711 241,60

-1 633,79
-12 219,66
-82 337,03

-281 759,568

SUFSEC N

Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste .................... usb

389 968 529,28
-239 868 662,66
11856 649,02
13656 608,48

15 905 851,49

63 891 607,12

Il. Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschaftsjahres ................... usb

232 448 582,73

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

-2 091 997,84

1365 608,48

15 905 851,49

15 905 851,49

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD

aus:

Wertpapiergeschaften usb
Devisen(termin)geschéaften usD
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften V... USD

15 905 851,49

16 1561 516,52
-398 856,28
163 191,26

) Diese Position kann Optionsgeschéfte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

1. Dividenden (vor Quellensteuer) .. .. usD
2. Abzug auslandischer Quellensteuer uUsSD
SummederErtrage ............ ... ..o usb
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. uUsD
2. Verwaltungsvergltung ... ... uUsD
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -1 812 404,34
Ertrage aus dem Expense Cap . USD 142 119,11
Administrationsvergitung . . . . . uUsD -40 956,37
3. Verwahrstellenvergtung . ....................... uUsSD
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . uUsSD
5. Taxe d’Abonnement ....................... .. USD
6. Sonstige Aufwendungen .............. .. ... UsSD
davon:
Vertriebskosten .. ........... UsD -68 951,75
andere . ................... UsD -222 807,83
Summe der Aufwendungen ....................... usb
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... usb
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ usb
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb

17 271 459,97

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,58% p.a.,
Klasse LC 1,45% p.a.,
Klasse TFC 0,66% p.a.,
Klasse USD IC 0,58% p.a.,
Klasse USD TFC 0,62% p.a.

Klasse ICH 0,62% p.a.,
Klasse LCH 1,48% p.a.,
Klasse GBP TFC 0,63% p.a.,
Klasse USD LC 1,15% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 111 796,61.

Die Transaktionskosten bericksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse ICH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 L usD 232 448 582,73
2018 usD 389 968 529,28
2017 usD -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse IC ... ... .. i EUR 122,02
Klasse ICH .. EUR 181,62
Klasse LC................ .. EUR 116,62
Klasse LCH EUR 200,72
Klasse TFC .. EUR 120,95
Klasse GBPTFC . ............. ... oo GBP 218,23
Klasse USD IC usb 404,12
Klasse USD LC .. UsD 363,60
Klasse USDTFC . ... ...t usD 180,09
2018 Klasse IC ... ... .. i EUR 90,95
Klasse ICH ............... .. EUR 142,62
Klasse LC................ .. EUR 87,69
Klasse LCH . ............. .. EUR 158,78
Klasse TFC ............... .. EUR 90,13
Klasse GBP TFC .. GBP 172,33
Klasse USDIC ... ... usD 307,89
Klasse USD LC usb 278,60
Klasse USD TFC .. UsSD 137,27
2017 Klasse IC .. ... ... EUR -
Klasse ICH .. ... .. o EUR -
Klasse LC .. EUR -
Klasse LCH ... ... ... ... oo EUR -
Klasse TFC ... ... EUR -
Klasse GBP TFC .. GBP -
Klasse USDIC ................. .. UsDb -
Klasse USD LC usb -
Klasse USD TFC usb -

d h ik

(auf Basis licher Beteilig

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verb Unter des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 981,95.
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DWS Invest CROCI US Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
US Dividends ist die Erzielung
eines langfristigen Wertzu-
wachses durch die Anlage in
US-amerikanischen Aktien mit
grolRer Marktkapitalisierung,
deren Auswahl mithilfe der
CROCI-Methode und der CROCI
US Dividends -Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten bertcksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses
ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies flhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienauswabhl
mit dem Ziel, in Titel mit ech-
tem Wertpotenzial zu investie-
ren. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
US Dividends beinhaltet die
Auswahl der 40 Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,,CROCI-0KGV")

aus einem Anlageuniversum,
das rund 300 Aktien der nach
Marktkapitalisierung grofdten
Unternehmen in den USA um-
fasst, fur die ein CROCI-0KGV

DWS INVEST CROCI US DIVIDENDS
Wertentwicklung seit Auflegung
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28.8.18* 12/18

B DWS Invest CROCI US Dividends (Anteilklasse USD LC)

6/19 9/19 12/19

* aufgelegt am 28.8.2018 = 100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI US DIVIDENDS

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse USD LC LU1769942746 277% 13,2%

Klasse USD IC LU1769942589 28,4% 141%

Klasse USD IC50 LU1949850454 - 13,3%

Klasse USD ID LU1769942662 28,4% 14.1%

Klasse USD LD LU1769942829 277% 13,2%

Klasse TFC? LU1769942407 31.2% 19,3%

S&P 500 31.4% 13,3%

U Klassen TFC, USD IC, USD ID,USD LC und USD LD aufgelegt am 28.8.2018/ Klasse USD IC50 aufgelegt am
§ izns.Ezu.;ow

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

berechnet wird und die auler-
dem verschiedene Kriterien
der Dividendennachhaltigkeit
erfullen. Die rund 40 ausge-
wahlten Aktien im Teilfonds
werden regelmaldig nach den
Regeln der Anlagestrategie
(durch Neuauswahl der rund
40 Aktien, in die der Teilfonds
investieren wird) mit dem Ziel
einer Gleichgewichtung neu
zusammengesetzt.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von

hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaligteren geldpo-
litischen Kurs einzuschlagen,
stabilisierte die risikoreichen
Anlageklassen. Drei Zinssen-
kungen im Geschaftsjahr hoben
die Anlegerstimmung in einer
Zeit, in der sich das globale
Wachstum abschwachte und
politische Instabilitat herrschte.
Die Europaische Zentralbank
(EZB) lockerte ebenfalls ihre
Geldpolitik und hatte zum Ende
des Jahres 2019 das Anleihe-



kaufprogramm wieder aufge-
nommen. Insgesamt gingen die
Renditen von Staatsanleihen

im Berichtszeitraum fast uber-
all auf der Welt zurtck. Dabei
entwickelten sich Positionen
mit einer langen Duration in
den meisten Markten durch-
wegs besser. Die Aktienmarkte
wurden beflligelt, und weltweit
stiegen die Aktien an. Aktien
aus Industrielandern schnit-
ten dabei besser ab als Aktien
aus Schwellenlandern, wobei
beide eindrucksvolle Zuwachse
verzeichneten. Von den Indus-
trielandern waren die USA der
Markt mit der besten Perfor-
mance. Europa lag dank hoher
Ertrage in Frankreich und Italien
knapp vor Japan. Innerhalb

der Schwellenlander erzielten
chinesische Aktien, unterstutzt
durch KonjunkturmalRnahmen
der Regierung, solide Gewinne.
Der US-Dollar verteuerte sich
2019 gegenliber dem Euro, ins-
besondere in den Sommermo-
naten. Grunde hierfur waren die
politische Instabilitat in Europa
und solide Konjunkturdaten in
den USA. Unter diesen schwie-
rigen Rahmenbedingungen
verzeichnete der Teilfonds DWS
Invest CROCI US Dividends im
Geschaftsjahr zum 31. Dezem-
ber 2019 einen Wertzuwachs
von 27,7% je Anteil (Anteilklas-
se USD LC; nach BVI-Methode).
Sein Referenzindex, der S&P
500 Total Return, legte im
gleichen Zeitraum um 31,4% zu
(jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Titelaus-
wahl durch die Branchenstruk-
tur ausgeglichen.

Die Aktienauswahl der DWS
Invest CROCI US Dividends-
Strategie beruht primar auf
einer okonomischen Bewertung
nach Ausschluss von Aktien,
die verschiedene Kriterien der
Dividendennachhaltigkeit nicht
erfullen; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswabhl.

Wahrend des Berichtszeitraums
war der Teilfonds DWS Invest
CROCI US Dividends in den
Branchen Industrieguter, zykli-
sche Konsumguter und Grund-
stoffe ubergewichtet und bei
Finanzwerten (die vom Anlages-
pektrum ausgeschlossen sind),
Kommunikationsdienstleistun-
gen und Informationstechnolo-
gie untergewichtet.

Im Rahmen der bewertungs-
basierten Strategie wurden
innerhalb des Industrieguter-
sektors Investitionsguter und
Verkehr gegenuber Dienst-
leistungen und innerhalb des
zyklischen Konsumgutersektors
die Teilbereiche langlebige
Gebrauchsguter, Verbraucher-
dienstleistungen und Einzelhan-
del gegenuber dem Automobil-
sektor bevorzugt.

Anlasslich der regelmaligen
Uberpriifungen des Portfo-

lios erhohte der Teilfonds das
Engagement im Industriegu-
ter- und Gesundheitssektor und
reduzierte die Positionen bei
zyklischen Konsumgutern und
Basiskonsumgutern.

Die Branchenstruktur leistete
keinen positiven Beitrag zur
relativen Performance im Ver-
gleich zum Referenzindex.

Im Vergleich zum Referenz-

index profitierte der DWS Invest
CROCI US Dividends von seiner
Aktienauswahl bei zyklischen
Konsumgutern sowie im In-
dustrieguter- und Gesundheits-
sektor.

Schwieriger erwies sich hinge-
gen die Aktienauswahl im IT-,
Grundstoff- und Kommunikati-
onsdienstleistungssektor. Die
relative Performance gegen-
uber dem Referenzindex wurde
zudem durch die Untergewich-
tung im IT-Sektor und die Uber-
gewichtung im Industrieguter-,
Grundstoff- und Energiesektor
belastet.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.
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Jahresabschluss
DWS Invest CROCI US Dividends

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 22 433 941,59 12,35
Telekommunikationsdienste 9 185 449,82 5,05
Dauerhafte Konsumgiter 49 744 065,99 2739
Energie 18 056 007,57 9,94
Hauptverbrauchsgter 36 555 602,11 20,11
Grundstoffe 13 457 564,55 740
Industrien 31 762 549,82 1749
Summe Aktien 181 195 181,45 99,73
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 56765 0,00
Summe Investmentanteile 567,65 0,00
3. Derivate 5515,00 0,00
4. Bankguthaben 242 187,38 0,13
5. Sonstige Vermogensgegenstande 440 185,42 0,25
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -190 731,18 -0,10
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -13 209,55 -0,01
lll. Fondsvermogen 181 679 696,17 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest CROCI US Dividends

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AbbVie, Inc. ... .. Stick 50 302
Altria Group, Inc. . Stick 88 904
Amgen, INC. ... Stick 18 497
BestBuy Co., Inc. ... .. .. ... ... ... Stick 52 433
Bristol-Myers Squibb Co. ............ . Sttick 70 843
Broadcom, Inc. . ... .. ... Stick 13922
Cabot Oil & Gas Corp. ... oo Stiick 266 245
Cardinal Health, Inc. ................ . Stlick 83 749
Carnival Corp. .. ... Stiick 95 730
Caterpillar, Inc. .................... Stlick 30 961
CH Robinson Worldwide, Inc. ........ Stlick 58 368
Cisco Systems, Inc. ................ E Stlick 97 882
ConocoPhillips .. ... Stiick 71631
Cummins, INC. .. ... Stlck 24 741
Delta Air Lines, Inc. ................ . Stlck 77 012
Eastman Chemical Co. .................... ... ....... Stlick 56 958
Eaton Corp., PLC ... .. ... . .. . . Stlck 47 825
EliLilly & Co. ............... ... ... . Stiick 36 616
GarminLtd ... oo o o Stick 45 989
Genuine Parts Co. ...................... Stick 42 683
Gilead Sciences, Inc. . ................... Stlck 68 044
Hewlett Packard Enterprise Co. .. .......... Stiick 279 665
HP, Inc. ..o Stick 219 221
Intel Corp. .. ..o Stick 77 977
International Business Machines Corp. ...... . Stick 33548
Interpublic Group of Cos, Inc./The ..................... Stiick 196 324
JM Smucker Co./The .......... ... ... ... .. Stiick 43 816
Johnson Controls International PLC . Stiick 110 807
Lockheed Martin Corp. .. ... ..o Stick 11 661
LyondellBasell Industries NV . ........................ Stick 48 035
Marathon Petroleum Corp. . ............... . Stick 74 045
Merck & Co., Inc. .. .......... ... .. ..... Stlck 50 398
Nucor Corp. . ..o Stick 79 601
PACCAR, Inc. ... i Stiick 54 301
Pfizer, Inc. . ........ .. ... . ... ... ... . Stlck 114 957
Philip Morris International, Inc. . .................... ... Stlck 52 158
Phillips 86 .. ... ... Stiick 39416
Royal Caribbean Cruises Ltd . Stiick 35 645
Walgreens Boots Alliance, Inc. ....................... Stlck 77 831
Whirlpool Corp. . . ..o Stiick 30 151
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Dollar Fund
SEUR-(0,180%) ..o ooo o Anteile 0

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
S & P MINI 500 Futures 03/2020 (DB) . ................. Stiick 3

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . .......... . ... i EUR 31462

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar . ... usb

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschiittungsanspriche .. ...............

S der Vermo ande

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

32 553
53 900
9612
20 768
36011
5241
266 245
41754
52 550
12 931
65216
97 882
71631
10 085
86 951
22 524
16 839
42 487
15 406
48 777
34 458
107 479
260 285
36 461
14 699
96 007
26 665
127 792
15 854
18 501
102 362
21172
37 894
21157
126 179
64 954
18 106
39 944
88 401
11276

2903

18777
24 332
7 401
24 296
24 706
3449

19 697
12379
6 752
6848

8627
9939
9730
13 2569
5871
17 506
37 646
13 692
45 674
41 064
23 251
7145
37 236
13 442
113919
4193
8127
78 853
115663
13283
21 904
11222
50 653
14 021
4299
10570
8357

2988

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

89,34
50,4
241,69

86,82
64,35
315,18
17,13
51,26
51,34
147,75
78,1
47,54
64,97
180,3
58,61
78,53
95,07
131,43
97,91
105,94
65,56
15,85
20,42
59,6
133,82
23,085
103,57
41
392,43
94,31
60,61
91,41
55,96
79,11
39,33
86,42
110,45
133,08
59,32
146,08

10 320,998

Kurswert
in

usD

181 195 181,45

4 493 980,68
4 480 761,60
4470 539,93
4 552 233,06
4 558 747,05
4 387 935,96
4560 776,85
4292 973,74
4914 778,20
4574 487,75
4 558 540,80
4653 310,28
4 653 866,07
4 460 802,30
4506 972,12
4472 911,74
4546 722,75
4812 440,88
4502 782,99
4521 837,02
4 460 964,64
4 432 690,25
4476 492,82
4647 429,20
4 489 393,36
4532 139,54
4538 023,12
4543 087,00
4576 126,23
4530 180,85
4 487 867,45
4606 881,18
4 454 471,96
4296 752,11
45621 258,81
4507 494,36
4363 497,20
4743 636,60
4616 934,92
4 404 458,08

567,65

567,65

181 195 749,10

5515,00

5515,00

242 187,38

35 266,30

206 931,08

440 185,42
440 185,42

181 883 636,90

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,73

2,47
2,47
2,46
2,51
2,51
2,42
2,51
2,36
2,70
2,52
2,51
2,56
2,56
2,46
2,48
2,46
2,50
2,65
2,48
2,49
2,46
2,44
2,46
2,56
2,47
2,49
2,50
2,50
2,52
2,49
2,47
2,54
2,45
2,36
2,49
2,48
2,40
2,61
2,54
2,42

0,00

0,00

99,73

0,00

0,00

0,13

0,02

0,11

0,25
0,25

100,11
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DWS Invest CROCI US Dividends

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -190 731,18 -0,10
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -190 731,18 -0,10
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -13 209,55 -0,01
Summe der Verbindlichkeiten -203 940,73 -0,11
Fondsvermogen 181 679 696,17 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse TFC . ... ..o EUR 225,64
Klasse USD IC .. usbD 253,11
Klasse USD IC50 usb 113,34
Klasse USDID . ... ... i usbD 224,84
Klasse USD LC .. B usbD 243,43
Klasse USDLD . ... ... usb 218,84
Umlaufende Anteile

Klasse TFC ... .. oo Stlick 83 309,361
Klasse USD IC B Stlick 359 635,264
Klasse USD ICB0 . ....... ... i Stlck 114,000
Klasse USD ID Stlck 13 265,595
Klasse USD LC Stlck 37 721,839
Klasse USD LD Stlck 262 375,254

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Total Return (Net USD)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 92,236
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 108,786
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ... ... .. % 100,481

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 483 193,77.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

per 30.12.2019

Euro ... .. ...l EUR 0,892379 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschaftsjahres

121 118 749,47

1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ -1 265 406,92
2. Mittelzufluss (netto) . ...................... 25592 631,05
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . ............. ... -800 214,34
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... . 2 966 887,05
5. Realisierte Gewinne/NVerluste . .................... 9411 366,71
6. Nettoverdanderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... usbD 24 655 683,15
Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... usD 181 679 696,17

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2019

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... usb 5711 584,22
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ usb -1 469 752,73
SummederErtrage .............. ... i, usb 4 241 831,49
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................. usb -1 940,01
2. Verwaltungsvergltung . ... . usb -1 150 965,55

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -1 107 548,54

Ertrdge aus dem Expense Cap . USD 501,96

Administrationsvergitung . . . . . uUsD -43 918,97
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usb -816,13
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. USD -11 795,33
5. Taxe d’Abonnement ............. . ... ... usb -49 505,36
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... usb -69 922,06
Summe der Aufwendungen ....................... usD -1274 944,44
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... usb 2 966 887,05
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsD 9411 366,71
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb 9 411 366,71
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... usb 12 378 253,76

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse TFC 0,62% p.a.,

Klasse USD 1C50 0,35%",
Klasse USD LC 1,13% p.a.,

Klasse USD IC 0,58% p.a.,
Klasse USD ID 0,59% p.a.,
Klasse USD LD 1,12% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb der Geschéftsperiode aus.

1) Bei unterjéhrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 42 998,67.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . .

aus:

Wertpapiergeschaften .........................
Devisen(termin)geschéaften. .....................
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2 . .

usb

9 411 366,71

9171 122,61
34 803,16
205 440,94

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC50

Das Ergebnis der Geschaftsperiode wird thesauriert.

Klasse USD ID

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 usD 6,97
Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LD

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 usD 6,78

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 L usD 181 679 696,17
2018 usD 121 118 749,47
2017 usD -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse TFC ... ..o EUR 225,54
Klasse USDIC .. .......... .. UsD 253,11
Klasse USD IC50 .. UsSD 113,34
Klasse USDID ............ .. UsDh 224,84
Klasse USD LC usb 243,43
Klasse USD LD usb 218,84
2018 Klasse TFC ... EUR 171,86
Klasse USD IC usb 197,11
Klasse USD IC50 usb -
Klasse USDID ... ..o usD 178,71
Klasse USD LC usb 190,60
Klasse USD LD .. UsSD 174,89
2017 Klasse TFC .. ............. .. EUR -
Klasse USDIC ............ .. UsSD -
Klasse USD IC50 .. Usb -
Klasse USDID ... usb -
Klasse USDLC ...... ... ... ... ... ... usb -
Klasse USDLD ........... ... ... .. ...... usb -

h

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng verbund Unter (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermoégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 559,10.
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DWS Invest CROCI World

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des
Teilfonds DWS Invest CROCI
World ist die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses
durch die weltweite Anlage in
Aktien mit grolder Marktkapi-
talisierung aus Industrielan-
dern, deren Auswahl mithilfe
der CROCI-Methode und der
CROCI World-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der
CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten bertcksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses
ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies flhrt zu einer wirksamen
und effizienten Aktienauswahl
mit dem Ziel, in Titel mit ech-
tem Wertpotenzial zu investie-
ren. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
World beinhaltet die Auswahl
der rund 100 Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-0KGV”) aus
einem Anlageuniversum, das
mindestens 450 Aktien der
nach Marktkapitalisierung welt-
weit grofdten Unternehmen aus
Industrielandern umfasst, fur

DWS INVEST CROCI WORLD
Wertentwicklung seit Auflegung

120

15

10

105
100 AN\
95 AN / \v
N
85| T T T 1
28.8.18* 12/18 6/19 9/19 12/19

B DWS Invest CROCI World (Anteilklasse LC)

* aufgelegt am 28.8.2018 = 100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI WORLD

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU1769941003 31,2% 14,2%

Klasse IC LU1769940708 32,2% 15,4%

Klasse ID LU1769940880 32,2% 15,4%

Klasse TFC LU1902608444 31,9% 21,3%

Klasse USD IC? LU1769941185 29,7% 10,6%

Klasse USD LC? LU1769941268 29,0% 9,7%

MSCI World 30,9% 15,6%

" Klassen IC, ID, LC, USD IC und USD LC aufgelegt am 28.8.2018 / Klasse TFC aufgelegt am 30.11.2018

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

die ein CROCI-6KGV berechnet
wird. Unternehmen aus dem
Finanz- und Immobiliensektor
werden nicht in die Auswabhl
aufgenommen. Im Rahmen der
Anlagestrategie werden ausge-
wogene spezifische regionale
Gewichtungen angestrebt,

und das Engagement in ei-

ner einzelnen Branche wird

auf hochstens 25% begrenzt.
Aktien mit geringer Liquiditat
konnen ebenfalls ausgeschlos-
sen werden.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich

zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaligteren geldpoliti-
schen Kurs einzuschlagen, sta-
bilisierte die risikoreichen Anla-
geklassen. Drei Zinssenkungen
im Geschaftsjahr hoben die An-
legerstimmung in einer Zeit, in
der sich das globale Wachstum
abschwachte und politische
Instabilitat herrschte. Die Euro-
paische Zentralbank (EZB) lo-
ckerte ebenfalls ihre Geldpolitik
und hatte zum Ende des Jahres
2019 das Anleihekaufprogramm
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wieder aufgenommen. Insge-
samt gingen die Renditen von
Staatsanleihen im Berichtszeit-
raum fast Uberall auf der Welt
zuruck. Dabei entwickelten sich
Positionen mit einer langen
Duration in den meisten Mark-
ten durchwegs besser. Die
Aktienmarkte wurden befllgelt,
und weltweit stiegen die Aktien
an. Aktien aus Industrielandern
schnitten dabei besser ab als
Aktien aus Schwellenlandern,
wobei beide eindrucksvolle
Zuwachse verzeichneten. Von
den Industrielandern waren die
USA der Markt mit der besten
Performance. Europa lag dank
hoher Ertrage in Frankreich
und Italien knapp vor Japan.
Innerhalb der Schwellenlander
erzielten chinesische Aktien,
unterstutzt durch Konjunktur-
maf3nahmen der Regierung,
solide Gewinne. Der US-Dollar
verteuerte sich 2019 gegentber
dem Euro, insbesondere in

den Sommermonaten. Grunde
hierfur waren die politische
Instabilitat in Europa und solide
Konjunkturdaten in den USA.
Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen verzeichnete
der Teilfonds DWS Invest CROCI
World im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2019 einen Wert-
zuwachs von 31,2% je Anteil
(Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der MSCI World TR Net EUR,
legte im gleichen Zeitraum um
30,9% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum trugen
sowohl die Branchenstruktur
als auch die Wertpapierauswahl
zur relativen Wertentwicklung
bei.

Die Aktienauswahl der DWS
Invest CROCI World-Strategie
beruht — vorbehaltlich regiona-
ler und branchenspezifischer
Einschrankungen — primar auf
einer okonomischen Bewer-
tung; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswahl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
World bei Grundstoffen zykli-
schen Konsumgutern und im
Gesundheitswesen uberge-
wichtet und bei Finanzwer-
ten und Immobilien (die vom
Anlagespektrum des Teilfonds
ausgeschlossen sind) und
Versorgungsunternehmen
untergewichtet. Innerhalb des
zyklischen Konsumgutersektors
wurden gemalf der bewer-
tungsbasierten Strategie die
Automobilbranche und Ver-
braucherdienstleistungen ge-
genuber Gebrauchsgutern und
dem Einzelhandel bevorzugt.
Anlasslich der regelmaligen
Uberpriifungen des Portfolios
erhohte der Teilfonds das En-
gagement bei Industriegltern,
Basiskonsumgutern, Kom-
munikationsdienstleistungen
und Versorgungsunternehmen
und reduzierte die Positionen
bei zyklischen Konsumgutern
sowie im Grundstoff-, Gesund-
heits- und IT-Sektor.

Die Branchenstruktur wirkte
sich positiv auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Im Vergleich zum Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS
Invest CROCI World von der
Aktienauswahl im IT-Sektor und
bei zyklischen Konsumgutern.

In anderen Branchen, insbe-
sondere im Gesundheits- und
Versorgungssektor, erwies sich
die Aktienauswahl jedoch als
schwieriger.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI World

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

II. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

4598 125,62 13,00
2 868 368,82 8,10
9225 988,71 26,11
1761 968,59 4,99
8033 07771 22,73
2814 783,21 7,95
4929 524,12 13,94
1045 936,22 2,96
35 277 773,00 99,78
928,07 0,00

33 892,92 0,10

170 564,18 0,48
122,28 0,00

-36 081,95 -0,10
-90 311,69 -0,26

35 356 886,81 100,00
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DWS Invest CROCI World

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Billiton Ltd . ........ ... .
Newcrest Mining Ltd
Magna International, Inc. ....... ... ... .. . .
TCEnergy Corp. ..ot
Holcim Ltd S
Roche Holding AG ... .. ... i
Bayer AG ...
Ciede St-Gobain .........................
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA .
Continental AG ....................
CRHPLC ... ........ ... ... ...
Engie SA ... .
Fiat Chrysler Automobiles NV ... ... ..
Henkel AG & Co., KgaA -Pref- ........
Merck KGaA ................ ... ... o
Nokia Oyj ..o
Ryanair Holdings PLC ... ... ... o
Sanofi o
Anglo American PLC . ... ...
British American Tobacco PLC ........................
Ferguson PLC . ... ... ... ... .. ... . ...
Imperial Brands PLC .. ...................
International Consolidated Airlines Group SA . ..
Rio Tinto PLC ............. ... .........
CLP Holdings Ltd . ...................... S
Asahi Kasei Corp. ... ..o
Bridgestone Corp. .. ...
Central Japan Railway Co. ................
Denso Corp. . oot
Komatsu Ltd ....... ... ... .
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ..............
Subaru Corp. . ..o
Toyota Motor Corp. .. ..o
Volvo AB . ...
Singapore Telecommunications Ltd . ........
AbbVie, Inc. .......... ... . .
Alexion Pharmaceuticals, Inc. .............
Allergan PLC ... ... ... . o S
Altria Group, INC. .. ...
American Airlines Group, Inc. .. ... .. oo
Amgen, Inc. ... .
Applied Materials, Inc. ......... ... .. ...
Aptiv PLC .

Biogenldec, Inc. ... ... . i
Bristol-Myers Squibb Co. ......... ... ..........
Broadcom, Inc. ... ... ...
Cardinal Health, Inc. .......... .. ... ... .......
Carnival Corp. . ..o
Caterpillar, InC. .. ..o
CH Robinson Worldwide, Inc.
Cisco Systems, INC. ... ..o
Cognizant Technology Solutions Corp. ... ...............
Comeast Corp. .« oo v
ConocoPhillips .. ..o
Constellation Brands, Inc. .....................
Cummins, INC. .. ...
Delta Air Lines, Inc.
DR Horton, Inc. ... ... ... ... ... ...
Eaton Corp., PLC ..
Eli Lilly & Co. .....
Facebook, Inc. ... ... . ... ... ..
FOX COMp. oo
Gilead Sciences, Inc.

International Business Machines Corp. .................
JM Smucker Co./The .......... ... ... ... ..
Johnson Controls International PLC . ...................
KLA-TENCOr COrp. « . v oot e
Lam Research Corp. .. ..o
Leidos Holdings, Inc. . ....... ... ... ..
Lockheed Martin Corp. . ... ..o
LyondellBasell Industries NV .. .......... .. ... ... .....
Marathon Petroleum Corp. . ... ..o
MasCO COTP. .« vttt e

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

14 233
20 300
7017
7 488
7 261
1268
5019
9288
3123
2909
9 882
23870
25 857
3 866
3373
107 673
24 631
3924
13 636
9 337
4279
16 839
47 777
6 705
37118
33 400
10073
1960
8424
15 849
3504
16318
5499
24 427
160 290
4379
3563
2 058
7708
13 840
1614
6 489
4117
10 157
1318
6 091
1209
7 596
8309
2682
5 065
8449
6 354
9024
6148
2130
2151
6634
7 285
41561
31256
1983
10 625
5928
24 560
19168
6799
2926
3823
9589
2 253
1362
4293
1013
4178
6 404
8272

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

8 157
20 300
3144
7 488
11418
576
4126
12 662
1805
1960
3573
23870
24 275
7816
6 659
107 673
68 961
2 265
24 152
15501
10916
14 671
183 456
4201
21500
55 400
6700
1100
6300
8000
2238
7 200
8600
11917
100 000
3482
2168
2430
6312
13 840
1058
3024
1806
5832
1300
9016
422

4 634
15 934
1478
9118
8 449
3 869
4186
11739
4777
1009
15 381
3317
1368
5103
1044
20715
3961
12 808
36 705
3674
1160
2509
9 589
1242
636
4293
1013
1892
5174
13 908

19 634

9516

4157
1777
7602
22 136
4951
3389
17 8562

37 663
3950
3286

44 330
5427
38 863
6164
6637
18 675
135 679
10 505
38 600
22 000
12 200
2 246
11 800
19 651
6434
20322
3101
34 730
226 700
6493
4275
4514
10 622

2678
14611
7 258
16 237
2 057
14717
1614
10010
7625
3635
4053

6947
12 356
5591
2647
3479
8747
12 760
6 022
1978
3262
10 090
7 389
32 651
17 637
9600
3432
4916
19 087
5 665
3640

5051
8 958
5636

Wahrung

AUD
AUD
CAD
CAD
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

39,42
30,06
72,01
69
53,7
314
72,81
36,565
108,6
115,26
36,13
14,57
13,284
92,2
105,35
3,283
14,54
89,85
21,76
32,6
69,48
18,632
6,254
45,165
82,8
1234
4070
22 000
4 966
2642
12 060
27135
7714
157,66
3,37
89,34
107,86
191,67
50,4
28,29
241,69
60,45
95,72
39,17
298,93
64,35
315,18
51,26
51,34
147,75
78,1
47,54
61,67
45,09
64,97
188
180,3
58,61
52,64
95,07
131,43
204,43
37,29
65,56
15,85
20,42
59,6
133,82
103,57
41
176,16
290
97,43
392,43
94,31
60,61
48,02

Kurswert
in
EUR

35 277 773,00

350 352,53
381 045,82
344 854,04
352 619,21
358 991,57
366 574,65
365 433,39
339 615,72
339 157,80
335 291,34
357 036,66
347 785,90
343 484,39
356 445,20
3566 345,55
3563 490,46
3568 134,74
362 571,40
348 035,07
357 027,84
348 721,90
368 004,31
350 472,45
3566 125,42
352 199,30
337 942,17
336 150,69
3563 557,06
343 009,25
343 332,91
346 491,17
340 810,25
347 811,64
368 082,02
357 439,48
349 116,39
342 945,87
351 821,37
346 674,25
349 396,36
348 106,04
350 044,63
351 668,04
3565 032,71
351 5688,17
349 773,17
340 043,36
347 466,47
380 674,66
3563 619,01
353 004,16
358 437,82
349 679,76
363 102,02
356 447,91
357 344,25
346 087,15
346 381,67
342 211,64
352 164,50
366 516,79
361 756,78
3563 566,14
346 813,89
347 381,73
349 286,56
361 610,18
349 417,53
3563 335,78
350 837,91
364 174,94
3562 471,86
373 252,68
364 748,84
3561 621,58
346 373,73
364 472,07

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,78

0,99
1,08
0,98
1,00
1,02
1,04
1,03
0,96
0,96
0,95
1,01
0,98
0,97
1,01
1,01
1,00
1,01
1,00
0,98
1,01
0,99
1,04
0,99
1,00
1,00
0,96
0,95
1,00
0,97
0,97
0,98
0,96
0,98
1,04
1,01
0,99
0,97
1,00
0,98
0,99
0,99
0,99
1,00
1,00
0,99
0,99
0,96
0,98
1,08
1,00
1,00
1,01
0,99
1,03
1,01
1,01
0,98
0,98
0,97
1,00
1,04
1,02
1,00
0,98
0,98
0,99
1,02
0,99
1,00
0,99
1,00
1,00
1,06
1,00
0,99
0,98
1,00



DWS Invest CROCI World

Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
McKesson Corp. .. ..o Stlick 2841 1468 4153 usb 138,68 351 334,77 0,99
Merck & Co., Inc. ............... ... S Stlick 4 402 2074 5 864 usb 91,41 359 081,55 1,02
Micron Technology, Inc. ......... ... . ... ... . ... .. Stlick 7 369 5279 15 538 usb 52,92 347 998,79 0,98
Mylan NV o Stlick 20 902 24 373 24 525 usb 19,74 368 200,47 1,04
Nucor Corp. o Stiick 6 892 3770 7 830 usb 55,96 344 169,45 0,97
Oracle COrp. ... Stlick 7 368 9439 16317 usb 52,93 348 017,32 0,98
PACCAR, InC. ... Stlick 4750 2 206 8225 usb 79,11 335 331,49 0,95
Pfizer, Inc. ........... ... o Stlick 10073 10 073 usb 39,33 353 534,76 1,00
Philip Morris International, Inc. . ....... Stlick 4625 8 106 11415 usb 86,42 356 677,19 1,01
Phillips 66 . ........... ... ... .. Stlick 3 466 1876 5551 usb 110,45 341 620,26 0,97
Pioneer Natural Resources Co. ....... Stlick 2712 1656 3534 usb 150,78 364 907,48 1,03
PPLCorp. ..o S Stlick 10 905 10 905 usb 35,55 345 951,02 0,98
Raytheon Co. ... ... .. . Stlick 1803 813 2678 usb 220,74 3565 161,68 1,00
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. ...................... Stlick 1061 1048 1623 usb 373,01 353 171,13 1,00
Royal Caribbean Cruises Ltd S Stlick 3113 5123 2010 usb 133,08 369 693,02 1,05
Skyworks Solutions, Inc. ........ .. ... Stlick 3464 2 003 7 369 usb 121,23 374 746,28 1,06
Southwest Airlines Co. .. ... . i Stlick 7221 15 383 8162 usb 53,99 347 904,47 0,98
Tyson Foods, Inc. .................. S Stlick 4341 1944 8993 usb 90,63 351 084,06 0,99
Ulta Salon Cosmetics & Fragrance, Inc. ................. Stlick 1549 2 462 913 usb 250,48 346 237,27 0,98
United Continental Holdings, Inc. ...................... Stlck 4 381 9697 5316 usb 88,04 344 193,47 0,97
ViacomCBS, Inc. ........ ... ... . ... S Stlick 9767 9 865 98 usb 41,94 365 543,41 1,03
Walgreens Boots Alliance, Inc. S Stlick 6 865 13112 6 247 usb 59,32 363 405,11 1,03
Westrock Co. ... Stlick 9364 5948 11773 usb 42,71 356 894,88 1,01
Summe Wertpapiervermogen 35 277 773,00 99,78

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 928,07 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2020 (DB) . ..................... Stiick 2 2 928,07 0,00

Bankguthaben 33 892,92 0,10

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. . . . EUR 20 993,26 0,07

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ........... ... ... ... GBP 854 1002,19 0,00
Dénische Kronen ....................... L DKK 7471 1000,10 0,00
Norwegische Kronen NOK 9 685 983,13 0,00
Schwedische Kronen SEK 10 000 956,44 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... ... ... . ... . ... .. .. AUD 2688 1678,51 0,01
Hongkong Dollar HKD 9001 1031,45 0,00
Japanischer Yen JPY 408 441 3 348,96 0,02
Kanadischer Dollar CAD 1321 901,26 0,00
Schweizer Franken L CHF 1089 1002,31 0,00
Singapur Dollar .. ... . SGD 1504 995,31 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande 170 564,18 0,48
Dividenden-/ Ausschittungsanspriche ................. 72 978,15 0,21
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 97 586,03 0,27
Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 122,28 0,00
Summe der Vermodgensgegenstande 35 483 280,45 100,36
Kurzfristige Verbindlichkeiten -36 081,95 -0,10
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... usD -40 433 -36 081,95 -0,10
Sonstige Verbindlichkeiten -90 311,69 -0,26
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -90 311,69 -0,26
Summe der Verbindlichkeiten -126 393,64 -0,36
Fondsvermoégen 35 356 886,81 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Gber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... oo EUR 26 425,93
Klasse ID EUR 14 412,90
Klasse LC EUR 221,19
Klasse TFC EUR 121,33
Klasse USD IC uUsD 19 144,20
Klasse USD LC .. ... ... .. i uUsD 179,05
Umlaufende Anteile

Klasse IC Stlick 457,873
Klasse ID Stlck 221,000
Klasse LC Stlck 51 221,291
Klasse TFC . ... .. Stlck 102,000
Klasse USD IC Stlck 185,492
Klasse USD LC Stlck 34 805,835

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag % 100,686
grofdter potenzieller Risikobetrag % 139,169
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag % 119,188

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,01, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 123 071,97.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG

Devisenl (in Meng tiz)
per 30.12.2019

Australischer Dollar .............. AUD 1,601429 = EUR 1
Kanadischer Dollar .. ............. CAD 1,465241 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,086142 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,469976 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,852556 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 8,726225 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 121,960512 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,851252 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,455479 = EUR 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,511241 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 977 851,91
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -160 364,29
SummederErtrage ........... ... i EUR 817 487,62
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -2 007,01
2. Verwaltungsvergltung . ... . EUR -273 300,87
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -317 998,01
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 65 444,48
Administrationsvergltung . . . . . EUR -20 747,34
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -5630,44
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . .. EUR -6 983,09
5. Taxe d’Abonnement . ............. ... ... ... EUR -9218,08
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... ... ... EUR -68 304,24
davon:
Vertriebskosten .. ........... EUR -26 804,16
andere ............ EUR -41 500,08
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -360 343,73
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 457 143,89
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 3952 476,57
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 3952 476,57
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 4 409 620,46

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Klasse IC 0,76% p.a.,

Klasse LC 1,55% p.a.,
Klasse USD IC 0,76% p.a.,

Klasse ID 0,76% p.a.,
Klasse TFC 1,02% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 46 506,37.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres 53 238 620,59

1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ -48 763,65
2. Mittelabfluss (netto) . ...................... -31 347 578,51
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .............. ... 1566 020,51
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... . 457 143,89
5. Realisierte Gewinne/NVerluste . .................... 3952 476,57
6. Nettoverdanderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... EUR 7 538 967,41

Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 35 356 886,81

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 3952 476,57

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 3823 507,67
Devisen(termin)geschaften . ..................... EUR -33,18
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften ... EUR 129 002,08

) Diese Position kann Optionsgeschéafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschéafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse ID
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 417,97
Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

20719 L EUR 35 356 886,81
20718 L EUR 53 238 620,59
2017 EUR -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse IC . ... ... EUR 26 425,93
Klasse ID ........ ... .. ... .. ... .. .. .. ... EUR 14 412,90
Klasse LC . ... ... .. ... .. .. .. .. EUR 221,19
Klasse TFC . ... ... ... EUR 121,33
Klasse USDIC ... ... ... . oo usb 19 144,20
Klasse USDLC ....... ... ... ... ... .. usb 179,05
2018 Klasse IC ... .. ... EUR 19 982,81
Klasse ID ........ ... ... ... ... .. .. ... ... EUR 11 094,84
Klasse LC . ....... .. ... ... .. ... .. .. ... EUR 168,59
Klasse TFC ... ... EUR 91,98
Klasse USDIC ... ... .. .. o i usb 14 756,70
Klasse USDLC ...... ... ... ... .. ... .. usb 138,79
2017 Klasse IC . ... ... o EUR -
Klasse ID ... ... EUR -
Klasse LC ... ... EUR -
Klasse TFC ... ... EUR -
Klasse USDIC ... ... ..o i usb -
Klasse USDLC ....... ... ... ... .o .. usb -
Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermaégens tiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 241,80.
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(vormals: DWS Invest CROCI World ESG)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
CROCI World SDG wurde bis
zum Wirksamwerden einer
Namensanderung und An-
derung der Anlageziele zum
31. Dezember 2019 unter dem
Namen ,,DWS Invest CROCI
World ESG” gefuhrt. Vor die-
sem Stichtag bestand das Ziel
der Anlagepolitik des Teilfonds
DWS Invest CROCI World

ESG in der die Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses
durch die weltweite Anlage in
Aktien mit groRer Marktkapita-
lisierung aus Industrielandern,
deren Auswahl mithilfe der
CROCI-Methode und der CROCI
World ESG-Anlagestrategie
erfolgt. Die Anlagestrategie des
Teilfonds DWS Invest CROCI
World ESG beinhaltete die
Auswahl der 75 Aktien mit dem
niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten positiven
okonomischen Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (,CROCI-0KGV")

aus einem Anlageuniversum,
das mindestens 450 Aktien

der nach Marktkapitalisierung
weltweit grof3ten Unternehmen
aus Industrielandern umfasste,
fur die ein CROCI-6KGV be-
rechnet wird. Dabei wurden
jedoch bestimmte Aktien nach
Berucksichtigung okologischer
und sozialer Gesichtspunkte
und der Corporate Governance
(ESG-Faktoren) ausgeschlossen.
Unternehmen aus dem Finanz-
und Immobiliensektor wurden
nicht in die Auswahl aufgenom-
men. Im Rahmen der Anlage-
strategie wurden ausgewogene
spezifische regionale Gewich-
tungen angestrebt, und das
Engagement in einer einzelnen
Branche wurde auf hochstens

DWS INVEST CROCI WORLD SDG
Wertentwicklung seit Auflegung
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* aufgelegt am 30.8.2018 =100
Angaben auf EUR-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST CROCI WORLD SDG

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LD LU1769941425 33,5% 1,5%

Klasse ID LU1769941342 34,7% 12,8%

Klasse TFC LU1769941698 34,6% 12,7%

Klasse USD IC? LU1769941771 31,4% 81%

MSCI World 30,9% 151%

" aufgelegt am 30.8.2018

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

25% begrenzt. Aktien mit gerin-
ger Liquiditat konnten ebenfalls
ausgeschlossen werden.

Nach der Anderung der
Anlageziele fur diesen Teil-
fonds mit Wirkung vom

31. Dezember 2019 besteht das
Ziel der Anlagepolitik des Teil-
fonds DWS Invest CROCI World
SDG in der Erzielung eines
langfristigen Wertzuwachses
durch die weltweite Anlage in
Aktien mit grofder Marktkapita-
lisierung aus Industrielandern,
deren Auswahl mithilfe der
CROCI-Methode und der CROCI
World SDG-Anlagestrategie
erfolgt. Die CROCI-Methode
und -Strategie werden von der

CROCI Investment and Valuati-
on Group entwickelt und sind
fur die Verwendung durch DWS
Invest lizenziert. CROCI steht
fur ,,Cash Return on Capital
Invested” und basiert auf der
Annahme, dass die bei klassi-
schen Bewertungen verwen-
deten Daten (z.B. Bilanzdaten)
keine zutreffende Bewertung
der Vermogenswerte darstel-
len, nicht alle Verbindlichkei-
ten berucksichtigen oder den
echten Wert eines Unterneh-
mens wiedergeben. Ziel des
CROCI-Investmentprozesses
ist die Generierung von Daten,
die einen Bewertungsvergleich
auf stetiger Basis ermoglichen.
Dies fuhrt zu einer wirksamen
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und effizienten Aktienaus-
wahl mit dem Ziel, in Titel

mit echtem Wertpotenzial zu
investieren. Im Rahmen der
Anlagestrategie des Teilfonds
DWS Invest CROCI World SDG
wird ein konzentriertes Portfolio
(mit einer variablen Anzahl von
Aktien und Gewichtungen) un-
ter Berucksichtigung des nach
der CROCI-Methode ermittel-
ten Kurs-Gewinn-Verhaltnisses
sowie des gesamten aktiven
Risikos in Bezug auf die Bench-
mark ausgewahlt. Der Teil-
fonds investiert Uberwiegend
in Wertpapiere europaischer
Emittenten, die ein besonderes
Augenmerk auf okologische
und soziale Themen sowie Cor-
porate Governance (ESG) legen
oder in einem Industriesek-

tor tatig sind, der direkt oder
indirekt zu einem der Ziele der
Vereinten Nationen fur nachhal-
tige Entwicklung im Rahmen
der Agenda 2030 beitragt. Das
Teilfondsvermogen wird regel-
mafig nach den Regeln der
Anlagestrategie neu zusam-
mengesetzt.

Die Finanzmarkte waren im Ge-
schaftsjahr 2019 (im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 2018) von
hohen Kursgewinnen bei Aktien
gepragt. Die frihe Entschei-
dung der US-Notenbank (Fed),
einen gemaligteren geldpoliti-
schen Kurs einzuschlagen, sta-
bilisierte die risikoreichen Anla-
geklassen. Drei Zinssenkungen
im Geschaftsjahr hoben die An-
legerstimmung in einer Zeit, in
der sich das globale Wachstum
abschwachte und politische In-
stabilitat herrschte. Die Europa-
ische Zentralbank (EZB) lockerte
ebenfalls ihre Geldpolitik und
hatte zum Ende des Jahres

2019 das Anleihekaufprogramm
wieder aufgenommen. Insge-
samt gingen die Renditen von
Staatsanleihen im Berichtszeit-
raum fast Uberall auf der Welt
zuruck. Dabei entwickelten sich
Positionen mit einer langen
Duration in den meisten Mark-
ten durchwegs besser. Die
Aktienmarkte wurden befllgelt,
und weltweit stiegen die Aktien
an. Aktien aus Industrielandern
schnitten dabei besser ab als
Aktien aus Schwellenlandern,
wobei beide eindrucksvolle
Zuwachse verzeichneten. Von
den Industrielandern waren die
USA der Markt mit der besten
Performance. Europa lag dank
hoher Ertrage in Frankreich

und Italien knapp vor Japan.
Innerhalb der Schwellenlander
erzielten chinesische Aktien,
unterstutzt durch Konjunktur-
mafnahmen der Regierung,
solide Gewinne. Der US-Dollar
verteuerte sich 2019 gegenuber
dem Euro, insbesondere in

den Sommermonaten. Grinde
hierflir waren die politische
Instabilitat in Europa und solide
Konjunkturdaten in den USA.
Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen verzeichnete
der Teilfonds DWS Invest CROCI
World SDG im Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2019 einen
Wertzuwachs von 33,5% je An-
teil (Anteilklasse LD, nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der MSCI World TR Net EUR,
legte im gleichen Zeitraum um
30,9% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum trugen so-
wohl die Wertpapierauswabhl als
auch die Branchenstruktur zur
relativen Wertentwicklung bei.

Vor der Anderung der
Anlageziele fur diesen Teil-
fonds mit Wirkung vom

31. Dezember 2019 beruhte die
Aktienauswahl im Rahmen der
Teilfonds-Strategie — vorbehalt-
lich regionaler und branchen-
spezifischer Einschrankungen—
primar auf der konomischen
Bewertung sowie der Einhal-
tung der DWS-Mindestkriterien
fur okologische und soziale
Aspekte und Corporate Gover-
nance; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus

der Aktienauswahl. Seit der
Anderung der Anlageziele fir
diesen Teilfonds mit Wirkung
vom 31. Dezember 2019 beruht
die Aktienauswahl im Rahmen
der Teilfonds-Strategie primar
auf der ckonomischen Bewer-
tung sowie darauf, inwieweit
damit die 17 Ziele der Vereinten
Nationen fur eine nachhaltige
Entwicklung (SDG) unterstutzt
werden; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus

der Aktienauswahl. AuRerdem
steht die Strategie im Einklang
mit den DWS-Mindestkriterien
fur okologische und soziale
Aspekte und Corporate Gover-
nance.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
World SDG in den Sektoren
Gesundheitswesen, zyklische
Konsumguter und Industrieguter
ubergewichtet und bei Finanz-
werten, Immobilien und Energie
untergewichtet. Innerhalb des
zyklischen Konsumgutersektors
wurden gemal’ der bewertungs-
basierten Strategie die Auto-
mobilbranche und langlebige
Gebrauchsguter gegenuber Ver-
braucherdienstleistungen und
dem Einzelhandel bevorzugt.



Anlasslich der regelmaliigen
Uberpriifungen des Portfolios
erhohte der Teilfonds das En-
gagement im Industrieguter-,
Energie-, zyklischen Konsumgu-
ter- und Gesundheitssektor und
reduzierte die Positionen im
Grundstoff-, IT-, Kommunikati-
onsdienstleistungs- und Basis-
konsumgutersektor.

Die Branchenstruktur wirkte
sich positiv auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Im Vergleich zum Referenz-
index profitierte der DWS
Invest CROCI World SDG von
der Aktienauswahl im IT- und
Industriegltersektor und bei
zyklischen Konsumgutern.

Als schwieriger erwies sich
hingegen die Aktienauswahl
insbesondere im Gesundheits-,
Energie- und Versorgungs-
sektor.

Die Portfoliostruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist der folgenden
Vermogensaufstellung zu
entnehmen.

205



206

Jahresabschluss

DWS Invest CROCI World SDG

Vermogensiibersicht zum 31.12.2019

(vormals: DWS Invest CROCI World ESG)

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)

Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgliter
Energie
Hauptverbrauchsgtiter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

1607 443,22 15,65
820 633,72 8,00
3469 184,01 33,83
419 443,72 4,09

2 446 142,52 23,84
412 940,80 4,02
950 325,67 9,26
124 453,40 1,21

10 250 567,06 99,90
39 356,45 0,39

39 356,45 0,39
81561,43 0,80
123 546,53 1,20
-179 346,16 -1,75
-55 131,25 - 0,54
10 260 554,06 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest CROCI World SDG (vormals: DWS Invest CROCI World ESG)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermagen
Boérsengehandelte Wertpapiere 10 100 532,41 98,44
Aktien
Boral Ltd ...... ... . Stiick 43 035 33175 61175 AUD 4,56 122 540,27 1,19
Woodside Petroleum Ltd . ........ ... ... oL Stiick 6 381 8438 2 057 AUD 34,92 139 141,02 1,36
Magna International, Inc. ........... ... .. . . Stick 2 632 567 4 606 CAD 72,01 129 350,98 1,26
Adecco Group AG Stiick 2 454 21 4314 CHF 61,28 138 454,43 1,35
Roche Holding AG Stiick 479 156 1034 CHF 314 138 477,33 1,35
Arkema SA L Stiick 1398 678 2172 EUR 95 132 810,00 1,29
Atos SE o Stlck 1905 2120 215 EUR 74,72 142 341,60 1,39
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA ... ....... Stlick 1203 1641 3270 EUR 108,6 130 645,80 1,27
Continental AG .. ... ... .. Stlick 1062 414 1368 EUR 115,26 122 406,12 119
Deutsche Lufthansa AG ............. o Stlck 8131 10915 17 799 EUR 16,41 133429,71 1,30
Randstad Holding NV . .............. o Stlick 2710 308 4 085 EUR 54,24 146 990,40 1,43
Sanofi ... o Stlick 1500 2381 881 EUR 89,85 134 775,00 1,31
UCBSA ... o Stlck 1785 1006 3000 EUR 71,82 128 198,70 1,25
Barratt Developments PLC o Stlck 16 229 3363 35 804 GBP 7,464 142 082,48 1,39
International Consolidated Airlines Group SA . ........... Stlck 21592 31781 10 189 GBP 6,254 158 390,04 1,54
ITVPLC .o Stlck 82 068 219 225 137 157 GBP 1,622 146 509,45 1,43
Persimmon PLC o Stlck 4 595 2130 8 660 GBP 27 145 521,25 1,42
Rio Tinto PLC . ... ... Stick 2 746 3022 276 GBP 45,1565 145 439,88 1,42
Hong Kong & China Gas Co., Ltd .. .................... Stlck 71167 26 600 127 433 HKD 15,26 124 453,40 1,21
Bridgestone Corp. . ........ ... ... ... Stick 3494 700 5813 JPY 4070 116 599,87 1,14
Central Japan Railway Co. ................ Stlck 661 700 39 JPY 22 000 119 235,31 1,16
Ono Pharmaceutical Co., Ltd .............. Stick 7 800 10 000 2 200 JPY 2502 160 015,73 1,66
Subaru Corp. .. ... Stick 4988 8232 14 444 JPY 27135 110 978,03 1,08
Sumitomo Electric Industries Ltd .. ......... o Stiick 10 700 2 200 14 900 JPY 1652 144 935,44 1,41
Toyota Industries Corp. . ...t Stlck 2 428 300 4108 JPY 6 330 126 018,17 1,23
AbbVie, Inc. ... Stiick 1860 864 2628 usb 89,34 148 288,76 1,45
Acuity Brands, Inc. ............. o oo o Stick 1136 289 1781 usb 137,64 139 531,562 1,36
Allergan PLC ... .. Stiick 824 1984 1160 usb 191,57 140 865,31 1,37
Amgen, INC. ... Stiick 689 297 1261 usb 241,69 148 602,89 1,45
Applied Materials, Inc. ................... o Stiick 2687 314 7 296 usb 60,45 144 948,36 1,41
AT&T, INC. oo Stiick 3692 1038 7 335 usbD 39,17 129 051,96 1,26
Biogenldec, Inc. ... ... ... Stiick 619 413 778 usb 298,93 165 123,73 1,61
BorgWarner, Inc. ....... ... ... Stiick 3689 738 5 585 usb 43,63 143 629,35 1,40
Bristol-Myers Squibb Co. ................... Stiick 2 665 2949 5895 usb 64,35 153 036,53 1,49
Bristol-Myers Squibb Co. -Rights- Exp 31Mar21 . . Stlick 200 1467 1267 usb 3,02 539,00 0,01
Cardinal Health, Inc. ................ ... ... Stiick 2729 733 4277 usb 51,26 124 833,60 1,22
Caterpillar, Inc. ... oo oo o Stiick 1066 1515 449 usb 147,75 140 551,03 1,37
Comceast CoMp. . ..o vt e Stiick 3038 519 6693 usb 45,09 122 241,13 1,19
ConAgra Foods, Inc Stiick 5129 6843 10733 usbD 34,09 156 030,34 1,62
ConocoPhillips . .............. oo oo o Stiick 2 563 2 766 203 usD 64,97 148 597,26 1,45
Constellation Brands, Inc. ........................... Stlck 710 1989 1279 usD 188 119 114,75 1,16
Cummins, InC. ... Stiick 837 103 1479 usD 180,3 134 669,90 1,31
Delta Air Lines, Inc. ..................... Stiick 2 631 2838 207 usD 58,51 137 372,65 1,34
Discovery Communications, Inc. ........... Stick 5013 2 491 7 485 usD 33,06 147 893,78 1,44
DXC Technology Co. .................... Stiick 5010 5 682 672 usD 36,58 163 542,55 1,59
Eastman Chemical Co. ................... Stiick 1922 525 2529 usD 78,53 134 690,92 1,31
Eaton Corp., PLC ........ .. ... .......... o Stiick 1715 413 2811 usD 95,07 145 497,98 1,42
EliLilly & Co. ... ..o Stiick 1293 1436 143 usD 131,43 151 649,99 1,48
Facebook, Inc. ... ... . Stiick 733 2215 1482 usbD 204,43 133 720,49 1,30
General Mills, Inc. ... oo oo o Stiick 2 636 484 5 266 usbD 52,98 124 625,44 1,22
Gilead Sciences, Inc. Stiick 2141 786 3087 usbD 65,56 125 257,85 1,22
Hewlett Packard Enterprise Co. . ...................... Stick 9190 1669 13 551 usD 15,85 129 985,26 1,27
HP, Inc. .o o Stiick 8240 9329 1089 usbD 20,42 150 152,40 1,46
Intel Corp Stiick 2704 668 5223 usb 59,6 143 814,37 1,40
International Business Machines Corp. . ................ Stick 1049 406 1647 usD 133,82 125 269,65 1,22
Interpublic Group of Cos, Inc./The ............... Stlick 6 855 10 064 3209 usD 23,085 141 216,91 1,38
JM Smucker Co./The ......................... Stiick 1297 237 2 050 usb 103,567 119 873,563 117
KLA-Tencor Corp. . .....ooiiiiiiia Stiick 868 203 2884 usb 176,16 136 450,89 1,33
Lam Research Corp Stiick 592 148 1824 usb 290 153 203,63 1,49
ManpowerGroup, Inc. ... .. o L. Stlick 1660 401 2 952 uUsD 96,71 143 261,28 1,40
McKesson Corp. .. ... oo Stlck 928 342 1875 usbD 138,568 114 761,94 112
Micron Technology, Inc. ................. ... . ... ... Stlick 3072 1748 6310 usb 52,92 145 074,27 1.41
Molson Coors Brewing Co. . ................... L. Stlick 2 471 914 3860 usD 53,88 118 809,09 1,16
Mylan NV ..o Stlick 7 404 5807 8389 usD 19,74 130 425,62 1,27
PACCAR, InC. .. ..o Stlick 1979 314 3541 usb 79,11 139 709,69 1,36
PVH Corp. ..o Stlck 1601 2015 414 usbD 104,04 148 641,82 1,45
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. . ............... Stlck 463 243 636 uUsb 373,01 154 117,09 1,50
Robert Half International, Inc. .................. Stlck 2577 2772 195 usb 62,49 143 705,80 1,40
Skyworks Solutions, Inc. ............. ... o Stlick 1596 1093 3210 usb 121,23 172 660,24 1,68
Tapestry, Inc. ... o Stlck 5496 6993 1497 usbD 26,88 131 833,36 1,29
Tyson Foods, INC. . ... Stlck 1723 3001 1278 usbD 90,63 139 349,88 1,36
Valero Energy Corp. . ... Stick 1579 1085 2620 usb 93,47 131 705,44 1,28
Walgreens Boots Alliance, Inc. ....................... Stlck 2 542 1582 3 366 usb 59,32 134 563,11 1,31
Westrock Co. ... Stick 3891 1677 5471 usb 42,71 148 299,66 1,45
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 150 034,65 1,46
Aktien
Taylor Wimpey PLC . ... ... Stlick 65 765 21703 111 030 GBP 1,945 150 034,65 1,46
Investmentanteile 39 356,45 0,39
Gruppeneigene Investment ill
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro Fund
-Z-EUR - (0,000%) ...t Anteile 4 380 380 EUR 9 839,114 39 356,45 0,39
Summe Wertpapiervermogen 10 289 923,51 100,29
Bankguthaben 81561,43 0,80
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... ... EUR 37 861,69 0,38
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund GBP 1806 2118,41 0,02
Danische Kronen S DKK 747 100,00 0,00
Norwegische Kronen . ... ... ... .. ... ... .. ... ... ... NOK 3189 323,72 0,00
Schwedische Kronen . ...... ... ... ... ... .. ... .. SEK 4 595 439,45 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .. ... ... .. AUD 10 934 6 827,84 0,07
Hongkong Dollar .. ....... .. ... .. .. ... .. ... . ... HKD 18 225 2 088,49 0,02
JapanischerYen .. ... ... JPY 2650 401 21 731,63 0,21
Kanadischer Dollar CAD 3080 2101,88 0,02
Schweizer Franken S CHF 7 559 6 959,22 0,07
Singapur Dollar ... . SGD 1525 1009,10 0,01
Sonstige Vermogensgegenstande 123 546,53 1,20
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .. ............... 30 200,99 0,29
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 93 345,54 0,91
Summe der Vermogensgegenstande 10 495 031,47 102,29
Kurzfristige Verbindlichkeiten -179 346,16 -1,75
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
US-Dollar ..o usb -200 975 -179 346,16 -1,75
Sonstige Verbindlichkeiten -55 131,25 -0,54
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -65 131,25 -0,54
Summe der Verbindlichkeiten -234 477,41 -2,29
Fondsvermégen 10 260 554,06 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ID ... ... ... EUR 13 372,77
Klasse LD ...... R EUR 136,86
Klasse TFC .. ... L EUR 121,07
Klasse USD IC uUsD 12 861,17
Umlaufende Anteile

Klasse ID ... .. . Stlick 23,000
Klasse LD . ... ... Stlick 38 163,210
Klasse TFC . ... Stlck 28 967,000
Klasse USD IC .. ... ... . .. Stlick 106,540

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... % 95,046
grofdter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 134,197
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 116,531

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 544,47.

Devisenkurse (in Meng iz)
per 30.12.2019

Australischer Dollar .............. AUD 1,601429 = EUR 1
Kanadischer Dollar ............... CAD 1,465241 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,086142 = EUR 1
Danische Kronen ........ DKK 7,469976 = EUR 1
Britisches Pfund ......... GBP 0,852556 = EUR 1
Hongkong Dollar .. ... .... HKD 8,726225 = EUR 1
Japanischer Yen ......... JPY 121,960512 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,851252 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,455479 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,5611241 = EUR 1
US-Dollar ................o. .. usb 1,120600 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Wert des Fondsvermogens
am Beginn des Geschaftsjahres. ................. EUR

19 538 451,36

I. Ertrage 1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ EUR -132 836,24
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 273 424,28 2. Mittelabfluss (netto) . . . R PP R R EUR -13 557 261,97
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) .. ... EUR 12,71 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. EUR 87 137,45
3. Abzug ausléndischer Quellensteuer .. .............. EUR -54 148,70 4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. EUR 117 237,69
5. Real te Gewinne/Verluste . .................... EUR 181 440,34
Summe der Ertrdge ..........ooueiiniannennneanns EUR 219 288,29 6. Nettoverénderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... EUR 4 026 385,43
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermégens
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -395,11 am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 10 260 554,06
2. Verwaltungsvergltung . ..............iiii.... EUR -37 848,11
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -89 626,75
Ertrége aus dem Expense Cap . EUR 7171383 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Administrationsvergltung . . . . . EUR -19 935,19
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -61,46
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. . . .. EUR -4 314,05 - . . .
5 Taxe d'Abomnement . . . ... EUR 353431 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 181 440,34
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... . . ... EUR -65 897,56 aus:
davon: iy N
Vertriebskosten ... ....... ... EUR  -20737,04 ‘é\g‘a\/’itsp:‘ﬁgrgnfic)hzzceﬁéﬁ'éﬁ """"""""""" o Ve
andere .. ... EUR  -35160,52 GOSENATIEN e '
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -102 050,60
lil. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 117 237,69 Angaben zur Ertragsverwendung *
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 181 440,34 Klasse ID
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 181 440,34 Art per Wahrung Je Anteil
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 298 678,03 Endausschuttung 6.3.2020 EUR 387,81
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Kiasse LD
. . . Art per Wahrung Je Anteil
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:
Endausschittung 6.3.2020 EUR 3,97
Klasse ID 0,68% p.a., Klasse LD 1,55% p.a.,
Klasse TFC 0,74% p.a., Klasse USD IC 0,67% p.a.
Klasse TFC

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 13 642,44.

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sédmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 L EUR 10 260 554,06
2018 EUR 19 538 451,36
2017 EUR -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse ID ... i EUR 13372,77
Klasse LD .......... ... ... ... .. .. ... EUR 136,86
Klasse TFC . ... ... ... EUR 121,07
Klasse USDIC ... ... .. o i usD 12 861,17
2018 Klasse ID ... ..o EUR 10 110,44
Klasse LD . ........ ... ... .. .. .. .. EUR 104,42
Klasse TFC . ... ... .. EUR 89,92
Klasse USDIC ... ... ... i usb 9 789,57
2017 Klasse ID ... ... i EUR -
Klasse LD ... ... ... EUR -
Klasse TFC ... ... EUR -
Klasse USDIC ... ... ... ... .. usb -

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.



DWS Invest Dynamic Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Dynamic Opportunities ist

ein richtlinienkonformer Fee-
derfonds (der ,,Feederfonds”)
des OGAW-Masterfonds DWS
Dynamic Opportunities (der
.Masterfonds”). In dieser Ei-
genschaft legt der Feederfonds
permanent mindestens 85%
des Teilfondsvermogens in An-
teilen des Masterfonds an. Min-
destens 60% des Masterfonds-
vermogens werden in Aktien
angelegt, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder
an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, und die nicht
Anteile eines Investmentfonds
sind.

Zum 31. Dezember 2019 setzte
sich die Struktur des Feeder-
fonds wie folgt zusammen:
98,9% des Teilfondsvermogens
waren in den Masterfonds in-
vestiert und 1,1% entfielen auf
Bankguthaben und Sonstiges.

Weitere Angaben zu den Auf-
wendungen des Masterfonds
und des Feederfonds sind der
Seite 977 dieses Berichts zu
entnehmen. Die Verwaltungs-
gesellschaft des Masterfonds
ist die DWS Investment GmbH,
Mainzer Landstral3e 11-17

in 60329 Frankfurt am Main,
Deutschland, dort ist auch der
Bericht des Masterfonds er-
haltlich sowie nahere Informa-
tionen u.a. Verkaufsprospekt,
Jahresbericht usw.).

DWS INVEST DYNAMIC OPPORTUNITIES

Wertentwicklung seit Auflegung
115

112
106 s

103
—

100 \/\ /
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15.10.18* 12/18 3/19
B DWS Invest Dynamic Opportunities (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

6/19 9/19 12/19

* aufgelegt am 15.10.2018 = 100
Angaben auf EUR-Basis

DWS INVEST DYNAMIC OPPORTUNITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU1868537090 18,3% 1,7%

Klasse FC LU1868536878 5,0%? -

Klasse FC LU1868536878 10,8%° 4,8%

Klasse FD LU1905503204 19,0% 12,3%

Klasse IC LU1899149113 19,0% 12,6%

Klasse NC LU1868537256 176% 10,9%

Klasse PFC LU1868537330 173% 10,5%

Klasse TFC LU1899149204 19,1% 12,6%

Klasse USD FCH? LU1868537504 22,5% 16,6%

" Klassen FC, LC, NC, PFC und USD FCH aufgelegt am 15.10.2018 / Klassen IC und TFC aufgelegt am 15.11.2018 /

Klasse FD aufgelegt am 30.11.2018
? Klasse FC reaktiviert am 1.8.2019

3 |etzte Anteilpreisberechnung aufgrund der Riickgabe aller Anteile durch die Investoren am 11.6.2019 /

letzter Anteilpreis = EUR 104,81
“in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Ziel der Anlagepolitik des Fee-
derfonds ist es, den Anlegern
eine Partizipation an der Wert-
entwicklung des Masterfonds
zu ermoglichen. Aus diesem
Grund strebt das Teilfondsma-
nagement faktisch eine mog-
lichst vollstandige Investition
des Werts des Feederfonds

in den Masterfonds an, damit
die Anteilscheininhaber fast
vollumfanglich an der Wert-
entwicklung des Masterfonds

partizipieren konnen. Der
Feederfonds kann zusatzlich
bis zu 15% seines Vermo-
gens in liquiden Mitteln, ein-
schlie8lich Zahlungsmitteln,
Zahlungsmittelaquivalenten
und kurzfristigen Geldeinlagen
bei Kreditinstituten, gemafR
den Bestimmungen in Arti-
kel 41 Absatz 2 des Gesetzes
von 2010 uber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (in
seiner aktualisierten Fassung)

Stand: 31.12.2019

Stand: 31.12.2019



(,Gesetz von 2010") sowie in
Finanzderivaten nach MalRgabe
von Artikel 41 Absatz 1 Buch-
stabe g) und Artikel 42 Absatz 2
und 3 des Gesetzes von 2010
halten, wobei Derivate nur fur
Absicherungszwecke eingesetzt
werden durfen. Die jeweiligen
mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil dargestellt.

Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum immer noch von
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Neben
der hohen Verschuldung welt-
weit sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken ruckten unter
anderem politische Themen
wie Italien, der Nahe Osten,
Hongkong oder der drohende
,Brexit"” starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das
globale Wirtschaftswachstum
zeigte sich robust, wenngleich
das Tempo sich wahrend des
Berichtszeitraums merklich
verlangsamte. Vor diesem Hin-
tergrund erzielte der Teilfonds
im Geschaftsjahr 2019 einen
Wertzuwachs von 18,3% je
Anteil (Anteilklasse LC; in Euro;
nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Zwar wurde die Entwicklung an
den Aktienborsen unter ande-
rem durch den Handelskonflikt
zwischen den USA und China
sowie die Sorge hinsichtlich der
Folgewirkungen eines Aus-
stiegs Grol3britanniens aus der

Europaischen Union (, Brexit")
phasenweise merklich belastet.
Dennoch setzte — nach dem
vorangegangenen Kursrutsch
im vierten Quartal 2018 — ab
Jahresbeginn 2019 eine deutli-
che Kurserholung ein, die sich
bis zum Ende der Berichtspe-
riode fortsetzte. Begunstigt
wurde die positive Entwick-
lung unter anderem durch die
Fortschritte bei den Handels-
gesprachen zwischen den USA
und China sowie durch die
sehr lockere Geldpolitik der
Zentralbanken. So hielten die
Europaische Zentralbank (EZB)
und die Bank of Japan an ihrer
extrem lockeren Geldpolitik
fest. Die US-Notenbank (Fed)
senkte nach einem dreijah-
rigen Zinserhohungszyklus
Ende Juli, am 18. September
und am 30. Oktober 2019 die
US-Leitzinsen um insgesamt
einen dreiviertel Prozent-
punkt auf eine Bandbreite von
1,50% — 1,75% p. a.

Der Teilfonds DWS Invest
Dynamic Opportunities inves-
tierte Uber seinen Masterfonds
vor allem in Aktien in- und
auslandischer Aussteller. Dabei
wurden Unternehmen favori-
siert, die hinsichtlich Marktstel-
lung, Wachstumspotenzial und
laufender Unternehmensstrate-
gie hohen Anspriichen genug-
ten. Der Masterfonds engagier-
te sich vorzugsweise in Titeln
von Unternehmen aus den
Industrielandern, insbesondere
aus den USA und Europa. Hin-
sichtlich der Branchenallokation
stellte es das Aktienportefeuille
grundsatzlich breit auf. Im
Jahresverlauf 2019 wurden die
Engagements in zyklischen Be-
reichen wie dem Industriesek-

tor reduziert und stattdessen
Positionen in Kommunikations-,
IT- und Immobilenwerten aufge-
stockt. Einer der grof3ten Sekto-
ren im Aktienportefeuille waren
Finanzwerte, darunter grof3e
europaische Versicherer sowie
Banken und Zahlungsdienst-
leister aus den USA. Insgesamt
trug das Aktienportfolio des
Masterfonds mafdgeblich zum
Anlageplus des Feederfonds
bei. Die grof3ten Beitrage leis-
teten Aktien aus den Bereichen
IT, Kommunikation, Gesundheit
und Finanzen.

Innerhalb des Rentenportfo-
lios hatte der Masterfonds
unter Renditegesichtspunkten
seine Engagements in Unter-
nehmensanleihen (Corporate
Bonds), darunter auch europai-
sche Hochzinsanleihen, ausge-
weitet, was sich ebenfalls posi-
tiv auf die Wertentwicklung des
Feederfonds auswirkte. Diese
Zinstitel verzeichneten eine Ver-
ringerung ihrer Risikopramien,
was mit gesunkenen Rendi-
ten und damit verbundenen
Kurssteigerungen einherging.
Unterstutzt wurde dies unter
anderem durch die bereits
erwahnte Niedrigzinspolitik der
Zentralbanken, Anzeichen fur
eine Entspannung im Handels-
streit zwischen den USA und
China sowie die Vermeidung
eines Brexit ohne Abkommen.

Das Engagement des Master-
fonds in Gold (Uber ETC (Ex-
change Traded Commodities))
rundete dessen Gesamtporte-
feuille ab und leistete einen
positiven Ergebnisbeitrag auf-
grund des spurbar gestiegenen
Goldpreises im Jahresverlauf.
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Auf der Fremdwahrungsseite
war der Masterfonds im Rah-
men seiner Wertpapierenga-
gements sowie Uber Devisen-
terminkontrakte unter anderem
im US-Dollar (zuletzt rund 19%
dessen Fondsvermogens) sowie
dem japanischen Yen (zuletzt
rund 5% dessen Fondsvermo-
gens) engagiert.

Die Anlagestruktur des Feeder-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist in der folgenden
Vermogensubersicht darge-
stellt.



Jahresabschluss

DWS Invest Dynamic Opportunities

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Investmentanteile
Rentenfonds

Summe Investmentanteile

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

29 004 211,38 98,88

29 004 211,38 98,88
40,66 0,00

73 080,68 0,25

117 793,12 0,40

220 858,45 0,75

-82 126,20 -0,28

29 333 776,77 100,00
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DWS Invest Dynamic Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermaogen
Investmentanteile 29 004 211,38 98,88
Grupp gene Investment il
DWS Invest SICAV - DWS Dynamic Opportunities -MFC-
EUR-(0,400%) ... ... . . Anteile 253 489 279613 48 584 EUR 114,42 29004 211,38 98,88
Summe Wertpapiervermogen 29 004 211,38 98,88

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate -40,66 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR 0,1 Mio. ... oo -40,69 0,00

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Geschlossene Positionen

EUR/USD 0,1 Mio. ... .. 0,03 0,00
Bankguthaben 73 080,68 0,25
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben .......... ... ... ... i EUR 73 080,68 0,25
Sonstige Vermogensgegenstande 117 793,12 0,40
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr * . ........... ... ... 46 438,52 0,16
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 71 354,60 0,24
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 220 858,45 0,75
Summe der Vermdgensgegenstande ** 29 415 943,66 100,28
Sonstige Verbindlichkeiten -82 126,20 -0,28
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -82 126,20 -0,28
Summe der Verbindlichkeiten -82 166,89 -0,28
Fondsvermégen 29 333 776,77 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC .. ... .. EUR 110,08
Klasse FD . ... ... . EUR 111,86
Klasse IC EUR 112,62
Klasse LC . EUR 111,74
Klasse NC .. ... .o EUR 110,95
Klasse PFC ... ... . EUR 110,46
Klasse TFC . ............. .. ... ... . EUR 112,61
Klasse USD FCH usb 116,63
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... . . . . Stlick 95,411
Klasse FD . ... ... . Stlck 152 319,000
Klasse IC Stlck 100,000
Klasse LC L Stlck 66 765,130
Klasse NC .. ... oo Stlck 14 853,000
Klasse PFC . ... ... Stlick 22 498,000
Klasse TFC Stlick 5 927,000
Klasse USD FCH Stick 116,000
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DWS Invest Dynamic Opportunities

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 49,839
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........... . ... .. % 70,084
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 57,985

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
State Street Bank and Trust Company

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxembourg, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stiitzen.
Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten

Die abgegrenzte Platzierungsgebtihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS Invest Dynamic Opportunities

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2019

flr den Zeitraum vom 1.1.2019 bis 31.12.2019

I. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -745,02
2. Verwaltungsvergltung . .................ooii.... EUR -99 611,94
davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -173 953,02
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 144 978,37

Administrationsvergltung . . ... EUR -70 637,29
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -114,20
4. Prifungs-, Rechts’-und Veréffentlichungskosten . . EUR -34 453,01
5. Taxe d'’Abonnement ........... .. ... .. ... ....... EUR -16 094,71
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... ... ... EUR -109 291,89

davon:

Vertriebskosten .. ........... EUR -79 553,15

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebihr V... ... EUR -18 521,40

andere ............ ..l EUR -11217,34
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -260 310,77
Il. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR -260 310,77
Ill. VerauRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 398 577,58
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 398 577,58
IV. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 138 266,81

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,57% p.a., Klasse FD 0,58% p.a.,
Klasse IC 0,23% p.a., Klasse LC 1,23% p.a.,
Klasse NC 1,81% p.a., Klasse PFC 2,12% p.a.,
Klasse TFC 0,58% p.a., Klasse USD FCH 0,63% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebulhren und Vergitungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds
ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds beriicksichtigt
(synthetische TER). Bei Nichtverdffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die
All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief
sich auf:

Klasse FC 0,97% p.a., Klasse FD 0,98% p.a.,
Klasse IC 0,63% p.a., Klasse LC 1,63% p.a.,
Klasse NC 2,21% p.a., Klasse PFC 2,52% p.a.,
Klasse TFC 0,98% p.a., Klasse USD FCH 1,03% p.a.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 348,51.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 2176 106,04
1. Ausschittung flr das Vorjahr .. EUR -36 687,72
2. Mittelzufluss (netto) 2. ... ... ... .. EUR 24 432 880,90
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich . . ... .. EUR -65 603,34
4. Ordentlicher Nettoertrag ....... .. EUR -260 310,77
5. Realisierte Gewinne/Verluste EUR 398 577,58
6. Nettoverdanderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 2 678 814,08
Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschéftsjahres . ................... EUR 29 333 776,77

2 Abziiglich einer Verwéasserungsgebiihr in Hohe von EUR 1 830,00 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2019
Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 398 577,58
aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 398 065,27
Devisen(termin)geschéaften EUR 512,31
Angaben zur Ertragsverwendung *
Klasse FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse FD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 6.3.2020 EUR 0,05
Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.



DWS Invest Dynamic Opportunities

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2019 L EUR 29 333 776,77
2018 EUR 2176 106,04
2017 EUR -
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2019 Klasse FC ... ... i EUR 110,08
Klasse FD .. EUR 111,86
Klasse IC ... EUR 112,62
Klasse LC EUR 111,74
Klasse NC .. EUR 110,95
Klasse PFC ... ... .. EUR 110,46
Klasse TFC ... ... .. .. .. .. ... .. .. .. ..... EUR 112,61
Klasse USD FCH .. usb 116,63
2018 Klasse FC ... ... i EUR 94,60
Klasse FD ... ..o EUR 94,34
Klasse IC . .. EUR 94,65
Klasse LC EUR 94,48
Klasse NC .. EUR 94,35
Klasse PFC ... EUR 94,18
Klasse TFC ...... EUR 94,59
Klasse USDFCH ....... ... ... ... ... usb 95,19
2017 Klasse FC EUR -
Klasse FD .. EUR -
Klasse IC EUR -
Klasse LC EUR -
Klasse NC .. EUR -
Klasse PFC ... ... .. EUR -
Klasse TFC ... ..o EUR -
Klasse USDFCH ........ ... . ... . ... ... usD -
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og liber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermogens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhédngt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermdégens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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DWS Invest Emerging Markets Corporates

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses gegenuber
dem Vergleichsmalistab (JPM
CEMBI Broad Diversified) an.
Hierzu richtet er seinen An-
lagefokus auf Zinstitel, die

von einem Unternehmen mit
Sitz in einem Schwellenland
oder Firmen, die ihren Ge-
schaftsschwerpunkt in einem
Schwellenland haben, emittiert
werden. Als Schwellenlander
werden alle diejenigen Lander
angesehen, die zum Zeitpunkt
der Anlage vom Internationa-
len Wahrungsfonds, der Welt-
bank, der International Finance
Corporation (IFC) oder einer der
grofRen international tatigen
Investmentbanken als nicht
entwickelte Industrielander
betrachtet werden. Anlagen in
auf Renminbi lautende Wertpa-
piere werden Uber Markte au-
Berhalb Chinas oder Uber den
chinesischen Markt getatigt.
Die Anlage erfolgt vorwiegend
in Hartwahrungsanleihen, wie
z.B. in US-Dollar denominierten
Titeln.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum immer noch von
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten gepragt. Neben
der hohen Verschuldung welt-
weit sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken ruckten unter
anderem politische Themen
wie ltalien, der Nahe Osten,
Hongkong oder der drohende
. Brexit” starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Das
globale Wirtschaftswachstum

DWS INVEST EMERGING MARKETS CORPORATES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019

DWS INVEST EMERGING MARKETS CORPORATES
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LC LU0273170737 12,6% 13,8% 26,5%
Klasse USD FC LU0273179951 13,2% 15,6% 29,8%
Klasse USD LD LU0273170653 12,6% 13,8% 26,5%
Klasse USD LDM LU0544572273 12,6% 13,9% 26,5%
Klasse USD RC LU1616932510 13,8% 10,8%" -
Klasse USD TFC LU1663855044 13,2% 5,6%" -
Klasse USD TFD LU1663857685 13,2% 5,6%" -
Klasse CHF FCH? LU0616861778 9,4% 5,4% 15,5%"
Klasse FCH? LU0507270097 9,9% 6,8% 17.8%
Klasse LCH? LU0436052673 9,3% 52% 14,8%
Klasse LDH? LU0507269834 9,3% 51% 14,8%
Klasse NCH® LU0436053051 8,9% 4,0% 12,6%
Klasse ND¥ LU1054326233 14,5% 57% 33,7%
Klasse NDH? LU0544572190 8,8% 3,8% 12,4%
Klasse NDQH? LU1054327041 8,9% -1,0%" -
Klasse PFCHY LU1054327124 8,6% 3,2% 10,9%
Klasse PFDQH? LU1054327397 8,5% 3,0% 10,5%
Klasse TFCHY LU1663850912 10,2% -0,4%" -
Klasse TFDH? LU1663853429 10,0% -0,5%" -
Klasse SEK LCH® LU1297621283 9,5% 51% 14,9%"
Klasse SGD LDMH> LU0911034782 1.8% 1,5% 251%
JPM CEMBI Broad Diversified

seit dem 24.11.2016 13,1% 20,1% 34,7%

(vormals: JPM CEMBI)

" Klasse CHF FCH aufgelegt am 15.1.2015 / Klasse SEK LCH aufgelegt am 1.12.2015 / Klasse NDQH aufgelegt am
28.4.2017 / Klasse USD RC aufgelegt am 31.5.2017 / Klassen TFCH, TFDH, USD TFC und USD TFD aufgelegt am

5.12.2017
2in CHF
¥in EUR
¥in SEK
9in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2019




zeigte sich robust, wenngleich
das Tempo sich wahrend des
Berichtszeitraums merklich
verlangsamte. Vor diesem Hin-
tergrund erzielte DWS Invest
Emerging Markets Corporates
im Geschaftsjahr 2019 einen
Wertzuwachs von 12,6% je
Anteil (Anteilklasse USD LC;
nach BVI-Methode), lag damit
jedoch hinter seiner Benchmark
(+13,1%, jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Entwicklung an den Bond-
markten der Emerging Markets
wurde unter anderem durch
den Handelskonflikt zwischen
den USA und China, aber
auch durch lokale politische
Unsicherheiten phasenweise
merklich belastet. Dennoch
kam es unter Schwankungen
im Berichtszeitraum zu per
saldo — wenn auch unein-
heitlich und unterschiedlich
stark ausgepragten — Rendi-
teruckgangen, begleitet von
gestiegenen Anleihekursen.
Begunstigt wurde dies durch
die Fortschritte bei den Han-
delsgesprachen zwischen den
USA und China sowie durch
den nachlassenden Zinsdruck
aus den USA. Dafur sorgten die
per saldo nachgebenden US-
Bondrenditen und die Leitzins-
senkungen der US-Notenbank,
die nach einem dreijahrigen
Zinserhohungszyklus Ende
Juli, am 18. September und
am 30. Oktober 2019 die
US-Leitzinsen um insgesamt
einen dreiviertel Prozentpunkt
auf eine Bandbreite 1,50%-
1,75% p.a. gesenkt hatte.

Der Rententeilfonds konzent-
rierte seine Engagements nach

wie vor auf Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds)
aus den Schwellenlandern.
Regional war er grundsatzlich
breit aufgestellt. Von den im
Portfolio gehaltenen Emissio-
nen wies zum Berichtsstichtag
die Halfte des Teilfondsvermo-
gens Investment-Grade-Status
auf, das heil3t ein Rating von
BBB- und besser der fuhrenden
Rating-Agenturen. Die Ubrigen
Investments waren Hochzins-
anleihen (High Yield Bonds) mit
geringerer Bonitat. Mit dieser
Ausrichtung partizipierte der
DWS Invest Emerging Markets
Corporates an der positiven
Kursentwicklung an den Bond-
markten der Emerging Mar-
kets. Dabei konnten High Yield
Bonds Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating
outperformen. Allerdings kam
der Teilfonds nicht ganz an
seine VergleichsgrolRe heran.
Grund hierfur war insbesonde-
re die Untergewichtung seiner
Engagements in Peru, den

Philippinen sowie in Hong Kong

und Macau, die aufgrund ihrer

relativ hohen US-Zinssensibilitat

verstarkt vom nachlassenden
Zinsdruck aus den USA profi-
tierten und damit einen etwas
starkeren Kursanstieg aufwie-
sen.

Die Durchschnittsrendite

der Teilfondsanlagen belief
sich Ende Dezember 2019

auf 5,7% p.a.* gegenuber
8,7% p.a.* vor einem Jahr.
Darin kommen auch die ver-
ringerten Risikopramien zum
Ausdruck, die mit gesunkenen
Renditen und merklichen Kurs-
steigerungen einhergingen. Die
durchschnittliche Restlaufzeit
belief sich stichtagsbezogen

auf 10,6 Jahre. Um Kursrisiken
aufgrund von Zinsanderungen
zu begrenzen, wurde die Dura-
tion (durchschnittliche Kapital-
bindung) auf stichtagsbezogen
5,5 Jahre verkurzt.

Die Anlagestruktur des Teil-
fonds zum Ende des Berichts-
zeitraums ist in der folgenden
Vermogensubersicht darge-
stellt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Teilfondsanlagen, die von der Nomi-
nalverzinsung der im Portefeuille enthal-
tenen Zinspapiere abweichen kann. Die
kinftige Wertentwicklung des Teilfonds
kann hieraus nicht abgeleitet werden.
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Jahresabschluss

DWS Invest Emerging Markets Corporates

Vermogensibersicht zum 31.12.2019

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen:

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

226 732 416,81 92,52
9248 311,90 3,77
235 980 728,71 96,29
277 537,36 0,11

6 701 495,27 2,74
3532 310,13 1,44
132 643,28 0,05

-1 443 311,02 - 0,59
-97 683,62 -0,04
245 083 720,11 100,00



DWS Invest Emerging Markets Corporates

Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,625 % Bank of Communications Co., Ltd 2014/2026 * ..
6,75 % Banque Centrale de Tunisie International Bond
-Reg- (MTN) 2018/2023 . ....................
5,00 % Credito Real SAB de CV SOFOM ER -Reg- (MTN)
2019/2027 ** ...
8,60 % Dtek Renewables Finance BV -Reg- (MTN)
2019/2024 .. ...
1,698 % EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2026 .........
2,045 % EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028 .........
4,35 % Fortune Star BVI Ltd 2019/2023 ..............
2,50 % Gazprom OAO Via Gaz Capital SA (MTN)
2018/2026 . ...
1,625 % Huarong Universe Investment Holding Ltd (MTN)
2017/2022 ** ..
5,625 % Metinvest BV -Reg- (MTN) 2019/2025 .. ........
7,125 % NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance PLC
(MTN) 2019/2024 . ... ...... .. ... ...,
7,00 % Nitrogenmuvek Vegyipari Zrt -Reg- (MTN)
2018/2025 . ...
2,75 % NTPC Ltd (MTN) 2017/2027 ... ...............
2,875 % OTP Bank Nyrt (MTN) 2019/2029 * ** .. .......
1,875 % Perusahaan Listrik Negara PT -Reg- 2019/2031 . . .
4,75 % Petrobras Global Finance BV 2014/2025 ** ... ..
2,20 % Russian Railways Via RZD Capital PLC (MTN)
2019/2027 ...
2,00 % Saudi Government International Bond -Reg-
2019/2039 ** .. ...
1,125 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |l BV
(MTN) 2016/2024 .. ... ... . ...
5,375 % Petrobras Global Finance BV 2012/2029 ........
599 % 1MDB Energy Ltd (MTN) 2012/2022 ...........
4,375 % Abu Dhabi National Energy Co. PJSC -Reg- (MTN)
2016/2026 .. ... ..
3,75 % Africa Finance Corp. (MTN) 2019/2029 .........
6,797 % Akbank Turk AS -Reg- (MTN) 2018/2028 * .. ....
6,625 % Alam Synergy Pte Ltd (MTN) 2016/2022 ** ... ..
3,875 % Aldar Sukuk No. 2 Ltd (MTN) 2019/2029 ........
1,00 % Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance PLC -Reg-
2019/2030 * .. ...
7,50 % Altice Financing SA -144A- (MTN) 2016/2026 . . ..
4,375 % America Movil SAB de CV 2012/2042 .. ........
6,560 % AngloGold Ashanti Holdings PLC 2010/2040 . . . . .
7,50 % Anton Qilfield Services Group/Hong Kong
2019/2022 . ...
7,50 % Argentine Republic Government International
Bond (MTN) 2017/2026 .....................
5,875 % Argentine Republic Government International
Bond (MTN) 2018/2028 .....................
4,357 % Axiata SPV2 Bhd (MTN) 2016/2026 ............
4,85 % AYC Finance Ltd 2019/perpetual ..............
6,256 % Banco de Bogota SA -Reg- (MTN) 2016/2026 . . ..
6,25 % Banco do Brasil SA -Reg- 2013/perpetual * ... ...
4,375 % Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple
-Reg- (MTN) 2017/2027 .. ...................
6,875 % Banco Mercantil Del Norte SA -Reg- 2017/
perpetual * .. ...
5,95 % Banco Santander Mexico SA Institucion de
Banca Multiple Grupo Financiero Santand -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. .......... ...
4,875 % Bancolombia SA (MTN) 2017/2027 * ...........
4,70 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
2019/2031 ...
5,30 % Beijing Environment Bvi Co., Ltd 2018/2021 .. ...
4,23 % BOS Funding Ltd (MTN) 2017/2022 ... .........
4,00 % BOS Funding Ltd (MTN) 2019/2024 ... .........
7,45 % Braskem Idesa SAPI -Reg- (MTN) 2019/2029 ** ..
3,60 % CDBL Funding 1 (MTN) 2017/2027 ............
5,20 % Celeo Redes Operacion Chile SA -Reg- 2017/2047
4,375 % Cencosud SA -Reg- (MTN) 2017/2027 .. ........
4,10 % Chinalco Capital Holdings Ltd 2019/perpetual *
3,876 % CITIC Ltd (MTN) 2017/2027 . .................
3,625 % CK Hutchison International 19 Ltd -Reg- (MTN)
2019/2029 . ... ..
5,60 % Controladora Mabe SA de CV -Reg- (MTN)
2018/2028 ** ...
4,52 % DBS Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 *

Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
GBP
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

500 000

500 000

500 000

000 000
500 000
730 000
860 000

2 000 000

000 000
500 000

500 000

000 000
000 000
000 000
500 000
000 000

500 000
1750 000
3000 000

1500 000
1000 000

000 000
500 000
800 000
500 000
500 000

000 000
000 000
000 000
300 000

500 000

2 000 000

3000 000
1500 000
200 000
000 000
500 000

000 000

000 000

000 000
000 000

500 000
000 000
000 000
500 000
500 000
750 000
976 556
000 000
000 000
000 000

000 000

1000 000
2500 000

Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum usb

192 027 834,24

1500 000 % 103,651 1742 269,82
1500 000 % 103,625 1740 161,89
2 000 000 500 000 % 105,456 1772 601,66
1500 000 500 000 % 100,36 1124 628,66
1500 000 % 100,108 1682 723,93
730 000 % 98,736 807 698,07
860 000 % 102,258 986 481,62
2 250 000 250 000 % 108,04 2421 381,50
1000 000 % 99,24 1112 089,156
1500 000 % 101,702 1709 500,67
1500 000 % 106,682 1791 545,41
300 000 300 000 % 87,238 977 689,12
1500 000 500 000 % 109,136 1222 972,53
1350 000 350 000 % 102,968 1163 859,61
1500 000 % 99,663 1675 235,62
1000 000 % 116,679 1296 298,99
2 030 000 530 000 % 107,723 1810716,07
1750 000 % 105,43 2 067 545,01
3000 000 % 87,684 2944 382,38
1500 000 % 111,207 2 192 558,39
% 106,824 1058 245,00

2 500 000 1500 000 % 108,788 1087 885,00
2 000 000 500 000 % 99,908 1498 620,00
400 000 850 000 % 94,562 756 492,00
1500 000 % 86,892 1303 387,50
1500 000 % 102,318 15634 762,50
1300 000 300 000 % 101,54 1016 405,00
1250 000 250 000 % 107,57 10756 700,00
1750 000 2 000 000 % 112,08 1120 795,00
500 000 200 000 % 112,909 1467 817,00
1500 000 % 96,916 1453 747,50
2 000 000 1000 000 % 52,257 10456 140,00
3500 000 500 000 % 47,502 1425 045,00
2 000 000 1 500 000 % 106,674 1600 102,50
1200 000 % 99,068 1188 810,00
250 000 250 000 % 112,202 1122 025,00
1750 000 2 750 000 % 101,72 15626 807,50
1000 000 % 103,386 1 033 865,00
1250 000 250 000 % 104,972 1049 715,00
750 000 % 107,638 1075 385,00

250 000 1750 000 % 102,488 1024 875,00
1500 000 % 101,919 1528 785,00
% 103,098 1030 980,00

1000 000 % 101,224 1012 240,00
1500 000 % 100,832 1512 487,50
1700 000 200 000 % 106,686 1600 297,50
1750 000 % 101,622 1776 643,75
983 102 6 546 % 109,922 1073 450,21
500 000 2 750 000 % 98,766 987 660,00
1000 000 % 101,156 1011 655,00
1000 000 % 108,794 1037 940,00
1750 000 750 000 % 105,082 1050 820,00
250 000 500 000 % 110,668 1106 685,00
2 500 000 % 106,292 2657 312,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

78,36

0,71
0,71
0,72

0,46
0,69
0,33
0,40

0,99

0,45
0,70

0,73

0,40
0,50
0,47
0,68
0,53

0,74
0,84

1,20
0,89
0,43

0,44
0,61
0,31
0,563
0,63

0,41
0,44
0,46
0,60

0,59
0,43

0,58
0,65
0,49
0,46
0,62

0,42

0,43

0,44
0,42

0,62
0,42
0,41
0,62
0,65
0,73
0,44
0,40
0,41
0,42

0,43

0,45
1,08
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DWS Invest Emerging Markets Corporates

Wertpapierbezeichnung

8,375
3,75
10,75
4,50
4,125
5,875
6,125
4,56

7,50

3,939
8,00
6,125

5,75
4,95

9,835
6,125

6,25
9,875
4,25
4,70

3,875

4,625
6,375
6,375
6,50
10,875
4,50
4,50
7,25
6,375
3,70
6,25

4,625
5,875
4,661
5,60

1,00
1,00
4,125
10,00
5,625

3,75

5,875
6,625
5,875

6,875
8,125
4,50
3,903
4,95
3,982
3,50
4,625

3,00
5,875
5,75
2,75
5,40
4,25
5,06

4,723
3,89
13,75
9,25

5,875

% DNO ASA (MTN) 2019/2024 . ................
% DP World Crescent Ltd -Reg- 2019/2030 .......
% DTEK Finance PLC (MTN) 2016/2024 ..........
% E.CL SA-Reg-2014/2025 . ..................
% Ecopetrol SA2014/2025 ....................
% Ecopetrol SA2014/2045 .. ... .. ... .. .. ......
% Emirates NBD PJSC 2019/perpetual * .. ........
% Empresa Electrica Guacolda SA -Reg- (MTN)
2015/2025 ..
% ENN Clean Energy International Investment
Ltd 2019/2021 ... .. ..
% Esic Sukuk Ltd (MTN) 2019/2024 .............
% Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 ** .. ...
% Export Credit Bank of Turkey -Reg- (MTN)
2018/2024 .. ...
% Fideicomiso Inretail -Reg- (MTN) 2018/2028 . . ...
% Gazprom OAOQ Via Gaz Capital SA -Reg- (MTN)
2017/2027 ..
% Gazprombank OJSC Via GPB Eurobond Finance
PLC 2012/perpetual * . ....... ... ... ... .....
% Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd -Reg- (MTN)
2019/2029 ...
% Greenko Mauritius Ltd -Reg- 2019/2023 ........
% Greenland Hong Kong Holdings Ltd. 2018/2020 . .
% GUSAP Il LP -Reg- 2019/2030 ** .............
% Hanwha Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2018/2048 * ...
% Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)
2019/2024 .. ..
% Huarong Finance Il Co., Ltd (MTN) 2016/2026 ...
% Indiabulls Housing Finance Ltd (MTN) 2019/2022 .
% lsrael Chemicals Ltd 2018/2038 .. .............
% Jababeka International BV -Reg- (MTN) 2016/2023
% Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2023 . ..........
% Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 ..............
% Kuwait Projects Co., SPC Ltd (MTN) 2017/2027 ..
% LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024 ** ... ..
% Majid Al Futtaim Holding 2018/perpetual * . ... ..
% MDGH - GMTN BV -Reg- 2019/2049 ...........
% Millicom International Cellular SA -Reg- (MTN)
2019/2029 ...
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ..........
% Minerva Luxembourg SA -Reg- 2017/2028 ... ...
% Minor International PCL 2018/perpetual * ... .. ..
% Myriad International Holdings BV (MTN)
2015/2025 ...
% NBK Tier 1 Financing 2 Ltd -Reg- 2019/perpetual *
% Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual * ** ... ...
% NWD Ltd (MTN) 2019/2029 .. ................
% Oi SA (MTN) 2018/2025 . ... ...
% Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 ... .. ...
% Ooredoo International Finance Ltd -Reg- (MTN)
2016/2026 .. ..
% OVPH Ltd 2016/perpetual . ..................
% Oztel Holdings SPC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 . .
% Petkim Petrokimya Holding AS -Reg- (MTN)
2018/2023 . .
% Petrobras Global Finance BV 2009/2040 ........
% Petropavlovsk 2016 Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 . .
% PTT Treasury Center Co., Ltd -Reg- 2019/2042 . . .
% PTTEP Treasury Center Co., Ltd -Reg- 2019/2059 .
% Qatar Reinsurance Co., Ltd 2017/perpetual * .. ..
% QIB Sukuk Ltd (MTN) 2019/2024 ..............
% REC Ltd (MTN) 2019/2024 . . .................
% Resorts World Las Vegas LLC Via RWLV Capital,
Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 .. ................
% Rizal Commercial Banking Corp. (MTN) 2019/2024
% Royal Capital BV 2018/perpetual ..............
% Samarco Mineracao SA -Reg- (MTN) 2013/2023 . .
% Samba Funding Ltd (MTN) 2019/2024 ..........
% Sands China Ltd (MTN) 2019/2028 ............
% Saudi Arabian Oil Co. -Reg- 2019/2039 .........
% Saudi Electricity Global Sukuk Co. 2 -Reg-
2013/2043 .
% Saudi Electricity Global Sukuk Co. 4 (MTN)
2018/2028 ...
% Saudi Telecom Co. -Reg- (MTN) 2019/2029
% Scenery Journey Ltd. (MTN) 2018/2023
% SEPLAT Petroleum Development Co. PLC -Reg-
(MTN) 2018/2023 . ... ...
% Shinhan Financial Group Co., Ltd 2018/perpetual *

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2 000 000

1
1
1
1
1

1

1

000 000
700 000
000 000
000 000
000 000
000 000

000 000

000 000

2 000 000

1

565 645

2 000 000

1

1

000 000

000 000

2 000 000

1
1
1
1

000 000
500 000
000 000
500 000

2 000 000

1
1
1
1
1

300 000
000 000
300 000
000 000
000 000

2 000 000

500 000
000 000
000 000
000 000
200 000

000 000
500 000
000 000
000 000

000 000
500 000
750 000
000 000
000 000

000 000

000 000
000 000
000 000

000 000
000 000
500 000
000 000
000 000
000 000
000 000
500 000

500 000
500 000
000 000
400 000
250 000
500 000
750 000

500 000
000 000
000 000
500 000

500 000
250 000

Kaufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

2 000 000

000 000
500 000
000 000
250 000
250 000
500 000

250 000

2 500 000
3 000 000

944 534

2 000 000

2 000 000

1

000 000

2 000 000

1
1

000 000
500 000

2 000 000

1

500 000

2 000 000

1

000 000

2 500 000
2 250 000

1

000 000

2 300 000

1

1

250 000
200 000

500 000
000 000
000 000
850 000

450 000
500 000

2100 000

1
1

1

1
1

500 000
000 000

000 000

000 000
000 000

2 000 000

000 000
000 000
500 000
000 000
500 000
250 000
000 000
500 000

2 500 000

1
1
1
1
1
1

500 000
000 000
400 000
500 000
500 000
750 000

3 000 000

3700 000
2500 000

1

1

500 000

500 000
250 000

Verkaufe/
Abgénge

1800 000

1750 000
2 250 000
500 000

1500 000
1000 000
400 000

500 000
000 000

250 000

700 000
500 000
700 000
250 000
250 000
500 000
750 000
3 000 000
1300 000
1250 000

500 000
500 000
1000 000
2 350 000
1450 000
350 000

500 000
2 000 000

3 000 000

750 000

500 000
1250 000

1000 000

250 000

1500 000

6 450 000
1500 000

500 000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%

%

%

Kurs

100,141
101,448
102,105
105,997
105,377
117,744
105,406

91,646

103,201
99,812
57,539

101,5
107,04

111,677
103,06

111,096
102,908
101,532
102,09

102,214

103,83
106,173
78,398
119,684
91,824
100,611
108,91
104,702
106,885
103,906
104,202

110,441
103,958
105,278
102,73

111,42

100,047
99,027
99,862
90,606

103,762

105,544
102,351
106,208

100,52
117,46
103,02
112,014
99,983
102,012
104,323
100,394

105,831
98,564
101,406
67,852
99,293
112,956
107,469

113,564
111,588
106,977
102,317

104,903
107,794

Kurswert

in
usb

2

2
1

1

2

2

2

1

002 820,00
014 480,00
714 735,00
059 970,00
053 770,00
177 445,00
054 060,00

916 460,00

032 010,00
996 250,00
900 856,48

030 010,00
070 395,00

116 770,00
061 210,00

110 955,00
543 627,50
015 315,00
531 357,50

044 290,00

349 790,00
061 730,00
019 174,00
196 835,00
918 245,00
012 220,00
633 657,50
047 025,00
068 850,00
039 065,00
250 424,00

104 410,00
559 362,50
052 785,00
027 295,00

114 205,00
500 705,00
732 972,50
998 615,00
906 065,00

037 615,00

055 445,00
023 510,00
062 075,00

005 195,00
174 595,00
545 307,50
120 140,00
999 830,00
020 125,00
043 230,00
505 917,50

587 465,00
478 310,00
014 060,00
949 928,00
241 162,50
694 347,50
880 707,50

703 460,00
115 880,00
069 770,00
534 755,00

573 545,00
347 418,75

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,82
0,41
0,29
0,43
0,43
0,48
0,43

0,37

0,42
0,81
0,37

0,83
0,44

0,46
0,84

0,45
0,63
0,41
0,63

0,83

0,55
0,43
0,42
0,49
0,38
0,82
0,66
0,43
0,44
0,42
0,51

0,45
0,64
0,43
0,42

0,45
0,61
0,71
0,41
0,37

0,42

0,43
0,42
0,44

0,41
0,48
0,63
0,46
0,41
0,42
0,43
0,61

0,65
0,60
0,41
0,39
0,561
0,69
0,77

0,70
0,46
0,44
0,63

0,64
0,55



DWS Invest Emerging Markets Corporates

Wertpapierbezeichnung

4,40

2,375
3,68

6,50
6,20
3,00
10,775
3,975
3,156
4,10

6,25
6,125

4,75

6,00
6,125
6,95

6,00
5,75
8,25

3,875
4,50
5,75

6,25
9,25

7,25
6,95
8,50
26,563
8,30

% Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands

(MTN) 2019/2029 ... ...
% SingTel Group Treasury Pte Ltd (MTN) 2019/2029
% Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd

-Reg-2019/2049 . ... ...
% SMC Global Power Holdings Corp. 2019/

perpetual * ...
% Sri Lanka Government International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2027 ...
% Swire PacificFinancing Ltd (MTN) 2017/2024 .. ..
% TBC Bank JSC -Reg- 2019/perpetual * .........
% Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 ...
% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

(MTN) 2016/2026 . ... ..o
% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

2016/2046 . ...
% Times China Holdings Ltd 2018/2021 ..........
% Turkiye Garanti Bankasi AS -Reg- (MTN)

2017/2027 *
% Turkiye Halk Bankasi AS -Reg- (MTN)

2015/20271 **
% Turkiye Is Bankasi AS -Reg- (MTN) 2012/2022 . ..
% Turkiye Is Bankasi -Reg- (MTN) 2017/2024 ... ...
% Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS -Reg- (MTN)

2019/2026 . ...
% Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)

2012/2022 ...
% Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)

2018/2023 ...
% Ukraine Railways Via Rail Capital Markets PLC

(MTN) 2019/2024 . ... ...
% United Overseas Bank Ltd 2017/perpetual * ... ..
% UPL Corp., Ltd (MTN) 2018/2028 .............
% Uzbek Industrial and Construction Bank ATB

(MTN) 2019/2024 . ... ...
% Vale Overseas Ltd (MTN) 2016/2026 .. .........
% Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg- (MTN)

2019/2026 ** ...
% Votorantim Cimentos SA -Reg- 2011/2041 ** .. ..
% Wanda Properties Overseas Ltd 2019/2022 ... ..
% YPF SA -Reg- (MTN) 2015/2025 . . .............
% YPF SA -Reg- (MTN) 2016/2020 * .............
% Yuzhou Properties Co. Ltd (MTN) 2019/2025 .. ..

Stick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

000 000
000 000

000 000
1500 000

1000 000
1000 000
1000 000
1000 000

2 500 000

1000 000
1500 000

1000 000

1400 000
1000 000
1250 000

1000 000
1000 000
1300 000

1000 000
1500 000
2 000 000

1030 000
1000 000

750 000
1300 000
1500 000
1000 000
2 000 000
1500 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,40

6,875
4,25
3,733
5,90

6,875
4,00

5,50
6,25
6,25
5,082

8,25
8,25
4,75

4,25
7,25
7,50

5,25
5,95
3,875
6,125
6,875
4,50
4,35
5,625

% 1MDB Global Investments Ltd -Reg- (MTN)

2013/2023 ...
% Alfa SAB de CV -Reg- 2014/2044 .. ............
% Alpek SAB de CV -Reg- (MTN) 2019/2029 .. ... ..
% Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg- 2019/2034 *
% Bank of China Hong Kong Ltd -Reg- 2018/

perpetual * .. ...
% C&W Senior Financing Designated Activity Co.

-Reg- (MTN) 2017/2027 .. ...... ... .........
% CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd -Reg-

2017/perpetual * ...
% Cosan Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 ............
% Cydsa SAB de CV -144A- (MTN) 2017/2027 .. ...
% Cydsa SAB de CV -Reg- (MTN) 2017/2027 ......
% Delek & Avner Tamar Bond Ltd (MTN)

2014/2023 ** .
% Digicel Group One Ltd -Reg- 2019/2022 ........
% Digicel Group Two Ltd -Reg- 2019/2022 ........
% Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA

-Reg-2014/2026 .. ... .. ...
% Empresas Publicas de Medellin ESP -Reg-

(MTN) 2019/2029 . ... ...
% First Quantum Minerals Ltd -Reg- (MTN)

2017/2023 ...
% First Quantum Minerals Ltd -Reg- (MTN)

2017/2025 ...
% Global Bank Corp. -Reg- (MTN) 2019/2029 * ... ..
% Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2018/perpetual * .
% Intercorp Peru Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 ... ...
% Itau Unibanco Holding SA -Reg- 2017/perpetual * .
% Kenbourne Invest SA -Reg- (MTN) 2019/2024 . . ..
% Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 ..............
% Lima Metro Line 2 Finance Ltd -Reg- 2019/2036 .
% Melco Resorts Finance Ltd -Reg- (MTN)

2019/2027 i

usb
usb
usb
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

1500 000
1000 000
1500 000
2 000 000

1250 000

1000 000

1500 000
1000 000

500 000
1000 000

1000 000
1000 000
2 000 000

2 000 000

1000 000

1000 000

750 000
2 000 000
1000 000
2 000 000
1000 000
2 000 000

500 000
1500 000

1000 000

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1250 000
1500 000

1500 000
3000 000
1000 000

250 000
1290 000
2 260 000
3300 000

3000 000
1500 000

1200 000
1650 000

900 000
2 300 000
3 250 000
1000 000
1650 000
1500 000
1000 000

1030 000
1000 000

2 00