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Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

hiermit Uberreichen wir lhnen den Halbjahresbericht fiir unseren Publikumsfonds
Nomura Real Return Fonds

per 30. September 2018

Die Entwicklung des Fonds entnehmen Sie bitte den folgenden Seiten.

Mit den besten GriiRen aus Frankfurt

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH
Die Geschéftsleitung

Magnus Fielko Gerhard Engler
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Zusténdige Aufsichtsbehdrde:

Bundesanstalt fiir
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Anlageausschuss
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Huy Anh Dinh
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1.185.555.000,00 Euro

(Stand: 31.10.2018)

Ergénzende Angaben fir den
Vertrieb in Osterreich:
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Ernst & Young Steuerberatungs- und
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http://www.nomura-asset.de/

Entwicklung Anteilwert, Anteilabsatz und Fondsvermégen

Wertentwicklung Fonds

Ausschiittung Wertentwicklung in %
Fonds in Notierungswéhrung 29.03.2018 28.09.2018 24.07.2018 01.04.2018 bis 28.09.2018
Nomura Real Return Fonds — Class R/ EUR 573,31 558,79 4,95 - -1,68
Nomura Real Return Fonds — Class | / JPY 10.786,40 10.562,86 70,00 - -1,43
Nomura Real Return Fonds — Class | / EUR 100,87 98,37 1,00 - -1,50
Nomura Real Return Fonds — Class | / USD 103,19 102,00 1,00 - -0,19
Wertentwicklung Kapitalmérkte
Wertentwicklung in %
Index in Euro 29.03.2018 28.09.2018 01.04.2018 bis 28.09.2018
Bloomberg Barclays World Government
Inflation Linked Bond Index Euro Hedged 245,95 241,35 : 1.87
Bloomberg Barclays World Government
Inflation Linked Bond Index Yen Hedged 195,51 192,01 ) 178
Bloomberg Barclays World Government
Inflation Linked Bond Index Euro Hedged 245,95 241,35 : 1.87
Bloomberg Barclays World Government 340,37 338,63 . 0,51

Inflation Linked Bond Index USD Hedged

Anteilabsatz 01.04.2018 - 30.09.2018

Fonds

Anteilumlauf in Stiick

Fondsvolumen in TEUR

Nettomittelaufkommen in TEUR

Nomura Real Return Fonds — Class R/ EUR 251.496 140.535 - 3.006.555
Nomura Real Return Fonds — Class | / JPY 1.000 80 0
Nomura Real Return Fonds — Class | / EUR 33.901 3.335 0
Nomura Real Return Fonds — Class | / USD 100 9 0
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Tatigkeitsbericht

Riickblick

In den USA und im Euroraum beschleunigte sich die Konsumen-
tenpreisinflation, vor allem aufgrund des anziehenden Rohdl-
preises, der die riicklaufigen Exporte aus Venezuela und dem Iran
widerspiegelt. Aber auch die Kerninflation erholte sich, besonders
in den USA, wo sie sich im Berichtszeitraum Uber der 2%-Marke
gehalten hat, wahrend sie im Euroraum in der Nahe von 1% ver-
harrte. In den USA fiihrt die zunehmende Verknappung von Ar-
beitskraften zu steigendem Lohndruck, was sich im steigenden
Arbeitskostenindex und in zunehmenden durchschnittlichen Stun-
denléhnen manifestiert, die beide auf 3% zusteuern.

Die impliziten Inflationserwartungen aus den Falligkeitsrenditen
von nominalen und inflationsgeschitzten Anleihen haben sich in
den USA und GroRbritannien weiter erholt, bewegten sich im Eu-
roraum aber unter gewissen Schwankungen seitwarts.

Die Federal Reserve hat folglich ihre Geldpolitik etwas norma-
lisiert und ihren Leitzins im Juni und September angehoben und
l6ste damit anziehende Anleiherenditen von US Treasuries aus,
vor allem bei kiirzeren Laufzeiten. Auch inflationsgeschiitzte An-
leihen aus den USA waren davon betroffen und verzeichneten
negative Gesamtertrage, wahrend diese in Deutschland und
Frankreich positiv waren.

Der zunehmende von den USA ausgehende Handelskonflikt mit
China sowie die Drohung, mdglicherweise auch Schutzzélle auf
Importe aus der EU zu erheben, hat die Risikoaversion an den
Markten zunehmen lassen und die Anleiherenditen in Europa
niedrig gehalten. Damit hat sich der Spread von US-Renditen re-
lativ zu den meisten anderen relevanten Markten erhoht. Lediglich
in ltalien kam es zu einem deutlicheren Zinsanstieg, nachdem
eine populistische Regierung gebildet wurde. einem erneuten
Aufwartsschub bei der Risikopréamie ltaliens kam es gegen Ende
der Berichtsperiode, als bekannt wurde, dass fir 2019 ein
Budgetdefizit von 2,4% angestrebt wird.

Anlagepolitik

Nomura Real Return Fonds - Class R / EUR vs. Benchmark - 31.03.2018 = 100

Der Nomura Real Return Fonds
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sprechenden Anleiheterminkontrakten gesenkt. Dadurch wurde
der Inflationsschutz aufrechterhalten und die Wertentwicklung des
Fonds wurde auch durch Anderungen der Inflationserwartungen
bestimmt. Nachdem die 10-jahrige nominale US-Treasury Rendite
die 3%-Marke deutlich Uberschritten hatte und die impliziten In-
flationserwartungen in die Nahe der Jahreshéchststdnde gekom-
men waren, wurde ein Teil der nominalen Short-Positionen auf-
gelést und dadurch die Untergewichtung des Portfolios in Bezug
auf die gewichtete Duration im US-Segment teilweise abgebaut.

Das britische Segment war Uber weite Teile des Berichtszeit-
raums untergewichtet, da das Risiko eines Brexit ohne Abkom-
men zu einem grofRen Teil in den moderaten britischen Renditen
eingepreist war. Der Investitionsschwerpunkt lag auf relativ kur-
zen und ultra-langen Laufzeiten, weil die implizite Inflation im Ver-
gleich zum mittleren Laufzeitbereich attraktiver bewertet war. Ge-
gen Ender der Berichtsperiode, als die Frist fiir eine Einigung mit
der EU Uber den Austritt GroRbritanniens naher riickte, ohne dass
es Fortschritte beim Austrittsabkommen gab, wurde die Unter-
gewichtung zur Benchmark abgebaut.

Italienische und spanische inflationsgeschiitzte Anleihen waren im
Vergleich zur Benchmark untergewichtet, da aufgrund der Un-
sicherheiten im Zusammenhang mit der italienischen Regierungs-
bildung und der anschlieRenden Aufstellung des &ffentlichen
Budgets eine zunehmende Volatilitidt zu erwarten war und der Ri-
sikoaufschlag Spaniens gegeniiber deutschen Bundesanleihen
nicht Uiberaus attraktiv erscheint.

Die Duration im Fonds wird aktiv gesteuert. Sie lag angesichts der
fortdauernden konjunkturellen Erholung und der anziehenden In-
flationsraten deutlich unterhalb der Benchmark und wurde gegen
Ende der Berichtsperiode, nachdem es vor allem in den USA zu
einem gewissen Renditeanstieg gekommen war, etwas ange-
hoben.

Risiken

Das Sondervermdégen wies im Berichtszeitraum ein mit der
Benchmark vergleichbares Marktpreisrisiko auf, das als ,mittel* zu
klassifizieren ist.

Das Sondervermdgen war fiir die in Fremdwéahrung investierten
Anteile weitestgehend gesichert.

NOMURA

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH, Halbjahresbericht zum 30.09.2018 5



Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Das Liquiditatsrisiko wurde im Berichtszeitraum konsequent kon-
trolliert und ist relativ gering, da es sich um liquide Staatsanleihen
handelt.

Ein Adressausfall wurde nicht beobachtet. Das Adressausfallrisiko
ist als sehr gering einzuschatzen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsétzlich ope-
rationellen Risiken in den Prozessen der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles
Risiko aufgewiesen.

Der Fonds ist Zinséanderungsrisiken im Rahmen der Benchmark
ausgesetzt.

Ausblick

Der globale Inflationsausblick hellt sich weiter auf. Die zu-
nehmende Enge an den Arbeitsmarkten bt nach Jahren verhal-
tenen Lohnwachstums wachsenden Aufwartsdruck auf die Lohne
aus, besonders in den USA und GroRbritannien, die im Kon-
junkturzyklus schon weiter fortgeschritten sind als der Euroraum.

Da die impliziten Inflationserwartungen im Euroraum weiterhin
deutlich unterhalb des Inflationsziels der EZB liegen, ist hier die
Anlageklasse der inflationsgeschiitzten Anleihen im Vergleich zu
nominalen Anleihen giinstig bewertet. Die zu erwartende Fort-
setzung des positiven globalen Trends bei Inflation und impliziten
Inflationserwartungen dampft den negativen Effekt steigender
nominaler Falligkeitsrenditen in einem Portfolio von inflations-
geschitzten Anleihen ab.

Dabei sind die Auswirkungen von Importzdllen auf die Inflation an
den Anleihemarkten so gut wie gar nicht beriicksichtigt. Die ho-
here Inflation in den USA und ein voraussichtlich stérkerer US-
Dollar diirfte nicht nur in den USA, sondern auch im Euroraum fiir
Inflationsdruck sorgen. Daruiber hinaus sieht sich Europa eigenen
protektionistischen Gefahren in Form des Brexit gegeniiber. Die
Bedingungen eines Austritts GroRbritanniens aus der EU sind
nach wie vor unklar, allerdings ist ein Brexit-Ausgang ohne
Produktionsstérungen nur schwer vorstellbar, was preistreibende
Auswirkungen haben kénnte.

Sollte sich der zunehmende Protektionismus negativ auf das
Wachstum auswirken, waren inflationsindexierte Anleihen eine
der wenigen Anlageklassen, die von einem solchen Stagflations-
Szenario profitieren wirden.

NOMURA
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Vermdgensibersicht

Aufteilung des Fondsvermdgens nach Assetklassen

Assetklasse Betrag Anteil in %
I. Vermdgensgegenstande 144.551.289,28 100,41
1. Anleihen 121.131.184,98 84,14
Verzinsliche Wertpapiere 121.131.184,98 84,14
2. Derivate -674.054,03 -0,47
Devisentermingeschafte -1.158.496,32 -0,81
Futures 484.442,29 0,34
3. Bankguthaben 4.240.712,97 2,95
Bankguthaben in EUR 2.803.753,05 1,95
Bankguthaben in EU/EWR Wahrung 344.246,21 0,24
Bankguthaben in Nicht EU/EWR Wahrung 1.092.713,71 0,76
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 19.853.445,36 13,79
II. Verbindlichkeiten -593.054,78 -0,41
Sonstige Verbindlichkeiten -593.054,78 -0,41
IIl. Fondsvermdgen 143.958.234,50 100,00*

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

NOMURA
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Vermdgensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des

Anteile bzw. 30.09.2018 Zugéange Abgange Fonds-

Wahrung vermdgens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere 115.907.092,78 80,51

Verzinsliche Wertpapiere 115.907.092,78 80,51

EUR 24.160.215,54 16,78

Offentliche Anleihen 22.242.072,24 15,45

DE0001030559 0,500% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl. EUR 3.600.000 0 0 116,9485 % 4.236.540,92 2,94
2014(30)*

FR0011008705 1,850% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2011(27)* EUR 2.200.000 0 0 125,1655 % 2.811.053,57 1,95

FR0013238268 0,100% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2017(28)* EUR 6.500.000 0 0 107,4455 % 6.998.137,45 4,86

1T0004243512 2,600% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2007(23)* EUR 6.000.000 0 0 106,4865 % 6.458.753,82 4,49

ES00000126A4 1,800% Spanien EO-Bonos Ind. Inflacion 2014(24)* EUR 1.500.000 0 0 115,3205 % 1.737.586,48 1,21

Andere Schuldverschreibungen / Industrie 1.918.143,30 1,33

XS0163771396 2,450% SNCF Réseau EO-Infl. Lkd MTN 2003(23)* EUR 1.590.000 0 0 116,2460 % 1.918.143,30 1,33

GBP 29.658.484,38 20,60

Offentliche Anleihen 29.658.484,38 20,60

GBOOBOCNHZ09  1,250% GroRbritannien LS-Index-Lkd.Treas.St. 2005(55)* GBP 1.900.000 0 200.000 234,9560 % 6.352.592,14 4,41

GB00B1Z5HQ14  1,875% GroRbritannien LS-Index-Lkd.Treas.St. 2007(22)* GBP 6.410.000 2.340.000 0 117,6130 % 8.933.167,54 6,20

GB00B73ZYW09  0,250% GroRbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2012(52)* GBP 3.290.000 300.000 0 175,6545 % 6.946.120,73 4,83

GB00BDX8CX86  0,125% GroRbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St.2013(68)* GBP 1.080.000 0 0 222,6970 % 2.890.963,55 2,01

GB00BP9DLZ64  0,125% GroRbritannien LS-Inflat. Lkd. Treas. St.2014(58)* GBP 870.000 0 0 185,7980 % 1.899.381,37 1,32

GBOOBYVP4K94  0,125% GroRbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2016(56)* GBP 1.250.000 0 700.000 182,6010 % 2.636.259,05 1,83

NOMURA
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des

Anteile bzw. 30.09.2018 Zugéange Abgange Fonds-

Wahrung vermogens

im Berichtszeitraum

SEK 1.352.589,56 0,94

Offentliche Anleihen 1.352.589,56 0,94

SE0000556599 3,500% Schweden, Kénigreich SK-Infl.ldx Lkd Obl. SEK 3.800.000 0 0 153,1947 % 620.062,00 0,43
1998(28)*

SE0004211084 0,250% Schweden, Konigreich SK-Inflat.Lkd Obl. SEK 6.900.000 0 0 109,1090 % 732.527,56 0,51
2011(22)*

usD 60.735.803,30 42,19

Offentliche Anleihen 60.735.803,30 42,19

US912810FH69 3,875% United States of America DL-Inflation-Ind. Bonds usD 5.160.000 0 0 128,8438 % 6.406.829,18 4,45
1999(29)*

US912810FS25 2,000% United States of America DL-Infl-Prot Sec usD 3.200.000 0 2.000.000 107,5703 % 3.019.872,95 2,10
2006(26)*

US912810PV44 1,750% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs usD 8.060.000 0 600.000 107,0703 % 7.529.481,96 5,23
2008(28)*

US912810PZ57 2,500% United States of America DL-Inflation-Ind. Nts usD 8.380.000 0 0 114,9844 % 8.483.742,46 5,89
2009(29)*

US912810QF 84 2,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs usD 5.250.000 0 500.000 120,9141 % 5.622.193,29 3,91
2010(40)*

US912828TE09 0,125% United States of America DL-Infl.-Prot.S. usD 5.700.000 0 0 97,5898 % 4.777.833,27 3,32
2012(22)*

US912810QV35  0,750% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs usD 7.700.000 0 1.000.000 93,9141 % 6.179.397,36 4,29
2012(42)*

US912828C996 0,125% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 8.000.000 0 0 99,4102 % 6.843.952,85 4,75
2014(19)*

US912810RF75 1,375% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs usD 3.750.000 0 800.000 107,1797 % 3.479.229,17 2,42
2014(44)*

US912828K338 0,125% United States of America DL-Infl.Prot. Secs usD 6.500.000 0 0 98,7305 % 5.519.758,87 3,83
2015(20)*

US912828S505 0,125% United States of America DL-Infl.-Prot.S. usD 3.550.000 0 0 94,3086 % 2.873.511,94 2,00
2016(26)*
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugéange Abgange Fonds-
Wahrung vermdgens
im Berichtszeitraum
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese 1.847.202,23 1,28
einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere 1.847.202,23 1,28
CAD 1.847.202,23 1,28
Offentliche Anleihen 1.847.202,23 1,28
CA135087XQ21 3,000% Canada CD-Inflation-Ind. Bonds 2003(36)* CAD 720.000 0 0 139,7350 % 727.922,58 0,50
CA135087WV25  4,000% Canada CD-Inflation-Ind. Bonds 1999(31)* CAD 1.040.000 0 0 141,9230 % 1.119.279,65 0,78
Nichtnotierte Wertpapiere 3.376.889,97 2,35
Verzinsliche Wertpapiere 3.376.889,97 2,35
NzZD 3.376.889,97 2,35
Offentliche Anleihen 3.376.889,97 2,35
NZIIBDT002C2 2,129% New Zealand, Government of... ND-Inflation Lkd NzZD 5.260.000 0 0 113,2474 % 3.376.889,97 2,35
Bds 2012(25)*
Summe Wertpapiervermégen 121.131.184,98 84,14
* Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um inflationsindexierte Anleihen.
Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH, Halbjahresbericht zum 30.09.2018 10
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Bestand Verkéaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Abgange Fonds-
Wahrung vermogens
im Berichtszeitraum
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden
handelt es sich um verkaufte Positionen.
Zins-Derivate 484.442,29 0,34
Zinsindex-Terminkontrakte 484.442,29 0,34
FUTURE Long Term Ultra US Treasury Bd Futures 12.18 CBOT Anzahl -60 274.026,07 0,19
FUTURE Ultra 10Yr. U.S. Treasury Note Futures 12.18 CBOT Anzahl -120 210.416,22 0,15
Devisen-Derivate -1.158.496,32 -0,81
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) -1.158.496,32 -0,81
GBP EUR 02.10.18 oTC GBP__ -31.700.000,00 -650.378,25 -0,45
CAD EUR 02.10.18 oTC CAD  -3.500.000,00 -15.502,19 -0,01
EUR JPY 02.10.18 oTC EUR -82.604,00 -1.325,64 0,00
EUR USD 02.10.18 oTC EUR -8.789,00 67,27 0,00
NZD EUR 02.10.18 oTC NZD  -3.000.000,00 5.593,51 0,00
SEK EUR 02.10.18 oTC SEK -15.700.000,00 -52.493,91 -0,04
USD EUR 02.10.18 oTC USD -78.100.000,00 -444.457,11 -0,31
Bankguthaben 4.240.712,97 2,95
EUR-Guthaben bei: 2.803.753,05 1,95
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) EUR 2.803.753,05 2.803.753,05 1,95
Guthaben in EU/EWR-Wahrungen 344.246,21 0,24
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) GBP 305.550,29 343.064,38 0,24
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) SEK 12.207,67 1.181,83 0,00
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in EUR % des
Anteile bzw. 30.09.2018 Zugénge Abgange Fonds-
Wahrung vermogens

im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht EU/[EWR-Wahrungen 1.092.713,71 0,76
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) AUD 255,23 158,99 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) CAD 51.179,13 34.088,74 0,02
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) DKK 64.551,50 8.656,21 0,01
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) JPY 2.490.658,00 18.878,78 0,01
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) NZD 146.877,53 83.834,21 0,06
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) USD 1.100.052,91 947.096,78 0,66
Sonstige Vermdgensgegenstande 19.853.445,36 13,79
Forderungen aus Anteilscheingeschaften* EUR 2.924.532,96 2.924.532,96 2,03
Zinsanspriiche EUR 16.928.912,40 16.928.912,40 11,76
Verbindlichkeiten -593.054,78 -0,41
Sonstige Verbindlichkeiten -593.054,78 -0,41
Depotentgelte EUR -18.970,00 -18.970,00 -0,01
Priifungskosten EUR -825,00 -825,00 0,00
Ubrige Spesen EUR -350,00 -350,00 0,00
Variation Margin EUR -484.442,29 -484.442,29 -0,34
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften* EUR -4.468,48 -4.468,48 0,00
Veroéffentlichungskosten EUR -360,00 -360,00 0,00
Verwahrstellenvergiitung EUR -6.459,20 -6.459,20 -0,01
Verwaltungsvergitung EUR -77.179,82 -77.179,81 -0,05
Fondsvermdgen EUR 143.958.234,50 100,00**
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Bestand
Anteile bzw. 30.09.2018
Wahrung

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Zugénge Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert in EUR

% des
Fonds-
vermogens

Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 140.534.573,38
Anteilwert Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 558,79
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class R/ EUR Stiick 251.496,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / JPY JPY 10.562.864,91
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / JPY JPY 10.562,86
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / JPY Stiick 1.000,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 3.334.814,72
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 98,37
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR Stiick 33.901,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / USD uUsD 10.199,87
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / USD uUsbD 102,00
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / USD Stiick 100,000

* Noch nicht valutierte Transaktionen
** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

NOMURA
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Stiick,
Anteile bzw.
Wahrung

Kaufe/ Verkéaufe/
Zugange Abgange

im Berichtszeitraum

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschiéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen
und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum
Berichtsstichtag)

keine keine
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Gattungsbezeichnung Stiick, Kéaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Wahrung

im Berichtszeitraum Volumen in 1.000
Umsaétze in Derivaten
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschéfte. Bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte
Zinsindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte EUR 45.982
(Basiswert[e]: Long Term Ultra US Treasury Bd Futures, U.S. TREA.BOND (LONG)
FUT, Ultra 10Yr. U.S. Treasury Note Futures)
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
CAD - EUR EUR 11.367
GBP - EUR EUR 164.042
NzZD - EUR EUR 8.575
SEK - EUR EUR 7.557
USD - EUR EUR 351.916
Devisenterminkontrakte (Kauf)
CAD - EUR EUR 2.319
GBP - EUR EUR 35.741
NzZD - EUR EUR 1.721
SEK - EUR EUR 1.467
USD - EUR EUR 66.230
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 140.534.573,38
Anteilwert Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 558,79
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class R / EUR Stlick 251.496,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / JPY JPY 10.562.864,91
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / JPY JPY 10.562,86
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / JPY Stlick 1.000,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 3.334.814,72
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 98,37
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR Stiick 33.901,000
Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class | / USD UsD 10.199,87
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / USD USD 102,00
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / USD - o - i - - __ Stlick 100,000
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Vermogensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung mit nachstehenden Kursen/Marktsatzen bewertet:

Wertpapierart Region Bewertungs- §27 Bewertung mit §28 Bewertung mit  §32 Besonderheiten bei  §29 Besonderheiten bei
datum handelbaren Kursen Bewertungs- der Bewertung Investment-
modellen unternehmerischer anteilen, Bankgut-
Beteiligungen haben und Verbind-
lichkeiten
Renten
Inland 28.09.2018 2,94 %
Europa 28.09.2018 35,38 %
Australien 28.09.2018 2,35 %
Nordamerika 28.09.2018 43,47 %
Derivate - Futures
Nordamerika 28.09.2018 0,34 %
Derivate - Devisentermingeschéfte
28.09.2018 -0,81 %
Ubriges Vermogen
28.09.2018 16,33 %
84,48 % -0,81 % 16,33 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen Vermdgensgegenstande am Fondsvermdgen.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Die Bewertungsgrundsatze der Gesellschaft basieren auf § 26-28 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwahrstelle. Die seitens der Verwahrstelle fiir die Bewertung der Vermdgenspositionen angewendeten Grundsatze sind seitens der Verwahrstelle
dokumentiert und liegen der KVG vor. Zu jedem Bewertungsstichtag wurden die durch die Verwahrstelle bereitgestellten Wertansatze vorgegebenen Plausibilitatspriifungen zur Identifizierung von Auffalligkeiten
in der KVG unterzogen. Zum Abschlussstichtag wurden weiterhin durch die KVG alle durch die Verwahrstelle angegebenen Bewertungsquellen dokumentiert und archiviert.

Vermdgensgegensténde, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisiertem Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit den letzten verfligbaren handelbaren Kursen
bewertet. Investmentanteile werden mit Vortageskursen der Gesellschaften bewertet. Die Kurse der Verwahrstelle werden grundsatzlich von ValueLink Information Services bezogen. Sofern von ValueLink
Information Services kein Kurs geliefert wird, kann auf Kurslieferungen von bekannten Kursanbietern (bspw. Bloomberg oder Reuters) zurlickgegriffen werden.

Sofern das Sondervermdgen in Produkten investiert ist, bei denen zum Abschlussstichtag ein handelbarer Kurs nicht vorhanden ist, erfolgt die Bewertung der Vermdgensgegenstande auf Grundlage von
externen Bewertungsmodellen (bspw. DCF-Methode), die von unabhangigen Preisanbietern (bspw. Value & Risk) herangezogen werden.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgen zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Devisenkurse per 28.09.2018

Australische Dollar (AUD) 1,605300 EUR
Britische Pfund (GBP) 0,890650 EUR
Kanadische Dollar (CAD) 1,501350 EUR
Danische Kronen (DKK) 7,457250 EUR
Japanische Yen (JPY) 131,929000 EUR
Neuseeland Dollar (NZD) 1,752000 EUR
Schwedische Kronen (SEK) 10,329500 EUR
US-Dollar (USD) 1,161500 EUR

Terminbdrse

Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen geman der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

NOMURA

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH, Halbjahresbericht zum 30.09.2018

19



Halbjahresbericht flir das Sondervermégen Nomura Real Return Fonds zum 30.09.2018

Frankfurt am Main, den 30. September 2018

Nomura Asset Management Deutschland KAG mbH

Magnus Fielko Gerhard Engler
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