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Tatigkeitsbericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Siemens Qualitdt & Dividende USA strebt regelmaBige Ertrage und Ausschittungen aus
Dividendenzahlungen an. Er ist ein Aktienfonds mit Fokus auf dividendenstarke US-
Unternehmen. Bei der Auswahl der Unternehmen werden neben der Hohe auch das
Wachstum und die Kontinuitdt der Dividendenzahlung berticksichtigt. Die Qualitdt und
Nachhaltigkeit der Dividende wird zusadtzlich durch extrafinanzielle Indikatoren gepriift,
wie z.B. Unternehmensfiihrung, Innovationskraft, Reputation, Bekanntheitsgrad und
Markenstarke.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdanderungen im Berichtszeitraum

Der Fokus lag verstarkt auf Unternehmen mit einer hohen Dividendenrendite bei einer
langfristig stabilen Dividendenpolitik. Unter Berlicksichtigung extrafinanzieller Indikatoren
wurden so die besten Aktien in allen Branchen ausgewdhlt. Die Anzahl der fiir das
Sondervermdgen ausgewdhlten Unternehmen lag zum Geschaftsjahresende bei 64 Titeln.

Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Im Berichtszeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung nach Kosten von 0,61%
(gemaB BVI-Methode).

Die wesentlichen Quellen des VerdauBerungsergebnisses resultieren aus Aktiengewinnen
(u.a. US2193501051, US2774321002) und Aktienverlusten (US9598021098, US3825501014).

Wesentliche Risiken des Sondervermdégens

Die wesentlichen Risiken des Sondervermdégens bestanden in Marktpreisrisiken, d.h. in
Riickgdngen der Aktienmadrkte, sowie in Wahrungsrisiken. Durch die gegebene
Risikostreuung bestanden keine wesentlichen Adressausfallrisiken. Ebenso bestanden keine
anderen Risiken, die als wesentlich zu bezeichnen waren.

Das Kursanderungsrisiko, gemessen an der jahrlichen Schwankungsbreite (Volatilitdt) des
Anteilpreises betrug zum Ende des Berichtszeitraums 21,00%.

Das Kalenderjahr 2022 stand unter dem Eindruck mehrerer Belastungsfaktoren.
Haupttreiber waren vor allem der Krieg in der Ukraine (direkte Investments in russische
und ukrainische Titel liegen nicht vor) und die strikte Coronapolitik von China mit ihren

Auswirkungen auf Lieferketten und Warenstrome. Aufgrund seiner geographischen Nahe
und der intensiven Handelsbeziehungen (Energie, Rohstoffe, Lebensmittel) zu Russland
hatte Europa die hdchsten 6konomischen Belastungen zu tragen. Aufgrund der stark
gestiegenen Energiepreise ging man im Laufe des Jahres davon aus, dass die hohe Inflation
kein voriibergehendes, sondern ein ldnger andauernder Belastungsfaktor sein wiirde.
Infolgedessen wechselten die Notenbanken im Jahresverlauf von einer expansiven zu einer
kontraktiven Geldpolitik.

Sonstige wesentliche Ereignisse

Gegen Jahresende verzeichneten die Aktienmdrkte dann eine Erholungsphase. Diese war
getragen von der Hoffnung vieler Marktteilnehmer, dass die groBen Zentralbanken das
Tempo der Zinserhéhungen verlangsamen, die Inflation erfolgreich bekdmpfen und eine
starke Rezession verhindern kdnnten.

Ein unglinstiger Mix aus Faktoren vom Ukraine-Konflikt (iber Energie- und
Rohstoffvernappung und stark gestiegene Inflationserwartungen bis hin zu einer
zunehmend restriktiveren Geldpolitik fiihrte zu stark steigenden Zinsen und
Risikoaufschlagen auf Unternehmensanleihen, weshalb die Kursnotierungen entsprechend
stark zurlickgegangen sind.

Zusatzliche Angaben

Angaben zur Transparenz gemaB Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Angaben nach Art. 11
Offenlegungsverordnung.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Die Steuerung nach den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist in diesem Fonds kein Bestandteil der
Anlagestrategie. Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieBlich der Auswirkungen von Emittenten auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, ist jedoch ein integraler Bestandteil der Investitionsanalyse des
Fonds.

Zu den Nachhaltigkeitsfaktoren gehdren Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte, sowie die Bekampfung von Korruption. Vorbehaltlich



vereinbarter Limite und der Ergebnisse des Engagement-Prozesses mit den betroffenen
Portfoliogesellschaften werden grundsdtzlich Anlagen ausgeschlossen, die gemaB den von
der Gesellschaft verwendeten Daten mit den UN Global Compact Prinzipien nicht konform
sind. Investments, die entsprechend den der Uberwachung zugrundeliegenden ESG-Daten
als kontroverse Waffenhersteller klassifiziert sind, werden ebenfalls ausgeschlossen.
GemaB der festgestellten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene
der Gesellschaft werden fiir die verschiedenen Assetklassen in diesem Zusammenhang
MaBnahmen definiert, um die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen zu reduzieren.
Zusatzlich ist die Gesellschaft Unterzeichner der Principles for Responsible Investment (PRI)
und verpflichtet sich damit zum Ausbau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der
sechs, durch die UN aufgestellten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren.

Wertentwicklung seit Auflage



Vermogensaufstellung

VERMOGENSUBERSICHT

. Vermdégensgegenstinde
1. Aktien

- Euro-Lander

- Nicht EU/EWR-Lander

2. Derivate
- Futures (Kauf)
3. Bankguthaben

- Bankguthaben in EUR
- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen

4. Sonstige Vermdgensgegenstande
. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Kurswert

in EUR
80.321.240,33
78.432.150,58
5.116.840,70
73.315.309,88
-56.184,12
-56.184,12
1.741.966,06
1.033.557,73
708.408,33
203.307,81
-57.860,70
-57.860,70
80.263.379,63

% des
Fonds-
vermogens

100,07
97,72
6,38
91,34
-0,07
-0,07
2,17
1,29
0,88
0,25
-0,07
-0,07
100,00"



VERMOGENSAUFSTELLUNG

ISIN

Gattungsbezeichnung Markt

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

UsS88579Y1010
Us00287Y1091
IEOOB4BNMY34
US0010551028
US0091581068
US03027X1000
US0536111091
Us0758871091
US09247X1019
UST11135F1012
US11133T1034
US12503M1080
CH0044328745
US17275R1023
US1266501006
US2371941053
US2441991054
Us25746U1097
US26441C2044
IEOOB8KQN827
US0367521038
US2910111044
US30040W1080
CHO114405324
US3703341046
UsS46284V1017
US4781601046
US4878361082
US4943681035
IEOOBZ12WP82
US5717481023
US57636Q 1040

3M Co.

AbbVie Inc.

Accenture PLC

Aflac Inc.

Air Prod. & Chem. Inc.
American Tower Corp. [New]
Avery Dennison Corp.
Becton, Dickinson & Co.
Blackrock Inc. A
Broadcom Inc.
Broadridge Financial Solutions Inc.
CBOE Global Markets Inc.
Chubb Ltd.

Cisco Systems Inc.

CVS Health Corp.

Darden Restaurants Inc.
Deere & Co.

Dominion Energy Inc.
Duke Energy Corp. New
Eaton Corporation PLC
Elevance Health Inc.
Emerson Electric Co.
Eversource Energy
Garmin Ltd.

General Mills Inc.

Iron Mountain Inc. (New)
Johnson & Johnson
Kellogg Co.
Kimberly-Clark Corp.
Linde PLC

Marsh & McLennan Companies, Inc.
Mastercard Inc.

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stilick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
31.12.2022

4.533
15.436
5.610
22.698
5.099
4.465
9.771
4.080
1.950
2.912
5.610
10.248
5.694
28.065
16.592
11.197
6.914
12.875
14.971
7.319
4.402
16.069
16.337
9.693
13.913
40.251
7.032
11.426
7.449
6.086
10.562
3.291

Kaufe /
Zugdnge

Verkaufe /
Abgédnge

im Berichtszeitraum

787
2.548

932
3.875

876

755
1.706
4.401

342
2.912

964
1.793

977
4.657
2.767
1.905
1.213
2.201
2.570
1.263

739
2.781
2.783
1.707
2.381
6.732
1.198
1.991
1.278
1.031
1.820

548

115
392
143
577
130
113
248
3.799
50

143
261
145
713
422
285
176
327
381
186
112
409
415
246
354
1.023
179
290
189
155
268
84

EUR
EUR
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD

Kurs

119,9200
161,6100
266,8400
71,9400
308,2600
211,8600
181,0000
254,3000
708,6300
559,1300
134,1300
125,5100
220,6000
47,6400
93,1900
138,3300
428,7600
61,3200
102,9900
156,9500
512,9700
96,0600
83,8400
92,2900
83,8500
49,8500
176,6500
71,2400
135,7500
326,1800
165,4800
347,7300

Kurswert
in EUR

74.217.445,02
74.217.445,02
509.343,98
2.337.420,44
1.402.644,55
1.530.001,52
1.472.773,71
886.348,00
.657.110,33
972.165,85
.294.756,15
.525.590,59
705.054,39
.205.178,24
.176.946,73
.252.767,96
.448.778,15
.451.282,28
.777.649,70
739.747,01
1.444.706,76
1.076.333,61
2.115.805,99
1.446.322,92
1.283.386,35
838.198,14
.093.094,45
.880.077,16
.163.928,60
762.696,88
947.483,49
.860.043,55
.637.666,68
.072.269,32

—_
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% des
Fonds-

vermogens
92,47
92,47
0,63
2,91
1,75
1,91
1,83
1,10
2,06
1,21
1,61
1,90
0,88
1,50
1,47
1,56
1,81
1,81
3,46
0,92
1,80
1,34
2,64
1,80
1,60
1,04
1,36
2,34
1,45
0,95
1,18
2,32
2,04
1,34
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ISIN Gattungsbezeichnung

IEOOBTN1Y115 Medtronic PLC
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. (New)
US65339F1012 Nextera Energy Inc.
US6826801036 Oneok Inc. (New)
US68389X1054 Oracle Corp.

US7134481081 Pepsico Inc.

US7170811035 Pfizer Inc.

US7234841010 Pinnacle West Capital Corp.
US6935061076 PPG Industries Inc.
US69351T1060 PPL Corp.

US74251V1026 Principal Financial Group Inc.
USs7427181091 Procter & Gamble Co.
US74460D1090 Public Storage Inc.
US7547301090 Raymond James Financial Inc.
US8718291078 Sysco Corp.

UsS8825081040 Texas Instruments Inc.
Us1912161007 The Coca-Cola Co.
US4278661081 The Hershey Co.
Us8425871071 The Southern Co.
US89417E1091 The Travelers Companies Inc.
US9113121068 United Parcel Service Inc. B
US91324P1021 Unitedhealth Group Inc.
US92343V1044 Verizon Communications Inc.
US94106L1098 Waste Management Inc. [Del.]
Us9884981013 Yum! Brands Inc.

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

US6311031081 Nasdaq Inc.

US7043261079 Paychex Inc.

US98389B1008 Xcel Energy Inc.

Summe Wertpapiervermégen”

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
E-Mini S&P 500 Index Future 03/ 23

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stilick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

usbD

Bestand
31.12.2022

10.681
13.763
26.396
13.351
16.180
7.879
29.470
11.988
6.976
31.796
14.802
10.235
4.509
18.745
12.592
6.889
21.437
6.660
21.823
6.459
6.871
3.960
20.134
8.280
13.387

19.811
14.944
22.191

Anzahl 450

Kaufe / Verkaufe /
Zugdnge Abgédnge
im Berichtszeitraum
1.918 272
2.392 350
4.525 671
2.388 339
2911 411
1.349 200
4.965 749
2.038 305
1.174 177
5.426 808
2.551 376
1.731 260
754 115
3.264 477
2.137 320
1.216 175
3.632 545
6.660 0
3.682 555
1.115 164
1.178 175
665 101
3.505 512
1.451 210
2.247 340
14.362 168
2.509 380
3.833 564

usbD
usbD
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
usbD
EUR
EUR
usbD
usbD
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

77,7200
110,9500
83,6000
65,7000
81,7400
180,6600
51,2400
76,0400
125,7400
29,2200
83,9200
151,5600
280,1900
106,8500
76,4500
165,2200
63,6100
231,5700
71,4100
187,4900
173,8400
530,1800
39,4000
156,8800
128,0800

61,3500
115,5600
70,1100

1

Kurswert
in EUR

777.818,99
.430.784,59

2.067.655,75

RN P Y

R N NI N

A a A Al a Al A

1
1

821.888,69
.239.215,93
.333.727,00
.414.891,36

854.127,45

821.890,13

870.535,60
.163.910,84
.453.470,70
.183.768,29
.876.695,48

901.998,97
.066.479,81
.277.683,36
.445.074,91
.460.183,12
.134.690,01
.119.189,17
.967.217,43

743.293,14
.217.115,39
.606.565,43

4.214.705,56
4.214.705,56

1
1
1

.138.819,26
.618.110,70
.457.775,60

78.432.150,58

-56.184,12
-56.184,12
-56.184,12
-56.184,12
-56.184,12

% des
Fonds-

vermogens
0,97
1,78
2,58
1,02
1,54
1,66
1,76
1,06
1,02
1,08
1,45
1,81
1,47
2,34
1,12
1,33
1,59
1,80
1,82
1,41
1,39
2,45
0,93
1,52
2,00
5,25
5,25
1,42
2,02
1,82
97,72
-0,07
-0,07
-0,07
-0,07
-0,07
7



ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

The Bank of New York Mellon SA/ NV (Verwahrstelle)
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

Sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Dividendenanspriiche

Variation Margin

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

Kostenabgrenzung
Fondsvermogen

Anteilwert Siemens Qualitdt & Dividende USA
Umlaufende Anteile Siemens Qualitdt & Dividende USA

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Stilick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

EUR

CAD

usbD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand
31.12.2022

1.033.557,73

36.419,48

729.169,58

56.853,72

90.269,97

56.184,12

-17,64

-57.843,06

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
* Die Wertpapiere des Investmentvermdgens sind teilweise als Sicherheitsleistung fiir derivative Geschifte gesperrt.

Kaufe / Verkaufe /
Zugdnge Abgédnge

im Berichtszeitraum

EUR
EUR
0/0
EUR
0/0
0/0
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurswert
in EUR

Kurs
1.741.966,06
1.033.557,73

100,0000 1.033.557,73
708.408,33

100,0000 25.185,49
100,0000 683.222,84
203.307,81

56.853,72

56.853,72

90.269,97

90.269,97

56.184,12

56.184,12

-57.860,70

-17,64

-17,64

-57.843,06

-57.843,06

80.263.379,63

17,52

4.580.626,62

% des
Fonds-

vermogens
2,17
1,29
1,29
0,88
0,03
0,85
0,25
0,07
0,07
0,11
0,11
0,07
0,07
-0,07
0,00
0,00
-0,07
-0,07
100,00



Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Kanadischer Dollar (CAD)
US-Dollar (USD)

Marktschliissel

a) Terminborse
NAR Chicago Mercantile Exchange

per 30.12.2022

1,446050
1,067250

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

US2193501051 Corning Inc.

US26614N1028 DuPont de Nemours Inc.
US2774321002 Eastman Chemical Co.
US29082K1051 Embecta Corp.

US68622V1061 Organon & Co.

UsS3825501014 The Goodyear Tire & Rubber Co.
US9598021098 Western Union Corp.

Stilick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Kaufe /

Zugdnge

5.547

1.646
739

7.711
6.698

1 Euro (EUR)
1 Euro (EUR)

Verkaufe /
Abgédnge

32.190

10.069
739
1.172
46.340
41.016



Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe / Verkaufe /
Zugdnge Abgédnge
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR
E-Mini S&P 500 Index Future)

Volumen
in 1.000

18.838

10



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Siemens Qualitdt & Dividende USA fiir den Zeitraum vom 01.01.

2022 bis 31.12.2022

EUR
1. Ertrage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.997.374,41
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 14.329,62
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -285.229,13
4. Sonstige Ertrdge 6.439,44
Summe der Ertrage 1.732.914,34
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -5.830,48
2. Verwaltungsvergulitung -560.868,32
3. Verwahrstellenverglitung -6.290,19
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -12.065,51
5. Sonstige Aufwendungen -5.756,87
Summe der Aufwendungen -590.811,37

1. Ordentlicher Nettoertrag

1.142.102,97

Iv. VerduBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne 1.757.575,42
2. Realisierte Verluste -1.584.849,68
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 172.725,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.314.828,71
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne -634.262,95
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -228.433,02
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -862.695,97
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 452.132,74
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Entwicklung des Sondervermdégens Siemens Qualitdt & Dividende USA

EUR EUR
I Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschéftsjahres 73.657.939,52
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -832.887,21
2. Zwischenausschittungen/ Steuerabschlag fiir das laufende Jahr 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 7.089.856,99
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 9.055.491,75
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rliicknahmen -1.965.634,76
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -103.662,41
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 452.132,74
davon nicht realisierte Gewinne -634.262,95
davon nicht realisierte Verluste -228.433,02

1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

80.263.379,63

Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens Siemens Qualitdt & Dividende USA

insgesamt EUR je Anteil EUR

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 5.846.026,45 1,28
1. Vortrag aus dem Vorjahr 4.531.197,74 0,99
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.314.828,71 0,29
Il Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 4.703.923,70 1,03
1. Vortrag auf neue Rechnung 4.703.923,70 1,03
. Gesamtausschiittung 1.142.102,75 0,25
1. Endausschiittung 1.142.102,75 0,25
a) Barausschittung 1.142.102,75 0,25
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritdtszuschlag 0,00 0,00

12



Geschaftsjahr

2022
2021
2020
2019

Mindestanlagesumme
Fondsauflage
Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag
Verwaltungsvergiitung (p.a.)
Stlickelung
Ertragsverwendung
Wahrung

ISIN

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéiftsjahre Siemens Qualitat & Dividende USA

Fondsvermégen am Ende des Geschéaftsjahres

Sondervermdgen Siemens Qualitdt & Dividende USA

EUR
80.263.379,63
73.657.939,52
53.785.743,08
30.933.674,10

Anteilwert
EUR

17,52
17,61
12,84
13,65

keine
18.11.2015
0,00%

0,00%

0,70%
Globalurkunde
Ausschittend
Euro
DEOOOA14XPB4
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Deutsche Bank AG
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines
Vergleichsvermoégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)
S&P 500

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag

groBter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell (§10 DerivateV)

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau

Haltedauer

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschiafte

Zusatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

EUR 1.623.027,41

EUR 0,00

100,00%

6,42%
11,90%
8.57%

Monte-Carlo-
Simulation

99%

20 Tage
1,01
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Sonstige Angaben
Siemens Qualitat & Dividende USA

In der Verwaltungsverguitung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 560.868,32 enthalten.

Anteilwert Siemens Qualitdt & Dividende USA EUR 17,52
Umlaufende Anteile Siemens Qualitdt & Dividende USA STK 4.580.626,62

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstiande

Die von der Verwahrstelle Gibermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der Société Générale Securities Services GmbH mittels unabhangiger Referenzkurse von
Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Refinitiv oder Interactive Data geprift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden im Rahmen eines mehrstufigen Prozesses
einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

e  Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs ldnger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Verwahrstelle fiir diese
Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen plausibilisiert.

®  Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfligbarkeit der neuen Quelle.

e  Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfligung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhangigen Bewertungsmodells verifiziert (Einhaltung des
Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfligbar ist - auf Basis von Bérsenkursen. Exchange-Traded-Funds
werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses. Nicht
borsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschafte oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Siemens Qualitdt & Dividende USA
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure(OCF)) 0,73 %"

“ Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschiftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte "Vermittlungsprovision”.
Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.
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Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
Siemens Qualitat & Dividende USA
Sonstige Ertrage
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage
Sonstige Aufwendungen
Keine wesentlichen sonstigen Aufwendungen

In dem Posten Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Flihrung des Bankkontos resultieren, abgesetzt. Die Fiihrung des Bankkontos bei der Verwahrstelle ist eine gesetzliche

Verpflichtung des Investmentvermdgens und dient der Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Ferner kdnnen auch negative Zinsen aus Geldanlagen darin enthalten sein.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstiande)

EUR 11.228,12

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschaftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung

nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs berticksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

Transaktionen Volumen in Fondswdhrung EUR
Transaktionsvolumen gesamt 21.285.010,56
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Derivate-Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Anzahl
195

0

0,00 %
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Beschreibung der Berechnung der Vergiitungen und ggf. sonstigen Zuwendungen

Die Vergitungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehaltern eine individuelle leistungsabhangige Vergiitung vor. Die Hohe der leistungsabhangigen Zuteilung hdngt von mehreren Faktoren ab,
einschlieBlich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbereichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele des einzelnen Mitarbeiters. Die Gesamtvergiitung ist so

bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Vergitungspolitik wird jahrlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschaftsfihrung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem Mitarbeiter der Abteilung Human Ressources der KVG Uberpriift. Die von
der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Verglitungsleitlinie werden als angemessen beurteilt. Das Vergltungssystem der KVG erfillt die aufsichtsrechtlichen

Anforderungen.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

keine

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung:
davon feste Vergltung:
davon variable Verglitung:

Zahl der durchschnittlichen Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsfiihrer):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker:
davon Geschaftsleiter
davon andere Risktaker

Zusatzliche Informationen

Angaben gem. §101 (2) Nr. 5 KAGB

Der Jahresbericht enthdlt Angaben nach § 134c Abs 4 AktG, die durch Verdffentlichungen auf unserer Homepage insbesondere unter dem Link >https://new.siemens.com/de/de/produkte/fuer-den-

privathaushalt/investmentfonds/rechtliche-hinweise.html< erganzt werden.

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

5.518.858,08
4.171.680,43
1.347.177,65
39
1.531.777,88
1.020.047,51
511.730,37

Im Einzelnen finden sich in der Rubrik ,Nachhaltigkeitsinformationen” das Principal Adverses Sustainability Impact Statement mit Informationen der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie in der

Rubrik ,Grundsdtze der Mitwirkungspolitik” Angaben zur Ausiibung von Aktiondrsrechten.
Informationen gemaB Artikel 7 der VERORDNUNG (EU) 2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Minchen, 24.04.2023
Siemens Fonds Invest GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Siemens Fonds Invest GmbH
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Siemens Qualitdt & Dividende USA - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der
Vermdogensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens
zu verschaffen.

Grundlage flir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Siemens Fonds Invest GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Siemens Fonds Invest GmbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manpipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen
konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortflihrung des Sondervermdégens durch die Siemens Fonds Invest GmbH
zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung des Sondervermdgens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus
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e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Siemens Fonds Invest GmbH abzugeben.

®  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Siemens Fonds Invest GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

®  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die Siemens Fonds Invest GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermdgen durch die Siemens Fonds Invest GmbH nicht fortgefiihrt wird.

e  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldagigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Minchen, 24. April 2023
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Braun) (Arlt)
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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lhre Partner

ISIN DEOOOA14XPB4

WKN A14XPB

Gesellschaft: Siemens Fonds Invest GmbH

Rechtsform: GmbH

Sitz: Otto-Hahn-Ring 6, 81739 Miinchen, Telefon: 089 7805-1067

Handelsregister: Amtsgericht Miinchen / HRB 15 49 84

Griindung: Gegriindet am 08.03.2004, tibernahm die Gesellschaft am 01.04.2005 das Wertpapierfondsgeschaft und die Firmierung

der seit dem 22.10.1992 bestehenden Siemens Kapitalanlagegesellschaft mbH. Seit dem 16.07.2013 firmiert die
Gesellschaft unter Siemens Fonds Invest GmbH.

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am 30.09.2022: 3.000.000 Euro

Eigenmittel nach Feststellung Jahresabschluss am 30.09.2022:  10.488.000 Euro

Gesellschafter: Siemens Beteiligungen Inland GmbH, Miinchen

Aufsichtsrat: Heiko Fischer, Head of Corporate Pensions, Siemens AG (Vorsitzender),
Dr. Peter Rathgeb, CFO, Siemens Bank GmbH (Stellvertretender Vorsitzender),
Nils Nermann, Vorstandsvorsitzender Sparkasse Neuburg-Rain

Geschaftsfiihrung Erik Macharzina,
Dr. Josef Mehl,
Marco Sczesny

Verwabhrstelle: The Bank of New York Mellon SAINV, Frankfurt am Main

Unabhdngiger Wirtschaftspriifer: Ernst & Young Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Eschborn/Frankfurt am Main
Mitgliedschaft: BVI, Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Aufsichtsbehorde: BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
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Preisinformation

Borsentédglich
Internet: www.siemens.de/publikumsfonds
Print: Borsen-Zeitung

Broschiiren
Verkaufsprospekte
Jahresberichte
Halbjahresberichte
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