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PICTET
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht.

Pictet (der ,Fonds") erfllt die Anforderungen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW")
gemanB Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 in der jeweils gelten-
den Fassung.

Die Aktien von Pictet sind in der Regel an der Luxemburger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann entscheiden, wel-
che Klassen von Aktien amtlich notiert werden.

Mit Ausnahme von zusétzlichen Pflichtangaben (wie nachstehend definiert) kann niemand andere Auskinfte geltend
machen als diejenigen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt (der ,,Prospekt“) und in den darin aufgefiihrten Doku-
menten enthalten sind. Rechtsverbindlich ist ausschlieBlich der englische Text. Davon ausgenommen sind bestimmte
Auflagen in Passagen von Behdrden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist.

Zeichnungen werden auf der Grundlage des Verkaufsprospekts, der maBgeblichen Dokumente mit den wesentli-
chen Anlegerinformationen und der letzten gepriiften Jahres- oder ungepriften Halbjahresabschliisse des Fonds
entgegengenommen. Diese Dokumente sind kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich. Abhangig von
den maBgeblichen Rechtsvorschriften (einschlieBlich unter anderem (i) der Richtlinie 2014/65/EU Gber Markte fiir
Finanzinstrumente und der (ii) Verordnung (EU) 600/2014 tber Markte fir Finanzinstrumente und (iii) aller Rechts-
vorschriften der EU und Luxemburgs zur Umsetzung der unter (i) und (ii) genannten Texte (im Folgenden als ,MiFID*
bezeichnet) in den Vertriebsldndern werden den Anlegern unter der Verantwortung lokaler Vermittler/Vertreiber ggf.
zusatzliche Informationen tber den Fonds und die Aktien zur Verfliigung gestellt (,,zusatzliche Pflichtangaben®). Das
vorliegende Dokument ist eine Ubersetzung, solange bei den Behdrden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist, keine
Sonderbestimmungen hinsichtlich des Wortlautes gelten.

PRAAMBEL

Falls Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments haben oder beabsichtigen, Aktien von
Pictet zu zeichnen, sollten Sie sich an einen professionellen Anlageberater wenden. Niemand ist berechtigt, Auskinf-
te oder Angaben (ber die Ausgabe von Aktien an dem Fonds (,,Aktien*) zu erteilen, die nicht in diesem Dokument oder
den Berichten im Anhang dieses Dokuments enthalten oder genannt sind oder zusatzliche Pflichtangaben darstellen.
Weder die Verteilung dieses Dokuments noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien stellen eine Ge-
wahrleistung dafiir dar, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach sei-
ner Drucklegung korrekt sind. Keine Person, die ein Exemplar dieses Verkaufsprospekts in irgendeiner Rechtsordnung
erhalt, kann dies als Zeichnungsaufforderung ansehen, es sei denn, dass in dieser bestimmten Rechtsordnung eine
solche Aufforderung ihr gegenliber rechtméaBig gemacht werden kénnte, ohne dass diese Person registriert werden
oder sonstige gesetzliche Bestimmungen erfiillen muss. Jede Person, die Aktien erwerben mochte, ist dafiir verant-
wortlich, sich selbst um die Einhaltung der Gesetze der betreffenden Rechtsordnung in Bezug auf den Erwerb von
Aktien zu kiimmern, einschlieBlich des Erhalts staatlicher Zulassungen und anderer Genehmigungen, die erforderlich
sein kénnten, oder der Einhaltung aller anderen Formalitaten, die in dieser Rechtsordnung erfiillt werden miissen.

Die Aktien sind und werden nicht gemaB dem US-Wertpapiergesetz United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (das ,,Gesetz von 1933") registriert oder gemal den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaa-
tes oder einer anderen politischen Einheit der USA registriert oder zugelassen. Die Aktien kénnen in den USA oder
an, fir Rechnung oder zugunsten amerikanischer Staatsbiirger weder direkt oder indirekt angeboten noch verkauft,
abgetreten oder geliefert werden (wie in der Bestimmung S des Gesetzes von 1933 festgelegt), auBer bei bestimmten
Transaktionen, die von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 und von jedem anderen Wertpapier-
gesetz eines Bundesstaates befreit sind. Die Aktien werden auBerhalb der USA auf der Grundlage einer Befreiung
von den Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von 1933, wie in der Bestimmung S dieses Gesetzes festgelegt,
angeboten. Dariiber hinaus werden die Aktien in den USA zugelassenen Investoren (,,accredited investors”) im Sinne
der Vorschrift 501(a) des Gesetzes von 1933 auf der Grundlage der Befreiung von den Registrierungsanforderungen
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des Gesetzes von 1933, wie in der Vorschrift 506 dieses Gesetzes festgelegt, angeboten. Der Fonds ist nicht und wird
nicht geméaB dem Gesetz ,United States Investment Company Act” von 1940 (das ,,Gesetz von 1940“) registriert und
unterliegt folglich Beschrankungen hinsichtlich der Zahl der wirtschaftlichen Eigentimer, die amerikanische Staats-
birger sein dirfen. Die Satzung des Fonds (die ,,Satzung”) enthalt Klauseln, die dazu dienen, das Halten von Aktien
durch US-Personen unter Bedingungen, welche die Verletzung der amerikanischen Gesetzgebung durch den Fonds
nach sich ziehen wirden, zu verhindern und den Verwaltungsratsmitgliedern zu erméglichen, einen Zwangsrickkauf
dieser Aktien vorzunehmen, den die Verwaltungsratsmitglieder als notwendig oder geeignet erachten, um die Einhal-
tung der amerikanischen Gesetzgebung zu gewahrleisten. Darliber hinaus ist jedes Zertifikat oder andere Dokument,
das die Ausgabe von Aktien an amerikanische Staatsbiirger belegt, mit einem Vermerk versehen, der angibt, dass die
Aktien nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert oder qualifiziert worden sind und dass der Fonds nicht gemaB
dem Gesetz von 1940 registriert worden ist, und auf bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der Abtretung und des
Verkaufs verweist.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Fonds Risiken unterliegt. Die Fondsanlagen
sind den Gblichen Anlagerisiken ausgesetzt und kénnen in einigen Fallen von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen in Bezug auf die lokalen Gesetze, die Steuern, die Devisenkontrollen und die Wechselkurse in ungiins-
tiger Weise betroffen sein. Die Anlage in den Fonds birgt Anlagerisiken, einschlieBlich des moglichen Verlustes des
Kapitals. Der Anleger muss sich darliber im Klaren sein, dass der Wert der Aktien sowohl fallen als auch steigen kann.
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VERKAUFSPROSPEKT
GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Gesellschaftssitz
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat des Fonds

Vorsitzender

Olivier Ginguené, Chief Investment Officer, Pictet Asset
Management S.A., Genf

Mitglieder des Verwaltungsrats
Jérome Wigny, Partner,
Elvinger Hoss Prussen, Luxemburg

John Sample, Chief Operating Officer,
Pictet Asset Management Limited, London

Geneviéve Lincourt, Head of Product Management, Pictet
Asset Management S.A., Genf

Tracey McDermott, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied,
Gemini Governance & Advisory Solutions S.a.r.I. Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
Pictet Asset Management (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Cédric Vermesse, CFO,

Pictet Asset Management S.A., Genf

Mitglieder des Verwaltungsrats
Rolf Banz, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Luca Di Patrizi, Head of Intermediaries,
Pictet Asset Management S.A., Genf

David Martin, Head of Pictet Wealth Management Risk
Management,
Banque Pictet & Cie S.A., Genf

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
Riadh Khodri, Head of Risk Management
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Laurent Moser, Head of Compliance,
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Benoit Beisbardt, Head of Manco Oversight & Services,
Pictet Asset Man-agement (Europe) S.A., Luxemburg

Emmanuel Gutton Head of Legal, Pictet Asset Manage-
ment (Europe) S.A., Luxemburg

Depotbank
Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Anlageverwalter
Pictet Asset Management S.A.
60 Route des Acacias CH-1211 Genf 73

Pictet Asset Management Limited
Moor House, Level 11, 120 London Wall,
London EC2Y 5ET, Vereinigtes Kdnigreich

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10 Marina Boulevard #22-01 Tower 2

Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
9/F, Chater House, 8 Connaught Road Central,
Hongkong

Pictet Asset Management Limited, Succursale Italiana *
Via della Moscova 3
20121 Mailand, ltalien

*  Ab dem 1. Januar 2019 werden alle von Pictet Asset Manage-
ment Limited, Succursale Italiana ausgelibten Aktivitaten auf
die italienische Niederlassung Pictet Asset Management (Euro-
pe) SA lbertragen.

Pictet Asset Management (Europe) SA, Italian Branch
Via della Moscova 3
20121 Mailand, ltalien

Ivy Investment Management Company
6300 Lamar Avenue

Overland Park KS 66202

USA

Crescent Capital Group LP

11100 Santa Monica Boulevard Suite 2000,
Los Angeles, CA 90025

USA
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Wirtschaftspriifer des Fonds
Deloitte Audit S.a r.1.
560, Rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg

Rechtsberater
Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg
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ALLGEMEINE KLAUSELN
Soweit nichts Gegenteiliges angegeben ist,

> sind unter dem Begriff ,Geschaftstag” die Tage zu
verstehen, an denen die Banken in Luxemburg nor-
malerweise gedffnet sind (ein ,Geschaftstag”). In
diesem Sinne ist der 24. Dezember kein Bankar-
beitstag.

> Ein Wochentag ist jeder Tag der Woche auBer
Samstag oder Sonntag (ein ,Wochentag”). Fir die
Berechnung und Verdffentlichung des NIW sowie
fir die Wertstellung werden folgende Tage nicht als
Wochentage angesehen: der 25. und 26. Dezember,
der 1. Januar und Ostermontag.

Mit dem ,Investmentsteuergesetz”, auf das in eini-
gen Teilen der Anlagepolitik und Anlageziele Bezug ge-
nommen wird, wird eine Neufassung der steuerlichen
Regelungen fur deutsche Anleger, die in auslédndische
Investmentfonds investieren, eingefihrt.

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben, gilt
der Begriff , erganzend” in Bezug auf die Anlagen eines
Teilfonds fiir Bestande von bis zu 49% des Gesamtnetto-
vermogens eines Teilfonds, die von den hauptsachlichen
Anlagen eines Teilfonds abweichen.

Dieses Dokument darf nur zusammen mit einem Exem-
plar des letzten Jahresberichts sowie einem Exemplar
des aktuellen Halbjahresberichts, falls dieser nach dem
Jahresbericht veroffentlicht wurde, verteilt werden. Diese
Berichte sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Doku-
ments. Abhangig von den maBgeblichen Rechtsvorschrif-
ten (einschlieBlich unter anderem der MiFID) in den
Vertriebslandern werden den Anlegern ggf. zusatzliche
Pflichtangaben bereitgestellt.

Informationen zu den Teilfonds Pictet — Europe Index,
Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan Index,
Pictet — Emerging Markets Index, Pictet — Euroland In-
dex, Pictet — China Index, Pictet — India Index und Pictet
— Russia Index:

Weder Morgan Stanley Capital International Inc. (,, MSCI*)
noch deren angeschlossene Unternehmen, Informations-
stellen oder etwaige andere Dritte (nachstehend die ,,Part-
ner), die beteiligt sind an oder in Verbindung stehen mit
der Zusammensetzung, der Berechnung oder der Erstel-
lung der MSCI-Indizes, férdern, empfehlen oder vertrei-
ben diese Teilfonds. Die MSCI-Indizes sind Eigentum von
MSCI. MSCI und die Bezeichnungen der MSCI-Indizes
sind Dienstleistungsmarken von MSCI oder deren an-
geschlossene Unternehmen, und die Verwaltungsgesell-

schaft erhielt die Genehmigung, sie in gewissen Fallen zu
verwenden. Keine der MSCI-Parteien gewéhrleistet den
Inhabern dieser Teilfonds oder allen anderen Mitgliedern
der Offentlichkeit weder ausdriicklich noch stillschwei-
gend den Nutzen einer Fondsanlage im Allgemeinen oder
insbesondere einer Anlage in diese Teilfonds oder die Fa-
higkeit eines MSCI-Indexes, die Performance eines ent-
sprechenden Bérsenmarktes nachzuzeichnen. MSCI oder
ihre angeschlossenen Unternehmen sind die Lizenzgeber
flr bestimmte eingetragene Warenzeichen, Dienstleis-
tungsmarken und Handelsnamen sowie fir die von MSCI
festgelegten, zusammengesetzten und berechneten MS-
Cl-Indizes, und zwar unabhéngig dieser Teilfonds, des
Emittenten oder Inhabers dieser Teilfonds. Keine der
MSCI-Parteien ist verpflichtet, bei der Festlegung, Zu-
sammensetzung oder Berechnung der MSCI-Indizes die
Bedirfnisse der Emittenten oder Inhaber dieser Teilfonds
zu beriicksichtigen. Keine der MSCI-Parteien tragt Ver-
antwortung bei oder ist beteiligt an der Entscheidung
hinsichtlich des Auflegungsdatums dieser Teilfonds, ih-
rer Zeichnungspreise oder Auflagevolumina, noch an der
Festsetzung oder Berechnung des Riicknahmebetrags
dieser Teilfonds. Keine der MSCI-Parteien ist den Inha-
bern dieser Teilfonds gegeniiber verpflichtet oder verant-
wortlich hinsichtlich der Verwaltung, des Marketing oder
des Angebots dieser Teilfonds.

Obwohl MSCI ihre Informationen zur Berechnung der
MSCI-Indizes ihrer Meinung nach aus zuverlassigen Quel-
len erhalt, geben die MSCI-Parteien keinerlei Zusiche-
rung oder Gewahrleistung fir die Eigenstandigkeit, die
Genauigkeit und/oder die Vollstéandigkeit jeglicher MS-
Cl-Indizes oder jeglicher diesbeziiglichen Informationen.
Keine der MSCI-Parteien gibt eine ausdriickliche oder
stillschweigende Garantie hinsichtlich der Ergebnisse,
die von einem Nutzungsbefugten, dessen Kunden oder
Gegenparteien, Fondsemittenten oder -eigentiimern oder
jeder anderen Person oder Kdrperschaft aufgrund der Ver-
wendung eines MSCI-Indexes oder einer zugrunde liegen-
den Information in Verbindung mit den erteilten Rechten
oder jeder sonstigen Verwendung erzielt werden sollen.
Keine MSCI-Partei kann fir Fehler, Auslassungen oder
Stoérungen der MSCI-Indizes oder die damit in Zusam-
menhang stehen oder fir diesbezligliche Informationen
haftbar gemacht werden. Weiterhin gibt keine der MS-
Cl-Parteien eine ausdriickliche oder stillschweigende Ga-
rantie flr irgendetwas, das im Zusammenhang mit einem
MSCI-Index oder einer zugrunde liegenden Information
steht, und die MSCI-Parteien lehnen jegliche Gewahr-
leistung im Hinblick auf die Handelsféhigkeit oder die
Eignung zu einem bestimmten Zweck der MSCI-Indizes
oder der diesen zugrunde liegenden Informationen ab.
Ohne Einschrankung des Vorgenannten bernehmen die
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MSCI-Parteien unter keinen Umstanden die Haftung fir
jedwede direkte, indirekte, spezielle oder sonstige Scha-
den (einschlieBlich entgangener Gewinne) oder fiir Straf-
schadensersatz (punitive damages), selbst wenn auf die
Wahrscheinlichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

RECHTSFORM

Pictet (der ,Fonds") ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (SICAV) nach Luxemburger Recht, die
gemalB Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in
der jeweils glltigen Fassung (das ,,Gesetz von 2010“)
betreffend die Organismen fiir gemeinsame Anlagen ge-
regelt wird. Der Fonds wurde am 20. September 1991
unter dem Namen Pictet Umbrella Fund auf unbestimm-
te Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 29. Okto-
ber 1991 im Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg,
dem Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
du Grand-Duché de Luxembourg, verdffentlicht. Sie
wurde zuletzt durch notarielle Urkunde vom 17. Dezem-
ber 2018 geéndert. Die Satzung wurde beim Handels-
und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo
sie eingesehen werden kann und Kopien erhéltlich sind.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg unter
der Nummer B 38034 eingetragen.

Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem Nettoin-
ventarwert, wobei es nicht unter 1.250.000 EUR sinken
darf.

ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, Anlegern durch eine
Palette von Spezialprodukten (, Teilfonds") innerhalb ei-
ner einzelnen Struktur Zugang zu einer weltweiten Aus-
wahl von Markten und einer Vielzahl von Anlagetechniken
Zu bieten.

Die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds wird vom
Verwaltungsrat bestimmt. Eine breite Risikostreuung
wird durch Diversifizierung der Anlagen Uber eine gro-
Be Bandbreite von Ubertragbaren Wertpapieren hinweg
gewahrleistet, deren Auswahl — vorbehaltlich der im
nachstehenden Kapitel ,,Anlagebeschrénkungen® auf-
gefiihrten Beschrankungen — weder im Hinblick auf die
Regionen, die Wirtschaftssektoren noch auf die Art der
Ubertragbaren Wertpapiere begrenzt ist.

Verwendung von Referenzwerten (Benchmarks)
Referenzwerte-Verordnung

GemaB den Bestimmungen der Verordnung (EU)
2016/1011 uber Indizes, die bei Finanzinstrumen-
ten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds

verwendet werden (die ,Referenzwerte-Verordnung"),
kdnnen beaufsichtigte Einheiten (z. B. OGAW-Verwal-
tungsgesellschaften) Referenzwerte (im Sinne der Refe-
renzwerte-Verordnung) in der EU verwenden, wenn der
Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird,
der gemaB der Referenzwerte-Verordnung im von der
ESMA gefiihrten Register der Administratoren und Refe-
renzwerte (das , Register") eingetragen ist.

In der EU ansassige Referenzwert-Administratoren, de-
ren Indizes von dem Fonds verwendet werden, profitieren
von den Ubergangsbestimmungen im Rahmen der Refe-
renzwerte-Verordnung und sind dementsprechend mogli-
cherweise noch nicht im Register eingetragen. In der EU
ansassige Referenzwert-Administratoren sollten bis zum
1. Januar 2020 die Zulassung oder Registereintragung
als Administrator gemaB der Referenzwerte-Verordnung
beantragen und ins Register eingetragen werden.

In einem Drittstaat ansassige Referenzwert-Administra-
toren, deren Indizes von dem Fonds verwendet werden,
profitieren von den Ubergangsregelungen, die im Rah-
men der Referenzwerte-Verordnung gewahrt werden, und
sind dementsprechend moéglicherweise nicht im Register
eingetragen.

Zum Datum dieses Prospekts sind die einzigen relevanten
Referenzwert-Administratoren, die in das Register aufge-
nommen wurden, MSCI Limited, der Referenzwert-Ad-
ministrator der MSCI-Referenzwerte, ICE Benchmark
Administration Limited, der Referenzwert-Administrator
der Libor-Referenzwerte, und S&P DJI Netherlands B.V.,
der Referenzwert-Administrator der S&P Dow Jones-Re-
ferenzwerte.

Zusatzlich verflgt die Verwaltungsgesellschaft Gber einen
schriftlichen Plan, in dem die im Falle von wesentlichen
Anderungen oder Einstellung des Referenzwerts zu er-
greifenden MaBnahmen dargelegt sind. Ein gedrucktes
Exemplar ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Referenzindikator

Bei der Auswahl von Anlagen in Bezug auf aktiv verwal-
tete Teilfonds (d. h. Teilfonds, deren Anlageziel nicht die
Nachbildung der Wertentwicklung eines Index ist) halt
sich der Verwalter an einen bestimmten Referenzwert
(der ,,Referenzindikator®), beabsichtigt aber nicht, diesen
nachzuverfolgen oder zu replizieren. Das Teilfonds-Port-
folio kann sich daher deutlich vom Portfolio des Referen-
zwerts unterscheiden und die Anlageertrage des Teilfonds
kdnnen erheblich von der Wertentwicklung des Referen-
zwerts abweichen.
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Der Referenzindikator kann auch eine BezugsgroBe sein,
an dem die Wertentwicklung des Teilfonds gemessen wer-
den kann.

Der Referenzindikator wird, wenn er vom Verwalter ver-
wendet wird, im Anhang des jeweiligen Teilfonds ange-
geben.

Der Referenzindikator kann sich im Laufe der Zeit an-
dern. In diesem Fall wird der Prospekt bei der nachsten
Gelegenheit aktualisiert und die Aktiondre werden Uber
den Jahres- und Halbjahresbericht informiert.

Pooling

Wenn es die Anlagepolitik des Teilfonds zulasst, kann
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mit dem
Ziel einer effizienten Verwaltung beschlieBen, einen Teil
oder das Gesamtvermdgen gewisser Teilfonds von Pictet
gemeinsam zu verwalten. In diesem Fall wird das Vermo-
gen verschiedener Teilfonds gemaB der oben erwahnten
Methode gemeinsam verwaltet. Gemeinsam verwaltete
Vermdgenswerte werden als ,,Pool* bezeichnet. Diese
Pools werden jedoch ausschlieBlich fir interne Verwal-
tungszwecke verwendet. Sie stellen keine getrennten
Rechtssubjekte dar und sind fir die Anleger nicht direkt
zuganglich. Jedem gemeinsam verwalteten Teilfonds wird
dessen eigenes Vermogen zugeordnet.

Wird das Vermdgen eines Teilfonds gemaRB dieser be-
sagten Methode verwaltet, wird das urspriinglich jedem
gemeinsam verwalteten Teilfonds zugeordnete Vermdgen
je nach dessen urspriinglicher Teilnahme am Pool be-
stimmt. Spéater andert sich die Zusammensetzung dieses
Vermodgens nach MaBgabe der von den betroffenen Teil-
fonds vorgenommenen Einlagen und Riicknahmen.

Das oben erwahnte Verteilungssystem findet auf jede An-
lagesparte des Pools Anwendung. Folglich werden zuséatz-
liche Anlagen, die im Auftrag der gemeinsam verwalteten
Teilfonds getatigt werden, diesen Teilfonds ihren jewei-
ligen Rechten entsprechend zugewiesen, wéhrend das
verauBerte Vermogen auf dieselbe Weise anteilig aus dem
zu den betreffenden gemeinsam verwalteten Teilfonds ge-
hérenden Vermdgen entnommen werden muss.

Alle Banktransaktionen im Zusammenhang mit der Ge-
schaftsfiihrung des Teilfonds (Dividenden, Zinsen, au-
Bervertragliche Gebiihren, Auslagen) werden im Pool
abgerechnet und an dem Tag, an dem die Transaktio-
nen verbucht werden, fiir Buchungszwecke auf jeden
Teilfonds anteilmaBig umgelegt (Ruckstellungen, Bank-
buchungen von Ertradgen und/oder Aufwendungen). Die
vertraglichen Gebihren hingegen (Depotgebiihren, Ver-

waltungsausgaben und -gebiihren etc.) werden direkt bei
dem entsprechenden Teilfonds verbucht.

Die jedem Teilfonds zuzurechnenden Aktiva und Passiva
kdnnen jederzeit identifiziert werden.

Die Pooling-Methode respektiert die Anlagepolitik jedes
einzelnen Teilfonds.

Teilfonds

Das Nettovermdgen, aus denen das Vermdgen der einzel-
nen Teilfonds besteht, werden durch Aktien verschiede-
ner Klassen reprasentiert. Die Gesamtheit der Teilfonds
bildet den Fonds. Falls die Ausgabe von Klassen von
Aktien erfolgt, sind die diesbeziiglichen Angaben in den
Anhangen zum vorliegenden Prospekt aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Akti-
onéare beschlieBen, dass einige oder alle der Vermdgens-
werte eines oder mehrerer Teilfonds des Fonds indirekt
angelegt werden, d. h. Uber eine vollstdndig von der
Verwaltungsgesellschaft kontrollierte Gesellschaft. Eine
solche Gesellschaft fuhrt ausschlieBlich zugunsten des
oder der betreffenden Teilfonds in dem Land, in dem
die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, Verwaltungs-, Be-
ratungs- oder Vertriebstatigkeiten in Bezug auf die von
Aktionaren beantragte Riicknahme von Aktien des betref-
fenden Teilfonds ausschlieBlich fiir ihre Rechnung oder
fir die Rechnung der Aktionare aus.

Fur die Zwecke dieses Verkaufsprospekts bezeichnen
die Begriffe ,Anlagen” und ,Vermogenswerte* entweder
direkt getatigte Anlagen bzw. direkt gehaltene Vermo-
genswerte oder indirekt von den vorstehend genannten
Gesellschaften getatigte Anlagen bzw. gehaltene Vermo-
genswerte.

Im Falle der Inanspruchnahme einer Tochtergesellschaft
wird dies im Anhang bei dem/den betroffenen Teilfonds
genau angegeben.

Der Verwaltungsrat kann neue Teilfonds auflegen. Eine
Liste der derzeit bestehenden Teilfonds mit ihrer Anlage-
politik und ihren wesentlichen Merkmalen befindet sich
in den Anhangen zu diesem Verkaufsprospekt.

Die Liste ist ein wesentlicher Bestandteil dieses Ver-
kaufsprospekts und wird bei jeder Auflegung neuer Teil-
fonds aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann auch beschlieBen, fiir jeden
Teilfonds zwei oder mehr Klassen zu schaffen, deren Ver-
mogenswerte grundsatzlich gemaB der spezifischen An-
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lagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt werden.
Die Klassen kdnnen sich jedoch in Bezug auf ihre spezi-
fischen Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebihrenstruk-
turen, ihre spezifische Wechselkursabsicherungspolitik,
ihre spezifische Ausschittungspolitik und/oder ihre spe-
zifischen Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren oder
sonstige spezifische Merkmale, die flr die jeweilige Klas-
se gelten, unterscheiden. Gegebenenfalls werden diese
Angaben in den Anhangen zu diesem Verkaufsprospekt
aufgefiihrt.

Die Aktien des Fonds sind in der Regel an der Luxembur-
ger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann entscheiden,
welche Klassen von Aktien amtlich notiert werden.

AKTIENKLASSEN

Eine Liste der aktuellen Aktienklassen ist in diesem Ver-
kaufsprospekt enthalten. Der Verwaltungsrat kann zu
jeder Zeit die Bildung von zusatzlichen Aktienklassen
beschlieBen.

Die aufgelegten oder bei Veroffentlichung dieses Ver-
kaufsprospekts zur Auflegung vorgesehenen Klassen von
Aktien sowie zuséatzliche Informationen sind in den An-
hangen dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Die Anleger
werden gebeten, die Auflistung der aufgelegten Klassen
von Aktien bei ihren Korrespondenten anzufordern.

Die Aktien kdnnen innerhalb der Teilfonds in , P“-, ,1“-,
HlS“_l HJ“_I HJS“_Y HS“-I HZ“_l HMG“_I HE“_ und HR“_Ak-
tien unterteilt werden.

»P“-Aktien stehen allen Anlegern zur Verfigung und un-
terliegen keinem Mindestanlagebetrag.

Fir ,,P“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fiir Vermitt-
ler hochstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 3%.

»1“-Aktien stehen (i) jenen Finanzmittlern zur Verfligung,
denen es nach den maBgeblichen Rechtsvorschriften
nicht gestattet ist, Anreize von Dritten anzunehmen bzw.
zu behalten (in der Europaischen Union zahlen Finanz-
mittler dazu, die Portfolios mit Ermessensspielraum im
Rahmen des Kundenmandats verwalten oder eine unab-
hangige Anlageberatung bieten); (ii) jenen Finanzmitt-
lern, die aufgrund individueller Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden keine Anreize von Dritten annehmen
bzw. behalten; (iii) institutionellen Anlegern, die auf ei-
gene Rechnung investieren. Im Hinblick auf Anleger, die
in der Europédischen Union gegriindet oder niedergelas-
sen sind, bezeichnet der Begriff , institutioneller Anle-
ger einen professionellen Kunden, der die in Anhang II,

Abschnitt | der Richtlinie 2014/65/EU Gber Markte fir
Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) genannten Kri-
terien erfillt.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht anderweitig
festgelegt gilt fur ,,1“-Aktien ebenfalls eine Mindestanla-
ge bei Erstzeichnung, deren Betrag im Anhang des jewei-
ligen Teilfonds angegeben ist.

Far ,,1“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fur Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Bei einigen indexierten Teilfonds kénnen ,,IS“-Aktien auf-
gelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwendung
der VerwasserungsschutzmaBnahmen, wie im Kapitel
,Berechnung des Nettoinventarwerts“ beschrieben, noti-
genfalls von ,,1“-Aktien zu unterscheiden.

,1S*“-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen wie
,1“-Aktien.

Die ,J“-Aktien sind fir institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 (,,institutionel-
le Anleger”) bestimmt, die einen anfénglichen Mindest-
betrag anlegen wollen. Dieser Betrag ist im Anhang der
einzelnen Teilfonds angegeben und wird in Bezug auf
die betreffende Klasse und ihre entsprechenden Klas-
sen (abgesichert, auf eine andere Wahrung lautend oder
ausschittend) berechnet. Zeichnungen in einer anderen
Klasse als diese Klassen werden bei der Berechnung der
Mindestanlage bei Erstzeichnung nicht berticksichtigt.
Der Verwaltungsrat behélt sich jedoch das Recht vor,
nach seinem Ermessen Zeichnungen Uber einen niedrige-
ren Betrag als den erforderlichen anfanglichen Mindest-
betrag zu akzeptieren.

Far ,,J“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fir Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Bei einigen indexierten Teilfonds kdnnen ,JS“-Aktien
aufgelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwendung
der VerwasserungsschutzmaBnahmen, wie im Kapitel
,Berechnung des Nettoinventarwerts“ beschrieben, noti-
genfalls von ,,J“-Aktien zu unterscheiden.

»JS*“-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen wie
,,J“-Aktien.

Die ,,S“-Aktien (,,Staff) sind ausschlieBlich den Mitar-
beitern der Pictet-Gruppe vorbehalten. Auf Zeichnungen
und Ricknahmen ist keine Vermittlerprovision anzuwen-

16 von 348

PICTET
Verkaufsprospekt
Dezember 2018



1805

den. Der Verwaltungsrat kann auf Umschichtungsge-
schéafte eine Provision von héchstens 2% zugunsten der
Vermittler erheben.

Die ,,Z“-Aktien sind institutionellen Anlegern vorbehal-
ten, die mit einer Gesellschaft der Pictet-Gruppe einen
gesonderten Vergltungsvertrag abgeschlossen haben.

Far ,,Z“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fir Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Die ,,MG“-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die aus-
dricklich vom Anlageverwalter des betreffenden Teil-
fonds zugelassen wurden.

Die zugunsten der Vermittler auf die ,,MG*“-Aktien erho-
benen Geblhren betragen maximal 5% beim Eintritt und
maximal 1% beim Austritt.

,E“-Aktien sind fir institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorgesehen, die im
Ermessen des Verwaltungsrats als zulassige Anleger ge-
nehmigt wurden und einen Mindesterstbetrag investieren
mochten. Dieser Betrag, der im Anhang fiir jeden Teil-
fonds im Einzelnen angegeben ist, wird fir die jeweili-
ge Aktienklasse und deren entsprechende Kategorien
(abgesichert, in einer anderen Wé&hrung begeben oder
ausschittend) berechnet. Der Verwaltungsrat behalt sich
jedoch das Recht vor, nach seinem Ermessen Zeichnun-
gen Uber einen niedrigeren Betrag als den erforderlichen
anfanglichen Mindestbetrag zu akzeptieren. ,,E“-Aktien
sind wahrend eines bestimmten Zeitraums nach dem Da-
tum der Auflegung des Teilfonds fiir Zeichnungen offen.
Dieser Zeitraum wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Die zugunsten der Vermittler auf die , E“-Aktien erhobe-
nen Gebihren betragen maximal 5% beim Eintritt und
maximal 1% beim Austritt.

Bei ,,R“-Aktien gibt es keinen Mindestanlagebetrag. Sie
sind Finanzmittlern oder Plattformen vorbehalten, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstelle
genehmigt wurden und Gebiihrenvereinbarungen mit ih-
ren Kunden getroffen haben, die vollumfanglich auf der
Annahme und dem Erhalt von Provisionen basieren.

Far ,,R“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fir Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Aktien kdnnen in Thesaurierungsaktien und ausschitten-
de Aktien unterteilt werden. ,,dy“ ausschiittende Aktien

berechtigen auf Beschluss der Jahreshauptversamm-
lung zur Ausschittung einer Dividende, wahrend der
entsprechende Betrag flir Thesaurierungsaktien nicht
ausgeschittet, sondern in die betreffende Aktienklasse
investiert wird.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen,
,dm*“-Aktien auszugeben, flr die eine monatliche Di-
vidende ausgeschittet werden kann. Diese Dividende
wird grundsatzlich an die Aktionare der betreffenden Ak-
tienklasse, die am 20. Tag des Monats (am darauf fol-
genden Tag, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist) im
Aktionéarsregister eingetragen sind, ausgezahlt und ist
grundsatzlich vier Geschéaftstage nach dem Ex-Datum in
der Wahrung der Klasse zahlbar. Sofern von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht anderweitig festgelegt, erfolgt fiir
diese Aktienklasse fiir deutsche Anleger keine Steuerbe-
richterstattung.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen, ds-Ak-
tien auszugeben, fir die eine halbjahrliche Dividende
ausgeschittet werden kann. Diese Dividende wird grund-
satzlich an die Aktionare der betreffenden Aktienklasse,
die am 20. Tag des Monats Februar und August (am da-
rauf folgenden Tag, wenn dieser Tag kein Geschaftstag
ist) im Aktionarsregister eingetragen sind, ausgezahlt und
ist grundsatzlich 4 Geschéftstage nach dem Ex-Datum in
der Wahrung der Klasse zahlbar. Sofern von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht anderweitig festgelegt, erfolgt fir
diese Aktienklasse fir deutsche Anleger keine Steuerbe-
richterstattung.

Bei jedem Teilfonds kénnen Aktien in anderen Wahrungen
als der Referenzwéhrung des Teilfonds aufgelegt werden.
Diese Aktien kdnnen abgesichert (gemaB der nachstehen-
den Definition) oder nicht abgesichert sein.

Abgesicherte Aktien:

Abgesicherte Aktienklassen kénnen unter Verwendung
verschiedener Wahrungsabsicherungsmethoden ausgege-
ben werden:

Aktien der Klasse ,,H” zielen darauf ab, die Auswirkung
von Wahrungsschwankungen zwischen der Referenzwéah-
rung des Teilfonds und der Wahrung der jeweiligen abge-
sicherten Aktienklasse so gering wie moglich zu halten
(Absicherung des Nettoinventarwerts).

Aktien der Klasse ,H1“ zielen darauf ab, die Auswirkung
von Wahrungsschwankungen zwischen den Portfoliobe-
standen und der jeweiligen abgesicherten Aktienklasse so
gering wie moglich zu halten, ausgenommen Wahrungen,
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wo dies nicht zweckméaBig oder aus Kostengriinden nicht
sinnvoll ist (Portfolioabsicherung).

Auf diese Aktien werden die gleichen Eintritts- und Aus-
trittsgebiihren wie auf die entsprechenden nicht abgesi-
cherten Aktien erhoben.

Der erforderliche Mindestanlagebetrag fiir den Erwerb
von Aktien, die in einer anderen Wahrung als der Referen-
zwahrung des Teilfonds ausgegeben werden, entspricht
dem fir die betreffenden Aktien anwendbaren Mindes-
terstanlagebetrag, der an dem in den Anhangen fir die
jeweiligen Teilfonds angegebenen Bewertungstag in die
Wahrung der betreffenden Klasse umgerechnet wird.

»X“-Aktien:

Far die Teilfonds, bei denen vorgesehen ist, dass der
Verwalter eine Performancegebihr gemaB den Angaben
in den Anhangen erhalten kann, kann der Verwaltungs-
rat beschlieBen, ,X“-Aktien ohne Performancegebihr
zu begeben. Diese Aktien sind flir Anleger geeignet, die
keine Performancegebilhren tragen mochten und dafiir
eine hohere Managementgebiihr akzeptieren, als sie an-
sonsten fir die entsprechenden Aktien anfallt (mit Aus-
nahme von Anlegern in Z-Aktienklassen, da diese eine
spezifische Vergiitungsvereinbarung mit einer Einheit der
Pictet-Gruppe geschlossen haben). Firr diese Aktien gel-
ten die gleichen Zugangsbedingungen und es werden die
gleichen Eintritts- und Austrittsgebihren wie auf die ent-
sprechenden nicht abgesicherten Aktien erhoben.

Jeder Anleger muss priifen, ob er die Bedingungen fir
den Besitz der Aktienklasse, die er zeichnen mdchte, er-
fullt.

Der Anleger wahlt die Klasse von Aktien aus, die er zeich-
nen mochte, wobei ihm bewusst ist, dass er die Um-
schichtung seiner Aktien in Aktien einer anderen Klasse
verlangen kann, sofern er die Bedingungen fir den Er-
werb von Aktien dieser Klasse erfiillt und in den Anhéan-
gen zu diesem Verkaufsprospekt keine diesbeziiglichen
Beschrankungen aufgefiihrt sind.

Wenn sich herausstellt, dass ein Aktionar einer Klasse
von Aktien, die institutionellen Aktiondren im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorbehalten ist, kein
solcher institutioneller Anleger ist, oder wenn ein Aktio-
nar andere flr eine bestimmte Klasse von Aktien geltende
Beschrankungen nicht (mehr) erfillt, kann der Fonds die
betreffenden Aktien nach dem in der Satzung beschrie-
benen Verfahren der Zwangsriicknahme zuriicknehmen
oder bei einer Klasse von Aktien, die institutionellen An-

legern vorbehalten ist, diese Aktien in Aktien einer Klasse
von Aktien umwandeln, die nicht institutionellen Anle-
gern vorbehalten ist (unter der Voraussetzung, dass es
eine Klasse von Aktien mit ahnlichen Eigenschaften gibt,
diese missen sich jedoch nicht notwendigerweise auf die
Gebihren und Auslagen, die von der Klasse von Aktien
zu zahlen sind, beziehen), oder bei den anderen Katego-
rien von Aktien diese Aktien in eine ihm zur Verfigung
stehende Klasse von Aktien umwandeln. In diesen Fal-
len wird der Fonds den betreffenden Aktionéar iber diese
Umwandlung informieren, und der betreffende Aktionar
erhélt eine Vorankiindigung, um die geltende Beschran-
kung erfillen zu kénnen.

Die Bedingungen fir den Umtausch von Aktien sind im
Abschnitt ,,Umtausch® ausfiihrlicher beschrieben.

AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VER-
WALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat des Fonds (der ,Verwaltungsrat®)
zeichnet fir die Verwaltung und Geschaftsfihrung des
Fonds und die Uberwachung seiner Geschafte sowie fiir
die Bestimmung und die Inkraftsetzung der Anlagepolitik
verantwortlich.

GemalB dem Gesetz von 2010 kann der Verwaltungsrat
eine Verwaltungsgesellschaft ernennen.

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A., eine Aktienge-
sellschaft (,,société anonyme®) mit eingetragenem Sitz in
15 Avenue J.F. Kennedy, Luxemburg, wurde gemaB Ka-
pitel 15 des Gesetzes von 2010 zur Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds ernannt.

Pictet Asset Management (Europe) S.A. wurde am
14, Juni 1995 unter dem Namen Pictet Balanced Fund
Management (Luxembourg) S.A. als société anonyme
(,,Aktiengesellschaft“) nach dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Zum Zeitpunkt dieses Prospekts betragt ihr Kapital
8.750.000 CHF.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verglitungsgrundsatze
fir diese Personalkategorien aufgestellt, darunter obe-
res Management, Risikotrager, Kontrollfunktionen und
alle Mitarbeiter, deren Gesamtvergiitung sie auf diesel-
be Vergltungsebene wie das obere Management und
die Risikotrager stellt und deren berufliche Aktivitaten
wesentliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Ver-
waltungsgesellschaft oder des Fonds haben, die dem
Risikomanagement entsprechen, ein solides und effizi-
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entes Risikomanagement férdern und nicht das Eingehen
von Risiken ermutigen, die nicht den Risikoprofilen des
Fonds oder der Satzung entsprechen, und die nicht der
Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im besten In-
teresse des Fonds zu handeln, entgegenstehen.

Die Verglitungsgrundsatze, Verfahren und Praktiken der
Verwaltungsgesellschaft sind auf Einheitlichkeit und die
Foérderung eines soliden und wirksamen Risikomanage-
ments ausgelegt. Sie sollen mit der Geschéftsstrategie,
den Werten und der Integritdt der Verwaltungsgesell-
schaft und mit den langfristigen Interessen der Kunden
sowie denen der breiteren Pictet-Gruppe Ubereinstim-
men. Die Vergitungsgrundséatze, Verfahren und Praktiken
der Verwaltungsgesellschaft (i) umfassen Leistungsbe-
wertungen in einem mehrjéhrigen Rahmen, der der den
Anlegern des Fonds empfohlenen Haltedauer entspricht,
um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der
|angerfristigen Performance des Fonds und seinen Anla-
gerisiken basiert, und (ii) sorgen flr eine ausgeglichene
Verteilung fester und variabler Komponenten innerhalb
der Gesamtvergiitung.

Die Einzelheiten der aktuellen Verglitungspolitik der Ver-
waltungsgesellschaft, insbesondere eine Erlauterung der
Berechnung der Vergiitungs- und Zusatzleistungen sowie
die Angabe der fir die Zuteilung der Vergltungs- und
Zusatzleistungen verantwortlichen Personen und ggf. der
Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, stehen
unter  www.group.pictet/PAMESA_UCITS_Remunerati-
on_Policy zur Verfigung. Ein gedrucktes Exemplar ist
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich.

Geschéftsfithrung

Das Ziel der Verwaltungsgesellschaft ist die Verwaltung
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach MaBgabe
der Richtlinie 2009/65/EG. Diese Verwaltungstatigkeit
umfasst die Fihrung, Verwaltung und Vermarktung von
Organismen flr gemeinsame Anlagen wie dem Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung der
Teilfonds des Fonds vornehmlich an die nachgenannten
Gesellschaften delegiert. Diese Ubertragung erfolgte ge-
maB auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen, die
von jeder Vertragspartei mit einer Frist von 3 bzw. 6 Mo-
naten gekiindigt werden kdnnen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Verwal-
tungsgesellschaft kdnnen die Verwalter einen oder mehre-
re Unterverwalter, die nicht unbedingt zur Pictet-Gruppe
gehdren muissen, ganz oder teilweise mit der Verwaltung
bestimmter Teilfonds beauftragen. Wenn von dieser Mog-

lichkeit Gebrauch gemacht wird, wird dies in den Anhéan-
gen zu dem vorliegenden Verkaufsprospekt angegeben.

Fur den vorliegenden Verkaufsprospekt ist jede Bezug-
nahme auf ,,Verwalter”, sofern es angemessen ist, so aus-
zulegen, dass damit ebenfalls der (die) Unterverwalter
gemeint ist (sind).

> Pictet Asset Management S.A., Genf (,PICTET AM
S.A.Y)
PICTET AM S.A. ist eine der Vertriebsstellen des Fonds
mit Sitz in der Schweiz. Das Unternehmen ist als An-
lageverwalter von Vermdégenswerten flr internationale
Kunden tatig und konzentriert sich hauptsachlich auf
Anlagen in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, quan-
titativen und Total-Return-Anlageklassen. Des Weiteren
fihrt es Geschafte fur andere Unternehmen der PICTET
AM-Gruppe durch. PICTET AM S.A. wird in der Schweiz
von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
reguliert.

> Pictet Asset Management Limited (,,PICTET AM Ltd*)
PICTET AM Ltd ist als Gesellschaft britischen Rechts in
der Verwaltung von Vermdgenswerten fir internationale
Kunden tatig und konzentriert sich hauptsachlich auf
Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren.
Des Weiteren fuhrt es Geschafte fir andere Unterneh-
men der Pictet AM-Gruppe durch. PICTET AM Ltd unter-
steht im Vereinigten Kdénigreich der Aufsicht durch die
Financial Conduct Authority (FCA). AuBerdem ist PICTET
AM Ltd von der China Securities Regulatory Commission
(,CSRC") als qualifizierter auslandischer institutioneller
Anleger (Qualified Foreign Institutional Investor) und als
Offshore-Renminbi-qualifizierter ausléndischer institutio-
neller Anleger (Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investor) zugelassen.

> Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (,,PIC-
TET AMS*)

PICTET AMS ist eine in Singapur gegriindete Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung, die von der Monetary
Authority of Singapore beaufsichtigt wird. Zu den Aktivi-
taten von PICTET AMS gehdoren das Portfoliomanagement
mit Schwerpunkt auf Staats- und Unternehmensanleihen
sowie die Ausfiihrung von Auftrédgen zu asiatischen fest-
verzinslichen Produkten, die von anderen Unternehmen
der PICTET-AM-Gruppe initiiert wurden.

> Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited (,,PIC-
TET AM HK*)

PICTET AM HK ist eine in Hongkong lizenzierte Ge-

sellschaft. Sie unterliegt der Aufsicht der ,,Hong Kong

Securities and Futures Commission” und wurde von
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dieser zum Datum dieses Prospekts fir die Ausfiihrung
folgender Tatigkeiten zugelassen: Typ 1 (Wertpapierhan-
del), Typ 2 (Handel mit Terminkontrakten), Typ 4 (Wert-
papierberatung) und Typ 9 (Vermégensverwaltung). Die
Fondsverwaltungstatigkeit der Gesellschaft findet haupt-
sachlich im Bereich asiatischer und insbesondere chine-
sischer Aktien- und Rentenfonds statt. Der Vertrieb der
Investmentfonds der Pictet-Gruppe gehdért ebenfalls zu
ihrer Tatigkeit.

> Pictet Asset Management Limited, Succursale Italia-
na (,PICTET AM Ltd- Italy”)

PICTET AM Ltd-ltaly untersteht der Aufsicht der CON-

SOB (,,Commissione per il controllo delle Societa e delle

Borse") in lItalien und ist fir die Verwaltung der ausge-

wogenen Portfolios einer internationalen Kundschaft zu-

standig.

*  Ab dem 1. Januar 2019 werden alle von Pictet Asset Manage-
ment Limited, Succursale Italiana ausgelibten Aktivitaten auf
die italienische Niederlassung Pictet Asset Management (Euro-
pe) SA Ubertragen.

> Pictet Asset Management (Europe) SA, Italian Branch
(,PICTET AME- Italy”)

PICTET AME Italy untersteht der Aufsicht der CONSOB

(,Commissione per il controllo delle Societa e delle

Borse") in lItalien und ist fir die Verwaltung der ausge-

wogenen Portfolios einer internationalen Kundschaft zu-

standig.

> |vy Investment Management Company (,,/1CO")

[ICO ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Waddell & Reed Financial, Inc., einer in Staatsbesitz
befindlichen Gesellschaft. 1ICO ist ein bei der SEC re-
gistrierter Anlageberater mit einem verwalteten Vermo-
gen von rund 77,8 Mrd. USD zum 30. Juni 2018. IICO
fungiert als Anlageberater flr die Ivy-Fondsfamilie sowie
als Berater fir institutionelle und andere Privatanleger
und erbringt Dienstleistungen als Unterberater fiir andere
US-amerikanischen Fonds.

> Crescent Capital Group LP (,Crescent”)

Das 1991 gegrindete Unternehmen Crescent Capital
Group, das bei der SEC registriert ist und seinen Sitz in
Los Angeles hat, bietet Anlageverwaltungsleistungen. Es
handelt sich um ein unabhangiges Unternehmen, das
sich im Mehrheitsbesitz seiner beiden Griindungspart-
ner und der Mitarbeiter befindet. Crescent Capital Group
investiert grundsatzlich in Schuldtitel unter Investment
Grade auf allen Ebenen der Kapitalstruktur eines Unter-
nehmens, wobei ihre Hauptaktivitat in der getrennten
Verwaltung der Portfolios institutioneller Kunden besteht.

Fur die Uberwachung der (bertragenen Geschaftsfiih-
rungstatigkeiten ist allein Pictet Asset Management (Eu-
rope) S.A. verantwortlich.

Zentralverwaltung

Die Funktion der zentralen Verwaltungsstelle des Fonds
wird an FundPartner Solutions (Europe) S.A. (die ,,zent-
rale Verwaltungsstelle“) (ibertragen.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde geméaB auf
unbestimmte Zeit geschlossenen Vertrégen zur Transfer-,
Register-, Verwaltungs- und Zahlstelle ernannt.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. ist eine Aktienge-
sellschaft (société anonyme) mit Sitz in 15, avenue J.
F. Kennedy, Luxemburg. Sie ist eine Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine hundertpro-
zentige Tochtergesellschaft der Pictet-Gruppe, wurde am
17. Juli 2008 auf unbestimmte Dauer als Aktiengesell-
schaft luxemburgischen Rechts gegriindet. Als Regis-
terfihrer und Transferstelle ist FundPartner Solutions
(Europe) S.A. vor allem fir die Ausgabe, die Umschich-
tung und die Ricknahme von Aktien sowie fir die
Fihrung des Registers der Aktionare der Gesellschaft
verantwortlich.

Als Verwaltungs- und Zahlstelle ist FundPartner Solutions
(Europe) S.A. hauptséachlich fir die Berechnung und Ver-
offentlichung des Nettoinventarwerts (NIW) der Aktien
der einzelnen Teilfonds nach MaBgabe der anwendbaren
Gesetze und der Satzung und, sofern erforderlich, fir die
Durchfiihrung von Verwaltungsaufgaben und die Fonds-
buchhaltung verantwortlich.

Vertrieb

Die Aufgabe des Vertriebs wird an die Pictet-Gruppe (die
., Vertriebsstelle*) Ubertragen, worunter jede Rechtsper-
son der Pictet-Gruppe zu verstehen ist, die zur Wahrneh-
mung solcher Aufgaben berechtigt ist.

Der Vertreiber kann Vertriebsvertrage mit jedem pro-
fessionellen Vermittler abschlieBen, insbesondere mit
Banken, Versicherungsgesellschaften, , Internet-Super-
markten“, unabhangigen Vermdgensverwaltern, Maklern,
Verwaltungsgesellschaften oder jeder anderen Institution,
deren Haupt- oder Nebentéatigkeit im Vertrieb von Inves-
tmentfonds und in der Betreuung von Kunden besteht.
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Die Depotbank

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde gemaB einem auf unbe-
stimmte Zeit geschlossenen Depotbankvertrag zur Depot-
bank des Fonds ernannt.

Pictet & Cie (Europe) S.A. ist ein in Luxemburg gegriinde-
tes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in 15A, Avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, das im Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B32060 eingetragen ist. Es ist befugt, Bankgeschafte ge-
mafB den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom
5. April 1993 (iber den Finanzdienstleistungssektor (in
der jeweils geltenden Fassung) auszufihren.

Fir Rechnung und im Interesse der Aktionare des Fonds
tbernimmt Pictet & Cie (Europe) S.A. als Depotbank
(nachstehend die ,,Depotbank®) (i) die Verwahrung der
Barmittel und Wertpapiere, die das Fondsvermoégen bil-
den, (ii) die Barmitteliberwachung, (iii) die Wahrneh-
mung von Aufsichtsfunktionen und (iv) die Erbringung
anderer, von Zeit zu Zeit vereinbarter und im Depotbank-
vertrag angegebener Dienstleistungen.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung de Vermoégenswer-
te des Fonds beauftragt. Die zu verwahrenden Finanzin-
strumente kénnen entweder direkt von der Depotbank
oder, wenn die geltenden Gesetze und Verordnungen dies
zulassen, von jeder dritten Depotbank/Unterdepotbank
verwahrt werden, die grundsatzlich dieselben Garantien
wie die Depotbank selbst bieten, d. h. bei Luxemburger
Instituten, ein Kreditinstitut im Sinne des Gesetzes vom
5. April 1993 zum Finanzsektor zu sein, oder bei aus-
landischen Instituten, ein Finanzinstitut zu sein, das Re-
geln der ordentlichen Aufsicht unterliegt, die mit jenen
der EU-Gesetzgebung als gleichwertig erachtet werden.
Die Depotbank stellt auch sicher, dass die Cashflows des
Fonds ordnungsgemaB tberwacht werden, und insbeson-
dere, dass die Zeichnungsgelder empfangen und samtli-
che Barmittel des Fonds im Bareinlagenkonto im Namen
des (i) Fonds, (ii) der Verwaltungsgesellschaft im Namen
des Fonds oder (iii) der Depotbank im Namen des Fonds
verbucht wurden.

Insbesondere hat die Depotbank:

> alle Tatigkeiten auszufiihren, die sich auf die lau-
fende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden
Mittel des Fonds beziehen, und insbesondere die
erworbenen Wertpapiere gegen Lieferung der-
selben zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere
gegen Zahlungseingang ihrer Preise auszuhandigen,

Dividenden und Kupons einzuziehen und Zeich-
nungs- und Zuteilungsrechte auszuiiben;

>  sicherzustellen, dass der Wert der Aktien des Fonds
gemalB dem Luxemburger Gesetz und der Satzung
berechnet wird;

> den Anweisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei
denn, diese widersprechen dem Luxemburger Ge-
setz oder der Satzung;

> daflir Sorge zu tragen, dass ihr bei Geschéften, die
sich auf das Vermogen der SICAV beziehen, der Ge-
genwert innerhalb der Ublichen Fristen lbertragen
wird;

> daflr Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausga-
be, die Ricknahme und die Aufhebung von Aktien
durch den Fonds oder fiir seine Rechnung gemaB
dem Luxemburger Gesetz und der Satzung erfolgen;

>  daflr Sorge zu tragen, dass die Ertrage des Fonds
gemaB dem Luxemburger Gesetz und seiner Sat-
zung verwendet werden.

Die Depotbank legt dem Fonds und seiner Verwaltungs-
gesellschaft regelméaBig eine vollstandige Bestandsiliber-
sicht aller Vermégenswerte des Fonds vor.

Ubertragung von Funktionen:

Gemal den Bestimmungen des Depotbankvertrages kann
die Depotbank, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen
zur effizienteren Erflllung ihrer Verpflichtungen, einen
Teil oder samtliche Verwahrungsaufgaben in Bezug auf
die Vermogenswerte des Fonds, insbesondere das Ver-
wahren von Vermogenswerten oder, wenn Vermdgens-
werte einer solchen Natur sind, dass sie nicht verwahrt
werden konnen, das Verifizieren der Eigentliimerschaft
dieser Vermdgenswerte sowie das Protokollieren dieser
Vermdgenswerte, an einen oder mehrere Unterbeauftrag-
te delegieren, die bisweilen von der Depotbank ernannt
werden. Die Depotbank lasst bei der Auswahl und Ernen-
nung von Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht wal-
ten, um sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte die
erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vorweist. Die
Depotbank wird auBerdem regelmaBig Gberprifen, ob die
Unterbeauftragten die geltenden rechtlichen und regula-
torischen Auflagen erfiillen, und alle Unterbeauftragten
fortlaufend Gberwachen, um sicherzustellen, dass diese
ihren Pflichten stets kompetent nachkommen. Die Ge-
bihren fir von der Depotbank ernannte Unterbeauftragte
werden vom Fonds getragen.
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Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache un-
bertihrt, dass sie einen Teil oder alle Vermégenswerte des
Fonds Unterbeauftragten zur Verwahrung anvertraut hat.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments
ersetzt die Depotbank dem Fonds den Verlust unverzig-
lich durch ein Finanzinstrument gleichen Typs oder durch
den entsprechenden Geldwert, es sei denn, dieser Verlust
wurde durch ein externes Ereignis verursacht, das auBer-
halb der angemessenen Kontrolle der Depotbank liegt
und dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengun-
gen zu ihrer Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen
waéren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten ist
auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Depotbank und
auf der Website der Depotbank erhaltlich.

https://www.group.pictet/asset-services/custody/
safekeeping-delegates-sub-custodians

Interessenkonflikte:

Die Depotbank ist verpflichtet, bei der Auslbung ihrer
Funktionen ehrlich, angemessen, professionell, unabhan-
gig und allein im Interesse des Fonds und der Anleger
des Fonds zu handeln.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen dennoch von Zeit
zu Zeit durch die von der Depotbank und/oder ihren Be-
auftragten fir den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft
und/oder andere Parteien bereitgestellten sonstigen
Dienstleistungen auftreten. Wie oben angegeben, kénnen
die verbundenen Unternehmen der Depotbank auch als
Unterbeauftragte der Depotbank ernannt werden. Iden-
tifizierte potenzielle Interessenkonflikte zwischen der
Depotbank und ihren Beauftragten sind hauptséachlich
dolose Handlungen (den zustadndigen Behérden nicht
gemeldete UnregelmaBigkeiten, um einen schlechten
Ruf zu verhindern), das Rechtsbehelfsrisiko (Zurlickhal-
tung oder Vermeidung des Einleitens rechtlicher Schritte
gegen die Depotbank), tendenziése Auswahl (die Wahl
der Depotbank basiert nicht auf Qualitat und Preis), In-
solvenzrisiko (niedrigere Standards bei der getrennten
Verwahrung der Vermdgenswerte oder Beachtung der
Solvenz der Depotbank) oder Risiko des Engagements in
einer einzelnen Gruppe (Anlagen innerhalb der Gruppe).

Die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) kann im
Verlaufe ihrer Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte oder
potenzielle Interessenkonflikte mit dem Fonds und/oder
anderen Fonds haben, fir die die Depotbank (oder einer
ihrer Beauftragten) tatig ist.

Die Depotbank hat alle Situationen vordefiniert, was po-
tenziell zu einem Interessenkonflikt fihren kann, und hat
entsprechend ein Screening aller Aktivitdten durchge-
fahrt, die entweder von der Depotbank selbst oder von
ihren Beauftragten in Bezug auf den Fonds getatigt wer-
den. Durch dieses Screening konnten potenzielle Interes-
senkonflikte identifiziert werden, die jedoch angemessen
gehandhabt werden. Die Einzelheiten zu den oben aufge-
flhrten potenziellen Interessenkonflikten stehen am ein-
getragenen Sitz der Depotbank und auf folgender Website
kostenlos zur Verfligung:

https://www.group.pictet/asset-services/custody/
safekeeping-delegates-sub-custodians

Die Depotbank nimmt regelmaBig eine Neubewertung
dieser Dienstleistungen und Delegierungen an und von
Beauftragten vor, durch die Interessenkonflikte entstehen
kénnen, und aktualisiert diese Liste entsprechend.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessen-
konflikt auftritt, muss die Depotbank ihre Verpflichtungen
gegeniber dem Fonds einhalten und den Fonds sowie
die anderen Fonds, flr die sie tatig ist, fair und derart
behandeln, dass alle Transaktionen, soweit dies moéglich
ist, zu Bedingungen erfolgen, die auf objektiven, vorde-
finierten Kriterien basieren und allein die Interessen des
Fonds und seiner Anleger erfiillen. Solche potenziellen
Interessenkonflikte werden auf zahlreiche andere Arten
identifiziert, verwaltet und Uiberwacht, darunter unter an-
derem durch die hierarchische und funktionale Trennung
der Verwahrungsfunktionen der Depotbank von ihren an-
deren potenziell konflikttrachtigen Aufgaben und durch
die Einhaltung der Depotbank ihrer eigenen Richtlinien
zu Interessenkonflikten.

Die Depotbank oder der Fonds kann das Depotbankman-
dat jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens
drei Monaten schriftlich beenden. Jedoch ist die Kiin-
digung der Depotbank seitens des Fonds gemaB der
Satzung an die Bedingung gebunden, dass eine andere
Depotbank das Amt und die Pflichten der Depotbank/Ver-
wahrstelle Gbernimmt. Falls das Depotbankmandat durch
den Fonds beendet wird, wird die Depotbank ihre Pflich-
ten so lange weiter erfiillen, bis samtliche Vermdgens-
werte des Fonds, die in ihrer Verwahrung sind oder sich
in Verwahrung bei Dritten fir Rechnung des Fonds be-
finden, ausgehandigt wurden. Im Falle einer Kiindigung
durch die Depotbank selbst ist der Fonds verpflichtet,
eine neue Depotbank zu bestimmen, die das Amt und die
Pflichten der Depotbank gemaRB der Satzung Gibernimmt.
Dabei gilt jedoch, dass nach Ablauf der Kiindigungsfrist
und bis zur Bestellung einer Nachfolgedepotbank durch
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den Fonds die Depotbank lediglich solche MaBnahmen
zu ergreifen hat, die zur Wahrung der Interessen der Akti-
onére erforderlich sind.

Aktuelle Informationen beziiglich der Beschreibung der
Aufgaben und moglichen Interessenkonflikte der Depot-
bank sowie deren Ubertragung von Verwahrfunktionen
und Interessenkonflikte, die durch eine solche Ubertra-
gung auftreten kdnnen, stehen den Anlegern auf Anfrage
am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfligung.

Die Vergtitung der Depotbank entspricht den Usancen am
Finanzplatz Luxemburg. Sie wird in einem prozentualen
Anteil des Nettovermégens des Fonds ausgedriickt und
ist vierteljahrlich zu zahlen.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter kén-
nen auf eigene Kosten und Risiken einen oder mehrere
Anlageberater ernennen, die sie bei der Verwaltung von
einem oder mehreren Teilfonds beraten.

Zugelassene Wirtschaftsprifer
Diese Aufgaben wurden Deloitte Audit S.a r.l., 560, rue
de Neudorf, L-2220 Luxemburg, anvertraut.

RECHTE DER AKTIONARE

Aktien

Die Aktien der jeweiligen Klassen werden prinzipiell in
Form von Namensaktien ausgegeben; sie besitzen keinen
Nennwert und sind vollstandig eingezahlt.

Bruchteile der Aktien kénnen mit bis zu finf Dezimal-
stellen ausgegeben werden. Sie werden in einem Aktio-
narsregister eingetragen, das am eingetragenen Sitz des
Fonds aufbewahrt wird. Die vom Fonds zuriickgekauften
Aktien werden geldscht.

Alle Aktien sind frei Ubertragbar und nehmen in gleicher
Weise an den Gewinnen, Liquidationserlésen und eventu-
ellen Dividenden des jeweiligen Teilfonds teil.

Jede Aktie entspricht einer Stimme. Die Aktionare besit-
zen auBerdem samtliche allgemeinen Rechte von Aktio-
naren gemal dem Gesetz vom 10. August 1915 in seiner
jeweils geltenden Fassung, mit Ausnahme des Vorzugs-
rechts bei der Zeichnung von neuen Aktien.

Die Aktionare erhalten lediglich eine Bestatigung ihrer
Eintragung im Register.

Hauptversammlung der Aktionare

Die Hauptversammlung der Aktionare findet jedes Jahr
am 3. Dezember um 10.00 Uhr am Sitz der SICAV oder
an einem anderen Ort in Luxemburg statt, der in den Ein-
berufungsschreiben angegeben wird.

Wenn dieser Tag in Luxemburg kein Bankarbeitstag ist,
findet sie am ersten darauf folgenden Bankarbeitstag
statt.

Soweit dies gemaB den luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften zuléssig ist, kann die Jahreshauptversamm-
lung der Aktionare an einem anderen Datum, zu einer
anderen Uhrzeit und an einem anderen Ort abgehalten
werden als im vorstehenden Absatz angegeben. Datum,
Uhrzeit und Ort werden in diesem Fall durch Beschluss
des Verwaltungsrats festgelegt.

Die Einberufungen zu Versammlungen werden allen In-
habern von Namensaktien mindestens 8 Tage vor der
Hauptversammlung zugesandt. Diese Schreiben enthal-
ten die Uhrzeit und den Ort der Hauptversammlung sowie
die Tagesordnung, die Teilnahmebedingungen und die
nach Luxemburger Gesetz geltenden Bestimmungen in
Sachen Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit.

Alle Beschliisse der Aktionare beziliglich des Fonds wer-
den von der Hauptversammlung aller Aktiondre gemaR
den Vorschriften der Satzung und dem Luxemburger Ge-
setz gefasst. Alle Beschlisse, die lediglich die Aktionare
in einem oder mehreren Teilfonds betreffen, kénnen, in-
sofern dies vom Gesetz erlaubt ist, allein von den Akti-
onaren der betroffenen Teilfonds angenommen werden.
In letzterem Fall sind die in der Satzung vorgesehenen
Bestimmungen Uber Beschlussfahigkeit und Mehrheit
anzuwenden.

Soweit gesetzlich zulassig, kann der Verwaltungsrat das
Stimmrecht eines Aktionars aussetzen, der seinen Ver-
pflichtungen aus der Satzung oder einem Dokument
(einschlieBlich Antragsformularen), in dem seine Ver-
pflichtungen gegeniiber dem Fonds und/oder den ande-
ren Aktionaren aufgefihrt sind, nicht nachkommt. Wenn
die Stimmrechte eines oder mehrerer Aktiondre gemaR
dem vorstehenden Satz ausgesetzt werden, werden diese
zwar einberufen und kdnnen an der Hauptversammlung
teilnehmen, ihre Aktien werden jedoch bei der Feststel-
lung der Beschlussfahigkeit und der Mehrheitserforder-
nisse nicht beriicksichtigt. Ein Aktionar kann (individuell)
beschlieBen, alle oder einen Teil seiner Stimmrechte aus
seinen Aktien voriibergehend oder dauerhaft nicht aus-
zulben.
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Hinweis fur die Aktionare

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass
jeder Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptver-
sammlungen der Aktionédre) nur dann unmittelbar ge-
genlber der Gesellschaft geltend machen kann, wenn
der Anleger selbst mit seinem eigenen Namen im Aktio-
narsregister eingetragen ist. Falls ein Anleger ber einen
Vermittler in den Fonds investiert hat, welcher die Inves-
tition in den Fonds in seinem eigenen Namen, aber im
Auftrag des Anlegers vornimmt, kdnnen nicht unbedingt
alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen
den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird gera-
ten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

AUSGABE VON AKTIEN
Bei Erstzeichnungen neuer Teilfonds wird eine Ergdnzung
zu diesem Verkaufsprospekt herausgegeben.

Eine Liste der bereits geschaftstatigen Teilfonds liegt die-
sem Verkaufsprospekt als Anhang bei.

In einigen Teilfonds kénnen die Aktionare verschiedene
Klassen von Aktien zeichnen.

Zeichnungen von Aktien aller bestehenden Teilfonds wer-
den zum Ausgabepreis, der im nachstehenden Kapitel
»Ausgabepreis* definiert ist, bei der Transferstelle und
bei anderen vom Fonds zu diesem Zweck ermachtigten
Einrichtungen angenommen.

Der Fonds kann Zeichnungen gegen Sachleistungen an-
nehmen, falls die eingebrachten Wertpapiere der Anlage-
politik angepasst sind; die Bewertung dieser Sachwerte
muss jedoch Gegenstand eines Berichts seitens des Wirt-
schaftspriifers des Fonds sein, soweit dies in Luxemburg
gesetzlich vorgeschrieben ist. Dieser Bericht steht am
Sitz des Fonds zur Einsicht zur Verfiigung. Die anfallen-
den Kosten gehen zulasten des Anlegers.

Far alle Zeichnungsantrage, die die Transferstelle in Be-
zug auf einen Bewertungstag nach der jeweiligen, in den
Anhangen angegebenen Ablauffrist fiir jeden Teilfonds er-
halt, wird als Nettoinventarwert der am nachsten Bewer-
tungstag berechnete Nettoinventarwert zugrunde gelegt.

Der Ausgabepreis ist gemaB den Modalitaten in den
Anhangen durch Einzahlung oder Uberweisung auf das
Konto von Pictet & Cie (Europe) S.A. fir Rechnung von
Pictet unter Angabe der entsprechenden Klasse(n) bzw.
des oder der entsprechenden Teilfonds zu zahlen.

Bekampfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus

GemaB den internationalen Regeln und den in Luxem-
burg geltenden Gesetzen und Vorschriften wie beispiels-
weise dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die
Bekampfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus in seiner jeweils geltenden Fassung und den
Rundschreiben der CSSF unterliegen die Berufsange-
horigen des Finanzsektors Pflichten, deren Ziel es ist,
die Nutzung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
zu Zwecken der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus zu verhindern. Aus diesen Bestimmungen
geht hervor, dass die Transferstelle gemaB den luxem-
burgischen Gesetzen und Vorschriften grundséatzlich den
Zeichner identifizieren muss. Die Transferstelle kann vom
Zeichner die Vorlage aller Dokumente verlangen, die sie
fr erforderlich halt, um diese Identifizierung vorzuneh-
men.

Falls die geforderten Dokumente nicht oder nicht recht-
zeitig vorgelegt werden, wird der Zeichnungsantrag (bzw.
ggf. der Rucknahmeantrag) nicht akzeptiert. Weder der
Organismus fiir gemeinsame Anlagen noch die Trans-
ferstelle haften fir die verspatete Ausfihrung oder die
Nichtausfihrung von Transaktionen, wenn der Anleger
keine oder unvollstandige Dokumente eingereicht hat.

Aktionare konnen gemaB den Verpflichtungen zur lau-
fenden Kontrolle und Uberwachung im Einklang mit an-
wendbaren Gesetzen und Rechtsvorschriften auBerdem
zur Vorlage zusatzlicher oder aktueller Dokumente auf-
gefordert werden.

AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien jedes Teilfonds entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie dieses Teilfonds, der auf
der Basis von Terminpreisen am jeweiligen Bewertungs-
stichtag berechnet wird.

Im Einklang mit den mafBgeblichen Rechtsvorschriften
kdnnen zu diesem Preis Aufschlage fir die Vermittlung
hinzutreten, die 5% des Nettoinventarwerts pro Aktie des
betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen und zugunsten
der Vermittler und/oder der Vertreiber erhoben werden,
welche bei der Platzierung der Fondsanteile mitgewirkt
haben. Die Vermittlungsgebiihren richten sich nach der
jeweiligen Klasse von Aktien, wie im Kapitel ,,Klassen von
Aktien“ beschrieben.

Dieser Ausgabepreis erhdht sich noch um gegebenenfalls
anfallende Abgaben, Steuern und Stempelsteuern.
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Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Kapitel ,,Berech-
nung des Nettoinventarwerts" beschriebenen Korrekturen
des Nettoinventarwerts anzuwenden.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden ist der
Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen , Transaktionskos-
tenausgleich® auf die Ausgabe von Aktien in Rechnung
zu stellen, wie im Kapitel , Transaktionskostenausgleich*
beschrieben.

RUCKNAHMEN

Jeder Aktionar kann jederzeit die Riicknahme eines Teils
oder der Gesamtheit seiner Aktien zum Ricknahmepreis,
der im nachfolgenden Kapitel ,,Riicknahmepreis* aufge-
fahrt ist, beantragen, indem er bei der Transferstelle oder
anderen dazu befugten Einrichtungen einen unwiderrufli-
chen Ricknahmeantrag, begleitet von den eventuell aus-
gegebenen Aktienzertifikaten, stellt.

Unter Vorbehalt des ausdriicklichen Einverstandnis-
ses der betreffenden Aktiondre kann der Verwaltungsrat
Ricknahmen der Fondsanteile gegen Sachwerte vorneh-
men. Fir diese Ricknahme gegen Sachwerte wird vom
zugelassenen Abschlussprifer ein Bericht erstellt, in
dem die Menge, die Bezeichnung sowie die Bewertungs-
methode der betreffenden Wertpapiere angegeben sind.
Die anfallenden Kosten gehen zulasten des/der betreffen-
den Aktionars/Aktionare.

Far alle Ricknahmeantrage, die die Transferstelle in Be-
zug auf einen Bewertungstag nach der jeweiligen, in den
Anhangen angegebenen Ablauffrist fir jeden Teilfonds er-
halt, wird als Nettoinventarwert der am nachsten Bewer-
tungstag berechnete Nettoinventarwert zugrunde gelegt.

Falls aufgrund von Riicknahme- oder Umtauschantragen
an einem bestimmten Bewertungstag mehr als 10% der in
einem Teilfonds ausgegebenen Aktien zuriickgenommen
werden mdissen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen,
dass die Gesamtheit der Riicknahme- oder Umtauschvor-
gange, die den Schwellenwert von 10% Ubersteigen, bis
zu dem néachsten Bewertungstag aufgeschoben wird, an
dem der Riicknahmepreis des betreffenden Teilfonds be-
rechnet wird. An diesem nachsten Bewertungstag werden
die Ricknahme- oder Umtauschantrage, die aufgescho-
ben (und nicht widerrufen) wurden, bevorzugt und vor
denjenigen Antragen auf Riicknahme oder Umtausch, die
fur diesen Bewertungstag eingegangen sind (und nicht
aufgeschoben wurden), behandelt.

Der entsprechende Betrag, der fir die zur Ricknahme
eingereichten Aktien zahlbar ist, wird durch Uberweisung
in der Wahrung des betreffenden Teilfonds oder in einer

anderen Wahrung gezahlt. In letzterem Fall werden die
Kosten flr die Wahrungsumrechnung vom Teilfonds ge-
tragen, wie in den Anhangen angegeben (siehe den Ab-
schnitt ,,Riicknahmepreis” weiter unten).

RUCKNAHMEPREIS

Der Riicknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds ent-
spricht dem Nettoinventarwert je Aktie dieses Teilfonds,
der auf der Basis von Terminpreisen am entsprechenden
Bewertungsstichtag berechnet wird.

Im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvorschriften
(einschlieBlich unter anderem der MiFID) kann von die-
sem Betrag kann eine Vermittlergebiihr abgezogen wer-
den, die zugunsten der Vermittler und/oder Vertreiber
erhoben wird und bis zu 3% des Nettoinventarwerts pro
Aktie betragen kann. Die Vermittlungsgebihren richten
sich nach der jeweiligen Klasse von Aktien, wie im Kapi-
tel ,,Klassen von Aktien“ beschrieben.

Von dem Ricknahmepreis werden die gegebenenfalls
anfallenden Abgaben, Steuern und Stempelsteuern ab-
gezogen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Kapitel ,,Berech-
nung des Nettoinventarwerts® beschriebenen Korrekturen
des Nettoinventarwerts anzuwenden.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden ist
der Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen , Transakti-
onskostenausgleich” auf die Ricknahme von Aktien in
Rechnung zu stellen, wie im Kapitel , Transaktionskos-
tenausgleich® beschrieben.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des Net-
toinventarwerts (ber oder unter dem Zeichnungspreis
liegen.

UMSCHICHTUNG

Im Rahmen der im Verkaufsprospekt unter ,,Klassen von
Aktien* aufgefiihrten Beschrankungen kann jeder Akti-
onar eines Teilfonds die Umschichtung aller oder eines
Teils seiner Aktien innerhalb desselben Teilfonds oder fiir
verschiedene Klassen zwischen Teilfonds beantragen. Der
Umschichtungspreis wird in diesem Fall in Bezug auf die
entsprechenden Nettoinventarwerte berechnet, die auBer
durch Verwaltungsgeblhren auch durch Vermittiungsge-
bihren fir die betreffenden Klassen und/oder Teilfonds
erhdht oder verringert werden koénnen. Diese Vermitt-
lungsgebihren dirfen auf keinen Fall 2% tberschreiten.
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Ohne gegenteiligen Beschluss des Verwaltungsrats ist es
jedoch nicht méglich, Aktien in ,,J dy“- oder ,J"“-Aktien
umzuschichten.

Dariiber hinaus ist ein Umtausch in Aktien eines anderen
Teilfonds nur dann zulassig, wenn er zwischen Teilfonds
erfolgt, die denselben Bewertungstag und denselben Be-
rechnungstag haben.

Unbeschadet méglicher Bestimmungen in den Anhangen
zum Verkaufsprospekt kann jeder Aktionar eines Teilfonds
ohne weitere Geblhren auBer den Verwaltungsgebiihren
die Umschichtung aller oder eines Teils seiner Aktien in
Aktien derselben Klassen eines anderen Teilfonds bean-
tragen.

Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen in den Anhén-
gen werden fir jeden Umtauschantrag, der vor der fir
den jeweiligen Teilfonds in den Anhangen festgelegten
Frist bei der Transferstelle eingeht, die Nettoinventarwer-
te herangezogen, die zum entsprechenden Bewertungs-
tag berechnet werden.

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen auferlegen, die
er vor allem angesichts der Haufigkeit der Umschichtun-
gen als notwendig erachtet, und ist berechtigt, die im
Kapitel ,,Berechnung des Nettoinventarwerts” beschrie-
benen Korrekturen des Nettoinventarwerts anzuwenden.
Die Aktien, deren Umschichtung in Aktien eines anderen
Teilfonds erfolgte, werden annulliert.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden ist der
Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen , Transaktions-
kostenausgleich” auf die Umschichtung von Aktien in
Rechnung zu stellen, wie im Kapitel , Transaktionskos-
tenausgleich* beschrieben.

ABRECHNUNGEN

Sind am Abrechnungstag die Banken oder ein Interban-
ken-Abrechnungssystem im Land der Abrechnungswah-
rung des entsprechenden Teilfonds oder der Aktienklasse
nicht fir Geschaftszwecke gedffnet bzw. verfligbar, findet
die Abrechnung am nachsten Wochentag statt, an dem
diese Banken und Abrechnungssysteme gedffnet sind.

TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH
Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden wie
beispielsweise:

> bei hohem Transaktionsvolumen,

> und/oder bei Marktturbulenzen,

>  sowie in allen anderen Fallen, in denen der Verwal-
tungsrat nach eigenem Ermessen der Auffassung ist,
dass die Interessen der bestehenden Aktionare (bei
Ausgaben/Umschichtungen) oder der verbleiben-
den Aktionare (bei Ricknahmen/Umschichtungen)
nachteilig beeinflusst werden kénnten,

ist der Verwaltungsrat des Fonds berechtigt, einen
,, Transaktionskostenausgleich® von hochstens 2% des
Nettoinventarwerts pro Aktie auf den Ausgabe-, Riicknah-
me- und/oder Umschichtungspreis zu erheben.

Wenn ein solcher Transaktionskostenausgleich tatséch-
lich berechnet wird, wird dieser flr einen bestimmten
Bewertungstag in gleicher Weise von allen Aktionaren des
betreffenden Teilfonds erhoben. Er wird dem Teilfonds
gutgeschrieben und wird zu einem Bestandteil dieses
Teilfonds.

Der angewandte Transaktionskostenausgleich wird ins-
besondere mit Bezug auf die Marktbedingungen sowie
auf die Geschéftskosten, die im Zusammenhang mit den
zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds entstanden
sind, einschlieBlich aller diesbeziiglich anwendbaren Ge-
bihren, Spannen und Abtretungssteuern, ermittelt.

Der Transaktionskostenausgleich kann kumulativ mit
den im Kapitel ,Berechnung des Nettoinventarwerts*
beschriebenen Korrekturen des Nettoinventarwerts ange-
wendet werden.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die zentrale Verwaltungsstelle berechnet den Nettoinven-
tarwert flr die Aktien jedes Teilfonds in der Wahrung des
betreffenden Teilfonds fir jeden Bewertungstag, wie in
den Anhangen fir die jeweiligen Teilfonds definiert.

Der Nettoinventarwert fiir einen Bewertungstag wird an
dem Berechnungstag berechnet, der in den Anhangen fir
jeden Teilfonds angegeben ist.

Der Nettoinventarwert einer Aktie eines jeden Teilfonds
wird durch Teilung des Nettovermdgens des Teilfonds
durch die Gesamtzahl der sich im Umlauf befindlichen
Aktien dieses Teilfonds bestimmt. Das Nettovermdgen
eines Teilfonds entspricht der Differenz zwischen den ge-
samten Aktiva und den gesamten Passiva des Teilfonds.

Falls in einem Teilfonds Klassen von Aktien ausgege-
ben werden, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse von
Aktien des jeweiligen Teilfonds berechnet, indem der
Gesamtnettoinventarwert, der fiir den betreffenden Teil-
fonds berechnet wurde und dieser Klasse zuzuordnen ist,
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durch die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Aktien
dieser Klasse geteilt wird.

Der prozentuale Anteil am Gesamtnettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds, der jeder Klasse von Aktien zuzuord-
nen ist und der urspriinglich mit dem prozentualen Anteil
der Anzahl der Aktien, den diese Klasse darstellte, iden-
tisch war, verandert sich mit den im Rahmen der aus-
schittenden Aktien getatigten Ausschittungen wie folgt:

A. Bei Zahlung einer Dividende oder einer anderen
Ausschittung im Rahmen der ausschittenden
Aktien vermindert sich das dieser Klasse von
Aktien zuzuordnende Nettogesamtvermdgen
um den Betrag dieser Ausschittung (was dazu
fahrt, dass sich der prozentuale Anteil am Net-
togesamtvermdgen des jeweiligen Teilfonds,
der den ausschiittenden Aktien zuzuordnen ist,
verringert) und das den thesaurierenden Akti-
en zuzuordnende Nettogesamtvermdgen bleibt
gleich (was dazu fihrt, dass sich der prozen-
tuale Anteil am Nettogesamtvermdgen des
jeweiligen Teilfonds, der den thesaurierenden
Aktien zuzuordnen ist, erhoht);

B. Wenn das Kapital des betreffenden Teilfonds
durch die Ausgabe neuer Aktien in einer der
Klassen erhoht wird, erhoht sich das Gesamt-
nettovermdgen, das dieser Klasse von Aktien
zuzuordnen ist, um den fir diese Ausgabe er-
haltenen Betrag;

C. Wenn die Aktien einer Klasse von einem Teil-
fonds zurtickgenommen werden, verringert
sich das Gesamtnettovermégen, das der ent-
sprechenden Klasse von Aktien zuzuordnen
ist, um den fir die Ricknahme dieser Aktien
gezahlten Preis;

D. Beim Umtausch von Aktien einer Klasse in
Aktien einer anderen Klasse vermindert sich
das Nettogesamtvermogen, das dieser Klas-
se zuzuordnen ist, um den Nettoinventarwert
der umgetauschten Aktien, wahrend sich das
Nettogesamtvermoégen, das der anderen Klasse
zuzuordnen ist, um diesen Betrag erhoht.

Das gesamte Nettovermdgen des Fonds wird in EUR
ausgedrickt und entspricht der Differenz zwischen den
gesamten Guthaben (das ,,Gesamtvermégen®) und den
gesamten Verbindlichkeiten des Fonds. Fir diese Berech-
nung werden die Nettovermdgen aller Teilfonds, sofern
sie nicht bereits in EUR ausgedriickt sind, in EUR umge-
rechnet und addiert.

Die Portfoliobewegungen verursachen nicht nur Kosten,
sondern auch eine Differenz zwischen dem Handels- und
dem Bewertungskurs der Investitionen oder Desinves-
titionen. Um die bestehenden Aktionare des Fonds bei
Zeichnungs- und/oder Riicknahmeantragen, die flr einen
bestimmten Bewertungstag eingehen, zu schitzen, tra-
gen die neuen bzw. die ausscheidenden Aktionare grund-
satzlich die Auswirkungen dieser negativen Effekte. Diese
Kosten (geschéatzter Pauschalbetrag oder tatséachliche
Kosten) kénnen entweder getrennt in Rechnung gestellt
oder durch Korrektur des NIW des betreffenden Teil-
fonds/der betreffenden Klasse nach oben oder unten auf
die Aktionare, die die Kosten verursacht haben, umge-
legt werden. Der Verwaltungsrat kann auch beschlieBen,
diese Korrektur erst ab einem bestimmten Volumen von
Zeichnungen und/oder Riicknahmen in einem bestimm-
ten Teilfonds/einer bestimmten Klasse anzuwenden. Die-
se Verfahren finden gerechterweise bei allen Aktionaren
eines Teilfonds am gleichen Bewertungstag Anwendung.
Die spezielle Methode, die fir die einzelnen Klassen an-
gewandt wird, ist folgende:

Zu den Teilfonds Pictet — USA Index, Pictet — Europe
Index, Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan
Index, Pictet — Emerging Markets Index, Pictet — Euro-
land Index, Pictet — China Index, Pictet — India Index und
Pictet — Russia Index:

Far 1%, P, ,J“ und ,,Z"-Aktien und ihre entsprechen-
den Aktien: Die Korrekturen werden getrennt vom NIW in
Rechnung gestellt.

Far ,,1S“-, ,JS“- und ,,R"“-Aktien und ihre entsprechen-
den Aktien: Der NIW wird angepasst.

Fir alle anderen Teilfonds:

Far 14, ,P“, ,R"*-, ,S“, ,MG“-, ,J“ und ,Z“-Aktien
und ihre entsprechenden Aktien: Der NIW wird ange-
passt.

Die Auswirkung dieser Korrekturen im Verhaltnis zu dem
ohne sie erhaltenen Nettoinventarwert darf nicht mehr
als 2% betragen, sofern in den Anhangen nicht anders
angegeben.

Die Bewertung des Vermdgens der einzelnen Teilfonds
wird wie folgt vorgenommen:

A. An einer amtlichen Boérse oder an einem an-
deren geregelten Markt notierte Wertpapiere
werden zu ihrem letzten bekannten Kurs
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bewertet, es sei denn, dieser ist nicht repra- G. Der Wert von Unternehmen, die nicht zur amtli-

sentativ.

. Nicht an einer offiziellen Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notierte Wertpa-
piere und notierte Wertpapiere, deren letzter
Kurs nicht reprasentativ ist, werden zu ihrem
Marktwert, der mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben bestimmt wird, bewertet. Der Ver-
waltungsrat kann bestimmte Schwellenwerte
festlegen, die bei Uberschreitung eine Anpas-
sung des Werts dieser Wertpapiere an ihren
beizulegenden Zeitwert ausldsen.

. Der Wert der Kassenbestande oder Kontogut-
haben, der bei Sicht zahlbaren gezogenen
Wechsel und Solawechsel sowie der Forderun-
gen, der im Voraus geleisteten Aufwendungen
und der erklarten Dividenden und falligen Zin-
sen, die noch nicht vereinnahmt worden sind,
ist der Nennwert dieser Vermdgenswerte, es
sei denn, dass es sich als unwahrscheinlich
erweist, dass dieser Wert vereinnahmt werden
kann. Im letzteren Falle wird der Wert ermit-
telt, indem der Betrag abgezogen wird, den der
Verwaltungsrat flir angemessen ansieht, um
den wirklichen Wert dieser Vermdgenswerte wi-
derzuspiegeln.

. Geldmarktinstrumente werden nach der
Restbuchwertmethode zu ihrem Nennwert zu-
zlglich ggf. aufgelaufener Zinsen oder auf der
Grundlage des aktuellen Marktpreises bewer-
tet. Weicht der Marktwert vom Restbuchwert
ab, werden die Geldmarktinstrumente auf der
Grundlage des aktuellen Marktpreises bewer-
tet.

. Alle Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten,
die nicht die Wahrung des Referenzteilfonds
ist, werden zum geltenden Wechselkurs in die
Wahrung des betreffenden Teilfonds umge-
rechnet.

. Anteile/Aktien, die von offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen begeben werden:

e auf der Grundlage des letzten, der zen-
tralen  Verwaltungsstelle vorliegenden
Nettoinventarwerts, oder

e auf der Grundlage des an dem Datum,
das dem Bewertungsstichtag des Teil-
fonds am nachsten kommt, geschatzten
Nettoinventarwerts.

chen Notierung zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, kann nach
einer Bewertungsmethode ermittelt werden,
die vom Verwaltungsrat nach Treu und Glau-
ben auf der Grundlage des letzten verfligbaren
gepriften Jahresabschlusses und/oder auf der
Grundlage der jingsten Ereignisse, die sich auf
den Wert des betreffenden Wertpapiers auswir-
ken kénnen, vorgeschlagen wird, und/oder nach
jeder anderen verfligbaren Bewertungsmetho-
de. Die Wahl der Methode und des Instruments
far die Bewertung hangt von der geschatzten
Relevanz der verfligbaren Daten ab. Der Wert
kann nach ggf. verfligbaren ungepriften Zwi-
schenabschliissen berichtigt werden. Wenn
der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass der
auf diese Weise bestimmte Preis fiir den wahr-
scheinlichen Verkaufspreis dieses Wertpapiers
nicht reprasentativ ist, schatzt er den Wert mit
Sorgfalt und nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufsprei-
ses.

. Terminkontrakte (Futures und Forwards) und

Optionskontrakte, die an einem geregelten
Markt oder einer Wertpapierbdrse gehandelt
werden, werden zu ihrem Schluss- oder Settle-
mentkurs bewertet, der von diesem geregelten
Markt oder von dieser Wertpapierbérse, an
denen die betreffenden Kontrakte hauptsach-
lich gehandelt werden, verdffentlicht wird. Die
Bewertungskriterien fir Termin- oder Options-
kontrakte, die nicht zum Datum der Bewertung
der betreffenden Vermogenswerte liquidiert
werden konnten, werden vom Verwaltungsrat
nach bestem Wissen und Gewissen festgelegt.
Terminkontrakte und Optionskontrakte, die
nicht an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierborse gehandelt werden, werden
auf der Grundlage ihres Liquidationswerts, der
gemaB den vom Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben festgelegten Grundsétzen bestimmt
wird, flr jede Kategorie von Kontrakten nach
einheitlichen Kriterien bewertet.

. Die kilnftigen erwarteten Einnahmen und

Ausgaben des Teilfonds aufgrund der
Swap-Kontrakte werden zu ihrem Barwert be-
wertet.

. Sofern es der Verwaltungsrat flr erforderlich

halt, kann er einen Bewertungsausschuss be-
auftragen, dessen Aufgabe darin besteht, den
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Wert bestimmter Wertpapiere mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben zu schatzen.

In Féllen, in denen die Interessen des Fonds und/oder
seiner Aktiondre dies rechtfertigen (insbesondere die
Vermeidung von Markt-Timing-Praktiken oder wenn die
Bestimmung der Werte auf der Grundlage der oben ge-
nannten Kriterien nicht moglich oder unzureichend ist),
ist der Verwaltungsrat berechtigt, der Berechnung des
beizulegenden Zeitwerts der Vermdgenswerte des betref-
fenden Teilfonds andere geeignete Grundsatze zugrunde
zu legen.

Sofern keine Bosglaubigkeit und keine offensichtlichen
Fehler vorliegen, gilt die von der zentralen Verwaltungs-
stelle festgesetzte Bewertung als endgiltig und ist fir
den Teilfonds und/oder die Klasse von Aktien und ihre
Aktionare bindend.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVEN-
TARWERTS, DER ZEICHNUNGEN, DER RUCKNAHMEN
UND DER UMSCHICHTUNGEN

Der Fonds kann die Berechnung des Nettoinventarwerts
von Aktien eines Teilfonds oder, wenn es im Zusammen-
hang damit erforderlich ist, einer Klasse von Aktien und
die Ausgabe und Ricknahme von Aktien dieses Teilfonds
(oder dieser Klasse von Aktien) sowie die Umwandlung
von und in diese Aktien in den folgenden Féllen ausset-
zen:

> Wenn eine oder mehrere Boérsen bzw. ein oder
mehrere Markte, welche die Bewertungsgrundlage
fir einen wesentlichen Teil des Fondsvermdégens
liefern, oder ein oder mehrere Devisenmarkte flr
die Wahrungen, auf die der Nettoinventarwert der
Aktien oder ein wesentlicher Teil des Fondsvermé-
gens lautet, flr Zeitraume auBerhalb der blichen
Tage, die keine Bankgeschéftstage sind, geschlos-
sen sind oder falls der Handel dort ausgesetzt oder
eingeschrankt ist oder kurzfristig gréBeren Schwan-
kungen unterliegt.

>  Wenn die politische, wirtschaftliche, militarische,
monetdre oder soziale Situation, ein Streik oder
ein Ereignis hoherer Gewalt, das sich der Verant-
wortlichkeit oder dem Einflussbereich des Fonds
entzieht, es unmoglich machen, auf verniinftige und
normale Weise Uber das Fondsvermégen zu verfi-
gen, ohne dass den Aktionaren erhebliche Nachteile
entstehen.

>  Bei Ausfall der normalerweise fir die Festsetzung
des Wertes eines Vermoégenswerts des Fonds be-
nutzten Kommunikationsmittel, oder wenn aus

irgendeinem Grund der Wert eines Vermdgenswerts
des Fonds nicht mit der nétigen Schnelligkeit oder
Genauigkeit ermittelt werden kann.

>  Wenn Devisenbeschrankungen oder Beschran-
kungen von Kapitalbewegungen bewirken, dass
Geschafte fir Rechnung des Fonds behindert
werden, oder wenn Kaufgeschéfte oder Verkaufsge-
schafte hinsichtlich des Vermdgens des Fonds nicht
zu den normalen Wechselkursen vorgenommen wer-
den koénnen.

> Im Falle der Veroffentlichung (i) einer Einladung
zu einer Hauptversammlung der Aktiondre, bei
der die Auflésung und Liquidation des Fonds oder
einer Klasse von Aktien oder eines Teilfonds vorge-
schlagen wird, oder (ii) einer Mitteilung, in der die
Aktionare Gber den Beschluss des Verwaltungsrats,
einen oder mehrere Teilfonds und/oder Klassen von
Aktien zu liquidieren, informiert werden, oder soweit
die Aussetzung dem Schutz der Aktionére dient, (iii)
der Einladung zu einer Hauptversammlung der Akti-
onare, bei der iber die Zusammenlegung des Fonds
oder eines oder mehrerer Teilfonds oder der Auftei-
lung/Zusammenlegung einer oder mehrerer Klassen
von Aktien entschieden werden soll, oder (iv) einer
Mitteilung, in der die Aktionare lber den Beschluss
des Verwaltungsrats, einen oder mehrere Teilfonds
zusammenzulegen oder eine oder mehrere Klassen
von Aktien aufzuteilen/zusammenzulegen, infor-
miert werden.

>  Wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert
des Vermdgens oder der Verbindlichkeiten und Ver-
pflichtungen, die dem Fonds bzw. dem betreffenden
Teilfonds zuzuordnen sind, nicht schnell oder kor-
rekt ermittelt werden kann.

> In jedem Zeitraum, in dem die Feststellung des
Nettoinventarwerts je Aktie von Investmentfonds,
die einen wesentlichen Teil der Vermbégenswerte der
betreffenden Klasse ausmachen, ausgesetzt ist.

>  Unter allen anderen Umsténden, unter denen dem
Fonds, einem seiner Teilfonds, seiner Klassen von
Aktien oder seinen Aktionaren fir den Fall, dass
die Aussetzung nicht erfolgt, bestimmte Verpflich-
tungen, finanzielle Nachteile oder sonstige Schaden
entstehen kdnnten, die dem Fonds, dem Teilfonds,
der Klasse von Aktien oder seinen Aktionaren an-
sonsten nicht entstanden waren.

Fir die Teilfonds, die ihr Vermdgen mittels einer zu 100%
vom Fonds kontrollierten Gesellschaft investieren, sind
nur die zugrunde liegenden Anlagen fir die Anwendung
der nachfolgenden Beschrankungen zu berlcksichtigen,
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und infolgedessen wird die Vermittlungsgesellschaft als
nicht-existent angesehen.

In diesen Fallen werden die Aktiondre, die Antrage auf
Zeichnung, Ricknahme oder Umschichtung fir die Teil-
fonds eingereicht haben, die von der zeitweiligen Ausset-
zung betroffen sind, davon in Kenntnis gesetzt.

Der Fonds darf jederzeit und nach eigenem Ermessen
die Ausgabe von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds an
natlrliche und juristische Personen, die in bestimmten
Landern oder Gebieten wohnhaft oder anséassig sind, zeit-
weilig aussetzen, ganz einstellen oder einschranken. Er
darf sie ebenfalls vom Erwerb von Aktien ausschlieBen,
wenn eine solche MaBnahme zum Schutz aller Aktionare
und des Fonds fir notwendig erachtet wird.

AuBerdem ist der Fonds befugt:

A. einen Antrag auf Zeichnung von Aktien nach
eigenem Ermessen abzulehnen,

B. jederzeit in  Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Satzung die Anteile zuriick-
zunehmen, die unter Nichtbeachtung einer
AusschlussmaBnahme erworben wurden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Register-
fihrer und die Transferstelle sind darauf bedacht, La-
te-Trading- und Market-Timing-Praktiken im Rahmen der
Ausgabe der Aktien zu verhindern. Die in den Anhangen
zum vorliegenden Prospekt genannten Fristen fiir den
Eingang von Antragen werden strikt befolgt. Antrage wer-
den unter der Bedingung angenommen, dass die Trans-
aktionen den Interessen der anderen Aktionare nicht
schaden. Die Anleger kennen den Nettoinventarwert je
Aktie zum Zeitpunkt ihres Zeichnungs-, Ricknahme-
oder Umschichtungsantrags nicht. Die Zeichnung, die
Ricknahme oder die Umschichtung von Aktien ist nur
zu Anlagezwecken gestattet. Der Fonds und die Verwal-
tungsgesellschaft untersagen Market Timing und sonsti-
ge missbrauchliche Praktiken. Der wiederholte Kauf und
Verkauf von Aktien mit dem Ziel, Schwachen oder Unzu-
langlichkeiten des Berechnungssystems fiir den Nettoin-
ventarwert des Fonds auszunutzen, — eine Praktik, die
auch als Market Timing bekannt ist — kénnen die Anla-
gestrategien des Portfolios stéren und zu einer Erhéhung
der vom Fonds getragenen Gebiihren fiihren und somit
den Interessen der langfristigen Anleger des Fonds scha-
den. Zur Verhinderung dieser Praktik behalt sich der Ver-
waltungsrat das Recht vor, im Falle begriindeter Zweifel
und in jedem Fall, in dem er den Verdacht hegt, dass eine
Anlage zu Zwecken des Market Timings erfolgt, jeden
Zeichnungs- oder Umschichtungsantrag von Anlegern

auszusetzen, abzulehnen oder zu stornieren, bei denen
festgestellt wurde, dass sie haufige Kaufe und Verkaufe
von Aktien des Fonds téatigen.

Als Garant der Gleichbehandlung aller Anleger unternimmt
der Verwaltungsrat die erforderlichen MaBnahmen, um (i)
das Risiko des Fonds durch Market-Timing-Praktiken an-
gemessen und fortlaufend zu messen und (ii) geeignete
Verfahren und Kontrollmechanismen einzurichten, die
darauf abzielen, dass das Risiko des Market Timings im
Rahmen des Fonds so weit wie méglich verringert wird.

Aus den im nachstehenden Abschnitt ,STEUERSTATUS*
dargelegten Griinden diirfen die Aktien des Fonds keinen
Anlegern angeboten, verkauft, abgetreten oder ausgehan-
digt werden, bei denen es sich nicht um (i) teilnehmende
auslandische Finanzinstitute (Participating Foreign Fi-
nancial Institutions, ,,PPFI“), (ii) als konform geltende
auslandische Finanzinstitute, (iii) auslandische Finanzin-
stitute, die einem zwischenstaatlichen Abkommen un-
terliegen und nicht an die FATCA-Informationspflichten
gebunden sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berechtigte,
(v) aktive auslandische Nicht-Finanzinstitute oder (vi)
nicht spezifizierte US-Personen, jeweils im Sinne von
FATCA, den endgiiltigen US-FATCA-Vorschriften und/oder
eines zwischenstaatlichen Abkommens, das in Bezug auf
die Umsetzung von FATCA anwendbar ist, handelt. Nicht
FATCA-konforme Anleger kdnnen keine Aktien des Fonds
halten, und die Aktien kénnen zwangsweise zurlickge-
kauft werden, wenn dies als geeignetes Mittel angesehen
wird, um zu garantieren, dass der Fonds FATCA-konform
ist. Die Anleger missen Nachweise ihres FATCA-Status in
Form von maBgeblichen Steuerunterlagen erbringen, ins-
besondere des Formulars ,,W-8BEN-E" der US-Finanzbe-
hérde (,,US Internal Revenue Service”), das geméaB den
anwendbaren Vorschriften regelmaBig zu erneuern ist.

AUSSCHUTTUNG DER ERTRAGE

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, eine Aus-
schittungspolitik einzufiihren, die fiir die einzelnen
Teilfonds und ausgegebenen Klassen von Aktien unter-
schiedlich sein kann.

Neben den vorstehend genannten Ausschittungen kann
der Fonds beschlieBen, Zwischendividenden auszuscht-
ten.

Der Fonds kann den Nettoanlageertrag, die realisierten
Kapitalertrage, aber auch die nicht realisierten Kapitaler-
trage sowie das Kapital ausschitten. Die Anleger miissen
daher wissen, dass die Ausschittungen einen Riickgang
des Nettoinventarwerts zur Folge haben kénnen. Wenn
nach einer Ausschittung das Nettovermégen des Fonds
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unter 1.250.000 EUR sinken wirde, darf keine Aus-
schittung erfolgen.

Der Fonds kann im gleichen Rahmen Gratisaktien aus-
geben.

Anspriiche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die in-
nerhalb von fiinf Jahren nach der Zahlung nicht geltend
gemacht werden, verfallen, und der Gewinn geht an den
jeweiligen Teilfonds beziehungsweise an die Klasse von
Aktien des jeweiligen Teilfonds des Fonds zuriick.

AUSGABEN ZU LASTEN DES FONDS

Eine Bearbeitungsgebihr wird an die Verwaltungsgesell-
schaft als Vergiitung fir die Leistungen, die sie fiir den
Fonds erbringt, gezahlt. Mit dieser Gebiihr kann die Ver-
waltungsgesellschaft auch FundPartner Solutions (Euro-
pe) S.A. fur ihre Funktion als Transfer-, Verwaltungs- und
Zahlstelle bezahlen.

Des Weiteren erhélt die Verwaltungsgesellschaft von den
Teilfonds im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvor-
schriften (einschlieBlich unter anderem der MiFID) auch
Verwaltungsgebiihren und in bestimmten Fallen Perfor-
mancegebiihren, die zur Bezahlung der Verwalter, die
Unterverwalter, der Anlageberater und gegebenenfalls der
Vertreiber bestimmt sind.

Als Vergitung fur ihre Leistungen als Depotbank erhebt
die Depotbank eine Gebihr entsprechend den von ihr ver-
wahrten Vermogenswerten und Wertpapieren.

Die Bearbeitungs-, Verwaltungs- und Depotbankgebiihren
werden fir jede Klasse von Aktien eines Teilfonds antei-
lig zum jeweiligen Nettovermégen angerechnet und auf
Grundlage der durchschnittlichen Nettoinventarwerte
dieser Klassen berechnet.

AuBerdem werden Transaktionsgeblhren zu in gegensei-
tigem Einvernehmen festgelegten Satzen erhoben.

Weitere Einzelheiten zu den Bearbeitungs-, Verwaltungs-
und Depotbankgebiihren finden Sie im entsprechenden
Anhang.

Die in den Anhangen aufgeflihrten Prozentsatze fir die
Depotbankgebihr verstehen sich ohne Mehrwertsteuer.

Die Anlageverwalter dirfen Vereinbarungen (ber Soft
Commissions nur dann abschlieBen, wenn diese einen
unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fir ihre Kun-
den, einschlieBlich des Fonds, bieten, und wenn die
Anlageverwalter Uberzeugt sind, dass die diese Soft Com-

missions generierenden Transaktionen in gutem Glauben,
unter strikter Einhaltung der geltenden aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen und im besten Interesse des Fonds
erfolgen. Die Anlageverwalter diirfen solche Vereinbarun-
gen treffen, soweit sie unter Bedingungen abgeschlossen
werden, die dem Grundsatz der bestmoglichen Ausfiih-
rung und den maBgeblichen Rechtsvorschriften entspre-
chen.

Sonstige Kosten
Folgende Ausgaben kdnnen ebenfalls vom Fonds zu tra-
gen sein:

1. Samtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls
auf das Fondsvermégen oder die erwirtschafte-
ten Ertrage geschuldet werden, insbesondere die
Zeichnungssteuer (0,05% p. a.) auf das Nettover-
mogen des Fonds. Diese Steuer wird jedoch fiir die
Vermogenswerte, die institutionellen Anlegern im
Sinne von Artikel 174 (2) des Gesetzes von 2010
vorbehaltenen Aktien zuzuordnen sind, und fir
die Teilfonds, deren Ziel ausschlieBlich in der ge-
meinsamen Anlage in Geldmarktinstrumenten und
Einlagen bei Kreditinstituten besteht, auf 0,01%
reduziert.

Von der Zeichnungssteuer befreit sind diejenigen
Teilfonds,

A. deren Wertpapiere an mindestens einer Wert-
papierbdrse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, der Offentlichkeit zu-
ganglich ist und regelmaBig betrieben wird,
notiert oder gehandelt werden; und

B. deren Ziel ausschlieBlich darin besteht, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes
nachzubilden.

Gibt es innerhalb eines Teilfonds mehrere Wertpa-
pierklassen, gilt die Befreiung nur fiir diejenigen
Klassen, welche die unter dem Unterpunkt (i) ge-
nannte Bedingung erfiillen.

2. Die Provisionen und Kosten fiir Transaktionen mit
den Wertpapieren des Portfolios.

3. Die Vergltung der Korrespondenten der Verwahrstel-
le.

4. Die angemessenen Kosten und Ausgaben der Domi-
zil-, Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle.

5. Die Vergiitung von auslandischen Stellen, die beim
Vertrieb des Fonds im Ausland mitwirken. (Ferner
kénnen beim Vertrieb des Fonds im Ausland die
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Vorschriften, die in bestimmten Rechtsgebieten in
Kraft sind, die Anwesenheit einer lokalen Zahlstelle
verlangen. In diesem Fall kann von den in diesen
Rechtsgebieten ansassigen Anlegern verlangt wer-
den, dass sie die von den lokalen Zahlstellen
erhobenen Kosten und Provisionen tragen.)

6. Die Kosten fir auBergewdhnliche MaBnahmen, ins-
besondere Gutachten oder Prozesse zur Sicherung
der Interessen der Aktionare.

7. Die Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und
die Verwahrung der Verwaltungsdokumente, Ver-
kaufsprospekte und Erlauterungsschriften bei allen
Behorden und Instanzen, die Geblhren fir die Zu-
lassung und Aufrechterhaltung der Zulassung des
Fonds bei allen Behérden und amtlichen Boérsen,
die Kosten fiir die Vorbereitung, die Ubersetzung,
den Druck und die Verteilung der periodisch er-
scheinenden Berichte und anderer, kraft Gesetz
oder Verordnungen notwendiger Dokumente, die
Kosten fiir die Buchhaltung und die Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Kosten fiir die Vorbereitung,
Verteilung und Verdffentlichung von Mitteilungen
an die Aktionare, die Honorare fiir Rechtsberater,
Vergltungen fiir Sachverstandige und unabhangige
Wirtschaftsprifer sowie alle ahnlichen Betriebskos-
ten.

8. Die Kosten fur Werbung und die Auslagen, auBer
denjenigen, die im vorhergehenden Abschnitt auf-
geflihrt sind, welche unmittelbar mit dem Angebot
oder dem Vertrieb der Aktien verbunden sind, gehen
zulasten des Fonds, sofern dies vom Verwaltungsrat
beschlossen wird.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zunachst den
Ertragen des Fonds, in Ermangelung von Ertragen den
realisierten Kapitalgewinnen und mangels Letzterer dem
Fondsvermdgen belastet. Die anderen Kosten kdnnen
Uber einen Zeitraum abgeschrieben werden, der finf Ge-
schéftsjahre nicht Ubersteigt.

Die Kosten werden zur Berechnung des Nettoinventar-
werts der verschiedenen Teilfonds proportional zu den
Nettovermogen dieser Teilfonds auf diese verteilt, sofern
sich diese Kosten nicht spezifisch auf einen Teilfonds
beziehen; in diesem Fall werden sie diesem Teilfonds zu-
gerechnet.

Teilfondsstruktur

Der Verwaltungsrat richtet fir jeden Teilfonds eine Grup-
pe separater Vermogenswerte gemaB den Vorschriften
des Gesetzes von 2010 ein. Die Vermdgenswerte eines
Teilfonds umfassen keine Verbindlichkeiten anderer Teil-

fonds. Der Verwaltungsrat kann auBerdem innerhalb eines
Teilfonds zwei oder mehr Klassen von Aktien einrichten.

A. Die Erlése aus der Ausgabe von Aktien eines
bestimmten Teilfonds werden in den Biichern
des Fonds diesem Teilfonds zugeteilt und der
entsprechende Betrag erhdht gegebenenfalls
das Nettovermogen dieses Teilfonds, und Gut-
haben, Verbindlichkeiten, Einnahmen und
Unkosten in Verbindung mit diesem Teilfonds
werden ihm nach den Bestimmungen dieses
Artikels zugeordnet. Falls mehrere Klassen von
Aktien in diesem Teilfonds bestehen, wird der
Anteil des Nettovermdgens dieses Teilfonds um
den entsprechenden Betrag erh6ht und dieser
wird der betreffenden Unterklasse zugeordnet.

B. Sofern ein Vermodgenswert aus einem anderen
hervorgeht, wird dieser abgeleitete Vermogens-
wert in den Biichern des Fonds dem Teilfonds
beziehungsweise der Klasse zugeordnet, woraus
er sich ableitet, wobei bei jeder Neubewertung
eines Vermogenswerts die Werterhdhung oder
-minderung dem jeweiligen Teilfonds bzw. der
jeweiligen Klasse von Aktien zugeordnet wird.

C. Soweit dem Fonds eine Verbindlichkeit ent-
steht, die mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Klasse von Aktien zusammenhangt, oder mit
einer Transaktion, die in Verbindung mit den
Vermdgenswerten eines bestimmten Teilfonds
oder einer bestimmten Klasse von Aktien vor-
genommen wurde, wird diese Verbindlichkeit
diesem Teilfonds oder dieser Klasse von Aktien
zugeordnet.

D. Falls ein Vermdgenswert oder eine Verbindlich-
keit des Fonds keinem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kann, wird dieser Vermo-
genswert oder diese Verbindlichkeit zu gleichen
Teilen allen Teilfonds zugeordnet, oder auf eine
andere Weise, die der Verwaltungsrat mit Sorg-
falt und nach Treu und Glauben bestimmt.

E. Die Einrichtungs- und Restrukturierungskosten
eines neuen/existierenden Teilfonds gehen ge-
gebenenfalls zulasten des neuen Teilfonds und
kénnen Uber einen Zeitraum von funf Jahren
abgeschrieben werden.

VERJAHRUNG
Klagen der Aktionare gegen den Verwaltungsrat, die De-
potbank oder die zentrale Verwaltungsstelle verjahren
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fanf Jahre nach dem Zeitpunkt des Ereignisses, aus dem
die geltend gemachten Rechte entstanden sind.

STEUERSTATUS
Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs.

Der Fonds

Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs. Po-
tenzielle Erwerber von Fondsanteilen missen sich selbst
Uber die Gesetze und Vorschriften informieren, die sie
aufgrund ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihres Wohnsitzes
in Bezug auf Erwerb, Besitz oder eventuellen Verkauf von
Aktien betreffen.

GemalB der in Luxemburg geltenden Gesetzgebung un-
terliegt der Fonds keiner luxemburgischen Steuer, we-
der einer Quellensteuer noch einer anderen Steuer auf
Einkommen oder Kapitalertrage. Das Nettovermdgen des
Fonds unterliegt jedoch einer Steuer zu einem Satz von
0,05% p. a., die jeweils am Quartalsende zahlbar ist und
auf Grundlage des Nettovermégens des Fonds zum je-
weiligen Quartalsende ermittelt wird. Diese Steuer wird
jedoch fir die Vermogenswerte, die institutionellen Anle-
gern vorbehaltenen Aktien zuzuordnen sind, und fir die
Teilfonds, deren Ziel ausschlieBlich in der gemeinsamen
Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kre-
ditinstituten besteht, auf 0,01% reduziert.

Von der Zeichnungssteuer befreit sind diejenigen Teil-
fonds,

A. deren Wertpapiere an mindestens einer Wert-
papierbdrse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, der Offentlichkeit zu-
ganglich ist und regelmaBig betrieben wird,
notiert oder gehandelt werden; und

B. deren Ziel ausschlieBlich darin besteht, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes
nachzubilden.

Gibt es innerhalb eines Teilfonds mehrere Wertpapier-
klassen, gilt die Befreiung nur fir diejenigen Klassen,
welche die unter dem Unterpunkt (i) genannte Bedin-
gung erfillen.

Steuerliche Erwagungen innerhalb der Europaischen Uni-
on

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (die ,,OECD") hat einen gemeinsamen
Meldestandard (,,CRS") entwickelt, um weltweit einen
umfassenden und multilateralen automatischen Infor-
mationsaustausch (,,AEOI”) zu erreichen. Am 9. De-
zember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des

Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziig-
lich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,,Eu-
ro-CRS-Richtlinie”) verabschiedet, um den CRS in den
Mitgliedstaaten umzusetzen. Fir Osterreich gilt die Eu-
ro-CRS-Richtlinie erstmals zum 30. September 2018 fiir
das Kalenderjahr 2017.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom
18. Dezember 2015 ber den automatischen Austausch
von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Be-
steuerung (,CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht
umgesetzt. Dem CRS-Gesetz zufolge sind die Luxembur-
ger Finanzinstitute verpflichtet, Inhaber von finanziellen
Vermdgenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob
diese ihren steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit
denen Luxemburg ein Abkommen zum Steuerinformati-
onsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzin-
stitute melden daraufhin die Bankkontoinformationen
der Vermdgenswerteinhaber an die Luxemburger Steuer-
behorden, die diese Informationen anschlieBend einmal
jahrlich automatisch an die zusténdigen ausléndischen
Steuerbehdérden Gbermitteln.

Dementsprechend kann der Fonds von den Aktionaren
Informationen in Bezug auf die Identitat und den Steu-
erwohnsitz von Finanzkontoinhabern (einschlieBlich
bestimmter Rechtstrager und deren beherrschender Per-
sonen) anfordern, um deren CRS-Status zu prifen, und
Informationen zu einem Aktionar und seinem Konto an
die Luxemburger Steuerbehdérden (Administration des
Contributions Directes) melden, wenn dieses Konto als
meldepflichtiges Konto gemaB dem CRS-Gesetz erachtet
wird. Der Fonds muss dem betreffenden Anleger mittei-
len, dass (i) der Fonds fur die Handhabung der personen-
bezogenen Daten gemaB dem CRS-Gesetz verantwortlich
ist; (ii) die personenbezogenen Daten nur im Sinne des
CRS-Gesetzes verwendet werden; (iii) die personenbe-
zogenen Daten an die Luxemburger Steuerbehdrden
(Administration des Contributions Directes) weitergelei-
tet werden kdnnen; (iv) die Beantwortung CRS-bezoge-
ner Fragen obligatorisch ist und welche Folgen es hat,
wenn dieser Verpflichtung nicht Folge geleistet wird; und
(v) der Anleger das Recht auf Zugriff und Berichtigung
der an die Luxemburger Steuerbehérden (Administrati-
on des Contributions Directes) weitergeleiteten Daten
hat. GemaB dem CRS-Gesetz wird der erste Informati-
onsaustausch zum 30. September 2017 erfolgen und
Informationen umfassen, die sich auf das Kalenderjahr
2016 beziehen. GemaB der Euro-CRS-Richtlinie muss
der AEOI erstmals zum 30. September 2017 von den
lokalen Steuerbehdrden der Mitgliedstaaten fiir die Daten
in Bezug auf das Kalenderjahr 2016 angewandt werden.
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Dariiber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Multilate-
ral Competent Authority Agreement der OECD (,,multila-
terales Abkommen®) tber den automatischen Austausch
von Informationen gemaB dem CRS. Das multilatera-
le Abkommen zielt auf die Umsetzung des CRS bei
Nicht-EU-Mitgliedstaaten ab. Es erfordert Vereinbarun-
gen auf Landerbasis.

Diesen Vorschriften zufolge sind Luxemburger Finan-
zinstitute verpflichtet, Inhaber von finanziellen Vermo-
genswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese
ihren Wohnsitz zu Steuerzwecken in Landern haben, mit
denen Luxemburg ein bilaterales Abkommen zum Steu-
erinformationsaustausch geschlossen hat. In diesem Fall
Ubermitteln die Luxemburger Finanzinstitute die Bank-
kontoinformationen der Vermégenswerteinhaber an die
Luxemburger Steuerbehérden, die diese Informationen
wiederum einmal jahrlich automatisch an die zustandi-
gen auslandischen Steuerbehérden weiterleiten. Es kann
daher sein, dass den Luxemburger Steuerbehérden und
anderen zustandigen Steuerbehérden Informationen zu
einem Aktionar gemaB den geltenden Bestimmungen
Ubermittelt werden.

Im Sinne des AEOI gilt der Fonds als Finanzinstitut.
Folglich werden Aktionare und/oder deren beherrschen-
de Personen ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sie
den Meldepflichten gegeniiber den Luxemburger Steuer-
behérden und anderen zusténdigen Steuerbehérden, ein-
schlieBlich derer ihres Wohnsitzlandes, unterliegen oder
unterliegen kénnen.

Die Teilfonds lassen unter ihren Aktionaren keine Anle-
ger zu, die im Sinne des AEOI als (i) Privatanleger oder
(ii) passive Nichtfinanzstrukturen (,,passive NFE*) gelten,
einschlieBlich Finanzstrukturen, die als passive Nichtfi-
nanzstrukturen umkategorisiert wurden.

Der Fonds behélt sich jedoch das Recht vor, fallweise
und nach eigenem Ermessen passive Nichtfinanzstruk-
turen zu akzeptieren, sofern dies die Interessen anderer
Aktionare nicht beeintrachtigt.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, jeden Antrag auf
Zeichnung von Aktien abzulehnen, wenn die vorgelegten
Informationen nicht den Bestimmungen des CRS-Geset-
zes entsprechen oder keine Informationen vorgelegt wur-
den.

Die vorstehenden Bestimmungen stellen lediglich eine Zu-
sammenfassung der verschiedenen Auswirkungen der Eu-
ro-CRS-Richtlinie und des CRS-Gesetzes dar. Sie basieren
nur auf ihrer derzeitigen Auslegung und erheben keinen

Anspruch auf Volistindigkeit. Diese Bestimmungen diirfen
keinesfalls als Steuerberatung oder Anlageberatung verstan-
den werden, und die Anleger miissen daher den Rat ihres Fi-
nanz- oder Steuerberaters iiber samtliche Auswirkungen der
Richtlinie und des Gesetzes, die auf sie zutreffen kénnten,
einholen.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht anderweitig
festgelegt, erfolgt fiir die Klassen von Aktien ,,dm* und ,,ds“
fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.

FATCA

Der US-amerikanische Foreign Account Tax Compliance
Act (,,FATCA"), der Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act von 2010 ist, trat 2010 in den USA in
Kraft. Das Gesetz dient der Verhinderung von Steuerflucht
aus den USA und verlangt von auslandischen (Nicht-US-)
Finanzinstituten die Meldung von Informationen ber von
US-Anlegern auBerhalb der USA gehaltene Finanzkonten
an den US Internal Revenue Service. Bei US-Wertpapie-
ren, die von einem auslandischen Finanzinstitut gehalten
werden, das die FATCA-Informationsvorschriften nicht
einhalt, wird ab 1. Juli 2014 eine Quellensteuer von 30%
auf den Bruttoverkaufserl6s sowie auf den Ertrag einbe-
halten (die ,,FATCA-Quellensteuer®).

Am 28. Méarz 2014 unterzeichnete das GroBherzogtum
Luxemburg eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Inter-
governmental Agreement, ,,IGA*) nach Model 1 mit den
USA und eine diesbeziigliche Absichtserklarung. Der
Fonds muss daher diese Luxemburger IGA gemaB ihrer
Umsetzung in das Luxemburger Recht durch das Gesetz
vom 24. Juli 2015 Uber FATCA (das ,,FATCA-Gesetz“)
erflllen, um die Bestimmungen des FATCA zu erfillen,
statt direkt die US-Steuerrichtlinien zu erflllen, die das
FATCA umsetzen. Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und
der luxemburgischen IGA muss der Fonds méglicher-
weise Informationen sammeln, die darauf abzielen, die
direkten und indirekten Aktionére zu identifizieren, die
»spezifizierte US-Personen® fiir die Zwecke des FATCA
sind (,,meldepflichtige FATCA-Konten"). Alle diese dem
Fonds bereitgestellten Informationen zu meldepflichtigen
Konten werden den Luxemburger Steuerbehérden mitge-
teilt, die diese Informationen gemaB Artikel 28 der Kon-
vention zwischen der US-Regierung und der Regierung
des GroBherzogtums Luxemburg zwecks Vermeidung von
Doppelbesteuerung und Verhinderung von Steuerflucht
im Hinblick auf Steuern auf Ertrage und Kapital, die am
3. April 1996 in Luxemburg abgeschlossen wurde, auto-
matisch mit der US-Regierung austauschen. Der Fonds
beabsichtigt, die Bestimmungen der Luxemburger IGA zu
erflllen, um als FATCA-konform angesehen zu werden,
und wird daher hinsichtlich seines Anteils an solchen
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Zahlungen, die tatsachlichen und wahrgenommenen
US-Anlagen des Fonds zuzuschreiben sind, nicht der
Quellensteuer in Héhe von 30% unterliegen. Der Fonds
priift laufend den Umfang der Anforderungen, die gemaB
dem FATCA und insbesondere gemaB dem FATCA-Gesetz
flr ihn gelten.

GemaB dem IGA gelten in Luxemburg ansassige Finan-
zinstitute, die die Anforderungen dieser luxemburgi-
schen Gesetzgebung zur Umsetzung des IGA einhalten,
als FATCA-konform und unterliegen daher nicht der
FATCA-Quellensteuer.

Um die Konformitat des Fonds mit dem FATCA, dem
FATCA-Gesetz und der Luxemburger IGA gemaB dem Vor-
stehenden sicherzustellen, kann der Fonds:

A. Informationen oder Dokumente anfordern, da-
runter W-8-Steuerformulare, ggf. eine globale
Vermittleridentifikationsnummer (Global In-
termediary ldentification Number) oder einen
anderen gilltigen Nachweis lber die FATCA-Re-
gistrierung beim IRS oder eine entsprechende
Befreiung, um den FATCA-Status eines solchen
Aktionars festzustellen;

B. Informationen zu einem Aktiondr und dessen
Kontobestand im Fonds an die Luxembur-
ger Steuerbehdrden melden, falls ein solches
Konto im Rahmen des FATCA-Gesetzes und
der Luxemburger IGA als meldepflichtiges
FATCA-Konto angesehen wird;

C. Informationen an die Luxemburger Steuer-
behoérden (Administration des Contributions
Directes) weiterleiten, die Zahlungen an
Aktionare mit FATCA-Status eines nicht teil-
nehmenden auslandischen Finanzinstituts
betreffen;

D. anwendbare US-Quellensteuern aus bestimm-
ten Zahlungen, die vom oder im Namen des
Fonds an einen Aktionar geleistet werden, ge-
maB dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und der
Luxemburger IGA einbehalten; und

E. persdnliche Informationen an alle unmittelba-
ren Zahler bestimmter Ertrage aus US-Quellen
weitergeben, die zu Quellensteuer- und Mel-
dezwecken hinsichtlich der Zahlung solcher
Ertrage erforderlich sein kénnen.

Der Fonds muss dem betreffenden Anleger mitteilen,
dass (i) der Fonds fir die Handhabung der personenbe-
zogenen Daten gemaB dem FATCA-Gesetz verantwortlich

ist; (ii) die personenbezogenen Daten nur im Sinne des
FATCA-Gesetzes verwendet werden; (iii) die personenbe-
zogenen Daten an die Luxemburger Steuerbehérden (Ad-
ministration des Contributions Directes) weitergeleitet
werden koénnen; (iv) die Beantwortung FATCA-bezogener
Fragen obligatorisch ist und welche Folgen es hat, wenn
dieser Verpflichtung nicht Folge geleistet wird; und (v)
der Anleger das Recht auf Zugriff und Berichtigung der
an die Luxemburger Steuerbehérden (Administration des
Contributions Directes) weitergeleiteten Daten hat.

Der Fonds, der als ein auslandisches Finanzinstitut gilt,
wird versuchen, den Status ,als konform geltend” im
Rahmen der Befreiung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,,collective investment vehicle*, CIV) zu erhal-
ten, um nicht der FATCA-Quellensteuer zu unterliegen.

Um diesen FATCA-Status wahlen und behalten zu kén-
nen, lasst der Fonds nur (i) teilnehmende auslandische
Finanzinstitute (Participating Financial Foreign Institu-
tions, ,,PFFI“), (ii) als konform geltende (,,deemed-com-
pliant®) FFI, (iii) auslandische FFI, die laut IGA nicht
an die FATCA-Informationspflichten gebunden sind, (iv)
befreite wirtschaftlich Berechtigte, oder (v) aktive aus-
landische Nicht-Finanzinstitute (,Active NFFE“) oder
nicht spezifizierte US-Personen im Sinne der endgiiltigen
US-FATCA-Vorschriften und jedes anwendbaren IGA als
Aktionare zu. Daher kdnnen die Anleger Aktien nur Uber
ein Finanzinstitut zeichnen und halten, das FATCA-kon-
form ist oder als FATCA-konform gilt.

Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen kann
der Fonds fallweise und nach eigenem Ermessen passive
Nichtfinanzstrukturen akzeptieren. In diesem Falle miss-
te der betreffende Teilfonds den Status eines berichten-
den Fonds annehmen.

Der Fonds kann zu diesem Zweck MaBnahmen und/oder
Beschréankungen auferlegen, unter anderem die Ableh-
nung von Zeichnungsauftragen oder der Zwangsriickkauf
von Aktien (wie im Abschnitt ,,Aussetzung der Berech-
nung des Nettoinventarwerts, der Zeichnungen, der
Rucknahme und des Umtauschs von Aktien* ausfiihr-
licher beschrieben und gemaB der Satzung des Fonds)
und/oder die Einbehaltung der FATCA-Quellensteuer
auf Zahlungen fir Rechnung jedes als ,nicht koopera-
tiver Kontoinhaber* oder als ,nicht teilnehmendes aus-
landisches Finanzinstitut“ gemaB FATCA identifizierten
Aktionars. Interessierte Anleger sollten (i) ihre eigenen
Steuerberater hinsichtlich der Auswirkungen von FATCA
bezliglich einer Anlage in diesem Fonds konsultieren und
(ii) sich dessen bewusst sein, dass der Fonds zwar versu-
chen wird, alle FATCA-Auflagen zu erfillen, jedoch nicht
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garantiert werden kann, dass er in der Lage sein wird,
diese Auflagen zu erfiillen und damit die FATCA-Quellen-
steuer zu vermeiden.

US-Steuerzahler werden auBerdem darauf hingewie-
sen, dass der Fonds gemaB den US-Steuergesetzen als
passive auslandische Investmentgesellschaft (,PFIC*)
zugelassen ist und nicht beabsichtigt, Informationen be-
reitzustellen, die es solchen Anlegern erméglichen wiir-
den, eine Behandlung des Fonds als ,,qualified electing
fund“ (,,QEF“) zu beantragen.

DATENSCHUTZ

Alle Informationen in Bezug auf Anleger, die natirliche
Personen sind, und andere mit diesen verbundene natir-
liche Personen (zusammen die , betroffenen Personen),
die eine direkte oder indirekte |dentifizierung der betroffe-
nen Personen ermdglichen (die , Daten“), die dem Fonds
und der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt
oder von diesen oder in ihrem Namen erhoben werden
(direkt von den betroffenen Personen oder aus &ffent-
lich zugénglichen Quellen), werden vom Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame Datenverant-
wortliche (die ,,Verantwortlichen* verarbeitet. Diese sind
gemaB den geltenden Datenschutzgesetzen, insbesonde-
re der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016,
Gber den Compliance Officer der Verwaltungsgesellschaft
in 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroB-
herzogtum Luxemburg) erreichbar.

Es wurde ein Datenschutzbeauftragter (der ,DSB") ernannt.
Dieser ist erreichbar unter: europe-data-protection@pictet.com.
Wenn der Anleger bestimmte Daten nicht zur Verfigung
stellt, kann dies dazu fiihren, dass er keine Anlage im
Fonds tatigen oder aufrechterhalten darf.

Die Daten werden von den Verantwortlichen verarbeitet
und an Dienstleister der Verantwortlichen, beispielsweise
die Depotbank, die Transferstelle, die Verwaltungsstelle,
die Zahlstelle, den Abschlusspriifer, den Verwalter, den
Anlageberater (falls vorhanden), die Vertriebsstelle und
die von ihr ernannten Untervertriebsstellen, Rechts- und
Finanzberater (die , Auftragsverarbeiter®) weitergegeben
und von diesen zu folgenden Zwecken verarbeitet: (i)
Angebot und Verwaltung von Anlagen und Beteiligun-
gen der Aktiondre und Erbringung von Dienstleistungen
im Zusammenhang mit ihrer Beteiligung an dem Fonds,
(ii) Befahigung der Auftragsverarbeiter, entsprechende
Dienstleistungen fir den Fonds zu erbringen, oder (iii)
Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und/oder
steuerlicher Verpflichtungen (einschlieBlich FATCA/CRS)
(die ,,Zwecke").

Im Rahmen dieser Zwecke kdnnen die Daten auch fir
Direktmarketing-Aktivitdten (mittels elektronischer Kom-
munikation) verarbeitet werden, insbesondere, um den
betroffenen Personen allgemeine oder personalisierte
Informationen Uber Anlagemdglichkeiten, Produkte und
Dienstleistungen zu bieten, die vom Fonds, seinen Dienst-
leistern, Beauftragten und Geschaftspartnern oder in de-
ren Namen vorgeschlagen werden. Die Rechtsgrundlage
fir die Verarbeitung von Daten im Rahmen solcher Mar-
ketingaktivitaten sind entweder die berechtigten Interes-
sen des Fonds (den Anlegern neue Anlagegelegenheiten
vorzuschlagen) oder, insbesondere wenn dies gesetzlich
vorgeschrieben ist, die Zustimmung der betroffenen Per-
sonen zu den entsprechenden Marketingaktivitaten.

Die Auftragsverarbeiter handeln als Auftragsverarbeiter
flr die Verantwortlichen und kénnen Daten auch als Ver-
antwortliche fiir ihre eigenen Zwecke verarbeiten.

Jegliche  Kommunikation (einschlieBlich  Telefonge-
sprachen) (i) kann von den Verantwortlichen und den
Auftragsverarbeitern unter Einhaltung aller geltenden ge-
setzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen auf-
gezeichnet werden und (ii) wird fir einen Zeitraum von
10 Jahren ab dem Datum der Aufzeichnung aufbewahrt.

Die Daten kdénnen in Lander auBerhalb der Européaischen
Union (die ,,EU") Ubertragen werden, deren Rechtsvor-
schriften kein angemessenes Schutzniveau in Bezug auf
die Verarbeitung personenbezogener Daten gewahrleis-
ten.

Anleger, die den Verantwortlichen Daten betroffener drit-
ter Personen zur Verfligung stellen, missen sicherstel-
len, dass sie die Befugnis zur Weitergabe dieser Daten
erhalten haben. Sie sind daher verpflichtet, die betrof-
fenen dritten Personen (ber die Verarbeitung ihrer Da-
ten und ihre damit verbundenen Rechte zu informieren.
Gegebenenfalls missen die Anleger die ausdriickliche
Zustimmung der betroffenen dritten Personen fiir diese
Verarbeitung einholen.

Die Daten von betroffenen Personen werden im Einklang
mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen und stets
vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen Mindestaufbe-
wahrungsfristen nicht langer als fiir den Zweck der Verar-
beitung erforderlich aufbewahrt.

Die Anleger haben bestimmte Rechte in Bezug auf die
sie betreffenden Daten, darunter das Recht, Auskunft
Gber ihre Daten zu verlangen oder die Berichtigung oder
Léschung ihrer Daten zu beantragen, das Recht, die Ver-
arbeitung ihrer Daten einzuschranken oder dieser zu wi-
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dersprechen, das Recht auf Portabilitat, das Recht, bei
der zustandigen Datenschutzaufsicht Beschwerde einzu-
legen, oder das Recht, eine erteilte Einwilligung zuriick-
zuziehen.

Ausfihrliche Informationen zur Datenverarbeitung fin-
den Sie in der Datenschutzerklarung, die unter https:/
www.group.pictet/privacynotice oder auf Anfrage beim
DSB (europe-data-protection@pictet.com) verfiigbar ist.
Insbesondere enthalt die Datenschutzerklarung genaue-
re Angaben zu den oben beschriebenen Rechten der be-
troffenen Personen, der Art der verarbeiteten Daten, der
Rechtsgrundlage flr die Verarbeitung, den Empféngern
der Daten und der geltenden SicherheitsmaBnahmen fir
die Ubertragung von Daten auBerhalb der EU.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Daten-
schutzinformationen nach alleinigem Ermessen der Ver-
antwortlichen geandert werden kénnen, und dass sie vor
der Durchfiihrung von Anderungen ordnungsgemas infor-
miert werden.

GESCHAFTSJAHR
Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und
endet am 30. September des Folgejahres.

WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

GemaB dem Gesetz von 2010 muss das Dokument mit
den wesentlichen Anlegerinformationen den Anlegern
rechtzeitig vor ihrer Zeichnung von Aktien des Fonds be-
reitgestellt werden.

Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage unsere Web-
site www.assetmanagement.pictet zu besuchen und das
entsprechende Dokument mit den wesentlichen Anlege-
rinformationen herunterzuladen, bevor sie einen Antrag
stellen. Dieselbe Sorgfalt wird von Anlegern erwartet, die
in der Zukunft zusatzliche Zeichnungen tatigen méchten,
da bisweilen aktualisierte Versionen des Dokuments mit
den wesentlichen Anlegerinformationen verdffentlicht
werden.

Ein gedrucktes Exemplar kann Anlegern auf Anfrage kos-
tenfrei beim eingetragenen Sitz des Fonds bereitgestellt
werden.

Das Vorstehende gilt im Falle eines Umtauschs sinnge-
man.

Abhangig von den maBgeblichen Rechtsvorschriften
(einschlieBlich unter anderem der MiFID) in den Ver-
triebslandern werden den Anlegern unter der Verantwor-

tung von lokalen Vermittlern/Vertreibern ggf. zusatzliche
Pflichtangaben bereitgestellt.

REGELMASSIGE BERICHTE UND VEROFFENTLICHUN-
GEN

Der Fonds veroffentlicht gepriifte Jahresberichte inner-
halb von 4 Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres
sowie ungeprifte Halbjahresberichte innerhalb von 2 Mo-
naten nach dem Ende des Berichtszeitraums.

Der Jahresbericht gibt Auskunft Gber das Vermdgen des
Fonds und der Teilfonds.

Diese Berichte stehen den Aktiondren am Sitz des Fonds
sowie bei der Depotbank und anderen ausléandischen Ak-
teuren, die beim Vertrieb des Fonds im Ausland mitwir-
ken, zur Verfligung.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds sowie die
Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der Depotbank
und den ausléndischen Akteuren, die beim Vertrieb des
Fonds im Ausland mitwirken, verfiigbar.

Jede Anderung der Satzung wird im Amtsblatt RESA ver-
offentlicht.

LAUFZEIT, ZUSAMMENLEGUNG UND AUFLOSUNG
DES FONDS UND DER TEILFONDS

Der Fonds

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit gegriindet. Der Ver-
waltungsrat kann jedoch jederzeit bei einer auBerordent-
lichen Hauptversammlung der Aktionare die Auflésung
des Fonds beschlieBen.

Wenn das Kapital des Fonds unter zwei Drittel des vom
Gesetz vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, muss
der Verwaltungsrat die Frage der Aufldsung der Haupt-
versammlung unterbreiten, die ungeachtet ihrer Be-
schlussfahigkeit und mit einfacher Mehrheit der in der
Versammlung abgegebenen Stimmen die Aufldsung be-
schlieBen kann.

Wenn das Kapital des Fonds unter ein Viertel des Min-
destkapitals fallt, muss der Verwaltungsrat die Hauptver-
sammlung, die ungeachtet ihrer Beschlussféhigkeit tagt,
mit der Frage der Auflésung des Fonds befassen; die Auf-
[6sung kann von den auf der Versammlung vertretenen
Aktiondren mit einem Viertel der abgegebenen Stimmen
beschlossen werden.

Zusammenlegung von Teilfonds
Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen Teilfonds des
Fonds mit einem anderen Teilfonds des Fonds oder mit
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einem anderen OGAW (luxemburgischen oder ausléndi-
schen Rechts) zu den vom Gesetz von 2010 festgelegten
Bedingungen zusammenzulegen.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieB3en, die Ent-
scheidung der Zusammenlegung der Hauptversammlung
der Aktionare des betreffenden Teilfonds zu unterbreiten.
Alle oben beschriebenen Beschliisse der Aktionare wer-
den ungeachtet der Beschlussfahigkeit der betreffenden
Versammlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen gefasst. Sollte der Fonds nach der Zusam-
menlegung eines oder mehrerer Teilfonds nicht langer
weiterbestehen, wird die Entscheidung Gber eine solche
Zusammenlegung an die Hauptversammlung der Aktio-
nare verwiesen, bei der keine beschlussfahige Mehrheit
erforderlich ist und die Zusammenlegung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen beschlossen wird.

Auflésung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung der Ak-
tiondre des betreffenden Teilfonds ebenfalls die Auflo-
sung des Teilfonds und die Einziehung der Aktien dieses
Teilfonds vorschlagen. Diese Hauptversammlung bedarf
keiner beschlussfahigen Mehrheit, und der Beschluss der
Auflésung des Teilfonds wird durch die Mehrheit der ab-
gegebenen Stimmen getroffen.

Falls das gesamte Nettovermdgen eines Teilfonds unter
15.000.000 EUR oder den Gegenwert in der Referen-
zwahrung des betreffenden Teilfonds fallen sollte oder
wenn eine veranderte wirtschaftliche oder politische Situa-
tion, die einen Teilfonds betrifft, dies rechtfertigt, oder um
eine wirtschaftliche Rationalisierung durchzufiihren, oder
wenn dies im Interesse der Aktionare ist, kann der Verwal-
tungsrat jederzeit beschlieBen, den betreffenden Teilfonds
aufzulésen und die Aktien dieses Teilfonds einzuziehen.

Bei der Auflésung eines Teilfonds oder des Fonds erfolgt
die Liquidation gemaRB geltenden luxemburgischen Ge-
setzen und Vorschriften, die die Verfahren zur Beteili-
gung der Anleger an den Liquidationserlésen definieren
und die in diesem Zusammenhang die Hinterlegung aller
Betrédge bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
vorsehen, die beim Abschluss der Liquidation nicht an
Aktionare ausgeschittet werden konnten. Die hinterleg-
ten und nicht eingeforderten Betrage verfallen gemafB
den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes. Der Net-
toliquidationserlds in jedem Teilfonds wird den Aktiona-
ren der jeweiligen Klasse verhaltnismaBig zur Anzahl von
Aktien zugeteilt, die sie in dieser Klasse besitzen.

Zusammenlegung/Liquidation von Klassen von Aktien

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine Klasse von
Aktien eines Teilfonds zu liquidieren, zusammenzulegen
oder aufzuteilen. Ein solcher Beschluss wird gemaB den
geltenden Gesetzen und Bestimmungen verdffentlicht. Der
Verwaltungsrat kann die Frage der Liquidation, Zusam-
menlegung oder Aufteilung einer Klasse von Aktien auch
einer Versammlung von Inhabern dieser Klasse von Aktien
vorlegen. Bei dieser Versammlung werden Beschliisse mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

HINTERLEGUNG DER DOKUMENTE
Folgende Dokumente sind bei der Depotbank und am Sitz
des Fonds hinterlegt:

1. die Satzung des Fonds,

2. der aktuelle Jahresbericht und, falls er jingeren Da-
tums als dieser ist, der Halbjahresbericht,

3. der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen dem
Fonds und der Verwaltungsgesellschaft,

4. der Verwahrstellenvertrag zwischen Pictet & Cie (Eu-
rope) S.A. und dem Fonds.

FRAGEN UND BESCHWERDEN

Jegliche Personen, die weitere Informationen zum Fonds,
einschlieBlich der zur Ausibung der Stimmrechte des
Fonds verfolgten Strategie, der Grundséatze bezliglich In-
teressenkonflikten, der bestméglichen Ausfiihrung und
des Umgangs mit Beschwerden wiinschen oder die eine
Beschwerde in Bezug auf den Betrieb des Fonds einrei-
chen mdchten, wenden sich bitte an den Compliance
Officer der Verwaltungsgesellschaft, d. h. Pictet Asset
Management (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg, GroBherzogtum Luxemburg. Na-
here Informationen zum Beschwerdeverfahren der Ver-
waltungsgesellschaft und des Verfahrens der CSSF zur
auBergerichtlichen Beilegung von Beschwerden finden
Sie unter https://www.am.pictet/en/luxembourg/global-ar-
ticles/2017/pictet-asset-management/complaint-resolu-
tion-procedure.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Bestimmungen

Anstatt sich auf ein einziges bestimmtes Anlageziel zu
konzentrieren, ist der Fonds in verschiedene Teilfonds
unterteilt, von denen jeder seine eigene Anlagepolitik
und seine eigenen Risikomerkmale hat, dadurch dass er
auf einem bestimmten Markt oder auf einer Gruppe von
Markten anlegt.

Die Merkmale jedes Teilfonds, ihre Anlageziele und -po-
litik sowie die Modalitaten fir die Zeichnung, die Um-
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schichtung und die Ricknahme ihrer Aktien sind in den
Anhangen ausfihrlich beschrieben.

Anlagebeschréankungen

Fur die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeichnet
»Mitgliedstaat” einen Mitgliedstaat der Européischen
Union. Den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
gleichgestellt sind die Vertragsstaaten des Abkommens
Gber den Europaischen Wirtschaftsraum, die nicht Mit-
gliedstaaten der Européischen Union sind, gemaB der
Definition in diesem Abkommen und den dazugehdrigen
Akten.

A §1
Die Anlagen des Fonds dirfen ausschlieBlich aus einem
oder mehreren der folgenden Elemente bestehen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehan-
delt werden.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaa-
tes, der anerkannt, der Offentlichkeit zuganglich ist
und regelmaBig betrieben wird, gehandelt werden.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an der
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates 6ffentlich
gehandelt werden, der kein Mitglied der Europai-
schen Union ist, zur Notierung zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt eines Staates,
der nicht der Europadischen Union angehort, der
anerkannt, der Offentlichkeit zuganglich ist und re-
gelmaBig betrieben wird.

4. Ubertragbare Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten aus Neuemissionen, sofern:

— die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung
enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder ei-
nem anderen geregelten, regelmaBig fir den
Handel gedffneten Markt, der anerkannt und
fur die Offentlichkeit zuganglich ist, gestellt
wird;

— und sofern diese Zulassung spéatestens inner-
halb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

5. Anteile oder Aktien von gemaB Richtlinie 2009/65/
EG zugelassenen Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) und/
oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA) im Sinne von Art. 1, Absatz (2), Punkt a) der
Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig davon, ob sie

ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben oder nicht,
unter folgenden Voraussetzungen:

— diese anderen OGA gemaB einer Gesetzgebung
zugelassen sind, die vorsieht, dass diese Orga-
nismen einer Aufsicht unterstehen, welche die
Finanzaufsichtsbehorde in Luxemburg (CSSF)
fir gleichwertig mit der von der EU-Gesetzge-
bung vorgesehenen Aufsicht héalt, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden hin-
reichend gewahrleistet ist;

— der den Aktiondren dieser anderen OGA
zugesicherte Absicherungsgrad dem Absi-
cherungsgrad entspricht, der fiir Aktionare
eines OGAW gilt, und insbesondere dass die
Vorschriften Gber die Aufteilung des Vermé-
gens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren
sowie Geldmarktinstrumenten den Anforderun-
gen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

— die Geschafte dieser anderen OGA in Halbjah-
res- und Jahresberichten festgehalten werden,
die die Bewertung der Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten sowie der Einnahmen und
der Geschaftstatigkeit im jeweiligen Berichts-
zeitraum erméglichen; und dass

— der Anteil des Nettovermoégens von OGAW oder
diesen anderen OGA, deren Kauf in Betracht
gezogen wird, der gemaR ihren Verwaltungsvor-
schriften oder ihrer Satzung insgesamt in die
Anteile oder Aktien anderer OGAW oder ande-
rer OGA investiert werden kann, nicht héher als
10% ist.

— Investiert ein Teilfonds in die Aktien anderer
OGAW und/oder anderer OGA, mit denen der
Fonds durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, oder die von einer Gesellschaft verwaltet
werden, die mit dem Vermdgensverwalter in
Zusammenhang steht, dirfen dem Fonds fir
die Anlage in die Aktien dieser OGAW oder
anderer OGA keine Zeichnungs- oder Riicknah-
megebiihren berechnet werden;

— Erwirbt ein Teilfonds Aktien anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar
oder mittelbar von derselben Verwaltungs-
gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
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direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder
den Ruckkauf von Aktien der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch den Teilfonds
keine Gebiihren berechnen;

— Wenn ein Teilfonds des Fonds einen gréBeren
Teil seiner Aktiva in andere OGAW und/oder
andere OGA investiert, die mit dem Fonds wie
oben angegeben verbunden sind, nennt er im
Anhang dieses Prospekts die maximale Héhe
der Verwaltungsprovisionen, die sowohl dem
Teilfonds selbst, als auch den anderen OGAW
und/oder anderen OGA, in die er zu investie-
ren beabsichtigt, berechnet werden dirfen. Er
gibt in seinem Jahresbericht den maximalen
Prozentsatz an Verwaltungsgebihren an, die
sowohl dem Teilfonds, als auch den OGAW
und/oder anderen OGA berechnet werden, in
die er investiert.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei Kreditins-
tituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet,
dieses Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind.

Derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleich-
wertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den vorstehenden Ziffern 1), 2)
und 3) angegebenen geregelten Markte gehandelt
werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die
im Freiverkehr gehandelt werden, sofern

— die Basiswerte aus Instrumenten bestehen, die
gemaB Abschnitt A, § 1 in Bezug auf Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechsel- oder Devisenkurse,
in die der Fonds geméaB seinen Anlagezielen
investieren darf, zulassig sind;

— die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-De-
rivaten einer ordnungsgeméBen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen sind; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis un-
terliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds
zum Marktwert verduBert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kon-
nen.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregel-
ten Markt gehandelt werden und unter die Definition
von Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften Gber den Anleger- und den Einla-
genschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zen-
tralbank, der Europaischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Land
auBerhalb der EU oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fédera-
tion oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Ziffern 1), 2) und 3) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden; oder

— von einem |Institut, das gemaB den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhélt, begeben oder ga-
rantiert; oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Ka-
tegorie angehoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumen-
ten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Listenpunkts gleichwertig sind, und so-
fern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000
EUR), das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und veroffentlicht, oder um ei-
nen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Fi-
nanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
es sich um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.
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Allerdings gelten die folgenden Bestimmungen:

1.

§3

Der Fonds kann maximal 10% des Nettovermdgens
jedes Teilfonds in anderen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten anlegen, die in vorstehendem
§ 1 nicht aufgefthrt sind.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate
Uber diese direkt erwerben.

Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches
Vermdgen erwerben, wenn dies fir die unmittelbare
Ausibung seiner Geschaftstatigkeit wesentlich ist.

Der Fonds darf zusatzlich flissige Mittel halten, sofern in
den Anhangen zu den einzelnen Teilfonds nichts anderes

bestimmt ist.
B.
1. Der Fonds darf nicht mehr als 10% des

Nettovermdgens eines jeden Teilfonds in (bertrag-
bare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Emittenten und nicht mehr als 20% seines Net-
tovermdgens in Einlagen bei ein- und demselben
Rechtstrager anlegen. Das Gegenparteirisiko des
Teilfonds bei einer Transaktion mit OTC-Derivaten
darf 10% des Nettovermodgens nicht Ubersteigen,
wenn die Gegenpartei eines der in Abschnitt A, § 1,
Ziffer 6) genannten Kreditinstitute ist, bzw. 5% sei-
nes Nettovermdgens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtbetrag aller (ibertragbaren Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
denen jeweils mehr als 5% des Vermogens des Teil-
fonds angelegt sind, darf 40% des Wertes seiner
Vermodgenswerte nicht Gibersteigen. Diese Beschran-
kung gilt nicht fir Einlagen in Finanzinstituten, die
einer ordnungsgemaBen Aufsicht unterliegen, und
fir OTC-Derivatgeschéafte mit diesen Einrichtungen.
Unbeschadet der einzelnen im vorstehenden Absatz
1) festgelegten Beschrankungen darf ein Teilfonds
des Fonds mehrere der folgenden Elemente nicht
kombinieren, wenn er dadurch mehr als 20% seines
Nettovermdgens bei ein und demselben Emittenten
anlegen wirde:

— Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten ein und desselben Emittenten,

— Einlagen bei ein und demselben Emittenten,
oder

— Risiken aus mit einem und desselben Emitten-
ten getatigten Geschaften mit Derivativen.

Die in vorstehendem Absatz 1) Satz 1 genann-
te Obergrenze betragt hoéchstens 35%, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Einrich-
tungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdért, begeben
oder garantiert werden. Die in diesem Absatz ge-
nannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden fir die Anwendung der in Absatz 2) oben
genannten Grenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die oben in Absatz 1), erster Satz, angegebene
Grenze von 10% kann fur bestimmte Anleihen auf
maximal 25% erhéht werden, wenn sie von einem
Kreditinstitut begeben werden, das seinen Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat hat und das kraft eines Gesetzes
einer bestimmten o6ffentlichen Aufsicht unterliegt,
deren Ziel es ist, die Inhaber dieser Anleihen zu
schiitzen. Insbesondere missen die Erldse aus
der Emission dieser Anleihen nach dem Gesetz in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Anleihen in ausreichen-
dem MaBe die sich daraus ergebenden Haftungen
abdecken und die mittels eines vorrangigen Siche-
rungsrechts im Falle eines Konkurses durch den
Emittenten fir die Rickzahlung des Kapitals und
die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfligung
stehen. Wenn ein Teilfonds des Fonds mehr als 5%
seines Nettovermdgens in den in diesem Absatz ge-
nannten Anleihen anlegt, die von einem Emittenten
begeben werden, darf der Gesamtwert dieser An-
lagen 80% des Wertes des Nettovermdégens eines
Teilfonds des Fonds nicht Ubersteigen. Die in die-
sem Absatz aufgefiihrten (ibertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden nicht beriick-
sichtigt, wenn die in Absatz 2) genannte Obergrenze
von 40% zur Anwendung kommt.

Die in den vorstehenden Abséatzen 1), 2), 3) und
4) angegebenen Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden. Daher dirfen die Anlagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, in
Einlagen oder derivativen Finanzinstrumenten mit
diesem Rechtstrager gemaB diesen Absatzen ins-
gesamt 35% des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds nicht Ubersteigen.

Gesellschaften, die zum Zwecke der Kontenzu-
sammenfihrung im Sinne der Richtlinie 83/349/
EWG oder gemaB den international anerkannten
Rechnungslegungsvorschriften  zusammengefasst
werden, gelten flir die Berechnung der in den
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Ziffern 1) bis 5) des vorliegenden Abschnitts B vor-
gesehenen Grenzen als ein Unternehmen.

Jeder Teilfonds des Fonds kann kumulativ bis zu
20% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb derselben Grup-
pe anlegen.

Abweichend von diesem Verfahren kann der Fonds
unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung
bis zu 100% des Nettovermogens jedes Teilfonds
in verschiedene Emissionen von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten investieren, die von einem
Mitgliedstaat, von dessen Gebietskdrperschaften,
von einem nicht zur Europdischen Union geho-
renden Staat (zum Datum dieses Prospekts die
Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), Singa-
pur, Brasilien, Russland, Indonesien und Siidafrika)
oder von einer internationalen Organisation o6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert
werden, sofern diese Werte aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und die Werte
aus einer einzigen Emission 30% des Nettovermo-
gens des betreffenden Teilfonds nicht Giberschreiten.

Der Fonds darf nicht mehr als 20% des Nettover-
mogens eines jeden Teilfonds in einen OGAW oder
anderen OGA gemaB der Definition in Abschnitt A,
§ 1 B) investieren. Im Sinne dieser Anlagegrenze
ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie ein ei-
genstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt,
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hin-
blick auf Dritte findet Anwendung.

Die Anlage in andere OGA-Anteile als OGAW-Anteile
darf insgesamt 30% des Nettovermdgens eines je-
den Teilfonds nicht Uberschreiten.

Wenn ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagepolitik tber , Total Return Swaps“ in Anteile
von OGAW und anderen OGA investieren kann, gilt
ebenfalls die oben angegebene Anlagegrenze von
20%, wobei die moglichen Verluste aus dieser Art
von Swap-Kontrakten, die ein Engagement in einem
einzigen OGAW oder OGA zur Folge haben, zusam-
men mit den direkten Anlagen in diesen OGAW oder
OGA insgesamt 20% des Nettovermdgens des je-
weiligen Teilfonds nicht Ubersteigen dirfen. Falls
diese OGAW Teilfonds des Fonds sind, muss der
Swap-Kontrakt eine Abrechnung in bar (,,Cash Sett-
lement") vorsehen.

10.

A. Die vorstehend unter den Abschnitten B 1)
und B 2) vorgesehenen Grenzen werden auf
maximal 20% fur Anlagen in Aktien und/
oder Schuldtiteln, die von ein und demsel-
ben Emittenten begeben werden, angehoben,
wenn dessen Ziel gemaB der Anlagepolitik
eines Teilfonds des Fonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien-
oder Schuldtitelindexes, der von der CSSF
anerkannt ist, nachzubilden, sofern folgende
Voraussetzungen erfillt sind:

e die Zusammensetzung des Index ist hin-
reichend diversifiziert;

e der Index st eine reprasentative
Benchmark fiir den Markt, auf den er sich
bezieht;

e der Index wird in angemessener Weise
verdffentlicht.

B. Die in Absatz a) oben festgelegte Grenze wird
auf 35% angehoben, sofern dies aufgrund
auBergewdhnlicher  Marktbedingungen ge-
rechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinst-
rumente stark dominieren. Die Anlage bis zu
dieser Obergrenze ist nur flr einen einzigen
Emittenten zuldssig.

Ein Teilfonds des Fonds (fir die Zwecke dieses
Absatzes als ,investierender Teilfonds” bezeich-
net) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/
oder halten, die von einem oder mehreren anderen
Teilfonds des Fonds begeben werden oder wurden
(jeweils ,Geldmarktfonds, in die investiert werden
soll,”), ohne dass der Fonds den Anforderungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 tber Handels-
gesellschaften in seiner jeweils geltenden Fassung
in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder
den Besitz seiner eigenen Aktien durch eine Gesell-
schaft unterliegt, vorausgesetzt, dass:

— der Zielteilfonds nicht selbst in dem inves-
tierenden Teilfonds, der in diesem Zielfonds
investiert ist, anlegt; und

— der Anteil der Vermégenswerte der Ziel-Teil-
fonds, deren Erwerb in Betracht gezogen wird
und die gemaB ihrer Anlagepolitik vollstan-
dig in Anteile oder Aktien von anderen OGAW
und/oder anderen OGA, einschlieBlich anderer
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Ziel-Teilfonds desselben OGA, investiert wer-
den kénnen, 10% nicht Gbersteigt; und

— das Stimmrecht, das ggf. mit den betreffen-
den Aktien verbunden ist, so lange ausgesetzt
wird, wie die Aktien von dem investierenden
Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer
angemessenen Behandlung in der Buchfiihrung
und in den Jahres- und Halbjahresberichten;
und

— solange diese Wertpapiere von dem investie-
renden Teilfonds gehalten werden, ihr Wert auf
jeden Fall fur die Berechnung des Nettovermo-
gens des Fonds zum Zweck der Uberpriifung
der von dem Gesetz von 2010 vorgeschrie-
benen Mindestschwelle des Nettovermdgens
nicht berlcksichtigt wird.

C. §1
Der Fonds darf fiir die Gesamtheit der Teilfonds:

1. Aktien erwerben, die mit Stimmrechten in einer
ausreichend hohen Zahl verbunden sind, die es ihm
ermdglichen wirde, einen wesentlichen Einfluss auf
die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszutben;

2. nicht mehr als:

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und des-
selben Emittenten;

— 10% der Schuldtitel ein und desselben Emit-
tenten;

— 25% der Anteile oder Aktien desselben OGAW
oder sonstigen OGA im Sinne von Artikel 2 § 2
des Gesetzes von 2010;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und des-
selben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Spiegelstrich
oben festgelegten Grenzen missen beim Erwerb nicht
eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der An-
leihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobe-
trag der ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen |&sst.

Die oben in den Ziffern 1) und 2) aufgefiihrten Beschran-
kungen gelten nicht:

A. fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat oder dessen Ge-
bietskdrperschaften oder von einem Staat, der
nicht der Europaischen Union angehort, bege-
ben oder garantiert sind;

B. fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organismen o6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehort bzw. ange-
horen, begeben werden;

C. fir Aktien, die am Kapital einer Gesellschaft
in einem Staat auBerhalb der Europaischen
Union gehalten werden, die ihr Vermdgen
hauptséchlich in Wertpapieren von Emitten-
ten dieses Staates anlegt, wenn aufgrund der
Gesetze dieses Staates eine derartige Betei-
ligung fir den OGAW die einzige Moglichkeit
darstellt, in Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates zu investieren. Diese Abweichung ist
jedoch nur anwendbar, wenn die SICAV des
Staates auBerhalb der EU in ihrer Anlagepoli-
tik die in den Artikeln 43 und 46 und in Artikel
48, Absatze (1) und (2) des Gesetzes von
2010 festgelegten Grenzen einhalt. Im Falle
der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und
46 dieses Gesetzes vorgesehenen Grenzen gilt
Artikel 49 entsprechend;

D. fir Aktien, die von einer oder mehreren In-
vestmentgesellschaften am  Kapital der
Tochtergesellschaften gehalten werden, die
ausschlieBlich zugunsten derselben Geschafts-
fihrungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten
in dem Land ausfiihren, in dem die Tochter-
gesellschaft ihren Sitz hat, wenn es um die
Ricknahme von Aktien auf Antrag der Inhaber
geht.

Der Fonds darf voriibergehend Kredite in einem Um-
fang von hoéchstens 10% des Nettovermégens des
betreffenden Teilfonds aufnehmen.

Der Fonds darf Dritten keine Darlehen gewéahren
oder als Biirge fir Dritte einstehen.

Der vorstehende Absatz steht dem Erwerb nicht voll
eingezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von Ab-
schnitt A, § 1, Ziffern 5), 7) und 8) durch den Fonds
nicht entgegen.

Der Fonds darf fiir keinen Teilfonds Leerverkaufe
von (bertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne
von Abschnitt A, § 1, Ziffern 5), 7) und 8) durchfiih-
ren.
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§3

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
darf ein neu zugelassener Teilfonds des Fonds fiir einen
Zeitraum von sechs Monaten nach dem Datum seiner Zu-
lassung von den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des Gesetzes
von 2010 abweichen.

Verwendung von Finanzderivatprodukten und -instrumen-
ten

Optionen, Optionsscheine, Terminkontrakte und Swaps
auf Wertpapiere, Devisen oder Finanzinstrumente

Mit dem Ziel der Absicherung oder guten Portfolioverwal-
tung kann der Fonds Wertpapierkauf- und -verkaufsopti-
onen, Optionsscheine sowie Terminkontrakte kaufen und
verkaufen und Swaps abschlieBen und fir die in den An-
hangen 2 und 3 genannten Teilfonds CFD (,,Contracts for
Difference®) auf Wertpapiere, Devisen oder alle sonstigen
Arten von Finanzinstrumenten abschlieBen, sofern diese
derivativen Finanzinstrumente an einem geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist und regelmaBig betrieben wird; jedoch
kénnen diese derivativen Finanzinstrumente ebenfalls im
Rahmen des Freiverkehrs (OTC-Derivate) abgeschlossen
werden, mit der MaB3gabe, dass sie mit erstklassigen Fi-
nanzinstituten, die auf diese Art von Geschaften speziali-
siert sind, geschlossen werden.

Kreditderivate

Der Fonds kann in den Kauf und Verkauf von derivativen
Finanzinstrumenten anlegen. Das Ziel von Kreditderiva-
ten ist, das mit einem Referenz-Vermodgenswert verbun-
dene Kreditrisiko zu isolieren und zu Ubertragen. Es gibt
zwei Kategorien von Kreditderivaten: die ,finanzierten*
und die ,nicht finanzierten”. Diese Unterscheidung
hangt davon ab, ob der Verkaufer der Sicherung eine An-
fangspramie im Verhaltnis zum Referenzwert gezahlt hat
oder nicht.

Trotz der groBen Vielfalt an Kreditderivaten sind die fol-
genden drei Transaktionstypen am haufigsten:

Der erste Typ: Geschafte mit ,,Credit Default”-Produkten
(zum Beispiel Credit Default Swaps (CDS) oder Optionen
auf CDS) sind Transaktionen, bei denen die Anleihen der
Parteien an den Eintritt oder Nichteintritt eines oder meh-
rerer Kreditereignisse im Verhaltnis zum Referenzwert
gekoppelt sind. Die Kreditereignisse sind im Vertrag defi-
niert und stellen den Eintritt einer Verschlechterung des
Kreditwerts des Referenz-Vermoégenswerts dar. ,,Credit
Default“-Produkte kédnnen nach dem Ausfall entweder in
bar oder durch tatsachliche Lieferung des Referenz-Ver-
mogenswerts ausgeglichen werden.

Der zweite Typ, der ,Total Return Swap*, entspricht ei-
nem Tauschgeschéft auf die wirtschaftliche Wertentwick-
lung eines zugrunde liegenden Vermodgenswerts ohne
Ubertragung der Eigentumsrechte an diesem Vermdgens-
wert. Kauft ein Kaufer einen Total Return Swap, leistet
er eine regelmaBige Zahlung zu einem variablen Satz.
Als Gegenleistung hat er Anspruch auf alle Zuwachse in
Bezug auf einen Nominalbetrag dieses Vermodgenswerts
(Kupons, Zinszahlungen, Anderung des Vermégenswerts),
die innerhalb eines mit der Gegenpartei vereinbarten
Zeitraums entstehen. Durch den Einsatz dieser Finanzin-
strumente kann sich die Positionierung des betreffenden
Teilfonds verandern.

Diese Geschafte dirfen jedoch niemals mit dem Ziel
durchgefiihrt werden, die Anlagepolitik des Fonds zu &n-
dern.

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht, dass die-
ser in Total Return Swaps und/oder andere derivative Fi-
nanzinstrumente investieren darf, die dhnliche Merkmale
aufweisen, werden diese Anlagen, soweit nicht anders in
den Anhangen angegeben, in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik dieses Teilfonds zu Zwecken der Absiche-
rung und/oder einer effizienten Portfolioverwaltung geta-
tigt. Sofern von der Anlagepolitik eines Teilfonds nicht
anders vorgesehen, konnen diese Total Return Swaps
und andere derivative Finanzinstrumente mit denselben
Eigenschaften die gleichen Basiswerte wie insbesondere
Devisen, Zinssatze, Wertpapiere, ein Wertpapierkorb, In-
dizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.

Bei den Gegenparteien des Fonds wird es sich um fiih-
rende Finanzinstitute handeln, die in der Regel in einem
OECD-Mitgliedstaat ansassig und auf diese Art von Ge-
schéaften spezialisiert sind, einer ordentlichen Aufsicht
unterliegen und zum Zeitpunkt der Ernennung ein Inves-
tment-Grade-Kreditrating aufweisen.

Diese Gegenparteien verfligen Uber keine Entschei-
dungsbefugnis hinsichtlich der Zusammensetzung oder
Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds sowie der
den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden
Anlagen.

Die , Total Return Swaps" und andere derivative Finan-
zinstrumente mit denselben Eigenschaften verleihen
dem Fonds lediglich das Recht, gegen die Gegenpartei
des Swaps oder des anderen derivativen Finanzinstru-
ments vorzugehen, und eine Zahlungsunfahigkeit der
Gegenpartei konnte den Erhalt der geplanten Zahlungen
unmoglich machen.
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Die aufgrund von Total-Return-Swap-Kontrakten erfolgten
Ausgaben eines Teilfonds werden am Bewertungsstichtag
zu dem der Falligkeit dieser Geldstréme entsprechenden
Nullkupon-Swap aktualisiert. Die Eingangsstréme aus
dem Sicherungsgeschéaft, das aus mehreren Optionen
besteht, werden auch aktualisiert und hangen von meh-
reren Parametern ab, vor allem vom Preis, der Volatilitat
und der Méglichkeit von Verlusten beim Basiswert. Der
Wert der Total-Return-Swap-Kontrakte ergibt sich somit
aus der Differenz zwischen diesen beiden aktualisierten
vorgehend beschriebenen Betragen.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps nutzt, handelt es
sich bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten und
Anlagestrategien, in denen ein Engagement aufgebaut
wird, um jene, die gemaB der Anlagepolitik und der An-
lageziele des entsprechenden Teilfonds laut den Angaben
im Anhang zu diesem Teilfonds zulassig sind.

Maximal 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds sind
Gegenstand von Total Return Swaps, soweit im Anhang
fir einen einzelnen Teilfonds nichts anderes angegeben
ist.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps eingeht, wird der
erwartete Anteil am Nettovermdgen dieses Teilfonds, der
Gegenstand von Total Return Swaps sein kénnte, im An-
hang fir den jeweiligen Teilfonds genannt.

Ein Teilfonds, der zum Datum dieses Prospekts keine
Total Return Swaps eingeht (d. h. der erwartete Anteil
seines verwalteten Vermdgens, das Gegenstand von To-
tal Return Swaps ist, betrdgt 0%), kann jedoch Total
Return Swaps eingehen, sofern der maximale Anteil am
Nettovermdgen dieses Teilfonds, der Gegenstand solcher
Transaktionen sein kdnnte, 10% nicht Gbersteigt und der
entsprechende Anhang fir den jeweiligen Teilfonds bei
nachstmoglicher Gelegenheit entsprechend aktualisiert
wird.

Der letzte Typ, die ,,Credit Spread Derivate”, sind Kre-
ditsicherungstransaktionen, bei denen die Zahlungen
entweder vom Kaufer oder vom Verkaufer der Sicherung
in Abhangigkeit vom relativen Kreditwert von zwei oder
mehreren Referenzaktiva vorgenommen werden kénnen.

Diese Geschafte dirfen jedoch niemals mit dem Ziel
durchgefiihrt werden, die Anlagepolitik des Fonds zu an-
dern.

Die Haufigkeit der Anpassung der Zusammensetzung ei-
nes einem derivativen Finanzinstrument zugrunde liegen-
den Indexes wird vom Anbieter des betreffenden Indexes
festgelegt. Durch die Anpassung der Zusammensetzung
des Indexes entstehen dem betreffenden Teilfonds kei-
nerlei Kosten.

Anwendung einer angemessenen Deckung der Transaktio-
nen mit derivativen Finanzprodukten und -instrumenten,
die an einem geregelten Markt gehandelt werden oder
nicht.

Angemessene Deckung bei nicht bar abgerechneten Instru-
menten

Wenn der derivative Finanzkontrakt automatisch oder
nach Wahl der Gegenpartei des Fonds die tatsachliche
Lieferung des zugrunde liegenden Finanzinstruments am
Falligkeits- oder Auslibungsdatum vorsieht und sofern
die tatséchliche Lieferung im Falle des betreffenden In-
struments eine géngige Praxis ist, muss der Fonds das
zugrunde liegende Finanzinstrument zur Absicherung in
seinem Portfolio halten.

Maglichkeit, bei nicht bar abgerechneten Instrumenten
Wenn das zugrunde liegende Finanzinstrument eines
derivativen Finanzinstruments sehr liquide ist, darf der
Fonds ausnahmsweise andere fllissige Vermdgenswerte
zur Absicherung halten, sofern diese Vermdgenswerte je-
derzeit dafiir verwendet werden kénnen, ein zugrunde lie-
gendes Finanzinstrument, das geliefert werden muss, zu
erwerben, und sofern das mit dieser Transaktionsart ver-
bundene héhere Marktrisiko angemessen bewertet wird.

Maglichkeit, eine andere zugrunde liegende Deckung zu
halten, bei bar abgerechneten Instrumenten

Wenn das derivative Finanzinstrument automatisch oder
nach Ermessen des Fonds bar abgerechnet wird, ist es
dem Fonds gestattet, das spezifische zugrunde liegende
Instrument zur Absicherung nicht zu halten. In diesem
Fall stellen die folgenden Kategorien von Instrumenten
eine akzeptable Deckung dar:

A. Barmittel;

B. flissige Forderungstitel mittels angemessener
SchutzmaBnahmen (insbesondere Sicherheits-
margensatze bzw. ,,Haircuts");

C. jeder andere sehr flissige Vermdgenswert, der
aufgrund seiner Korrelation mit dem Basis-
wert des derivativen Finanzinstruments mittels
angemessener SchutzmaBnahmen (wie gege-
benenfalls einem Sicherheitsmargensatz) in
Betracht gezogen wird.
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Berechnung der Deckungshdhe
Die Deckungshohe wird auf der Grundlage der Verpflich-
tungen berechnet.

Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement

Mit dem Ziel der Risikominderung oder Kostensenkung
oder um fiir den Fonds einen Kapital- oder Ertragszuwachs
zu erzielen, kann der Fonds Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschéfte tatigen und Vermogensgegenstande in
Pension nehmen oder geben, wie nachstehend beschrie-
ben.

Der Fonds muss darauf achten, dass der Umfang dieser
Geschafte auf einem Stand gehalten ist, bei dem es ihm
jederzeit moglich ist, seinen Rickkaufverpflichtungen
nachzukommen, und dass diese Geschéfte die Verwal-
tung des Vermogens des Fonds gemaB seiner Anlagepoli-
tik nicht beeintrachtigen.

Diese Geschafte werden unter Beachtung der Vorschrif-
ten in den CSSF-Rundschreiben 08/356, 13/559 und
14/592 in ihrer jeweils giltigen Fassung ausgefihrt.

Im Rahmen der geltenden Vorschriften und vorbehalt-
lich der dort festgelegten Grenzen, insbesondere der
Bestimmungen (i) von Artikel 11 der luxemburgischen
Verordnungen vom 8. Februar 2008 (ber bestimmte
Definitionen des geanderten Gesetzes vom 20. Dezem-
ber 2002 (ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
(ii) des CSSF-Rundschreibens 08/356 (ber die fir Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen beim Rickgriff auf
bestimmte Techniken und Instrumente im Zusammen-
hang mit Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gel-
tenden Regeln (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und
(iii) des Rundschreibens 13/559 beziglich der Richtli-
nien der ESMA zu ETF und anderen Punkten im Zusam-
menhang mit den fir die OGAW vorgesehenen Grenzen,
kann ein beliebiger Teilfonds Wertpapierleihvertrage und
Pensionsgeschéfte bzw. umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Einnahmen zu
erhdhen bzw. seine Kosten oder Risiken zu reduzieren.

Die fur solche Transaktionen ausgewahlten Gegenpartei-
en sind in der Regel Finanzinstitute mit Sitz in einem
OECD-Mitgliedstaat, die ein Investment-Grade-Kreditra-
ting aufweisen. Einzelheiten zu den Auswahlkriterien und
eine Liste der genehmigten Gegenparteien sind beim ein-
getragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Wertpapierleihe

Der Fonds kann Wertpapierleihgeschéafte eingehen, die in
einer Transaktion bestehen, bei der ein Leihgeber Wertpa-
piere vorbehaltlich der Verpflichtung tbertrégt, dass ein

Leihnehmer gleichwertige Wertpapiere an einem zuklinf-
tigen Datum oder bei Aufforderung durch den Leihgeber
zurlickgibt, jedoch nur, wenn die folgenden Bedingungen
erfdllt sind:

A. die Gegenpartei unterliegt Regeln fiir die Auf-
sicht durch eine Aufsichtsbehérde, die die
CSSF als gleichwertig mit denjenigen des eu-
ropaischen Rechts betrachtet;

B. handelt es sich bei der Gegenpartei um eine
mit der Verwaltungsgesellschaft verbundene
Einheit, ist auf sich eventuell ergebende Inte-
ressenkonflikte zu achten, um sicherzustellen,
dass die betroffenen Vertrage im Rahmen eines
Standardgeschéfts geschlossen werden;

C. die Gegenpartei muss ein Finanzmittler (z. B.
eine Bank, ein Makler usw.) sein, der auf eige-
ne Rechnung handelt; und

D. der Fonds muss jederzeit in der Lage sein,
jeden verliehenen Titel zurlickzufordern oder
jedes von ihm eingegangene Wertpapierleihge-
schéaft zu beenden.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte eingeht,
handelt es sich bei den zugrunde liegenden Vermégens-
werten und Anlagestrategien, in denen ein Engagement
aufgebaut wird, um jene, die geméaB der Anlagepolitik
und der Anlageziele des entsprechenden Teilfonds laut
den Angaben im Anhang zu diesem Teilfonds zulassig
sind.

Die Umsetzung des oben erwadhnten Wertpapierleihpro-
gramms dirfte sich nicht auf das Risikoprofil der betrof-
fenen Teilfonds des Fonds auswirken.

Maximal 30% des Nettovermdgens eines Teilfonds sind
Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften, soweit im An-
hang fiir einen einzelnen Teilfonds nichts anderes ange-
geben ist.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte eingeht, wird
der erwartete Anteil am Nettovermoégen dieses Teilfonds,
der Gegenstand von Wertpapierleihgeschafte sein konnte,
im Anhang fir des jeweiligen Teilfonds genannt.

Ein Teilfonds, der zum Datum dieses Prospekts keine
Wertpapierleihgeschéafte eingeht (d. h. der erwartete An-
teil seines verwalteten Vermogens, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften ist, betragt 0%), kann jedoch
Wertpapierleihgeschéafte eingehen, sofern der maximale
Anteil am Nettovermogen dieses Teilfonds, der Gegen-
stand solcher Transaktionen sein kénnte, 10% nicht
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Ubersteigt und der entsprechende Anhang fiir den jewei-
ligen Teilfonds bei nachstméglicher Gelegenheit entspre-
chend aktualisiert wird.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte
Der Fonds kann aktive Pensionsgeschéafte (,,Reverse Re-
purchase Agreements”) eingehen, die darin bestehen,
dass der Verkaufer (die Gegenpartei) bei Ablauf des
Kontrakts verpflichtet ist, den in Pension gegebenen
Vermodgensgegenstand zurlickzunehmen, und der Fonds
verpflichtet ist, den in Pension genommenen Vermdbgens-
gegenstand zurlickzugeben.

Der Fonds kann umgekehrte Pensionsgeschéfte (, reverse
repurchase agreement”) nur unter den folgenden Bedin-
gungen eingehen:

A. die Gegenpartei unterliegt Regeln fir die Auf-
sicht durch eine Aufsichtsbehdrde, die die
CSSF als gleichwertig mit denjenigen des eu-
ropaischen Rechts betrachtet;

B. der Wert des Geschéfts bewegt sich auf einem
Niveau, das es dem Fonds erlaubt, jederzeit
seine Ricknahmeverpflichtungen zu erfillen;
und

C. der Fonds ist jederzeit in der Lage, den Ge-
samtbetrag in bar zurlickzufordern oder das
Pensionsgeschaft zu beenden, sei es auf
zeitanteiliger Basis oder auf Marktwertbasis.

Wenn ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschafte ein-
geht, handelt es sich bei den zugrunde liegenden Ver-
mogenswerten und Anlagestrategien, in denen ein
Engagement aufgebaut wird, um jene, die gemaB der
Anlagepolitik und der Anlageziele des entsprechenden
Teilfonds laut den Angaben im Anhang zu diesem Teil-
fonds zulassig sind.

Maximal 10% des Nettovermégens eines Teilfonds sind
Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaften, so-
weit im Anhang fir einen einzelnen Teilfonds nichts an-
deres angegeben ist.

Der Fonds kann auBerdem Pensionsgeschafte (,,Re-
purchase Agreements”) eingehen, die darin bestehen,
dass der Fonds bei Ablauf des Kontrakts verpflichtet
ist, den in Pension gegebenen Vermoégensgegenstand
zuriickzunehmen, und der Verkaufer (die Gegenpartei)
verpflichtet ist, den in Pension genommenen Vermodgens-
gegenstand zurlickzugeben.

Der Fonds kann Pensionsgeschafte (,,Repurchase Agree-
ments*) nur unter den folgenden Bedingungen eingehen:

A. die Gegenpartei unterliegt Regeln fir die Auf-
sicht durch eine Aufsichtsbehérde, die die
CSSF als gleichwertig mit denjenigen des eu-
ropaischen Rechts betrachtet;

B. der Wert des Geschafts bewegt sich auf einem
Niveau, das es dem Fonds erlaubt, jederzeit
seine Ricknahmeverpflichtungen zu erfillen;
und

C. der Fonds ist jederzeit in der Lage, jeden Ti-
tel zurtckzufordern, der Gegenstand des
Pensionsgeschafts ist, oder das von ihm einge-
gangene Pensionsgeschéaft zu beenden.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschéafte eingeht, handelt
es sich bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten
und Anlagestrategien, in denen ein Engagement aufge-
baut wird, um jene, die gemaB der Anlagepolitik und
der Anlageziele des entsprechenden Teilfonds laut den
Angaben im Anhang zu diesem Teilfonds zuldssig sind.
Maximal 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds sind
Gegenstand von Pensionsgeschéaften, soweit im Anhang
fir einen einzelnen Teilfonds nichts anderes angegeben
ist.

Wenn ein Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschéafte oder
Pensionsgeschafte eingeht, wird der erwartete Anteil am
Nettovermdégen dieses Teilfonds, der Gegenstand solcher
Geschéafte sein kdonnte, im Anhang fiir des jeweiligen Teil-
fonds genannt.

Ein Teilfonds, der zum Datum dieses Prospekts keine
umgekehrten Pensionsgeschafte oder Pensionsgeschaf-
te eingeht (d. h. der erwartete Anteil seines verwalte-
ten Vermogens, das Gegenstand von keine umgekehrten
Pensionsgeschéaften oder Pensionsgeschéaften ist, betragt
0%), kann jedoch solche Geschéafte eingehen, sofern der
maximale Anteil am Nettovermogen dieses Teilfonds, der
Gegenstand solcher Geschéfte sein kénnte, 10% nicht
Ubersteigt und der entsprechende Anhang flr den jewei-
ligen Teilfonds bei nachstmoglicher Gelegenheit entspre-
chend aktualisiert wird.

Alle Ertrage aus Wertpapierleihgeschéaften abziglich der
an die Depotbank und/oder an die Bank Pictet & Cie S.A.,
die hier als Wertpapierleihstelle fiir den Fonds fungiert (im
Folgenden die ,Wertpapierleihstelle”) und die beide im
Rahmen des Wertpapierleihprogramms zur Pictet-Gruppe
gehoren, zu entrichtenden Kosten und Provisionen sind
an den betroffenen Teilfonds des Fonds zu zahlen.

Der Fonds wird dariiber hinaus der Wertpapierleihstelle
und der Depotbank sémtliche Aufwendungen (einschlieB-
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lich der Kosten fiir SWIFT, Telekonferenz, das Versenden
von Faxen, Porto usw.), die im Zusammenhang mit den
Wertpapierleihgeschéften anfallen, in angemessener
Hohe erstatten.

Im Allgemeinen sollten die vorstehend erwahnten direk-
ten und indirekten Betriebsaufwendungen, die von den
an den jeweiligen Teilfonds gezahlten Einnahmen abge-
zogen werden konnen, 30% der Bruttoertrage aus Wert-
papierleihgeschéaften nicht Ubersteigen. Einzelheiten zu
solchen Betragen und dem Finanzinstitut, das sich um
die Transaktionen kiimmert, werden im Halbjahres- und
Jahresbericht des Fonds veréffentlicht.

Alle Einnahmen aus Pensionsgeschéaften und umgekehr-
ten Pensionsgeschéaften sowie Total Return Swaps sind,
nach Abzug kleinerer an die Depotbank und/oder der
Banque Pictet & Cie S.A. zahlbarer direkter oder indirek-
ter Betriebskosten/-aufwendungen, an den betreffenden
Teilfonds des Fonds zahlbar.

Von der Gegenpartei des Pensionsgeschafts oder umge-
kehrten Pensionsgeschafts oder Total Return Swaps, der
Depotbank und/oder der Banque Pictet & Cie S.A. kén-
nen pauschale Betriebsaufwendungen in Rechnung ge-
stellt werden.

Einzelheiten zu den direkten und indirekten Betrieb-
saufwendungen/-kosten, die aus Pensionsgeschaften
bzw. umgekehrten Pensionsgeschaften und Total Return
Swaps erwachsen, werden dem Halbjahres- und Jahres-
bericht des Fonds zu entnehmen sein.

Verwaltung von Sicherheiten

Allgemein

Im Rahmen von OTC-Derivategeschaften und Techniken
fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kann jeder betrof-
fene Teilfonds Sicherheiten mit dem Ziel erhalten, sein
Ausfallrisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt werden
die von dem Fonds fir einen solchen Fall festgelegten
Richtlinien zu Sicherheiten erlautert. Alle von einem Teil-
fonds im Rahmen der Anwendung von Techniken fiir ein
effizientes Portfoliomanagement (Wertpapierleihgeschéf-
te, Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte) erhal-
tenen Vermogenswerte werden als Sicherheiten im Sinne
dieses Abschnitts erachtet.

In Frage kommende Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der entsprechende Teilfonds erhalt,
kénnen verwendet werden, um das Ausfallrisiko zu min-
dern, sofern dabei die Bedingungen in geltenden Geset-
zen, Verordnungen und den von der CSSF von Zeit zu
Zeit verdffentlichten Rundschreiben erfiillt werden. Dies

gilt insbesondere im Hinblick auf Liquiditat, Bewertung,
Emittenten-Bonitat, Korrelation, Risiken in Verbindung
mit dem Sicherheitenmanagement und Einforderbarkeit.
Sicherheiten missen insbesondere folgende Bedingun-
gen erfillen:

A. Sicherheiten (auBer Barmittel) sollten hoch-
qualitativ und hochliquide sein und auf einem
geregelten Markt oder Uiber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem
Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf ver-
kauft werden kénnen.

B. Sie missen mindestens auf taglicher Basis
bewertet werden kénnen und Vermdgenswerte,
die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, dirfen
nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei
denn, es werden angemessene konservative Si-
cherheitsabschlage vorgenommen.

C. Sie missen von einer Einrichtung ausgegeben
werden, die unabhangig vom Kontrahenten ist
und von der keine hohe Korrelation zur Perfor-
mance des Kontrahenten erwartet wird.

D. Sie missen hinsichtlich L&andern, Markten
und Emittenten ausreichend diversifiziert sein,
wobei unter Berlicksichtigung aller erhalte-
nen Sicherheiten insgesamt maximal 20%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen
einzelnen Emittenten investiert sein dirfen.
Davon abweichend kann ein Teilfonds voll-
standig in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von
einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen Gebiets-
koérperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden. In diesem Fall sollten die Wertpapiere
des entsprechenden Teilfonds aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emissi-
on nicht mehr als 30% des Nettoinventarwerts
des Teilfonds darstellen sollten.

E. Sie missen von dem entsprechenden Teilfonds
jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung
durch den Kontrahenten vollsténdig einforder-
bar sein.

F. Bei einer Titellbertragung wird die entgegen-
genommene Sicherheit bei der Verwahrstelle
hinterlegt. Bei anderen Arten von Sicherheits-
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vereinbarungen kann die Sicherheit bei einer
dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer
ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in
keiner Verbindung zum Herausgeber der Si-
cherheit steht.

G. Die erhaltenen Sicherheiten missen eine Kre-
ditqualitat von ,,Investment Grade" aufweisen.

Wertpapierleihgeschafte

Fir jedes Wertpapierleihgeschaft muss der Fonds Si-
cherheiten erhalten, deren Wert wahrend der vollstan-
digen Laufzeit des Leihgeschéafts mindestens 90% des
gesamten Marktwerts (einschlieBlich Zinsen, Dividenden
und sonstigen ggf. eingeschlossenen Rechten) der an
den Leihnehmer verliehenen Wertpapiere entspricht. Die
Wertpapierverleihstelle verlangt jedoch Zielsicherheiten
von 105% des Marktwerts der verliehenen Wertpapiere,
wobei von diesem Wert kein Abschlag abgezogen wird.

Bei den flr die verliehenen Wertpapiere gelieferten Si-
cherheiten handelt es sich entweder um (i) Barmittel
und/oder um (ii) Anleihen, die von der Regierung oder
von einer regionalen oder lokalen Regierung eines Mit-
gliedstaats der OECD begeben oder garantiert werden
oder die von lokalen, regionalen oder internationalen
Niederlassungen von Uberstaatlichen Einrichtungen oder
Organisationen begeben oder garantiert werden, die ein
Rating von mindestens AA aufweisen, und/oder um (iii)
Anleihen, die von filhrenden Emittenten mit adaquater
Liquiditat begeben oder garantiert werden, und/oder um
(iv) nicht aus dem Finanzbereich stammende Unterneh-
mensanleihen, die ein Rating von mindestens AA aufwei-
sen, und/oder um (v) Aktien, die in Large-Cap-Indizes
enthalten sind.

Der Marktwert der verliehenen Wertpapiere und der Si-
cherheiten werden von der Wertpapierverleihstelle an
jedem Bankarbeitstag in angemessener Weise und ob-
jektiv berechnet (,,Neubewertung auf der Grundlage des
aktuellen Marktkurses”), wobei die Marktbedingungen
und alle etwaigen zuséatzlichen Gebiihren beriicksichtigt
werden. Falls die bereits gestellten Sicherheiten im Hin-
blick auf den zu deckenden Betrag unzureichend erschei-
nen, fordert die Wertpapierverleihstelle den Leihnehmer
auf, umgehend eine zusatzliche Sicherheit in Form von
Wertpapieren, die die vorstehend aufgefiihrten Kriterien
erfillen, zu hinterlegen. Die vom Fonds firr die Wertpa-
pierleihgeschéafte erhaltenen Sicherheiten werden nicht
wiederangelegt.

AuBerbdrslich gehandelte Finanzderivate und Pensions-
geschafte bzw. umgekehrte Pensionsgeschafte

Bei den fur die auBerbdrslich gehandelten Finanzderiva-
ten gelieferten Sicherheiten handelt es sich entweder um
(i) Barmittel und/oder um (ii) Anleihen, die von der Re-
gierung oder von einer regionalen oder lokalen Regierung
eines Mitgliedstaats der OECD begeben oder garantiert
werden oder die von lokalen, regionalen oder internati-
onalen Niederlassungen von (berstaatlichen Einrichtun-
gen oder Organisationen begeben oder garantiert werden,
die ein Rating von mindestens AA aufweisen, und/oder
um (iii) nicht aus dem Finanzbereich stammende Unter-
nehmensanleihen, die ein Rating von mindestens AA auf-
weisen, und/oder um (iv) Aktien, die in Large-Cap-Indizes
enthalten sind.

Die fiir Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschaf-
te gelieferten Sicherheiten dirfen kein Kredit- und kein
Liquiditatsrisiko aufweisen. Der Marktwert solcher Sicher-
heiten sollte eindeutig bestimmbar sein, was bedeutet,
dass es einfach sein sollte, sie im Falle des Zahlungs-
ausfalls des Sicherheitengebers zu einem vorhersehbaren
Wert zu verkaufen. Die Sicherheit wird entweder (i) in
Form von Barmitteln und/oder (ii) in Form von Anleihen
gestellt, die von der Regierung oder einer regionalen oder
lokalen Kdérperschaft in einem OECD-Mitgliedstaat oder
von lokalen, regionalen oder internationalen Zweigstellen
von supranationalen Einrichtungen oder Organisationen,
die ein Rating von mindestens AA haben, begeben oder
garantiert werden.

Mit Bezug auf Transaktionen mit auBerbérslich gehandel-
ten (OTC) Derivaten und Pensionsgeschéaften bzw. umge-
kehrten Pensionsgeschéften (1) uberprift der Teilfonds
taglich den Marktwert jedes Geschéfts, um sich zu ver-
sichern, dass dieses in geeigneter Weise besichert ist,
und fordert einen Nachschuss, falls der Wert der Titel
gegeniiber dem Wert der liquiden Mittel steigt oder fallt
und dabei einen Mindestbetrag fiir die Nachschusspflicht
unterschreitet, sofern es sich bei den Sicherheiten um
Barmittel handelt, und (2) geht solche Geschéfte nur
mit Gegenparteien ein, deren Ressourcen und finanzielle
Soliditat geméaB einer Bonitatsanalyse der Gegenpartei
durch die Unternehmensgruppe Pictet angemessen sind.

Die vom Fonds im Rahmen von Transaktionen mit au-
Berbérslichen (OTC) derivativen Finanzinstrumenten und
Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pensionsgeschaf-
ten entgegengenommenen Sicherheiten in Form liquider
Mittel kdnnen im Rahmen der Anlagepolitik des bzw. der
betreffenden Teilfonds und der in Punkt 43. j) der Richt-
linien der ESMA zu ETF und anderen Punkten im Zu-
sammenhang mit den fir OGAW vorgesehenen Grenzen
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genannten Beschrankungen wiederangelegt werden. Die
von den Anlegern im Rahmen dieser Wiederanlagen ein-
gegangenen Risiken werden im Artikel ,,Risikohinweise*
im allgemeinen Teil des Prospekts beschrieben.

Sicherheitsabschlag

Von der Verwaltungsgesellschaft werden die folgenden
Sicherheitsabschlage fiir Sicherheiten angewandt (die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, diese
Richtlinien jederzeit zu &ndern). Die folgenden Sicher-
heitsabschlage gelten fiir Sicherheiten, die im Zusam-
menhang mit auBerbdrslich gehandelten Finanzderivaten
und Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaf-
ten entgegengenommen werden. Im Falle einer erhebli-
chen Anderung des Marktwerts der Sicherheiten werden
die entsprechenden Niveaus der Sicherheitsabschlage
entsprechend angepasst. Im Zusammenhang mit Wert-
papierleihgeschaften missen die als Sicherheiten entge-
gengenommenen Wertpapiere eine angestrebte Deckung
in Héhe von 105% des gesamten Marktwerts der verlie-
henen Sicherheiten erméglichen.

Mindest-Sicherheitsab-
schlag

0%

In Frage kommende Sicherheiten

Barmittel

Anleihen, die von der Regierung
oder einer regionalen oder lokalen
Korperschaft in einem OECD-Mit-
gliedstaat oder von lokalen,
regionalen oder internationalen
Zweigstellen von supranationalen
Einrichtungen oder Organisationen,
die ein Rating von mindestens AA
haben, begeben oder garantiert
werden.

0,5%

Nicht aus dem Finanzbereich 1%
stammende Unternehmensanleihen
mit einem Rating von mindestens

AA

Aktien aus Large-Cap-Indizes

15%

Falligkeit

Die Laufzeit von Sicherheiten wird im Rahmen der an-
gewandten Sicherheitsabschlédge beriicksichtigt. Fur
Wertpapiere mit langer Restlaufzeit wird ein héherer Si-
cherheitsabschlag angewandt.

Kauf/Verkauf von Wertpapieren mit Rickkaufsrecht

Der Fonds kann als Kaufer Pensionsgeschafte abschlie-
Ben, die aus Kaufen von Wertpapieren bestehen, bei de-
nen die Vereinbarungen dem Verkdufer (der Gegenpartei)
das Recht einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom

Fonds zu einem Preis und innerhalb einer Frist zurlickzu-
kaufen, die zwischen den Parteien bei Vertragsabschluss
vereinbart wurden.

Der Fonds kann als Verkaufer Pensionsgeschéafte ab-
schlieBen, die aus Verkaufen von Wertpapieren beste-
hen, bei denen die Vereinbarungen dem Fonds das Recht
einrdumen, die verkauften Wertpapiere vom Kéaufer (der
Gegenpartei) zu einem Preis und innerhalb einer Frist zu-
riickzukaufen, die zwischen den Parteien bei Vertragsab-
schluss vereinbart wurden.

Strukturierte Finanzprodukte

Der Fonds kann in strukturierte Finanzprodukte investie-
ren. Allerdings missen Teilfonds, die in strukturierten Fi-
nanzprodukten des Typs ,,Credit Linked Notes“ anlegen,
dies in ihrer Anlagepolitik ausdriicklich erwdhnen.

Zu den strukturierten Finanzprodukten gehéren u.a. ,,As-
set-Backed Securities”, , Asset-Backed Commercial Pa-
pers“ und , Portfolio Credit-Linked Notes".

Bei , Asset-Backed Securities” handelt es sich um Ti-
tel, die in erster Linie durch die Zahlungsstréme eines
(aktuellen oder kinftigen) Forderungspools oder anderer
Basiswerte, die festverzinslich sein kénnen oder nicht,
besichert werden. Diese Basiswerte kénnen u. a. Hypo-
theken auf private und gewerbliche Guter, Pachtvertrage,
Kreditkartenforderungen sowie Verbraucher- und gewerb-
liche Darlehen umfassen. Asset-Backed Securities kén-
nen unterschiedlich strukturiert werden, entweder tber
einen bilanzwirksamen Verkauf (,, True-Sale“-Verbrie-
fung), bei dem die zugrunde liegenden Vermdgenswer-
te einer Zweckgesellschaft Gbertragen werden, die dann
die Asset-Backed Securities emittiert. Die andere Mdg-
lichkeit ist die synthetische Verbriefung, bei der das mit
den zugrunde liegenden Vermdgenswerten verbundene
Risiko mit Hilfe von derivativen Finanzinstrumenten an
eine Zweckgesellschaft iibertragen wird, die dann die As-
set-Backed Securities emittiert.

Portfolio Credit-Linked Notes sind Wertpapiere, bei de-
nen die Zahlung des Nennbetrags und der Zinsen unmit-
telbar oder mittelbar an ein oder mehrere verwaltete oder
nicht verwaltete Portfolios von Referenzeinrichtungen
und/oder -vermdgenswerten (,,Referenzkredit”) gebunden
ist. Bis zum Eintritt eines bestimmten Kreditereignisses
(,,Credit Event”) in Bezug auf einen ,,Reference Credit"
(z. B. ein Konkurs oder Zahlungsausfall) wird ein Verlust
berechnet (der z. B. der Differenz zwischen dem Nenn-
wert eines Vermodgenswerts und seines Einbringungswerts
entspricht).

50 von 348

PICTET
Verkaufsprospekt
Dezember 2018



1805

,Asset-Backed Securities” und ,,Portfolio Credit-Linked
Notes“ werden in der Regel in verschiedenen Tranchen
ausgegeben. Jeglicher Verlust, der in Bezug auf Basis-
werte realisiert bzw. im Hinblick auf ,Reference Credits*
berechnet wird, wird zunachst den Titeln der ,Junior”
Tranche zugeschrieben, bis deren Nennwert auf null
sinkt; danach wird der Verlust dem Nennwert der néchs-
ten ,,Junior” Tranche zugeordnet usw.

Sofern (a) es die Basiswerte von , Asset-Backed Securi-
ties“ nicht ermoglichen, die erhofften Zahlungsstrome
einzunehmen, und/oder (b) im Zusammenhang mit ,,Port-
folio Credit-Linked Notes“ eines der vertraglich festge-
legten Kreditereignisse hinsichtlich eines oder mehrerer
Basiswerte oder ,,Reference Credits” eintritt, kann dies
den Wert der betreffenden Titel (der auf null sinken kann)
und den fir derartige Titel bezahlten Betrag (der auf null
sinken kann) beeinflussen. Dies kann seinerseits den Net-
toinventarwert je Aktie des Teilfonds beeinflussen. Ferner
kénnen sich makrodkonomische Faktoren wie unglinstige
Veranderungen im Sektor, dem die Basiswerte oder ,,Refe-
rence Credits“ angehdren (einschlieBlich des Industrie-,
Dienstleistungs- und Immobiliensektors), Rezessionen in
den betreffenden Landern oder der Weltwirtschaft sowie
mit dem intrinsischen Charakter der Vermogenswerte ver-
bundene Ereignisse (ein Projektfinanzierungsdarlehen ist
z. B. den sich aus diesem Projekt ergebenden Risiken
ausgesetzt) von Zeit zu Zeit negativ auf den Wert struk-
turierter Finanzprodukte und infolgedessen den Nettoin-
ventarwert je Anteil des Teilfonds auswirken.

Die Auswirkungen dieser negativen Effekte hangen daher
im Wesentlichen von der geografischen und sektoriellen
Konzentration sowie der Konzentration nach Art der Ba-
siswerte oder der ,Reference Credits” ab. In welchem
Grad bestimmte Asset-Backed Securities oder Portfolio
Credit-Linked Notes von derartigen Ereignissen beein-
flusst werden, ist von ihrer Emissionstranche abhangig.
Die neuesten Junior-Tranchen kénnen daher grundlegen-
den Risiken unterliegen, auch wenn sie tber ein ,,Invest-
ment-Grade“-Rating verfiigen.

Anlagen in strukturierten Finanzprodukten koénnen ein
groBeres Liquiditatsrisiko bergen als Anlagen in Staats-
oder Unternehmensanleihen. Sofern fir die betreffenden
strukturierten Finanzprodukte kein liquider Markt be-
steht, kdnnen diese lediglich zu einem geringeren Wert
als ihrem Nennwert und nicht zu ihrem Marktwert gehan-
delt werden, was sich auf den Nettoinventarwert je Aktie
des Teilfonds auswirken kann.

Risikomanagement

Der Fonds wendet eine Risikomanagementmethode an,
die es ihm erméglicht, das mit den Positionen verbunde-
ne Risiko und den Beitrag der Positionen zum allgemei-
nen Risiko des Portfolios jederzeit zu Giberwachen und zu
messen.

Der Fonds wendet auBerdem eine Methode an, die ihm
eine genaue und unabhangige Bewertung des Wertes der
OTC-Finanzderivate ermoglicht.

Der Fonds achtet darauf, dass das mit den derivativen
Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko nicht den
Nettogesamtwert seines Portfolios Ubersteigt. Die Risi-
ken werden unter Beriicksichtigung des jeweils aktuellen
Wertes der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, des Ge-
genparteirisikos, der voraussichtlichen Entwicklung der
Markte und der fiir die Liquidation der Positionen verflig-
baren Zeit berechnet.

Der Fonds verwendet den VaR-Ansatz (im Folgenden als
,VaR" bezeichnet) in Verbindung mit Belastungstests
(Stress Testing), um die Marktrisikokomponente zu be-
werten, die in dem Gesamtrisiko, das mit den derivativen
Finanzinstrumenten verbunden ist, enthalten ist.

Der VaR ist definiert als der maximale potenzielle Verlust
Uber einen Zeithorizont von 20 Geschaftstagen, und er
wird mit einem Konfidenzniveau von 99% gemessen.

Der VaR kann entweder anhand des absoluten VaR-Ansat-
zes oder anhand des relativen VaR -Ansatzes berechnet
werden:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz wird ein Limit fir den
maximalen VaR, den ein Teilfonds in Bezug auf seinen
Nettoinventarwert haben kann, festgelegt. Er wird im
Verhaltnis zu einer aufsichtsrechtlichen Obergrenze von
20% gemessen.

Der relative VaR-Ansatz kommt bei Teilfonds zur Anwen-
dung, fir die ein Referenzportfolio definiert wurde, das
ihre Anlagestrategie abbildet. Der relative VaR eines Teil-
fonds wird als Vielfaches des VaR des Referenzportfolios
ausgedriickt. Er ist aufsichtsrechtlich auf das Doppelte
des VaR dieses Referenzportfolios beschrankt.

Das mit den OTC-Derivaten verbundene Kontrahenten-
risiko wird zum Marktwert bewertet. Ist der Marktpreis
nicht verfigbar, muss auf Ad-Hoc-Preisfestsetzungsmo-
delle zurilickgegriffen werden.
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Die erwartete Hebelwirkung wird gemaB den ESMA-Leit-
linien 10/788 anhand der Summe der Nominalwerte al-
ler von dem Teilfonds eingegangenen Derivatkontrakte
berechnet und in Prozent des Nettoinventarwerts ange-
geben. Netting und Sicherungsgeschéfte werden nicht
berlcksichtigt. Somit ist die erwartete Hebelwirkung
nicht reprasentativ fir das tatsachliche Anlagerisiko in-
nerhalb des Teilfonds. Die erwartete Hebelwirkung ist ein
Richtwert und stellt keine aufsichtsrechtliche Grenze dar.
Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein. Der Teilfonds wird jedoch im Einklang mit seinem
Risikoprofil bleiben und insbesondere die VaR-Grenze
einhalten.

ANLAGERISIKEN
Anleger miissen den Abschnitt ,,Anlagerisiken* lesen, be-
vor sie in einem der Teilfonds anlegen.

Der Abschnitt ,,Anlagerisiken enthalt Erlauterungen zu
den verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die bei den
einzelnen Teilfonds bestehen kénnen. Weitere Einzelhei-
ten zu den wichtigsten Risiken in Bezug auf die einzel-
nen Teilfonds finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren*
im jeweiligen Anhang. Anleger sollten sich des Umstands
bewusst sein, dass gelegentlich auch andere Risiken fir
die Teilfonds relevant sein kdnnen.

Kontrahentenrisiko

Das Risiko eines Verlusts aufgrund des Unvermdogens ei-
ner Gegenpartei, ihren Verpflichtungen im Rahmen eines
Geschafts nachzukommen. Dies kann dazu fiihren, dass
die Teilfonds verspatet liefern. Im Falle eines Zahlungs-
ausfalls der Gegenpartei ist ungewiss, wie, in welcher
Form und wann der Verlust ausgeglichen werden kann.

>  Risiko in Verbindung mit Sicherheiten. Das Risiko
eines Verlusts durch eine verzogerte oder teilwei-
se Riickzahlung sowie der Verlust von Rechten an
als Sicherheiten verpfandeten Vermdgenswerten.
Sicherheiten koénnen in Form von anfanglichen
Einschusszahlungen oder Vermégenswerten bei ei-
nem Kontrahenten erfolgen. Solche Einlagen oder
Vermdgenswerte kénnen nicht von den eigenen Ver-
mogenswerten des Kontrahenten getrennt werden
und der Teilfonds hat, da sie frei umtausch- und
austauschbar sind, moglicherweise das Recht, Ver-
mogenswerte in aquivalenter Héhe anstelle der beim
Kontrahenten urspriinglich hinterlegten Einschuss-
zahlungen zuriickzugeben. Diese Einlagen oder
Vermogenswerte konnen den Wert der Verpflich-
tungen des jeweiligen Teilfonds gegeniiber dem
Kontrahenten (bersteigen, wenn der Kontrahent
eine Einschusszahlung oder Sicherheit verlangt.

Da dariiber hinaus die Bedingungen eines Derivats
vorsehen koénnen, dass ein Kontrahent dem ande-
ren Kontrahenten eine Sicherheit leistet, um das
im Rahmen des Derivats auftretende Risiko von
Nachschussforderungen (,,Variation Margin®“) nur
dann abzudecken, wenn ein Mindesttransferbe-
trag erreicht wird, kann der Teilfonds im Rahmen
des Derivats ein unbesichertes Risiko bis zur Héhe
dieses Mindesttransferbetrags gegeniiber dem Kon-
trahenten haben.

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten entgegennimmt,
mussen sich die Anleger insbesondere dessen be-
wusst sein, dass (A) bei einem Ausfall der Gegen-
partei, bei der Barmittel eines Teilfonds platziert
wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltene
Sicherheit einen geringeren Erlés als die platzier-
ten Barmittel erzielt, sei es aufgrund fehlerhafter
Preisermittlung der Sicherheit, unglinstiger Markt-
bewegungen, einer Verschlechterung des Kreditra-
tings des Emittenten der Sicherheit oder aufgrund
der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit
gehandelt wird; und (B) (i) die Festlegung von Bar-
mitteln in Geschaften mit (bermaBiger GroBe oder
Laufzeit, (ii) Verzdégerungen der Beitreibung plat-
zierter Barmittel oder (iii) Schwierigkeiten beim
Einlésen der Sicherheit die Fahigkeit des Teilfonds
zur Erfillung von Ricknahmeantragen, Wertpapier-
kdufen oder, allgemeiner, zu Wiederanlagen einge-
schrankt werden kann.

Im Falle der Wiederanlage von Barsicherheiten kann
eine solche Wiederanlage (i) eine Hebelung mit
den entsprechenden Risiken und das Risiko von
Verlusten und Volatilitat hervorrufen, (ii) Markten-
gagements bewirken, die nicht mit den Zielen des
Teilfonds vereinbar sind, oder (iii) eine geringere
Summe als den Betrag der zurlickzugebenden Si-
cherheit erzielen. Im Allgemeinen gelten im Fall der
Wiederanlage von Barsicherheiten alle Risiken, die
mit einer normalen Anlage verbunden sind.

In jedem Fall kdnnen den Teilfonds bei Verzégerun-
gen oder Schwierigkeiten hinsichtlich der Wieder-
erlangung von Vermogenswerten bzw. Barmitteln
oder bei Gegenparteien hinterlegten Sicherheiten
oder hinsichtlich der VerduBerung von Sicherheiten,
die von Gegenparteien entgegengenommen wurden,
Schwierigkeiten bei der Erfillung von Ricknahme-
oder Kaufantragen oder bei der Erfiillung von Lie-
fer- und Kaufverpflichtungen im Rahmen anderer
Kontrakte entstehen.
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Wenn ein Teilfonds Sicherheiten erhalt, gelten auch
das Verwahrungsrisiko, das operative Risiko und die
rechtlichen Risiken, auf die nachstehend Bezug ge-
nommen wird.

>  Abwicklungsrisiko. Das Risiko eines Verlusts, wenn
eine Gegenpartei zum Zeitpunkt der Abwicklung
ihre Verpflichtungen aus einem Vertrag nicht erfillt.
Der Erwerb und die VerauBerung von Beteiligungen
in gewissen Anlagen kdénnen erheblichen Verzdge-
rungen unterliegen, und gegebenenfalls kdnnen die
Transaktionen zu ungilnstigen Preisen ausgefiihrt
werden, da die Clearing-, Abwicklungs- und Regist-
rierungssysteme in einigen Markten moglicherweise
nicht so gut entwickelt sind.

Kreditrisiko

Das Risiko eines Verlusts, wenn ein Darlehensnehmer
seine vertraglichen Zahlungsverpflichtungen, beispiels-
weise die rechtzeitige Zahlung von Zinsen oder Kapital,
nicht erfillt. Je nach den Vertragsbedingungen kénnen
verschiedene Kreditereignisse als Zahlungsausfall gelten.
Dazu gehdren unter anderem: Konkurs, Zahlungsunféhig-
keit, gerichtlich zugelassene Sanierung/ein gerichtliches
Vergleichsverfahren, Umschuldung oder Nichtzahlung
falliger Schulden. Der Wert von Vermdgenswerten oder
Derivatkontrakten kann sehr stark von der wahrgenom-
menen Bonitat des Emittenten oder des Referenzunter-
nehmens beeinflusst werden. Kreditereignisse kdnnen
den Wert von Anlagen beeintrachtigen, da Hohe, Form
und Zeitpunkt einer Wiedererlangung moglicherweise un-
gewiss sind.

>  Kreditrating-Risiko. Das Risiko, dass eine Ra-
ting-Agentur das Kreditrating eines Emittenten
herabstuft. Anlagebeschrankungen kénnen auf Kre-
ditrating-Grenzen beruhen und somit Auswirkungen
auf die Titelauswahl und Vermdégensallokation ha-
ben. Die Anlageverwalter kbnnen gezwungen sein,
Wertpapiere zu einem unglinstigen Zeitpunkt oder
Preis zu verkaufen. Die Rating-Agenturen schatzen
die Bonitat der Emittenten mdglicherweise nicht
richtig ein.

>  Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen. Hoch-
zinsschuldtitel (auch als ,,Non-Investment-Grade“
oder ,spekulativ® bezeichnet) sind Schuldtitel, die
im Allgemeinen hohe Zinsen bieten, ein niedriges
Kreditrating haben und ein hohes Kreditereignisri-
siko bergen. Hochzinsanleihen sind haufig volatiler,
weniger liquide und anfalliger fir finanzielle Schwie-
rigkeiten als andere Anleihen mit héheren Ratings.
Die Bewertung hochrentierlicher Wertpapiere ist
aufgrund der fehlenden Liquiditat moglicherweise

schwieriger als bei anderen Wertpapieren mit héhe-
rem Rating. Eine Anlage in diese Art von Titeln kann
nicht realisierte Wertverluste und/oder Verluste mit
sich bringen, die sich negativ auf den Nettoinventar-
wert des Teilfonds auswirken kénnen.

>  Risiko notleidender Schuldtitel. Anleihen von
Emittenten, die sich in Schwierigkeiten befinden,
werden haufig in dem Sinne definiert, dass der
Emittent entweder (i) von den Rating-Agenturen ein
sehr spekulatives langfristiges Rating erhalten hat
oder (ii) Konkurs angemeldet hat bzw. voraussicht-
lich Konkurs anmelden wird. In manchen Fallen ist
die Wiedererlangung von Anlagen in notleidenden
Schuldtiteln ungewiss, unter anderem aufgrund von
Gerichtsbeschliissen oder Unternehmensumstruktu-
rierungen. . Auch kénnen die Unternehmen, die die
notleidenden Schuldtitel ausgegeben haben, liqui-
diert werden. In diesem Fall kann der Fonds Ulber
einen bestimmten Zeitraum Erlése aus der Liquida-
tion erhalten. Die erhaltenen Betrage kénnen von
Fall zu Fall einer spezifischen steuerlichen Behand-
lung unterliegen. Die Steuer kann von der Behérde
unabhangig von dem an den Fonds gezahlten Er-
|6s gefordert werden. Die Bewertung notleidender
Wertpapiere ist aufgrund der fehlenden Liquiditat
moglicherweise schwieriger als bei anderen Wertpa-
pieren mit héherem Rating. Dem Teilfonds kdnnen
Rechtskosten entstehen, wenn er versucht, Kapi-
tal- oder Zinszahlungen einzutreiben. Eine Anlage
in diese Art von Titeln kann nicht realisierte Wert-
verluste und/oder Verluste mit sich bringen, die sich
negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds
auswirken kénnen.

Liquiditétsrisiko.
Das Risiko, das aus einer fehlenden Boérsengéangigkeit
oder vorhandenen Verkaufsbeschrankungen entsteht.

>  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Vermé-
genswert. Die Unfahigkeit, einen Vermogenswert
bzw. eine Position innerhalb eines bestimmten
Zeitraums ohne signifikanten Wertverlust zu ver-
kaufen bzw. zu liquidieren. Die llliquiditat eines
Vermogenswerts kann entstehen, wenn kein eta-
blierter Markt fiir oder keine Nachfrage nach dem
Vermodgenswert besteht. GroBe Positionen in einer
beliebigen Wertpapierklasse eines einzelnen Emit-
tenten koénnen Liquiditatsprobleme verursachen.
Das Risiko der llliquiditdt kann aufgrund der re-
lativ unterentwickelten Natur der Finanzmarkte in
einigen Landern bestehen. Der Anlageverwalter ist
aufgrund der llliquiditat moglicherweise nicht in
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der Lage, Vermogenswerte zu einem giinstigen Preis
und Zeitpunkt zu verkaufen.

Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen.
Das Risiko, das aus staatlichen Kapitalkontrollen
oder -beschréankungen entsteht, die sich negativ auf
den Zeitpunkt und den Betrag von verauBerten An-
lagen auswirken kdnnen. In einigen Fallen kénnen
Teilfonds die in einigen Landern getatigten Anlagen
moglicherweise nicht zurlickziehen. Regierungen
kénnen die Beschrankungen fiir den auslandischen
Besitz von lokalen Vermdgenswerten, insbesondere
Beschrankungen fur Sektoren, einzelne und zusam-
mengefasste Handelsquoten, den Prozentsatz der
Kontrolle und die Art der fur Auslander verfiigba-
ren Aktien andern. Die Teilfonds sind aufgrund von
Beschrankungen moglicherweise nicht in der Lage,
ihre Strategien umzusetzen.

Risiko beschrankt handelbarer Wertpapiere. In
manchen Rechtsgebieten und unter bestimmten
Umstéanden haben manche Wertpapiere moglicher-
weise einen vorlbergehend beschrankten Status.
Dadurch kdnnen die Mdglichkeiten des Fonds ein-
geschrankt werden, diese Papiere zu verkaufen.
Infolge solcher Marktbeschrankungen leidet der
Teilfonds moglicherweise unter reduzierter Liquidi-
tat. Beispielsweise schreibt Rule 144A des United
States Securities Act von 1933 Bedingungen fir
den Wiederverkauf beschrénkt handelbarer Wert-
papiere vor. Dazu gehort unter anderem, dass der
Kaufer die Voraussetzungen als qualifizierter insti-
tutioneller Kaufer erfiillen muss.

Marktrisiko.

Das Risiko des Verlusts aufgrund von Preisschwankungen
auf den Finanzmarkten und Faktorédnderungen, die sich
auf diese Schwankungen auswirken. Das Marktrisiko wird
in weitere Risikofaktoren unterteilt, die den groBen Anla-
geklassen oder Markteigenschaften entsprechen. Rezes-
sionen oder wirtschaftliche Abkihlungen beeintrachtigen
die Finanzmarkte und kdnnen zu einem Wertverlust von
Anlagen fiihren.

>

Rohstoffrisiko. Das Risiko, das aus moglichen
Schwankungen bei Rohstoffwerten entsteht, zu de-
nen beispielsweise landwirtschaftliche Produkte,
Metalle und Energieprodukte gehdren. Der Wert der
Teilfonds kann durch Veranderungen der Rohstoff-
preise indirekt beeintréchtigt werden.

Wahrungsrisiko. Das Risiko, das durch madgliche
Wechselkursschwankungen entsteht. Dieses Risiko
besteht beim Besitz von Vermdgenswerten, die auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung des Teil-

fonds lauten. Der Wert der Vermdgenswerte kann
durch Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Basiswahrung und den anderen Wahrungen oder
durch Anderungen der Devisenbestimmungen be-
eintrachtigt werden. Daher muss damit gerechnet
werden, dass Wechselkursrisiken nicht immer ab-
gesichert werden kénnen, und dass die Volatilitat
der Wechselkurse, die den Teilfonds betreffen, Aus-
wirkungen auf den Nettoinventarwert des Teilfonds
haben kann.

Aktienrisiko. Das Risiko, das aus mdglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitédt von
Aktienkursen entsteht. Aktieninhaber tragen im Hin-
blick auf die Kapitalstruktur eines Unternehmens
haufig ein hoheres Risiko als andere Glaubiger.
Das Aktienrisiko umfasst unter anderem die Mog-
lichkeit des Kapitalverlusts und der Aussetzung
der Ausschittung von Ertragen (Dividenden) bei
Dividendentiteln. Zudem gilt das Boérsengangrisiko
(Initial Public Offering, IPO), wenn Unternehmen
an die Borse gehen. Wertpapiere aus Bérsengangen
haben keine Handelshistorie und die verfligbaren
Informationen zum Unternehmen kdnnen begrenzt
sein. In der Folge kbnnen die Preise von im Rahmen
von Boérsengéngen verkauften Wertpapieren hoch-
gradig volatil sein. Zudem kann es vorkommen, dass
der Fonds nicht die angestrebte und gezeichnete
Menge erhalt, was seine Performance beeintrach-
tigen kann. Solche Anlage kdnnen mit erheblichen
Transaktionskosten verbunden sein.

Zinsrisiko. Das Risiko, das aus mdoglichen Schwan-
kungen des Niveaus und der Volatilitédt von Ertrédgen
entsteht. Der Wert von Anlagen in Anleihen und an-
deren Schuldtiteln oder derivativen Instrumenten
kann aufgrund von Zinsschwankungen stark steigen
oder fallen. Generell gilt, dass der Wert festverz-
inslicher Instrumente steigt, wenn die Zinssatze
fallen, und umgekehrt. In einigen Fallen kénnen
Vorauszahlungen (d. h. vorzeitige ungeplante Ka-
pitalriickzahlungen) zu einem Wiederanlagerisiko
flhren, da die Erlése méglicherweise zu niedrigeren
Zinssatzen wiederangelegt werden und die Perfor-
mance der Teilfonds beeintrachtigen.

Immobilienrisiko. Das Risiko, das aus moglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
von Immobilienwerten entsteht. Immobilienwerte
werden von einer Reihe von Faktoren beeinflusst,
darunter unter anderem von Anderungen der allge-
meinen und lokalen wirtschaftlichen Bedingungen,
Anderungen des Angebots von und der Nachfrage
nach Immobilien in einer Region, Anderungen der
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staatlichen Auflagen (z. B. Mietpreiskontrollen), An-
derungen der Immobiliensteuern und Anderungen
der Zinssatze. Der Wert eines Teilfonds kann indi-
rekt von den Bedingungen des Immobilienmarkts
beeintrachtigt werden.

Volatilitatsrisiko. Das Risiko der Ungewissheit von
Preisanderungen. In der Regel gilt: je hoéher die
Volatilitéat eines Vermodgenswerts oder Instruments,
desto héher sein Risiko. Die Preise Ubertragbarer
Wertpapiere, in die die Teilfonds investieren, kon-
nen sich kurzfristig erheblich andern.

Schwellenmarktrisiko. Schwellenmérkte sind oft-
mals weniger reguliert und weniger transparent als
entwickelte Méarkte und oftmals durch schlechte
Unternehmensfihrungssysteme und unnormale
Renditeausschittungen gekennzeichnet und in ho-
herem MaBe Marktmanipulationen ausgesetzt. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein,
dass die Anlagen aufgrund der politischen und
wirtschaftlichen Verhéltnisse in einigen Schwel-
lenldandern einem hoheren Risiko ausgesetzt sein
kénnen als Anlagen in entwickelten Markten. Die
Buchhaltungs- und Finanzinformationen Uber die
Unternehmen, in die die Teilfonds investieren wer-
den, kdénnen sich als oberflachlicher und weniger
zuverlassig erweisen. Das Risiko von UnregelmaBig-
keiten ist in Schwellenlandern in der Regel hdher
als in entwickelten Landern. Unternehmen, bei de-
nen UnregelmaBigkeiten entdeckt werden, erleben
moglicherweise starke Kursschwankungen und/oder
die Aussetzung der Notierung. Das Risiko, dass die
Wirtschaftspriifungsgesellschaften Fehler in der
Rechnungslegung oder dolose Handlungen nicht
entdecken, ist in Schwellenlandern in der Regel
hoéher als in entwickelten Landern. Rechtslage und
Gesetzgebung im Bereich des Eigentumsrechts fir
Wertpapiere sind in Schwellenldandern moglicher-
weise ungenau und bieten nicht dieselben Garantien
wie die Gesetze in entwickelten Landern. In der Ver-
gangenheit gab es Falle von Betrug und gefalschten
Wertpapieren. Das Schwellenmarktrisiko umfasst
verschiedene Risiken, die in diesem Abschnitt
beschrieben sind, z. B. Kapitalrickfiihrungsbe-
schrankungen, Gegenparteirisiko, Wahrungsrisiko,
Zinsrisiko, Kreditrisiko, Aktienrisiko, Liquiditatsrisi-
ko, politisches Risiko, Betrug, Revision, Volatilitat,
[lliquiditat sowie das Risiko von Beschréankungen fir
auslandische Anlagen. Die Auswahlmdglichkeiten in
Bezug auf die Anbieter kdnnen in manchen Landern
sehr beschrankt sein. Auch die von den héchstqua-
lifizierten Anbietern bereitgestellten Garantien sind
moglicherweise nicht mit denen vergleichbar, die

von Finanzinstituten und Maklerfirmen in entwickel-
ten Landern geboten werden.

Teilfondsspezifische Risiken

Die mit den Teilfonds verbundenen Risiken. Die Teilfonds
sind moglicherweise nicht in der Lage, ihre Anlagestra-
tegie oder ihre Vermdgensallokation umzusetzen und die
Strategie verfehlt moglicherweise ihr Anlageziel. Dies
kann zu einem Kapital- und Ertragsverlust und zu einem
Indexnachbildungsrisiko fiihren.

>  Absicherungsrisiko. Das Risiko, das entsteht, wenn
eine Aktienklasse oder eine Anlage eines Teilfonds
insbesondere bezlglich des Wahrungsengagements
und der Duration GberméaBig oder unzureichend ab-
gesichert ist.

> Riicknahmerisiko. Das Unvermogen, eine
Ricknahmepflicht innerhalb eines vertraglich ver-
einbarten Zeitraums zu erfillen, ohne dass dabei
die Portfoliostruktur erheblich beeintrachtigt wird
oder die verbleibenden Anleger einen Verlust erlei-
den. Ricknahmen von Teilfonds gegen Bargeld oder
Sachleistungen kénnen die Strategie beeintrachti-
gen. Moglicherweise gelten Swings fiir Ricknahmen,
die sich — zum Nachteil des Aktionérs, der die Ak-
tien zurlickgibt — vom Nettoinventarwert je Aktie
unterscheiden. In Krisenzeiten kann das Risiko der
Illiquiditat eine Aussetzung der Berechnung des
NIW bewirken und kann damit vorlibergehend das
Recht der Aktionare auf die Beantragung der Riick-
nahme ihrer Aktien beeintrachtigen.

>  Risiko der Fondsliquidation. Ein Liquidationsrisiko
besteht, wenn bei der Liquidation eines Teilfonds ei-
nige Positionen nicht verkauft werden kénnen. Dies
ist der Extremfall des Riicknahmerisikos.

>  Risiko in Verbindung mit der Dividendenausschiit-
tung. Dividendenausschittungen reduzieren den
Nettoinventarwert und kdnnen das Kapital schma-
lern.

Operationelles Risiko.

Das Risiko von Verlusten aufgrund inadaquater oder feh-
lerhafter interner Prozesse und Systeme, menschlicher
Fehler oder externer Ereignisse. Das operative Risiko
umfasst mehrere Risiken, z. B.: das mit Systemen und
Prozessen verbundene Risiko, das aus der Anfalligkeit,
Unzulassigkeit oder fehlenden Kontrolle von Systemen
entsteht; das Bewertungsrisiko, wenn ein Vermdgenswert
Uberbewertet wird oder bei Falligkeit oder Verkauf we-
niger wert ist als erwartet; das Dienstleisterrisiko, wenn
Dienstleister nicht die gewlinschten Dienstleistungen er-
bringen; das Ausfiihrungsrisiko, wenn ein Auftrag nicht
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wie gewlinscht ausgefiihrt werden kann, was zu einem
Verlust fur die Teilfonds fihren oder aufsichtsrechtliche
Konsequenzen nach sich ziehen kann; das mit Menschen
verbundene Risiko (unzureichende oder unangemessene
Fahigkeiten/Kompetenzen, Verlust wichtiger Mitarbeiter,
Verfligbarkeit, Gesundheit, Sicherheit, Betrug/geheime
Absprachen usw.).

Sonstige Risiken

In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die kei-
nen anderen Kategorien zugeordnet werden kénnen und
nicht marktspezifisch sind.

>

Rechtliche Risiken. Das Risiko der Ungewissheit
aufgrund rechtlicher Schritte oder der Ungewissheit
beziiglich der Anwendbarkeit oder Auslegung von
Vertragen, Gesetzen oder Verordnungen.

Aufsichtsrechtliches und Compliance-Risiko. Das
Risiko, dass Verordnungen, Standards oder Regeln
flr professionelles Verhalten nicht eingehalten wer-
den, was zu rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Sanktionen, finanziellen Verlusten oder Rufschadi-
gungen fihren kann.

Konzentrationsrisiko. Das Risiko von Verlusten
aufgrund der eingeschrankten Diversifizierung der
getatigten Anlagen. Eine Diversifizierung kann im
Hinblick auf die Geografie (Wirtschaftszone, Land,
Region etc.), die Wahrung oder den Sektor erfol-
gen. Das Konzentrationsrisiko bezieht sich auch auf
groBe Positionen in einem einzelnen Emittenten im
Verhaltnis zur Vermdgensbasis eines Teilfonds. Kon-
zentrierte Anlagen sind haufig anfalliger gegeniiber
politischen und wirtschaftlichen Faktoren und kén-
nen unter erhdhter Volatilitat leiden.

Politisches Risiko. Das politische Risiko kann aus
einem plétzlichen Wechsel des politischen Regi-
mes und der AuBenpolitik entstehen, der zu starken
unerwarteten Schwankungen bei den Wahrungen,
einem Ruckfihrungsrisiko (d. h. Einschrankungen
bei der Riickfiihrung von Geldern aus Schwellen-
landern) und einem Volatilitatsrisiko fiihren kann.
Dies kann zu starkeren Schwankungen bei den
Wechselkursen fir diese Lander, den Preisen von
Vermodgenswerten und zu Kapitalriickfiihrungsbe-
schrankungen fuhren. In extremen Fallen kdnnen
politische Verédnderungen durch Terrorangriffe ent-
stehen oder zu wirtschaftlichen und bewaffneten
Konflikten flhren. Einige Staaten betreiben eine
Reformpolitik zur wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Liberalisierung, es gibt jedoch keine Garantie
dafiir, dass diese Reformen fortgesetzt werden oder

dass sie langfristig fir ihre Volkswirtschaften von
Nutzen sind. Diese Reformen kdnnen durch politi-
sche oder soziale Ereignisse oder durch nationale
und internationale bewaffnete Konflikte (siehe den
Konflikt in Ex-Jugoslawien) gefahrdet oder verlang-
samt werden. Alle diese politischen Risiken kénnen
die fur einen Teilfonds gesetzten Ziele beeintrach-
tigen und sich negativ auf den Nettoinventarwert
auswirken.

Steuerrisiko. Das Risiko des Verlusts aufgrund gean-
derter Steuergesetze, eines Verlusts des Steuerstatus
oder eines Verlusts der Steuervorteile. Dies kann
sich negativ auf die Strategie, die Vermogensalloka-
tion und den NIW der Teilfonds auswirken.

Handelsplatzrisiko. Das Risiko, dass Bérsen den
Handel von Vermdégenswerten und Instrumenten
einstellen. Aussetzungen und Delistings stellen
die Hauptrisiken in Bezug auf Handelsbérsen dar.
Die Teilfonds sind in einem bestimmten Zeitraum
moglicherweise nicht in der Lage, bestimmte Ver-
mogenswerte zu handeln.

Risiko durch Interessenkonflikte. Eine Situation,
die eintreten kann, wenn ein Dienstleister im Falle
unterschiedlicher Interessen eine Partei oder ei-
nen Kunden gegeniiber einer anderen Partei oder
einem anderen Kunden benachteiligt. Interessen-
konflikte kdnnen unter anderem das Stimmrecht,
Soft-Dollar-Richtlinien und in einigen Fallen Wert-
papierleihgeschéafte betreffen. Interessenkonflikte
kdnnen zum Nachteil der Teilfonds sein oder recht-
liche Probleme verursachen.

Hebelrisiko. Hebelung kann die Volatilitat des Teil-
fonds-Nettoinventarwerts erhéhen und Verluste
vergréBern, die unter extremen Marktbedingungen
erheblich werden und méglicherweise einen Total-
verlust des Nettoinventarwerts verursachen kénnen.
Der umfangreiche Einsatz derivativer Finanzinst-
rumente kann zu einer signifikanten Hebelwirkung
fihren.

Verwahrungsrisiko. Die Vermégenswerte des Fonds
werden von der Depotbank verwahrt und die Anle-
ger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Depotbank
nicht in der Lage ist, in vollem Umfang ihrer Ver-
pflichtung nachzukommen, alle Vermodgenswerte
des Fonds (einschlieBlich Sicherheiten) zeitnah
zuriickzugeben, falls sie in Konkurs geht. Die Ver-
mogenswerte des Fonds sollten in den Biichern der
Depotbank als dem Fonds gehérend ausgewiesen
werden. Von der Depotbank verwahrte Wertpapie-
re sollten von den sonstigen Vermdgenswerten der
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Depotbank getrennt gehalten werden, wodurch das
Risiko, dass sie im Falle eines Konkurses nicht
zuriickgegeben werden, reduziert, jedoch nicht voll-
standig ausgeraumt wird. Fir Barmittel gilt jedoch
keine solche Trennung, was das Risiko erhéht, dass
diese im Falle eines Konkurses nicht zurtickgegeben
werden.

Wenn Wertpapiere (einschlielich Sicherheiten) bei
einem Unterbeauftragten hinterlegt werden, kénnen
diese Rechtspersonen die Wertpapiere auf Kunden-
sammelkunden fihren. Wenn eine solche Adresse
ausfallt und diese Wertpapiere uneinbringliche
Defizite aufweisen, muss der Fonds diesen Verlust
moglicherweise auf anteiliger Basis mittragen. Wert-
papiere kénnen als Sicherheit mit Titelibertragung
an Clearing-Broker Ubertragen werden. Diese gelten
daher nicht als Unterbeauftragte der Depotbank
und Ubernehmen keine Haftung fiir deren Handlun-
gen oder Ausfalle. Es kénnen Umstande vorliegen,
in denen die Depotbank von ihrer Haftung fir die
Handlungen oder Ausfélle der von ihr bestellten
Unterbeauftragten befreit ist, sofern die Depotbank
ihren Pflichten nachgekommen ist.

Darliber hinaus kénnen den Teilfonds Verluste ent-
stehen, die aus den Handlungen oder Unterlassun-
gen der Depotbank, ihrer Unterbeauftragten bei der
Durchfiihrung oder Abrechnung von Transaktionen
oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wertpa-
pieren resultieren. Allgemeiner gesprochen, sind die
Teilfonds dem Verlustrisiko in Verbindung mit der
Funktion der Depotbank ausgesetzt, falls die De-
potbank oder ein Unterbeauftragter seine Pflichten
nicht erfillt (mangelhafte Ausfiihrung).

Katastrophenfallrisiko. Das Risiko eines Verlusts im
Falle natdrlicher und/oder von Menschen hervorge-
rufener Katastrophen. Katastrophen kdnnen sich
auf Wirtschaftsregionen, Sektoren und manchmal
auf die weltweite Wirtschaft und somit auch auf die
Performance des Teilfonds auswirken.

Spezifische Risiken

In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die spe-
zifisch fir bestimmte geografische Regionen oder Invest-
mentprogramme sind.

>

Risiko der Anlage in Russland. Anlagen in Russland
unterliegen einem Verwahrungsrisiko, was mit dem
gesetzlichen Rahmen des Landes zusammenhéngt.
Dies kann zu einem Verlust der Eigentiimerschaft
von Wertpapieren fiihren.

eRisiko der Anlage in der VRC. Anlagen in der Volksre-
publik China (,,VRC") unterliegen Einschrankungen
durch die lokalen Regulierungsbehérden, unter an-
derem: Tages- und Gesamtmarkt-Handelsquoten,
eingeschrankte Aktienklassen, Kapitalbeschrankun-
gen und Einschrankungen der Eigentiimerschaft.
Die VRC-Behorden kdnnten neue Markt- und Ka-
pitalbeschrankungen auferlegen und Unternehmen
oder Vermogenswerte verstaatlichen, konfiszieren
oder enteignen. Am 14. November 2014 gaben
das Finanzministerium, die State Administration of
Taxation und die CSRC gemeinsam eine Mitteilung
bezliglich der Besteuerung im Rahmen von Stock
Connect unter Caishui [2014] No.81 (, Mitteilung
Nr. 81") heraus. GeméaB Mitteilung Nr. 81 sind Ge-
winne, die Anleger in Hongkong und im Ausland
(wie die Teilfonds) mit dem Handel chinesischer
A-Aktien Uber Stock Connect erzielen, mit Wirkung
zum 17. November 2014 voriibergehend von der
Korperschaftssteuer, Einkommensteuer und Ge-
werbesteuer befreit. Anleger in Hongkong und im
Ausland (z. B. die Teilfonds) sind jedoch verpflich-
tet, Steuern auf Dividenden und/oder Bonusaktien
zum Satz von 10% zu zahlen. Diese werden von den
notierten Gesellschaften einbehalten und an die
entsprechende Behoérde gezahlt. Die Verwaltungs-
gesellschaft und/oder der Anlageverwalter behalten
sich das Recht vor, Rickstellungen fir Steuern
auf Gewinne der entsprechenden Teilfonds vorzu-
nehmen, die in VRC-Wertpapiere investieren, was
Auswirkungen auf die Bewertung der entsprechen-
den Teilfonds hat. Angesichts der Ungewissheit, ob
und wie bestimmte Gewinne aus VRC-Wertpapieren
versteuert werden, angesichts der Moglichkeit einer
Anderung der Gesetze, Verordnungen und Prak-
tiken in der VRC und angesichts der Moglichkeit,
dass Steuern riickwirkend erhoben werden, kénnen
von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem An-
lageverwalter vorgenommene Riuckstellungen fir
Steuern zu hoch sein oder nicht ausreichen, um
die endglltigen Steuerforderungen der VRC auf Ge-
winne aus der VerauBerung von VRC-Wertpapieren
zu bedienen. Falls sie unzureichend sind, wird die
Steuer dem Fondsvermdogen belastet, was ungiinsti-
ge Auswirkungen auf den Wert der Vermoégenswerte
des Fonds haben kann. Somit kénnen Anleger ab-
hangig von den endgiltigen Bestimmungen dariber,
wie solche Gewinne versteuert werden, der Héhe der
Rickstellungen und dem Zeitpunkt, zu dem sie ihre
Aktien der entsprechenden Teilfonds gekauft und/
oder verkauft haben, einen Vorteil oder einen Nach-
teil haben.
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QFlI-Risiko. Anlagen in der Volksrepublik China
(,VRC") konnen (ber ein QFII-Programm (,,Qua-
lified Foreign Institutional Investor®, qualifizierter
auslandischer institutioneller Anleger) erfolgen.
Das Programm ermoglicht Kapitalflisse in die/
aus der VRC im Rahmen der Quoten, die den in-
stitutionellen Anlegern zugewiesen wurden. Ein
einigen Situationen ist der Teilfonds méglicherwei-
se nicht in der Lage, Erlése aus dem Verkauf von
chinesischen A-Aktien aufgrund von behdrdlichen
Vermdgensrickfihrungsbeschrankungen sofort zu-
rickzufihren. Solche Beschréankungen konnen die
Strategie des Teilfonds beeintrachtigen und sich
nachteilig auf die Performance des Teilfonds aus-
wirken. Der QFII-Status unterliegt der Genehmigung
durch die China Securities Regulatory Commission
(CSRC) und die Anlagequote unterliegt der Ge-
nehmigung durch SAFE (,State Administration of
Foreign Exchange"). Diese Quote wird dem Anlage-
verwalter (d. h. PICTET AM Ltd) zugeteilt, der sie
fir verschiedene Zwecke nutzen darf. Transaktio-
nen erfolgen in USD mit zul&ssigen, auf Renminbi
(RMB) lautenden und von der CSRC genehmigten
Produkten. CSRC und SAFE kdénnen die Bedingun-
gen des Programms jederzeit dndern. Anderungen
der Quoten oder der zuldssigen chinesischen A-Ak-
tien konnten die Anlagestrategien der relevanten
Teilfonds beeintrachtigen.

RQFII-Risiko. Anlagen in der Volksrepublik China
(,VRC") kénnen Uber ein RQFII-Programm (,,Ren-
minbi Qualified Foreign Institutional Investor®,
Renminbi-qualifizierter auslédndischer institutio-
neller Anleger) erfolgen. Das Programm ermdglicht
Kapitalflisse in/aus China im Rahmen der regionalen
Quoten, die Offshore-Regionen zugewiesen wurden.
Der RQFII-Status unterliegt der Genehmigung durch
die CSRC und die Anlagequote unterliegt der Ge-
nehmigung durch SAFE. Der Anlageverwalter (d. h.
PICTET AM Ltd) ist berechtigt, diese Quote fiir meh-
rere Fonds und Teilfonds zu nutzen. Transaktionen
erfolgen in RMB mit zuldssigen, auf RMB lautenden
und von der CSRC genehmigten Produkten. CSRC
und SAFE kénnen die Bedingungen des Programms
jederzeit dndern. Weitere Informationen finden Sie
auf den Websites und http://www.safe.gov.cn. Ande-
rungen der Quoten oder der zuléssigen chinesischen
A-Aktien kdnnten die Anlagestrategie der relevanten
Teilfonds beeintrachtigen.

CIBM-Risiko. Der China Interbank Bond Market
(,CIBM*") ist ein auBerborslicher Markt, der einen
erheblichen Teil des gesamten chinesischen Inter-

bankenmarkts abdeckt und von der People’s Bank of
China (,,PBC") reguliert und beaufsichtigt wird. Der
Handel am CIBM kann den Teilfonds einem erhdhten
Kontrahenten- und Liquiditatsrisiko aussetzen. Um
Zugang zum CIBM zu erhalten, muss der RQFI1-An-
lageverwalter vorab die Zulassung durch die PBC
als Marktteilnehmer erhalten. Die Zulassung des
Anlageverwalters kann jederzeit im Ermessen der
PBC verweigert oder entzogen werden, was die An-
lagemdglichkeiten des Teilfonds beziliglich am CIBM
gehandelten Instrumenten einschréanken kann. Wir
mochten die Anleger darauf hinweisen, dass die Cle-
aring- und Abrechnungssysteme des chinesischen
Wertpapiermarkts maoglicherweise noch nicht gut
erprobt sind und dementsprechend hdheren Risiken
in Verbindung mit Bewertungsfehlern und einer ver-
zégerten Abrechnung von Geschéften unterliegen.

Stock-Connect-Risiko. Bestimmte Teilfonds kon-
nen (ber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (zusammen
»Stock Connect”) in bestimmte zuléssige chinesi-
sche A-Aktien investieren bzw. Zugang zu diesen
haben. Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist
ein mit dem Handel und Clearing von Wertpapie-
ren verbundenes Programm, das von Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx"), Shang-
hai-Stock Exchange (,,SSE*) und China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited (,,Chi-
naClear”) entwickelt wurde. Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect ist ein mit dem Handel und Clea-
ring von Wertpapieren verbundenes Programm, das
von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited
(,HKEx"), Shenzhen-Stock Exchange (,,SZSE“) und
China Securities Depository and Clearing Corpora-
tion Limited (,,ChinaClear”) entwickelt wurde. Das
Ziel von Stock Connect besteht darin, einen gegen-
seitigen Aktienmarktzugang zwischen der VRC und
Hongkong zu schaffen.

Stock Connect enthéalt einen Northbound Trading
Link (far Anlagen in chinesischen A-Aktien), tber
den bestimmte Teilfonds moglicherweise Orders fiir
den Handel mit an der SSE und SZSE notierten zu-
gelassenen Aktien platzieren kénnen.

Im Rahmen von Stock Connect ist es auslandischen
Anlegern (einschlieBlich der Teilfonds) moglicher-
weise gestattet, vorbehaltlich der von Zeit zu Zeit
erlassenen/geanderten Regeln und Vorschriften
Gber den Northbound Trading Link mit bestimmten,
an der SSE notierten chinesischen A-Aktien (die
~SSE-Wertpapiere*) und bestimmten, an der SZSE
notierten chinesischen A-Aktien (die ,,SZSE-Wert-
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papiere“) zu handeln. Die Liste der zugelassenen
Wertpapiere kann vorbehaltlich der Prifung und
Zustimmung durch die zusténdigen Regulierungs-
behoérden der VRC von Zeit zu Zeit geandert werden.

Neben den Risiken, die mit Anlagen in China und
Anlagen in RMB verbunden sind, unterliegen An-
lagen Uber Stock Connect weiteren Risiken, dar-
unter Einschrankungen fiir auslandische Anlagen,
Handelsplatzrisiken, operativen Risiken, von Uber-
wachungsbehoérden erlassene Verkaufsbeschran-
kungen, Streichung von zugelassenen Aktien,
Abrechnungsrisiken, Verwahrrisiken, Nominee-Ver-
einbarungen beim Besitz chinesischer A-Aktien,
steuerliche und aufsichtsrechtliche Risiken.

— Unterschiede beim Handelstag. Stock Connect
ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Mark-
te sowohl in der VRC als auch in Hongkong fiir
den Handel geo6ffnet sind und wenn Banken
in beiden Markten an den jeweiligen Abrech-
nungsterminen geodffnet sind. Es ist daher
moglich, dass es zwar ein normaler Handelstag
fir den VRC-Markt ist, Anleger in Hongkong
(z. B. die Teilfonds) jedoch keinen Handel mit
chinesischen A-Aktien durchfiihren kdnnen.
Die Teilfonds kénnen daher in Zeiten, in denen
Stock Connect geschlossen ist, dem Risiko von
Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien
unterliegen.

— Von Uberwachungsbehérden erlassene Ver-
kaufsbeschrankungen. Gesetze in der VRC
sehen vor, dass ein Anleger Aktien nur dann
verkaufen darf, wenn sich ausreichend Akti-
en auf dem Konto befinden. Andernfalls wird
der betreffende Verkaufsauftrag von der SSE
oder SZSE abgelehnt. Die SEHK fiihrt bei Ver-
kaufsauftragen von chinesischen A-Aktien eine
VorabUberpriifung ihrer Teilnehmer (d. h. der
Bdrsenmakler) durch, um sicherzustellen, dass
es keinen Uberverkauf gibt.

— Clearing-Abrechnungs- und Verwahrrisiken.
Die Uber Stock Connect gehandelten chine-
sischen A-Aktien werden in papierloser Form
ausgegeben, d. h. Anleger, z. B. die relevanten
Teilfonds, halten keine physischen chinesi-
schen A-Aktien. Hongkong- und auslandische
Anleger, z. B. die Teilfonds, die SSE- und SZ-
SE-Wertpapiere tber den Northbound-Handel
erworben haben, sollten die SSE- und SZ-
SE-Wertpapiere in den Konten ihrer Makler
oder Depotbanken beim Central Clearing and

Settlement System verwahren, das von HKSCC
far die Clearing-Wertpapiere betrieben wird,
die an der SEHK notiert sind oder gehandelt
werden. Weitere Informationen zur Verwahrung
in Bezug auf Stock Connect sind auf Anfrage
beim eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Operatives Risiko. Stock Connect bietet eine
neue Moglichkeit fir Anleger aus Hongkong
und dem Ausland, z. B. die Teilfonds, direk-
ten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt
zu erhalten. Stock Connect beruht auf der
Funktionsweise der technischen Systeme
der entsprechenden Marktteilnehmer. Markt-
teilnehmer koénnen an diesem Programm
teilnehmen, wenn sie bestimmte Informations-
technologie-, Risikomanagement- und andere
Anforderungen erfiillen, wie von der entspre-
chenden Bodrse und/oder vom Clearinghaus
festgelegt. Es sollte beachtet werden, dass
sich die Wertpapierregelungen und Rechtssys-
teme der beiden Mérkte erheblich voneinander
unterscheiden. Damit das Testprogramm funk-
tioniert, missen Marktteilnehmer daher evil.
fortlaufend mit Problemen rechnen, die sich
aus diesen Unterschieden ergeben. Des Wei-
teren erfordert die ,Verbindung® im Stock
Connect-Programm die grenziberschreiten-
de Weiterleitung von Auftragen. Hierzu ist
die Entwicklung neuer Informationstechno-
logiesysteme auf Seiten der SEHK und der
Borsenteilnehmer erforderlich (d. h. die SEHK
muss ein neues Auftragsweiterleitungssystem
[,China Stock Connect System“] einrichten,
zu dem die Bdrsenteilnehmer eine Verbindung
herstellen mussen). Es gibt keine Gewahrleis-
tung dafir, dass die Systeme der SEHK und der
Marktteilnehmer ordnungsgemaB funktionie-
ren oder weiterhin an die Veranderungen und
Entwicklungen der beiden Markte angepasst
werden. Wenn die entsprechenden Systeme
nicht ordnungsgemaB arbeiten, kdnnte der
Handel in beiden Markten Gber das Programm
unterbrochen werden. Die Fahigkeit der ent-
sprechenden Teilfonds, Zugang zum Markt fur
chinesische A-Aktien zu erhalten (und somit
ihre Anlagestrategie zu verfolgen) wird davon
beeintrachtigt.

Nominee-Vereinbarungen beim Besitz
chinesischer A-Aktien. HKSCC ist der
,Nominee-Inhaber" der SSE- und SZSE-Wert-
papiere, die von auslandischen Anlegern
(einschlieBlich der entsprechenden Teilfonds)
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Gber Stock Connect erworben wurden. Die
Stock-Connect-Vorschriften der CSRC sehen
ausdricklich vor, dass Anleger, wie z. B. die
Teilfonds, die Rechte und Vorteile der SSE-
und SZSE-Wertpapiere genieBen, die gemaB
den geltenden Gesetzen (ber Stock Connect
erworben wurden. Die Gerichte in der VRC
kdnnen jedoch erwégen, dass ein Nominee
oder eine Depotbank als eingetragener In-
haber von SSE- und SZSE-Wertpapieren die
vollstandigen Eigentumsrechte daran besitzt
und dass, obwohl das Konzept des wirtschaft-
lichen Eigentlimers in den Gesetzen der VRC
anerkannt wird, diese SSE- und SZSE-Wertpa-
piere Bestandteil des Vermdgenspools dieses
Rechtssubjekts sind, der zur Verteilung an
Glaubiger dieses Rechtssubjekts zur Verfligung
steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigen-
timer keinerlei Rechte diesbeziliglich besitzt.
Somit kénnen die entsprechenden Teilfonds
und die Depotbank nicht garantieren, dass die
Eigentumsrechte an diesen Wertpapieren unter
allen Umstanden gewahrleistet sind. GemaR
den Regeln des von HKSCC betriebenen Cen-
tral Clearing and Settlement Systems fir das
Clearing von Wertpapieren, die an der SEHK
notiert sind oder gehandelt werden, ist HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtli-
che Schritte oder Gerichtsverfahren in der VRC
oder andernorts anzustrengen, um im Namen
der Anleger Rechte beziglich der SSE- und
SZSE-Wertpapiere geltend zu machen. Daher
konnen diese Teilfonds, auch wenn die Ei-
gentumsrechte der entsprechenden Teilfonds
letztlich anerkannt werden, Schwierigkeiten
oder Verzogerungen bei der Geltendmachung
ihrer Rechte an chinesischen A-Aktien haben.
Soweit die HKSCC Verwahrungsfunktionen
beziiglich der durch sie gehaltenen Vermégens-
werte ausiibt, sollte beachtet werden, dass die
Depotbank und die entsprechenden Teilfonds
keine Rechtsbeziehung zur HKSCC haben
und in dem Fall, dass die Teilfonds Verluste
erleiden, die aus der Performance oder der
Zahlungsunfahigkeit der HKSCC entstehen,
keine direkten Rechtsmittel gegen die HKSCC
haben.

Entschadigung der Anleger. Anlagen der
entsprechenden Teilfonds durch den North-
bound-Handel im Rahmen des Stock
Connect-Programms sind nicht vom Hong-
kong Investor Compensation Fund abgedeckt.

Der Investor Compensation Fund von Hong-
kong wurde eingerichtet, um Anlegern aller
Nationalitaten, die infolge des Ausfalls eines
lizenzierten Vermittlers oder eines autorisierten
Finanzinstituts in Zusammenhang mit bor-
sengehandelten Produkten in  Hongkong
finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadi-
gung zu zahlen. Da Ausfallangelegenheiten
beim Northbound-Handel Uber Stock Connect
keine Produkte umfassen, die an der SEHK
oder Hong Kong Futures Exchange Limited
notiert sind oder gehandelt werden, sind sie
nicht vom Investor Compensation Fund abge-
deckt. Da die entsprechenden Teilfonds den
Northbound-Handel Uber Wertpapiermakler
in Hongkong, nicht jedoch Gber Broker in der
VRC durchfiihren, sind sie nicht durch den
China Securities Investor Protection Fund in
der VRC geschitzt.

Handelskosten. Neben der Zahlung von Han-
dels- und Stempelgebiihren in Verbindung mit
dem Handel mit chinesischen A-Aktien kénnen
die entsprechenden Teilfonds neuen Portfolio-
gebihren, Dividendensteuern und Steuern fir
Ertrage aus Aktienlbertragungen unterliegen.

Aufsichtsrechtliches Risiko. Die Stock-Connect-
Vorschriften der CSRC sind abteilungsspezifische
Verordnungen, die in der VRC Rechtskraft
haben. Die Anwendung dieser Verordnungen
ist jedoch noch nicht erprobt und es gibt
keine Garantie dafiir, dass Gerichte in der VRC
diese Verordnungen anerkennen, z. B. bei
Liguidationsverfahren von VRC-Unternehmen.

Das Stock Connect-Programm ist neu und
unterliegt den Vorschriften, die von den auf-
sichtsrechtlichen Behdrden erlassen wurden,
sowie den Durchfiihrungsbestimmungen der
Borsen in der VRC und in Hongkong. Weiter-
hin kénnen die Regulierungsbehdrden von Zeit
zu Zeit neue Vorschriften in Bezug auf die Ge-
schaftstatigkeit und die grenziiberschreitende
gerichtliche Durchsetzung im Zusammenhang
mit grenziberschreitenden Geschaften im
Rahmen der Stock Connect erlassen.

Die Vorschriften sind bisher unerprobt und es
ist nicht sicher, wie sie angewandt werden. Au-
Berdem koénnen sich die aktuellen Vorschriften
andern. Es kann nicht garantiert werden, dass
Stock Connect nicht abgeschafft wird. Die be-
treffenden Teilfonds, die Gber Stock Connect
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in den VRC-Markten investieren dirfen, kon-
nen durch derartige Anderungen beeintrachtigt
werden.

Risiken in Verbindung mit dem Small and
Medium Enterprise Board (SME) und/oder Chi-
Next-Markt. SZSE bietet dem Teilfonds Zugang
Gberwiegend zu Unternehmen mit kleiner und
mittlerer Kapitalisierung. Die Anlage in diesen
Unternehmen vergroBern die Risiken, die in
den Risikofaktoren des betreffenden Teilfonds
aufgefihrt sind.

Bond-Connect-Risiko

Bond Connect ist eine neue im Juli 2017 fir
den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwi-
schen Hongkong und Festlandchina gestarte-
te Initiative, die vom China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding
Centre (,,CFETS"), China Central Depository
& Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House
und Hong Kong Exchanges and Clearing Limi-
ted und der Central Moneymarkets Unit einge-
richtet wurde.

Im Rahmen der bestehenden Vorschriften in
Festlandchina wird es zulédssigen auslandi-
schen Anlegern erlaubt sein, Uber den North-
bound-Handel von Bond Connect (,,Northbound
Trading Link“) in die Anleihen zu investieren,
die auf dem China Interbank Bond Market im
Umlauf sind. Es wird keine Anlagequote fir
den Northbound Trading Link geben.

Im Rahmen des Northbound Trading Link ms-
sen zulassige ausléandische Anleger das CFETS
oder andere von der People’s Bank of China
(,PBOC") anerkannte Institutionen als Regis-
terstellen ernennen, um die Registrierung bei
der PBOC zu beantragen.

GemaB den in Festlandchina geltenden Vor-
schriften muss eine von der Hong Kong
Monetary Authority anerkannte Offshore-Ver-
wahrstelle (derzeit die Central Moneymarkets
Unit) Nominee-Sammelkonten bei einer von
der PBOC anerkannten Onshore-Verwahrstelle
(derzeit die China Securities Depository & Cle-
aring Co., Ltd und die Interbank Clearing Com-
pany Limited) erdffnen. Alle von zuléssigen
auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen
werden im Namen der Central Moneymarkets

Unit registriert. Diese halt die Anleihen als No-
minee-Eigentimer.

Fur Anlagen Gber Bond Connect miissen die re-
levanten Einreichungen, die Registrierung bei
der PBOC und die Kontoeréffnung tber eine
Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Ver-
wahrstelle, eine Registerstelle oder andere
Dritte (wie jeweils zutreffend) durchgefiihrt
werden. Dementsprechend unterliegt ein Teil-
fonds Ausfallrisiken oder Fehlern seitens sol-
cher Dritter.

Anlagen auf dem China Interbank Bond Market
Gber Bond Connect unterliegen auch aufsichts-
rechtlichen Risiken.

Die entsprechenden Regeln und Regelungen
dieser Vorschriften unterliegen moglicherwei-
se riickwirkenden Anderungen. Falls die Kon-
toerdffnung bzw. der Handel auf dem China
Interbank Bond Market durch die zustédndigen
Behorden von Festlandchina ausgesetzt wird,
wird dies nachteilige Auswirkungen auf die
Fahigkeit eines Teilfonds zur Anlage auf dem
China Interbank Bond Market haben. In einem
solchen Fall wird die Fahigkeit eines Teilfonds
zur Erreichung seines Anlageziels beeintrach-
tigt.

Wechselkursrisiko in China. Der RMB kann onsho-
re (als CNY in Festland-China) und offshore (als
CNH auBerhalb von Festland-China, hauptséchlich
in Hongkong) gehandelt werden. Der Onshore-RMB
(CNY) ist keine freie Wahrung. Er wird von den Behor-
den der VRC kontrolliert. Der chinesische Renminbi
wird sowohl direkt in China (Code CNY) als auch
auBerhalb des Landes, insbesondere in Hongkong
(Code CNH) getauscht. Es handelt sich dabei um
die gleiche Wahrung. Der Onshore-Renminbi (CNY),
der direkt in China getauscht wird, ist nicht frei kon-
vertierbar und unterliegt Wechselkurskontrollen und
bestimmten Auflagen der chinesischen Regierung.
Der Offshore-Renminbi (CNH), der auBerhalb von
China getauscht wird, kann sich frei bewegen und
unterliegt den Auswirkungen der privaten Nachfrage
nach dieser Wahrung. Es ist mdglich, dass die aus-
gehandelten Wechselkurse zwischen einer Wahrung
und dem CNY oder dem CNH oder bei NDF-Ge-
schéften unterschiedlich sind. Somit kann der
Teilfonds hoheren Wechselkursrisiken ausgesetzt
sein. Handelsbeschrankungen fiir den CNY kon-
nen die Wahrungsabsicherung begrenzen oder dazu
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flhren, dass Absicherungsgeschéafte keine Wirkung
zeigen.

Risiken in Verbindung mit Produkten/Techniken
In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die sich
auf Anlageprodukte oder -techniken beziehen.

>

Risiko der Wertpapierleihgeschafte. Das Risiko ei-
nes Verlusts, falls der Darlehensnehmer (d. h. die
Gegenpartei) der vom Fonds/Teilfonds verliehenen
Wertpapiere seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommt, das Risiko einer Verzégerung bei der
Wiedererlangung (was die Fahigkeit des Fonds/
Teilfonds, seinen Verpflichtungen nachzukommen,
einschréanken konnte) oder das Risiko, die Rechte
auf die erhaltene Sicherheit zu verlieren. Dieses
Risiko wird jedoch durch die Analyse der Zahlungs-
fahigkeit des Leihnehmers durch die Pictet-Gruppe
gemindert. Die Wertpapierleihvertrage unterliegen
ebenfalls dem Risiko eines Interessenkonflikts zwi-
schen dem Fonds und einer anderen Einheit der
Pictet-Gruppe einschlieBlich der Wertpapierleihstel-
le, die fur die Leistungen im Zusammenhang mit
den Wertpapierleihvertragen zusténdig ist.

Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften. Die mit Pensionsgeschéaften
und umgekehrten Pensionsgeschaften verbundenen
Risiken entstehen, wenn die Gegenpartei der Trans-
aktion in Verzug geréat oder zahlungsunfahig wird und
der Teilfonds Verluste macht oder Verzégerungen bei
der Wiedererlangung seiner Anlagen auftreten. Ob-
wohl Pensionsgeschafte ihrer Natur nach vollstéandig
abgesichert sind, kénnte der Teilfonds einen Verlust
erleiden, wenn der Wert der verkauften Wertpapie-
re relativ zum Wert der vom Teilfonds gehaltenen
Barmittel oder Margen gestiegen ist. Bei einem um-
gekehrten Pensionsgeschéaft kénnte der Teilfonds
einen Verlust erleiden, wenn der Wert der gekauften
Wertpapiere relativ zum Wert der vom Teilfonds ge-
haltenen Barmittel oder gesunken ist.

Sukuk-Risiko. Sukuk werden tberwiegend von Emit-
tenten aus Schwellenlédndern ausgegeben, und die
betreffenden Teilfonds sind den entsprechenden Ri-
siken ausgesetzt. Die Sukuk-Kurse sind meist vom
Zinsmarkt abhangig und reagieren wie festverzinsli-
che Anlagen auf Anderungen am Zinsmarkt. Hinzu
kommt, dass die Emittenten aufgrund auBerer oder
politischer ~ Faktoren/Ereignisse ~ moglicherwei-
se nicht in der Lage oder bereit sind, das Kapital
und/oder die Zinsen bei Falligkeit zuriickzuzahlen.
Weiterhin kénnen Sukuk-Inhaber von zuséatzlichen
Risiken betroffen sein, beispielsweise einseitigen

Anderungen der Zahlungstermine und begrenzten
rechtlichen Mitteln gegen die Emittenten bei Zah-
lungsausfall oder verspateter Rickzahlung. Sukuk,
die von Regierungen oder regierungsnahen Ein-
richtungen begeben werden, sind zuséatzlichen, mit
diesen Emittenten verbundenen Risiken ausgesetzt,
unter anderem einem politischen Risiko.

Risiko derivativer Finanzinstrumente. Derivative
Instrumente sind Kontrakte, deren Kurs oder Wert
vom Wert eines oder mehrerer Basiswerte oder
-daten abhangt. Dies ist in einem standardisier-
ten oder spezifischen Vertrag festgelegt. Zu den
Vermodgenswerten oder Daten kdénnen unter an-
derem die Kurse von Aktien, Indizes, Rohstoffen
und festverzinslichen Anlagen, Wechselkurse flr
Wahrungspaare, Zinssatze, Wetterbedingungen so-
wie gegebenenfalls die Volatilitdat oder Bonitat der
betreffenden Vermdgenswerte oder Daten geho-
ren. Derivative Instrumente kdnnen sehr komplex
sein und unterliegen einem Bewertungsrisiko. De-
rivative Instrumente kdnnen an der Borse oder im
Freiverkehr (OTC) gehandelt werden. Je nach der
Art des Instruments kénnen eine oder beide der an
dem OTC-Kontrakt beteiligten Parteien einem Ge-
genparteirisiko ausgesetzt sein. Eine Gegenpartei
ist moglicherweise nicht bereit oder in der Lage,
eine Position in einem derivativen Instrument ab-
zuwickeln. Das Unvermdgen, mit dieser Position
zu handeln, kann unter anderem zu einem Uber-
maBigen Engagement der betreffenden Teilfonds in
Bezug auf die Gegenpartei fihren. Derivative Ins-
trumente koénnen eine signifikante Hebelwirkung
haben. Einige Instrumente, beispielsweise Opti-
onsscheine, beinhalten aufgrund ihrer Volatilitat
ein Uberdurchschnittliches wirtschaftliches Risiko.
Der Einsatz von derivativen Instrumenten ist mit
gewissen Risiken verbunden, die sich negativ auf
die Performance der Teilfonds auswirken kénnen.
Auch wenn die Teilfonds davon ausgehen, dass die
Ertrage eines synthetischen Wertpapiers in der Re-
gel den Ertragen der Anlage, auf die es sich bezieht
(die ,,Referenzanlage”), entsprechen, kann ein syn-
thetisches Wertpapier aufgrund der Bedingungen
des synthetischen Wertpapiers und der Ubernahme
des Kreditrisikos der betreffenden Gegenpartei eine
andere Renditeerwartung, eine andere (und po-
tenziell hdéhere) Ausfallwahrscheinlichkeit, andere
(und potenziell hohere) voraussichtliche Verlust-
merkmale nach einem Ausfall und eine andere (und
potenziell niedrigere) voraussichtliche Riickzahlung
nach einem Ausfall aufweisen, falls zutreffend.
Bei Ausfall einer Referenzanlage oder unter be-
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stimmten Umstanden, bei Ausfall oder anderen
MaBnahmen eines Emittenten einer Referenzanlage
kdnnen die Konditionen des betreffenden syntheti-
schen Wertpapiers erlauben oder vorschreiben, dass
die Gegenpartei ihre Verpflichtungen gemaB dem
synthetischen Wertpapier erfillt, indem er den Teil-
fonds die Anlage liefert bzw. einen Betrag auszahlt,
der dem jeweils aktuellen Marktwert der Anlage
entspricht. Darliber hinaus kdnnen die Konditionen
des synthetischen Wertpapiers bei Falligkeit, Aus-
fall, Vorverlegung der Falligkeit oder anderweitiger
Kindigung (einschlieBlich Put oder Call) des syn-
thetischen Wertpapiers erlauben oder vorschreiben,
dass die Gegenpartei ihre Verpflichtungen gemafB
dem synthetischen Wertpapier erflllt, indem er den
Teilfonds Wertpapiere liefert, bei denen es sich nicht
um die Referenzanlage handelt, bzw. einen Betrag
auszahlt, der nicht dem jeweils aktuellen Marktwert
der Anlage entspricht. Zusatzlich zu den mit dem
Besitz von Anlagen verbundenen Risiken werden die
Teilfonds bei einigen synthetischen Wertpapieren
normalerweise nur mit der betreffenden Gegenpartei
und nicht mit dem zugrunde liegenden Emittenten
der betreffenden Anlage eine vertragliche Bezie-
hung eingehen. Der Teilfonds ist in der Regel nicht
berechtigt, die Einhaltung der Bedingungen durch
den Emittenten direkt durchzusetzen und hat
keinen Ausgleichsanspruch gegeniiber dem Emit-
tenten, noch verfligt er iber Stimmrechte in Bezug
auf die Anlage. Zu den wichtigsten derivativen Fi-
nanzinstrumenten gehéren unter anderem Futures,
Forwards, Swaps und Optionen auf Basiswerte wie
Aktien, Zinssatze, Schuldtitel, Devisenkurse und
Rohstoffe. Beispiele fiir Derivate sind unter an-
derem Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Optionen auf Swaps, Zinsswaps, Varianz-Swaps,
Volatilitatsswaps,  Aktienoptionen,  Anleihenop-
tionen und Wahrungsoptionen. Die derivativen
Finanzprodukte und -Instrumente sind im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen* des Verkaufsprospekts
definiert.

Risiko strukturierter Finanzprodukte. Zu den struktu-
rierten Finanzprodukten gehéren u. a. ,,Asset-Backed
Securities", , Asset-Backed Commercial Papers”,
,,Credit-Linked Notes” und , Portfolio Credit-Linked
Notes". Strukturierte Finanzprodukte kénnen gele-
gentlich eingebettete Derivate haben. Strukturierte
Finanzprodukte konnen unterschiedliche Risiko-
grade aufweisen, je nach den Eigenschaften des
betreffenden Produkts und dem Risiko des Basis-
werts oder des zugrunde liegenden Vermdgenspools.
Strukturierte Finanzprodukte kdnnen im Vergleich

zum Basiswert oder dem zugrunde liegenden Ver-
maogenspool ein hoéheres Liquiditats-, Kredit- und
Marktrisiko aufweisen. Die strukturierten Finanzpro-
dukte sind im Abschnitt , Anlagebeschrankungen*
des Verkaufsprospekts definiert.

Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten. Bestimmte Teilfonds koénnen in Contingent
Convertible Bonds anlegen (gelegentlich auch als
, CoCo-Bonds" bezeichnet). GemaB den Bedingun-
gen eines Contingent Convertible Bond kdnnen
bestimmte Ausldserereignisse, darunter auch Er-
eignisse, die der Kontrolle der Geschéaftsleitung des
CoCo-Emittenten unterliegen, dazu fihren, dass
die Geldanlage und/oder die aufgelaufenen Zinsen
dauerhaft auf null abgeschrieben werden oder eine
Wandlung in Eigenkapital erfolgt. Beispiele flr sol-
che Ausldserereignisse sind: (i) eine Herabsetzung
der Tier-1 Kernkapital-/Tier-1 Eigenkapitalquote
(Core Tier 1/Common Equity Tier 1 — CT1/CET1)
(oder anderer Kapitalquoten) der Emissionsbank
unter einen zuvor festgelegten Grenzwert, (ii) die
subjektive Feststellung einer aufsichtsrechtlichen
Behdrde zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine
Institution ,,nicht Gberlebensfahig” ist, d. h. die
Feststellung, dass die Emissionsbank offentliche
StitzungsmaBnahmen bendtigt, um zu verhindern,
dass der Emittent insolvent oder zahlungsunfahig
wird, einen wesentlichen Teil seiner Schulden bei
Falligkeit nicht bezahlen oder aus anderen Griin-
den sein Geschaft nicht weiterfihren kann, und
dass aufgrund von Umstanden, die auBerhalb der
Kontrolle des Emittenten liegen, die Wandlung der
CoCo-Bonds in Eigenkapital erforderlich ist oder
durchgefiihrt wird, oder (iii) die Entscheidung ei-
ner nationalen Behérde, dem Emittenten Kapital
zuzufiihren. Anleger in Teilfonds, die in Contingent
Convertible Bonds investieren dirfen, werden auf
die folgenden Risiken hingewiesen, die mit einer
Anlage in diese Art von Instrumenten verbunden
sind.

— Risiko des Ausldserniveaus. Die Ausldserni-
veaus sind unterschiedlich und bestimmen
das Engagement im Wandlungsrisiko, das
vom Abstand der Eigenkapitalquote (CET1)
zum Ausldserniveau abhangig ist. Die Wand-
lungsausldser sind im Verkaufsprospekt fir die
jeweilige Emission offengelegt. Die Héhe des
CET1 variiert in Abhangigkeit vom Emittenten,
wahrend sich die Ausléserniveaus entspre-
chend den spezifischen Emissionsbedingungen
unterscheiden. Der Ausléser kann entweder
durch einen erheblichen Kapitalverlust — wie
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im Zahler dargestellt — oder eine Erhdhung der
risikogewichteten Vermégenswerte — wie durch
den Nenner angegeben — aktiviert werden.

Risiko von Abschreibung, Wandlung und Ku-
ponstornierung. Alle CoCo-Bonds (Additional
Tier 1 und Tier 2) werden gewandelt oder ab-
geschrieben, wenn die Emissionsbank das
Ausléserniveau erreicht. Die Teilfonds kdnnten
Verluste im Zusammenhang mit Abschrei-
bungen erleiden oder durch die Wandlung in
Eigenkapital zu einem ungiinstigen Zeitpunkt
beeintrachtigt werden. Weiterhin sind die
Kuponzahlungen auf Additional Tier 1 (AT1)
Contingent Convertible Bonds in vollem Um-
fang diskretiondr und kénnen vom Emittenten
jederzeit aus beliebigen Griinden und fir einen
beliebigen Zeitraum storniert werden, wenn
dies in der entsprechenden Situation dem
Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung ent-
spricht. Die Stornierung von Kuponzahlungen
auf AT1 Contingent Convertible Bonds kommt
nicht einem Ausfallereignis gleich. Stornierte
Zahlungen laufen nicht auf, sondern werden
abgeschrieben. Dies erhoht in erheblichem
MaBe die Ungewissheit bei der Bewertung von
AT1 Contingent Convertible Bonds und kann
zu einer Fehlbewertung des Risikos fihren. In-
haber von AT1 Contingent Convertible Bonds
werden moglicherweise feststellen, dass ihre
Kupons storniert werden, wahrend der Emittent
weiterhin Dividenden auf seine Stammaktien
und Pramien an seine Mitarbeiter zahlt.

Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur.
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie
kdnnen Inhaber von Contingent Convertib-
le Bonds einen Kapitalverlust erleiden, wenn
dies bei Aktiondren nicht der Fall ist. Unter
bestimmten Umstanden werden Inhaber von
Contingent Convertible Bonds vor den Aktiona-
ren Verluste erleiden, beispielsweise wenn ein
Kapitalabschreibungs-CoCo-Bond mit einem
hohen Ausléser aktiviert wird. Dies verstdBt
gegen die normale Hierarchie der Kapital-
struktur, bei der zu erwarten steht, dass die
Aktionare als Erste einen Verlust erleiden. Dies
ist weniger wahrscheinlich bei Contingent Con-
vertible Bonds mit einem niedrigen Ausloser,
bei dem die Aktionare bereits einen Verlust
erlitten haben. AuBerdem kdénnen Tier 2 Cont-
ingent Convertible Bonds mit hohen Ausldsern
nicht erst bei einer schlechten Geschéaftslage,
sondern durchaus schon vor AT1 Contingent

Convertible Bonds mit niedrigerem Ausléser
und vor Aktien Verluste erleiden.

Risiko einer spaten Wandlung. Die meisten
Contingent Convertible Bonds werden als un-
befristete Instrumente begeben, die bei vorab
festgesetzten Niveaus nur mit Zustimmung der
zustandigen Behdrde gewandelt werden kén-
nen. Es ist nicht davon auszugehen, dass die
unbefristeten Contingent Convertible Bonds
zum Kiindigungstermin gewandelt werden. Un-
befristete Contingent Convertible Bonds sind
eine Art unbefristeten Kapitals. Der Anleger
erhélt sein Kapital moglicherweise nicht zum
erwarteten Kindigungstermin oder zu irgend-
einem Zeitpunkt zuriick.

Unbekannte Risiken. Die Struktur dieser In-
strumente ist innovativ und noch unerprobt.
In einem angespannten Umfeld, indem die
zugrunde liegenden Merkmale dieser Instru-
mente auf die Probe gestellt werden, ist nicht
sicher, wie diese reagieren werden. Wenn ein
einzelner Emittent einen Ausldser aktiviert
oder Kuponzahlungen aussetzt, kann es zu
Ansteckung und Volatilitédt fir die gesamte
Anlagenklasse kommen. Dieses Risiko kann
wiederum in Abhangigkeit vom Umfang der
Arbitrage des zugrunde liegenden Instruments
verstarkt werden. Es besteht Unsicherheit
im Zusammenhang mit einer Entscheidung
der Aufsichtsbehdérden hinsichtlich der Fest-
legung, wann der Emittent an einem Punkt
angelangt ist, an dem er nicht mehr (berle-
bensfahig ist, sowie im Hinblick auf gesetzlich
vorgeschriebene Rettungsaktionen gemaB der
neuen Richtlinie zur Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten (Bank Recovery and
Resolution Directive).

Risiko der Sektorkonzentration. Contingent
Convertible Bonds werden von Bankinstituten
und Versicherungsgesellschaften ausgegeben.
Wenn ein Teilfonds in wesentlichem Umfang in
Contingent Convertible Bonds investiert, wird
seine Performance in einem gréBeren MalBe
von den allgemeinen Bedingungen im Finanz-
dienstleistungssektor abhangig sein, als es bei
einem Teilfonds der Fall wére, der eine starker
diversifizierte Strategie verfolgt.

Liquiditatsrisiko. Unter bestimmten Umstan-
den kann es schwierig sein, einen willigen
Kaufer fir bedingte Wandelanleihen zu finden,
und der Verkaufer muss fir einen Verkauf ge-
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gebenenfalls einen erheblichen Abschlag auf
den erwarteten Wert der Anleihe akzeptieren.

— Bewertungsrisiko.  Contingent  Convertible
Bonds haben oft attraktive Renditen, die als
Komplexitatsaufschlag angesehen  werden
kdnnen. Im Vergleich zu héher bewerteten
Schuldtitelemissionen desselben Emittenten
oder vergleichbar bewerteten Schuldtitelemis-
sionen anderer Emittenten sind CoCo-Bonds
haufig unter Renditegesichtspunkten attrak-
tiver. Das Risiko einer Wandlung, oder, bei
AT1 Contingent Convertible Bonds, einer Ku-
ponstornierung, ist moglicherweise im Kurs
der Contingent Convertible Bonds nicht voll-
standig beriicksichtigt. Folgende Faktoren
spielen bei der Bewertung von Contingent
Convertible Bonds eine wichtige Rolle: die
Wahrscheinlichkeit, dass ein Ausldser akti-
viert wird, Umfang und Wahrscheinlichkeit von
Verlusten bei einer ausloserbedingten Wand-
lung (nicht nur aufgrund von Abschreibungen,
sondern auch aufgrund der Wandlung in Eigen-
kapital zu einem unglinstigen Zeitpunkt) und
(bei AT1 Contingent Convertible Bonds) die
Wahrscheinlichkeit einer Kuponstornierung.
Individuelle aufsichtsrechtliche Auflagen im
Hinblick auf den Kapitalpuffer, die kinftige
Kapitalposition der Emittenten, das Verhalten
der Emittenten in Bezug auf Kuponzahlungen
fir AT1 Contingent Convertible Bonds sowie
eventuelle Ansteckungsrisiken sind diskretio-
nar und/oder schwer einzuschatzen.

Risiko von ABS- und MBS-Anleihen. Bestimmte
Teilfonds kénnen sich in einem breiten Spektrum
von ABS-Anleihen (darunter Vermdgenspools aus
Kreditkartendarlehen, Autokrediten, Wohnungs-
bau- und gewerblichen Hypotheken, CMO und
CDO), Agency Mortgage Pass-Through-Titeln und
gedeckten Schuldverschreibungen engagieren. Die
mit diesen Wertpapieren verbundenen Obligationen
kdnnen mit groBeren Kredit-, Liquiditats- und Zins-
risiken verbunden sein als andere Schuldtitel wie
beispielsweise Staatsanleihen. ABS- und MBS-An-
leihen sind Wertpapiere, die ihre Inhaber zum Erhalt
von Zahlungen berechtigen, die in erster Linie vom
Cashflow aus einem bestimmten Pool aus finanzi-
ellen Vermodgenswerten wie Wohnungsbau- oder
gewerbliche Hypotheken, Kfz-Krediten oder Kredit-
kartendarlehen abhangen. ABS und MBS sind haufig
mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeitigen
Rickzahlung verbunden, das erhebliche Auswir-
kungen auf den Zeitpunkt und die Héhe der von

den Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und
die Rendite der Wertpapiere beeintrachtigen kann.
Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wert-
papiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst
werden, darunter das Vorhandensein und die Hau-
figkeit der Auslbung optionaler Ricknahme- und
obligatorischer vorzeitiger Rickzahlungsoptionen,
das aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfall-
quote der zugrunde liegenden Vermogenswerte, der
Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zu-
grunde liegenden Vermogenswerte.

Risiko von Depositary Receipts. Depositary Receipts
(wie z. B. ADR, GDR und EDR) sind Instrumente,
die Aktien an Unternehmen darstellen, die auBer-
halb der Markte fiir Depositary Receipts gehandelt
werden. Dementsprechend sind, obwohl die Depo-
sitary Receipts an anerkannten Bdrsen gehandelt
werden, andere Risiken in Verbindung mit diesen
Instrumenten zu beachten - beispielsweise sind
die den Instrumenten zugrunde liegenden Aktien
moglicherweise politischen Risiken, Inflations-,
Wechselkurs- oder Verwahrrisiken ausgesetzt.

Risiko von Real Estate Investment Trusts (REIT).
Besondere Risiken sind mit der Anlage in Wert-
papieren aus dem Immobiliensektor verbunden,
beispielsweise Immobilieninvestmentgesellschaften
(REIT), sowie in Wertpapieren von Unternehmen,
die vornehmlich im Immobiliensektor tatig sind.
Zu diesen Risiken gehéren unter anderem: der zy-
klische Charakter von Immobilienwerten, Risiken
im Zusammenhang mit allgemeinen oder ortsab-
hangigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,
Immobilieniiberangebot und verscharfter Wett-
bewerb, hoéhere Grund- bzw. Vermégenssteuern
sowie steigende Betriebskosten, demografische
Tendenzen und Veranderungen bei Mieteinnahmen,
Anderungen im Bau- und Planungsrecht, Ver-
luste durch Unglicksfélle oder Enteignungen,
Umweltrisiken, gesetzliche Mietbeschrankungen,
Wertveranderungen aufgrund der Objektlage, Ri-
siken durch beteiligte Parteien, Anderungen des
Vermietungspotentials, Zinserh6hungen und sons-
tige Einflisse auf den Immobilienkapitalmarkt. In
der Regel haben Zinssteigerungen hohere Finanzie-
rungskosten zur Folge, die den Wert eines Fonds,
der im Immobiliensektor investiert, direkt und indi-
rekt mindern kénnen.

Rohstoffpreisrisiko. Die Preise flir Rohstoffe (ein-
schlieBlich Edelmetalle) kénnen entsprechend der
Angebots- und Nachfragesituation sowie infolge po-
litischer, wirtschaftlicher und/oder umweltbezogener
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Ereignisse Schwankungen unterliegen. Der Anleger
kann demzufolge einer erheblichen Volatilitat in Ver-
bindung mit dieser Anlageklasse ausgesetzt sein.

Risiken einer Anlage in anderen OGA. Die Anlage
des Teilfonds in andere OGA oder OGAW birgt die
folgenden Risiken:

— Die Schwankungen der Wahrung des Landes,
in dem dieser OGA/OGAW anlegt, Rechtsvor-
schriften im Bereich der Devisenkontrolle oder
die Anwendung der Steuervorschriften der
verschiedenen Lander, einschlieBlich Quel-
lensteuer oder Anderungen der Regierungs-,
Wirtschafts- oder Geldpolitik der betreffen-
den Lander, kdnnen sich auf den Wert einer
Anlage eines OGA/OGAVW, in den der Teilfonds
investiert, auswirken; auBerdem wird darauf
hingewiesen, dass der Nettoinventarwert je
Aktie des Teilfonds entsprechend dem Net-
toinventarwert der betreffenden OGA/OGAW
schwanken kann, insbesondere wenn die OGA/
OGAW, die im Wesentlichen in Aktien inves-
tieren, von der Tatsache betroffen sind, dass
sie eine hohere Volatilitat aufweisen als OGA/
OGAVW, die in Anleihen und/oder andere liquide
Finanzanlagen investieren.

— Die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen
in anderen OGA/OGAW sind jedoch auf den
Verlust der vom Teilfonds getatigten Anlage be-
schrankt.
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ANHANG 1: RENTEN-TEILFONDS

Dieser Anhang wird auf den neuesten Stand gebracht, um jeder Anderung, die in einem der bestehenden Teilfonds
eintritt, oder der Auflegung von neuen Teilfonds Rechnung zu tragen.

1. PICTET - EUR BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an An-
leger richtet,

> die in auf EUR lautenden festverzinslichen Wertpa-
pieren anlegen mdchten.

> die eine stabile Sparstrategie anstreben und daher
eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebeschrankun-
gen mindestens zwei Drittel seines Vermobgens in einem
diversifizierten Portfolio aus Anleihen und Wandelanlei-
hen an. Die Anlagen kdnnen an allen Mérkten getatigt
werden, wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwah-
rung angestrebt wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens lauten
auf EUR.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlieBlich Contin-
gent Convertible Bonds (,,CoCo Bonds")) diirfen 20% des
Nettovermégens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Non-Investment-Grade-Schuldtiteln (darunter notleiden-
de Wertpapiere) engagiert sein.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaB Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermégens in
OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann zudem bis zu maximal einem Drittel sei-
nes Nettovermégens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpapie-
re, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf eines
Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs oder
eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieBen,

um sein Kapital oder seine Ertrédge zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,,Credit Default Swaps*
abschlieBen.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schéaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensi-
onsgeschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen wird,
werden nicht mehr als 20% des Nettovermogens des Teil-
fonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im allge-
meinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen wird, wer-
den nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des Teilfonds
Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschéften sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Wertpa-
pierleihgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften
erwartet.

Das maximale erwartete Engagement in Total Return
Swaps belduft sich auf 5% des Nettovermégens des Teil-
fonds.

Das maximale erwartete Engagement in Pensionsge-
schéaften belauft sich auf 5% des Nettovermdgens des
Teilfonds.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fir den Teilfonds re-
levant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,,Anlagerisiken®.

> Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
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> Kreditrisiko

>  Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
>  Risiko notleidender Schuldtitel

> Kreditrating-Risiko

>  Zinssatzrisiko

> Schwellenmarktrisiko

>  Risiko der Wertpapierleihgeschafte

>  Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

>  Risiko derivativer Finanzinstrumente

> Risiko strukturierter Finanzprodukte

>  Risiko von Contingent-Convertibles-Instrumenten
>  Fremdkapitalrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhalt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstanden
nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

100%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Referenzindikator
Bloomberg Barclays Euro Aggregate

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwéhrung des Teilfonds:
EUR

Ablauffrist fir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

Ricknahme
Spatestens um 12.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der
., Bewertungstag").

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen
wesentlichen Teil des Vermdgens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Web-
site www.assetmanagement.pictet.

Berechnungstag

Die Berechnung und Veréffentlichung des NIW zu einem
Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag (der ,, Berechnungstag").

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen

Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem malgeblichen
Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren
Zeitpunkt aktiviert werden kénnen

Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem
spateren Zeitpunkt zu einem vom Verwaltungsrat festge-
legten Erstzeichnungspreis aufgelegt.
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Aktienart | Aktiviert ISIN-Code Mindester- | Wahrung Zeich- Dividen- Geblhren (max.%) *
stanlage der nungs- und denaus- Verwal- | Dienst- Depot-
Klasse | Ricknahme- | schittun- tung leis- bank
wahrung(en) gen tungs-
gebiihr
I v LU0128492062 | 1 Million EUR EUR - 0,60% | 0,30% | 0,05%
P v LU0128490280 - EUR EUR - 0,90% | 0,30% | 0,05%
P dy v LU0128490793 - EUR EUR v 0,90% | 0,30% | 0,05%
R v LU0128492732 - EUR EUR - 1,25% | 0,30% | 0,05%
Z v LU0211958987 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
Z dy - LU0474962924 - EUR EUR v 0% 0,30% | 0,05%
J v LU1432512843 | 50 Millio- EUR EUR - 0,45% | 0,30% | 0,05%
nen
Jdy - LUO170990195 | 50 Millio- EUR EUR v 0,45% | 0,30% | 0,05%
nen

| JPY v LU1056242123 (1) JPY JPY - 0,60% | 0,30% | 0,05%
HI CHF v LUO0174582725 (1) CHF CHF - 0,60% | 0,35% | 0,05%
HP CHF v LUO174583616 - CHF CHF - 0,90% | 0,35% | 0,05%
HZ CHF v LU1330293892 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI JPY v LU1164803360 (1) JPY JPY - 0,60% | 0,35% | 0,05%
HI USD v LU1151372718 (1) UsSD usb - 0,60% | 0,35% | 0,05%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermégens.
(1) 1.000.000 EUR, umgerechnet in JPY, USD bzw. CHF am entsprechenden Bewertungstag.
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2. PICTET - USD GOVERNMENT BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an An-
leger richtet,

> die in auf US-Dollar (USD) lautenden festverzinsli-
chen Wertpapieren anlegen mochten.

> die eine stabile Sparstrategie anstreben und daher
eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt in dem durch die Anlagebeschran-
kungen gesteckten Rahmen hauptsachlich in einem
diversifizierten Portfolio von auf US-Dollar lautenden An-
leihen und anderen Schuldtiteln an, die von nationalen
oder lokalen Regierungen oder von supranationalen Orga-
nismen ausgegeben oder garantiert werden.

Die nicht auf US-Dollar lautenden Anlagen werden in der
Regel abgesichert, um ein Risiko durch eine andere Wah-
rung als den US-Dollar zu vermeiden.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaB Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieBen,
um sein Kapital oder seine Ertrédge zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der Fonds
im Rahmen der im Hauptteil dieses Verkaufsprospekts
beschriebenen Anlagebeschrédnkungen alle Arten von
derivativen Finanzinstrumenten einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) ge-
handelt werden, sofern sie mit erstklassigen Finanzinsti-
tuten, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind,
abgeschlossen werden. Insbesondere kann der Teilfonds
u. a., jedoch nicht ausschlieBlich, in Optionsscheine, Fu-
tures, Optionen, Swaps (wie etwa , Total Return Swaps”,
»Contracts for Difference”, ,,Credit Default Swaps“) und
Terminkontrakte investieren, bei deren Basiswert es sich
in Einklang mit dem Gesetz von 2010 sowie der Anlage-
politik des Teilfonds u. a. um Wahrungen (einschlieBlich
»Non-Delivery Forwards"), Zinssatze, Wertpapiere, einen
Wertpapierkorb, Indizes und Organismen fiir gemeinsame
Anlagen handelt.

Der Teilfonds darf insbesondere ,,Credit Default Swaps*
abschlieBen.

Wenn es unter auBergewdhnlichen Umstanden nach
Auffassung des Verwalters im besten Interesse der An-
teilinhaber liegt, kann der Teilfonds bis zu 100% seines
Nettovermdgens in liquiden Mitteln, darunter Bareinla-
gen, Geldmarktfonds (innerhalb der oben aufgefiihrten
Hoéchstgrenze von 10%) und Geldmarktinstrumente hal-
ten.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensi-
onsgeschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen wird,
werden nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Teil-
fonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen wird,
werden nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des Teil-
fonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaften
sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Pensionsgeschéften, Wertpapierleihge-
schaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften erwartet.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fir den Teilfonds re-
levant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,,Anlagerisiken®.

>  Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

> Kreditrisiko

>  Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

> Konzentrationsrisiko

>  Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

>  Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

>  Fremdkapitalrisiko
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Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhalt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstanden
nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Referenzindikator
J.P. Morgan United States Government Bond

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
usSb

Ablauffrist fir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

Ricknahme
Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der
., Bewertungstag").

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Méarkte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fir einen
wesentlichen Teil des Vermégens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Web-
site www.assetmanagement.pictet.

Berechnungstag

Die Berechnung und Verdffentlichung des NIW zum Be-
wertungstag erfolgt an dem Wochentag nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag (der ,,Berechnungstag*).

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen

Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem malgeblichen
Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren
Zeitpunkt aktiviert werden kénnen

Neue Aktienklassen werden moglicherweise zu einem
spateren Zeitpunkt als vom Verwaltungsrat festgelegt auf-
gelegt.
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Aktienart | Aktiviert ISIN-Code Mindester- Wah- Zeich- Dividen- Gebuhren (max.%) *

stanlage | rung der | nungs- und denaus- Verwal- | Dienst- Depot-
Klasse | Ricknahme- | schittun- tung leis- bank

wahrung(en) gen tungs-

gebihr
I v LU0128489514 | 1 Million usD usD - 0,30% | 0,15% | 0,20%
| dy v LU0953042651 | 1 Million usD usD v 0,30% | 0,15% | 0,20%
P v LU0128488383 - usD usD - 0,60% | 0,15% | 0,20%
P dy v LU0128488896 - usb usD 4 0,60% | 0,15% | 0,20%
R v LU0128489860 - usD usD - 0,90% | 0,15% | 0,20%
Z v LU0222473018 - usD usD - 0% 0,15% | 0,20%
Z dy - LU0474963062 - usD usb v 0% 0,15% | 0,20%
| EUR 4 LU1654546347 (1) EUR EUR - 0,30% | 0,15% | 0,20%
HI EUR v LU1226265632 (1) EUR EUR - 0,30% | 0,20% | 0,20%
HP dy EUR v LU1256216356 - EUR EUR v 0,60% | 0,20% | 0,20%
HI JPY v LU1892687937 (1) JPY JPY - 0,30% | 0,20% | 0,20%
HI CHF v LU1733284514 (1) CHF CHF - 0,30% | 0,20% | 0,20%
HI SEK - LU1487956226 (1) SEK SEK - 0,30% | 0,20% | 0,20%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

(1) 1.000.000 USD, umgerechnet in EUR bzw. SEK am entsprechenden Bewertungstag.
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3. PICTET - EUR CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an An-
leger richtet,

> die in festverzinslichen, auf EUR lautenden Wertpa-
pieren, die von erstklassigen Emittenten (Investment
Grade) begeben werden, anlegen wollen.

> die eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen ohne geografische Begrenzung mindestens zwei
Drittel seines Vermoégens in einem diversifizierten Port-
folio aus Anleihen und Wandelanleihen privatrechtlicher
Gesellschaften an.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlieBlich Contin-
gent Convertible Bonds (,,CoCo Bonds")) werden 20%
des Nettovermogens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Vermdgenswerte werden eine hohe Liquiditat und ein
Mindestrating von B3 von Moody’s und /oder B- von Stan-
dard & Poor’s aufweisen. Liegt kein Rating von Moody’s
oder Standard & Poor’s vor, werden sie eine nach MaBga-
be des Verwalters &quivalente Kreditqualitat aufweisen.
Anlagen mit einem Rating unter Baa3 nach Moody’s,
BBB- nach Standard & Poor’s oder gleichwertiger Qua-
litat gemaB der Analyse des Vermogensverwalters dirfen
jedoch 25% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Gbersteigen, wobei das Engagement in Bezug auf einen
Emittenten dieser Bonitat 1,5% des Nettovermégens des
Teilfonds nicht tGberschreiten darf.

Mit Hilfe der Analyse des Kreditrisikos der Gesellschaf-
ten und ihrer Tatigkeitsbereiche strebt der Teilfonds eine
Uber den Staatsanleihen liegende Rendite an. Es kdnnen
allerdings Investitionen in Staatsanleihen, hauptsachlich
in solche von OECD-Staaten, getatigt werden, wenn die
Marktbedingungen es erfordern.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens lauten
auf EUR.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaB Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer Teilfonds
des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines Vermo-
gens in Aktien und beliebige andere Aktien gleichgestell-
te Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich Optionsscheinen)

und/oder strukturierte Produkte (insbesondere Wandelan-
leihen), die sich auf Aktien beziehen oder ein Engage-
ment in Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorstehend
genannten VermoOgenswerten besteht.

Der Teilfonds kann zudem bis zu maximal einem Drittel
seines Nettovermoégens in Geldmarktinstrumente inves-
tieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte inves-
tieren, insbesondere in Anleihen oder andere Wertpapie-
re, deren Rendite beispielsweise an den Kursverlauf eines
Indexes, von Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs oder
eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensionsge-
schéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte abschlieBen,
um sein Kapital oder seine Ertrage zu steigern oder um
seine Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Verwal-
tung im Rahmen der Anlagebeschrankungen auch Deri-
vattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,,Credit Default Swaps*
abschlieBen.

Engagement in Total Return Swaps, Wertpapierleihge-
schaften, Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensi-
onsgeschaften

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen wird,
werden nicht mehr als 20% des Nettovermogens des Teil-
fonds Gegenstand von Total Return Swaps sein.

Abweichend vom maximalen Engagement, auf das im all-
gemeinen Teil dieses Prospekts Bezug genommen wird,
werden nicht mehr als 30% des Nettovermogens des Teil-
fonds Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschéaften
sein.

Es wird jedoch kein Engagement des Teilfonds in Total
Return Swaps, Wertpapierleihgeschaften und umgekehr-
ten Pensionsgeschaften erwartet.
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Das maximale erwartete Engagement in Pensionsge-
schaften beléduft sich auf 5% des Nettovermodgens des
Teilfonds.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die wich-
tigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds re-
levant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Risiken
finden Sie im Abschnitt ,,Anlagerisiken®.

> Kontrahentenrisiko

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

> Kreditrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

>  Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

>  Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

> Risiko strukturierter Finanzprodukte

> Risiko von Contingent-Convertibles-Instrumenten
>  Fremdkapitalrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach oben
als auch nach unten schwanken, und der Anleger erhalt
seinen urspriinglich investierten Betrag unter Umstdnden
nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagementmethode:
Ansatz des absoluten Value at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung:

50%.

Je nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch héher
sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode:
Summe der theoretischen Betrage.

Referenzindikator
Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate

Verwalter:
PICTET AM S.A., PICTET AM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds:
EUR

Ablauffrist fir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

Riicknahme
Spéatestens um 15.00 Uhr am entsprechenden Bewer-
tungstag.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der
,Bewertungstag").

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in die
investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir einen
wesentlichen Teil des Vermégens dienen, behalt sich der
Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer Web-
site www.assetmanagement.pictet.

Berechnungstag

Die Berechnung und Verdffentlichung des NIW zu einem
Bewertungstag erfolgt an dem Wochentag nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag (der ,,Berechnungstag”).

Wertstellungsdatum fir die Zahlung von Zeichnungen
und Ricknahmen

Innerhalb von 3 Wochentagen nach dem malgeblichen
Bewertungstag.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren
Zeitpunkt aktiviert werden kénnen

Neue Aktienklassen werden méglicherweise zu einem
spateren Zeitpunkt als vom Verwaltungsrat festgelegt auf-
gelegt.
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Aktienart | Aktiviert ISIN-Code Mindester- Wah- Zeich- Dividen- Gebuhren (max.%) *

stanlage | rung der | nungs- und denaus- Verwal- | Dienst- Depot-

Klasse | Ricknahme- | schittun- tung leis- bank

wahrung(en) gen tungs-
gebiihr

[ v LU0128472205 | 1 Million EUR EUR - 0,60% | 0,30% | 0,05%
I dy v LUO760711951 | 1 Million EUR EUR v 0,60% | 0,30% 0,05%
P v LU0128470845 - EUR EUR - 0,90% | 0,30% | 0,05%
P dy v LU0128471819 - EUR EUR 4 0,90% | 0,30% | 0,05%
R v LU0128473435 - EUR EUR - 1,25% | 0,30% | 0,05%
R dm (2) v LU0592907975 - EUR EUR v 1,25% | 0,30% | 0,05%
VA v LU0222474768 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
Zdy v LU0207178400 - EUR EUR 0% 0,30% | 0,05%
Z dy JPY v LU1725256108 - JPY JPY 0% 0,30% | 0,05%
HI CHF 4 LUO174586395 (1) CHF CHF - 0,60% | 0,35% | 0,05%
HP CHF 4 LUO0174592799 - CHF CHF - 0,90% | 0,35% | 0,05%
HR CHF v LU0829098697 - CHF CHF - 1,25% | 0,35% | 0,05%
HZ CHF v LU0541305891 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI USD v LUO174610955 (1) usb usb - 0,60% | 0,35% | 0,05%
HI JPY 4 LU1865324575 - JPY JPY 0,60% | 0,35% | 0,05%
HZ dy JPY v LU1725256017 - JPY JPY 0% 0,35% | 0,05%
HP USD v LUO0174611334 - usD usD - 0,90% | 0,35% | 0,05%
HR USD v LUO0736302406 - usD usD - 1,25% | 0,35% | 0,05%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.

(1) 1.000.000 EUR, umgerechnet in CHF bzw. USD am entsprechenden Bewertungstag.

(2) Grundsatzlich erfolgt fur die Aktienklassen dm und ds flir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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4. PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an An-
leger richtet,

> die in festverzinslichen Wertpapieren von Emitten-
ten, die in Schwellenlandern ansassig sind, anlegen
maochten.

> die risikotolerant sind.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen und
Kapital an, indem er im Rahmen der Anlagebeschrankun-
gen sein Portfolio im Rentenmarkt und in Geldmarktinst-
rumenten von Schwellenlandern anlegt.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens des Teil-
fonds werden in Schuldverschreibungen und andere
Schuldtitel investiert, die von nationalen oder lokalen
Regierungen von Schwellenlandern und/oder von anderen
in Schwellenldndern ansassigen Emittenten ausgegeben
oder garantiert werden.

Als Schwellenlédnder gelten diejenigen Lander, die zum
Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungs-
fonds, von der Weltbank, von der International Finance
Corporation (IFC) oder einer der groBen Investmentban-
ken als industrielle Entwicklungslander bezeichnet wer-
den. Zu diesen Landern zahlen insbesondere: Mexiko,
Hongkong, Singapur, die Tirkei, Polen, die Tschechische
Republik, Ungarn, Israel, Stidafrika, Chile, die Slowakei,
Brasilien, die Philippinen, Argentinien, Thailand, Stidko-
rea, Kolumbien, Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ru-
manien, die Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Der Teilfonds kann Uber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet-Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet-Gruppe gewéhrte RQFII-Quote und/oder
(iii) Bond Connect bis zu 30% seines Nettovermdgens
in auf RMB lautende Anleihen und andere Schuldtitel
investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem China
Interbank Bond Market (,,CIBM*) getéatigt werden, entwe-
der direkt oder Uber eine den Verwaltern gewahrte QFII-
oder RQFII-Quote oder ber Bond Connect. Anlagen in
China kdénnen auch Uber jedes annehmbare Wertpapier-
handelsprogramm erfolgen, das dem Teilfonds in Zukunft
gegebenenfalls zur Verfligung steht und von den zustén-
digen Regulierungsbehdrden jeweils genehmigt wurde.

Die Anlagen in Geldmarktinstrumenten dirfen ein Drittel
des Nettovermoégens des Teilfonds nicht tbersteigen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Vermdgens
in Sukuk al ljarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al Mudara-
ba oder andere Arten von schariakonformen festverzins-
lichen Wertpapieren investieren, wobei stets die Grenzen
gemaB dem Reéglement Grand-Ducal vom 8. Februar
2008 einzuhalten sind.

Die Anlagen in nicht bdrsennotierten Wertpapieren und
die Anlagen in Russland auBer an der Moskauer Wert-
papierborse tberschreiten 10% des Nettovermdgens