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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), welche die Anforderungen
eines Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) erfiillt.

Zeichnungen kénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden. Zeichnungen sind nur
dann glltig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den neuesten gepriften Jahresbericht und den
neuesten ungepruften Halbjahresbericht, falls dieser spater herausgegeben wurde, sowie auf Basis der entsprechenden
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) getétigt werden.






Wer ist Janus Henderson Investors?

Janus Henderson Investors ist bestrebt, den Kunden zum Erreichen ihrer langfristigen Finanzziele
zu verhelfen.

Unsere aktive Verwaltung bietet den Kunden die Chance, passive Portfolios Gber Marktzyklen hinweg zu Ubertreffen.

Mit mehr als 360 Investmentexperten bieten wir Zugang zu einigen der talentiertesten und innovativsten Ideentrager der Branche
in den Bereichen Aktien, Renten, Multi-Asset und alternative Anlagen weltweit. Unsere Investmentteams verbinden Einsicht,
Originalitat und Prézision mit rigorosen Analysen, strukturierten Prozessen und einem robusten Risikomanagement. Wir bilden
Kundenbeziehungen auf der Grundlage von Offenheit und Vertrauen, nutzen Kompetenzen aus der gesamten Firma und
kommunizieren die Ansichten unserer Experten zeitnah und stichhaltig. Zum 30. Juni 2019 belief sich unser verwaltetes Vermégen
auf 316,0 Mrd. USD und wir beschéftigten weltweit mehr als 2.000 Mitarbeiter in Niederlassungen in 28 Stadten. Wir sind ein
unabhangiger Vermogensverwalter mit Hauptsitz in London, der zugleich an der New York Stock Exchange und an der Australian
Securities Exchange notiert ist.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einfiihrung

Janus Henderson Horizon Fund (die Gesellschaft) ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg errichtet wurde und die Voraussetzungen fiir eine société d'investissement a capital variable (SICAV) erfiillt.
Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaR dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber Kapitalgesellschaften
(in der jeweils gliltigen Fassung) gegriindet und und sie ist als ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach Teil 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) qualifiziert.

Die Gesellschaft ist als Umbrellagesellschaft strukturiert, die verschiedene Anteilsklassen begeben kann. Jeder Fonds innerhalb der
Umbrellagesellschaft wird als unabhéangige Struktur behandelt, mit eigenem Anlageportfolio, eigenen Anlagezielen und einer eigenen Anlagepolitik.

Die Anteilsinhaber jedes Fonds haben nur Anspruch auf das Vermogen und die Rendite des Fonds, an dem sie Anteile gezeichnet haben.
Jeder Fonds tragt den entsprechenden Betrag der ihm zuzuschreibenden Verbindlichkeiten, und die im Namen eines Fonds eingegangenen
Verpflichtungen werden nur durch die Vermogenswerte dieses Fonds gedeckt. Die Gesellschaft ist gegentiber Dritten nicht in seiner
Gesamtheit haftbar. Fir jeden Fonds werden separate Blcher und Aufzeichnungen gefihrt.

Abschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) reicht seinen Bericht und den gepruften Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr
zum 30. Juni 2019 ein.

Exemplare der aktuellsten Jahres- und Zwischenberichte sind auf Anfrage bei den Niederlassungen der als Vertriebsstellen registrierten
Gesellschaften oder beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft und auf www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermogen belief sich zum 30. Juni 2019 auf USD 11,69 Milliarden.
Am Ende des Geschaftsjahres umfasste die Gesellschaft 27 aktive Fonds.

Anderungen an den Fonds

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 252 und 253.

* Der Janus Henderson Horizon Fund Core Credit Fund wurde am 11. Juli 2018 geschlossen.

* Der Janus Henderson Horizon Fund Biotechnology Fund wurde am 10. Dezember 2018 aufgelegt.

* Der Janus Henderson Horizon Fund Global Corporate Bond Fund wurde am 28. Februar 2019 geschlossen.

* Der Janus Henderson Horizon Fund Global Sustainable Equity Fund wurde am 29. Mai 2019 aufgelegt.

*  Mit Wirkung vom 3. September 2018 wurde die Performance-Benchmark des Janus Henderson Horizon Asian Dividend Income Fund
zum MSCI AC Asia Pacific Ex Japan High Dividend Yield Index geandert.

*  Mit Wirkung vom 3. September 2018 haben sich das Anlageziel und die Anlagepolitik des Janus Henderson Horizon China Fund geéndert.

Mit Wirkung vom 3. September 2018 wurde die Bestellung von Henderson Global Investors (North America) als Unteranlageverwalter
fir den Janus Henderson Horizon Global Property Equities Fund beendet.

¢ Mit Wirkung vom 3. September 2018 hat die Henderson Global Investors (Singapore) Limited ihren Namen zu Janus Henderson
Investors (Singapore) Limited geandert.

Der Verwaltungsrat kann, vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), von Zeit
zu Zeit Fonds schlieBen oder zusammenlegen sowie zusatzliche Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer SchlieBung
oder Zusammenlegung von Fonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF unterliegen.

Aktualisierung in Bezug auf den Brexit

Im Rahmen eines fundierten Projekts untersucht Janus Henderson Investors alle moglichen Auswirkungen des Brexit, darunter Vertrieb,
behdrdliche Genehmigungen und Lizenzen, Personalwesen, IT und Betriebsablaufe. Janus Henderson Investors ist bestrebt, die
potenziellen Auswirkungen auf die Anleger zu minimieren, und agiert wie alle Unternehmen in einem ungewissen und veranderlichen
Umfeld. Janus Henderson Investors ist stolz auf seine lange Geschichte, sowohl im Vereinigten Konigreich als auch in Kontinentaleuropa,
und ist sehr gut aufgestellt, um seine Anleger auch nach dem Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der Europaischen Union zu betreuen.

Corporate-Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat hélt sich an den Verhaltenskodex der ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) fiir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthélt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund méchte ich lhnen fir lhre Treue danken.
Les Aitkenhead

Vorsitzender
26. September 2019

Die in diesem Bericht veroffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.
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Marktuberblick

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Uberblick

Die globalen Aktienmarkte stiegen im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 (der MSCI World Index erzielte in US-Dollar + 6,3 % und in Euro
+9,6 %). Geopolitische Entwicklungen, volatile Aktienmarkte und Handelsspannungen bestimmten die Schlagzeilen und beeinflussten die
Anlegerstimmung.

Europa

Die européischen Aktien stiegen trotz zahlreicher Komplikationen (FTSE World Europe ex UK Index +6,0 % in Euro): globale
Handelsspannungen, nachlassendes Wirtschaftswachstum, ein Aufruhr um die italienischen Haushaltsplane und Brexit. Die deutsche
Wirtschaft, die groBte Volkswirtschaft in Europa, verzeichnete im dritten Quartal 2018 ein negatives vierteljahrliches Wachstum, Italien
durchlief eine kurzlebige Rezession. Es gab Streitigkeiten zwischen der EU und der italienischen Regierung um den italienischen Haushalt,
die Lage entspannte sich jedoch, als ltalien reduzierte Ausgabenplane vorlegte. Die Markte fielen im Dezember ebenso wie die meisten
ihrer globalen Pendants, sie stiegen bis zum Ende des Berichtsjahrs jedoch wieder. Das BIP der Eurozone verbesserte sich in der
ersten Halfte und stieg im ersten Quartal 2019 auf 0,4 %, von 0,2 % in den vorhergehenden drei Monaten. Die Europa-Wahlen ergaben
ein weitgehend marktfreundliches Ergebnis, wobei die populistischen Parteien weniger Unterstltzung bekamen, als beflrchtet worden
war. Im Juni hob die Européische Zentralbank ihre Prognose fir die européische Inflation und das Wachstum leicht an, sie erinnerte die
Offentlichkeit jedoch daran, dass weiterhin Risiken aufgrund der Ungewissheit um den Brexit und mégliche Handelskriege bestanden.

Vereinigtes Kénigreich

Im Vereinigten Kénigreich stieg der FTSE All-Share Index (+0,6 % in Pfund Sterling). Der EU-Austritt des Vereinigten Kénigreichs
beherrschte die Schlagzeilen: Die urspringliche Frist am 29. Marz wurde zweimal aufgeschoben und letztendlich auf den 31. Oktober
festgelegt. Die britische Premierministerin Theresa May versuchte mehrmals erfolglos, die Unterstitzung des Parlaments fir ihre
Austrittsplane zu gewinnen, und trat am 7. Juni von ihrem Amt zuriick. Dies flhrte zu einer neuen Art von Ungewissheit, diesmal in

Bezug darauf, wer die Flihrung der konservativen Partei und somit des Landes Ubernimmt. Eine lockere Geldpolitik und ermutigende
Wirtschaftsdaten trugen jedoch dazu bei, die Markte des Landes Uber Wasser zu halten: Die Bank of England hob die Zinssatze im August
auf 0,75 % an, sie maBigte ihre Haltung im weiteren Verlauf des Jahres jedoch, und das BIP-Wachstum tbertraf im ersten Quartal 2019 mit
1,8 % (im Vorjahresvergleich) die Konsenserwartungen.

USA

Die US-Aktien stiegen (der S&P 500 Index stieg in US-Dollar um +10,4 %). Die Aktien erlebten im Berichtsjahr dramatische Hochs und
Tiefs. Im August brach der S&P 500 den Rekord fiir die langste Bullenmarktphase. Im Oktober kam es jedoch zu einem Einbruch der
US-Aktien, und im Dezember wurden die schwachsten Renditen fur diesen Monat seit 1931 verzeichnet. Bis zum Jahresende hatten

die Aktien jedoch wieder die Niveaus aus dem Sommer erreicht. Die Handelsbeziehungen mit China waren bitter. Im Februar kiindigte
Prasident Trump den Aufschub von fiir Anfang Marz geplanten weiteren Zollen an, vollzog jedoch eine Kehrtwende und erhéhte die Zolle
auf chinesische Importe im Wert von 200 Mrd. USD im Mai von 10 auf 25 %. Die US-Notenbank Federal Reserve erhohte die Zinssatze im
Berichtsjahr zweimal, so dass der Zielbereich zum Jahresende bei 2,25-2,50 % lag. Die Zentralbank belieB die Zinssatze im ersten Halbjahr
2019 unverandert und anderte im Juni den Wortlaut ihrer offiziellen Verlautbarung dahingehend, dass das Wort ,geduldig” entfernt wurde.
Dies loste zunehmende Spekulationen aus, dass die Zinssétze im weiteren Verlauf des Jahres gesenkt werden konnten.

Japan

Die japanischen Aktien fielen (der Topix Index gab in Yen um -8,2 % nach). Befiirchtungen um die schwécheren Daten aus dem Inland

und Bedenken um den Handel aufgrund der chinesischen Situation flihrten dazu, dass die Renditen hinter denen anderer Industrielander
zuriickblieben. Anfang Oktober erreichte der Nikkei Index seinen hochsten Stand seit 27 Jahren, die japanischen Aktien fielen im Dezember
jedoch zusammen mit ihren Pendants. Die globalen Handelsspannungen und ein steigender Yen driickten die Markte. Das Jahr 2019
brachte enttduschende Wirtschaftsdaten: Die Exporte waren tber sechs Monate in Folge riicklaufig und der Juni war der vierte Monat

seit Jahresanfang, in dem der Nikkei Japan Manufacturing Purchasing Managers’ Index unter 50 lag (jeder Wert unter 50 deutet auf eine
Schrumpfung hin). Bei ihrer Juni-Sitzung belieB die Bank of Japan die Zinssatze unverandert bei -0,1 %, sie warnte jedoch sowohl die
Wirtschaft als auch die Privathaushalte, dass Risiken aus anderen Volkswirtschaften nicht ignoriert werden sollten. Positiver war dagegen,
dass das BIP-Wachstum im ersten Quartal mit 2,2 % p.a. deutlich starker war.

Asien

Die asiatischen Aktien stiegen im Berichtsjahr (der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index stieg in US-Dollar um +1,1 % und in Euro um
3,6 %). Der Handelsstreit zwischen China und den USA war die Hauptsorge der Anleger, da viele der Lander in der Region stark vom
Handel mit den USA und China abhéngig sind. Die asiatischen Indizes fielen im Mai wie die meisten ihrer globalen Pendants stark, als die
USA ihre Zolle auf chinesische Waren erhohten und erweiterten. Im Juni machte sich im Vorfeld des G20-Gipfels in Osaka jedoch wieder
Optimismus breit, so dass die Aktien ihren Aufwartskurs wieder aufnehmen konnten, und viele Lander beendeten das Berichtsjahr im
Plus. Eine Ausnahme bildete Stidkorea: Die Aktien des Landes fielen im zweiten Quartal aufgrund von Bedenken um den Handelskrieg
(Stidkorea ist stark vom globalen Handel abhéngig), und das Land verzeichnete das niedrigste vierteljahrliche BIP-Wachstum seit dem
letzten Quartal des Jahres 2008. Parallel dazu lieB das Wachstum in China weiter nach, die Stimmung hellte sich im April jedoch auf,

als die Entscheidungstrager neue StimulationsmaBnahmen zur Unterstlitzung der Einkommen der Kleinunternehmer einschlieBlich der
Landwirte anktndigten.



MarktruCkaiCk (Fortsetzung)

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Schwellenmarkte

Die Schwellenmarkte stiegen ebenfalls (der MSCI Emerging Markets Index stieg in US-Dollar um +1,6 % und in Euro um 4,2 %). Der
Handelskonflikt zwischen den USA und China war ein bedeutender Faktor fir die Schwellenmérkte, ebenso wie die relative Starke des
US-Dollars. Die Zentralbanken waren im Laufe des Jahres aktiv: Die chinesischen Entscheidungstréger fihrten StimulationsmaBnahmen ein
und die Reserve Bank of India hob die Zinssatze im August 2018 auf 6,5 % an, bevor sie diese im ersten Halbjahr 2019 dreimal senkte, um
die Inflation einzuddmmen. Russland hob im Berichtsjahr ebenfalls den Leitzinssatz an und senkte ihn anschlieBend wieder. Das Land hatte
im Berichtsjahr einen der starksten Mérkte in der Region (der MSCI Russia stieg in Pfund Sterling um +33,2 %). Ein starker Olpreis verhalf
dem russischen Index im zweiten Quartal 2019 zu einer Reihe von Rekordhochs. Andernorts entwickelten sich die lateinamerikanischen
Maérkte insgesamt gut, dies war jedoch weitgehend auf die Starke des brasilianischen Indexes zurlickzufihren, der durch Optimismus

um Pensionsreformen Auftrieb erhielt. Die Renditen aus Mexiko litten unter der unerwarteten Androhung von US-Zéllen, dieses Problem
verschwand im Juni jedoch, als die beiden Lander eine Einigung Uber die Einddmmung der illegalen Einwanderung in die USA erzielten.

Anleihen

Bei den festverzinslichen Wertpapieren stiegen die Kernmarkte der Staatsanleihen. In den USA, im Vereinigten Konigreich und in
Deutschland fielen die Verzinsungen (und daher stiegen die Kurse) vor dem Hintergrund einer mangelnden Klarheit um den Brexit-Prozess,
eines Abverkaufs auf den globalen Aktienmarkten und Bedenken um den Handelskrieg (der JP Morgan Global Government Bond Index
stieg um +5,7 % in US-Dollar). Die deutschen und britischen Renditen fielen im Oktober, als die Anleger aufgrund des Einbruchs bei

den globalen Aktien begannen, Staatsanleihen zu kaufen. Die Anleger in US-Staatsanleihen zogen im November nach. Im Mai und Juni
erfolgte ein weiterer Marktriickgang, der mit der Auferlegung héherer Zélle auf China durch die USA und dem Rucktritt der britischen
Premierministerin einherging. Trotz ausgepréagter Abfliisse zum Jahresende entwickelten sich die Unternehmensanleihen gut (der
Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index stieg um +7,8 % in US-Dollar).

Rohstoffe

Der Preis von WTI-Rohdl fiel im Jahresverlauf, wobei er von Hochstwerten von nahezu 76 USD/Barrel im Herbst auf Tiefstwerte von nahezu
44 USD/Barrel zum Ende des Jahres 2018 abrutschte. Die Preise stiegen Anfang 2019, bevor sie aufgrund von globalen Beflrchtungen
wieder fielen. (Hier spielten z. B. Bedenken um die Beziehungen der USA zu China eine Rolle, da diese beiden Lander die groBten
Energieverbraucher weltweit sind). Der Olpreis schnellte im Juni jedoch in die Hohe, als Geriichte (iber einen Konflikts der USA mit dem
Iran, der die Férderung im Nahen Osten beeintrachtigen kénnte, Schlagzeilen machten. Gold erlebte hingegen einen Boom. Moderate
Zentralbanken und aggressive Tone der Regierung Trump in Bezug auf die Handelspolitik gaben dem Edelmetall ab Mai besonders
Auftrieb. Kupfer war besonders volatil und brach ab April aufgrund von Bedenken, dass die anhaltenden Handelsspannungen die bereits
tragen globalen Produktionsdaten weiter belasten konnten, stark ein.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift)
Zum 30. Juni 2019

Core Credit Fund'
Héchster Stand Y1 (USD) ~ ~ 100,30 10188 101,83 10101 99,35 98,03
Y1 HEUR (EUR) ~ ~ 10021 102,38 10439 10480 101,86 9881
Y1 HGBP (GBP) _ _ 1002 10050 10123 101,91 10015 9798
Niedrigster Stand Y1 (USD) _ _ _ 9795 9793 9414 93,93 96,57 95,56
Y1 HEUR (EUR) _ _ 9774 9774 9780 9758 9815 9584
Y1 HGBP (GBP) - - 9750 9750 9493 9474 9695 9538
El‘nerging Market Corporate Bond Fund
Héchster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ 10475 10895 11655 119,90
A2 HEUR (EUR) _ _ _ ~ _ 10456 10794 11372 11555
A3 HEUR (EUR) _ _ _ _ - _ _ _
F2 (USD) _ _ _ N ~ ~ _ 10332 106,63
H2 (USD) _ _ _ _ _ 10501 109,85 11806 12176
H2 HEUR (EUR) _ ~ _ ~ ~ ~ ~ _ 11556
12 (USD) _ ~ _ _ _ 10509 10978 11788 12154
12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 10479 10867 11493 11705
X2 (USD) - - - - _ 10457 10843 11563 118,71
X3 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 11574
72 HGBP (GBP) _ ~ _ ~ _ 10590 11190 120,33 12370
Z3 HAUD (AUD) ~ ~ _ _ _ _ _ 10248 103,56
Niedrigster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ 9692 10202 10838 11315
A2 HEUR (EUR) ~ ~ _ ~ _ 9688 10153 10675 10773
A3 HEUR (EUR) _ _ _ _ ~ _ _ _ _
F2 (USD) _ _ _ _ ~ - _ 100,33 100,93
H2 (USD) _ _ ~ _ 9697 10271 10951 115,22
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 108,04
12 (USD) _ _ _ ~ _ 9697 10267 10940 114,97
12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 9693 10203 10765 109,34
X2 (USD) _ _ _ N _ 9688 10167 10771 11186
X3 (USD) _ _ _ _ _ - _ _ 107,09
72 HGBP (GBP) ~ ~ _ ~ _ 9709 10395 1174 11652
73 HAUD (AUD) ~ ~ _ _ _ _ _ 9685 9628
El‘lro Corporate Bond Fund
Héchster Stand Al (GBP) _ 10149 101,61 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 10743 11410 12246 13747 14488 15186 1501 15451 15722
A2 HCHF (CHF) _ 101,06 1317 11888 12430 12174 12504 126,59
A2 HSEK (SEK) _ 104744 118853 126226 132489 130573 134253 136391
A2 HUSD (USD) _ _ 10194 10753 11277 112,32 11742 120,59
A3(EUR) 10743 11317 11812 12864 132,04 13487 130,62 13270 134,00
A3 HGBP (GBP) _ 10798 11801 12137 12457 12157 12451 126,05
F2 (USD) _ _ _ N ~ ~ _M25 12354
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 10269 10586
G2 (EUR) ~ ~ _ ~ _ 10216 10700 11072 112,88
G2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 10098 102,75
H2 (EUR) - - ~ _ 10784 10766 11267 11641 11861
H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 10228 10511 106,86
H2 HSEK (SEK) _ _ _ ~ ~ 102504 1.056,61 107594

" Der Core Credit Fund wurde am 11. Juli 2018 geschlossen.

122,37
113,02
122,85
109,62
125,10
113,94
124,86
115,20
120,29
108,88
125,16

99,14
112,88
106,88
119,73
100,72
114,97
107,33
114,69
108,65
111,50
103,77
116,18

162,00
129,41
1.403,63
129,15
135,31
129,37
117,90
113,86

117,38
106,02
122,96
109,88

1114,52



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)

H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 10326 10809 11172
H3 (EUR) ~ ~ _ ~ ~ _ 10262 10499 10574
H3 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 10326 10703 10722
I (GBP) _ 10283 102,96 _ _ _ _ _ _
12 (EUR) _ 11463 12370 13937 14752 15516 15414 159,35 162,40
12(GBP) 9459 10192 _ _ _ _ _ _ -
12 HCHF (CHF) ~ ~ _ _ 10751 11278 11094 11404 116,02
12 HUSD (USD) _ _ _ _ 10295 10309 10840 11167
13 (EUR) _ 11463 12000 13091 13472 13799 13400 13604 13710
13 (USD) _ _ _ 1040 11036 10975 9165 9192 101,22
X2 (EUR) _ _ 10975 12284 12504 12882 13285 13654 13847
X3 (EUR) ~ ~ _ 10238 10470 10783 10456 10726 10777
Niedrigster Stand A1 (GBP) _ 86,55 92,36 _ _ _ _ _ _
A2(EUR) 9908 10507 1111 12238 13330 144,64 14354 150,25 153,07
A2 HCHF (CHF) - _ 9974 10097 10971 11868 11664 12154 12343
A2 HSEK (SEK) _ 100000 104700 115429 126029 124995 130588 132876
A2 HUSD (USD) - ~ 9823 9886 10736 10699 11269 116,40
A3(EUR) 99,08 10507 10724 11805 12363 12687 12491 12904 13041
A3 HGBP (GBP) _ 9781 10794 11347 11684 11585 12036 12243
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ 100,27 110,38
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 9938 10181
G2 (EUR) - ~ _ ~ 10216 10213 10731 109,71
G2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 9814 100,04
H2 (EUR) _ _ _ 9948 10766 10764 11295 11534
H2 HCHF (CHF) - - ~ - - _ 9787 102,26 104,07
H2 HSEK (SEK) _ _ _ _ _ _ 980,05 102658 104691
H2 HUSD (USD) - ~ ~ - ~ _ 9822 10360 10716
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ 9804 10188 10281
H3 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 9823 10250 104,03
1 (GBP) 8654 9241 - _ - _ _ _
12 (EUR) _ 10507 11184 12357 13517 14729 14719 15456 15789
2(GBP) 8517 8654 _ ~ ~ ~ _ ~ ~
12 HCHF (CHF) _ _ _ _ 9939 10733 10614 11096 112,97
12 HUSD (USD) _ _ _ _ 9896 9802 10343 10748
13 (EUR) _ 10507 10858 11987 12574 12918 12795 132,05 13324
13 (USD) _ _ _ 9625 9618 8631 8254 8196 9036
X2 (EUR) ~ 99,94 109,65 11909 12882 12718 13276 13497
X3 (EUR) _ _ _ 9857 9835 10271 10033 10413 104,34

Euro High Yield Bond Fund
Héchster Stand A2 (EUR) _ _ _ 10960 12315 12747 13096 14264 14579
A2 HCHF (CHF) _ _ _ 10725 12011 12383 12642 13695 13976
A2 HUSD (USD) - ~ _ 10888 12233 12684 13115 14515 150,44
A3 (EUR) _ _ 10722 11296 11090 10824 11104 1112
A3 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 10243

120,10
107,41
110,65

168,43
119,38
120,59
139,35
94,68
141,86
107,09
152,81
122,38
1.322,99
120,10
127,63
121,34
110,57
105,64
110,30
99,85
115,75
103,71
1.048,30
111,45
101,13
103,62

158,52

112,64
11,37
13115
88,77

134,07

162,05
144,75
162,10
108,63
104,30



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Euro High Yield Bond Fund (For‘[setzung)

C2 (EUR) _ _ _ _ _
F3 HUSD (USD) _ _ _ 130,44 132,74
H2 (EUR) _ _ _ 104,74 114,44 1714
H2 HUSD (USD) ~ B ~ _ 12215
H3 (EUR) _ _ _ _ _ 12086
12 (EUR) 109,77 124,04 129,04 133,09 14535 148,82
12 HUSD (USD) _ 106,90 111,38 115,55 128,24 133,67
13 HUSD (USD) - - ~ ~ _ 10249
X2 (EUR) _ 102,33 105,60 108,17 117,35 119,78
X3 (EUR) _ 101,45 100,32 102,61 106,06 105,97
Z2 (EUR) _ _ _ _ 106,30 109,27
72 HGBP (GBP) 110,48 126,19 132,48 138,86 154,00 159,42
Niedrigster Stand A2 (EUR) 99,78 105,83 17,71 120,15 128,76 14118
A2 HCHF (CHF) 99,99 103,56 114,76 116,09 124,21 135,51
A2 HUSD (USD) 100,00 105,09 116,97 119,98 12910 143,86
A3 (EUR) 99,78 101,83 104,75 99,52 103,89 106,99
A3 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 99,57
C2 (EUR) _ _ _ _ _ _
F3 HUSD (USD) _ _ _ _ 129,76 128,92
H2 (EUR) _ _ _ 95,98 102,97 113,30
H2 HUSD (USD) ~ B ~ ~ ~ 120,00
H3 (EUR) ~ B _ ~ _ 118,05
12 (EUR) 99,78 106,10 118,76 121,94 130,73 143,93
12 HUSD (USD) 100,00 102,39 105,57 113,65 12712
I3 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 99,57
X2 (EUR) 99,57 94,67 99,27 106,28 116,13
X3 (EUR) _ 100,00 97,72 90,61 99,55 101,83
22 (EUR) _ _ _ _ 99,07 10528
72 HGBP (GBP) 99,78 106,93 12119 126,46 136,62 152,69

éiobal Corporate Bond Fund?

Hochster Stand A2 (USD) _ _ 104,27 106,09 109,74 11110
A2 HEUR (EUR) _ _ 104,10 104,93 107,49 10717
H2 (USD) _ _ 10442 106,80 110,87 12,43
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 100,00
12 (USD) ~ _ 10446 10683 11097 112,59
12 HEUR (EUR) _ _ 10428 10559 108,24 108,47
X2 (USD) _ _ 10412 10557 108,83 110,01
Niedrigster Stand A2 (USD) _ _ 99,86 99,98 104,52 107,55
A2 HEUR (EUR) _ B 99,86 9924 102,68 102,42
H2 (USD) _ _ 99,86 100,32 10540 109,02
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 95,91
12 (USD) _ _ 99,87 100,32 10545 109,22
12 HEUR (EUR) _ _ 99,86 99,75 10352 103,93
X2 (USD) _ _ 99,86 9956 103,85 106,33

2 Der Global Corporate Bond Fund wurde am 28. Februar 2019 geschlossen.
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Global High Yield Bond Fund

Héchster Stand A2 (USD) _ 109,15 112,06 11329 12866 13364
A2 HEUR (EUR) _ M74 1211 12528 12838
A3 (USD) _ _ _ 10121 10786 1081
A3 HEUR (EUR) _ 10461 10286 9849 9954 9917
F2 (USD) _ _ ~ _ _ 10340
H2 (USD) _ _ _ _ _ 10150
H2 HEUR (EUR) _ ~ _ _ 1017
H3 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 10093
12 (USD) _ 10946 11265 11438 13035 13570
12 HEUR (EUR) - _ 11240 1317 12699 130,49
X2 (USD) _ _ _ _ 10010 10378
72 HGBP (GBP) _ 10454 10895 11133 12672 13134
73 HAUD (AUD) _ _ _ _ 10682 10757
Z3 HGBP (GBP) _ _ _ 10392 11118 11134
Niedrigster Stand A2 (USD) - 99,82 10342 10212 11263 12776
A2 HEUR (EUR) _ _ 10329 10142 11132 124,21
A3 (USD) _ 9262 99,01 103,68
A3 HEUR (EUR) _ 9920 9565 8717 9277 9351
F2 (USD) _ _ _ _ _ 100,07
H2 (USD) _ _ _ _ _ 9963
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 9840
H3 HEUR (EUR) _ ~ _ _ _ 9673
12 (USD) _ 99,82 10391 102,98 11378 12949
12 HEUR (EUR) _ 10371 102,25 11244 12594
X2 (USD) _ _ ~ _ 9959 9940
72 HGBP (GBP) _ 100,00 9970 100,08 110,65 125,80
73 HAUD (AUD) _ ~ _ _ 9973 10394
73 HGBP (GBP) _ _ 100,19 10183 106,38
Strategic Bond Fund
Héchster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ 10157
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 100,25
H2 HEUR (EUR) _ ~ _ _ _ 100,27
H3 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 100,27
1U2 (USD) _ _ _ _ _ 017
X2 (USD) _ _ ~ _ _ 100,10
Niedrigster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ 99,58
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ o 9ro7
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 9731
H3 HEUR (EUR) _ _ _ _ 9621
1U2 (USD) _ _ _ _ _ 9989
X2 (USD) _ _ _ _ 9925

143,91
132,76
107,85
94,23
111,83
109,90
105,30
98,02
146,98
135,74
111,25
140,14
108,86
109,81
128,71
120,55
97,95
86,87
99,87
98,16
95,44
90,12
131,18
123,02
99,66
125,81
98,69

108,73
102,82
103,44
99,18
109,56
107,98
99,21
95,67
96,08
93,54
99,67
98,77



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Total Return Bond Fund

Hochster Stand A2 (EUR) _ 100,53 10739 108,28 107,96 107,72 111,54 112,03

A2 HUSD (USD) _ 101,04 108,20 109,06 108,86 109,37 115,16 117,20

A3 (EUR) _ _ _ 100,49 99,15 98,14 94,97 94,31 93,00

F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 10229 104,35

H2 (EUR) _ _ _ _ 100,68 100,66 100,89 104,99 105,69

H3 (EUR) ~ B ~ ~ B ~ _ _ 100,01

12 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 100,16

X1 (EUR) _ _ _ 100,36 98,76 97,61 _ _ _

X2 (EUR) _ _ _ 100,36 100,66 ~ 100,25 99,49 101,81 101,90

72 HGBP (GBP) _ 101,23 109,79 112,48 113,76 15,72 122,20 124,14

Niedrigster Stand A2 (EUR) _ 99,70 100,64 104,70 104,81 103,64 10752 108,57

A2 HUSD (USD) _ 100,00 10116 10549 10565 104,97 109,36 114,32

A3 (EUR) _ _ 97,74 9717 94,18 90,00 91,656 88,32

F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 100,03 101,58

H2 (EUR) _ _ _ _ 100,00 97,62 9704 100,85 102,59

H3 (EUR) _ _ B _ _ _ _ - 96,28

12 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 97,75

X1 (EUR) _ _ _ 97,57 97,07 93,48 _ _ _

X2 (EUR) _ _ 9757 97,56 9715 95,40 98,70 98,48

72 HGBP (GBP) _ _ 99,69 101,36 107,31 109,76 110,71 115,70 121,29
xsian Dividend Income Fund

Hochster Stand At (GBP) 794 8,29 788 _ _ _ _ _ _

A2 (EUR) 10,88 12,20 11,80 14,41 13,69 18,06 16,70 17,31 18,33

A2 (GBP) 9,31 10,24 10,04 _ _ _ _ _ _

A2 (SGD) 19,71 20,93 19,57 23,31 2313 26,06 24,91 26,89 29,53

A2 (USD) 1419 16,25 16,05 18,65 18,51 19,58 18,47 19,49 22,53

A3 (EUR) 9,25 9,87 8,85 10,16 9,42 11,35 10,31 9,51 9,56

A3(SGD) 16,93 17,03 15,36 16,47 15,42 16,40 15,40 14,78 15,52

A3 (USD) 12,16 13,22 12,60 13,19 12,36 12,76 11,43 10,72 11,86

A3 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ 99,78 113,73 126,94

A4 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _

C2 (USD) _ _ 100,00 10716 112,89 _ _ _

F3(USD) - _ _ _ _ _ _ 1097 1219

G2 (USD) _ _ _ _ 10,44 117 10,55 11,37 13,22

G3 (GBP) _ _ N _ 10,55 11,89 10,61 12,43 12,59

H2 (EUR) _ _ _ _ 10,55 13,97 12,94 13,59 14,49

H2 (USD) _ _ _ _ 11,52 12,25 11,57 12,36 14,34

H3 (EUR) _ _ _ _ 10,29 12,88 1,71 10,93 11,05

H3 (USD) _ _ _ _ 10,28 10,63 9,58 9,10 10,10

11 (USD) 12,51 13,75 13,24 _ _ _ _ _ _

12 (GBP) 9,39 10,40 _ _ _ B _ - _

12 (USD) 14,31 16,51 16,47 19,37 13,42 20,70 19,54 20,99 24,39

13 (GBP) 8,18 8,62 8,27 9,00 813 8,68 775 9,04 9,15

110,94
120,87
87,82
105,03
105,22
96,15
100,23
100,05
126,81
106,23
113,83
84,80
100,04
100,56
92,65
95,84

96,12



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Asian Dividend Income Fund (Fortsetzung)

Q3 (EUR) ~ - ~ ~ - 1009 995 10,09
Q3 (GBP) _ _ _ _ _ _ 10,60 12,48 12,64
Q3 (USD) _ _ _ _ _ _ 10,07 10,25 11,40
X2 (EUR) 10,64 11,88 10,92 _ _ _ _ _ _
X2 (USD) 13,91 15,83 15,60 18,02 17,76 18,69 17,61 18,37 2116
72 (GBP) _ 10,47 10,26 _ _ _ _ _ -
Niedrigster Stand Al (GBP) 6,22 6,97 5,99 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 8,14 10,19 9,10 11,61 12,11 13,49 12,88 14,88 16,59
A2 (GBP) 707 8,39 786 _ _ _ _ _ _
A2 (SGD) 16,69 1777 15,85 18,42 20,68 22,44 20,28 22,29 26,51
A2 (USD) 11,38 12,75 12,14 14,64 16,13 1754 14,36 16,25 19,20
A3 (EUR) 716 8,35 6,94 8,53 8,20 8,82 7,66 8,51 8,87
A3 (SGD) 14,42 14,76 12,08 13,54 14,06 14,39 12,07 12,74 14,25
A3 (USD) 10,01 10,59 9,25 10,76 11,09 11,26 8,55 9,13 10,39
A3 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ 84,88 95,77 110,24
A4 (USD) _ _ _ _ _ _ B _ _
C2 (USD) _ _ _ 91,60 92,74 102,03 _ _ _
F3(USD) - _ _ _ _ _ _ 1012 1063
G2 (USD) _ _ _ _ 9,92 9,97 8,25 9,42 11,20
G3 (GBP) B B _ B 9,33 10,08 8,66 10,50 11,54
H2 (EUR) _ B _ _ 9,35 10,39 10,02 11,62 13,04
H2 (USD) _ _ _ _ 10,00 10,95 9,02 10,27 12,18
H3 (EUR) _ _ _ _ 9,24 9,96 8,73 9,73 10,24
H3 (USD) _ _ _ _ 9,22 9,40 719 172 8,82
11 (USD) 10,23 10,95 9,75 _ _ _ _ _ _
12 (GBP) 707 8,48 _ _ _ _ _ _ -
12 (USD) 11,38 12,88 12,48 15,29 16,84 18,49 15,27 1741 20,67
13 (GBP) 6,35 7,21 6,31 JAll 714 737 6,33 7,66 8,38
03 (EUR) ~ ~ ~ ~ ~ ~ 791 8,81 935
Q3 (GBP) - _ _ - _ _ 859 1054 1158
03 (USD) - - - - - 804 867 993
X2 (EUR) 8,01 9,96 8,84 _ _ _ _ _ _
X2 (USD) 11,20 12,46 11,79 14,19 15,55 16,78 13,64 15,35 18,08
72 (GBP) ~ 914 8,21 ~ ~ ~ _ - ~
Xﬁian Growth Fund
Héchster Stand A1(USD) 76,33 8736 86,36 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) _ _ 104,77 115,81 118,28 168,89 146,60 17017 182,24
A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ 105,07 136,27 151,39
A2 (USD) 7833 89,98 88,95 8778 9513 104,89 95,12 11216 132,05
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 168,27
H2 (USD) _ B _ _ B _ _ _ 164,29
12 (USD) 76,31 90,07 89,41 _ _ _ _ _ _
X2 (EUR) _ _ 104,73 114,57 116,47 165,42 14336 164,76 17554
X2 (USD) 76,24 88,12 86,88 84,71 91,24 100,13 90,70 106,09 124,35

183,83
146,74
122,91
161,03
153,37

176,11
115,40



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Asian Growth Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand A1(USD) 55,65 66,70 58,62 _ _ _ _ _ _

A2 (EUR) _ _ 76,96 94,98 102,12 118,02 112,30 134,26 161,10

A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ 9786 10353 132,92

A2 (USD) 5644 68,45 60,38 68,38 78,36 91,24 4,77 86,46 109,99

H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 143,42

H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 147,35

12 (USD) 5797 67,72 60,79 _ _ _ _ _ -

X2 (EUR) _ _ 76,84 94,40 100,82 116,17 109,44 130,50 155,86

X2 (USD) 55,39 66,89 58,84 66,32 75,56 87,26 71,05 81,72 103,92
'I'::L‘lroland Fund

Hochster Stand AT (EUR) 2362 2318 22,85 _ _ _ 10,20 11,07 11,36

A2 (EUR) 24,20 241 23,92 30,73 39,96 46,59 46,73 50,83 52,56

A2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 11,60

A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 10,09 11,02 11,38

A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ _ _ 10,97 12,31 12,83

A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,45 12,16 12,19 13,39 14,00

C2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 10,09 11,86 12,29

F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 10,41

G2 (EUR) _ _ _ _ 10,47 12,33 12,39 13,71 14,26

H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 10,43

H2 (EUR) _ _ _ _ 10,63 12,46 12,63 13,78 14,30

H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 10,37 11,46 11,86

H2 HGBP (GBP) _ _ _ _ 11,35 13,32 13,37 14,61 15,22

H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 10,37 11,68 12,25

11 (EUR) 24,01 23,58 _ _ _ 12,21 12,07 13,07 13,40

12 (EUR) 24,77 24,94 24,65 _ 11,44 13,44 13,50 14,90 15,49

12 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 11,65

12 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 10,30 11,48 11,96

12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 10,51 10,87 1211 12,72

X2 (EUR) 23,67 23,43 23,14 29,79 38,50 44,67 4475 4819 49,71

X2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 10,57 10,56 11,47 11,94

Niedrigster Stand Al (EUR) 1751 20,20 18,02 _ _ _ 8,21 8,41 10,22

A2 (EUR) 17,95 20,70 19,21 22,32 29,05 33,25 3717 38,72 4732

A2 (USD) - - ~ - - ~ ~ 9%

A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 811 8,43 10,22

A2 HSGD (SGD) _ B _ _ B _ 8,82 9,22 11,60

A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 9,71 8,69 9,64 10,06 12,63

C2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 8,96 8,98 11,07

F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 9,44

G2 (EUR) _ _ _ _ 9,72 8,74 9,92 10,37 12,87

H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ - 9,41

H2 (EUR) _ _ _ _ 9,78 8,86 9,99 10,42 12,90

H2 HCHF (CHF) 8,35 8,70 10,69

149,71
121,59
100,19
130,50
125,65

143,86



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Euroland Fund (Fortsetzung)

H2 HGBP (GBP) _ _ _ _ 10,00 9,47 10,61 11,02 13,75
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 8,35 8,75 11,03
I1(EUR) 1823 20,58 _ _ _ 8,67 9,64 9,89 12,10
12 (EUR) 1823 2123 19,94 _ 9,77 9,55 10,80 11,29 13,98
12 (USD) _ _ N _ B B B B 9,96
12 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 8,29 8,62 10,81
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 9,90 8,63 9,05 11,45
X2 (EUR) 17,63 20,22 18,61 2153 2799 31,96 35,47 36,87 44,64
X2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 9,63 8,33 8,69 10,80
.I'::l‘lropean Growth Fund

Héchster Stand A2 (EUR) _ 10,31 9,95 12,16 13,76 17,37 174 19,38 19,90
Bi (EUR) 20,83 2415 23,31 2792 31,66 39,82 39,58 44,30 45,26
H1 (EUR) _ _ _ _ 1118 13,88 13,78 15,26 15,72
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 20,87
11 (EUR) _ 10,17 9,82 11,69 13,16 16,49 16,37 18,18 18,67
12 (EUR) _ 10,17 9,83 12,21 13,96 1777 17,83 20,21 20,87
R1 (EUR) 9,16 10,54 10,16 12,20 13,69 1717 1717 19,04 19,49
R1 HGBP (GBP) 9,78 11,23 10,82 _ _ _ - _ _
R1 HUSD (USD) 943 10,81 10,41 12,69 14,25 17,80 17,65 19,85 20,57
X2 (EUR) _ _ _ _ _ B _ 17,06 1746
Niedrigster Stand A2 (EUR) _ 9,46 772 9,57 11,46 12,06 13,91 15,11 18,06
B1 (EUR) 19,71 19,26 18,13 22,15 26,34 2753 31,86 34,29 415
H1 (EUR) _ _ _ _ 9,86 9,63 11,08 11,91 14,29
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 18,98
11 (EUR) _ 9,42 7,64 9,31 11,01 11,39 13,20 1415 16,97
12 (EUR) _ 9,31 7,64 10,01 11,52 12,28 14,37 15,69 18,97
R1 (EUR) 8,67 8,47 7,89 9,67 11,49 11,92 13,75 14,85 17,70
R1 HGBP (GBP) 9,26 9,05 8,40 _ _ _ _ _ _
R1 HUSD (USD) 8,93 8,72 8,09 10,04 11,96 12,38 14,07 15,29 18,62
X2 (EUR) _ _ _ - _ _ _ 149 1583

];pan Opportunities Fund
Hochster Stand A1 (USD) 10,14 11,09 10,61 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 77 8,23 799 _ _ _ - _ _
A2 (GBP) 5,59 _ 6,63 _ _ _ _ _ _
A2 (JPY) 95356 931,00 854,00 _ _ _ _ - _
A2(USD) 10,23 11,25 10,76 12,53 13,04 14,83 14,52 16,67 19,40
H2 (USD) _ _ _ _ 10,81 12,77 12,51 14,51 16,95
12(USD) 10,64 1,79 11,31 13,44 14,02 16,15 15,81 18,42 21,57
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 15,00 17,98 21,21
X2 (USD) 9,99 10,93 10,43 12,01 12,45 13,99 13,69 15,55 18,02

18,01
15,82
20,13
20,53
16,66



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Japan Opportunities Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand A1 (USD) 8,60 8,70 8,98 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 5,81 6,55 6,67 _ _ _ _ _ -
A2 (GBP) 5,46 _ 5,83 _ _ _ _ _ _
A2 (JPY) 759,47 742,26 729,00 _ _ _ _ _ _
A2 (USD) 8,68 8,78 9N 9N 11,33 11,03 11,02 12,18 15,96
H2 (USD) _ _ _ 9,74 948 9,52 10,55 13,89
12 (USD) 9,01 919 9,73 9,72 1215 11,95 12,07 13,38 17,65
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 12,01 1,79 17,34
X2 (USD) 8,50 8,56 8,83 8,77 10,84 10,48 10,34 11,41 14,87

Pan European Dividend Income Fund
Hochster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 10,12 10,55 10,96
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 10,12 10,68 11,33
A3 (EUR) - _ _ _ _ _ 1012 1028 10,54
E2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 10,13 10,74 11,31
E2 HUSD (USD) _ _ N _ _ N 10,13 10,88 11,66
E3 (EUR) _ _ _ _ _ _ 10,13 10,42 10,68
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 10,56
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 10,56
1U3 (EUR) - _ _ _ _ _ 1013 1038 10,63
Niedrigster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 8,21 8,36 9,82
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 8,19 8,38 10,00
A3 (EUR) _ _ _ _ _ _ 8,21 8,16 9,45
E2 (EUR) _ _ _ _ _ _ 8,24 8,43 10,05
E2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 8,22 8,45 10,22
E3 (EUR) _ _ _ _ _ N 8,24 8,18 9,48
H2 (EUR) _ ~ _ _ ~ - _ _ 9,63
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 9,63
IU3 (EUR) _ _ _ _ _ _ 8,23 8,18 9,47

Pan European Equity Fund

Hochster Stand A1(EUR) 1546 16,52 16,53 19,65 22,59 2773 28,05 26,93 27,06
A2 (EUR) 15,92 1712 17,22 20,77 24,07 29,79 30,35 29,43 29,86
A2 (SGD) 30,97 29,79 _ _ _ 1,41 23,80 2514
A2 (USD) _ 11,41 13,35 16,26 16,56 16,39 16,44 18,35
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 11,29 13,94 1418 13,87 14,25
C2 (EUR) _ 11,94 14,54 17,00 21,22 21,67 21,25 21,66
F2 (USD) _ ~ _ _ ~ _ 1169 1312
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 11,68 12,05
G2 (EUR) _ _ _ _ 1,1 13,84 14,12 13,96 14,26
H1 (EUR) _ _ _ _ 10,97 13,47 13,56 13,07 13,10
H2 (EUR) _ _ _ 10,15 12,29 15,24 15,55 15,25 15,54
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ 14,99 16,08 18,02
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 15,43
11 (EUR) 16,18 17,58 17,49 _ _ _ _ _ -

26,01
29,00
24,05
16,90
14,21
2110
12,13
12,17
13,92
12,55
15,15
16,66
15,56



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Pan European Equity Fund (Fortsetzung)

12 (EUR) 16,50 18,17 18,33 22,32 26,09 32,52 3317 32,69 3336 3254
12 (USD) _ _ 11,59 14,23 14,62 14,48 14,77 16,58 15,33
12 HUSD (USD) _ B _ _ 11,04 13,72 13,97 13,88 14,33 14,46
M2 (EUR) _ _ _ 14,56 17,05 21,33 21,79 21,45 21,89 21,35
X2 (EUR) 15,60 16,73 16,69 20,03 23,05 28,40 28,91 27,71 28,02 2712
X2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,57 12,98 13,21 12,77 13,06 12,93
72 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 15,49
Niedrigster Stand Al (EUR) 11,70 14,19 12,77 15,70 18,32 19,656 21,33 22,04 2417 2146
A2 (EUR) 11,84 14,61 13,23 16,38 19,37 2112 23,09 24,07 26,67 2394
A2 (SGD) _ 25,49 23,02 _ _ _ 18,54 18,73 22,43 19,50
A2 (USD) _ _ 9,37 9,87 12,50 13,40 13,04 13,28 16,05 13,58
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,00 9,90 10,72 11,22 12,78 11,70
C2 (EUR) B B 9,88 11,34 13,59 14,95 16,53 17,28 19,37 17,46
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 9,66 11,42 9,78
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 9,89 10,84 9,99
G2 (EUR) _ _ _ _ 9,85 9,78 10,81 11,32 12,76 11,53
H1 (EUR) _ _ _ _ 10,00 9,50 10,34 10,63 11,72 10,39
H2 (EUR) _ _ _ 9,63 9,86 10,81 11,87 12,41 13,90 12,54
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ 12,66 12,91 15,70 13,43
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 13,87 12,77
11 (EUR) 12,20 14,92 13,57 _ _ _ _ _ _ _
12 (EUR) 12,20 15,21 14,02 1747 20,82 22,96 25,36 26,53 29,85 26,95
12 (USD) _ _ _ 9,42 10,85 11,77 11,58 11,83 14,43 12,36
[2 HUSD (USD) _ _ _ _ 9,83 9,71 10,60 1114 12,88 11,87
M2 (EUR) _ _ _ 11,96 13,61 15,01 16,64 174 19,59 _
X2 (EUR) 11,63 14,27 12,86 15,85 18,65 20,18 21,92 22,80 2499 2233
X2 HUSD (USD) _ B _ 9,68 9,25 9,94 10,38 11,71 10,67
72 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 12,81
US GowthFund
Hochster Stand Al (EUR) 8,95 9,82 _ _ _ _ _ _ _ _
A1 (USD) 11,78 13,48 14,17 _ _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 8,95 9,82 10,72 _ _ _ _ _ _ _
A2 (GBP) 769 8,26 8,40 _ _ _ _ _ _ _
A2 (USD) 11,78 13,48 1417 15,79 18,56 20,29 20,75 22,37 2710 29,73
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 2294 2534
11 (USD) 12,03 13,83 14,60 _ _ _ _ _ -
12 (USD) 12,12 14,00 14,68 16,70 19,84 21,86 22,29 24,47 29,91 33,09
X2 (USD) 11,59 1319 13,78 15,25 17,80 19,35 19,77 21,08 25,38 27,67
Niedrigster Stand Al (EUR) 6,19 785 _ _ _ _ _ _ _ _
A1 (USD) 8,62 9,83 10,38 _ _ _ _ _ _ -
A2 (EUR) 6,19 785 756 _ _ _ _ _ _ _
A2 (GBP) 5,34 6,51 6,59 _ _ _ _ _ _ _
A2 (USD) 8,62 9,83 10,38 12,63 15,05 17,08 1752 19,13 21,72 22,77
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 20,05 19,41
11 (USD) 8,79 10,06 10,66 _ _ _ _ _ _ _



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

US Growth Fund (Fortsetzung)

12 (USD) 879 10,13 10,83 13,29 15,95 18,30 18,94 20,81 23,80
X2 (USD) 8,52 9,66 10,12 12,26 14,52 16,35 16,64 18,09 20,44

A“Sia-Paciﬁc Property Equities Fund
Hochster Stand Al (EUR) 9,41 10,99 9,30 _ _ _ _ _ _
A1 (GBP) 798 9,24 8,22 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 9,88 11,68 9,99 14,45 12,99 16,19 14,98 15,42 15,56
A2 (GBP) 8,38 9,82 8,74 _ _ _ _ _ -
A2(USD) 12,84 15,32 14,21 18,93 17,60 1721 16,45 17,01 18,86
A3 (SGD) _ _ _ _ _ _ 20,91 21,94 22,90
A3 (USD) 12,23 14,42 13,37 17,25 16,04 15,45 14,48 14,86 16,28
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 15,87
H2 (USD) _ _ _ _ 10,22 10,40 10,00 10,38 11,59
H3 (USD) _ _ _ _ 10,22 10,29 9,68 9,91 10,88
11 (USD) 12,51 14,72 13,73 _ _ _ _ _ _
12 (EUR) 10,31 12,24 10,64 15,52 13,99 17,68 16,39 1714 1747
12(USD) 13,37 16,07 14,99 20,33 18,96 18,83 18,13 18,87 2111
X2 (USD) 12,59 12,51 14,88 13,74 18,12 16,81 16,27 15,96 1754
Niedrigster Stand Al (EUR) 6,87 8,66 735 _ _ _ _ - -
A1 (GBP) 5,97 7,26 6,34 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 7,08 9,20 792 10,02 10,68 12,00 12,08 14,11 13,88
A2 (GBP) 6,15 7,62 6,83 _ _ _ _ - .
A2 (USD) 9,90 11,54 10,57 12,64 14,71 15,38 13,32 15,08 15,90
A3 (SGD) - _ _ _ _ _ 1954 2005 20,33
A3 (USD) 9,60 11,00 9,81 11,73 13,29 13,68 11,72 13,18 13,73
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 14,27
H2 (USD) _ _ _ _ 8,83 9,26 8,09 9,21 9,74
H3 (USD) _ _ _ _ 8,83 9,12 783 8,80 9,14
11 (USD) 9,83 1,29 10,25 _ _ _ _ _ .
12 (EUR) 732 9,67 8,38 10,67 11,56 13,05 13,29 15,63 15,46
12 (USD) 10,24 12,06 1119 13,46 15,92 16,73 14,65 16,72 17,71
X2 (USD) 9,72 11,23 10,21 12,16 14,00 14,59 12,54 14,12 14,83

“B“i‘otechnology Fund?®

Héchster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ - _
E2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
E2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
IU2 (USD) _ N _ _ _ _ _ _ _
Niedrigster Stand A2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ - -
E2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
E2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
IU2 (USD) _ N _ _ _ _ _ _ _

3 Der Fonds wurde am 10. Dezember 2018 aufgelegt



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
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China Fund
Hochster Stand Al (EUR) 10,47 11,42 10,52 _ _ _ _ _ - _
A1 (GBP) 9,22 9,79 9,40 _ _ _ _ _ _ _
A1(USD) 14,34 15,80 15,01 12,75 13,91 1798 16,29 18,88 2584 2178
A2 (EUR) 10,47 11,42 10,52 9,66 10,32 17,09 14,74 16,97 20,94 191
A2 (GBP) 9,22 9,79 9,40 _ _ _ _ _ _ _
A2(SGD) 20,01 20,34 18,32 15,84 1750 24,68 22,07 2626 3399 2981
A2 (USD) 14,34 15,80 15,01 12,81 13,97 18,09 16,38 18,98 25,98 21,90
H1 (USD) - _ _ _ _ _ _ _ 2359 1988
H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 22,45 20,72
H2 (USD) - - _ - ~ _ _ _ 2359 1996
11 (EUR) 10,68 11,71 _ _ _ _ _ _ _ _
11 (USD) 14,59 16,27 15,50 _ _ _ _ _ _ _
12 (EUR) 10,68 1,71 10,86 _ _ _ _ - _ .
12 (USD) 14,59 16,27 15,50 13,42 14,75 19,36 1754 20,66 2845 24,08
X2 (USD) 13,78 151 14,30 12,08 13,1 16,83 15,23 1744 23,78 19,98
72 (GBP) _ 10,96 10,84 _ _ _ - _ _ -
Niedrigster Stand Al (EUR) 772 8,74 5,45 _ _ _ _ _ _ _
A1 (GBP) m 723 4,67 _ _ _ _ - _ .
A1 (USD) 10,57 10,95 718 9,61 10,86 13,08 11,93 13,87 18,37 16,58
A2 (EUR) 172 8,74 5,47 765 8,41 9,84 10,63 12,58 16,22 14,67
A2 (GBP) m 723 4,69 _ _ _ _ _ _ -
A2 (SGD) 14,99 15,26 9,48 12,00 13,86 16,75 16,71 18,81 25,51 22,16
A2(USD) 10,57 10,95 721 9,65 10,90 1316 12,00 13,94 18,47 16,67
H1(USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 19,66 15,20
H2 (EUR) - - _ - ~ _ _ _ 1958 1586
H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 19,64 15,25
11 (EUR) 782 8,95 _ _ _ _ _ _ _ _
11(USD) 10,80 1,21 715 _ _ _ _ - _ .
12 (EUR) 782 8,95 5,66 _ _ _ _ _ _ _
12 (USD) 10,08 11,21 746 10,08 11,47 14,02 12,94 15,08 20,12 18,40
X2 (USD) 10,13 10,49 6,85 913 10,26 12,29 11 12,88 16,96 15,17
72 (GBP) 9,28 6,47 _ _ _ _ _ _ _
Global Equity Income Fund
Hochster Stand A2 (USD) _ _ _ _ 103,12 104,24 102,71 108,54 123,60 115,94
A3 (EUR) _ _ _ _ 105,71 129,93 126,15 122,77 123,05 119,66
A3 (USD) _ _ _ _ _ 10159 96,94 96,97 10785 98,85
E3 (USD) _ _ _ _ _ _ 104,59 111,63 12515 115,74
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 13055 12885 13393 138,09 14123
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 11314 110,62
12 (USD) _ _ _ _ 10323 10511 103,99 112,11 12852 12146
13 (EUR) _ _ _ _ _ 12435 12129 120,35 115,90 _
13 (USD) _ _ _ _ _ 107,23 114,42 12812 118,28
X3 (USD) _ _ _ _ _ N _ _ _ 10419



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Global Equity Income Fund (Fortsetzung)
(

Niedrigster Stand A2 (USD) _ _ 99,79 90,04 86,89 9334 106,33
A3 (EUR) _ 99,79 96,80 10177 10816 110,68
A3 (USD) _ _ _ 87,24 80,99 84,64 93,77
E3 (USD) _ _ _ 91,68 96,70 108,06
H2 (EUR) _ _ - 9586 10560 11569 12519
H3 (EUR) _ _ _ _ _ 101,96
12 (USD) _ 99,79 90,37 88,30 9530 109,88
13 (EUR) _ _ _ 92,26 9829 10533 11424
13 (USD) _ _ _ _ 94,08 9917 110,72
X3 (USD) _ _ - _ _ _
Global Multi-Asset Fund
Hochster Stand A1 HEUR (EUR) _ _ _ _ 10,07 10,81 11,08
A2 (GBP) _ _ _ _ 10,07 11,00 11,32
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 10,07 10,81 11,08
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,07 11,05 11,47
H1 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ 10,19
H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ 10,19
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 10,07 10,92 11,22
IU2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 10,07 10,91 11,20
1U2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,07 1114 11,63
X2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 10,06 10,69 10,92
72 (GBP) _ _ _ 12,82 14,25 14,81
Niedrigster Stand ATHEUR (EUR) _ _ _ _ 9,36 10,03 10,59
A2 (GBP) _ _ _ _ 9,33 10,11 10,81
A2 HEUR (EUR) _ _ - _ 9,33 10,03 10,58
A2 HUSD (USD) _ _ _ _ 9,35 10,11 10,86
H1 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ - 9,75
H2 (GBP) _ _ _ _ . _ 9,77
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 9,36 10,09 10,73
IU2 HEUR (EUR) _ _ - _ 9,36 10,09 10,72
IU2 HUSD (USD) _ _ _ _ 9,38 10,15 10,96
X2 HEUR (EUR) _ _ _ _ 9,30 9,98 10,42
72 (GBP) _ _ _ _ 1,22 12,94 14,01
Global Natural Resources Fund
Héchster Stand A2 (EUR) _ _ 103,11 9510 112,80 114,49
A2 (USD) _ _ 104,18 96,60 109,02 12726
H2 (EUR) _ _ _ _ _ 109,08
H2 (GBP) _ _ _ 10439 106,67 134,03 142,69
12 (EUR) _ _ _ 103,80 96,03 116,18 119,18
12 (GBP) _ _ _ 10446 10743 13550 144,85
X2 (EUR) _ _ _ 102,62 94,53 111,08 112,14

109,22
116,76
104,72
136,74
114,28
139,15
106,66



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Global Natural Resources Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand A2 (EUR) _ _ _ _ _ 84,72 63,94 91,83 92,96 87,1
A2 (USD) _ _ _ _ _ 94,24 63,73 9414 96,37 91,51

H2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 9397 8441

H2 (GBP) _ _ _ _ _ 9313 68,50 109,29 15,77 1215

12 (EUR) _ _ _ _ _ 85,05 64,86 94,10 96,17 9215

12 (GBP) _ _ _ _ _ 93,37 68,79 110,27 174 11415

X2 (EUR) _ _ _ _ _ 84,49 63,35 90,66 9133 8517

Global Property Equities Fund

Héchster Stand AT(EUR) 916 1006 10,29 _ _ _ _ ~ _ _
A1(GBP) 78 8,47 8,65 _ - _ _ _ _ _
A2(EUR) 972 1082 1126 1423 1304 1752 1738 1840 1849 2167
A2(GBP) 828 9,11 9,30 1207 1120 1271 1438 1577 1633 19,36
A2(USD) 1265 1496 14,86 1838 1778 1922 1936 2055 2150 2438

A2 HCHF (CHF) _ _ _ 199 1154 1246 1232 1301 1296 1419
A2 HEUR (EUR) - - ~ 199 1155 1220 1247 1317 1325 14,56
A3 (SGD) _ _ _ _ _ _ 11 2197 2259 2479
A3(USD) 1192 1392 1382 1648 1576 1682 1671 1756 1790 1971

F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 2078 2238 2550

F3 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 2158 2389

G2 (USD) _ _ _ 1046 1139 1163 1237 1312 1496

G2 HCHF (CHF) _ _ _ _ 1043 1134 1136 1202 1221 1350
G2 HEUR (EUR) - ~ ~ 1045 1137 1151 1219 1249 1386
H2 (EUR) _ _ _ _ 113 1503 1503 1591 1611 1898

H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ 1228 1354 1405 1675

H2 (USD) - - ~ 1138 1236 1255 1333 1407 16,01

H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 1068 1128 1138 1255
H2 HEUR (EUR) - ~ ~ 1124 1220 1227 1298 1320 1463
H3 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 2084 2384

H3 (USD) _ _ _ 1129 12011 1204 1260 1289 1425

1 (GBP) 1026 1048 10,83 977 101 1232 1313 ~ _
M(USD) 1240 1443 1436 _ ~ ~ _ _ _ _
2(USD) 1334 1594 1586 1996 1949 2121 2160 2296 2437 2775

12 HEUR (EUR) _ _ 1055 1360 1322 1437 1452 1536 1570 1741
13 (EUR) _ _ _ 10108 13550 13360 13890 136,80 156,53

13 (USD) _ _ _ _ - _ _ _ _ 261
X2(USD) 1239 1458 1446 1769 1700 1831 1832 1941 2009 2264

Niedrigster Stand Al (EUR) 5,75 8,27 769 _ _ _ _ _ _ _
A1(GBP) 497 6,87 6,61 _ _ _ _ _ _ _
A2(EUR) 594 877 8,42 144 1146 1293 1445 1626 1589 1718
A2(GBP) 514 729 724 9,18 964 1028 1068 1410 1405 1544
A2(USD) 827 1104 1111 1431 1562 1665 1633 1759 1921 19,64

A2 HCHF (CHF) - ~ 975 1048 1080 1044 1107 1186 11,62
A2 HEUR (EUR) 975 1018 1081 1055 1123 1210 1191

20



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
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Global Property Equities Fund (Fortsetzung)

H2 (GBP

H2 (USD
H2 HCHF (
H2 HEUR (

H3 (EUR
(

8,01

13,59
8,66

9,39
543
11,68

10,82

10,15

8,06
8,29
11,89
9,76

10,80

13,02

8,70
10,86
15,42
10,57

13,84

13,07

9,23
9,22
9,23
9,75
9,75
10,00
9,98
8,41
10,53
17,01
11,58
89,06

15,01

14,54

9,83
9,79
9,82
11,05
10,68
10,54
10,46
8,80
18,31
12,41
100,71

15,89

20,07
1410

9,77
9,60
9,71
12,46
9,64
10,57
9,04
10,36
10,14
9,09
18,16
12,26
110,63

15,47

1978
15,03
19,82
10,62
10,25
10,42
14,09
12,07
1144
9,62
11,08
10,81
1237
19,71
1312
123,08

16,60

20,10
16,28
19,89
19,67
11,67
11,09
11,31
13,85
12,10
12,54
10,37
11,99
18,02
11,69

21,64
14,22
118,10

18,05

Global Sustainable Equity Fund*
Héchster Stand A2

H2 HSGD (SGD
U2 (

U2 (GBP
1U2 (SGD
1U2 (USD

U2 HSGD (SGD

Niedrigster Stand A2

4 Der Fonds wurde am 29. Mai 2019 aufgelegt

21

20,21
15,98
20,52
19,36
12,04

11,01
11,28
15,03
13,32
12,90
10,25
11,92
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zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Global Sustainable Equity Fund* (Fortsetzung)

H2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _

""" H2 HSGD (SGD) . . ) . . ) ) . .

U2 (EUR) _ _ _ _ _ _ - _ _

IU2 (GBP) _ _ _ _ _ _ _ _ _

1U2 (SGD) _ _ N _ _ _ _ _ _

IU2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _

IU2 HSGD (SGD) _ _ _ _ _ _ _ _ _

72 (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ _
éiobal Technology Fund

Hochster Stand A1(GBP) 20,78 22,50 24,57 _ _ _ _ _ _

AT (EUR) 24,01 26,78 29,36 _ _ _ _ _ -

A1 (USD) 31,81 36,54 39,10 40,43 4813 53,20 54,24 71,60 90,27

A2 (EUR) 24,01 26,78 29,36 31,44 35,42 49,06 51,24 64,06 T4

A2 (GBP) 20,78 22,50 24,57 26,73 28,58 35,46 3753 56,27 68,28

A2 (SGD) _ _ _ _ _ B 52,02 7175 88,45

A2 (USD) 31,81 36,54 39,10 40,43 4813 53,20 54,24 71,63 90,31

A2 HCHF (CHF) _ _ _ 104,56 115,11 11723 150,38 18545

A2 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ _ 31900 43203 55358

A2 HSGD (SGD) _ _ _ 100,71 119,63 13258 13528 178,30 22316

C2 (USD) _ _ 10,00 10,91 13,10 14,57 14,89 19,88 25,24

F1 (USD) _ _ _ B _ - - _ 51,59

F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 39,44 50,14

G2 (USD) _ _ _ 119 12,48 12,77 1714 21,83

H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ 15,73 19,86 24,28

H1 (USD) _ _ _ _ 10,72 11,91 12,14 16,18 20,55

H2 (EUR) _ _ _ _ 11,62 16,18 16,98 21,42 26,18

H2 (GBP) _ _ _ _ _ _ 16,22 24,46 29,89

H2 (USD) _ _ _ 10,58 12,66 14,07 14,42 19,21 24,39

H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 10,77 13,95 17,29

H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ B _ _ 44,73

11 (GBP) _ 22,92 25,27 2770 29,85 3732 39,89 60,31 73,84

1(USD) 32,21 3719 40,22 42,02 50,52 56,31 57,57 77,09 98,04

12 (EUR) 24,49 2735 25,77 _ _ _ _ _ _

12(USD) 32,30 3729 40,32 42,11 50,64 5412 57,74 7732 98,34

12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 31,39 32,21 42,25 52,65

M2 (USD) _ _ _ 10,93 13,09 _ _ _ _

X2 (EUR) 23,26 25,64 2792 29,69 3324 45,80 4768 59,04 71,20

X2 (USD) 3076 34,88 3718 38,19 4515 49,64 50,49 66,03 82,75

Niedrigster Stand A1(GBP) 13,63 17,54 18,16 _ _ _ _ _ _

A1 (EUR) 1575 217 20,79 _ _ _ _ _ _

A1(USD) 2194 26,65 29,18 33,55 38,65 45,36 45,03 49,94 67,83

A2(EUR) 1575 217 20,79 2727 29,78 35,29 39,70 4513 59,55

A2 (GBP) 13,63 17,54 18,16 2073 25,32 28,04 29,10 38,25 52,50

A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ 48,04 48,88 67,88

4 Der Fonds wurde am 29. Mai 2019 aufgelegt
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Global Technology Fund (Fortsetzung)

A2(USD) 21,94 26,65 29,18 33,54 38,65 45,35 45,03 49,96 67,86 711
A2 HCHF (CHF) _ _ _ _ 95,31 98,50 9704 106,87 142,21 14273
A2 HCNH (CNH) _ _ _ _ _ 26582 29612 410,82 43749
A2 HSGD (SGD) _ _ 93,52 96,24 112,71 112,55 124,71 168,82 174,60
C2 (USD) _ _ 9,00 10,44 12,37 12,38 13,78 18,84 19,94
F1(USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 40,45 40,82
F2 (USD) - - _ _ _ _ _ 3000 3744 3964
G2 (USD) _ _ _ _ 9,87 10,57 10,63 11,84 16,25 1728
H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ 12,24 13,91 18,48 19,50
H1 (USD) _ _ _ _ 9,74 o1 10,10 11,23 15,34 16,25
H2 (EUR) _ _ _ _ 9,76 11,59 13,13 15,00 19,93 21,03
H2 (GBP) - - _ _ _ _ 1346 1653 2282 2457
H2 (USD) _ _ _ 9,656 10,12 11,95 11,99 13,33 1821 19,29
H2 HCHF (CHF) _ _ _ _ _ _ 8,93 9,86 13,20 13,39
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 39,56 34,74
11 (GBP) _ 10,00 18,56 22,40 26,24 29,31 30,70 40,656 56,30 60,70
[1(USD) 22,29 2718 29,86 34,58 40,20 4774 4792 53,34 73,07 7754
12 (EUR) 16,00 21,65 21,31 _ _ _ _ - _ _
12(USD) 22,29 2724 29,94 34,66 40,29 4786 48,06 53,50 73,29 7778
12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ 28,54 26,78 29,64 40,00 4087
M2 (USD) _ _ _ 9,33 10,46 _ _ _ _ _

X2 (EUR) 15,36 20,50 19,85 25,83 28,1 33,10 36,97 41,82 54,82

X2 (USD) 21,40 25,80 2783 31,84 36,47 42,48 41,85 46,31 62,52

];panese Smaller Companies Fund

Hochster Stand A1(USD) 24,29 26,40 26,03 _ _ _ _ _ - _
A2 (JPY) 2214,00 2180,00 340300 3.811,00 5206,00 5.400,00 6.37507 745095 6.721,43
A2 (USD) 24,62 26,78 26,54 33,30 3757 42,03 46,76 56,73 6742 59,82
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ 52,50 6122 54,95
A2 HSGD (SGD) ~ ~ _ ~ ~ ~ ~ _ 5860 5328
A2 HUSD (USD) _ _ N _ _ 32,69 33,67 39,56 46,67 42,68
C2 (JPY) _ _ _ _ _ _ 5.071,70 5.939,50 5.370,68
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ 52,32 62,48 55,64
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 50,87 60,27 5542
H2 (JPY) _ _ _ _ _ _ _ _ 581309 5.280,93
H2 (USD) _ _ _ 21,55 24,24 26,97 32,95 39,32 35,01
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 52,82 4774
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 52,96 48,77
11 (USD) 2745 2748 _ _ _ _ - _ _
12 (JPY) _2.269,00 2142,00 _ _ _ 447438 576429 677281 614818
12 (SGD) _ _ _ _ _ 54,16 67,46 76,95 70,92
12(USD) 25,06 2745 2744 34,44 39,16 44,25 49,33 60,25 71,99 64,13
12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 51,69 60,51 54,64
12 HSGD (SGD) _ _ _ _ _ _ _ 65,06 76,92 70,35
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 60,02 715 6545



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)

M2 (JPY) B _ _ B 435213 452650 5.44271 6.396,80 5.675,05
X2 (USD) 24,16 26,10 25,71 3175 35,62 39,64 43,656 52,65 62,35 5515
X2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 5174 4927
72 (JPY) _ _ _ B _ 502800 525200 6.40454 756443 6.908,76
Niedrigster Stand A1 (USD) 19,11 20,20 22,43 _ _ _ _ - - -
A2 (JPY) _ 166500 1780,00 187500 3.050,00 3.658,00 4.245,00 4.48700 6.236,/9 5134,58
A2 (USD) 19,37 20,49 22,97 23,89 30,38 34,33 37,66 44,65 5579 46,62
A2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 49,61 51,37 41,91
A2 HSGD (SGD) - - _ _ _ _ B _ 48,82 40,87
A2 HUSD (USD) B _ _ B B 29,41 26,42 27,83 3881 32,84
C2 (JPY) _ _ _ _ _ _ _ 4.610,00 4.968,02 4.106,70
F2 (USD) _ _ _ _ _ _ _ 48,53 51,47 43,50
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 46,15 4996 42,1
H2 (JPY) _ _ B _ _ _ B _ 4.998,32 4.042,66
H2 (USD) _ _ _ _ 19,51 19,73 21,83 25,82 3242 2137
H2 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 4535 3648
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 4568 3758
11 (USD) - 21,23 23,69 _ - _ _ _ - _
12 (JPY) _1725,00 1.884,00 B B _ 402888 4.03310 5.64819 4.70758
12 (SGD) _ _ _ _ _ _ 49,31 51,27 66,54 55,78
12(USD) 19,88 21,23 23,71 24,84 3145 35,89 39,67 47,07 59,28 50,14
12 HEUR (EUR) _ _ _ _ _ _ _ 48,37 50,61 4176
12 HSGD (SGD) B - _ - _ _ _ 49,25 63,85 54,08
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ B 49,64 58,94 50,45
M2 (JPY) _ _ _ _ _3.908,00 356799 3789,78 5.334,70 5.485,22
X2 (USD) 19,06 20,00 22,33 231 29,00 32,49 35,24 4,67 5177 42,88
X2 HEUR (EUR) - _ _ _ - _ _ _ 4713 3751
72 (JPY) _ - _ _ _ 3956,00 414700 4.419,00 6.284,44 5.303,29

Pan European AlphaFund
Héchster Stand Al (EUR) 11,07 11,23 11,69 1317 15,01 15,69 15,77 15,91 15,76 15,59
A2 (EUR) 1116 11,40 1,77 13,21 15,03 15,75 15,80 15,94 15,79 15,61
A2 (GBP) 9,88 10,13 10,19 _ - _ _ _ - -
A2 (SGD) 2217 20,54 20,09 _ _ _ _ _ _ -
A2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 10,51 10,62 10,76 10,66 10,62
A2 HSGD (SGD) _ _ _ B 10,12 10,64 10,68 11,03 11,00 10,98
A2 HUSD (USD) _ _ 10,07 11,44 13,05 13,68 13,73 14,10 14,16 1415
F2 HUSD (USD) B B _ B B _ _ 10,07 10,17 10,19
GU2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ - _ 1502
H1 (EUR) _ _ _ _ 10,37 10,98 11,00 11,24 113 10,98
H1 HGBP (GBP) - - _ _ _ _ 10,08 10,82 10,77 10,71
H2 (EUR) B _ _ 10,13 10,75 10,78 11,01 10,90 10,83
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 10,24 10,28
11 (EUR) _ 11,46 11,93 _ _ _ _ - _ -
11 (GBP) 9,96 10,21 _ _ _ _ _ - _ -

11 HGBP (GBP) 10,15 10,22 10,99
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Pan European Alpha Fund (Fortsetzung)

12 (EUR) 11,25 11,58 12,10 13,69 15,65 16,55 16,64 17,01 16,88 16,79

12 (GBP) 9,96 10,31 10,40 _ _ _ _ _ _ -

12 HGBP (GBP) _ _ _ _ 10,02 10,69 10,75 112 1,07 11,05
12 HUSD (USD) _ _ 10,82 _ 11,65 12,29 12,40 12,90 13,03 13,09
Q2 (EUR) _ _ _ _ _ 16,77 15,80 16,24 1610 16,02

Q2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 10,48 10,55 10,95 10,91 10,88
Q2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 15,39 15,50 16,20 16,35 16,42
S2 (EUR) _ 10,43 10,82 12,09 13,63 14,29 14,34 14,61 1445 1425

S2 HSGD (SGD) _ _ 10,63 11,88 13,42 14,02 14,12 14,62 1445 14,42
S2 HUSD (USD) _ _ 11,03 12,47 13,05 13,15 13,46 1347 13,46
X2 (EUR) 11,01 117 11,56 12,92 14,66 15,25 15,29 15,32 1515 14,90

X2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,82 11,27 11,29 11,46 11,45 11,44
Z2 (EUR) _ _ 115,18 132,48 155,07 10,98 11,09 11,62 1955 10,09
Niedrigster Stand A1 (EUR) 819 9,84 9,98 11,50 12,92 14,65 14,56 14,34 1517 1447
A1(SGD) 16,75 _ _ - - _ - - - _

A2 (EUR) 8,21 9,92 10,13 11,53 12,95 14,68 14,60 14,38 1519 14,50

A2 (GBP) 7,08 817 8,81 _ _ _ _ _ _ -
A2(SGD) 16,75 17,30 17,50 _ _ _ . _ _ _

A2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 9,95 9,77 9,65 10,26 9,92
A2 HSGD (SGD) _ _ _ _ 10,02 9,95 10,00 9,89 10,54 10,30
A2 HUSD (USD) _ _ 9,56 9,96 1,24 12,74 12,76 12,64 1350 13,32
F2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ 9,90 9,64 9,59
GU2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _ 14,06

H1 (EUR) _ _ _ _ 9,95 10,16 10,23 10,10 10,72 10,23

H1 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ _ 9,85 9,75 10,34 10,04
H2 (EUR) _ _ _ _ 9,94 9,97 10,02 9,89 10,49 10,09

H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 9,87 9,67
11 (EUR) _ 10,03 10,24 _ _ _ . _ _ _

11 (GBP) 8,53 8,26 _ _ _ _ _ _ . .

11 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 9,90 9,56 9,47 _ _
12 (EUR) 8,31 10,03 10,35 11,88 13,42 15,35 15,51 15,32 16,24 15,67

12 (GBP) 716 8,26 9,00 _ _ _ _ _ _ _

12 HGBP (GBP) _ _ _ _ 9,95 9,87 10,08 9,98 10,61 10,36
12 HUSD (USD) _ _ 9,67 _ 10,00 11,4 11,60 11,62 12,37 12,31
Q2 (EUR) _ _ _ _ _ 14,89 14,72 14,56 15,50 14,95

Q2 HGBP (GBP) _ _ _ _ _ 9,96 9,87 9,79 10,46 10,20
Q2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ 9,89 14,47 14,38 15,51 15,44
S2 (EUR) _ 9,98 9,31 10,58 11,83 13,36 13,21 13,00 13,88 13,21

S2 HSGD (SGD) _ _ 9,54 10,39 11,62 13,10 13,18 13,03 1386 13,50
S2 HUSD (USD) _ _ _ _ 10,81 12,25 12,19 12,05 1287 1264
X2 (EUR) 8,08 9,77 9,96 11,32 12,67 14,27 14,06 13,82 1453 13,80

X2 HUSD (USD) _ _ _ _ 9,94 10,53 10,44 10,31 10,96 10,72
Z2 (EUR) _ 98,87 113,31 9,92 9,98 10,35 10,26 1,07 9,70
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)

Zum 30. Juni 2019

Pan European Property Equities Fund

Héchster Stand A1(GBP) 1540 1757 17,90 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 18,27 21,62 21,63 25,62 30,70 417 4314 4216 48,62
A2 (GBP) 16,28 19,09 19,44 _ _ _ . - -
A2 (SGD) _ _ _ _ _ 42,69 43,34 50,21
A2 HCNH (CNH) _ B _ B B 259,71 26476 314,96
A2 HUSD (USD) _ _ _ B 20,04 21,23 28,23 28,09 32,75
A3 (EUR) 1711 19,90 19,92 22,69 26,68 35,37 36,656 35,40 40,09
G2 (EUR) _ _ B _ 21,46 28,96 30,36 30,10 34,76
H2 (EUR) _ _ _ _ 26,30 35,35 37,00 36,53 42,05
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ _ _ 32,97
H3 (EUR) _ _ _ B 24,52 32,53 33,61 32,61 36,72
11 (EUR) 17,86 20,85 20,89 _ _ _ _ _ _
12 (EUR) 1919 22,94 22,98 21,1 33,52 45,27 47,68 4721 54,66
12 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ 25,54 25,65 30,22
X2 (EUR) 17,86 20,99 20,99 24,59 29,28 39,05 40,75 39,48 45,23
Niedrigster Stand A1 (GBP) 10,81 12,50 13,02 _ _ _ _ _ _
A2 (EUR) 13,07 16,24 16,08 20,10 22,80 2791 35,52 3549 40,14
A2 (GBP) 11,26 13,37 14,43 _ _ _ . - -
A2 (SGD) _ _ _ _ _ _ 36,26 35,78 41,85
A2 HCNH (CNH) _ _ _ B B _ 21418 21955 25332
A2 HUSD (USD) B _ _ - 19,61 18,58 23,28 23,49 26,78
A3(EUR) 1254 15,18 14,52 18,15 20,19 23,99 30,18 29,80 3310
G2 (EUR) _ _ _ _ 19,20 19,60 25,09 25,24 28,68
H2 (EUR) _ _ _ B 20,00 23,96 30,61 30,69 34,79
H2 HUSD (USD) _ _ _ _ _ _ . _ 28,76
H3 (EUR) _ _ _ _ 20,00 22,05 2177 2740 30,37
I1(EUR) 13,07 15,89 15,19 _ _ B _ - _
12 (EUR) 13,65 17,09 1715 21,56 24,68 30,57 39,32 39,55 44,98
12 HUSD (USD) - - _ _ _ _ 21,03 21,33 24,54
X2 (EUR) 12,83 15,86 15,67 19,39 21,86 26,57 33,51 33,33 3755

Pan European Smaller Companies Fund
Héchster Stand AT (EUR) 20,41 25,03 23,98 _ _ _ _ 50,54 54,81
A2 (EUR) 20,62 25,28 24,22 27,00 35,77 40,93 41,64 50,78 55,08
A2 HUSD (USD) _ _ B _ _ 30,56 31,06 38,19 41,88
GU2 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ _
H1 (EUR) _ _ _ _ _ _ _ _ 5315
H2 (EUR) _ _ _ _ 12,77 14,69 14,96 18,43 20,06
H2 HUSD (USD) _ - _ _ _ _ _ _ 5329
11 (EUR) 21,04 25,88 24,84 27,76 37,02 42,44 42,88 52,64 57,31
12 (EUR) 21,32 26,41 25,35 28,75 38,43 44,34 4512 55,87 60,93
M2 (EUR) _ _ _ - _ _ _ - 5182
X2 (EUR) 20,21 24,62 23,58 25,98 34,35 39,05 39,69 48,00 51,88
72 (EUR) B 11,87 13,99 19,01 2210 22,56 28,1 30,47
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift) (orsetzung)
Zum 30. Juni 2019

Pan European Smaller Companies Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand A (EUR) 1201 1786 1658 B ~ B _ 4950 4884 39,04
A2(EUR) 1205 1804 1675 2012 2587 2823 3315 3458 4906 3943

A2 HUSD (USD) - - - - 2865 2461 2577 3705 3074
GU2 (EUR) _ _ B _ _ _ _ _ _ 39,06

H1 (EUR) B ~ B B ~ B B _ 4821 3786

H2 (EUR) ~ ~ B _ 1000 1009 1195 1249 1783 1446

H2 HUSD (USD) ~ ~ B ~ ~ B B _ 4850 3953
H(EUR) 1237 1845 1722 2083 2663 2901 3432 3556 50,88 4095
EUR) 1237 1869 1757 2126 2757 3041 3614 3777 5410 4395

M2 (EUR) B ~ B B ~ B B _ 4696 3732
X2(EUR) 1188 1766 1628 1946 2488 2703 3149 3277 4631 36,91

72 (EUR) - - 879 1027 1344 1508 1815 1906 2788 4384
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Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

]
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Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

usb

11.256.877.403
502.509.745
46.595.496
59.186.300
47980.936
6.913.771
4.050.782
14.042.005
3.629.522
20.769.777
8.780.505
141120
11.971.477.362

17.889.390
117.430.815
32.948.379
47544313
2221452
3.883146
11.787.010
4.043.575
25.455.789
18.200.172
731290

183.093
282.318.424

11.689.158.938

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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zum 30. Juni 2018

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebiihr

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs

3
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15195.021.499
743.573.531
50.561.984
73173.379
51231.841
13.660.559
5.813.387
19.284.870
2.381.992
6.371.713
11158.441
156.433
16.172.389.629

15128.274
57617.328
59.397.033
73.854.424
10.071.255
1.840.325
28.679.745
1.655.885
11145.504
20.675.992
1.453.420

45
281.519.230

15.890.870.399



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrdge aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertréage 3,
Ertrage insgesamt

Wwwwww

Aufwendungen

Managementgebuhren 6,14
Verwaltungs-, Registrierstellen- und 6
Transferstellengebiihren

Depotstellengebtihren

Bestandsvergitung und Vertriebsgebihr 6,
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten

Leistungsbezogene Gebiihren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Aufwendungen insgesamt

~NO WWo OO

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettoverlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

wWwwwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten

usb

173.960.951
93.076.152
1975.407
9.740174
1776199
4.499.837
285.028.720

113195.292
7104.626

1.617.582
33.538.250
880.084
8.371.003
11.969.288
4.362.673
1.440.073
4101719
186.580.590

98.448130
246,518,522
(5.327999)
278.096
(301.339)
(2.998.810)
(33.499.722)
(3700.207)
200.968.541
(233.447331)
1225752
(3724.252)
8.252.848
397554
11461531
39.644

(215.794.254)

83.622.417

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,13
Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Registrierstellen- und 6
Transferstellengebtihren

Depotstellengebihren 6
Bestandsvergltung und Vertriebsgebuhr 6,14
Verwahrstellengebtihren 6
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebuhren 6
Besteuerung (, Taxe d'abonnement”) 7
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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261195.011
112.194.520
1.476.285
16.230.725
2.07.229
3128.671
396.296.441

154.371.458
8.608.375

2.428.096
41.991.467
1.020.728
5.754.917
8.335.450
4.893.753
1.374.507
5.201.024
233.979.775

162.316.666
1113195.035
33.074.760
(24.131.546)
(8.348.945)
(2.364.715)
26.899.907
(8.545.102)
1129.779.394
(424.311.979)
4.259.321
884.622
2729153
(895.439)
(17568.138)
311626

(434.590.834)

857.505.226



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens
fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2017 bis 30. Juni 2018

Erlauterungen usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 15.890.870.399 Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahrs 17.081.206.312
Wechselkursbedingte Veranderung des Nettovermdgens 2 (215.762.888) Wechselkursbedingte Veranderung des Nettovermdgens 2 261.507.600
zu Beginn des Geschéftsjahrs zu Beginn des Geschaftsjahrs
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 98.448130 Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 162.316.666
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 200.968.541 Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 1129.779.394
Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (215.794.254) Veranderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (434.590.834)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 5125.209.834 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 8.027137.426
Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (9167.384.106) Zahlungsausgéange aus der Riicknahme von Anteilen (10.285.842.225)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 2.036.719 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (14.014.241)
Dividendenausschuttungen 11 (29.433.437) Dividendenausschiittungen 11 (36.629.699)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 11.689.158.938 Nettovermdégen zum Ende des Geschiftsjahrs 15.890.870.399

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Core Credit Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2018 bis 11. Juli 2018

Investment-Fondsmanager
James Briggs

Der Janus Henderson Horizon Fund Core Credit Fund wurde am 11. Juli 2018 geschlossen.
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Core Credit Fund

Nettovermogensaufstellung
zum 11. Juli 2018

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

102.013

102.013

4

43.322

58.687
102.013

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 11. Juli 2018

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen-und Transferstellengebiihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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6,14
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6,14
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UsD
302.332

31978
334.310

18.802
3.760
782

752
5.018

100
29.214
305.096

(6.497760)

(43196)
(175.932)

(6.716.888)

7432598

(498.221)

6.934.377

522.585



Core Credit Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 11. Juli 2018
Erlauterungen

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

usD
380.450.784
305.096
(6.716.888)
6.934.377

Erlauterungen
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Dividendenausschittungen 1

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

UsD

(380.677760)
(304.609)

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 11. Juli 2018

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde am 11. Juli 2018 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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Core Credit Fund

Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 17 30. Juni 18 11. Juli 18
358.990.861 USD 380.459.784 USD n.z Y1 (USD) 97,04 95,45 95,58*
Y1 HEUR (EUR) 98,18 n.z n.z

Y1 HGBP (GBP) 9721 n.z n.z.

* Die Anteilsklasse wurde am 11. Juli 2018 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

30. Juni 17 30. Juni 18 11. Jul. 18
Y1 (USD) 0,24 % 0,25 % n.z.
Y1 HEUR (EUR) 0,24 % n. z. n.z.
Y1 HGBP (GBP) 0,24 % n.z n.z

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1. Juli 18 bis
30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 11. Juli 18

% % % % %

Core Credit Fund* Y1 (USD) (1,55) 5,62 0,47 0,59 (0,45)

* Der Core Credit Fund wurde am 11. Juli 2018 geschlossen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Core Credit Fund

Die wichtigsten zehn Verdnderungen des Portfoliobestands
fir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2018 bis 11. Juli 2018

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
usb usb

Deutschland

Henkel KGaA 1,50 % 13.09.2019 - 12.996.169

Siemens 2,20 % 16.03.2020 - 9.858.610

Vereinigtes Konigreich

AstraZeneca 175 % 16.11.2018 - 9.637.960
Diageo Capital 3,00 % 18.05.2020 - 11.363.249
GlaxoSmithKline Capital 2,85 % 08.05.2022 - 12.030.060
UK Treasury 1,25 % 22.07.2018 - 17.255.525
Unilever 1125 % 03.02.2022 - 9.876.159
USA

AT&T 5,80 % 15.02.2019 - 10171525
Merck 2,35 % 10.02.2022 - 9.540.178
Toyota Motor Credit 1,55 % 13.07.2018 - 10.175.000
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Andrew Mulliner und Jennifer James

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 8,0 %, wogegen der
Vergleichsindex, der JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index (CEMBI) Broad Diversified, eine Rendite von 10,2 % verbuchte.

Im ersten Halbjahr weiteten sich die Schwellenmarktspreads aus, tberwiegend im Anschluss an einen Anstieg der Verzinsungen der
US-Staatsanleihen. Die zugrundeliegenden Trends auf Landerebene waren aufgrund von idiosynkratischen Risiken jedoch uneinheitlich.
Insgesamt lagen niedrige Ausfallraten am unteren Ende fir den Zyklus, und dies trug dazu bei, dass die Nachfrage nach Engagements in
den Schwellenlandern solide blieb.

Im zweiten Halbjahr waren die Gesamtrenditen deutlich robuster. Das erste Quartal 2019 war einer der starksten Jahresauftakte fir den
CEMBI. Seine positive Entwicklung war teilweise auf die Durations-Rally, jedoch auch auf einen Rickgang der Spreads zurtckzufiihren.
Die globale Stimmung lieB aufgrund von mehreren beunruhigenden geopolitischen Ereignissen zwar nach, der Markt stieg jedoch aufgrund
von Erwartungen in Bezug auf UnterstiitzungsmaBnahmen der Zentralbanken. Zu diesen Ereignissen gehorten die Gesprache zwischen
den USA und China Uber ein Handelsabkommen, das wiederholt aufgeschoben wurde, was in der bereits prekaren Situation fur zuséatzliche
Turbulenzen sorgte. In Mittel- und Osteuropa, dem Nahen Osten und Afrika eskalierte die Situation zwischen den USA und dem Iran, und
es zeichnet sich bisher keine Losung ab.

In Lateinamerika hatten die drei bedeutendsten Volkswirtschaften zu kdmpfen. Argentinien bereitete den Anlegern aufgrund der Inflation,
des Anstiegs des Leitzinssatzes auf den hochsten Stand weltweit, des Abgleitens der Wirtschaft in eine Rezession und der Ungewissheit
um die Présidentschaftswahlen im Oktober die groBten Sorgen. In Mexiko gilt die allgemeine Auffassung, dass die neue Regierung nicht
die richtigen MaBnahmen fur die Wirtschaft bereitstellt. Petroleos Mexicanos, ein staatseigener Olkonzern, ist mit einer eskalierende
Verschuldung und strukturellen Nachteile konfrontiert. Dies hat zu einer Herabstufung des Landes geflhrt, wobei weitere Herabstufungen
erwartet werden, bis diese Probleme bewaltigt sind.

Eine positive Performance kam von der Positionierung bei Staatsanleihen mit hohem Beta, insbesondere in Afrika, darunter Kenia, Nigeria
und Pakistan. Eine weitere positive Performance kam von der Positionierung in kurzfristigen Titeln aus Hongkong und China, die zur
Outperformance in China beitrugen.

Im Berichtszeitraum entfiel die Underperformance des Fonds gegenliber dem Index aufgrund des untergewichteten Betas fast vollstandig
auf das erste Halbjahr 2019. Der Fonds verpasste einige breit angelegte Rallys vollstandig, wie z. B. in Indonesien, Indien und Russland, wo
er keine Engagement shatte. Er verzeichnete auBerdem aufgrund der Titelauswahl im Kreditbereich eine Underperformance in der Turkei.

Insgesamt bot die Duration dem Hartwahrungsbereich Unterstitzung, insbesondere in der zweiten Jahreshalfte.

Die Aussichten fir das globale Wachstum haben sich verschlechtert, und Anleger auf der Suche nach Renditen wenden sich weiterhin
den Schwellenmérkten zu. Dies hat sich in starken Zuflissen im bisherigen Verlauf des Jahres 2019 niedergeschlagen, und es besteht
weiterer Spielraum fur eine Fortsetzung dieses Trends. Insgesamt wirken gemaBigte Zentralbanken, stabile Fundamentaldaten und positive
technische Daten der Verschlechterung des makrodkonomischen Umfelds entgegen. Die Aussichten fur den Kreditbereich waren positiver,
wenn die Anleihenkurse nicht bereits hoch erscheinen wiirden. Daher kdnnten sich die Spreads im weiteren Verlauf des Jahres leicht
ausweiten, und es kdnnten sich Relative-Value-Gelegenheiten ergeben. Insgesamt sind ein schwacheres Wachstum und eine steilere
Renditekurve der US-Staatsanleihen tendenziell problematisch fiir Schwellenmarktanlagen.

Bitte beachten Sie, dass Steve Drew den Fonds mit Wirkung vom 28. Juni 2019 nicht mehr verwaltet. Jennifer James und Andrew Mulliner
sind nun Co-Manager.
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Emerging Market Corporate Bond Fund

Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

usb

76.796.289
2.557.601
864.976
190.000
827.096

143.211
332.067
81.711.240

7962
1.941752
157.694
53.420

6.860

52181

2.219.869

79.491.371

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebtihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergltung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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4.515.917
2.668
52.849
4571434

453727
35.546
17164
105.493
5.287
39.483
43.092

19.667
719.459

3.851975

(5.296.811)

713.590

(1900.060)
(8.204)

(6.491.485)
6.882.989
143211
775.337

(213)

7.801.324

5.161.814



Emerging Market Corporate Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 114.597.221 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 8.713.477
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 3.851.975 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (48.471518)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (6.491.485) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (100.223)
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 7.801.324 Dividendenausschiittungen il (409.400)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 79.491.371
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
A2 A2 HEUR A3 HEUR F2 H2 H2 HEUR
(UsD) (EUR) (EUR) (Usb) (usDp) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 14619417 36.820,12 - 1.095,15 500,00 22,00
Ausgegebene Anteile 25.365,02 7581,83 41,67 794,42 5146,00 -
Zuriickgenommene Anteile (53.772,09) (6.868,93) - (95,15) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 117.787,10 37.533,02 41,67 1.794,42 5.646,00 22,00
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 122,37 113,02 121,80 109,62 125,11 113,94
12 12 HEUR X2 X3 Z2 HGBP Z3 HAUD
(USD) (EUR) (USD) (USD) (GBP) (AUD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 231.160,05 8.696,85 80.676,75 791122 276.857,01 186.758,64
Ausgegebene Anteile 1.016,94 21.282,20 9.970,85 455,92 1.891,71 154
Zuriickgenommene Anteile (200,54) (25733) (15.566,42) (2.718,94) (192.508,32) (141.337,69)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 231.976,45 29.721,72 75.081,18 5.648,20 86.240,40 45.422,49
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 124,86 115,20 120,29 107,38 125,16 97,77
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Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Zum Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19
65.662.498 USD 114.597.221 USD 79.491.371 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (USD) 144 % 141 %
A2 HEUR (EUR) 144 % 141 %
A3 HEUR (EUR) nz n.z.
F2 (USD) 0,81 % 0,81 %
H2 (USD) 0,95 % 091 %
H2 HEUR (EUR) nz. 0,91 %
12 (USD) 1,00 % 1,00 %
12 HEUR (EUR) 1,00 % 1,00 %
X2 (USD) 179% 176 %
X3 (USD) nz. 176 %
Z2 HGBP (GBP) 0% 0,08 %
Z3 HAUD (AUD) 011% 0,08 %

* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Zum 30. Juni 2019 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.

Performancehistorie (ungepriift)

30. Juni 19
123 %

Fonds und Benchmark

Emerging Market Corporate Bond Fund* A2 (USD)

JP Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index (CEMBI) Broad Diversified

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

Seit Auflegung bis

“Am 5. November 2014 wurde der Emerging Market Corporate Bond Fund aufgelegt.

30. Juni 15
%
3,36

164

Nettoinventarwert pro Anteil

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Zum Zum Zum

30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19

A2 (USD) 116,12 113,35 122,37

A2 HEUR (EUR) 11319 107,84 113,02

A3 HEUR (EUR) n.z. n.z 121,80

F2 (USD) 102,99 10113 109,62

H2 (USD) 117,68 115,44 12511

H2 HEUR (EUR) n.z 108,18 113,94

12 (USD) 17,49 115,16 124,86

12 HEUR (EUR) 114,41 109,43 115,20

X2 (USD) 115,19 112,04 120,29

X3 (USD) n.z 105,74 107,38

72 HGBP (GBP) 119,88 116,71 125,16

Z3 HAUD (AUD) 100,97 95,10 9777
Ausschiittungen je Anteil

Datum der Auszahlung 19. Okt. 18 18.Jan. 19

A3 HEUR (EUR) n.z n.z

X3 (USD) 1,541020 1449798

Z3 HAUD (AUD) 1,380701 1,310169

Datum der Auszahlung 18. Apr. 19 19. Jul. 19

A3 HEUR (EUR) n.z 1,054915

X3 (USD) 1,426563 1497709

Z3 HAUD (AUD) 1,282474 1371148

1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum

30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19

% % % %

5,41 6,58 (2,39) 796

5,30 6,81 (0,14) 10,21
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert
Wertpapieren in Netto- Wertpapieren
USD Aktiva
An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). USD  340.000 Logan Property 8,75 % 1212.2020 356.150
USD  1250.000 Scenery Journey 11,00 % 06.11.2020 1303125
Argentinien 2,89 % USD  800.000 Sunac China 8,35 % 19.04.2023 823125
Foinzoablli ol USD  650.000 Tencent 3595 % 19.01.2028 664.078
USD  560.000 Aguas y Saneamientos Argentinos 6,625 % 420263 0,53 USD  580.000 Times China 10,95 % 27.11.2020 624.950
01.02.2023
10.269.287
usb 440.000 Argentinien (Republik) 6,875 % 22.04.2021 386100 049
USD  530.000 Cordoba (Provinz) 7,125 % 10.06.2021 457125 0,58
usb 695.000 Mendoza ((Provinz)) 5,375 % 19.05.2024 588.469 01,73 Zinsvariable Anleihe 13,71%
USD 454000 YPE 850 % 27.06.2020 48305 056 USD  3.610.000 China Construction Bank FRN 04.12.2020 3.618.384
' 2300280 2189 USD  3.600.000 China Construction Bank FRN 31.05.2020 3.604.762
' USD  3.660.000 Inventive Global Investments FRN 19.09.2020 3.672.991
Bahrain 1,55 % 10896137
;Zslgverng;(l)li)'z;)‘\gz:;nl:i:\:ional Finance No.1 4,25 % 601125 0,76 Kolumblen 2,25 %
0105.2020 ' ' Festverzinsliche Anleihen 2,25 %
USD 600000 Oil and Gas 750 % 2510.2027 634781 079 usb 355.000 Kolumbien (Republik) 5,20 % 15.05.2049 403.480
125906 155 USD  600.000 Ecopetrol 5,875 % 28.05.2045 664.500
usb 675.000 Millicom International Cellular 6,25 % 25.03.2029 722.250
Brasilien 8,11 % 1790230
Festverzinsliche Anleihen 8,11 %
USD  1.000.000 Banco BTG Pactual 875 % Perpetual 101015 127 Demokratische Republik Kongo 1,11 %
USD  600.000 Braskem Finance 6,45 % 03.02.2024 665.063 0,84 Eestverzinsliche/Anleiheni 1%
USD  600.000 CSN Resources 7,625 % 13.02.2023 633690 080 USD  835.000 HTA 8125 % 08.03.2022 880.273
usb 710.000 Eldorado International Finance 8,625 % 744280 094
16.06.2021 Dominikanische Republik 0,79 %
USD  619.000 Hidrovias International Finance 5,95 % 24.01.2025 633.895 0,80 Festverzinsliche Anleihen 0,79 %
USD  1.235.000 Nexa Resources 5,375 % 04.05.2027 1297521 163 USD  600.000 Dominican Republic International Bond 6,40 % 628125
USD 800000 Petrobras Global Finance 6,90 % 19.03.2049 853730 107 05.06.2049
USD  600.000 Suzano Austria 5,00 % 15.01.2030 606.300 0,76 .
6444634 81 Agypten 0,70 %
Festverzinsliche Anleihen 0,70 %
Britische Jungferninseln 0,80 % USD  520.000 Agypten (Regierung) 8,7002 % 01.03.2049 559.650
Festverzinsliche Anleihen 0,80 %
USD 650000 Radiant Access 4,60 % Perpetual 633274 080 ST R
Festverzinsliche Anleihen 0,64 %
Chile 4,49 % USD  500.000 Ghana (Republik) 8,627 % Perpetual 505.391
Festverzinsliche Anleihen 4,49 %
USD 1005000 AES Gener 7125 % 26.03.2079 1079119 136 Alsengle A
USD 782,000 Celulosa Arauco Constitution 5,5 % 30.04.2049 826840 104 Festverzinsliche Anlethen 1,01%
USD  800.000 Latar Finance 7 % 01.03.2026 838750 106 USD  775.000 Comeel Trust 6,875 % 06.02.2024 805.031
usb 780.000 Sociedad Quimica y Minera de Chile 4,25 % 821.340 1,03
07.05.2029 Hongkong 0,99 %
3566.049 4,49 Festverzinsliche Anleihen 0,99 %
USD  800.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market 4,45 % 784.244
China 26,63 % Perpetual
Festverzinsliche Anleihen 12,92 %
USD 515,000 Agle 8,50 % 18.07.2021 548197 0,69 Indonesien 1,63 %
USD 1150000 Alibaba 4,20 % 0612.2047 1199.055 151 el el il et
USD  563.000 Bank of China (Hong Kong) 5,90 % Perpetual 601014 076 USD  600.000 Pertamina Persero 5,625 % 20.05.2043 661875
USD  800.000 China Evergrande Group 7,00 % 23.03.2020 806750 101 USD  630.000 Theta Capital 7,00 % 11.04.2022 632.756
USD  1900.000 CRCC Yupeng 3,95 % Perpetual 1906827 239 1204631
usb 740.000 Future Land Development 6,50 % 12.09.2020 749.250 0,94
USD  650.000 Kaisa 11,75 % 26.02.2021 686.766 0,86

40

045
164
1,04
0,84
079
1292

4,55
453
4,63
13,71

0,51
0,84
0,90
2,25

0,79

0,70

0,99

0,83
0,80
163



Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von

Wertpapieren

Jamaika 0,94 %

Festverzinsliche Anleihen 0,94 %

USD  575.000 Digicel 6,00 % 15.04.2021
USD  497.000 Digicel 8,25 % 30.12.2022

Kenia 0,65 %
Festverzinsliche Anleihen 0,65 %
USD  500.000 Kenia (Republik) 7,25 % 28.02.2028

Kuwait 1,60 %

Festverzinsliche Anleihen 1,60 %

USD  630.000 Equate Petrochemical 3 % 03.03.2022
USD  640.000 Kuwait Projects 4,50 % 23.02.2027

Mexiko 4,83 %

Festverzinsliche Anleihen 4,83 %

USD  620.000 America Movil 4,375 % 22.04.2049
USD  955.000 Grupo Bimbo 4,875 % 27.06.2044
USD  800.000 Mexichem 5,50 % 15.01.2048

usb 740.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047
USD  700.000 Trust F/1401 6,39 % 15.01.2050

Nigeria 3,06 %

Festverzinsliche Anleihen 3,06 %

USD  800.000 Access Bank 10,50 % 19.10.2021
usb 765.000 IHS Netherlands 9,5 % 2710.2021

usb 715.000 SEPLAT Petroleum Development 9,25 %
01.04.2023

Oman 0,97 %
Festverzinsliche Anleihen 0,97 %
USD  750.000 Oztel 5,625 % 24.10.2023

Panama 0,47 %
Festverzinsliche Anleihen 0,47 %
usb 343.000 Empresa De Transmission 5,125 % 02.05.2049

Peru 0,93 %
Festverzinsliche Anleihen 0,93 %
usb 735.412 Fenix Power Peru 4,317 % 20.09.2027

Philippinen 2,65 %

Festverzinsliche Anleihen 1,83 %

USD  650.000 SMC Global Power 6,50 % Perpetual
UsD 731.000 VLL International 7,375 % 18.06.2022

Variabel verzinsliche Anleihen 0,82 %
USD  650.000 SMC Global Power 7,50 % Perpetual

Marktwert

464.942
282.591
747533

520.625

629.685
639100
1.268.785

666.609
1.000.958
801.200
656.634
715.687
3.841.088

882.000
796.556
754.660

2433216

767.344

375.551

740.353

662.898
789.173
1.452.071

654.875

0,58
0,36
0,94

0,65

0,79
0,81
160

0,84
125
1,01

083

0,90

483

1
1,00
0,95

3,06

0,97

047

093

083
1,00
183

0,82

4

Anzahl von
Wertpapieren

Katar 2,33 %

Festverzinsliche Anleihen 2,33 %

usb 600.000 Ooredoo Finance 3,25 % 21.02.2023
USD  650.000 ONB Finance 2,125 % 07.09.2021
USD  600.000 Katar (Staat) 2,375 % 02.06.2021

Russische Foderation 4,60 %

Festverzinsliche Anleihen 4,60 %

USD  750.000 Gazprom (Gaz Capital) 5,15 % 11.02.2026
USD  800.000 Novolipetsk Steel Funding 4,70 % 30.05.2026
USD  600.000 Sberbank of Russia 5,125 % 29.10.2022

USD  763.000 Sibur Securities 4,125 % 05.10.2023

USD  600.000 VTB Bank 9,50 % Perpetual

Saudi-Arabien 2,60 %

Festverzinsliche Anleihen 2,60 %

USD  600.000 SABIC Capital Il 4,50 % 10.10.2028

USD  770.000 Saudi-Arabien (Kénigreich) 4,50 % 26.10.2046

usb 600.000 Saudi Electricity Global Sukuk 2 5,06 %
08.04.2043

Senegal 0,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %
USD  450.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033

Singapur 1,71 %

Festverzinsliche Anleihen 1,71 %

USD  780.000 DBS 3,60 % Perpetual

USD  600.000 SingTel Group Treasury 2,375 % 03.10.2026

Sudafrika 0,79 %
Festverzinsliche Anleihen 0,79 %
USD  600.000 Eskom 6,75 % 06.08.2023

Siidkorea 1,26 %
Zero / Discount Rate Bond 1,26 %
USD  1.000.000 Hyundai Capital Services 2,875 % 16.03.2021

Tiirkei 3,14 %
Festverzinsliche Anleihen 1,88 %
USD  520.000 KOC 6,50 % 11.03.2025

USD  965.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 6,95 %
14.03.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 1,26 %
USD  700.000 Akbank TAS 72 % 16.03.2027
USD  444.000 Turkiye Garanti Bankasi 6,125 % 24.05.2027

Marktwert

606.750
641875
600.690
1.849.315

802.031
816.000
621.000
780.168
638.250
3.657.449

642.900
784.558
639.281

2.066.739

438188

780.780
581544
1.362.324

631500

1.001.563

520.000
971.031

1491.031

623.985
378.554
1.002.539

0,76
0,81
0,76
233

1,01
103
0,78
0,98
0,80
4,60

0,81
0,99
0,80

2,60

0,55

0,98
073
1

0,79

1,26

0,65
123

188

0,78
0,48
1,26



Emerging Market Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von

Wertpapieren

Ukraine 0,62 %
Festverzinsliche Anleihen 0,62 %
USD  500.000 Ukraine (Government of) 7,375 % 25.09.2032

Vereinigte Arabische Emirate 5,48 %
Festverzinsliche Anleihen 5,48 %

USD  900.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4,60 % 02.11.2047
USD  600.000 Abu Dhabi (Regierung von) 3,125 % 1110.2027
USD  600.000 DP World 5,625 % 25.09.2048

USD  700.000 Emaar Sukuk 3,635 % 15.09.2026

USD  750.000 Emirates NBD 6,125 % Perpetual

USD  600.000 Emirates Telecommunications 3,5 % 18.06.2024

Vereinigtes Konigreich 0,82 %
Festverzinsliche Anleihen 0,82 %
USD  650.000 NWD Finance 5,75 % Perpetual

USA 3,02 %
Treasury Bill 3,02 %
USD  2.400.000 US Treasury 0,00 % 11.07.2019

Wertpapiervermdgen

Marktwert

493516

986.624
623.250
669.000
689172
T73.437
615.563
4.357.046

662.231

2.398.263

76.796.289

0,62

1,25
0,78
0,84
0,87
097
0,77
5,48

0,82

3,02

96,61

40

Anzahl von Marktwert % der
Wertpapieren in  Netto-
USD Aktiva

Derivate 0,59 %*

Futures 0,18 %

40 CBT US 10 Year Note September 2019 88.438 on
38 CBT US b Year Note September 2019 54773 0,07
143211 018

Devisenterminkontrakte 0,00 %
Kauf USD 3.565: Verkauf EUR 3.126 Juli 2019 (1)
Kauf USD 8.072: Verkauf EUR 7.177 Juli 2019

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,41 %

Kauf AUD 4.503.085: 67512 0,08

Verkauf USD 3.092.066 Juli 2019

Kauf AUD 45.757: Verkauf USD 31.943 Juli 2019 162

Kauf EUR 2.481: Verkauf USD 2.792 Juli 2019 36

Kauf EUR 25: Verkauf USD 29 Juli 2019 -

Kauf EUR 3.389.047: 48870 0,06

Verkauf USD 3.814.602 Juli 2019

Kauf EUR 34.386: Verkauf USD 39.226 Juli 2019 (26)

Kauf EUR 4.208.745: 60.690 0,08

Verkauf USD 4.737.228 Juli 2019

Kauf EUR 42.218: Verkauf USD 48:159 Juli 2019 (32)

Kauf EUR 5.067: Verkauf USD 5.703 Juli 2019 73

Kauf EUR 51: Verkauf USD 58 Juli 2019 -

Kauf GBP 11.016.130: 154724 0,20

Verkauf USD 13.863.657 Juli 2019

Kauf GBP 110.361: Verkauf USD 140.557 Juli 2019 (120)

Kauf USD 10: Verkauf EUR 9 Juli 2019

Kauf USD 10.988: Verkauf EUR 9.787 Juli 2019 (168)

Kauf USD 13.169: Verkauf EUR 11700 Juli 2019 (169)

Kauf USD 16.363: Verkauf EUR 14.538 Juli 2019 (210)

Kauf USD 20: Verkauf EUR 17 Juli 2019 -

Kauf USD 40.184: Verkauf AUD 58.522 Juli 2019 (877) -

Kauf USD 460.903: Verkauf GBP 366.235 Juli 2019 (5.144)  (0,01)
326321 04

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 71.264.707 97,20

Sonstiges Nettovermdgen 2.226.664 2,80

Nettoanlagevermédgen insgesamt 79.491.371 100,00

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.



Emerging Market Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung Kéufe

usb usb
Angola
Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028 - 4387933
China
Bank of Communications FRN 21.02.2020 3.605.004 3.606.040
Bank of Communications FRN 15.05.2020 3.355.383 3.354.355
Bank of China FRN 14.02.2020 3.005.580
Bank of China FRN 11.07.2019 - 3.698.577
Industrial & Commercial Bank of China FRN 12.10.2020 5.985.453 5.985.470
Industrial & Commercial Bank of China FRN 14.12.2020 2.773.885 5181.841
Inventive Global Investments FRN 19.09.2020 3.865.288 -
Lenovo 4,70 % 08.05.2019 - 3.301.758
Jamaika
Digicel 8,25 % 30.09.2020 - 3.258.011
Saudi-Arabien
Saudi-Arabien (Kénigreich) 2,375 % 26.10.2021 3.062.400 -
Saudi-Arabien (Kénigreich) 5,00 % 17.04.2049 - 4159.437
USA
US Treasury 0,00 % 04.06.2019 4.664.507 4.674.663
US Treasury 0,00 % 27.06.2019 2987676
US Treasury 0,00 % 11.07.2019 2.385.780
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 4,6 %, wéhrend der Vergleichsindex,
der iBoxx Euro Corporates Index, eine Rendite von 4,8 % verbuchte.

Die auf Euro lautenden Investment-Grade-Schuldtitel lieferten im Berichtsjahr eine starke positive Gesamtrendite. Die Performance basierte
auf positiven Uberschussrenditen im Kreditbereich (im Vergleich zu den Staatsanleihen), wobei sich die Kreditspreads (die im Vergleich zu
einer gleichwertigen Staatsanleihe verlangte zusétzliche Verzinsung) im Laufe des Jahres verengt haben. Entwicklungen bei den deutschen
Staatsanleihen trugen ebenfalls zur Wertentwicklung bei, da die Verzinsungen Uber die gesamte Renditekurve hinweg erheblich fielen,
wobei die langlaufenden Staatsanleihen das Geschaftsjahr mit negativen Renditen abschlossen.

Das Geschaftsjahr war in zwei Halften geteilt. Das zweite Halbjahr 2018 lieferte negative Gesamt- und Uberschussrenditen im
Kreditbereich, wobei sich die Kreditspreads im November und Dezember erheblich ausweiteten. Die auf Euro lautenden Investment-Grade-
Unternehmensanleihen litten, als die Volatilitdt zunahm und die Stimmung an den Weltmérkten sich aufgrund der erhéhten geopolitischen
und makrodkonomischen Beflrchtungen verschlechterte. Insbesondere die Bedenken um ltalien, der Handelsstreit zwischen den USA und
China sowie der Brexit beherrschten die Aufmerksamkeit der Anleger. Abflisse aus dem Euro-Investment-Grade-Bereich sowie ein hohes
Nettoangebot schwachten die Performance weiter.

Im Gegensatz dazu lieferte das Ende des Berichtsjahrs starke positive Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich. Trotz schwacher
Marktphasen im Laufe der sechs Monate verengten sich die Kreditspreads aufgrund einer gemaBigteren Haltung der US-Notenbank
Federal Reserve (Fed) und der Europaischen Zentralbank (EZB) sowie aufgrund der Erwartungen in Bezug auf ein Handelsabkommen
zwischen den USA und China. Trotz eines anhaltend starken Angebots war die Dynamik im Euro-Investment-Grade-Markt ebenfalls giinstig
fur die Kreditspreads, da die Anlagenklasse dank der Suche der Anleger nach Renditen starke Zuflisse verzeichnete.

Eine starke relative Performance kam von der Titelauswahl insbesondere in den Segmenten mit BBB- und BB-Ratings. Bei den Einzeltiteln
war die erfreulichste Performance der Ubergewichtung des Fonds bei auf Sterling lautenden Anleihen von Tesco zu verdanken, da sich

die Kreditspreads gegen Ende des Berichtsjahrs verengten, nachdem Moody's den Emittenten auf Baa3 hochgestuft hatte und einige der
Anleihen des Unternehmens anschlieBend in Investment Grade-Indizes aufgenommen wurden. Eine positive relative Performance kam auch
von der Ubergewichtung des Fonds in den Bereichen Verbraucherdienstleistungen und Immobilien.

In den letzten sechs Monaten des Geschéftsjahrs belastete das allgemein geringere Risikoengagement des Fonds im Vergleich zum
Index aufgrund der Starke des auf Euro lautenden Investment Grade-Marktes die relative Performance. Bei der Titelauswahl belasteten
Uberwiegend unsere untergewichteten Positionen die Performance des Portfolios, wobei insbesondere die Untergewichtungen bei
Telefonica, Eni und lberdrola die relative Performance driickten.

Unsere allgemeine Einstellung gegentiber europaischen Investment-Grade-Schuldtiteln ist im Vergleich zum letzten Monat positiver
geworden und wir haben das Risiko auf eine leichte Ubergewichtung des Fonds im Vergleich zur Benchmark erhéht. Trotz des anhaltend
schwachen wirtschaftlichen Hintergrunds ist unsere Haltung aufgrund der beschwichtigenden Tone der Fed und der EZB konstruktiver
geworden. Wir gehen davon aus, dass die US-amerikanische und die europadische Zentralbank die Risikoanlagen auf kurze Sicht weiter
unterstltzen und eine leichte Verengung der Spreads bei den europaischen Schuldtiteln mit Investment Grade verursachen werden.

Wir erkennen an, dass das makrodkonomische Umfeld weiterhin zahlreiche geopolitische und wirtschaftliche Bedrohungen aufweist. Die
USA und China haben beim G20-Gipfel zwar eine Wiederaufnahme der Handelsgesprache vereinbart, der Konflikt zwischen den beiden
Parteien ist jedoch weiterhin ungelést und wird daher wahrscheinlich weiterhin im Hintergrund lauern. Die italienische Politik, die Brexit-
Verhandlungen, ein starkes Angebot, Abflisse und die Volatilitat der Verzinsungen der Staatsanleihen sind ebenfalls weiterhin erhebliche
Risikofaktoren fur die Stabilitat der européischen Investment Grade-Titel. Die Bewertungen haben sich verschlechtert und die Kreditspreads
(gegentiber den Staatsanleihen) liegen nunmehr nahe an ihren dreijahrigen und fiinfjahrigen Durchschnittswerten (derzeit 108 Bp;
dreijahriger Durchschnitt 110 Bp; fiinfjahriger Durchschnitt 110 Bp). Wir sind jedoch trotz weniger attraktiver Bewertungen und ungewisser
Wirtschaftsbedingungen der Ansicht, dass die moderate Unterstitzung durch die US-amerikanische und die européische Zentralbank
sowie groBe Schuldenmengen mit negativen Verzinsungen eine weitere Verengung der Kreditspreads verursachen kénnten.

Insgesamt sind wir mit einem etwas hoheren Risiko aufgestellt als der Index. Der Fonds weist eine Untergewichtung europaischer
Investment-Grade-Schuldtitel und eine Ubergewichtung nicht zum Kern zahlender Schuldtitelbereiche, einschlieBlich europaischer
Hochzinstitel, sowie kleinere Engagements in auf Pfund Sterling und US-Dollar lautenden Investment-Grade- und Hochzins-Schuldtiteln
auf. Unsere Allokation bei den nicht zum Kern zahlenden Titeln ergibt sich durch die Bottom-up-Auswahl vielversprechender Aktien. Die
zukinftige Fondsaktivitat wird wahrscheinlich von der Politik der Zentralbanken abhangen. Mehr Klarheit und die Bestatigung erneuter
StimulationsmaBnahmen werden uns wahrscheinlich dazu veranlassen, das Risiko weiter zu erhéhen.
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Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen EUR
Aktiva
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3 1.373.556.548
Bankguthaben 12 75179.900
Zinsertrage und Dividenden 3 11.300.817
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen 7761.073
Forderungen aus Wertpapierverkdufen 7737549
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3 -
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten 3 1.336.415
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3 1257599
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3 -
Swapkontrakte zum Marktwert 3 1.559.825
Sonstiges Vermdgen -
Nachlass auf Managementgebtihr -
Aktiva insgesamt 1.479.689.726
Passiva
Kontokorrentkredit 12 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen 50.180.972
Steuern und Aufwendungen 3173.090
Verbindlichkeiten aus der Ricknahme von Anteilen 4.876.853
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3 -
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten 3 1134.860
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 3 215.650
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3 -
Swapkontrakte zum Marktwert 3 5.232.015
An Anteilinhaber zahlbare Dividenden 6.833.185
Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus -
Differenzkontrakten
Sonstige Verbindlichkeiten -
Passiva insgesamt 71.646.625
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs 1.408.043.101

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,13
Ertrage insgesamt
Aufwendungen
Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr 6,14
Verwahrstellengebtihren 6
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebuhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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EUR

33.613.608
28.003
324.631
33.866.242

9.930.881
655.753
140.941

1.302.768
103.906
814.104

2.857.396

61492
351.045
16.218.286

17647956

6.338.331

7195.763
1.058.495

(457040)
(380.711)

13.754.838

39.176.861

(250.527)

(945.488)

643177
(7.459)

38.616.564

70.019.358
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Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 1.640.048.389 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 843.884.867
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 17.647.956 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (1136.015.462)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 13754.838 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (3.037.972)
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 38.616.564 Dividendenausschiittungen il (6.856.079)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 1.408.043.101
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
A2 A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 A3 HGBP
(EUR) (CHF) (SEK) (USD) (EUR) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 2.754.176,65 73.243,05 21.418,74 87.394,02 293.289,08 414131
Ausgegebene Anteile 757.360,50 18.436,42 2.62710 10.366,70 17.288,79 1.641,24
Zuriickgenommene Anteile (1179.112,43) (15.801,92) (9.231,91) (17.352,25) (62.002,48) (7474,59)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 2.332.424,72 75.8717,55 14.813,93 80.408,47 248.575,39 35.579,76
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 162,00 129,41 1.403,63 129,15 132,66 126,83
F2 F2 HUSD G2 G2 HCHF H2 H2 HCHF
(USD) (UsD) (EUR) (CHF) (EUR) (CHF)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 25,00 25,00 60.87745 25,00 153.073,20 2.989,80
Ausgegebene Anteile - 2.812154,65 - 202.598,35 1.050,00
Zurickgenommene Anteile - - (1.050.492,79) - (89.793,02) (500,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 25,00 25,00 1.822.539,31 25,00 265.878,53 3.539,80
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 117,90 113,86 117,38 106,02 122,96 109,88
H2 HSEK H2 HUSD H3 H3 HGBP 12 12 HCHF
(SEK) (USD) (EUR) (GBP) (EUR) (CHF)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 165.660,75 25,00 110.653,78 16.963,18  4.992.708,00 24.026,45
Ausgegebene Anteile 17589,84 10.151,00 747 1.943.064,01 30.464,18
Zuriickgenommene Anteile (176.262,60) (3777112) (4.368,99)  (4.525.613,76) (20.191,91)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs 6.987,99 25,00 83.033,66 12.671,66  2.410.158,25 34.298,72
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 1.114,52 120,10 105,31 108,48 168,43 119,38
12 HUSD 13 13 X2 X3
(USD) (EUR) (USD) (EUR) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 22938953  1.964.595,66 1.912,11 58.352,78 14.926,81
Ausgegebene Anteile 110.481,43 403.704,80 - 403318 198,27
Zurtickgenommene Anteile (303.639,51) (217188,74) (422.19) (25.006,37) (1.479,68)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 36.231,45 2.151.111,72 1.489,92 37.379,59 13.645,40
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 120,59 136,63 92,83 141,86 106,59
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Zum

30. Juni 17

EUR 2.344.190.324
2.673.468.728 USD

Zum

30. Juni 18

EUR 1.640.048.389
1.909.139.828 USD

Entwicklung des Nettovermégens der Teilfonds

Zum

30. Juni 19

EUR 1.408.043.101
1.602.704.601 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

A2 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
A2 HSEK (SEK)
A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

A3 HGBP (GBP)
F2 (USD)

F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

G2 HCHF (CHF)
H2 (EUR)

H2 HCHF (CHF)
H2 HSEK (SEK)
H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)

H3 HGBP (GBP)
12 (EUR)

12 HCHF (CHF)
12 HUSD (USD)
13 (EUR)

13 (USD)

X2 (EUR)

X3 (EUR)

30. Juni 17
117 %
117 %
117 %
122 %
117 %
123 %

0,96 %
1,05 %
0,65 %
0,69 %
0,80 %
0,80 %
0,80 %
0,81%
0,80 %
0,81%
0,75%
0,75 %
0,81%
0,75 %
0,75 %
162 %
152 %

30.Juni 18
114 %
114 %
114 %
1,28 %
114 %
122 %
0,81 %
1,06 %
0,65 %
0,65 %
0,77 %
0,77 %
0,77 %
0,77 %
0,80 %
0,88 %
0,75 %
0,75 %
1,02 %
0,75 %
0,75 %
1,49 %
149 %

30. Juni 19
118 %
118 %
118 %
1,46 %
118 %
127 %
0,78 %
1,09 %
041 %
0,40 %
0,81 %
0,81%
0,81 %
114 %
082%
0,94 %
0,75%
0,75 %
0,86 %
0,75 %
0,75 %
153 %
153 %

Die TER wird gemé&B SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlduterung 6 angegeben.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2019.
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A2 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
A2 HSEK (SEK)

A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

A3 HGBP (GBP)
F2 (USD)

F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

@2 HCHF (CHF)
H2 (EUR)
H2 HCHF (CHF)
H2 HSEK (SEK)

H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)

H3 HGBP (GBP)
12 (EUR)

12 HCHF (CHF)

2 HUSD (USD)

13 (EUR)
13 (USD)
X2 (EUR)
X3 (EUR)

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum
30. Juni 17
153,44
123,74
1.331,99
116,64
130,78
122,76
111,10
102,01
109,96
100,28
115,61
104,33
1.049,39
107,38
103,09
104,30
158,26
113,25
107,69
133,61
90,99
135,31
105,85

Zum
30. Juni 18
154,86
124,25
1.341,64
120,29
129,34
122,33
114,84
105,60
111,52
10114
171
105,12
1.061,29
111,44
102,31
104,29
160,34
114,15
111,36
132,65
9217
136,08
104,34

Zum
30. Juni 19
162,00
129,41
1.403,63
129,15
132,66
126,83
117,90
113,86
117,38
106,02
122,96
109,88
1114,52
120,10
105,31
108,48
168,43
119,38
120,59
136,63
92,83
141,86
106,59

Ausschiittungen je Anteil

Datum der Auszahlung
X3 (EUR)

Datum der Auszahlung
A3 (EUR)*
A3 HGBP (GBP)*

H3 (EUR)*

H3 HGBP (GBP)*

13 (EUR)*
13 (USD)*

X3 (EUR)

19. Okt. 18
0,637235

18. Apr. 19

0,637627

* Die Anteilklasse zahlt eine jahrliche Ausschiittung.

18.Jan. 19
0,539030

19.Jul. 19
2,650402
2,540336
2,099958

2169475
2,7123850
1,850751
0,503911
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Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19

% % % % %

Euro Corporate Bond Fund A2 (EUR) 0,68 291 227 0,93 4,61
iBoxx Euro Corporates Index 1,60 5,02 1,21 1,08 4,84

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.

48



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl Marktwert

von Wertpapieren

% der
in Netto-

EUR Aktiva

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt

gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 97,01 %

Australien 2,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,78 %

EUR  10.078.000 Ausgrid Finance 1,25 % 30.07.2025 10.361.898

EUR  2.693.000 Commonwealth Bank of Australia 5,50 % 2707319

06.08.2019

EUR  4.400.000 Origin Energy Finance 3,5 % 4.10.2021 4.734.693

EUR  7175.000 Scentre 1,50 % 3112.2020 7269.154
25.073.064

Variabel verzinsliche Anleihen 0,77 %

EUR  5.900.000 BHP Billiton Finance VAR 22.10.2079 7131145

GBP  3.090.000 QBE Insurance 6,115 % 24.05.2042 3759192
10.890.337

Osterreich 0,59 %

Festverzinsliche Anleihen 0,59 %

EUR  3.540.000 OMV 0,00 % 03.07.2025 3.520.707

EUR  4780.000 OMV 1,00 % 03.07.2034 477377

8.292.084

Belgien 2,79 %

Festverzinsliche Anleihen 2,79 %

EUR  2.693.000 Anheuser-Busch InBev 0,625 % 17.03.2020 2708121

EUR  8190.000 Anheuser-Busch InBev 1125 % 01.07.2027 8.454.735

EUR  13.500.000 Anheuser-Busch InBev 115 % 22.01.2027 14.065.366

EUR  9.800.000 Barry Callebaut Services 5,625 % 15.06.2021 10.822.777

EUR  3.000.000 Elia System Operator 1,375 % 14.01.2026 3192.613
39.243.612

Tschechische Republik 0,60 %

Festverzinsliche Anleihen 0,60 %

EUR  4.237000 CPI Property 4,375 % Perpetual 4184.864

EUR  4.360.000 CPI Property 4,875 % Perpetual 4304137

8.489.001

Danemark 1,88 %

Festverzinsliche Anleihen 1,56 %

EUR  4.600.000 Danske Bank 1,375 % 24.05.2022 4708.960

EUR  2320.000 Danske Bank 2,50 % 21.06.2029 2415643

EUR  3100.000 Jyske Bank 0,875 % 03.12.2031 3151747

EUR  11.000.000 Nykredit Realkredit 4,00 % 03.06.2036 11.628.242
21904.592

Variabel verzinsliche Anleihen 0,32 %

USD  5.300.000 Danske Bank 6,125 % Perpetual 4531135

Finnland 0,29 %

Festverzinsliche Anleihen 0,29 %

EUR  4.000.000 Fortum 0,875 % 27.02.2023 4.084.830

0,73
019

0,34
0,52
178

0,50
027
0,77

0,25
0,34
0,59

019
0,60
1,00
0,77
023
279

0,30
0,30
0,60

0,33
0,17
0,22
0,84
156

0,29

Anzahl
von Wertpapieren

Frankreich 18,81 %

Festverzinsliche Anleihen 17,58 %

EUR  2.300.000 Accor 2,625 % 05.02.2021

EUR  6.300.000 Autoroutes du Sud de la France 1,375 %

21.02.2031

EUR  5700.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,50 %
16.11.2022

EUR  6.400.000 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 0,75 %
15.06.2023

EUR  12.434.000 BNP Paribas 0,75 % 11.11.2022

EUR  6.650.000 BNP Paribas 1,125 % 22.11.2023

EUR  6.100.000 BNP Paribas 2,125 % 23.01.2027

EUR  9.700.000 BPCE 0,875 % 31.01.2024

EUR  8.900.000 Christian Dior 0,75 % 24.06.2021

EUR  3.700.000 Compagnie de St Gobain 0,00 % 27.03.2020
EUR  2700.000 Crédit Agricole Assurances 4,75 % 27.09.2048
EUR  6.600.000 Crédit Agricole 0,50 % 24.06.2024

EUR  6.700.000 Crédit Agricole 0,75 % 0112.2022

EUR  5.000.000 Crédit Agricole 1,75 % 05.03.2029

EUR  8500.000 Electricité de France 1,00 % 1310.2026
EUR  4.400.000 Electricité de France 4,00 % Perpetual
EUR  6.000.000 Electricité de France 4,125 % 25.03.2027
USD  3.900.000 Electricité de France 4,50 % 21.09.2028
EUR  2.900.000 Electricité de France 4,625 % 26.04.2030
EUR  10.600.000 Engie 0,375 % 21.06.2027

EUR  2.300.000 Engie 3,25 % Perpetual

EUR  3.900.000 Eutelsat 2,00 % 0210.2025

EUR  3.600.000 In'i 1,125 % 02.07.2029

EUR  4.300.000 Legrand 0,625 % 24.06.2028

EUR  3.400.000 MMS USA Financing 1,25 % 13.06.2028
EUR  11100.000 Orange 1,125 % 15.07.2024

EUR  1.900.000 Orange 2,00 % 15.01.2029

EUR  2.400.000 Orange 2,375 % Perpetual

EUR  4.600.000 RCIBanque 0,25 % 12.07.2021

EUR  2.300.000 RTE Reseau de Transport dElectricité 2,125 %
27.09.2038

EUR  7.200.000 Sanofi1,00 % 21.03.2026

EUR  4.000.000 Sanofi 1,375 % 21.03.2030

EUR  8.400.000 Société Générale 0,25 % 18.01.2022
EUR  11.900.000 Société Générale 1,25 % 15.02.2024
EUR  5.880.000 TOTAL 2,708 % Perpetual

EUR  16.784.000 TOTAL 3,875 % Perpetual

EUR  5.300.000 UMG 1,625 % 02.07.2029

EUR  6.600.000 Unibail-Rodamco 1,75 % 01.07.2049
EUR  4.800.000 Vivendi 0,00 % 13.06.2022

Variabel verzinsliche Anleihen 1,23 %

EUR  9.500.000 BNP Paribas 2,625 % 14.10.2027

EUR  3.500.000 Crédit Agricole 6,50 % Perpetual

EUR 3100.000 Electricité de France 4,125 % Perpetual

49

Marktwert

2.399.781
6.753.506

5.804.750

6.578.263

12.779.496
6.877.565
6.610.348
9.900.244
8.997535
3705154
3134.864

6.621188

6.894.483
5.374.568
8.945.501
4.759.575
7658.618
3.795.981

4.018127

10.688.881
2.512.448
4.016.868
3.628.069
4303513
3.412.268

11.648.573
2128.032
2.484.225
4613523
2.685.982

7.600.686
4.352.215
8.474.920
12.272.554
6.292.703
18.379.001
5.294.038
6.478.956
4.804.404
247641406

10.165.437
3.833.396
3.322.685
17321518

017
048

0,41

0,47

0,90
0,49
0,47
0,70
0,64
0,26
0,22
0,47
0,49
0,38
0,64
0,34
0,54
0,27
0,29
0,76
018
0,29
0,26
0,31
0,24
0,82
015
0,18
033
019

0,54
0,31
0,60
0,86
0,45

1,30
0,38
0,46
0,34
1758

0,72
0,27
0,24
123
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Deutschland 13,57 %
Festverzinsliche Anleihen 11,55 %

EUR
EUR
GBP
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

9.475.000 ADLER Real Estate 2,125 % 06.02.2024
2.900.000 Aroundtown 2,125 % Perpetual
2.500.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual

6.692.000 Blackstone Property Partners Europe 1,40 %
06.07.2022

1100.000 Blackstone Property Partners Europe 2,00 %
15.02.2024

3.000.000 Blackstone Property Partners Europe 2,20 %
24072025

3.888.000 BMW Finance 0,875 % 17.11.2020
6.400.000 BMW 1125 % 18.09.2021
3.688.000 Daimler 0,25 % 11.05.2020
7475.000 Daimler 0,625 % 05.03.2020
3.400.000 Daimler 0,875 % 12.01.2021
2.525.000 Daimler 1,375 % 26.06.2026
925.000 Daimler 2,00 % 27.02.2031

10.319.000 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate
2,875 % 15.07.2022

14.600.000 Deutsche Bank 1,875 % 14.02.2022

5.140.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 %
15.02.2029

4.585.000 Heidelberg Cement Finance 7,50 %
03.04.2020

3.670.000 IHO Verwaltungs 3,625 % 15.05.2025
2.340.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027
3.200.000 Siemens 0,30 % 28.02.2024
5.110.000 Siemens 0,90 % 28.02.2028
9.700.000 Unitymedia Hessen 3,75 % 15.01.2027
6.300.000 Volkswagen Finance 1,875 % 31.01.2024
2.200.000 Volkswagen Finance 2,625 % 16.11.2027
9.400.000 Volkswagen Finance 3,375 % Perpetual
1.693.000 Volkswagen Leasing 0,25 % 05.10.2020
5.500.000 Volkswagen Leasing 0,25 % 16.02.2021
1.693.000 Volkswagen Leasing 0,75 % 11.08.2020
5.735.000 Volkswagen Leasing 1,50 % 19.06.2026
12.900.000 Volkswagen Leasing 1,625 % 15.08.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 2,02 %

EUR
EUR
EUR
EUR

8.300.000 Allianz 3,375 % Perpetual

11.300.000 ATF Netherlands 3.75 % Perpetual
4.600.000 Hannover Finance VAR 30.06.2043
1.800.000 Munich Reinsurance 6,25 % 26.05.2042

Hongkong 0,39 %
Festverzinsliche Anleihen 0,39 %

EUR

5.300.000 Hutchison Whampoa Finance 1,375 %
3110.2021

Marktwert

9.658.389
2.794.808
2.750.631
6.852.875

1154.691

3170142

3943531
6.574.794
3702107
7516127
3.450.990
2.659.634
1.023.378
10.494.898

14.813.740
5.427956

4.849.023

3.762.099
2.379.684
3.257.206
5.349.099
10.299.121
6.606.996
2.396.041
9.687114
1.698.861
5.516.761
1707704
5.826.502
13.302.525
162.627.427

9109185
11.799.742
5.389.033

2114.347

28.412.307

5471618

0,69
0,20
0,20
0,49

0,08

0,23

028
0,47
0,26
053
0,25
019
0,07
0,75

1,04
0,39

0,34

027
0,17
023
038
073
047
0,17
0,69
0,12
039
0,12
0,41
094
1155

0,65
0,84
0,38
015
2,02

0,39

Anzahl

von Wertpapieren

Island 1,02 %
Festverzinsliche Anleihen 1,02 %

EUR  6.380.000 Arion Bank 1,625 % 01.12.2021
EUR 1697000 Islandsbanki 1,75 % 07.09.2020
EUR  5.931.000 Landsbankinn 1,625 % 15.03.2021
Irland 0,94 %

Festverzinsliche Anleihen 0,94 %

EUR  2193.000 AIB 2,25 % 03.07.2025

EUR  4.060.000 ESB Finance 2,125 % 05.11.2033
EUR  5.483.000 ESB Finance 3,494 % 12.01.2024
Italien 3,48 %

Festverzinsliche Anleihen 2,48 %

GBP  4.400.000 Atlantia 6,25 % 09.06.2022

EUR  6.100.000 Autostrade Italia 4,375 % 16.09.2025
EUR  5.000.000 Enel 3,50 % 24.05.2080

EUR  10.500.000 FCA Bank 1,25 % 21.06.2022

EUR  3.439.000 Intesa Sanpaolo 6,625 % 13.09.2023
EUR  2100.000 UniCredit 6,95 % 31.10.2022

Variabel verzinsliche Anleihen 1,00 %

EUR

11.700.000 Assicurazioni Generali 7,75 % 12.12.2042

Japan 1,20 %
Festverzinsliche Anleihen 1,20 %

EUR  9.900.000 Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030
EUR  5.400.000 Toyota Motor Finance 0,25 % 10.01.2022
Luxemburg 1,93 %

Festverzinsliche Anleihen 1,67 %

usb 712.000 Altice 7,75 % 15.05.2022

EUR  9.500.000 Dream Global Funding 1,75 % 28.06.2026
EUR  3100.000 Logicor Financing 0,5 % 30.04.2021

EUR  9.424.000 Logicor Financing 2,25 % 13.05.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,26 %

EUR

3.355.000 SES 5,625 % Perpetual

Niederlande 4,08 %
Asset Backed 0,19 %

EUR

2.596.253 Ziggo 7125 % 15.05.2024

Marktwert

6.502.010

1734.032
6.055.836
14.291.878

2.319.926
4.609.483
6.330.814
13.260.223

5.387473
7.038.226
5.207.900
10.760.715
4.093.287
2457977
34.945.578

14.048.081

11461704
5.452.299
16.914.003

636.468
9.599.085
3126.632
10.052.956
23415141

3.700.367

2.710.052

0,47
012
043
1,02

016
033
0,45
0,94

0,38
0,50
037
0,77
0,29
017
2,48

1,00

0,81
0,39
120

0,05
0,68
0,22
0,72
167

0,26

019



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen 3,04 %

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

5.800.000 ABN AMRO Bank 0,50 % 15.04.2026
6.524.000 ABN AMRO Bank 0,625 % 31.05.2022
10.333.000 ABN AMRO Bank 6,375 % 27.04.2021
5.440.000 Enexis 0,75 % 02.07.2031

5.080.000 Koninklijke Ahold Delhaize 0,25 % 26.06.2025
4.600.000 LeasePlan 1,375 % 07.03.2024

3.280.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 0,85 %

EUR 765.000 ASR Nederland 5,00 % Perpetual
EUR  2.693.000 Delta Lloyd 9,00 % 29.08.2042
EUR  6.783.000 NN 4,625 % 08.04.2044
Norwegen 1,36 %

Festverzinsliche Anleihen 1,36 %

usb
EUR
EUR

5.500.000 Aker BP 4,75 % 15.06.2024
7975.000 Sparebank 1 Oestlandet 0,875 % 13.03.2023
5.931.000 Sparebanken Vest 0,50 % 29.11.2022

Portugal 1,29 %
Festverzinsliche Anleihen 1,29 %

EUR  6.970.000 EDP Finance 4,125 % 20.01.2021
USD  5.826.000 EDP Finance 5,25 % 14.01.2021
EUR  4.900.000 EDP 4,496 % 30.04.2079
Rumanien 1,00 %

Festverzinsliche Anleihen 1,00 %

EUR  7060.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 %
29.03.2025

EUR  6.430.000 NE Property 2,625 % 22.05.2023

Spanien 3,55 %

Festverzinsliche Anleihen 2,79 %

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

2.400.000 Abertis Infraestructuras 1,50 % 27.06.2024
5.300.000 Abertis Infraestructuras 2,375 % 27.09.2027
2.300.000 Abertis Infraestructuras 3,00 % 27.03.2031
3.700.000 CaixaBank 2,75 % 14.07.2028

11500.000 IE2 Holdco 2,875 % 01.06.2026

5.300.000 NorteGas Energia Distribucion 2,065 %
28.09.2027

6.110.000 Redexis Gas Finance 1,875 % 27.04.2027

Variabel verzinsliche Anleihen 0,76 %

EUR
EUR

2.900.000 CaixaBank 3,50 % 15.02.2027

6.700.000 Repsol International Finance 4,50 %
25.03.2075

Marktwert

5.886.188
6.674.714
11.538.015
5443917
5.059.147
4736184
3.464.910
42.803.075

868.003
3.396.975
7710.943
11.975.921

4.976.940

8176.713
6.020.368
19.174.021

7429.953
5.319.799
5.364.961
18.114.713

7506.766

6.584.996
14.091.762

2.503.267
5.684.311
2.519.760
3.883192
12.892.043
5.632.903

6.157.921
39.273.397

3.084.916
7625437

10.710.353

0,42
0,47
081
0,39
0,36
0,34
0,25
3,04

0,06
0,24
0,55
0,85

0,35
0,58
0,43
1,36

0,53
0,38
0,38
129

0,53

047
1,00

018
0,40
018
0,28
091
0,40

0,44
279

0,22
0,54

0,76

51

Anzahl
von Wertpapieren

Schweden 4,03 %
Festverzinsliche Anleihen 4,03 %

EUR  6.690.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR  2.600.000 Essity 0,625 % 28.03.2022

EUR  9.700.000 Heimstaden Bostad 2,125 % 05.09.2023
EUR  5.026.000 Nordea Bank 2,00 % 17.02.2021

EUR  10.516.000 Nordea Bank 4,50 % 26.03.2020

EUR  13.360.000 Swedbank 0,30 % 06.09.2022

EUR  4.400.000 Tele2 2,125 % 15.05.2028

EUR  2.690.000 Vattenfall 0,50 % 24.06.2026

Schweiz 4,16 %

Festverzinsliche Anleihen 3,78 %

EUR 7175.000 Crédit Suisse 1,125 % 15.09.2020

EUR  3100.000 Givaudan 1,125 % 17.09.2025

EUR  5.583.000 Nestlé Finance International 0,375 %
18.01.2024

EUR  3539.000 Novataris Finance 1,125 % 30.09.2027

EUR  13.900.000 Richemont International 1,00 % 26.03.2026

USD  3.090.000 Syngenta Finance 4,892 % 24.04.2025

EUR  7.873.000 UBS 1,25 % 03.09.2021

EUR 7157.000 UBS 1,50 % 30.11.2024

Variabel verzinsliche Anleihen 0,38 %
EUR  5.320.000 Crédit Suisse FRN 24.06.2027

Vereinigtes Konigreich 9,51 %
Asset Backed 0,67 %
GBP  6.484.642 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040

Festverzinsliche Anleihen 7,83 %

EUR  4.885.000 BG Energy Capital 1,25 % 2111.2022

EUR  4.400.000 BG Energy Capital 2,25 % 21.11.2029

EUR  6.480.000 BP Capital Markets 1,117 % 25.01.2024

EUR  3.400.000 BP Capital Markets 1,573 % 16.02.2027

EUR  2.300.000 Centrica 3,00 % 10.04.2076

EUR  6.180.000 CNH Industrial 1,625 % 03.07.2029

GBP  3.050.000 Co-Operative 5,125 % 17.05.2024

GBP 1.5631.000 Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual

GBP  2.400.000 GKN 3,375 % 12.05.2032

EUR  3.700.000 Heathrow Funding 1,875 % 14.03.2034

EUR  10.321.000 Lloyds Banking 6,50 % 24.03.2020

EUR  7.200.000 Nationwide Building Society 1,125 %
03.06.2022

EUR  3.300.000 Nationwide Building Society 6,75 % 22.07.2020

GBP  2.444.000 Prudential 5,00 % 20.07.2055

EUR  4.300.000 Rentokil Initial 3,25 % 07.10.2021

EUR  10.100.000 Sky 2,50 % 15.09.2026

EUR  3.000.000 SSE 2,375 % 10.02.2022

EUR  4.500.000 Tesco 1,375 % 24.10.2023

GBP  4.980.000 Tesco 2,50 % 02.05.2025

Marktwert

7007541
2.642.718
10117590
5.212.015
10.865.646
13.441.813
4.736.306
2.719.550
56.743179

7292.059
3.256.007
5.719.607

3.808.950
14.587.959
2.830.885
8113910
7519.920
53129.297

5.393.904

9.437463

5110187
5117729
6.777622
3.678.312
2.333718
6.113.627
3578166
1.460.064
2.657.900
3.873.510
10.799.119
7434.952

3533594

2917182
4583125
11478731
3194.938
4657414
5.686.130

0,50
019
0,72
0,37
0,77
0,95
0,34
019
4,03

0,52
0,23
0,41

0,27
1,04
0,20
0,58
0,53
378

0,38

0,67

0,36
0,36
0,48
0,26
017
043
0,25
010
019
0,28
0,77
0,53

0,25
0,21
033
0,82
0,23
033
0,40



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR  6.730.000 Unilever 1,50 % 11.06.2039
EUR  2.200.000 Vodafone 1,625 % 24.11.2030
GBP  5.200.000 Vodafone 4,875 % 03.10.2078

Variabel verzinsliche Anleihen 1,01 %

GBP  8175.000 HSBC 5,844 % Perpetual
GBP  1.895.000 Prudential 5,70 % 19.12.2063
USA 17,99 %

Festverzinsliche Anleihen 15,56 %

EUR  9.667.000 American Express Credit 0,625 % 22.11.2021
EUR  2720.000 AT&T 1,95 % 15.09.2023

EUR  4.800.000 AT&T 2,40 % 15.03.2024

EUR 800.000 AT&T 2,45 % 15.03.2035

EUR  5731.000 AT&T 3,55 % 17.12.2032

EUR 7178.000 Berkshire Hathaway 1,30 % 15.03.2024
USD  5.425.000 Bristol-Myers Squibb 3,40 % 26.07.2029
USD  6.500.000 CVS Health 4,30 % 25.03.2028

EUR  6.900.000 Discovery Communications 2,375 %
07.03.2022

EUR  6.600.000 Eaton Capital Unlimited 0,021 % 14.05.2021
EUR  3.540.000 Eaton Capital Unlimited 0,697 % 14.05.2025

USD  4.616.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028

EUR  3.230.000 Fidelity National Information Services 2,95 %
21.05.2039

EUR  2.510.000 Fidelity National Information Services 0,75 %
21.05.2023

EUR 950.000 Fidelity National Information Services 1,50 %
21.05.2027

EUR 1.060.000 Fidelity National Information Services 2,00 %
21.05.2030

EUR  2.640.000 Fiserv 0,375 % 01.07.2023

EUR  3.710.000 Fiserv 1,625 % 01.07.2030

EUR  2.400.000 GE Capital 4,625 % 22.02.2027

EUR  11.500.000 General Electric 1,875 % 28.05.2027
EUR  13.400.000 Goldman Sachs 1,375 % 15.05.2024
EUR  14.506.000 JPMorgan Chase 0,625 % 25.01.2024
EUR  4.400.000 JPMorgan Chase 1,09 % 11.03.2027
EUR  11411.000 JPMorgan Chase 1,375 % 16.09.2021
EUR  2.693.000 JPMorgan Chase 1,638 % 18.05.2028
USD  2.459.000 Mars 3,60 % 01.04.2034

USD  4.125.000 Mars 4,125 % 01.04.2054

EUR  4.050.000 Medtronic Global 0,25 % 02.07.2025
EUR  2.900.000 Medtronic Global 1,00 % 02.07.2031

EUR  5.540.000 Metropolitan Life Global Funding 0,375 %
09.04.2024

EUR  6.400.000 Mohawk Industries 2,00 % 14.01.2022

EUR  5.550.000 Morgan Stanley 0,637 % 26.07.2024

EUR  4.400.000 Morgan Stanley 1,342 % 23.10.2026

EUR  1570.000 Procter & Gamble 1,875 % 30.10.2038

EUR  4.470.000 Verizon Communications 0,875 % 08.04.2027
EUR  6.700.000 Verizon Communications 1,375 % 2710.2026
EUR  13.300.000 Verizon Communications 3,25 % 17.02.2026

Marktwert

7.062.653
2.285.870
5.934.338
110.268.881

11.763.363
2.430.629
14193.992

9.833190
2911787
5.273.931
845113
6.952.101
7572718
4.987.995
6.009.790
7.290.761

6.615.543
3.585.887
4.514.696
3588875

2.560.327

991.717

1130.590

2.656.664
3.800.569
2.978.399
11.914.788
13.888.461
14795579
4.545.454
11791014
2.884.836
2.302.068
3.910.637
4.032.950
2907265
5.606.029

6.696.032
5.609.058
4.589.602
1.836.683

4581122

7139.759
15.777987

0,50
0,16
042
783

0,84
0,17
1,01

0,70
0,21
0,37
0,06
0,49
0,54
0,35
043
0,52

047
0,25
0,32
0,25

018

0,07

0,08

0,19
027
021
085
0,99
105
032
084
0,20
0,16
0,28
0,29
0,21
0,40

0,48
0,40
0,33
013
033
0,51

11

52

Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR  3.900.000 Wells Fargo 1,00 % 02.02.2027
EUR  6.000.000 Wells Fargo 2,25 % 03.09.2020

Variabel verzinsliche Anleihen 2,43 %

EUR  17.540.000 Bank of America 0,736 % 07.02.2022
EUR  10.955.000 Bank of America 1,379 % 07.02.2025
EUR  4.800.000 Citigroup FRN 24.07.2026

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,54 %
52.791 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF

5.000 Janus Henderson Horizon Euro High Yield
Bond Fund Z2 Accumulation+

Wertpapiervermdgen

Marktwert

4.011.219
6.170.580
219.091.676

17.749.858
11.444.623

5.047.281
34241762

7.065.283
579.615

7.644.898

1.373.556.548

0,28
0,44
15,56

126
0,81
0,36
243

0,50
0,04

97,555

Derivate (0,17 %)*

Futures 0,01 %
(16) CBT US Long Bond September 2019
(26) CBT US Ultra Bond September 2019
(228) CBT US 10 Year Note September 2019
(96) CBT US 5 Year Note September 2019
(419) EUX Euro-Bobl September 2019
501 EUX Euro-Bund 50 September 2019

110 EUX Euro-Buxl 30 Year Bond 50 September
2019

(330) ICE Long Gilt September 2019

Swaps (0,25 %)
Credit Default Index Swaps (0,34 %)

43.200.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 iTraxx-Crossover
Pay EUR

Credit Default Swaps 0,09 %
10.000.000 CDS 1,00 % 20.06.2024 Airbus Pay EUR

8.700.000 CDS 5,00 % 20.06.2024 Glencore Receive
EUR

Total Return Swaps 0,00 %
14100.000 TRS 20.09.2019 M940 EURIBOR

Devisenterminkontrakte 0,07 %
Kauf EUR 1.214.012:
Verkauf GBP 1.079.687 Juli 2019
Kauf EUR 1.565:
Verkauf USD 1.761 Juli 2019
Kauf EUR 182.836:
Verkauf USD 208.500 Juli 2019
Kauf EUR 222.439:
Verkauf USD 250.200 Juli 2019

Kauf EUR 2.752.329:
Verkauf GBP 2.446.250 Juli 2019

638.035
698.380

(310.129)
201.555

(4.819.785)

(346.609)
1559.825

1.213.216

(65.621)

11520
22
35
3.078

27840

(0,01
(0,03
(0,01
(0,01
0,05
0,04

)
)
)
)

(0,02)
0,01

(0,34)

(0,02)
011

0,09



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % der Anzahl Marktwert
von Wertpapieren in  Netto- von Wertpapieren i
EUR Aktiva
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf EUR 49.868.113: 703223 0,05 Kauf USD 10.341.898: (116.333)  (0,01)
Verkauf USD 56.076.770 Juli 2019 Verkauf EUR 9.188.159 Juli 2019
Kauf EUR 54.606.423: 340222 0,02 Kauf USD 24.094: Verkauf EUR 21.406 Juli 2019 )]
Verkauf GBP 48.724.261 Juli 2019 Kauf USD 2.824: Verkauf EUR 2.509 Juli 2019 (32)
\P;ati(f G](BE’UQRBL(B)?EM 01 (1.558) - Kauf USD 2.978: Verkauf EUR 2.646 Juli 2019 (34)
e - Kauf USD 31638: Verkauf EUR 28108 L 2019 (356)
V::Jkauf EUR 903,404 Ui 2019 : ’ Kauf USD 4.920.380: Verkauf EUR 4.371.464 (55.348)
) Juli 2019
Kauf USD 187.500: (1.208) - 98,098
Verkauf EUR 165,597 Juli 2019 (26.098)
Kauf USD 1.926.470: (1.779)
Verkauf EUR 1.690.798 Juli 2019
Kauf USD 201.700: Verkauf EUR 177,009 Juli 2019 (170) - Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.371.127.862 97,38
Kauf USD 2162.927: (9.545) . (Einstandskosten EUR 1.335.546.157**)
Verkauf EUR 1.905.876 Juli 2019 Sonstiges Nettovermdgen 36.915.239 2,62
Kauf USD 2.902.212: 920 - Nettoanlagevermdgen insgesamt 1.408.043.101 100,00

Verkauf EUR 2.543.572 Juli 2019
+Verbundene Partei des Fonds.

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.

1.070.047 0,07

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 % *Gilt fur zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
. ' i i Commission).
Kauf CHF21: Verkauf EUR 19 Juli 2019 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf CHF 2.605: Verkauf EUR 2.324 Juli 2019 24 - Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren,
Kauf CHF 3.094: Verkauf EUR 2.760 Juli 2019 29
Kauf CHF 382.238: 3535
Verkauf EUR 341.020 Juli 2019
Kauf CHF 42.257: Verkauf EUR 37700 Juli 2019 391
Kauf CHF 43.732: Verkauf EUR 39.385 Juli 2019 36
Kauf CHF 5.009.221: 46.320
Verkauf EUR 4.469.067 Juli 2019
Kauf CHF 76.031: Verkauf EUR 67.833 Juli 2019 703
Kauf CHF 9.662.357: 89.347 0,01
Verkauf EUR 8.620.447 Juli 2019
Kauf EUR 1.212: Verkauf GBP 1.080 Juli 2019 9
Kauf EUR 151.902: Verkauf GBP 135.853 Juli 2019 565
Kauf EUR 17.980: Verkauf USD 20.187 Juli 2019 272
Kauf EUR 18.365: Verkauf USD 20.945 Juli 2019 (8)
Kauf EUR 2.626: Verkauf GBP 2.350 Juli 2019 9
Kauf EUR 2.930: Verkauf CHF 3.256 Juli 2019 (4)
Kauf EUR 46.364: Verkauf GBP 41465 Juli 2019 173
Kauf EUR 523.944: 7939
Verkauf USD 588.246 Juli 2019
Kauf EUR 6.528: Verkauf CHF 7.314 Juli 2019 (64)
Kauf EUR 903.871: (832)
Verkauf CHF 1.003.648 Juli 2019
Kauf GBP 1.433.405: (5.965)
Verkauf EUR 1.602.732 Juli 2019
Kauf GBP 1.840: Verkauf EUR 2.059 Juli 2019 9)
Kauf GBP 4.705.644: (19.581)
Verkauf EUR 5.261.518 Juli 2019
Kauf SEK 126.896: Verkauf EUR 11.929 Juli 2019 96
Kauf SEK 20.269.768: 15.306
Verkauf EUR 1.905.434 Juli 2019
Kauf SEK 333.640: Verkauf EUR 31.363 Juli 2019 252
Kauf SEK 7592.156: 5733

Verkauf EUR 713.691 Juli 2019
Kauf USD 10: Verkauf EUR 8 Juli 2019
Kauf USD 10: Verkauf EUR 9 Juli 2019

53



Euro Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Frankreich

BNP Paribas 2,00 % 28.01.2019
Credit Agricole 1,25 % 14.04.2026
Société Générale 0,25 % 18.01.2022

Finnland
Sampo 1,50 % 16.09.2021

Deutschland

Deutsche Bank 1,875 % 14.02.2022

Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 15.08.2026
Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.02.2027
Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.08.2028
Volkswagen Leasing 1,625 % 15.08.2025

Italien
Italien (Republik) 0,95 % 01.03.2023

Schweden
Lansforsakringar Bank 0,875 % 25.09.2023

Vereinigtes Konigreich
BG Energy Capital 2,25 % 2111.2029
Santander UK 0,875 % 13.01.2020

USA

General Electric 0,875 % 17.05.2025

General Electric 1,875 % 28.05.2027

iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF
Verizon Communications 3,25 % 17.02.2026

EUR

15.007.855

17.982.450

24524113
15.001.366

17.834.110
14188.924
16.721.088
16.756.515

55.658.379
15.638.120

EUR

15.627.875
16.526.213

15.077.675

39.053.114
38.702.931
25.850.658

18193.325

17136.821

16.857.963

48.940.146
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 5,9 %, wéhrend der ICE BofA Merrill
Lynch European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index eine Rendite von 5,1 % verbuchte.

Die européischen Hochzinsanleihen lieferten im Berichtsjahr eine positive Gesamtrendite. Die Performance basierte auf positiven
Uberschussrenditen im Kreditbereich (im Vergleich zu den Staatsanleihen), wobei sich die Kreditspreads (die im Vergleich zu
Staatsanleihen) im Laufe des Jahres verengt haben. Die Entwicklungen der deutschen und britischen Staatsanleihen trugen ebenfalls zur
Wertschopfung bei, da die Verzinsungen Uber die gesamte Kurve hinweg erheblich zurlickgingen.

Das Berichtsjahr war in zwei Halften geteilt. Das zweite Halbjahr 2018 lieferte negative Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich
(im Vergleich zu den Staatsanleihen), wobei sich die Kreditspreads im November und Dezember 2018 erheblich ausweiteten. Die auf

Euro lautenden Investment-Grade-Anleihen litten gegen Ende 2018, als die Volatilitdt zunahm und die Stimmung an den Weltmarkten sich
aufgrund der erhdhten geopolitischen und makrodkonomischen Beflrchtungen verschlechterte. Insbesondere die Bedenken um ltalien, der
Handelsstreit zwischen den USA und China sowie der Brexit beherrschten die Aufmerksamkeit der Anleger und tribten die Stimmung.
Auch idiosynkratische Schwéchen belasteten die Marktstimmung. Zahlreiche europaische Unternehmen mit High-Yield-Rating mussten vor
dem Hintergrund unglnstiger Nachrichten drastische Kursriickgdnge hinnehmen. Der europaische Hochzinsbereich verzeichnete im Laufe
des Jahres erhebliche Abfliisse, was weiter zu den schwachen Uberschussrenditen im Kreditbereich beitrug.

Im Gegensatz dazu lieferte das Ende des Berichtsjahrs starke positive Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich. Trotz schwacher
Marktphasen im Laufe der sechs Monate verengten sich die Kreditspreads aufgrund einer gemaBigteren Haltung der US-Notenbank Federal
Reserve (Fed) und der Européischen Zentralbank (EZB) sowie aufgrund der Erwartungen in Bezug auf ein Handelsabkommen zwischen den
USA und China. Die Dynamik im europaischen Hochzinsmarkt war ebenfalls giinstig fir die Kreditspreads, da das Angebot im historischen
Vergleich auBerst diinn war und die Anlagenklasse dank der Suche der Anleger nach Renditen starke Zuflisse verzeichnete.

Angesichts des Anstiegs der idiosynkratischen Schwéche der européischen Hochzinsmérkte im Laufe des Jahres war die Titelauswahl
der Hauptfaktor fur die relativen Renditen. Unter den Einzeltiteln kam die positive relative Performance Uberwiegend von Emittenten, bei
denen der Fonds eine Untergewichtung hatte, wie z. B. Thomas Cook, Casino und CMC Ravenna. Eine starke Performance wurde auch
durch eine Short-Risiko-Position in einem Credit Default Swap des franzésischen Industrieunternehmens Novafives erzielt, die wir nach
schwachen Ertragen und erheblichen Spreadweitungen glattgestellt haben.

In der zweiten Halfte des Berichtsjahrs kam die negative Performance angesichts des starken Anstiegs des Marktes vom untergewichteten
Risikoengagement des Fonds im Verhaltnis zum Index. Die Untergewichtung des Fonds im Telekommunikationsbereich und die
Titelauswahl in dem Sektor (wie z. B. die Untergewichtungen bei Wind Tre und Telefonica und eine Ubergewichtung bei Telecom ltalia)
belasteten die relative Performance ebenfalls.

Unsere Einstellung gegentiber européischen hochverzinslichen Schuldtiteln ist in letzter Zeit positiver geworden und wir haben das Risiko
anschlieBend auf eine leichte Ubergewichtung des Fonds im Vergleich zur Benchmark erhoht. Trotz des schwachen wirtschaftlichen
Hintergrunds ist unsere Haltung gegentber den globalen Hochzinsmarkten aufgrund der beschwichtigenden Tone der Fed und der EZB
konstruktiver geworden. Innerhalb des Hochzinsbereichs sind wir insbesondere in Bezug auf die europdischen Hochzinstitel besonders
positiv eingestellt. Wir gehen davon aus, dass sich die Kreditspreads noch weiter verengen konnten. GroBe Mengen europaischer Staats- und
Unternehmensanleihen mit negativen Verzinsungen konnten zusatzlich zu der anhaltenden Unterstiitzung der Méarkte durch die EZB und der
maglichen Wiederaufnahme ihrer Anleihenkaufe dafir sorgen, dass die Nachfrage nach europaischen Hochzinsanleihen stark bleibt.

Wir erkennen an, dass das makrodkonomische Umfeld weiterhin zahlreiche geopolitische und wirtschaftliche Bedrohungen aufweist. Die
USA und China haben beim G20-Gipfel zwar eine Wiederaufnahme der Handelsgesprache vereinbart, der Konflikt zwischen den beiden
Parteien ist jedoch weiterhin ungeldst und wird daher wahrscheinlich weiterhin im Hintergrund lauern. Die italienische Politik, die Brexit-
Verhandlungen und ein Wiederaufleben der Abflisse sind ebenfalls weiterhin erhebliche Risikofaktoren fur die Stabilitat des europaischen
Hochzinsbereichs. Die Bewertungen sind weniger attraktiv geworden, wobei die Kreditspreads (gegentiber den Staatsanleihenspreads)
nunmehr néher an ihrem dreijahrigen Durchschnitt liegen (derzeit: 388 Basispunkte; dreijahriger Durchschnitt 373 Bp; funfjahriger
Durchschnitt 409 Bp). Wir sind jedoch trotz weniger attraktiver Bewertungen und ungewisser Wirtschaftsbedingungen der Ansicht, dass
die moderate Unterstltzung durch die US-amerikanische und die europdische Zentralbank sowie eine intensive Suche der Anleger nach
Renditen auf kurze Sicht eine weitere Verengung der Kreditspreads verursachen kénnten.

Daher sind wir derzeit mit einem etwas hoheren Risiko aufgestellt als der Index. Unserer Ansicht nach wird die unterschiedliche
Entwicklung einzelner Titel in diesem Jahr weiterhin ein bedeutender Faktor auf dem européischen Hochzinsmarkt sein, und wir

konzentrieren uns weiterhin darauf, diese idiosynkratischen Gelegenheiten zur Erzielung von Renditen zu nutzen.

Bitte beachten Sie, dass Thomas Hanson mit Wirkung vom 6. Méarz 2019 von Tim Winstone als Fondsmanager fiir diesen Fonds abgeldst wurde.
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Euro High Yield Bond Fund

Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

352.366.542
23.554.707
4.351.685
4435538

137550
1.012.945

567.632
386.426.599

429.651

961.5564
498170

490.358
202.703

1.052.192
745210

4.379.838

382.046.761

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,13
Ertrage insgesamt
Aufwendungen
Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr 6,14
Verwahrstellengebtihren 6
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebuhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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EUR

12.061.403
11120

148.718
12.221.241

1.854.995
124.075
32.892
292.981
16.296
164.007
483.652

291783
76.453
3.337134

8.884.107

1195.439

(649.052)
586.023

(420.838)
(194.450)

517122

9.914.293

(356.168)

(612.029)

253790
(8.930)

9190.956

18.592.185



Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 203.239.742 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 301.472.094
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 8.884.107 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (142.010.630)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 517122 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 3.572.709
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 9.190.956 Dividendenausschiittungen il (2.819.339)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 382.046.761
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
A2 A2 HCHF A2 HUSD A3 A3 HUSD Cc2
(EUR) (CHF) (USD) (EUR) (usDp) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 16742737 1.863,18 44.268,96 511.590,59 25,82 -
Ausgegebene Anteile 255.309,72 1.285,00 2193744 272.309,90 113 25,00
Zuriickgenommene Anteile (100.919,96) (371,54) (18.077,61) (126.227,88) - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 321.81713 2.776,64 48.128,79 657.672,61 26,95 25,00
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 152,05 144,75 162,10 107,57 103,28 100,91
F3 HUSD H2 H2 HUSD H3 12 12 HUSD
(USD) (EUR) (USD) (EUR) (EUR) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 19,92 271,01 21,00 626,27 736.541,38 12.500,00
Ausgegebene Anteile 0,88 64.939,87 - 17539,94 1.275.312,86 140.834,83
Zurickgenommene Anteile - (15.394,00) - (500,00) (620.341,61) (93.739,31)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs 20,80 49.816,88 21,00 17.666,21  1.391.512,63 59.595,52
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 134,64 122,72 132,44 119,02 156,07 144,58
I3 HUSD X2 X3 22 Z2 HGBP
(USD) (EUR) (EUR) (EUR) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 5122,82 13.304,64 11.472,56 5.000,00 32100,49
Ausgegebene Anteile 719313 69.107,84 5.600,01 91.979,02 1.095,57
Zuriickgenommene Anteile (1.000,00) (17.22111) (1.511,69) - (32100,49)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 11.315,95 65.241,37 15.560,88 96.979,02 1.095,57
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 103,87 124,33 102,00 115,92 171,50
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Euro High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens der Teilfonds

Zum

30. Juni 17

EUR 244.165.471
278.462.352 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

A2 (EUR)

A2 HCHF (CHF)
A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

A3 HUSD (USD)
C2 (EUR)

F3 HUSD (USD)
H2 (EUR)

H2 HUSD (USD)
H3 (EUR)

12 (EUR)

12 HUSD (USD)

I3 HUSD (USD)

X2 (EUR)

X3 (EUR)

72 EUR)

72 HGBP (GBP)

Zum

30. Juni 18

EUR 203.239.742
236.586.365 USD

30. Juni 17
118 %
118 %
125%
118 %

n.z
n.z
1,04 %
0,80 %
n.z
n.z
0,75%
0,86 %
n.z
1,63 %
162 %
0,09 %
0,09 %

Zum

30. Juni 19

EUR 382.046.761
434.864.602 USD

30. Juni 18
117 %
116 %
1,45 %
116 %
145 %

n.z.
1%
0,82 %
1,03 %
0,79 %
0,84 %
0,87 %
1,06 %
161 %
161 %
0,08 %
0,08 %

Nettoinventarwert pro Anteil

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlduterung 6 angegeben.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2019.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark

Euro High Yield Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch European Currency Non-Financial High

Yield Constrained Index

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Zum Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19
A2 (EUR) 141,79 143,60 152,05
A2 HCHF (CHF) 136,12 13721 144,75
A2 HUSD (USD) 144,40 149,23 162,10
A3 (EUR) 109,22 105,89 10757
A3 HUSD (USD) n.z 99,09 103,28
C2 (EUR) n.z n.z 100,91
F3 HUSD (USD) 129,39 128,69 134,64
H2 (EUR) 113,78 115,56 122,72
H2 HUSD (USD) n.z 121,39 132,44
H3 (EUR) n.z 116,87 119,02
12 (EUR) 144,53 146,85 156,07
12 HUSD (USD) 12758 132,56 144,58
I3 HUSD (USD) n.z 99,30 103,87
X2 (EUR) 116,64 17,73 124,33
X3 (EUR) 104,29 100,76 102,00
72 (EUR) 105,70 108,22 115,92
72 HGBP (GBP) 153,17 158,13 171,50
Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 19 Datum der Auszahlung 19. Okt. 18 18.Jan. 19
1,26 % A3 (EUR) 1,090836 1,201917
117 % A3 HUSD (USD) 1,029929 1136462
1,56 % F3 HUSD (USD) 1,336373 1483379
117 % H3 (EUR) 1,206872 1,329631
153 % I3 HUSD (USD) 1,028153 1141733
1,00 %* X3 (EUR) 1,037684 1141919
1,21 %
0,91 % Datum der Auszahlung 18. Apr. 19 19. Jul. 19
1,24 % A3 (EUR) 1123683 1,062109
0,93 % A3 HUSD (USD) 1,072023 1,023829
0,88 % F3 HUSD (USD) 1401160 1,329363
118 % H3 (EUR) 1,242209 1174927
114 % I3 HUSD (USD) 1,077690 1,026383
1,52 % X3 (EUR) 1,066847 1,007744
1,52 %
0,08 %
0,10 %
1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 15 30. Juni 16 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19
% % % % %
A2 (EUR) 2,49 2,27 10,07 1,28 5,88
2,63 2,26 10,24 0,87 514



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl
von Wertpapieren

Marktwert

% der

in Netto-
EUR Aktiva

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt

gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 92,23 %
Australien 0,45 %

Festverzinsliche Anleihen 0,45 %

USD 1700.000  Xero 2,375 % 04.10.2023

Kanada 0,44 %
Festverzinsliche Anleihen 0,44 %
GBP 1450.000  Entertainment One 4,625 % 15.07.2026

Kaimaninseln 0,14 %
Festverzinsliche Anleihen 0,14 %
EUR 500.000  UPCB Finance VIl 3,625 % 15.06.2029

Tschechische Republik 1,55 %

Festverzinsliche Anleihen 1,55 %

EUR 2.850.000 CPI Property 4,375 % Perpetual
EUR 3130.000  CPI Property 4,875 % Perpetual

Dénemark 0,83 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,83 %
USD 3.700.000 Danske Bank 6,125 % Perpetual

Frankreich 3,66 %

Festverzinsliche Anleihen 2,92 %

EUR 1100.000  Altice France 5,875 % 01.02.2027
EUR 600.000 Arkema 2,75 % Perpetual

EUR 200.000  Banijay 4,00 % 01.07.2022

EUR 2500.000 Casino Guichard Perrachon 3,248 %
07.03.2024

Casino Guichard Perrachon 3,311 %
25.01.2023

NewCo GB 8,00 % 15.12.2022
Vallourec 2,25 % 0110.2024
Vallourec 6,375 % 15.10.2023

EUR 1.900.000

EUR 3.200.000
EUR 1.300.000
EUR 1200.000

Zinsvariable Anleihe 0,36 %
EUR 1376.311  Parts Europe FRN 01.05.2022

Variabel verzinsliche Anleihen 0,38 %
EUR 1.400.000  Horizon Parent 8,25 % 15.02.2022

Deutschland 9,58 %

Festverzinsliche Anleihen 8,98 %

EUR 2.800.000 ADLER Real Estate 1,50 % 17.04.2022
EUR 1800.000 ADLER Real Estate 2,125 % 06.02.2024
EUR 2.200.000 ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026
EUR 600.000 Aroundtown 2,125 % Perpetual

GBP 1.300.000  Aroundtown 4,75 % Perpetual

EUR 4.100.000 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate
2,875 % 15.07.2022

EUR 1940.000  IHO Verwaltungs 3,625 % 15.05.2025

1726110

1.665.053

531575

2.814.931
3.089.897
5.904.828

3163.245

1193.748
619.272
204.920
2161250

1.662.500

3.321.920

935.025
1.068.000
11166.635

1.383.206

1446.928

2.829.425
1.834.839
2.283127

578.236
1430.328
4169.889

1988.684

0,45

0,44

014

0,74
0,81
155

0,83

0,31
016
0,05
0,57

0,44

087
0,24
0,28
2,92

0,36

0,38

0,74
0,48
0,60
015
037
1,09

0,52
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Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 1710.000  IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027
EUR 2700.000  PrestigeBidCo 6,25 % 15.12.2023

EUR 860.000  SGL Carbon 4,625 % 30.09.2024
EUR 4.400.000 Thyssenkrupp 2,875 % 22.02.2024
EUR 3.700.000  Unitymedia Hessen 3,50 % 15.01.2027
EUR 3.300.000 Unitymedia Hessen 3,75 % 15.01.2027
EUR 800.000  Volkswagen Finance 3,375 % Perpetual

EUR 800.000  Volkswagen Finance 4,625 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 0,60 %
EUR 2.200.000 ATF Netherlands 3.75 % Perpetual

Griechenland 0,56 %
Festverzinsliche Anleihen 0,56 %
EUR 2100.000  Titan Global Finance 2,375 % 16.11.2024

Irland 2,74 %

Festverzinsliche Anleihen 2,74 %

GBP 2.200.000  Ardagh Packaging Finance 4,75 % 15.07.2027
EUR 1500.000  Ardagh Packaging Finance 6,75 % 15.05.2024
EUR 2.040.000 Europcar Mobility 4,00 % 30.04.2026

EUR 2.900.000 James Hardie International Finance 3,625 %
0110.2026

USD 1.400.000  Park Aerospace 4,50 % 15.03.2023

Israel 0,59 %
Festverzinsliche Anleihen 0,59 %

EUR 300.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 3,25 %

15.04.2022

Teva Pharmaceutical Finance I 4,50 %
01.03.2025

EUR 2.050.000

Italien 6,03 %
Asset Backed 0,86 %

EUR 3166.933  Inter Media and Communication 4,875 %
3112.2022

Festverzinsliche Anleihen 4,36 %

EUR 1650.000  Autostrade Italia 4,375 % 16.09.2025
EUR 2170.000  Enel 3,5 % 24.05.2080

EUR 1300.000 Intesa Sanpaolo 3,928 % 15.09.2026
EUR 864.000  Rossini 6,75 % 30.10.2025

EUR 500.000  Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033
EUR 1100.000  Telecom ltalia 3,00 % 30.09.2025
EUR 1300.000 Telecom ltalia 3,625 % 19.01.2024
EUR 1.800.000 Telecom ltalia 4,00 % 11.04.2024
EUR 100.000  Telecom ltalia 5,25 % 17.03.2055
GBP 800.000  Telecom ltalia 5,875 % 19.05.2023
USD 4.600.000  Wind Tre 5,00 % 20.01.2026

Marktwert

1.739.000
2.851583
893917
4597120
3.925.467
3503.825
824435
854.796
34.304.671

2.297.295

2131941

2.403.553
1.613.528
2.091153

3.084.051

1271642
10.463.927

295.755

1.953.266

2.249.021

3.273.342

1903782
2.260.229
1.391.446
942.002
685.031
1138.423
1.380.643
1943.316
105.797
973.084
3.930.359
16.654.112

0,46
0,75
0,23
120
103
092
0,22
022
8,98

0,60

0,56

0,63
042
0,55
0,81

033
274

0,08

0,51

0,59

0,86

0,50
0,59
0,36
0,25
018
0,30
0,36
0,51
0,03
0,25
1,03
4,36



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Zinsvariable Anleihe 0,34 %
EUR 1300.000  Marcolin FRN 15.02.2023

Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %
EUR 1600.000 Intesa Sanpaolo 7,75 % Perpetual
Japan 0,45 %

Festverzinsliche Anleihen 0,45 %

EUR 1500.000  SoftBank 5,00 % 15.04.2028

Luxemburg 5,68 %

Festverzinsliche Anleihen 4,54 %

USD 2.338.000 Altice 7,75 % 15.05.2022
EUR 5.660.000 Altice 8,00 % 15.05.2027

GBP 3.000.000 B&M European Value Retail 4,125 %
01.02.2022

INEOS 2,875 % 01.05.2026
INEOS 5,375 % 01.08.2024

LSF10 Wolverine Investments 5,00 %
15.03.2024

EUR 2.730.000
EUR 1500.000
EUR 1700.000

Variabel verzinsliche Anleihen 1,14 %
EUR 1.000.000  ARD Finance 6,625 % 15.09.2023
EUR 3.000.000 SES 5,625 % Perpetual

Mexiko 1,00 %

Festverzinsliche Anleihen 1,00 %

EUR 900.000  Cemex 4,625 % 15.06.2024
EUR 2.600.000 Cemex 2,75 % 05.12.2024
USD 235000  Cemex 7,75 % 16.04.2026

Niederlande 7,95 %

Asset Backed 0,68 %

EUR 360.000 UPCB Finance IV 4,00 % 15.01.2027
EUR 2116765  Ziggo 7125 % 15.05.2024

Festverzinsliche Anleihen 7,27 %

EUR 1900.000  Constellium 4,25 % 15.02.2026
EUR 3200.000 Dufry One 2,50 % 15.10.2024
EUR 2700.000 Intertrust 3,375 % 15.11.2025
EUR 3.960.000 InterXion 4,75 % 15.06.2025
EUR 2.600.000 IPD 34,50 % 15.07.2022

EUR 4.010.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual
EUR 2.600.000  Starfruit Finco 6,50 % 01.10.2026
EUR 600.000  UPC 3,875 % 15.06.2029

EUR 3.300.000 Ziggo 4,25 % 15.01.2027

EUR 1.600.000  Ziggo 4,625 % 15.01.2025

Marktwert

1.302.600

1.805.032

1704717

2.089.976
5.765.701
3413203

2.769.380
1.546.875
1.748.804

17.333.939

1.039.560
3.308.823
4.348.383

947.301
2.665.941
227619
3.830.861

380.124
2.209.547
2.589.671

1961788
3299168
2.870.635

4322181
2.669.160
4.236.064
2.630.974

631.941
3509.352
1.657.944
27.789.207

0,34

047

0,45

055
152
089

0,72
0,40
0,46

454

027
0,87
114

0,25
0,69
0,06
1,00

010
058
0,68

0,51
0,86
0,75

113
0,70

11
0,69
0,17
0,92
043
727

60

Anzahl
von Wertpapieren

Norwegen 0,69 %
Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
USD 2.910.000  Aker BP 4,75 % 15.06.2024

Portugal 1,29 %

Festverzinsliche Anleihen 1,29 %

EUR 1800.000 Caixa Geral de Depositos 5,75 % 28.06.2028
EUR 2700.000 EDP 4,496 % 30.04.2079

Rumanien 1,49 %
Festverzinsliche Anleihen 1,49 %

EUR 2750.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 %
29.03.2025

EUR 2.690.000 NE Property 2,625 % 22.05.2023

Sudafrika 0,40 %
Festverzinsliche Anleihen 0,40 %
EUR 1500.000  Sappi Pappier 3,125 % 15.04.2026

Spanien 7,10 %

Festverzinsliche Anleihen 4,04 %

EUR 2400.000 Banco De Sabadell 5,375 % 12.12.2028
EUR 2100.000  Cellnex Telecom 1,50 % 16.01.2026

EUR 2400.000 Gestamp Funding 3,50 % 15.05.2023
EUR 4100.000  Grupo-Antolin Irausa 3,375 % 30.04.2026
EUR 4.000.000 Telefonica 5,00 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 3,06 %

EUR 2.600.000 Banco Santander 6,25 % Perpetual

EUR 2.600.000 CaixaBank 6,75 % Perpetual

EUR 2.800.000 Repsol International Finance 3,875 % Perpetual
EUR 2.800.000 Repsol International Finance 4,5 % 25.03.2075

Schweden 3,18 %

Festverzinsliche Anleihen 3,18 %

EUR 3.000.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR 3.900.000 Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078
EUR 3.800.000 Verisure Mid 5,75 % 0112.2023

EUR 1100.000  Volvo 2,00 % 24.01.2025

Schweiz 1,98 %
Festverzinsliche Anleihen 1,98 %
EUR 2.490.000
EUR 4.000.000
USD 538.000
USD 334.000

Holcim Finance Luxembourg 3,00 % Perpetual
Selecta 5,875 % 01.02.2024

Syngenta Finance 4,892 % 24.04.2025
Syngenta Finance 5,182 % 24.04.2028

Marktwert

2.633.254

1.970.500
2.956.203
4.926.703

2.924.023

2.754.843
5.678.866

1.545.000

2.641.694
2.484.468
2.449.286
3.719.520
4147717
15.442.685

2.739.389
2.812.740
2.952.533
3186.749
11.691.411

3142395
3.932.982
3.943.602

1119.290
12138.269

2.576.254
4196.999
492.886
305.412
7571551

0,69

0,52
0,77
129

0,77

0,72
149

0,40

0,69
0,65
0,64
0,97
1,09
4,04

072
074
077
083
3,06

0,82
103
104
029
318

0,67

110
013
0,08
198



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl

von Wertpapieren

Vereinigtes Konigreich 23,23 %
Asset Backed 1,00 %
GBP 2615165  Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040

Festverzinsliche Anleihen 19,07 %

GBP 1500.000  AABond 5,5 % 31.07.2022

GBP 1600.000  Argiva Broadcast Finance 6,75 % 30.09.2023
GBP 2.700.000  Aston Martin Capital 5,75 % 15.04.2022
EUR 1500.000 Centrica 3,00 % 10.04.2076

GBP 3.090.000 Co-Operative 5,125 % 17.05.2024

GBP 900.000  CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022
GBP 1400.000  Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual
GBP 2.600.000 Drax Finco 4,25 % 01.05.2022

USD 3.047.000  Drax Finco 6,625 % 01.11.2025

EUR 1374.000  eG Global Finance 4,375 % 07.02.2025
GBP 330.000  EI6,00 % 06.10.2023

GBP 770.000  EI6,875 % 09.05.2025

GBP 1745000  EI750 %15.03.2024

GBP 1.600.000  GKN 3,375 % 12.05.2032

GBP 3100.000  Matalan Finance 6,75 % 31.01.2023
GBP 3.000.000  Miller Homes 5,50 % 15.10.2024

USD 1940.000  Neptune Energy 6,625 % 15.05.2025
GBP 3.000.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025
EUR 1700.000  Playtech 4,25 % 07.03.2026

GBP 1.900.000  Premier Foods Finance 6,25 % 15.10.2023
GBP 2.300.000  Provident Financial 7,00 % 04.06.2023
EUR 1500.000  Synlab Bondco 6,25 % 01.07.2022

EUR 800.000  Synlab Unsecured Bondco 8,25 % 01.07.2023
GBP 2.000.000 TalkTalk Telecom 5,375 % 15.01.2022

EUR 900.000  Tesco 1,375 % 24.10.2023

GBP 2110.000  Tesco 2,50 % 02.05.2025

EUR 450.000  Tesco 5,125 % 10.04.2047

GBP 500.000  Tesco 6,125 % 24.02.2022

USD  1.400.000
USD  2.600.000
GBP 3.500.000
GBP 2.900.000
EUR 2.500.000
GBP 2.400.000
GBP 2.390.000

Tullow Oil 6,25 % 15.04.2022
Tullow Oil 7,00 % 01.03.2025
Virgin Media 5,50 % 30.09.2025
Virgin Media 6,25 % 28.03.2029
Vodafone 3,10 % 03.01.2079
Vodafone 4,875 % 03.10.2078
William Hill 4,75 % 01.05.2026

Zinsvariable Anleihe 0,90 %

EUR 2.040.000 Cabot Financial FRN 14.06.2024

GBP 500.000  Premier Foods Finance FRN 15.07.2022
EUR 800.000  Synlab Bondco 3,50 % 01.07.2022

Stufenzinsanleihen 0,39 %
GBP 1200.000  Co-Operative Bank 7,50 % 08.07.2026

Marktwert

3.805.997

1433.610
1921416
2.974.945
1521990
3.625.093
1.010.545
1.335.133
2.960.874
2763917
1.372.076
395.296
928.968
2.037.889
1771.933
3273729
3.385.492
1734198
3.548.466
1.802.340
2.247235
2.597.984
1527.015
837.655
2.267867
931.483
2409184
645.435
623.328
1.243.488
2.307.279
4.039.166
3427362
2.570.635
2738.925
2.683.994
72.895.945

2.066.265
560.223
802.868

3.429.356

1503180

038
0,550
078
0,40
095
026
035
078
072
0,36
0,10
024
0,53
046
0,86
0,89
045
093
047
0,59
0,68
0,40
022
0,59
024
0,63
0,17
0,16
033
0,60
1,06
090
0,67
072
0,70
19,07

0,54
015
0,21
0,90

0,39

Anzahl
von Wertpapieren

Variabel verzinsliche Anleihen 1,87 %

USD 4.253.500 EnQuest 7,00 % 15.04.2022

GBP 1100.000  Prudential 5,70 % 19.12.2063

USD 2.800.000  Standard Chartered FRN Perpetual

USA 10,60 %

Festverzinsliche Anleihen 10,60 %

EUR 2.800.000 Avantor 4,75 % 0110.2024

EUR 2700.000 Bausch Health 4,50 % 15.05.2023

EUR 2.900.000 BWAY 4,75 % 15.04.2024

EUR 2.060.000 Cogent Communication 4,375 % 30.06.2024
USD 1600.000  Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028
EUR 2.600.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026

EUR 2.400.000 Equinix 2,875 % 15.03.2024

EUR 2.460.000 Fidelity National Information Services 2,95 %
21.05.2039

Freeport-McMoran 4.55 % 14.11.2024
Garrett LX 5,125 % 1510.2026

HCA 5,875 % 15.02.2026

Insmed 1,75 % 15.01.2025

International Game Technology 4,75 %
15.02.2023

IQVIA 3,25 % 15.03.2025

LKQ European 3,625 % 01.04.2026
Netflix 3,625 % 15.05.2027

Netflix 3,875 % 15.11.2029

Netflix 4,625 % 15.05.2029

Par Pharmaceutical 750 % 01.04.2027

USD 1.200.000
EUR 1.900.000
USD 900.000
USD 3.822.000
EUR 1.600.000

EUR 1.300.000
EUR 1500.000
EUR  2.400.000
EUR 1.960.000
EUR 1.600.000
USD  2114.000

Sambia 0,62 %
Festverzinsliche Anleihen 0,62 %
USD 2.900.000  First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026

Wertpapiervermdgen

Marktwert

3.045.555
1410919
2.708.984
7165.458

3.008.767
2.740.786
2.991.828
2.071.081
1564.886
2.730.073
2.515.354
2.733.323

1.072.700
1.836.491

874.935
3.261.009
1.785.456

1.343.264
1.586.438
2.622.684
2123782
1.819.328
1817771
40.499.956

2372612

352.366.542

079
037
071
187

078
072
078
0,54
0,41
071
0,66
0,72

028
048
023
0,84
047

0,35
0,42
0,69
0,56
0,48
0,48
10,60

92,23

Derivate (0,01 %)*

Futures (0,09 %)
@) CBT US 10 Year Note September 2019
(258) CBT US 5 Year Note September 2019
262 EUX Euro-Bobl September 2019
(21) EUX Euro-Bund 50 September 2019
(104) ICE Long Gilt September 2019
Swaps (0,13 %)

Credit Default Index Swaps (0,11 %)

16.000.000 CDX 1,00 % 20.06.2024 iTraxx-Crossover
Pay EUR
CDX 5,00 % 20.06.2024 iTraxx-Crossover
Pay EUR

CDX 5,00 % 20.06.2024 iTraxx-Crossover
Receive EUR

5.300.000

5.000.000

(5.959)
(339.995)
137550
(36.015)
(108.389)
(352.808)

(369.568)
(591315)
557845

(403.038)

(0,09

0,04
(0,01)
(0,03)
(0,09)

(0,0)
(016)
0,5

o)



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % der Anzahl Marktwert
von Wertpapieren in Netto- von Wertpapieren
EUR Aktiva
Total Return Swaps (0,02 %) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
7500.000  TRS 20.09.2019 M930 EURIBOR 9.787 - Kauf USD 3.142: Verkauf EUR 2.773 Juli 2019 (17
15000000 TRS 20.09.2019 M939 EURIBOR (01309) (0,02) Kauf USD 3.975: Verkauf EUR 3531 Juli 2019 (45)
(8152 (0,02 Kauf USD 7834.863: (88131)  (0,02)
Verkauf EUR 6.960.808 Juli 2019
Devisenterminkontrakte 0,26 % Kauf USD 83.066: Verkauf EUR 73467 Juli 2019 (602)
Kauf EUR 1.431.211: 14.477 N Kauf USD 8.529.684: (95.946) (0,03)
Verkauf GBP 1.272.060 Juli 2019 Verkaut EUR 757615 Juli 2019
Kauf EUR 1.624.179: 9.255 = Kauf USD 9: Verkauf EUR 8 Juli 2019
Verkauf GBP 1.450.000 Juli 2019 Kauf USD 9: Verkauf EUR 8 Juli 2019
Kauf EUR 242.723: Verkauf USD 277100 (223) - Kauf USD 9: Verkauf EUR 8 Juli 2019 -
Juli 2019 Kauf USD 91447: Verkauf EUR 80.879 Juli 2019 (663) -
Kauf EUR 2.774.205: 35450 0,01 (195517)  (0,05)
Verkauf USD 3123.784 Juli 2019
\5:5;5?2;;?0%%3388 Juli 2019 %0606 001 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 352.339.416 92,22
Kauf EUR 36.360.537: 512742 013 Sonstiges Nettovermdgen 29.707.345 7,78
Verkauf USD 40.887.480 Juli 2019 Nettoanlagevermégen insgesamt 382.046.761 100,00
Kauf EUR 365.501: (363)

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der

Verkauf USD 417.300 Jull 2019 Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.

Kauf EUR 407.704: 413 - Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Verkauf USD 464.550 Juli 2019 Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Kauf EUR 451.877: 2.284

Verkauf USD 512.800 Juli 2019

Kauf EUR 64.595.252: 402456 0N

Verkauf GBP 57.637.101 Juli 2019

Kauf EUR 67.119: Verkauf USD 76.000 Juli 2019 487

Kauf GBP 145.750: (904)

Verkauf EUR 163.232 Juli 2019

Kauf GBP 31194: Verkauf EUR 35.047 Juli 2019 (305)

Kauf USD 54.554: Verkauf EUR 48.446 Juli 2019 (616)

1005759 0,26

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,05 %)

Kauf CHF 2.841: Verkauf EUR 2.535 Juli 2019 26
Kauf CHF 394.369: 3.647
Verkauf EUR 351.843 Juli 2019

Kauf CHF 4.177: Verkauf EUR 3.772 Juli 2019 (6)
Kauf EUR 3.759: Verkauf USD 4.258 Juli 2019 24
Kauf EUR 4.601: Verkauf USD 5.174 Juli 2019 62
Kauf EUR 47562: Verkauf USD 54.278 Juli 2019 (50)
Kauf EUR 6.200: Verkauf GBP 5.545 Juli 2019 23
Kauf EUR 65.172: Verkauf USD 73176 Juli 2019 982
Kauf GBP 191.318: Verkauf EUR 213.918 Juli 2019 (796)
Kauf GBP 1.982: Verkauf EUR 2.230 Juli 2019 (22)
Kauf USD 100.182: Verkauf EUR 87.925 Juli 2019 (46)
Kauf USD 1137: Verkauf EUR 999 Juli 2019 2
Kauf USD 1174.204: (13.209)
Verkauf EUR 1.043.291 Juli 2019

Kauf USD 12.598: Verkauf EUR 11.142 Juli 2019 91)
Kauf USD 20.162: Verkauf EUR 17.912 Juli 2019 (227)
Kauf USD 24.874: Verkauf EUR 21.808 Juli 2019 11
Kauf USD 2.755: Verkauf EUR 2.448 Juli 2019 (31)
Kauf USD 2.783: Verkauf EUR 2.472 Juli 2019 (31)
Kauf USD 2.800: Verkauf EUR 2.488 Juli 2019 (32)

Kauf USD 29: Verkauf EUR 26 Juli 2019
Kauf USD 30: Verkauf EUR 26 Juli 2019
Kauf USD 30: Verkauf EUR 26 Juli 2019
Kauf USD 30.631: Verkauf EUR 27.214 Juli 2019 (345)

62



Euro High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Frankreich
Casino Guichard Perrachon 3,248 % 07.03.2024
Peugeot 2,00 % 20.03.2025

Deutschland
IHO Verwaltungs 3,25 % 15.09.2023
Thyssenkrupp 2,875 % 22.02.2024

Israel
Teva Pharmaceutical Finance Il 4,50 % 01.03.2025

Italien
Wind Tre 5,00 % 20.01.2026
Wind Tre 3,125 % 20.01.2025

Luxemburg
Altice 8,00 % 15.05.2027
Altice Financing 7,25 % 15.05.2022

Niederlande
LeasePlan 7,375 % Perpetual

Spanien
Banco De Sabadell 5,375 % 12.12.2028
Telefonica 5,00 % Perpetual

Vereinigtes Konigreich

CYBG 4,00 % 25.09.2026

Fiat Chrysler Automobiles 3,75 % 29.03.2024
Virgin Media Secured Finance 5,50 % 15.01.2025
Vodafone 3,10 % 03.01.2079

USA
Endo Finance Issuers 6,00 % 01.02.2025
Jewel UK Bondco 8,50 % 15.04.2023

EUR

4.696.900

5.374.946
8.384.038

3978619

6.466.563

4.010.000

4.651.883
4158.400

5.057.691
4767114

EUR

3.743.266

3.697.490

6.179.675

3411634

3.287.625

3121715
3.596.595
5134132

3.459.526
3.050.859
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Global Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2018 bis 28. Februar 2019

Investment-Fondsmanager
James Briggs

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 2,6 %, wogegen der
Vergleichsindex, der Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index, eine Rendite von 3,3 % verbuchte.

Eine positive Performance kam von der Titelauswahl, insbesondere bei den nichtzyklischen Konsumgutern, den Investitionsgdtern und
im Technologiesektor. Bei den Einzeltiteln leisteten Ubergewichtungen bei Equinix, Procter & Gamble und Takeda Pharmaceutical starke
Beitrage zum Ergebnis im Kreditbereich.

Die untergewichtete Risikoposition des Fonds gegeniiber dem Index belastete die Performance aufgrund der Stérke des Marktes im
Berichtsjahr. Die Titelauswahl im Bankensektor belastete die Gesamtrenditen ebenfalls, wobei die Uberwichtungen des Fonds bei CYBG,
Bank of America Merrill Lynch und Rabobank die Performance am starksten schmalerten.

Die globalen Unternehmensanleihen erbrachten im Berichtszeitraum eine positive Gesamtrendite. Die Performance basierte auf positiven
Uberschussrenditen im Kreditbereich (im Vergleich zu den Staatsanleihen), wobei sich die Kreditspreads (die im Vergleich zu einer gleichwertigen
Staatsanleihe verlangte zusitzliche Rendite) in den US-amerikanischen, européischen und Sterling-Investment-Grade-Markten im Laufe

des Jahres verengt haben. Die Entwicklungen der US-amerikanischen, britischen und deutschen Staatsanleihenmérkte trugen ebenfalls zur
Wertschépfung bei, da die Verzinsungen erheblich zuriickgingen (die Kurse entwickeln sich in die umgekehrte Richtung als die Verzinsungen).

Das zweite Halbjahr 2018 lieferte leicht positive Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich, obwohl sich die Kreditspreads im
globalen Investment Grade-Bereich im November und Dezember erheblich ausweiteten. Globale Investment-Grade-Anleihen litten, als die
Volatilitat (starkere Kursschwankungen) zunahm und die Stimmung an den Weltmérkten sich angesichts der gewachsenen geopolitischen
und makrodkonomischen Beflrchtungen verschlechterte. Insbesondere die Bedenken um den Handelsstreit zwischen den USA und
China, Italien sowie den Brexit beherrschten die Aufmerksamkeit der Anleger. In Europa belasteten anhaltende Abflisse bei Euro-
Investment-Grade-Anleihen neben dem insgesamt hohen Nettoangebot im Jahresverlauf ebenfalls die Gesamt- und Uberschussrenditen im
europaischen Investment-Grade-Bereich. Im Gegensatz dazu profitierten die Anlagen in den USA von einer glnstigeren Dynamik.

Das Ende des Berichtszeitraums lieferte starke positive Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich. Trotz schwacher Marktphasen im
Laufe der sechs Monate verengten sich die Kreditspreads aufgrund einer gemaBigteren Haltung der US-Notenbank Federal Reserve und der
Europaischen Zentralbank sowie aufgrund der Erwartungen in Bezug auf ein Handelsabkommen zwischen den USA und China. Zuflisse in
die Euro- und US-Anleihen mit Investment Grade dank der Suche der Anleger nach Renditen kamen den Kreditspreads ebenfalls zugute.
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Global Corporate Bond Fund

Nettovermogensaufstellung
zum 28. Februar 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

31370

26

21786

9.558
31370

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 28. Februar 2019

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebtihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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UsD
392.828

16.970
409.798

73.962
969
4.966
658
412
27012
6.958

1141
116.078

293720

(588.765)

(8.527)
18.851

293.568
5378

(279.495)
575.399

(3.766)

(15.420)

14.619
348

571180

585.405



Global Corporate Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 28. Februar 2019

Erlauterungen

Nettovermogen zu Beginn des Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2018 bis 28. Februar 2019

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde am 28. Februar 2019 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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usbD Erlauterungen (V)]
21154.209 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen -
293720 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (21.338.159)
(279.495) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (401.455)
571180 Dividendenausschiittungen 1 -
Nettovermégen zum Ende des
Berichtszeitraums
A2 A2 HEUR H2 H2 HEUR 12 12 HEUR
(UsD) (EUR) (UsD) (EUR) (usDp) (EUR)
1.457,30 400,49 500,00 25,00 179.974,77 8.009,76
(1.457,30) (400,49) (500,00) (25,00) (179.974,77) (8.009,76)
11,44* 103,73* 113,28* 97,52¢ 113,64* 105,70*
X2
(UsD)
500,00
(500,00)
109,87*



Global Corporate Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18
21.025.918 USD 21154.209 USD

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 17 30. Juni 18 28.Feb. 19
108,93 108,61 111,44*
105,91 103,10 103,73
110,06 110,14 113,28"

n.z 96,61 9752

110,17 110,35 113,64*
107,03 104,66 105,70*
108,03 107,34 109,87*

* Die Anteilsklasse wurde am 28. Februar 2019 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

30. Juni 17
A2 (USD) 123 %
A2 HEUR (EUR) 123 %
H2 (USD) 0,86 %
H2 HEUR (EUR) nz.
12 (USD) 075 %
2 HEUR (EUR) 075 %
X2 (USD) 158 %

Zum
30. Juni 19
n.z A2 (USD)
A2 HEUR (EUR)
H2 (USD)
H2 HEUR (EUR)
12 (USD)
12 HEUR (EUR)
X2 (USD)
30. Juni 18 28. Feb. 19
121 % n.z
1,21 % n.z
0,84 % n.z
0,84 % nz
0,75 % n.z
0,75 % n.z
1,56 % n.z

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Zum 28. Februar 2019 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark

Global Corporate Bond Fund*

Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index

Seit Auflegung bis 1 Jahr zum

30. Juni 15 30. Juni 16

% %

A2 (USD) 0,48 5,58
0,27 707

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Am 5. November 2014 wurde der Global Corporate Bond Fund aufgelegt.
** Der Global Corporate Bond Fund wurde am 28. Februar 2019 geschlossen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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1 Jahr zum 1 Jahr zum 1. Juli 18 bis
30. Juni 17 30. Juni 18 28. Feb. 19**

% % %

2,68 (0,29) 2,60

2,84 0,58 3,29



Global Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands flir
den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2018 bis 28. Februar 2019

Wertpapierbezeichnung

Vereinigtes Konigreich
CYBG 4,00 % 25.09.2026

USA

US Treasury 0,00 % 02.05.2019
US Treasury 0,00 % 08.08.2019
US Treasury 0,00 % 09.05.2019
US Treasury 0,00 % 15.08.2019
US Treasury 0,00 % 16.05.2019
US Treasury 0,00 % 30.01.2020
US Treasury 1,125 % 15.01.2019

US Treasury 2,50 % 3112.2020

US Treasury 3,00 % 15.08.2048
US Treasury 4,50 % 15.08.2039
US Treasury 4,75 % 15.02.2037

usb

261732

2.987114
1977327
2.985.734
5.928.979
2.984.310
1.952.754
499.609
999.258
289.945

usb

2.987453
1.978.319
2.986.035
5.931.848
2.984.696
1954173
500.000
999.688

413.016
511516
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Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Seth Meyer und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 9,5 %, wogegen der ICE BofA
Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index eine Rendite von 8,6 % verbuchte.

Die globalen hochverzinslichen Schuldtitel lieferten dank positiver Uberschussrenditen im Kreditbereich (gegeniiber den Staatsanleihen)
und einer Verengung der Kreditspreads in der zweiten Halfte des Berichtsjahrs eine starke positive Gesamtrendite. Die Entwicklungen der
US-amerikanischen und deutschen Staatsanleihen trugen ebenfalls zur Wertschépfung bei, da die Verzinsungen in beiden Anlageklassen
erheblich zurlckgingen.

Das Berichtsjahr war in zwei Halften geteilt. Das zweite Halbjahr 2018 lieferte negative Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich

(im Vergleich zu den Staatsanleihen), wobei sich die Kreditspreads im November und Dezember 2018 erheblich ausweiteten. Die globalen
Hochzinsanleihen litten gegen Ende 2018, als die Volatilitdt zunahm und die Stimmung an den Weltmarkten sich angesichts der erhéhten
geopolitischen und makrodkonomischen Befiirchtungen verschlechterte. Insbesondere die Bedenken um den Handelsstreit zwischen den USA
und China, Rezessionsrisiken, die Olpreisstabilitat sowie den Brexit beherrschten die Aufmerksamkeit der Anleger und triibten die Stimmung.
Auch idiosynkratische Schwéchen belasteten die Marktstimmung im europdischen Hochzinsmarkt. Zahlreiche européische Unternehmen mit
High-Yield-Rating mussten im Anschluss an negative Meldungen drastische Kursrlickgange hinnehmen. Die US-amerikanischen européischen
Hochzinsbereiche verzeichneten im Laufe des Jahres erhebliche Abfliisse, was weiter zu den schwachen Uberschussrenditen im Kreditbereich
beitrug. Im Gegensatz dazu lieferte das Ende des Berichtsjahrs starke positive Gesamt- und Uberschussrenditen im Kreditbereich. Trotz
schwacher Marktphasen im Laufe der sechs Monate verengten sich die Kreditspreads aufgrund einer gemaBigteren Haltung der US-Notenbank
Federal Reserve (Fed) und der Européischen Zentralbank (EZB) sowie aufgrund der Erwartungen in Bezug auf ein Handelsabkommen zwischen
den USA und China. Eine glinstige Dynamik auf dem globalen Hochzinsmarkt kam der Performance ebenfalls zugute, da die US-amerikanischen
und europaischen Hochzinstitel im Laufe des Jahres aufgrund der intensiven Suche der Anleger nach Renditen Zuflisse verzeichneten.

Unter den Regionen lieferten die Hochzinstitel aus Schwellenlandern die starksten Uberschussrenditen im Kreditbereich (gegentiber
Staatsanleihen), gefolgt von den Schwellenmarkten und danach dem US-Hochzinsbereich.

Die positive relative Performance kam tberwiegend von der Titelauswahl, wobei die Untergewichtungen des Fonds bei CMA, Weatherford
und Casino besonders stark zur Wertentwicklung beitrugen. Eine starke relative Performance wurde auch durch eine Short-Risiko-Position
in einem Credit Default Swap des franzosischen Industrieunternehmens Novafives im Jahr 2018 erzielt, die wir nach schwachen Ertragen
und erheblichen Spreadweitungen glattgestellt haben. Auf Ebene der Asset Allocation kam die positive Performance auch von der
Ubergewichtung des Fonds in den Sektoren Gesundheitswesen und Freizeit.

Eine negative relative Performance kam von der Untergewichtung des Fonds in Schwellenmérkten und der Ubergewichtung in Europa. In
den letzten sechs Monaten des Jahres kam die negative relative Performance bei den Anlageklassen angesichts der Starke der Markte von
der Untergewichtung des Fonds im Kreditrisiko. Unter den Einzeltiteln kam die Underperformance Uberwiegend von Emittenten, bei denen
der Fonds eine Untergewichtung hatte, darunter The Ardonagh Group und Wind Tre.

Unsere Einstellung gegeniber globalen hochverzinslichen Schuldtiteln ist positiver geworden und wir haben das Risiko anschlieend

leicht auf eine neutrale Position des Fonds im Vergleich zur Benchmark erhoht. Trotz des schwachen wirtschaftlichen Hintergrunds

ist unsere Haltung im Anschluss an die beschwichtigenden Téne der Fed und der EZB im Juni konstruktiver geworden. Innerhalb des
Hochzinsbereichs sind wir insbesondere in Bezug auf die européischen Hochzinstitel besonders positiv eingestellt und halten daher in
dieser Region an einer Ubergewichtung fest. Im Gegensatz dazu haben wir eine Untergewichtung in den Hochzinsbereichen der USA

und der Schwellenmarkte. Wir rechnen mit einer weiteren Verengung der Kreditspreads im européischen Hochzinsbereich, da grofe
Mengen européischer Staats- und Unternehmensanleihen mit negativen Verzinsungen zusétzlich zu der anhaltenden Unterstiitzung der
Markte durch die EZB und der méglichen Wiederaufnahme ihrer Anleihenkaufe fir eine besonders starke Nachfrage nach europaischen
Hochzinsanleihen sorgen kénnten. Aus der Bewertungsperspektive betrachtet ist die Anlagenklasse im Vergleich zum US-Hochzinsbereich
auf risikobereinigter Basis weiterhin attraktiv, was die Anleger auch zur Anlage in europdische Hochzinsanleihen veranlassen konnte.

Wir erkennen an, dass das makrookonomische Umfeld weiterhin zahlreiche geopolitische und wirtschaftliche Bedrohungen aufweist. Die
USA und China haben beim G20-Gipfel zwar eine Wiederaufnahme der Handelsgesprache vereinbart, der Konflikt zwischen den beiden
Parteien ist jedoch weiterhin ungelést und wird wahrscheinlich weiterhin anhalten. Die italienische Politik, die Brexit-Verhandlungen, die
Olpreisstabilitat und ein Wiederaufleben der Abfliisse sind ebenfalls weiterhin erhebliche Risikofaktoren fiir die Stabilitat des globalen
Hochzinsbereichs. Die Bewertungen sind weniger attraktiv geworden, wobei die Kreditspreads (gegeniiber den Staatsanleihen) im Index
nunmehr néher an ihrem dreijahrigen Durchschnitt liegen (derzeit 421 Basispunkte (Bp); dreijahriger Durchschnitt 415 Bp; funfjahriger
Durchschnitt 476 Bp). Wir sind jedoch trotz weniger attraktiver Bewertungen und ungewisser Wirtschaftsbedingungen der Ansicht, dass
die moderate Unterstltzung durch die US-amerikanische und die europdische Zentralbank sowie eine intensive Suche der Anleger nach
Renditen auf kurze Sicht eine weitere Verengung der Kreditspreads im européischen Hochzinsbereich verursachen kénnten.

Daher sind wir davon lberzeugt, dass eine flache Risikoposition gegentiber der Benchmark, die sich aus einer Ubergewichtung in Europa
und entsprechenden Untergewichtungen in den USA und in den Schwellenmérkten zusammensetzt, angebracht ist. Wie gewohnt
konzentrieren wir uns bei der Verfolgung von Renditen weiterhin auf die Bottom-up-Titelauswahl und ein Verstandnis spezifischer Risiken,
die unserer Ansicht nach im Jahr 2019 weiterhin von zentraler Bedeutung sein werden.
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Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

314.859.999
22.304.026
4.228.035
6.578.819
4.620.777

693.223
1.228.737

949.446

355.463.062

10.283.184
692.346
2.655.797

249.317
1472.666

1.328.442
777020

17.458.772

338.004.290

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebtihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergltung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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UsD

10.409.081
10.364
2563210
10.672.655

1141486
88.970
30.367

255.252
10.542

105.368

470.990

133.506
62.793
2299.274

8.373.381

(40.985)

78.344
1.352.165

(795.901)
50.386

644.009

9.447740

433.428

(1194.018)

(169.987)
33387

8.550.550

17.567.940



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 125.964.638 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 277241934
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 8.373.381 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (86.410.206)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 644.009 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 6.233.845
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 8.550.550 Dividendenausschiittungen il (2.593.861)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 338.004.290
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
A2 A2 HEUR A3 A3 HEUR F2 H2
(UsD) (EUR) (USD) (EUR) (usDp) (UsD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 218.713,67 48108,76 84.944,21 94.655,70 2.716,68 25,00
Ausgegebene Anteile 512.329,46 30.319,20 156.381,94 44.685,21 87.380,83 17743
Zuriickgenommene Anteile (111.958,05) (34.994,28) (64.898,68) (16.173,74) (39.095,28) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 619.085,08 43.433,68 176.427,47 123.167,17 51.002,23 202,43
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 143,92 132,77 106,52 93,07 111,84 109,91
H2 HEUR H3 HEUR 12 12 HEUR X2 Z2 HGBP
(EUR) (EUR) (USD) (EUR) (Usb) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 1.202,07 2543 224.776,82 140.263,03 20.233,86 42.019,86
Ausgegebene Anteile 2102,67 6.132,64 811.421,82 1563.965,14 15813414 45.589,47
Zuriickgenommene Anteile (3.279,74) - (177.829,13) (187.764,83) (31.015,95) (464,21)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs 25,00 6.158,07 858.369,51 106.463,34 147.352,05 87.145,12
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 105,31 96,82 146,99 135,75 111,25 140,15
Z3 HAUD Z3 HGBP
(AUD) (GBP)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 116.189,77 15.003,07
Ausgegebene Anteile 241.611,08 3.715,00
Zurlickgenommene Anteile - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 357.800,85 18.718,07
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 107,52 108,45

i’



Global High Yield Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens der Teilfonds

Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18
112133.741 USD 125.964.638 USD

Zum
30. Juni 19
338.004.290 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

30. Juni 17
A2 (USD) 119 %
A2 HEUR (EUR) 118 %
A3 (USD) 119%
A3 HEUR (EUR) 119%
F2 (USD) n.z
H2 (USD) n.z
H2 HEUR (EUR) n.z.
H3 HEUR (EUR) nz.
12 (USD) 0,80 %
12 HEUR (EUR) 0,75 %
X2 (USD) 160 %
72 HGBP (GBP) 0.1%
Z3 HAUD (AUD) 0%
Z3 HGBP (GBP) 011%

30. Juni 18

120 %
117 %
117 %
117 %
0,93 %
0,81 %
0,80 %

0,80 %
0,86 %
0,75 %
153 %
0,09 %
0,09 %
0,09 %

30. Juni 19

128 %
119 %
119 %
119 %
0,94 %
0,95 %
0,81 %

0,81%
0,89 %
0,75 %
159 %
010%
0,10 %
011%

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2019.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark

Global High Yield Bond Fund

ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index

A2 (USD)

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

A2 (USD
A2 HEUR (EUR
A3 (USD:
A3 HEUR (EUR
F2 (USD
H2 (USD

H3 HEUR (EUR
12 (USD
12 HEUR (EUR
X2 (USD
72 HGBP (GBP

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18
128,06 131,47
124,55 124,87
105,81 102,58
9756 92,32
n.z 101,85
n.z. 100,06
n.z 98,65
n.z 95,54
129,79 133,70
126,28 12713
99,64 101,95
126,11 128,87
104,89 102,93
109,06 105,20

)
)
)
)
)
H2 HEUR (EUR)
)
)
)
)
)
)
)

(

(
Z3 HAUD (AUD
Z3 HGBP (GBP

Datum der
Auszahlung
A3 (USD)

A3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
Z3 HAUD (AUD)
Z3 HGBP (GBP)

Datum der
Auszahlung
A3 (USD)

A3 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
Z3 HAUD (AUD)
Z3 HGBP (GBP)

1 Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 15 30. Juni 16

% %
1,94 117
0,03 3,04

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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19. Okt. 18

1,350231
1201481
1251915
1346122
1,374267

18. Apr. 19

1,365626
1193572
1238818
1362562
1,366874

1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 17 30. Juni 18

% %
1410 2,66
12,37 2,09

Zum
30. Juni 19
143,92
132,77
106,52
93,07
111,84
109,91
105,31
96,82
146,99
135,75
111,25
140,15
10752
108,45

Ausschittungen je Anteil

18.Jan. 19

1475468
1311493
1358256
1486389
1613795

19.Jul. 19

1,330797
1162079
1,209093
1348567
1365577

1Jahr zum
30. Juni 19
%

9,46

8,62



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert

Wertpapieren in Netto- Wertpapieren
USD Aktiva

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Frankreich 1,78 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Festverzinsliche Anleihen 1,54 %

Aktien 0,26 %

EUR 500000 Aliice France 5,875 % 01.02.2027 617691
USA 0,26 % EUR  2.200.000 NewCo GB 8,00 % 1512.2022 2600522
Gesundheitswesen 0,26 % USD 1927000 Numericable 7375 % 01.05.2026 1975175
15.600 Change Healthcare Preference Shares 887952 0,26 5193.388
Argentinien 0,51 % EUR  700.000 Horizon Parent 8,25 % 15.02.2022 823734
Festverzinsliche Anleihen 0,51 %
USD  1.758.000 YPF 8,50 % 27.06.2029 1.736.025 0,51 Deutschland 3,83 %
Festverzinsliche Anleihen 3,36 %
Australien 0,36 % EUR  600.000 ADLER Real Estate 2,125 % 06.02.2024 696.714
Festverzinsliche Anleihen 0,36 % EUR  1700.000 ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026 2.011.355
USD  1.050.000 Xero 2,375 % 04.10.2023 1213519 0,36 EUR  200.000 Aroundtown 2125 % Perpetual 219.652
GBP  1.000.000 Aroundtown 4,75 % Perpetual 1.257.842
Brasilien 2,18 % EUR  1510.000 IHO Verwaltungs 3,625 % 15.05.2025 1760.695
Festverzinsliche Anleihen 2,18 % EUR  1330.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027 1540.343
USD  3.300.000 Petrobras Global Finance 5,999 % 27.01.2028 3506.745 104 EUR 510.000 SGL Carbon 4,625 % 30.09.2024 604.246
usb 1150.000 Petrobras Global Finance 6,90 % 19.03.2049 1227237 0,36 usb 970.000 T-Mobile USA 6,50 % 15.01.2024 1.006.375
USD  2.600.000 Suzano Austria 5,00 % 15.01.2030 2627300 0,78 EUR 1.200.000 Unitymedia Hessen 3‘75 % 15.01.2027 1.450.449
7361282 218 EUR  400.000 Volkswagen Finance 3,375 % Perpetual 469.620
EUR  300.000 Volkswagen Finance 4,625 % Perpetual 365.126
Kanada 1,09 % 11.382.417
Festverzinsliche Anleihen 1,09 %
USD  1.443.000 First Quantum Minerals 7,25 % 01.04.2023 1412336 042 Variabel verzinsliche Anleihen 0,47 %
usD 750.000 Precision DriIIing 7,75 % 15.12.2023 768.750 0,23 usb 1.000.000 AT Securities 5'52 % Perpetual 980.790
USD  1414.000 Stars Group 7,00 % 15.07.2026 1498840 044 EUR 500,000 ATF Netherlands 375 % Perpetucl 504807
3679926 109 1575617
Kaimaninseln 0,04 % Guatemala 0,34 %
Asset Backed 0,04 % Festverzinsliche Anleihen 0,34 %
usb 120.960 Transocean Guardian 5,875 % 15.01.2024 123379 0,04 USD  1100.000 Comeel Trust 6,875 % 06.02.2024 1142.625
China 0,98 % Irland 0,76 %
Festverzinsliche Anleihen 0,98 % Festverzinsliche Anleihen 0,76 %
USD  1.600.000 Scenery Journey 11,00 % 06.11.2020 1668.000 0,49 USD 1510000 Ardagh Packaging Finance 725 % 15.05.2024 1598712
USD 1600.000 Yuzhou Properties 8,50 % 04.02.2023 1652000 049 EUR  800.000 James Hardie International Finance 3,625 % 968.360
3.320.000 098 0110.2026
2.567.072
Tschechische Republik 1,22 %
Festverzinsliche Anleihen 1,22 % Israel 0,24 %
EUR  1750.000 CPI Property 4,375 % Perpetual 1972193 0,58 Festverzinsliche Anleihen 0,24 %
EUR  1920.000 CPI Property 4,875 % Perpetual 2168335 0,64 USD  950.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 2,80 % 821156
4140508 122 21.08.2023
Danemark 0,52 % Italien 3,45 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,52 % Asset Backed 0,83 %
USD  1800.000 Danske Bank 6,125 % Perpetual 1750050 0,52 EUR 2375.200 ';1*16; “2"093; and Communication 4,875 % 2794311

Festverzinsliche Anleihen 2,13 %

EUR  1650.000 Enel 3,5 % 24.05.2080 1.958.712
EUR  300.000 Intesa Sanpaolo 2,855 % 23.04.2025 350.519
USD  2100.000 Intesa Sanpaolo 5,017 % 26.06.2024 2104.828
EUR 245000 Rossini 6,75 % 30.10.2025 303.972
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von

Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR  250.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033
EUR  1.000.000 Telecom ltalia 4,00 % 11.04.2024
EUR  100.000 Telecom ltalia 5,25 % 17.03.2055
EUR  600.000 UniCredit 7.50 % Perpetual

Variabel verzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR  1300.000 Intesa Sanpaolo 7,75 % Perpetual

Japan 0,94 %

Festverzinsliche Anleihen 0,94 %

EUR  800.000 SoftBank 4,00 % 20.04.2023
EUR  1700.000 SoftBank 5,00 % 15.04.2028

Luxemburg 2,79 %

Festverzinsliche Anleihen 217 %

USD 455,000 ADR Finance 7,125 % 15.09.2023

USD  470.000 Altice 10,50 % 15.05.2027

usD 327000 Altice 7,75 % 15.05.2022

EUR  2.350.000 Altice 8,00 % 15.05.2027

USD 1257000 ARD Finance 8,75 % 31.01.2023

usb 310.000 Intelsat Connect Finance 9,50 % 15.02.2023
USD  696.000 Intelsat Jackson 8,00 % 15.02.2024

EUR  900.000 LSF10 Wolverine Investments 5,00 % 15.03.2024

Variabel verzinsliche Anleihen 0,62 %
EUR  700.000 ARD Finance 6,625 % 15.09.2023
EUR  1.000.000 SES 5,625 % Perpetual

Mexiko 0,75 %

Festverzinsliche Anleihen 0,75 %

EUR  1500.000 Cemex 2,75 % 05.12.2024
USD  750.000 Cemex 6,125 % 05.05.2025

Niederlande 3,97 %
Asset Backed 0,58 %
EUR 1642474 Ziggo 7125 % 15.05.2024

Festverzinsliche Anleihen 3,39 %

EUR  600.000 Constellium 4,25 % 15.02.2026
EUR  2100.000 Intertrust 3,375 % 15.11.2025
EUR  3120.000 LeasePlan 7,375 % Perpetual
EUR  1500.000 Starfruit Finco 6,50 % 01.10.2026
EUR  1300.000 Ziggo 4,25 % 15.01.2027

EUR  1.000.000 Ziggo 4,625 % 15.01.2025

Norwegen 0,69 %
Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
USD  2.270.000 Aker BP 4,75 % 15.06.2024

Marktwert

390.377
1.230.324
120.534
721399
7180.665

1.669.741

990.318
2198.776
3189.094

462.963
482.925
333.540
2728233
1272713
276.675
727320
1.053.819
7338188

827539
1.256.672
2.084.211

1743632
788.086
2.531718

1951423

705.887
2.542.303
3.748.745
1727753
1574.307
1179.489
11.478.484

2.338100

0,12
0,36
0,04
0,21
213

0,49

0,29
0,65
094

014
014
010
0,80
0,38
0,08
0,22
031
217

0,24
0,38
0,62

0,52
023
0,75

058

0,21
0,75

110
0,51
047
0,35
3,39

0,69
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Anzahl von
Wertpapieren

Portugal 0,37 %
Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
EUR  1.000.000 Caixa Geral de Depositos 5,75 % 28.06.2028

Rumanien 1,03 %
Festverzinsliche Anleihen 1,03 %

EUR 900.000 Globalworth Real Estate Investments 3,00 %
29.03.2025

EUR  2.040.000 NE Property 2,625 % 22.05.2023

Russische Foderation 0,76 %
Festverzinsliche Anleihen 0,76 %
USD  2.400.000 Gazprom (Gaz Capital) 5,15 % 11.02.2026

Siidafrika 0,31 %
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %
EUR  900.000 Sappi Pappier 3,125 % 15.04.2026

Spanien 2,27 %

Festverzinsliche Anleihen 1,23 %

EUR  800.000 Cellnex Telecom 1,50 % 16.01.2026

EUR  2.500.000 Cirsa Finance International 6,25 % 20.12.2023

Variabel verzinsliche Anleihen 1,04 %
EUR 2.000.000 CaixaBank 6,75 % Perpetual
EUR 800.000 Repsol International Finance 4,5 % 25.03.2075

Schweden 1,42 %

Festverzinsliche Anleihen 1,42 %

EUR  1.400.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR  2.000.000 Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078
EUR  700.000 Verisure Mid 5,75 % 0112.2023

Schweiz 1,17 %

Festverzinsliche Anleihen 1,17 %

EUR  1420.000 Holcim Finance Luxembourg 3,00 % Perpetual
EUR  1.900.000 Selecta 5,875 % 01.02.2024

Tiirkei 0,43 %
Festverzinsliche Anleihen 0,43 %

USD  1435.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 6,95 %
14.03.2026

Vereinigtes Konigreich 11,02 %
Asset Backed 0,57 %
GBP 1162296 Tesco Property Finance 5,744 % 13.04.2040

Festverzinsliche Anleihen 8,88 %

GBP  800.000 AA Bond 5,5 % 31.07.2022

GBP  700.000 Argiva Broadcast Finance 6,75 % 30.09.2023
GBP  1.000.000 Aston Martin Capital 5,75 % 15.04.2022

Marktwert

1.246.297

1.090.037

2.382.948
3.472.985

2.566.500

1.054.982

1.077.698
3.099.547
4177245

2462579
1.037.209
3499788

1671154
2.296.858
827.387
4795399

1.673.589
2.269.327
3.942916

1443.969

1.929.357

873.000
959.564
1.265.356

037

032

on
1,03

0,76

0,31

032
0,91
123

073
0,31
1,04

0,49
0,69
0,24
142
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0,67
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043

0,57

0,26
0,28
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von
Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

GBP  2.290.000 Co-Operative 5,125 % 17.05.2024

GBP 598.565 Delamare Finance 5,5457 % 19.02.2029
GBP  810.000 Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual
USD  2133.000 Drax Finco 6,625 % 0111.2025

EUR 977.000 eG Global Finance 4,375 % 07.02.2025
GBP  1100.000 GKN 3,375 % 12.05.2032

GBP  1100.000 Miller Homes 5,50 % 15.10.2024

USD  1.020.000 Neptune Energy 6,625 % 15.05.2025
GBP  1.900.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025
GBP  800.000 Provident Financial 7,00 % 04.06.2023
GBP  1410.000 Tesco 2,50 % 02.05.2025

EUR  300.000 Tesco 5,125 % 10.04.2047

USD  700.000 Tullow Qil 6,25 % 15.04.2022

USD  2.000.000 Tullow Qil 7,00 % 01.03.2025

GBP  1.000.000 Virgin Media 6,25 % 28.03.2029

USD  2.800.000 Vodafone 6,25 % 03.10.2078

GBP  1.590.000 William Hill 4,75 % 01.05.2026

Zinsvariable Anleihe 0,55 %
EUR  1610.000 Cabot Financial FRN 14.06.2024

Variabel verzinsliche Anleihen 1,02 %
USD  3.335.396 EnQuest 7,00 % 15.04.2022
GBP  500.000 Prudential 5,70 % 19.12.2063

USA 47,39 %

Asset Backed 0,14 %

usb 199.395 Transocean Pontus 6,125 % 01.08.2025
usb 246.000 Transocean Poseidon 6,875 % 01.02.2027

Festverzinsliche Anleihen 47,25 %

USD  1554.000 Aleris International 10,75 % 15.07.2023
USD 415,000 Allegheny Technologies 5,95 % 15.01.2021
USD  1.348.000 Allegheny Technologies 7,875 % 15.08.2023
usb 415.000 Antero Resources 5,125 % 0112.2022
EUR  1350.000 Avantor 4,75 % 0110.2024

USD  722.000 Avantor 9,00 % 0110.2025

EUR  1.600.000 Bausch Health 4,50 % 15.05.2023

usD 931.000 Bausch Health 7,00 % 15.01.2028

USD  1554.000 Broadcom 4,75 % 15.04.2029

USD  1.698.000 Builders Firstsource 6,75 % 01.06.2027
USD  1549.000 BWAY 7,25 % 15.04.2025

USD  703.000 BWX Technologies 5,375 % 15.07.2026
USD  640.000 Catalent Pharma Solutions 5,00 % 15.07.2027
USD  678.000 CCO 5,00 % 01.02.2028

USD  1.030.000 CCO 5,125 % 01.05.2027

USD  1541.000 CCO 5,375 % 01.06.2029

USD 145,000 CCO 5,50 % 01.05.2026

usD 677.000 Cedar Fair 5,25 % 15.07.2029

USD  313.000 Centene 4,75 % 15.01.2025

USD 595,000 Centene 5,375 % 01.06.2026

Marktwert

3.064.239
885.630
881.632
2207655
1111498
1.388.835
1416.077
1.044.225
2.563.156
1.030.683
1.836.522
488.976
707766
2.021.563
1.347.812
2.906.588
2.037.365
30.028.142

1.856.150

2.718.348
730.628
3.448.976

206125
257,685
463.810

1.625.873
428.031
1442764
398.919
1.652.630
802323
1.849.098
964.749
1.588.151
1797758
1.504.621
729.363
648.800
694.950
1.067.018
1.593.486
152.069
691319
322.390
626.238

0,92
0,26
0,26
0,65
0,33
041
0,42
0,31
0,76
0,30
0,54
014
0,21
0,60
0,40
0,86
0,60
8,88

0,55

0,80
0,22
1,02

0,06
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014

0,48
013
043
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0,49
0,24
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047
0,04
0,20
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Anzahl von
Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  1168.000 Century Communities 6,75 % 01.06.2027
USD  594.000 CenturyLink 5,625 % 01.04.2025

USD  542.000 CenturyLink 7,50 % 01.04.2024

USD  160.000 CF Industries 4,95 % 01.06.2043

USD  943.000 CF Industries 5,375 % 15.03.2044

USD  2.395.000 Change Healthcare 5,75 % 01.03.2025

USD  695.000 Chesapeake Energy 7,00 % 01.10.2024

USD  605.000 Chesapeake Energy 8,00 % 15.01.2025

USD  1.051.000 Chobani 7,50 % 15.04.2025

USD  358.000 Clear Channel International 8,75 % 15.12.2020
USD  627.000 Clear Channel Worldwide 6,50 % 15.11.2022
USD  562.000 Clear Channel Worldwide 9,25 % 15.02.2024
USD  3.627.000 CommScope Finance 8,25 % 01.03.2027
USD 661000 CSC 5,25 % 01.06.2024

USD  823.000 CSC 5,375 % 01.02.2028

USD  1.076.000 CSC 7,50 % 01.04.2028

USD  780.000 CSC 7,75 % 15.07.2025

USD  756.000 DCP Midstream Operating 5,125 % 15.05.2029
USD  425.000 Dish DBS 5,00 % 15.03.2023

USD  1135.000 Dole Food 7,25 % 15.06.2025

USD  1121.000 Downstream Development Authority 10,5 %
15.02.2023

USD  900.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028

USD  1103.000 Element Solutions 5,875 % 0112.2025

USD  244.000 Endeavor Energy Resources 5,50 % 30.01.2026
USD  685.000 EnLink Midstream 4,15 % 01.06.2025

USD  663.000 EnLink Midstream 5,375 % 01.06.2029

USD  1.047.000 Ensco Rowan 7,75 % 01.02.2026

USD  1.834.000 Enterprise Development Authority 12,00 %
15.07.2024

USD  835.000 Enviva Partners Finance 8,50 % 01.11.2021
EUR  1400.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026
USD  627.000 Extraction Oil & Gas 5,625 % 01.02.2026

EUR  1.880.000 Fidelity National Information Services 2,95 %
21.05.2039

USD  1.094.000 Financial & Risk US Holdings 8,25 % 15.11.2026
USD  448.000 Forestar Group 8 % 15.04.2024

EUR  800.000 Garrett LX 5,125 % 15.10.2026

USD  3.052.000 GCI 6,625 % 15.06.2024

USD  1477.000 GCI 6,875 % 15.04.2025

USD  4.009.000 General Electric 5 % Perpetual

USD  2.345.000 Golden Entertainment 7,625 % 15.04.2026
USD  1517.000 Golden Nugget 6,75 % 15.10.2024

USD  3.050.000 Golden Nugget 8,75 % 01.10.2025

USD  1.267.000 Great Lakes Dredge & Dock 8,00 % 15.05.2022
USD  2.879.000 Great Western Petroleum 9,00 % 30.09.2021
USD  1.566.000 Harsco 5,75 % 31.07.2027

USD  235.000 H.B. Fuller 4,00 % 15.02.2027

USD  2.981.000 HCA 5,375 % 01.02.2025

USD  836.000 Herc Rentals 7,50 % 01.06.2022

USD  396.000 Hess Infrastructure Partners 5,625 % 15.02.2026
usD 63.000 Hilcorp Energy 5,00 % 0112.2024

USD  824.000 Hilcorp Energy 6,25 % 01.11.2028

UsD 811.000 Hilton Domestic 4,875 % 15.01.2030

USD  2.700.000 Insmed 1,75 % 15.01.2025

Marktwert

1185.520
604.395
600.943
143.800
884.063

2.439.905
626.369
564.919
985.313
367.845
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1190.142
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1103.788

1191.063

1.004.399
1148.499
254.065
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679177
785.250
1.999.060
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507.870
2375118
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472.080
881.348
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1543.465
3.882.635
2.403.624
1554.925
3.202.499
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1.636.470
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von Marktwert Anzahl von Marktwert

Wertpapieren i Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD  1570.000 Jack Ohio Finance 6,75 % 15.11.2021 1616629 048 USD  1.975.000 TransDigm 7,50 % 15.03.2027 2.066.344 0,61

USD  2.471.000 JBS USA Finance 6,5 % 15.04.2029 2.690.300 0,80 usb 324.000 Transocean 5,80 % 15.10.2022 318735 0,09

USD  920.000 JBS USA Finance 6,75 % 15.02.2028 997050 0,29 usb 216.000 TRI Pointe 5,25 % 01.06.2027 208440 0,06

usb 228.000 Jeld-Wen 4,625 % 15.12.2025 224010 0,07 usb 760.000 TRI Pointe 5,875 % 15.06.2024 784700 023

USD  1.566.000 Labl Escrow Issuer 10,50 % 15.07.2027 1572687 047 USD  830.000 Tronox 6,50 % 15.04.2026 822738 0,24

usb 746.000 Labl Escrow Issuer 6,75 % 15.07.2026 754393 0,22 USD  1.233.000 Twin River Worldwide 6,75 % 01.06.2027 1288485 0,38

usb 544.000 Level 3 Financing 5,125 % 01.05.2023 550.120 0,16 USD  648.000 USA Compression Partners 6,875 % 01.04.2026 687690 0,20

USD  1525.000 Level 3 Financing 5,25 % 15.03.2026 1576.469 0,47 usb 330.000 USA Compression Partners 6,875 % 01.09.2027 348.975 0,10

USD  1.280.000 LGI Homes 6,875 % 15.07.2026 1315200 0,39 usb 791.000 Viacom 5,875 % 28.02.2057 808.457 024

USD  1.879.000 Lions Gate Capital 5,875 % 01.11.2024 1936.370 0,57 USD  1.225.000 Vistra 5,00 % 31.07.2027 1272469 0,38

USD 1217000 Magnolia Oil & Gas Operating 6,00 % 01.08.2026 1235255 0,37 USD  1.029.000 Western Digital 1,50 % 01.02.2024 918.298 0,27

usb 222.000 M/l Homes 5,625 % 01.08.2025 227273 0,07 USD  3197.000 Western Digital 4,75 % 15.02.2026 3125067 0,92

USD  1110.000 Micron Technology 5,327 % 06.02.2029 1170568 0,35 USD  1.968.000 Whiting Petroleum 6,625 % 15.01.2026 1918800 057

usb 841.000 Molina Healthcare 4,875 % 15.06.2025 856.769 0,25 USD  259.000 Wyndham Destinations 5,40 % 01.04.2024 271950 0,08

usb 676.000 Nabors Industries 5,75 % 01.02.2025 601.640 0,18 usb 371.000 Wyndham Destinations 6,35 % 01.10.2025 405.781 0,12

EUR 200.000 Netflix 3,625 % 15.05.2027 249.014 0,07 USD  475.000 Zayo 5,75 % 15.01.2027 484.358 0,14

EUR  1.340.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 1655770 0,49 USD  1.065.000 Zekelman Industries 9,875 % 15.06.2023 1124906 0,33

EUR 700.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 906.291 0,27 159.695.662 4725

usb 539.000 Newell Rubbermaid 4,2 % 01.04.2026 533.857 0,16

USD  450.000 Newfield Exploration 5.375 % 01.01.2026 492.266 0,15 Sambia 0,28 %

USD  1.077.000 Nexstar Escrow Corp 5,625 % 15.07.2027 1104388 0,33 Festverzinsliche Anleihen 0,28 %

usb 838.000 NextEra Energy 4,25 % 15.07.2024 843238 0,26 USD  1.036.000 First Quantum Minerals 6,875 % 01.03.2026 963156 0,28

USD  615.000 NextEra Energy 4,25 % 15.09.2024 620566 0,18

USD  3.290.000 Novelis 5,875 % 30.09.2026 3.339.349 0,99 Wertpapiervermdgen 314.859.999 93,15

USD  1163.000 NRG Energy 5,25 % 15.06.2029 1242956 0,37

USD 741000 NRG Energy 575 % 15.012028 800280 024

USD  750.000 Ortho-Clinical Diagnostics 6,625 % 15.05.2022 725.625 0,21 Futures 0,13 %

USD  1.424.000 Outfront Media 5,00 % 15.08.2027 1457820 043 56 CBT US 10 Year Note September 2019 119.437 0,04

usb 219.000 Parsley Energy Finance 5,625 % 15.10.2027 228308 0,07 405 CBT US b Year Note September 2019 573.786 0,16

USD  395.000 PBF 7,00 % 15.11.2023 410.306 0,12 (169) EUX Euro-Bobl September 2019 (110.608)  (0,03)

USD  1.006.000 Perrigo Finance Unlimited 3,9 % 15.12.2024 998.671 0,30 (41) EUX Euro-Bund 50 September 2019 (81.435) (0,02

USD  1.075.000 Pilgrim’s Pride 5,75 % 15.03.2025 1095156 0,32 (53) ICE Long Gilt September 2019 (57.274)  (0,02)

usb 550.000 Post 5,00 % 15.08.2026 558.938 0,17 443906 0,13

usb 270.000 Post 5,75 % 01.03.2027 280126 0,08

USD  2.097.000 Range Resources 4,875 % 15.05.2025 1845360 0,55 Swaps (0,11 %)

usb 714.000 Range Resources 5,00 % 15.08.2022 680.085 0,20 Credit Default Index Swaps (0,24 %)

USD  840.000 Realogy 4,875 % 01.06.2023 768.600 0,23 41.000.000 CDX 1,00 % 20.06.2024 iTraxx-Crossover Pay (1.077928) (0,32

USD  1508.000 Reynolds 700 % 15.072024 1557953 046 EUR

USD 1251000 Sable International Finance 5,75 % 07.09.2027 1249436 037 8.000.000 CDX 1,00 % 20.06.2024 iTrax«Europe Pay EUR (210.327) ~ (0,06)

USD  1774.000 Scientific Games International 10,00 % 1867135 0,55 2:900.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 NAHYS Receive USD 216176 0,06
0112.2022 2.700.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 NAHYS Receive USD 201267 0,06

USD  293.000 Sensata Technologies 4,875 % 15.10.2023 306185 0,09 800.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 NAHYS Receive USD 59.635 0,02

USD 1387000 Six Flags Entertainment 4,875 % 31.07.2024 1411273 042 (811177)  (0,24)

usb 78.000 Six Flags Entertainment 5,50 % 15.04.2027 81023 0,02

USD  1.298.000 Smithfield Foods 5,20 % 01.04.2029 1.397.605 0,41 Credit Default Swaps 0,14 %

USD  828.000 Southwestern Energy 7,50 % 01.04.2026 788.670 0,23 1.000.000 CDS 5,00 % 20.06.2024 CGM Pay EUR 262427 0,08

USD  2.684.000 Sprint 7125 % 15.06.2024 2841684 084 800.000 CDS 5,00 % 20.06.2024 CGM Pay EUR 209.941 0,06

USD  3125.000 Stericycle 5,375 % 15.07.2024 3.257812 0,96 472.368 0,14

USD  780.000 Summit Materials Finance 5,125 % 01.06.2025 783900 023

usb 650.000 Summit Materials Finance 6,125 % 15.07.2023 661375 0,20 Total Return Swaps (0,01 %)

USD  783.000 Surgery Center 10,00 % 15.04.2027 783.000 0,23 5.800.000 TRS 20.12.2019 M939 EURIBOR (40187)  (0,01)

usb 347000 Surgery Center 6,75 % 01.07.2025 303.625 0,09

USD  1.068.000 Targa Resources Partners 6,50 % 15.07.2027 1158780 0,34

usb 565.000 TransDigm 6,25 % 15.03.2026 593.996 0,18
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert
Wertpapieren in  Netto- Wertpapieren
USD Aktiva
Devisenterminkontrakte (0,43 %) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf EUR 147.491: Verkauf USD 166.953 Juli 2019 127 - Kauf EUR 41.484: Verkauf USD 47.345 Juli 2019 (54)
Kauf EUR 209.906: Verkauf USD 235.457 Juli 2019 3.956 - Kauf EUR 4.396.006: 63391 0,02
Kauf EUR 269.362: Verkauf USD 307307 Juli 2019 (80) . Verkauf USD 4.948.003 ul 2019
Kauf EUR 27.375: Verkauf USD 31237 Juli 2019 (13) . Kauf EUR 52138: Verkauf USD 58511 Juli 2019 926
Kauf EUR 50.135: Verkauf USD 56.911 Juli 2019 m . Kauf EUR 55.459: Verkauf USD 62705 Juli 2019 o1
Kauf EUR 54.877: Verkauf USD 61,566 Juli 2019 05 - Kauf EUR 599160 Verkauf USD 681.210 Juli 2019 1825
Kauf GBP 14.129: Verkauf USD 17975 Juli 2019 10 . Kauf EUR 59.950: Verkauf USD 68.420 Juli 2013 (78)
Kauf GBP 461569: Verkauf USD 5881111 Juli 2019 (567) . Kauf EUR 6.107: Verkauf USD 6.881 Juli 2019 82
Kauf GBP 66.250: Verkauf USD 83241 Juli 2019 1001 . Kauf EUR 78.396: Verkauf USD 89168 Juli 2019 202
Kauf USD 1237728: Verkauf GBP 978500 Juli 2019 (7831) . Kauf EUR 80.007: Verkauf USD 91.001 Juli 2019 206
Kauf USD 22.128.039: (222291) (0107) Kauf EUR 9.722: Verkauf USD 11.034 Juli 2019 49
Verkauf GBP 17.558.223 Juli 2019 Kauf GBP 12.313.322: 172942 0,05
Kauf USD 2.290: Verkauf EUR 2.007 Juli 2019 1 - Verkauf USD 15.496.156 Juli 2019
Kauf USD 25.373: Verkauf EUR 22.539 Juli 2019 (334) } Kauf GBP 145.829: Verkauf USD 185.474 Juli 2019 98
Kauf USD 2.675: Verkauf EUR 2.378 Juli 2019 (38) - Kauf GBP 2.088.658: 2933 001
Kauf USD 290.366: Verkauf EUR 254.353 Juli 2019 258 Verkaf USD 2.628.549 1l 2019 ,
Kauf USD 3.053.262: (20061) (00 Kauf GBP 24.544: Verkauf USD 31.216 Juli 2019 17
Verkauf EUR 2.694.540 Juli 2019 Kauf USD 10: Verkauf EUR 9 Juli 2019
Kauf USD 350.002: Verkauf EUR 311.261 Juli 2019 (4.924) Kauf USD 10: Verkauf EUR 9 Juli 2019
Kauf USD 44.076: Verkauf EUR 38927 Juli 2019 (323) Kauf USD 10.541: Verkauf EUR 9.236 Juli 2019 12
Kauf USD 69.265: Verkauf EUR 61.592 Juli 2019 (986) _ Kauf USD 17.634: Verkauf EUR 15.667 Juli 2019 (226)
Kauf USD 737000: Verkauf GBP 580.385 Juli 2019 (1787) - Kauf USD 2.752: Verkauf EUR 2.432 Juli 2019 (20)
Kauf USD 8.607: Verkauf EUR 7.548 Juli 2019 (2) N Kauf USD 3.053: Verkauf EUR 2.698 Juli 2019 (22)
Kauf USD 86.408.586: (1198586) (0.35) Kauf USD 347754: Verkauf AUD 506446 i 2019 (7593)
Verkauf EUR 76.809.719 Juli 2019 Kauf USD 376.791: Verkauf GBP 299.400 Juli 2019 (4.205)
(1.449.939)  (0,43) Kauf USD 41.489: Verkauf EUR 36.861 Juli 2019 (532)
Kauf USD 72.114: Verkauf EUR 64.069 Juli 2019 (924)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,36 % Kauf USD 83.861: Verkauf GBP 66.637 Juli 2019 (936)
Kauf AUD 38.833.799: 582.207 0,17 1206.010 0,36
Verkauf USD 26.665.422 Juli 2019
Kauf AUD 465.792: Verkauf USD 322.481 Juli 2019 4.340 . Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 314.680.980 93,10
Kauf EUR 10.021: Verkauf USD 11.373 Juli 2019 50 - Sonstiges Nettovermégen 23323310 6,90
Kauf EUR 10.555.162: 152206 0,05 Nettoanlagevermdgen insgesamt 338.004.290 100,00
Verkauf USD 11.880.553 Juli 2019
Kauf EUR 108.771: Verkauf USD 122.543 Juli 2019 1455 . * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Kauf EUR 111.035: Verkauf USD 124.667 Juli 2019 1911 - Berechnung des FondsNIW verwendet wird. I
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf EUR 1171300: Verkauf USD 1315116 Juli 2019 20162 0,0t Rundungsdifferenzen zuriickzufiren.
Kauf EUR 12.436.082: 179.330 0,05
Verkauf USD 13.997.656 Juli 2019
Kauf EUR 129.224: Verkauf USD 146.109 Juli 2019 1205
Kauf EUR 147.393: Verkauf USD 167.577 Juli 2019 449
Kauf EUR 14.950: Verkauf USD 16.785 Juli 2019 257
Kauf EUR 156.485: Verkauf USD 177.914 Juli 2019 4771
Kauf EUR 158.202: Verkauf USD 178.873 Juli 2019 1475
Kauf EUR 159.728: Verkauf USD 179.951 Juli 2019 2137
Kauf EUR 2.597: Verkauf USD 2.924 Juli 2019 37
Kauf EUR 2.598: Verkauf USD 2.924 Juli 2019 37
Kauf EUR 27.757: Verkauf USD 31149 Juli 2019 493
Kauf EUR 30.814: Verkauf USD 35.048 Juli 2019 80

Kauf EUR 31: Verkauf USD 36 Juli 2019
Kauf EUR 31: Verkauf USD 36 Juli 2019

Kauf EUR 31.094: Verkauf USD 35.290 Juli 2019 156
Kauf EUR 320.157: Verkauf USD 362.315 Juli 2019 2.660
Kauf EUR 3.272: Verkauf USD 3.732 Juli 2019 2
Kauf EUR 405.635: Verkauf USD 462.670 Juli 2019 (251)
Kauf EUR 41.419: Verkauf USD 47.091 Juli 2019 126
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Global High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Deutschland
Thyssenkrupp 2,875 % 22.02.2024

Israel
Teva Pharmaceuticals 3,15 % 01.10.2026

Italien
Inter Media and Communication 4,875 % 31.12.2022

Niederlande
LeasePlan 7,375 % Perpetual
Ziggo 7125 % 15.05.2024

Schweden
Ericsson 1,875 % 01.03.2024

Vereinigtes Konigreich
CYBG 4,00 % 25.09.2026
Virgin Media Secured Finance 5,50 % 15.01.2025

USA

CommScope Finance 8,25 % 01.03.2027
DaVita 5,00 % 01.05.2025

Endo Finance Issuers 6,00 % 01.02.2025
GCI 6,625 % 15.06.2024

General Electric 5 % Perpetual

HCA 5,375 % 01.02.2025

Jewel UK Bondco 8,50 % 15.04.2023
Stericycle 5,375 % 15.07.2024

Western Digital 4,75 % 15.02.2026

usb

4411810
3.225.400

3484728
4148.910

4.511.040

3.090.403
3.663.376
3.368.152

3151119
3.049.664

usb
2.038.019
4551190

1.834.890

2148513
1.867117

1.948.520
1.905.287

1.800.725
2.534.368

1911105

78



Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard und John Pattullo

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 8,5 %.

Das Berichtsjahr war ein bedeutendes Jahr fir die meisten Anleihenanleger und Zentralbanker. Es zeigte, dass der Weg hin zu einer
steigenden Inflation und einer ,Normalisierung” der Zinssatze anders verlaufen wird, als von ihnen erhofft, und dass ihre Uberalterten
Wirtschaftsmodelle (zum Beispiel die Philips-Kurve) sie nicht davor gewarnt hatten. Wir bezeichnen dies den ,Augenblick der Erkenntnis®,
In der Tat erwiesen sich die strukturellen Faktoren, die das Wachstum und die Inflation seit vielen Jahren gedampft haben, als zu stark,
und die Zentralbanker aller Industrielander gingen beim ersten Anzeichen fir eine zyklische Flaute zu Zinssenkungen Uber. Selbst in der
,normalsten” Volkswirtschaft, den USA, haben wir einige tiefschiirfende Lektionen Uber die Aussichten fir die Zinssatze und somit fur die
Anleihenverzinsungen gelernt. Dies schlagt sich weiterhin in der Entwicklung aller Anlageklassen in den Industrieldndern nieder. Zunachst
einmal erreichten die Zinssétze (der effektive Leitzinssatz) ihren Hohepunkt in diesem Zyklus bei 2,4 %, im Vergleich zu 5,25 % im letzten
ZyKlus. Die Inflation bleibt seit 10 Jahren strukturell hinter ihren Zielvorgaben zuriick. Die quantitative Lockerung konnte nicht vollstandig
umgekehrt werden. Wenn dies in den USA der Fall ist, dann besteht wenig Hoffnung fir einen Anstieg der Zinssatze in den anderen
Industrielandern.

Die Fondsperformance war auf absoluter und relativer Basis stark. Der ausschlaggebende Faktor fir diese Rendite war das
Durationsmanagement. Zunachst einmal wurde die Gesamtduration des Fonds Uber einen GroBteil des Berichtsjahrs auf einem hohen
Niveau gehalten. Wir teilten die Konsenserwartungen hoherer Zinssatze und héherer Anleihenverzinsungen im zweiten Halbjahr 2018
nicht und positionierten uns entsprechend, mit einer hohen Sensitivitat gegentiber den Anleihenverzinsungen. Dies erwies sich als richtig,
da wir insbesondere in den USA einen Wendepunkt in der Zinspolitik dieses Konjunkturzyklus erreichten. Wir sind auBerdem darauf
eingestellt, von der anhaltenden Auseinanderentwicklung der Zinsséatze in den Industrieléndern zu profitieren. Besonders bemerkenswert
waren die Positionen in australischen Staatsanleihen, die sich als starke Performancemotoren erwiesen, da die Reserve Bank of Australia
im Anschluss an schwache Beschaftigungs- und Inflationsdaten gezwungen war, die Zinssatze im Sommer 2019 zweimal zu senken.

Aus dieser Durationsperspektive ergab sich eine Bevorzugung langer datierter Unternehmensanleihen mit Investment Grade (héherer
Qualitét) im Portfolio. Die Festschreibung langfristiger Ertragsstrome scheint einer Verlagerung hin zu kiirzer datierten Hochzinsanleihen mit
geringerer Qualitat vorzuziehen sein. Viele unserer Kaufe waren in diesem Bereich konzentriert — Ende 2018 bei auf US-Dollar lautenden
Investment Grade-Anleihen und im Jahr 2019 zunehmend bei auf den Euro lautenden Anleihen (teilweise aufgrund der Erwartung, dass
die Europaische Zentralbank (EZB) im Rahmen eines neuen quantitativen Lockerungsprogramms ihre Kéufe solcher Anleihen wieder
aufnehmen wiirde). Im Laufe des Jahres entwickelten sich alle Anleihenmérkte stark, einschlieBlich der Hochzins- und Finanzanleihen, die
letztgenannten Markte erlebten gegen Ende 2018 jedoch erhebliche Rickgénge, denen wir uns mithilfe unserer vorstehend beschriebenen
Vermogensallokation weitgehend entziehen konnten.

Derivate wurden weiterhin eingesetzt, um den Fonds schnell und billig neu auszurichten. Dies verlieh der auf Zinsfutures (Staatsanleihen)
basierenden Fondsperformance insgesamt einen starken Auftrieb. Andere Derivate wurden Uberwiegend zur Absicherung des Portfolios
gegen einen Abverkauf bei den Risikoanlagen eingesetzt. Diese leisteten einen leicht negativen Beitrag zur Performance, der jedoch durch
die Gewinne aus dem Durationsmanagement mehr als ausgeglichen wurde.

Zum Zeitpunkt dieses Berichts, im Juli 2019, ist klar, dass die stark erhoffte V-formige Erholung des globalen Wachstums unwahrscheinlich
ist. Zunéchst einmal wurden die chinesischen StimulationsmaBnahmen Anfang 2019 Uberschitzt (oder einfach falsch eingeschatzt),

und die Daten aus China und Asien bleiben weiterhin schwach. Wir haben seit Februar Uber diese Fehleinschéatzung der chinesischen
Kreditdaten geschrieben, die tatsachlichen Wirtschaftsdaten bestatigten im zweiten Quartal jedoch unsere Auffassung, dass diese

Flaute wahrscheinlich anhalten wird. Zweitens konnten die Daten aus dem Rest der Welt nicht zu den USA aufschlieBen. Stattdessen
wurden die US-Produktionszahlen vom Rest der Welt in Mitleidenschaft gezogen. Auch hier waren die Konsenserwartungen falsch.
SchlieBlich haben die Zentralbanken die Anleger aus diesem Grund mit geplanten Zinssenkungen und weiteren LockerungsmaBnahmen
,Uberrascht". Australien hat die Zinssatze in diesem Quartal zweimal gesenkt, die EZB plante vier Zinssenkungen und weitere quantitative
LockerungsmaBnahmen, und die US-Notenbank Federal Reserve hat Zinssenkungen angesprochen. Wir sehen diesen Abschwung als
einen Industrie-/Produktionsabschwung, der seinen Ausgangspunkt in Asien hatte und daher Europa stark belastete (die européischen
Exporteure sind stark von Asien abhéngig). Dies ist somit der erste ernsthafte Abschwung seit 1998, der seinen Ursprung nicht in den USA
hat. Die USA sind unter den bedeutendsten Volkswirtschaften wahrscheinlich am besten vor diesem Abschwung geschitzt, sie sind jedoch
nicht immun. Die globalen Produktionsdaten sind nunmehr tGber 13 Quartale in Folge ricklaufig. Dies ist ein anhaltender Abschwung, der
allmahlich auch auf die Dienstleistungssektoren und einige Arbeitsmarkte Gbergreift (wie z. B. in Deutschland und Australien, wobei es
sogar in den USA Anzeichen dafir gibt).
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Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

40.885.132
3.528.793
343596
586.687

28.852
30.069

45.403129

1.989.618
68.406

370.277

15.506
9.296

2453103

42.950.026

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,13
Ertrage insgesamt
Aufwendungen
Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr 6,14
Verwahrstellengebtihren 6
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebuhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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usD
13.244
802.280
754
66.535
882.813

184.509
8167
8.642
20.617
1707
24.065
13.568

5.822
267.097

615.716

(341141)
239.837
(11.317)
(3153)
808.204
4,852

697.372
1.766.552

7.306

(14.645)

(393.607)
(381)

1.365.225

2.678.313



Strategic Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
Erlauterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)]
24.424.283 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 17.625.498
615.716 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (2123.817)
697.372 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 364.487
1.365.225 Dividendenausschittungen il (18.738)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 42.950.026

A2 A2 HEUR H2 HEUR H3 HEUR U2 X2

(UsD) (EUR) (EUR) (EUR) (usDp) (UsD)
8.604,43 805,25 25,33 25,62 226.039,38 7990,23
53.743,25 - 418177 11.551,54 30.797,11 7131111
(671,75) (779,92) - - (17799,60) (1.958,74)
61.675,93 25,33 4.207,10 11.57716  239.036,89 71.342,60
108,49 102,57 103,20 98,24 109,33 107,74
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Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18
n.z. 24.424.283 USD

Zum
30. Juni 19
42.950.026 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

30. Juni 17
A2 (USD) n.
A2 HEUR (EUR)
H2 HEUR (EUR)
H3 HEUR (EUR)
U2 (USD)
X2 (USD)

=52 2 2 2
N NN NNN

30.Juni 18
120 %
1,20 %
0,83 %
0,83 %
0,77 %
155 %

30. Juni 19
17 %

17 %
0,81%
0,80 %
0,76 %

152 %

Die TER wird gemaB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds

Strategic Bond Fund*

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum

30. Juni 19
108,49
102,57
103,20
98,24
109,33
107,74

18.Jan. 19
0,754988

19.Jul. 19
0,705408

1 Jahr zum
30. Juni 19
%

Zum Zum

30. Juni 17 30. Juni 18

A2 (USD) n.z 99,96

A2 HEUR (EUR) n.z 97,26

H2 HEUR (EUR) n.z 9763

H3 HEUR (EUR) n.z 95,67

IU2 (USD) n.z 100,30

X2 (USD) n.z. 99,61

Ausschiittungen je Anteil

Datum der Auszahlung 19. Okt. 18
H3 HEUR (EUR) 0,726762
Datum der Auszahlung 18. Apr. 19
H3 HEUR (EUR) 0,723066

Seit Auflegung bis

30. Juni 18

%

(0,04)

A2 (USD)

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).
* Der Strategic Bond Fund wurde am 26. Juli 2017 aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von
Wertpapieren

Marktwert

% der

in Netto-

usb

Aktiva

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt

gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 0,46 %
Vereinigtes Konigreich 0,46 %
Finanzdienstleister 0,46 %

1.020 Nationwide Building Society CDDS

195.633

0,46

Anleihen 94,73 %

Australien 10,22 %

Festverzinsliche Anleihen 10,22 %

AUD  350.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2020
AUD 1.750.000 Australien (Commonwealth) 2,25 % 21.05.2028
AUD  844.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.04.2024
AUD 2.000.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 2111.2028
AUD  645.000 Australien (Commonwealth) 3,75 % 21.04.2037

Belgien 1,03 %

Festverzinsliche Anleihen 1,03 %

CAD  200.000 Anheuser-Busch InBev 2,60 % 15.05.2024
EUR  128.000 Anheuser-Busch InBev 2,75 % 17.03.2036
AUD  80.000 FBG Finance 3,25 % 06.09.2022

AUD  80.000 FBG Finance 3,75 % 06.09.2024

Kanada 8,13 %

Festverzinsliche Anleihen 8,13 %

CAD 1250.000 Kanada (Regierung) 0,50 % 01.03.2022
CAD  830.000 Kanada (Regierung) 1,75 % 01.03.2023
CAD 1500.000 Kanada (Regierung) 2,00 % 01.06.2028
CAD  650.000 Kanada (Regierung) 2,25 % 01.06.2029
USD  58.000 Cott 5,50 % 01.04.2025

GBP  100.000 Entertainment One 4,625 % 15.07.2026

Frankreich 2,93 %

Festverzinsliche Anleihen 2,93 %

EUR  200.000 Air Liquide Finance 0,625 % 20.06.2030
EUR  100.000 Danone 1,208 % 03.11.2028

EUR  300.000 Orange 2,00 % 15.01.2029

GBP  200.000 Orange 3,25 % 15.01.2032

EUR  100.000 Sodexo 0,75 % 14.04.2027

GBP  100.000 Sodexo 1,75 % 26.06.2028

Deutschland 3,06 %
Festverzinsliche Anleihen 3,06 %
EUR  335.000 Deutsche Bahn Finance 1,625 % 16.08.2033

USD  150.000 Deutsche Telekom International Finance 2,225 %
17.01.2020

EUR  300.000 Deutschland (Bundesrepublik) 0,25 % 15.02.2029
EUR  150.000 Deutschland (Bundesrepublik) 1,25 % 15.08.2048
EUR  140.000 Symrise 1,25 % 29.11.2025

247953
1.325.022
639.883
1.579.503
599.479
4.391.840

152.864
169.213
58.218
60.274
440.569

931.627
641.254
1195.835
531.408
59.233
131.038
3.490.395

229.814
122.053
382.508
277930
116.230
127786
1.266.321

421353
149.631

360.662
217626
164.300
1313572

058
3,08
149
3,67
1,40
10,22

0,36
0,39
014
014
1,03

217
149
278
124
014
0,31
813

0,54
028
0,89
0,65
027
0,30
293

0,98
0,35

0,84
0,51
0,38
3,06
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Anzahl von
Wertpapieren

Irland 0,49 %
Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
USD  205.000 Ardagh Packaging Finance 4,625 % 15.05.2023

Niederlande 0,87 %

Festverzinsliche Anleihen 0,87 %

EUR  120.000 Heineken 1,50 % 03.10.2029
USD  100.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028
EUR  100.000 InterXion 4,75 % 15.06.2025

Spanien 0,57 %
Festverzinsliche Anleihen 0,57 %
EUR  200.000 Amadeus IT 1,50 % 18.09.2026

Supranational 0,54 %
Festverzinsliche Anleihen 0,54 %
AUD  300.000 European Investment Bank 3,10 % 17.08.2026

Schweiz 1,32 %

Festverzinsliche Anleihen 1,32 %

EUR  100.000 Argentum Givaudan Finance 2,00 % 17.09.2030
EUR  150.000 Novartis Finance 1,375 % 14.08.2030

EUR ~ 200.000 Novartis Finance 1,70 % 14.08.2038

Vereinigtes Konigreich 16,11 %

Festverzinsliche Anleihen 12,32 %

GBP  100.000 Argiva Broadcast Finance 6,75 % 30.09.2023
GBP  130.000 Aviva 6,125 % Perpetual

USD  430.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025

GBP  290.000 Co-Operative 5,125 % 17.05.2024

GBP  195.000 CPUK Finance 4,25 % 28.08.2022

GBP  200.000 Heathrow Funding 6,00 % 20.03.2020
AUD  170.000 Lloyds Banking 4,25 % 22.11.2027

GBP  320.000 Phoenix 4,125 % 20.07.2022

EUR ~ 100.000 RELX Finance 1,50 % 13.05.2027

USD  129.000 Royal Bank of Scotland 7,648 % Perpetual
GBP  100.000 Scottish Widows 5,50 % 16.06.2023

GBP  100.000 Tesco 2,50 % 02.05.2025

GBP  245.000 Tesco 5,50 % 13.01.2033

GBP  80.000 Tesco 6,125 % 24.02.2022

USD  100.000 Tesco 6,15 % 15.11.2037

GBP 0 UK Treasury 0,75 % 22.07.2023

GBP  500.000 UK Treasury 1,625 % 22.10.2028

GBP  260.000 UK Treasury 4,00 % 07.03.2022

EUR  280.000 Unilever 150 % 11.06.2039

GBP  130.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026

GBP  130.000 Virgin Media 6,25 % 28.03.2029

AUD  40.000 Vodafone 3,25 % 1312.2022

GBP  100.000 WM Morrison Supermarkets 3,50 % 27.07.2026

Marktwert

208.844

146.530
103.838
124.243
374.611

244472

230.649

127.050
184.689
255.453
567192

137.081
179100
454.880
388.048
249.510
262.705
128.939
423.650
121323
168.184
142.017
130.250
395.166
113.725
116.391

680.267
360.896
334.272
165.519
175.216
29170
138.892
5.295.201

0,49

0,34
0,24
0,29
0,87

0,57

0,54

0,30
043
0,59
132

0,32
042
1,06
0,90
0,58
0,61
0,30
0,99
0,28
0,39
033
0,30
0,92
0,26
0,27

168
0,84
0,78
0,39
0,41
0,07
032
12,32



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von Marktwert Anzahl von Marktwert

Wertpapieren i Wertpapieren

Stufenzinsanleihen 0,64 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
GBP  205.000 Co-Operative Bank 6,875 % 8.07.2020 274831 0,64 EUR  140.000 Fiserv 1,625 % 01.07.2030 163209 0,38
USD  107.000 Fiserv 3,50 % 01.07.2029 109.987 0,26
Variabel verzinsliche Anleihen 3,15 % USD  270.000 HCA 4,125 % 15.06.2029 278.041 0,65
USD  320.000 Barclays 6,278 % Perpetual 337002 078 USD  90.000 HCA 5,25 % 15.06.2026 99715 0,23
GBP  225.000 BUPA Finance 6,125 % Perpetual 300327 0,70 USD  22.000 HCA 5,875 % 01.02.2029 24056 0,06
GBP  205.000 HBOS Sterling Finance 7,881 % Perpetual 388722 0,90 USD  70.000 HCA 6,50 % 15.02.2020 7629 017
USD  150.000 Lloyds Banking 6,657 % Perpetual 158.625 0,37 usb 45.000 IHS Markit 5,00 % 01.11.2022 47903 on
USD  134.000 RBS Capital Trust Il FRN Perpetual 170515 0,40 USD  170.000 Iron Mountain 6,00 % 15.08.2023 175525 0,41
1.355.191 315 EUR  250.000 Johnson & Johnson 115 % 20.11.2028 308.339 0,72
usb 80.000 Johnson & Johnson 2,45 % 01.03.2026 80.180 0,19
USA 49,46 % USD  110.000 Johnson & Johnson 2,90 % 15.01.2028 112948 0,26
Festverzinsliche Anleihen 49,46 % AUD  60.000 JPMorgan Chase 4,50 % 30.01.2026 47449 0,11
EUR  150.000 Abbott Ireland Financing 1,50 % 27.09.2026 183453 043 USD  125.000 Lamb Weston 4,875 % 0111.2026 130.313 0,30
USD  204.000 Adobe 3,25 % 01.02.2025 212720 0,50 USD  120.000 Lions Gate Capital 5,875 % 01.11.2024 123600 0,29
USD  939.000 Alphabet 1,998 % 15.08.2026 913993 212 USD  121.000 Mars 2,70 % 01.04.2025 123447 0,29
USD  826.000 Amazon.com 3,15 % 22.08.2027 866.271 2,01 USD  341.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 353985 0,82
USD  230.000 American Tower 3,60 % 15.01.2028 233999 0,54 EUR  460.000 Mastercard 2,10 % 01.12.2027 601772 140
EUR  150.000 Apple 1,375 % 24.05.2029 186170 043 EUR  200.000 McDonald's 2,625 % 11.06.2029 265877 0,62
USD  170.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 178417 042 CAD  140.000 McDonald's 3,125 % 04.03.2025 110697 026
AUD  420.000 Apple 3,70 % 28.08.2022 313458 0,73 AUD  300.000 McDonald's 3,45 % 08.09.2026 223317 0,52
USD  210.000 Aramark 4,75 % 01.06.2026 213150 0,50 EUR  120.000 Microsoft 3,125 % 06.12.2028 171914 040
USD  180.000 Aramark 5,125 % 15.01.2024 185175 0,43 USD  390.000 Microsoft 3,30 % 06.02.2027 414234 0,96
USD  150.000 AT&T 2,45 % 30.06.2020 150.062 0,35 USD  180.000 Microsoft 3,45 % 08.08.2036 190454 044
CAD  150.000 Bank of America 3,407 % 20.09.2025 118973 0,28 EUR  400.000 PepsiCo 1,125 % 18.03.2031 482.221 112
AUD  180.000 Bank of America 4,25 % 05.03.2020 128413 0,30 EUR  100.000 Priceline 1,80 % 03.03.2027 123246 0,29
USD  170.000 Becton Dickinson 3,70 % 06.06.2027 177427 04 EUR  100.000 Procter & Gamble 1,20 % 30.10.2028 122728 0,29
USD  75.000 Berry Global 5,125 % 15.07.2023 76875 0,18 EUR  210.000 Procter & Gamble 1,875 % 30.10.2038 279506 0,65
USD  99.000 Berry Global 6,00 % 15.10.2022 101228 0,24 USD  280.000 Quintiles Transnational 4,875 % 15.05.2023 285.600 0,66
UsD 57.000 Booking 3,60 % 01.06.2026 59728 014 USD  472.000 salesforce,com 3,70 % 11.04.2028 508.555 118
USD  180.000 Boston Scientific 3,45 % 01.03.2024 188172 044 USD  124.000 Service International 4,625 % 15.12.2027 127100 0,30
USD  28.000 Boston Scientific 4,00 % 01.03.2029 30266 0,07 USD  68.000 Service International 5,125 % 01.06.2029 71485 0,17
USD  60.000 Boyd Gaming 6,375 % 01.04.2026 63300 015 USD  75.000 Silgan 4,75 % 15.03.2025 75938 018
USD  103.000 Bristol-Myers Squibb 3,20 % 15.06.2026 106.930 0,25 USD  190.000 Sirius XM Radio 5,375 % 15.04.2025 196.413 0,46
USD 357000 Catalent Pharma Solutions 4,875 % 15.01.2026 363694 085 usb 80.000 Sirius XM Radio 6,00 % 15.07.2024 82.780 0,19
USD  159.000 CCO 5,375 % 01.06.2029 164.416 0,38 USD  147.000 Sysco 3,55 % 15.03.2025 154.043 0,36
USD  75.000 CCO 5,875 % 01.05.2027 79125 018 USD  400.000 The Walt Disney Company 1,85 % 30.07.2026 388277 0,90
USD  60.000 Cintas Corporation No,2 2,90 % 01.04.2022 61017 014 CAD  250.000 The Walt Disney Company 2,758 % 07.10.2024 196.568 0,46
USD  60.000 Cintas Corporation No,2 3,70 % 01.04.2027 63852 0,15 USD  20.000 T-Mobile USA 4,50 % 01.02.2026 20550 0,05
EUR  400.000 Coca-Cola 1,25 % 08.03.2031 486.396 113 USD  33.000 T-Mobile USA 4,75 % 01.02.2028 34076 0,08
USD  74.000 Comcast 3,375 % 15.08.2025 77393 0,18 USD  70.000 T-Mobile USA 6,00 % 01.03.2023 770 017
USD  185.000 Comcast 3,95 % 15.10.2025 199.580 0,46 USD  80.000 T-Mobile USA 6,50 % 15.01.2026 86.324 0,20
USD  260.000 Comcast 4,15 % 15.10.2028 286.297 0,67 USD  800.000 US Treasury 1,75 % 30.11.2019 798719 186
USD  300.000 Constellation Brands 3,50 % 09.05.2027 307706 0,72 USD 1.370.000 US Treasury 2,75 % 15.11.2023 1.426.993 3,31
USD  199.000 Constellation Brands 4,75 % 15.11.2024 218976 0,51 EUR  315.000 Verizon Communications 2,875 % 15.01.2038 426985 0,99
USD  150.000 Crown Castle International 3,65 % 01.09.2027 154393 0,36 AUD  160.000 Verizon Communications 3,50 % 17.02.2023 118110 0,27
USD  154.000 Crown Castle International 3,80 % 15.02.2028 159.237 0,37 USD  312.000 Verizon Communications 4,016 % 03.12.2029 338.296 0,79
USD  450.000 Diamond 1 & 2 Finance 5,45 % 15.06.2023 485.356 113 AUD  80.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027 63181 015
USD  60.000 Digital Realty Trust 4,75 % 01.10.2025 65.757 015 USD  495.000 Visa 2,75 % 15.09.2027 504.515 117
USD  120.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 133920 0,31 USD  270.000 Visa 3,15 % 14.12.2025 283.030 0,66
USD  290.000 EliLilly 3,375 % 15.03.2029 309.044 072 USD  52.000 VMware 3,90 % 21.08.2027 52720 012
EUR  100.000 Equinix 2,875 % 0110.2025 118.955 0,28 EUR  200.000 Walmart 2,55 % 08.04.2026 263708 0,61
USD  75.000 Equinix 5,375 % 01.04.2023 76911 0,18 USD  210.000 Walmart 3,70 % 26.06.2028 229.802 0,54
USD  140.000 Estée Lauder 3,15 % 15.03.2027 144912 0,34 USD  220.000 Wells Fargo 3,00 % 22.01.2021 222034 0,52
USD  75.000 First Data 5,75 % 15.01.2024 77250 0,18 AUD  150.000 Wells Fargo 4,00 % 27.04.2027 15784 027
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von Marktwert Anzahl von Marktwert % der
Wertpapieren i Wertpapieren in  Netto-
Aktiva

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
EUR  100.000 WMG Acquisition 3,625 % 15.10.2026 120499 0,28 Kauf USD 5.732:174: Verkauf AUD 8.329.580 Juli 2019 (113.489)  (0,27)
USD  22.000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028 23427 0,05 Kauf USD 63.353: Verkauf EUR 56.416 Juli 2019 (994) -
21245911 49,46 (363.571)  (0,84)

Wertpapiervermdégen 40.885.132 95,19 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,05 %

Kauf EUR 1137.019: Verkauf USD 1.279.792 Juli 2019 16.397 0,03

Derivate (0,76 %)* Kauf EUR 13.006: Verkauf USD 14.837 Juli 2019 (10)

Futures 0,07 % Kauf EUR 163.621: Verkauf USD 184.167 Juli 2019 2359 0,01

10 CBT US 10 Year Note September 2019 2.072 - Kauf EUR 186.335: Verkauf USD 209.213 Juli 2019 3.208 0,01
44 CBT US b Year Note September 2019 5093 0,01 Kauf EUR 2.578: Verkauf USD 2.902 Juli 2019 37
(42) EUX Euro Stoxx 50 September 2019 72 - Kauf EUR 29: Verkauf USD 34 Juli 2019 -
5 EUX Euro-Bund 50 September 2019 10102 0,02 Kauf EUR 80.818: Verkauf USD 90.696 Juli 2019 1435
2 EUX Euro-Buxl 30 Year Bond 50 September 2019 1259 0,04 Kauf USD 10: Verkauf EUR 9 Juli 2019 -
16 ICE Long Gilt September 2019 254 - Kauf USD 4.258: Verkauf EUR 3.783 Juli 2019 (59)
28852 0,07 Kauf USD 613: Verkauf EUR 544 Juli 2019 ®)
23363 0,05
Swaps (0,04 %)
Credit Default Swaps (0,04 %) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 40.558.270 94,43
70.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Commonwealth Bank (1.860) - Sonstiges Nettovermdgen 2391756 5,57
Pay USD Nettoanlagevermégen insgesamt 42.950.026 100,00
70.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Commonwealth Bank (1.860) -
Pay USD * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
. . Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.
140.000 gglsdsoé) 720.06.2023 National Australia Bank (3655) (0,02 Etwaige Abwgeichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

70.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Westpac Banking Pay USD (1.834)

70.000 CDS 1,00 % 20.06.2023 Westpac Banking Pay USD (1.834)
250.000 CDS 1,00 % 20.12.2023 Arrow Electronics Pay USD (2.983) (0,02)

)

)

125.000 CDS 1,00 % 20.12.2023 Avnet Pay USD (1480

(0,04)

Devisenterminkontrakte (0,84 %)

Kauf EUR 1158: Verkauf USD 1.303 Juli 2019 18

Kauf EUR 139.177: Verkauf USD 158.515 Juli 2019 (100)

Kauf GBP 173.905: Verkauf USD 221.546 Juli 2019 (178)

Kauf GBP 5.228: Verkauf USD 6.648 Juli 2019 7

Kauf GBP 5.500: Verkauf USD 6.959 Juli 2019 42

Kauf JPY 41.445.771: Verkauf USD 380.000 Juli 2019 5300 0,01
Kauf JPY 49.915.998: 1196

Verkauf AUD 660.000 August 2019

Kauf USD 119.556: Verkauf EUR 106.304 Juli 2019 (1.691)

Kauf USD 125.597: Verkauf GBP 100.000 Juli 2019 (1.695)

Kauf USD 125.734: Verkauf GBP 99.405 Juli 2019 (802) -
Kauf USD 1.381.698: Verkauf EUR 1.231.810 Juli 2019 (23.272)  (0,05)
Kauf USD 158.812: Verkauf EUR 139.177 Juli 2019 70

Kauf USD 201.258: Verkauf GBP 158.290 Juli 2019 (234)

Kauf USD 28.269: Verkauf GBP 22.481 Juli 2019 (348)

Kauf USD 35.702: Verkauf AUD 51.567 Juli 2019 (487)

Kauf USD 37.456: Verkauf EUR 33.269 Juli 2019 (490) -
Kauf USD 3.774.388: (91.380) (0,22
Verkauf CAD 5.059.270 Juli 2019

Kauf USD 380.000: Verkauf JPY 40.892.582 Juli 2019 (158)

Kauf USD 40.727: Verkauf AUD 59.223 Juli 2019 (836) -
Kauf USD 5.454.134: Verkauf GBP 4.327.763 Juli 2019 (54.791)  (013)
Kauf USD 56.695: Verkauf EUR 50.034 Juli 2019 (373) -
Kauf USD 5.687123: Verkauf EUR 5.095.357 Juli 2019 (78.886)  (0,18)
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Strategic Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Australien

Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.11.2020

Australien (Commonwealth) 2,25 % 21.05.2028

Australien (Commonwealth) 2,75 % 2111.2028

Australien (Commonwealth) 3,00 % 21.03.2047
( )

Australien (Commonwealth) 3,75 % 21.04.2037

Kanada

Kanada (Regierung) 0,75 % 01.05.2019
Kanada (Regierung) 0,75 % 01.09.2020
Kanada (Regierung) 1,00 % 01.06.2027
Kanada (Regierung) 2,00 % 01.06.2028
Kanada (Regierung) 2,75 % 0112.2048

Deutschland
Deutschland (Bundesrepublik) 3,25 % 04.07.2042

Vereinigtes Konigreich
UK Treasury 0,75 % 22.07.2023
UK Treasury 1,625 % 22.10.2028

USA

Alphabet 1,998 % 15.08.2026

Amazon.com 3,15 % 22.08.2027

US Treasury 2,75 % 15.11.2023

US Treasury Index-Linked 1,00 % 15.02.2049

usb

1.246.837
1470.544
587716
876.915

1150.371

977233
672.908

T17.844
682.048
637777

usb

1.302.540

862.557
1.261.831

418.576

608.280

878.282

523.504

534.959

1.843.548

388179
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Total Return Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Andrew Mulliner und Chris Diaz

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro eine Rendite von 2,1 %.

In der zweiten Jahreshalfte 2018 zeigten die meisten Anlageklassen Schwéche, da sich die Anleger um die Aussichten auf anhaltende
Zinserhéhungen durch die US-Notenbank US Federal Reserve (Fed) sorgten. Die Fed hob die Zinssatze im Laufe des Jahres 2018 in der

Tat dreimal an, zuletzt im Dezember. Dies filhrte zu einer schwachen Performance im Kreditbereich insbesondere im vierten Quartal, was die
Staatsanleihen in die Hohe trieb. Als das globale Wachstum, die Inflationserwartungen und die Aktienmérkte fielen, war die Fed jedoch gezwungen,
ihren Kurs zu andern. Andere bedeutende Zentralbanken folgten auf diesem gemaBigten Pfad: Die australische und die neuseelandische
Zentralbank senkten die Zinssétze und neue StimulationsmaBnahmen der Européischen Zentralbank (EZB) wurden wahrscheinlicher.

Wahrenddessen standen Handelsspannungen und geopolitische Risiken weiterhin im Rampenlicht und die Wirtschaftsdaten

zeigten weiterhin Schwache. Somit hat es sich erneut bewahrheitet, dass schlechte Nachrichten gute Nachrichten sind, da erneute
UnterstutzungsmaBnahmen der Zentralbanken den Zyklus verlangern kdnnten. Daher erholten sich die Unternehmensanleihen und
Schwellenmarkttitel im Jahr 2019 aufgrund einer erneuten Risikobereitschaft stark, als ricklaufige Zinssatze weitere Anleiherenditen in den
negativen Bereich drickten, insbesondere in Europa. Bis zum Jahresende hatten ca. 25 % des Global Aggregate Index eine Rendite von
null oder darunter, mit einem Volumen von Uber 12 Bio. USD.

Der Fonds lieferte eine positive Rendite, blieb jedoch hinter den allgemeinen Anleihenmérkten zurlick (gemessen am Barclays Multiverse),
was Uberwiegend auf eine schwachere Performance im zweiten Halbjahr 2018 zurlckzuflhren war. Ein starkeres Engagement in
staatlichen Schuldtiteln war vorteilhaft fur die Performance. Unsere Positionierung in den Schuldtiteln aus Schwellenldndern und unsere
Wahrungsstrategien belasteten das Ergebnis jedoch.

Aus der Kreditperspektive betrachtet ist die Positionierung des Fonds zunehmend defensiv geworden. Wir haben hochwertigen forderungs-
und hypothekarisch besicherten Wertpapieren (ABS und MBS) mit Investment Grade den Vorzug gegeben. Das Engagement in variabel
verzinslichen Vermogenswerten wie ABS, MBS und besicherten Darlehen trug im Laufe des Jahres zur Wertschépfung bei und zeigte sich
gegenuber der Zins- und Aktienmarktvolatilitat widerstandsfahig. Wir sind hochverzinslichen Unternehmensanleihen aus Industrielandern
gegenuber weiterhin vorsichtig eingestellt und haben bestehende Anleihenpositionen abgesichert. Diese Absicherungen belasteten die
Performance im zweiten Halbjahr leicht.

Positionen in Schuldtiteln aus Schwellenlandern belasteten das relative Ergebnis: Der Fonds profitierte von Positionen in brasilianischen
Unternehmensanleihen und chinesischen Titeln von Emittenten aus den Finanz- und Immobilienbereichen, wahrend das Engagement in
Argentinien und im Telekommunikationsunternehmen Digicel nachteilig war.

Das turbulente Umfeld fir die Staatsanleihenmarkte im zweiten Halbjahr 2018 (in dem die Verzinsungen im dritten Quartal stiegen, wobei
anschlieBend im November und Dezember jedoch die Kurse stiegen) filhrte zu einer leichten Underperformance der taktischen Strategien.
In Reaktion auf das schwéchere globale Wirtschaftsumfeld und den Ubergang der bedeutendsten Zentralbanken zu einer weiteren
Lockerung haben wir unser Engagement in vermeintlich sicheren Staatsanleihen im Jahr 2019 weiter erhoht und den Fonds auf eine
maximale Zinsduration (sechs Jahre) umgestellt. Dies leistete einen erheblichen Beitrag zur Performance seit Jahresanfang.

Neben den USA konzentrierte sich diese Allokation in Bereichen wie Australien, Neuseeland, Schweden und européischen Zinstiteln

mit langen Laufzeiten. Im Schwellenmarktbereich war eine Position in Mexiko im Laufe des Quartals besonders erfolgreich, da die
funfjahrigen Verzinsungen um ca. 50 Basispunkte fielen. Wir rechnen mit einer Senkung der Zinssatze, wenn die Inflation und der durch
Zinserhéhungen in den USA verursachte Druck nachlassen. Im Inflationsbereich war eine Position, die auf einen Riickgang der britischen
Inflation setzte, ein Verlustbringer, da Bedenken um den Brexit das britische Pfund unter Druck hielten.

Wahrungsstrategien belasteten die Performance insgesamt. Der Fonds war uber einen GroBteil des Jahres 2018 auf einen schwécheren
US-Dollar und einen Anstieg des kolumbianischen Pesos eingestellt, da mit héheren Zinssétzen und robusten Olpreisen gerechnet wurde.
Diese Positionen wurden mit einem Verlust geschlossen, da der US-Dollar im vierten Quartal im Zuge der anhaltenden Zinserhéhungen
der Fed eine Outperformance verbuchte. Anfang 2019 erhohten wir unsere Position in der norwegischen Krone gegentiber einem Korb
mit dem Euro, der schwedischen Krone und dem kanadischen Dollar, da wir mit Zinserhohungen der Norges Bank im Verhaltnis zu den
Zentralbanken anderer Industrieldnder rechneten, und diese entwickelte sich gut. Im weiteren Verlauf des ersten Quartals wurde das
Engagement in Schwellenmarktwahrungen erhéht, einschlieBlich unseres Engagements in Lateinamerika. Wir schlossen eine Position, die
auf den Anstieg des brasilianischen Reals gegentber dem mexikanischen Peso setzte, da wir nicht mehr so stark davon Uberzeugt waren,
dass die Pensionsreform in Brasilien schnelle Fortschritte machen wird.

Der abflauende Trend der Wirtschaftsdaten hat sich ausgebreitet, eine auBerordentlich lockere Geldpolitik der bedeutendsten Zentralbanken
wirkt dem jedoch entgegen. Unserer Ansicht nach hat dies das Potenzial, den Zyklus zu verlangern.

Wir rechnen mit einer anhaltend lockeren Haltung der Zentralbanken und bevorzugen weiterhin Lander und Renditekurven mit einer
positiven Verzinsung und Spielraum fir Zinssenkungen. Wir bevorzugen weiterhin das Renditepotenzial langer datierter Staatsanleihen.
In den Kreditmérkten herrscht ein Kampf zwischen starken technischen Daten dank der anhaltenden Suche nach Renditen und einer
zunehmenden Schwéche des makrodkonomischen Hintergrunds und der Fundamentaldaten. Auf kurze Sicht rechnen wir damit, dass
erstere Spielraum flr einen weiteren Anstieg der Kreditspreads schaffen, trotz der langerfristigen Anfalligkeiten aufgrund einer breit
angelegten Verschuldung der Unternehmen und eines abflauenden Zyklus.

Bitte beachten Sie, dass Ryan Myerberg mit Wirkung vom 17. Januar 2019 von Chris Diaz als Fondsmanager fur diesen Fonds abgeldst wurde.
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Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

724115213
7769707
7463.800
4.476.979

1165.826
5.067.022

15.285.534
835.271.445

9.530
5.012.867
532.606
9.991

1.551.689
4783.076

14.899.055
1615

26.800.429

808.471.016

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschaftslahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3
Ertrége aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Sonstige Ertrage 3,13
Ertrage insgesamt
Aufwendungen
Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebiihren 6
Depotstellengebihren 6
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr 6,14
Verwahrstellengebtihren 6
Andere Auslagen 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Leistungsbezogene Gebuhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Aufwendungen insgesamt
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Terminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3

Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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EUR

21.649.733
1419.464
419.606
23.488.803

191.623
233.862
78.891
36.160
60.394
617.040
168.672

91.684
1478.326

22.010.477

5.200.838
(1651 649)
(3103.810)
(2.028.973)
(33 565.910)
(1.286.329)

(36.435.833)
21713923

(100.707)
9.883.398
1729.813
9.503.858
(83.475)

42.646.810

28.221.454



Total Return Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
Erlauterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

89

EUR Erlauterungen EUR
933.961.557 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 15.806.431
22.010.477 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (167.005.057)
(36.435.833) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (2.496.118)
42.646.810 Dividendenausschittungen il (17.251)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 808.471.016
A2 A2 HUSD A3 F2 HUSD H2 H3
(EUR) (UsD) (EUR) (Usb) (EUR) (EUR)
322.904,26 26.300,09 12.804,39 2711128 563,29 2523
2.979,18 2126,88 43758 25,00 30,82 0,69
(321.879,80) (19.168,99) (10.43113) (27111,28) (25,06) -
4.003,64 9.257,98 2.810,84 25,00 569,05 25,92
110,81 120,76 8715 104,93 105,10 95,42
12 X2 Z2 HGBP
(EUR) (EUR) (GBP)
12133,56 1.025,45 6.509.118,11
154.384,23 118,88 1293,37
(166.490,36) (557,50)  (797.314,74)
27,43 586,83 5.713.096,74
100,11 99,92 126,67



Total Return Bond Fund

Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Zum

30. Juni 17

EUR 906.514.797
1.033.849.059 USD

Zum

30. Juni 18

EUR 933.961.557
1.087.201.584 USD

Zum

30. Juni 19

EUR 808.471.016
920.241.871 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

A2 (EUR)

A2 HUSD (USD)
A3 (EUR)

F2 HUSD (USD)
H2 (EUR)

H3 (EUR)

12 (EUR)

X2 (EUR)

72 HGBP (GBP)

30. Juni 17
118 %

118 %

118 %

0,84 %
0,80 %
n.z

n.z

179 %

0,09 %

30. Juni 18
116 %
116 %
116 %
0,79 %
0,79 %
0,79 %
0,75 %
1,76 %
0,08 %

30. Juni 19
17 %

116 %

116 %

0,79 %
0,79 %
0,79 %
0,75 %

1,76 %

0,08 %

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.

Performancehistorie (ungepriift)

Total Return Bond Fund

A2 (EUR)

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Ausschittungen je Anteil

Datum der Auszahlung

A3 (EUR)

H3 (EUR)

Datum der Auszahlung

A3 (EUR)

H3 (EUR)

1Jahrzum 1Jahr zum
30.Juni15  30.Juni 16
% %

(0,53 0,19

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum

30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19

A2 (EUR) 111,00 108,57 110,81

A2 HUSD (USD) 114,72 114,90 120,76
A3 (EUR) 92,43 87,64 8715

F2 HUSD (USD) 101,92 102,40 104,93
H2 (EUR) 104,50 102,59 105,10

H3 (EUR) n.z 95,55 95,42

12 (EUR) n.z 9775 100,11

X2 (EUR) 101,30 98,48 99,92

72 HGBP (GBP) 12171 121,33 126,67

19. Okt. 18 18.Jan. 19

0,506912 0,597161

0,553851 0,658533

18. Apr. 19 19.Jul. 19
0,574068 0,568941

0,610026 0,616512

1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum
30.Juni17  30.Juni18  30.Juni19
% % %

342 (219) 2,06
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl
von Wertpapieren

Marktwert

% der

in Netto-
EUR Aktiva

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt

gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 89,56 %

Argentinien 0,33 %

Festverzinsliche Anleihen 0,33 %

usD 690.000 Aguas y Saneamientos Argentinos 6,625
% 01.02.2023

Usb 610.000 Argentinien (Republik) 6,875 % 22.04.2021

UsD 740.000 Cordoba (Provinz) 7125 % 10.06.2021

usb 902.000 Mendoza (Provinz) 8,375 % 19.05.2024

Usb 619.000 YPF 8,50 % 27.06.2029

Australien 3,38 %

Asset Backed 0,83 %

AUD 584.794 Driver Australia Five Trust FRN 21.07.2026

AUD 4.900.000 Driver Australia Five Trust FRN 21.07.2026
B

GBP 3.087.081 Interstar Millennium Trust FRN 14.11.2036

Festverzinsliche Anleihen 1,20 %

AUD 12.850.000 Australien (Commonwealth) 3,00 %
21.03.2047

Zinsvariable Anleihe 1,35 %
AUD 2.718.000 Liberty Series FRN 10.06.2051

usDb 5.947.869 Pepper Residential Securities Trust No,22
FRN 20.06.2060

USD 4.512.857 Resimac FRN 05.12.2059

Osterreich 0,16 %
Gesicherte Kredite 0,16 %
EUR 1.300.000 Schur Flexibles FRN 17.12.2025 B

Bahrain 0,18 %
Festverzinsliche Anleihen 0,18 %

usD 850.000 Batelco International Finance No,1 4,25 %
01.05.2020

usb 800.000 Oil and Gas 7,50 % 25.10.2027

Belgien 0,30 %

Festverzinsliche Anleihen 0,06 %

EUR 260.000 Anheuser-Busch InBev 1,125 % 01.07.2027
EUR 200.000 Elia System Operator 1,375 % 14.01.2026

Gesicherte Kredite 0,12 %
EUR 1.000.000 House of Finance FRN 06.12.2024 B

Zero / Discount Rate Bond 0,12 %
GBP 880.000 Anheuser-Busch InBev 2,25 % 24.05.2029

451.614

468.386
560.729
668.874
535.225
2.684.828

359.670
3.013278

3.350.088
6.723.036

9.735.547

1.673.094
5.216.032

3.962.403
10.851529

1.301.625

747,694

740238
1487932

268.404
212.841
481.245

1.001.750

977818

0,06

0,06
0,07
0,07
0,07
0,33

0,04
0,37

0,42
083

120

0,21
0,65

0,49
1,35

016

0,09

0,09
018

0,03
0,03
0,06

012

012

Anzahl
von Wertpapieren

Brasilien 0,84 %
Festverzinsliche Anleihen 0,84 %

usb 1.250.000 Banco BTG Pactual 8,75 % Perpetual

usb 800.000 Braskem Finance 6,45 % 03.02.2024

usD 1100.000 Eldorado International Finance 8,625 %
16.06.2021

usb 781.000 Hidrovias International Finance 5,95 %
24.01.2025

usD 1.565.000 Nexa Resources 5,375 % 04.05.2027

usb 1.000.000 Petrobras Global Finance 6,90 %
19.03.2049

usD 900.000 Suzano Austria 5,00 % 15.01.2030

Britische Jungferninseln 0,10 %
Festverzinsliche Anleihen 0,10 %
usD 900.000 Radiant Access 4,60 % Perpetual

Kanada 9,03 %
Festverzinsliche Anleihen 9,03 %
CAD 54765.000 Kanada (Regierung) 0,75 % 01.09.2020

CAD 51811.000 Kanada (Regierung) 2,50 % 01.06.2024

Chile 0,50 %

Festverzinsliche Anleihen 0,50 %

usb 1.235.000 AES Gener 7,125 % 26.03.2079

usD 998.000 Celulosa Arauco Constitution 5,5 %
30.04.2049

usDh 1100.000 Latam Finance 7 % 01.03.2026

usb 1.000.000 Sociedad Quimica y Minera de Chile 4,25
% 07.05.2029

China 3,49 %

Festverzinsliche Anleihen 1,64 %

usb 690.000 Agile 8,50 % 18.07.2021

usb 1.550.000 Alibaba 4,20 % 06.12.2047

usb 737.000 Bank of China (Hong Kong) 5,90 %
Perpetual

usDh 1.000.000 China Evergrande Group 7,00 %
23.03.2020

usb 1.600.000 Country Garden 7,50 % 09.03.2020

usD 2.500.000 CRCC Yupeng 3,95 % Perpetual

usbh 960.000 Future Land Development 6,50 %
12.09.2020

usb 850.000 Kaisa 11,75 % 26.02.2021

usb 460.000 Logan Property 8,75 % 12.12.2020

usb 1.550.000 Scenery Journey 11,00 % 06.11.2020

usb 1.050.000 Sunac China 8,35 % 19.04.2023

usb 850.000 Tencent 3,595 % 19.01.2028

usb 800.000 Times China 10,95 % 27.11.2020

Marktwert

1109.994
778.219
1.018.026

701758

1443.678
930.815

798.792
6.781.282

770.342

36.383.344
36.630.539
73.013.883

1158.519
926104

1.013.266
924.402

4.022.291

644.839
1.429.785
690.844

885.543

1433121
2198758
860.268

789.816
426.356
1416.209
944.666
762.652
757303
13.240160

013
010
013

0,09

017
012

010
0,84

010

4,50
453
9,03

015
o

013
on

0,50

0,08
0,18
0,09

018
0,26
on

010
0,05
018
0,12
0,09
0,09
1,64



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Zinsvariable Anleihe 1,85 %

usb 2.248.000 Bank of Communications FRN 15.05.2020

usD 4.830.000 China Construction Bank FRN 04.12.2020

usb 4.830.000 China Construction Bank FRN 31.05.2020

usb 5.140.000 Inventive Global Investments FRN
19.09.2020

Kolumbien 0,25 %

Festverzinsliche Anleihen 0,25 %

usD 445,000 Kolumbien (Republik) 5,20 % 15.05.2049

usb 850.000 Ecopetrol 5,875 % 28.05.2045

usb 825.000 Millicom International Cellular 6,25 %
25.03.2029

Tschechische Republik 0,14 %

Festverzinsliche Anleihen 0,14 %

EUR 600.000 CPI Property 4,375 % Perpetual
Usb 600.000 CPI Property 4,75 % 08.03.2023

Demokratische Republik Kongo 0,13 %
Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
UsD 1105.000 HTA 9,125 % 08.03.2022

Dénemark 0,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,02 %
EUR 190.000 Danske Bank 2,50 % 21.06.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 0,07 %
usb 600.000 Danske Bank 6,125 % Perpetual

Dominikanische Republik 0,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,09 %

usb 800.000 Dominican Republic International Bond
6,40 % 05.06.2049

Agypten 0,08 %

Festverzinsliche Anleihen 0,08 %

usb 660.000 Agypten (Regierung) 8,7002 % 01.03.2049

Europa 7,75 %

Asset Backed 6,90 %

EUR 2.200.000 Adagio VI CLO FRN 30.04.2031 Bi

EUR 2.628.000 Avoca FRN 12.01.2031 14X

EUR 4.000.000 Avoca FRN 15.04.2030 12X

EUR 6.500.000 BlackRock European FRN 15.07.2030

EUR 3.900.000 Cairn FRN 30.10.2030

EUR 4.230.000 Carlyle Global Market Strategies FRN
15.07.2030

EUR 2100.000 Carlyle Global Market Strategies FRN
21.09.2029 A1A

EUR 2.499.000 Carlyle Global Market Strategies FRN
21.09.2029 A2A

Marktwert

1.975.805
4.253.254
4.249.020
4531774

15.009.853

442997
826.477
780.751

2.050.225

592.617
545311
1137928

1.023.879

197.833

512.958

737536

621.876

2180189
2.634.904
4.015.613
6.520.499
3.897.702
4.230.802

2108.406

2.521.005

0,24
0,53
0,53
0,55

1,85

0,05
010
0,10

0,07
0,07
014

0,02

0,07

0,09

0,08

0,27
033
0,50
0,80
0,48
0,52
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Anzahl
von Wertpapieren

Asset Backed (Fortsetzung)

EUR 3.900.000 Dryden FRN 15.07.2030

EUR 3.300.000 Dryden FRN 15.10.2031

EUR 1.800.000 Harvest FRN 15.10.2031 CR

EUR 3.900.000 Harvest FRN 18.11.2030 AR

EUR 4.300.000 Harvest FRN 26.06.2030 AR

EUR 1.800.000 Harvest FRN 26.06.2030 B1R

EUR 1.500.000 Jubilee FRN 12.07.2028 AR

EUR 3.315.000 Jubilee FRN 12.07.2028 BR

EUR 223.837 Juno Eclipse FRN 20.11.2022

EUR 3.600.000 Tikehau Il FRN 0112.2030

Zinsvariable Anleihe 0,85 %

EUR 1.045.000 Aurium FRN 17.04.2032

EUR 1.390.000 Euro-Galaxy VII FRN 25.04.2032

EUR 2.000.000 Henley FRN 15.07.2032

EUR 1.060.000 RRE Loan Management FRN 15.04.2032

EUR 1.310.000 Voya Euro FRN 15.07.2032

Finnland 1,01 %

Zinsvariable Anleihe 0,82 %

EUR 1.489.877 FROSN-2018 DAC FRN 21.01.2028 C

EUR 2.692.550 FROSN-2018 DAC FRN 21.05.2028 A1

EUR 2468171 FROSN-2018 DAC FRN 21.05.2028 A2

Gesicherte Kredite 0,19 %

EUR 1.500.000 Amer Sports FRN 30.03.2026 B

Frankreich 2,03 %

Festverzinsliche Anleihen 1,13 %

EUR 200.000 Arkema 2,75 % Perpetual

EUR 1.500.000 Banijay 4,00 % 01.07.2022

EUR 100.000 BNP Paribas 2,125 % 23.01.2027

usD 763.000 BNP Paribas 3,375 % 09.01.2025

EUR 100.000 Crédit Agricole Assurances 2,625 %
29.01.2048

EUR 1.600.000 Crédit Agricole Assurances 4,75 %
27.09.2048

EUR 300.000 Crédit Agricole 1,75 % 05.03.2029

EUR 1100.000 Electricité de France 4,00 % Perpetual

usb 800.000 Electricité de France 4,50 % 21.09.2028

EUR 200.000 In'i 1,125 % 02.07.2029

EUR 200.000 Legrand 0,625 % 24.06.2028

EUR 200.000 MMS USA Financing 1,25 % 13.06.2028

EUR 200.000 Orange 1,125 % 15.07.2024

EUR 200.000 Orange 2,00 % 15.01.2029

EUR 100.000 Orange 2,375 % Perpetual

EUR 500.000 Société Générale 1,25 % 15.02.2024

EUR 300.000 UMG 1,625 % 02.07.2029

GBP 100.000 Vinci 2,75 % 15.09.2034

UsD 253.000 Vinci 3,75 % 10.04.2029

Marktwert

3.901.681
3.300.463
1.810.574
3.920.050
4.327.306
1.807.430
1.500.230
3283117
218.955
3.622.277
55.801.203

1.056.473
1.395.973
2.000.000
1.071.786
1.310.000
6.834.232

1483.446
2.692.751
2467307
6.643.504

1.504.800

206.424
1536.900
108.366
681.981
99.017

1.857.698

322474
1189.894
770.458
201.659
200.163
200.722
209.884
224.003
103.509
515.654
299.663
119.105
238.640
9.086.114

0,48
041
0,22
0,48
0,54
0,22
019
0,41
0,03
0,45
6,90

013
0,17
0,26
013
016
0,85

0,18
033
0,31
0,82

019

0,03
0,20
0,01
0,08
0,01

0,24

0,04
015
010
0,02
0,02
0,02
0,03
0,03
0,01
0,06
0,04
0,01
0,03
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Gesicherte Kredite 0,71 %

usb 1.094.500 Altice France FRN 14.08.2026 B13
EUR 1100.000 Averys FRN 08.08.2025 B

EUR 500.000 Biogroup FRN 07.06.2025

EUR 700.000 Ceva Sante FRN 13.04.2026 B

GBP 1.285.000 European Camping FRN 04.07.2024 B1
EUR 1.075.000 SIACI Saint Honoré FRN 25.07.2025

Variabel verzinsliche Anleihen 0,19 %
EUR 1.500.000 Horizon Parent 8,25 % 15.02.2022

Deutschland 2,26 %
Asset Backed 0,09 %

EUR 671.858 Heidelberger Druckmaschinen 8,00 %
15.05.2022

Festverzinsliche Anleihen 1,37 %

EUR 700.000 ADLER Real Estate 3,00 % 27.04.2026

usD 200.000 Aroundtown 5,375 % 21.03.2029

EUR 400.000 Blackstone Property Partners Europe 2,00
% 15.02.2024

EUR 100.000 Blackstone Property Partners Europe 2,20
% 24.07.2025

EUR 3.200.000 DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate
2,875 % 15.07.2022

usD 627,000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031

EUR 920.000 IHO Verwaltungs 3,625 % 15.05.2025

EUR 810.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027

EUR 1100.000 PrestigeBidCo 6,25 % 15.12.2023

EUR 290.000 SGL Carbon 4,625 % 30.09.2024

EUR 1.655.000 Unitymedia Hessen 3,75 % 15.01.2027

EUR 400.000 Volkswagen Finance 2,625 % 16.11.2027

GBP 200.000 Volkswagen Finance 2,75 % 10.07.2023

Gesicherte Kredite 0,57 %

EUR 1.000.000 Hensoldt FRN 28.02.2024 B3

EUR 1.337574 Median Kliniken FRN 27.10.2022 B
GBP 2.000.000 Stada Arzneimittel FRN 21.08.2024 C

Variabel verzinsliche Anleihen 0,23 %
EUR 1.800.000 ATF Netherlands 3.75 % Perpetual

Ghana 0,08 %
Festverzinsliche Anleihen 0,08 %
usb 700.000 Ghana (Republik) 8,627 % Perpetual

Guatemala 0,12 %
Festverzinsliche Anleihen 0,12 %
usD 1.025.000 Comcel Trust 6,875 % 06.02.2024

Marktwert

943.535
1101.947
502.815
706.444
1427848
1.073.205
5.755.794

1.550.280

694.902

726.450
189.938
419.888

105.671

3254547

743779
943.087
823.737
1161756
301.437
1757221
435.644
228.408
11.091.563

983.440
1.353.959
2.242.242
4579.641

1.879.605

616.709

934.837

012
04
0,06
0,09
0,17
013
071

019

0,09

0,09
0,02
0,05

0,09
0,12
010
014
0,04
0,22
0,05
0,03
137

012
017
0,28
0,57

0,23

0,08

012

93

Anzahl
von Wertpapieren

Hongkong 0,11 %
Festverzinsliche Anleihen 0,11 %

usD 1.000.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market
4,45 % Perpetual

Indonesien 2,81 %
Festverzinsliche Anleihen 2,81 %
DR 322.261.000.000 Indonesien (Republik) 8,125 % 15.05.2024

usb 850.000 Pertamina Persero 5,625 % 20.05.2043
usD 880.000 Theta Capital 7,00 % 11.04.2022

Irland 1,21 %

Asset Backed 0,31 %

EUR 1.036.220 European Residential FRN 24.03.2061 ‘A
EUR 1.473.710 Grand Canal Securities FRN 24.03.2049

Festverzinsliche Anleihen 0,39 %

EUR 1.600.000 Ardagh Packaging Finance 6,75 %
15.05.2024

EUR 500.000 James Hardie Internatinal Finance 3,625
% 0110.2026

EUR 800.000 Smurfit Kappa 2,375 % 01.02.2024

Zinsvariable Anleihe 0,51 %

EUR 2180.184 Dilosk RMBS 2 FRN 02.12.2057 ‘A
EUR 1.962.185 Jepson FRN 24.11.2057
Italien 2,72 %

Festverzinsliche Anleihen 2,72 %

usbh 900.000 Intesa Sanpaolo 5,71 % 15.01.2026
EUR 21100.000 ltalien (Republik) 0,00 % 27.11.2020
EUR 137.000 Rossini 6,75 % 30.10.2025
Jamaika 0,10 %

Festverzinsliche Anleihen 0,10 %

usb 725.000 Digicel 6,00 % 15.04.2021
usD 627.000 Digicel 8,25 % 30.12.2022
Japan 2,80 %

Festverzinsliche Anleihen 2,80 %
JPY  2.235.000.000 Japan (Government of) 0,80 % 20.03.2058

EUR 1.500.000 SoftBank 5,00 % 15.04.2028
EUR 200.000 Takeda Pharmaceutical 3,00 % 21.11.2030
Kenia 0,07 %

Festverzinsliche Anleihen 0,07 %
usb 650.000 Kenia (Republik) 7,25 % 28.02.2028

Marktwert

861.289

21.099.262
819.644
T75.774

22.694.680

1.035.008
1468.679
2.503.687

1721.096

531733

860.504
3113333

2183158
1961.814
4144.972

798.882
21.069.880
149.368
22018130

511.943
318113
830.056

20.736.021
1704717
231550
22.672.288

591753

2,61
0,10
010
2,81

013
0,18
0,31

0,21

0,07

oM
0,39

0,27
0,24
0,51

010
2,60
0,02
272

0,06
0,04
0,10

2,56
0,21
0,03
2,80



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert Anzahl Marktwert

von Wertpapieren i von Wertpapieren

Luxemburg 1,10 % Nigeria 0.34 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 % Festverzinsliche Anleihen 0,34 %
EUR 890.000 Altice 8,00 % 15.05.2027 906.621 on usD 1.000.000 Access Bank 10,50 % 19.10.2021 983.878 012
EUR 400.000 Dream Global Funding 1,75 % 28.06.2026 404172 0,05 usDh 1.025.000 IHS Netherlands 9,5 % 27.10.2021 939.948 012
EUR 900.000 LSF10 Wolverine Investments 5,00 % 925837 0,12 usD 910.000 SEPLAT Petroleum Development 9,25 % 844069 010

15.03.2024 01.04.2023

2236.630 0,28 2767895 0,34

Gesicherte Kredite 0,55 % Norwegen 0,61 %
EUR 160.000 Auris FRN 21.02.2026 161621 0,02 Asset Backed 0,35 %
EUR 1.350.000 Azelis FRN 10.11.2025 B1 1361184 0,18 NOK 9.000.000 Nordax Nordic FRN 15.12.2040 6A 929.461 0,11
EUR 1.200.219 ION Trading FRN 21.11.2024 B 1171378 014 NOK 7500.000 Nordax Nordic FRN 15.12.2040 6B 775421 010
EUR 860.000 Paysafe FRN 20.12.2024 846102 010 NOK 11.000.000 Nordax Nordic FRN 15.12.2040 6C 1140205 014
EUR 890.000 Xella FRN 13.03.2024 882.769 0N 2.845.087 0,35

4423054 055
Festverzinsliche Anleihen 0,08 %

Variabel verzinsliche Anleihen 0,27 % UsD 700.000 Aker BP 4,75 % 15.06.2024 633429 0,08
EUR 2,000,000 SES 5,625 % Perpetual 2205882 0,27

Gesicherte Kredite 0,18 %
Mexiko 0,55 % EUR 1500.000 Hurtigruten FRN 07.02.2025 1490625 018
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %
UsD 775.000 America Movil 4,375 % 22.04.2049 733740 0,09 Oman 0,11 %
Usb 1285.000 Grupo Bimbo 4,875 % 27.06.2044 1186791 0,15 Festverzinsliche Anleihen 0,11 %
UsD 1000.000 Mexichem 5,50 % 15.01.2048 874149 Of1 UsD 1.000.000 Oztel 5,625 % 2410.2023 898.035 01
usb 945,000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 734747 0,09
UsD 1000.000 Trust F1401 6,39 % 15.01.2050 896728 O/ Panama 0,05 %

4426155 0,55 Festverzinsliche Anleihen 0,05 %

usb 457000 Empresa De Transmission 5,125 % 438130 0,06
Niederlande 2,43 % 02.05.2049
Festverzinsliche Anleihen 1,13 %
EUR 500.000 Constellium 4,25 % 15.02.2026 516.260 0,06 Peru 0,11 %
EUR 2.000.000 Dufry One 2,50 % 1510.2024 2061979 0,26 Festverzinsliche Anleihen 0,11 %
EUR 600,000 Intertrust 3375 % 15112025 637919 0,08 usD 967,647 Fenix Power Peru 4,317 % 20.09.2027 853315 011
EUR 810.000 InterXion 4,75 % 15.06.2025 884.083 01
EUR 1500.000 IPD 3 4,50 % 15.072022 1539.000 019 Philippinen 0,33 %
EUR 500.000 LeasePlan 1,00 % 02.05.2023 508744 0,06 Festverzinsliche Anleihen 0,23 %
EUR 1.260.000 LeasePlan 7‘375 % Perpetual 1.331.033 0,16 usb 900.000 SMC Global Power 6,50 % Perpetual 807.366 0,10
EUR 300.000 Sigma Holdco 5175 % 15.05.2026 283.875 0'04 usb 1100.000 VLL International 7,375 % 18.06.2022 1.041.292 0,13
EUR 1300.000 Ziggo 4,25 % 15.01.2027 1382472 017 1848658 023

9.146.265 113
Variabel verzinsliche Anleihen 0,10 %

Gesicherte Kredite 1,06 % usb 900.000 SMC Global Power 7,50 % Perpetual 796420 010
EUR 1.808.314 Action Nederland FRN 08.03.2025 B 1788585 0,22
EUR 850.000 Ammeraal Beltech FRN 19.09.2025 B 851683 0,1 Portugal 2,13 %
EUR 1520.000 DSM Sinochem FRN 19.09.2025 1509550 0,19 Festverzinsliche Anleihen 213 %
EUR 1400.000 Refresco FRN 28.03.2025 B 1304316 017 EUR 600.000 EDP 4,496 % 30.04.2079 656934 0,08
EUR 962567 Stage Entertainment FRN 02.08.2024 B 970.089 0,2 EUR 13.050.000 Portugal (Republik) 5,65 % 15.02.2024 16573598 2,05
EUR 419.723 Tencate FRN 2110.2022 Term B 418324 0,05 17230532 213
EUR 670.000 The Stars Group FRN 10.07.2025 675863 0,08
EUR 1000.000 TMF FRN 05.05.2025 B 941250 012 Katar 0,28 %

8549660 106 Festverzinsliche Anleihen 0,28 %

usD 850.000 Ooredoo Finance 3,25 % 21.02.2023 755162 0,09

Variabel verzinsliche Anleihen 0,24 % usb 900.000 QNB Finance 2,125 % 07.09.2021 780.804 0,10
EUR 1700.000 NN FRN 13.01.2048 1955824 024 usb 850.000 Katar (Staat) 2,375 % 02.06.2021 749.486 0,09

2285452 0728

94



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Ruménien 0,18 %
Festverzinsliche Anleihen 0,18 %

EUR 950.000 Globalworth Real Estate Investments
3,00 % 29.03.2025
EUR 400.000 NE Property 2,625 % 22.05.2023

Russische Foderation 0,55 %
Festverzinsliche Anleihen 0,55 %

USD 1.050.000 Gazprom (Gaz Capital) 5,15 % 11.02.2026

ush 1100.000 Novolipetsk Steel Funding 4,70 %
30.05.2026

Usb 850.000 Sherbank of Russia 5,125 % 29.10.2022

usb 1.029.000 Sibur Securities 4,125 % 05.10.2023

usb 850.000 VTB Bank 9,50 % Perpetual

Saudi-Arabien 0,31 %
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %

usb 800.000 SABIC Capital Il 4,50 % 10.10.2028

UsD 1.030.000 Saudi-Arabien (Kénigreich) 4,50 %
26.10.2046

usDh 900.000 Saudi Electricity Global Sukuk 2 5,06%
08.04.2043

Senegal 0,06 %
Festverzinsliche Anleihen 0,06 %
UsD 550.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033

Singapur 0,33 %
Festverzinsliche Anleihen 0,22 %
Usb 1.090.000 DBS 3,60 % Perpetual

usD 900.000 SingTel Group Treasury 2,375 %
03.10.2026

Gesicherte Kredite 0,11 %
EUR 900.000 Sivantos FRN 27.02.2026 B

Siidafrika 0,17 %
Festverzinsliche Anleihen 0,17 %

Usb 900.000 Eskom 6,75 % 06.08.2023
EUR 500.000 Sappi Pappier 3,125 % 15.04.2026
Siidkorea 0,14 %

Zero / Discount Rate Bond 0,14 %

ush 1.250.000 Hyundai Capital Services 2,875 %
16.03.2021

Spanien 2,69 %
Festverzinsliche Anleihen 2,29 %

EUR 200.000 Abertis Infraestructuras 3,00 % 27.03.2031
EUR 400.000 IE2 Holdco 2,875 % 01.06.2026
EUR 17.400.000 Spanien (Kénigreich) 0,35 % 30.07.2023

Marktwert

1010117

409.642
1419.759

984.591
985.725

713714
924.360
798100
4.466.490

753.086
919.377

842.082

2.514.545

466.286

958.568
766173

172474

909.117

826.269
515.000
1.341.269

1.099.519

219110
448.419
17.825.146
18.492.675

0,05
018

012
012

010
o
010
0,55

0,09
012

010

0,31

0,06

013
0,09

0,22

0

0
0,06
0,17

014

0,03
0,06
2,20
229

95

Anzahl
von Wertpapieren

Gesicherte Kredite 0,12 %
EUR 970.000 PortAventura World FRN 07.06.2024

Variabel verzinsliche Anleihen 0,28 %
EUR 1.600.000 CaixaBank 3,50 % 15.02.2027

EUR 500.000 Repsol International Finance 4,5 %
25.03.2075

Supranational 0,09 %
Festverzinsliche Anleihen 0,09 %

usb 815.000 Eastern and Southern African Trade and
Development Bank 5,375 % 14.03.2022

Schweden 0,60 %
Festverzinsliche Anleihen 0,33 %

EUR 500.000 Akelius Residential 3,875 % 05.10.2078
EUR 1.500.000 Fastighets AB Balder 3,00 % 07.03.2078
EUR 400.000 Heimstaden Bostad 2,125 % 05.09.2023
EUR 200.000 Vattenfall 0,50 % 24.06.2026
Gesicherte Kredite 0,27 %

EUR 1.239.963 Ahlsell FRN 16.02.2026 B1

EUR 60.037 Ahlsell FRN 16.02.2026 B2

EUR 910.000 Perstorp FRN 27.02.2026

Schweiz 0,56 %

Festverzinsliche Anleihen 0,56 %

EUR 500.000 Givaudan 1125 % 17.09.2025

EUR 500.000 Richemont International 1,00 % 26.03.2026
EUR 2.300.000 Selecta 5,875 % 01.02.2024

usDh 215.000 Syngenta Finance 4,892 % 24.04.2025
usb 200.000 Syngenta Finance 5,182 % 24.04.2028
GBP 600.000 UBS 1,25 % 10.12.2020

Tiirkei 0,36 %
Festverzinsliche Anleihen 0,21 %
usD 650.000 KOC 6,50 % 11.03.2025

usDh 1.305.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 6,95 %
14.03.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,15 %

usDh 1.000.000 Akbank TAS 72 % 16.03.2027

usb 556.000 Turkiye Garanti Bankasi 6,125 %
24.05.2027

Ukraine 0,07 %

Festverzinsliche Anleihen 0,07 %

uUsD 700.000 Ukraine (Government of) 7,375 %
25.09.2032

Marktwert

961.818

1702.022
569.063

2.271.085

TA3.747

523.733
1512.686
417220
202197
2.655.836

1246162
60.338
909.622
2216122

525162
524.747
2.413.276
196.971
182.881
669.854
4.512.891

568.197
1150.797

1718.994

779.980
416.469

1196.449

604.986

% der
Netto-
Aktiva

0,12

0,21
0,07

0,28

0,09

0,06
019
0,05
0,03
033

0,15
0,01
011
027

0,06
0,06
0,31
0,02
0,02
0,09
0,56

0,07
014

0,10
0,05

015



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Vereinigte Arabische Emirate 0,66 %
Festverzinsliche Anleihen 0,66 %

usD 1.200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline 4,60 %
02.11.2047

usb 900.000 Abu Dhabi (Regierung von) 3,125 %
1110.2027

usD 800.000 DP World 5,625 % 25.09.2048

Usb 1.000.000 Emaar Sukuk 3,635 % 15.09.2026

usbD 1.050.000 Emirates NBD 6,125 % Perpetual

usb 850.000 Emirates Telecommunications 3,5 %
18.06.2024

Vereinigtes Konigreich 13,52 %

Asset Backed 7,09 %

GBP 1.834.270 Business Mortgage Finance FRN
15.08.2045

GBP 3.225.000 Income Contingent Student Loans FRN
24.07.2058 At

GBP 5.634.293 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028

GBP 4417463 Mortgage Funding FRN 13.03.2046

GBP 1100.000 Newday Partnership Funding FRN
15.02.2028 B

GBP 2.460.000 Newday Partnership Funding FRN
15.02.2028 C

GBP 2.010.745 Newgate Funding 0,9838 % 0112.2050

GBP 2.427454 Newgate Funding 1,0109 % 0112.2050

EUR 1.486.101 Paragon Mortgages FRN 15.05.2041

EUR 965.218 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038

GBP 4.405.643 Residential Mortgage Securities 31 FRN
20.09.2065

GBP 1.580.000 Ribbon Finance FRN 20.04.2028

GBP 4158.000 Rochester Financing FRN 20.06.2045

GBP 4170106 Thrones FRN 18.03.2050

GBP 3444110 Together Asset Backed Securitisation
1,8045 % 12.03.2049

GBP 4.300.000 Turbo Finance FRN 20.02.2026

GBP 1.347.958 Warwick Finance Residential Mortgages
FRN 21.09.2049 A

GBP 3.410.000 Warwick Finance Residential Mortgages
FRN 21.09.2049 2 B

Festverzinsliche Anleihen 2,97 %

GBP 1.000.000 AA Bond 2,75 % 31.07.2023

GBP 200.000 AA Bond 4,875 % 31.07.2024

GBP 550.000 Annington Funding 2,646 % 12.07.2025

GBP 900.000 Barclays 3,25 % 17.01.2033

GBP 270.000 BP Capital Markets 1,827 % 08.09.2025

GBP 660.000 Co-Operative 5,125 % 17.05.2024

GBP 660.000 CYBG 4,00 % 25.09.2026

usD 290.000 Diageo 3,00 % 18.05.2020

GBP 540.000 Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual

GBP 1.800.000 Drax Finco 4,25 % 01.05.2022

usb 914.000 Drax Finco 6,625 % 0111.2025

usb 550.000 GlaxoSmithKline Capital 3,125 %
14.05.2021

Marktwert

1159.675

820.338

775.094
862.756
952.737
765.663

5.336.263

2.030.489

3584717

5.817.095
4.932.520
1.221.318

2.734.402

2129.479
2587506
1451122
923.642
4.935.959

1740.026
4.662.715
4.660.521
3.847.362

4.806.346
1513.662

3.822.545

57401426

1.021.004
219.909
620.498
980.913
306.596
774292

742162
256.281
514.980
2.049.835
829.084
491464

014

010

0,10
o
0,12
0,09

0,66

0,25

0,44

07
0,61
0,15

0,34

0,26
0,32
018
oM
0,61

022
0,58
058
0,48

059
019

047

709

013
0,03
0,08

012
0,04
010
0,09
0,03
0,06
0,24
010
0,06
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Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb 513.000 GlaxoSmithKline Capital 3,375 %
01.06.2029

GBP 1.500.000 Iceland Bondco 4,625 % 15.03.2025

EUR 400.000 Nationwide Building Society 1,25 %
03.03.2025

usD 920.000 Neptune Energy 6,625 % 15.05.2025

GBP 110.000 Next 3,00 % 26.08.2025

usD 900.000 NWD Finance 5,75 % Perpetual

GBP 600.000 Pennon 2,875 % Perpetual

GBP 1.000.000 Phoenix 4,125 % 20.07.2022

GBP 600.000 Pinnacle Bidco 6,375 % 15.02.2025

EUR 500.000 Playtech 4,25 % 07.03.2026

GBP 760.000 Prudential 5,625 % 20.10.2051

EUR 400.000 SSE 2,375 % 10.02.2022

EUR 800.000 Tesco 1,375 % 24.10.2023

GBP 1190.000 Tesco 2,50 % 02.05.2025

GBP 400.000 Tritax Big Box REIT 2,625 % 14.12.2026

usb 1.000.000 Tullow Oil 6,25 % 15.04.2022

UsD 900.000 Tullow Qil 7,00 % 01.03.2025

EUR 590.000 Unilever 1,50 % 11.06.2039

GBP 800.000 Virgin Media 6,25 % 28.03.2029

GBP 700.000 William Hill 4,75 % 01.05.2026

Zinsvariable Anleihe 2,89 %

EUR 3.898.774 Preferred Residential Securities FRN
15.12.2043

GBP 750.000 Premier Foods Finance FRN 15.07.2022

EUR 1.000.434 RMAC Securities No 1 FRN 12.06.2044
A2C

GBP 1.365.457 RMAC Securities No 1 FRN 12.06.2044
NS2X

GBP 3.905.410 RMAC Securities No 1 FRN 12.06.2044
NS3X

GBP 4193.425 RMAC Securities No 1 FRN 12.06.2044
NS4X

GBP 3.600.000 Taurus FRN 22.05.2028

GBP 3.300.000 Towd Point Mortgage Funding 2,2299 %
20.10.2051

Gesicherte Kredite 0,47 %

GBP 1.499.521 Holland & Barrett FRN 30.09.2024 B

EUR 1.000.000 Hotelbeds FRN 12.09.2023 B

EUR 1.410.901 Misys Europe FRN 13.06.2024

Variabel verzinsliche Anleihen 0,10 %
GBP 360.000 HSBC 3,00 % 22.07.2028
GBP 300.000 Prudential 5,70 % 19.12.2063

USA 18,92 %
Asset Backed 0,43 %

usDh 3.930.171 Starwood Waypoint Homes Trust FRN
17.01.2035

Marktwert

475748

1514.726
420.692

822.403
125.834
793.408
673213
1161.090
709.693
530100
935.866
425.992
827985
1.358.734
452.442
888.206
798.674
619163
945.479
786.107
24.072.573

3.854.658

840.335
954101

1.445.602

4116.680

4.435.395

4.000.657
3.682.238

23.329.666

1.386.368
1.008.905
1418.915
3.814.188

419.264
384.796
804.060

3.454.785

0,06

018
0,05

010
0,02
010
0,08
014
0,09
0,07
012
0,05
010
0,16
0,06
oM
010
0,08
0,12
010
297

0,48

0,10
012

018

0,51

0,55

0,49
0,46

2,89

017
012
018
0,47

0,05
0,05
0,10

043



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen 17,41 %

usb 974.000 Amazon.com 3,15 % 22.08.2027

usb 1.050.000 Apple 3,20 % 11.05.2027

EUR 1.600.000 Aramark International Finance 3,125 %
01.04.2025

GBP 250.000 Berkshire Hathaway Finance 2,375 %
19.06.2039

usb 490.000 Bristol-Myers Squibb 3,40 % 26.07.2029

EUR 1.400.000 BWAY 4,75 % 15.04.2024

usb 243.000 Centene 5,375 % 01.06.2026

Usb 520.000 CF Industries 4,50 % 01.12.2026

usb 1.279.000 Comcast 4,25 % 15.10.2030

Usb 725,000 Conagra Brands 4,85 % 01.11.2028

usb 906.000 CVS Health 4,30 % 25.03.2028

EUR 400.000 Discovery Communications 2,375 %
07.03.2022

EUR 230.000 Eaton Capital Unlimited 0,021 %
14.05.2021

EUR 290.000 Eaton Capital Unlimited 0,697 %
14.05.2025

EUR 2.000.000 Equinix 2,875 % 01.02.2026

usb 547000 E*TRADE Financial 3,80 % 24.08.2027

USD 700.000 Express Scripts 4,5 % 25.02.2026

EUR 100.000 Fidelity National Information Services
2,95 % 21.05.2039

EUR 100.000 Fidelity National Information Services
0,75 % 21.05.2023

EUR 100.000 Fidelity National Information Services 1,50 %
21.05.2027

EUR 100.000 Fidelity National Information Services
2,00 % 21.05.2030

GBP 120.000 Fiserv 2,25 % 01.07.2025

usb 357000 Fox 4,709 % 25.01.2029

EUR 1.600.000 Garrett LX 5,125 % 15.10.2026

GBP 280.000 GE Capital UK Funding 5,875 % 18.01.2033

EUR 370.000 Goldman Sachs 2,00 % 01.11.2028

GBP 120.000 Goldman Sachs 3,125 % 25.07.2029

EUR 1.000.000 Huntsman International 5,125 % 15.04.2021

usb 260.000 Interpublic 4,65 % 0110.2028

Usb 1.490.000 Johnson & Johnson 3,625 % 03.03.2037

Uusb 450.000 JPMorgan Chase 3,559 % 23.04.2024

EUR 700.000 LKQ European 3,625 % 01.04.2026

Usb 407.000 Lowe's 3,65 % 05.04.2029

usb 279.000 Mars 3,60 % 01.04.2034

EUR 170.000 Medtronic Global 0,25 % 02.07.2025

EUR 120.000 Medtronic Global 1,00 % 02.07.2031

EUR 300.000 Metropolitan Life Global Funding 0,375 %
09.04.2024

EUR 500.000 Mohawk Industries 2,00 % 14.01.2022

EUR 950.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029

Usb 1.490.000 Rockwell Collins 2,80 % 15.03.2022

usb 900.000 Target 3,375 % 15.04.2029

usb 1.090.000 Total System Services 4,45 % 01.06.2028

usb 830.000 Trimble 4,90 % 15.06.2028

UsD 20.000.000 US Treasury 1,75 % 15.11.2020
usb 34.950.800 US Treasury 2,50 % 15.05.2046
Usb 56.687.800 US Treasury 2,625 % 15.02.2029

Marktwert

897.384
960.595
1.657.064

284.859

450.529
1444331
225227
480.246
1.253.433
704.068
837672
422,653

230.542

293759

2100.056
484141
662.933
i

102.005

104.391

106.659

134.463
350.595
1546.518
388.439
401.314
141,638
1.078.625
249566
1.405.407
410.028
740.338
374.233
261194
169.284
120.301
303.576

523128
1.029.384
1323.016

838.812
1.023.284

778523

17546.471
30.652.212
52.484.356

oM
012
0,20

0,04

0,06
018
0,03
0,06
016
0,09
010
0,05

0,03

0,04

0,26
0,06
0,08
0,01

0,01

0,01

0,02
0,04
019
0,05
0,05
0,02
013
0,03
0,17
0,05
0,09
0,05
0,03
0,02
0,01
0,04

0,06
013
016
010
013
010
217
378
6,49

Anzahl
von Wertpapieren

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 10.687.700 US Treasury 3,375 % 15.11.2048

EUR 480.000 Verizon Communications 0,875 %
08.04.2027

usb 750.000 Viacom 6,875 % 30.04.2036

GBP 440.000 Wells Fargo 2,50 % 02.05.2029

Gesicherte Kredite 0,66 %

EUR 995.000 BMC FRN 02.10.2025 B

GBP 1.000.000 Flora Food FRN 02.07.2025 B

EUR 954.205 McAfee FRN 30.09.2024 B1

EUR 1.500.000 Multi-Colour FRN 18.06.2026 B

EUR 800.000 Wittur FRN 31.03.2022

Treasury Bill 0,33 %
usb 3.000.000 US Treasury 0,00 % 11.07.2019

Variabel verzinsliche Anleihen 0,09 %

usb 450.000 Citigroup FRN 20.03.2030

EUR 300.000 Citigroup FRN 24.07.2026

Sambia 0,15 %

Festverzinsliche Anleihen 0,15 %

usb 1.500.000 First Quantum Minerals 6,875 %
01.03.2026
Wertpapiervermdgen

Marktwert

11.060.829
491933

824131
504.777
140.870.033

975.876
1.084.694
957.068
1492.500
806.500
5.316.638

2.633.705

423103
315.455
738.558

1227213

724.115.213

137
0,06

0,0
0,06
1741

012
013
0,12
019
010
0,66

033

0,05
0,04
0,09

015

89,56

Derivate 0,04 %*

Futures (0,05 %)
(509) CBT US 10 Year Note September 2019
106 CBT US 5 Year Note September 2019
(374) EUX Euro-Bund 50 September 2019

742 MSE Canada 10 Year Bond September
2019

(73) OSE Japan 10 Year Bond September 2019

702 SFE Australia 10 Year Bond September
2019

Swaps 0,05 %
Credit Default Index Swaps (1,09 %)

37.300.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 iTraxx-Crossover
Pay EUR

22.270.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 NAHYS Pay USD
49.000.000 CDX 5,00 % 20.06.2024 NAHYS Pay USD

(649.050)
141143
(622.710)
697151

(279.929)
327532

(385.863)

(4161527)

(1458.449)
(3.208.981)
(8.828.957)

(0,08)
0,02
(0,08)
0,08

(0,03
0,04

(0,09)

(0,51)

(018)
(0,40)
(1,09)



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Inflation Index Swaps (0,31 %)
41.000.000 IS 3,48 % September 2023 - Receive

Fixed - GBP
34.500.000 1IS 3,5238 % Februar 2029 - Receive
Fixed - GBP
41.000.000 1IS 3,6225 % Dezember 2023 - Receive
Fixed - GBP
Zinsswaps 1,45 %
137.200.000 IRS 0,112 % EURIBOR 6 Monate - Receive
Floating - EUR
739.002.689 IRS 0,40 % STIBOR 3 Monate - Receive
Fixed - SEK

69.600.000 IRS 0,6408 % EURIBOR 6 Monate -
Receive Fixed - EUR

9.000.000 IRS 1,4200 % EURIBOR 6 Monate -
Variabler Zins - EUR

10.300.000 IRS 1,4240 % EURIBOR 6 Monate -
Variabler Zins - EUR

4.300.000 IRS 1,6120 % EURIBOR 6 Monate -
Variabler Zins - EUR

570.800.000 IRS 1,8025 % LIBOR 3 Monate - Receive
Fixed - USD

122.400.000 IRS 2,0663 % LIBOR 3 Monate - Receive
Floating - USD

141.400.000 IRS 2,8825 % NZD-BBR 3 Monate -
Receive Fixed - NZD

1.425.400.000 IRS 8,2225 % TIIE 28 Tage - Receive
Fixed - MXN

Devisenterminkontrakte 0,41 %

Kauf AUD 2.324.730:
Verkauf EUR 1421.330 Juli 2019

Kauf AUD 43.961:
Verkauf EUR 26.877 Juli 2019

Kauf AUD 514.100:
Verkauf EUR 313.622 Juli 2019

Kauf AUD 531.800:
Verkauf EUR 324.028 Juli 2019

Kauf CAD 12.755: Verkauf EUR 8.491
Juli 2019

Kauf CAD 128.633:
Verkauf EUR 85.676 Juli 2019

Kauf CAD 140.524:
Verkauf EUR 93.740 Juli 2019

Kauf CAD 1.796: Verkauf EUR 1196 Juli 2019

Kauf CAD 187.639:

Verkauf EUR 124.468 Juli 2019
Kauf CAD 207.566:

Verkauf EUR 137.622 Juli 2019
Kauf CAD 41.305:

Verkauf EUR 27.418 Juli 2019
Kauf CAD 496.200:

Verkauf EUR 330.493 Juli 2019
Kauf EUR 10.232.468:

Verkauf GBP 9.130.234 Juli 2019
Kauf EUR 10.353.234:

Verkauf AUD 16.917126 Juli 2019
Kauf EUR 11.602.370:

Verkauf USD 13.306.410 September 2019

Marktwert
in

EUR
(1.219.220)
(791.293)

(495.304)

(2.505.817)

(2.315.232)
1102.207
3.299.417
1.817.345
1927.342
1.022.429
1.202.900
(1.249.049)
2.632.9M
2.280.923

11721253

7750

2410
2.886
58
533

439

1286
1488
265
2057
63753
(46.225)

(11.220)

(019)
(0,10)
(0,06)

(0,31)

(0,29)
014
0,40
022

0,24

015
(0,15)
0,33
0,28

145

98

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf EUR 119.002:
Verkauf USD 134.747 Juli 2019

Kauf EUR 12.530.307:
Verkauf USD 14.300.000 September 2019

Kauf EUR 127.458:
Verkauf USD 145.534 Juli 2019

Kauf EUR 131.775:
Verkauf GBP 117.499 Juli 2019

Kauf EUR 132.166:
Verkauf USD 150.718 Juli 2019

Kauf EUR 133183
Verkauf GBP 119.298 Juli 2019

Kauf EUR 1.380.847:
Verkauf AUD 2.261.045 Juli 2019

Kauf EUR 1.385.136:
Verkauf NZD 2.383.831 Juli 2019

Kauf EUR 141.353.577:
Verkauf USD 158.952.315 Juli 2019

Kauf EUR 1.420.046:
Verkauf AUD 2.324.730 Juli 2019

Kauf EUR 149.657:
Verkauf JPY 18.174.200 Juli 2019

Kauf EUR 153.106:
Verkauf USD 174.470 Juli 2019

Kauf EUR 157.384:
Verkauf CAD 237.262 Juli 2019

Kauf EUR 15.763.734:
Verkauf USD 17.726.343 Juli 2019

Kauf EUR 167.627:
Verkauf JPY 20.440.000 Juli 2019

Kauf EUR 17.180.732:
Verkauf USD 19.608.978 September 2019

Kauf EUR 18.944.402:
Verkauf USD 21.303.009 Juli 2019

Kauf EUR 2:109: Verkauf NZD 3.584 Juli 2019

Kauf EUR 21.441.224:
Verkauf JPY 2.609.815.615 Juli 2019

Kauf EUR 22.064:
Verkauf SEK 232.566 Juli 2019

Kauf EUR 22.307:
Verkauf SEK 237.310 Juli 2019

Kauf EUR 227.861:
Verkauf USD 259.937 Juli 2019

Kauf EUR 2.308: Verkauf USD 2.633 Juli 2019
Kauf EUR 234.637:

Verkauf USD 267.572 Juli 2019
Kauf EUR 252.846:

Verkauf USD 284.401 Juli 2019
Kauf EUR 260.428:

Verkauf USD 292.532 Juli 2019
Kauf EUR 267.245:

Verkauf CAD 399.223 Juli 2019
Kauf EUR 2.776.932:

Verkauf NOK 27.200.719 Juli 2019
Kauf EUR 286.107:

Verkauf USD 322.190 Juli 2019
Kauf EUR 286.892:

Verkauf USD 325.659 Juli 2019
Kauf EUR 287.969:

Verkauf USD 323.908 Juli 2019

Marktwert

863
49530
(138)
912

%

316
(9.084)
(17437)
1993.318
(9.035)
1395
141
(1627)
222,295
881
66.377

267147

150.836
28
(179)

(37

0,25

0,03



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl
von Wertpapieren

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf EUR 311.339:
Verkauf USD 349.294 Juli 2019

Kauf EUR 343.822:
Verkauf CAD 518.000 Juli 2019

Kauf EUR 347.988:
Verkauf GBP 310.503 Juli 2019

Kauf EUR 356.400:
Verkauf USD 404.815 Juli 2019

Kauf EUR 38.051:
Verkauf SEK 405.637 Juli 2019

Kauf EUR 395.450:
Verkauf USD 447773 Juli 2019

Kauf EUR 420.060:
Verkauf USD 476.823 Juli 2019

Kauf EUR 420.088:
Verkauf USD 479.339 Juli 2019

Kauf EUR 429.283:
Verkauf GBP 382.775 Juli 2019

Kauf EUR 444.721:
Verkauf GBP 396.816 Juli 2019

Kauf EUR 469.040:
Verkauf USD 535.472 Juli 2019

Kauf EUR 4.980.361:
Verkauf AUD 8.137.882 Juli 2019

Kauf EUR 528.575:
Verkauf USD 598.892 Juli 2019

Kauf EUR 531.433:
Verkauf USD 602.454 Juli 2019

Kauf EUR 533.657:
Verkauf USD 608.824 Juli 2019

Kauf EUR 56.011:
Verkauf CAD 83.734 Juli 2019

Kauf EUR 583.268:
Verkauf USD 662.084 Juli 2019

Kauf EUR 5.977: Verkauf NZD 10.271 Juli 2019

Kauf EUR 616.019:
Verkauf USD 697.293 Juli 2019

Kauf EUR 621.712:
Verkauf USD 700.000 Juli 2019

Kauf EUR 6.894.620:
Verkauf USD 7.753.011 Juli 2019

Kauf EUR 6.919.890:
Verkauf GBP 6.174.485 Juli 2019

Kauf EUR 73.566.854:
Verkauf CAD 110.889.928 Juli 2019

Kauf EUR 7.697: Verkauf SEK 81.214 Juli 2019

Kauf EUR 77.460.471:

Verkauf GBP 69.116.489 Juli 2019
Kauf EUR 78.346:

Verkauf NZD 134.382 Juli 2019
Kauf EUR 85.104:

Verkauf USD 95.726 Juli 2019
Kauf EUR 875.712:

Verkauf USD 998.480 Juli 2019
Kauf EUR 8.927:

Verkauf USD 10.038 Juli 2019
Kauf EUR 89.637:

Verkauf SEK 954.415 Juli 2019
Kauf EUR 919.250:

Verkauf USD 1.034.444 Juli 2019

Marktwert

% der

in Netto-
EUR Aktiva

5.097
(3.338)
2168
490
(385)
2.869
2010
(169)
2,971
2771
(431)
(22.236)
3,501
3236
(124)
(108)
2791

(66)
4673

7992
97225
43114

(750.833)

1
482613

(720)
1178

302

0,01

(0,09)

0,06

99

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf EUR 94.029.071:

Verkauf USD 105.735.836 Juli 2019
Kauf EUR 949.232:

Verkauf USD 1.067.413 Juli 2019
Kauf EUR 9.550.656:

Verkauf GBP 8.521.867 Juli 2019
Kauf GBP 119.298:

Verkauf EUR 133.286 Juli 2019
Kauf GBP 124.523:

Verkauf EUR 140.081 Juli 2019
Kauf GBP 209.473:

Verkauf EUR 233.808 Juli 2019
Kauf GBP 23.013:

Verkauf EUR 25.686 Juli 2019
Kauf GBP 266.210:

Verkauf EUR 297.385 Juli 2019
Kauf GBP 389.180:

Verkauf EUR 435.956 Juli 2019
Kauf GBP 39.750:

Verkauf EUR 44.716 Juli 2019
Kauf GBP 5.250: Verkauf EUR 5.865 Juli 2019

Kauf GBP 58.308:
Verkauf EUR 65.510 Juli 2019

Kauf GBP 8.550: Veerkauf EUR 9.606 Juli 2019

Kauf GBP 92.977:

Verkauf EUR 103.818 Juli 2019
Kauf JPY 2.159.623.500:
Verkauf AUD 28.738.499 September 2019
Kauf NOK 66.963:

Verkauf EUR 6.903 Juli 2019
Kauf NZD 107.249:

Verkauf EUR 62.248 Juli 2019
Kauf NZD 2.055.172:

Verkauf EUR 1.189.653 Juli 2019
Kauf NZD 237.589:

Verkauf EUR 138.099 Juli 2019
Kauf NZD 2.810: Verkauf EUR 1.629 Juli 2019

Kauf NZD 31.875:

Verkauf EUR 18.689 Juli 2019
Kauf NZD 326.814:

Verkauf EUR 188.840 Juli 2019
Kauf NZD 402.106:

Verkauf EUR 232.869 Juli 2019
Kauf SEK 1.422.042:

Verkauf EUR 133.546 Juli 2019
Kauf SEK 2.390.119:

Verkauf EUR 223.683 Juli 2019
Kauf SEK 48.566:

Verkauf EUR 4.569 Juli 2019
Kauf SEK 600.702:

Verkauf EUR 57.025 Juli 2019
Kauf USD 122.363:

Verkauf EUR 108.069 Juli 2019
Kauf USD 13.306.410:

Verkauf EUR 11.602.370 September 2019
Kauf USD 14.875:

Verkauf EUR 13.225 Juli 2019
Kauf USD 155.593:

Verkauf EUR 136.447 Juli 2019
Kauf USD 175.992:

Verkauf EUR 154.139 Juli 2019

Marktwert

1.325.964
13.386

59.505

(897)
(2.51)
(445)

(18)
(570)

(84)
(266)

(3.018)

854
19.547
1.691

25
66

3447
3718
1199
2792
32
(106)
(788)

11220

0,6

0,01



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl Marktwert % der Anzahl Marktwert % der
von Wertpapieren in Netto- von Wertpapieren in  Netto-
EUR Aktiva Aktiva
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf USD 20.335: (297) - Kauf USD 24.417: (25)
Verkauf EUR 18.126 Juli 2019 Verkauf EUR 21.444 Juli 2019
Kauf USD 24.336: 22 - Kauf USD 2.609: Verkauf EUR 2.318 Juli 2019 (29)
Verkauf EUR 21314 Juli 2019 Kauf USD 3.485: Verkauf EUR 3.096 Juli 2019 (39)
Caukf UfSEDUQIJiEQSg:OQJ ot (1584) : Kauf USD 9: Verkauf EUR 8 Juli 2019 : :
erkau .302 Juli (3.014.448)  (0,37)
Kauf USD 27.900.000: (528.926)  (0,07)
Verkauf TWD 877.240.170 September 2019
Kauf USD 293.929: (29) . Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 724.399.775 89,60
Verkauf EUR 257.728 Juli 2019 Sonstiges Nettovermdgen 84.071.241 10,40
Kauf USD 29.855: (127) - Nettoanlagevermdgen insgesamt 808.471.016 100,00
Verkauf EUR 26.302 Juli 2019 o o , ,
Kauf USD 32.504.808: (200415 (0,03) Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der

Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.

Verkauf EUR 28707764 Juli 2019 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Kauf USD 334.747: (1931) - Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.
Verkauf EUR 295.418 Juli 2019

Kauf USD 3.695.717: 3370
Verkauf EUR 3.236.822 Juli 2019

Kauf USD 36.997: (418)
Verkauf EUR 32.855 Juli 2019

Kauf USD 466.004: (2.839)
Verkauf EUR 411.404 Juli 2019

Kauf USD 47.438: (694)
Verkauf EUR 42.284 Juli 2019

Kauf USD 62.291: (52)
Verkauf EUR 54.665 Juli 2019

Kauf USD 6.461: Verkauf EUR 5.759 Juli 2019 (95)
Kauf USD 661.459: (4.315)
Verkauf EUR 584.244 Juli 2019

Kauf USD 740.411: (4510)
Verkauf EUR 653.660 Juli 2019

Kauf USD 75.393: 24
Verkauf EUR 66.076 Juli 2019

Kauf USD 79.931: (1169)
Verkauf EUR 71.249 Juli 2019

Kauf USD 81.565: 26
Verkauf EUR 71.486 Juli 2019

Kauf USD 998.721: (12.156)

Verkauf EUR 887.776 Juli 2019
3298394 041

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,37 %)

Kauf EUR 23.887.411: 88.900 0,01
Verkauf GBP 21.363.730 Juli 2019

Kauf EUR 37551: (19)

Verkauf USD 42.830 Juli 2019

Kauf GBP 742.691.488: (3.090.518)  (0,38)
Verkauf EUR 830.425.066 Juli 2019

Kauf USD 1130.585: (12.718)

Verkauf EUR 1.004.457 Juli 2019
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Total Return Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Kanada
Kanada (Regierung) 0,75 % 01.09.2020
Kanada (Regierung) 2,50 % 01.06.2024

Italien

Italien (Republik) 0,35 % 01.11.2021
Italien (Republik) 1,05 % 0112.2019
Italien (Republik) 0,00 % 27.11.2020

Mexiko
Mexican Bonos 7,50 % 03.06.2027

Portugal
Portugal (Republik) 5,65 % 15.02.2024

Spanien
Spanien (Kénigreich) 0,35 % 30.07.2023

USA

US Treasury 1,25 % 31.05.2019
US Treasury 2,50 % 15.05.2046
US Treasury 2,625 % 15.02.2029
US Treasury 2,75 % 15.02.2028

US Treasury Inflation Index 0,50 % Index-Linked
15.01.2028

EUR

39.207.713
39.350.284

23.567.267
23.654.562

29.552.177

39.224.364

58.961.932
79168.271
33.778.364
81.086.771

EUR

23.369.779
23.618.314

28141925

20.671.695

21.568.034

40.906.509
30.749.883
28.221502
34.562.521
119.301.620

101



Asian Dividend Income Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar eine Rendite von 5,0 %, wogegen der MSCI AC
Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index eine Rendite von 3,3 % verbuchte.

Die Entwicklung der Benchmark mag im Berichtsjahr relativ flach erscheinen, dies kaschiert jedoch eine volatile Phase im letzten

Quartal des Jahres 2018 fur Asien. Die Beflrchtungen um das globale Wachstum traten wieder zutage und wurden durch eskalierende
Handelsspannungen zwischen den USA und China, steigende US-Zinssatze und einen starkeren US-Dollar noch verstarkt. Diese Verluste
wurden im ersten Quartal 2019 im Zuge einer starken Erholung jedoch wieder ausgeglichen, als sich die Stimmung énderte. Die Anleger
wurden in Bezug auf die Beziehungen zwischen den USA und China optimistischer, und die US-Notenbank Federal Reserve (Fed)
signalisierte, dass das Ende der finanz- und geldpolitischen Straffung friiher kommen wiirde als erwartet. Als die Erwartungen hoherer
Zinsséatze schnell zu Zinssenkungen der Fed wurden, profitierten ertragsstarke Aktien aus Asien stark. Vor dem Hintergrund zunehmender
geopolitischer Risiken fielen die Verzinsungen der US-Anleihen und Ertrdge schienen wieder gefragt zu sein. Eine Reihe asiatischer
Zentralbanken reduzierten ihre Zinssatze oder deuteten eine zukinftige Reduzierung an. Dies schuf einen gunstigen Hintergrund fur die
dividendenstarken Aktien im Portfolio.

Die Spitzenreiter unter den Markten waren im Berichtsjahr die Philippinen, Indonesien und Indien. Diese profitierten von einer gréBeren
Abhangigkeit vom Binnenkonsum fir Wachstum. Es ist daher keine Uberraschung, dass exportorientierte Markte wie Taiwan, China und
Stidkorea in diesem Jahr unter den Schlusslichtern waren. Unter den Sektoren war der IT-Sektor mit Abstand das Schlusslicht (der Fonds
hatte eine erhebliche Untergewichtung). Die Nullgewichtung bei Tencent war zum Beispiel ein bedeutender Faktor fir die Wertentwicklung.
Andererseits lagen zyklische Sektoren wie Grundstoffe und Industrieunternehmen an der Spitze.

Die Ubergewichtete Position des Fonds im Energiesektor und seine untergewichtete Position im Industriesektor, der sich stark

entwickelte, waren die gréBten Hemmschuhe auf der Sektorebene, diese wurden durch positive Beitrdge von den starken Erfolgen
bestimmter Positionen im Kommunikationsdienstleistungssektor und vom Nichtbasiskonsumgutersektor jedoch mehr als ausgeglichen.

SK Innovation in Stidkorea war im Berichtsjahr ein erheblicher Verlustbringer, da die Energietitel volatil blieben. Unter den Landern waren
Ubergewichtete Positionen in Singapur und Thailand positiv, ebenso wie eine Untergewichtung in Taiwan, die den bedeutendsten Beitrag
zur Wertentwicklung leistete. Ein mangelndes Engagement in indischen Titeln war ein erheblicher Verlustbringer fur den Fonds, ebenso wie
eine schwachere Titelauswahl in Australien, wo sich die Untergewichtung des Fonds im Grundstoffsektor weiterhin als nachteilig erwies.
Eine Nullgewichtung bei Fortescue Metals war im Berichtsjahr zum Beispiel der zweitgro3te Belastungsfaktor auf der Titelebene.

Das Portfolio profitierte mit seinen Positionen in den in Singapur ansassigen REITs Mapletree Commercial Trust und Mapletree North Asia
Commercial Trust, die beide unter den 10 gréBten Performancebeitrégen waren, unmittelbar von der Verlagerung hin zu ertragsstarken
Aktien. Infrastrukturanlagen entwickelten sich angesichts ihrer widerstandsfahigen operativen Performance Uber verschiedene
Konjunkturzyklen hinweg sowie ihrer hohen nachhaltigen Renditen ebenfalls gut. Der Macquarie Korea Infrastructure Fund und der Digital
Telecommunications Infrastructure Fund waren im Berichtsjahr bedeutende Erfolgstrager.

Der Fonds reduzierte sein Engagement im [T-Sektor im Laufe des Jahres, hier wurden Chinasoft, NetEase und Hon Hai verkauft. Wir
verkauften auBerdem Yutong Bus, Huayu Automotive und Baoshan Steel in China im Anschluss an schwache Zahlen und ungewisse
Aussichten, und ersetzten diese durch giinstigere binnenmarktorientierte Titel wie Kweichow Moutai, China Vanke und Jiangsu Expressway.
Wir nahmen das australische Bauunternehmen Lend Lease im Anschluss an eine unerwartete Rickstellung in seiner Engineering-Sparte
aus dem Portfolio. Mit den Erlésen eréffneten wir eine neue Position in Treasury Wine Estates im Anschluss an eine Aktienkursschwache
zum Aufbau eines Engagements in der zunehmenden Nachfrage nach héherwertigem Wein in China, und wir eroffneten auBerdem eine
neue Position in Vietnam Uber den Kauf des Vietnam Opportunities Fund.

Wir reduzierten unsere Positionen im Raffineriebereich durch den Verkauf von Star Petroleum und wir entfernten auBerdem die koreanische
Bank KB Financial aus dem Fonds aufgrund von Beflrchtungen um eine abflauende koreanische Wirtschaft und maéglicherweise héhere
Ruckstellungen. Der in Macao anséssige Casinobetreiber Sands China wurde aufgrund von Erwartungen in Bezug auf héhere chinesische
Tourismusausgaben ebenfalls ins Portfolio aufgenommen. Und schlieBlich veranlasste uns die Verbesserung der makrodkonomischen
Indikatoren in Indonesien dazu, Bank Negara Indonesia zu kaufen, die in den nachsten Jahren voraussichtlich ein starkes
Darlehenswachstum aufweisen wird. Es wurden weitere ertragsstarke Titel aus Australien, insbesondere Dexus Property REIT, Stockland
REIT und Australia & New Zealand Banking, ins Portfolio aufgenommen.

Wir sind in Bezug auf die asiatischen Aktienmarkte aufgrund von attraktiven Bewertungen und widerstandsfahigen Wachstumsaussichten
insbesondere im Vergleich zu den Industrieldandern weiterhin verhalten optimistisch. Kurzfristig werden die Méarkte jedoch wahrscheinlich
weiterhin von politischen Faktoren und Wirtschaftsdaten (insbesondere aus den USA und China) bestimmt werden, die jingste Verlagerung
hin zu Ertragstiteln war jedoch positiv fur die Strategie. Wir rechnen damit, dass dies in einem Umfeld mit ricklaufigen Zinssatzen und
einem erhohten geopolitischen Risiko anhalten wird. Angesichts des anscheinend robusten Dividendenwachstums in Asien ist die Region
im derzeitigen Umfeld nach wie vor attraktiv, da sie eine einzigartige Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachspotenzial bietet.
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Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Zinsertrage und Dividenden 3
Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

2

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

350.797.543
11.715.726
3411733
231508
6.062.541

22

372.219.073

10.986.967
2.281.891
853.320
150.516

1.375
1153.390

3487518

18.914.977

353.304.096

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebtihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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6,14
6
6
6,14
6

~NOo W wo

3

3

usD
19.673.859

1.898.673
105.766
21.678.298

2731210
151.397
155.493
554.901
19.686
155.273

1

210
89.176
3.857.347

17.820.951

(8.978.270)

272.954
53.642
(376.025)

(9.027.699)

12.003.225

(336.994)
(1.280)
(6.030)

11.6568.921

20.452.173



Asian Dividend Income Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 309.413.941 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 88.817.063
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 17.820.951 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (56.442.612)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (9.027.699) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 397407
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ 11.658.921 Dividendenausschiittungen il (9.333.866)
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 353.304.096
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
A2 A2 A2 A3 A3 A3
(EUR) (SGD) (USD) (EUR) (SGD) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 152.309,84 39.689,40 706.299,02 468.026,47 180.519,66  4.281.938,73
Ausgegebene Anteile 6.73319 2.261,67 327.966,50 198.223,37 11.542,55 1193.493,04
Zuriickgenommene Anteile (17.266,16) (3.824,55) (465.366,81) (214.783,34) (22.306,11) (872.481,03)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 141.776,87 38.126,52 568.898,71 451.466,50 169.756,10 4.602.950,74
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 18,74 28,86 21,32 8,93 13,76 10,18
A3 HCNH A4 F3 G2 G3 H2
(CNH) (UsD) (USD) (USD) (GBP) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 162,24 167.062,11 45.025,00 73150415 582.34210
Ausgegebene Anteile 3,05 37.998,74 59.302,36 5100,00 1.417.094,60 37554,03
Zurickgenommene Anteile - - (89.125,38) (35.900,00) (126.388,89) (154.788,85)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 165,29 37.998,74 137.239,08 14.225,00 2.022.209,86 465.107,28
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 110,01 9,97 10,57 12,68 12,15 14,94
H2 H3 H3 12 13 Q3
(USD) (EUR) (USD) (USD) (GBP) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 24355752 360295568  2.009189,48  6.695.47334 168.74752 276,94
Ausgegebene Anteile 15.393,28 917.288,17 249.340,24 1.226.659,20 500.232,63 519
Zuriickgenommene Anteile (115.047,00)  (1.307.82740)  (313.924,86)  (488.240,45) (24.839,02) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 143.903,80 3.212.416,45 1.944.604,86 7.433.892,09 644.141,13 282,13
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 13,73 10,43 8,77 23,36 8,81 9,54
Q3 Q3 X2
(GBP) (UsSD) (USD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 153.613,14 43.690,61 29.326,12
Ausgegebene Anteile 157.360,18 - 624,22
Zuriickgenommene Anteile (15.302,43) (29.972,15) (9.762,14)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 295.670,89 13.718,46 20.188,20
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 12,18 9,91 19,85
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Entwicklung des Nettovermégens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19
270.475.294 USD 309.413941USD  353.304.096 USD A2 (EUR) 17,02 17,46 18,74
A2 (SGD) 26,71 2772 28,86
A2 (USD) 19,40 20,31 21,32
A3 (EUR) 9,20 8,89 8,93
A3 (SGD) 14,44 1413 13,76
A3 (USD) 10,50 10,36 10,18
A3 HCNH (CNH) 11,36 11,67 110,01
A4 (USD) n.z n.z 9,97
F3(USD) 10,74 10,68 10,67
G2 (USD) 1,31 11,96 12,68
G3 (GBP) 12,00 11,81 12,15
H2 (EUR) 13,36 13,80 14,94
H2 (USD) 12,31 12,97 1373
H3 (EUR) 10,58 10,30 10,43
H3 (USD) 8,91 8,86 8,77
12 (USD) 20,89 22,05 23,36
13 (GBP) 8,73 8,58 8,81
03 (EUR) 9,63 9,40 9,54
Q3 (GBP) 12,05 11,86 12,18
Q3 (USD) 10,04 9,99 9,91
X2 (USD) 18,28 19,02 19,85

Total Expense Ratio (TER) (ungepriift) Ausschiittungen je Anteil
30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19 Datum der 20. Aug. 18 20. Sep. 18 19. Okt. 18 20. Nov. 18 20. Dez. 18 18.Jan. 19

Auszahlung
A2 (EUR) 192 % 1,90 % 1,92 % A3 (EUR) 0,223035 0,068436
A2 (SGD) 192 % 1,90 % 1,92 % A3 (SGD) 0,353788 0,106863
A2 (USD) 192 % 1,90 % 1,92 % A3 (USD) 0,258593 0,078114
A3 (EUR) 192 % 1,90 % 1,92 % A3 HCNH (CNH) - - 2776537 - - 0,846353
A3 (SGD) 192 % 1,90 % 192 % A4(USD) 0,042997 0,042420 0,042342 0,038385 0,038622 0,037768
A3 (USD) 192 % 190 % 1,92 % F3 (USD) - - 0,267475 - - 0,080491
A3 HCNH (CNH) 192 % 1,90 % 1,92 % G3 (GBP) 0,297640 0,091405
A4 (USD) n.z. n.z 2,09 %* H3 (EUR) 0,258679 0,079606
F3 (USD) 1,46 % 110% 112 % H3 (USD) 0,221184 0,067315
G2 (USD) 0,85 % 0,85 % 0,85 % 13 (GBP) 0,215914 0,067157
G3 (GBP) 0,85 % 0,85 % 0,85% 03 (EUR) 0,236049 0,072688
H2 (EUR) 132 % 110 % 112% 03 (GBP) 0,298411 0,092995
H2 (USD) 1,32 % 110 % 112 % Q3 (USD) 0,249829 0,076075
H3 (EUR) 1,32 % 1,10 % 112 %
H3 (USD) 1,32 % 110 % 112% Datum der 20. Feb. 19 20. Méar. 19 18. Apr.19 20. Mai 19 20.Juni19 19.Jul. 19
Auszahlung

12 (USD) 1,00 % 1,00 % 1,00 % A3 (EUR) 0,096208 0,202837
13 (GBP) 1,00 % 1,00 % 1,00 % A3 (SGD) 0,146604 0,313533
Q3 (EUR) 0,90 % 0,90 % 0,90 % A3 (USD) 0,108250 0231923
Q3 (GBP) 0,90 % 0,90 % 0,90 % A3 HCNH (CNH) - - 1171279 - - 2514317
Q3 (USD) 0,90 % 0,90 % 0,90 % A4 (USD) 0,040347 0,040856 0,041561 0,041905 0,039914  0,116382
X2 (USD) 2,52 % 2,50 % 2,53 % F3(USD) - - 0111926 - - 0,241153
G3 (GBP) 0,125042 0,276736
H3 (EUR) 0,112122 0,237635
H3 (USD) 0,093028 0,199724
13 (GBP) 0,090449 0,201005
Q3 (EUR) 0,102661 0,217384
Q3 (GBP) 0,124904 0,277356
Q3 (USD) 0107774 0,228082

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
* Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2019.
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Fonds und Benchmark 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum
30.Juni15  30.Juni16  30.Juni17  30.Juni18

% % % %

Asian Dividend Income Fund A2 (USD) 0,11 (10,35) 17,29 4,69
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index* (0,48) (10,17) 24,96 9,57

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

* Am 3. September 2018 anderte der Fonds seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert

Wertpapieren in  Netto- Wertpapieren
USD Aktiva

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Hongkong 6,80 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Kommunikationsdienstleistungen 2,87 %

Aktien 99,29 % 6.377000 HKT Trust & HKT 10.134.245

Australien 15,89 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,44 %

Nichtbasiskonsumgiiter 3,93 %

821236 Treasury Wine Estates 8606869 244 5.920.800 Chow Tai Fook Jewellery 6.440.906
1.555.200 Sands China 7433431
Finanzdienstleister 4,00 % 13.874.337
322.034 Australia & New Zealand Banking 6.382.345 1,81
88.317 Macquarie REIT 7.759.601 219 Indonesien 4,83 %
14141946 4,00 Kommunikationsdienstleistungen 2,55 %
30.702.900 Telekomunikasi Indonesia 9.008.212
Grundstoffe 2,05 %
251580 BHP 7256.089 2,05 Finanzdienstleister 2,28 %
12.394.400 Bank Negara 8.060.417
Immobilien 5,23 %
736.799 Dexus Property REIT 6.728.305 1,91 Neuseeland 2,27 %
2.065.447 Scentre 5650420 160 Kommunikationsdienstleistungen 2,27 %
2.078.466 Stockland REIT 6.093741 172 3007885 Spark New Zealand 8.020.335
18472466 5,23
Singapur 13,57 %
Versorgungsunternehmen 2,17 % Kommunikationsdienstleistungen 1,43 %
4.507.999 Spark Infrastructure 7674246 211 1.949.700 Singapore Telecommunications 5.036.126
China 20,77 % Finanzdienstleister 4,59 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,21 % 419.800 DBS 8.055.869
1137.000 ANTA Sports Products 7807841 221 421500 United Overseas Bank 8.144.565
16.200.434
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,44 %
60.251 Kweichow Moutai 8.622140 2,44 Immobilien 7,55 %
3.526.900 Ascendas REIT 8.145.633
Energie 2,71 % 6.162.900 Mapletree Commercial Trust 9.542.250
14.064.000 SINOPEC 9.572219 2711 8.385.100 Mapletree North Asia Commercial Trust 9.016.809
26.704.692
Finanzdienstleister 2,90 %
11.883.000 China Construction Bank 10233439 2,90 Siidkorea 10,60 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,02 %
Industrie 1,72 % 289.915 SK Telecom 7120.312
4.282.000 Jiangsu Expressway 6.092.067 172
Energie 1,60 %
Grundstoffe 2,38 % 41076 SK Innovation 5.665.226
1.342.000 Anhui Conch Cement 8416.474 238
8.164.000 China Forestry - Finanzdienstleister 5,18 %
8416474 238 1161449 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR 11.894.630
233.749 Orange Life Insurance 6.412.332
Immobilien 4,06 % 18.306.962
1.454.000 China Resources Land 6.409.757 1,81
2116.600 China Vanke 7934852 225 Informationstechnologie 1,80 %
14344.609 4,06 192.205 Samsung Electronics Preference Shares 6.362.998
Versorgungsunternehmen 2,35 % Taiwan 10,09 %
3183.762 China Yangtze Power 8290349 235 Finanzdienstleister 2,32 %

9.792.772 E.Sun Financial 8.205.449
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von

Wertpapieren

Industrie 2,02 %
6.624.000 Far Eastern New Century

Informationstechnologie 3,60 %
2.853.000 Inventec
264.004 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS

Grundstoffe 2,15 %
5121800 Taiwan Cement

Thailand 8,88 %

Kommunikationsdienstleistungen 5,36 %
21160.914 Digital Telecommunications Infrastructure Fund
3595.900 Intouch

Energie 1,81 %
4003100 PTT

Grundstoffe 1,71 %
3.936.200 Indorama Ventures

Vereinigtes Konigreich 3,86 %
Grundstoffe 3,86 %

261163 Amcor

146.582 Rio Tinto

USA 1,73 %
Finanzdienstleister 1,73 %
1.415.341 VinaCapital Vietnam Opportunity Fund

Wertpapiervermdgen

Marktwert
in
usb

7149.820

227141
10.445.319
12.716.460

7589.661

11.557.682
7372.370
18.930.052

6.379.766

6.048.533

2.963.960
10.665.336
13.629.296

6.114.406

350.797.543

2,02

0,64
2,96
3,60

215

327
2,09
5,36

181

171

0,84
3,02
3,86

173

99,29

Derivate (0,33 %)*

Optionen (0,33 %)

(1.342.000) Anhui Conch Cement Call 45,7 September 2019

(1137.000) Anta Sports Call 57,0 September 2019

Devisenterminkontrakte 0,00 %

Kauf USD 2.004.423: Verkauf HKD 15.663.325 Juli

2019

(821.640)
(331750)
(1153.390)

(1375)

(0,24)
(0,09)
(0,33

Anzahl von Marktwert
Wertpapieren

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf CNH 17.855: Verkauf USD 2.575 Juli 2019 22
Kauf CNH 196: Verkauf USD 28 Juli 2019
Kauf CNH 208: Verkauf USD 30 Juli 2019
Kauf CNH 359: Verkauf USD 52 Juli 2019
Kauf USD 5: Verkauf CNH 34 Juli 2019

22
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 349.642.800
(Einstandskosten USD 315.529.895**)
Sonstiges Nettovermdgen 3.661.296
Nettoanlagevermdgen insgesamt 353.304.096

ANicht bérsennotierte Wertpapiere.

* Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.

**Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures
Commission).

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

98,96

1,04
100,00



Asian Dividend Income Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Australien

Australia & New Zealand Banking
Dexus Property REIT

Suncorp

Treasury Wine Estates
Wesfarmers

China

Agricultural Bank of China

Bank of China

China Mobile

Huayu Automotive Systems

Industrial & Commercial Bank of China
Kweichow Moutai

Postal Savings Bank

Indonesien
Bank Negara

Malaysia
Malayan Banking Berhad

Singapur
Venture

Siidkorea
KB Financial

usb
13.271.942
7528.788
9.208.157

7633.729

9.601.729
11.326.133

7902.818

9.296.804

7.860.077

7410910

usb

7277348
7.609.821
8.995125
18.336.552
7.360.789
7.844.447

9.253.610

8.618.456

7.069.706

7569.327
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Asian Growth Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Andrew Gillan und Mervyn Koh

Der Fonds fiel im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in US-Dollar um 0,8 %, wogegen der MSCI AC Asia Pacific ex
Japan Index eine Rendite von 0,8 % verbuchte.

Die asiatischen Aktienmarkte verzeichneten fir das Gesamtjahr eine sehr geringe positive Rendite, sie haben in den drei Jahren bis Ende
Juni 2019 jedoch um fast 40 % zugelegt. Der Fonds verzeichnete im Berichtsjahr eine leichte Underperformance. Der Handelskonflikt
zwischen den USA und China dominierte die Schlagzeilen wéhrend des gesamten zwoélfmonatigen Berichtszeitraums und bestimmte
wirklich die Richtung der Mérkte. Dies zeigte sich an einem starken Abverkauf im letzten Quartal des Jahres 2018, dem eine gesunden
Erholung Anfang 2019 folgte, wobei die Erwartungen in Bezug auf eine positive Losung gegen Jahresende jedoch schwanden. Wahrend
dieser Zeit waren wir bestrebt, uns auf die Fundamentaldaten von Unternehmen und auf die langerfristigen Wachstumsaussichten
unserer Anlagen zu konzentrieren. Der Handelsstreit hatte jedoch offensichtlich Auswirkungen auf die Verbraucherstimmung und auf die
Investitionsentscheidungen der Unternehmen, die sich wiederum bereits auf die makrodkonomischen Daten und die Erwartungen in Bezug
auf die Unternehmensergebnisse ausgewirkt haben. Beide waren im Jahresverlauf riicklaufig. Auf der positiven Seite ist der gednderte Ton
der US-Notenbank Federal Reserve in Bezug auf die Zinssatze allgemein positiv fir Anlagen aus Asien und den Schwellenlandern, da der
US-Dollar in einem Umfeld mit flachen oder riicklaufigen Zinssatzen wahrscheinlich nicht steigen wird.

China verzeichnete im Berichtsjahr eine Underperformance, wahrend Indien eine Outperformance verbuchte. China litt am starksten unter
den angedrohten Zollen, wahrend durch die Wiederwahl von Premierminister Narendra Modi mit einer Uberraschend groBen Mehrheit
Auftrieb erhielt. Unsere Allokationsentscheidungen waren daher angesichts unserer Untergewichtung in China und unserer Ubergewichtung
in Indien im Laufe des Jahres positiv, dies war jedoch vielmehr der Titelauswahl zuzuschreiben als einer makrodkonomischen Perspektive.
Was die Allokation anbelangt war unsere Untergewichtung von Australien der groBBte Fehler, da der Markt im Laufe des Jahres eine
Outperformance verzeichnete. Der australische Bankensektor erholte sich aufgrund von Erwartungen in Bezug auf eine weniger strikte
Regulierung, wahrend der Grundstoffsektor von festeren Preisen insbesondere bei Eisenerz profitierte. Unter den Sektoren war unsere
Ubergewichtung im Finanzsektor positiv, da dieser eine Outperformance verbuchte. Die Titelauswahl war ebenfalls positive, was
insbesondere auf unser Engagement in indischen Finanztiteln aus dem Privatsektor und im Lebensversicherungssektor in Hongkong

und China zuriickzuftihren war. Unsere Ubergewichtung des IT-Sektors belastete das Ergebnis, da dieser Sektor offensichtlich anfalliger
gegeniber Handelsproblemen ist. Eine positive Titelauswahl konnte dies zum Glick ausgleichen, was weitgehend auf unser Engagement
im indischen IT-Dienstleistungssektor zurlickzufhren war.

Wir haben unser Engagement im IT-Sektor reduziert, wobei wir jedoch unsere Ubergewichtung beibehalten haben. Wesentliche Kaufe im
zweiten Halbjahr waren unter anderem Engagements im indonesischen Bankensektor und im Gliicksspielbereich in Macao, die unserer
Ansicht nach attraktive strukturelle Wachstumsaussichten zu angemessenen Preisen bieten. Wir verkauften unsere einzige Position in Sri
Lanka aufgrund von schwierigen wirtschaftlichen und betrieblichen Aussichten und wir verkauften auBerdem unsere Position in einer Bank
in Hongkong. Hier hatte sich die erwartete Margensteigerung in einem Umfeld steigender Zinssétze nicht so stark wie erwartet eingestellt.
Wir fiihren weiter ein stark konzentriertes, aktives Portfolio mit knapp tber 30 Unternehmen.

Angesichts des starken ersten Halbjahrs flr die asiatischen Markte sind wir in Anbetracht der Verschlechterung der makrodkonomischen
Daten und der Erwartungen in Bezug auf das Wachstum der Unternehmensergebnisse kurzfristig weiterhin vorsichtig positioniert. Wir sind
in Bezug auf die langerfristigen Chancen fir die asiatischen Aktien jedoch weiterhin konstruktiv eingestellt. Unserer Ansicht nach bieten
die Bewertungen einen gesunden Abschlag gegentber den Industrieldandern und das Wirtschaftswachstum wird weltweit weiterhin in der
Spitzengruppe liegen. Es besteht kein Grund, warum wir mittel- bis langerfristig nicht zu einem hoheren Ertragswachstum zurtickkehren
konnten, insbesondere falls eine Lésung des Handelskonflikts erzielt wird.
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Asian Growth Fund

Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

20.628.529
1.209.587
56.440

21.894.556

80.734
14.787

114.848
310.369

21.584.187

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebtihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermégens aus der
Geschaftstatigkeit

111

wWwwwww

6,14
6
6
6,14
6

~NO W wod

wWwwwww

UsD

511.755

14.034
526.789

265.842
17.344
29196
12170

1711
24178

10.936
461.377
64.412
1.275.596

1844
(26113)

1261.327

(1.636.849)

1213

(1635.636)

(319.897)



Asian Growth Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen usbD Erlauterungen (V)]
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs 27525.571 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 2.514.585
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 64.412 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (8.123.224)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 1251327 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (12.848)
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/ (1.635.636) Dividendenausschiittungen il -
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 21.584.187
Entwicklung des Anteilbestands
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
A2 A2 A2 H2 H2 X2
(EUR) (SGD) (USD) (EUR) (usDp) (EUR)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs 25.884,61 25,00 182.687,36 1700 1700 136,68
Ausgegebene Anteile 2.212,34 11.305,51 457228 - -
Zuriickgenommene Anteile (9.174,10) - (45.240,22) (4.572,20) - (107,06)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs 18.922,85 25,00 148.752,65 17,08 17,00 29,62
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 17714 141,22 118,91 155,53 150,12 169,53
X2
(UsD)
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs 3.064,53
Ausgegebene Anteile 8,63
Zurickgenommene Anteile (2.465,78)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs 607,38
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von: 111,02
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Asian Growth Fund

Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19 30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19
27733238 USD 27525571 USD 21.584.187 USD A2 (EUR) 165,07 174,52 17714
A2 (SGD) 13373 14314 14122
A2 (USD) 111,02 119,81 118,91
H2 (EUR) n.z 151,67 155,53
H2 (USD) n.z 149,70 150,12
X2 (EUR) 159,81 168,10 169,53
X2 (USD) 104,91 112,54 111,02
Total Expense Ratio (TER) (ungepriift)
30. Juni 17 30. Juni 18 30. Juni 19
A2 (EUR) 227 % 1,98 % 2,03 %
A2 (SGD) 2,09 % 1,98 % 2,03 %
A2 (USD) 2,30 % 1,98 % 2,03 %
H2 (EUR) n.z. 118 % 119 %
H2 (USD) n.z 118 % 120 %
X2 (EUR) 2,65 % 2,58 % 2,61%
X2 (USD) 2,59 % 2,58 % 261%
Die TER wird gemé&B SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Zum 30. Juni 2019 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.
Performancehistorie (ungepriift)
Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum
30. Juni 15 30. Juni 16 30.Juni17  30.Juni18  30.Juni19
% % % % %
Asian Growth Fund A2 (USD) (0,35) (6,99) 25,92 792 (0,75)
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index* 414> (11,89 24770 9,57 0,81

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (USD).

* Am 2. Mai 2017 wurde seine Benchmark vom MSCI AC Asia ex Japan Index zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index gedndert.

** Historische Benchmark neu ausgewiesen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Asian Growth Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert
Wertpapieren in Netto- Wertpapieren
USD Aktiva
An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Philippinen 3,84 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Finanzdienstleister 3,84 %
Bkiienio:37ke 47490 Ayala 828835 384
Australien 2,85 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,85 % Singapur 7,22 %
58.697 Treasury Wine Estates 615.167 2,85 Finanzdienstleister 4,94 %
36.900 DBS 708103 3728
China 17,78 % 42.400 Oversea-Chinese Banking 357547 1,66
Kommunikationsdienstleistungen 5,19 % 1065650 494
24.800 Tencent 1119474 519
Immobilien 2,28 %
Nichtbasiskonsumgiiter 6,35 % 70.500 City Developments 493164 228
5.754 Alibaba 983561 4,55
51504 Midea 388409 180 Siidkorea 9,38 %
1371970 635 Nichtbasiskonsumgiiter 2,40 %
7717 Woongjin Coway 517630 2,40
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,78 %
21726 Jiangsu Yanghe Brewery A 384133 178 Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,29 %
434 LG Household & Health Care 493707 229
Finanzdienstleister 3,09 %
55.500 Ping An Insurance 667007 3,09 Informationstechnologie 4,69 %
30.601 Samsung Electronics Preference Shares 1.013.055 4,69
Informationstechnologie 1,37 %
73.722 Hangzhou Hikvision Digital Technology 295752 1,37 Taiwan 1573 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,74 %
Hongkong 11,84 % 50.000 Nien Made Enterprise 376294 174
Nichtbasiskonsumgiiter 3,54 %
160.500 Samsonite International 368107 1,71 Nicht-zyklische Konsumgiiter 3,94 %
82.800 Sands China 395761 183 319.441 Uni-President Enterprises 849526 394
763868 354
Finanzdienstleister 2,61 %
Finanzdienstleister 5,38 % 672.000 E.Sun Financial 563075 261
107.600 AIA 1160531 538
Informationstechnologie 7,44 %
Industrie 2,92 % 75,897 Advantech 644500 299
82.500 Techtronic Industries 630.184 292 44,000 Catcher Technology 315.556 146
84.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 645.697 299
Indien 20,26 % 1605.753 744
Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,49 %
135,676 ITC 537584 249 Thailand 310 %
Immobilien 3,10 %
Finanzdienstleister 12,65 % 1.855.700 Land & Houses (Alien Market) 668.639 310
9.708 Bajaj & Investment 506.815 235
31103 HDFC Bank 1098790 5,09 Vietnam 1,28 %
35.522 Housing Development Finance 1127521 5,21 Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,28 %
2733126 12,65 52236 Vietnam Dairy Products 275.469 1,28
Informationstechnologie 5,12 % Anlagen in Wertpapieren (Einstandskosten USD ~ 20.628.529 95,57
52.413 Infosys 554961 2,57 16.708.525**)
17.069 Tata Consultancy Services 550.281 2,55 Sonstiges Nettovermogen 955.658 4,43
1105.242 512 Nettoanlagevermégen insgesamt 21.584.187 100,00
- 5 * Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC (Securities and Futures Commission).
Indonesien 2,29 % Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Finanzdienstleister 2,29 % Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.
1.597.700 Bank Rakyat 493644 229
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Asian Growth Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung

Australien
CSL

China

Alibaba

CNOOC

Hangzhou Hikvision Digital Technology
Jiangsu Yanghe Brewery ‘A'

Media (Warrants)

Midea

Tencent

Yum China

Hongkong
BOC Hong Kong
Sands China

Indonesien
Bank Rakyat

Malaysia
Public Bank

Singapur
Oversea-Chinese Banking

Siidkorea

Samsung Electronics Preference Shares

Taiwan

E.Sun Financial

Largan Precision

Taiwan Semiconductor Manufacturing

usb

365.130
409.558
483.488

429.889
364.823
430.524

453521

371192
308.921

485.720

usb
669.199
812.205
422,909
494.979

499.915

498.811

600.551

906.376

698.822
983.468
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Euroland Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds fiel auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro um 1,2 %, wogegen der Vergleichsindex, der MSCI EMU Net Return EUR,
eine Rendite von 2,0 % verbuchte.

Im letzten Jahr konzentrierten wir uns darauf, zu erklaren, warum wir die damals vorherrschende Marktdynamik (mit einer Outperformance
des Wachstumssegments gegentiber dem Substanzsegment) fir nicht nachhaltig hielten. Kurz gesagt waren wir der Ansicht, dass billige
Finanzierungsbedingungen eine Fehlallokation von Kapital verursachten, da die Anleger Risiken in der Erwartung eingingen, dass dies
normal ist. Diese Bedingungen hielten Uber das Berichtsjahr hinweg an und erklaren die Underperformance des Fonds weitgehend. Die
Aktien, die unseren Kriterien entsprechen, waren unbeliebt — das Kurs-/Gewinn-Verhéltnis des Fonds liegt unter dem Marktniveau sowie
eine Uber dem Marktniveau liegende Eigenkapitalrendite (ROE). Fur sich genommen kénnte der Fonds als Substanztitel angesehen
werden, und Substanztitel sind Uber die letzten zwei Jahre auf relativer Basis billiger geworden. Diese Entwicklung ist sowohl in Bezug

auf ihre Dauer als auch in Bezug auf ihre Wesensart ungewohnlich, da der Kursriickgang erfolgte, wahrend das Ertragswachstum der
Substanztitel insgesamt das der Wachstumstitel Gbertraf. Im letzten Jahr erzielte der Substanzindex 1,30 % und der Wachstumsindex 5,55
%.

Wir sahen Uber die letzten 12 Monate eine gute Performance von den Positionen in Amer Sports (wo eine Ubernahme erfolgte), Poste
ltaliane (Erholung des Geschafts), MTU Aero Engines (profitiert von friiheren Investitionen), Neste (ein umweltfreundliches Olunternehmen,
das erneuerbaren Diesel produziert) und RELX (mit guten wiederkehrenden Umsétzen). Dagegen belasteten das mangelnde Engagement
in SAP und die Positionen in UPM-Kymmene (durch China verursachte Schwéche), Eutelsat communications (enttauschende Gewinne),
Sanofi (US-Preisdruck) und Faurecia (Schwéche in den Endmarkten — die Position wurde zur Konsolidierung des Engagements im Kfz-
Bereich verkauft) allesamt das Ergebnis.

Wir beendeten das Jahr mit 49 Positionen, d. h. einer weniger als letztes Jahr. Unsere Spanne reicht von 40 bis 50. Wenn wir der

Ansicht sind, dass der Markt auBerordentliche Gelegenheiten bietet, reduzieren wir die Positionen auf unser Minimum (40). Wir haben im
Laufe des Jahres Amadeus IT (aus Bewertungsgriinden), Deutsche Post (Handelsbedingungen), Koninklijke Ahold Delhaize (aufgrund

von Wettbewerbsbedenken) und Safran, den Hersteller von Luft- und Raumfahrt- sowie Verteidigungsausriistung, (ebenfalls aus
Bewertungsgriinden) verkauft. Gekauft haben wir unter anderem den Landmaschinenhersteller CNH (aufgrund seines Potenzials fir eine
Umstrukturierung), Schneider Electric (aufgrund seiner guten Ausgangsposition, um von der zunehmenden Elektrifizierung zu profitieren),
Publicis (aufgrund des Potenzials fiir eine Riickkehr in den Wachstumsbereich) und Sodexo (wo ein Abverkauf erfolgte, es bestehen jedoch
erhebliche Zugangshurden).

Uber langere Zeitraume zeigt uns die Geschichte, dass drei Faktoren die Aktienrenditen bestimmen: 1) der fiir die Anlage gezahlte Preis,
wobei ein billiger Kauf besser ist als ein teurer; 2) die Entwicklung der Renditen iber die Haltedauer; und 3) die Bewertung durch den
Markt zum Zeitpunkt des Verkaufs. Wir haben zwar keinen Einfluss auf den letzten Punkt, das wird sich unserer Ansicht nach jedoch auf
langere Sicht von alleine regeln, wenn wir billige Anlagen kaufen (die unterbewertet sind), mit guten Ertragen/Cashflows und der Féhigkeit
zur Reinvestition zu attraktiven Renditen (hohe relative ROE-Rendite). Da der erste und der letzte Punkt weitgehend davon abhangen, wie
die Anleger die Aussichten eines Unternehmens zum jeweiligen Zeitpunkt einschatzen, sollte die Bewertungskennzahl Uber die Haltedauer
steigen, wenn wir gute Anlagen zu Preisen kaufen kénnen, die (aus vortibergehenden/zu bewaltigenden Griinden) gedriickt sind.

Mit Blick auf die Zukunft haben wir wenig zu unseren Schlussbemerkungen aus dem letzten Jahr hinzuzufigen: Wir sind davon Uberzeugt,

dass der Anlageprozess des Fonds richtig ist, und wahrend die derzeitigen Bedingungen zwar nicht angenehm sind, bereiten sie unserer
Ansicht nach den Boden fur zukinftige Uberschussrenditen.
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Euroland Fund

Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

1.253.848.459
33.047.969
2577324
7441914
3.319.249

115.469

2.371.049

1.302.721.433

289.963
4.338.955
3724478
10.676.129

660.193

493.018

20.182.736

1.282.538.697

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebthren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergiitung und Vertriebsgebiihr
Verwahrstellengebiihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebiihren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit
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6
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EUR

38172.087

263.877
38.435.964

15.880.056
893.672
121603
4955190
105.235
1.037.465
15.576
8.800
518.587
23.536.184

14.899.780

(63.449163)

4.498.354
29.623

(58.921186)

(1547186)

(291271)
533

(1837924)

(45.859.330)



Euroland Fund

Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019
Erlauterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/

Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:
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EUR Erlauterungen EUR

1.949.178.274 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 755.271.274

14.899.780 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (1.375.526.691)

(58.921.186) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (31.812)

(1.837.924) Dividendenausschittungen il (493.018)

Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 1.282.538.697

Al A2 A2 A2 HCHF A2 HSGD A2 HUSD

(EUR) (EUR) (USD) (CHF) (SGD) (UsDp)

43144219 21616.90315 603.311,51 398.412,60 7743419 544452498

- 7219.860,34 16.232,62 4.666,60 9.182,93 254.783,01

(112.089,66) (14.906.241,03) (526.653,74) (235.212,56) (41622,69)  (2.774.625,80)

319.352,53 13.930.522,46 92.890,39 167.866,64 44.994,44 2.924.682,19

10,27 4790 9,78 10,31 12,04 13,31

Cc2 F2 HUSD G2 H1 H2 H2 HCHF

(EUR) (UsD) (EUR) (EUR) (EUR) (CHF)

250,00 2130135 8.768.209,51 976.341,32  6.086.738,22 1.252.617,32

249,00  18.215.076,64 121673780 3.389.501,75 2142325

- (21.301,35)  (5.407.357,88) (452712,07)  (5.294.90812)  (403.266,80)

250,00 249,00 21.575.928,28 1.740.367,05  4.181.331,85 870.773,77

11,26 10,02 13,20 9,29 13,19 10,89

H2 HGBP H2 HUSD n 12 12 12 HGBP

(GBP) (UsD) (EUR) (EUR) (usb) (GBP)

197.272,00 843.948,52 1750.999,71  36.289.661,86 297550,04 18.109,33

17478,48 318.403,87 9.121.636,00 65.842,64 3.587,00

(50.061,26) (274.809,15) (831.875,78)  (34.023.563,12) (324.478,01) (12.139,80)

164.689,23 887.543,24 919.123,93  11.387.734,74 38.914,67 9.556,53

14,24 11,78 11,94 14,30 9,94 11,20
12 HUSD X2 X2 HUSD
(UsD) (EUR) (USD)
1.327.592,27 770.235,25 302.096,49
75.939,80 30.118,35 10.638,30
(987.971,27) (409.200,16) (75.040,05)
415.560,81 391.153,44 237.694,74
12,26 44,85 11,26



Euroland Fund

Zum

30. Juni 17

EUR 2.080.515.100
2.372.756.171 USD

Zum

30. Juni 18

EUR 1.949.178.274
2.268.990.293 USD

Entwicklung des Nettovermégens der Teilfonds

Zum

30. Juni 19

EUR 1.282.538.697
1.429.581.759 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

A1 (EUR)

A2 (EUR)

A2 (USD)

A2 HCHF (CHF)
A2 HSGD (SGD)
A2 HUSD (USD)
C2 (EUR)

F2 HUSD (USD)
G2 (EUR)

H1 (EUR)

H2 (EUR)

H2 HCHF (CHF)
H2 HGBP (GBP)
H2 HUSD (USD)
It (EUR)

12 (EUR)

12 (USD)

12 HGBP (GBP)

2 HUSD (USD)

X2 (EUR)

X2 HUSD (USD)

30. Juni 17

1,87 %
2,05 %

n.z
2,09 %
195 %
187 %
1,60 %

n.z
118 %

n.z
127 %
129 %
152 %
1,49 %
121%
131 %

n.z
1,02 %
126 %
2,56 %
275 %

30. Juni 18

185 %
1,85 %
185 %
185 %
185 %
185 %
150 %
1,06 %
0,85 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
2,45 %
2,45 %

30. Juni 19

1,88 %
1,88 %
1,88 %
1,88 %
1,88 %
1,88 %
150 %
1,06 %
0,85%
1,08 %
1,08 %
1,08 %
1,08 %
113 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
1,06 %
2,48 %
248 %

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage werden in Erlauterung 6 angegeben.
Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2019.
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Nettoinventarwert pro Anteil

Zum

30. Juni 17

A1 (EUR) 10,59

A2 (EUR) 49,09

A2 (USD) n.z

A2 HCHF (CHF) 10,64
A2 HSGD (SGD) 11,91
A2 HUSD (USD) 12,95
C2 (EUR) 11,45

F2 HUSD (USD) n.z.
G2 (EUR) 1325

Hi (EUR) nz.

H2 (EUR) 1331

H2 HCHF (CHF) 11,07
H2 HGBP (GBP) 1414
H2 HUSD (USD) 11,30
It (EUR) 1244

12 (EUR) 14,41

12 (USD) n.z

12 HGBP (GBP) 1110
12 HUSD (USD) 11,73
X2 (EUR) 46,51

X2 HUSD (USD) 11,09

Zum

30. Juni 18

10,47

48,49

10,12
10,46
1,93
13,07
1,35
9,75
13,22
9,48
13,24
10,96
1414
1148
1219
14,35
10,20
112
1,93
45,67
112

Zum
30. Juni 19
10,27
4790
9,78
10,31
12,04
13,31
11,26
10,02
13,20
9,29
1319
10,89
14,24
11,78
11,94
14,30
9,94
11,20
12,26
44,85
11,26

Ausschittungen je Anteil

Datum der
Auszahlung
A1 (EUR)

H1 (EUR)

11 (EUR)

19.Jul. 19

0,073711
0157224
0,213084



Euroland Fund

Fonds und Benchmark 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahr zum
30.Juni15  30.Juni16  30.Juni17 30.Juni18  30.Juni19

% % % % %

Euroland Fund (EUR) A2 (EUR) 13,71 (8,52) 22,54 (1.22) (122)
MSCI EMU Net Return EUR 11,45 (11,74) 24,82 3,30 2,04

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Euroland Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert % der
Wertpapieren in Netto- Wertpapieren in  Netto-
EUR Aktiva Aktiva
An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Deutschland 20,57 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). Konsumgiiter 4,69 %
Aktien 97,76 % 1.068.080 Porsche Automobil 60132904 4,69
Finnland 4,92 %
Grundstoffe 2,26 % Verbraucherdienstleistungen 0,58 %
1.263.487 UPM-Kymmene 28959122 226 501974 Deutsche Lufthansa 7468118 0,58
Industrie 0,92 % Finanzdienstleister 3,95 %
538.068 Valmet 11789.070 0,92 240.928 Allianz 50.600.903 3,95
Olund Gas 1,74 % Gesundheitswesen 2,87 %
745.885 Neste 22.376.550 174 445,076 Bayer 27076.198 211
141553 Fresenius Medical Care 9747340 0,76
Frankreich 37,46 % 36.823538 287
Grundstoffe 1,18 %
186.750 Arkema 15.152.895 118 Industrie 5,00 %
361,935 HeidelbergCement 25639475 2,00
Konsumgiiter 7,00 % 186.571 MTU Aero Engines 38.536.240 3,00
60.876 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 22.563.689 176 64175715 5,00
406.434 Michelin 45104.014 3,51
99.240 Pernod Ricard 16.009.893 1,25 Telekommunikation 2,26 %
112.316 Renault 6125153 048 1.910.258 Deutsche Telekom 20016819 2,26
89.802749 7,00
Versorgungsunternehmen 1,22 %
Verbraucherdienstleistungen 7,43 % 727914 RWE 15.602.837 122
1.754.671 Eutelsat Communications 28.504.630 222
54,952 Fnac Darty 3592487 028 Italien 6,39 %
64.220 Kering 33314126 261 Finanzdienstleister 3,19 %
395.961 Publicis 18222125 142 4447878 Poste ltaliane 40.898238 319
113.599 Sodexo 11595618 0,90
95228986 743 Technologie 0,35 %
75.347 Reply 4473728 0,35
Finanzdienstleister 2,89 %
613.086 Amundi 37076376 289 Versorgungsunternehmen 2,85 %
3.204.703 Enel 19.707.322 154
Gesundheitswesen 4,12 % 3.812.612 Snam 16.823.150 1,31
696.823 Sanofi 52.840.088 4,12 36530472 2,85
Industrie 7,95 % Luxemburg 0,52 %
451698 Bureau Veritas 9.765.711 0,76 Verbraucherdienstleistungen 0,52 %
7765 Dassault Aviation 9562598 0,75 147.846 RTL 6.639764 052
383.826 Eiffage 33296.905 2,59
621,665 Schneider Electric 49459666 3,85 Niederlande 13,11 %
102084880 7,95 Grundstoffe 0,70 %
81.984 Koninklijke DSM 8913710 0,70
Ol und Gas 3,65 %
94.011 Gaztransport et Technigaz 8406934 066 Verbraucherdienstleistungen 3,26 %
783.486 Summe 38410401 2,99 654.095 Wolters Kluwer 41862080 326

46.817335 3,65

Finanzdienstleister 7,53 %

Technologie 3,24 % 841755 ABN AMRO 16833412 123
196.753 Alten 20.708.253 1,61 976.555 Exor 59950711 468
190.053 Capgemini 20901079 163 2.041453 ING 20.814.655 162

41609332 324 96.598.778 753
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von Marktwert Anzahl von Marktwert % der
Wertpapieren i Wertpapieren in  Netto-
EUR Aktiva
Industrie 1,62 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
203165 Randstad 9788490 0,76 Kauf EUR 426.760: Verkauf USD 487.067 Juli 2019 (491)
420.012 Signify 10.987514 0,86 Kauf EUR 4.325: Verkauf USD 4.933 Juli 2019 )
20.776.004 1,62 Kauf EUR 435.745: Verkauf USD 490.022 Juli 2019 5.902
Kauf EUR 4.519: Verkauf SGD 6.982 Juli 2019 ©)
Spanien 5,31 % Kauf EUR 46.463: Verkauf USD 52.940 Juli 2019 24
Industrie 4,36 % Kauf EUR 57.987: Verkauf USD 66.181 Juli 2019 (67)
1.606.653 ACS Actividades 55.903.491 4,36 Kauf EUR 6.080: Verkauf USD 6.929 Juli 2019 3
Kauf EUR 64.964: Verkauf USD 73.948 Juli 2019 97
Telekommunikation 0,95 % Kauf EUR 6.677: Verkauf CHF 7.415 Juli 2019 ®)
1.684.749 Telefonica 12158834 0,95 Kauf EUR 76.700: Verkauf GBP 68.597 Juli 2019 285
Kauf EUR 8.363: Verkauf USD 9.391 Juli 2019 125
Vereinigtes Konigreich 9,48 % Kauf EUR 9.212: Verkauf USD 10.342 Juli 2019 140
Konsumgiiter 4,97 % Kauf GBP 108.441: Verkauf EUR 121.251 Juli 2019 (451)
1197.487 Unilever 63616496 4,97 Kauf GBP 1127: Verkauf EUR 1.262 Juli 2019 7
Kauf GBP 1.848: Verkauf EUR 2.080 Juli 2019 (1)
Verbraucherdienstleistungen 2,86 % Kauf GBP 2.381.809: Verkauf EUR 2.663.171 Juli 2019 (9.911)
1721219 RELX 36.739.420 2,86 Kauf GBP 24.684: Verkauf EUR 27.644 Juli 2019 (147)
Kauf GBP 40.477: Verkauf EUR 45.542 Juli 2019 (452)
Industrie 1,65 % Kauf SGD 10.222: Verkauf EUR 6.673 Juli 2019 (44)
2.363.7563 CNH Industrial 21179.227 1,65 Kauf SGD 1.929: Verkauf EUR 1.251 Juli 2019
Kauf SGD 600.194: Verkauf EUR 389.339 Juli 2019 (109)
Wertpapiervermdgen 1.253.848.459 97,76 Kauf SGD 6.186: Verkauf EUR 4.034 Juli 2019 (23)
Kauf USD 10.022: Verkauf EUR 8.904 Juli 2019 (113)
Kauf USD 10.538.506: Verkauf EUR 936283312019 (118.543)  (0,01)
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,04 %) Kauf USD 109.690: Verkauf EUR 97769 Juli 2019 (1.551)
Kauf CHF 100.285: Verkauf EUR 89.649 Juli 2019 749 - Kauf USD 143.007: Verkauf EUR 127.054 Juli 2019 (1.609)
Kauf CHF 14.220: Verkauf EUR 12.686 Juli 2019 131 - Kauf USD 182.643: Verkauf EUR 161.536 Juli 2019 (1.323)
Kauf CHF 164.132: Verkauf EUR 148192 Juli 2019 (240) - Kauf USD 19.727: Verkauf EUR 17.526 Juli 2019 (222)
Kauf CHF 1.711.619: Verkauf EUR 1.527.052 Juli 2019 15.827 - Kauf USD 2.454: Verkauf EUR 2.180 Juli 2019 (28)
Kauf CHF 18.325: Verkauf EUR 16.382 Juli 2019 137 - Kauf USD 26: Verkauf EUR 23 Juli 2019
Kauf CHF 29.977: Verkauf EUR 27.066 Juli 2019 (44) - Kauf USD 2.708.318: Verkauf EUR 2.406.179 Juli 2019 (30.464)
Kauf CHF 78.233: Verkauf EUR 69.797 Juli 2019 723 - Kauf USD 28.791: Verkauf EUR 25.662 Juli 2019 (407)
Kauf CHF 9.385.247: Verkauf EUR 8.373.218 Juli 2019 86.785 - Kauf USD 37611.040: Verkauf EUR 33415165 Juli 2019 (423.072) (0,03
Kauf EUR 109.284: Verkauf CHF 120.990 Juli 2019 222 - Kauf USD 395.274: Verkauf EUR 352.318 Juli 2019 (5.588)
Kauf EUR 11.177: Verkauf SGD 17.228 Juli 2019 4 - Kauf USD 39.572: Verkauf EUR 35.157 Juli 2019 (445)
Kauf EUR 1139: Verkauf USD 1.290 Juli 2019 7 - Kauf USD 44: Verkauf EUR 39 Juli 2019
Kauf EUR 117.603: Verkauf USD 134.221 Juli 2019 (135) - Kauf USD 47.886: Verkauf EUR 42.352 Juli 2019 (347)
Kauf EUR 11.995: Verkauf CHF 13.326 Juli 2019 (18) - Kauf USD 5.125.996: Verkauf EUR 4.554.141 Juli 2019 (57.659)
Kauf EUR 13.979: Verkauf USD 15.913 Juli 2019 21 - Kauf USD 54.233: Verkauf EUR 48.339 Juli 2019 (767)
Kauf EUR 1.527: Verkauf GBP 1.368 Juli 2019 3 - Kauf USD 657.326: Verkauf EUR 581.364 Juli 2019 (4.763)
Kauf EUR 18.567: Verkauf CHF 20.616 Juli 2019 (17) - Kauf USD 9: Verkauf EUR 8 Juli 2019
Kauf EUR 20.159: Verkauf CHF 22.318 Juli 2019 4 - Kauf USD 90.210: Verkauf EUR 79.785 Juli 2019 (654) -
Kauf EUR 222.643: Verkauf USD 250.375 Juli 2019 3015 - (544.724)  (0,04)
Kauf EUR 25.017: Verkauf USD 28.094 Juli 2019 374
Kauf EUR 28: Verkauf USD 32 Juli 2019 - - Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.253.303.735 97,72
Kauf EUR 29.098: Verkauf USD 33.207 Juli 2019 (31) - (Einstandskosten EUR 1.200.186.740")
Kauf EUR 29.798: Verkauf USD 33.750 Juli 2019 193 - Sonstiges Nettovermagen 20234962 2,28
Kauf EUR 31.351: Verkauf USD 35.781 Juli 2019 (36) B Nettoanlagevermégen insgesamt 1.282.538.697 100,00
Kaul EUR 3191: Verkauf GBP 2854 Jul 2019 12 * Bei Derivaten bezieht sich Marktwert auf den Nettogewinn oder -verlust, der bei der
Kauf EUR 33.451: Verkauf USD 37.617 Juli 2019 453 - Berechnung des Fonds-NIW verwendet wird.
Kauf EUR 33.483: Verkauf GBP 29.996 Juli 2019 68 - *Gilt fiir zugelassene Fonds gema den Richtlinien der SFC (Securities Financing Commission).
Kauf EUR 33.664: Verkauf SGD 51713 Juli 2019 128 : Eﬁﬁ?ﬁ’ﬁ;ﬁﬂﬁiﬁiﬂﬁeﬁuf’fc"k"szfﬁfe"nt”a'e” Anteil des Nettovermogens sind auf
Kauf EUR 34.407: Verkauf CHF 38.547 Juli 2019 (340)

Kauf EUR 38.038: Verkauf CHF 42.237 Juli 2019 (35)
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Finnland

UPM-Kymmene - 52.049.288

Valmet 36.775.434

Frankreich

Capgemini 48.452.632 62.802.569

Eiffage 41.889.362

Eutelsat Communications 59.967.888 -

Faurecia . 49146128

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton - 64.802.607

Michelin 43.793.584

Publicis 42.523.887 -

Safran - 62.402.931

Sanofi 60.526.904

Schneider Electric 45.978.028

Thales 45.526.893

Deutschland

BASF - 46.054.390

Merck - 47198.505

Niederlande

Koninklijke Ahold Delhaize - 57921158

Wolters Kluwer 38.140.007

Spanien

Aena . 56.801.024

Amadeus IT - 53.030.033
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European Growth Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Investment-Fondsmanager
Simon Rowe und Marc Schartz

Der Fonds fiel im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse A2 in Euro um 0,1 %, wogegen der FTSE World Europe ex UK Total
Return Index eine Rendite von 6,7 % verbuchte.

Die Aktien erlebten vom Jahresanfang bis zum 30. Juni eine turbulente Phase. In der ersten Hélfte des Berichtsjahrs erfolgte ein starker
Abverkauf aufgrund von Bedenken um einen Handelskrieg zwischen den USA und China mit Potenzial fir Folgeauswirkungen auf das
Wachstum an anderer Stelle. Die Anleger sorgten sich ebenfalls um die moglichen Auswirkungen weiterer Zinserhohungen durch die
US-Notenbank Federal Reserve (Fed). In der zweiten Jahreshalfte stiegen die Aktien stark aufgrund von Hoffnungen auf eine Einigung
zwischen den USA und China (teilweise weil US-Prasident Trump seine Handelsdrohungen gegeniiber Mexiko fallen lieB). Die Markte
nahmen eine Anderung des Tons der Fed ebenfalls positiv auf. Diese wurde in Bezug auf die wirtschaftlichen Aussichten vorsichtiger

und signalisierte, dass keine weiteren Zinserhéhungen erfolgen wirden. Gegen Ende des Berichtsjahrs schienen Zinssenkungen in den
USA wahrscheinlicher und die Europdische Zentralbank signalisierte ebenfalls eine mildere Haltung sowie die Wahrscheinlichkeit weiterer
Anleihenkaufe oder sonstiger geldpolitischer StimulationsmaBnahmen.

Dies fuhrte zu einer paradoxen Situation, wobei die Aktienmarkte stiegen, wéahrend die Wirtschaftsindikatoren nachlieBen. Die
Aktienperformance war weitgehend auf die Anleihenmarkte zurlckzufihren, wo die Verzinsungen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen auf 2
% bis Ende Juni fielen. Die Verzinsung der 10-jahrigen deutschen Bundesanleihen fiel Anfang Juli mit -0,4 % weit unter das bisherige Tief
aus dem Jahr 2016 (im Anschluss an das Brexit-Votum). Die weitere Stéarke des Anleihenmarktes gab den defensiven Aktien einen weiteren
Impuls, insbesondere den Basiskonsumglitertiteln und anderen Ersatzwerten fur Anleihen.

Ein GroBteil der Underperformance des Fonds I&sst sich mit unserer Position in Mid Caps erkléaren. In der Vergangenheit haben diese
Aktien dem Fonds zu einer erheblichen Outperformance verholfen. In diesem Zeitraum und insbesondere im zweiten Halbjahr 2018 waren
Mid Caps jedoch ein Hemmschuh, da sie hinter dem Gesamtmarkt zurtickblieben. Darlber hinaus konnten sie diese Underperformance
im ersten Halbjahr 2019 nicht wieder gutmachen. Das Portfolio verzeichnete bei einigen unserer defensiven Wachstumsunternehmen wie
RELX, Wolters Kluwer und SCOR gute Erfolge. Amer Sports stieg aufgrund ihrer Ubernahme durch ein chinesisches Unternehmen um
45 %. SCOR legte aufgrund eines Ubernahmeangebots ebenfalls um fast 30 % zu. Tele2 ‘B’ stieg aufgrund ihrer Fusion mit Com Hem
um 29 %. Weitere Erfolgstitel waren unter anderem neue Positionen in Stréer und Rheinmetall. IMCD konnte ihren Hohenflug fortsetzen
und stieg um 43 %. Dem stand der Riickgang von Rockwool International ‘B’ aufgrund von geringeren Margenerwartungen gegenuber.
Der Maschinenbauer Andritz und der Hersteller von Kunstdarmen fir Wurst Viscofan enttduschten im Handel, wahrend UPM-Kymmene
und DFDS aufgrund von Bedenken um die wirtschaftlichen Aussichten fielen (die unserer Ansicht nach tbertrieben sind). Unsere Position
in Bayer litt ebenfalls unter rechtlichen Bedenken in den USA, unserer Ansicht nach reagierten die Aktien jedoch libermaBig auf die
wahrscheinlichen Rechtskosten.

Im zweiten Halbjahr 2018 reduzierten wir unser industrielles und zyklisches Engagement iber den Verkauf von Positionen in Continental,
Trelleborg ‘B’, Schneider Electric, Atlas, Cargotec Tarkett, Nokian Tyres und CNH. Wir verkauften auBerdem eine Reihe anderer
Beteiligungen wie Nilfisk und Lenzing, wo wir die Aussichten vorsichtiger einschatzten als die Geschaftsleitung. Eine Reihe dieser
Unternehmen wurden nach der VerauBerung mit Gewinnwarnungen oder einer schlechten Performance aufféllig. Wir ersetzten einige
dieser Positionen durch defensivere Anlagen wie die Diagnostikgruppe DiaSorin und den Outsourcing-Anbieter fur den Gesundheitsbereich
UDG Healthcare. Wir kauften auBerdem Positionen in Nestlé und Danone, da sich diese Unternehmen aufgrund eines umfangreicheren
Portfoliomanagements besser zu entwickeln scheinen. Wir kauften im Anschluss an den Abverkauf im Mai 2019 eine Position in Infineon
Technologies. Der Kfz-Markt mag im Jahr 2019 zwar schwach sein, das Unternehmen wird jedoch von dem Trend hin zu Elektrofahrzeugen
profitieren. Wir haben uns an drei Bérsengéngen beteiligt: Knorr-Bremse, ein weltweit fihrender Hersteller von Zug- und Lkw-Bremsen (das
Unternehmen entwickelte sich im Anschluss an unseren Kauf stark); SIG Combibloc, ein Schweizer Konkurrent von Tetra Pac; und Marel,
ein auf Fleischverarbeitungsausristung spezialisiertes Unternehmen.

Man kénnte in Bezug auf die Aussichten fur den Rest des Jahres 2019 leicht nervds werden. Die Ertrage aus dem zweiten Quartal werden
wahrscheinlich einige Volatilitat aufweisen, wobei einige Unternehmen die Auswirkungen der Ungewissheit und der Beeintrachtigung durch
die Androhungen von Handelskriegen zeigten. Der Brexit lauert. Dies vorausgeschickt sind die Erwartungen in Bezug auf die Entwicklung
der europaischen Wirtschaft gering, und daher kdnnten in einem vorsichtigeren Szenario in Europa weniger Abwartsrisiken bestehen als
andernorts.
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Nettovermogensaufstellung
zum 30. Juni 2019

Erlauterungen

Aktiva

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Zinsertrage und Dividenden

Forderungen aus der Zeichnung von Anteilen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstiges Vermdgen

Nachlass auf Managementgebtihr

Aktiva insgesamt

w N

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahrs

74.279.796
1.030.645
68.436
368.113
2.586
176.547

75.926123

339.995
275.417
956.756

287919

311520

2171.607

73.754.516

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

Aufwands- und Ertragsrechnung

fiir das Geschftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Managementgebihren

Verwaltungs-, Registrierstellen- und Transferstellengebtihren

Depotstellengebiihren
Bestandsvergitung und Vertriebsgebuhr
Verwahrstellengebtihren

Andere Auslagen

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Leistungsbezogene Gebuhren
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Zuschreibung/Abschreibung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Terminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Optionskontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Riickgang des nicht realisierten Wertzuwachses
aus Optionskontrakten
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6,14
6
6
6,14
6
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EUR

1.857.594

43.673
1.901.267

1.264.885
60.178
39.831
58.475

521
62.009
10.473

36.419
1.537.541

363.726

(85.370)

1.564.018
14.880

1493.528

(1.008.988)

(230.201)
20186

(1219.003)

638.251
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Entwicklung des Nettovermégens

fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Erlauterungen

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahrs
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Verénderung der nicht realisierten Zuschreibungen/
Abschreibungen auf Anlagen und Derivate

Entwicklung des Anteilbestands

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahrs
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahrs
Entspricht einem Nettoinventarwert pro Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
85.641.399 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 4245319
363.726 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (16.447.957)
1493.528 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (10.976)
(1.219.003) Dividendenausschittungen il (311.520)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahrs 73.754.516
A2 H1 H2 I 12 R1
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
749.862,41 16.982,36 5125,00 219.857,07 5551068  2.202.96347
43.356,93 2,74 - - 3182,42 89.250,92
(289.022,59) (4.964,86) (5.000,00) - (23.465,47) (224.813,68)
504.196,75 12.020,24 125,00 219.857,07 35.22753  2.067.400,71
18,83 14,1 20,01 17,35 20,01 18,23
R1HUSD X2
(UsD) (EUR)
1.637.771,31 1.795,81
103.601,49 166,67
(399.776,88) (1795,81)
1.241.595,92 166,67
20,06 16,03
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Entwicklung des Nettovermogens der Teilfonds

Zum

30. Juni 17

EUR 100.102.436
114.163.397 USD

Zum

30. Juni 18
EUR 85.641.399
99.693.037 USD

Zum

30. Juni 19
EUR 73.754.516
82.210.471 USD

Total Expense Ratio (TER) (ungepraft)

A2 (EUR)

B1 (EUR
Hi (

EU

)
R)

H2 (EUR)
I1 (EUR)
12 (EUR)

RT (EU

R)

R1 HUSD (USD)

X2 (EU

R)

30. Juni 17

1,89 %
Mm%
192 %
n.z
1,65 %
1,54 %
1,94 %
195 %
2,86 %

30. Juni 18

1,90 %

n.z.
110 %
110 %
1,00 %
1,00 %
195 %
195 %
2,50 %

30. Juni 19

193 %

n.z
113 %
113 %
1,00 %
1,00 %
198 %
198 %
2,50 %

Die TER wird geméB SFAMA (Swiss Funds and Asset Management Association) berechnet.

Zum 30. Juni 2019 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark

European Growth Fund

FTSE World Europe ex UK Total Return Index

A2 (EUR)

Die im Anlagebericht genannte Performance bezieht sich auf Anteile der Klasse A2 (EUR).

Nettoinventarwert pro Anteil

Zum
30. Juni 19
18,83
n.z.
14,71
20,01
1735
20,01
18,23
20,06
16,03

1 Jahr zum
30. Juni 19
%

(0,05)

Zum Zum
30. Juni 17 30. Juni 18
A2 (EUR) 18,86 18,84
Bi (EUR) 4271 n.z
H1 (EUR) 14,82 14,79
H2 (EUR) n.z 19,83
11 (EUR) 17,61 1744
12 (EUR) 19,68 19,82
R1 (EUR) 18,48 18,32
R1HUSD (USD) 19,30 19,55
X2 (EUR) 16,61 16,49
Ausschittungen je Anteil
Datum der 19. Juli 19
Auszahlung
H1 (EUR) 0,195222
11 (EUR) 0,257693
R1(EUR) 0,084713
R1HUSD (USD) 0,070940
1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum 1Jahrzum
30.Juni15  30.Juni16  30.Juni17  30.Juni18
% % % %
2210 (65,73 2191 (o1)
14,29 (9,60) 2214 1,79

Aus der bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung geschlossen werden.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019

Anzahl von Marktwert % der Anzahl von Marktwert
Wertpapieren

Wertpapieren in Netto-
EUR Aktiva

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Industrie 9,10 %

663 Dassault Aviation 816.485 111
ktien 100,72 % 25.453 Eiffage 2208.047 2,99
Osterreich 0,90 % 101443 SPIE 1642362 223
Industrie 0,90 % 19.106 Thales 2045297 277
20.535 Andritz 661.638 0,90 6.712.191 9,10
Belgien 2,04 % Deutschland 13,32 %
Finanzdienstleister 2,04 % Konsumgiiter 1,79 %
26.280 KBC 1507.946 2,04 13.559 Knorr-Bremse 1.319.291 179
Kanada 1,21 % Verbraucherdienstleistungen 1,05 %
Industrie 1,21 % 11668 Stroer mn3 105
90.082 SIG Combibloc 892190 1,21
Gesundheitswesen 4,68 %
Dénemark 12,34 % 26.700 Bayer 1624295 2,20
Konsumgiiter 6,03 % 19.779 Merck 1826194 248
19.455 Carlsberg 22643711 3,07 3450489 4,68
17.898 Royal Unibrew 1146.009 1,55
100.791 Scandinavian Tobacco 1041172 14 Industrie 1,24 %
4451552 6,03 8.506 Rheinmetall 915884 124
Gesundheitswesen 2,25 % Technologie 4,56 %
36.983 Novo Nordisk 'B’ 1.657.343 2,25 88.431 Infineon Technologies 1.384.476 1,88
16.5639 SAP 1977899 2,68
Industrie 4,06 % 3362375 4,56
31517 DFDS 1157.867 157
5577 Rockwool International 'B’ 1245612 169 Island 0,61 %
8.769 Schouw 588619 0,80 Industrie 0,61 %
2992008 4,06 115,207 Marel 446888 0,61
Finnland 6,10 % Irland 1,91 %
Grundstoffe 2,22 % Verbraucherdienstleistungen 1,09 %
71501 UPM-Kymmene 1638803 222 80.054 Ryanair 801141 109
Finanzdienstleister 2,39 % Gesundheitswesen 0,82 %
42579 Sampo 1759.578 2,39 69.635 UDG Healthcare 607948 0,82
Industrie 1,49 % Italien 1,02 %
30.544 Huhtamaki 1097140 149 Gesundheitswesen 1,02 %
7.339 DiaSorin 751147 1,02
Frankreich 17,33 %
Konsumgiiter 3,88 % Niederlande 17,01 %
10.551 Danone 782990 1,06 Grundstoffe 4,05 %
18705 Michelin 2075787 2,82 27256 Akzo Nobel 2242623 304
2.858.777 388 9.297 IMCD 743.063 1,01
2985686 4,05
Verbraucherdienstleistungen 2,00 %
47694 Elior 566128 077 Verbraucherdienstleistungen 2,70 %
13905 Fnac Darty 909.039 123 31.088 Wolters Kluwer 1989.632 270
1475167 2,00
Finanzdienstleister 2,83 %
Finanzdienstleister 2,35 % 46.317 ABN AMRO 871223 118
45,087 SCOR 1736.526 2,35 34.448 ASR Nederland 1212742 165
2083965 283
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Anzahl von Marktwert Anzahl von Marktwert % der
Wertpapieren i Wertpapieren in  Netto-
EUR Aktiva
Gesundheitswesen 2,24 % Derivate (0,39 %)*
43.334 Koninklijke Philips 1654925 224 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,39 %)
Kauf EUR 177.850: Verkauf USD 200.004 Juli 2019 2409
Ol und Gas 5,19 % Kauf EUR 340.216: Verkauf USD 387.644 Juli 2019 177
76.805 Royal Dutch Shell 'B’ 2216247 3,00 Kauf USD 25.083.965: (282161)  (0,38)
95701 SBM Offshore 1615672 219 Verkauf EUR 22.285.606 Juli 2019
3831919 519 Kauf USD 375.953: Verkauf EUR 334.507 Juli 2019 (@724)  (0,01)
Kauf USD 91.933: Verkauf EUR 81.677 Juli 2019 (1.034) -
Spanien 1,01 % (285.333)  (0,39)
Konsumgiiter 1,01 %
16.201 Viscofan 745.894 101 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 73.994.463 100,33
(Einstandskosten EUR 67.018.281**)
Schweden 5,3