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Falcon Gold Equity Fund

Fakten und Zahlen
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Falcon Gold Equity Fund

Fakten und Zahlen

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Falcon Gold Equity Fund besteht hauptsachlich dar-
in, durch direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und
-rechte von Unternehmen weltweit, die tiberwiegend in der Gewinnung,
Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind oder den tUberwie-
genden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaften oder die
als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften Gberwiegend in diesen
Bereichen investieren, ein angemessenes Wachstum zu erzielen.

Der Nettoertrag pro Anteilsklasse wird jahrlich spatestens innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Vermogen der
entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefiigt (Thesau-
rierung).

Kennzahlen

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondsvermadgen in Mio. USD 83.32 69.17 88.61
Ausstehende Anteile Klasse A 284193 321907 313800
Ausstehende Anteile Klasse Asia | - - 96 006
Ausstehende Anteile Klasse H EUR 34395 61606 76435
Inventarwert pro Anteil Klasse Ain USD 288.02 208.76 253.20
Inventarwert pro Anteil Klasse Asia | in USD 0.00 0.00 61.77
Inventarwert pro Anteil Klasse H EUR in EUR 38.16 27.95 35.22
Performance Klasse A 37.97% -17.55% 7.25%
Performance Klasse Asia | - - 8.06%
Performance Klasse H EUR 36.53% -20.63% 3.06%
Benchmark: Philadelphia Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) in USD 51.32% -1713% 8.13%
TER Klasse A 1.98% 1.98% 2.00%
TER Klasse Asia | - 1.22% 1.24%
TER Klasse H EUR 2.00% 1.98% 1.98%
PTR*® 0.65 0.38 0.30
Transaktionskosten in USD? 104410 85566 90675

* PTR berechnet vom Gesamtvermdgen, da PTR auf Stufe Klasse nicht aussagekraftig ist.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fuir zuklnftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt.

Anmerkungen

Der Prospekt mit integriertem Fondsreglement kann jederzeit bei der
Fondsleitung gratis bezogen werden.

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds in der Bun-
desrepublik Deutschland ist der deutsche Wortlaut dieses Berichtes
massgebend.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden dem Anleger kei-
ne Ausgabe- resp. Rlicknahmekommissionen belastet.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), diedem Anlagefonds
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines
dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden dem Fondsvermogen belastet.

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2019
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Falcon Gold Equity Fund

Bericht des Portfoliomanagers

Der Falcon Gold Equity Fund profitierte 2019 von einer bedeutenden und
wichtigen Trendwende an den Edelmetallmarkten. Nach einem jahre-
langen Abwartstrend und einem ausgedehnten Bodenbildungsprozess
durchbrach der Goldpreis endlich seine Widerstandslinie, welche sechs
Jahre lang gehalten hat. Der durchschnittliche Goldpreis belief sich
2019 auf USD 1,395 pro Feinunze. Das gelbe Metall beendete das Jahr
schliesslich mit einem Schlussspurt auf einem Niveau von USD 1,523 pro
Feinunze.

Der stetige Aufwartstrend des Goldes begann zum Zeitpunkt, in wel-
chem die Finanzmarkte eine Verlangsamung der Weltwirtschaft auf-
grund der Handelskriege zu antizipieren begannen. Als die US-No-
tenbank (Fed) die Leitzinsen Ende 2018 nochmals erhohte, stieg die
Volatilitat an den Finanzmarkten an; der US-Dollar schwache sich ab
und der Goldpreis verfestigte sich. Ende Januar war die Fed gezwungen,
eine Trendwende ihrer Zinspolitik vorzunehmen. Dies verlieh der Notiz
des Goldes weiteren Auftrieb. Von Marz bis Mai bewegte sich der Gold-
preis in einer relativen engen Handelsspanne, bevor er Ende Juni scharf
anstieg. Dabei Uiberquerte er die dreijahrige Widerstandslinie von etwa
USD 1,350 pro Feinunze. Die andauernde Rhetorik im chinesisch-ameri-
kanischen Handelskrieg unterstiitze die Avance des Goldes im Juli, wah-
rend die breiteren Markte anfangs August aus Furcht vor Negativzinsen
vortibergehend einbrachen. Dieses Umfeld ermoglichte dem Goldpreis
sogar den Ausbruch aus seiner sechsjahrigen Widerstandslinie von USD
1,550 pro Feinunze. Dieses Niveau wurde letztmals anlasslich des schar-
fen Kurseinbruchs des gelben Metalls im Friihling 2013 beobachtet. Der
Preisanstieg des Goldes machte die Bewertungsverzerrungen im Edel-
metallsektor deutlich und ermutigte die Aktivitaten auf dem Gebiet «Zu-
sammenschlisse und Ubernahmen» sowie den Verkauf von Vermogens-
werten im letzten Quartal 2019.

Einige Aktien in unserem Portfolio entwickelten sich 2019 besonders
gut.

Mitte Jahr erneuerte Detour Gold seinen Verwaltungsrat, sein Manage-
ment und verbesserte seine Produktionsablaufe. Im November erhielt
das Unternehmen ein Ubernahmeangebot von Kirkland Gold.

NovaGold Resources weckte das Interesse von Investoren, welche einen
Hebel zu den sicheren Goldreserven der Gesellschaft in Alaska suchten.

Alamos Gold erfuhr eine Neubewertung im Laufe des Jahres 2019, als
die Firma das Potential ihrer kanadischen Tatigkeiten in Young-Davidson
und Island Gold demonstrierte.

Pan American Silver profitierte ebenfalls von einer Neubewer-
tung: Dank den hoheren Metallpreisen erschien es als sinnvoller, die
Vermogenswerte der Gesellschaft zu behalten anstatt sie zu veraussern
wie urspriinglich angedacht. Zudem erwies sich die La Colorado Skam
Mine nach nur einem Jahr Bohrtatigkeit als ergiebiger als vermutet.

Wheaton Precious Metals Corp. profitierte von hochwertigen Gold-
und Silbervorkommen in seinem Portfolio. Die Beilegung des Steuer-
streits mit der kanadischen Einkommenssteuerbehdrde Ende 2018
weckte das Interesse der Anleger zusatzlich.

Die Aktien von AngloGold Ashanti Limited stiegen 2019 ebenfalls stetig
an. Die Gesellschaft fokussierte sich auf die Restrukturierung ihres Mi-
nenportfolios: Sie strebte eine Reduktion des Engagements in Stidafrika
an, und verkaufte zu diesem Zweck Vermogenswerte in diesem Land.
Stattdessen konzentrierte sich AngloGold Ashanti vermehrt auf die pro-
fitableren Tatigkeiten in Sidamerika und Australien.

Einige Titel im Fonds entwickelten sich unterdurchschnittlich.

Nach der guten Performance im Jahre 2018 liess die Kursdynamik von
OceanaGold 2019 deutlich nach. Die verspatete Betriebsaufnahme und
die Streitereien um notwendige Bewilligungen in den Minen von Haile
bzw. von Didipio belasteten die Aktie vor allem in der zweiten Jahreshalf-
te 2019.

Fresnillo war mit hoher als erwarteten Betriebskosten konfrontiert,
und der tiefere Silberpreis belastete die Bewertung im zweiten Semester
2019. Die Vorgaben flir Produktion und Kosten wurden im Jahresverlauf
2019 gesenkt.

Dank der Akquisition von Randgold, welche wir damals im Fonds hiel-
ten, haben sich die Aktien von Barrick Ende 2018 Uberdurchschnittlich
entwickelt. Im ersten Halbjahr 2019 performten die Titel aber nur noch
leicht besser als der Markt, und wir verkauften die ganze Position. Da-
nach stieg die Aktie erneut relativ stark an. Dabei profitierten die Barrik-
Titel vonihrer hohen Liquiditat und Marktkapitalisierung, welche das In-
teresse von Anlegern weckten, die ein Engagement im Goldminensektor
suchten.

Golden Star durchlief einen Managementwechsel und eine Neuein-
schatzung der Planungen seiner Wassa-Mine. Daraufhin verlangsamte
die die Dynamik des Aktienkurses deutlich. Seit August hatte der Aktien-
kurs Miihe, mit dem Markt mitzuhalten, wahrend sich das Management
endlich mit den Planen fiir die Wassa-Mine befasste.

IAMGold hatte mit sozialen Unruhen in seiner Rosebel-Mine und mit
operationellen Problemen in seiner Westwood-Mine zu kampfen. Zu-
dem wollte der Markt nicht, dass die Gesellschaft Geld ausgibt fur den
Ausbau des Cote Gold Projekts. Unseres Erachtens wurde IAMGold fir
seine juristischen Risiken zu stark bestraft, und der Gesellschaft wurde
kein Vertrauen fir eine erfolgreiche Realisierung neuer Projekte einge-
raumt.

Nachdem sich Gold Standard Ventures Geld fiir den Ausbau seiner Ne-
vada-Mine beschafft hatte, konnte der erwartete Mehrwert nicht rea-
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Falcon Gold Equity Fund

Bericht des Portfoliomanagers

lisiert werden. Eine Einschatzung der Wirtschaftlichkeit dieses Projekts
wurde nicht erstellt. Zudem machte die Fusion von Newmont und Bar-
rick Nevada die Vermogenswerte von Gold Standard Ventures weniger
attraktiv. Alle diese Ereignisse wirkten sich negativ auf den Aktienkurs
der Gesellschaft aus.

Derzeit werden weltweit Schuldentitel im Wert von mehreren Billionen
US-Dollars zu negativen Zinsen gehandelt. Vor diesem Hintergrund be-
finden sich die breiteren Finanzmarkte und deren Bewertungen zu Be-
ginn des Jahres 2020 auf unhaltbar hohen Niveaus. Im Jahre 2019 ist der
Goldpreis in allen Wahrungen ausser dem US-Dollar auf neue Rekord-
werte gestiegen. Wir gehen davon aus, dass es nur noch eine Frage der
Zeit ist, bis der Goldpreis auch gegentiber dem Greenback auf ein Allzeit-
hochst steigt.

Die Bewertungen im Edelmetallsektor bleiben attraktiv. Unserer Mei-
nung nach reflektieren sie nur ungentigend die im letzten Jahr eingetre-
tene Verbesserung des Umfelds fiir Gold. Der eher schwachere US-Dollar
und die Spannungen im Nahen Osten Ende Dezember bilden gute Vo-
raussetzungen fur eine mogliche Outperformance von Gold und Gold-
minentitel im 2020.
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Falcon Gold Equity Fund

Vermogensrechnung
31.12.2019 31.12.2018
usD usD
Bankguthaben auf Sicht 2853104 1041721
Aktien 80589972 68540582
Sonstige Aktiven 11583 95939
Gesamtfondsvermogen 83454659 69678 242
Bankverbindlichkeiten - -402 473
Verbindlichkeiten -129729 -105324
Nettofondsvermogen 83324930 69170445
Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine inuUsD Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse A 321907 313800
Ausgegebene Anteile 49442 11853569 50472
Zuriickgenommene Anteile -87 156 -21716 450 -42 365
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse A 284193 321907
Netto Mittelzu/-abfluss -0862 881
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse Asia | - 96 006
Ausgegebene Anteile - - -
Zurlickgenommene Anteile - - -96 006
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse Asia | - -
Netto Mittelzu/-abfluss -
Anteilscheine inEUR Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse H EUR 61606 76435
Ausgegebene Anteile 7135 239310 7169
Zurlickgenommene Anteile -34 346 -1181517 -21998
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse H EUR 34395 61606
Netto Mittelzu/-abfluss -942 207
Veranderung des Nettofondsvermogens usD
Nettofondsvermogen am Beginn der Berichtsperiode 69170445
Saldo aus Anteilscheinverkehr -11345754
Gesamterfolg der Berichtsperiode 25500239
Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode 83324930
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
usD usD usD
davon Anteilsklasse A 81852461 67 200405 79454396
davon Anteilsklasse Asia | - - 5930188
davon Anteilsklasse H EUR (in USD) 1472469 1970040 3228320
Total 83324930 69170445 88612904
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zuklnftige Ertrage.
Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2019 7 von 16



Falcon Gold Equity Fund

Erfolgsrechnung

000 000 000 %S¢ Janaissbunuydalian

000 000 000 [193uy 04d Buniinyassny

62L 6 0TE 965 (31snRA-/auuIMablelidey| s1jawwesabue)

Bunuyday anau Jne beirion

BjoJu3 1ausyasabion tabajuy

pun uauupabajuy a1p ue buniinyassny Inz

- - - 610}u3 121eqbN}I9A BUNjIRIIBA INZ

- - - sa1yefion sap betrion

62/, S- - 0T€ 865S- saiyefsbunuyday sap bei1sao11aN

dn3 asn asn s96)0J43 sap bunpuamiap
YN3 Hassep | ISy asse|)| v assep

-abeu1u3 9bnjunynzan)snuelen aurey| puis 1vyuabuebiap Jap urusbunppimiualism
ALST I8P ¥ "IN USqIR1YdsSIaly| ssewaD

%20°0 -uawiojire|dsqeliisA Jyngabedinies .
%ST'0 »ueqiodag ue buninbiap .

%80T YNNI H 9SS 1%90°T V 9SSB[Y qaLILIA 19Uy

UONOM %SG /' T dN3 H 3SSe|M / %G/ TV 9ssepl :buniis|spuo4 ue buninbian ,

LLY ¥¥9- 816 L6S 88T 600 T- - 99t £S€ €T- $0S 828 ¥T 08S 0T ST- 6£200S ST 6loJim3wesan
69¢€ TEH- 960 ¥E£L 6£€800 T- - €S 0V TT- 506 098 8¢ §59906 ZT- 885 589 6¢C 91SN|JaA- pun suuImableldey| s1isISIeal IYDIN
80T ZT¢- 8T 9€T- 6v8- - €TTYS6 1- oY 20 b- 976 L6T T- 0S€ S8T b- 61013 sa1u31s1/ERY
19/ 20z- 6T 0ST- - - 00% €TS T- T60 <P €- 195 S/ T- %09 085 €- 93ISN|IIA- pun suuIMb eIdey| 91J3IsI|eal [e3oL
,91SNIaA- pun auuIMabsIny|
/S.0T- 16 - - T6T L85 99 Ste- 605 67¢- L0T 95¢- SABISIIER) JNE LUSBLNDLSMINY UoA BERANIBL
00 Z6T- /0T TCT- - - 807 9/T T- St 880 €- £5096¢ T- L6V ¥TT €- 21sn|IaA- pun suuimablelidey| s1isisiesy
LYE 6- 62LS- 6v8- - €18 Ovb- 01€ 865- ¥9€ TSh- ovL ¥09- beulis0119N
1628C 78T LT 8L99¢€ - 8£8 666 8TE€L6 916890 T 029 266 puemjny |eloL
uaulayds|iaiuy UOA
1Y S- T2L0T- 06/ 6T- - YIv LS SESOTT- 00% £8- 64STCT- SUIYBLPM J5p 190 SBET 3puaine] BunaLpLISNY
,9ISNIAA- puUN dUUIMIBSINY|
/SL0T- 715 6- - - 76T L5¢5- 99 SpE- 605 61¢- /0T 95¢- 5119151[e3) Jne USBUNPUSMINY LA BeIIaqnIIaL
70T 68L 660¢ - €6 1€ 056 8¢ €07 S€ 9€8 67 puemjny Iabnsuos
St T 8v3 - ¥€6 €T 99 €T 767ST SLTYT <wuoejdsgaunian Jyngabadines
(4343 966 8889 - /8T 90T 66¢€ 80T S00 /1T S9/LTIT 2lueqiodaq ue usbuninbiap aydsueiuswa|bay
64T 6¢€ 174143 £98 S¥ - 9ev 0€C T 0£5997 T €9TTCE T 08T €0E T buniz|spuo4 ue usbuninbiap sydsueluaWws| by
95¢ L0€ o1/ - €O TT ZE0TT 4384 LLETT puUBMJNESUOISINSY
1€ 8T 9 - 616 [473 010 T €6 ussadsyjueg pun uasuiz||os
:ya11bnzqe
056 8T €SV TIT 678 S€ - S206SS 800 SLE 785919 v/8 L8€ abesize10)L
usulayds|ioluy
96T T- GSe T- - - 9/8TL- 0£592- ST vL- 75084- Lo aqeBsny 15 9BB1113 3pUBIne| Ui Jnesjuis
- - - - - - - - beuyi3 1abnsuos
9¥T 0z 808 7T 678 S¢ - 668 T€9 8¢S ISP 564069 £76 597 uaIply beini3
- - - - 4 - 4 - uaqeyinbyueg beiu3
N3 N3 asn asn asn asn asn asn
8T0TTT'IE-"T'T 6T0Z°CLIE-T'T 8T10Z°CT°0Z-"T'T 6T0Z°CT1E-"T'T 8T0Z°CT'1e-"T'T 6T0C°CT'IE-"T'T 8T0Z°CTL'1E-"T'T 6T0Z°CT'1E-"T'T
N3 Hassep) N3 Hassep| | eISY assepy| | BISY 3sse[y v asse) v asse) |eloL |eloL

8von 16

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2019



Falcon Gold Equity Fund

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2019

Bestand (in % des

1'000 resp. Stiick) Kurs Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wahrung per 31.12.2019 Kaufe Verkaufe per31.12.2019 usD vermogens
Effekten
Aktien (an einer Borse gehandelt) 80589972 96.57
Evolution Mining AUD 899214 76000 3.800 2399920 2.88
Newcrest Mining AUD 37100 86 600 30.250 788 224 0.94
Northers Star Resources AUD 204 400 11.310 1623655 1.95
Argonaut Gold CAD 801 302 1.950 1202464 1.44
Atac Resources Ltd CAD 370900 0.225 64222 0.08
Bear Creek Mining CAD 569 400 2.740 1200631 1.44
Detour Gold CAD 328200 45000 25.140 6349584 7.61
Gold Standard Ventures CAD 266500 1.100 225596 0.27
Mag Silver Corp CAD 44000 15.340 519421 0.62
OceanaGold Corp CAD 463029 219200 2.550 908 636 1.09
Osisko Gold CAD 185180 12.620 1798435 215
Osisko Mining CAD 405 200 4.050 1262891 1.51
Premier Gold Mines CAD 888471 162471 1.970 1346948 1.61
Semafo CAD 1028001 179000 2.700 2135987 2.56
Torex Gold Resources CAD 239550 32200 42700 20.520 3782813 4.53
Wesdome Gold Mines CAD 336000 336000 10.170 2629672 3.15
Agnico Eagle Mines usD 75801 27 600 61.610 4670100 5.60
Alamos Gold -A- usD 587 300 83400 102 000 6.020 3535546 4.24
Anglogold Ashanti-ADR- usb 159400 22.340 3560996 4.27
B2Gold usb 1006 780 382000 4.010 4037188 4.84
Franco-Nevada usb 30900 8000 103.300 3191970 3.82
Gold Fields ADR usb 405 000 405 000 6.600 2673000 3.20
Golden Star Resources usbD 173300 173300 3.810 660273 0.79
lamgold usb 702 000 241 300 3.730 2618460 3.14
Int. Tower Hill usb 607 000 0.540 327659 0.39
Mag Silver Corp usb 249900 52500 11.840 2958816 3.55
Newmont Goldcorp usD 57 200 15000 72100 43.450 2485340 2.98
Novagold Resources usD 490600 8.960 4395776 5.27
OceanaGold Corp usD 276113 1.979 546351 0.65
Pan American Silver usD 241200 33400 38300 23.690 5714028 6.85
Royal Gold usb 28700 21200 122.250 3508575 4.20
Wheaton Precious Metals Corp usD 164576 25900 29.750 4896136 5.87
Yamana Gold usD 650800 200000 3.950 2570660 3.08
Total Effekten 80589972 96.57
Flussige Mittel und tibrige Aktiven 2864687 343
Gesamtfondsvermogen 83454659 100.00
Verbindlichkeiten -129729
Total Nettofondsvermogen 83324930
Umrechnungskurse:

USD 1.1234=EUR 1.0000 USD 1.0000 = CAD 1.299447 USD 1.0000 = AUD 1.423803

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Falcon Gold Equity Fund

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2019

Vermogensstruktur
Aktien Verkehrswert % Anteil am
nach Lander usD Gesamtfondsvermogen
Australien 4811799 5.77
Kanada 63550262 76.15
Sudafrika 6233996 7.47
Vereinigte Staaten 5993915 7.18
Total 80589972 96.57
Aktien Verkehrswert % Anteil am
nach Wahrungen usD Gesamtfondsvermogen
AUD 4811799 5.77
CAD 23427 300 28.07
usb 52350873 62.73
Total 80589972 96.57

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordneten
Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wirde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die bewertet aufgrund von bewertet aufgrund von nicht

an einem aktiven Markt am Markt beobachtbaren beobachtbaren Parametern
Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Aktien 80589972 80589972 - -
Obligationen - - _ _
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen - - - -
Derivate - - - -
Futures* 0.00 0.00 - -
Total 80589972 80589972 - -

* Der Kurserfolg der Futures wird taglich tiber das Margin-Konto ausgeglichen. Aus diesem Grund werden die Futures nicht bewertet und entsprechend mit Null ausgewiesen.

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Falcon Gold Equity Fund

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen)

Waéhrung Titel Kaufe Verkaufe
Effekten

Aktien

GBP Fresnillo 98 300 286 600
usb Barrick Gold 200079 200079
usbD Buenaventura -ADR- 22200 72200
usD Goldcorp 276044
usD Kinross Gold 318200
usb Kirkland Lake Gold 44 800 44 800
usD Randgold Res. -ADR- 32650

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Austibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensanderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwischen
Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen.
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Falcon Gold Equity Fund

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes I

Die nachfolgend aufgeflihrten Derivate beziehen sich auf die Anteilsklasse Falcon Gold Equity H Euro und dienen zur Absicherung des Wahrungs-
risikos.

Gesamtengagement aus Derivaten, die in der Klasse H Euro gebucht sind

in % des abzusichernden Fondsvermdgens

betragsmadssig in EUR der Anteilsklasse Falcon Gold Equity H Euro
engagementerhdhende Positionen - 0.00
engagementreduzierende Positionen 1255341 95.64
Futures
Anzahl Titel
10 Future EUR/USD Marz 2020
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Falcon Gold Equity Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2019

1. Fonds-Performance

Die Anlagepolitik des Falcon Gold Equity Fund verwendet den Philadel-
phia Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) als Benchmark. Der
Benchmark dient als Vergleichsgrosse. Der Fonds legt indes in der Regel
nicht indexnahe oder indexgebunden an. Er kann auch in Wertpapie-
ren von Gesellschaften investieren, welche nicht im Philadelphia Stock
Exchange Gold and Silver Index (XAU) enthalten sind. Die historische
Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukunftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbe-
ricksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fur die Periode 1. Januar bis 31. Dezember 2019 wurden keine «soft com-
mission agreements» im Namen von LLB Swiss Investment AG getatigt
und keine soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der
Nettoinventarwerte

Die Bewertung erfolgt gemass §16 des Fondsvertrags.

§16 Berechnung des Nettoinventarwerts

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen
Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlick-
genommen werden, in US Dollars (USD) berechnet. Fur Tage, an wel-
chen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Be-
rechnung des Fondsvermaogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gemass Anhang | zum Prospekt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu
bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse
verfligbar sind, sind von der Fondsleitung nach Treu und Glauben mit
dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an, die
von Wirtschaftspriifern nachprifbar sind.

3. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gemadss Anhang | zum Prospekt gehandelt werden, wird wie
folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausge-
hend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus be-
rechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angegli-
chen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendi-
te angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der
Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

4. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufe-

ne Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedin-

gungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankgut-

haben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

5. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermo-
gens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Er wird auf %o der Rechnungseinheit oder,
falls abweichend, der Referenzwahrung der entsprechenden Klasse
gerundet.

6. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fonds-
vermogen abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
Anlagefonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be-
stimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berech-
net:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschuttungen, sofern (i) solche Ausschiit-
tungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen)
anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung
unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von
Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteils-
klassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung ge-
langen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen er-
folgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von
Ertragen oder Kapitalertragen an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen,
die nurim Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer
Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Net-
tofondsvermogen, getatigt wurden.

4. Anteile und Anteilsklassen

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustim-
mung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.
Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich
Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiit-
tung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.
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Falcon Gold Equity Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2019

Es sind zur Zeit folgende Anteilsklassen aufgelegt:

+ «A-Klasse», bei der die Ertrage ausgeschuttet werden («Ausschut-
tungsklassen);

«H EUR-Klasse», die in Euro ausgegeben wird, flir welche der Euro
gegentiber dem US Dollar abgesichert wird und deren Ertrage ausge-
schuttet werden («Ausschuttungsklasse»);

«Asia I-Klasse» fur institutionelle Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 Bst.
a —d KAG mit Sitz in Asien, bei der die Ertrage ausgeschittet werden
(«Ausschuttungsklassen).

Die «Asia I-Klasse» darf nur an Anleger vertrieben werden, die im Mo-
ment der Zeichnung ihren Sitz oder Wohnsitz in einem Land des asiati-
schen Kontinents haben. Die «H EUR-Klasse» unterscheidet sich von der
«A-Klassen,und der «Asia I-Klasse» dadurch, dass sie in Euro ausgegeben
und der Euro gegeniiber dem US Dollar abgesichert wird.

Die Mindestinvestitionen der einzelnen Klassen sind wie folgt:

+ «A-Klasse» ein Anteil;

+ «H EUR-Klasse» ein Anteil;

+ «Asia I-Klasse» USD 25'000'000 (kein Minimum fur Folgezeichnungen).

-

-

5.Angaben liber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher
oder rechtlicher Bedeutung

Publikationvom 11.11.2019

Mitteilung an die Anleger Falcon Gold Equity Fund (ein vertraglicher

Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art «Effektenfonds»).

Die LLB Swiss Investment AG, Zirich, als Fondsleitung, mit Zustim-

mung der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zurich, als De-

potbank, beabsichtigt, nachfolgende Anderungen im Fondsvertrag des

Anlagefonds, unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgenossi-

sche Finanzmarktaufsicht FINMA, wie folgt vorzunehmen.

Anderung des Vermdgensverwalters (§ 1 Ziff. 4)

Ab dem 1. Januar 2020 ist Sprott Asset Management L.P., mit Sitz in To-
ronto, Kanada, Vermogensverwalter des Falcon Gold Equity Fund. Sprott
Asset Management L.P. hat die Anlageentscheide an die Sprott Asset
Management USA Inc. in Carlsbad, Kalifornien / USA weiterdelegiert.
Die Ziff. 4 des § 1 des Fondsvertrags lautet deshalb neu wie folgt:
Vermogensverwalter ist die Sprott Asset Management L.P., Toronto /
Kanada. Die Sprott Asset Management L.P. hat die Anlageentscheide
an die Sprott Asset Management USA Inc., Carlsbad, Kalifornien / USA
weiterdelegiert.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2¢"iV.m. Art. 35a Abs. 1
KKV werden die Anleger darliber informiert, dass sich die Priifung und
Feststellung der Gesetzeskonformitat der Anderungen der Fondsvertra-
ge durch die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA auf samtliche
in dieser Veroffentlichung aufgefiihrten Anderungen erstreckt.

Die Publikation erfolgt lediglich zu Informationszwecken. Die Rechte der
Anlegerinnen und Anleger werden dadurch nicht bertihrt (Art. 41 Abs. 1
KKV). Art. 27 Abs. 3 KAG findet daher keine Anwendung.

Die Anderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit
integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fir Anle-

gerinnen und Anleger sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
konnen bei der Fondsleitung kostenlos bezogen werden.

Zurich, 11. November 2019

Die Fondsleitung
LLB Swiss Investment AG, Ziirich

Die Depotbank
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zlrich

Publikation vom 20.1.2020

Falcon Gold Equity Fund (ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen
Rechts der Art «Effektenfonds»).

Die LLB Swiss Investment AG, Zurich, als Fondsleitung, mit Zustim-
mung der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich, als De-
potbank, beabsichtigt, nachfolgende Anderungen im Fondsvertrag des
Anlagefonds, unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgendssi-
sche Finanzmarktaufsicht FINMA, wie folgt vorzunehmen.

Anderung der Fondsbezeichnung (§ 1 Ziff. 1)

Der Anlagefonds «Falcon Gold Equity Fund» wird umbenannt und soll
neu «Sprott-Falcon Gold Equity Fund» heissen.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2t iV.m. Art. 35a Abs. 1
KKV werden die Anleger dartiber informiert, dass sich die Prifung und
Feststellung der Gesetzeskonformitat der Anderungen der Fondsvertra-
ge durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA auf samtliche
in dieser Veroffentlichung aufgefiinrten Anderungen erstreckt.

Die Publikation erfolgt lediglich zu Informationszwecken. Die Rechte der
Anlegerinnen und Anleger werden dadurch nicht beriihrt (Art. 41 Abs. 1
KKV). Art. 27 Abs. 3 KAG findet daher keine Anwendung.

Die Anderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit
integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fir Anle-
gerinnen und Anleger sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
konnen bei der Fondsleitung kostenlos bezogen werden.

Zurich, 20.Januar 2020

Die Fondsleitung
LLB Swiss Investment AG, Ziirich

Die Depotbank
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zlrich
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Falcon Gold Equity Fund

Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber
in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug
auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und er-
ganzen:

Informationsstelle

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die
ODDO BHF Aktiengesellschaft

Bockenheimer LandstraRe 10

D-60323 Frankfurt am Main

Riicknahme- und Umtauschantrage, Zahlungen

Anleger in Deutschland kénnen ihre Riicknahme- und Umtauschantra-
ge beiihrer depotfihrenden Stelle in Deutschland einreichen. Diese wird
die Antrage zum Zwecke der Abwicklung an die Depotbank des Fonds
weiterleiten bzw. die Rlicknahme im eigenen Namen fiir Rechnung des
Anlegers beantragen.

Ausschittungen des Fonds, die Zahlungen der Riicknahmeerlose und
sonstige Zahlungen an die Anleger in Deutschland erfolgen ebenso tiber
die jeweilige depotfiihrende Stelle des Anlegers in Deutschland. Diese
wird die Zahlungen dem Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen

Bei der Informationsstelle sind Exemplare des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Informationen fir den Anleger (key investor information
document; kurz KIID), des Fondsvertrages, die Jahres- und Halbjahres-
berichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise (sowie ggf. die Um-
tauschpreise) kostenlos erhaltlich.

Preisveroffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vor-
geschriebenen Bekanntmachungen an die Anleger werden im Internet
unter www.swissfunddata.ch veroffentlicht.
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Falcon Gold Equity Fund

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zur Jahresrechnung des

des Falcon Gold Equity Fund

Als kollektivanlagengesetzliche Priifgesellschaft haben wir die Jahres-
rechnung des Anlagefonds Falcon Gold Equity Fund, bestehend aus der
Vermaogensrechnung und der Erfolgsrechnung, den Angaben Uber die
Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den
weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b—h des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes (KAG) (Seiten 3, 4 und 7 bis 14
des Jahresberichts) fiir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Ge-
schaftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Fondsleitung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fir die Aufstellung der Jah-
resrechnung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kollek-
tivanlagengesetz, den dazugehorenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der Jah-
resrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von
Verstossen oder Irrtimern sind. Darliber hinaus ist der Verwaltungs-
rat der Fondsleitung fur die Auswahl und die Anwendung sachgemas-
ser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener
Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungs-
urteil Giber die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in
Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir
die Priifung so zu planen und durchzuftuihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen fal-
schen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prifungshandlungen
zur Erlangung von Prifungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung
enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prifers.
Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Anga-
ben in der Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ein.
Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer das interne
Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von
Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Uiber die Existenz
und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung
umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahres-
rechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fur unser
Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung flir das am
31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen

Kollektivanlagengesetz, den dazugehdorigen Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulas-
sung gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit
(Art. 11 RAG) erflllen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht ver-
einbaren Sachverhalte vorliegen.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli
Revisionsexperte, Leitender Priifer

René Vogel
Revisionsexperte

Zurich, 28. Februar 2020
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