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Anlageziel und Beschreibung der Serie

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Invesco Asian Equity Fund (der ,,Fonds") strebt an, durch Anlage in
einem Portfolio aus Aktien oder aktienbezogenen Instrumenten von
Unternehmen mit Engagement in asiatischen Landern langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen. Mindestens 70 % des Gesamtvermd&gens des
Fonds werden in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren angelegt,

die (i) von Unternehmen und anderen Kérperschaften mit Sitz in einem
asiatischen Land, (ii) von Unternehmen und anderen Koérperschaften mit
Sitz auPerhalb Asiens, die jedoch ihre Geschaftstatigkeit iberwiegend in
einem oder mehreren asiatischen Landern ausiiben, oder (jii) von
Holdinggesellschaften mit tiberwiegender Beteiligung an Unternehmen mit
Sitz in einem asiatischen Land ausgegeben werden. Bis zu insgesamt 30 %
des Gesamtvermdgens des Fonds kénnen in Barmitteln und hochgradig
liguiden Mitteln, Geldmarktinstrumenten, Aktien und aktienbezogenen
Instrumenten von Unternehmen oder anderen Kérperschaften, die die
vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen, oder in Schuldtiteln
(einschlieflich Wandelanleihen) von asiatischen Emittenten angelegt
werden. Der Fonds wird in Wertpapieren anlegen, die an anerkannten
Markten notiert oder gehandelt werden.

Der Invesco Continental European Equity Fund (der ,,Fonds'’) strebt die
Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlage in Wertpapieren
kontinentaleuropdischer Unternehmen an. Mindestens 70 % des
Gesamtvermdgens des Fonds (nach Abzug erganzender liquider Mittel)
miissen in Dividendenpapieren angelegt werden, die von (i) Unternehmen,
die ihren Sitz in einem kontinentaleuropaischen Land haben, (ii) auperhalb
Kontinentaleuropas errichteten Unternehmen, die ihre Geschéftstatigkeit
hauptsdchlich in Kontinentaleuropa austiben oder (jii) Holdinggesellschaften,
die hauptsdchlich an Tochtergesellschaften mit Sitz in kontinentaleuropdischen
Landern beteiligt sind, ausgegeben sind. Bis zu 30 % des Gesamtvermdgens
des Fonds (nach Abzug erganzender liquider Mittel) kénnen in Schuldtiteln
(einschlieplich Wandelschuldtitel), die von den vorstehenden Unternehmen
ausgegeben sind, oder in Dividendenpapieren oder Schuldtiteln angelegt
werden, die von Unternehmen ausgegeben sind, die in irgendeinem Land
errichtet sind und Geschéfte in Kontinentaleuropa betreiben, ohne die
vorstehenden Voraussetzungen zu erfiillen. Der Fonds wird in
Wertpapieren anlegen, die an anerkannten Markten notiert oder

gehandelt werden.

Der Invesco Global Select Equity Fund (der ,,Fonds") wird so angelegt, dass
er mit internationalen Wertpapieren Kapitalzuwachs erzielt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird hauptsachlich in Aktien von Unternehmen
anlegen, die an den Aktienmadrkten der Welt notiert werden, wenngleich der
Fonds auch andere Anlagen enthalten kann, die die
Verwaltungsgesellschaft als geeignet ansieht.

Der Invesco Japanese Equity Core Fund (der ,,Fonds") wird so angelegt, dass
er in Japan Kapitalzuwachs erzielt. Die Verwaltungsgesellschaft wird
hauptsdchlich in Aktien von Unternehmen anlegen, die nach dem Recht
Japans errichtet sind, wenngleich er, wenn die Verwaltungsgesellschaft
dies fiir angebracht hélt, auch Aktien von woanders errichteten
Unternehmen enthalten kann, die Umsatzerl6se in Japan erzielen oder
wesentliche Beteiligungen in Japan haben. Der Fonds wird in Wertpapieren
anlegen, die an anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.
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Der Invesco UK Equity Fund (der ,,Fonds") strebt die Erzielung von
Kapitalzuwachs durch Anlage in Wertpapieren britischer Unternehmen an.
Mindestens 70 % des Gesamtvermdgens des Fonds (nach Abzug
erganzender liguider Mittel) miissen in Dividendenpapieren angelegt
werden, die von (i) Unternehmen, die ihren Sitz im Vereinigten Kénigreich
haben, (i) auerhalb des Vereinigten Kénigreichs angesiedelten
Unternehmen und anderen Kérperschaften, die ihre Geschaftstatigkeit
hauptséchlich im Vereinigten Kénigreich austiben oder (i)
Holdinggesellschaften, die hauptséchlich an Tochtergesellschaften mit Sitz
im Vereinigten Kénigreich beteiligt sind, ausgegeben sind. Bis zu 30 % des
Gesamtvermdgens des Fonds (nach Abzug ergénzender liquider Mittel)
kénnen in Dividendenpapieren oder Schuldtiteln angelegt werden, die von
Unternehmen ausgegeben sind, die Geschéfte im Vereinigten Konigreich
betreiben, ohne die vorstehenden Voraussetzungen zu erfiillen. Der Fonds
wird in Wertpapieren anlegen, die an anerkannten Markten notiert oder
gehandelt werden.

Der Invesco Global Real Estate Securities Fund (der ,,Fonds"’) strebt
langfristiges Kapitalwachstum in Verbindung mit regelmapigen Ertrégen
an. Der Fonds investiert hierzu in ein diversifiziertes Portfolio vornehmlich
aus internationalen Aktien (einschlieplich Real Estate Investment Trusts
(,,REITs")), Vorzugsaktien und Schuldinstrumente von Unternehmen und
anderen Korperschaften, die Umsatze im Immobilienbereich
erwirtschaften. Das Engagement des Fonds bei US-amerikanischen REITs
konzentriert sich hauptsachlich auf gewerbliche Immobilien in den USA.
Schuldinstrumente haben ein grundlegendes Engagement in Hypotheken
oder dhnlichen Instrumenten oder sind durch diese gesichert und weisen
eine Bonitatseinstufung nach Standard & Poor’s (S&P) oder einer
vergleichbaren Ratingagentur von mindestens Investment Grade auf.

Bis zu 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds kénnen in Aktien oder
Schuldinstrumenten investiert sein, die diese Voraussetzungen nicht
erflillen, die aber von Unternehmen und anderen Kérperschaften mit
erheblichem Engagement im Immobilienmarkt ausgegeben sind oder in
Staatsanleihen, die von Standard & Poor's oder einer vergleichbaren
Ratingagentur mit einer Bonitatseinstufung von AAA bewertet sind.
Hdchstens 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds kénnen in
Schuldinstrumenten investiert sein, und maximal 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds kénnen in Schuldinstrumenten investiert
sein, deren Bonitatseinstufung unter Investment Grade liegt. Bis zu 20 %
des Nettoinventarwerts des Fonds kdnnen in Barmittel, hochgradig liquide
Mittel und Geldmarktinstrumente investiert sein.Blah



Anlageziel und Beschreibung der Serie (Fortsetzung)

Beschreibung der Serie

Die Invesco Funds Series (die ,,Serie") ist ein offener, irischer Umbrella-
Fonds und umfasst den Invesco Asian Equity Fund, Invesco Continental
European Equity Fund, Invesco Global Select Equity Fund, Invesco
Japanese Equity Core Fund, Invesco UK Equity Fund und den Invesco
Global Real Estate Securities Fund (die ,,Fonds"). Die Serie ist von der
Central Bank of Ireland als OGAW nach den Bestimmungen der
Européischen Gemeinschaft (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) von 2011 (in der aktuellen Fassung) (OGAW-
Bestimmungen), von der Hong Kong Securities and Futures Commission
(SFC) nach der Hong Kong Securities and Futures Ordinance (Cap. 571)
und von der Financial Conduct Authority in Grobritannien unter
Section 264 des Financial Services and Markets Act von 2000 (das
.Gesetz") anerkannt worden.

Die Fonds sind ferner bestrebt, die Rechtsvorschriften anderer Lander zu
erfiillen, in denen sie zum Vertrieb zugelassen sind.

Die Fonds geben Anteile an Anteilinhaber aus. Gemap dem
Gesamtprospekt wird in diesen Finanzausweisen von ,, Anteilen" und
+Anteilinhabern’ gesprochen.

Jeder Fonds ist ein Fonds der Invesco Gruppe unter dem Management von
Invesco Global Asset Management DAC (der ,,Verwaltungsgesellschaft").
Invesco Global Asset Management DAC ist eine indirekte,
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Invesco Ltd.

Jeder Fonds wurde von der Central Bank of Ireland genehmigt. Mit der
Ausnahme des Invesco Global Select Equity Fund wurden die Fonds von der
Securities and Futures Commission (,,SFC") genehmigt. Durch die Erteilung
dieser Genehmigung ibernimmt die SFC jedoch keine Verantwortung fir
die Bonitat des Fonds oder die Richtigkeit irgendeiner in dieser Hinsicht
zum Ausdruck gebrachten Aussage oder Meinung.

Die Fonds sind nicht nach dem Investment Company Act der Vereinigten
Staaten von 1940 in der jeweiligen Fassung registriert worden, und die
Fondsanteile sind nicht nach dem Securities Act der Vereinigten Staaten
von 1933 in der jeweiligen Fassung registriert worden. Aus diesem Grunde
dirfen Anteile in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen, wie diese
im aktuellen Verkaufsprospekt der Fonds definiert werden, nicht angeboten
oder verkauft bzw. an diese geliefert werden.

Der Inhalt dieses Berichts, flir den der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich ist, wurde von Invesco Global Asset
Management DAC, das von der Central Bank of Ireland kontrolliert wird,
genehmigt.

Anteilpreise werden auf der Invesco-Internetseite www.invesco.com

(fiir Anteilinhaber in Hongkong gilt: www.invesco.com.hk) und, sofern lokale
Gesetze oder Bestimmungen dies erfordern, in fiihrenden értlichen
Finanzzeitungen bekannt gegeben. Dazu gehéren im Falle Hongkongs:
Hong Kong Economic Times, South China Morning Post und Hong Kong
Economic Journal. Anteilpreise konnen derzeit auch bei Reuters und
Bloomberg abgefragt werden.

Eine Anlage in den Fonds sollte als langfristig angesehen werden. Es kann
nicht garantiert werden, dass die bei der Zeichnung von Anteilen
aufgewendeten Betrdge letzten Endes auch wieder realisiert werden. Die
Wechselkursschwankungen zwischen einzelnen Wahrungen kénnen den
Wert einer Anlage in den Fonds der Serie ebenfalls steigen oder fallen
lassen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass Anlagen in aufstrebenden
Méarkten ihrer Natur nach hoch riskant und potentiell schwankungsanfallig
sind.

Dieser Bericht an die Anteilinhaber stellt kein Angebot und auch keine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen jeglicher Fonds dar. Antrage fiir den
Kauf von Anteilen kénnen lediglich auf der Grundlage des aktuellen
Verkaufsprospekts gestellt werden.
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Ein aktualisierter Gesamtprospekt fiir die Invesco Funds Series sowie fiir
die Invesco Funds Series 1, 2, 3, 4, 5und 6 wurde am 29. Juli 2016
herausgegeben. Dieser enthélt alle aktuellen und (zum Ausgabezeitpunkt)
relevanten Informationen hinsichtlich der Invesco Funds Series und anderer
Fonds der Invesco Funds Series 1, 2, 3, 4, 5 und 6. Dieser Bericht an die
Anteilinhaber wurde auf der Basis des Verkaufsprospekts verfasst. Wenn
Sie ein Exemplar dieses Verkaufsprospekts wiinschen, wenden Sie sich
bitte an Ihr zustandiges Invesco-Bliro.

Gebiihren
Jahriiche Jahriiche Jahriiche
Anteil Datumd. Verwaltungs- Gebiihr des Treuhdnder-
Auflegung gebiihr Verwalters gebiihr
Akt. Akt.
% % %
Invesco Asian Equity Fund
A AD"-Anteile aa 03.08.2001 1,50 0,40 0,006375
A Acc CHF HGD"-Anteile» ~ 18.09.2013 1,50 0,40 0,006375
A AD EUR"-Anteile aa 08.10.2014 1,50 0,40 0,006375
A AD EURHGD"-Anteilesa  20.08.2014 1,50 0,40 0,006375
,.C AD"-Anteile an 03.08.2001 1,00 0,30 0,006375
C Acc'-Anteile o 19.06.2013 1,00 0,30 0,006375
,.C Acc CHF HGD"-Anteilea  18.09.2013 1,00 0,30 0,006375
.E Acc EUR"-Anteile o 29.08.2005 2,25 0,40 0,006375
1 Acc EUR"-Anteile 05.07.2006 0,00 0,00 0,006375
+Z AD"-Anteile an 21.08.2013 0,75 0,40 0,006375
+Z Acc EUR"-Anteile o 21.08.2013 0,75 0,40 0,006375
Invesco Continental European Equity Fund
A AD"-Anteile aa 03.08.2001 1,50 0,40 0,006375
.C AD"-Anteile aa 03.08.2001 1,00 0,30 0,006375
,.C Acc-Anteile o 20.05.2015 1,00 0,30 0,006375
.E Acc"-Anteile a 29.08.2005 2,25 0,40 0,006375
1 Acc"-Anteile a 05.07.2006 0,00 0,00 0,006375
Invesco Global Select Equity Fund
A AD"-Anteile an 03.08.2001 1,50 0,40 0,006375
,.C AD"-Anteile aa 03.08.2001 1,00 0,30 0,006375
.E Acc EUR"-Anteile o 29.08.2005 2,25 0,40 0,006375
+Z AD"-Anteile aa 21.08.2013 0,75 0,40 0,006375
Invesco Japanese Equity Core Fund
A AD USD"-Anteile aa 03.08.2001 1,50 0,40 0,006375
A Acc"-Anteile A 08.12.2010 1,50 0,40 0,006375
A Acc CHF HGD"-Anteile»  08.10.2014 1,50 0,40 0,006375
A Acc EUR"-Anteile o 08.12.2010 1,50 0,40 0,006375
A Acc EURHGD"-Anteilea  27.06.2012 1,50 0,40 0,006375
A Acc GBP HGD"-Anteilea  27.06.2012 1,50 0,40 0,006375
A Acc USD"-Anteile 08.12.2010 1,50 0,40 0,006375
A Acc USD HGD"-Anteilea  27.06.2012 1,50 0,40 0,006375
A AD EUR"-Anteile aa 08.10.2014 1,50 0,40 0,006375
+AAD EURHGD"-Anteilean  08.10.2014 1,50 0,40 0,006375
,.C AD USD"-Anteile an 03.08.2001 1,00 0,30 0,006375
,.C Acc"-Anteile o 08.12.2010 1,00 0,30 0,006375
.C Acc CHF HGD'"-Anteile a 08.10.2014 1,00 0,30 0,006375
.C Acc EURHGD"-Anteilea  27.06.2012 1,00 0,30 0,006375
,.C Acc GBPHGD"-Anteile,  27.06.2012 1,00 0,30 0,006375
C Acc USD HGD"-Anteile a 27.06.2012 1,00 0,30 0,006375
«E Acc EUR"-Anteile o 29.08.2005 2,25 0,40 0,006375
Z AD USD"-Anteile an 21.08.2013 0,75 0,40 0,006375
+Z Acc EUR"-Anteile o 21.08.2013 0,75 0,40 0,006375



Anlageziel und Beschreibung der Serie (Fortsetzung)

Beschreibung der Serie (Fortsetzung)

Gebiihren (Fortsetzung)
Jahrliche Jahrliche Jahrliche
Anteil Datumd.  Verwaltungs- Gebiihr des Treuhdnder-
Auflegung geblihr Verwalters gebiihr
Akt. Akt.
% % %
Invesco UK Equity Fund
A AD"-Anteile aa 03.08.2001 1,50 0,40 0,006375
,,C AD"-Anteile an 03.08.2001 1,00 0,30 0,006375
+E Acc EUR"-Anteile o 29.08.2005 2,25 0,40 0,006375
.| Acc EUR"-Anteile 05.07.2006 0,00 0,00 0,006375
+Z AD"-Anteile an 21.08.2013 0,75 0,40 0,006375
Invesco Global Real Estate Securities Fund
/A AD"-Anteile aa 29.08.2005 1,30 0,40 0,006375
A Acc-Anteile o 27.02.2016 1,30 0,40 0,006375
A Acc EUR HGD"-Anteile o 29.08.2005 1,30 0,40 0,006375
/A AD EUR HGD"-Anteile aa 08.10.2014 1,30 0,40 0,006375
/A AD GBP*-Anteile a 09.02.2007 1,30 0,40 0,006375
,.C Acc'-Anteile o 29.08.2005 0,80 0,30 0,006375
,,C Acc EUR HGD"-Anteile 29.08.2005 0,80 0,30 0,006375
+E Acc EUR"-Anteile o 29.08.2005 2,25 0,40 0,006375
.| Acc EUR"-Anteile 05.07.2006 0,00 0,00 0,006375
Z AD"-Anteile an 21.08.2013 0,65 0,40 0,006375
Z Acc EUR"-Anteile o 21.08.2013 0,65 0,40 0,006375
+Z AD GBP"-Anteile aa 21.08.2013 0,65 0,40 0,006375

Ausschiittungen
= jahrlich ausschiittend
= thesaurierend

Die Geblihr der Verwaltungsgesellschaft beruht auf dem Fondsvermdgen
eines jeden Fonds an jedem Geschéftstag und wird monatlich bezahit. Die
Verwaltungsgesellschaft erhélt ferner eine Gebiihr fiir ihre Pflichten als
Verwalter und Registerfiihrer jedes Fonds. Die Gebiihr des Verwalters wird
taglich ermittelt und monatlich am letzten Geschéaftstag eines Monats
ausgezahlt, und zwar zu den in der Tabelle oben angegebenen Sétzen auf
der Basis des Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse jedes Fonds an jedem
Geschaftstag.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt einen Teil ihrer Verwaltungsgebiihren an
den Unter-Verwalter (BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company), der bestimmte Verwaltungsaufgaben fiir die Fonds
Uibernimmt.

Der Treuhander (BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited) erhalt
gestaffelte Gebiihren von maximal 0,0075 % p.a. des Nettoinventarwerts
jeder Anteilklasse eines Fonds, die monatlich am letzten Geschéftstag des
Monats ausgezahlt werden.

Das Fondsvermdgen ist ausschlieflich zur Erflillung der Anspriiche der
Anteilinhaber des relevanten Fonds sowie der Anspriiche der Kreditoren
bestimmt, deren Forderungen in Verbindung mit der Auflegung, Flihrung
und Abwicklung des Fonds entstehen.
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Invesco Asian Equity Fund

Bericht des Anlageberaters im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft

Die ,,A"-Anteile des Fonds rentierten mit 19,7 %, wéhrend sein
Vergleichsindex MSCI AC Asia ex Japan Index mit 16,0 % abschloss. Dieses
Ergebnis platzierte den Fonds im ersten Quartil seiner Vergleichsgruppe
Morningstar GIFS Asia ex Japan Sector, die mit einer durchschnittlichen
Rendite von 15,4 % abschloss. Fiir die Zeitrdume von drei und fiinf Jahren
liegt der Fonds im ersten Quartil seiner Vergleichsgruppe.

Die Aktienmarkte Asiens stiegen aufgrund der Stabilisierung des
chinesischen Markts, der chinesischen Politik zur Stimulierung des
Wirtschaftswachstums, einer Erholung der ASEAN-Wahrungen gegeniiber
wichtigen Wahrungen und der Erwartung, dass US-Zinsséatze weiterhin auf
ihrem niedrigen Niveau bleiben wiirden.

Der Fonds iiberflligelte seinen Vergleichsindex vor allem aufgrund seiner
guten Aktienauswahl in den Bereichen Informationstechnologie,
Grundstoffe und zyklische Konsumgiiter. Das chinesische
Internetunternehmen NetEase fiigte dem Fonds Wert hinzu, als sein
Aktienpreis aufgrund der hoheren Wertschatzung seiner
Wachstumsaussichten, Cashflow-Generierung und Pipeline neuer Spiele
stieg. Die Aktien des Agrochemieunternehmens UPL stiegen aufgrund
seiner Uiber den Erwartungen liegenden Quartalsertrage und der
optimistischen Prognosen des Managements. Im Bereich der zyklischen
Konsumgditer erlebte der Autoteilehersteller Minth Group eine positive
Aktiendynamik, als seine Investitionen in Europa und den USA Friichte
trugen und es bei Produkten mit hdheren Bruttomargen, z. B. Alufelgen,
Marktanteile gewinnen konnte. Korea Electric Power, schlieflich, profitierte
von niedrigen Olpreisen, einem starken koreanischen Won und einer
verhaltnismapig vorteilhaften Marktregulierung mit stabilen Stromtarifen.

CK Hutchison, hingegen, schadete dem Fondsergebnis, als sein Aktienpreis
angesichts seines Engagements im Vereinigten Konigreich unter dem
Brexit"-Votum litt, und aufgrund der Unsicherheit hinsichtlich seiner
beabsichtigten Ubernahme von 02 UK, die spéter von der Européischen
Kommission blockiert wurde. Die Aktien der HSBC waren im
Berichtszeitraum ebenfalls relativ schwach, vor allem aufgrund der
Profitabilitat der Bank, wobei die Zinsmargen unter dem Niedrigzinsklima
litten. Die Bank bietet jedoch eine attraktive Rendite, und ihre
Kapitalstruktur ist gesund. Der Aktienpreis von Infosys sank aufgrund der
Sorgen, die eine durch die Ergebnisse des ersten Quartals belegte
schwachere Nachfrage auslosten. Wir glauben aber, dass dieser indische
IT-Lésungsanbieter weiterhin gut positioniert ist, um ein profitables
Wachstum zu erzielen.

04 Invesco Funds Series

Wir wollen in Unternehmen investieren, deren Aktienkurse deutlich unter
unserer Schatzung ihres beizulegenden Zeitwerts liegen. Der Fonds halt
Uiber chinesische Internetunternehmen und marktbeherrschende
Unternehmen in Indien, Korea und Taiwan bedeutende Positionen im
IT-Sektor. Das Engagement des Fonds in China reflektiert eine Praferenz
fiir die ,,Neue Wirtschaft" und vorteilhafte strukturelle Wachstumstrends in
der Inlandsnachfrage. Zu den neuen Besténden im Portfolio gehdren: ein
Telekommunikationsunternehmen, das unserer Ansicht nach eine hohe und
nachhaltige Dividende und ein attraktives Wachstum in seinen
Kerngeschaften besitzt, ein gut gefiihrtes koreanisches
Anlageverwaltungs- und Brokerage-Unternehmen und ein koreanisches
Stahlunternehmen, das unserer Ansicht nach von einer Stabilisierung der
Stahlpreise profitieren sollte, und ein biopharmazeutisches Unternehmen
aus China, das unserer Ansicht nach das Potenzial besitzt, ein iiber den
Erwartungen liegendes Ertragswachstum zu realisieren. Wir verkauften auf
der anderen Seite einen Hotel- und Kasinobetreiber aus Macau und ein
chinesisches Erdol- und Erdgasunternehmen, um die freiwerdenden Mittel
in Bereichen mit héherer Ertragsgewissheit zu investieren.

Viele Méarkte Asiens bewegen sich aufgrund einer schwachen Nachfrage
nach den Exporten der Region und der weiteren Verlangsamung der
Wirtschaft Chinas weiterhin auf eine niedrigere strukturelle Wachstumsrate
zu. Chinas Wirtschaft zeigt Anzeichen fiir eine Stabilisierung, die hohe
Unternehmensverschuldung wird jedoch letztendlich angesprochen werden
miissen. Derweil lasst sich das Wirtschaftswachstum Asiens vorteilhaft mit
dem entwickelter Markte vergleichen, wahrend die US-Notenbank Federal
Reserve weiterhin eine vorsichtige Haltung zu Zinserhdhungen einnimmt.
Dies sorgt fiir einen etwas freundlicheren globalen Markthintergrund.

Die Aktienmarkte Asiens mussten sich nicht nur mit der
gesamtwirtschaftlichen Unsicherheit in China auseinandersetzen, sondern
auch mit Abwartsrevisionen bei Ertragsprognosen. Das allgemein
prognostizierte Ertragswachstum fiir das Jahr 2016 liegt im unteren
einstelligen Bereich, mit wenig Spielraum flir eine weitere
Abwartskorrektur. Der Aktienmarkt Asiens handelt zu einem Kurs-Gewinn-
Verhadltnis unter dem historischen Durchschnittswert und auch unter dem
anderer globaler Mérkte.

Datum: 25. August 2016 - Invesco Global Asset Management DAC



Invesco Asian Equity Fund

Performance des Fonds Prozentuale Veranderung:
(Jeweils in der Basiswahrung der Anteilklasse, in den letzten in den letzten in den letzten
Mittelwert, bei Wiederanlage der Bruttoertréage) 6 Monaten 12 Monaten 5 Jahren
Wahrung (kumulativ)
Invesco Asian Equity Fund -,,A AD"-Anteile usb 19,72 2,28 12,13
Invesco Asian Equity Fund -,,A Acc CHF HGD'-Anteile CHF 18,43 0,67 k/A
Invesco Asian Equity Fund -,,A AD EUR"-Anteile EUR 17,52 1,14 k/A
Invesco Asian Equity Fund -,,A AD EUR HGD"-Anteile EUR 18,89 1,54 k/A
Invesco Asian Equity Fund -,,C AD"-Anteile UsD 20,04 2,87 15,39
Invesco Asian Equity Fund -,,C Acc"-Anteile UsD 19,92 2,89 k/A
Invesco Asian Equity Fund -,,C Acc CHF HGD"-Anteile CHF 18,72 1,23 k/A
Invesco Asian Equity Fund - ,,E Acc EUR"-Anteile EUR 17,17 0,35 38,42
Invesco Asian Equity Fund -,,| Acc EUR"-Anteile EUR 18,50 2,89 58,35
Invesco Asian Equity Fund -,,Z AD"-Anteile usb 20,04 3,06 k/A
Invesco Asian Equity Fund -,,Z Acc EUR"-Anteile EUR 17,93 1,79 k/A
MSCI AC Asia ex-Japan Index (Vergleichsindex) UsD 16,00 (1,48) 3,94
* Morningstar GIF OS Asia Ex-Japan Equity UsD 15,42 (1,88) 1,14

Quelle: Morningstar
*zu Vergleichszwecken

Angaben zum Nettoinventarwert fiir den 31. Juli 2016 und 31. Januar 2016 finden Sie auf den Seiten 41, 42, 43 und 44.

Preise und Ertrdge

In der folgenden Tabelle werden die héchsten und niedrigsten Anteilwerte der Fondsanteile sowie die jahrliche Ertragsausschiittung des Fonds gemap
Auszahlungsdatum fiir die letzten zehn Jahre wiedergegeben.

Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis preis preis Hochst-  Niedrigst-
preis preis A Acc +A Acc A AD A AD +~A AD A AD preis preis
+~AAD" L AAD"- CHF HGD"- CHF HGD"- EUR"- EUR"- EURHGD"- EUR HGD"- +C AD"- «C AD'-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr UsD UsD CHF CHF EUR EUR EUR EUR UsD UsD
2007 6,32 4,23 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 6,53 4,35
2008 5,82 2,37 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 6,02 2,46
2009 4,81 2,39 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 5,03 2,49
2010 6,00 4,32 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 6,31 4,53
2011 6,04 5,55 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 6,36 581
2012 5,66 4,89 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 5,93 513
2013 6,48 5,49 10,38 9,90 k/A k/A k/A k/A 6,82 577
2014 737 5,98 11,77 9,57 10,54 9,76 10,17 8,90 7,75 6,26
2015 7,33 5,67 11,69 9,02 13,03 9,43 10,14 7,85 7,69 5,96
2016* 7,00 531 10,93 8,38 11,89 8,95 9,58 7,33 7,34 5,55
Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis preis preis Hochst-  Niedrigst- preis preis
preis preis »C Acc »C Acc wE-Acc wE Acc ol Acc ol Acc preis preis wZ Acc wZ Acc
«CAcc”- ,,CAcc"- CHF HGD"- CHF HGD"- EUR"- EUR"- EUR'"- EUR"- ,ZAD"- wZ AD"- EUR'"- EUR'"-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr UsD UsD CHF CHF EUR EUR EUR EUR UsD UsD EUR EUR
2007 k/A k/A k/A k/A 4,36 321 4,42 3,24 k/A k/A k/A k/A
2008 k/A k/A k/A k/A 3,93 1,87 3,99 191 k/A k/A k/A k/A
2009 k/A k/A k/A k/A 3,30 1,89 3,40 193 k/A k/A k/A k/A
2010 k/A k/A k/A k/A 4,35 3,16 4,60 3,26 k/A k/A k/A k/A
2011 k/A k/A k/A k/A 4,52 3,96 4,78 4,20 k/A k/A k/A k/A
2012 k/A k/A k/A k/A 4,32 3,85 4,77 4,23 k/A k/A k/A k/A
2013 11,05 9,34 10,39 9,91 4,78 4,07 539 4,60 11,07 9,77 10,94 9,79
2014 12,64 10,22 11,84 9,59 5,49 4,29 6,41 4,93 12,66 10,23 13,08 10,13
2015 12,68 9,84 11,80 9,13 6,61 4,78 7,84 571 12,56 9,75 15,90 11,54
2016* 12,19 9,22 11,12 8,51 5,97 4,52 7,34 5,47 12,00 9,07 14,65 10,99
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Invesco Asian Equity Fund

Preise und Ertradge (Fortsetzung)
Nettoertrag pro USD 1.000, angelegt
im August 2001
Nettoertragsausschiittung 2u einem Preis von USD 1,59 pro Anteil
A AD »A AD
+AAD EUR +AAD EUR
A AD"- EUR"- HGD*- ,CAD*- ,ZAD"- ,AAD"- EUR"- HGD"- ,,C AD"*- wZ AD"'-
Kalender- Anteile Anteile  Anteile Anteile Anteile  Anteile  Anteile Anteile  Anteile Anteile
jahr USD EUR EUR USD USsD USD EUR EUR USD USsD
2007 0,0256 k/A k/A  0,0263 k/A 16,10 k/A k/A 16,54 k/A
2008 - k/A k/A - k/A - k/A k/A - k/A
2009 0,0335 k/A k/A  0,0349 k/A 21,07 k/A k/A 21,95 k/A
2010 0,0137 k/A k/A 00143 k/A 8,62 k/A k/A 8,99 k/A
2011 - k/A k/A 0,0319 k/A - k/A k/A 20,06 k/A
2012 0,0204 k/A k/A  0,0562 k/A 12,83 k/A k/A 3535 k/A
2013 0,0102 k/A k/A  0,0454 k/A 6,42 k/A k/A 28,55 k/A
2014 0,0069 - - 0,0459 0,0071 4,34 - - 2887 4,47
2015 0,0327 - - 00776 0,1452 20,57 - - 4881 91,32
2016* - 00004 0,0084 0,0408 0,0887 - 0,25 528 25,66 55,79

*Zum 31. August 2016
Quelle: Invesco Global Asset Management DAC

Ausschiittungen werden gegebenenfalls jahrlich ab dem 21. Februar an die Inhaber von ,,A"-, ,,C"- und ,,Z"-Anteilen ausgezahlt und sind in Erlduterung 10
aufgefiihrt. Berichte lber die Entwicklung des Fonds werden bis spatestens 31. Mai und 30. September herausgegeben und den Anteilinhabern auf
Anforderung kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik ab dem 11. Februar ausgezahlt.

Der Preis der Anteile und deren Ertrége kénnen sowohl steigen als auch fallen. Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit nicht
notwendigerweise ein Hinweis auf die kiinftige Entwicklung ist.
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Invesco Asian Equity Fund
Portfoliobestand

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand USD %
KAIMANINSELN (27,07 %)
51job Inc ADR 798.525 25.185.479 1,76
Alibaba Group Holding Ltd ADR 330.924 27.501.439 1,93
Baidu Inc ADR 275.884 45.686.390 3,20
Cheung Kong Property Holdings Ltd 4.183.776 29.851.468 2,09
China Conch Venture Holdings Ltd 9.490.500 18.130.799 1,27
CK Hutchison Holdings Ltd 4.178.276 48.892.587 3,42
ENN Energy Holdings Ltd 3.776.000 17.949.140 1,26
Hanison Construction Holdings Ltd 7.290.165 1.179.399 0,08
Hengan International Group Co Ltd 1.180.000 9.910.055 0,69
HKR International Ltd 19.372.000 8.428.065 0,59
NetEase Inc ADR 487.467  100.423.077 7,03
Qingin Foodstuffs Group Cayman Co Ltd 316.400 117.057 0,01
Tencent Holdings Ltd 2.223.900 53.479.846 3,74
386.734.801 27,07
SUDKOREA (17,76 %)
Hyundai Motor Co (Preference Shares) 276.952 24.909.980 1,74
KB Financial Group Inc 528.787 16.628.596 1,16
Korea Electric Power Corp 824.381 45.077.298 3,16
Korea Investment Holdings Co Ltd 225.535 9.422.879 0,66
POSCO 90.750 18.329.855 1,28
Samsung Electronics Co Ltd 54,587 75.095.804 5,26
Samsung Electronics Co Ltd (Preference Shares) 41.045 46.389.295 3,25
Shinhan Financial Group Co Ltd 499.724 17.833.742 1,25
253.687.449 17,76
INDIEN (16,16 %)
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd 3.870.099 13.448.722 0,94
Coal India Ltd 1.488.516 7.299.809 0,51
Godrej Consumer Products Ltd 940.386 22.317.768 1,56
Housing Development Finance Corp Ltd 2.030.902 41.695.129 2,92
ICICI Bank Ltd ADR 3.379.097 27.083.462 1,90
Infosys Ltd 1.530.301 24.568.554 1,72
Tata Consultancy Services Ltd 782.197 30.617.620 2,14
UPL Ltd 4.964.487 46.422.807 3,25
Zee Entertainment Enterprises Ltd 2.333.365 17.392.694 1,22
230.846.565 16,16
TAIWAN (13,03 %)
China Life Insurance Co Ltd 47.552.979 39.214.095 2,75
Delta Electronics Inc 5.136.062 27.069.574 1,89
E.Sun Financial Holding Co Ltd 46.160.788 25.775.010 1,80
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 9.611.958 26.481.574 1,85
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 10.821.499 58.560.068 4,10
Yageo Corp 5.349.863 9.083.183 0,64
186.183.504 13,03
HONGKONG (10,74 %)
AlA Group Ltd 10.087.600 62.417.839 4,37
China Mobile Ltd 3.778.500 46.601.247 3,26
China Resources Power Holdings Co Ltd 9.638.000 15.306.548 1,07
Minth Group Ltd 9.004.000 29.104.227 2,04
153.429.861 10,74
SINGAPUR (3,76 %)
Parkway Life Real Estate Investment Trust 4.927.400 9.284.782 0,65
Singapore Telecommunications Ltd 8.456.500 26.203.072 1,84
United Overseas Bank Ltd 1.347.686 18.155.444 1,27
53.643.298 3,76
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Invesco Asian Equity Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am

(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds

Anlagen Bestand UsD %

PHILIPPINEN (2,46 %)

Ayala Land Inc 14.472.000 12.172.630 0,86

Filinvest Land Inc 437.688.000 18.163.436 1,27

Robinsons Retail Holdings Inc 2.597.901 4.742.503 0,33
35.078.569 2,46

INDONESIEN (2,30 %)

Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 40.671.500 16.650.831 1,17

Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT 49.907.000 16.193.056 1,13
32.843.887 2,30

THAILAND (1,77 %)

Bangkok Bank PCL 3.357.500 16.411.561 1,15

CPN Retail Growth Leasehold Property Fund* 15.411.535 8.915.952 0,62

GMS Power Public* 1.600.000 - -
25.327.513 1,77

CHINA (1,32 %)

Industrial & Commercial Bank of China Ltd 33.342.025 18.846.956 1,32

BERMUDA (0,87 %)

Jardine Strategic Holdings Ltd 409.484 12.491.309 0,87

VEREINIGTES KONIGREICH (0,82 %)

HSBC Holdings Plc 1.802.270 11.732.508 0,82

VEREINIGTE STAATEN (0,77 %)

China Biologic Products Inc 90.056 10.946.307 0,77

LUXEMBURG (0,59 %)

Samsonite International SA 2.959.200 8.382.679 0,59

IRLAND (0,00 %)

Short Term Investments Company (Global Series) Plc - US Dollar Liquidity Portfolio** 18.013 18.013 0,00

Gesamtwert der Anlagen (Aufwand: USD 1.199.473.058) 1.420.193.219 9942

* Nicht bérsennotierte Wertpapiere: Der beizulegende Zeitwert wird mit Umsicht und in gutem Glauben von einer dazu befahigten Person bestimmt und

vom Anlageverwalter im Namen des Verwaltungsrats genehmigt.

** Investmentfonds (siehe Erlduterung 3)

Offene Wahrungsterminkontrakte (0,00 %)

Nicht realisierter Anteil am
Vertragspartner Félligkeit Gew./(Verl.) Fonds
UsD %

Gewinn
Kauf von CHF 47.422 Verkauf von USD 48.193 BNY Mellon 08.08.2016 516 0,00
Kaufvon EUR 7.115 Verkauf von USD 7.862 BNY Mellon 08.08.2016 48 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt 564 0,00
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Invesco Asian Equity Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Offene Wahrungsterminkontrakte (0,00 %) (Fortsetzung)

Nicht realisierter Anteil am

Vertragspartner Falligkeit Gew./(Verl.) Fonds
UsD %
Verlust

Kauf von CHF 680.904 Verkauf von USD 700.655 BNY Mellon 08.08.2016 (1.280) (0,00)
Kauf von EUR 123.309 Verkauf von USD 137.468 BNY Mellon 08.08.2016 (391) (0,00)
Kauf von USD 11.530 Verkauf von CHF 11.269 BNY Mellon 08.08.2016 (44) (0,00)
Kauf von USD 2.186 Verkauf von EUR 1.973 BNY Mellon 08.08.2016 (7) (0,00)
Nicht realisierter Verlust aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt (1.722) (0,00)
Verlust aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt (1.158) (0,00)
Finanzielle Vermdgenswerte (inkl. derivative Finanzinstrumente) 1.420.193.783 99,42
Finanzielle Verbindlichkeiten (inkl. derivative Finanzinstrumente) (1.722) -
Barmittel und liquide Mittel (siehe Erlduterung 5) 3.640.755 0,25
Bankiiberziehung (siehe Erlduterung 5) (99.754) (0,01)
Anderes Nettoumlaufvermdgen 4.724.423 0,34
Gesamtwert des Fonds zum 31. Juli 2016 1.428.457.485 100,00
% des
Analyse der Gesamtanlagen Gesamtvermdgens

Ubertragbare Wertpapiere mit amtlicher Bérsennotierung oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt. 99,22
Investmentfonds 0,00
Sonstige Anlagen 0,78
100,00
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Invesco Asian Equity Fund
Veranderungen im Portfoliobestand

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Kéaufe Aufwand in USD Verkéufe Erlos in USD
Short Term Investments Company (Global Short Term Investments Company (Global
Series) Plc - US Dollar Liquidity Portfolio 86.020.595 Series) Plc - US Dollar Liquidity Portfolio 86.002.581
Singapore Telecommunications Ltd 26.558.886 NetEase Inc 29.352.204
POSCO 17.771.608 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 20.666.475
Bangkok Bank PCL 17.741.417 Industrial & Commercial Bank of China Ltd 20.342.706
China Biologic Products Inc 9.828.438 CK Hutchison Holdings Ltd 18.520.832
HSBC Holdings Plc 9.472.480 Baidu Inc 14.152.304
Korea Investment Holdings Co Ltd 8.859.683 Standard Chartered Plc 13.836.925
China Conch Venture Holdings Ltd 7.874.258 Cheung Kong Property Holdings Ltd 13.638.586
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 6.932.458 Bangkok Bank PCL 13.455.131
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd 6.787.434 Galaxy Entertainment Group Ltd 12.179.122
Alibaba Group Holding Ltd 6.419.300 Hengan International Group Co Ltd 10.318.743
Baidu Inc 6.267.144 PetroChina Co Ltd 9.329.000
Robinsons Retail Holdings Inc 4.361.742 Samsonite International SA 9.249.009
CK Hutchison Holdings Ltd 4.311.612 Jardine Matheson Holdings Ltd 8.864.151
Housing Development Finance Corp Ltd 2.995.021 UPL Ltd 8.782.647
Ayala Land Inc 2.751.062 Hon Hai Precision Industry Co Ltd 8.699.458
Hanison Construction Holdings Ltd 311.805 China Life Insurance Co Ltd 7.891.095
ENN Energy Holdings Ltd 182.600 HSBC Holdings Plc 7.454.381
Gesamtaufwand fiir Kdufe USD 225.447.543 ICICI Bank Ltd 7.198.532
seit dem 1. Februar 2016 Shinhan Financial Group Co Ltd 6.156.190
Tata Consultancy Services Ltd 6.107.003
51job Inc 5.995.190
E.Sun Financial Holding Co Ltd 5.947.943
AlA Group Ltd 5.828.019
CPN Retail Growth Leasehold Property Fund* 5.167.102
China Mobile Ltd 4.913.332
Delta Electronics Inc 4.131.546
Noble Group Ltd 4.124.387
Sonstige Verkaufe 41.436.379
Gesamterids aus Verkaufen USD 409.740.973
seit dem 1. Februar 2016

Ein Verzeichnis, das fiir jedes Wertpapier die gesamten Kaufe und Verkdaufe auflistet, die wahrend des Geschaftsjahres getatigt wurden, ist auf Anfrage
kostenlos am Geschéftssitz des Fonds oder bei der Untervertriebsgesellschaft und beim Reprasentanten in Hongkong, bei der deutschen
Untervertriebsgesellschaft und Informationsstelle und bei der Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich erhltlich.
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Invesco Continental European Equity Fund

Bericht des Anlageberaters im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft

In den sechs Monaten bis zum 31. Juli 2016 rentierten die ,,A"-Anteile des
Fonds mit 0,1 %; sein Vergleichsindex FTSE World Europe ex-UK Index
schloss den Zeitraum mit 3,3 % ab. Der GIFS Europe ex-UK Large Cap
Equity Sector rentierte mit durchschnittlich 1,9 %, sodass der Fonds im
vierten Quartil seiner Vergleichsgruppe lag.

(Alle Performance-Zahlen in EUR, Gesamtrendite.)

Das Jahr 2016 begann volatil, gepragt von der Sorge der Investoren {iber
das globale Wachstum, den Konjunkturriickgang in China und politischen
Unsicherheiten. Trotz des schwierigen globalen Umfeldes blieb die Dynamik
bei den Inlandsaktivitdten in Kontinentaleuropa robust. Mit einem Anstieg
von 1,6 % im Jahresvergleich lag das BIP-Wachstum der Eurozone im
zweiten Quartal des Jahres 2016 iiber den Erwartungen. Die
Arbeitslosigkeit in der Eurozone sank im Juni auf 10,1 % und blieb somit
unter den 10,5 % vom Ende des Vorjahres. Die Inflation blieb gedampft und
begiinstigte somit Anfang des Jahres eine Erweiterung der quantitativen
Lockerungsmapnahmen durch die Europdische Zentralbank.

Der Erdél- und Erdgassektor fiihrte wahrend des Berichtszeitraums die
Performance des Fonds an. Das Portfolio profitierte angesichts steigender
Erddlpreise von einer guten Aktienauswahl und einer Ubergewichtung des
Sektors gegeniiber dem Vergleichsindex. Royal Dutch Shell war der
herausragende Performer des Fonds. Dank einer guten Aktienauswahl

(z. B. finnischer Papierhersteller UPM-Kymmene) trug auch der
Grundstoffsektor sehr gut zum relativen Ergebnis bei. Uberwogen wurden
diese Vorteile jedoch von einigen weniger erfolgreichen Bestdnden des
Portfolios im Bereich Verbraucherdienstleistungen, insbesondere
beispielsweise im Transportsegment (z. B. IAG Group), dessen
Performance unter gesamtwirtschaftlichen Belangen litt, wéhrend
aktienspezifische Grundwerte unseres Erachtens ignoriert wurden. Das
Engagement im Finanzsektor belastete ebenfalls die relative Rendite.

Zu den bestehenden Sorgen um Banken und negative Zinsen kommt die
Unsicherheit hinsichtlich der nach dem Brexit zu erwartenden
Entwicklungen hinzu. Wir halten diese Angste allerdings fiir iiberzogen; die
grundsatzliche Einschdtzung des Sektors deutet keineswegs auf akute
Liquiditats- oder Zahlungsrisiken hin, die sich in den Bewertungen
widerspiegeln, die auf demselben Niveau liegen, wie zum Héhepunkt der
globalen Finanzkrise, wobei der Sektor seine Kapitalbesténde seitdem
allerdings neu aufgebaut hat.
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Angesichts des wachsenden freien Kapitalflusses, guter
Restrukturierungsmdglichkeiten und unserer Ansicht nach attraktiver
Dividenden hob der Fonds sein Engagement im Erddl- und Erdgassektor an.
Das Engagement im Gesundheitssektor wurde ebenfalls leicht erhéht, um
Bewertungsgelegenheiten zu nutzen. Derweil reduzierten wir unser
Engagement bei Versorgungsunternehmen, die nach dem Post-Brexit-
Abverkauf relativ zum Markt gut abschnitten. Mit den frei werdenden
Mitteln wurden einige der oben erwdhnten Kaufe finanziert. Wir
verringerten ferner die Ubergewichtung des Fonds im Bereich Telekom.
Ende Juli bildete das Erddl- und Erdgassegment die gropte Ubergewichtung
des Fonds gegeniiber seinem Vergleichsindex; unsere grofite
Untergewichtung lag im Bereich Konsumgiiter.

Unser Anlageansatz basiert weiterhin auf der Auswahl von Einzeltiteln und
ist bewertungsorientiert. Wir sehen die interessantesten Gelegenheiten des
aktuellen Marktes in den als "Wert" wahrgenommenen Sektoren, die mit
deutlichem Abschlag zu langfristigen Durchschnittswerten gehandelt
werden, beispielsweise Energie- und Finanzwerte. Die Bewertungsspannen
zwischen diesen Sektoren einerseits und den als defensiv betrachteten
Sektoren andererseits sind inzwischen extrem weit und bieten aktiven
Anlageverwaltern viele Gelegenheiten.

Gesamtwirtschaftliche Indikatoren deuten bislang an, dass die
Auswirkungen des Brexit auf die breitere Wirtschaft Europas mapig bleiben
werden. Das wirtschaftliche Vertrauen innerhalb des Euro-Bereichs wurde
im Juli unerwartet stérker, und Einkaufsmanagerindices (PMIs), die die
Ergebnisse erster seit dem Brexit-Referendum durchgefiihrter Umfragen
im privaten Sektor widerspiegeln, zeigen eine erstaunliche Belastbarkeit.
Die aktuelle, auf binnenwirtschaftliche Faktoren beruhende Erholung in
Europa sollte schwerer aus der Spur zu bringen sein als ein von externen
Wirtschaftsfaktoren getriebener Aufschwung.

Somit bleiben wir hinsichtlich der Aussichten fiir Europas Aktien
konstruktiv; diese Einstellung basiert nicht auf einer Prognose hohen
Wirtschaftswachstums in der Region, sondern auf Bewertungen, die
unserer Ansicht nach sehr attraktiv sind, und auf den Aussichten beim
Ertragswachstum. Nach Jahren auf mapigem Niveau stehen Ertrage in
Europa nun, wie wir glauben, aufgrund struktureller Reformen, vorteilhafter
Finanzierungsbedingungen und der operativen Hebelwirkung kurz vor
einem Aufschwung.

Datum: 25. August 2016 - Invesco Global Asset Management DAC



Invesco Continental European Equity Fund

Performance des Fonds Prozentuale Veranderung:
(Jeweils in der Basiswahrung der Anteilklasse, in den letzten in den letzten in den letzten
Mittelwert, bei Wiederanlage der Bruttoertréage) 6 Monaten 12 Monaten 5 Jahren

Wahrung (kumulativ)
Invesco Continental European Equity Fund -,,A AD"-Anteile EUR 0,06 (17,50) 56,27
Invesco Continental European Equity Fund -,,C AD"-Anteile EUR 0,43 (16,94) 61,07
Invesco Continental European Equity Fund -,,C Acc"-Anteile EUR 0,36 (16,92) k/A
Invesco Continental European Equity Fund - ,,E Acc"-Anteile EUR (0,26) (18,07) 50,59
Invesco Continental European Equity Fund -, Acc'-Anteile EUR 0,96 (15,91) 72,00
Morningstar GIF OS Europe ex-UK Large Cap Equity (Vergleichsindex) EUR 1,88 (10,37) 49,68
*FTSE World Europe ex-UK Index EUR 3,30 (10,00) 50,71

Quelle: Morningstar
*zu Vergleichszwecken

Angaben zum Nettoinventarwert fiir den 31. Juli 2016 und 31. Januar 2016 finden Sie auf den Seiten 41, 42, 43 und 44.

Preise und Ertrdge

In der folgenden Tabelle werden die héchsten und niedrigsten Anteilwerte der Fondsanteile, sowie die jéhrliche Ertragsausschiittung des Fonds gemap
Auszahlungsdatum fiir die letzten zehn Jahre wiedergegeben.

Hochst- Niedrigst- Hochst- Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst- Niedrigst- Hochst- Niedrigst-

preis preis preis preis preis preis preis preis preis preis

+A AD"*- +A AD"- ~C AD'- ~C AD"- »C Acc'™- »C Acc'*- wE-Acct- nE-Acc'- ol Acc'- . Acc'-

Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2007 7,39 6,50 7,62 6,69 k/A k/A 733 6,42 7,40 6,50
2008 6,81 3,90 7,04 4,06 k/A k/A 6,72 3,83 6,81 391
2009 517 3,28 541 3,42 k/A k/A 512 3,26 5,26 3,34
2010 551 4,76 579 5,00 k/A k/A 5,46 4,74 576 4,93
2011 5,80 5,44 6,07 572 k/A k/A 5,78 5,38 6,13 5,69
2012 5,80 4,01 6,07 4,21 k/A k/A 5,78 3,98 6,13 4,29
2013 7,49 5,47 7,89 5,76 k/A k/A 743 544 8,52 6,07
2014 8,32 6,98 8,75 7,36 k/A k/A 8,24 6,89 9,56 8,07
2015 9,88 7,60 10,38 8,02 10,31 8,65 9,71 7,49 11,61 8,83
2016* 8,78 6,89 9,26 7,22 9,20 7,31 8,61 6,83 10,41 8,28

Nettoertrag pro USD 1.000, angelegt

im August 2001

Nettoertragsausschiittung 2u einem Preis von USD 4,23 pro Anteil

A AD"- ~C AD"- »A AD"- »C AD"*-

Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr EUR EUR EUR EUR
2007 0,0043 0,0044 1,02 1,04
2008 0,0145 0,0150 343 3,55
2009 0,0567 0,0590 13,40 13,95
2010 0,0428 0,0448 10,12 10,59
2011 0,0431 0,0783 10,19 18,51
2012 0,0612 0,0961 14,47 22,72
2013 0,0327 0,0652 7,73 15,41
2014 0,0062 0,0478 1,47 11,30
2015 0,0175 0,0709 4,14 16,76
2016* 0,0959 0,1569 22,67 37,09

*Zum 31. August 2016
Quelle: Invesco Global Asset Management DAC

Ausschiittungen werden gegebenenfalls jahrlich ab dem 21. Februar an die Inhaber von ,,A*- und ,,C"-Anteilen ausgezahit und sind in Erlduterung 10
aufgefiihrt. Berichte Uber die Entwicklung des Fonds werden bis spatestens 31. Mai und 30. September herausgegeben und den Anteilinhabern auf
Anforderung kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik ab dem 11. Februar ausgezahlt.

Der Preis der Anteile und deren Ertrége kénnen sowohl steigen als auch fallen. Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit nicht
notwendigerweise ein Hinweis auf die kiinftige Entwicklung ist.
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Invesco Continental European Equity Fund
Portfoliobestand

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand EUR %
SCHWEIZ (18,65 %)
Adecco SA 31.837 1.560.953 2,01
LafargeHolcim Ltd 28.295 1.209.942 1,55
Novartis AG 64.370 4.782.359 6,14
Roche Holding AG 16.441 3.726.335 4,79
UBS Group AG 133.099 1.677.706 2,16
Zurich Insurance Group AG 7.247 1.560.181 2,00
14.517.476 18,65
FRANKREICH (17,10 %)
AXA SA 56.467 1.033.487 1,33
BNP Paribas SA 30.727 1.361.744 1,75
Capgemini SA 12.224 1.044.968 1,34
Cie Generale des Etablissements Michelin 16.398 1.501.155 1,93
Edenred 47931 965.091 1,24
Europcar Groupe SA 148.974 1.079.391 1,39
Orange SA 161.978 2.205.735 2,84
Sanofi 18.192 1.362.672 1,75
TOTAL SA 64.628 2.749.437 3,53
13.303.680 17,10
SPANIEN (14,11 %)
Atresmedia Corp de Medios de Comunicacion SA 103.144 974.195 1,25
Bankia SA 1.120.724 779.464 1,00
CaixaBank SA 704.613 1.592.778 2,05
International Consolidated Airlines Group SA 233.902 1.150.096 1,48
NH Hotel Group SA 361.092 1.443.465 1,85
Prosequr Cia de Seguridad SA 205.809 1.219.418 1,57
Repsol YPF SA 155.902 1.763.252 2,27
Telefonica SA 233.373 2.054.966 2,64
10.977.634 14,11
NIEDERLANDE (11,13 %)
Airbus Group SE 30.648 1.636.144 2,10
ING Groep NV 277.488 2.771.550 3,56
Koninklijke Ahold Delhaize NV 97.364 2.069.228 2,66
Royal Dutch Shell Plc - A Shares 93.854 2.183.279 2,81
8.660.201 11,13
DEUTSCHLAND (11,00 %)
Allianz SE 7.038 904.207 1,16
Bayerische Motoren Werke AG 17.076 1.312.034 1,68
Deutsche Boerse AG 25.548 1911.374 2,46
Deutsche Post AG 86.101 2.294.161 2,95
Deutsche Telekom AG 140.918 2.142.306 2,75
8.564.082 11,00
ITALIEN (6,65 %)
Atlantia SpA 39.442 870.682 1,12
Banca Mediolanum SpA 164.681 1.076.602 1,38
Eni SpA 108.963 1.485.711 191
Intesa Sanpaolo SpA 876.514 1.739.880 2,24
5.172.875 6,65
FINNLAND (5,16 %)
Nokia OYJ 388.702 2.014.448 2,59
UPM-Kymmene OYJ 109.279 2.000.352 2,57
4.014.800 5,16
DANEMARK (4,90 %)
AP Moeller - Maersk A/S 1.596 1.929.560 2,48
Carlsberg A/S 21.290 1.884.133 2,42
3.813.693 4,90
NORWEGEN (2,64 %)
Statoil ASA 145.265 2.055.368 2,64
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Invesco Continental European Equity Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am

(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds

Anlagen Bestand EUR %

PORTUGAL (2,16 %)

Galp Energia SGPS SA 72.864 886.755 1,14

Sonae SGPS SA 1.144.610 796.649 1,02
1.683.404 2,16

LUXEMBURG (1,75 %)

BRAAS Monier Building Group SA 63.528 1.361.087 1,75

VEREINIGTES KONIGREICH (1,37 %)

Aberdeen Asset Management Plc 283.147 1.062.924 1,37
SCHWEDEN (1,30 %)
Nordea Bank AB 126.758 1.014.031 1,30
BELGIEN (1,17 %)
Ageas 30.261 913.504 1,17
IRLAND (1,05 %)
Kingspan Group Plc 38.985 814.689 1,05
Gesamtwert der Anlagen (Aufwand: EUR 78.421.789) 77.929.448 100,14
Vermdgenswerte insgesamt 77.929.448 100,14
Barmittel und liquide Mittel (siehe Erlduterung 5) 4983 0,01
Bankiiberziehung (siehe Eriduterung 5) (176.194) (0,23)
Anderes Nettoumlaufvermdgen 65.289 0,08
Gesamtwert des Fonds zum 31. Juli 2016 77.823.526 100,00
%des
Analyse der Gesamtanlagen Gesamtvermdgens
Ubertragbare Wertpapiere mit amtlicher Bérsennotierung oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt. 99,60
Sonstige Anlagen 0,40
100,00
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Invesco Continental European Equity Fund
Veranderungen im Portfoliobestand

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Kaufe Aufwand in EUR Verkdufe Erids in EUR
Zurich Insurance Group AG 1.538.802 E.ONSE 1.487.375
Eni SpA 1.503.634 Credit Suisse Group AG 1.319.850
Sanofi 1.374.639 AXA SA 1.292.649
Europcar Groupe SA 1.370.013 Koninklijke KPN NV 1.140.346
Aberdeen Asset Management Plc 985.169 Elisa Oyj NPV 1.033.410
AXA SA 935.580 Royal Dutch Shell Plc - A Shares 954.576
Telefonica SA 924.547 Bayer AG 887.310
Bayer AG 886.365 Mediobanca SpA 818.378
Edenred 849.827 SSAB AB 740.954
Allianz SE 838.962 Kingspan Group Plc 663.874
ING Groep NV 580.393 Allianz SE 621.083
Novartis AG 528.836 Novartis AG 521.606
Koninklijke Ahold NV 428.659 Atresmedia Corp de Medios de Comunicacion SA 465.414
AP Moeller - Maersk A/S 354.690 Galp Energia SGPS SA 428.917
Nokia OYJ 351.323 Ageas 423.464
Intesa Sanpaolo SpA 303.137 Capgemini SA 375.265
Nordea Bank AB 260.449 Repsol YPF SA 364.842
CaixaBank SA 242.001 Prosequr Cia de Seguridad SA 362.093
Prosequr Cia de Sequridad SA 238.212 LafargeHolcim Ltd 302.123
Orange SA 227.014 Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 300.761
Repsol YPF SA 158.384 Orange SA 288.429
Sonstige Kaufe 524.235 UBS Group AG 253.145
Gesamtaufwand fiir Kéufe EUR 15.404.871 TOTAL SA 247.614
seit dem 1. Februar 2016 Statoil ASA 190.815

Atlantia SpA 175.062

Sonstige Verkdufe 1.449.745

Gesamterios aus Verkdufen EUR 17.109.100

seit dem 1. Februar 2016

Ein Verzeichnis, das fiir jedes Wertpapier die gesamten Kaufe und Verkaufe auflistet, die wahrend des Geschaftsjahres getatigt wurden, ist auf Anfrage
kostenlos am Geschéftssitz des Fonds oder bei der Untervertriebsgesellschaft und beim Reprasentanten in Hongkong, bei der deutschen

Untervertriebsgesellschaft und Informationsstelle und bei der Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich erhltlich.
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Invesco Global Select Equity Fund

Bericht des Anlageberaters im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft

Wahrend ein schwieriger Start in das Jahr 2016 eine Herausforderung fiir
die globalen Aktienmarkte darstellte, hellten {iber den Erwartungen
liegende wirtschaftliche Kerndaten in den USA und Europa, steigende
Rohstoffpreise und die Lockerung der Geldpolitik durch die Zentralbanken
die Marktstimmung auf. Die Entscheidung der US-Notenbank Federal
Reserve, die Zinssatze nicht zu andern, half den Aktienmérkten. Auch
begriipten die Méarkte die Ausweitung der quantitativen
Lockerungsmapnahmen der Europdischen Zentralbank. Im Juni nahm die
Volatilitdt jedoch erheblich zu, als Investoren auf die Entscheidung des
Vereinigten Konigreichs reagierten, die Europdische Union zu verlassen.
Die emotionale Reaktion der Investoren auf das Ergebnis des Referendums
spiegelte sich in dramatischen Marktbewegungen wider, als vor allem
Aktien in zyklischen Sektoren abverkauft wurden und Anleihenmérkte
stiegen. Wahrend vor allem das Vereinigte Kénigreich und andere
entwickelte Markte die Hauptlast des Abverkaufs tragen mussten, waren
die aufstrebenden Mérkte und Asien (ex Japan) weniger betroffen.
Allerdings verbesserten die Aussichten auf weitere geldpolitische
Lockerungsmapnahmen die Investorenstimmung, und im Juli erholten sich
die globalen Aktienmérkte gréptenteils.

Performance des Fonds

Wahrend der sechs Monate bis Ende Juli 2016 rentierten die ,,A"-Anteile
des Fonds mit 7,68 %. Im Vergleich dazu schloss der MSCI World Index mit
12,37 % (Netto-Gesamtrendite, USD). Wahrend des Berichtszeitraums lag
der Fonds im vierten Quartil seiner Vergleichsgruppe, dem GIF OS Global
Large-Cap Blend Equity Sector, der 10,49 % zulegte.

Die im Berichtszeitraum erlebte relative Underperformance des Fonds
gegeniiber seinem Vergleichsindex MSCI AC World Index ist vor allem auf
unser Engagement bei zinssensitiveren Aktien, wie unseren Bestdnden im
Finanzwesen, und konjunktursensitiveren Industriewerten, insbesondere
bei Fluggesellschaften, zuriickzufiihren. Aufgrund fallender (und negativer)
Anleiherenditen und einer flachen Renditenkurve in allen entwickelten
Markten waren Finanzwerte anfanglich schwach. Der Sektor wurde von
dem auf das EU-Referendum folgenden Aktienabverkauf am hartesten
getroffen. Unser fehlendes Engagement bei nicht-zyklischen
Konsumgditern und unsere Untergewichtung bei Versorgungsunternehmen
und Telekommunikationswerten, die wir fiir iberbewertet halten,
schadeten ebenfalls der relativen Rendite. Die beiden Sektoren lieferten im
Berichtszeitraum eine starke Performance, als Investoren wahrend der
Periode erhdhter Volatilitdt Ausschau nach in ihren Augen ,,defensiven”
Anlagen hielten. Positiv anzumerken ist, dass die starke Performance
unserer Bestande im Energiesektor, wie auch unsere Bestande im
Gesundheitssektor, einen Teil dieser Underperformance auswogen.
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Auf regionaler bzw. Landerebene schadeten unsere Bestande im
Vereinigten Konigreich und Europa der relativen Performance des Fonds
am meisten. Dies ist zum Teil auf die Unsicherheit hinsichtlich der
langfristigen Auswirkungen des Brexits zuriickzufiihren. Ansonsten
schadete der Performance die Aktienauswahlin Japan, die mit einem
starken Yen zu kdmpfen hatte. Dies wurde teilweise von unseren
Bestanden in den USA ausgeglichen, die ein gutes Ergebnis lieferten.

Der Fonds wird voll und ganz liber die Aktienauswahl getrieben und sucht
weltweit nach hervorragenden Investmentideen. Er besitzt einen Kern aus
unseres Erachtens ertragsstarken und ein nachhaltiges Wachstum
generierenden Namen aus Sektoren wie der Pharmabranche, sowie
Unternehmen mit einem starken Nachmarkt- oder Servicegeschaft, das fiir
Ertragsstabilitat sorgt. Der Fonds enthdlt ferner eine Anzahl von
Unternehmen, die sich in Umstrukturierungen oder sonstigen
Sondersituationen befinden und von denen wir meinen, dass der Markt
ihren Wert falsch einschatzt.

Marktbewegungen wurden in diesem Jahr von gesamtwirtschaftlichen
Ereignissen, den Angsten der Investoren und der verzweifelten Suche nach
Renditen getrieben, die nicht liber Fundamentalwerte und Bewertungen zu
finden waren. Dies fiihrte dazu, dass sich Investoren in vermeintlich
defensive" Marktbereiche stiirzten, beispielsweise in nicht-zyklische
Konsumgiiter. Wahrend es sich bei vielen dieser Aktien um gute
Unternehmen handelt, glauben wir doch, dass sie liberbewertet und von
daher keine guten oder zwangslaufig defensiven Anlagen sind. Unsere
aktuelle Positionierung reflektiert, wo wir langfristigen Wert in den
Aktienmdrkten sehen, beispielsweise im Energie- und Finanzsektor.

Datum: 25. August 2016 - Invesco Global Asset Management DAC



Invesco Global Select Equity Fund

Performance des Fonds Prozentuale Veranderung:
(Jeweils in der Basiswahrung der Anteilklasse, inden letzten indenletzten  inden letzten
Mittelwert, bei Wiederanlage der Bruttoertréage) 6 Monaten 12 Monaten 5 Jahren

Wahrung (kumulativ)
Invesco Global Select Equity Fund -,,A AD"-Anteile usD 7,68 (11,06) 20,83
Invesco Global Select Equity Fund -,,C AD"-Anteile UsD 8,02 (10,45) 24,55
Invesco Global Select Equity Fund - ,,E Acc EUR"-Anteile EUR 5,38 12,79) 49,08
Invesco Global Select Equity Fund -,,Z AD"-Anteile usD 8,06 (10,44) k/A
MSCI AC World Index (Vergleichsindex) UsD 12,37 (0,44) 37,39
*Morningstar GIF OS Global Large-Cap Blend Equity Sector USD 10,49 3,13) 19,10

Quelle: Morningstar
*zu Vergleichszwecken

Angaben zum Nettoinventarwert fiir den 31. Juli 2016 und 31. Januar 2016 finden Sie auf den Seiten 41, 42, 43 und 44.

Preise und Ertrdge

In der folgenden Tabelle werden die hdchsten und niedrigsten Anteilwerte der Fondsanteile, sowie die jéhrliche Ertragsausschiittung des Fonds gemap
Auszahlungsdatum fiir die letzten zehn Jahre wiedergegeben.

Hochst- Niedrigst- Hochst- Niedrigst- Hochst- Niedrigst- Hochst- Niedrigst-
preis preis preis preis preis preis preis preis
+A AD"- A AD"- ~C AD"- +C AD"- »E Acc'*- E Acc'*- wZ AD"- wZ AD"-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr UsD UsD UsD UsD EUR EUR UsD uUsD
2007 13,65 11,67 14,07 12,00 9,99 8,02 k/A k/A
2008 12,67 6,20 13,13 6,44 8,44 4,82 k/A k/A
2009 9,16 5,53 9,58 5,75 6,28 4,29 k/A k/A
2010 9,95 8,17 10,47 8,56 7,42 6,26 k/A k/A
2011 10,14 9,77 10,64 10,29 7,45 7,09 k/A k/A
2012 10,61 8,91 11,16 9,39 7,49 6,29 k/A k/A
2013 13,78 11,12 14,62 11,76 9,62 8,06 11,36 9,84
2014 14,32 12,27 15,23 13,07 10,47 9,19 11,86 10,18
2015 14,67 12,18 15,59 12,97 12,75 10,14 12,14 10,45
2016* 13,02 10,73 13,89 11,37 11,31 8,96 10,82 8,85
Nettoertrag pro USD 1.000,
angelegt im August 2001
Nettoertragsausschiittung 2zu einem Preis von USD 8,33 pro Anteil
~A AD"- «C AD'- wZ AD"- A AD"- ~CAD"- ,ZAD"-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr uUsD uUsD uUsD UsD UsD uUsD
2007 - - k/A - - k/A
2008 - - k/A - - k/A
2009 0,1034 0,1077 k/A 12,41 12,93 k/A
2010 - - k/A - - k/A
2011 - 0,0302 k/A - 3,63 k/A
2012 - 0,0538 k/A - 6,46 k/A
2013 - 0,0215 k/A - 2,58 k/A
2014 - 0,0194 - - 2,33 -
2015 - 0,0770 0,0749 - 9,24 8,99
2016* 0,0089 0,0954 0,0905 1,07 11,45 10,86

*Zum 31. August 2016
Quelle: Invesco Global Asset Management DAC

Ausschiittungen werden gegebenenfalls jahrlich ab dem 21. Februar an die Inhaber von ,,A*-, ,,C"- und ,,Z"-Anteilen ausgezahlt und sind in Erlduterung 10
aufgefiihrt. Berichte Uber die Entwicklung des Fonds werden bis spatestens 31. Mai und 30. September herausgegeben und den Anteilinhabern auf
Anforderung kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik ab dem 11. Februar ausgezahlt.

Der Preis der Anteile und deren Ertrége kénnen sowohl steigen als auch fallen. Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit nicht
notwendigerweise ein Hinweis auf die kiinftige Entwicklung ist.
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Invesco Global Select Equity Fund
Portfoliobestand

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand USD %
VEREINIGTE STAATEN (36,03 %)
Alphabet Inc 652 499.034 1,42
American Express Co 6.604 427.840 1,22
Amgen Inc 3.423 586.274 1,67
Apache Corp 12.011 622.831 1,78
Berkshire Hathaway Inc 1.222 176.463 0,50
Chevron Corp 6.905 702.860 2,00
Citigroup Inc 23.510 1.035.968 2,96
eBay Inc 32.345 1.008.032 2,88
First Republic Bank 7.323 524.949 1,50
Gilead Sciences Inc 4.010 325.732 0,93
JPMorgan Chase & Co 12.255 785.484 2,24
Las Vegas Sands Corp 12.100 614.257 1,75
MasterCard Inc 8.491 815.179 2,33
Microsoft Corp 10.197 573.173 1,64
PayPal Holdings Inc 15.212 566.115 161
Pfizer Inc 21913 803.659 2,29
PNC Financial Services Group Inc 7571 628.507 1,79
Priceline Group Inc 569 754.443 2,15
United Rentals Inc 5.553 443.268 1,26
United Technologies Corp 6.865 738.674 2,11
12.632.742 36,03
VEREINIGTES KONIGREICH (18,49 %)
BAE Systems Plc 73.392 518.156 1,48
BP Plc 122.103 684.862 196
BT Group Plc 98.351 533.721 1,52
Centrica Plc 110.211 347.768 0,99
DS Smith Plc 79.979 410.571 1,17
easyJet Plc 16.109 223.005 0,64
HSBC Holdings Plc 95.290 620.324 1,77
Legal & General Group Plc 153.429 413.375 1,18
Nielsen Holdings Plc 14.127 765.048 2,18
Rio Tinto Plc 11.452 368.080 1,05
Royal Dutch Shell Plc 32.303 859.998 2,45
Standard Chartered Pic 53.811 429.869 1,23
Thomas Cook Group Plc 359.049 305.776 0,87
6.480.553 18,49
FRANKREICH (7,77 %)
Cap Gemini SA 8.203 779.227 2,22
Cie Generale des Etablissements Michelin 7.134 725.720 2,07
Safran SA 8.433 576.454 1,65
TOTAL SA 13.597 642.788 1,83
2.724.189 7,77
DEUTSCHLAND (4,95 %)
Daimler AG 7.217 484.791 1,38
Deutsche Boerse AG 7.001 582.036 1,66
Deutsche Post AG 22.596 669.035 191
1.735.862 4,95
JAPAN (4,70 %)
Honda Motor Co Ltd 21.600 593.689 1,69
Mitsubishi Estate Co Ltd 20.000 373.119 1,06
Nexon Co Ltd 16.100 239.993 0,69
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 13.800 441.328 1,26
1.648.129 4,70
SCHWEIZ (4,23 %)
Novartis AG 11.707 966.508 2,76
UBS Group AG 36.959 517.682 1,47
1.484.190 4,23
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Invesco Global Select Equity Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am

(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds

Anlagen Bestand UsD %

NIEDERLANDE (4,17 %)

Airbus Group SE 14.275 846.831 2,42

ING Groep NV 55.216 612.837 1,75
1.459.668 4,17

FINNLAND (3,44 %)

Nokia OYJ 92.395 532.095 1,52

UPM-Kymmene OYJ 33.157 674.445 1,92
1.206.540 3,44

SUDKOREA (3,20 %)

Hyundai Motor Co 3.531 415.310 1,18

Samsung Electronics Co Ltd 514 707.114 2,02
1.122.424 3,20

KAIMANINSELN (2,91 %)

Baidu Inc ADR 2.755 456.228 1,30

CK Hutchison Holdings Ltd 40.880 478.362 1,36

Hanison Construction Holdings Ltd 53.566 8.666 0,03

HKR International Ltd 178.400 77.615 0,22
1.020.871 2,91

NORWEGEN (1,98 %)

Statoil ASA 44.078 693.030 1,98

INDIEN (1,77 %)

HDFC Bank Ltd ADR 3.783 261.254 0,74

UPL Ltd 38.547 360.452 1,03

621.706 1,77

SPANIEN (1,54 %)

International Consolidated Airlines Group SA 75.986 415.157 1,19

Obrascon Huarte Lain SA 32.812 123.440 0,35

538.597 1,54

ITALIEN (1,45 %)

Intesa Sanpaolo SpA 230.705 508.884 1,45

HONGKONG (1,39 %)

China Mobile Ltd 39.500 487.164 1,39

RUSSLAND (0,68 %)

MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 16.374 239.306 0,68

KANADA (0,68 %)

Methanex Corp 8.556 238.499 0,68

PHILIPPINEN (0,07 %)

Filinvest Land Inc 612.000 25.397 0,07

IRLAND (0,00 %)

Anglo Irish Bank Corp* 215.811 - -
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Invesco Global Select Equity Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand UsD %
Gesamtwert der Anlagen (Aufwand: USD 37.859.868) 34.867.751 9945

* Nicht bérsennotierte Wertpapiere: Der beizulegende Zeitwert wird mit Umsicht und in gutem Glauben von einer dazu befahigten Person bestimmt und vom
Anlageverwalter im Namen des Verwaltungsrats genehmigt.

Vermdgenswerte insgesamt 34.867.751 99,45
Barmittel und liquide Mittel (siehe Erlduterung 5) 215.690 0,62
Bankiiberziehung (siehe Erlduterung 5) (124) -
Andere kurzfristige Nettoverbindlichkeiten (22.713) (0,07)
Gesamtwert des Fonds zum 31. Juli 2016 35.060.604 100,00
% des
Analyse der Gesamtanlagen Gesamtvermogens
Ubertragbare Wertpapiere mit amtlicher Bérsennotierung oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt. 99,11
Sonstige Anlagen 0,89
100,00
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Invesco Global Select Equity Fund

Veranderungen im Portfoliobestand

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Kéufe Aufwand in USD Verkdufe Erios in USD
Royal Dutch Shell Plc 736.791 BG Group Plc 742.790
Pfizer Inc 704.841 Amgen Inc 362.858
China Mobile Ltd 457.273 Cheung Kong Property Holdings Ltd 302.975
Gilead Sciences Inc 346.688 Shinhan Financial Group Co Ltd 275.646
Methanex Corp 297.035 Alphabet Inc 270.745
Nexon Co Ltd 272.955 Resona Holdings Inc 260.866
MMC Norilsk Nickel PJSC 233.054 PayPal Holdings Inc 240.993
eBay Inc 226.732 Microsoft Corp 231.978
Berkshire Hathaway Inc 187.086 Glencore Plc 200.211
JPMorgan Chase & Co 105.874 Airbus Group SE 154.993
Nokia OYJ 37.251 Deutsche Post AG 153.678
Centrica Plc 27.514 Rio Tinto Plc 149.188
TOTAL SA 19.318 Apache Corp 129.099
Hanison Construction Holdings Ltd 2.890 Cap Gemini SA 124.490
Gesamtaufwand fiir Kdufe USD 3.655.302 WESCO International Inc 117.127
seit dem 1. Februar 2016 American Express Co 116.503
Statoil ASA 109.312
Cie Generale des Etablissements Michelin 106.116
Chevron Corp 98.406
Citigroup Inc 95.567
UBS Group AG 86.233
First Republic Bank 85.494
Novartis AG 84.665
Royal Dutch Shell Plc 77.128
Priceline Group Inc 74.130
MasterCard Inc 73.878
JPMorgan Chase & Co 70.907
United Rentals Inc 69.973
Nielsen Holdings Plc 69.272
Sonstige Verkaufe 1.726.796
Gesamterios aus Verkdufen USD 6.662.017

seit dem 1. Februar 2016

Ein Verzeichnis, das fiir jedes Wertpapier die gesamten Kaufe und Verkaufe auflistet, die wahrend des Geschéftsjahres getatigt wurden, ist auf
Anfrage kostenlos am Geschéftssitz des Fonds oder bei der Untervertriebsgesellschaft und beim Reprasentanten in Hongkong, bei der deutschen

Untervertriebsgesellschaft und Informationsstelle und bei der Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich erhltlich.
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Invesco Japanese Equity Core Fund

Bericht des Anlageberaters im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft

Fondsbericht

Die ,,A"-Anteile des Fonds rentierten mit -8,7 %, wahrend sein
Vergleichsindex, der Topix Index, den Berichtszeitraum mit -6,6 % und
seine Vergleichsgruppe, Morningstar Japan Large Cap Equity Sector,
mit -7,2 % abschlossen. Dieses Ergebnis platzierte den Fonds im dritten
Quartil seiner Vergleichsgruppe.

Aufgrund des starken Yen, schwacher inlandischer Wirtschaftsdaten,
globaler gesamtwirtschaftlicher Unsicherheiten, insbesondere nach
dem Brexit-Votum, und Unternehmensergebnissen, die zum Teil zu
Abwartsrevisionen bei den Gewinnprognosen fiir das Jahr fiihrten,
beendete Japans Aktienmarkt den Berichtszeitraum niedriger. Die
Erwartung geld- und steuerpolitischer Mapnahmen zur Stimulierung
der Binnenwirtschaft und erhebliche Aktienriickkdufe fiihrten dazu,
dass Ende des Berichtszeitraums wieder ein gewisses Maf an
Marktstabilitdt einkehrte.

Vor allem aufgrund seiner Aktienauswahl bei Industriewerten und im IT-
Sektor blieb der Fonds hinter seinem Vergleichsindex zuriick. So
schadete beispielsweise unsere Position bei Japan Airlines dem
Ergebnis, als der Aktienpreis der Fluglinie unter den negativen
Auswirkungen zunehmender Terroranschldge auf die
Tourismusbranche und Bedenken hinsichtlich des globalen Wachstums
litt. Im Technologiesektor wirkte sich der Spieleentwickler Nexon
negativ auf das Ergebnis aus, da das Unternehmen sensitiv auf die Yen-
Aufwertung reagierte und Neuigkeiten zur Markteinfiihrung wichtiger
Spiele fiir Mobilfunkgerate ausblieben. Das Unternehmen konnte
jedoch gute Quartalsergebnisse verbuchen und ist unseres Erachtens
weiterhin gut positioniert, um seine Ertrége im chinesischen Markt zu
erhdhen. Auch unser Engagement bei Stromerzeugungsunternehmen
schadete der Performance aufgrund der Sorge um die
Marktliberalisierung (geringerer Marktanteil und niedrigere
Strompreise) und der Verzégerungen beim Neustart von
Atomkraftwerken; allerdings lagen die Quartalsergebnisse im
Allgemeinen im erwarteten Bereich. Shikoku Electric Power schadete
dem Ergebnis am meisten. Der Aktienpreis des Unternehmens litt
unter dem ungewissen Ausgang rechtlicher Belange um den Neustart
von Reaktoren im Atomkraftwerk Ikata. Und schlieflich wirkte sich
auch Inpex nachteilig auf das Ergebnis aus, als niedrige Olpreise die
Investorenstimmung triibten.

Positive Beitrége zur Performance kamen von Besténden in defensiven
Sektoren, beispielsweise von dem Discounter Seria, dessen Aktienpreis
aufgrund seines dynamischen Ertragswachstums und seiner
zunehmenden Profitabilitat stieg. Auch das
Telekommunikationsunternehmen NTT DoCoMo, das aufgrund solider
Ergebnisse und eines liber den Erwartungen liegenden Aktienriickkaufs
qut abschnitt, half der Performance. Die Bestdnde des Fonds im
Immobiliensektor fiigten dem Ergebnis aufgrund der Erwartung
steigender Mieten, niedriger Finanzierungskosten und des Potentials
fiir héhere Dividenden ebenfalls Wert hinzu.
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Aussicht und Strategie

Wir stehen den Aussichten des japanischen Aktienmarkts fiir die
nahere Zukunft mit Vorsicht gegeniiber, da der Konjunkturzyklus des
Landes seinen Hohepunkt erreicht hat und Ertrage aufgrund eines
starken Yen, einer gedémpften globalen Nachfrage und ungewisser
Wachstumsaussichten in vielen globalen Markten vermutlich unter
Druck geraten werden. Vor diesem Hintergrund wird das
Wirtschaftswachstum Japans unserer Ansicht nach nur moderat
positiv ausfallen und das Wachstum der Unternehmensgewinne
vermutlich langsam sein. Der japanische Aktienmarkt wird jedoch
ahnlich bewertet wie jener anderer entwickelter Markte, was unserer
Meinung nach akzeptabel ist. Die Unternehmensfiihrung in Japan wird
weiterhin besser und schlieft allmahlich zu anderen grofen,
entwickelten Markten auf, was die Stimmung gegeniiber Japan
langfristig kraftigen sollte.

Der Fonds bevorzugt weniger konjunktursensitive Marktbereiche,

die mehr auf den Binnenmarkt ausgerichtet sind, beispielsweise den
Immobilien-, Gas- und Stromerzeugungs- und Einzelhandelssektor.
Unser Gesamtengagement im Immobiliensektor, der unseres
Erachtens von héheren Belegungsraten und Firmenmieten profitieren
sollte, haben wir ausgebaut. Ferner haben wir mit einer Fluglinie und
einem Eisenbahnunternehmen zwei neue Besténde im Portfolio
aufgenommen, da die beiden Unternehmen unseres Erachtens von
niedrigen Olpreisen und einer gesunden Nachfrage profitieren sollten.
Weitere neue Bestdnde im Portfolio sind ein Softwareentwickler fiir
Videospiele und ein Internetsicherheitsunternehmen.

Wir reduzierten unser Engagement bei Banken, bei denen das Risiko
von Ertragsriickgéngen zugenommen hat. Ferner nahmen wir nach
guten Quartalsergebnissen beim
Bekleidungseinzelhandelsunternehmen Shimamura und bei NTT
DoCoMo Gewinne mit. Dariiber hinaus verkauften wir unsere Bestande
bei einer Reederei, einem Gebrauchtwagenunternehmen und einem
Chemikalienhersteller, um in andere Gelegenheiten zu investieren.

Datum: 25. August 2016 - Invesco Global Asset Management DAC



Invesco Japanese Equity Core Fund

Performance des Fonds Prozentuale Veranderung:
(Jeweils in der Basiswahrung der Anteilklasse, inden letzten in den letzten in den letzten
Mittelwert, bei Wiederanlage der Bruttoertréage) 6 Monaten 12 Monaten 5 Jahren

Waéhrung (kumulativ)
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A AD USD"-Anteile UsD 712 (5,58) 20,85
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A Acc"-Anteile JPY (8,65) (21,49) 61,02
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A Acc CHF HGD"-Anteile CHF (10,01) (23,19) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A Acc EUR"-Anteile EUR 5,10 (6,25) 55,66
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,A Acc EUR HGD"-Anteile EUR (9,87) (22,74) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,A Acc GBP HGD"-Anteile GBP (10,11) (23,12) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A Acc USD"-Anteile usD 6,98 (5,64) 21,05
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,A Acc USD HGD"-Anteile UsD (9,38) (22,51) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A AD EUR"-Anteile EUR 4,98 (6,75) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,A AD EUR HGD"-Anteile EUR (9,83) (22,73) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,C AD USD"-Anteile UsD 7,36 (4,68) 24,95
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,C Acc"-Anteile JPY (8,41) (20,99) 65,60
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,C Acc CHF HGD"*-Anteile CHF (9,75) (22,76) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,C Acc EUR HGD"-Anteile EUR (9,56) (22,26) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,C Acc GBP HGD"-Anteile GBP (9,85) (22,65) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,C Acc USD HGD"-Anteile usD 9,12) (22,01) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,E Acc EUR"-Anteile EUR 4,73 (7,19) 50,49
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,Z AD USD"-Anteile UsSD 7,16 (4,95) k/A
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,Z Acc EUR"-Anteile EUR 534 (6,05) k/A
Japan Topix (Vergleichsindex) JPY (6,55) (18,60) 74,70
*Morningstar GIF OS Japan Large Cap Equity JPY (7,25) (19,61) 60,80

Quelle: Morningstar
*zu Vergleichszwecken

Angaben zum Nettoinventarwert fiir den 31. Juli 2016 und 31. Januar 2016 finden Sie auf den Seiten 41, 42, 43 und 44.

Preise und Ertrdge

In der folgenden Tabelle werden die héchsten und niedrigsten Anteilwerte der Fondsanteile sowie die jahrliche Ertragsausschiittung des Fonds gemap
Auszahlungsdatum fiir die letzten zehn Jahre wiedergegeben.

Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-

preis preis Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis preis preis

~AAD ~AAD preis preis A Acc A Acc A Acc A Acc A Acc A Acc

usD*- usb“- ,AAcc’- ,AAcc"- CHFHGD"- CHF HGD"- EUR'"- EUR"- EURHGD"- EUR Hgd"-

Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr uUsD usD JPY JPY CHF CHF EUR EUR EUR EUR
2007 1,74 1,48 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2008 1,59 0,92 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2009 1,60 0,92 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2010 1,69 1,39 134 129 k/A k/A 1,24 1,16 k/A k/A
2011 1,73 1,18 144 91 k/A k/A 1,28 0,87 k/A k/A
2012 1,49 1,11 125 87 k/A k/A 1,13 0,92 10,38 8,90
2013 1,86 1,37 194 120 k/A k/A 1,45 1,03 19,22 12,17
2014 1,86 1,58 208 165 11,34 9,24 1,39 1,16 20,39 16,23
2015 2,02 1,61 249 192 13,49 10,49 1,84 1,35 24,38 18,87
2016* 1,85 1,58 221 176 11,91 9,36 1,69 1,40 21,67 17,03

Hochst- Niedrigst-  Hochst- Niedrigst-  Hochst- Niedrigst-  Hochst- Niedrigst-  Hochst- Niedrigst-  Hochst-  Niedrigst-

preis preis preis preis preis preis preis preis preis preis preis preis

+A Acc +A Acc +A Acc +A Acc +A Acc +A Acc +AAD +AAD +AAD +AAD +CAD +C AD

GBP HGD'- GBP HGD"*- usD'*- USD"- USD HGD'- USD HGD"*- EUR'*- EUR"- EUR HGD"- EUR HGD"- usD*- usD*-

Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Shares Shares Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr GBP GBP UsD UsD UsD UsD EUR EUR EUR EUR uUsD usD
2007 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A 1,79 1,53
2008 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A 1,65 0,95
2009 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A 1,67 0,96
2010 k/A k/A 1,64 1,54 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 1,77 1,46
2011 k/A k/A 1,73 1,18 k/A k/A k/A k/A k/A k/A 1,82 1,25
2012 10,38 8,91 1,50 1,12 10,38 8,92 k/A k/A k/A k/A 1,57 1,17
2013 19,37 12,21 1,87 1,38 19,36 12,23 k/A k/A k/A k/A 197 1,45
2014 20,63 16,39 1,87 1,59 20,55 16,36 10,52 9,29 11,34 9,29 197 1,67
2015 24,69 19,09 2,03 1,62 24,59 19,01 13,88 10,23 13,56 10,49 2,13 1,71
2016* 21,92 17,16 1,86 1,59 21,78 17,19 12,75 10,58 12,05 9,47 1,95 1,67
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Preise und Ertradge (Fortsetzung)
Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis preis preis preis preis
preis preis »C Acc »C Acc »C Acc «C Acc »C Acc «C Acc «CAcc «CAcc
«CAcc- ,CAcc’- CHFHGD"- CHF HGD"- EUR HGD"- EUR HGD- GBP HGD- GBP HGD"- USD HGD"- USD HGD*-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr JPY JPY CHF CHF EUR EUR GBP GBP uUsD uUsD
2007 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2008 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2009 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2010 142 136 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2011 152 96 k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2012 133 93 k/A k/A 10,38 891 10,38 8,91 10,38 8,92
2013 208 128 k/A k/A 19,36 12,21 19,54 12,24 19,51 12,28
2014 224 177 11,35 9,27 20,70 16,40 20,93 16,56 20,88 16,55
2015 269 207 13,54 10,51 24,83 19,17 25,12 19,38 25,05 19,32
2016* 240 192 12,00 9,45 22,14 17,46 22,39 17,57 22,27 17,63
Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
preis preis preis preis preis preis
+E Acc +E Acc wZ AD wZ AD wZ Acc wZ Acc
EUR'- EUR'"- usD*- usD*- EUR'- EUR'"-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr EUR EUR UsD UsD EUR EUR
2007 1,31 1,01 k/A k/A k/A k/A
2008 1,07 0,71 k/A k/A k/A k/A
2009 1,09 0,72 k/A k/A k/A k/A
2010 1,26 1,00 k/A k/A k/A k/A
2011 1,25 0,85 k/A k/A k/A k/A
2012 1,10 0,89 k/A k/A k/A k/A
2013 1,39 0,99 11,29 9,81 11,04 9,89
2014 1,33 1,11 11,41 9,71 11,55 9,57
2015 1,75 1,29 12,41 9,94 15,29 11,24
2016* 1,59 1,32 11,38 9,70 14,10 11,73

Nettoertragsausschiittung Nettoertrag pro USD 1.000, angelegt
im August 2001
zu einem Preis von USD 1,21 pro Anteil
~A AD +AAD

+AAD +A AD EUR +C AD wZ AD +~AAD +A AD EUR ~CAD wZ AD
usD*- EUR'"- HGD"- usD*- usD*- uUsD'*- EUR"- HGD"- usD*- usD*-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile  Anteile
jahr uUsD EUR EUR UsD uUsD uUsD EUR EUR UsD uUsD
2007 - k/A k/A - k/A - k/A k/A - k/A
2008 - k/A k/A - k/A - k/A k/A - k/A
2009 0,0092 k/A k/A  0,0096 k/A 7,60 k/A k/A 7,93 k/A
2010 - k/A k/A - k/A - k/A k/A - k/A
2011 - k/A k/A  0,0059 k/A - k/A k/A 4,88 k/A
2012 0,0037 k/A k/A  0,0131 k/A 3,06 k/A k/A 10,83 k/A
2013 - k/A k/A - k/A - k/A k/A - k/A
2014 0,0001 - - 00156 0,0277 0,08 - - 12,89 22,89
2015 - - - 0,0084 0,0630 - - - 6,94 52,07
2016* 0,0016 0,0098 0,0080 0,0133 0,0935 1,32 8,10 6,61 10,99 77,27

*Zum 31. August 2016

Quelle: Invesco Global Asset Management DAC

Ausschiittungen werden gegebenenfalls jéhrlich ab dem 21. Februar an die Inhaber von ,,A"-, ,,C"- und ,,Z"-Anteilen ausgezahlt und sind in Erlduterung 10
aufgefiihrt. Berichte {iber die Entwicklung des Fonds werden bis spatestens 31. Mai und 30. September herausgegeben und den Anteilinhabern auf
Anforderung kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik ab dem 11. Februar ausgezahit.

Der Preis der Anteile und deren Ertrége kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit nicht
notwendigerweise ein Hinweis auf die kiinftige Entwicklung ist.
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Invesco Japanese Equity Core Fund
Portfoliobestand

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach Industriesektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand JPY %
KONSUMGUTER, ZYKLISCH (28,23 %)
Accordia Golf Co Ltd 1.034.200  1.240.005.800 2,30
Bandai Namco Holdings Inc 338.700 927.191.250 1,72
Honda Motor Co Ltd 948.600  2.694.498.300 5,01
Japan Airlines Co Ltd 568.100 1.815.079.500 3,37
K's Holdings Corp 679.200 1.293.536.400 2,40
Mitsubishi Corp 243.700 433.298.600 0,81
Mitsui & Co Ltd 709.200 856.536.300 1,59
Skylark Co Ltd 1.643.600 2.246.801.200 4,18
Sumitomo Rubber Industries Ltd 1.174.300 1.718.588.050 3,19
Toyota Motor Corp 333.800 1.966.582.700 3,66
15.192.118.100 28,23
FINANZWESEN (20,36 %)
Accordia Golf Trust 8.328.600 425.381.769 0,79
Advance Residence Investment Corp 2.898 824.336.100 1,53
Japan Real Estate Investment Corp 1.221 753.967.500 1,40
Japan Rental Housing Investments Inc 12.270  1.077.306.000 2,00
Kenedix Office Investment Corp 2.218  1.422.847.000 2,64
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3.184.800 1.659.758.520 3,09
Nippon Accommodations Fund Inc 2.315 1.086.313.750 2,02
Nippon Building Fund Inc 1311 823.963.500 1,53
NTT Urban Development Corp 861.300 950.013.900 1,77
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 585.000  1.933.425.000 3,59
10.957.313.039 20,36
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN (11,65 %)
Chubu Electric Power Co Inc 1.717.000 2.590.523.750 4,81
Chugoku Electric Power Co Inc 1.421.100 1.837.482.300 3,42
Shikoku Electric Power Co Inc 1.711.100  1.842.854.700 3,42
6.270.860.750 11,65
INDUSTRIE (11,41 %)
Anritsu Corp 755.900 453.917.950 0,84
Disco Corp 3.000 31.860.000 0,06
East Japan Railway Co 254.800 2.410.408.000 4,48
FP Corp 97.600 524.112.000 0,97
Komatsu Ltd 281.000 567.198.500 1,05
MISUMI Group Inc 162.600 309.183.900 0,58
Star Micronics Co Ltd 387.500 471.975.000 0,88
Tsubaki Nakashima Co Ltd 301.600 386.349.600 0,72
West Japan Railway Co 153.700 984.064.250 1,83
6.139.069.200 11,41
KONSUMGUTER, NICHT ZYKLISCH (10,82 %)
Japan Tobacco Inc 513.800 2.067.274.300 3,84
Sawai Pharmaceutical Co Ltd 257.600 2.105.880.000 3,92
Tsumura & Co 566.100  1.647.634.050 3,06
5.820.788.350 10,82
TECHNOLOGIE (10,23 %)
Capcom Co Ltd 304.300 640.399.350 1,19
Lasertec Corp 318.700 461.158.900 0,86
Nexon Co Ltd 1.179.100  1.816.403.550 3,37
Sato Holdings Corp 417.900 993.348.300 1,85
Square Enix Holdings Co Ltd 496.100 1.594.961.500 2,96
5.506.271.600 10,23
ENERGIE (4,70 %)
Inpex Corp 3.096.400 2.528.984.700 4,70
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Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach Industriesektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand JPY %
KOMMUNIKATION (2,10 %)
Digital Arts Inc 102.300 239.279.700 0,44
Internet Initiative Japan Inc 249.700 542.722.950 1,01
Relia Inc 352.500 348.975.000 0,65
1.130.977.650 2,10
Gesamtwert der Anlagen (Aufwand: JPY 58.869.988.520) 53.546.383.389 99,50
Offene Wahrungsterminkontrakte (0,20 %)
Nicht
realisierter Anteil am
Vertragspartner Falligeit Gew./(Verl.) Fonds
JPY %
Gewinn
Kauf von CHF 227.294 Verkauf von JPY 23.965.410 BNY Mellon 08.08.2016 153.097 0,00
Kauf von EUR 57.907.820 Verkauf von JPY 6.615.545.240 BNY Mellon 08.08.2016 34.899.193 0,06
Kauf von GBP 12.745.975 Verkauf von JPY 1.733.687.481 BNY Mellon 08.08.2016 1.830.050 0,00
Kauf von JPY 50.546.783 Verkauf von GBP 364.025 BNY Mellon 08.08.2016 980.328 0,00
Kauf von JPY 154.408.104 Verkauf von EUR 1.332.346 BNY Mellon 08.08.2016 1.394.240 0,00
Kauf von JPY 920.547.487 Verkauf von USD 8.709.794 BNY Mellon 08.08.2016 20.746.207 0,04
Kauf von USD 159.960.518 Verkauf von JPY 16.405.395.470 BNY Mellon 08.08.2016 119.990.764 0,23
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt 179.993.879 0,33
Verlust
Kauf von CHF 8.442 Verkauf von JPY 901.649 BNY Mellon 08.08.2016 (5.893) (0,00)
Kauf von EUR 2.165.161 Verkauf von JPY 252.047.693 BNY Mellon 08.08.2016 (3.388.996) (0,00)
Kauf von GBP 464.447 Verkauf von JPY 64.169.221 BNY Mellon 08.08.2016 (929.291) (0,00)
Kauf von JPY 617.560.988 Verkauf von GBP 4.741.536 BNY Mellon 08.08.2016 (28.055.831) (0,05)
Kauf von JPY 273.760.034 Verkauf von EUR 2.455.831 BNY Mellon 08.08.2016 (8.280.903) (0,02)
Kauf von JPY 1.027.102 Verkauf von CHF 9.919 BNY Mellon 08.08.2016 (25.437) (0,00)
Kauf von JPY 835.623.561 Verkauf von USD 8.269.861 BNY Mellon 08.08.2016 (18.728.804) (0,04)
Kauf von USD 7.301.348 Verkauf von JPY 766.690.310 BNY Mellon 08.08.2016 (12.394.123) (0,02)
Nicht realisierter Verlust aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt (71.809.278) (0,13)
Gewinn aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt 108.184.601 0,20
Finanzielle Vermdgenswerte (inkl. derivative Finanzinstrumente) 53.726.377.268 99,83
Finanzielle Verbindlichkeiten (inkl. derivative Finanzinstrumente) (71.809.278) (0,13)
Barmittel und liquide Mittel (siehe Erlduterung 5) 1.075.003 -
Bankiiberziehung (siehe Erlduterung 5) (308.537.037) (0,57)
Anderes Nettoumlaufvermdgen 469.521.438 0,87
Gesamtwert des Fonds zum 31. Juli 2016 53.816.627.394 100,00
% des
Analyse der Gesamtanlagen Gesamtvermdgens
Ubertragbare Wertpapiere mit amtlicher Bérsennotierung oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt. 98,32
Sonstige Anlagen 1,68
100,00
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Invesco Japanese Equity Core Fund
Veranderungen im Portfoliobestand

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Kéufe Aufwand in JPY Verkaufe Erios in JPY
Japan Airlines Co Ltd 2.548.927.718 NTT DoCoMo Inc 4.019.708.217
Square Enix Holdings Co Ltd 2.088.114.919 Nippon Building Fund Inc 2.692.019.474
Toyota Motor Corp 2.026.786.533 Japan Real Estate Investment Corp 2.552.399.034
Kenedix Office Investment Corp 1.975.889.417 Japan Tobacco Inc 2.311.694.580
East Japan Railway Co 1.797.766.793 Komatsu Ltd 2.268.383.169
Tsumura & Co 1.785.735.379 Shin-Etsu Chemical Co Ltd 2.206.170.753
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 1.488.264.165 Resona Holdings Inc 2.028.566.262
Bandai Namco Holdings Inc 1.486.403.546 Mitsui OSK Lines Ltd 1.673.360.305
Shikoku Electric Power Co Inc 1.282.851.907 NTT Urban Development Corp 1.613.439.023
Nippon Accommodations Fund Inc 1.272.184.985 Honda Motor Co Ltd 1.588.526.062
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 1.223.043.276 Chubu Electric Power Co Inc 1.570.951.803
Capcom Co Ltd 1.164.743.036 Inpex Corp 1.406.042.695
Japan Rental Housing Investments Inc 1.153.744.637 Seria Co Ltd 1.382.662.616
West Japan Railway Co 1.092.558.408 Gulliver International Co Ltd 1.321.321.118
NTT DoCoMo Inc 1.085.945.189 Shimamura Co Ltd 1.285.071.050
Advance Residence Investment Corp 1.075.641.038 K's Holdings Corp 1.251.540.173
Chubu Electric Power Co Inc 985.623.853 Sawai Pharmaceutical Co Ltd 1.248.085.259
Nexon Co Ltd 929.069.218 Skylark Co Ltd 1.232.231.230
Chugoku Electric Power Co Inc 781.874.304 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 1.077.413.743
FP Corp 637.567.382 Sumitomo Rubber Industries Ltd 1.042.894.179
Internet Initiative Japan Inc 564.131.626 East Japan Railway Co 1.019.682.757
Inpex Corp 510.100.434 JFE Holdings Inc 990.622.389
Skylark Co Ltd 454.013.194 Nippon Paper Industries Co Ltd 919.741.358
Relia Inc 441.669.920 Nexon Co Ltd 882.283.340
Honda Motor Co Ltd 403.835.188 Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc 808.232.930
Japan Tobacco Inc 393.891.714 Chugoku Electric Power Co Inc 798.377.815
Sawai Pharmaceutical Co Ltd 339.203.324 Unipres Corp T741.364.652
Sonstige Kaufe 2.777.055.827 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 712.996.669
Gesamtaufwand fiir Kaufe JPY 33.766.636.930 Shikoku Electric Power Co Inc 700.079.980
seit dem 1. Februar 2016 Square Enix Holdings Co Ltd 677.386.204

Bandai Namco Holdings Inc 623.164.441

Kenedix Office Investment Corp 564.936.513

Toyota Motor Corp 545.930.929

Sonstige Verkaufe 5.152.081.189

Gesamterios aus Verkdufen JPY 50.909.361.911

seit dem 1. Februar 2016

Ein Verzeichnis, das fiir jedes Wertpapier die gesamten Kaufe und Verkdaufe auflistet, die wahrend des Geschaftsjahres getatigt wurden, ist auf
Anfrage kostenlos am Geschéftssitz des Fonds oder bei der Untervertriebsgesellschaft und beim Reprdsentanten in Hongkong, bei der deutschen

Untervertriebsgesellschaft und Informationsstelle und bei der Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich erhéltlich.
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Invesco UK Equity Fund

Bericht des Anlageberaters im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds schloss die sechs Monate bis Ende Juli 2016 7,0 % hher ab,
wadhrend der als Vergleichsindex dienende Morningstar GIF OS UK
Large-Cap Blend Equity Sector durchschnittlich 10,7 % zulegte. Dieses
Ergebnis platzierte den Fonds im vierten Quartil seiner
Vergleichsgruppe, FTSE All-Share Index, die durchschnittlich 11,9 %
héher abschloss.

Wahrend der sechs Monate des Berichtszeitraums wirkte sich das
Brexit-Votum spiirbar auf die Performance des Fonds aus. Die
Abwertung des Pfunds Sterling gegeniiber dem US-Dollar erhéhte den
Wert von Auslandsertragen; im Vorgriff auf hhere Ertragsprognosen
stiegen die Aktienpreise von Unternehmen mit breit gefdchertem
globalem Engagement. Diese Faktoren widerspiegelnd und unterstiitzt
von den vor der Post-Brexit-Rally gestiegenen Rohstoffpreisen, trugen
die Bestédnde des Fonds im Bergbau- und Olsektor positiv zur
Performance bei; die Aktienpreise der globalen Bergbauunternehmen
Glencore, First Quantum Minerals und Rio Tinto sowie der grofen
Mineraldlgesellschaften Royal Dutch Shell und BP stiegen in diesem
Zeitraum kraftig an.

Der Aktienpreis des Stromerzeugers Drax legte wahrend des
Berichtszeitraums zu; im Mai bestétigte Drax, dass die Ertrége fiir das
Jahr 2016 aller Voraussicht nach im oberen Prognosebereich liegen
wiirden. Ferner gab das Unternehmen ein mit National Grid
geschlossenes Abkommen zur Bereitstellung von Nebenleistungen
bekannt, die auch den so genannten ,,Black Start”, ein Verfahren zur
Wiederherstellung der Stromversorgung nach einer Abschaltung,
einschliepen.

Der Performance des Fonds geschadet haben unter anderem Besténde
mit signifikanter Aussetzung zum Vereinigten Konigreich, die als
negativ von der Post-Brexit-Rezession betroffen betrachtet wurden.

Mit Ausnahme von HSBC, dessen Konzentration auf Auslandsertrdage
nach dem Brexit-Votum zu einem Anstieg seines Aktienpreises fiihrte,
belasteten die Bestande des Fonds im Bankensektor das Ergebnis. Die
Erwartung niedrigerer Zinsen und eines Riickschlags beim
Wirtschaftswachstum des Vereinigten Konigreichs werden als negativ
fiir den Sektor gesehen.

Die Gastwirtschaftskette J.D. Wetherspoon verzeichnete nach dem
Brexit-Votum hohere Umsétze, allerdings wurden die Aktienpreise
anderer Fondsbestande im Segment Verbraucherdienstleistungen,
einschlieplich des allgemeinen Einzelhandels und der Reise- und
Freizeitunternehmen, negativ getroffen. International Consolidated
Airlines Group (IAG), Eigentiimer von British Airways, Iberia und Aer
Lingus, verbuchte im ersten Quartal einen Gewinn. Im
Vergleichszeitraum des Vorjahres hatte das Unternehmen einen
Verlust verzeichnet. Nach dem Brexit-Votum mussten allerdings
sowohl IAG als auch die Billigfluglinie easyJet Gewinnwarnungen
herausgeben. IAG verkiindete, dass es angesichts des veranderten
Umfeldes im Jahr 2016 nicht mehr mit einem dhnlichen Anstieg des
operativen Ergebnisses rechne wie man ihn im Jahr 2015 gesehen
habe. EasyJet versicherte Investoren, dass es sich um einen weiteren
Zugang zum Luftverkehrsbinnenmarkt der EU bemiihen werde.
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Der Fondsverwalter nutzte die vor und nach dem Brexit-Votum
herrschende Volatilitdt des Aktienmarkts, um neue Positionen bei
Marks & Spencer, SSE und 3i Group anzulegen, wo er neu
aufkommenden Wert identifizierte.

Wir haben unsere Positionen bei BG, Cable & Wireless und New River
Retail im Berichtszeitraum reduziert, um die frei werdenden Mittel in
Gelegenheiten zu investieren, die der Verwalter fiir attraktiver halt.

Der Fondsverwalter ist der Ansicht, dass in der auf das Brexit-Votum
folgenden kurzfristigen Markthysterie Uberreaktionen vermieden
werden sollten. Er glaubt, dass das BIP-Wachstum des Vereinigten
Konigreichs zwar unter der Entscheidung fiir einen Austritt aus der EU
leiden werde, dass aber nicht zwangslaufig mit einer breiteren
Rezession zu rechnen sei. Kurzfristig werden heftige Sektorrotationen
und irrationale Preisszenarien méglicherweise einige Gelegenheiten zu
Tage fordern.

Trotz der herausfordernden Aussichten fiir die Banken des Vereinigten
Konigreichs - die seit dem Votum einen heftigen Abverkauf erlebten -
bleibt der Fondsverwalter der Ansicht, dass sie besser mit Kapital
ausgestattet sind als vor der globalen Finanzkrise des Jahres 2008 und
dass sie somit besser ausgeriistet sind, um die wirtschaftlichen und
regulatorischen Ungewissheiten zu meistern, die méglicherweise in den
kommenden Monaten auftreten werden. Der Fondsverwalter erwartet
einige wesentliche Vorteile aus dem Austausch von schwécheren
Sterling-Werten fiir Unternehmen mit signifikantem globalem und US-
Dollar-Engagement.

Datum: 25. August 2016 - Invesco Global Asset Management DAC



Invesco UK Equity Fund

Performance des Fonds Prozentuale Veranderung:
(Jeweils in der Basiswahrung der Anteilklasse, in den letzten in den letzten in den letzten
Mittelwert, bei Wiederanlage der Bruttoertréage) 6 Monaten 12 Monaten 5 Jahren

Wahrung (kumulativ)
Invesco UK Equity Fund -,,A AD"-Anteile GBP 6,92 (5,86) 59,88
Invesco UK Equity Fund -,,C AD"-Anteile GBP 723 (5,22) 64,67
Invesco UK Equity Fund - ,,E Acc EUR"-Anteile EUR (3,68) (21,88) 59,78
Invesco UK Equity Fund -,,| Acc EUR"-Anteile EUR (2,42) (19,81) 82,63
Invesco UK Equity Fund -,,Z AD"-Anteile GBP 7,29 (5,08) k/A
FTSE All Share Index (Vergleichsindex) GBP 11,90 3,82 44,13
*Morningstar GIF OS UK Large-Cap Blend Equity GBP 10,70 1,999 39,677

Quelle: Morningstar
*zu Vergleichszwecken

Angaben zum Nettoinventarwert fiir den 31. Juli 2016 und 31. Januar 2016 finden Sie auf den Seiten 41, 42, 43 und 44.

Preise und Ertrdge

In der folgenden Tabelle werden die héchsten und niedrigsten Anteilwerte der Fondsanteile, sowie die jéhrliche Ertragsausschiittung des Fonds gemap

Auszahlungsdatum fiir die letzten zehn Jahre wiedergegeben.

Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis Hochst-  Niedrigst-
preis preis preis preis E Acc E Acc ol Acc ol Acc preis preis
+~AAD" ,LAAD*- ,CAD"- ,CAD"- EUR'"- EUR'"- EUR'"- EUR"- ,ZAD*- ,ZAD"-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr GBP GBP GBP GBP EUR EUR EUR EUR GBP GBP
2007 717 6,07 7,39 6,27 10,63 8,43 10,72 8,52 k/A k/A
2008 6,41 3,64 6,63 3,78 8,66 4,31 8,77 4,39 k/A k/A
2009 4,87 3,26 5,10 3,39 5,62 3,70 5,77 3,78 k/A k/A
2010 521 4,36 5,48 4,58 6,38 5,34 6,73 5,55 k/A k/A
2011 5,30 5,08 5,58 532 6,68 6,24 7,07 6,60 k/A k/A
2012 5,45 4,59 572 4,82 6,69 5,56 7,26 5,96 k/A k/A
2013 8,17 6,13 8,60 6,45 10,53 7,86 12,04 8,77 11,17 9,89
2014 8,42 7,22 8,86 7,60 11,28 9,81 13,23 11,46 11,58 10,03
2015 9,06 7,51 9,50 7,90 13,92 10,88 16,53 12,79 12,54 1043
2016* 8,13 6,72 8,54 7,04 11,80 9,20 14,24 11,25 11,27 9,28
Nettoertrag pro GBP 1.000, angelegt
im August 2001
Nettoertragsausschiittung zu einem Preis von GBP 4,15 pro Anteil
A AD"- +C AD"- wZ AD"- +AAD"- +C AD"- wZ AD"-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr GBP GBP GBP GBP GBP GBP
2007 0,0637 0,0655 k/A 15,35 15,78 k/A
2008 0,0717 0,0742 k/A 17,28 17,88 k/A
2009 0,1469 0,1529 k/A 35,40 36,84 k/A
2010 0,0801 0,0838 k/A 19,30 20,19 k/A
2011 0,0860 0,1206 k/A 20,72 29,06 k/A
2012 0,1030 0,1401 k/A 24,82 33,76 k/A
2013 0,1184 0,1588 k/A 28,53 38,27 k/A
2014 0,0923 0,1427 0,0192 22,24 34,39 4,63
2015 0,1104 0,1659 0,2354 26,60 39,98 56,72
2016* 0,1179 0,1758 0,2492 28,41 42,36 60,05

*Zum 31. August 2016
Quelle: Invesco Global Asset Management DAC

Ausschiittungen werden gegebenenfalls jahrlich ab dem 21. Februar an die Inhaber von ,,A"-, ,,C"- und ,,Z"-Anteilen ausgezahlt und sind in Erlduterung 10
aufgefiinrt. Berichte lber die Entwicklung des Fonds werden bis spatestens 31. Mai und 30. September herausgegeben und den Anteilinhabern auf

Anforderung kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik ab dem 11. Februar ausgezahlt.

Der Preis der Anteile und deren Ertrége kénnen sowohl steigen als auch fallen. Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit nicht

notwendigerweise ein Hinweis auf die kiinftige Entwicklung ist.
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Invesco UK Equity Fund
Portfoliobestand

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach Industriesektoren aufgeschliisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand GBP %
FINANZWESEN (31,46 %)
3i Group Plc 247.547 1.516.844 0,95
Aviva Plc 1.508.261 5.876.939 3,67
Barclays Plc 3.260.591 5.157.440 3,22
esure Group Plc 1.204.445 3.126.739 1,95
Harworth Group Plc 1.444.713 1.141.323 0,71
HSBC Holdings Plc 2.026.669 10.068.998 6,29
Jupiter Fund Management Plc 77.565 326.044 0,20
Lake Acquisitions Ltd" 1.436.385 6.464 0,01
Legal & General Group Plc 3.575.750 7.310.621 4,57
Lloyds Banking Group Plc 5.933.663 3.158.192 1,97
Melrose Industries Plc 1.327 9.000 0,01
Royal Bank of Scotland Group Plc 2.264.147 4.382.257 2,74
RSA Insurance Group Plc 777.067 3.835.603 2,40
Schroders Plc 135.240 2.679.781 1,68
Secure Trust Bank Plc 38.006 852.665 0,53
Zegona Communications Plc 798.678 898.513 0,56
50.347.423 31,46
KONSUMGUTER, ZYKLISCH (14,41 %)
Coats Group Plc 10.608.228 3.076.386 1,92
easyJet Plc 206.602 2.170.354 1,36
GKN Plc 1.213.052 3.482.066 2,18
International Consolidated Airlines Group SA 986.252 4.,089.001 2,55
J D Wetherspoon Plc 550.740 4.608.317 2,88
Marks & Spencer Group Plc 702.609 2.249.754 141
N Brown Group Plc 857.267 1.495.074 0,93
Thomas Cook Group Plc 2.919.170 1.886.513 1,18
23.057.465 14,41
ENERGIE (14,24 %)
BP Plc 2.647.447 11.268.196 7,04
Royal Dutch Shell Plc 54.857 1.108.248 0,69
Royal Dutch Shell Plc - A Shares 533.335 10.420.033 6,51
22.796.477 14,24
KOMMUNIKATION (11,87 %)
BT Group Plc 1.691.545 6.965.782 4,35
KCOM Group Plc 2.899.742 3.273.084 2,05
TalkTalk Telecom Group Plc 1.397.520 3.237.355 2,02
Vodafone Group Plc 2.411.967 5.524.008 3,45
19.000.229 11,87
KONSUMGUTER, NICHT ZYKLISCH (10,58 %)
Ashtead Group Pic 57.258 678.794 0,42
BTG Plc 375.484 2.458.481 1,54
Dairy Crest Group Plc 555.542 3.367.973 2,11
G4S Plc 1.040.713 1.925.839 1,20
IXICO Plc 42.056 13.458 0,01
Lombard Medical Inc 301.322 270.957 0,17
Rentokil Initial Plc 1.464.094 3.117.788 1,95
Scotia Holdings* 279.000 - -
Vectura Group Plc 1.912.355 2.835.066 1,77
Vernalis Plc 4.947.848 2.257.456 141
16.925.812 10,58
INDUSTRIE (6,90 %)
BAE Systems Plc 1.167.243 6.253.505 391
Balfour Beatty Plc 1.704.469 3.791.591 2,37
Stagecoach Group Plc 494,172 996.498 0,62
11.041.594 6,90
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Invesco UK Equity Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach Industriesektoren aufgeschliisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand GBP %
GRUNDSTOFFE (5,54 %)
Glencore Plc 2.587.342 4.808.575 3,01
Lonmin Plc 237 559 0,00
Rio Tinto Plc 166.174 4.052.984 2,53
8.862.118 5,54
VERSORGUNGSUNTERNEHMEN (2,93 %)
Centrica Plc 1.642.403 3.932.734 2,46
SSE Plc 50.174 759.383 0,47
4.692.117 2,93
GRUNDSTOFFE (2,17 %)
First Quantum Minerals Ltd 528.994 3.467.235 2,17
Gesamtwert der Anlagen (Aufwand: GBP 166.907.398) 160.190.470 100,10

* Nicht borsennotierte Wertpapiere: Der beizulegende Zeitwert wird mit Umsicht und in gutem Glauben von einer dazu befahigten Person bestimmt und

vom Anlageverwalter im Namen des Verwaltungsrats genehmigt.

Vermdgenswerte insgesamt 160.190.470 100,10
Barmittel und liquide Mittel (siehe Erlduterung 5) 269.238 0,17
Bankiiberziehung (siehe Erlduterung 5) (12) -
Andere kurzfristige Nettoverbindlichkeiten (433.954) (0,27)
Gesamtwert des Fonds zum 31. Juli 2016 160.025.742 100,00
% des
Analyse der Gesamtanlagen Gesamtvermogens
Ubertragbare Wertpapiere mit amtlicher Bérsennotierung oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt. 99,45
Sonstige Anlagen 0,55
100,00
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Invesco UK Equity Fund

Veranderungen im Portfoliobestand

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Kéufe Aufwand in GBP Verkdufe Erids in GBP
Royal Dutch Shell Plc 3.652.213 BG Group Plc 8.432.216
Marks & Spencer Group Plc 2.389.866 Royal Dutch Shell Plc 3.519.903
Royal Bank of Scotland Group Plc 1.698.947 Glencore Plc 3.513.859
3i Group Plc 1.103.924 Rio Tinto Plc 2.473.245
Aviva Plc 1.085.354 Cable & Wireless Communications Plc 2.332.765
Lloyds Banking Group Plc 1.069.043 Royal Dutch Shell Plc - A Shares 2.298.858
Ashtead Group Plc 1.043.643 Ashtead Group Plc 2.048.199
Zegona Communications Plc 942.222 BP Plc 1.936.314
RSA Insurance Group Plc 938.002 First Quantum Minerals Ltd 1.849.658
Secure Trust Bank Plc 918.481 Rentokil Initial Plc 1.572.184
SSE Plc 820.011 NewRiver Retail Ltd 1.506.822
International Consolidated Airlines Group SA 799.981 Drax Group Plc 1.442.083
Barclays Plc 765.740 easyJet Plc 1.157.053
Legal & General Group Plc 678.369 RELX NV 1.118.126
easyJet Plc 607.471 GKN Plc 1.117.511
Centrica Plc 503.094 KCOM Group Plc 1.031.743
HSBC Holdings Plc 360.669 HSBC Holdings Plc 879.683
BP Pic 207.164 esure Group Plc 854.525
Royal Dutch Shell Plc - A Shares 206.620 Vodafone Group Plc 817.740
BT Group Plc 162.961 RSA Insurance Group Plc 782.308
Sonstige Kaufe 1.101.410 Vernalis Plc 438.584
Gesamtaufwand fiir Kaufe GBP 21.055.185 Sonstige Verkdufe 2.539.735
seit dem 1. Februar 2016 Gesamterios aus Verkdufen GBP 43.663.114

seit dem 1. Februar 2016

Ein Verzeichnis, das fiir jedes Wertpapier die gesamten Kaufe und Verkaufe auflistet, die wahrend des Geschaftsjahres getatigt wurden, ist auf
Anfrage kostenlos am Geschéftssitz des Fonds oder bei der Untervertriebsgesellschaft und beim Reprasentanten in Hongkong, bei der deutschen
Untervertriebsgesellschaft und Informationsstelle und bei der Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich erhéltlich.
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Invesco Global Real Estate Securities Fund

Bericht des Anlageberaters im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft

Die Weltwirtschaft gab im Berichtszeitraum insgesamt nach. Politische
und wirtschaftliche Ungewissheiten in Europa und die Richtung der
Zinspolitik in den USA dominierten in diesem Halbjahr die
Entscheidungen an den Kapitalmarkten. Zwar lag das globale
Wirtschaftswachstum im positiven Bereich, Daten entwickelten sich in
den letzten Monaten jedoch moderater. Die Aktienmarkte waren im
Berichtszeitraum schwankungsanfallig. Aktivitdten an den
Devisenmarkten reflektierten die Unsicherheit der Investoren und eine
Tendenz, Kapital in sichere Hafen zu verlagern. Es gibt weitere
Hinweise darauf, dass die ndchste Zinsanhebung in den USA
wahrscheinlich spater als bisher vorgesehen erfolgen wird.
Staatsanleihen gaben wahrend des Berichtszeitraums in den meisten
wichtigen Markten weiter nach. Es wird erwartet, dass sich die
kurzfristigen Auswirkungen des BREXIT-Referendums im Wesentlichen
auf das Vereinigte Konigreich und Kontinentaleuropa begrenzen
werden. Die globalen Wirtschaftsaussichten gaben jedoch vor dem
BREXIT-Votum angesichts anhaltend schwacher Daten aus Asien und
eines enttduschenden BIP-Wachstums in den USA im ersten Quartal
moderat nach. Die US-REITs profitierten von der Suche nach
Einkommen und der relativen Stérke ihrer Ertragsaussichten, sodass
sie im Berichtszeitraum eine starke Performance lieferten. Als sicherer
Hafen betrachtete Immobilien in Europa lieferten ebenfalls eine positive
Performance. Bérsennotierte Immobilienunternehmen im Vereinigten
Kénigreich erlebten einen nicht unwesentlichen Abverkauf, wahrend
die Immobilienunternehmen Japans aufgrund der voraussichtlichen
Auswirkungen eines starken Yen auf das Wachstum schlechter
abschnitten. Relative, fundamentale Gelegenheiten bei
Immobilienunternehmen im Vereinigten Kénigreich sind deutlich
weniger geworden, wobei ein gewisser Riickgang an Kapitalwert und
Mietwachstum vor allem bei Immobilien in London erwartet wird.
Anders als im Jahr 2008 ist die Immobilienbranche im Vereinigten
Konigreich aber gut kapitalisiert, um potentielle Wertriickgange zu
meistern.

Wahrend der sechs Monate bis zum 31. Juli 2016 rentierten die ,,A"-
Anteile des Fonds mit 16,62 % (USD, Gesamtrendite). Damit lag der
Fonds im dritten Quartil seiner Vergleichsgruppe GIF OS Property -
Indirect Global, die durchschnittlich 16,01 % verbuchte. Im
Berichtszeitraum blieb das Portfolio hinter seinem Vergleichsindex
zuriick. Dabei erwiesen sich die Aktienauswahl und die Marktallokation
als nachteilig fiir die relative Performance. Die absolute Performance
war im Berichtszeitraum positiv. Hauptsédchlich vorteilhaft zur relativen
Performance beigetragen haben die Aktienauswahl in Kanada und die
Marktallokation in Hongkong und dem Vereinigten Kénigreich. Der
relativen Performance am meisten geschadet hat im Berichtszeitraum
die Aktienauswahl in den USA und Hongkong sowie ein geringfiigiger
Barmittelbestand. Insgesamt favorisiert das Portfolio Unternehmen mit
hoéherwertigen Immobilienanlagen, Markten mit Angebotsknappheit
und Bilanzen mit generell niedrigerer Fremdfinanzierung. Ferner
konzentriert sich unser Portfolio in einem Klima, in dem risikofreie
Zinsen mittelfristig moderat steigen kénnten, auf Investitionen in
Unternehmen, deren Ertragswachstumsaussichten liber dem
Durchschnitt liegen. Das Portfolio konzentriert sich weiterhin auf eine
Alpha-Generierung aus einer guten Aktienauswahl. In einem
Investitionsumfeld, das immer noch von wirtschaftlichen
Entscheidungstragern und erheblichen Wahrungsschwankungen ganz
mapgeblich beeinflusst werden kann, enthélt das Portfolio keine gropen
iber- oder untergewichteten Positionen auf Lander- oder
Regionalebene.
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Wahrend Risiko- und Renditeerwartungen in allen Anlagekategorien
weiterhin eine Neubewertung erfahren, erscheinen Immobilienaktien
aktuell nach langerfristigen Standards fair bewertet, betrachtet man
die relativ attraktiven Renditen und die von Fundamentalwerten
angetriebenen Aussichten auf Ertragswachstum. Die Bilanzen
bérsennotierter Immobilienunternehmen sind gesund. Unternehmen
verhalten sich finanziell allgemein diszipliniert und kombinieren neues
Eigenkapital mit Fremdkapital, wenn sich wertsteigernde Akquisitionen
bieten; sie setzen Kapital aus Anlagen mit niedrigeren Renditen fiir
héhere Renditen versprechende Entwicklungschancen ein. Das
Portfolio will weiterhin von der Wertgenerierung bérsennotierter
Unternehmen profitieren, die in Markten mit unverkennbarer
Mietnachfrage aktiv neue Objekte bereitstellen.

Datum: 25. August 2016 - Invesco Global Asset Management DAC



Invesco Global Real Estate Securities Fund

Performance des Fonds Prozentuale Veranderung:
(Jeweils in der Basiswahrung der Anteilklasse, in den letzten inden letzten inden letzten
Mittelwert, bei Wiederanlage der Bruttoertréage) 6 Monaten 12 Monaten 5 Jahren

Wahrung (kumulativ)
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,A AD"-Anteile usb 16,62 8,55 38,67
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,A Acc"-Anteile usD k/A k/A k/A
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,A Acc EUR HGD"-Anteile EUR 15,88 7,67 34,14
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,A AD EUR HGD"-Anteile EUR 15,79 7,68 k/A
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,A AD GBP'-Anteile GBP 26,57 28,21 71,32
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,C Acc'-Anteile UsD 16,95 9,10 42,37
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,C Acc EUR HGD"-Anteile EUR 16,16 8,21 37,56
Invesco Global Real Estate Securities Fund - ,,E Acc EUR"-Anteile EUR 14,07 6,24 69,66
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,, Acc EUR"-Anteile EUR 15,46 9,02 92,99
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z AD"-Anteile usb 17,00 9,31 k/A
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z Acc EUR"-Anteile EUR 15,03 7,99 k/A
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z AD GBP"-Anteile GBP 27,07 29,14 k/A
FTSE EPRA/NAREIT Developed TR USD (Vergleichsindex) usb 20,80 18,80 70,74
*Morningstar GIF OS Property - Indirect Global UsD 16,01 7,98 32,98

Quelle: Morningstar

*zu Vergleichszwecken

Angaben zum Nettoinventarwert fiir den 31. Juli 2016 und 31. Januar 2016 finden Sie auf den Seiten 41, 42, 43 und 44.

Preise und Ertrége

In der folgenden Tabelle werden die hchsten und niedrigsten Anteilwerte der Fondsanteile sowie die jahrliche Ertragsausschiittung des Fonds gemap
Auszahlungsdatum seit seiner Auflequng wiedergegeben.

Hochst-  Niedrigst-  Hochst- Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
Hochst- Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis preis preis  Hochst- Niedrigst-
preis preis preis preis A Acc A Acc A AD A AD ~AAD ~AAD preis preis
A AD"*- +~AAD"-  ,AAcc- ,AAcc’- EURHGD"- EURHGD"- EURHGD" EUR HGD" GBP*- GBP"- ,CAcc’- ,CAcc*
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr uUsD UsD uUsD UsD EUR EUR EUR EUR GBP GBP UsD uUsD
2007 16,22 13,02 k/A k/A k/A k/A 12,92 10,45 8,30 6,57 16,40 13,20
2008 13,94 512 k/A k/A k/A k/A 11,14 4,74 7,10 341 14,36 5,28
2009 8,32 4,22 k/A k/A k/A k/A 8,00 3,95 5,20 3,03 9,01 4,55
2010 9,65 741 k/A k/A k/A k/A 9,35 7,22 6,05 4,74 10,69 8,19
2011 10,00 7,60 k/A k/A k/A k/A 9,76 7,40 6,27 4,95 11,23 8,54
2012 10,05 8,83 k/A k/A k/A k/A 9,79 8,63 6,42 5,67 11,47 9,24
2013 11,99 10,18 k/A k/A k/A k/A 11,74 9,96 793 6,44 13,88 11,79
2014 12,27 10,43 k/A k/A 10,94 10,00 12,08 10,27 791 6,39 14,46 12,23
2015 12,96 11,00 k/A k/A 11,55 9,84 12,77 10,90 8,62 7,16 15,30 13,12
2016* 13,04 10,50 11,82 10,00 11,55 9,37 12,92 10,47 10,00 7,23 15,77 12,67
Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst- Hochst-  Niedrigst-
preis preis preis preis preis preis Hochst-  Niedrigst- preis preis preis preis
»C Acc »C Acc »E Acc E Acc ol Acc ol Acc preis preis wZ Acc wZ Acc wZ AD wZ AD
EUR HGD"- EUR HGD'*- EUR"- EUR"- EUR"- EUR"- ,ZAD"- ,ZAD'*- EUR"- EUR"- GBP*- GBP*-
Kalender- Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
jahr EUR EUR EUR EUR EUR EUR UsD uUsD EUR EUR GBP GBP
2007 13,01 10,54 12,37 9,15 12,47 9,30 k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2008 11,28 4,81 9,36 4,03 9,51 4,14 k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2009 8,15 4,02 5,93 3,46 6,16 3,56 k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2010 9,57 737 7,33 5,67 7,81 5,90 k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2011 9,52 9,23 747 7,05 797 7,54 k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2012 10,02 7,60 7,31 5,98 7,98 6,48 k/A k/A k/A k/A k/A k/A
2013 12,16 10,32 9,74 792 11,03 9,11 10,89 9,89 10,66 9,77 10,57 9,66
2014 12,61 10,68 10,48 8,08 12,38 9,32 11,87 10,03 13,15 9,98 11,98 9,63
2015 13,34 11,41 12,42 10,17 14,77 12,22 12,55 10,63 15,64 12,89 13,06 10,82
2016* 13,60 10,99 12,23 9,74 15,04 11,84 12,59 10,10 15,72 12,43 15,11 10,89
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Invesco Global Real Estate Securities Fund

Preise und Ertrdge (Forsetzung)
Nettoertrag pro USD 1.000, angelegt
im August 2005
Nettoertragsausschiittung 2zu einem Preis von USD 10,00 pro Anteil
+A AD +A AD

EUR +A AD wZ AD EUR ,AAD wZ AD
+AAD"-  HGD"- GBP"- ,,ZAD"- GBP"- ,,AAD"- HGD"- GBP"- ,ZAD"- GBP*-
Kalender- Anteile  Anteile  Anteile  Anteile  Anteile  Anteile Anteile Anteile  Anteile  Anteile
jahr UsD EUR GBP UsD GBP UsD EUR GBP UsD GBP
2007 0,1065 k/A - k/A k/A - k/A - k/A k/A
2008 0,1687 k/A  0,0848 k/A k/A 16,87 k/A 8,48 k/A k/A
2009 0,2324 k/A  0,1628 k/A k/A 23,24 k/A 16,28 k/A k/A
2010 0,1471 k/A  0,0911 k/A k/A 14,71 k/A 9,11 k/A k/A
2011 0,0902 k/A  0,0587 k/A k/A 9,02 k/A 5,87 k/A k/A
2012 0,1060 k/A  0,0673 k/A k/A 10,60 k/A 6,73 k/A k/A
2013 0,1090 k/A  0,0690 k/A k/A 10,90 k/A 6,90 k/A k/A
2014 0,0985 k/A 00596 0,0541 0,0512 9,85 k/A 5,96 541 5,12
2015 0,1051 0,0317 0,0704 0,1761 0,1827 10,51 3,17 7,04 17,61 18,27
2016* 0,1089 0,0986 0,0766 0,1806 0,1967 10,89 9,86 7,66 18,06 19,67

*Zum 31. August 2016
Quelle: Invesco Global Asset Management DAC

Ausschiittungen werden gegebenenfalls jéhrlich ab dem 21. Februar an die Inhaber von ,,A"- und ,,Z"-Anteilen ausgezahlt und sind in Erlduterung 10
aufgefiihrt. Berichte (iber die Entwicklung des Fonds werden bis spatestens 31. Mai und 30. September herausgegeben und den Anteilinhabern auf
Anforderung kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik ab dem 11. Februar ausgezahit.

Der Preis der Anteile und deren Ertrége kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bitte beachten Sie, dass die Entwicklung in der Vergangenheit nicht
notwendigerweise ein Hinweis auf die kiinftige Entwicklung ist.
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Invesco Global Real Estate Securities Fund
Portfoliobestand

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand USD %
VEREINIGTE STAATEN (54,47 %)
Acadia Realty Trust 11.514 427.688 0,44
American Campus Communities Inc 13.323 710.849 0,72
American Homes 4 Rent 32.534 697.041 0,71
Apartment Investment & Management Co 15.742 696.583 0,71
Apple Hospitality REIT Inc 18.133 373.268 0,38
AvalonBay Communities Inc 15.552 2.833.963 2,88
Boston Properties Inc 15.247 2.125.584 2,16
Brandywine Realty Trust 31.374 523.475 0,53
Brixmor Property Group Inc 43.030 1.207.207 1,23
Brookdale Senior Living Inc 39.964 719.951 0,73
Care Capital Properties Inc 23.893 693.255 0,71
Cousins Properties Inc 57.018 602.395 0,61
CubeSmart 18.272 533.634 0,54
CyrusOne Inc 4,958 273.359 0,28
DCT Industrial Trust Inc 6.668 329.733 0,34
DDR Corp 11.154 217.447 0,22
DiamondRock Hospitality Co 73.990 707.714 0,72
Digital Realty Trust Inc 4.740 510.237 0,52
EPR Properties 9.631 802.166 0,82
Equinix Inc 1.236 469.668 0,48
Equity LifeStyle Properties Inc 8.310 679.467 0,69
Equity Residential 20.446 1.366.611 1,39
Essex Property Trust Inc 6.713 1.481.895 151
Extra Space Storage Inc 12.957 1.113.849 1,13
Federal Realty Investment Trust 5.716 964.375 0,98
First Industrial Realty Trust Inc 20.666 594.457 0,60
General Growth Properties Inc 52.984 1.677.209 1,71
HCP Inc 57.433 2.240.174 2,28
Healthcare Realty Trust Inc 37.883 1.361.326 1,39
Hilton Worldwide Holdings Inc 18.653 427.060 043
Host Hotels & Resorts Inc 56.067 969.118 0,99
Hudson Pacific Properties Inc 42.256 1.409.026 1,43
InfraREIT Inc 13.625 240.822 0,24
Liberty Property Trust 21.115 848.295 0,86
LTC Properties Inc 5.669 301.562 0,31
National Health Investors Inc 5.113 399.351 0,41
National Retail Properties Inc 17.138 898.802 0,91
Paramount Group Inc 22.540 389.379 0,40
Post Properties Inc 9.266 576.299 0,59
ProLogis Inc 37.476 2.009.650 2,05
Public Storage 7.489 1.787.325 1,82
QTS Realty Trust Inc 7.361 420.424 043
Realty Income Corp 12.574 888.856 0,90
Retail Opportunity Investments Corp 47.800 1.081.714 1,10
Rexford Industrial Realty Inc 16.880 378.534 0,39
RLJ Lodging Trust 11.261 264.127 0,27
Simon Property Group Inc 23.850 5.345.739 5,44
SL Green Realty Corp 13.774 1.601.710 1,63
Sunstone Hotel Investors Inc 4.271 56.057 0,06
Ventas Inc 13.513 1.006.921 1,02
Vornado Realty Trust 27.979 2.952.204 3,00
Washington Real Estate Investment Trust 7.081 240.683 0,24
Weingarten Realty Investors 27.756 1.184.210 1,21
Welltower Inc 11.605 909.426 0,93
53.521.874 54,47
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Invesco Global Real Estate Securities Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand USD %
JAPAN (10,46 %)
Activia Properties Inc 81 417.756 043
Advance Residence Investment Corp 150 412.865 0,42
Daiwa House REIT Investment Corp 44 266.312 0,27
GLP J-Reit 287 360.885 0,37
Hulic Reit Inc 167 291.921 0,30
Japan Excellent Inc 77 107.775 0,11
Japan Hotel REIT Investment Corp 523 436.740 0,44
Japan Logistics Fund Inc 28 226.497 0,23
Japan Real Estate Investment Corp 213 1.272.703 1,30
Japan Retail Fund Investment Corp 179 435.440 0,44
Kenedix Office Investment Corp 51 316.576 0,32
Mitsubishi Estate Co Ltd 86.054 1.605.420 1,63
Mitsui Fudosan Co Ltd 94.490 2.058.811 2,10
Nomura Real Estate Master Fund Inc 314 513.332 0,52
Orix JREIT Inc 116 210.965 0,21
Sumitomo Realty & Development Co Ltd 29.000 753.868 0,77
United Urban Investment Corp 320 591.107 0,60
10.278.973 10,46
AUSTRALIEN (6,21 %)
BGP Holdings Plc* 3.150.940 - -
Dexus Property Group 114.986 842.641 0,86
Goodman Group 151.214 854.938 0,87
Mirvac Group 443.622 731.131 0,74
Scentre Group 201.715 802.715 0,82
Vicinity Centres 479.519 1.243.946 1,26
Westfield Corp 203.092 1.630.115 1,66
6.105.486 6,21
HONGKONG (5,51 %)
Hang Lung Properties Ltd 116.000 250.917 0,25
Henderson Land Development Co Ltd 77.400 461.707 047
Link REIT 153.846 1.145.296 1,17
Sino Land Co Ltd 187.900 335.472 0,34
Sun Hung Kai Properties Ltd 144.845 2.071.622 2,11
Swire Properties Ltd 211.000 586.151 0,60
Wharf Holdings Ltd 82.000 564.198 0,57
5.415.363 5,51
VEREINIGTES KONIGREICH (4,37 %)
Derwent London Plc 13.900 514.353 0,52
Great Portland Estates Plc 53.768 475.617 0,48
Hammerson Plc 51.273 373.817 0,38
Kennedy Wilson Europe Real Estate Plc 35.756 468.954 0,48
Land Securities Group Plc 87.041 1.248.538 1,27
LondonMetric Property Plc 87.076 184.000 0,19
Segro Plc 77.639 447516 0,46
UNITE Group Plc 70.523 584.098 0,59
4.296.893 4,37
FRANKREICH (3,29 %)
ICADE 7.091 539.286 0,55
Klepierre 29.866 1.413.469 1,44
Unibail-Rodamco SE 4,742 1.283.104 1,30
3.235.859 3,29
DEUTSCHLAND (3,28 %)
Deutsche EuroShop AG 5.468 253.863 0,26
LEG Immobilien AG 9.615 952.836 0,97
Vonovia SE 51.838 2.016.414 2,05
3.223.113 3,28
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Invesco Global Real Estate Securities Fund
Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Wertpapieranlagen - (nach geographischen Sektoren aufgeschiiisselt) Beizulegender Anteil am
(Stammaktien, sofern nichts anderes angegeben) Zeitwert Fonds
Anlagen Bestand UsD %
KANADA (2,73 %)
Allied Properties Real Estate Investment Trust 16.468 491.710 0,50
Canadian Apartment Properties REIT 12.309 302.579 0,31
Chartwell Retirement Residences 27976 332.428 0,34
First Capital Realty Inc 22.357 392.120 0,40
H&R Real Estate Investment Trust 34.400 603.995 0,61
Smart Real Estate Investment Trust 19.400 560.609 0,57
2.683.441 2,73
SINGAPUR (2,14 %)
Ascendas Real Estate Investment Trust 271.600 493.682 0,50
CapitaLand Ltd 270.900 634.817 0,65
CapitaLand Mall Trust 165.700 261.931 0,27
City Developments Ltd 19.600 123.568 0,13
Mapletree Commercial Trust 71.600 84.158 0,08
Mapletree Industrial Trust 376.900 504.395 0,51
2.102.551 2,14
KAIMANINSELN (1,71 %)
Cheung Kong Property Holdings Ltd 235.800 1.682.446 1,71
SCHWEDEN (1,01 %)
Fabege AB 17.144 302911 0,31
Wihlborgs Fastigheter AB 31.601 685.727 0,70
988.638 1,01
SPANIEN (0,96 %)
Inmobiliaria Colonial SA 46.671 359.429 0,37
Merlin Properties Socimi SA 51.628 581.878 0,59
941.307 0,96
SCHWEIZ (0,88 %)
Swiss Prime Site AG 9.535 864.272 0,88
NIEDERLANDE (0,69 %)
Wereldhave NV 14.264 676.935 0,69
IRLAND (0,43 %)
Green REIT Plc 260.825 427.796 0,43
BERMUDA (0,43 %)
Hongkong Land Holdings Ltd 65.608 419.563 0,43
Gesamtwert der Anlagen (Aufwand: USD 88.605.552) 96.864.510 98,57

* Nicht bérsennotierte Wertpapiere: Der beizulegende Zeitwert wird mit Umsicht und in gutem Glauben von einer dazu befadhigten Person bestimmt und
vom Anlageverwalter im Namen des Verwaltungsrats genehmigt.
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Invesco Global Real Estate Securities Fund

Portfoliobestand (Fortsetzung)

Zum 31. Juli 2016

Offene Wahrungsterminkontrakte ((0,09) %)

Nicht realisierter Anteil am
Vertragspartner Falligkeit Gew./(Verl.) Fonds
uUsD %

Gewinn
Kauf von EUR 1.308.301 Verkauf von USD 1.444.441 BNY Mellon 08.08.2016 9.955 0,01
Kauf von USD 422.638 Verkauf von EUR 379.735 BNY Mellon 08.08.2016 498 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt 10.453 0,01

Verlust
Kauf von EUR 26.418.065 Verkauf von USD 29.452.286 BNY Mellon 08.08.2016 (84.202) (0,09)
Kauf von USD 1.253.513 Verkauf von EUR 1.137.379 BNY Mellon 08.08.2016 (10.872) (0,01)
Nicht realisierter Verlust aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt (95.074) (0,10)
Verlust aus offenen Wahrungsterminkontrakten, gesamt (84.621) (0,09)
Finanzielle Vermdgenswerte (inkl. derivative Finanzinstrumente) 96.874.963 98,58
Finanzielle Verbindlichkeiten (inkl. derivative Finanzinstrumente) (95.074) (0,10)
Barmittel und liquide Mittel (siehe Erlduterung 5) 1.641.545 1,67
Bankiiberziehung (siehe Erlduterung 5) 3) -
Andere kurzfristige Nettoverbindlichkeiten (154.587) (0,15)
Gesamtwert des Fonds zum 31. Juli 2016 98.266.844 100,00
% des
Analyse der Gesamtanlagen Gesamtvermogens

Ubertragbare Wertpapiere mit amtlicher Bérsennotierung oder

an einem anderen geregelten Markt gehandelt. 97,91
Sonstige Anlagen 2,09
100,00
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Invesco Global Real Estate Securities Fund
Veranderungen im Portfoliobestand

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Kéaufe Aufwand in USD Verkdufe Eri6s in USD
Simon Property Group Inc 2.058.771 AvalonBay Communities Inc 2.713.712
Klepierre 1.795.401 Simon Property Group Inc 2.290.437
SL Green Realty Corp 1.617.637 Mitsubishi Estate Co Ltd 1.571.818
Equity Residential 1.549.061 ProLogis Inc 1.520.069
Essex Property Trust Inc 1.358.983 Mid-America Apartment Communities Inc 1.376.794
Welltower Inc 1.344918 Land Securities Group Plc 1.349.519
Vornado Realty Trust 1.288.067 CyrusOne Inc 1.321.970
ProLogis Inc 1.278.695 Realty Income Corp 1.254.657
Host Hotels & Resorts Inc 1.076.645 Public Storage 1.199.580
Apartment Investment & Management Co 1.042.578 Boston Properties Inc 1.182.251
Ventas Inc 971.600 Hilton Worldwide Holdings Inc 1.147.349
Mitsui Fudosan Co Ltd 965.631 Sun Hung Kai Properties Ltd 1.121.827
General Growth Properties Inc 938.751 HCP Inc 1.108.189
Sumitomo Realty & Development Co Ltd 922.218 Mitsui Fudosan Co Ltd 1.095.979
Cheung Kong Property Holdings Ltd 868.828 Unibail-Rodamco SE 1.080.346
Sun Hung Kai Properties Ltd 860.868 Healthcare Realty Trust Inc 1.058.874
National Retail Properties Inc 841.933 American Campus Communities Inc 991.222
Boston Properties Inc 835.598 General Growth Properties Inc 982.929
Liberty Property Trust 829.917 Brixmor Property Group Inc 958.461
Westfield Corp 797.771 Equinix Inc 954.886
Extra Space Storage Inc 715.632 Healthcare Trust of America Inc 924.888
EPR Properties 697.471 Japan Real Estate Investment Corp 923.866
Post Properties Inc 686.853 Klepierre 902.573
Swiss Prime Site AG 658.725 Weingarten Realty Investors 850.614
Healthcare Realty Trust Inc 655.821 Vornado Realty Trust 819.120
AvalonBay Communities Inc 625.705 Extra Space Storage Inc 793.042
Segro Plc 619.245 Empire State Realty Trust Inc 788.498
Mitsubishi Estate Co Ltd 618.205 Stockland 780.760
Smart Real Estate Investment Trust 591.191 Great Portland Estates Plc 778.290
Unibail-Rodamco SE 589.156 Federal Realty Investment Trust 740.889
Public Storage 561.673 Vicinity Centres 734.444
CubeSmart 559.352 Sunstone Hotel Investors Inc 691.498
HCP Inc 552.853 Canadian Real Estate Investment Trust 685.863
Vonovia SE 539.897 Nomura Real Estate Master Fund Inc 625.039
Sonstige Kaufe 20.860.363 Sonstige Verkaufe 23.034.702
Gesamtaufwand fiir Kéufe USD 52.776.013 Gesamterios aus Verkéufen USD 60.354.955
seit dem 1. Februar 2016 seit dem 1. Februar 2016

Ein Verzeichnis, das fiir jedes Wertpapier die gesamten Kaufe und Verkaufe auflistet, die wahrend des Geschaftsjahres getatigt wurden, ist auf
Anfrage kostenlos am Geschéftssitz des Fonds oder bei der Untervertriebsgesellschaft und beim Reprasentanten in Hongkong, bei der deutschen

Untervertriebsgesellschaft und Informationsstelle und bei der Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich erhiltlich.
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Bilanz

Zum 31. Juli 2016

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
Erlduterungen UsD EUR UsD JPY GBP UsD
Aktiva
Barmittel und liquide Mittel 56 3.640.755 4,983 215.690 5.186.491 269.238  1.641.951
Forderungen an Broker 3.154.031 - 2.646 543.836.733 - 269.122
Forderungen aus der Ausgabe neuer Anteile 1.169.612 11.554 29.606 45.651.438 49.197 9.603
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert 1.420.193.783 77.929.448 34.867.751 53.726.377.268 160.190.470 96.874.963
Sonstiger aufgelaufener Ertrag und
Rechnungsabgrenzung 3.147.434 292.634 66.572 142.667.299 570.563 137.623
Aktiva insgesamt 1431.305.615 78.238.619 35.182.265 54.463.719.229 161.079.468 98.933.262
Passiva
Bankiiberziehung 56 101.741 176.334 124 309.314.198 1.286 18
Vorfinanzierter Handel 6 - - - 4.111.488 - 406
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - 49.282 - - - 216.291
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 448.600 38.257 22.215 179.134.463 748.250 192.022
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert 1.722 - - 71.809.278 - 95.074
Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft 1.244.505 82.991 44.391 56.159.308 209.328 77.002
Gebiihr des Verwalters 384.330 22.068 11.015 14.629.443 54.378 17.508
Aufgelaufene Ausgaben 667.232 46.161 43.916 11.933.657 40.484 68.097
Passiva insgesamt (aufer Nettovermdgen der
Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile) 2.848.130 415,093 121.661 647.091.835 1.053.726 666.418
Nettovermdgen der Inhaber riickzahlbarer,
gewinnberechtigter Anteile 1428457485 T77.823.526 35.060.604 53.816.627.394 160.025.742 98.266.844
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Bilanz

Zum 31. Juli 2016

Invesco Invesco Invesco Invesco

Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global

Asian European Select Equity UK  Real Estate

Equity Equity Equity Core Equity Securities

Fund Fund Fund Fund Fund Fund

USD EUR USD JPY GBP USD

Wert pro ,,A AD"-Anteil* 6,76 7,80 12,46 - 7,83 12,89
Wert pro,,A AD USD"-Anteil (in USD) - - - 1,83 - -
Wert pro ,,A Acc'-Anteil* - - - 190,45 - 11,69
Wert pro,,A Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 10,57 - - 10,09 - -
Wert pro,,A Acc EUR"-Anteil (in EUR) - - - 1,65 - -
Wert pro,,A Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 18,39 - 12,77
Wert pro,,A Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 18,53 - -
Wert pro,,A Acc USD"-Anteil (in USD) - - - 1,85 - -
Wert pro,,A Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 18,59 - -
Wert pro,,A AD EUR"-Anteil (in EUR) 11,58 - - 12,46 - -
Wert pro,,A AD EUR HGD"-Anteil (in EUR) 9,27 - - 10,23 - 11,42
Wert pro,,A AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 9,79
Wert pro,,C AD"-Anteil* 7,10 8,20 13,25 - 8,22 -
Wert pro,,C AD USD"-Anteil (in USD) - - - 194 - -
Wert pro,,C Acc"-Anteil* 11,78 8,30 - 207,33 - 15,59
Wert pro,,C Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 10,76 - - 10,20 - -
Wert pro,,C Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 18,87 - 13,44
Wert pro,,C Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 19,00 - -
Wert pro,,C Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 19,07 - -
Wert pro ,,E Acc"-Anteil* - 7,71 - - - -
Wert pro ,,E Acc EUR"-Anteil (in EUR) 582 - 10,57 1,55 10,21 12,08
Wert pro,,| Acc”-Anteil * - 9,46 - - - -
Wert pro,,| Acc EUR"-Anteil (in EUR) 713 - - - 12,51 14,86
Wert pro ,,Z AD"-Anteil* 11,59 - 10,31 - 10,85 12,44
Wert pro,,Z AD USD"-Anteil (in USD) - - - 11,29 - -
Wert pro,,Z Acc EUR"-Anteil (in EUR) 14,26 - - 13,85 - 15,54
Wert pro,,Z AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 14,80

*In der Présentationswahrung der Fonds dargestellt.

Die begleitenden Erlduterungen 1 bis 14 auf den Seiten 49 bis 61 sind Bestandteil dieser Finanzausweise.
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Bilanz

Zum 31. Januar 2016

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
UsD EUR UsD JPY GBP UsD
Aktiva
Barmittel und liquide Mittel 2.124.177 337.897 323.121 643.242.670 1913367 1.075.954
Forderungen an Broker 612.406 - 31.815 2.970.650.124 22964  1.079.048
Forderungen aus der Ausgabe neuer Anteile 9.334.423 23.588 546 342.013.189 31614 191.729
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert 1.356.632.037 80.869.614 35.495.257 77.660.804.130 173.886.835 91.593.636
Sonstiger aufgelaufener Ertrag und Rechnungsabgrenzung 2.300.383 231.900 73.297 215.047.247 281.419 190.455
Aktiva insgesamt 1.371.003426 81462999 35.924.036 81.831.757.360 176.136.199 94.130.822
Passiva
Bankiiberziehung 82 128 - 3.128.184 592 444
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern - 41.789 - 357.824.784 271.099 864.172
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 988.555 20.023 58.854 608.288.349 242,512 843.360
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert 13.688 - - 483.558.858 - 22.592
Ausschiittungen 3.736.983 1.187.797 33.311 97.160.181 2.286.638 358.187
Gebiihr der Verwaltungsgesellschaft 1.201.359 91.191 47.926 73.456.860 237.869 75.606
Gebiihr des Verwalters 371.594 24.099 11916 24.278.240 60.798 16.333
Aufgelaufene Ausgaben 338.507 69.023 51.272 31.135.420 56.677 102.937
Passiva insgesamt (aufer Nettovermdgen der Inhaber
riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile) 6.650.768 1.434.050 203279 1.678.830.876 3.156.185 2.283.631
Nettovermdgen der Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter
Anteile 1.364.352.658 80.028.949 35.720.757 80.152.926.484 172.980.014 91.847.191
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Bilanz

Zum 31. Januar 2016

Invesco Invesco Invesco Invesco

Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global

Asian European Select Equity UK  Real Estate

Equity Equity Equity Core Equity Securities

Fund Fund Fund Fund Fund Fund

USD EUR USD JPY GBP USD

Wert pro ,,A AD"-Anteil* 5,63 7,80 11,57 - 7,32 11,05
Wert pro,,A AD USD"-Anteil (in USD) - - - 1,71 - -
Wert pro ,,A Acc'-Anteil* - - - 208,39 - -
Wert pro,,A Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 8,90 - - 11,19 - -
Wert pro,,A Acc EUR"-Anteil (in EUR) - - - 1,57 - -
Wert pro,,A Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 20,35 - 11,02
Wert pro,,A Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 20,57 - -
Wert pro,,A Acc USD"-Anteil (in USD) - - - 1,72 - -
Wert pro,,A Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 20,47 - -
Wert pro,,A AD EUR"-Anteil (in EUR) 9,82 - - 11,84 - -
Wert pro,,A AD EUR HGD"-Anteil (in EUR) 7,77 - - 11,31 - 9,86
Wert pro,,A AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 773
Wert pro,,C AD"-Anteil* 5,89 8,17 12,27 - 7,67 -
Wert pro,,C AD USD"-Anteil (in USD) - - - 181 - -
Wert pro,,C Acc"-Anteil* 9,79 8,27 - 225,99 - 13,33
Wert pro,,C Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 9,03 - - 11,28 - -
Wert pro,,C Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 20,81 - 11,57
Wert pro,,C Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 21,02 - -
Wert pro,,C Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 20,94 - -
Wert pro ,,E Acc"-Anteil* - 7,73 - - - -
Wert pro ,,E Acc EUR"-Anteil (in EUR) 4,95 - 10,03 1,48 10,60 10,59
Wert pro,,| Acc”-Anteil * - 9,37 - - - -
Wert pro,,| Acc EUR"-Anteil (in EUR) 6,00 - - - 12,82 12,87
Wert pro ,,Z AD"-Anteil* 9,62 - 9,54 - 10,11 10,63
Wert pro,,Z AD USD"-Anteil (in USD) - - - 10,50 - -
Wert pro,,Z Acc EUR"-Anteil (in EUR) 12,05 - - 13,12 - 13,34
Wert pro,,Z AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 11,84

*In der Présentationswahrung des Fonds dargestellt.
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Aufstellung der Ertrage

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
Erfduterungen UsD EUR UsD JPY GBP UsD
Ertrége
Zinsen 8.085 463 129 31.294 1.050 1.215
Dividendenertrage 23.246.017  2.363.005 703.126 864.693.988 4.173.947  1.682.775
Nettoertrag/(-verlust) der finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert (realisiert und nicht realisiert) 9 248474719 (1.243.364) 2.374.855 (12.202.884.565) 8.918.350 13.059.801
Anlagenertrag/(-verlust) insgesamt 271.728.821 1120104 3.078.110 (11.338.159.283) 13.093.347 14.743.791
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihr 7.207.467 516.306 269.582 420.707.320  1.331.094 475.397
Gebiihr des Verwalters 2.181.194 138.639 70.433 112.717.566 331.503 110.981
Gebiihren des Treuhdnders 43.998 2.559 1.130 1.991.041 5.369 2.988
Verwahr- und Betreuungsgebiihr 194.617 5.690 2.937 4.434.700 3.426 5.745
Gebiihren des Abschlusspriifers 13.641 7.058 6.505 584.203 6.146 6.959
Sonstiger Betriebsaufwand 62.186 27.395 25.490 5.986.314 20.340 34.357
Betriebsaufwand insgesamt 9.703.103 697.647 376.077 546.421.144 1.697.878 636.427
Betrieblicher Gewinn/(Verlust) 262.025.718 422457 2702033 (11.884.580.427) 11.395.469 14.107.364
Finanzierungskosten
Bankiiberziehungszinsen 5 (6.752) (1.785) (135) (1.371.485) (893) (414)
Finanzierungskosten insgesamt (6.752) (1.785) (135) (1.371.485) (893) (414)
Gewinn/(Verlust) vor Steuer 262.018.966 420672 2.701.898 (11.885.951.912) 11.394576 14.106.950
Quellensteuer auf Dividenden und sonstigen
Anlagenertrag (1.883.462) (264.108) (76.333) (125.855.478)  (136.407) (264.679)
Umbuchung der Riicklagen fiir Kapitalertragsteuer (398.575) - (230) - - -
Gewinn/(Verlust) nach Steuer 259.736.929 156564 2625335 (12.011.807.390) 11.258.169 13.842.271

Die begleitenden Erlduterungen 1 bis 14 auf den Seiten 49 bis 61 sind Bestandteil dieser Finanzausweise.

Der Fonds hatte im Rechnungszeitraum keine bilanzierten Gewinne und Verluste auer den in der Gewinn- und Verlustrechnung angegebenen. Gewinne
und Verluste gingen ausschlieflich aus dem fortgefiihrten Geschaft hervor.
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Aufstellung der Ertrage

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2015

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
UsD EUR UsD JPY GBP UsD
Ertrége
Zinsen 29.590 9 5 43.152 1.220 1.418
Dividendenertrage 25.419.307  2.383.003 661.033 997.952916  5.275.924 2.395.636
Nettoertrag/(-verlust) der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert (realisiert und
nicht realisiert) (68.045.460) 14.848.708  3.485.395 16.240.042.223  6.963.542 (12.081.802)
Anlagenertrag/(-verlust) insgesamt (42.596.563) 17.231.720 4146433 17.238.038.291 12.240.686 (9.684.748)
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihr 9.723.259 694.677 355.158 509.627.012 1.857.743 784.260
Gebiihr des Verwalters 2.871.882 187.516 92.844 141.372.303 466.082 180.510
Gebiihren des Treuhdnders 56.022 3.320 1.375 2.347.406 6.798 4,125
Verwahr- und Betreuungsgebiihr 242.340 7.397 3.455 4.358.233 4816 7.571
Gebiihren des Abschlusspriifers 10.491 6.163 5.171 601.260 3.695 5.533
Sonstiger Betriebsaufwand 95.406 36.607 26.925 10.128.195 31.726 57.367
Betriebsaufwand insgesamt 12.999.400 935.680 484.928 668.434.409 2.370.860 1.039.366
Betrieblicher Gewinn/(Verlust) (55.595.963) 16.296.040 3.661.505 16.569.603.882 9.869.826 (10.724.114)
Finanzierungskosten
Bankiiberziehungszinsen (3.233) (1.338) (240) (1.030.891) (2.991) (317)
Finanzierungskosten insgesamt (3.233) (1.338) (240) (1.030.891) (2.991) (317)
Gewinn/(Verlust) vor Steuer (55.599.196) 16.294.702 3.661.265 16.568.572.991 9.866.835 (10.724.431)
Quellensteuer auf Dividenden und sonstigen Anlagenertrag (1.997.582) (228.879) (91.784)  (149.692.937) (501.645) (395.231)
Umbuchung der Riicklagen fiir Kapitalertragsteuer 185.526 - 2.850 - - -
Gewinn/(Verlust) nach Steuer (57.411.252) 16.065.823 3572331 16.418.880.054 9.365.190 (11.119.662)
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermogens der
Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
UsD EUR UsD JPY GBP UsD
Nettovermdgen der Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.364.352.658 80.028.949 35.720.757 80.152.926.484 172.980.014 91.847.191
Zunahme/(Riickgang) des Vermdgens der Inhaber riickzahlbarer,
gewinnberechtigter Anteile 259.736.929 156.564  2.625.335 (12.011.807.390) 11.258.169 13.842.271
Anteilstransaktionen
Ertrag aus ausgegebenen riickzahlbaren,
gewinnberechtigten Anteilen 148.871.808 7.788.268 908.717 15.229.909.215 10.342.287 33.854.343
Kosten aus der Rlicknahme gewinnberechtigter Anteile (344.503.910) (10.150.255) (4.194.205) (29.554.400.915) (34.554.728) (41.276.961)
Nettovermdgen der Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile
98.266.844

zum Ende des Berichtszeitraums 1428457485 77.823.526 35.060.604 53.816.627.394 160.025.742

Die begleitenden Erlduterungen 1 bis 14 auf den Seiten 49 bis 61 sind Bestandteil dieser Finanzausweise.
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermogens der

Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile

Fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2015

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
UsD EUR UsD JPY GBP UsD
Nettovermdgen der Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter
Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums 1.549.207.532 114978551 45374168 68.034.698490 267.414.804 161.987.069
Zunahme/(Riickgang) des Vermdgens der Inhaber riickzahlbarer,
gewinnberechtigter Anteile (57.411.252) 16.065.823  3.572.331 16.418.880.054 9.365.190 (11.119.662)
Anteilstransaktionen
Ertrag aus ausgegebenen riickzahlbaren, gewinnberechtigten
Anteilen 589.489.685 36.407.349  2.335.913 37.033.251.286  33.221.254 34.568.423
Kosten aus der Rlicknahme gewinnberechtigter Anteile (364.781.599) (66.149.654) (5.615.763) (29.511.601.017) (106.877.376) (75.880.368)
Nettovermdgen der Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter
Anteile zum Ende des Berichtszeitraums 1.716.504.366 101.302.069 45.666.649 91975228813 203.123.872 109.555.462
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Erlauterungen zu den Finanzausweisen

fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

1. Wichtige Grundsétze der Rechnungslegung

(a) Allgemeines

Die verkirzten Finanzausweise wurden gemaf dem Anschaffungs-
kostenprinzip erstellt, modifiziert durch die erfolgswirksame Neubewertung
der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert.

Die verkiirzten Finanzausweise wurden gemap dem FRS 104
+Zwischenberichterstattung" sowie gemap den Bestimmungen der
Europdischen Gemeinschaften fiir OGAW (Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 in ihrer aktuell gliltigen Fassung
(,,OGAW-Bestimmungen") erstellt. Die Finanzausweise enthalten nicht alle
Informationen, die in den Jahresberichten zu veréffentlichen sind und
sollten in Verbindung mit dem Jahresbericht fiir das Jahr bis zum

31. Januar 2016 gelesen werden, der gem&p den in Irland allgemein
anerkannten Bilanzierungsrichtlinien erstellt wurde.

Die Fonds haben von dem Recht offener Investmentgesellschaften gemap
FRS 102, Abschnitt 7, ,,Kapitalflussrechnung”, Gebrauch gemacht und auf
die Erstellung einer Kapitalflussrechnung verzichtet.

Die Dividenden, Zinsen und Kapitalertrége aus den von den Fonds
vorgenommenen Investitionen kénnen einer Quellensteuer des Landes
unterliegen, denen sie entstammen, und diese Steuern kénnen von den
Fonds oder ihren Anteilinhabern gegebenenfalls nicht zuriickgefordert
werden.

(b) Wahrungsumrechnung

(i) Funktionale Wahrung und Prasentationswahrung

In den Finanzausweisen der Fonds enthaltene Positionen werden in der
Wahrung bemessen, die der primdren wirtschaftlichen Umgebung
entspricht, in der der Fonds operiert (funktionale Wahrung). Das ist der
US-Dollar (USD) beim Invesco Asian Equity Fund, beim Invesco Global
Select Fund und beim Invesco Global Real Estate Securities Fund, das
Pfund Sterling (GBP) beim Invesco UK Equity Fund, der Euro (EUR) beim
Invesco Continental European Equity Fund und der japanische Yen (JPY)
beim Invesco Japanese Equity Core Fund. USD, GBP, EUR und JPY sind
auch die Prasentationswahrungen.

(i) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen werden zu
den am Bilanzstichtag geltenden Wechselkursen in US-Dollar, Pfund
Sterling, Euro oder japanische Yen umgerechnet. Ertrége und
Aufwendungen werden zu den am Tage der betreffenden Geschéfte
geltenden Wechselkursen umgerechnet.
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Die wichtigsten verwendeten Wechselkurse sind:

USD 1,00 31L.Juli2016 31.Jan.2016  31.Juli 2015
Australischer Dollar 1,33 1,41 1,38
Brasilianischer Real 3,29 4,08 3,37
Kanadischer Dollar 1,32 1,41 1,30
Chinesischer Renminbi 6,65 6,58 6,21
Dénische Krone 6,69 6,84 6,80
Euro 0,90 0,92 091
Hongkong Dollar 7,76 7,79 7,75
Indische Rupie 66,98 67,88 64,12
Indonesische Rupiah 13.098,50 13.775,00 13.527,50
Japanischer Yen 103,35 120,97 124,26
Malaysischer Ringgit 4,07 4,15 3,82
Mexikanischer Peso 18,96 18,28 16,25
Neuseeland Dollar 1,41 1,54 1,53
Norwegische Krone 8,56 8,70 8,20
Philippinischer Peso 47,11 47,65 45,73
Singapur Dollar 1,35 1,42 1,37
Slidafrikanischer Rand 14,19 16,11 12,75
Siidkoreanischer Won 1.120,15 1.198,90 1.170,15
Schwedische Krone 8,61 8,56 8,61
Schweizer Franken 0,97 1,02 0,96
Taiwan Dollar 31,92 33,34 31,57
Thaildndischer Baht 34,83 35,73 35,25
Pfund Sterling 0,76 0,70 0,64
EUR 1,00 31. Juli 2016 31. Jan. 2016 31. Juli 2015
Algerischer Dinar 122,59 116,91 108,98
Tschechische Krone 27,03 27,02 27,03
Kanadischer Dollar 1,46 1,54 1,43
Dénische Krone 7,44 7,46 7,46
Koreanischer Won 1.244,74 1.308,88 1.284,55
Norwegische Krone 9,51 9,50 9,00
Schwedische Krone 9,57 9,35 9,45
Schweizer Franken 1,08 1,11 1,06
Pfund Sterling 0,84 0,76 0,70
US-Dollar 1,11 1,09 1,10
GBP 1,00 31. Juli 2016 31. Jan. 2016 31. Juli 2015
Kanadischer Dollar 1,73 2,01 2,03
Euro 1,19 1,31 1,42
US-Dollar 1,32 1,43 1,56
JPY 1,00 31. Juli 2016 31. Jan. 2016 31. Juli 2015
Euro 0,009 0,008 0,007
Singapur Dollar 0,013 0,012 0,011
Schweizer Franken 0,009 0,008 0,008
Pfund Sterling 0,007 0,006 0,005
US-Dollar 0,010 0,008 0,008

Um den Nettoinventarwert jedes Fonds fiir den Kauf und die Riickgabe von
Anteilen zu bestimmen, wurden die Investitionen zum
Borsenhandelsmittelkurs um 12:00 Uhr (irische Ortszeit) am relevanten

Handelstag bewertet. Fiir die Finanzausweise werden die Investitionen auf
der Basis der Borsenhandelsmittelkurse bewertet.



Erlauterungen zu den Finanzausweisen (Fortsetzung)

fiir das Halbjahr bis zum 31. Juli 2016

1. Wichtige Grundsétze der Rechnungslegung (Fortsetzung)

(c) Angaben zu den Ubergangsvorschriften

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft wendet seit dem 1. Januar 2015 den Financial Reporting Standard 102 (,,FRS 102") ,, The Financial
Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland" an. Seit der Erstellung ihrer ersten Bilanz gemap FRS 102 wendet die Serie durchgangig
fiir alle Berichtszeitraume seit dem 1. Januar 2015 die Rechnungslegungsgrundséatze des FRS 102 an, so als seien diese immer in Kraft gewesen. Diese
Erlduterung legt die Auswirkungen des Wechsels zum FRS 102 auf die Bilanz und die Finanzergebnisse der Serie, sowie die Art und Auswirkungen
signifikanter Anderungen in den Rechnungslegungsgrundsétzen gegeniiber den in der Bilanz der Serie fiir den Berichtszeitraum bis zum 31. Juli 2016 und
fiir das Geschéaftsjahr bis zum 31. Januar 2016 dar, die gemap den in Irland allgemein anerkannten Grundséatzen der Rechnungslegung (“Irish GAAP")
erstellt wurden.

Gemap FRS 102 muss ein Unternehmen bei der Bilanzierung aller seiner Finanzinstrumente entweder (a) die vollstandigen Vorschriften in Abschnitt 11
Wesentliche Finanzinstrumente" und Abschnitt 12 ,,Weitere Fragestellungen zu Finanzinstrumenten* von FRS 102, (b) die Ansatz- und
Bewertungsbestimmungen des International Accounting Standards (,,IAS") 39, ,,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” (,,IAS 39") in der fiir die
Anwendung in der Européischen Union verabschiedeten Fassung und die Angabepflichten der Abschnitte 11 und 12 oder (c) die Ansatz- und
Bewertungsbestimmungen des International Financial Reporting Standards (,,IFRS") 9 , Finanzinstrumente” (,,IFRS 9*) und die Angabepflichten der
Abschnitte 11 und 12 in vollem Umfang anwenden. Die Serie hat sich entschieden, die Ansatz- und Bewertungsbestimmungen des IAS 39 und die
Angabepflichten der Abschnitte 11 und 12 anwenden. Bei normalen Marktbedingungen ist der Unterschied zwischen den beiden Bewertungsgrundlagen
unerheblich.

2. Berichtswesen im Vereinigten Kdnigreich

Die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 und spéatere Verdnderungen der Bestimmungen (,,die Bestimmungen") fiihrten neue Vorschriften ein, um die
Offshore-Funds-Regelung zu aktualisieren. Diese gelten fiir Abrechnungsperioden ab dem 1. Dezember 2009. Die berichtende Fonds betreffende
Regelung verlangt:

1. Der,Reporting Fund Status" wird einmal und im Voraus angewandt.

2. Die betroffenen Anteilklassen berichten Informationen zum Ertrag jéhrlich innerhalb von sechs Monaten nach Geschaftsjahresende an ihre Investoren
und an die relevanten Behdrden des Vereinigten Konigreichs.

3. DieInvestoren legen Angaben zu dem meldepflichtigen Einkommen in ihrer jahrlichen Einkommensteuerabrechnung offen.

Die folgenden Anteilklassen verfiigen aktuell (iber den ,,UK Reporting Status":

Fonds Anteilklassen

Invesco Asian Equity Fund +AAD", ,CAD" ,CAcc" ,ZAD"

Invesco Continental European Equity Fund A AD",,,C AD"

Invesco Global Select Equity Fund .AAD",,CAD", ,ZAD"

Invesco Japanese Equity Core Fund +AAD", ,CAD", ,ZADUSD", ,A Acc GBP HGD",,,C Acc GBP HGD"
Invesco UK Equity Fund A AD",,C AD",,.Z AD"

Invesco Global Real Estate Securities Fund +AAD", A AD GBP",,C Acc",,.Z AD", ,,Z AD GBP"

Die Aufstellung der auszuweisenden Ertrége (Statement of Reportable Income) fiir das Geschéftsjahr bis zum 31. Januar 2016 ist auf der folgenden
Invesco-Webseite erhaltlich:

www.invesco.com

3. Vergiinstigte Provisionen und Geschéfte mit verbundenen Personen

Im Einklang mit ihrem Bestreben, das beste Nettoergebnis zu erbringen und optimale Kurse zu erzielen, kdnnen die Fonds Vereinbarungen mit
Vertragspartnern treffen, wobei diese Vertragspartner fiir die fiir die Fonds durchgefiihrten Anlagedienstleistungen Zahlungen leisten.

Anlagedienstleistungen werden von den Fonds genutzt, um die Leistungen fiir ihre Kunden zu verbessern oder zu ergénzen. Obgleich nicht jede einzelne
Dienstleistung fiir jedes von den Fonds betreute Depot genutzt werden muss, ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft der Meinung, dass diese
Dienstleistungen insgesamt eine nachhaltige Unterstiitzung bei der Wahrnehmung der Anlageverantwortung sind und fiir alle Kunden einen
nachweisbaren Nutzen darstellen. Dienstleistungen werden den Vertragspartnern nur dann bezahlt, wenn diese nach Ansicht des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft im Anlageinteresse der Kunden der Fonds stehen.

Zulassige Anlagedienstleistungen sind solche, die die Fonds hinsichtlich ihrer Anlagerendite unterstiitzen. Solche Dienste umfassen Bereitstellung von
Analysen, Forschungs- und Beratungsleistungen einschlieplich 6konomischer Faktoren und Entwicklungen, Portfoliobewertung und -analyse,
Renditenmessung, Marktpreisbeurteilungen und die Nutzung spezialisierter Computersoftware und -hardware oder anderer Informationsdienste, sind
jedoch nicht notwendigerweise auf diese Leistungen beschrankt.

Die Fonds werden die Erfiillung der Anlageentscheidungsaufgaben gegeniiber ihren Kunden nach dem Recht der Lander, die {iber ihre Kunden oder ihre

Geschéftstatigkeit Zusténdigkeit haben, gewahrleisten. Die Anwendung dieser Regelung kann variieren, je nachdem, inwieweit die geleisteten
Anlagedienstleistungen als angemessen und vertretbar gelten.
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3. Vergiinstigte Provisionen und Geschéfte mit verbundenen Personen (Fortsetzung)

Die Fonds wahlen zur Ausfiihrung von Transaktionen Vertragsparteien unter der Voraussetzung aus, dass Transaktionen nur dann ausgefiihrt werden,
wenn sie nicht gegen die besten Interessen der Kunden der Fonds verstoBen und unter der Voraussetzung, dass die Hohe der Stiickelungen allgemein
anerkannten Marktstandards entspricht. Die Fonds sind bestrebt, fiir ihre Kunden bei der Ausfiihrung aller Transaktionen das bestmdgliche Ergebnis zu
erzielen.

Zusétzlich kénnen Kunden die Fonds beauftragen, Vertragspartnern eine Provision fiir Produkte und Dienstleistungen zu zahlen, die andernfalls
entgeltlich gewesen waren. In diesen Féllen wird die Provision ausschlieplich zugunsten des Kunden verwendet, dessen Transaktion zur Generierung
dieser Provision gefiihrt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Verwalter und die Weltweite Vertriebsgesellschaft (Invesco Global Asset Management DAC) werden gemap dem
Rechnungslegungsgrundsatz Nr. 8 (Financial Reporting Standard No. 8, ,,Related Party Disclosures") als verbundene Personen betrachtet. Der
Verwaltungsgesellschaft aus einem Fonds bezahlte Gebiihren sowie die Gebiihren des Verwalters werden in der Aufstellung der Ertrage auf Seite 45
ausgewiesen. Die zum Ende des Berichtszeitraums félligen Betrage werden in der Bilanz auf Seite 41 offengelegt. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt einen
Teil ihrer Verwaltungsgebiihren an den Unter-Verwalter BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company, da der Unter-Verwalter
bestimmte Verwaltungsaufgaben fiir die Fonds ibernimmt. Gebiihren an die Weltweite Vertriebsgesellschaft werden aus der Gebiihr der
Verwaltungsgesellschaft bezahlt, und Gebiihren an den Registerfiihrer werden aus der Gebiihr des Verwalters bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft, Invesco Global Asset Management DAC, ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Invesco UK Limited, die
ihrerseits eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Konzernmuttergesellschaft Invesco Limited ist.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden die Gebiihren des Verwaltungsrats nicht aus den Fonds gezahlt. Die Gebiihren des Verwaltungsrats wurden von
Invesco Global Asset Management DAC gezahlt.

Wahrend des Berichtszeitraums bis zum 31. Juli 2016 und des Geschéftsjahrs bis zum 31. Januar 2016 hielt der Verwaltungsrat keine Fondsbestande.

Invesco UK Limited hielt das wirtschaftliche Eigentum an Anteilen, die zirka die folgenden Prozentsétze der insgesamt in Umlauf befindlichen Anteile der
jeweiligen Anteilklasse ausmachen:

Startkapital
Invesco UK Limited hielt die folgenden riickzahlbaren, gewinnberechtigten Fondsanteile und Anteilklassen:

Anzahl Anteile Anzahlim Anzahlim Anzahl Anteile  Prozentsatz der
zuBeginndes  Berichtszeitraum  Berichtszeitraum zum Ende des Gesamtanteile
Berichtszeitraums  gekaufter Anteile  zuriickgegebener Berichtszeitraums %

Fiir den Berichtszeitraum bis zum 31. Juli 2016 Anteile
Invesco Asian Equity Fund -,,A AD" - 2.021 - 2.021 -
Invesco Asian Equity Fund -,,A Acc CHF HGD" 9.256 - - 9.256 29
Invesco Asian Equity Fund -,,C Acc CHF HGD" 9.256 - - 9.256 27
Invesco Asian Equity Fund -,,| Acc EUR" 288 - - 288 100
Invesco Asian Equity Fund -,,Z Acc EUR" 523 - 523 - -
Invesco Continental European Equity Fund -,,C Acc" 630 - - 630 17
Invesco Continental European Equity Fund -,,1 Acc" 190 - - 190 100
Invesco Global Select Equity Fund -,,A AD" 247 - 123 124 -
Invesco Global Select Equity Fund -,,Z AD" 705 6 - 711 16
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A AD USD" 1919 - 957 962 -
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,Z Acc EUR" 523 - - 523 -
Invesco UK Equity Fund -,,| Acc EUR" 173 - - 173 100
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z AD" 714 12 - 726 -
Invesco Global Real Estate Securities Fund - ,,Z Acc EUR" 523 - - 523 100
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z AD GBP" 455 8 - 463 100
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Startkapital (Fortsetzung)

Anzahl Anteile Anzahlim Anzahlim  Anzahl Anteilezum  Prozentsatz der
zu Beginn des Geschéftsjahr Geschéftsjahr Ende des Gesamtanteile
Geschéftsjahrs  gekaufter Anteile  zurlickgegebener Geschéftsjahrs %

Fiir das Geschéftsjahr bis zum 31. Januar 2016 Anteile
Invesco Asian Equity Fund -,,A Acc CHF HGD" 9.256 - - 9.256 24
Invesco Asian Equity Fund -,,C Acc CHF HGD" 9.256 - - 9.256 27
Invesco Asian Equity Fund -,,1 Acc EUR" 288 - - 288 -
Invesco Asian Equity Fund -,,Z AD" 709 - 709 - -
Invesco Asian Equity Fund -,,Z Acc EUR" 523 - - 523 -
Invesco Continental European Equity Fund -,,C Acc" - 630 - 630 29
Invesco Continental European Equity Fund -,,1 Acc" 190 - - 190 100
Invesco Global Select Equity Fund -,,A AD" - 247 - 247 -
Invesco Global Select Equity Fund -,,Z AD" 700 5 - 705 16
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,A AD USD" - 1919 - 1919 -
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,Z AD USD" 702 - 702 - -
Invesco Japanese Equity Core Fund -,,Z Acc EUR" 523 - - 523 -
Invesco UK Equity Fund -,,Z AD" 447 - 447 - -
Invesco UK Equity Fund - ,,| Acc EUR" 173 - - 173 100
Invesco Global Real Estate Securities Fund - ,,Z AD" 704 10 - 714 -
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z Acc EUR" 523 - - 523 78
Invesco Global Real Estate Securities Fund -,,Z AD GBP" 448 7 - 455 100

4, Schétzung des beizulegenden Zeitwerts

Der Fonds hat sich fiir eine friihzeitige Anwendung der Regelung ,,FRED 62 Amendments to FRS 102 - Fair Value Hierarchy Disclosures' entschieden, die
fiir Abrechnungszeitrdume ab dem 1. Januar 2017 wirksam ist.

Der beizulegende Zeitwert der an aktiven Markten gehandelten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (z. B. 6ffentlich gehandelte
Wertpapiere) basiert fiir die Zwecke der Finanzausweise auf den um 12:00 Uhr (irische Ortszeit) am 29. Juli 2016 notierten Marktpreisen.

Als notierter Marktpreis wird fiir die finanziellen Vermdgenswerte der Fonds der aktuelle Mittelkurs verwendet. Fiir die finanziellen Verbindlichkeiten wird
als entsprechender notierter Marktpreis der aktuelle Briefkurs zugrunde gelegt.

Ein Finanzinstrument wird als an einem aktiven Markt notiert betrachtet, wenn die notierten Preise leicht und regelm&pig von einer Bérse, einem Handler
oder Broker, einer Branchenvereinigung, einem Pricing Service oder Regulator erfahrbar sind und wenn diese Preise auf aktuellen und regelmépigen
Markttransaktionen nach dem Prinzip der rechtlichen Selbstandigkeit basieren.

Die Fonds miissen téglich Zahlungen fiir riickzahlbare Anteile leisten. Daher wird der grofte Teil der Vermdgenswerte in einem aktiven Markt angelegt
und kann somit problemlos verkauft werden; nur ein begrenzter Anteil der Vermdgenswerte wird in nicht aktiv gehandelten Anlagen an einem
anerkannten Markt investiert.

Bei Finanzinstrumenten, fiir die kein aktiver Markt existiert, legen die Fonds intern entwickelte Modelle an, die in der Regel auf allgemein als
Branchenstandard anerkannten Bewertungsverfahren und -techniken beruhen. Bewertungsmodelle werden vor allem eingesetzt, um nicht bérsennotierte
Eigenkapitalpapiere zu bewerten, fiir die die Markte im Geschéftsjahr nicht aktiv waren. Einige der bei diesen Modellen verwendeten Eingaben sind
mdglicherweise nicht am Markt ablesbar und werden daher auf der Basis von Annahmen geschatzt. Die Ausgabe eines Modells ist stets ein Schatz- oder
Annaherungswert, der nicht mit Sicherheit bestimmt werden kann, und die angewandten Bewertungstechniken reflektieren méglicherweise nicht alle fiir
die von den Fonds gehaltenen Positionen relevanten Faktoren. Bewertungen werden daher gegebenenfalls angepasst, um weitere Faktoren
einzuschliefen, so Modellrisiko, Liquiditatsrisiko und Geschaftspartnerrisiko.

Beim Buchwert anderer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wird davon ausgegangen, dass ihr Buchwert ihrem beizulegenden Zeitwert anndhernd
entspricht.

Die Fonds klassifizieren Bewertungsverfahren des beizulegenden Zeitwerts anhand einer Hierarchie, die die Wichtigkeit der ihr zugrunde liegenden
Eingangsparameter widerspiegelt.

Diese Hierarchie umfasst die folgenden Stufen:

- auf aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten notierte (unverandert Gibernommene) Preise (Stufe 1)

- andere Eingangsparameter als die auf Stufe 1 beriicksichtigten notierten Preise, die fiir die Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten entweder direkt
(d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. von Preisen abgeleitet) zu beobachten sind (Stufe 2)

- Eingangsparameter fiir Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren (d. h. nicht beobachtbare
Eingangsparameter) (Stufe 3)
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Die Hierarchiestufe, in die das Bewertungsverfahren des beizulegenden Zeitwerts insgesamt eingeordnet wird, basiert auf der niedrigsten Stufe, die fiir
die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts insgesamt ausschlaggebend ist. Die Bedeutung eines Eingangsparameters wird dabei anhand der
Zeitwertbewertung insgesamt beurteilt.

Wenn bei der Bewertung des beizulegenden Zeitwerts beobachtbare Eingangsparameter verwendet werden, die signifikante Anpassungen auf der Basis
von nicht beobachtbaren Eingangsparametern erfordern, so handelt es sich um eine Bewertung der Stufe 3. Die Beurteilung der Bedeutung eines
bestimmten Eingangsparameters fiir die Zeitbewertung insgesamt erfordert eine Ermessensentscheidung, bei der die fiir den Vermégenswert oder die
Verbindlichkeit charakteristischen Faktoren zu bericksichtigen sind.

Die Bestimmung eines ,,beobachtbaren’ Faktors erfordert eine signifikante Beurteilung durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft.
Marktdaten, die leicht verfiligbar, regelmapig veréffentlicht oder aktualisiert werden, zuverldssig und iiberpriifbar, nicht proprietar und von unabhangigen
Quellen bereitgestellt werden, die am relevanten Markt aktiv beteiligt sind, werden von den Fonds als beobachtbare Daten betrachtet.

Die fiir die Bewertung von Wertpapieren verwendete Stufe weist nicht notwendigerweise auf das mit der Anlage verbundene Risiko oder auf ihre Liquiditat
hin. Aufgrund der mit einer Bewertung einhergehenden Unsicherheitsfaktoren konnen die in den Finanzausweisen angegebenen Werte wesentlich von
dem bei einem tatsachlichen Verkauf erhaltenen Wert abweichen.

Die folgenden Tabellen zeigen eine Analyse der Finanzinstrumente zum 31. Juli 2016 und zum 31. Januar 2016, die gemap FRS 102 bewertet wurden

und die bereits FRED 62 (ibernommen haben.

31. Juli 2016

Invesco Asian Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: uUsD usb usb usD
Aktien 1.420.193.219 - - 1.420.193.219
Derivative - 564 - 564
Gesamtanlagen 1.420.193.219 564 - 1.420.193.783
Passiva

Derivative - 1.722 - 1.722
Passiva insgesamt - 1722 - 1722
Invesco Continental European Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: EUR EUR EUR EUR
Aktien 77.929.448 - - 77.929.448
Gesamtanlagen 77.929.448 - - 77.929.448
Invesco Global Select Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: uUsD uUsD uUsD uUsD
Aktien 34.867.751 - - 34.867.751
Gesamtanlagen 34.867.751 - - 34.867.751
Invesco Japanese Equity Core Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: JPY JPY JPY JPY
Aktien 53.546.383.389 - - 53.546.383.389
Derivative - 179.993.879 - 179.993.879
Gesamtanlagen 53.546.383.389 179.993.879 - 53.726.377.268
Passiva

Derivative - 71.809.278 - 71.809.278
Passiva insgesamt - 71.809.278 - 71.809.278
Invesco UK Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: GBP GBP GBP GBP
Aktien 160.190.470 - - 160.190.470
Gesamtanlagen 160.190.470 - - 160.190.470
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31. Juli 2016 (Fortsetzung)

Invesco Global Real Estate Securities Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: uUsD uUsD uUsD uUsD
Aktien 96.864.510 - - 96.864.510
Derivative - 10.453 - 10.453
Gesamtanlagen 96.864.510 10.453 - 96.874.963
Passiva

Derivative - 95.074 - 95.074
Passiva insgesamt - 95.074 - 95.074
31. Januar 2016

Invesco Asian Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: uUsD uUsD uUsD UsD
Aktien 1.356.629.976 - - 1.356.629.976
Derivative - 2.061 - 2.061
Gesamtanlagen 1.356.629.976 2.061 - 1.356.632.037
Passiva

Derivative - 13.688 - 13.688
Passiva insgesamt - 13.688 - 13.688
Invesco Continental European Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: EUR EUR EUR EUR
Aktien 80.869.614 - - 80.869.614
Gesamtanlagen 80.869.614 - - 80.869.614
Invesco Global Select Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: uUsD uUsD uUsD uUsD
Aktien 35.495.257 - - 35.495.257
Gesamtanlagen 35.495.257 - - 35.495.257
Invesco Japanese Equity Core Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: JPY JPY JPY JPY
Aktien 77.133.276.140 - - 77.133.276.140
Derivative - 527.527.990 - 527.527.990
Gesamtanlagen 77.133.276.140 527.527.990 - 77.660.804.130
Passiva

Derivative - 483.558.858 - 483.558.858
Passiva insgesamt - 483.558.858 - 483.558.858
Invesco UK Equity Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: GBP GBP GBP GBP
Aktien 173.886.835 - - 173.886.835
Gesamtanlagen 173.886.835 - - 173.886.835
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31. Januar 2016 (Fortsetzung)

Invesco Global Real Estate Securities Fund Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Finanzielle Vermdgenswerte, die bei Einfiihrung erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden: uUsD uUsD uUsD uUsD
Aktien 91.483.410 - - 91.483.410
Derivative - 110.226 - 110.226
Gesamtanlagen 91.483.410 110.226 - 91.593.636
Passiva
Derivative - 22.592 - 22.592
Passiva insgesamt - 22.592 - 22.592
5. Barmittel und liquide Mittel
Invesco Invesco Invesco Invesco
Kreditbewertung Invesco Continental Global Japanese Invesco Global Real
Asian European Select Equity UK Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
S&P Moody's uUsD EUR UsD JPY GBP UsD
31. Juli 2016
Die Liquiditatsbestande und Bankiber-
ziehungen am Bilanzstichtag wurden bei der
folgenden Bank gehalten:
The Bank of New York Mellon A-1 P1 3.541.001 (171.211) 215.566 (307.462.034) 269.226 1.641.542

In den oben aufgefiihrten Betrdgen enthalten ist eine ungesicherte Bankiiberziehung von USD 99.754 des Invesco Asian Equity Fund, eine ungesicherte

Bankiiberziehung von EUR 176.194 des Invesco Continental European Equity Fund, eine ungesicherte Bankiiberziehung von USD 124 des Invesco Global
Select Equity Fund, eine ungesicherte Bankiiberziehung von JPY 308.537.037 des Invesco Japanese Equity Core Fund, eine ungesicherte
Bankiiberziehung von GBP 12 des Invesco UK Equity Fund und eine ungesicherte Bankiiberziehung von USD 3 des Invesco Global Real Estate Securities

Fund. Bankiiberziehungen wurden bei der Bank of New York Mellon gehalten.

Invesco Invesco Invesco Invesco
Kreditbewertung Invesco Continental Global Japanese Invesco Global Real
Asian European Select Equity UK Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
S&P  Moody's UsD EUR uUsD JPY GBP UsD
31. Januar 2016
Die Liquiditatsbestande und Bankiber-
ziehungen am Bilanzstichtag wurden bei der
folgenden Bank gehalten:
The Bank of New York Mellon A-1 P1 2.124.095 337.769 323.121 640.114.486 1.912.775 1.075.510

In den oben aufgefiihrten Betrdgen enthalten ist eine ungesicherte Bankiiberziehung von USD 82 des Invesco Asian Equity Fund, eine ungesicherte
Bankiiberziehung von EUR 128 des Invesco Continental European Equity Fund, eine ungesicherte Bankiiberziehung von JPY 3.128.184 des Invesco
Japanese Equity Core Fund, eine ungesicherte Bankiiberziehung von GBP 592 des Invesco UK Equity Fund und eine ungesicherte Bankiiberziehung von

USD 444 des Invesco Global Real Estate Securities Fund. Bankiiberziehungen wurden bei der Bank of New York Mellon gehalten.
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Konten

Wie den Anteilinhabern am 29. Juni 2016 mitgeteilt wurde, Gberpriifte die Verwaltungsgesellschaft gemeinsam mit BNY Mellon Fund Services Designated
Activity Company nach der im Marz 2015 erfolgten Veréffentlichung der ,,Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor
Money Regulations 2015 for Fund Service Providers" (,Investor Money Regulations' oder ,,IMR") durch die Central Bank of Ireland, wie die mit dem
Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen bzw. mit Ausschiittungen in Verbindung stehenden Gelder an die bzw. von der Serie iberwiesen werden.
Aufgrund der Ergebnisse dieser Priifung werden (mit Wirkung vom 1. Juli 2016) Betrage aus der Zeichnung bzw. Riicknahme von Anteilen {iber ein auf
den Namen der Serie lautendes Umbrella-Geldkonto bzw. im Falle von Fonds mit hoher Fremdfinanzierung tiber auf den Namen des betreffenden
Teilfonds lautende Geldkonten tiberwiesen. Vor der Ausgabe von Anteilen und / oder vor der Uberweisung des Zeichnungspreises auf ein auf den Namen
der Serie lautendes Konto bzw. auf den Namen des betreffenden Fonds lautendes Konto und vor der Zahlung eines Riicknahmebetrags oder einer
Ausschiittung ist der relevante Investor hinsichtlich des zu zahlenden Betrags ein nicht gesicherter Kreditor des relevanten Fonds. Um jegliche Zweifel
auszurdumen, sei an dieser Stelle darauf hingewiesen, dass die Fonds der Serie nicht als in hohem Mafe fremdfinanziert betrachtet werden.

Invesco Invesco Invesco Invesco
Kreditbewertung Invesco Continental Global Japanese Invesco Global Real
Asian European Select Equity UK Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
S&P  Moody's uUsD EUR uUsD JPY GBP uUsD
31. Juli 2016
The Bank of New York Mellon A-1 P1 (1.987) (140) - 3.334.327 (1.274) 391

Die positiven Salden sind in der Bilanz in den Positionen Barmittel und liquide Mittel und Vorfinanzierter Handel enthalten. Die Uberziehungen sind in der
Bilanz in den Positionen Bankiiberziehung und Forderungen aus der Ausgabe neuer Anteile enthalten.
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7. Ausgegebene Anteile

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
USD EUR USD JPY GBP USD

31. Juli 2016
A AD"-Anteile 37.955.163 3.691.124  2.616.863 - 14.959.725 2.204.715
Wert pro,,A AD"-Anteil * 6,76 7,80 12,46 - 7,83 12,89
A AD USD"-Anteile - - - 8.289.708 - -
Wert pro,,A AD USD"-Anteil (in USD) - - - 1,83 - -
A Acc"-Anteile - - - 26.178.895 - 700
Wert pro,,A Acc-Anteil * - - - 190,45 - 11,69
A Acc CHF HGD"-Anteile 32.463 - - 12.601 - -
Wert pro,,A Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 10,57 - - 10,09 - -
A Acc EUR"-Anteile - - - 991.764 - -
Wert pro,,A Acc EUR"-Anteil (in EUR) - - - 1,65 - -
A Acc EUR HGD"-Anteile - - - 577.349 - 1.339.720
Wert pro,,A Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 18,39 - 12,77
A Acc GBP HGD"-Anteile - - - 34.092 - -
Wert pro,,A Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 18,53 - -
A Acc USD"-Anteile - - - 1.872.704 - -
Wert pro,,A Acc USD"-Anteil (in USD) - - - 1,85 - -
A Acc USD HGD"-Anteile - - - 7.133.909 - -
Wert pro,,A Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 18,59 - -
A AD EUR"-Anteile 552 - - 553 - -
Wert pro,,A AD EUR"-Anteil (in EUR) 11,58 - - 12,46 - -
A AD EUR HGD"-Anteile 13.859 - - 7.896 - 7.991
Wert pro,,A AD EUR HGD"-Anteil (in EUR) 9,27 - - 10,23 - 11,42
A AD GBP"-Anteile - - - - - 320.854
Wert pro,,A AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 9,79
.C AD"-Anteile 57.957.757 5.247.358 63.776 - 1.223.871 -
Wert pro,,C AD"-Anteil * 7,10 8,20 13,25 - 8,22 -
.C AD USD"-Anteile - - - 45.375.600 - -
Wert pro,,C AD USD"-Anteil (in USD) - - - 1,94 - -
C Acc"-Anteile 53.130.493 3.607 - 38.708.073 - 1.008.372
Wert pro,,C Acc"-Anteil * 11,78 8,30 - 207,33 - 15,59
,.C Acc CHF HGD"-Anteile 34.756 - - 9.571 - -
Wert pro,,C Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 10,76 - - 10,20 - -
C Acc EUR HGD"-Anteile - - - 2.403.187 - 683.862
Wert pro,,C Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 18,87 - 13,44
.C Acc GBP HGD"-Anteile - - - 391.568 - -
Wert pro,,C Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 19,00 - -
,.C Acc USD HGD"-Anteile - - - 863.043 - -
Wert pro,,C Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 19,07 - -
+E Acc'-Anteile - 773.460 - - - -
Wert pro ,,E Acc"-Anteil * - 7,71 - - - -
+E Acc EUR"-Anteile 1.853.574 - 133.478 25.465.614 3.288.470 489.783
Wert pro ,,E Acc EUR"-Anteil (in EUR) 5,82 - 10,57 1,55 10,21 12,08
. Acc”-Anteile - 190 - - - -
Wert pro,,| Acc”-Anteil * - 9,46 - - - -
| Acc EUR"-Anteile 288 - - - 173 715.653
Wert pro,,| Acc EUR"-Anteil (in EUR) 713 - - - 12,51 14,86
+Z AD"-Anteile 7.941.292 - 4.317 - 419.356 178.983
Wert pro,,Z AD"-Anteil * 11,59 - 10,31 - 10,85 12,44
+Z AD USD"-Anteile - - - 1.063.712 - -
Wert pro,,Z AD USD"-Anteil (in USD) - - - 11,29 - -
+Z Acc EUR"-Anteile 1.868.850 - - 528.109 - 523
Wert pro,,Z Acc EUR"-Anteil (in EUR) 14,26 - - 13,85 - 15,54
+Z AD GBP"-Anteile - - - - - 463
Wert pro,,Z AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 14,80

*In der Prasentationswahrung des Fonds dargestellt.
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7. Ausgegebene Anteile (Fortsetzung)

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco  Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK  Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
USsD EUR USD JPY GBP USsD

31. Januar 2016
+A AD"-Anteile 33.665.541 4.069.356  2.849.089 - 15.207.468  2.552.259
Wert pro,,A AD"-Anteil * 5,63 7,80 11,57 - 732 11,05
A AD USD"-Anteile - - - 21.524.811 - -
Wert pro,,A AD USD"-Anteil (in USD) - - - 1,71 - -
A Acc"-Anteile - - - 20.598.366 - -
Wert pro,,A Acc"-Anteil * - - - 208,39 - -
A Acc CHF HGD"-Anteile 38.463 - - 12.601 - -
Wert pro,,A Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 8,90 - - 11,19 - -
A Acc EUR"-Anteile - - - 850.810 - -
Wert pro,,A Acc EUR"-Anteil (in EUR) - - - 1,57 - -
A Acc EUR HGD"-Anteile - - - 717.820 - 1.210.660
Wert pro,,A Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 20,35 - 11,02
A Acc GBP HGD"-Anteile - - - 36.826 - -
Wert pro,,A Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 20,57 - -
A Acc USD"-Anteile - - - 5.310.441 - -
Wert pro,,A Acc USD"-Anteil (in USD) - - - 1,72 - -
A Acc USD HGD"-Anteile - - - 12.156.123 - -
Wert pro,,A Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 20,47 - -
A AD EUR"-Anteile 4.762 - - 552 - -
Wert pro,,A AD EUR"-Anteil (in EUR) 9,82 - - 11,84 - -
A AD EUR HGD"-Anteile 12.671 - - 7.890 - 7912
Wert pro,,A AD EUR HGD"-Anteil (in EUR) 7,77 - - 11,31 - 9,86
A AD GBP"-Anteile - - - - - 325.611
Wert pro,,A AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 7,73
.C AD"-Anteile 70.412.746 5.083.144 79.291 - 1.392.111 -
Wert pro,,C AD"-Anteil * 5,89 8,17 12,27 - 767 -
.C AD USD"-Anteile - - - 48.371.290 - -
Wert pro,,C AD USD"-Anteil (in USD) - - - 1,81 - -
C Acc"-Anteile 58.571.078 2.153 - 14.710.658 - 456.602
Wert pro,,C Acc"-Anteil * 9,79 8,27 - 225,99 - 13,33
.C Acc CHF HGD"-Anteile 34.756 - - 9.571 - -
Wert pro,,C Acc CHF HGD"-Anteil (in CHF) 9,03 - - 11,28 - -
.C Acc EUR HGD"-Anteile - - - 3.343.858 - 518.403
Wert pro,,C Acc EUR HGD"-Anteil (in EUR) - - - 20,81 - 11,57
«C Acc GBP HGD"-Anteile - - - 878.393 - -
Wert pro,,C Acc GBP HGD"-Anteil (in GBP) - - - 21,02 - -
C Acc USD HGD"-Anteile - - - 1.522.593 - -
Wert pro,,C Acc USD HGD"-Anteil (in USD) - - - 20,94 - -
+E Acc'-Anteile - 877.426 - - - -
Wert pro ,,E Acc'-Anteil * - 7,73 - - - -
+E Acc EUR"-Anteile 4.090.512 - 158.309 26.351.240 5.046.276 667.502
Wert pro ,,E Acc EUR"-Anteil (in EUR) 4,95 - 10,03 1,48 10,60 10,59
| Acc"-Anteile - 190 - - - -
Wert pro,,| Acc”-Anteil * - 9,37 - - - -
. Acc EUR"-Anteile 6.944.319 - - - 173 1.597.784
Wert pro ,,| Acc EUR"-Anteil (in EUR) 6,00 - - - 12,82 12,87
+Z AD"-Anteile 9.740.978 - 4311 - 998.975 241.789
Wert pro,,Z AD"-Anteil * 9,62 - 9,54 - 10,11 10,63
+Z AD USD"-Anteile - - - 1.313.108 - -
Wert pro,,Z AD USD"-Anteil (in USD) - - - 10,50 - -
+Z Acc EUR"-Anteile 1.849.983 - - 542.255 - 669
Wert pro,,Z Acc EUR"-Anteil (in EUR) 12,05 - - 13,12 - 13,34
+Z AD GBP"-Anteile - - - - - 455
Wert pro,,Z AD GBP"-Anteil (in GBP) - - - - - 11,84

*In der Prasentationswahrung des Fonds dargestellt.
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8. Wertpapierleihe

Wahrend des Berichtszeitraums bis zum 31. Juli 2016 und des Geschaftsjahrs bis zum 31. Januar 2016 wurden keine Wertpapiere fiir Wertpapierleihen

gehalten.

9. Nettogewinne und -veriuste aus Anlagen und Wéahrungen

Realisierter und

Realisierter und

nicht realisierter nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) an Gewinn/(Verlust) an

Ertragnisaufstellung Ertragnisaufstellung

31. Juli 2016 31. Juli 2015

Invesco Asian Equity Fund usbD usD
Aktien 248.282.463 (67.628.831)
Wahrungsterminkontrakte (133.739) 59.564
Wa&hrung 330.654 (469.082)
Transaktionskosten (4.659) (7.111)
248.474.719 (68.045.460)

Invesco Continental European Equity Fund EUR EUR
Aktien (1.235.937) 14.504.870
Wahrungsterminkontrakte 1.085 19.618
Wahrung (6.629) (7.365)
Transaktionskosten (1.883) (2.930)
Sonstiger realisierter Gewinn/(Verlust) - 334.515
(1.243.364) 14.848.708

Invesco Global Select Equity Fund usbD usD
Aktien 2.379.209 3.483.301
Wahrungsterminkontrakte 210 (485)
Wahrung (110) 10.747
Transaktionskosten (4.454) (4.668)
Sonstiger realisierter Gewinn/(Verlust) - (3.500)
2.374.855 3.485.395

Invesco Japanese Equity Core Fund JPY JPY
Aktien (6.444.167.770) 14.326.881.281
Wahrungsterminkontrakte (5.769.114.181) 1.985.744.904
Wa&hrung 25.944.566 (71.861.650)
Transaktionskosten (846.768) (491.819)
Sonstiger realisierter Gewinn/(Verlust) (14.700.412) (230.493)
(12.202.884.565) 16.240.042.223

Invesco UK Equity Fund GBP GBP
Aktien 8.911.564 6.959.933
Wahrungsterminkontrakte (57.871) (3.657)
Wahrung 65.103 8.426
Transaktionskosten (446) (1.160)
8.918.350 6.963.542

Invesco Global Real Estate Securities Fund usbD usD
Aktien 12.960.042 (10.838.160)
Wahrungsterminkontrakte 165.083 (1.159.564)
Wa&hrung (45.442) (69.928)
Transaktionskosten (19.882) (14.150)
13.059.801 (12.081.802)
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10. Ausschiittung nur an Inhaber von A", ,,C'*-, ,,A GBP"- und ,,Z"-Anteilen

Invesco Invesco Invesco Invesco
Invesco Continental Global Japanese Invesco Global
Asian European Select Equity UK Real Estate
Equity Equity Equity Core Equity  Securities
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
2016
Ausschiittung pro Anteil (ausgezahlt am 22. Februar 2016)
A AD * k/A 0,0959 0,0089 k/A 0,1179 0,1089
A AD EUR (in EUR) 0,0004 k/A k/A 0,0098 k/A k/A
A AD EUR HGD (in EUR) 0,0084 k/A k/A 0,0080 k/A 0,0986
A AD GBP (in GBP) k/A k/A k/A k/A k/A 0,0766
A AD USD (in USD) k/A k/A k/A 0,0016 k/A k/A
CAD* 0,0408 0,1569 0,0954 k/A 0,1758 k/A
C AD USD (in USD) k/A k/A k/A 0,0133 k/A k/A
ZAD* 0,0887 k/A 0,0905 k/A k/A 0,1806
Z AD GBP (in GBP) k/A k/A k/A k/A 0,2492 0,1967
Z AD USD (in USD) k/A k/A k/A 0,0935 k/A k/A
2015
Ausschiittung pro Anteil (ausgezahit am 22. Februar 2015)
A AD* 0,0327 0,0175 k/A k/A 0,1104 0,1051
A AD EUR HGD (in EUR) k/A k/A k/A k/A k/A 0,0317
A AD GBP (in GBP) k/A k/A k/A k/A k/A 0,0704
CAD* 0,0776 0,0709 0,0770 k/A 0,1659 k/A
C AD USD (in USD) k/A k/A k/A 0,0084 k/A k/A
ZAD* 0,1452 k/A 0,0749 k/A 0,2354 0,1761
Z AD GBP (in GBP) k/A k/A k/A k/A k/A 0,1827
Z AD USD (in USD) k/A k/A k/A 0,0630 k/A k/A

*In der Prasentationswahrung des Fonds dargestellt.

11. Effizientes Portfolio-Management

Wahrungsterminkontrakte kdnnen als Schutz vor méglichen zukiinftigen Anderungen der Wechselkurse eingegangen werden, die andernfalls einen
unerwiinschten Einfluss auf den Wert der Portfolios der Fonds oder auf den Preis von Aktien haben kénnten, die die Fonds zu einem spateren Zeitpunkt zu
kaufen beabsichtigen.

Die Fonds kénnen fiir ein effizientes Portfolio-Management oder zu Absicherungszwecken, unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen der
Zentralbank und, sofern restriktiver, der Securities and Futures Commission (SFC) von Hongkong, Terminkontrakte und Optionen zu Zwecken eines
effizienten Portfolio-Managements oder zu Absicherungszwecken einsetzen.

Einzelheiten zu den gehaltenen Wahrungsterminkontrakten sind im Portfoliobestand auf den Seiten 7, 25 und 36 wiedergegeben.

12. Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Am 30. Marz 2016 erhielt der Invesco Asian Equity Fund eine Sonderausschiittung in Hohe von USD 425.790. Die Sonderausschiittung bezog sich auf
zwei Optionsgenussscheine, die der Fonds im Zeitraum von 2005 bis 2008 hielt. Die Emittenten der Optionsgenussscheine informierten die
Fondsverwaltung davon, dass eine von ihnen erhaltene Sonderausschiittung der zugrundeliegenden Investitionstransaktion an die Halter der
Optionsgenussscheine des relevanten Zeitraums weitergegeben wiirde. Die Sonderausschiittung bezog sich auf die Auflésung von Riickstellungen fir
chinesische Ertragsteuern fiir die den Optionsgenussscheinen zugrundeliegenden Wertpapiere.

Die Fondsverwaltung beschloss, diese Zahlung als Zufallsgewinn des Fonds zu behandeln. Die Zahlung entspricht einer positiven Anpassung von 0,03 %
des Nettoinventarwerts des Invesco Asian Equity Fund zum 30. Mérz 2016.

Wahrend des Rechnungszeitraums wurde die folgende neue Anteilklasse aufgelegt:
Invesco Global Real Estate Securities Fund: Anteilklasse A Acc (Thesaurierend) am 24. Februar 2016

Mit Wirkung zum 29. Juli 2016 werden Ausschiittungen, aufgrund einer Anderung der Ausschiittungspolitik der Fonds mit Hinblick auf am letzten
Geschaftstag des Januar erfolgender jéhrlicher Ausschiittungen, nun am 11. Februar ausgezahlt.

Ein neuer Gesamtprospekt fiir die Invesco Funds Series 1, 2, 3, 4, 5 und 6 und fiir die Invesco Funds Series wurde am 29. Juli 2016 herausgegeben.
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13. Weitere Ereignisse

Die folgenden Anteilsklassen wurden am 23. Auqust 2016 aufgelst:
Invesco Continental European Equity Fund - ,,1 Acc EUR"-Anteilklasse,
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,A AD EUR HGD"-Anteilklasse,
Invesco Japanese Equity Core Fund - ,,A Acc CHF HGD"-Anteilklasse,
Invesco UK Equity Fund -,,| Acc EUR"-Anteilklasse.

Invesco Global Real Estate Fund - ,,A AD EUR HGD"-Anteilklasse,
Invesco Global Real Estate Fund - ,,Z AD GBP"-Anteilklasse,

Die Zusammenlegung der Anteile fand fiir den Invesco Japanese Equity Core Fund zwischen dem 9. und 12. September 2016 statt. Die Anteilinhaber des
Fonds erhielten einen neuen Anteil im Austausch fiir je 10 von ihnen gehaltenen Anteilen.

14. Genehmigung der Finanzausweise

Die Finanzausweise wurden vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft am 19. September 2016 genehmigt.
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Erkldrung zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft

und des Treuhanders

Die Bestimmungen der Europdischen Gemeinschaften von 2011 fiir
OGAWSs (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren; die
OGAW-Bestimmungen" in der jeweils giltigen Fassung) verlangen von der
Verwaltungsgesellschaft fiir jedes Geschéftsjahr die Erstellung von
Finanzausweisen, in denen Uber die Finanzlage jedes Fonds der Invesco
Funds Series (,,die Serie") zum Ende des Rechnungszeitraums und iiber
deren Ertrage bzw. den Betrag, um den die Aufwendungen die Ertrége in
diesem Zeitraum Ubersteigen, berichtet wird. Bei Erstellung dieser
Finanzausweise muss die Verwaltungsgesellschaft:

- sicherstellen, dass die Finanzausweise mit der Treuhandurkunde, FRS
102 und den anwendbaren Bilanzierungsrichtlinien {ibereinstimmen,
wobei in den Finanzausweisen auf etwaige wesentliche Abweichungen
hinzuweisen ist und diese zu erklaren sind;

- eine geeignete Politik der Rechnungslegung auswahlen und diese
konsequent anwenden;

- Beurteilungen und Schatzungen abgeben, die angemessen und
vorsichtig sind;

- die Finanzausweise auf der Grundlage der Fortfiihrung der Geschéfte
erstellen, sofern es nicht unangebracht ist, davon auszugehen, dass die
Serie weitergefiihrt wird und

- angemessene MaBnahmen ergreifen, um Betrug, Fehler,
Nichteinhaltung gesetzlicher Regelungen oder der OGAW-
Bestimmungen sowie sonstige Unregelmapigkeiten zu erkennen oder
zu verhindern.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ordnungsgemape
Buchfiihrungsunterlagen zu fiihren und die Serie in Ubereinstimmung mit
den OGAW-Bestimmungen, dem Hong Kong Code fiir offene
Investmentfonds und der Treuhandurkunde zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft der Serie ist fiir die Pflege
und Integritat der auf der Invesco-Website prasentierten Informationen zur
Serie verantwortlich. Uber das Internet verdffentlichte Informationen
kdnnen in vielen Landern mit unterschiedlichen rechtlichen Bestimmungen
betrachtet werden. Die irische Rechtsprechung beziiglich der Vorbereitung
und Verteilung von Finanzausweisen weicht moglicherweise von jenen
anderer Lander ab.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist der Uberzeugung, dass
(durch schriftliche Verfahren dokumentierte) Regelungen bestehen, welche
gewahrleisten, dass die in Mitteilung 41 festgelegten Verpflichtungen auf
alle Transaktionen mit verbundenen Parteien Anwendung finden. Alle
Transaktionen mit verbundenen Parteien werden nach dem Prinzip der
rechtlichen Selbstandigkeit abgewickelt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist der Uberzeugung, dass
die im Verlauf des Geschéftsjahrs mit verbundenen Parteien
durchgefiihrten Transaktionen den in Mitteilung 41 festgelegten
Verpflichtungen entsprechen. Eine verbundene Partei ist ein Promoter,
Verwalter, Treuhander, Anlageberater und/oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen oder Konzernunternehmen.
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Die OGAW-Bestimmungen verlangen vom Treuhander sicherzustellen,

1. dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Rlicknahme und die
Ungtiltigmachung von Anteilen durch einen Fonds oder im Namen
eines Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen und
mit der Treuhandurkunde erfolgen;

2. dass der Wert von Anteilen in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Bestimmungen und der Treuhandurkunde ermittelt wird;

3. dass die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrt
werden, sofern diese im Einklang mit den OGAW-Bestimmungen und
den Bestimmungen der Treuhandurkunde stehen;

4. dass bei Transaktionen, die das Vermdégen eines Fonds betreffen,
Uberlegungen innerhalb eines Zeitraums an diesen zuriickgemeldet
werden, der im Kontext einer derartigen Transaktion allgemein
anerkannten Marktstandards entspricht;

5. dass die Ertrage eines Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Bestimmungen und den Bestimmungen der Treuhandurkunde
eingesetzt werden;

6. dass das Verhalten der Verwaltungsgesellschaft in jedem jahrlichen
Rechenschaftszeitraum iiberpriift und den Anteilinhabern dariiber
berichtet wird. Der Bericht des Treuh&nders wird der
Verwaltungsgesellschaft rechtzeitig vorgelegt, damit die
Verwaltungsgesellschaft diesen im Rahmen ihres Jahresberichts
verdffentlichen kann. Der Bericht des Treuhdnders sagt aus, ob die
Fonds im Berichtszeitraum nach Meinung des Treuhénders:

(i) innerhalb der der Verwaltungsgesellschaft und dem Treuh&nder
durch die Vorschriften der Treuhandurkunde und durch die OGAW-
Bestimmungen auferlegten Beschrankungen der Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse und

(i) auch in sonstiger Weise in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der Treuhandurkunde und den OGAW-Bestimmungen verwaltet
wurden.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft die unter (i) und (ii) aufgefiihrten
Bedingungen nicht erfiillt, erldutert der Treuha@nder die Griinde hierfiir und
beschreibt die Schritte, die der Treuhdnder eingeleitet hat, um diese
Situation zu korrigieren.

Der Treuhander ist verpflichtet, die Central Bank of Ireland unverziiglich
von wesentlichen Verstéfen gegen die OGAW-Bestimmungen, die durch
die Central Bank of Ireland auferlegten Bedingungen oder die Bedingungen
des Verkaufsprospekts hinsichtlich der Fonds zu informieren.

Der Treuhander ist nicht berechtigt, die oben genannten Pflichten an Dritte
zu delegieren. Diese Pflichten miissen landesintern ausgefiihrt werden.

Der Treuha@nder nimmt alle Vermdgenswerte der Fonds fiir die
Anteilinhaber in seine Verwahrung und unter seine Kontrolle.

Der Treuhander tibernimmt ferner fiir die Vermdgenswerte der Fonds, die
nicht in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen und -Richtlinien
von ihm verwahrt werden, die Fiihrung von Aufzeichnungen und die
Verifizierung der Eigentliimerschaft. Der Treuhander libernimmt ferner die
Uberwachung der Barmittel im Hinblick auf die Barmittelfliisse und
Anteilkdufe jedes Fonds.



Aligemeine Informationen

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

L. Schmidt - (Amerikanisch)

C. O'Sullivan - (Irisch)

D. Sharp - (Kanadisch)

S. Hofmann - (Deutsch)

L. Manahan - (Irisch, unabhangiger
Verwaltungsrat)

Verwaltungsgesellschaft, Weltweite
Vertriebsgesellschaft und
Verwalter **

Invesco Global Asset Management
DAC

Geschéftssitz

(seit dem 29. Mérz 2016)

Central Quay

Riverside IV

Sir John Rogerson's Quay

Dublin 2, Irland

Geschéaftssitz

(bis zum 29. Marz 2016)
George's Quay House
43 Townsend Street
Dublin 2

Irland

Postanschrift der Weltweiten
Vertriebsgesellschaft**

Invesco Global Asset Management
DAC: c/o International Financial
Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond's Hill

Dublin 2

Irland

Registerfiihrer und
Ubertragungsstelle

International Financial Data Services
(Ireland) Ltd.

Bishop's Square

Redmond's Hill

Dublin 2

Irland

Unter-Verwalter*

BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity

Company

Guild House

Guild Street

International Financial Services
Centre

Dublin 1

Irland

Sekretar

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Treuhdnder

BNY Mellon Trust Company
(Ireland) Limited

Guild House

Guild Street

International Financial Services
Centre

Dublin 1

Irland

Reprasentant und Unter-
Vertriebsgesellschaft fiir Hongkong
Invesco Asset Management Asia
Limited

41/F Champion Tower

3 Garden Road, Central
Hongkong

Vertriebsgesellschaft fiir Osterreich
Invesco Asset Management
Osterreich GmbH
Rotenturmstrafie 16-18

A-1010 Wien

Osterreich

Zahistelle fiir Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1010 Wien

Osterreich

Informationsstelle fiir Deutschland
Invesco Asset Management
Deutschland GmbH
Geschaftssitz

An der Welle 5

D-60322 Frankfurt am Main
Deutschland

Zahistelle fiir Deutschland

BNP Paribas Securities Services
S.C.A.

Zweigniederlassung Frankfurt am
Main

Europa-Allee 12

D-60327 Frankfurt am Main
Deutschland

Unabhangige Abschlusspriifer des
Fonds und Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Anlageberater fiir den Invesco Global
Real Estate Securities Fund

Invesco Advisers Inc.

1555 Peachtree Street

Atlanta, Georgia, GA 30309

USA

Invesco Funds Series

Anlageberater fiir den Invesco Asian
Equity Fund, Invesco Continental
European Equity Fund, Invesco Global
Select Equity, Invesco UK Equity
Fund und Invesco Japanese Equity
Core Fund

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Rechtsberater

Matheson

70 Sir John Rogerson's Quay
Dublin 2

Irland

Invesco Limited Reprasentanzen

Osterreich

Invesco Asset Management
Osterreich GmbH
Rotenturmstrafie 16-18
A-1010 Wien

Osterreich

Tel.: +431 316 20 00

Fax: +43 1316 20 20

Belgien, Norwegen, Danemark und
Finnland

Invesco Asset Management S.A.
The Blue Tower

235 Avenue Louise

B-1050 Briissel

Belgien

Tel.: +322 641 0170

Fax: +322 641 0175

Frankreich

Invesco Asset Management S.A.
18, rue de Londres

75009 Paris

Frankreich

Tel.: +33 156 62 43 00

Fax: +33 156 62 43 83/43 20

Deutschland

Invesco Asset Management
Deutschland GmbH

An der Welle 5

D-60322 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel.: +49 69 29807 0

Fax: +49 69 29807 159

Hongkong und Macau

Invesco Asset Management Asia
Limited

41/F Champion Tower

3 Garden Road

Central

Hongkong

Tel.: +852 3128 6000

Fax: +852 3128 6001

Irland

Invesco Global Asset Management
DAC**

Central Quay

Riverside IV

Sir John Rogerson's Quay

Dublin 2

Irland

Tel.: +353 1 439 8000

Fax: +353 1 439 8400

Italien und Griechenland

Invesco Asset Management S.A.
Via Bocchetto 6

20123 Milano

Italien

Tel.: +39 02 88074 1

Fax: +39 02 88074 391

Niederlande

Invesco Asset Management S.A.
Zweigstelle Niederlande

J.C. Geesinkweg 999

1114 AB Amsterdam
Niederlande

Tel.: +31 20561 62 61

Fax: +31 20561 68 88

Spanien und Lateinamerika
Invesco Asset Management S.A.
Sucursal en Espaia

C/ Recoletos, 15

28001 Madrid, Spanien

Tel.: + 3491 781 3020

Fax: +34 91 576 0520

Schweden

Invesco Asset Management S.A.
(Frankreich)

Niederlassung Schweden
Stureplan 4c

4th Floor, Stockholm 11435
Schweden

Tel: +46 8 463 11 06
Fax:+462 6410175

Schweiz

Invesco Asset Management
(Schweiz) AG

Talacker 34

CH-8001 Ziirich

Tel.: +41 44 287 90 00
Fax: +41 44 287 90 10

Reprasentant fiir das Vereinigte
Konigreich

Invesco Global Investment Funds
Limited

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH
Vereinigtes Kénigreich



Die aktuellsten Finanzausweise
stehen auch {ber die Invesco-
Internetseite www.de.invesco.com
zur Verfligung.

Anteilinhaber in Hongkong werden
gebeten, sichan
www.invesco.com.hk zu wenden.

*Mit Wirkung zum 27. Januar 2016
wurde der Unter-Verwalter gemap
dem Companies Act 2014 in eine
Designated Activity Company
umgewandelt, und sein Name wurde
von BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Limited in BNY Mellon Fund
Services (Ireland) Designated
Activity Company geéndert.

**Mit Wirkung zum 12. Mai 2016
wurde die Verwaltungsgesellschaft
gemap dem Companies Act 2014 in
eine Designated Activity Company
umgewandelt, und der Name wurde
von Invesco Global Asset
Management Limited in Invesco
Global Asset Management DAC
(Designated Activity Company)
gedndert.

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Invesco Funds Series






Ihr Kontakt zu uns

Invesco Global Asset Management DAC
Verwaltungsgesellschaft/Weltweite Vertriebsgesellschaft
Geschéftssitz (seit dem 29. Mérz 2016)

Central Quay

Riverside IV

Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2

Irand

Telefon: +353 1 439 8000

Website: www.invesco.com

Geschaftssitz (bis zum 29. Mdrz 2016)
George's Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

Irland

Invesco Asset Management Asia Limited

Reprasentant und Unter-Vertriebsgesellschaft fiir Hongkong
41F/Citibank Tower

3 Garden Road, Central

Hongkong

Telefon: + 852 3128 6000

Fax: + 852 3128 6001

Website: www.invesco.com.hk



