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Marktentwicklung und

Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Aus dem Jahr 2019 nahmen die Kapitalmirkte viel Schwung mit
ins neue Jahr. Von der Eindimmung des Handelskonflikts zwischen
den USA und China profitierten vor allem exportorientierte Aktien,
weshalb der stark exportabhingige DAX noch am 22. Januar einen
historischen Hochststand erreichte. In der Folge fiihrte die welt-
weite Ausbreitung des Corona-Virus iiber China hinaus zu immer
hoheren Belastungen fiir Unternehmen aller Branchen. Grof3e
Messen wurden abgesagt, Stidte und Regionen unter Quarantine
gestellt, das gesellschaftliche Leben zuriickgefahren. Bei Unter-
nehmen, deren Exporterlose zuriickgehen oder deren Lieferket-
ten unterbrochen werden, hiuften sich die Gewinnwarnungen. Die
globalen Aktienborsen reagierten auf die dramatische Zuspitzung
der Lage ab der letzten Februarwoche mit schockartigen Markt-
einbriichen, die alle Gewinne aus dem Vorjahr zunichtemachten.
Zentralbanken und Regierung verabschiedeten umfassende Hilfs-
pakete, um die vor einer Rezession stehende Realwirtschaft zu stiit-
zen und die Kapitalmirkte zu stabilisieren.

Mit Aufkommen des Corona-Virus, welches sich weltweit ausge-
breitet hat, sind negative Auswirkungen auf Wachstum, Beschif-
tigung und Kapitalmirkte eingetreten, die sich seit Mirz 2020
auf die Wertentwicklung des Sondervermogens und die Prozesse
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und ihrer Auslagerungs-
unternehmen und Dienstleister auswirken. Die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft hat umfangreiche Mafinahmen mit dem Ziel
getroffen, eine ordnungsgemifle Verwaltung des Sondervermégens
sicherzustellen, und hat von ihren Auslagerungsunternehmen eine
Bestitigung des Vorliegens angemessener Notfallpline eingeholt.

Inwieweit die getroffenen Mafinahmen, insbesondere die Pri-
ventionshandlungen der Regierungen sowie die Geldpolitik der
Notenbanken, zu einer Beruhigung der Kapitalmirkte fithren
werden, ist derzeit noch unklar. Fiir das gesamte Jahr 2020 sind
Belastungen durch volatile Marktverhiltnisse und exogene Fakto-
ren und damit Auswirkungen auf die Entwicklung des Sonderver-
mogens nicht auszuschliefien.

*MSCI World (EUR, Net Return)® ist eine eingetragene Marke von MSCI Limited.
JPM EUR Cash 1 Month® ist eine eingetragene Marke von JPMorgan Chase & Co.

DC Value One

Der DC Value One legt insbesondere in Large-Caps an. Daneben
wird auch in Small- und Mid-Caps investiert. Im Fokus stehen
Firmen mit bewihrtem Geschiftsmodell, ausgeprigter Eigentii-
merorientierung und solider Bilanz. Fiir den Fall fehlender Anla-
gealternativen im Aktienbereich sind hohe Positionen in Kasse
oder Renten Bestandteil der Investmentphilosophie. Die Auswahl
der einzelnen Werte und die Steuerung des Fonds beruht auf der
Einschitzung des Fondsmanagements der ODDO BHF Asset
Management Lux, die bei diesem Fonds durch die Dickemann
Capital AG, Berlin, beraten wird.

Ziel einer Anlage im DC Value One ist es, an der Wertentwick-
lung internationaler Aktien teilzuhaben.

Der Fonds orientiert sich zu 60 Prozent am MSCI World (EUR,
Net Return)® und zu 40 Prozent am JPM EUR Cash 1 Month®
als VergleichsmafRstab*, bildet diesen jedoch nicht identisch ab,
sondern strebt danach, seine Wertentwicklung zu iibertreffen,
wodurch wesentliche Abweichungen sowohl in positiver als auch
negativer Hinsicht vom Vergleichsmaf3stab moglich sind.

Der Fonds hat im Berichtszeitraum einen besonderen Fokus auf
Aktien aus dem Technologiesektor und aus der Konsumgiiter-
branche gelegt. Kursabsicherungen wurden nicht vorgenommen.
Innerhalb des Berichtszeitraums wurde die Aktienquote von rd.
63 Prozent aufrd. 67 Prozent erhoht. Einen weiteren Investitions-
schwerpunkt bildete Tagesgeld. Das Aktienportfolio wurde mit
den auf Basis eines wertorientierten Investmentansatzes attrak-
tivsten Werten zusammengestellt. Die drei grofiten Aktienposi-
tionen zum 31. Mirz 2020 waren Apple, Microsoft und Atoss
Software.

Vor dem Hintergrund der COVID-19-Pandemie und den damit
einhergehenden Verwerfungen an den weltweiten Kapitalmirkten
erwirtschaftete die Anteilklasse (PT) eine Wertsteigerung von
6,0 Prozent und die Anteilsklasse (IT) von 6,5 Prozent.
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Kommentierung des Verduflerungsergebnisses

Fiir den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des
Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den
aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instru-
mente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der Veriu-
erungsgeschifte. Verduflerungsgeschifte erfolgen grundsitzlich
aus taktischen und strategischen Uberlegungen des Fondsma-
nagements. Dabei konnen Wertpapiere und Derivate auch mit
Verlust veriduflert werden, beispielsweise um das Portefeuille vor
weiteren erwarteten Wertminderungen zu schiitzen oder um die
Liquiditit des Fonds sicherzustellen.

Die Veriulerung von Aktienpositionen fiihrte im Berichtszeit-
raum fiir beide Anteilklassen per saldo zu Gewinnen. Hierzu
trugen hauptsichlich Verkiufe amerikanischer Aktien bei.

Wesentliche Risiken des Sondervermdégens
im Berichtszeitraum

Die nachfolgend dargestellten Risiken sind mit einer Anlage in
Investmentvermogen typischerweise verbunden. Sie kénnen sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert, den Kapitalerhalt oder die
Ertrige in der angestrebten Haltedauer auswirken. Die aktuelle
Covid-19 Krise kann die Auswirkungen der genannten Risiken
noch verstirken, wenn 6konomische Folgen diese Risiken zusiitz-
lich nachteilig beeinflussen.

Emittentenrisiko

Im Berichtszeitraum wurde das Sondervermégen des Fonds vor-
rangig in Aktien investiert. Alle Emittenten dieser Wertpapiere
begriinden Adressenausfallsrisiken. Der Investmentprozess bei
Aktien, mit der Fokussierung auf Unternehmen mit bewihrtem
Geschiftsmodell, solider Bilanz und integrem Management, soll
das mogliche Emittentenrisiko desjeweiligen Unternehmens
minimieren. Die fliissigen Mittel des Sondervermogens wurden
auf mehrere Kreditinstitute verteilt. Des Weiteren minimieren
Einlagensicherungsmechanismen das Adressenausfallrisiko der
jeweiligen Bank.
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Wihrungsrisiko

Die Schwerpunktinvestitionen des Fonds liegen in Titeln, die auf
Euro (EUR) und US-Dollar (USD) lauten. Simtliche Positionen
in Fremdwihrungen wurden nicht abgesichert.

Liquidititsrisiko

Es ist davon auszugehen, dass die Wertpapiere des Fonds jederzeit
zu einem angemessenen Verkaufserlds verduflert werden kénnen.
Risiken ergeben sich auf Grund der Anlage in Small- und Mid-
Caps und den damit einhergehenden geringeren Handelsvolu-
mina und dem daraus resultierenden eigenen Markteinfluss.

Marktpreisrisiko

Die Kurs- und Marktwertentwicklung von Wertpapieren hingt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Lindern beeinflusst wird. Entsprechend seinem
Anlageziel und seiner Anlagekriterien ist der Fonds hauptsich-
lich in Aktien internationaler Standardwerte und klein- und mit-
telgroBer Unternehmen aus dem europiischen Raum investiert.
Die Titelauswahl erfolgt aktiv und qualititsorientiert. Durch die
theoretische, aber nicht zwingende Méglichkeit der Investition
von bis zu 100 Prozent Gewichtung des Fondsvolumens in Aktien,
war und ist der Fonds einem Marktpreisrisiko ausgesetzt, welches
auch trotz einer breiten Streuung besteht.



Vermogensaufstellung
im Uberblick

31.3.2020
Vermégensiibersicht

Fondsvermégen in Mio. EUR 38,1
Kurswert in % vom
Fondsvermégen
Aktien 25.630.857,80 67,34
Aktien Entwickelte Linder 25.630.857,80 67,34
Aktien Europa 11.334.034,70 29,78
Aktien USA 14.296.823,10 37,56
Bankguthaben 6.680.705,83 17,55
Bankguthaben in EUR (inkl. Kurswert Derivate) 6.579.620,07 17,29
Bankguthaben in Fremdwihrung (inkl. Kurswert Derivate) 101.085,76 0,27
Kurzfristig liquidierbare Anlagen 6.000.000,00 15,76
Tages-/Festgeld (inkl. Zinsanspriiche) 6.000.000,00 15,76
Forderungen 48.523,83 0,13
Quellensteueranspriiche 27.612,98 0,07
Dividendenanspriiche 20.910,85 0,05
II. Verbindlichkeiten -300.228,07 -0,79

ITI. Fondsvermégen 38.059.859,39

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Forderungen 0,1

Bankguthaben abzgl.
Verbindlichkeiten 16,7

Aktien Europa 29,8

Termingeld 15,8

Aktien USA 37,6
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Kurzdarstellung

der Anteilklassen
DC Value One (PT)
Auflegung: 25. Oktober 2010
Geschiiftsjahr: 1. April bis 31. Mirz
WKN: AOYAX7
ISIN: DE0OOAOYAX72
Ausschiittung: keine, die Ertrige verbleiben im Fonds
Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,75 % p.a. vom Fondsvermégen; zzt. 1,40 % p. a. zzgl. einer erfolgsabhingigen Vergiitung™
Verwahrstellenvergiitung: bis zu 0,1 % p.a. vom Fondsvermégen (mind. 9.800 Euro p.a.**); zzt. 0,025 % p.a.
Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, zzt. 5%
Mindestanlagesumme: 500 Euro einmalig bzw. 50 Euro monatlich
DC Value One (IT)
Auflegung: 5. Mai 2010
Geschiiftsjahr: 1. April bis 31. Mirz
WKN: AOYAX6
ISIN: DEOOOAOYAX64
Ausschiittung: keine, die Ertrige verbleiben im Fonds
Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,75 % p.a. vom Fondsvermégen; zzt. 0,75 % p.a. zzgl. einer erfolgsabhingigen Vergiitung™
Verwahrstellenvergiitung: bis zu 0,1% p.a. vom Fondsvermogen (mind. 9.800 Euro p.a.**); zzt. 0,025 % p.a.
Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %, wird zzt. nicht erhoben
Mindestanlagesumme: 500.000 Euro einmalig

*Bis zu 10 % des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Héchststand des Anteilwertes am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden
iibersteigt (,,High Water Mark*), jedoch insgesamt héchstens bis zu 5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

**Die Mindestvergiitung wird dem Fonds insgesamt nur einmal belastet, unabhiingig von der Anzahl der Anteilklassen.
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Vermogensaufstellung

31.3.2020

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.3.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-

Wiihrung vermogen

in1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 25.109.202,80 65,97
Aktien
ANHEUSER-BUSCH INBEV S.A./ STK 15.000,00 8.500,00 3.500,00 40,4700 EUR 607.050,00 1,59
BE0974293251
NESTLE STK 10.000,00 10.000,00 0,00 994500 CHF 936.74940 246
CHO0038863350
ATOSS SOFTWARE STK 14.054,00 0,00 0,00 131,0000 EUR 1.841.074,00 4,84
DE0005104400
BIJOU BRIGITTE MOD. ACCESS. STK 19492,00 0,00 0,00 31,0000 EUR 604.252,00 1,59
DE0005229504
FIELMANN STK 7.700,00 0,00 0,00 53,1500 EUR 409.255,00 1,08
DE0005772206
GK SOFTWARE SE STK 8.303,00 8.303,00 0,00 40,7000 EUR 337.932,10 0,89
DE0007571424
NOVO-NORDISK STK 33.570,00 0,00 0,00 409,1500 DKK 1.840.632,19 4,84
DK0060534915
KONE B (NEW) STK 21.300,00 0,00 0,00 51,6200 EUR 1.099.506,00 2,89
F10009013403
RECKITT BENCKISER GROUP STK 20.800,00 800,00 0,00 61,5000 GBP 1445.587,07 3,80
GB00B24CGK77
UNILEVER STK 25.010,00 25.010,00 0,00 44,8050 EUR 1.120.573,05 2,94
NL0000388619
ASSA-ABLOY STK 33.000,00 0,00 0,00 187,7000 SEK 569.768,89 1,50
SE0007100581
ALPHABET STK 1.880,00 685,00 0,00  1.161,9500 USD 1.990.855,32 5,23
US02079K3059
AMAZON.COM STK 860,00 860,00 0,00 1.949,7200 USD 1.528.146,91 4,02
US0231351067
APPLE STK 15.700,00 3.700,00 9.500,00 254,2900 USD 3.638.508,09 9,56
US0378331005
COCA-COLA STK 10.520,00 0,00 0,00 44,2500 USD 424.251,54 1,11
US1912161007
WALT DISNEY STK 7.800,00 300,00 0,00 96,6000 USD 686.698,56 1,80
US2546871060
HERSHEY STK 4.050,00 0,00 0,00 132,5000 USD 489.063,57 1,28
US4278661081
INTL BUSINESS MACHINES STK 8.615,00 2.600,00 0,00 110,9300 USD 870.960,99 2,29
US4592001014
MICROSOFT STK 25400,00 1.800,00 6.870,00 157,7100 USD 3.650.794,26 9,59
US5949181045
PROCTER & GAMBLE STK 10.150,00 0,00 0,00 110,0000 USD 1.017.543,86 2,67
US7427181091
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 521.655,00 1,37
Aktien
GAG IMMOBILIEN STK 6.285,00 0,00 0,00 83,0000 EUR 521.655,00 1,37
DE0005863534
Wertpapiervermogen EUR 25.630.857,80 67,34
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 31.3.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 12.680.705,83 33,32
Bankguthaben EUR 12.680.705,83 33,32
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle EUR  6.579.620,07 % 6.579.620,07 17,29
Vorzeitig kiindbares Termingeld
EUR 6.000.000,00 % 6.000.000,00 15,76
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen
USD 110.916,35 % 101.085,76 0,27
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 48.523,83 0,13
Dividendenanspriiche EUR 20.910,85 EUR 20.910,85 0,05
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 27.612,98 EUR 27.612,98 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -300.228,07 EUR -300.228,07 -0,79
Fondsvermégen EUR 38.059.859,39  100,00**
*Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung.
**Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
DC Value One (PT)
Anteilwert EUR 159,58
Umlaufende Anteile STK 156.766,5810
DC Value One (IT)
Anteilwert EUR 178,50
Umlaufende Anteile STK 73.072,0000
Bestand der Wertpapiere 67,34
Bestand der Derivate 0,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsitze bewertet.

Alle Vermogenswerte per 31.3.2020

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.3.2020

DAENISCHE KRONEN (DKK) 74622 = 1EURO (EUR)
ENGL.PFUND (GBP) 0,3849 = 1EURO (EUR)
NORW.KRONEN (NOK) 11,52225 = 1EURO (EUR)
SCHWED.KRONE (SEK) 10,87125 = 1EURO (EUR)
SCHWEIZER FRANKEN (CHF) 1,06165 = 1EURO (EUR)
US DOLLAR (USD) 1,09725 = 1EURO (EUR)
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Gattungsbezeichnung ISIN

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wiihrung

in 1.000

Kiufe/
Zuginge

Verkiufe/
Abginge

im Berichtszeitraum

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

NESTLE CHO0038863350
UNILEVER NL0000009355
DAVITA US23918K1088

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
DEUTSCHE BALATON DE000A2LQTO08

STK
STK
STK

STK

0,00
0,00
0,00

0,00

10.000,00
24.010,00
24.000,00

271,00
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DC Value One (PT)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1.4.2019 bis 31.3.2020

Anteilumlauf: 156.766,5810 msggﬁ oro o
I.  Ertrige
Dividenden inlindischer Aussteller 84.802,14 0,5409453
Dividenden auslindischer Aussteller (vor Quellensteuer) 249.849,28 1,5937662
abzgl. auslindische Quellensteuer —-46.807,77 -0,2985826
Zwischensumme 287.843,65 1,8361289
Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland 1,12 0,0000071
Zwischensumme 1,12 0,0000071
Ertrige insgesamt 287.844,77 1,8361360
II. Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung —347.690,14 -2,2178843
performanceabhingige Verwaltungsvergiitung -167.926,99 -1,0711913
Verwahrstellengebiihr -8.459,61 -0,0539631
Fremdkosten der Verwahrstelle -1.272,07 —-0,0081144
Priifungskosten -5.370,15 -0,0342557
Veroffentlichungskosten -10.780,61 -0,0687685
Sonstige Gebiihren* -58.861,27 -0,3754708
Aufwendungen insgesamt -600.360,84 -3,8296481
III. Ordentlicher Nettoertrag -312.516,07 -1,9935121
IV. Veriuferungsgeschiifte
Realisierte Gewinne 1.595.413,68 10,1770012
Realisierte Verluste —-100.176,28 -0,6390155
Ergebnis aus Veriuflerungsgeschiiften 1.495.237,40 9,5379857
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres 1.182.721,33 7,5444736
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne 771.821,94 4,9233831
Nettoverinderung der nicht realisierten Verluste -364.010,40 -2,3219898
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 407.811,54 2,6013933
VI Ergebnis des Geschiiftsjahres 1.590.532,87 10,1458669

*Inklusive angefallener negativer Einlagezinsen.
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DC Value One (PT)

Entwicklung des Fondsvermogens fiir den Zeitraum vom 1.4.2019 bis 31.3.2020

EUR

insgesamt

I.  Wertdes Sondervermégens am Beginn des Geschiiftsjahres 26.249.958,90

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.897.210,36
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen 3.956.870,97
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.854.081,33

2. Ertragsausgleich — Ausgleichsposten 73.088,21

3. Ergebnis des Geschiiftsjahres 1.590.532,87

davon:

Ordentlicher Nettoertrag vor Ertragsausgleich -359.614,48
Ertragsausgleich 47.098,41
Ordentlicher Nettoertrag -312.516,07
Veriuferungsergebnis aus Aktien vor Ertragsausgleich® 1.616.314,94
Ertragsausgleich -120.087,02
Realisiertes Ergebnis aus Aktien 1.496.227,92
Veriuferungsergebnis aus nicht Aktien vor Ertragsausgleich* -3890,92
Ertragsausgleich -99,60
Realisiertes Ergebnis aus nicht Aktien -990,52
nicht realisierte Gewinne 771.821,94
nicht realisierte Verluste -364.010,40
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste* 407.811,54

II. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiiftsjahres

25.016.369,62

*In den realisierten Gewinnen und Verlusten sind die realisierten Nettoergebnisse der einzelnen auferordentlichen Ertragsarten ausgewiesen.

Berechnung der Wiederanlage fiir den Zeitraum vom 1.4.2019 bis 31.3.2020

Anteilumlauf: 156.766,5810 msgegﬁ oro o
I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.182.721,33 7,5444736
Ordentlicher Nettoertrag -312.516,07 -1,9935121
Kursgewinne/-verluste 1.495.237,40 9,5379857
Auflerordentliche Ertriige aus Aktien 1.496.227,92 9,5443041
Auflerordentliche Ertriige aus nicht Aktien -990,52 —-0,0063184
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 1.182.721,33 7,5444736
Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiiftsjahr Fondsvermogen Anteilwert
in EUR in EUR
2017 25.720.291 139,28
2018 29.413.651 138,80
2019 26.249.959 150,52
2020 25.016.370 159,58
Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von
Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschligen.
DC Value One « JAHRESBERICHT 31.3.2020
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DC Value One (IT)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1.4.2019 bis 31.3.2020

Anteilumlauf: 73.072,0000 msggﬁ oro o
I.  Ertrige
Dividenden inlindischer Aussteller 44.070,82 0,6031150
Dividenden auslindischer Aussteller (vor Quellensteuer) 130.079,29 1,7801523
abzgl. auslindische Quellensteuer —24.373,60 -0,3335559
Zwischensumme 149.776,51 2,0497114
Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland 0,55 0,0000075
Zwischensumme 0,55 0,0000075
Ertrige insgesamt 149.777,06 2,0497189
II. Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung —130.389,92 —-1,7844033
performanceabhingige Verwaltungsvergiitung -79.975,19 —-1,0944711
Verwahrstellengebiihr -4.404,05 -0,0602700
Fremdkosten der Verwahrstelle -663,91 -0,0090857
Priifungskosten -2.797,07 -0,0382783
Veroffentlichungskosten -6.193,69 -0,0847615
Sonstige Gebiihren* -30.815,19 -0,4217100
Aufwendungen insgesamt -255.239,02 -3,4929799
III. Ordentlicher Nettoertrag -105.461,96 -1,4432610
IV. Veriuferungsgeschiifte
Realisierte Gewinne 831.359,86 11,3772698
Realisierte Verluste -52.220,64 -0,7146464
Ergebnis aus Veriduflerungsgeschiften 779.139,22 10,6626234
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres 673.677,26 9,2193624
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne 49.483,06 0,6771822
Nettoverinderung der nicht realisierten Verluste -164.452,90 -2,2505597
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres -114.969,84 -1,5733775
VIIL. Ergebnis des Geschiiftsjahres 558.707,42 7,6459849

*Inklusive angefallener negativer Einlagezinsen.
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DC Value One (IT)

Entwicklung des Fondsvermogens fiir den Zeitraum vom 1.4.2019 bis 31.3.2020

EUR

insgesamt

I.  Wertdes Sondervermégens am Beginn des Geschiiftsjahres

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

2. Ertragsausgleich — Ausgleichsposten

3. Ergebnis des Geschiiftsjahres
davon:
Ordentlicher Nettoertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich
Ordentlicher Nettoertrag
Veriuferungsergebnis aus Aktien vor Ertragsausgleich®
Ertragsausgleich
Realisiertes Ergebnis aus Aktien
Veriuferungsergebnis aus nicht Aktien vor Ertragsausgleich*
Ertragsausgleich
Realisiertes Ergebnis aus nicht Aktien
nicht realisierte Gewinne
nicht realisierte Verluste
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste*

II. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiiftsjahres

2.633.346,59
-1.218.962,01

~81.747,25
_23.714,71

~105.461,96
748.088,39
31.567,13

779.655,52
550,48
34,18

~516,30
49.483,06
—164.452,90

—114.969,84

11.078.284,37
1.414.384,58

~7.886,60
558.707,42

13.043.489,77

*In den realisierten Gewinnen und Verlusten sind die realisierten Nettoergebnisse der einzelnen auferordentlichen Ertragsarten ausgewiesen.

Berechnung der Wiederanlage fiir den Zeitraum vom 1.4.2019 bis 31.3.2020

Anteilumlauf: 73.072,0000 msgegﬁ oro o
I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 673.677,26 9,2193624
Ordentlicher Nettoertrag -105.461,96 —1,4432610
Kursgewinne/-verluste 779.139,22 10,6626234
Auflerordentliche Ertriige aus Aktien 779.655,52 10,6696891
Auflerordentliche Ertriige aus nicht Aktien -516,30 —-0,0070656
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 673.677,26 9,2193625
Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiiftsjahr Fondsvermogen Anteilwert
in EUR in EUR
2017 3.310.212 153,49
2018 4.918.150 153,54
2019 11.078.284 167,63
2020 13.043.490 178,50
Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von
Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschligen.
DC Value One « JAHRESBERICHT 31.3.2020
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Anhang
gemif §7 Nr. 9 KARBV*

Sonstige Angaben

Bewertungsrichtlinie

Gemifl den Vorschriften der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aktualisiert ODDO BHF Asset Management GmbH (ODDO
BHF AM GmbH) als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die im Hause verwendeten Bewertungspreise aller gehaltenen Instrumente durch geeignete Prozesse auf
tiglicher Basis.

Die Pflege der Bewertungspreise erfolgt handelsunabhingig.

Um der Vielfiltigkeit der unterschiedlichen Instrumente Rechnung zu tragen, werden die genutzten Verfahren in einem Pricing Committee in regelmifligen
Abstinden vorgestellt, tiberpriift und ggf. adjustiert. Das Pricing Committee hat die folgenden Aufgaben und Ziele:

Aufgaben

— Festlegung der Bewertungsprozesse sowie der Kursquellen der einzelnen Assetklassen

— Regelmiiflige Uberpriifung der festgelegten Bewertungs-/Uberwachungsprozesse (z.B. bei fehlenden Preisen [Missing Prices), wesentlichen Kursspriingen
[Price Movements], iiber lingere Zeit unverinderten Kursen [Stale Prices]) sowie der priferierten Kursquellen

— Entscheidung iiber das Vorgehen bei vom Standardprozess abweichenden Bewertungen

— Entscheidung iiber Bewertungsverfahren bei Sonderfillen (z.B. illiquide Wertpapiere)

Ziele
— Kommunikation der bestehenden Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise an die beteiligten Bereiche
— Fortlaufende Optimierung der Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise

Bei Einrichtung wird jedes Instrument gemif$ seinen Ausstattungsmerkmalen einem Prozess fiir die Kursversorgung zugeordnet. Dieser beinhaltet die Festlegung des
Datenlieferanten, des Aktualisierungsintervalls, die Auswahl der Preisquellen sowie das generelle Vorgehen.

Neben automatisierten Schnittstellenbelieferungen iiber Bloomberg und Reuters werden auch andere geeignete Kurs- und Bewertungsquellen zur Bewertung von
Instrumenten herangezogen. Dies erfolgt in Fillen, bei denen iiber die Standardkursquellen keine adiquaten Bewertungen verfiigbar sind. Zusitzlich kann auf
Bewertungen von Arrangeuren (z.B. bei Asset Backed Securities) zuriickgegriffen werden.

Unm fortlaufend eine hochwertige Kursversorgung zu gewihrleisten, wurden standardisierte Priifroutinen zur Qualititssicherung implementiert.
Die Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstinde stellen sich wie folgt dar:

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermogensgegenstinde

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewihrleistet, bewertet, sofern nachfolgend nicht
anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mirkten gehandelte Vermogensgegenstinde

oder Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu
verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschift zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und unabhingigen Geschiftspartnern
ausgetauscht werden konnte.

Nicht notierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir
vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit
entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verduf3erbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei Geldmarktinstrumenten kann die KVG die Anteilpreisberechnung unter Hinzurechnung kiinftiger Zinsen und Zinsbestandteile bis einschlieRlich des
Kalendertages vor dem Valutatag vornehmen. Dabei sind die auf der Ertragsseite zu erfassenden Zinsabgrenzungen je Anlage zu beriicksichtigen. Fiir die Aufwands-
seite konnen alle noch nicht filligen Leistungen der KVG, wie Verwaltungsvergiitungen, Verwahrstellengebiihren, Priifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.,
einbezogen werden, die den Anteilpreis beeinflussen.

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten kénnen Zinsen und zinsihnliche Ertrige sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergiitung,
Verwahrstellenvergiitung, Priifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis einschliefdlich des Tages vor dem Valutatag beriicksichtigt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Fonds gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung
gewihrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

*Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich
Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsitzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlissliche Bewertung gewihrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fiir die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermogensgegenstinde mafigebend.
Auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde

Auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World Market Rates (Quelle: Datastream)
umgerechnet.

Weitere Angaben

Fondsvermogen DC Value One (PT) 25.016.369,62
Umlaufende Anteile 156.766,5810
Anteilwert 159,58
Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) 243 %
Fondsvermogen DC Value One (IT) 13.043.489,77
Umlaufende Anteile 73.072,0000
Anteilwert 178,50
Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) 1,78 %

Diese Kennziffer erfasst entsprechend internationaler Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Da
das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds
angefallen sein.

Eine erfolgsabhingige Vergiitung hat das Sondervermogen fiir folgende Anteilscheinklassen gezahlt:
DC Value One (PT) = Anteil an der TER 0,60 %
DC Value One (IT) = Anteil an der TER 0,65 %

Pauschalvergiitungen hat das Sondervermogen weder an die ODDO BHF Asset Management GmbH noch an Dritte gezahlt.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen. Dariiber hinaus gewihrt die Gesellschaft keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler im wesentlichen Umfang aus der von
dem Sondervermdogen an sie geleisteten Vergiitung.

Dem Sondervermogen wurden keine Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlige fiir den Erwerb und die Riicknahme von Zielfonds berechnet.

Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt:
— davon bei Kiufen: 2.614,27
— davon bei Verkiufen: 2.687,38

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 44,44 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 666.829,84 EUR.

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den gesetzlichen, vertraglichen und internen Anlagegrenzen, die iiber die Anlagerichtlinien mit dem Kunden vereinbart
wurden und fortlaufend iiberwacht werden.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermégens werden mit Hilfe von geeigneten Modellen und Verfahren tiberwacht. Hierzu zihlen der Commitment Approach
bzw. die Value-at-Risk Methode zur Bestimmung der Marktpreisrisikoobergrenze, die Ermittlung des Brutto- bzw. Netto-Leverage sowie die Uberwachung der
Liquidititsquote. Des Weiteren werden regelmiig Stresstests durchgefiihrt, um mogliche Wertverluste zu ermitteln, die aufgrund ungewdhnlicher Anderungen der
wertbestimmenden Parameter und bei auergewohnlichen Ereignissen auftreten konnen. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fiir alle
wesentlichen Risiken ein mehrstufiges Schwellenwert- und Limitsystem ein.

Der Fonds hiilt keine schwer liquidierbaren Vermogensgegenstinde.
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Erginzende Hinweise zur Derivateverordnung (DerivateV)

Das KAGB eroffnet Kapitalverwaltungsgesellschaften fiir ihre Sondervermogen erweiterte Moglichkeiten der Gestaltung von Anlage- und Risikoprofilen. Hierbei
kénnen Derivate zur Steigerung der Rendite, Verminderung des Risikos usw. eine bedeutende Rolle spielen. Sofern Derivate eingesetzt werden sollen, gelten u.a.
Begrenzungen des Markt- und Kontrahentenrisikos.

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure betrigt (in TEUR): 0
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte stellen sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar:

Der Gesamtbetrag der bei Derivate-Geschiften von Dritten gewihrten Sicherheiten betrigt:

Bankguthaben -
Schuldverschreibungen _

Aktien -

Dariiber hinaus sind im Jahresbericht Angaben zum Umfang des Leverage sowie zum Vergleichsvermdgen zu verdffentlichen. Dabei gelten fiir den Brutto-Leverage
3,00 und fiir den Netto-Leverage 2,00 als Maximalwerte.

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung stellte sich der Leverage wie folgt dar:

Marktpreisrisikoobergrenze nach § 15 DerivateV:

Brutto-Leverage nach AIFM RL 2011/61/EU: 1,00
Netto-Leverage nach AIFM RL 2011/61/EU: 1,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermégen gemifs § 5 1.V.m. §15 ff DerivateV nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (in TEUR)

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2019 bis zum 31.12.2019 gezahlten Mitarbeitervergiitung: 27.735
Feste Vergiitung inklusive zusitzliche Sachkosten: 22.711
Variable Vergiitung: 5.217
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: -
Zahl der MA der KVG: 204 (im Durchschnitt)
Hohe des gezahlten Carried Interest: -
Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2019 bis zum 31.12.2019 gezahlten an bestimmte Mitarbeitergruppen: 13.683
davon Geschiiftsleiter: 1.279
davon andere Fiihrungskrifte: -
davon andere Risikotriger: 4.095
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: 289
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe: 8.020

Als Grundlage fiir die Berechnung der Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten MA-Vergiitung diente der Jahresabschluss der KVG.
Beriicksichtigt wurden auch zusitzliche Sachzuwendungen (z.B. PKW-Kosten, Miete Garage) gemif} Kontenplan.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden:

— Die Vergiitung eines Mitarbeiters der Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitiit und den damit verbundenen Aufgaben sowie der fiir diese
Funktion am Markt iiblichen Vergiitung. Im Verhiltnis zur variablen Vergiitung wird die fixe Vergiitung fiir jeden Mitarbeiter so bemessen, dass in Bezug auf die
Zahlung einer variablen Vergiitung zu jeder Zeit vollstindige Flexibilitit herrscht, einschlieflich der Moglichkeit des vollstindigen Verzichts auf die Zahlung einer
variablen Vergiitung. Variable Vergiitung wird u.a. in Abhingigkeit von der Art der einzelnen Geschiftsbereiche konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z.B. in
den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) titiger Mitarbeiter erhilt eine Vergiitung, die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten
Geschiftsbereiche gekoppelt ist.

— In den Kreis der Identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschiftsfithrung alle Bereichsleiter innerhalb des Geschiftsbereichs Investment Management,
die direkt an den CEO der Gesellschaft berichten sowie Mitarbeiter der zweiten Berichtsebene unterhalb des CEO, die Entscheidungsbefugnisse beziiglich
Musterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der Compliance Officer der Gesellschaft wurden als zentrale
Mitarbeiter definiert, die fiir unabhingige Kontrollfunktionen verantwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermégen haben. Mitarbeiter mit
vergleichbarer Gesamtvergiitung werden jihrlich ermittelt und entsprechend beriicksichtigt.
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Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Letzte Anpassung der Vergiitungsrichtlinie erfolgte im Dezember 2019 beziiglich der variablen Vergiitung an Identifizierte Mitarbeiter und Nicht-Identifizierte
Mitarbeiter, die einen vom Vergiitungsausschuss festgelegten Schwellenwert tibersteigt. Diese wird zu mindestens 50 Prozent als aufgeschobene Vergiitung (deferred
payment) iiber einen Zeitraum von drei Jahren zuriickgestellt, d. h. jeweils ein Drittel der 50 Prozent wird in Jahr 1, ein Drittel in Jahr 2 und ein Drittel in Jahr 3
ausgezahlt. Diese aufgeschobene Vergiitung unterliegt einer sogenannten Indexierung.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik:
Es hat keine Anderungen zur Vergiitungspolitik gegeben.

Erginzende Angaben nach der Aktionirsrechterichtlinie

Die Portfolioumschlagsrate fiir das Geschiftsjahr betrug in Prozent: 11,71
Nihere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten, mit Interessenkonflikten, unserer Mitwirkung als Aktionir von Portfoliounternehmen sowie die Art
und Weise wie wir die mittel- und langfristige Entwicklung der Vermégensgegenstinde bei der Anlageentscheidung beriicksichtigen, finden Sie auf unserer Webseite
unter https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/PRIVATANLEGER/infos_reglementaire_gmbh

Angaben zu wesentlichen Anderungen

Die Besonderen Anlagebedingungen des Fonds wurden an die neuen Musterkostenklauseln der BaFin angepasst.

Dariiber hinaus wurde die Formulierung zur investmentsteuerrechtlichen Anlagegrenze, um der Entwicklung Rechnung zu tragen, dass fiir die Berechnung der
Kapitalbeteiligungsquote nunmehr entweder auf das Aktienvermogen des Fonds oder auf den Wert des Fonds abgestellt werden kann, angepasst.

Wihrend des Berichtszeitraums gab es keine weiteren Anderungen gemif §101 Absatz 3 Nr. 3 KAGB.

ODDO BHF Asset Management GmbH

Geschiiftsfithrung

Diisseldorf, 26. Juni 2020
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Vermerk des unabhingigen

Abschlusspriifers

An die ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens DC Value
One — bestehend aus dem Titigkeitsbericht fiir das Geschifts-
jahr vom 1. April 2019 bis zum 31. Mirz 2020, der Vermégens-
tibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31. Mirz 2020, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. April 2019
bis zum 31. Mirz 2020 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber
die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschiifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschligigen euro-
piischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser
Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsidchlichen Verhilt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmi-
Riger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Ver-
antwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
der ODDO BHF Asset Management GmbH unabhingig in Uber-
einstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die tibri-
gen Darstellungen und Ausfiihrungen zum Sondervermogen im
Gesamtbericht, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts sowie
unseres Vermerks.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir
weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prii-
fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiir-
digen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der ODDO BHF Asset Management
GmbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschligi-
gen europiischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsichlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
mogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentver-
mogens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Son-
dervermégens durch die ODDO BHF Asset Management GmbH
zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermogens,
sofern einschligig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beab-
sichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht, planen und fiithren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie
betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte
Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieses Systems der ODDO BHF Asset
Management GmbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der ODDO BHF Asset Management GmbH bei
der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit
zusammenhingenden Angaben.
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— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sondervermo-
gens durch die ODDO BHF Asset Management GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiih-
ren, dass das Sondervermégen durch die ODDO BHF Asset
Management GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlief}lich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvor-
fille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und
der einschligigen europiischen Verordnungen erméglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhiltnisse und

Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwai-
ger Miingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer
Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, 26. Juni 2020

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuppler Janzen

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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