Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt Verwaltung und
Administration aufgefiihrt sind, iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen. Die Verwaltungsratsmitglieder sind mit der gebotenen Sorgfalt und nach
bestem Wissen zur Uberzeugung gelangt, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen den
Tatsachen entsprechen und nichts Wesentliches verschweigen, was die Relevanz dieser Informationen
beeintrachtigen wiirde.

WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND) PLC

(eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
den Fonds, die mit beschrankter Haftung nach irischem Recht mit der Registernummer 267944
gegriindet wurde)

Datum: 5. Februar 2026

Wellington Management Funds (Ireland) plc (die ,Gesellschaft”) ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen den Teilfonds (die ,Fonds”). Sie wurde am
25. Juni 1997 gegriindet und ist von der Zentralbank gemaf; den Verordnungen als OGAW zugelassen.
Diese Zulassung bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft oder einen Fonds empfiehlt oder
fiir diese biirgt. Ebenso wenig ist die Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewahrleistung hinsichtlich der
Performance der Gesellschaft dar. Die Zentralbank haftet weder fiir den Erfolg noch fiir den Misserfolg
der Gesellschaft.

Der Wert und die Ertrige aus den Anteilen an der Gesellschaft konnen sowohl steigen als auch
fallen, und unter Umstinden erhalten Sie den urspriinglich investierten Betrag nicht zuriick.
Gebiihren und Kosten, die einem Fonds in Rechnung gestellt werden, wirken sich ebenfalls negativ
auf die Rendite des Fonds aus. Beachten Sie hierzu den nachstehenden Abschnitt ,,Gebithren und
Aufwendungen”. Wenn eine Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihr fiir die zu einem
bestimmten Zeitpunkt bestehende Differenz zwischen dem Ausgabe- und dem Riicknahmepreis
von Anteilen des betreffenden Fonds der Gesellschaft vorgesehen ist, bedeutet dies, dass die Anlage
als mittel- bis langfristig zu betrachten ist. Wie im Abschnitt ,Ausschiittungspolitik” beschrieben,
koénnen Dividenden aus dem Kapital ausgeschiittet werden, z.B. wenn der Verwaltungsrat keine
Ausschiittungen aus Gewinnen oder anderen Quellen wiinscht. In diesem Fall wird das Kapital des
betreffenden Fonds aufgezehrt, die Ausschiittung wird durch den Verzicht auf zukiinftiges
Kapitalwachstum erzielt, und dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital
aufgebraucht ist. Aus dem Kapital gezahlte Ausschiittungen koénnen im Vergleich zu
Ausschiittungen aus Ertrigen andere steuerliche Auswirkungen haben, und Sie sollten sich
diesbeziiglich beraten lassen. Vor dem Erwerb von Anteilen der Gesellschaft sollten Sie die damit
einhergehenden Risiken abwigen. Bitte beachten Sie die maigeblichen ,Risikofaktoren” weiter
unten.

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie sich an Ihren Bérsenmakler, Ihre Bank,
Thren Anwalt, Steuerberater oder an einen anderen Finanzberater wenden.
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Potenzielle Zeichner und Kéaufer von Anteilen sollten sich iiber (a) die moglichen steuerlichen Folgen,
(b) die rechtlichen Anforderungen, (c) eventuelle Devisenbeschrankungen  oder
Devisenkontrollvorschriften ~und (d) alle anderen  behdrdlichen  oder  sonstigen
Bewilligungsvoraussetzungen oder Formalitiaten informieren, die fiir sie gemafs dem Recht der Lander,
in denen sie errichtet sind, deren Staatsbiirgerschaft sie besitzen, in denen sie ansdssig oder wohnhaft
sind, zur Anwendung kommen konnen und die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz oder die
Verauflerung der Anteile mafigeblich sein knnten.

Alle Informationen oder Erklarungen von einem Héandler, Verkédufer oder einer anderen Person, die
nicht in diesem Prospekt, in einem Basisinformationsblatt oder in einem zu diesem Prospekt
gehorenden Bericht oder Abschluss der Gesellschaft angegeben sind, miissen als unbefugt angesehen
werden, und Sie diirfen sich daher nicht darauf verlassen. Weder die Aushandigung dieses Prospekts
oder eines Basisinformationsblatts noch das Angebot, die Platzierung oder die Ausgabe von Anteilen
sind als Zusicherung zu verstehen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem
Datum dieses Prospekts noch zutreffend sind. Bei wesentlichen Anderungen kann dieser Prospekt
gelegentlich aktualisiert werden. Potenzielle Anleger sollten sich bei der Verwaltungsgesellschaft nach
der Ausgabe eines aktuelleren Prospekts oder nach der Ausgabe von Berichten und Abschliissen der
Gesellschaft erkundigen.

Der Prospekt darf nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes in
Rechtsordnungen oder unter Umstdnden verwendet werden, in denen ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung nicht zuldssig sind. Besonderer Hinweis: Die Anteile wurden nicht geméafS dem
United States Securities Act von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung) registriert und diirfen in den
USA oder an US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden, es sei denn,
dass die Gesellschaft nach eigenem Ermessen etwas anderes zulésst. Die Gesellschaft wird nicht nach
den Vorschriften des United States Investment Company Act von 1940 (in seiner gednderten Fassung)
registriert.

Die Satzung der Gesellschaft ermachtigt den Verwaltungsrat, Einschrankungen im Hinblick auf das
Halten von Anteilen durch US-Personen sowie die Ubertragung von Anteilen an US-Personen
aufzuerlegen oder durch sonstige Personen, die gegen die Gesetze oder Bestimmungen eines Landes
oder einer Behorde zu verstofien scheinen, oder durch Personen unter Umstinden (ob diese die
Personen direkt oder indirekt betreffen und ob alleine oder in Verbindung mit anderen mit ihnen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen oder anderen Umstdnden, die dem Verwaltungsrat als
relevant erscheinen), die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fithren konnten, dass die Gesellschaft,
ein bestimmter Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse steuerpflichtig wird oder rechtliche,
finanzielle, rufschadigende, aufsichtsrechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile
erleidet, die die Gesellschaft, der betreffende Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse ansonsten
nicht erlitten hatte (und er kann folglich von solchen Personen gehaltene Anteile zuriickkaufen). Dies
schliefit auch Félle ein, in denen die Gesellschaft Market Timing vermutet, oder den Besitz durch
Personen, die weniger als den Mindestanteilsbestand halten oder die Zulassungskriterien fiir die
betreffende Anteilsklasse nicht mehr erfiillen. Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat aufSerdem,
Anteile zuriickzukaufen und zu stornieren, die von einer Person gehalten werden, die eine in Irland
steuerpflichtige Person ist, wenn ein Steuerereignis eintritt.
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DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung
zwischen den Fonds, die unter der Registernummer 267944 gegriindet und von der Zentralbank gemafs
den Verordnungen als OGAW zugelassen wurde.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert. Jede ausgegebene Anteilsklasse bezieht sich auf
einen bestimmten Fonds, dessen Vermégen im Einklang mit dem fiir diesen Fonds geltenden
Anlageziel investiert wird. Es wird kein separater Pool von Vermogenswerten fiir jede Anteilsklasse
innerhalb eines Fonds unterhalten.

Die Einfiihrung weiterer Anteilsklassen muss der Zentralbank im Voraus bekannt gegeben und von ihr
genehmigt werden. Bei Einfithrung neuer Anteilsklassen wird die Gesellschaft Dokumente erstellen,
in denen nahere Angaben der einzelnen Anteilsklassen gemacht werden, und der Verwaltungsrat wird
diese Dokumente herausgeben.

Die Namen aller zum Zeitpunkt dieses Prospekts zugelassenen Fonds sind in der allgemeinen
Erganzung aufgefiihrt. Folgende Fonds sind derzeit fiir weitere Investitionen geschlossen:

Global Infrastructure Equity Fund

Global Smaller Companies Equity Fund

Wellington Multi Asset Absolute Return Fund

US Focused Equity Fund

Wellington European Contrarian Value Fund

Wellington Dynamic Diversified Income Fund
Wellington Global Research Equity Catholic Values Fund
Wellington Pan European Small Cap Equity Fund
Wellington Universal Vision Fund

Wellington Emerging Markets Systematic Equity Fund
Wellington Emerging Markets Local Equity Fund
Wellington Sustainable Multi-Asset Total Return Income Fund
Wellington Emerging Local Debt Advanced Beta Fund
Wellington US Dynamic Equity Fund

Wellington Emerging Market Development Fund
Wellington Higher Quality Global High Yield Bond Fund

Anteile dieser Fonds werden nicht langer neuen Zeichnern oder bestehenden Anteilsinhabern
angeboten und sind nicht langer zur Zeichnung durch diese verfiigbar. Auflerdem wurde oder wird
bei der Zentralbank die Aufhebung der Zulassung dieser Fonds beantragt.

Profil eines typischen Anlegers

Alle Fonds sind fiir Anleger geeignet, die einen langfristigen Gesamtertrag anstreben.

Alle Fonds sind fiir Anleger geeignet, die bereit sind, unter normalen Marktbedingungen bisweilen eine
hohe Volatilitdt des Nettoinventarwerts zu akzeptieren, und jeder Fonds eignet sich als Anlage in einem

gut diversifizierten Portfolio. Die Ergdnzungen zu den einzelnen Fonds enthalten weitere
Informationen dartiber, fiir welche Anleger der jeweilige Fonds geeignet ist.

M-44800298-121



ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER FONDS

Einzelheiten zum Anlageziel und zur Anlagepolitik der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind in der
Zusatzerklarung des jeweiligen Fonds angegeben. Jede Anderung des Anlageziels oder eine
wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds kann nur mit Zustimmung der Mehrheit der bei
der Hauptversammlung der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds abgegebenen Stimmen erfolgen.
Im Falle einer Anderung der Anlageziele oder der Anlagepolitik eines Fonds wird von diesem Fonds
eine angemessene Ankiindigungsfrist eingehalten, damit Anteilsinhaber ihre Anteile vor Einfiihrung
der Anderungen zuriickgeben kénnen.

Einzelheiten zu den Anlagebeschrinkungen geméafS den Verordnungen sind in Anlage II dargelegt.
Diese Beschrankungen gelten fiir jeden Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs oder des Abschlusses der
jeweiligen Transaktion. Zu gegebener Zeit kann der Verwaltungsrat weitere mit den Interessen der
Anteilsinhaber in Einklang stehende Anlagebeschrankungen fiir beliebige Fonds vorgeben, um Gesetze
und Vorschriften in denjenigen Landern einzuhalten, in denen die Anteilsinhaber der Gesellschaft
ansdssig sind.

Sofern ein Fonds derivative Finanzinstrumente einsetzt, sind weitere Einzelheiten zu den betreffenden
Derivaten und die moglichen Auswirkungen dieser Derivate im Abschnitt Arten und Beschreibung
von Derivaten und in der Ergdanzung des jeweiligen Fonds dargelegt.

Informationen zu anderen Vermdgenswerten, in die die Fonds investieren diirfen, finden Sie in den
Abschnitten Alle Fonds und Risikofaktoren sowie in der Erganzung der jeweiligen Fonds.

Gelegentlich konnen die Fonds, die ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren anstreben, in
der Wertentwicklung von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten engagiert sein, die
von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, Nicht-EU-Mitgliedstaaten oder
internationalen Organen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren (ein , Emittent”), begeben oder garantiert werden. In solchen Fallen kann der betreffende
Fonds ein Engagement von mehr als 35% seines Nettoinventarwerts in den {ibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzelnen Emittenten aufweisen. In allen Fallen
werden die fiir solche Instrumente geltenden Diversifizierungsanforderungen eingehalten.

ALLE FONDS
Benchmark-Verordnung

Die EU-Benchmark-Verordnung trat im Juni 2016 in Kraft und wurde am 1. Januar 2018 in der EU
uneingeschrankt giiltig (abgesehen davon, dass gewisse Bestimmungen, einschliefilich derjenigen in
Bezug auf ,kritische Benchmarks”, zum 30. Juni2016 wirksam wurden), vorbehaltlich gewisser
Ubergangsbestimmungen.  Die  Benchmark-Verordnung  gilt  fiir ~,Kontributoren”  zu,
,Administratoren” von und , Nutzer” von Benchmarks in der EU. Sie gibt u.a. vor, dass (a) Benchmark-
Administratoren aus der EU zugelassen oder registriert sein und die Anforderungen beziiglich der
Verwaltung von Benchmarks erfiillen miissen, (b) die Verwendung von Benchmarks in der EU verboten
ist, die von Administratoren aus der EU bereitgestellt werden, die nicht geméf} der EU-Benchmark-
Verordnung zugelassen oder registriert sind, und dass (c) die Verwendung von Benchmarks in der EU
verboten ist, die von Administratoren aus Nicht-EU-Landern bereitgestellt werden, die (i) nicht
zugelassen oder registriert sind und nicht in einer Rechtsordnung beaufsichtigt werden, beziiglich
derer ein Gleichwertigkeitsbeschluss gemafS der EU-Benchmark-Verordnung gefasst wurde, oder (ii)
wenn ein solcher Gleichwertigkeitsbeschluss beantragt wurde, nicht von den zustandigen Behérden
des bzw. der jeweiligen EU-Mitgliedstaat(en) , anerkannt” sind. Abweichend davon kann eine von
einem Nicht-EU-Administrator bereitgestellte Benchmark selbst von einem zugelassenen oder
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registrierten Administrator aus der EU oder einem in der EU ansassigen beaufsichtigten Rechtstrager
fiir die Verwendung in der EU gebilligt werden, nachdem die Billigung durch die jeweils zustandige
Behorde genehmigt wurde.

Wie von der Benchmark-Verordnung vorgeschrieben, hat die Gesellschaft einen Notfallplan erarbeitet,
in dem die Mafinahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wiirde, wenn sich eine Benchmark (wie durch
die EU-Benchmark-Verordnung definiert) wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Die Gesellschaft ist gemafs der Benchmark-Verordnung verpflichtet, nur Benchmarks zu verwenden,
die von autorisierten, gemafs Artikel36 der EU-Benchmark-Verordnung im Register der
Administratoren der Europdischen Wertpapier- wund Marktaufsichtsbehdrde —gefiihrten
Administratoren bereitgestellt werden.

Kreditaufnahme- und Kreditvergabebefugnisse

Die Gesellschaft kann fiir jeden Fonds jederzeit bis zu 10% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
aufnehmen, und sie kann das Vermdgen dieses Fonds als Sicherheit fiir diese Kreditaufnahme belasten,
sofern diese Kreditaufnahme zu voriibergehenden Zwecken, wie z.B. zur Abwicklung von
Wertpapieren oder zur Finanzierung einer Riicknahme, und nicht zur Hebelung dient. Unbeschadet
der Befugnis der Gesellschaft, in iibertragbare Wertpapiere zu investieren, darf die Gesellschaft keine
Darlehen an Dritte vergeben oder Garantien fiir Dritte iibernehmen. Ein Fonds darf Schuldtitel und
Wertpapiere kaufen, die nicht vollstandig eingezahlt sind.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Jeder Fonds kann auch Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente fiir Anlagezwecke oder als
zusatzliche liquide Mittel halten. Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bankeinlagen und fest oder
variabel verzinsliche Instrumente, insbesondere Commercial Paper, variabel verzinsliche Schuldtitel,
Einlagenzertifikate, frei {ibertragbare Solawechsel, Debentures, forderungsbesicherte Wertpapiere und
Staats- oder Unternehmensanleihen. Alle diese Anlagen miissen im Allgemeinen ein Investment-
Grade-Rating aufweisen oder, falls sie kein Rating besitzen, vom Anlageverwalter als Investment Grade
eingestuft werden. Sie konnen auf beliebige Wahrungen lauten. Jeder Fonds hélt Barguthaben bei der
Verwahrstelle, jedoch werden téaglich alle US-Dollar-Guthaben, die mehr als 10% des
Nettoinventarwerts ~ eines  Fonds  ausmachen, im  Allgemeinen {iber = Nacht in
Wertpapierfinanzierungsgeschaften (,SFTs”) (beispielsweise umgekehrten Pensionsgeschaften)
angelegt, um sicherzustellen, dass das Kontrahentenrisiko innerhalb der in Anhang II festgelegten
Grenzen verwaltet wird. Das erwartete maximale Engagement in SFTs ist in den einzelnen
Fondserganzungen angegeben.

Bonitat

Der Anlageverwalter stiitzt sich bei der Bestimmung des Kreditrisikos eines Finanzinstruments
keinesfalls ausschliefllich oder automatisch auf externe Ratings. Der Anlageverwalter fiihrt dariiber
hinaus fiir jede Anlage eine eigene Bonitatsbeurteilung durch.

Transaktionen in abgesicherten Anteilsklassen

Ein Fonds kann sowohl in Wertpapiere investieren, die auf seine Basiswahrung lauten, als auch in
Wertpapiere, die auf andere Wahrungen lauten, und kann Klassen in anderen Wiahrungen als der
Basiswahrung eines Teilfonds einrichten. Wéahrungen konnen opportunistisch abgesichert werden.
Abgesicherte Anteilsklassen konnen zum Zweck (i) der Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene
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oder (ii) der Absicherung der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds sowie fiir andere, im
Einzelfall von der Zentralbank zu priifende Gestaltungen eingerichtet werden.

Abgesicherte Anteilsklassen kénnen vorbehaltlich des OGAW-Regelwerks der Zentralbank und der
jeweils von der Zentralbank verodffentlichten Auslegungen eingerichtet werden und gemafs dem
Anlagestil des Fonds folgende Absicherungen beinhalten: (i) Absicherung der Handelswéhrung
gegeniiber der Basiswahrung des Fonds; (ii) Absicherung der Handelswiahrung gegeniiber den anderen
Wahrungen, auf die die Vermogenswerte des betreffenden Fonds lauten konnen (entweder auf Basis
des tatsdachlichen Engagements oder der Benchmark-Gewichtungen). Es kann nicht garantiert werden,
dass die vom Anlageverwalter gewdhlte Absicherungsstrategie erfolgreich sein wird. Einzelheiten zu
den verwendeten Absicherungsarten sind in der Erganzung fiir jeden Fonds dargelegt.

Sofern die Gesellschaft abgesicherte Anteilsklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung auf
Anteilsklassenebene einrichtet, konnen Positionen aufgrund von Faktoren, die auflerhalb der Kontrolle
des Fonds liegen, {ibermafig oder unzureichend abgesichert sein. Ubermafig abgesicherte Positionen
werden 105% des Nettoinventarwerts der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse nicht iiberschreiten,
unzureichend abgesicherte Positionen werden 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der jeweiligen
abzusichernden Anteilsklasse nicht unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden iiberwacht, um
eine Uberschreitung des zuldssigen Niveaus zu verhindern und um sicherzustellen, dass Positionen,
die deutlich iiber 100% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse liegen, nicht von Monat zu
Monat vorgetragen werden.

Erweist sich die Absicherung fiir eine bestimmte abgesicherte Anteilsklasse als erfolgreich, so wird sich
die Performance der abgesicherten Anteilsklasse wahrscheinlich entsprechend der Performance des
Basiswerts entwickeln.

Abgesicherte Anteilsklassen streben eine Rendite an, die der Performance der Anteilsklasse in der
Basiswéhrung entspricht. Den Anteilsinhabern sollte jedoch bewusst sein, dass Situationen eintreten
konnen, in denen dies aus folgenden Griinden nicht moglich ist:

e Eine Zinsdifferenz zwischen dem Wahrungspaar fiir die Absicherung der Anteilsklasse: Diese
Abweichung kann je nach den vorherrschenden Kursen positiv oder negativ sein;

e Verwisserung der Wertentwicklung durch nicht realisierte Gewinne und Verluste: Die
Tatsache, dass alle nicht realisierten Gewinne/Verluste aus dem Devisentermingeschaft bis zur
Verlangerung der Absicherung nicht investiert werden, kann dazu fithren, dass die
abgesicherte Anteilsklasse im Basisanlageportfolio voriibergehend iiber- oder unterinvestiert
ist;

e Transaktionskosten, die sich negativ auf die Performance der Anteilsklasse auswirken;

e Volatilitit innerhalb eines Tages des Wertes der auf die Basiswdhrung lautenden
Vermogenswerte in Bezug auf die bestehende Absicherung, da Anpassungen der
Marktwertabsicherung nur nach dem Bewertungszeitpunkt des Fonds vorgenommen werden
konnen;

e Die Absicherung erfolgt moglicherweise nicht immer zu 100%, um Transaktionskosten fiir
kleinere Anpassungen zu vermeiden.

Andere Transaktionen auf Anteilsklassenebene

Fir die Anteilsklassen SC und TC werden auch Wahrungsabsicherungsgeschifte auf
Anteilsklassenebene durchgefiihrt. Diese Transaktionen dienen zur Absicherung der Handelswéhrung
gegeniiber der Basiswdhrung, wie vorstehend beschrieben. Ziel dieser Transaktionen ist es jedoch, in
Kombination mit den vom Anlageverwalter innerhalb des Portfolios selbst eingesetzten
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Wahrungsderivaten sicherzustellen, dass die Anteilsinhaber der SC- bzw. TC-Anteilsklassen, die nicht
zu den USD-Anteilsklassen gehoren, im Wesentlichen die gleichen Wahrungsrisiken haben wie die
Anteilsinhaber der SB- bzw. TB-Anteilsklassen, die zu den USD-Anteilsklassen gehoren, und daher
ahnliche Anlagerenditen erhalten. Die Anlageertrage unterscheiden sich im Umfang der Kosten dieser
Wahrungsabsicherungsgeschifte auf Anteilsklassenebene, sowie der Zinsdifferenz zwischen der
Handelswahrung und der Basiswahrung, die sich positiv oder negativ auf die Rendite auswirken kann.

Diese Wahrungsabsicherungsgeschifte auf Anteilsklassenebene erfiillen die Anforderungen der
Zentralbank (einschliefllich der vorstehend im Abschnitt Transaktionen in abgesicherten
Anteilsklassen beschriebenen Grenzen hinsichtlich einer itiberméfligen Absicherung). Samtliche
Transaktionen werden eindeutig der betreffenden SC- bzw. TC-Anteilsklasse zugeordnet, und die
Gewinne, Verluste und Kosten der betreffenden Transaktionen werden ausschliefSlich der relevanten
Anteilsklasse zugerechnet. SC- bzw. TC-Anteilsklassen werden nur eingerichtet, wenn sie nach Ansicht
des Anlageverwalters die Interessen der Inhaber anderer Anteilsklassen nicht beeintrachtigen. Dariiber
hinaus fithren die Derivatgeschafte, auf die sich die Anteilsklasse bezieht, nicht zu einer gehebelten
Rendite je Anteilsklasse.

Es kann nicht garantiert werden, dass die oben beschriebene Strategie erfolgreich sein wird.

Es konnen abgesicherte Anteilsklassen zur Verfiigung gestellt werden, die darauf abzielen, den
Anlegern ein Wahrungsengagement in einer Wahrung zu bieten, ohne eine auf diese Wahrung lautende
abgesicherte Anteilsklasse zu verwenden (z.B. aufgrund von Beschrankungen des Devisenhandels mit
diesen Wahrungen). Diese abgesicherten Anteilsklassen lauten auf die Basiswahrung des betreffenden
Fonds, und das Wahrungsrisiko in der anderen Wahrung wird durch Umrechnung des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilsklasse in die andere Wahrung unter Verwendung von
DFI ermittelt. Der Nettoinventarwert einer solchen abgesicherten Anteilsklasse lautet weiterhin auf die
Basiswahrung. Aufgrund des zusatzlichen DFI-Risikos wird jedoch erwartet, dass dieser
Nettoinventarwert entsprechend der Schwankung des Wechselkurses zwischen der anderen Wéahrung
und der Basiswéahrung schwankt. Diese Schwankung spiegelt sich in der Performance der jeweiligen
abgesicherten Anteilsklasse wider, weshalb die Performance dieser abgesicherten Anteilsklasse
erheblich von der Performance der anderen Anteilsklassen desselben Fonds abweichen kann.
Einzelheiten zu diesen abgesicherten Anteilsklassen sind in der jeweiligen Erganzung aufgefiihrt.

Diese Wahrungsabsicherungsgeschafte auf Anteilsklassenebene erfiillen die Anforderungen der
Zentralbank (einschliefllich der vorstehend im Abschnitt Transaktionen in abgesicherten
Anteilsklassen beschriebenen Grenzen hinsichtlich einer iibermafligen Absicherung). Samtliche
Transaktionen werden eindeutig der betreffenden Anteilsklasse zugeordnet, und die Gewinne,
Verluste und Kosten der betreffenden Transaktionen werden ausschliefilich der relevanten
abgesicherten Anteilsklasse zugerechnet.

Verordnung iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen der europdischen Verordnung iiber die Meldung und
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften (die ,SFT-Verordnung”). Die SFT-
Verordnung legt bestimmte Offenlegungsverpflichtungen beziiglich der Nutzung von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps fest, wie nachstehend ausgefiihrt.

Die Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschiften, die die Fonds einsetzen diirfen, umfassen
Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte. Die Fonds konnen
diese Wertpapierfinanzierungsgeschdfte zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
einsetzen und Total Return Swaps fiir ein effizientes Portfoliomanagement und/oder zu
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Anlagezwecken nutzen, sofern dies im Einklang mit dem Investitionsziel und der Anlagepolitik der
Fonds und innerhalb der in der jeweiligen Fondserganzung festgelegten Grenzen geschieht. Weitere
Einzelheiten = in  Bezug auf Zahlungsmittel und  Zahlungsmitteldquivalente  und
Wertpapierfinanzierungsgeschifte sind im Abschnitt Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
in diesem Prospekt aufgefiihrt.

Vorbehaltlich der in der jeweiligen Fondsergdnzung und im Abschnitt Kreditaufnahme- und
Kreditvergabebefugnisse dargelegten Beschrankungen konnen alle Vermogenswerte eines Fonds
Gegenstand solcher Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps sein.
Wertpapierfinanzierungsgeschédfte werden nur mit Kontrahenten abgeschlossen, die die
Anforderungen der Verordnungen erfiillen. Abgesehen von den Anforderungen der Verordnungen
gibt es keine vorab festgelegten Beschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus, das Herkunftsland
oder das Mindestkreditrating eines Kontrahenten bei solchen Transaktionen. Der aktuelle maximale
und erwartete Anteil des Fondsvermogens, der Total Return Swaps oder SFTs unterliegen kann,
ausgedriickt als Bruttosumme der Nominalwerte in Prozent des Nettoinventarwerts, ist in der
mafsgeblichen Erganzung angegeben. Keiner der Fonds geht derzeit Wertpapierleihgeschifte ein.

Die Arten zuldssiger Sicherheiten, die die Fonds fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte, Total Return
Swaps und andere  derivative Finanzinstrumente  erhalten  haben, sowie die
Diversifizierungsanforderungen, die Bewertungsanforderungen und Beschrdankungen fiir die
Wiederverwendung von Sicherheiten werden im Folgenden unter der Uberschrift Sicherheiten
erlautert.

Der Abschnitt Risikofaktoren in diesem Prospekt beschreibt die Risiken, die mit dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften, Total Return Swaps und anderen Derivaten verbunden sind.

Die Behandlung der Kosten im Zusammenhang mit den Wertpapierleihgeschaften, die die Fonds
eingehen konnen, ist im mnachstehenden Abschnitt Wertpapierleihgeschifte und andere
Transaktionen beschrieben. In Bezug auf Total Return Swaps werden alle aus Total Return Swaps
resultierenden Umsatzerlose nach Abzug von direkten und indirekten Finanzierungskosten vom
jeweiligen Fonds einbehalten.

Die Gesellschaft wird in ihrem Jahresbericht bestimmte Informationen beziiglich ihrer Verwendung
von Wertpapierfinanzierungsgeschéften veroffentlichen.

Derivate (DFI)

Die Anlagepolitik eines Fonds kann vorsehen, dass er ,indirekt” in verschiedene Anlageklassen
investieren darf. Dies bedeutet, dass die Gesellschaft vorbehaltlich der spezifischen Anlagepolitik und
-beschrankungen fiir einen Fonds DFI-Transaktionen abschlieffen kann, um ein Engagement in diesen
Anlageklassen einzugehen, und sie kann durch den Einsatz von Derivaten synthetische Short-
Positionen zu Anlagezwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement halten. Ein Fonds kann
durch den Einsatz von Derivaten gehebelt werden.

Die vom Anlageverwalter eingesetzten Risikomanagement-Techniken zur Bewertung des Marktrisikos
und zur Gewahrleistung, dass sich der Einsatz von Derivaten innerhalb der aufsichtsrechtlichen
Grenzen bewegt, sind in der Erganzung fiir jeden Fonds dargelegt.

Arten und Beschreibung von Derivaten

Im Folgenden finden Sie Beispiele fiir einige Arten von Derivaten, die die Fonds von Zeit zu Zeit
eingehen konnen:
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Optionen. Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Fonds Optionskontrakte kaufen
oder verkaufen (darunter Wahrungs-, Zins-, Anleihe-, Aktien-, Index-, Inflations-, Futures- und Swap-
Optionen, Optionen auf fiir OGAW zugelassene borsengehandelte Rohstoffe und
Schuldverschreibungen und Rohstoffindizes sowie bedingte Optionen, deren Payoff von der
Performance zweier verschiedener Vermogenswerte abhangt). Eine Kaufoption (Call-Option) auf ein
Wertpapier ist ein Kontrakt, geméfs dem der Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht hat, die der
Option zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der Laufzeit der Option zum angegebenen
Austibungspreis zu kaufen. Der Verkaufer (Stillhalter) der Call-Option, der die Optionspramie erhalt,
ist verpflichtet, bei Ausiibung der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere gegen Zahlung des
Ausiibungspreises zu liefern. Eine Verkaufsoption (Put-Option) ist eine Vereinbarung, kraft derer der
Kaufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht erwirbt, die zugrunde liegenden Wertpapiere vor Ablauf
der Vereinbarung jederzeit zum angegebenen Ausiibungskurs zu verkaufen. Der Verkédufer der Put-
Option, der die Optionspramie erhilt, ist verpflichtet, bei Ausiibung der Option die zugrunde
liegenden Wertpapiere zum Ausiibungspreis zu kaufen. Eine Swap-Option ist eine Option zum
Abschluss eines Zinsswaps.

Jeder Fonds kann auch Optionen abschliefSen, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Optionen).
Anders als bei borsengehandelten Optionen, die hinsichtlich des zugrunde liegenden Instruments, des
Falligkeitstermins, des Kontraktvolumens und des Ausiibungspreises standardisiert sind, werden die
Bedingungen fiir OTC-Optionen im Allgemeinen mit dem Kontrahenten des Optionskontrakts
ausgehandelt. Diese Art der Vereinbarung ermoglicht einem Fonds mehr Spielraum, die Optionen auf
seine Bediirfnisse auszurichten, doch OTC-Optionen gehen in der Regel mit hoheren Risiken einher als
borsengehandelte Optionen, die von Clearingstellen der Borsen garantiert werden, an denen sie
gehandelt werden.

Futures. Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Fonds auch bestimmte Arten von
Futures-Kontrakten abschlieBen (darunter Zins-, Index- (einschliefilich Kreditindex-) und
Anleihefutures sowie Devisenterminkontrakte). Mit dem Verkauf eines Futures-Kontrakts verpflichtet
sich der Verkdufer, die Art des vertraglich geforderten Finanzinstruments in einem im Voraus
vereinbarten Liefermonat zu einem bestimmten Preis zu liefern. Mit dem Kauf eines Futures-Kontrakts
verpflichtet sich der Kaufer, die Art des vertraglich geforderten Finanzinstruments in einem im Voraus
vereinbarten Liefermonat gegen Zahlung eines bestimmten Kaufpreises in Empfang zu nehmen. Ein
Differenzkontrakt ist eine Vereinbarung innerhalb eines Terminkontrakts, =~ wonach
Abrechnungsdifferenzen durch Barzahlung und nicht durch Lieferung physischer Wertpapiere
ausgeglichen werden. Der Kauf oder Verkauf eines Futures-Kontrakts unterscheidet sich insofern vom
Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder einer Option, als dass kein Preis bzw. keine Pramie gezahlt
oder vereinnahmt wird. Stattdessen miissen Barmittel, US-Staatsanleihen oder andere liquide Mittel
beim Broker hinterlegt werden. Dieser Betrag wird als Initial Margin (Ersteinschuss) bezeichnet.
Nachfolgende Zahlungen an den oder vom Broker werden als Variation Margin (Nachschuss)
bezeichnet und erfolgen téglich basierend auf den Kursschwankungen des zugrunde liegenden
Futures-Kontrakts, nach denen der Wert der Long- und Short-Positionen im Futures-Kontrakt steigt
oder sinkt. Dieser Prozess wird als , Mark-to-Market” bezeichnet. In den meisten Fillen werden
Futures-Kontrakte vor Falligkeit glattgestellt, ohne dass eine Lieferung erfolgt oder
entgegengenommen wird. Die Glattstellung des Verkaufs eines Futures-Kontrakts wird bewirkt, indem
ein Futures-Kontrakt zum gleichen Gesamtbetrag und zum gleichen Liefertermin des spezifischen
Finanzinstruments oder der spezifischen Ware gekauft wird. Wenn der Preis des urspriinglichen
Verkaufs des Futures-Kontrakts {iber dem Preis des glattstellenden Kaufs liegt, wird dem Verkaufer
die Differenz ausgezahlt und er realisiert einen Gewinn. Wenn jedoch im umgekehrten Fall der Preis
des glattstellenden Kaufs iiber dem Preis des urspriinglichen Verkaufs liegt, realisiert der Verkaufer
einen Verlust. Entsprechend wird die Glattstellung des Kaufs eines Futures-Kontrakts dadurch bewirkt,
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dass der Kaufer einen Futures-Kontrakt verkauft. Wenn der glattstellende Verkaufspreis den Kaufpreis
iibersteigt, realisiert der Kéufer einen Gewinn, und wenn der Kaufpreis den glattstellenden
Verkaufspreis {ibersteigt, wird ein Verlust realisiert.

Swaps. Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Fonds Transaktionen in Swaps oder
Optionen auf Swaps eingehen (darunter Credit Default Swaps, Zinsswaps, Total Return Swaps,
Inflationsswaps, Wahrungsswaps, Aktienswaps, Swaps auf einen Index, Differenzkontrakte und
Swaps auf fiir OGAW zugelassene borsengehandelte Rohstoffe und Schuldverschreibungen sowie
Rohstoffindizes). Der Kauf eines Caps berechtigt den Kdufer, insoweit als ein bestimmter Index einen
vorher festgelegten Wert iibersteigt, eine Zahlung auf einen Nennkapitalbetrag von der Partei zu
erhalten, die den Cap verkauft. Der Kauf eines Floors berechtigt den Kéufer, insoweit als ein bestimmter
Index unter einen vorher festgelegten Wert sinkt, eine Zahlung auf einen Nennkapitalbetrag von der
Partei zu erhalten, die den Floor verkauft. Ein Collar kombiniert Elemente des Kaufs eines Caps und
des Verkaufs eines Floors. Ein Total Return Swap ist ein bilateraler Finanzkontrakt, der es einem Fonds
ermoglicht, von allen Cashflow-Vorteilen einer Anlage zu profitieren, ohne diese Anlage (die
,Referenzanlage”) tatsachlich zu besitzen. FEin Fonds muss fiir sein Recht, die Gesamtrendite der
Referenzanlage (Coupons oder Kapitalgewinne oder -verluste) zu erhalten, eine periodische Pramie
(feste oder variable Bezahlung) bezahlen. Bei der Referenzanlage kann es sich um fast jede Anlage,
jeden Index bzw. jeden Anlagekorb handeln, die/der eine zuldssige Investition fiir einen Fonds darstellt.

Ein Fonds kann Credit Default Swap-Vereinbarungen abschlieffen. Ein Fonds kann bei einem Credit
Default Swap als Sicherungsnehmer (Kdufer) oder Sicherungsgeber (Verkaufer) auftreten. Der
,Kéaufer” bei einem Credit Default Swap-Vertrag ist verpflichtet, dem , Verkdufer” wahrend der
Laufzeit des Kontrakts regelméfiige Zahlungen zu leisten, sofern kein Ausfall eines zugrunde liegenden
Referenzschuldners eintritt. Tritt der Fonds als Sicherungsnehmer auf und kommt es nicht zu einem
Zahlungsausfall, so verliert der Fonds seine Anlage vollstandig ohne Ersatz. Tritt der Fonds jedoch als
Sicherungsnehmer auf und kommt es zu einem Zahlungsausfall, so erhdlt der Fonds (der
Sicherungsnehmer) den vollstaindigen Nominalwert der Referenzverpflichtung, deren Wert gering
oder gleich null ist. Ist der Fonds hingegen der Sicherungsgeber und ein Kreditereignis tritt ein, muss
der Fonds (der Verkdufer) dem Sicherungsnehmer den vollen nominellen Wert (, Nominalwert”) der
Referenzverbindlichkeit im Austausch gegen die Referenzverbindlichkeit zahlen. Als Sicherungsgeber
kann der Fonds wihrend der Laufzeit des Kontrakts (in der Regel sechs Monate bis drei Jahre) feste
Einnahmen verbuchen, sofern es nicht zu einem Zahlungsausfall kommt. Falls ein Ausfallereignis
eintritt, muss der Verkdufer dem Kaufer den vollen Nennwert der Bezugsverbindlichkeit bezahlen.
Eine Credit Linked Note ist ein Wertpapier, das durch Einbettung einer Credit Default Swap-
Vereinbarung in einen kapitalgedeckten Vermogenswert strukturiert ist, um eine Anlage zu bilden, die
im Hinblick auf Kreditrisiko und Cashflow-Eigenschaften einer Anleihe oder einem Darlehen dhnelt.
Ein Inflationsswap tibertragt durch den Austausch von Zahlungsstromen das Inflationsrisiko von einer
Partei auf die andere. Bei einem Zinsswap tauscht ein Fonds mit einer anderen Partei entgegengesetzte
Zahlungsstrome aus (z.B. ein Tausch von variablen Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen). Ein
Differenzkontrakt (Contract for Difference, ,CFD”) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien iiber
den Austausch der Differenz zwischen dem Eroéffnungs- und dem Schlusskurs eines bestimmten
Finanzinstruments. Abrechnungsdifferenzen werden durch Barzahlung und nicht durch Lieferung
physischer Wertpapiere ausgeglichen. Differenzkontrakte konnen gekauft werden, um ein Engagement
in einer Vielzahl von Vermogenswerten und Indizes zu erwerben. Es kommt zu einer Hebelwirkung,
da ein Fonds gegen eine geringe Einschuss- oder Pramienzahlung ein hohes Engagement im Verhaltnis
zu seinem Aufwand eingehen und eine geringe Kursédnderung des Basiswerts einen unverhaltnismafig
hohen Gewinn oder Verlust zur Folge haben kann. Differenzkontrakte werden in der Regel
auflerborslich gehandelt und sind mit einem Kontrahentenrisiko behaftet.
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Swap-Vereinbarungen wie Caps, Floors und Collars konnen individuell ausgehandelt und so
strukturiert werden, dass sie sich auf eine Vielzahl verschiedener Anlagen oder Marktfaktoren
beziehen. Je nach Ausgestaltung konnen Swap-Vereinbarungen die Gesamtvolatilitdt von Fondstiteln
sowie die Anteilspreise und Renditen erhohen oder verringern, da diese Vereinbarungen das Risiko
des Fonds im Hinblick auf lang- oder kurzfristige Zinssiatze, den Wert von Devisen oder
hypothekenbesicherten Wertpapieren, Zinssatze fiir Unternehmenskredite oder andere Faktoren wie
Wertpapierkurse oder Inflationsraten beeinflussen. Bei Swap-Vereinbarungen verschiebt sich das
Engagement eines Fonds fiir gewohnlich von einer Anlageart zu einer anderen. Erklart sich ein Fonds
beispielsweise bereit, Zahlungen in US-Dollar gegen Zahlungen in der Wahrung eines anderen Landes
zu tauschen, verringert sich durch die Swap-Vereinbarungen in der Regel das Risiko des Fonds in
Bezug auf US-Zinssitze, und das Risiko in Bezug auf die Wechselkurse und Zinssétze des anderen
Landes erhoht sich. Caps und Floors wirken sich dhnlich wie der Kauf oder Verkauf von Optionen aus.

Terminkontrakte. Ein Devisenterminkontrakt oder ein Anleihen-Forward, der eine Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung oder einer Schuldverschreibung zu einem zukiinftigen
Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses festgelegten Preis beinhaltet, verringert
wihrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf Anderungen des Werts der Wahrung
oder der Schuldverschreibung, die er liefern wird, und erhoht sein Risiko in Bezug auf Anderungen
des Werts der Wahrung oder der Schuldverschreibung, die er erhalten wird. Solche Terminkontrakte
koénnen auch nicht lieferbar und so strukturiert sein, dass sie in bar abgewickelt werden, in der Regel
in einer diinn gehandelten Wahrung oder Anleihe oder in einer nicht konvertierbaren Wahrung.

Ein Fonds kann diese Kontrakte eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das
Engagement in einer Wahrung oder einer Schuldverschreibung zu erhohen oder das Risiko von
Wahrungsschwankungen von einer Wahrung auf eine andere zu verlagern.

Jeder Fonds kann, vorbehaltlich der von Zeit zu Zeit von der Zentralbank beschlossenen Grenzen und
Beschrankungen, Wahrungen auf Kassa- und Terminbasis kaufen und verkaufen, um das Risiko
negativer Wechselkursanderungen zu verringern sowie die Rendite eines Fonds zu erh6hen, indem ein
Engagement in einer bestimmten Fremdwé&hrung eingegangen wird. Dies wirkt sich auf den Wert eines
Fonds dhnlich aus wie der Verkauf von Wertpapieren, die auf eine Wahrung lauten, und der Kauf von
Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung lauten. Es stehen moglicherweise nicht unter allen
Umstdnden geeignete Absicherungstransaktionen zur Verfiigung und es kann nicht garantiert werden,
dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit zu Zeit solche Transaktionen tatigen
wird. Auflerdem ist es moglich, dass solche Transaktionen nicht erfolgreich sind und dem Fonds die
Chance nehmen, von giinstigen Schwankungen relevanter auslandischer Wahrungen zu profitieren.
Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen nachteilige
Verdanderungen des Werts einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskorbs) verwenden, wenn die
Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Anleihentermingeschéfte werden auf dhnliche Weise in Form von Zins-Futures an den Maérkten
eingesetzt oder verwendet, wenn Terminkontrakte nicht verfligbar sind oder fiir sie keine hinreichend
liquiden Marktbedingungen bestehen. Anleihentermingeschéfte weisen das gleiche Durationsrisiko
wie die Anleihe auf, da es sich bei ihnen einfach um einen Kauf oder Verkauf mit spaterer Abwicklung
handelt.

Ein Kontrakt iiber den Verkauf einer Wahrung oder einer Anleihe wiirde einen potenziellen Gewinn
begrenzen, der bei einem Wertanstieg der abgesicherten Wéahrung oder Anleihe realisiert werden
konnte.
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Zinstermingeschafte sind auBSerborslich gehandelte Kontrakte, die zur Begrenzung oder Steuerung
eines Zinsanderungsrisikos zu einem zukiinftigen Starttermin fiir einen bestimmten Betrag und eine
bestimmte Laufzeit verwendet werden. Diese Kontrakte beinhalten eine einmalige Zahlung, die auf der
Differenz zwischen dem vereinbarten Zinssatz und dem zu diesem kiinftigen Zeitpunkt geltenden
Marktzins basiert.

To Be Announced-Wertpapiere. Ein TBA-Wertpapier (,, To be Announced”) ist so strukturiert, dass
das tatsdchlich zur Erfiillung eines TBA-Geschifts gelieferte Wertpapier zum Zeitpunkt des
Geschiftsabschlusses nicht bezeichnet wird. Die Wertpapiere miissen vor dem tatsachlichen
Abwicklungsdatum des Geschifts bekanntgegeben werden (,,to be announced”). Insofern wird davon
ausgegangen, dass sie ein Forward-Element haben.

Optionsscheine. Ein Optionsschein ist ein Vertrag, durch den der Vertragsinhaber das Recht, aber
nicht die Pflicht erhalt, ein Merkmal des Optionsscheins auszuiiben, beispielsweise den Kauf einer
bestimmten Menge eines bestimmten Produkts, Vermdgenswerts oder Finanzinstruments an oder bis
zu einem bestimmten Termin in der Zukunft (der Ausiibungstermin). Ein weiteres Merkmal eines
Optionsscheins kann darin bestehen, die Rendite eines Staatsschuldtitels entsprechend einem
spezifischen Ausloser wie dem BIP des Landes zu erhdhen. Der ,Stillhalter” (Verkéufer) ist verpflichtet,
das festgelegte Merkmal des Kontrakts zu erfiillen. Optionsscheine haben dhnliche Merkmale wie Call-
Optionen. Sie werden jedoch typischerweise zusammen mit Vorzugsaktien oder Anleihen oder in
Verbindung mit KapitalmafSinahmen ausgegeben und haben meistens einen geringen Wert.
Optionsscheine sind Optionen mit langerer Laufzeit, die in der Regel im Freiverkehr gehandelt werden.
Der wirtschaftliche Zweck von Optionsscheinen kann darin bestehen, sich gegen die Schwankungen
eines bestimmten Markts oder Finanzinstruments, und so auch Futures, abzusichern oder Engagements
in einem bestimmten Markt oder Finanzinstrument aufzubauen, ohne ein tatsdchliches Wertpapier zu
verwenden.

Wandelbare Wertpapiere. Dazu gehoren Anleihen oder andere wandelbare Wertpapiere, die zu
bestimmten Zeiten wahrend der Laufzeit in eine bestimmte Anzahl von Stammaktien des Emittenten
umgewandelt werden konnen, in der Regel nach Ermessen des Anleiheinhabers oder bei Eintritt eines
bestimmten Ereignisses. Ein wandelbares Wertpapier kann als Wertpapier mit eingebetteter Option
zum Tausch des Wertpapiers in Aktien betrachtet werden. Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit iiber
Kapitalmafinahmen wandelbare Wertpapiere erhalten.

Strukturierte Schuldverschreibungen. Um Zugang zu bestimmten Markten zu erhalten, auf denen
Direktanlagen eventuell nicht méglich sind, kann ein Fonds in Wertpapiere investieren, die von einem
Finanzinstitut oder einer Zweckgesellschaft begeben werden und deren Performance von der
Performance eines entsprechenden Vermogenswerts abhangt. In der Regel bilden die Riickzahlungen
oder Riickzahlungserlose aus den strukturierten Schuldverschreibungen den Basiswert ab. Solche
strukturierten Schuldverschreibungen konnen jedoch ein eingebettetes Derivat enthalten, das eine
Anpassung der vereinnahmten Erlose bewirkt. Infolgedessen konnen der Kupon, die durchschnittliche
Laufzeit und/oder die Riickzahlungswerte der Anleihe der kiinftigen Entwicklung verschiedener
Indizes, Aktienkurse, Wechselkurse oder hypothekarisch gesicherter Wertpapiere ausgesetzt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das es ihr ermoglicht, jederzeit
die mit den Derivatpositionen eines Fonds verbundenen Risiken und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil des Fonds zu messen, zu iiberwachen und zu steuern. Die Messung des
Marktrisikos und der Hebelung erfolgt gemafs dem OGAW-Regelwerk der Zentralbank mithilfe einer
erweiterten Risikomanagementmethode. Das Kontrahentenrisiko bei Geschéften mit OTC-Derivaten
iibersteigt nicht die gemafs dem OGAW-Regelwerk der Zentralbank zuldssigen Grenzen. Bevor die
Gesellschaft im Namen eines Fonds in Derivate investiert, muss sie bei der Zentralbank eine Erkldrung
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zum Risikomanagementprozess einreichen, die den besonderen Auflagen der Zentralbank entspricht,
und zu diesem Zweck die Arten von Derivaten, die zugrunde liegenden Risiken, die quantitativen
Beschrankungen und die fiir die Schatzung der Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften fiir
einen Fonds herangezogenen Methoden angeben.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten, die sich auf {ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beziehen und die fiir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden, gilt
als Verweis auf Techniken und Instrumente, auf die folgende Kriterien zutreffen:

(1) Sie sind wirtschaftlich geeignet, da sie kostengiinstig verdauflert werden konnen;
(i) sie werden zum Erreichen eines oder mehrerer der folgenden spezifischen Ziele abgeschlossen:
(a) Risikoreduzierung;
(b) Kosteneinsparung; oder
(c) die Generierung von zuséitzlichem Kapital oder Einkiinften fiir den Fonds mit einem
Risikoniveau, das dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften zur Risikostreuung
gemafs dem OGAW-Regelwerk der Zentralbank entspricht.
(iii) ihre Risiken werden im Risikomanagementprozess angemessen erfasst, oder
(iv) sie fiihren nicht zu einer Anderung des ausgewiesenen Anlageziels des jeweiligen Fonds bzw.
zu von nicht in der allgemeinen Risikostrategie (wie in seinen Verkaufsunterlagen beschrieben)
enthaltenen erheblichen zusatzlichen Risiken.

Die Verwaltungsgesellschaft wird den Anteilsinhabern auf Anfrage ergédnzende Informationen in
Bezug auf die fiir das Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u.a. auch die
angewandten quantitativen Grenzwerte und alle jiingsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Ertragsmerkmalen der Hauptanlagekategorien gehoren.

Derivate, die fiir ein effizientes Portfoliomanagement verwendet werden, miissen ebenfalls dem
OGAW-Regelwerk der Zentralbank entsprechen. Derivate, die nicht in den Risikomanagementprozess
einbezogen sind, werden von einem Fonds erst dann eingesetzt, wenn der Zentralbank eine
Uberarbeitung des Risikomanagementprozesses zur Priifung vorgelegt wird.

Global Depositary Notes. Eine Global Depositary Note ist ein von einer Verwahrstelle begebenes
Schuldinstrument, das dem Inhaber das wirtschaftliche Eigentum an einem bestimmten zugrunde
liegenden lokalen Wertpapier bietet, wobei jedoch Handel, Abrechnung sowie Zins- und
Tilgungszahlungen in US-Dollar erfolgen. Global Depositary Notes erweitern das Universum der
verfiigbaren Emerging Market-Schuldtitel fiir Anleger, die in Emerging Market-Schuldtitel investieren
mochten, wenn solche Schuldtitel in Landeswahrung fiir auslandische Anleger nicht verfiigbar sind.
Global Depositary Notes konnen iiber Euroclear, Clearstream oder DTC abgerechnet werden.

Leverage

Bei Fonds, die zur Berechnung ihres globalen Engagements einen Value at Risk-Ansatz (,VaR")
verwenden, ist auch der erwartete Hebelwirkungsbereich angegeben. Dieser Bereich ist ein indikativer
Bereich und kein aufsichtsrechtlicher Grenzwert. Die Hohe der Hebelwirkung fiir einen Fonds kann
von Zeit zu Zeit das obere Ende des Bereichs {iiberschreiten, solange der Fonds innerhalb seines
Risikoprofils bleibt und das anwendbare VaR-Limit einhalt. Die tatsdchliche Hebelwirkung im
vorherigen Geschiftsjahr wird fiir jeden Fonds im Jahresbericht der Fonds ausgewiesen.

Die Hebelung ist eine Kennzahl fiir den Einsatz von DFI und die Wiederanlage von Sicherheiten in
Bezug auf Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung. Sie wird berechnet als Summe der
Nominalwerte aller vom Fonds eingegangenen DFI, ausgedriickt in Prozent des Nettoinventarwerts
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des DFI und einer eventuellen zuséatzlichen Hebelung, die durch die Wiederanlage von Sicherheiten in
Bezug auf Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung erzielt wurde.

Die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung unterscheidet nicht zwischen Derivaten, die zu
Anlage- oder Absicherungszwecken eingesetzt werden, sodass Strategien zur Risikoreduzierung zu
einer erh6hten Hebelwirkung fiir den Fonds beitragen. Die Methode erlaubt auch keine Saldierung von
Derivatpositionen, sodass ein Derivat-Roll-Over und Kombinationen von Long-Short-Positionen zu
einem signifikanten Anstieg der Hebelwirkung beitragen, auch wenn sie das Risiko fiir den Fonds nicht
oder nur moderat erhdhen. Die Methode beriicksichtigt zudem nicht die Volatilitdt der Basiswerte und
unterscheidet nicht zwischen langfristigen und kurzfristigen Vermodgenswerten, sodass ein Fonds, der
eine hohe Hebelwirkung aufweist, nicht unbedingt riskanter sein muss als ein Fonds mit einer
geringeren Hebelwirkung. In der Ergidnzung fiir jeden Fonds ist ein Hochstsatz fiir eine solche
Hebelwirkung angegeben. Dieser Hochstsatz beinhaltet einen Prozentsatz von 300% fiir die
Absicherung von Anteilsklassen. Obwohl diese Prozentsatze auf Fondsebene enthalten sind, betrifft
diese hohere Hebelwirkung im Allgemeinen nur die Inhaber von Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung sowie die Inhaber der SC- und TC-Anteilsklassen.

Master Limited Partnerships

Ein Fonds darf in Master Limited Partnerships investieren, die fiir eine Anlage durch den Fonds in
Frage kommen. Master Limited Partnerships sind Kommanditgesellschaften, die an den in Anhang I
des Prospekts aufgefiihrten Bérsen und Markten notiert bzw. gehandelt werden. Infolgedessen bieten
sie die tagliche Handelbarkeit von Stammaktien. Sie sind in bestimmten Bereichen tétig, vor allem im
Zusammenhang mit der Nutzung natiirlicher Ressourcen, wie z.B. Erdol- und Erdgasforderung und -
transport. Sie verbinden die steuerlichen Vorteile einer Personengesellschaft und hohere
Dividendenrenditen mit der tdglichen Handelbarkeit von Stammaktien. Die Kommanditisten sind fiir
die Zahlung von Steuern auf Einkiinfte der Personengesellschaft (auch wenn die Personengesellschaft
keine Barausschiittungen leistet), Gewinne, Verluste und Abziige in Bezug auf ihre jeweiligen Portfolios
verantwortlich. Sie leisten Ausschiittungen, die Teil des Nettoinventarwerts des Fonds sind. Diese
konnen als Riickzahlung des Kapitals der Personengesellschaft eingestuft werden, was dazu fithren
kann, dass der Wert der Anlage des Fonds in der Personengesellschaft sinkt. Eine Personengesellschaft
besteht aus einem Komplementdr, der die Geschifte leitet, und Kommanditisten, die Eigentiimer der
Anteile der Personengesellschaft sind und Kapital in die Personengesellschaft einbringen.

Anlage in anderen Investmentfonds

Jeder Fonds kann in Investmentfonds anlegen, die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen
Unternehmen verwaltet oder gesponsert werden, sofern sie die von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen erfiillen und ihre Anlageziele mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds iibereinstimmen,
unter der Bedingung, dass, wenn ein Fonds in andere Investmentfonds investiert, die vom
Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet oder gesponsert werden, die
Anlageverwaltungsgebiihren aufgrund solcher Anlagen nicht verdoppelt werden.

Privatplatzierungen

Jeder Teilfonds kann Privatplatzierungen von frei iibertragbaren Wertpapieren und beschrankten oder
nicht registrierten frei iibertragbaren Wertpapieren halten, deren Liquiditdt vom Anlageverwalter als
angemessen erachtet wird.
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Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die ein Fonds investiert (mit Ausnahme
zuldssiger nicht borsennotierter Anlagen) sind entweder zur offiziellen Notierung an einer
Wertpapierborse zugelassen oder werden an einem der in Anhang I aufgefiihrten Markte gehandelt.

Ausschliisse

Irland hat die Oslo-Konvention {iiber Streumunition in Form des Gesetzes zum Verbot von Anti-
Personenminen und Streumunition (das , Gesetz”) vom 3. Dezember 2008 ratifiziert. Das Gesetz gilt
nicht fiir private Investitionen, verbietet jedoch ausdriicklich die direkte und indirekte Anlage
offentlicher Gelder in Unternehmen, die in der Herstellung von verbotener Munition oder deren
Bestandteilen tétig sind. Dementsprechend verbietet die Gesellschaft allen Fonds Anlagen in solchen
Unternehmen.

Einige der Fonds haben die Ausschlussrichtlinie von Wellington Management Funds iibernommen, die
Emittenten oder Gruppen von Emittenten auffiihrt, die vollstindig oder mit Ausnahmen von einem
Fonds ausgeschlossen werden konnen (die ,Ausschlussrichtlinie”). Wenn ein Fonds die
Ausschlussrichtlinie anwendet, wird in der Ergéanzung fiir den jeweiligen Fonds angegeben.

Die Ausschlussrichtlinie verbietet (vorbehaltlich der im nachstehenden Absatz Allgemeine
Informationen iiber Ausschliisse beschriebenen Ausnahmen) die Anlage in Wertpapieren von
Emittenten, die unter Verwendung einer Kombination von externen und/oder internen Analysen von
Wellington Management als an den folgenden Bereichen beteiligt identifiziert wurden:

e Herstellung umstrittener Waffen einschliefslich Streumunition, Landminen,
biologischer/chemischer Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran, Blendlaserwaffen,
Brandwaffen und/oder nicht detektierbarer Fragmente;

e Herstellung von Nuklearwaffen;

e Herstellung, Vertrieb, Einzelhandel oder Angebot von mit Tabak zusammenhidngenden
Erzeugnissen;

e Abbau von thermischer Kohle oder Stromerzeugung mit thermischer Kohle; und

e Forderung und Erzeugung von Olsand (auch als Teersand bezeichnet).

Die Ausschlussrichtlinie, einschliefSlich ausfiihrlicher Einzelheiten zu den Grenzen fiir die Beteiligung
ist auf www.wellingtonfunds.com/sfdr verfiigbar und auf Anfrage kostenlos von Ihrem
Ansprechpartner bei Wellington Management erhaltlich.

Die Ausschlussrichtlinie kann gelegentlich im Ermessen des Anlageverwalters gedndert werden und
solche Anderungen konnen ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber umgesetzt werden.

Erweiterte Ausschliisse

Zusatzlich zur Anwendung der gemaf3 der Ausschlussrichtlinie vorgeschriebenen Ausschliisse wenden
bestimmte Fonds weitere erweiterte Ausschliisse an, um bestimmte Wertpapiere vor der Anlage
auszufiltern. Wenn ein Fonds erweiterte zusétzliche Ausschliisse anwendet, wird in der Erganzung fiir
den jeweiligen Fonds angegeben. Diese erweiterten Ausschliisse variieren von Fonds zu Fonds und
werden unter Verwendung einer Kombination von externen und/oder internen Analysen von
Wellington Management identifiziert.

Fiir jeden Fonds, der erweiterte Ausschliisse angewendet hat, finden Sie die Liste der fiir diesen Fonds
angewendeten Filter und den bzw. die zur Identifizierung relevanter Emittenten fiir den Ausschluss

20
M-44800298-121


http://www.wellingtonfunds.com/sfdr

herangezogenen Drittanbieter unter https://www.wellington.com/KIIDS. Die vorstehende Liste ist auf
Anfrage kostenlos von Ihrem Ansprechpartner bei Wellington Management erhaltlich.
Ausschlusslisten konnen gelegentlich im Ermessen des Anlageverwalters gedndert werden und solche
Anderungen koénnen ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber umgesetzt werden.

Allgemeine Informationen zu Ausschliissen

Wenn Ausschliisse angewendet werden, gelten diese fiir alle Anlagen in Aktienwerte oder Schuldtitel
eines Emittenten. Ein Fonds kann (unter anderem tiiber Derivate, Indizes oder Anteile von Organismen
fir gemeinsame Anlagen) ein indirektes Engagement gegeniiber ausgeschlossenen Emittenten
eingehen. Dartiiber hinaus ist es den Fonds auch gestattet, ausgeschlossene Emittenten leer zu verkaufen
(d.h. der Fonds wiirde von einem Kursriickgang des ausgeschlossenen Emittenten profitieren). Ein
Fonds kann auch {iiber Use-of-Proceeds Bonds (z.B. ,griine” Anleihen, ,soziale” Anleihen oder
,Nachhaltigkeitsanleihen”) ein Engagement in einem ausgeschlossenen Emittenten eingehen, sofern
die Erlose aus diesen Anleihen zweckgebunden zur Finanzierung von Projekten mit besonderem
okologischen oder sozialen Nutzen bestimmt sind und die Papiere ansonsten dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds entsprechen.

Soweit zutreffend, kann sich Wellington Management auf Research und Daten aus sowohl internen als
auch externen Quellen sowie auf Fundamentalanalysen stiitzen. Aus diesem Vertrauen erwachsen die
Risiken, die unter ,Modell- und Datenzuverladssigkeitsrisiko” im Abschnitt ,Risikofaktoren”
beschrieben sind. Entscheidungen in Verbindung mit der Anwendung einer Ausschlussrichtlinie
konnen auch mit einer Ermessensausiibung bei externen Datenanbietern oder intern innerhalb des
Rahmens von Wellington Management in Bezug auf die Ausschlussliste verbunden sein, die sich auf
die Liste der ausgeschlossenen Emittenten auswirken kann. Dariiber hinaus fiihren Anderungen oder
Aktualisierungen der zu einem bestimmten Emittenten verfiigbaren Informationen moglicherweise
nicht zu einer unmittelbaren Anderung des Status des jeweiligen Emittenten im Hinblick auf die
ausgeschlossenen Kategorien. Wenn sich vorliegendes Research dndert oder neue Informationen zu
Tage treten, die sich wesentlich auf den Status eines einzelnen Emittenten auswirken konnten, wird
Wellington Management versuchen, diesen Status innerhalb eines angemessenen Zeitraums und im
Einklang mit dem fiir die Uberpriifung der betreffenden Ausschlusskategorie eingerichteten Verfahren
unter Beriicksichtigung der neuen oder aktualisierten Informationen zu {iberpriifen.

Offenlegung des Nachhaltigkeitsrisikos

Gemaf der SFDR ist die Gesellschaft verpflichtet, die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken (wie
im Abschnitt ,Definitionen” definiert und im Abschnitt , Risikofaktoren” naher beschrieben) in
Anlageentscheidungen einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Beurteilung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge der einzelnen Fonds
offenzulegen.

Das Ausmaf, in dem Nachhaltigkeitsrisiken potenzielle oder tatsdchliche erhebliche Risiken fiir einen
Fonds darstellen, wird vom Anlageverwalter bei seiner Anlageentscheidungsfindung und
Risikoiiberwachung beriicksichtigt. Der Anlageverwalter wird Nachhaltigkeitsrisiken neben allen
anderen erheblichen Risiken beriicksichtigen, um die langfristigen risikobereinigten Ertrdge fiir den
jeweiligen Fonds zu maximieren. Weitere Informationen dazu, wie Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungsfindung fiir einen bestimmten Fonds einbezogen werden, sind in der Ergénzung
fiir diesen Fonds dargelegt.

Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen zahlreich sein und je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse variieren. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf
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einen Vermogenswert eintritt, konnte dies in der Regel negative Auswirkungen auf den Wert des
Vermogenswerts haben bzw. zu einem vollstandigen Verlust seines Werts fithren.

Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt, kann dies dazu fiihren, dass die Anleger (einschlieslich des
Anlageverwalters) feststellen, dass eine bestimmte Anlage nicht mehr geeignet ist, und diese verkaufen
(oder von einer Anlage Abstand nehmen), wodurch der Abwartsdruck auf den Wert der Anlage weiter
verstarkt wird. Der Anlageverwalter kann auch beschliefien, mit dem betreffenden Emittenten einen
aktiven Dialog tiiber dessen Umgang mit einem Nachhaltigkeitsrisiko zu fithren. Wenn ein
Anlageverwalter beispielsweise der Ansicht ist, dass der Umgang mit Ubergangsrisiken, die sich aus
dem Klimawandel ergeben (wie im Absatz ,Nachhaltigkeitsrisiken” im Abschnitt ,Risikofaktoren”
dieses Prospekts ausfiihrlicher beschrieben), fiir den langfristigen Wert eines Emittenten wichtig ist,
kann der Anlageverwalter beschlieffen, mit diesem Emittenten in Kontakt zu treten, um ihn zu
ermutigen, im Rahmen seiner Geschaftsstrategie eine , Netto-Null-2050”-Politik zu verfolgen, um sein
Ubergangsrisiko im Zusammenhang mit dem Klimawandel besser zu bewiltigen, sofern ein
entsprechender Dialog im Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds steht.

Die Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen
eines Fonds erfolgt auf der Portfolioebene. Weitere Einzelheiten zu den Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Fonds finden Sie im Absatz Nachhaltigkeitsrisiko im
Abschnitt Risikofaktoren dieses Prospekts und auch in der Ergénzung fiir den jeweiligen Fonds.

Weitere Informationen dazu, wie Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die Fonds beurteilt werden,
finden Sie auf www.wellingtonfunds.com/sfdr.

Beurteilung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Derzeit beriicksichtigt die Anlageverwaltungsgesellschaft die nachteiligen Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da nach einer griindlichen Bewertung
festgestellt wurde, dass die Kosten und Ressourcen, die fiir die Erfassung der erforderlichen Daten und
die Erstellung des entsprechenden Berichts erforderlich waren, den Nutzen fiir die Anteilsinhaber
iiberwiegen.

Nachhaltige Anlagen

Bestimmte Fonds, die entweder nachhaltige Anlagen zum Anlageziel haben oder neben anderen
Merkmalen ©kologische oder soziale Merkmale bewerben, konnten die Anlagepolitik haben, ihr
Vermogen ganz oder teilweise in nachhaltige Anlagen zu investieren.

Die Gesellschaft definiert nachhaltige Anlagen als eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die
zur Erreichung eines Umweltziels beitrdgt, gemessen beispielsweise an Schliisselindikatoren fiir
Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und
Boden, fiir die Abfallerzeugung, und Treibhausgasemissionen oder fiir die Auswirkungen auf die
biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit,
die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitrdgt, insbesondere eine Investition, die zur Bekdmpfung von
Ungleichheiten beitrdgt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die
Arbeitsbeziehungen fordert oder eine Investition in Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder
sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele
erheblich beeintrachtigen und die Beteiligungsunternehmen Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung anwenden, insbesondere hinsichtlich solider Managementstrukturen, der
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Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die einzelnen Fonds konnen die Einstufung von Beteiligungen als nachhaltige Anlagen anhand
unterschiedlicher Methoden und subjektiver Analysen der einzelnen Anlagen in Bezug auf den Beitrag
zu Okologischen oder sozialen Zielen, die Bewertung der potenziellen Beeintrachtigung ¢kologischer
oder sozialer Ziele oder die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung bewerten.
Infolgedessen kann die Bewertung einer bestimmten Beteiligung als ,nachhaltige Anlage” zwischen
den Fonds variieren, und die einzelnen Fonds konnen zu unterschiedlichen Schlussfolgerungen
hinsichtlich der Gesamtzahl der nachhaltigen Anlagen im Portfolio kommen. Weitere Informationen
iiber die Methoden der einzelnen Fonds zur Bewertung nachhaltiger Anlagen finden Sie unter
www.wellingtonfunds.com/sfdr und in der jeweiligen Fondserganzung.

Der Anlageverwalter beurteilt unter Bezugnahme auf den Global Compact der Vereinten Nationen
sowie gegebenenfalls eine Kombination von externen und/oder internen Analysen von Wellington
Management, ob solche Investitionen erhebliche Schdden verursachen oder nicht. Weitere
Informationen zur globalen Unternehmensfiihrungsbeurteilungsrichtlinie ~der Wellington
Management Group, die den Rahmen fiir die Beurteilung der Unternehmensfiihrungspraktiken der
Unternehmen vorgibt, in die sie investiert, einschliefslich zusatzlicher Informationen zu verfiigbarem
Research finden Sie auf www.wellingtonfunds.com/sfdr.

ESG-Rating-Rahmen

Fonds konnen im Anlageprozess die internen Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsratings (die
,,ESG-Ratings”) von Wellington Management verwenden und sich auf ein spezifisches Umwelt- oder
Sozialrating (das ,E-Rating” bzw. ,S-Rating”) stiitzen. ESG-Ratings zielen darauf ab,
Umweltindikatoren (wie z.B. Energieeffizienz, Kohlenstoffemissionen und Schadstoffe, nachhaltige
Verpackungen und gefahrliche Abfille), soziale Indikatoren (wie z.B. Korruption und Bestechung,
Arbeitsbeziehungen, Produktsicherheit und Lieferkettenmanagement) und
Unternehmensfithrungsindikatoren (wie z.B. Diversitat im Vorstand, Vergiitung von Fithrungskraften,
Eigentiimerstruktur und Aktionérsrechte) in einem einzigen Datenpunkt zusammenzufassen, der bei
der Beurteilung der Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsaktivititen und -attribute privater
Emittenten verwendet werden kann.

Ratings konnen unter Verwendung von externem und internem Research erstellt werden,
einschlieflich eines direkten Austauschs mit den Unternehmen. ESG-Ratings konnen auch mithilfe
systematischer Prozesse erstellt werden, die eine relative Beurteilung des ESG-Profils eines Emittenten
im Vergleich zu anderen in seiner Vergleichsgruppe liefern konnen, sowie durch eine
Fundamentalanalyse des spezialisierten ESG-Teams von Wellington Management. ESG-Ratings
werden auf einer Skala von 1 bis 5 vergeben. Ein Rating von 1 ist das positivste Rating und zeigt an,
dass das Unternehmen in seiner Vergleichsgruppe im Umgang mit wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfithrungsrisiken oder bei der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine Praktiken
fithrend ist. Ein Rating von 5 ist das negativste Rating und zeigt an, dass das Unternehmen beim
Umgang mit bestimmten wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiithrungsrisiken oder bei
der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine Praktiken hinter seiner Vergleichsgruppe zuriickbleiben
koénnte. Den Emittenten werden einzelne Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfithrungsratings sowie
ein kombiniertes ESG-Gesamtrating zugewiesen.

Verschiedene ESG-Faktoren konnen fiir bestimmte Unternehmen oder Sektoren mehr oder weniger
erheblich sein. Die Moglichkeit, direkt mit Managementteams und Mitgliedern des Verwaltungsrats
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eines Emittenten zu kommunizieren, kann eine zeitnahere Perspektive oder differenzierte Einblicke in
wesentliche ESG-Themen bieten und zu unterschiedlichen ESG-Ratings fithren.

Fiir alle Fonds stehen erstellte ESG-Ratings und Research zur Beriicksichtigung im Anlageprozess zur
Verfiigung.

Bestimmte Fonds konnen verschiedene Komponenten des internen ESG-Rating-Rahmens auch
unterschiedlich nutzen. In einigen Féllen konnen sich die Fonds beispielsweise auf ein einzelnes oder
mehrere Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ratings (jeweils ,E-Rating”, ,S-Rating” oder , G-Rating”)
stiitzen oder unabhéngig davon auf externe ESG-Ratings Dritter zuriickgreifen. Weitere Informationen
zu der Rolle, die ESG-Ratings im Anlageprozess eines Fonds spielen, sind in der Ergdnzung fiir den
Fonds zu finden.

Nicht alle von den Fonds gehaltenen Emittenten werden ein ESG-Rating haben. Derzeit werden
Emittenten eventuell nicht von Wellington Management mit einem Rating versehen, wenn entweder
(1) einer oder mehrere der von Dritten in den Ratingprozess eingebrachten Inputfaktoren den
Emittenten nicht abdecken oder (2) es ein Identifizierungsproblem im Zusammenhang mit der
Zuordnung von Wertpapieren zur richtigen emittierenden Muttergesellschaft gibt. Bei den ESG-
Ratings handelt es sich um firmeneigene Ratings von Wellington Management, und andere
Investmentfirmen oder Datenanbieter konnen andere Auffassungen vertreten. Das Ratingverfahren ist
von Daten abhéangig und daher den im Abschnitt Risikofaktoren des Prospekts beschriebenen mit
Daten verbundenen Risiken ausgesetzt.

ESG-Rating-Rahmen fiir Emerging Markets-Staatsanleihen

Einzelne Fonds konnen im  Anlageprozess die internen Umwelt-, Sozial- und
Regierungsfithrungsratings (die ,,ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen”) von Wellington
Management fiir  staatliche  Emittenten, Staatsanleihen sowie Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente der Emerging Markets verwenden. ESG-Ratings fiir Emerging-Markets-
Staatsanleihen zielen darauf ab, Umweltindikatoren (wie z.B. physische Klimarisiken,
Ubergangsrisiken und mit natiirlichen Ressourcen verbundene Risiken), soziale Indikatoren (wie z.B.
Kennzahlen zu Ungleichheit, Bildung und Arbeit sowie Freiheit und Demokratie) und
Regierungsfithrungsindikatoren (wie z.B. politische Stabilitat, Starke der Institutionen und Qualitat der
Politik) in einem einzigen Datenpunkt zusammenzufassen, der bei der Beurteilung der Umwelt-,
Sozial- und Regierungsfithrungsaktivititen und -attribute staatlicher Emittenten sowie in Bezug auf
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente verwendet werden kann. Solche Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente konnen in verschiedenen Wahrungen gehalten werden, die gegeniiber
aufstrebenden Markten oder Industrielandern exponiert sein konnen, und wiirden das Rating des
relevanten staatlichen Emittenten tibernehmen.

Ratings konnen unter Verwendung von externem und internem Research erstellt werden,
einschliefilich eines direkten Austauschs mit den politischen Entscheidungstragern. ESG-Ratings fiir
Emerging Markets-Staatsanleihen konnen auch mithilfe systematischer Prozesse erstellt werden, die
eine relative Beurteilung des ESG-Profils eines Emittenten im Vergleich zu den ESG-Profilen anderer
Emittenten in seiner Vergleichsgruppe liefern konnen, sowie durch eine Fundamentalanalyse des auf
ESG-Themen sowie Schuldtitel aus Emerging Markets spezialisierten Analystenteams von Wellington
Management. ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen werden auf einer Skala von 1 bis 5
vergeben. Ein Rating von 1 ist das positivste Rating und zeigt an, dass das Land in seiner
Vergleichsgruppe im Umgang mit wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder Regierungsfithrungsrisiken
oder bei der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine Praktiken fithrend ist. Ein Rating von 5 ist das
negativste Rating und zeigt an, dass das Land beim Umgang mit bestimmten wesentlichen Umwelt-,
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Sozial- oder Regierungsfithrungsrisiken oder bei der Einbeziehung von ESG-Faktoren in seine
Praktiken hinter seiner Vergleichsgruppe zuriickbleiben kénnte. Den Emittenten werden einzelne
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfithrungsratings sowie ein kombiniertes ESG-Gesamtrating
zugewiesen.

Verschiedene ESG-Faktoren konnen fiir bestimmte Lander mehr oder weniger erheblich sein. Die
Moglichkeit, direkt mit politischen Entscheidungstragern zu kommunizieren, kann eine zeitndhere
Perspektive oder differenzierte Einblicke in wesentliche ESG-Themen bieten und zu unterschiedlichen
ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen fiihren.

Fiir alle betreffenden Fonds stehen erstellte ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen und
Research zur Beriicksichtigung im Anlageprozess zur Verfiigung. Weitere Informationen zu der Rolle,
die ESG-Ratings im Anlageprozess eines Fonds spielen, sind in der Erganzung fiir den Fonds zu finden.
Bei den ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen handelt es sich um firmeneigene Ratings
von Wellington Management, und andere Investmentfirmen oder Datenanbieter konnen andere
Auffassungen vertreten. Das Ratingverfahren ist von Daten abhingig und daher den im Abschnitt
Risikofaktoren des Prospekts beschriebenen mit Daten verbundenen Risiken ausgesetzt.

ESG-Ratings (einschliefSlich der ESG-Ratings fiir Emerging Markets-Staatsanleihen) beruhen auf
einzelnen Umwelt-, Sozial- und Unternehmens- bzw. Regierungsfithrungsratings, die entsprechend
der vom Anlageverwalter vorgenommenen Bestimmung des relativen Einflusses der einzelnen
Komponenten auf der Grundlage von branchen- oder anlageklassenspezifischen Faktoren individuell
gewichtet werden. Der Anlageverwalter kann diese Gewichtungen von Zeit zu Zeit anpassen.

Wertpapierleihgeschifte und andere Transaktionen

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, im Auftrag der Fonds von Zeit zu Zeit besicherte
Wertpapierleihgeschéfte abzuschliefen, die nach Mafigabe und unter Einhaltung der von der
Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen durchgefithrt werden.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Dollar-Roll-Transaktionen sind gestattet, vorbehaltlich der im
OGAW-Regelwerk der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen. Diese Geschafte diirfen
nur fiir Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Die Gesellschaft kann direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die bei der Verwendung
dieser Techniken anfallen, von den Erlosen abziehen, die dem betreffenden Fonds aus der Verwendung
dieser Techniken zuflieflen. Diese Kosten und Gebiihren werden zu handelsiiblichen Séatzen berechnet
und beinhalten keine verborgenen Umsatzerldse. Der Anlageverwalter erhilt fiir derartige Techniken
keine Kosten- oder Gebiihrenerstattungen. Die Rechtstrdger, an die solche Kosten und Gebiihren
gezahlt werden (einschliefSlich der Angabe, ob diese Rechtstrager mit der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle verbunden sind), werden im Jahresbericht offengelegt.

Sicherheiten

Zuliissige Arten von Sicherheiten

Unbare Sicherheiten

Unbare Sicherheiten miissen zu jeder Zeit die folgenden Anforderungen erfiillen:

(i) Liquiditat: Unbare Sicherheiten miissen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder
iiber ein multilaterales Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie
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schnell zu einem Preis verkauft werden konnen, der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf
liegt. Erhaltene Sicherheiten miissen aufferdem den Bestimmungen des OGAW-Regelwerks
der Zentralbank entsprechen;

(ii) Bewertung: Es muss moglich sein, Sicherheiten mindestens tédglich zu bewerten, wobei
Vermogenswerte mit hoher Kursvolatilitat nicht als Sicherheit akzeptiert werden sollten, es sei
denn, es sind angemessen konservative Sicherheitsmargen vorhanden;

(i) Bonitét des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von hoher Qualitit sein. Wenn
der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (,ESMA”) zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss
dieses Rating bei der Bonitdtsbewertung beriicksichtigt werden. Wenn das Kreditrating eines
Emittenten unter die zwei hochsten kurzfristigen Kreditratings dieser Agentur herabgestuft
wird, muss unverziiglich eine neue Bonitdtsbewertung des Emittenten durchgefiihrt werden.

(iv) Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von einer Stelle emittiert werden, die
unabhéngig vom Kontrahenten ist und die keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung
des Kontrahenten aufweist.

(v) Streuung (Konzentration von Vermogenswerten): Sicherheiten miissen hinsichtlich Landern,
Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem
einzelnen Emittenten maximal 20% des Nettoinventarwerts betragen darf. Wenn Fonds in
verschiedenen Kontrahenten engagiert sind, miissen die unterschiedlichen Sicherheitenkorbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fiir das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu
ermitteln.

(vi) Unmittelbare Verfligbarkeit: Die erhaltene Sicherheit muss von der Gesellschaft jederzeit ohne
Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstindig einforderbar sein.

(vii)  Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen von der Gesellschaft nicht verkauft, verpfandet oder
reinvestiert werden.

Die Gesellschaft wird von der Diversifizierungsanforderung in Absatz (v) abweichen und kann
Sicherheiten in Hohe von bis zu 100% des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds
entgegennehmen, wenn es sich bei den erhaltenen Sicherheiten um {iibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat, einer oder mehreren
Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer internationalen 6ffentlichen Einrichtung, der ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden. Die fiir diese Zwecke
zugelassenen Emittenten sind in Absatz 2.12 von Anhang II aufgefiihrt. Wenn sich die Gesellschaft auf
diese Ausnahmeregelung beruft, muss sie Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen erhalten, jedoch diirfen Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30% des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds ausmachen.

Barsicherheiten
Die Wiederanlage von Barsicherheiten muss zu jeder Zeit die folgenden Anforderungen erfiillen:
(1) Als Sicherheit erhaltene Barmittel diirfen nur auf die folgende Weise investiert werden:

(a) als Einlagen bei einem Kreditinstitut innerhalb der EU, einem in den {ibrigen
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (,EWR”) (Norwegen, Island,
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Liechtenstein) zugelassenen Kreditinstitut, einem in einem Unterzeichnerstaat der
Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988, der kein EU- oder EWR-Mitgliedstaat
ist (darunter die Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten, Vereinigtes Konigreich)
zugelassenen Kreditinstitut oder einem Kreditinstitut in einem Drittstaat, der gemafs
Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26.Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister als gleichwertig gilt;

(b) in Staatsanleihen von hoher Qualitat;

() als umgekehrte Pensionsgeschifte, vorausgesetzt, die Geschidfte werden mit
Kreditinstituten getdtigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft ist in der Lage, den aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit in voller
Ho6he abzurufen; und

(d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméafs den ESMA-Leitlinien fiir eine
gemeinsame Definition européaischer Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049).

(if) gegebenenfalls unter Einhaltung der Auflagen im vorstehenden Abschnitt(v) Unbare
Sicherheiten;

(iii) investierte Barsicherheiten diirfen nicht als Einlagen bei oder in Wertpapieren von
Kontrahenten oder einer mit dem Kontrahenten verbundenen Gesellschaft angelegt werden.

Erforderliche Hohe der Sicherheiten

In Bezug auf OTC-Derivate werden Sicherheiten in einer Hohe verlangt, die erforderlich ist, um
sicherzustellen, dass das Kontrahentenrisiko innerhalb der in Anlage II festgelegten Grenzen verwaltet
wird.

Andernfalls verlangen die Fonds Sicherheiten, wenn das Engagement in einem Kontrahenten einen
Mindestschwellenwert erreicht hat. Dieser Mindestschwellenwert wird vom Anlageverwalter auf
Gegenparteibasis festgelegt und hdngt von zahlreichen Faktoren ab, unter anderem von den
gesetzlichen Anforderungen und der Kreditqualitat der Gegenpartei.

Sicherheitsabschliige

Die Gesellschaft akzeptiert in der Regel nur unbare Sicherheiten, die keine hohe Kursvolatilitdt
aufweisen, und daher ist eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie nicht erforderlich. Sollte einer der Fonds
unbare Sicherheiten halten, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, wiirde der Anlageverwalter unter
Berticksichtigung von Faktoren wie der Kreditqualitit des Emittenten und der Kursvolatilitdt der
Sicherheiten sowie gegebenenfalls der Ergebnisse von Stresstests entsprechende Abschldage
aushandeln.

Stresstests

Wenn ein Fonds Sicherheiten fiir 30% oder mehr seines Vermdgens erhélt, werden die erhaltenen
Sicherheiten in den Liquiditétsstresstest einbezogen, um sicherzustellen, dass das mit den Sicherheiten
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verbundene Liquiditatsrisiko bewertet wird, die erforderlichen Berichte erstellt und Mafsnahmen zur
Risikominderung ergriffen werden.

Sonstige

Eine Anlage eines Fonds in REITs hat keinen Einfluss auf die Fahigkeit des Fonds, seinen
Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen. Alle im Austausch fiir Schuldtitel erhaltenen
Stammaktien werden innerhalb von sechs Monaten verkauft, es sei denn, der Anlageverwalter ist der
Ansicht, dass es im besten Interesse des Kunden liegt, die Position zu halten.

RISIKOFAKTOREN

EINE ANLAGE IN EINEM FONDS BEINHALTET EINIGE ANLAGERISIKEN, MITUNTER DAS
RISIKO DES VERLUSTES DES ANGELEGTEN BETRAGES. DARUBER HINAUS KANN NICHT
GARANTIERT ODER ZUGESICHERT WERDEN, DASS EIN FONDS SEIN ANLAGEZIEL
ERREICHT.

DIE NACHFOLGENDEN ERLAUTERUNGEN SIND ALLGEMEINER NATUR UND SOLLEN
VERSCHIEDENE RISIKOFAKTOREN BESCHREIBEN, DIE IN VERBINDUNG MIT EINER
ANLAGE IN DEN ANTEILEN EINES FONDS STEHEN. ES FOLGT EINE REIHE VON
RISIKOFAKTOREN, DIE MIT EINER ANLAGE IN ANTEILEN EINES FONDS VERBUNDEN
SEIN KONNEN UND DIE ANLEGER BEACHTEN SOLLTEN. DIESE ERHEBEN JEDOCH KEINEN
ANSPRUCH AUF VOLLSTANDIGKEIT, UND ES KANN WEITERE UBERLEGUNGEN GEBEN,
DIE IM ZUSAMMENHANG MIT EINER ANLAGE BERUCKSICHTIGT WERDEN SOLLTEN.
ANLEGER SOLLTEN IHRE EIGENEN BERATER KONSULTIEREN, BEVOR SIE EINE ANLAGE
IN DEN ANTEILEN EINES BESTIMMTEN FONDS IN ERWAGUNG ZIEHEN. WELCHE
FAKTOREN FUR DIE ANTEILE EINES BESTIMMTEN FONDS RELEVANT SIND, HANGT VON
EINER REIHE VON ZUSAMMENHANGENDEN FRAGEN AB, INSBESONDERE DER ART DER
ANTEILE UND DEN ZUGRUNDE LIEGENDEN ANLAGEN UND VERMOGENSWERTEN JEDES
FONDS. ANLEGER SOLLTEN DIESBEZUGLICH AUCH DEN ABSCHNITT
,RISIKOFAKTOREN“ IN DEN EINZELNEN ERGANZUNGEN LESEN.

EINE ANLAGE IN DEN ANTEILEN EINES BESTIMMTEN FONDS SOLLTE ERST NACH
SORGFALTIGER ABWAGUNG ALLER DIESER FAKTOREN VORGENOMMEN WERDEN.

Zentrales Clearing

Eine zentrale Clearing-Gegenpartei (CCP) steht zwischen den Kontrahenten von OTC-Derivaten und
schirmt diese bei einem Ausfall der Gegenseite ab. Durch das effektive Clearing soll das Systemrisiko
minimiert werden, indem das Risiko verringert wird, dass sich die Ausfille von Kontrahent zu
Kontrahent ausbreiten. Allerdings ist unklar, inwieweit zentrale Clearing-Gegenparteien die
Wahrscheinlichkeit und Schwere von Folgeausféllen, die sich aus dem Ausfall eines grofien
Kontrahenten ergeben, verringern konnen.

Zentralverwahrer

Gemafs der OGAW-Richtlinie wird die Betrauung des Betreibers eines Wertpapierabrechnungssystems
(Securities Settlement System, ,,.S55") mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft nicht
als Delegierung durch die Verwahrstelle angesehen, und die Verwahrstelle ist von der
verschuldensunabhéngigen Verpflichtung zur Erstattung von Vermogenswerten befreit. Da ein
Zentralverwahrer (Central Securities Depositary, ,,CSD”) eine juristische Person ist, die ein SSS betreibt
und zusatzlich weitere zentrale Dienstleistungen bereitstellt, sollte dieser nicht als Beauftragter der
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Verwahrstelle angesehen werden, auch wenn Letztere ihm die Verwahrung der Vermogenswerte der
Gesellschaft anvertraut hat. Es besteht jedoch eine gewisse Unsicherheit dariiber, welche Bedeutung
dieser Befreiung zugerechnet werden soll, da der Geltungsumfang von einigen Aufsichtsbehérden, vor
allem von den europdischen Aufsichtsbehdrden, eng ausgelegt werden kann.

Wiederanlage von Sicherheiten

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten, die er von einem Kontrahenten im Rahmen eines Handelsvertrags
erhdlt, reinvestiert, besteht das Risiko, dass die Wiederanlage dieser Sicherheiten zu einer
Wertminderung des Sicherheitenkapitals fithren konnte (durch einen Wertverfall der Anlage). Dies
kann wiederum Verluste fiir den Fonds verursachen, da dieser dazu verpflichtet ist, die Sicherheiten
an den Kontrahenten zuriickzugeben. Die Moglichkeiten der Fonds hinsichtlich der Wiederanlage von
Sicherheiten sind begrenzt, wie im Abschnitt Sicherheiten beschrieben.

Wenn ein Fonds einem Kontrahenten Sicherheiten im Rahmen einer Handelsvereinbarung zur
Verfiigung stellt und dieser Kontrahent sein Recht auf Wiederanlage der Sicherheiten ausiibt, unterliegt
der Fonds den folgenden Risiken und Folgen in Bezug auf die Wiederanlage der Sicherheiten:

e Seine Rechte an diesen Sicherheiten, einschliefllich etwaiger Eigentumsrechte, werden durch
eine ungesicherte vertragliche Forderung zur Lieferung gleichwertiger Sicherheiten ersetzt,
vorbehaltlich der Bedingungen der jeweiligen Sicherheitenvereinbarung;

e die Sicherheiten diirfen vom Kontrahenten nicht geméaff den Regeln fiir das Kundenvermdogen
gehalten werden und diirfen nicht von eventuellen Kundenvermogensschutzrechten
profitieren;

¢ bei Insolvenz oder Zahlungsausfall des Kontrahenten ist die Forderung des Fonds gegeniiber
dem Kontrahenten beziiglich der Lieferung gleichwertiger Sicherheiten moglicherweise nicht
besichert und unterliegt den Bedingungen der betreffenden Sicherungsvereinbarungen und
des anwendbaren Rechts, sodass der Fonds mdglicherweise keine gleichwertigen Sicherheiten
erhalt oder nicht den vollen Wert der Finanzinstrumente zuriickerhalt;

e falls der Kontrahent nicht in der Lage ist, gleichwertige Sicherheiten zu beschaffen, die er zum
erforderlichen Zeitpunkt an den Fonds liefern muss, kann der Fonds moglicherweise seine
Verpflichtungen aus einem Absicherungsgeschift oder einem anderen Geschift, das er in
Bezug auf diese speziellen Sicherheiten eingegangen ist, nicht erfiillen.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fiir den automatischen Austausch in Steuersachen und dessen
gemeinsamem Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS”) gemaf$ dem irischen Gesetz zum
gemeinsamen Meldestandard (das ,CRS-Gesetz”) unterliegen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird die Gesellschaft voraussichtlich als meldepflichtiges irisches
Finanzinstitut ~ behandelt. = Als  solches und  unbeschadet anderer  anwendbarer
Datenschutzbestimmungen gemé&fs den Gesellschaftsdokumenten ist die Gesellschaft seit dem
30. Juni 2017 verpflichtet, den irischen Steuerbehdrden jahrlich personliche und finanzielle
Informationen zu {ibermitteln, die sich unter anderem auf die Identifizierung folgender Personen,
deren Bestinde und an sie geleistete Zahlungen beziehen: (i) Anleger, die meldepflichtige Personen
gemdfs CRS-Gesetz sind, und (ii) beherrschende Personen (gemé&fs nachstehender Definition)
bestimmter Nichtfinanzunternehmen, die ihrerseits meldepflichtige Personen sind. Diese im CRS-
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Gesetz eingehend beschriebenen Informationen (die ,CRS-Informationen”) beinhalten
personenbezogene Daten zu meldepflichtigen Personen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemafs CRS-Gesetz zu erfiillen, hingt davon ab,
dass jeder Anleger der Gesellschaft die oben erlduterten Informationen zusammen mit den
erforderlichen Nachweisen zur Verfiigung stellt. In diesem Zusammenhang wird den Anlegern hiermit
mitgeteilt, dass die Gesellschaft als datenverarbeitende Stelle solche CRS-Informationen zu den im CRS-
Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Anleger verpflichten sich, gegebenenfalls ihre
beherrschenden Personen iiber die Verarbeitung ihrer CRS-Daten durch die Gesellschaft zu
informieren.

Fiir die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeichnet ,beherrschende Person” die natiirlichen
Personen, die die Kontrolle iiber ein Unternehmen ausiiben. Bei einem Treuhandvermogen bezieht sich
dieser Begriff auf den/die Treugeber, den/die Treuhdnder, ggf. den/die Schutzgeber, den/die
Beglinstigten oder die Begiinstigtengruppe(n) und alle sonstigen natiirlichen Personen, die die
letztendliche effektive Beherrschung des Treuhandvermdgens ausiiben, und im Falle eines sonstigen
rechtlichen Arrangements, das kein Treuhandvermogen ist, auf Personen, die dhnliche Positionen
innehaben. Der Begriff , beherrschende Person” muss entsprechend den Financial Action Task Force
Recommendations ausgelegt werden.

Ferner wird den Anlegern mitgeteilt, dass die CRS-Informationen zu meldepflichtigen Personen im
Sinne des CRS-Gesetzes gegeniiber den irischen Steuerbehdrden jahrlich zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken offengelegt werden. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt,
dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschifte iiber die Erstellung von Abrechnungen
mitgeteilt werden, und dass Teile dieser Informationen als Basis fiir die jahrliche Offenlegung
gegeniiber den irischen Steuerbehdrden dienen. Ebenso verpflichten sich die Anleger, die Gesellschaft
innerhalb von dreifSig (30) Tagen nach Erhalt dieser Abrechnungen zu informieren, falls personliche
Daten nicht korrekt sein sollten. Die Anleger verpflichten sich aufserdem, die Gesellschaft unverziiglich
iiber Anderungen der CRS-Information zu informieren und ihr nach dem Eintreten solcher
Anderungen alle entsprechenden Nachweise zukommen zu lassen. Anleger, die der Anforderung von
CRS-Informationen oder Dokumenten durch die Gesellschaft nicht entsprechen, kdnnen fiir Strafen
haftbar gemacht werden, die der Gesellschaft auferlegt werden und auf die Nichtbereitstellung der
CRS-Informationen durch den Anleger oder den Widerspruch gegen die Offenlegung der CRS-
Informationen durch die Gesellschaft gegeniiber den irischen Steuerbehoérden zuriickzufiihren sind.
Die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Anteile dieses Anteilsinhabers zuriicknehmen.
Wahrend die Gesellschaft alle angemessenen Anstrengungen unternimmt, die zur Einhaltung dieser
Regelungen erforderlichen Unterlagen von den Anteilsinhabern zu erhalten und eventuell geméfs CRS
erhobene oder abzuziehende Strafzahlungen den Anteilsinhabern zuzuordnen, deren Nichteinhaltung
die Erhebung oder den Abzug der Steuer verursachte, ist es mdglich, dass die Regelungen erfiillende
Anteilsinhaber der Gesellschaft von diesen die Regelungen missachtenden Anteilsinhabern
beeintrachtigt werden.

Konzentration

Die Konzentration der Anlagen in einer relativ kleinen Anzahl von Wertpapieren, bestimmten Sektoren
oder spezifischen Regionen oder Landern macht einen Fonds anfillig fiir hohere Volatilitdt, da der Wert
des Fonds in Abhéngigkeit von Marktwertanderungen dieser Wertpapiere, Sektoren, Regionen oder
Lander starker schwankt.

Das Portfolio bestimmter Fonds konzentriert sich auf spezifische Sektoren, z.B. auf den Gesundheits-
oder Technologiesektor, und kann daher schnelleren Wertverdnderungen unterworfen sein, als dies bei
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einer breiteren Streuung des betreffenden Portfolios iiber verschiedene Branchen der Fall wére. Die
Wertpapiere von Unternehmen des Gesundheits- und Technologiesektors, insbesondere von kleineren,
forschungsorientierten Unternehmen, sind tendenziell volatiler als der Gesamtmarkt. Der Erfolg von
Investitionen im Gesundheitssektor basiert haufig auf Erwartungen beziiglich zukiinftiger Produkte,
Forschungsfortschritten und/oder neuen Produktanmeldungen bei den Zulassungsbehdrden. Dariiber
hinaus konnen einige dieser Unternehmen moglicherweise nur eine begrenzte bisherige
Geschiftstatigkeit vorweisen. Daher stehen diese Unternehmen wenig erschlossenen oder begrenzten
Markten gegeniiber, haben limitierte Produkte, haben keine nachgewiesene Gewinnhistorie, werden
mit Verlust betrieben, haben begrenzten Zugang zu Kapital und/oder befinden sich in der
Entwicklungsphase ihrer Geschéftstatigkeit.

Der Gesundheits- und Technologiesektor unterliegt einer umfassenden staatlichen Regulierung. Diese
Branchen sind von behordlichen Auflagen, Zulassungen fiir neue Medikamente und Medizinprodukte,
Uberlegungen zum Patentschutz, Produkthaftungsfragen und dhnlichen wichtigen Angelegenheiten
betroffen. Da diese Faktoren die Branchen beeinflussen, kann der Wert von Fonds, deren Anlagen sich
auf diese Branchen konzentrieren, iiber relativ kurze Zeitraume stark schwanken.

Dariiber hinaus stiitzen sich viele Unternehmen aus dem Gesundheits- und Technologiesektor auf eine
Kombination von Patent- und Betriebsgeheimnisschutz sowie Geheimhaltungsvereinbarungen, um
ihre Eigentumsrechte, die fiir ihr Wachstum und ihre Rentabilitdt haufig von wesentlicher Bedeutung
sind, zu etablieren und zu schiitzen. Es kann nicht garantiert werden, dass eine bestimmte Gesellschaft
die Rechte erfolgreich schiitzen kann oder iiber die finanziellen Mittel hierzu verfiigt, oder dass
Wettbewerber keine Technologien entwickeln oder patentieren, die den Produkten einer Gesellschaft,
in die der Fonds investiert, im Wesentlichen gleichwertig oder iiberlegen sind.

Vertragliche Abwicklung

Der Anlageverwalter erteilt vor Eingang der Zeichnungserlose im Auftrag aller Anleger und
Anteilsinhaber Auftrage zum Kauf von Wertpapieren fiir Rechnung des jeweiligen Fonds, um die
Auswirkungen der Zeichnungen auf die Wertentwicklung des Fonds zu verringern. Obwohl diese
Vorgehensweise allen Anteilsinhabern gleichermafien zur Verfiigung gestellt wird, besteht die
Moglichkeit, dass ein bestimmter Zeichner seinen Kaufauftrag verspatet oder nicht vollstindig
begleicht. In diesem Fall ist der betreffende Fonds Zinskosten und/oder moglichen Marktverlusten
ausgesetzt. Obwohl die Gesellschaft im Namen des betreffenden Fonds in diesem Fall einen
rechtsgiiltigen Anspruch auf Entschadigung durch den sdumigen Zeichner haben sollte, gibt es keine
Garantie dafiir, dass eine solche Forderung erfolgreich oder vollstreckbar ist, was dazu fithren konnte,
dass ein Fonds (und seine Anteilsinhaber) in Bezug auf ihre Anlage einen Verlust erleiden.

Wandelanleihen, einschliefSlich Pflichtwandelanleihen und Contingent-Capital-Wertpapieren
(CoCo-Bonds)

Der Marktwert von Wandelanleihen sinkt tendenziell, wenn die Zinssatze steigen. Aufgrund der
Wandlungsoption reagiert der Marktwert von Wandelanleihen normalerweise auch auf
Schwankungen des Marktwerts der zugrunde liegenden Stamm- oder Vorzugsaktie.

Aufgrund der Moglichkeit einer bedingten Abschreibung, Ausbuchung oder Wandlung von CoCo-
Bonds konnen diese hochverzinslichen Instrumente in Zeiten von Kreditstress ein wesentlich hoheres
Risiko aufweisen als andere Wertpapierformen. Dies bedeutet, dass das Wertpapier bei Uberschreitung
eines Ausloserniveaus je nach den Bedingungen automatisch herabgeschrieben, ausgebucht oder
gewandelt werden kann. Diese Mafsnahme konnte sich nachteilig auf die Fahigkeit eines Fonds
auswirken, sein Anlageziel zu erreichen, da eine Wandlung vor dem vom Fonds bevorzugten Zeitpunkt
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erfolgen kann. Der Fonds kann sogar einen vollstindigen Verlust erleiden, ohne dass eine
Wiedereinbringung moglich ist, selbst wenn der Emittent weiterbesteht.

CoCo-Bonds weisen von Emittent zu Emittent unterschiedliche Bedingungen auf und konnen Anleger
zusatzlichen Risiken aussetzen. Das Kuponzahlungsrisiko besteht darin, dass die Kuponzahlungen auf
unbestimmte Zeit aufgeschoben oder storniert werden konnen, ohne dass Zinsen auflaufen und
moglicherweise ohne Beschrankung des Emittenten, Dividenden an die Aktieninhaber oder Kupons an
die Inhaber von Anleihen zu zahlen, die gleichrangig oder nachrangig gegeniiber den Inhabern von
CoCo-Bonds sind. Die Kuponstornierung kann im Ermessen des Emittenten oder der betreffenden
Regulierungsbehorde liegen, sie kann aber auch zwingend sein, falls die EU-Eigenkapitalrichtlinie
(European Capital Requirements Directive — CRD IV) oder die entsprechenden geltenden Gesetze und
Verordnungen dies vorschreiben. Die zwingende Aufschiebung kann zeitgleich mit einer
Beschriankung der Aktiendividenden und Boni erfolgen. Gemaf$ der Struktur einiger CoCo-Bonds ist
jedoch die Bank zumindest theoretisch berechtigt, weiterhin Dividenden auszuzahlen, wahrend die
Zahlungen fiir CoCo-Inhaber ausgesetzt werden. Die zwingende Aussetzung ist abhdngig von der
Hohe des erforderlichen Kapitalpuffers, den eine Bank aufgrund der Vorschriften der
Regulierungsbehorde halten muss. Zusatzlich kann es unter bestimmten Umstinden, wenn
beispielsweise ein Emittent beschliefit, nicht zu zahlen und/oder die ausschiittungsfahigen Gewinne
nicht ausreichen, um die Zinsen ganz oder teilweise auszuzahlen, vorkommen, dass Zinszahlungen fiir
bestimmte CoCo-Bonds vom Emittenten ganz oder teilweise ausgesetzt werden, ohne dass die Inhaber
der CoCo-Bonds vorab dariiber informiert werden. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die
Anleger Zinsen fiir CoCo-Bonds erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden moglicherweise nicht
kumuliert oder zu einem spéteren Zeitpunkt ausgezahlt. Dementsprechend haben die Inhaber von
CoCo-Bonds kein Recht, im Fall einer Liquidation, Aufldsung, Abwicklung oder aus anderen Griinden
die Zahlung entgangener Zinsen zu verlangen, was den Wert des Fonds beeintrachtigen kann.

Die Emittenten von CoCo-Bonds sind im Finanzdienstleistungssektor tatig. Daher konnen Investitionen
in diese Instrumente das oben beschriebene Konzentrationsrisiko mit sich bringen.

Gegenpartei

Bei den Einrichtungen, einschliefSlich Brokerfirmen und Banken, mit denen ein Fonds Handels- oder
Anlagegeschifte eingeht oder denen seine Vermogenswerte zur Verwahrung anvertraut werden,
konnen finanzielle Schwierigkeiten auftreten, die die Funktionsféhigkeit oder die Kapitallage des Fonds
beeintrachtigen.

Kredit- und indexgebundene Wertpapiere

Kredit- und indexgebundene Wertpapiere sind Derivate, die mit erheblichen Risiken verbunden sein
konnen. Diese Instrumente konnen erheblichen Preisschwankungen unterliegen. Das emittierende
Unternehmen kann moglicherweise bei Falligkeit des Instruments den entsprechenden Betrag nicht
zahlen. Die Performance der zugrunde liegenden Anlage bzw. des Basiswerts entspricht
moglicherweise nicht den Erwartungen des Anlageverwalters. Markte, Basiswerte und Indizes konnen
sich in eine Richtung bewegen, die vom Anlageverwalter nicht erwartet wurde.

Gegenseitige Haftung

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung fiir die Verbindlichkeiten ihrer
einzelnen Fonds untereinander strukturiert. Nach irischem Recht steht das Vermogen eines Fonds nicht
zur Deckung von Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur Verfiigung. Jedoch ist die Gesellschaft ein
einziger Rechtstrager, der in anderen Rechtsordnungen, die eine derartige Trennung nicht
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notwendigerweise anerkennen, titig ist oder Vermogenswerte fiir seine Rechnung halten lasst oder
dort Anspriichen ausgesetzt ist.

Wihrung

Da ein Fonds in Wertpapiere investieren und aktive Wahrungspositionen halten kann, die auf andere
Wiahrungen als seine Basis- und/oder Handelswdhrung lauten, kann jeder Fonds dem
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein. Beispielsweise kénnen Anderungen der Wechselkurse zwischen
Wahrungen oder beim Umtausch von einer Wahrung in eine andere zur Folge haben, dass die Anlagen
eines Fonds an Wert verlieren oder gewinnen. Wechselkurse konnen kurzfristig schwanken. Sie
werden im Allgemeinen von Angebot und Nachfrage an den Devisenmarkten sowie den relativen
Vorziigen von Anlagen in verschiedenen Landern, tatsdchlichen oder wahrgenommenen
Veranderungen der Zinssitze und anderen komplexen Faktoren bestimmt. Die Wechselkurse konnen
auf nicht vorhersehbare Weise durch Interventionen (oder das Unterlassen einer Intervention) von
Regierungen oder Zentralbanken oder durch Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen
beeinflusst werden. Bestimmte Fonds, aber nicht alle, haben den Prozentsatz des Nettoinventarwerts
dieser Fonds, der in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des betreffenden Fonds engagiert sein
darf, begrenzt.

Die entsprechend anzuwendende Absicherungsstrategie wird, vorbehaltlich des OGAW-Regelwerks
der Zentralbank und der jeweils von der Zentralbank veroffentlichten Auslegungen, nach dem
Ermessen des Anlageverwalters gemdfS dem Anlagestil des Fonds ausgewdhlt. Dies kann die
Absicherung der Handelswdhrung gegeniiber der Basiswahrung des Fonds oder gegeniiber den
anderen Wahrungen, auf die die Vermogenswerte des betreffenden Fonds lauten kénnen, umfassen
(entweder auf Basis des tatsachlichen Engagements oder der Benchmark-Gewichtungen). Es kann nicht
zugesichert werden, dass die vom Anlageverwalter gewihlte Strategie erfolgreich sein wird.

Informationssicherheit (einschlieilich Cybersicherheit)

Informationssicherheit bezieht sich auf die Verwaltung von Vertraulichkeit, Integritat und
Verfiigbarkeit von Daten in physischer und digitaler Form. Cybersicherheit bezieht sich speziell auf
den Schutz von Daten in digitaler Form. Die Gesellschaft und ihre Dienstleister, einschliefSlich der
Verwaltungsgesellschaft, konnen Risiken ausgesetzt sein, die sich aus Verstdflen gegen die
Informationssicherheit und/oder Vorféllen im Bereich der Cybersicherheit ergeben. Ein Verstof§ gegen
die Informationssicherheit oder ein Cybersicherheitsvorfall konnte zu einem finanziellen Verlust,
Rufschddigung oder Betriebsunterbrechungen bei der Gesellschaft oder einem ihrer Dienstleister
fihren. Im Allgemeinen konnen Verstofle gegen die Informationssicherheit und/oder
Cybersicherheitsvorfille auf vorsatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse zuriickzufiihren
sein.

Cyberangriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugang zu digitalen Systemen (z.B. durch
,Hacking” oder die Programmierung von Schadsoftware) zum Zwecke der Veruntreuung von
Vermogenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder Auslosung von
Storungen im Betriebsablauf. Cyberangriffe konnen auch auf eine Weise ausgefiihrt werden, die keinen
unerlaubten Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslésung von Denial-of-Service-Angriffen auf
Websites (sodass die Dienste fiir die vorgesehenen Anwender nicht verfiigbar sind).
Cybersicherheitsvorfalle, die die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten oder
andere Serviceanbieter wie z.B. Finanzmittler betreffen, konnen Stérungen hervorrufen und sich auf
die Geschaftstatigkeit auswirken, was zu finanziellen Verlusten fithren kann, u.a. durch die
Beeintrachtigung der Fahigkeit zur Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft,
Behinderungen des Handels fiir die Fonds der Gesellschaft, die Unfahigkeit der Anteilsinhaber,
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Geschifte mit der Gesellschaft zu tatigen, VerstofSle gegen die anwendbaren Datenschutz-,
Datensicherheits- oder sonstigen Gesetze, aufsichtsrechtliche Gebithren und Bufigelder,
Rufschadigung, Erstattungs- oder andere Schadenersatz- oder Entschadigungskosten, Rechtskosten
oder zusitzliche Compliance-Kosten. Ahnliche negative Folgen kénnen durch Cybersicherheitsvorfalle
entstehen, die die Emittenten von Wertpapieren betreffen, in die die Gesellschaft investiert,
Kontrahenten von Transaktionen der Gesellschaft, Regierungs- und Aufsichtsbehorden, die Betreiber
von Borsen und anderen Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker, Handler,
Versicherungsunternehmen und andere Finanzinstitute und andere Parteien.

Zwar wurden von der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihren Beauftragten
Risikomanagementsysteme fiir die Informationssicherheit und Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschiftsbetriebs eingefiihrt, um die Risiken im Zusammenhang mit der Informationssicherheit und
der Cybersicherheit zu mindern, jedoch unterliegen alle Risikomanagementsysteme fiir die
Informationssicherheit und Pldne zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs inhdrenten
Beschrankungen, einschliefslich der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden
konnen und/oder nicht identifiziert wurden.

Verwahrstelle

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit beschliefen, Investitionen in einem Land zu tétigen, in dem
die Verwahrstelle keine Korrespondenzbank besitzt. In einem solchen Fall muss die Verwahrstelle nach
sorgfaltiger Priifung eine lokale Verwahrstelle benennen und bestellen. Dieser Vorgang kann Zeit in
Anspruch nehmen und den Anlageverwalter in der Zwischenzeit daran hindern, Anlagegelegenheiten
wahrzunehmen.

Ebenso muss die Verwahrstelle laufend die Verwahrungsrisiken des Landes, in dem die
Vermogenswerte der Gesellschaft verwahrt werden, beurteilen. Moglicherweise erkennt die
Verwahrstelle bisweilen Verwahrungsrisiken in einem Rechtsraum und empfiehlt dem
Anlageverwalter, die Anlagen in diesem Rechtsraum umgehend zu verdufSern. Dabei kann der Preis,
zu dem diese Vermogenswerte verkauft werden, unter dem Preis liegen, den die Gesellschaft unter
normalen Umstdanden erzielt hétte, was die Performance der betreffenden Fonds beeintrdchtigen
konnte.

Als Dauersicherheit fiir die Vergiitung ihrer Aufgaben im Rahmen des Verwahrstellenvertrags (z.B. die
an die Verwahrstelle fiir ihre Dienstleistungen zu zahlenden Gebiihren oder auch von der
Verwahrstelle angebotene Uberziehungsfazilitdten) gewihrt die Gesellschaft der Verwahrstelle ein
Pfandrecht an den Vermogenswerten, die die Verwahrstelle oder Dritte von Zeit zu Zeit direkt fiir
Rechnung der Gesellschaft in einer beliebigen Wahrung halten.

Unter bestimmten Umstdanden kann der Dritte, an den die Verwahrstelle die Verwahrungsaufgaben
delegiert hat, Nominee-Gesellschaften einsetzen, die hundertprozentige Tochtergesellschaften dieses
Dritten sind und ausschliefllich zu dem Zweck gegriindet wurden, Handlungen vorzunehmen, die
unbedingt erforderlich sind, um das Vermogen der Gesellschaft im Namen der Verwahrstelle zu halten.
Diese Nominee-Gesellschaften erfiillen moglicherweise nicht die in der OGAW-Richtlinie festgelegten
Bedingungen fiir Dritte, denen die Verwahrung von der Verwahrstelle iibertragen werden kann.
Insbesondere unterliegen sie moglicherweise keiner ordentlichen Aufsicht.

Gemafs der OGAW-Richtlinie werden Barmittel neben Finanzinstrumenten, die verwahrt werden
konnen, sowie sonstigen Vermogenswerten als eine dritte Vermogenswertkategorie betrachtet. Die
OGAW-Richtlinie umfasst spezifische Cashflow-Uberwachungspflichten. Je nach Laufzeit kénnen
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Termineinlagen als Anlage und folglich als sonstige Vermdgenswerte und nicht als Barmittel betrachtet
werden.

Duration

Die Duration ist eine Kennzahl fiir die erwartete Laufzeit einer Schuldverschreibung auf Basis des
Barwerts. Zur Ermittlung der Duration wird die Lange der Zeitintervalle zwischen dem gegenwértigen
Zeitpunkt und dem Zeitpunkt, zu dem die Zins- und Tilgungszahlungen geplant sind, oder, im Falle
einer kiindbaren Anleihe, dem Zeitpunkt, zu dem die Tilgungszahlungen erwartet werden, nach den
Barwerten der zu jedem zukiinftigen Zeitpunkt zu erhaltenden Zahlungsmittel gewichtet. Bei
Schuldverschreibungen mit Zinszahlungen, die vor der Tilgung erfolgen, ist die Duration in der Regel
kiirzer als die Falligkeit. Im Allgemeinen gilt bei ansonsten gleichen Bedingungen: Je niedriger der
angegebene Zinssatz oder der Kuponsatz eines festverzinslichen Wertpapiers, desto langer ist die
Duration des Wertpapiers. Umgekehrt gilt: Je hoher der angegebene Zinssatz oder der Kupon eines
festverzinslichen Wertpapiers, desto kiirzer ist die Duration des Wertpapiers.

Das Halten von Long-Futures oder Call-Optionspositionen verlangert die Duration eines
Fondsportfolios. Das Halten von Short-Futures oder Put-Optionen verkiirzt die Duration eines
Fondsportfolios.

Eine Swap-Vereinbarung iiber einen Vermogenswert oder eine Gruppe von Vermdgenswerten kann je
nach Eigenschaften des Swaps die Duration des Fonds beeinflussen. Wenn beispielsweise die Swap-
Vereinbarung einem Fonds eine variable Rendite im Austausch gegen eine feste Rendite bietet, wiirde
die Duration des Fonds geandert, um die Duration eines dhnlichen Wertpapiers widerzuspiegeln, das
der Fonds kaufen darf.

In bestimmten Fallen wird das Zinsrisiko eines Wertpapiers selbst durch die Berechnung der
Standardduration nicht korrekt widergespiegelt. Zum Beispiel haben variabel verzinsliche
Wertpapiere oft eine Endfélligkeit von zehn oder mehr Jahren; ihr Zinsrisiko entspricht jedoch der
Haufigkeit der Kupon-Neufestsetzung. Ein weiteres Beispiel, bei dem das Zinsanderungsrisiko nicht
korrekt nach Falligkeit erfasst wird, sind Hypotheken-Pass-Through-Wertpapiere. Die angegebene
Endfalligkeit dieser Wertpapiere betragt in der Regel 30 Jahre, aber die aktuellen Vorfalligkeitsraten
sind fiir die Bestimmung des Zinsrisikos der Wertpapiere wichtiger. Schliefslich kann die Duration der
Schuldverschreibung im Laufe der Zeit aufgrund von Anderungen der Zinssitze und anderer
Marktfaktoren variieren.

Emerging Markets

Ein Fonds ist bei Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen in Emerging Markets einer Reihe
zusatzlicher Risiken ausgesetzt, darunter:

Anlage- und Riickfithrungsbeschrankungen: Einige Emerging Markets begrenzen in
unterschiedlichem Mafle ausldndische Investitionen in Wertpapiere. Zu den Beschrankungen kdnnen
u.a. Hochstbetrdage gehoren, die ausldndische Anleger bei bestimmten Wertpapieren halten diirfen,
sowie Registrierungsvorschriften in Bezug auf Anlagen und die Riickfithrung von Kapital und
Ertragen. Nach der Anlage eines Fonds in einem bestimmten Markt kdnnen neue oder zusatzliche
Beschrankungen auferlegt werden.

Die Wechselkursschwankungen koénnen in Emerging Markets mit variablen und/oder ,festen”
Wechselkursen erheblich sein. Letztere konnen drastische einmalige Abwertungen erfahren.
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Potenzielle Marktvolatilitit: ~ Viele Emerging Markets sind relativ klein, weisen geringe
Handelsvolumina und Phasen von Illiquiditdit auf und sind in der Regel erheblichen
Kursschwankungen unterworfen. Die Regulierung und Uberwachung der Handelsaktivititen
entsprechen moglicherweise nicht den Standards der Industrielander.

Politische Instabilitdit und staatliche Eingriffe in den Privatsektor: Dies ist von Land zu Land
unterschiedlich und kann zulasten der Fondspositionen gehen. Insbesondere gibt es in einigen
Emerging Markets keine rechtliche Tradition zum Schutz von Aktionarsrechten.

Finanzberichterstattung und Rechnungslegungsstandards: Mogliche Investitionen konnen angesichts
fehlender Informationen sowie der Anwendung von Rechnungslegungs-, Priifungs- und
Rechnungslegungsstandards in Emerging Markets, die sich von Land zu Land und von denen der
Industrielander unterscheiden, schwierig zu bewerten sein.

Abwicklung: Die Handels- und Abwicklungsusancen einiger der Aktienbdrsen oder -markte, in die ein
Fonds investieren kann, unterscheiden sich unter Umstinden von denen an den Mairkten der
Industrieldnder. Infolgedessen kann das Abwicklungsrisiko erhoht sein und/oder es kann zu
Verzogerungen bei der Verauflerung von Fondsanlagen kommen.

Verwabhrrisiko: Die ortlichen Verwahrdienstleistungen sind in vielen Emerging Markets weiterhin
unterentwickelt und es besteht bei Handelsgeschéften an diesen Mérkten ein erhebliches Transaktions-
und Verwahrrisiko. Unter bestimmten Umstdnden kann ein Fonds einige seiner Vermogenswerte
tiberhaupt nicht oder nur verspétet wiedererlangen. Zu diesen Umstdanden konnen Ungewissheiten in
Bezug auf Gesetze oder deren riickwirkende Anwendung, die Umsetzung von Devisenkontrollen oder
die unsachgemafie Registrierung eines Titels gehoren. In einigen Emerging Markets wird der Nachweis
iiber das Eigentum an Wertpapieren in Form von ,Bucheintragen” unabhéngiger Registerstellen
gefiihrt, die eventuell keiner effektiven staatlichen Aufsicht unterliegen. Dadurch erhoht sich das
Risiko, dass die Registrierung der Fondsbestinde in solchen Wertpapieren an diesen Markten durch
Betrug, Fahrldssigkeit oder blofSes Versehen von Seiten dieser unabhéangigen Registerstellen verloren
geht. Die von einem Fonds aufgrund der Investitionen und des Haltens von Anlagen an solchen
Markten zu tragenden Kosten sind generell hoher als an organisierten Wertpapiermarkten.

Besteuerung: Die Besteuerung von Dividenden und Kapitalertragen ist in den einzelnen Landern
unterschiedlich und in einigen Fallen vergleichsweise hoch. Dariiber hinaus haben Emerging Markets
typischerweise weniger genau definierte Steuergesetze und -verfahren, und diese Gesetze konnen eine
riickwirkende Besteuerung ermoglichen. Somit konnte ein Fonds in Zukunft einer lokalen Steuerpflicht
unterliegen, die bei der Anlage nicht verniinftigerweise vorherzusehen war.

Wenn ein Fonds mehr als 20% seines Nettoinventarwerts in Emerging Markets investiert, sollte eine
Anlage in diesem Fonds keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter
Umstdnden nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Aktien

Stammaktien von Unternehmen unterliegen Wertschwankungen aufgrund von Markt-, Wirtschafts-,
politischen und sonstigen Faktoren. Solche Schwankungen konnen erheblich ausfallen, und die
Schwankungen bei Unternehmen mit geringer oder mittlerer Kapitalisierung konnen grofSer sein, als
es unter vergleichbaren Marktbedingungen bei Stammaktien von Unternehmen mit hoherer
Kapitalisierung der Fall wére. Fiir Aktien von Unternehmen mit geringer und mittlerer Kapitalisierung
besteht haufig eine geringere Marktliquiditat als fiir Unternehmen mit grolerer Kapitalisierung. Bei
Unternehmen, die in Emerging Markets ansdssig sind oder dort einen betréchtlichen Umsatz erzielen,
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konnen die Wertschwankungen aufgrund von marktbezogenen, wirtschaftlichen, politischen und
anderen Faktoren erheblich sein. Sie sind moglicherweise stirker, als dies bei vergleichbaren
Marktbedingungen fiir Aktien von Unternehmen mit Sitz in OECD-Léandern der Fall ware. Aktien, die
im Rahmen eines Borsengangs erworben werden, beziehen sich auf ein Unternehmen, das keine
Erfolgsbilanz als Aktiengesellschaft aufweist. Diese Aktien kdnnen volatiler sein als solche, die von
etablierteren Unternehmen ausgegeben werden. Aktien, die bei einem Borsengang (IPO) ausgegeben
werden, konnen zudem einer Sperrfrist unterliegen. Diese kann bei einem Borsengang in Indien
beispielsweise bis zu 90 Tage betragen und die Moglichkeit eines Fonds, wahrend dieses Zeitraums mit
den Anteilen zu handeln, beeintrachtigen.

Das Risiko, eine Transaktion nicht am Transaktionstag durchfithren zu konnen, sowie das damit
verbundene , Equitisation”-Risiko (Risiko durch kurzfristige Anlage von liquiden Mitteln)

Nach dem Eingang von Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrdagen ist es nicht immer moglich, am
Transaktionstag die Transaktion auszufiihren. Dies kann beispielsweise der Tatsache geschuldet sein,
dass einige Markte aufgrund von unterschiedlichen Zeitzonen oder von Feiertagen bereits geschlossen
sind. Es kann auflerdem der Fall sein, wenn der Abwicklungszyklus bestimmter Wertpapiere kiirzer
als der des Fonds ist.

Falls ein bedeutsamer Teil eines Kapitalflusses nicht am Transaktionstag vorgenommen werden kann,
andert dies die Asset-Allokation des Fonds, was bei Abfliissen eine iiberméfSige Hebelwirkung und bei
Zufliissen eine Belastung der Performance durch das Halten nicht investierter liquider Mittel (,Cash
Drag”) zur Folge haben kann.

Solche Verzerrungen kénnen wesentliche Auswirkungen auf die Performance eines Fonds haben und
den Tracking Error gegeniiber der Benchmark des Fonds erhdhen.

Wahrend des Zeitraums zwischen dem Erhalt und der Abwicklung eines bedeutsamen Zeichnungs-
oder Riicknahmeauftrags kann der Anlageverwalter Futures-Kontrakte auf Indizes eingehen oder in
borsengehandelte Fonds (ETFs) investieren, die einen Index nachbilden, um ein Marktengagement im
Einklang mit dem Anlageziel des Fonds aufrechtzuerhalten. Ein solcher , Equitisation”-Mechanismus
kann die Anderung des Marktengagements infolge groier Kapitalfliisse zwar reduzieren, ist aber unter
Umstinden aufgrund von Beschrankungen im Hinblick auf Eignung, Liquiditdit und
Transaktionskosten nicht immer verfiigbar. Dieser Ansatz ist auch mit Basisrisiken verbunden, da die
Korrelation zwischen dem jeweiligen Index und dem zugrunde liegenden Fonds begrenzt sein oder
sich plotzlich verdndern kann, sodass unerwartete Verluste die Folge sein konnen. Es besteht aufserdem
ein Risiko einer zu starken oder zu geringen Absicherung aufgrund von Beschrankungen bei
Mindestgrofien der Handelseinheiten fiir diese Instrumente und der verfiigbaren Handelsvolumina.
Das SchlieSen oder Offnen dieser Positionen in Bezug auf Indizes erfolgt hiufig mit gewissen
Verzdgerungen aufgrund von Marktbeschrankungen, was sich negativ auf die Performance des Fonds
auswirken kann.

Borsengehandelte Fonds

Ein Fonds kann in Wertpapiere von borsengehandelten Fonds (Exchange Traded Funds, , ETFs”) in
verschiedenen Anlageklassen und Sektoren investieren. Anteile von ETFs stellen Beteiligungen an (i)
festverzinslichen Aktienfonds oder Schuldtiteln, die die Kurs- und Dividendenrendite von breit
angelegten Wertpapierindizes (z.B. dem S&P 500 oder dem NASDAQ 100) nachbilden sollen; (ii)
,Korben” branchenspezifischer Wertpapiere; oder (iii) Rohstoffen dar. Anteile von ETFs werden wie
Aktien an einer Borse gehandelt, und der Wert der Anteile schwankt im Verhaltnis zur
Wertentwicklung des Basiswerts des ETF. Der Marktkurs der Anteile von ETFs entspricht jedoch
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moglicherweise nicht dem anteiligen Wert des Basiswerts des ETF. Anteile von ETFs unterliegen den
Risiken einer Anlage in einem breit angelegten Aktienfonds oder den Risiken einer konzentrierten,
branchenspezifischen Anlage in Stammaktien. Dariiber hinaus koénnen bestimmte ETFs, in die die
Fonds investieren konnen, ihre Vermogenswerte hebeln, wodurch die potenzielle Volatilitdt dieser
ETFs erheblich erhoht wird.

Derivate

Die Verwendung von Derivaten durch einen Fonds kann mit bestimmten Risiken verbunden sein, wie
im Folgenden erlautert:

Marktrisiko: Hierbei handelt es sich um ein allgemeines Risiko, dass sich der Wert eines bestimmten
Derivats in einer Weise dndern kann, die nachteilig fiir die Interessen eines Fonds ist. Auch ist der
Einsatz von Derivaten durch einen Fonds nicht immer ein wirksames Mittel, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen, und kann diesem manchmal zuwiderlaufen.

Kontrolle und Uberwachung: Derivate sind hochspezialisierte Instrumente, die spezielle Techniken
und Risikoanalysen erfordern. Insbesondere erfordern der Einsatz und die Komplexitdt von Derivaten
die Aufrechterhaltung angemessener Kontrollen zur Uberwachung der abgeschlossenen
Transaktionen, die Fahigkeit zur Bewertung des zusitzlichen Risikos fiir einen Fonds, das
moglicherweise durch ein Derivat entsteht, und die Fahigkeit, die relativen Preis-, Zinssatz- bzw.
Wahrungskursbewegungen korrekt vorauszusagen.

Liquiditatsrisiko: Ein Liquiditétsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Instrument zu
kaufen oder zu verkaufen. Wenn ein Derivategeschiaft besonders umfangreich oder der relevante Markt
nicht liquide ist (was bei vielen privat gehandelten Derivativen der Fall ist), ist es gegebenenfalls nicht
moglich, eine Transaktion zu einem vorteilhaften Zeitpunkt oder Preis einzuleiten oder eine Position
zu liquidieren oder den Wert einer Position oder das Risiko zu bemessen. Eine nachteilige
Preisbewegung einer Derivatposition kann auch eine Barzahlung an Kontrahenten erfordern, die bei
nicht ausreichenden Barmitteln eines Fonds den Verkauf von Anlagen zu nachteiligen Bedingungen
erforderlich machen kann.

Gegenparteirisiko: Ein Fonds kann Derivategeschifte auf Freiverkehrsmarkten (OTC) tatigen, die den
Fonds dem Kreditrisiko seiner Kontrahenten und dem Risiko aussetzen, dass diese die Bestimmungen
solcher Kontrakte nicht erfiillen konnen. Ein Fonds kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass der
Kontrahent seinen Verpflichtungen zur Erfiillung des betreffenden Kontrakts nicht nachkommt. Im
Fall der Insolvenz oder Zahlungsunfiahigkeit eines Kontrahenten konnen dem Fonds Verzégerungen
bei der Liquidierung von Positionen sowie erhebliche Verluste entstehen, darunter der mogliche
Wertriickgang wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds versucht, seine Rechte geltend zu machen,
der fehlende Zugriff auf Anlageertrage wahrend dieses Zeitraums und Kosten und Aufwendungen in
Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte.

Rechtliche Risiken: Es ist moglich, dass die Kontrakte, die derivative Techniken regeln, aufgrund von
Ereignissen wie zum Beispiel einer nachtrdglich eingetretenen Rechtswidrigkeit oder einer
Verdanderung der Steuer- oder Bilanzierungsgesetze, die sich auf Transaktionen zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses beziehen, beendet werden. Es besteht auch ein Risiko, wenn solche Vertriage
rechtlich nicht durchsetzbar sind oder die Derivategeschéfte nicht korrekt dokumentiert werden.

Hebelungsrisiko: Hebelung kann im Rahmen der Anlagestrategie beim Einsatz von Derivaten
eingesetzt werden. Derivate konnen mit einer Hebelwirkung verbunden sein, sodass negative
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Verdanderungen des Werts oder des Niveaus des Basiswerts Verluste mit sich bringen konnen, die iiber
den in das Derivat selbst investierten Betrag hinausgehen.

Sonstige Risiken: Zu den sonstigen Risiken von Derivaten zahlen abweichende Bewertungen, die aus
unterschiedlichen Bewertungsmethoden erwachsen, und die Tatsache, dass Derivate nicht vollstandig
mit ihren zugrunde liegenden Wertpapieren, Referenzsatzen und Indizes korrelieren. Viele Derivate,
insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden haufig subjektiv bewertet. Dariiber hinaus
kann ihre Bewertung nur von einer begrenzten Zahl professioneller Marktteilnehmer zur Verfiigung
gestellt werden, die hdufig selbst als Vertragspartner der zu bewertenden Transaktion auftreten.
Fehlerhafte Bewertungen konnen zu erhohten Barzahlungen an Kontrahenten oder zu einem
Wertverlust fiir einen Fonds fiithren. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass Derivate mit dem
Wert der Wertpapiere, Zinsen oder Indizes, die sie nachbilden sollen, stets perfekt oder auch nur in
erheblichem Umfang korrelieren oder diesen entsprechend nachbilden.

Der Swap-Markt ist ein relativ neuer Markt und weitgehend unreguliert. Die Weiterentwicklung der
Swap-Markte, unter anderem im Hinblick auf potenzielle staatliche Regulierungsvorschriften, konnte
die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, bestehende Swap-Vereinbarungen zu kiindigen oder Betréage
zu realisieren, die im Rahmen solcher Transaktionen erwartet werden. Ob der Einsatz von Swap-
Vereinbarungen durch einen Fonds erfolgreich ist, hangt davon ab, ob der Anlageverwalter in der Lage
ist, korrekt vorherzusagen, ob bestimmte Arten von Anlagen voraussichtlich hohere Renditen erzielen
werden als andere Anlagen. Ein Fonds tragt das Risiko, dass bei Ausfall oder Zahlungsunfahigkeit des
Swap-Kontrahenten der Betrag, der mit dem Swap erzielt werden soll, verloren geht. Das einem Fonds
bei einem Total Return Swap entstehende Risiko ist das Kreditrisiko, falls der Kontrahent seinen
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber dem Fonds im Rahmen des Total Return Swaps nicht
nachkommen kann. Wie nachstehend unter Derivate — Allgemeines erwdhnt, enthalten der Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der ,,Dodd-Frank Act”) und die European
Markets and Infrastructure Regulation (,EMIR”) Bestimmungen, die eine stirkere Regulierung der
Derivatemaérkte erfordern. Insbesondere in Bezug auf Swaps haben der Dodd-Frank Act und EMIR die
obligatorische Ausfithrung und das Clearing bestimmter Swaps sowie neue Anforderungen an die
Fiihrung von Aufzeichnungen und die Berichterstattung eingefiihrt. Diese verstarkte Regulierung kann
die Kosten fiir den Abschluss bestimmter Transaktionen erhdhen.

Derivate — Allgemeines: Als Reaktion auf die jlingste Finanzkrise wurden internationale
Anstrengungen unternommen, um die Stabilitat des OTC-Derivatemarktes zu erhdhen. In den USA
enthdlt der Dodd-Frank Act Bestimmungen zur umfassenden Regulierung der OTC-Derivatemarkte.
In Europa hat das Européische Parlament die EMIR-Verordnung verabschiedet, eine Verordnung iiber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister, die auch die OTC-Derivatemarkte
umfassend reguliert. Diese Verordnungen ziehen fiir die Gesellschaft Compliance-Kosten nach sich.
Sie werden auch die Kosten der Handler erhohen, die voraussichtlich in Form von hoheren Gebiihren
oder weniger vorteilhaften Handleraufschlagen an die Marktteilnehmer weitergegeben werden. Sie
koénnen auflerdem dazu fiihren, dass bestimmte Strategien, die die Gesellschaft ansonsten verfolgen
konnte, unmoglich oder so teuer werden, dass ihre Umsetzung nicht langer wirtschaftlich ist. Die
Gesamtauswirkungen dieser Verordnungen auf die Gesellschaft sind dufSerst unsicher, und es ist
unklar, wie sich die OTC-Derivatemarkte an diese neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen anpassen
werden.

Risiko durch zentrales Clearing: Eine zentrale Clearing-Gegenpartei (,CCP”) steht zwischen den
Kontrahenten von ,, OTC”-Derivaten und schirmt diese bei einem Ausfall der Gegenseite ab. Durch das
effektive Clearing soll das Systemrisiko minimiert werden, indem das Risiko verringert wird, dass sich
die Ausfélle von Kontrahent zu Kontrahent ausbreiten. Allerdings ist unklar, inwieweit zentrale
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Clearing-Gegenparteien die Wahrscheinlichkeit und Schwere von Folgeausfillen, die sich aus dem
Ausfall eines grofien Kontrahenten ergeben, verringern kénnen.

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sind vielen Risikofaktoren unterworfen, darunter
wirtschaftliche Rahmenbedingungen, staatliche Regulierungen, die Marktstimmung sowie lokale und
internationale politische Ereignisse. Der Marktwert dieser Wertpapiere, in die ein Fonds investiert,
schwankt aufgrund von Veranderungen der Bonitdt des Emittenten, Zinssatzen, Wahrungskursen und
anderen wirtschaftlichen, politischen und marktbezogenen Faktoren. Diese Schwankungen konnen
erheblich sein. Es besteht das Risiko, dass ein oder mehrere Emittenten der Wertpapiere, die von einem
Fonds gehalten werden, mit der Zahlung von Zinsen und/oder Kapital in Verzug geraten konnen. Der
Teil eines Fonds, der in Wertpapieren investiert ist, die unterhalb Investment Grade bewertet sind oder
vom Anlageverwalter als gleichwertig eingestuft werden, unterliegt einem erheblich héheren Risiko in
Bezug auf solche Ausfalle. Pass-Through-Instrumente wie Mortgage-Related Securities und Asset-
Backed Securities sind einem Vorauszahlungsrisiko und damit der Moglichkeit ausgesetzt, dass die
Darlehenssumme der den Wertpapieren zugrunde liegenden Kredite jederzeit vorzeitig zuriickgezahlt
werden kann. In der Regel steigen die vorzeitigen Riickzahlungen bei fallenden Zinsen und sinken bei
steigenden Zinsen.

Ein Fonds kann in Schuldtitel investieren, die nachrangig gegeniiber anderen ausstehenden
Wertpapieren und Verpflichtungen des Emittenten sind und ganz oder zu einem erheblichen Teil durch
im Wesentlichen alle Vermogenswerte dieses Emittenten besichert sein kénnen. Der Fonds kann in
Schuldtitel investieren, die nicht durch finanzielle Auflagen oder Beschrankungen fiir eine zusétzliche
Verschuldung geschiitzt sind. Dies wiirde den Fonds Kredit- und Liquiditatsrisiken aussetzen.
Aufierdem ist der Markt fiir Kreditspreads oft ineffizient und illiquide, was die genaue Berechnung von
Diskontierungs-Spreads fiir die Bewertung von Finanzinstrumenten erschwert. Die Anlage in einem
Schuldinstrument ist in der Regel mit der Ubernahme eines Zinséanderungsrisikos verbunden.

Ein erheblicher Teil der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere kann aus Schuldtiteln bestehen, die
unterhalb Investment Grade (,,Baa3” durch Moody’s und ,BBB-“ durch Standard & Poor’s) bewertet
sind, oder vergleichbaren Wertpapieren ohne Rating, die gelegentlich als ,Junk-Bonds” oder High-
Yield-Anleihen bezeichnet werden. Wenn ein Fonds mehr als 30% seines Nettoinventarwerts in
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb Investment Grade investiert, sollte eine Anlage in diesem
Fonds keinen bedeutenden Anteil am Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstinden nicht fiir
jeden Anleger geeignet. Diese niedriger bewerteten Anleihen werden von den Ratingagenturen als
spekulativ und risikoreich eingestuft. Die niedriger bewerteten Anleihen, in die ein Fonds investiert,
weisen im Vergleich zu Investment-Grade-Anleihen ein erheblich grofieres Ausfallrisiko in Bezug auf
die Zahlung von Zinsen, Kapital oder beidem auf. Emittenten von Wertpapieren mit einem Rating
unterhalb Investment Grade weisen ein hoheres Insolvenz- oder Umstrukturierungsrisiko auf als
Emittenten von Investment-Grade-Anleihen, oder sie haben sich moglicherweise kiirzlich in einem
Insolvenz- oder Umstrukturierungsverfahren befunden.

Der Sekundarmarkt fiir Wertpapiere mit niedrigerem Rating ist in der Regel deutlich weniger liquide
als der Markt fiir Investment-Grade-Anleihen und weist im Handel oft erheblich volatilere Kurse und
grofiere Spreads zwischen Geld- und Briefkurs auf. Der Marktpreis von Wertpapieren mit niedrigerem
Rating wird durch die Wahrnehmung der Kreditqualitit am Anleihemarkt und die Auswirkungen
starkeren oder schwacheren Wirtschaftswachstums sowie politische Entwicklungen beeinflusst.

Dartiiber hinaus wird der Marktkurs von Wertpapieren mit niedrigerem Rating durch allgemeine
Zinsanderungen beeinflusst (er fallt bei steigenden Zinsen und steigt bei fallenden Zinsen). Diese
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wirken sich auf den Marktkurs aller Anleihen aus, obwohl Wertpapiere mit niedrigerem Rating
moglicherweise weniger empfindlich auf Zinsanderungen reagieren als Investment-Grade-Anleihen.
Der Markt fiir Wertpapiere mit einem Rating unterhalb Investment Grade ist zuweilen sehr illiquide.
Die Marktkurse von Wertpapieren mit niedrigerem Rating konnen durch Ungleichgewichte bei den
Kauf- und Verkaufsauftragen institutioneller Anleger und Héandler beeinflusst werden. Neben dem
Kredit- und Liquiditédtsrisiko kann der Marktkurs von Wertpapieren mit niedrigerem Rating
insbesondere durch gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen beeintrachtigt werden, wie z.B.
die Vorschrift, dass bestimmte Kategorien von institutionellen Anlegern ihre unterhalb Investment
Grade bewerteten Bestinde verdufern miissen, oder Anderungen der Regelungen in Bezug auf
Besteuerung oder Unternehmensumstrukturierungen.

Moglicherweise muss ein Fonds auch Bestinde von Wertpapieren mit einem Rating unterhalb
Investment Grade zu ungiinstigen Preisen verkaufen, um Ertrége fiir die Riicknahme von Anteilen zu
erzielen.

Ein Ausfall der Zinszahlung eines Emittenten in Bezug auf Wertpapiere mit einem Rating unterhalb
Investment Grade wirkt sich nachteilig auf einen Fonds aus, wenn der Fonds bereits eine Ausschiittung
auf der Grundlage der an den Fonds félligen und zu zahlenden Zinsen vorgenommen hat.

Der Anlageverwalter versucht, das Risiko von High-Yield-Anlagen abzuschwéchen, indem er darauf
achtet, Wertpapiere mit einem Rating unterhalb Investment Grade auszuwihlen, deren Anlagerendite
seiner Meinung nach den Fonds angemessen fiir das iibernommene Anlagerisiko entschadigt, und den
Fonds diversifiziert, um die nachteiligen Auswirkungen eines Ausfalls oder einer erheblichen
Verringerung des Marktpreises von Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment Grade fiir
den Fonds zu minimieren. Der Anlageverwalter wird die Fonds aktiv verwalten und auf der Grundlage
von Analysen wirtschaftlicher, finanzieller, und politischer Faktoren sowie der Bonitédt der Emittenten
Wertpapiere fiir das Portfolio kaufen und verkaufen. Es kann nicht garantiert werden, dass es dem
Anlageverwalter gelingt, die mit einer Anlage in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb Investment
Grade verbundenen Risiken zu vermeiden oder zu mindern.

Der Nettoertrag eines Fonds kann sich aufgrund von Anderungen der vorherrschenden Zinssétze auf
dem Anleihenmarkt verringern oder erhéhen, wenn der Fonds Anleihen mit Erlosen aus zusétzlichen
Nettoinvestitionen in den Fonds oder mit den Erlésen aus dem Verkauf anderer Portfolio-Wertpapiere
des Fonds erwirbt.

Hoher Portfolioumschlag

Die Anlagestrategie eines Fonds kann mit dem Eingehen von Positionen fiir hdufigen Handel als auch
mit Anlagepositionen verbunden sein. Dadurch kénnen der Portfolioumschlag und die Aufwendungen
dieses Fonds fiir Maklerprovisionen deutlich iiber jenen von anderen Fonds vergleichbarer Grofie
liegen, die weniger haufig handeln.

Riickfiihrungsrisiko in Bezug auf die indische Rupie

Ein Fonds, der am indischen Markt investiert, erteilt eine stindige Anweisung an die
Depotbank/Unterdepotbank, wonach alle auf Rupien lautenden Kapitalsummen und Gewinne in die
Basiswahrung des entsprechenden Fonds umgerechnet und aus Indien riickgefiihrt werden. Diese
Betrédge sind vorbehaltlich der Zahlung anwendbarer Steuern (Quellensteuern auf Zinseinkiinfte und
Kapitalertragsteuern) und der Einreichung einer Bescheinigung durch den Steuerberater vollstandig
riickfithrbar. Der betreffende Fonds bestellt zwar eine lokale Unterverwahrstelle in Indien, die
Verwabhrstelle {ibernimmt jedoch die Verantwortung fiir die Unterverwahrstelle in Indien oder jede
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sonstige Unterverwahrstelle, die (aufgrund einer Annullierung der Verwahrstellenlizenz der friitheren
Unterverwahrstelle oder aus sonstigen Griinden gemdfs Vereinbarung mit der friiheren
Unterverwahrstelle) anstelle einer fritheren Unterverwahrstelle bestellt wird. Der fiir die Umrechnung
von auf Rupien lautenden Kapitalsummen und/oder Gewinnen in die Basiswahrung des betreffenden
Fonds und fiir die Riickfithrung aus Indien verwendete Wechselkurs wird auf der Grundlage der
Marktkurse am Tag der Wahrungsumrechnung bestimmt. Bei einer Riicknahme von Anteilen liegt der
Bewertungstag fiir den Anteilsinhaber, der die Anteile zuriickgibt, mehrere Tage vor dem
Umrechnungsdatum, sodass die verbleibenden Anteilsinhaber des Fonds dem Wahrungsrisiko und
potenziellen Verlusten im Falle einer Wertminderung der Rupie zwischen dem Bewertungstag und
dem Umrechnungsdatum ausgesetzt sind. Ein offizieller Wechselkurs wird von der Reserve Bank of
India (RBI) an jedem Werktag veroffentlicht. Derzeit gibt es gemafs indischem Recht keine
Verordnungen/Beschrdnkungen fiir ausldndische institutionelle Investoren (Foreign Institutional
Investors, FlIs)/Unterdepots, die die Riickfithrung von Geldern durch FFIs/Unterdepots einschranken.
Anlagen von FlIs/Unterdepots in indischen Wertpapieren sind vollstandig riickfithrbar. Die RBI hat die
gleiche Behandlung auch auf ausldandische Portfolioinvestoren ausgedehnt.

Anlagen in China
Bond Connect

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China iiber Bond Connect

Einige Fonds konnen ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren anstreben, die {iber Bond
Connect auf dem CIBM gehandelt werden (,Bond Connect-Wertpapiere”). Bond Connect ist ein
zwischen Hongkong und der VRC eingerichteter gegenseitiger Zugang zum Anleihemarkt, der vom
China Foreign Exchange Trade System (CFETS) & National Interbank Funding Centre, China Central
Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House (zusammen die ,Finanzinfrastruktur-
Institutionen in Festlandchina®) und Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und der Central
Moneymarkets Unit (CMU) (zusammen die ,Finanzinfrastruktur-Institutionen in Hongkong”)
eingerichtet wurde. Berechtigte auslandische Anleger diirfen {iber eine grenziiberschreitende Plattform
in Bond Connect-Wertpapiere investieren, wodurch ausldndische institutionelle Anleger auf dem
Anleihemarkt der VR China (Northbound Link) effizient Handelsgeschifte tdtigen kénnen. Der
Northbound-Handel erfolgt geméfi dem derzeitigen Rahmenwerk fiir auslandische Beteiligungen auf
dem CIBM.

Es wird keine Anlagequote fiir den Northbound-Handel geben.

Soweit die Anlagen eines Fonds in China {iber Bond Connect gehandelt werden, kdnnen solche
Handelsgeschifte zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Regulatorisches Risiko: Die Regeln und Rechtsvorschriften fiir das Bond Connect-Programm sind
relativ neu. Daher sind die Anwendung und Auslegung solcher Anlagevorschriften relativ ungepriift
und es gibt keine Gewissheit hinsichtlich ihrer Anwendung, da die Beh6érden und Regulatoren der
Volksrepublik China bei diesen Anlagevorschriften iiber grofie Ermessensspielraume verfiigen und es
in Bezug auf die aktuelle oder zukiinftige Ausnutzung dieser Spielraume keine Prazedenzfélle oder
Gewissheiten gibt. Dariiber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die Regeln und Verordnungen
fiir das Bond Connect-Programm in Zukunft nicht aufgehoben werden. Fonds, die in Bond Connect-
Wertpapiere investieren, kénnen aufgrund solcher Anderungen oder Aufhebungen beeintrichtigt
werden.
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Verwahrrisiken: Gemafs den aktuellen Rechtsvorschriften der VRC koénnen zuldssige ausldandische
Anleger, die in Bond Connect-Wertpapiere investieren mdchten, dies iiber eine Offshore-Verwahrstelle
tun, die von der Hong Kong Monetary Authority (,HKMA®) (,,Offshore-Verwahrstelle”) zugelassen
ist und die fiir die Kontoeroffnung bei der entsprechenden, von der PBOC zugelassenen Onshore-
Verwahrstelle zustindig ist. Da die Kontoerdffnung fiir die Anlage auf dem CIBM-Markt iiber das
Bond Connect-Programm durch eine Offshore-Verwahrstelle vorgenommen werden muss, unterliegt
der entsprechende Fonds dem Ausfall- oder Fehlerrisiko aufseiten der Offshore-Verwahrstelle.

Handelsrisiken: Der Wertpapierhandel iiber das Bond Connect-Programm kann Clearing- und
Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn die Clearingstelle der VR China ihrer Verpflichtung zur
Lieferung von Wertpapieren/zur Zahlung nicht nachkommt, kann der Fonds moglicherweise seine
Verluste nur mit Verzogerung oder nicht vollstandig beitreiben.

Markt- und Liquiditatsrisiken: Die Marktvolatilitdt und ein moglicher Mangel an Liquiditat aufgrund
geringer Handelsvolumina bestimmter Schuldtitel konnen zu erheblichen Preisschwankungen von
bestimmten auf dem CIBM gehandelten Schuldtiteln fithren. Die Fonds, die am CIBM investieren,
unterliegen daher Liquiditdts- und Volatilitatsrisiken und konnen beim Handel mit VRC-Anleihen
Verluste erleiden. Zwischen den Geld- und Briefkursen solcher VRC-Anleihen kann eine grofse Spanne
liegen. Dadurch entstehen fiir die betreffenden Fonds moglicherweise bedeutende Handels- und
Veraufierungskosten und eventuell sogar Verluste beim Verkauf der Anlagen.

Anlagebeschrankungen: Anlagen {iber Bond Connect unterliegen keiner Quote. Wenn die zustandigen
chinesischen Behorden jedoch die Kontoerdffnung oder den Handel tiber Bond Connect aussetzen,
wird die Fahigkeit des betreffenden Fonds, am CIBM zu investieren, eingeschriankt, und der
betreffende Fonds kann moglicherweise seine Anlagestrategie nicht effektiv verfolgen. Auch kann sich
dies nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, da der betreffende Fonds eventuell
gezwungen ist, seine CIBM-Bestdnde zu veraufsern.

Der betreffende Fonds kann dadurch zudem erhebliche Verluste erleiden.

Risiko lokaler chinesischer Kreditratings: Bestimmte Fonds konnen in Wertpapiere investieren, deren
Kreditrating von den lokalen chinesischen Ratingagenturen vergeben werden. Die Ratingkriterien und
die Ratingmethodik solcher Agenturen konnen jedoch von denen der meisten etablierten
internationalen Kreditratingagenturen abweichen. Daher bieten solche Ratingsysteme moglicherweise
keinen gleichwertigen Standard fiir Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen
Kreditratingagenturen bewertet wurden. Anleger sollten bei der Bezugnahme auf durch lokale
chinesische Ratingagenturen vergebene Ratings vorsichtig sein und die vorstehend erwahnten
Unterschiede beziiglich der Ratingkriterien beachten. Wenn auf Kreditratings basierende Bewertungen
die Kreditqualitdt und die inharenten Risiken eines Wertpapiers nicht widerspiegeln, konnen Anlegern
Verluste entstehen, die moglicherweise grofier sind als urspriinglich vorgesehen.

Operationelles Risiko: Der Handel iiber Bond Connect erfolgt {iiber neu entwickelte
Handelsplattformen und Betriebssysteme. Es ist nicht gewdhrleistet, dass diese Systeme
ordnungsgemafl funktionieren oder weiter an Anderungen und Entwicklungen auf dem Markt
angepasst werden. Wenn die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemafS funktionieren, kann der
Handel iiber Bond Connect gestort werden. Daher kann die Fahigkeit eines Fonds, iiber Bond Connect
zu handeln (und damit seine Anlagestrategie umzusetzen), beeintrachtigt werden. Dariiber hinaus
kann ein Fonds, der iiber Bond Connect auf dem CIBM investiert, Risiken von Verzogerungen
unterliegen, die den Auftragsplatzierungs- und/oder Abwicklungssystemen innewohnen.

Wirtschaftlicher Eigentiimer von Bond Connect-Wertpapieren
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Die Bond Connect-Wertpapiere der Fonds werden nach der Abwicklung von Verwahrstellen als
Clearing-Teilnehmer auf einem getrennten Anleger-Wertpapierkonto bei der Central Moneymarkets
Unit (,CMU”) als Zentralverwahrer in Hongkong gehalten. Die CMU halt wiederum Bond Connect-
Wertpapiere von all ihren Teilnehmern iiber ein auf den Namen der HKMA lautendes Sammel-
Wertpapierkonto (Linkage-Wertpapierkonto) bei der China Central Depository & Clearing Co., Ltd
und dem Shanghai Clearing House in der VR China. Da die CMU nur ein Nominee-Besitzer und nicht
der wirtschaftliche Eigentiimer von Bond Connect-Wertpapieren ist, sollten die Anleger in dem
unwahrscheinlichen Fall, dass die CMU Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird,
beachten, dass Bond Connect-Wertpapiere selbst geméf; den in der VRC geltenden Gesetzen nicht als
Teil des allgemeinen Vermogens der CMU angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur
Verfiigung steht. Die CMU ist jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder
Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen von Anlegern in Bond Connect-Wertpapieren in
der VRC durchzusetzen. Fonds, die tiber Bond Connect investieren und die Bond Connect-Wertpapiere
tiber die CMU halten, sind wirtschaftliche Eigentiimer der Vermdgenswerte und konnen daher ihre
Rechte ausschliefilich {iber den Nominee austiben.

Jedoch ist eine physische Verwahrung und Entnahme von Bond Connect-Wertpapieren im Rahmen
des Northbound-Handels fiir die Teilfonds nicht verfiigbar. Dariiber hinaus unterliegen die
Eigentumsrechte oder anderen Rechte des Fonds und dessen Anspriiche auf Bond Connect-
Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig) den geltenden Anforderungen,
einschliefllich Gesetzen beziiglich Anforderungen fiir die Offenlegung von Rechten oder
Beschrankungen fiir den auslédndischen Anleihenbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten
die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wiirden, um ihnen die
Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen Rechtssubjekte zu erteilen.

Kein Schutz durch Anlegerentschidigungsfonds

Anleger sollten beachten, dass Handelsgeschéfte im Rahmen des Bond Connect-Programms weder
vom Investor Compensation Fund von Hongkong noch vom China Securities Investor Protection Fund
abgedeckt werden und die Anleger folglich keine Kompensation aus diesen Fonds erhalten. Der
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern jeglicher Nationalitét,
die infolge der Nichterfiillung von Verpflichtungen eines lizenzierten Intermedidrs oder eines
zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit borsengehandelten Produkten in Hongkong
finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fiir Zahlungsausfalle sind
Insolvenz, Zahlungsunfihigkeit oder Liquidation, Untreue, Unterschlagung, Betrug oder
Fahrlassigkeit.

Unterschiede hinsichtlich Handelstagen und Handelszeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und der VRC oder aus anderen Griinden,
wie z.B. ungiinstigen Witterungsverhaltnissen, konnen die Handelstage und -zeiten auf dem CIBM und
der CMU unterschiedlich sein.

Das Bond Connect-System ist daher nur an Tagen in Betrieb, an denen beide Markte fiir den Handel
gedffnet sind, und wenn die Banken auf beiden Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen
geoffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fiir die VRC-Markte
nicht moglich ist, Geschifte mit Bond Connect-Wertpapieren in Hongkong zu tatigen.

Streichung von zuldssigen Anleihen und Handelsbeschrdnkungen
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Eine Anleihe kann aus unterschiedlichen Griinden aus dem Universum der fiir den Handel iiber Bond
Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden, und in diesem Fall kann die Aktie nur verkauft,
jedoch nicht gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des
Anlageverwalters auswirken.

Handelskosten

Neben der Zahlung von Handelsgebiihren und anderen Aufwendungen in Verbindung mit dem
Handel mit Bond Connect-Wertpapieren sollten die Fonds, die Northbound-Handelsgeschafte {iber
Bond Connect tdtigen, auch alle neuen Portfoliogebiihren, Steuern auf Dividenden und Steuern
beziiglich Einkiinften aus Ubertragungen beachten, die von den relevanten Behorden festgelegt
werden.

Wéhrungsrisiko

Northbound-Anlagen von Fonds in Bond Connect-Wertpapieren werden in Renminbi (RMB)
gehandelt und abgewickelt. Wenn ein Fonds eine Aktienklasse halt, die auf eine andere
Landeswahrung als RMB lautet, ist der Fonds dem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein RMB-
Produkt investiert, da die Landeswahrung in RMB umgerechnet werden muss. Im Rahmen der
Umrechnung fallen fiir den Fonds auflerdem Umtauschgebiihren an. Selbst wenn der Preis des auf
RMB lautenden Vermdogenswerts beim Kauf und der Riickgabe/dem Verkauf durch den Fonds
konstant bleibt, entsteht dem Fonds dennoch ein Verlust bei der Umrechnung des Riicknahme-
/Verkaufserloses in die lokale Wahrung, wenn der RMB an Wert verloren hat.

Risiko eines CMU-Ausfalls

Wenn die CMU ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfiillt, kann dies zu einem Fehlschlagen der
Abwicklung oder zu einem Verlust von Bond Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in Verbindung
mit diesen fithren und der Fonds und seine Anleger konnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder
die Fonds noch der Anlageverwalter sind fiir solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Steuerrisiken in der VRC in Verbindung mit Bond Connect-Wertpapieren

Vorbehaltlich einer spezifischen Befreiung oder Ermafligung unterliegen Rechtstrager, die nicht in der
VRC steuerlich ansissig sind und keine Betriebsstatte in der VRC unterhalten, der Korperschaftsteuer
(,CIT”) auf Quellensteuerbasis, im Allgemeinen zum Satz von 10% auf die in der VRC angefallenen
passiven Einkiinfte, es sei denn, sie sind von der Steuer befreit oder der Steuersatz ist gemaéfs
spezifischer Steuererlasse der VRC oder relevanter Doppelbesteuerungsabkommen reduziert. Zinsen
aus Staatsanleihen, die vom zustdndigen Finanzierungsbiiro des Staatsrats ausgegeben werden, bzw.
aus Anleihen von Kommunalregierungen, die durch den Staatsrat genehmigt wurden, sind von der
VRC-Korperschaftsteuer ausgenommen. Gemdfs Caishui 2018 Nr.108 wurde aufierdem am
22. November 2018 eine dreijahrige Befreiung von der Korperschaftsteuer fiir Zinseinkiinfte aus
Anleihen, die ausldandische institutionelle Anleger aus Anlagen an den Anleihemarkten der VR China
erzielen, fiir den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021 bestétigt.

Derzeit gibt es keine spezifischen Regeln fiir die Besteuerung von Kapitalertrdgen, die von
ausldandischen Anlegern mit dem Handel von Schuldtiteln der VRC (einschliefilich iiber Bond Connect
gehandelte VRC-Schuldtitel) erzielt werden. Auf der Grundlage miindlicher Aussagen seitens der
chinesischen Steuerbehdrden gelten solche Gewinne als nicht in der VR China angefallene Einkiinfte
und waren daher von der VRC-Quellensteuer (Withholding Income Tax, , WHT"”) befreit. Es gibt jedoch
keine schriftlichen, von den VRC-Steuerbehorden verodffentlichten Steuerregelungen, um diese
Auslegung zu untermauern. In der Praxis wurde von den chinesischen Steuerbehorden keine VRC-
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Quellensteuer auf Kapitalertrdge erhoben, die ausldndische Anleger aus dem Handel mit Schuldtiteln
erzielt haben.

Gemaf$ Caishui 2016 Nr. 36 unterliegen aus dem Handel mit marktfadhigen Wertpapieren realisierte
Gewinne und Zinseinkiinfte im Allgemeinen einer Umsatzsteuer von 6%, es sei denn, es liegt eine
ausdriickliche Befreiung nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften vor. Wenn Umsatzsteuer
erhoben wird, kdnnen auflerdem weitere Steuerzuschlédge bis zu einem Satz von 12% anfallen. Gemaf
Caishui 2016 Nr. 70 sind Gewinne, die von anerkannten ausldndischen Anlegern aus dem Handel mit
auf RMB lautenden Schuldtiteln auf dem Markt fiir VRC-Inlandsanleihen erzielt werden, von der
Umsatzsteuer befreit. Im Rahmen der derzeitigen Umsatzsteuerregelung sind Zinsen, die auslandische
Anleger aus Staatsanleihen und Kommunalanleihen erzielen, ebenfalls von der Umsatzsteuer befreit.
Gemafs Caishui 2018 Nr. 108 sind Zinsen, die ausldandische institutionelle Anleger aus Anlagen in
Anleihen am Rentenmarkt der VR China erzielen, vom 7. November 2018 bis 6. November 2021 von
der Mehrwertsteuer befreit.

Anleger sollten sich hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Lage im Zusammenhang mit Investitionen
in einen Fonds mit iiber Bond Connect in China gehandelten Anlagen beraten lassen.

Stock Connect

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China iiber Stock Connect

Einige der Fonds konnen {iber Stock Connect ein Engagement in Aktien anstreben, die von an
chinesischen Borsen notierten Unternehmen begeben werden. Stock Connect ist ein Programm zum
gegenseitigen Marktzugang, iiber das nicht in der VR China ansidssige Anleger mit ausgewahlten
Wertpapiere handeln konnen, die an einer Borse in der VR China, derzeit der Shanghai Stock Exchange
(,SSE”) und der Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE”), notiert sind, wobei der Handel iiber eine von der
Hong Kong Stock Exchange (,SEHK") organisierte Plattform durch einen Broker in Hongkong erfolgt.
Inlandische Investoren in der VR China kdnnen tiber eine von einer Borse in der VR China, derzeit der
SSE und der SZSE, eingerichtete Plattform mit ausgewahlten, an der SEHK notierten Wertpapieren
handeln.

Chinesische A-Aktien, auf die iiber Stock Connect zugegriffen wird, werden im Folgenden als , Stock
Connect-Aktien” bezeichnet.

Im Rahmen des Stock-Connect-Programms konnen Anleger in Hongkong und auf dem chinesischen
Festland tiiber die Borsen und Clearingstellen in beiden Rechtsordnungen Aktien handeln und
abrechnen, die am jeweils anderen Markt notiert sind. Stock Connect unterliegt
Quotenbeschrankungen, die die Fahigkeit eines Fonds zur termingerechten Durchfithrung von
Handelsgeschaften {iber Stock Connect einschranken konnen. Dies kann die Fahigkeit dieses Fonds zur
effektiven Umsetzung seiner Anlagestrategie beeintriachtigen. Derzeit umfasst der Umfang von Stock
Connect alle Aktien des SSE 180 Index, des SSE 380 Index, des SZSE Component Index, des SZSE
Small/Mid Cap Innovation Index (mit Marktkapitalisierungen von 6 Mrd. RMB oder hoher) sowie alle
chinesischen A-Aktien, die zugleich an der SSE oder der SZSE und der SEHK notiert sind,
ausgenommen notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden, die im ,Risk Alert Board” enthalten
sind oder bei denen die Aufhebung der Borsenzulassung vorgesehen ist. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass ein Wertpapier aus dem Universum von Stock Connect wie im Folgenden dargelegt
gestrichen werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Fonds zur Erreichung seines Anlageziels
beeintrachtigen, beispielsweise, wenn er ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Universum von
Stock Connect gestrichen wurde.
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Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit chinesischen A-Aktien notierte Unternehmen und der
Handel mit chinesischen A-Aktien den Vorschriften und Offenlegungspflichten des Markts fiir
chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze, Verordnungen und Richtlinien des Marktes fiir
chinesische A-Aktien oder der Regeln in Zusammenhang mit Stock Connect kénnen sich auf die
Anteilspreise auswirken. Zudem gelten fiir chinesische A-Aktien Beschrankungen hinsichtlich des
auslandischen Aktienbesitzes.

Der Anlageverwalter wird infolge seiner Beteiligungen an chinesischen A-Aktien Beschrankungen
beziiglich des Handels mit chinesischen A-Aktien (einschliefllich Beschrankungen beziiglich der
Einbehaltung von Ertrdgen) unterliegen. Der Anlageverwalter ist allein fiir die Erfiillung aller
Benachrichtigungs-, Berichts- und relevanten Anforderungen in Verbindung mit seinen Beteiligungen
an chinesischen A-Aktien verantwortlich.

Gemaf3 den derzeit auf dem chinesischen Festland geltenden Regeln muss ein Anleger, sobald er bis zu
5% der Anteile eines entweder an der SSE oder der SZSE notierten Unternehmens hilt, seine
Beteiligung innerhalb von drei Werktagen offenlegen und kann wahrend dieses Zeitraums nicht mit
den Anteilen dieses Unternehmens handeln. Danach muss der Anleger aufserdem innerhalb von drei
Werktagen jede Anderung offenlegen, durch die sein Anteilsbesitz 5% erreicht. Ab dem Tag, an dem
die Offenlegungspflicht zum Tragen kommt, bis zwei Werktage nach der Offenlegung darf der Anleger
nicht mit den Anteilen dieses Unternehmens handeln. Auslandische Anleger, die {iber Stock Connect
chinesische A-Aktien halten, sind folgenden Beschrankungen unterworfen: (i) Aktien, die von einem
einzelnen auslandischen Anleger gehalten werden, der in ein borsennotiertes Unternehmen investiert,
diirfen 10% der insgesamt ausgegebenen Aktien dieses borsennotierten Unternehmens nicht
iiberschreiten; und (ii) die gesamten Aktien, die von allen ausldndischen Anlegern (d.h. Anlegern aus
Hongkong und dem Ausland) gehalten werden, die Anlagen in ein borsennotiertes Unternehmen
tatigen, diirfen 30% der insgesamt ausgegebenen Aktien dieses borsennotierten Unternehmens nicht
uberschreiten. Wenn der ausldndische Gesamtaktienbesitz die Grenze von 30% tiberschreitet, sind die
auslandischen Anleger verpflichtet, ihre Positionen in Bezug auf den iiberhohten Aktienbesitz nach
dem Last-In-First-Out-Verfahren innerhalb von fiinf Handelstagen glattzustellen.

Der Wertpapierhandel iiber Stock Connect kann Clearing- und Abrechnungsrisiken unterliegen. Wenn
die Clearingstelle der VR China ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren/zur Zahlung nicht
nachkommt, kann der Fonds mdglicherweise seine Verluste nur mit Verzogerung oder nicht
vollstandig beitreiben.

Gemaif den bestehenden Praktiken auf dem chinesischen Festland kann der Fonds als wirtschaftlicher
Eigentiimer von chinesischen A-Aktien, die tiber Stock Connect gehandelt werden, keine Stellvertreter
zur Teilnahme an Versammlungen der Anteilsinhaber an seiner Stelle ernennen.

Wirtschaftlicher Eigentiimer der Stock Connect-Aktien

Stock Connect umfasst derzeit einen Northbound Link, iiber den Anleger aus Hongkong und aus dem
Ausland, wie z.B. die Gesellschaft, Stock Connect-Aktien kaufen und halten kénnen, und einen
Southbound Link, iiber den Anleger vom chinesischen Festland an der SEHK notierte Aktien kaufen
und halten konnen. Die Gesellschaft handelt Stock Connect-Aktien iiber ihren Broker, der mit der
Unterverwahrstelle der Gesellschaft verbunden ist. Diese ist ein SEHK-Borsenteilnehmer. Diese Stock
Connect-Aktien werden nach der Abwicklung von Maklern oder Verwahrstellen als Clearing-
Teilnehmer in Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,, CCASS”) gehalten, das
von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (, HKSCC”) als Zentralverwahrer in
Hongkong und Nominee-Inhaber unterhalten wird. Die HKSCC halt wiederum Stock Connect-Aktien
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von allen ihren Teilnehmern iiber ein Sammel-Wertpapierkonto mit einem einzigen Nominee, das auf
seinen Namen bei ChinaClear, dem Zentralverwahrer auf dem chinesischen Festland, registriert ist.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Besitzer und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer von Stock Connect-
Aktien ist, sollten die Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand von
Liquidationsverfahren in Hongkong wird, beachten, dass Stock Connect-Aktien selbst gemafS den auf
dem chinesischen Festland geltenden Gesetzen nicht als Teil des allgemeinen Vermogens der HKSCC
angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfiigung steht. Die HKSCC ist jedoch
nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten, um
Rechte im Namen von Anlegern in Stock Connect-Aktien auf dem chinesischen Festland
durchzusetzen. Ausldndische Anleger, wie die betreffenden Fonds der Gesellschaft, die iiber Stock
Connect investieren und die Stock Connect-Aktien tiber die HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen
Eigentiimer der Vermogenswerte und konnen ihre Rechte daher nur iiber den Nominee austiben.

Kein Schutz durch Anlegerentschadigungsfonds

Anleger sollten beachten, dass Northbound- oder Southbound-Handelsgeschifte im Rahmen von Stock
Connect weder vom Investor Compensation Fund von Hongkong noch vom China Securities Investor
Protection Fund abgedeckt werden und die Anleger folglich keine Entschadigung aus diesen Fonds
erhalten.

Der Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern jeglicher
Nationalitdt, die infolge der Nichterfiillung von Verpflichtungen eines lizenzierten Intermedidrs oder
eines zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit borsengehandelten Produkten in Hongkong
finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fiir Zahlungsausfalle sind
Insolvenz, Zahlungsunfdhigkeit oder Liquidation, Untreue, Unterschlagung, Betrug oder
Fahrlassigkeit.

Ausschopfung von Quoten

Sobald die tagliche Quote ausgeschopft wurde, wird auch die Annahme entsprechender Kaufordern
unmittelbar ausgesetzt und fiir den Rest des Tages werden keine weiteren Kaufordern angenommen.
Bereits angenommene Kaufauftrage bleiben von der Ausschopfung der tdglichen Quote unberiihrt,
wihrend Verkaufsauftrage weiterhin angenommen werden.

Unterschiede hinsichtlich Handelstagen und Handelszeiten

Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und auf dem chinesischen Festland oder aus
anderen Griinden, wie z.B. ungiinstigen Witterungsverhaltnissen, konnen die Handelstage und -zeiten
an den Markten in Hongkong und Festlandchina unterschiedlich sein. Stock Connect ist nur an Tagen
in Betrieb, an denen beide Markte fiir den Handel gedffnet sind, und wenn die Banken an beiden
Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen geoffnet sind. Es kann also vorkommen, dass an
einem Tag, der in Festlandchina ein normaler Handelstag ist, kein Handel mit chinesischen A-Aktien
in Hongkong mdglich ist. Wahrend der Zeit, in der Stock Connect nicht handelt, besteht das Risiko von
Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien.

Streichung von zuldssigen Aktien und Handelsbeschrankungen

Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Griinden aus dem Universum der fiir den Handel tiber Stock
Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden, und in diesem Fall kann die Aktie nur verkauft,
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jedoch nicht gekauft werden. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien des
Anlageverwalters auswirken.

Im Rahmen von Stock Connect kann der Anlageverwalter chinesische A-Aktien nur verkaufen, jedoch
nicht mehr kaufen, wenn: (i) die chinesische A-Aktie anschlieffend nicht mehr in den relevanten Indizes
vertreten ist; (ii) fiir die chinesische A-Aktie anschlieffend eine Risikowarnung besteht; und/oder (iii)
die der chinesischen A-Aktie entsprechende H-Aktie anschlieffend nicht mehr an der SEHK gehandelt
wird; und/oder (iv) nur in Bezug auf SZSE-Aktien, solche Aktien, die nach einer spateren periodischen
Uberpriifung eine Marktkapitalisierung von weniger als 6 Mrd. RMB aufweisen. Anleger sollten auch
beachten, dass fiir chinesische A-Aktien Kursschwankungslimits gelten konnen.

Handelskosten

Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebiihren in Verbindung mit dem Handel mit
chinesischen A-Aktien konnen die Fonds, die Stock Connect-Aktien iiber Stock Connect tatigen, auch
neuen Portfoliogebiihren, Steuern auf Dividenden und Steuern beziiglich Einkiinften aus
Aktieniibertragungen unterliegen, die von den relevanten Behorden festgelegt werden.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Rahmenwerk und Mafinahmen fiir das Risikomanagement eingerichtet, die von der
China Securities Regulatory Commission (,CSRC”) genehmigt wurden und beaufsichtigt werden.
Gemaifs den allgemeinen Bestimmungen des CCASS wird bei einem Ausfall von China Clear (als
zentrale Host-Gegenpartei) die HKSCC nach Treu und Glauben die Wiedererlangung der
ausstehenden Stock Connect-Wertpapiere und -Gelder von ChinaClear iiber die zur Verfiigung
stehenden rechtlichen Kandle und ggf. durch den Liquidationsprozess von ChinaClear anstreben.

HKSCC wird wiederum die zuriickerlangten Stock Connect-Wertpapiere und/oder Barmittel
anteilsmaflig auf die Clearing-Teilnehmer verteilen, wie durch die zustdndigen Stock Connect-
Behorden vorgeschrieben. Obwohl die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear als sehr
gering eingeschétzt wird, sollte sich der entsprechende Fonds dieser Regelung und dieses potenziellen
Risikos bewusst sein, bevor er Stock Connect-Aktien handelt.

Ristko des Ausfalls der HKSCC

Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfiillt, kann dies zu einem Fehlschlagen
der Abwicklung oder zu einem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder Geldern in
Verbindung mit diesen fiithren, und die Gesellschaft und ihre Anleger konnen infolgedessen Verluste
erleiden. Weder die Gesellschaft noch der Anlageverwalter sind fiir solche Verluste verantwortlich
oder haftbar.

Eigentum an Stock Connect-Aktien

Stock Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fiir ihre Kontoinhaber gehalten.
Eine physische Verwahrung und Entnahme von Stock Connect-Aktien ist im Rahmen der Northbound-
Handelsgeschifte fiir einen Fonds momentan nicht verfiigbar.

Die Eigentumsrechte oder anderen Rechte an und Anspriiche auf Stock Connect-Aktien (ob gesetzlich,
billigkeitsrechtlich oder anderweitig) unterliegen den anwendbaren Anforderungen, einschliefilich
Gesetzen beziiglich Anforderungen fiir die Offenlegung von Rechten oder Beschrankungen fiir den
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auslandischen Aktienbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten die chinesischen Gerichte
die Eigentumsrechte der Anleger anerkennen wiirden, um ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung
rechtlicher Schritte gegen die chinesischen Rechtssubjekte zu erteilen. Dieses Rechtsgebiet ist sehr
komplex und die Anleger sollten sich bei unabhingigen Fachberatern informieren.

Die vorstehenden Hinweise decken moglicherweise nicht alle mit Stock Connect verbundenen Risiken
ab. Alle oben angesprochenen Gesetze, Vorschriften und Verordnungen kénnen sich dndern.

Steuerliche Faktoren im Zusammenhang mit Stock Connect

Vorbehaltlich einer spezifischen Befreiung oder Erméfiigung unterliegen Rechtstréger, die nicht in der
VRC steuerlich ansassig sind und keine Betriebsstétte in der VRC unterhalten, der Korperschaftsteuer
auf Quellensteuerbasis, im Allgemeinen zum Satz von 10% auf die in der VRC angefallenen passiven
Einkiinfte, es sei denn, sie sind von der Steuer befreit oder der Steuersatz ist geméafs spezifischer
Steuererlasse der VRC oder relevanter Doppelbesteuerungsabkommen reduziert. Daher unterliegen
Dividenden aus A-Aktien, die tiber Stock Connect gehandelt werden, einem VRC-Quellensteuersatz
von 10%. Gemafs Caishui 2014 Nr. 81 und Caishui 2016 Nr. 127 der chinesischen Steuerbehorden (die
,Mitteilungen”) sind jedoch Kapitalgewinne, die auslandische Anleger mit dem Handel chinesischer
A-Aktien iiber Stock Connect erzielen, voriibergehend und ohne Angabe eines Ablaufdatums von der
Steuer befreit. Diese Mitteilungen und andere lokale Steuergesetze konnen jederzeit und ggf.
riickwirkend geéndert oder zuriickgezogen werden, was sich auf den Nettoinventarwert eines Fonds
auswirken kann.

Gemaf§ Caishui 2016 Nr. 36 und Caishui 2016 Nr. 127 sind Kapitalertrdge, die auslandische Anleger
tiber Stock Connect erzielen, von der Umsatzsteuer befreit. Dividendeneinkiinfte oder
Gewinnausschiittungen aus VRC-Aktien fallen nicht unter die umsatzsteuerpflichtigen Einkiinfte.

Anleger sollten sich hinsichtlich ihrer eigenen steuerlichen Lage im Zusammenhang mit Investitionen
in einen Fonds mit tiber Stock Connect in China gehandelten Anlagen beraten lassen.

Investitionen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Fonds kann in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen. Durch die Anlage in dem
betreffenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen tragt ein Anleger indirekt die Gebiihren und
Kosten, die von den zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen erhoben werden,
zusatzlich zu den direkten Gebiihren und Auslagen des Fonds. Die Bewertung von Anlagen in anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen erfolgt auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Nettoinventarwerts pro Anteil, der von dem betreffenden Anlageorganismus verdffentlicht wird; der
letzten von dem betreffenden Anlageorganismus verdffentlichten Geldkurse, oder, falls der
Anlageorganismus an einem Markt notiert ist, der letzten Marktkurse, wie im Abschnitt Ausgabe- und
Riicknahmepreise/Berechnung des Nettoinventarwerts/Vermoégensbewertung beschrieben. Die
Fonds, die in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, unterliegen moglicherweise
dem Risiko, dass (i) die Bewertungen des Fonds eventuell nicht den tatsdchlichen Wert der zugrunde
liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu einem bestimmten Zeitpunkt widerspiegeln, was
zu erheblichen Verlusten oder ungenauen Preisfestsetzungen fiir den Fonds fithren kdnnte, und/oder
(ii) die Bewertung eventuell zum relevanten Bewertungszeitpunkt fiir den Fonds nicht verfiigbar ist.
Unter diesen Umstdnden kann der Anlageverwalter mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer
solchen Anlage anpassen oder eine andere Bewertungsmethode zulassen, wenn eine solche Anpassung
oder andere Bewertungsmethode nach Ansicht des Anlageverwalters erforderlich ist, um den Wert des
zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen besser widerzuspiegeln.
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Anlagen in Indien mit einer FPI-Lizenz

Wenn ein Fonds in indische Wertpapiere investiert, unterliegt er bestimmten gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Auflagen in Indien. Ausléndische Investitionen in Wertpapiere, die von indischen
Unternehmen ausgegeben werden, sind durch den Foreign Exchange Management Act, 1999 (,FEMA”)
und die Reserve Bank of India (,,RBI”) geregelt. Gemafs den im Rahmen des FEMA verabschiedeten
Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person Resident outside India)
Regulations, 2017 (die , Wertpapierverordnungen”) stehen Personen mit Wohnsitz auflerhalb Indiens
(,,Gebietsfremde”), wie der Gesellschaft und ihren Fonds, verschiedene Wege zur Verfiigung, um
Anlagen in Wertpapieren indischer Unternehmen zu titigen. Jede von einem Gebietsfremden getédtigte
Anlage unterliegt den entsprechenden Zugangskanalen, Sektorobergrenzen bzw. Anlagegrenzen und
den damit verbundenen Bedingungen fiir diese Anlage, wie in den Wertpapierverordnungen
festgelegt. Ein Gebietsfremder kann im Rahmen des Foreign Direct Investment Regimes, des Foreign
Portfolio Investment Regimes und des Foreign Venture Capital Investor Regimes in ein indisches
Unternehmen investieren.

Die SEBI (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019 (,,FPI-Verordnungen”) wurden vom Securities
and Exchange Board of India (,,SEBI”) am 23. September 2019 bekanntgegeben. Ein auslédndischer
Portfolioinvestor (Foreign Portfolio Investor — ,FPI”) wurde definiert als eine Person, welche die in
Regulation4 der FPI-Verordnungen vorgeschriebenen Zulassungskriterien erfiillt und gemafs
Kapitel II der FPI-Verordnungen registriert ist. Die FPIs werden in zwei Kategorien — Kategorie I und
Kategorie I — eingeteilt, die in den FPI-Verordnungen definiert sind. Ein Rechtstrager, der als FPI
eingetragen werden mochte, muss an den benannten Verwahrungsteilnehmer (Depository Participant)
in einer gemdf den FPI-Verordnungen vorgeschriebenen Form einen Antrag fiir eine der oben
genannten Kategorien stellen. Ein FPI muss bestimmte Bedingungen erfiillen, um fiir eine Registrierung
in Frage zu kommen, darunter eine gute Erfolgsbilanz, Fachkompetenz und verschiedene Kriterien im
Zusammenhang mit dem Aufenthaltsstatus. Eine einmal erteilte FPI-Registrierung ist dauerhaft, es sei
denn, sie wird vom SEBI storniert oder ausgesetzt oder vom FPI aufgegeben. Die FPIs sind gemafs den
Bedingungen der von ihnen zum Zeitpunkt der Registrierung abgegebenen Zusagen und Erkldrungen
verpflichtet, das SEBI bzw. den benannten Verwahrungsteilnehmer (je nachdem, was zutrifft)
unverziiglich {iber jede Anderung der im Registrierungsantrag gemachten Angaben zu informieren.
Wenn FPIs die einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie
die FPI-Verordnungen nicht einhalten, kann dies unter anderem die Verhdngung von Sanktionen und
die Aussetzung oder Stornierung der Registrierungsurkunde zur Folge haben.

Gemaf den FPI-Verordnungen ist es FPIs grundsétzlich erlaubt, ohne vorherige Genehmigung der RBI
oder des SEBI in indische Wertpapiere zu investieren. Die gesamten ausstehenden Anlagen diirfen
jedoch die von SEBI und RBI vorgeschriebenen FPI-Anlagegrenzen, die von Zeit zu Zeit {iberarbeitet
werden konnen (die , FPI-Anlagegrenzen®), nicht {iberschreiten. Daher unterliegen die Anlagen des
mafsgeblichen Fonds in solchen Instrumenten in Indien den Beschréankungen, die das SEBI von Zeit zu
Zeit bekanntgeben kann. Die Variabilitdt dieser FPI-Anlagegrenzen kann ein Risiko fiir einen Fonds
darstellen.

Der Anlageverwalter wird die Anlagen des mafsgeblichen Fonds {iberwachen, um sicherzustellen, dass
die FPI-Anlagegrenzen nicht {iberschritten werden. Gemaf; den Auflagen von SEBI und RBI ist die von
der Verwabhrstelle in Indien ernannte Unterdepotbank ebenfalls verpflichtet, darauf zu achten, dass die
Anlagen des mafsgeblichen Fonds nicht die FPI-Anlagegrenzen erreichen.

Anlagen in Russland
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Wenn ein Fonds in Russland investiert, sollten Anleger beachten, dass Russland im Vergleich zu
Industrielandern schwachere Standards in Bezug auf Corporate Governance, Wirtschaftspriifung und
Finanzberichterstattung aufweist. Dies konnte einen weniger fundierten Einblick in die Finanzlage, die
operativen Ergebnisse und die Cashflows von Unternehmen zur Folge haben, in die der Fonds
investiert. Entsprechend bietet eine Anlage in einem russischen Unternehmen nicht den gleichen
Anlegerschutz wie eine Anlage in hoher entwickelten Rechtsordnungen.

Rechtliche Risiken

Die Bedingungen von Derivaten, Pensionsgeschiften, umgekehrten Pensionsgeschaften, Buy-Sell-
Back- und Sell-Buy-Back-Geschaften und Wertpapierleihgeschidften werden in der Regel durch
Verhandlungen zwischen den Vertragsparteien festgelegt. Dies bietet zwar mehr Flexibilitdt, doch
konnen diese Geschifte ein grofieres rechtliches Risiko beinhalten als borsengehandelte Instrumente,
die standardisiert sind, da ein Verlustrisiko besteht, wenn das Geschaft als nicht rechtskraftig erachtet
oder nicht korrekt dokumentiert wird. Es kann auch ein Risiko bestehen, dass sich die Parteien der
Vereinbarung tiber die korrekte Auslegung ihrer Bedingungen nicht einig sind. Wenn ein solcher
Konflikt eintritt, veranlassen die Kosten und die Unwégbarkeit eines Rechtsstreits fiir die Durchsetzung
seiner vertraglichen Rechte den Fonds eventuell dazu, sich gegen eine Durchsetzung der Anspriiche
aus der Vereinbarung zu entscheiden. Der Fonds geht daher das Risiko ein, dass seine geschuldeten
Zahlungen ausfallen und dass diese Zahlungen verspatet erfolgen oder erst erfolgen, nachdem dem
Fonds Prozesskosten entstanden sind. Dariiber hinaus konnen rechtliche, steuerliche und
aufsichtsrechtliche Anderungen eintreten, die sich negativ auf die Fonds auswirken konnen. Das
aufsichtsrechtliche und steuerliche Umfeld fiir diese Art von Transaktionen entwickelt sich weiter, und
Anderungen der Regulierung oder Besteuerung konnen den Wert solcher von den Fonds
eingegangener Transaktionen und die Fahigkeit der Fonds, ihre Handelsstrategien zu verfolgen,
beeintrachtigen.

LIBOR-Umstellung und damit verbundenes Risiko

Ein Fonds kann in Schuldtitel, Derivate oder andere Finanzinstrument investieren, die den London
Interbank Offered Rate bzw. ,LIBOR” als ,Benchmark” oder ,Referenzsatz” fiir verschiedene
Zinssatzberechnungen verwenden. Die Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreichs (die
,FCA"), die den LIBOR reguliert, hat bekannt gegeben, dass die Veroffentlichung bestimmter LIBOR-
Benchmarks Ende 2021 eingestellt wird. Obwohl die haufig verwendeten LIBOR-Sitze bis Juni 2023
veroffentlicht werden sollen, wird den Banken dringend empfohlen, ab Ende 2021 keine Vertrage mit
Kontrahenten mehr zu schlieflen, die sich auf den LIBOR beziehen. Obwohl Finanzaufsichtsbehorden
und brancheninterne Arbeitsgruppen alternative Referenzzinssétze vorgeschlagen haben, wie z.B. den
European Interbank Offer Rate, den Sterling Overnight Interbank Average Rate und den Secured
Overnight Financing Rate, gibt es keinen weltweiten Konsens iiber alternative Zinssdtze. Der Prozess
zur Anderung bestehender Vertrdge oder Instrumente, um den LIBOR abzul6sen, hat begonnen, ist
aber noch nicht abgeschlossen. Die Abschaffung des LIBOR, Anderungen an anderen Referenzsitzen
oder andere Anderungen oder Reformen bei der Festlegung oder Uberwachung von Referenzsitzen
konnten sich negativ auf den Markt fiir oder den Wert von Wertpapieren oder Zahlungen auswirken,
die an diese Referenzsétze gebunden sind, was die Wertentwicklung und/oder den Nettoinventarwert
eines Fonds beeintrachtigen kann. Auch bestehen weiterhin Ungewissheit und Risiken hinsichtlich der
Bereitschaft und Fahigkeit von Emittenten und Kreditgebern, die geanderten Bestimmungen in neue
und bestehende Vertrage oder Instrumente aufzunehmen. Folglich kann die Umstellung vom LIBOR
auf andere Referenzsitze zu erhohter Volatilitdat und Illiquiditdt auf den Markten fithren, die an den
LIBOR gebunden sind, sowie zu Wertschwankungen von LIBOR-bezogenen Anlagen oder Anlagen in
Emittenten, die den LIBOR verwenden, grofieren Schwierigkeiten bei der Kreditaufnahme oder
Refinanzierung und einer verminderten Wirksamkeit von Absicherungsstrategien, was sich
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moglicherweise negativ auf die Wertentwicklung eines Fonds auswirkt. Dariiber hinaus kénnen sich
die mit der erwarteten Einstellung des LIBOR und der Umstellung verbundenen Risiken verschérfen,
wenn die fiir einen geordneten Ubergang zu einem alternativen Referenzsatz erforderlichen Prozesse
nicht rechtzeitig abgeschlossen werden. Da sich die Zweckmafliigkeit des LIBOR als Benchmark
wiahrend der Ubergangszeit verschlechtern konnte, konnten diese Effekte bereits vor Ende 2021
auftreten.

Liquiditat

Die Liquiditét ist ein Indikator dafiir, wie leicht eine Anlage in Barmittel umgewandelt werden kann.
Ein Investment kann weniger liquide sein, wenn es nicht stark gehandelt wird oder wenn der Handel
von Seiten der Borse, an der das Wertpapier gehandelt wird, oder von Seiten des Emittenten
eingeschrankt wird. Der Verkauf von schwach gehandelten oder illiquiden Anlagen ist eventuell nur
mit erheblichen Abschldgen oder mit Abschliagen auf die Werte mdoglich, zu denen ein Fonds sie
verbucht. Unglinstige Marktbedingungen aufgrund von Ereignissen hoherer Gewalt (wie in diesem
Prospekt definiert) konnen sich ebenfalls auf die Liquiditdt einer Anlage auswirken, etwa infolge von
erhohter Marktvolatilitdt, Aussetzungen und Schliefungen des Borsenhandels sowie anderen
Storungen der Markte und des Marktbetriebs. Dies kann sich auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken,
bestimmte Wertpapiere zu verduflern und/oder Riicknahmen durchzufiihren. Wenn ein Fonds
gezwungen ist, schwach gehandelte oder illiquide Wertpapiere zu verkaufen, um Riicknahmeantrage
und/oder sein laufendes Ziel zu erfiillen, konnen solche Verkédufe zu einer Verringerung des Fonds-
Nettoinventarwerts fiihren.

Forderungen

Ein Investment in Senior Secured Loans kann in Form von Beteiligungen an Krediten oder von
Abtretungen eines Teils oder der gesamten Kreditforderungen Dritter erfolgen. Beteiligungen und
Abtretungen bringen zusatzliche Risiken mit sich, darunter das Risiko der Nichtzahlung von Kapital
und Zinsen durch den Darlehensnehmer, das Risiko, dass Kreditsicherheiten wertgemindert werden,
und, insbesondere wenn sich der Kreditnehmer in einer finanziellen Notlage befindet, das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise weniger als den vollen Wert fiir die verkauften Darlehensbeteiligungen
erhilt, da die Senior Secured Loans illiquide geworden sind. Kaufer von Senior Secured Loans sind in
Bezug auf Zins- und Tilgungszahlungen in erster Linie von der Kreditwiirdigkeit des
Darlehensnehmers abhingig. Wenn keine planmégiigen Zins- oder Tilgungszahlungen vorgenommen
werden, kann dies den Wert des Instruments beeintrachtigen.

Beteiligungen an Senior Secured Loans unterliegen zudem zusitzlichen Liquiditatsrisiken. Sie sind
derzeit nicht an Borsen oder automatischen Notierungssystemen notiert, sondern werden von Banken
und anderen an der Syndizierung von Darlehen beteiligten institutionellen Investoren gehandelt.
Infolgedessen unterliegen die Sekunddrmarkte eventuell einer unregelmafiigen Handelsaktivitat,
breiten Geld-Brief-Spannen und langen Abrechnungsfristen. Daher kann der Fonds Schwierigkeiten
haben, die Abtretungen oder Beteiligungen bei Eintreten eines wirtschaftlichen Ereignisses (wenn sich
zum Beispiel die Kreditwiirdigkeit des Darlehensnehmers verschlechtert) zu verdauflern. Dies kann zu
einem Verlust fithren. In solchen Marktsituationen ist es moglicherweise schwieriger, Senior Secured
Loans fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds einen Wert zuzuweisen.

Long-Short-Strategie

Einige Fonds konnen Long-Short-Strategien einsetzen. Long-Short-Strategien streben in der Regel eine
Wertsteigerung durch den Aufbau von Long- und Short-Positionen (durch den Einsatz von Derivaten)
an, indem vermeintlich unterbewertete Wertpapiere gekauft und vermeintlich tberbewertete
Wertpapiere verkauft werden, um Renditen zu erzielen und einen Teil des allgemeinen Marktrisikos
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zu reduzieren. Wenn die Analyse falsch ist oder auf ungenauen Informationen beruht, kénnen diese
Anlagen erhebliche Verluste fiir einen Fonds zur Folge haben, wenn sowohl die Long- als auch die
Short-Seite des Portfolios zu Verlusten fiihrt.

Verwaltung eines schlieSenden Fonds

Wenn die SchliefSung eines Fonds beschlossen wird, hat dies wahrscheinlich Auswirkungen auf die Art
und Weise, in der die Vermogenswerte des Fonds bis zum Datum der Schlieffung und danach verwaltet
werden. Um eine ordnungsgemaéfie Schlieffung zu ermoglichen, muss der Anlageverwalter eventuell
zu unglinstigeren Preisen oder Konditionen Vermogenswerte verkaufen oder Positionen schliefSen
und/oder einen hoheren Barbestand iiber einen anderen Zeitraum halten, als dies bei einer Fortfithrung
des Fonds der Fall wire.

Markt

Der Erfolg einer Anlage hdngt von der allgemeinen Konjunkturlage sowie von den sozialen, politischen
und aufsichtsrechtlichen Bedingungen ab, die das Niveau und die Volatilitat der Preise sowie die
Liquiditat der Markte beeinflussen. Die Preise vieler Wertpapiere und derivativer Instrumente weisen
eine hohe Volatilitit auf. Die Kurse von Anlagen und die aus ihnen fliefenden Einkiinfte und damit
der Wert und die Ertrdge aus Anteilen kénnen sowohl fallen als auch steigen. Die Preisentwicklung
der Instrumente, die ein Fonds erwirbt oder verkauft, wird unter anderem von Zinssatzen, einem
schwankenden Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, von Handels-, Steuer-, Wahrungs- und
Devisenkontrollprogrammen, von der Regierungspolitik sowie von nationalen und internationalen
politischen und wirtschaftlichen Ereignissen beeinflusst. Regierungen intervenieren bisweilen direkt
oder durch Verordnungen in bestimmten Markten, insbesondere in Devisen-und Zinsmarkten,
wodurch Strategien mit Schwerpunkt auf diesen Sektoren gestort werden.

Die Rentabilitdt der Anlagestrategie eines Fonds hédngt in hohem Mafle von der Fahigkeit des
Anlageverwalters ab, die Leistungsmerkmale der verschiedenen zugrunde liegenden Anlageansitze
eines Fonds richtig einzuschédtzen und zu kombinieren. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anlageverwalter die Leistungsmerkmale genau vorhersagen kann. Zuweilen sind unterschiedliche
Mirkte von grofier Volatilitdit und Unvorhersehbarkeit betroffen. In Bezug auf die von einem Fonds
angewandte Anlagestrategie besteht immer ein gewisses und gelegentlich ein erhebliches Marktrisiko.
Obwohl die Verwaltungsgesellschaft Risikomanagementinstrumente einsetzt, ist es moglich, dass in
mehr als einer der Alpha-Quellen des Fonds gleichzeitig Verluste auftreten, die zu groieren Verlusten
fiir den Fonds fiihren.

Ereignisse hoherer Gewalt (wie in diesem Prospekt definiert) konnen die Fahigkeit des
Anlageverwalters, einen Fonds effektiv zu verwalten oder sein Anlageziel zu erreichen, storen oder
beeintrachtigen. Dies gilt auch fiir Umstande, die sich auf die Verfiigbarkeit von Mitarbeitern innerhalb
der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters auswirken, die eine wesentliche Rolle bei der
Verwaltung des Fonds spielen.

Modell- und Datenzuverlissigkeitsrisiko

Der Anlageverwalter kann Empfehlungen nutzen, die durch proprietédre quantitative Analysemodelle
generiert werden. Bei der Umsetzung einer Anlagestrategie mithilfe quantitativer Modelle konnen sich
Wertpapiere oder andere ausgewahlte Finanzinstrumente anders entwickeln als erwartet oder als der
Markt insgesamt. Griinde dafiir konnen die Faktoren sein, aus denen das Modell besteht, die
Gewichtung der einzelnen Faktoren, Abweichungen von den historischen Trends der Faktoren sowie
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technische Probleme bei Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung der Modelle (z.B.
Datenprobleme, Softwareprobleme usw.).

Die quantitative Modellierung ist ein dufSerst komplexes Verfahren. Es umfasst zahlreiche Datenpunkte
und Einstellungen, die in einer Computersoftware codiert sind. Der Anlageverwalter und seine
verbundenen Unternehmen {iberpriifen diese Codes und die verschiedenen Komponenten der
Modelle, um sicherzustellen, dass sie angemessen angepasst und kalibriert sind, um die Ansichten des
Anlageverwalters iiber die moglichen Auswirkungen sich entwickelnder externer Ereignisse und
Faktoren, einschliefllich der sich stindig &ndernden Wirtschafts-, Finanzmarkt- und sonstigen
Bedingungen, widerzuspiegeln. Dieses Verfahren beinhaltet die Einbeziehung von Schédtzungen sowie
eine Reihe inharenter Unsicherheiten. Die Ansichten des Anlageverwalters, auch in Bezug auf die
optimale Konfiguration, Kalibrierung und Anpassung der Modelle, konnen sich im Laufe der Zeit
andern, abhéangig von sich andernden Umstanden, von neuen Informationen, die dem Anlageverwalter
und seinen verbundenen Unternehmen zur Verfiigung stehen, und von anderen Faktoren.

Obwohl der Anlageverwalter bestrebt ist, sicherzustellen, dass die Modelle angemessen entwickelt,
betrieben und implementiert werden, kann es von Zeit zu Zeit zu suboptimalen Kalibrierungen der
Modelle und zu dhnlichen Problemen kommen. Weder der Anlageverwalter noch seine verbundenen
Unternehmen konnen garantieren, dass die Modelle jederzeit optimal kalibriert und konfiguriert sind.
Dariiber hinaus stellen unbeabsichtigte menschliche Fehler, Handelsfehler, Fehler bei der
Softwareentwicklung und -implementierung und andere Fehler ein inhédrentes Risiko bei komplexen
quantitativen Anlageverwaltungsverfahren, wie sie vom Anlageverwalter verwendet werden, dar.
Obwohl die Politik des Anlageverwalters vorsieht, solche Fehler unverziiglich zu beheben, sobald sie
festgestellt werden, kann nicht garantiert werden, dass das Anlageverfahren insgesamt fehlerfrei ist
oder die gewiinschten Ergebnisse liefert.

Riickfiithrungsrisiko in Bezug auf den neuen Taiwan-Dollar

Der fiir die Umrechnung von auf den neuen Taiwan-Dollar lautenden Kapitalbetrdgen und/oder
Gewinnen in die Basiswahrung des betreffenden Fonds und die Riickfithrung aus Taiwan verwendete
Wechselkurs wird auf Grundlage der Marktkurse am Tag der Wahrungsumrechnung ermittelt, der in
der Regel nach dem Abwicklungstag liegt. Bei einer Riicknahme von Anteilen liegt der Bewertungstag
fiir den Anteilsinhaber, der die Anteile zuriickgibt, mehrere Tage vor dem Umrechnungsdatum, sodass
die verbleibenden Anteilsinhaber des betreffenden Fonds dem Wahrungsrisiko und potenziellen
Verlusten im Falle einer Wertminderung des neuen Taiwan-Dollar zwischen dem Bewertungstag und
dem Umrechnungsdatum ausgesetzt sind.

Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen

Die Gesellschaft unterhilt ein Umbrella-Barmittelkonto im Namen der Gesellschaft, das in
verschiedenen Wahrungen gefiihrt wird und in dem eingegangene Zeichnungsbetrdge von Zeichnern
aller Fonds sowie an Anteilsinhaber und/oder ehemalige Anteilsinhaber, die ihre Fondsanteile
zuriickgegeben haben, zu zahlende Riicknahme- und Ausschiittungsbetrége bis zu ihrer Auszahlung
gehalten werden (,,Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen”).
Alle Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen, die an den oder von dem betreffenden Fonds
zahlbar sind, werden {iber das Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und
Ausschiittungen geleitet und verwaltet. Auf der Ebene der einzelnen Fonds werden keine solchen
Konten unterhalten. Das Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen
wird nach den Bestimmungen der Satzung unterhalten. Bei der Ausgabe von Anteilen im
Zusammenhang mit einer Zeichnung und/oder bei der Annullierung von Anteilen im Zusammenhang
mit der Riicknahme wird der jeweilige Fonds vermerken, dass Nettogelder vom/auf das Sammel-
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Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen féllig sind. Bei der Abrechnung
der Zeichnungen oder Riicknahmen werden die Nettogelder an/von dem betreffenden Fonds vom/auf
das Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen iiberwiesen.

Zeichnungsgelder, die im Hinblick auf eine Zeichnung fiir einen Fonds vor der Ausgabe von Anteilen
eingegangen sind, werden im Namen der Gesellschaft in dem Sammel-Barmittelkonto fiir
Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen gehalten und als Vermogen der Gesellschaft
behandelt. Zeichner sind bis zur Ausgabe der Anteile ungesicherte Glaubiger des Umbrella-Fonds
beziiglich des von der Gesellschaft gehaltenen gezeichneten Betrags. Als solche profitieren Zeichner
bis zur Zeichnung von Anteilen nicht von einer Wertsteigerung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds oder anderen  Rechten der Anteilsinhaber (einschlieSlich
Ausschiittungsanspriichen). Bei einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine
Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft {iber ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung
ungesicherter Glaubiger verfiigt. Jede Zahlung in Bezug auf Zeichnungsgelder, die vor der Ausgabe
von Anteilen durch einen Zeichner geleistet wird, erfolgt auf dessen eigenes Risiko.

Die Auszahlung von Riicknahmeerlosen und Ausschiittungen fiir einen bestimmten Fonds setzt den
Eingang des Original-Kontoeroffnungsvertrags bei der Transferstelle und die Erfiillung aller
Voraussetzungen fiir die Eroffnung und Fithrung eines Anteilsinhaberkontos voraus, insbesondere die
Einhaltung aller Priifungen zur Verhinderung von Geldwasche. Dessen ungeachtet geben
Anteilsinhaber mit der Riickgabe von Anteilen beziiglich der zuriickgegebenen Anteile den
Anteilsinhaberstatus auf und werden ab dem betreffenden Handelstag zu ungesicherten Glaubigern
des jeweiligen Fonds. Ausstehende Riicknahmen und Ausschiittungen (einschlieflich gesperrter
Riicknahmen oder Ausschiittungen) werden bis zur Zahlung an den betreffenden Anteilsinhaber im
Namen der Gesellschaft im Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und
Ausschiittungen gehalten. Zuriickgebende Anteilsinhaber und Anteilsinhaber, die Anspruch auf diese
Ausschiittungen haben, sind beziiglich dieser Betrdge ungesicherte Glaubiger des Fonds und
profitieren nicht von einer Wertsteigerung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Rechten
der Anteilsinhaber (einschliefSlich weiterer Ausschiittungsanspriiche) in Bezug auf den im Sammel-
Barmittelkonto  fiir  Zeichnungen und Riicknahmen gehaltenen Riicknahme- bzw.
Ausschiittungsbetrag. Bei einer Insolvenz des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft besteht keine
Garantie, dass der betreffende Fonds oder die Gesellschaft iiber ausreichende Mittel zur vollstandigen
Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfligt.  Anteilsinhaber, die Anteile zuriickgeben, und
Anteilsinhaber mit Anspruch auf Ausschiittungen sollten dafiir Sorge tragen, dass jegliche
ausstehenden Unterlagen und Informationen unverziiglich an die Transferstelle gesendet werden.
Jedes diesbeziigliche Versaumnis geht zulasten des jeweiligen Anteilsinhaber.

Im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der Gesellschaft (der ,insolvente Fonds”) unterliegt die
Beitreibung jeglicher in dem Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und
Ausschiittungen gehaltener Betrdge, auf die ein anderer Fonds (der , begiinstigte Fonds”) Anspruch
hat, die jedoch méglicherweise im Rahmen der Nutzung des Sammel-Barmittelkontos fiir Zeichnungen,
Riicknahmen und Ausschiittungen an den insolventen Fonds tiberwiesen wurden, den Grundsitzen
des irischen Insolvenzrechts und den Bedingungen der operativen Verfahren fiir das Sammel-
Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen. Es kdnnen Verzégerungen bei
der Durchfithrung und/oder Streitigkeiten beziiglich der Riickerstattung dieser Betrdge auftreten, und
der insolvente Teilfonds verfiigt eventuell nicht iiber ausreichende Mittel zur Riickzahlung falliger
Betrage an den berechtigten Teilfonds.

Operationelles Risiko
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Die Fonds unterliegen den Auswirkungen von Systemausféllen, internen Verfahren oder
menschlichem Versagen der Verwaltungsgesellschaft oder eines ihrer Beauftragten oder eines der
Dienstleister der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft, der Gegenparteien oder der Markte,
an denen die Gesellschaft handelt.

Immobilieninvestmentgesellschaften (,, REITs")

Ein Fonds kann in Immobilienpapiere, einschlieslich REITs, investieren. Die REITs, in die ein Fonds
investieren kann, kénnen von Anderungen der zugrunde liegenden Immobilienwerte beeinflusst
werden. Diese konnen weitreichende Folgen haben, da die REITs, in die ein Fonds investiert, ihre
Investitionen moglicherweise auf bestimmte geografische Regionen oder Immobilienarten
konzentrieren. Dariiber hinaus kénnen steigende Zinsen dazu fithren, dass Anleger in REITs eine
hohere jahrliche Rendite aus zukiinftigen Ausschiittungen verlangen, was wiederum zu einem
Riickgang der Marktkurse fiir von REITs ausgegebene Aktien fithren kann. Steigende Zinsen fiihren
in der Regel auch zu hoheren Finanzierungskosten, wodurch der Wert der Anlagen eines Fonds sinken
konnte. In Zeiten sinkender Zinsen konnen bestimmte Hypotheken-REITs Hypotheken halten, die von
den Hypothekenschuldnern vorzeitig zuriickgezahlt werden. Eine solche vorzeitige Riickzahlung kann
die Rendite der von diesen Hypotheken-REITs ausgegebenen Wertpapiere verringern. Dariiber hinaus
konnen Hypotheken-REITs von der Fahigkeit der Kreditnehmer beeintriachtigt werden, die Schulden
bei Filligkeit an den REIT zuriickzuzahlen. Aktien-REITs konnen durch die Fahigkeit der Mieter
beeintrachtigt werden, ihre Miete zu zahlen.

Bestimmte REITs haben relativ geringe Marktkapitalisierungen, was die Volatilitat der Marktkurse der
von solchen REITs emittierten Wertpapiere tendenziell erhhen kann. Dariiber hinaus erfordern REITs
spezielle Managementkompetenzen, weisen eine begrenzte Diversifizierung auf und sind daher
Risiken ausgesetzt, die sich aus dem Betrieb und der Finanzierung einer begrenzten Anzahl von
Projekten ergeben. In der Regel miissen REITs Cashflows erzielen, um Ausschiittungen an die
Anteilsinhaber zu leisten.

Riicknahmen durch andere Anteilsinhaber

Eine Riicknahme von Anteilen eines Fonds durch einen oder mehrere Anteilsinhaber kann negative
Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilsinhaber haben, insbesondere wenn ein grofier Teil der
Anteile eines Fonds von einer geringen Anzahl von Anteilsinhabern gehalten wird. Dies kann den
Anlageverwalter dazu zwingen, Anlagen zu suboptimalen Preisen oder Marktbedingungen zu
verdauflern, um die Riicknahmeantrage zu erfiillen. Es besteht auch das Risiko, dass umfangreiche
Riicknahmen das Vermogen des Fonds unter ein Niveau senken, auf dem der Fonds als tragféhig
angesehen werden kann, und dies kann dazu fiihren, dass der Verwaltungsrat die Entscheidung trifft,
den Fonds zu schlieffen. Umgekehrt konnen Anteilsinhaber, die Anteile zuriicknehmen lassen, vom
Verkauf liquiderer Wertpapiere oder leichter verdufserlicher Anlagen profitieren und/oder nicht in
vollem Umfang an den Kosten der Schliefung des betreffenden Fonds partizipieren. Der
Anlageverwalter wird versuchen, dieses Risiko zu mindern, indem er verlangt, dass bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts des Fonds die tatsdchlichen Realisierungspreise der Anlagen, die
Realisierungskosten und die Liquidationskosten beriicksichtigt werden, dies kann jedoch nicht
garantiert werden.

Abhingigkeit vom Anlageverwalter
Die Rentabilitidt des Anlageprogramms eines Fonds hangt zu einem wesentlichen Teil davon ab, dass

der Anlageverwalter die kiinftige Kursentwicklung von Wertpapieren richtig einschétzt. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Anlageverwalter diese Kursentwicklung genau vorhersagen kann, auch in

57
M-44800298-121



Marktphasen, die fiir die meisten anderen Manager vorteilhaft sind. Jede fiir einen Fonds gewahlte
Strategie wird unter bestimmten Marktbedingungen ihre Ziele voraussichtlich nicht erreichen. Diese
Bedingungen koénnen fiir langere Zeitrdume anhalten, nachdem ein Fonds seine Geschaftstatigkeit
aufgenommen oder Vermogenswerte einer bestimmten Strategie zugeordnet hat.

Der Erfolg des Anlageverwalters in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein verldsslicher Indikator
fiir die zukiinftige Rentabilitat. Spekulative Handels- und Anlagestrategien bergen erhebliche Risiken,
und die Ergebnisse sind ungewiss.

Ereignisse hoherer Gewalt (wie in diesem Prospekt definiert) konnen die Fahigkeit des
Anlageverwalters, einen Fonds effektiv zu verwalten oder sein Anlageziel zu erreichen, storen oder
beeintrachtigen, auch unter Umstinden, die die Verfiigbarkeit von Personal innerhalb des
Anlageverwalters beeintrachtigen, das eine wesentliche Rolle in der Verwaltung des Fonds spielt.

Pensionsgeschifte

Ein Fonds kann vorbehaltlich der im OGAW-Regelwerk der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Grenzen Pensionsgeschéfte mit Banken oder Broker-Dealern abschliefien. Ein Pensionsgeschaft ist
eine Anlage, bei der der betreffende Fonds die Eigentiimerschaft an Wertpapieren verkauft und sich
verpflichtet, die Wertpapiere zu einem spéteren Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis zuriickzukaufen.
Pensionsgeschifte beinhalten bestimmte Risiken bei Ausfall des Kontrahenten.

Falls der Wertpapierkaufer Insolvenz anmeldet oder zahlungsunfdhig wird, kann der betreffende
Fonds die Erlose aus dem Vertrag unter Umstdanden nur begrenzt verwenden, bis der Abschluss- und
Aufrechnungsprozess im Rahmen des Pensionsgeschifts beendet ist, einschliefilich der Bewertung der
vom Kontrahenten als Sicherheit gehaltenen Wertpapiere.

Ein Fonds kann Sell-Buy-Back-Geschifte abschliefien, die in dhnlicher Weise funktionieren und den
gleichen Risiken unterliegen wie Pensionsgeschifte.

Umgekehrte Pensionsgeschifte

Ein Fonds kann vorbehaltlich der im OGAW-Regelwerk der Zentralbank festgelegten Bedingungen
und Grenzen umgekehrte Pensionsgeschifte mit Banken oder Broker-Dealern abschliefsen.
Umgekehrte Pensionsgeschéfte beinhalten einen Kauf von Wertpapieren durch den jeweiligen Fonds,
wobei sich der Verkaufer gleichzeitig verpflichtet, dieselben Wertpapiere zu einem spéateren Zeitpunkt
zu einem festgelegten Preis zuriickzukaufen.

Bei Insolvenz oder anderweitigem Zahlungsausfall des Verkéufers kann es fiir den betreffenden Fonds
einerseits zu Verzogerungen bei der Liquidation der zugrunde liegenden Wertpapiere und andererseits
zu Verlusten kommen, einschliefSlich (i) eines moglichen Wertverlusts des Basiswerts, wahrend der
Fonds versucht, seine diesbeziiglichen Rechte geltend zu machen; (ii) mdglicherweise fehlendem
Zugang zu den Ertrigen aus dem Basiswert wahrend dieses Zeitraums; und (iii) Kosten fiir die
Durchsetzung seiner Rechte.

Ein Fonds kann Buy-Sell-Back-Geschafte abschlieffen, die in dhnlicher Weise funktionieren und den
gleichen Risiken unterliegen wie umgekehrte Pensionsgeschifte.

Securities Lending

Wenn ein Fonds Wertpapierleihgeschifte abschliefit, bestehen Risiken in Bezug auf den Marktwert der
Sicherheiten, wenn der Kontrahent ausfallt und auf Sicherheiten zuriickgegriffen werden muss, oder
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wenn die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten oder die
Wertpapierleihstelle betriigerisch oder fahrldssig gehandelt haben. Dariiber hinaus besteht ein
operatives Risiko im Zusammenhang mit den taglichen Mark-to-Market-Bewertungen. Hinzu kommen
die potenziellen Risiken hinsichtlich der Stabilitat der Sicherheitengeber. Das Hauptrisiko bei solchen
Wertpapierleihgeschéften ist die Insolvenz des Kontrahenten. In diesem Fall konnte die Gesellschaft
mit Verzdgerungen bei der Wiedererlangung ihrer Wertpapiere konfrontiert sein, und ein solches
Ereignis konnte moglicherweise zu Kapitalverlusten fiihren.

Strukturierte Schuldverschreibungen

Strukturierte Schuldverschreibungen werden verwendet, um Zugang zu bestimmten Markten zu
erhalten, auf denen direkte Investitionen eventuell nicht moglich sind. Strukturierte
Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut oder einer Zweckgesellschaft
ausgegeben werden und deren Wertentwicklung von der Wertentwicklung eines entsprechenden
Vermogenswerts abhédngt. In der Regel bilden die Riickzahlungen oder Riickzahlungserldse aus den
strukturierten Schuldverschreibungen den Basiswert ab. Solche strukturierten Schuldverschreibungen
konnen jedoch ein eingebettetes Derivat enthalten, z.B. eine Option, einen Swap, ein Termingeschéft
oder einen Terminkontrakt, wie im Abschnitt Arten und Beschreibung von Derivaten beschrieben, das
eine Anpassung der vereinnahmten Erlose bewirkt. Infolgedessen koénnen der Kupon, die
durchschnittliche Laufzeit und/oder die Riickzahlungswerte der Anleihe der kiinftigen Entwicklung
verschiedener Indizes, Aktienkurse, Wechselkurse oder hypothekarisch gesicherter Wertpapiere
ausgesetzt sein. Es kommt zu einer Hebelung, da ein Fonds durch die Zahlung eines niedrigen
Kaufpreises ein Engagement eingehen kann, das grofler ist als seine Aufwendungen, und eine geringe
Kursveranderung des Basiswerts kann zu einem {iberproportional hohen Gewinn oder Verlust fiihren.
Strukturierte Schuldverschreibungen unterliegen grundsatzlich den gleichen Risiken wie direkte
Positionen in Wertpapieren auslandischer Emittenten. Dariiber hinaus unterliegen strukturierte
Schuldverschreibungen dem Ausfallrisiko des Emittenten der strukturierten
Schuldverschreibungen.  Strukturierte  Schuldverschreibungen unterliegen ebenfalls dem
Liquiditatsrisiko.

Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung und nachhaltige Anlagen

Die Anwendung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfithrungs- (,ESG”-) oder
Nachhaltigkeitserwédgungen in der Anlagepolitik eines Fonds kann sich auf die Art und Anzahl von
Wertpapieren auswirken, in die der Fonds investieren darf, und infolgedessen konnen diese Fonds
zeitweise andere Renditen oder bescheidenere Gewinne erzielen als Fonds, die nicht solchen
Erwédgungen unterliegen. So kann ein Fonds beispielsweise auf Gelegenheiten verzichten, sich in
bestimmten Unternehmen, Branchen, Sektoren oder Liandern zu engagieren, und er kann sich zum
Verkauf eines Wertpapiers entscheiden, wenn dies andernfalls nachteilig sein konnte. ESG-
Erwédgungen konnen dazu fiihren, dass die Branchenallokation eines Fonds von derjenigen von Fonds
ohne diese Erwadgungen und von fiir den Fonds relevanten Benchmarks abweicht. Dariiber hinaus sind
ESG-Erwiagungen subjektiv, und es ist daher moglich, dass sich eine Anlage nicht auf eine Weise
entwickelt, die ein Anleger als nachhaltig oder verantwortungsvoll ansieht, auch wenn sie in
Ubereinstimmung mit den ESG-Kriterien ausgewahlt wurde, die bei der Portfoliokonstruktion fiir den
jeweiligen Fonds angewandt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken konnen wesentliche Auswirkungen auf den Fonds und seine Anlagen haben.
Der Anlageverwalter bezieht das Nachhaltigkeitsrisiko in sein Fundamentalresearch und seinen
Anlageentscheidungsprozess ein. Dies kann sich auf verschiedene Weise dufsern, zum Beispiel im
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Rahmen der Anlagethese oder der Portfoliogewichtung fiir ein bestimmtes Wertpapier oder im
Rahmen der Bemiihungen des Anlageverwalters hinsichtlich eines Dialogs mit Unternehmen oder
Emittenten. Der Anlageverwalter hat Zugang zu einer Vielzahl von externen und eigenen ESG-
Research-Daten, um das Risiko- und Ertragspotenzial eines Unternehmens oder Emittenten zu
bewerten, und bestimmt, inwieweit einzelne Nachhaltigkeitsrisiken (wenn iiberhaupt) im Rahmen
seiner Fundamentalanalyse einer Anlage oder der Gesamtanlagestrategie des Fonds beriicksichtigt
werden.

Alle Fonds sind in unterschiedlichem Mafie Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Wenn bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken fiir den Investmentprozess eines bestimmten Fonds am héaufigsten relevant
sind, werden diese in der Ergdnzung des betreffenden Fonds offengelegt.

Sofern in der mafigeblichen Ergdnzung fiir einen Fonds nichts anderes vorgesehen ist, ist jeder Fonds
ab dem Datum dieses Prospekts breit diversifiziert, und der Anlageverwalter geht nicht davon aus,
dass ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko einen wesentlichen negativen finanziellen Einfluss auf den
Wert des Fonds haben wird. Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich im Laufe der Zeit andern, und es gibt
keine Garantie dafiir, dass der Ansatz des Anlageverwalters in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken das
Auftreten von Verlusten begrenzen oder verhindern wird.

Umwelt
Ubergangsrisiken aufgrund des Klimawandels

Viele Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsordnungen, einschliefllich derer, in denen ein
Fonds investieren kann, befinden sich derzeit in einem allgemeinen Ubergang zu einem
umweltfreundlicheren, kohlenstoffarmeren und weniger umweltbelastenden Wirtschaftsmodell,
und/oder dies kénnte zukiinftig der Fall sein. Zu den Antriebskraften fiir diesen Ubergang gehoren
staatliche und/oder regulatorische Eingriffe, die Entwicklung der Verbraucherpraferenzen und/oder
der Einfluss von Nichtregierungsorganisationen und speziellen Interessengruppen.

Marktmechanismen konnten ebenfalls die Geschiftsmodelle und Kostenstrukturen von
kohlenstoffintensiven Branchen und der Finanzunternehmen, die diese finanzieren, bedrohen. Zum
Beispiel konnten Unternehmen mit einem hoheren Risiko von Ertragseinbufsen und Stérungen des
Geschifts durch einen Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft nicht in der Lage sein, ihren
Darlehensverbindlichkeiten nachzukommen, und der Wert des Unternehmens/seiner Sicherheiten
konnte zuriickgehen. Diesen Unternehmen konnte auch ein Versicherungsschutz fiir gesicherte
Vermogenswerte verweigert werden. Auf der Anlageseite kommt es im Zuge der Beriicksichtigung der
Verscharfung der Regulierung und hoherer Kohlenstoffpreise durch den Markt zu einer Neubewertung
von kohlenstoffintensiven Sektoren, wodurch der Wert dieser Wertpapiere zuriickgeht. Eine
wachsende Untergruppe von Anlegern, die bereit sind, Desinvestitionen vorzunehmen, konnte auch
die Liquiditdt fiir bestimmte kohlenstoffintensive Unternehmen verringern. Da die Belegung von
Kohlenstoffemissionen mit Kosten weiterhin ein Mechanismus ist, mit dem verschiedene politische
Entscheidungstrager versuchen, den Klimawandel einzuddammen, kénnen Unternehmen je nach
Sektoren und Regionen, in denen sie titig sind, auf unterschiedliche Weise betroffen sein. Dariiber
hinaus kénnen Unternehmen, die mit den aktuellen Mafinahmen konform sind, Forderungen, Strafen
und andere Verbindlichkeiten in Bezug auf angebliche frithere Versaumnisse erleiden. Jeder der
vorgenannten Aspekte kann zu einem erheblichen Wertverlust einer mit solchen Unternehmen
verbundenen Anlage fiithren. Da sich die Aufsichtsbehorden zunehmend auf klimabezogene finanzielle
Risiken konzentrieren, konnten Klimawandelszenarien Teil der regelmafiigen Stresstests werden.
Wenn dies geschieht, konnten Banken mit einem grofieren Engagement in fossilen
Brennstoffunternehmen im Rahmen dieser Szenarien weniger Kapital zur Verfiigung haben und die
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Kreditspreads konnten sich infolgedessen ausweiten. Fiir Unternehmen, die fossile Brennstoffe
abbauen, Unternehmen mit hohen Emissionen und diejenigen, die sich dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft widersetzen, steigt auch das Risiko von Rechtsstreitigkeiten. Dasselbe
gilt fiir Unternehmen, die moglicherweise Verbraucher und Investoren getauscht haben.

Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv sind, eine hohere
Umweltverschmutzung verursachen oder anderweitig wesentliche negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben, kénnen unter einem erheblichen Nachfrageriickgang und/oder
Veralterung leiden, was zu gestrandeten Vermogenswerten fiihrt, deren Wert erheblich fallt oder vor
ihrer erwarteten Nutzungsdauer vollstindig verloren geht. Versuche von Sektoren, Regionen,
Unternehmen und Technologien, sich anzupassen, um ihre Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren zu reduzieren, konnten nicht erfolgreich sein, zu erheblichen Kosten fiihren
und die kiinftige laufende Rentabilitit wesentlich reduzieren. Dariiber hinaus sind erhebliche
technologische Innovationen erforderlich, um eine kohlenstoffarme Wirtschaft zu erreichen, und dies
erfordert erhebliche Kapitalinvestitionen von Unternehmen, die ihre Geschéftsmodelle umstellen
miissen. Energie- und Versorgungsunternehmen miissen sich beispielsweise der Energiewende stellen,
um ihre Kapitalkosten zu senken, ihre Betriebszulassungen zu behalten und/oder ihre Produktion an
die sich verdndernde Nachfrage nach kohlenstoffirmeren Energiequellen anzupassen. Die
Entwicklung neuer und kohlenstoffarmer Technologien kann auch in bestimmten etablierten Branchen
Umwilzungen auslosen.

Physische Risiken aufgrund des Klimawandels

Bestimmte Fonds konnten auch potenziellen physischen Risiken aufgrund des Klimawandels
ausgesetzt sein, wie z.B. dem Tail-Risiko erheblicher Schdden aufgrund von zunehmend
unberechenbaren und moglicherweise katastrophalen Wetterphdnomenen wie Diirren,
Flachenbrénden, Uberflutungen und starken Niederschldgen, Hitze-/Kéltewellen, Erdrutschen oder
Stiirmen. Mit zunehmender Haufigkeit extremer Wetterereignisse sind auch die Vermogenswerte eines
Fonds diesen Ereignissen zunehmend ausgesetzt.

Neben diesen akuten physischen Risiken kénnten Fonds auch den chronischen physischen Risiken
ausgesetzt sein, die sich aus dem Klimawandel ergeben, unter anderem einschliefdlich
Kiistentiberflutungen, Kiistenerosion, Bodenverschlechterung und -erosion, Wasserknappheit,
Temperaturianderungen oder Anderungen der Wind- oder Niederschlagsmuster.

Solche Risiken konnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine verbundenen Unternehmen oder in
seiner Lieferkette eintreten und/oder einen bestimmten Wirtschaftssektor, eine geografische oder
politische Region betreffen.

Zu den sonstigen Umweltrisiken gehoren:

a) Natirliche Ressourcen: Natiirliche Ressourcen: Die Beziehung zwischen Unternehmen und
natiirlichen Ressourcen wird aufgrund der Verknappung von Siiiwasser, des Verlusts der
Biodiversitdt und der Risiken, die sich aus der Landnutzung ergeben, immer wichtiger. Wasser
ist flir landwirtschaftliche, industrielle, Haushalts-, Energieerzeugungs-, Freizeit- und
Umweltaktivitaten von entscheidender Bedeutung. Eine reduzierte Wasserversorgung oder -
zuteilung und/oder hohere Kosten fiir die Wasserversorgung und die Kontrolle der
Wassernutzung konnen sich nachteilig auf den Betrieb, die Ertrage und die Kosten bestimmter
Branchen auswirken, in denen ein Fonds investieren kann. Biodiversitit bildet die Grundlage
fir Okosystemleistungen wie Nahrung, sauberes Wasser, genetische Ressourcen,
Hochwasserschutz,  Nahrstoffkreislauf ~und  Klimaregulierung.  Ein  anhaltender
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Biodiversitdtsverlust kann sich nachteilig auf den Betrieb, die Einnahmen und die Ausgaben
bestimmter Branchen auswirken, in denen ein Fonds investieren kann, wie z.B. Landnutzer und
Meeresindustrie, Landwirtschaft, Rohstoffindustrie (Zement und Aggregate, Ol, Gas und
Bergbau), Forstwirtschaft und Tourismus. Landnutzung und
Landnutzungsmanagementpraktiken haben einen starken Einfluss auf die natiirlichen
Ressourcen.

Verschmutzung und Abfall: Verschmutzung schadigt die Umwelt und kann z.B. negative
Auswirkungen auf die menschliche Gesundheit, Schaden an Okosystemen und Biodiversitit
sowie geringere Ernteertrdge zur Folge haben. Mafinahmen, die von Regierungen oder
Aufsichtsbehorden eingefithrt werden, um die Umweltverschmutzung zu reduzieren und
Abfille zu kontrollieren und zu verringern, konnen sich nachteilig auf den Betrieb, die
Einnahmen und die Ausgaben von Branchen auswirken, in denen ein Fonds investieren kann.

Soziales

Zu den sozialen Risiken gehoren:

a)

Interne soziale Faktoren: Humankapitalerwdagungen wie Menschenrechtsverletzungen,
mangelnder Zugang zu sauberem Wasser, Nahrung und sanitdren Einrichtungen,
Menschenhandel, moderne Sklaverei/Zwangsarbeit, —unzureichender  Arbeitsschutz,
Diskriminierung, Verletzung von Arbeitnehmerrechten und Einsatz von Kinderarbeit, die
insbesondere zu einer negativen Verbraucherstimmung, Geldbufien und anderen
aufsichtsrechtlichen Sanktionen und/oder Untersuchungsverfahren und Rechtsstreitigkeiten
fiihren kénnen. Die Rentabilitdt eines Unternehmens, das sich auf eine schlechte Behandlung
des Humankapitals stiitzt, kann wesentlich hoher erscheinen, als wenn angemessene Praktiken
befolgt wiirden.

Externe soziale Faktoren: Beispielsweise Einschrankungen oder Missbrauch von
Verbraucherrechten, einschliellich der personenbezogenen Daten von Verbrauchern,
Management von Produktsicherheit, Qualitat und Haftung, Beziehungen zu und Verletzungen
der Rechte lokaler Gemeinschaften und der einheimischen Bevolkerung. Diese konnen
insbesondere zu einer negativen Verbraucherstimmung, Geldbuflen und anderen behordlichen
Sanktionen und/oder Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten fiithren.

Governance

Zu den Unternehmensfiihrungsrisiken gehoren:

a)

Fehlende Diversitit auf Vorstands- oder Leitungsebene: Das Fehlen vielfdltiger und
mafigeblicher Kompetenzen innerhalb eines Vorstands oder Leitungsorgans kann dazu fiithren,
dass weniger fundierte Entscheidungen ohne angemessene Debatte getroffen werden und ein
erhohtes Risiko fiir ,Gruppendenken” besteht. Dariiber hinaus kann das Fehlen eines
unabhangigen Vorstandsvorsitzenden, insbesondere wenn diese Rolle mit der des Chief
Executive Officers kombiniert ist, zu einer Konzentration von Befugnissen fithren und die
Fahigkeit des Vorstands beeintrachtigen, seine Aufsichtspflichten wahrzunehmen, die
strategische Planung und Leistung zu hinterfragen und zu diskutieren, sich zu Themen wie
Nachfolgeplanung und Vorstandsvergiitung zu dufiern und anderweitig die Agenda des
Vorstands zu bestimmen.
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b) Unzuldngliche externe oder interne Priifungen: Ineffektive oder anderweitig unzulangliche
interne und externe Priifungsfunktionen kénnen die Wahrscheinlichkeit erhohen, dass Betrug
und andere Probleme innerhalb eines Unternehmens nicht aufgedeckt werden und/oder dass
wesentliche Informationen, die im Rahmen der Bewertung eines Unternehmens und/oder der
Anlageentscheidungsfindung des Anlageverwalters verwendet werden, unrichtig sind.

c) Bestechung wund Korruption: Bestechung und Korruption: Die Effektivitit der
Kontrollmafinahmen eines Unternehmens zur Aufdeckung und Verhinderung von Bestechung
und Korruption sowohl innerhalb des Unternehmens und seines Fithrungsorgans als auch bei
seinen Lieferanten, Auftragnehmern und Unterauftragnehmern kann sich auf das Ausmafl
auswirken, in dem ein Unternehmen zur Verfolgung seiner Geschaftsziele betrieben wird.

d) Das Fehlen von angemessenen und wirksamen Schutzmafinahmen gegen
beschiftigungsbezogene Risiken: Diskriminierende Beschaftigungspraktiken, Beldstigung am
Arbeitsplatz, Diskriminierung und Mobbing, Achtung des Rechts auf Tarifverhandlungen oder
Gewerkschaften, Sicherheit und Gesundheitsschutz der Belegschaft, Schutz von
Whistleblowern und Nichteinhaltung von Mindestlohnen oder (gegebenenfalls)
existenzsichernden Lohnen konnen letztlich den dem Unternehmen zur Verfiigung stehenden
Talentpool, das Wohlbefinden, die Produktivitdit und die Gesamtqualitdt der Belegschaft
verringern und zu erhdhten Beschiftigungs- und anderen Geschéftskosten fiithren.

Weitere Informationen iiber die Globale Unternehmensfithrungsbeurteilungsrichtlinie der Wellington
Management Group, die den Rahmen fiir die Beurteilung der Unternehmensfiihrungspraktiken der
Unternehmen enthilt, in die sie investiert, einschliefSlich zusétzlicher Informationen zu verfiigbarem
Research finden Sie auf www.wellingtonfunds.com/sfdr.

Steuerliche und sonstige aufsichtsrechtliche Erwidgungen

Bestimmte potenzielle Anteilsinhaber unterliegen moglicherweise Gesetzen, Regeln und Vorschriften
in Bezug auf ihre Beteiligung am Fonds bzw. ihre direkten oder indirekten Engagements durch eine
Anlage in dem Fonds oder in Anlagestrategien, die von den Fonds bisweilen verwendet werden (z.B.
Leerverkdufe). Potenzielle Anteilsinhaber sollten sich hinsichtlich der Zweckmafigkeit einer Anlage in
dem Fonds und der steuerlichen Auswirkungen an ihre eigenen Berater wenden. Potenziellen
Anteilsinhabern sollte auch bewusst sein, dass sich die steuerliche Behandlung des Fonds und ihrer
Anlage im Laufe der Zeit &ndern kann.

Technologie und Daten

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleister sind in hohem Mafle auf den Einsatz von
Technologie angewiesen, einschliefslich firmeneigener und externer Software und Daten, die im
Wesentlichen alle Aspekte der Verwaltung des Fonds betreffen. Zum Beispiel werden die meisten
Handelsanweisungen von Fondsmanagern eingegeben und von Haindlern ausgefiihrt, die
elektronische Systeme verwenden. Einige Fonds verwenden quantitative Aktienmodelle, um die
Attraktivitdit von Anlagen zu beurteilen, oder Fondsaufbaumodelle, um Vorschlage fiir Trades oder
Anlagegewichtungen zu generieren. Die Einhaltung der Anlagerichtlinien wird mithilfe von
elektronischen Systemen und Daten iiberwacht, die von verschiedenen firmeneigenen und externen
Quellen zur Verfiigung gestellt werden.

Die fiir die Entwicklung, Auswahl und Uberwachung dieser technologischen Systeme und
Datenbanken eingesetzten Verfahren, insbesondere die Kontrollen, die sicherstellen sollen, dass die
Technologiesysteme solide und die beauftragten Systemlieferanten serios und kompetent sind, sowie
die risikobasierten Kontrollen im Zusammenhang mit der Verwendung von Daten, einschliefSlich der
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Sorgfalt externer Dienstleister, die Uberwachung von Datenquellen in Bezug auf ungenaue oder
fehlende Daten und die Eskalationsverfahren kénnen das Risiko von Systemfehlern und/oder
ungenauen oder fehlenden Daten nicht vollstandig mindern.

Systemfehler und ungenaue Daten konnen iiber lange Zeitraume unentdeckt bleiben oder gar nicht
erkannt werden. Diese Aspekte konnten sich negativ (oder positiv) auf die Anlageperformance eines
Fonds auswirken.

Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union

Das am 23. Juni 2016 abgehaltene Referendum des Vereinigten Konigreichs fiihrte zu einer
Mehrheitsentscheidung zugunsten des Austritts des Vereinigten Konigreichs (,,UK”) aus der EU. Am
23. Januar 2020 erhielt der European Union (Withdrawal Agreement) Act 2020 (das
,Austrittsabkommen”) die konigliche Zustimmung. Damit wurde der Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU genehmigt, der am 31. Januar 2020 erfolgte. Die Ubergangszeit endete am
31. Dezember 2020.

Die Fonds kénnen durch Anderungen hinsichtlich der Gesetzgebung und der steuerlichen Behandlung
infolge des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der EU negativ beeinflusst werden, insbesondere
was die von dem betroffenen Fonds gehaltenen Anlagen im Vereinigten Konigreich betrifft. Dariiber
hinaus konnen im Vereinigten Konigreich anséssige Anleger der Fonds von Gesetzesanderungen
betroffen sein, insbesondere in Bezug auf die britische Besteuerung ihrer Anlage in einem Fonds, die
sich aus dem Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU ergibt.

Im Rahmen dieses Austrittsprozesses ist weiterhin mit einer gewissen Marktunsicherheit zu rechnen,
die sich auch negativ auf den Wert der von den Fonds gehaltenen Anlagen auswirken kann.

Irland bleibt Mitglied der EU und der Fonds bleibt ein von der EU regulierter OGAW, der nach den
OGAW-Richtlinien und -Verordnungen das Recht hat, Anteile an den Fonds in der EU zu vermarkten
und zu verkaufen, sofern die Bedingungen der OGAW-Richtlinien und -Verordnungen eingehalten
werden.

Bewertungsniveau

Die Verwaltungsstelle kann bei der Bewertung von Anlagen den Anlageverwalter zu Rate ziehen, wenn
die Anlagen (i) nicht notiert sind oder (ii) an einem Markt notiert sind oder gehandelt werden, jedoch
der Marktpreis nicht reprasentativ oder nicht verfiigbar ist. Aufgrund der Rolle eines Anlageverwalters
bei der Bestimmung der Bewertung der Anlagen der eines Fonds und der Tatsache, dass der
Anlageverwalter eine Gebiihr erhélt, die sich mit steigendem Wert des Fonds erhoht, besteht ein
moglicher Interessenkonflikt. Nach dem Kauf konnen einige Anlagen illiquide werden oder zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, oder sie bleiben liquide, und ihr Wert kann aufgrund von
Marktereignissen und/oder -beschriankungen zwischen verschiedenen Handelspldtzen oder Borsen
erheblich schwanken. In diesen Féllen kann ein Wertpapier mit einem Wert nahe Null bewertet werden
und spédter liquider werden oder zu einem hoheren Preis gehandelt werden, wenn sich die
Marktereignisse beruhigen und/oder die Beschrankungen nachlassen. Je nach Zeitpunkt konnen
Anteilsinhaber, die Anteile zuriicknehmen lassen, moglicherweise keinen Wert aus diesen
Wertpapieren erzielen, und Anteilsinhaber, die Anteile zeichnen, konnten das urspriingliche
Engagement des Fonds in diesen Wertpapieren verwassern.

144A-Wertpapiere
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Bestimmte Fonds kdnnen Wertpapiere gemaf Rule 144A erwerben, also Wertpapiere, die nicht gemafs
dem Gesetz von 1933 registriert sind, aber im Einklang mit Rule 144A des Gesetzes von 1933 an
bestimmte institutionelle Kdufer verdufiert werden konnen. Rule 144A unterliegende Wertpapiere
koénnen ein hohes Geschifts- und Finanzrisiko mit sich bringen und erhebliche Verluste bewirken.
Diese Wertpapiere sind unter Umstdnden weniger liquide als offentlich gehandelte Wertpapiere, und
ein Fonds braucht moglicherweise ldnger, um diese Positionen glattzustellen, als dies bei 6ffentlich
gehandelten Wertpapieren der Fall wiare. Diese Wertpapiere konnen zwar im Rahmen privat
ausgehandelter Geschifte wieder verkauft werden, doch die dabei erzielten Preise sind eventuell
niedriger als die Preise, die ein Fonds urspriinglich dafiir gezahlt hatte. Des Weiteren unterliegen
Unternehmen, deren Wertpapiere nicht 6ffentlich gehandelt werden, moglicherweise nicht denselben
Offenlegungs- und Anlegerschutzkriterien, wie es bei einem 6ffentlichen Handel ihrer Wertpapiere der
Fall wire.Der Nettoinventarwert der Anteile schwankt und kann bei Riicknahme oder Verkauf iiber
oder unter dem Kaufpreis liegen. Es kann nicht gewidhrleistet werden, dass das Anlageziel des
Fonds erreicht wird.

HANDEL MIT ANTEILEN
Verfiigbare Anteilsklassen

Innerhalb der einzelnen Fonds kénnen Anteile mit unterschiedlichen Eigenschaften in Bezug auf (i) das
anvisierte Anlegerprofil, (ii) die Denominierungswahrung, (iii) eventuelle diesbeziigliche
Absicherungsstrategien und (iv) die Ausschiittungspolitik ausgegeben werden. Vollstindige Angaben
zu den verschiedenen Merkmalen der Anteilsklassen, die fiir einen Fonds verfiigbar sind, finden Sie in
Anhang III und in jeder Ergédnzung.

Anteile der Klasse S sind nur fiir institutionelle Anleger verfiigbar.

Anteile der Klasse N sind Anlegern vorbehalten, die als Finanzmittler im Namen von zugrunde
liegenden wirtschaftlich Berechtigten handeln und die entweder gemafs den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen keine Vertriebsgebiihren annehmen und einbehalten diirfen oder mit ihren Kunden
gesonderte Honorarvereinbarungen getroffen haben, die ihnen nicht gestatten, Vertriebsgebiihren
anzunehmen und einzubehalten, sowie fiir institutionelle Anleger, die auf eigene Rechnung investieren
und die Kriterien fiir Anteile der Klasse S nicht erfiillen. Fiir die Anteile der Klasse N wird keine
Vertriebsgebiihr gezahlt.

Anteile der Klasse D sind Anlegern vorbehalten, die als Finanzintermediédre im Namen von zugrunde
liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln. Auf Anteile der Klasse D wird eine Vertriebsgebiihr
erhoben, wie unter Gebithren und Aufwendungen beschrieben.

Weitere Anteilsklassen

Einige der unten aufgefiihrten Anteilsklassen konnen in bestimmten Fonds verfiigbar sein. Einzelheiten
dazu finden Sie (soweit zutreffend) in der mafigeblichen Ergdnzung.

Anteile der Klasse G (einschlieSlich der Anteile der Klassen GN, GD und GR) sind bestehenden
Anlegern vorbehalten, deren vorherige Anteile gedndert wurden, und dient als Anteilsklasse mit
Bestandsschutz, die es den Anteilsinhabern ermoglicht, ohne Umsetzung dieser Anderungen investiert
zu bleiben. Diese Anteilsklasse ist fiir Anleger auflerhalb der Klasse geschlossen, und die Gesellschaft
behilt sich zudem das Recht vor, die Klasse fiir zusatzliche Zeichnungen von bestehenden
Anteilsinhabern der Klassen G, GN, GD und GR in einem beliebigen Fonds zu schlieffen. Auf Anteile
der Klasse GD wird eine Vertriebsgebiihr erhoben, wie unter Gebithren und Aufwendungen
beschrieben.
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Anteile der Klassen NI und NR sind bestimmten Anlegern vorbehalten, die als Finanzmittler im Namen
von zugrunde liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln.

Anteile der Klasse E sind nach dem Ermessen der Gesellschaft verfiigbar. Diese Anteile stehen
bestimmten Anlegern zur Verfiigung, bis der Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds eine in
der mafigeblichen Ergénzung festgelegte Grenze erreicht, oder nach dem Ermessen der Gesellschaft.

Anteile der Klasse EN sind fiir Anleger verfiigbar, die als Finanzmittler im Namen von zugrunde
liegenden wirtschaftlich Berechtigten handeln und die entweder gemifs den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen keine Vertriebsgebiihren annehmen und einbehalten diirfen oder mit ihren Kunden
gesonderte Honorarvereinbarungen getroffen haben, die ihnen nicht gestatten, Vertriebsgebiihren
anzunehmen und einzubehalten, sowie fiir Anleger, die auf eigene Rechnung investieren und die
Kriterien fiir Anteile der Klasse S oder E nicht erfiillen. Anteile der Klasse EN stehen zur Verfiigung,
bis der Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds eine in der mafigeblichen Erginzung
festgelegte Grenze erreicht, oder nach dem Ermessen der Gesellschaft. Fiir die Anteile der Klasse EN
wird keine Vertriebsgebiihr gezahlt.

Anteile der Klasse ED stehen Anlegern zur Verfiigung, die als Finanzintermedidre im Namen von
zugrunde liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln. Auf Anteile der Klasse ED wird eine
Vertriebsgebiihr erhoben, wie unter Gebiihren und Aufwendungen beschrieben. Anteile der
Klasse ED stehen zur Verfiigung, bis der Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Fonds eine in der
mafigeblichen Erganzung festgelegte Grenze erreicht, oder nach dem Ermessen der Gesellschaft.

Anteile der Klasse DL sind Anlegern in bestimmten Markten vorbehalten, die als Finanzintermedidre
im Namen von zugrunde liegenden wirtschaftlichen Inhabern handeln. Auf Anteile der Klasse DL wird
eine Vertriebsgebiihr erhoben, wie unter Gebiihren und Aufwendungen beschrieben.

Anteile der Klasse T sind Anlegern, die eine direkte Anlageberatungsbeziehung oder andere Beziehung
zum Anlageverwalter oder einer Tochtergesellschaft haben, sowie Anlagen durch den Anlageverwalter
und/oder dessen Tochtergesellschaften (einschlieflich angegliederter Pensionsplédne) vorbehalten. Fiir
die Anteile der Klasse T wird keine Vertriebsgebiihr gezahlt. Die im Zusammenhang mit Anlagen in
Anteilen der Klasse T zu zahlenden Gebiihren werden gesondert vereinbart.

Anteile der Klassen SB, SC und SP sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Anteile der Klassen TB und TC sind institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine direkte
Anlageberatungsbeziehung oder eine andere Beziehung zu dem Anlageverwalter oder einer
Tochtergesellschaft haben, sowie Anlagen durch den Anlageverwalter und/oder dessen
Tochtergesellschaften (einschlieslich angegliederter Pensionsplane).

Anteile der Klasse BN sind ausschliefllich Kunden eines von der Gesellschaft zugelassenen
Finanzmittlers vorbehalten, der Anteile im Namen der zugrunde liegenden wirtschaftlichen
Eigentiimer halt. Fiir Anteile der Klasse BN wird keine Vertriebsgebiihr gezahlt. Stattdessen wird eine
im Vergleich zu anderen Anteilsklassen hohere Anlageverwaltungsgebiihr erhoben. Ein Teil davon
wird an den jeweiligen Finanzmittler, der diese Anteilsklassen hilt, als Vergiitung fiir Vertriebs- oder
sonstigen Dienstleistungen fiir die zugrunde liegenden wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Anteile
gezahlt. Weitere Einzelheiten zu solchen Riickvergiitungsvereinbarungen entnehmen Sie bitte dem
Unterabschnitt Anlageverwaltungsgebiihren im Abschnitt Gebiihren und Aufwendungen.
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Anteile der Klassen US, UN und UD sind ausschliefilich einem von der Gesellschaft zugelassenen
Finanzintermedidre vorbehalten, der fiir die zugrunde liegenden wirtschaftlich Berechtigten handelt.
Anteile der Klasse US sind fiir zugrunde liegende wirtschaftlich Berechtigte verfiigbar, bei denen es
sich um institutionelle Anleger handelt. Anteile der Klasse UN sind fiir zugrunde liegende
wirtschaftlich Berechtigte verfiigbar, die entweder gemafs den geltenden gesetzlichen Bestimmungen
keine Vertriebsgebiihren annehmen und einbehalten diirfen oder mit ihren Kunden gesonderte
Honorarvereinbarungen getroffen haben, die ihnen nicht gestatten, Vertriebsgebiihren anzunehmen
und einzubehalten, sowie fiir institutionelle Anleger, die auf eigene Rechnung investieren und die
Kriterien fiir Anteile der Klasse US nicht erfiillen. Fiir die Anteile der Klasse UN wird keine
Vertriebsgebiihr gezahlt. Anteile der Klasse UD sind fiir zugrunde liegende wirtschaftlich Berechtigte
verfiligbar, fiir die eine Vertriebsgebiihr in Bezug auf die Anteile der Klasse UD zu zahlen ist.

Dariiber hinaus konnen die Anteile jedes Fonds auf die Basiswahrung des Fonds oder auf eine andere
Handelswahrung lauten, sie konnen abgesichert oder nicht abgesichert sein und in Form von
Ausschiittungsanteilen oder Thesaurierungsanteilen ausgegeben werden. In Bezug auf nicht
abgesicherte Anteilsklassen, die nicht auf die Basiswdhrung lauten, erfolgt bei Zeichnungen,
Riicknahmen und Ausschiittungen eine Wahrungsumrechnung zum aktuellen Kassakurs der
jeweiligen Basiswdhrung fiir die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, und der Wert der nicht
abgesicherten Anteile, ausgedriickt in der Handelswéahrung, unterliegt einem Wechselkursrisiko in
Bezug auf die Basiswahrung.

In bestimmten Fonds konnen zusatzliche Anteilsklassen verfiigbar sein. Einzelheiten dazu finden Sie
(soweit zutreffend) in der maf3geblichen Ergdnzung.

Beantragung der Zeichnung von Anteilen

Es ist vorgesehen, dass die Anteile in der Regel an dem Handelstag ausgegeben werden, fiir den bis
zum entsprechenden Handelsschluss ein ordnungsgeméafier Antrag eingegangen  ist.
Zeichnungsantrage, die nach dem entsprechenden Handelsschluss eingehen, werden als bis zum
darauffolgenden Handelsschluss eingegangen behandelt, sofern vom Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Beauftragtem nichts anderes bestimmt wird.

Die Kontoerdffnung erfolgt durch Einreichung eines Kontoerdffnungsvertrags, der per Post, tiber ein
elektronisches Medium (z.B. E-Mail) oder per Fax an die Transferstelle an die im Anlegerleitfaden
angegebenen Kontaktdaten gesendet wird. Bei Ubersendung per Telefax ist das unterschriebene
Original des Kontoerdffnungsvertrags (zusammen mit den Unterlagen zur Geldwaschepravention)
unverziiglich per Kurier oder Luftpost an die Transferstelle zu senden. Es werden keine Anteile
ausgegeben, bis diese Dokumente vorliegen und die Kontrollen zur Verhinderung der Geldwéasche
abgeschlossen sind. Bei Ubermittlung iiber ein elektronisches Medium ist der Kontoerdffnungsvertrag
(zusammen mit den Unterlagen zur Geldwéschepravention) unter Verwendung einer giiltigen
elektronischen Signatur zu unterzeichnen und iiber ein akzeptables elektronisches Medium, wie im
Anlegerleitfaden beschrieben und im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, zu iibermitteln. Nach
Annahme des Kontoeroffnungsvertrages durch die Transferstelle sind die Antrdge auf Zeichnung von
Anteilen gemaf den Angaben im Leitfaden fiir Anleger an die Transferstelle zu richten. Giiltige
Antrige, die geméfi den im Leitfaden fiir Anleger aufgefithrten Anforderungen gestellt werden,
werden von der Gesellschaft als endgiiltige Auftrage behandelt und konnen nach der Annahme durch
die Gesellschaft oder im Namen der Gesellschaft nicht mehr zuriickgezogen werden. Ausfiihrliche
Informationen zu den Zeichnungs- und Zahlungsbedingungen erhalten Sie bei der Transferstelle.
Dariiber hinaus sollten potenzielle Anleger in Bezug auf die derzeit geltenden Handelsverfahren die
aktuelle Version des Leitfadens fiir Anleger konsultieren. Dieser ist bei der Transferstelle oder beim
Anlageverwalter erhaltlich.
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Die Zahlung ist in der jeweiligen Handelswdhrung am oder vor dem Abrechnungstag fillig. Die
aktuellen Abrechnungsfristen und -richtlinien der einzelnen Fonds sind im Leitfaden fiir Anleger
enthalten. Zahlungen der Anleger an die Gesellschaft oder von der Gesellschaft an die Anleger
geleistete Zahlungen im Zusammenhang mit Zeichnungen bzw. Riicknahmen werden auf ein im
Namen der Gesellschaft gefiihrtes Sammelkonto tiberwiesen und daher bei Erhalt als Vermogen der
Gesellschaft behandelt. Als Vermogen der Gesellschaft geniefien diese Gelder nicht den durch den
Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Investment Firms) Regulations
2017 (S.I. 604 of 2017) (in der jeweils geltenden Fassung) gebotenen Schutz. Weitere Einzelheiten finden
Sie im Absatz , Sammel-Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen” des
Abschnitts Risikofaktoren.

Zeichnungen von Anteilen sollten in der entsprechenden Handelswéhrung eingehen. In Absprache mit
dem Antragsteller, der Verwaltungsgesellschaft und der Transferstelle sind jedoch alternative
Wahrungen moglich. Diese werden zu dem der Transferstelle zur Verfiigung stehenden Wechselkurs
in die Klassenwahrung umgerechnet. Gleiches gilt fiir Riicknahmen und Umtauschgeschifte. Alle
Risiken und Kosten der Umrechnung sind vollstdndig vom Anleger bzw. Anteilsinhaber zu tragen.
Einzelheiten hierzu sind auf Anfrage erhaltlich. Zahlungen im Zusammenhang mit Anweisungen zur
Abwicklung eines Umtauschs von Anteilen werden direkt zwischen den betreffenden Fonds in der
Wahrung des jeweiligen Anteils geleistet. Wenn hierfiir eine Devisentransaktion erforderlich ist, wird
diese wie oben beschrieben abgewickelt. Alle damit verbundenen Bankgebiihren gehen zulasten des
Anlegers bzw. des Anteilsinhabers.

Die Anteile der einzelnen Klassen werden bzw. wurden wahrend des Erstausgabezeitraums zu dem in
der mafigeblichen Ergidnzung festgelegten Erstausgabepreis fiir die jeweilige Anteilsklasse angeboten.
Danach koénnen Anteile dieser Klasse zum Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse
gezeichnet werden.

Die Mindestbetrage fiir Erstzeichnung und Folgezeichnungen sowie der Mindestanlagebestand fiir jede
Klasse sind in der mafigeblichen Ergidnzung aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen von diesen Betrdgen
und allen anderen fiir die betreffende Anteilsklasse geltenden Zulassungskriterien absehen.

Bei Zahlung per Uberweisung miissen alle Information genau nach den Vorschriften im Leitfaden fiir
Anleger angegeben werden. Jegliche Kosten im Zusammenhang mit der elektronischen Uberweisung
sind vom Antragsteller zu tragen.

Wertpapiertransaktionen in Bezug auf Zeichnungen kénnen vor der Abrechnung getatigt werden. Wie
im Kontoeroffnungsvertrag vereinbart, haftet der Anleger fiir alle Zinsen, Verluste oder sonstigen
Kosten, die dadurch entstehen, dass ein Auftrag nicht innerhalb der im Leitfaden fiir Anleger
vereinbarten Fristen abgerechnet wird. Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft oder
dessen/deren Beauftragter behalt sich das Recht vor, bei grofien Auftrigen oder unter anderen
Umstdnden, die nach Ansicht des Anlageverwalters ein Abwicklungsrisiko darstellen, andere
Abwicklungsverfahren (z.B. verkiirzte Abrechnungsfristen) zu verlangen.

Der Verwaltungsrat kann nach alleinigem Ermessen, sofern er davon iiberzeugt ist, dass keine
wesentlichen Beeintrachtigungen fiir die bestehenden Anteilsinhaber entstehen wiirden, und
vorbehaltlich der Bestimmungen des Companies Act2014 (der Companies Act), Anteile einer
beliebigen Klasse eines Fonds im Austausch fiir die Ubertragung von Anlagen an die Gesellschaft
zuteilen, die einen Teil der Vermdgenswerte des betreffenden Fonds bilden wiirden. Die Anzahl der
auf diese Weise auszugebenden Anteile eines Teilfonds entspricht der Anzahl der Anteile, die an dem
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Tag, an dem die Anlagen in den betreffenden Teilfonds der Gesellschaft {ibertragen werden, gegen
Barzahlung eines Betrags in Hohe des Werts der Anlagen ausgegeben wiirden. Der Wert der zu
iibertragenden Anlagen wird auf Grundlage der vom Verwaltungsrat festgelegten Kriterien und gemafs
der Beschreibung im nachstehenden Abschnitt Ausgabe- und Riicknahmepreise/Berechnung des
Nettoinventarwerts/Vermoégensbewertung berechnet.

Die Gesellschaft kann Antrdge auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von Griinden ganz oder
teilweise ablehnen und akzeptiert keine Erstzeichnung von Anteilen in einer Hohe (ohne einen ggf.
erhobenen Ausgabeaufschlag), die unter der Mindesterstzeichnung liegt, es sei denn, der
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft bzw. dessen/deren Beauftragter verzichtet auf die
Mindesterstzeichnung. Insbesondere kann der Verwaltungsrat jede Anteilsklasse oder jeden Fonds zu
den von ihm festgelegten Bedingungen fiir zusitzliche Anlagen schliefien, wenn er der Ansicht ist, dass
ein Fonds eine Grofie erreicht hat, die die Fahigkeit des Fonds, geeignete Anlagen zu finden,
beeintrachtigen konnte. Auch kann er eine Anteilsklasse oder einen Fonds jederzeit ohne vorherige
Ankiindigung wieder 6ffnen. Wenn ein Antrag abgelehnt wird, zahlt die Gesellschaft auf Risiko des
Antragstellers die Zeichnungsgelder oder den Restbetrag davon innerhalb von fiinf Geschiftstagen per
elektronischer Uberweisung zuriick. Die Zeichnungsbetrdge werden nicht verzinst.

Antrédge auf Zeichnung von Anteilen miissen fiir einen bestimmten Wert oder eine bestimmte Anzahl
von Anteilen gestellt werden. Es konnen Anteilsbruchteile von mindestens 0,001 Anteilen ausgegeben
werden. Zeichnungsbetrdge iiber geringere Anteilsbruchteile konnen nicht an den Antragsteller
ausgezahlt werden, sondern werden als Teil des jeweiligen Fondsvermogens einbehalten. Die Anteile
werden in eingetragener Form ausgegeben. Die schriftliche Bestatigung der Eintragung in das
Anteilsinhaberregister erfolgt innerhalb von fiinf Geschéftstagen nach dem Handelstag, an dem die
Anteile zugeteilt und bezahlt werden.

Der Kontoeroffnungsvertrag enthalt bestimmte Bedingungen in Bezug auf das Zeichnungsverfahren
fiir Anteile an der Gesellschaft und bestimmte Entschadigungsregelungen zugunsten der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, der
Verwahrstelle und der iibrigen Anteilsinhaber im Hinblick auf Verluste, die diesen dadurch entstehen,
dass ein oder mehrere solcher Antragsteller Anteile an der Gesellschaft erwirbt/erwerben oder
halt/halten.

Anteile konnen von der Gesellschaft nicht in jenen Zeitraumen ausgegeben oder verkauft werden, in
denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds in der nachfolgend im
Abschnitt Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts beschriebenen Weise ausgesetzt wird.
Anteilsinhaber, die einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen, werden iiber diese Aussetzung
informiert und ihre Antrdge werden am ndchsten Handelstag nach dem Ende dieser Aussetzung
berticksichtigt, sofern sie nicht zuriickgezogen wurden.

Verhinderung von Geldwische

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter sind verpflichtet, alle geltenden
Gesetze und Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einzuhalten.
Die Zeichner von Anteilen werden eventuell aufgefordert, unabhangige Belege fiir ihre Identitét
vorzulegen, eine stindige Anschrift nachzuweisen und Informationen iiber die Herkunft der zu
investierenden Geldbetrége zu liefern. Wenn ein Antragsteller die fiir die Uberpriifung bendtigten
Unterlagen verspétet oder gar nicht einreicht, konnen die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder ihre Bevollmidchtigten die Annahme des Antrags ablehnen oder die Bearbeitung eines
Riicknahmeantrags so lange verweigern, bis die erforderlichen Informationen vorliegen.
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Soweit ein Anleger die Anteile im Auftrag oder als Vermittler fiir einen oder mehrere seiner Kunden
erwirbt, gibt der Anleger folgende Erklarung und Bestdtigung ab:

(i) Der Kauf der betreffenden Anteile erfolgt zugunsten bestimmter Kunden, mit denen der Anleger
eine etablierte Beziehung und Entscheidungsbefugnis iiber Anlagen hat, oder die diese Anlage
genehmigt haben; und

(ii) der Anleger hat gemafs den geltenden Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche und Due-
Diligence-Verfahren Nachweise iiber die Identitdt seiner Kunden, die in die Gesellschaft investiert
haben, erhalten und aufgezeichnet. Der Anleger wird die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter
unverziiglich informieren, falls es zu einer Anderung dieses internen Verfahrens kommt oder der
Anleger zusétzliche Informationen {iber einen Kunden erhalt, wonach diese Zusicherung nicht mehr
der Wahrheit entspricht.

Antragsteller und Anleger sollten beachten, dass ein Anleger geméafS den European Union (Anti-Money
Laundering: Beneficial Ownership of Corporate Entities) Regulations 2019 (in der jeweils giiltigen
Fassung) moglicherweise verpflichtet ist, seine Eigentumsrechte an den Anteilen jedes Fonds
offenzulegen. Wenn dieser Anleger mehr als 25% der Anteile der Gesellschaft halt, wird der Name des
Anlegers in ein von der Gesellschaft oder ihren Beauftragten gefiihrtes Register der wirtschaftlichen
Eigentiimer eingetragen.

Riicknahme von Anteilen

Antrage auf Riicknahme von Anteilen sind gemafs den Anforderungen im Leitfaden fiir Anleger an die
Transferstelle zu richten und werden als endgiiltige Antrdage behandelt. Antrdge, die am oder vor dem
Handelsschluss von der Gesellschaft oder in deren Auftrag entgegengenommen werden, werden
normalerweise am Dbetreffenden Handelstag bearbeitet. Der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen verlangen, dass der Transferstelle bei
Riicknahmeantrdgen von erheblicher Grofle eine frithere Mitteilung gemacht wird, um eine
ordnungsgeméfie Veraufierung von Wertpapieren im Interesse der iibrigen Anteilsinhaber zu
ermoglichen. Anderungen an den Registrierungsdaten und Zahlungsanweisungen eines
Anteilsinhabers konnen nur bei Eingang von Unterlagen erfolgen, die von der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertretern gemafS den im Anlegerleitfaden dargelegten
Dokumentationsanforderungen ordnungsgemaf {iberpriift wurden. Jede Mitteilung von Anderungen
in Bezug auf diese Aspekte, bei denen die Unterlagen nicht eingegangen und ordnungsgemafs
iiberpriift worden sind, kann die Abwicklung einer Riicknahme verzogern. Riicknahmeantriage, die
nach dem Handelsschluss eingehen, werden als bis zum darauffolgenden Handelsschluss eingegangen
behandelt, sofern vom Verwaltungsrat oder von der Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Beauftragten
nichts anderes bestimmt wird. Ein Riicknahmeantrag kann nach dem mafigeblichen Handelsschluss
nicht mehr zuriickgezogen werden, es sei denn, der Widerruf wird vom Verwaltungsrat oder der
Verwaltungsgesellschaft nach dessen bzw. deren Ermessen genehmigt. Die Gesellschaft oder
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen und nach vorheriger Genehmigung durch die
Verwahrstelle zusatzliche Handelstage und Bewertungszeitpunkte fiir die Riicknahme von Anteilen in
Bezug auf einen Fonds bestimmen, der nicht jeden Geschiftstag als Handelstag festgelegt hat.

Die Zahlung der Riicknahmeerlose erfolgt an den eingetragenen Anteilsinhaber bzw. zugunsten der
eingetragenen gemeinsamen Anteilsinhaber, es sei denn, die Transferstelle hat von dem eingetragenen
Anteilsinhaber bzw. den eingetragenen gemeinsamen Anteilsinhabern eine andere schriftliche
Weisung erhalten. Ausstehende Ausschiittungen der Gesellschaft an Anleger im Zusammenhang mit
Riicknahmen werden auf ein im Namen der Gesellschaft gefithrtes Sammelkonto iiberwiesen und
daher bei Erhalt als Vermogen der Gesellschaft behandelt. Als Vermdgen der Gesellschaft geniefien
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diese Riicknahmegelder nicht den durch den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2003
(Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers (S.I. 105 of 2015) (in der
jeweils geltenden Fassung) gebotenen Schutz. Weitere Einzelheiten finden Sie im Absatz ,,Sammel-
Barmittelkonto fiir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen” des Abschnitts Risikofaktoren.

Der bei der Riicknahme von Anteilen fillige Betrag wird an oder vor dem Abwicklungstag per
Uberweisung auf Kosten des Anteilsinhabers oder durch ein handelbares Wertpapier in der
Handelswahrung der betreffenden Anteilsklasse (oder in einer anderen vom Verwaltungsrat jeweils
genehmigten Wahrung) gezahlt.

Die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen Riicknahmen an einem Handelstag auf 10% des
Nettoinventarwerts eines Fonds begrenzen. In diesem Fall gilt die Begrenzung anteilig, sodass
Anteilsinhaber, die eine Riicknahme an diesem Handelstag wiinschen, ihren Riicknahmeantrag anteilig
realisieren. Der verbleibende, nicht zuriickgenommene Anteil wird auf den nachsten verfiigbaren
Handelstag vorgetragen und anteilig zusammen mit den fiir diesen Handelstag eingegangenen
Riicknahmeantragen bearbeitet. Wenn Riicknahmeantrdage auf diese Weise aufgeschoben werden,
werden die betroffenen Anteilsinhaber von der Transferstelle dariiber informiert.

Stellt ein Anteilsinhaber einen Riicknahmeantrag, der dazu fithren wiirde, dass der Wert des
verbleibenden Anteilbesitzes des Anteilsinhabers unter den Mindestanlagebetrag des Fonds féllt, so
kann die Gesellschaft den Riicknahmeantrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Anteilbesitzes
des Anteilsinhabers behandeln.

Die Gesellschaft kann die Beteiligung eines Anteilsinhaber unter bestimmten Umstdnden, wie auf
Seite 2 dieses Prospekts beschrieben, zwangsweise zuriicknehmen, u.a. wenn sie unter dem
Mindestanlagebestand fiir den Fonds oder die betreffende Anteilsklasse liegt oder wenn der
Anteilsinhaber die Zulassungsbedingungen der betreffenden Anteilsklasse nicht mehr erfiillt.

Die Satzung enthilt besondere Bestimmungen fiir den Fall, dass ein Anteilsinhaber einen
Riicknahmeantrag stellt, der dazu fiihrt, dass mehr als 5% des Nettoinventarwerts der Anteile eines
Fonds an einem Handelstag von der Gesellschaft zuriickgenommen werden. In einem solchen Fall
kann die Gesellschaft den Riicknahmeantrag ganz oder teilweise durch eine Sachausschiittung von
Anlagen des betreffenden Fonds erfiillen, sofern eine solche Ausschiittung die Interessen der iibrigen
Anteilsinhaber dieses Fonds nicht beeintrachtigt. Die Allokation der Anlagen des jeweiligen Fonds
unterliegt der Zustimmung der Verwahrstelle. Erhélt ein Anteilsinhaber, der eine solche Riicknahme
beantragt, eine Mitteilung iiber die Absicht der Gesellschaft, den Riicknahmeantrag durch eine solche
Ausschiittung von Vermogenswerten zu erfiillen, so kann der Anteilsinhaber verlangen, dass die
Gesellschaft anstelle der Ubertragung dieser Vermdgenswerte deren Verkauf und die Auszahlung des
Nettoerloses an den Anteilsinhaber veranlasst.

Wenn ein Riicknahmeantrag von einem Anteilsinhaber eingereicht wurde, der eine in Irland
steuerpflichtige Person ist oder als solche gilt oder im Namen einer in Irland steuerpflichtigen Person
handelt, zieht die Gesellschaft einen Betrag von den Riicknahmeerldsen ab, welcher der von der
Gesellschaft beziiglich der entsprechenden Transaktion an die irische Finanzbehorde zu entrichtenden
Steuer entspricht.

Die Gesellschaft kann alle Anteile eines Fonds zuriicknehmen, wenn der Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt nach der Erstausgabe dieser Anteile geringer ist als der
Betrag, den der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen als angemessen erachtet, um einen Fonds zu
unterhalten, dessen Grofie ausreichend ist, um den Interessen der Anteilsinhaber zu dienen.
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Umtausch von Anteilen

Die Anteilsinhaber einer jeden Anteilsklasse konnen an jedem Handelstag beantragen, die Gesamtheit
oder einen Teil ihres Bestands an Anteilen einer beliebigen Klasse (die , Ursprungsklasse”) in Anteile
einer anderen Klasse umzutauschen, die zu diesem Zeitpunkt entweder in Bezug auf denselben Fonds
oder in einem anderen Fonds der Gesellschaft angeboten wird, wie im Leitfaden fiir Anleger festgelegt
(die , Zielklasse”), sofern alle Kriterien fiir die Zeichnung von Anteilen der Zielklasse erfiillt sind. Dazu
ist der Transferstelle im Namen der Gesellschaft am oder vor dem Handelsschluss fiir den betreffenden
Handelstag entsprechend Mitteilung zu machen. Die allgemeinen Bestimmungen und
Verfahrensweisen fiir die Riicknahme von Anteilen gelten auch fiir Umtauschvorginge. Alle
Umtauschvorgange werden als Riicknahme der Anteile der Ursprungsklasse und Verwendung des
Nettoerloses fiir den Kauf von Anteilen der Zielklasse behandelt, basierend auf den aktuellen Verkaufs-
und Riicknahmepreisen der Anteile des betreffenden Fonds. Umtauschantrdge, die nach dem
jeweiligen Handelsschluss fiir die Ursprungsklasse bzw. die Zielklasse eingehen, werden so behandelt,
als seien sie bis zum ndchsten Handelsschluss eingegangen, sofern der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Vertreter nichts anderes bestimmen. Derzeit wird fiir
Umtauschvorgange keine Gebiihr erhoben. Gemaf$ der Satzung kann eine Umtauschgebiihr von bis zu
1% des Gesamtverkaufspreises der erworbenen Anteile der Zielklasse erhoben werden, und der
Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, eine solche Gebiihr zu erheben, wobei dies den
Anteilsinhabern mindestens 30 Tage vorher schriftlich mitgeteilt wird. Den Anteilsinhabern kann
jedoch von ihrem Finanzberater oder -intermedidr eine Umtauschgebiihr in Rechnung gestellt werden.
Wenn Anteilsinhaber einen Umtausch zwischen den Anteilsklassen D, DL, ED oder GD iiber einen
Finanzintermedidr vornehmen, kann eine Umtauschgebiihr von bis zu 1% des Betrags der in eine
andere Anteilsklasse umgetauschten Anteile an den Finanzberater oder -intermediér zu zahlen sein.
Anteilsinhaber sollten ihren Finanzberater oder -intermediér {iber entsprechende Gebiihren befragen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen Zwangsumtausch von Anteilen eines Anteilsinhabers zwischen
den Anteilsklassen eines Fonds zu veranlassen, wenn dies nach alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrats im Interesse des betreffenden Anteilsinhabers liegt oder wenn der Anteilsinhaber die
Zulassungsvoraussetzungen fiir eine Anteilsklasse nicht mehr erfiillt oder wenn dem Anteilsinhaber
gemdfs den Bedingungen der Anteilsklasse eine Vertriebsgebiihr zu zahlen ist, der Anteilsinhaber
jedoch aufgrund geschiftlicher oder aufsichtsrechtlicher Zwiange nicht in der Lage ist, eine solche
Gebiihr zu akzeptieren. Die betreffenden Anteilsinhaber werden im Voraus schriftlich tiber die Absicht
des Verwaltungsrats informiert, einen Zwangsumtausch der Anteile eines Anteilsinhabers zwischen
den Anteilsklassen eines Fonds vorzunehmen.

Market Timing

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen und ohne Angabe von Griinden die
Annahme eines Antrags auf Erst- oder Folgezeichnung abzulehnen oder die von einem Anteilsinhaber
gehaltenen Anteile zwangsweise zuriickzunehmen, wenn die Gesellschaft Market Timing vermutet.
Ohne Einschrankung des Vorstehenden und wie nachstehend naher beschrieben darf die Gesellschaft
nicht als Vehikel fiir haufige Handelsgeschifte in Reaktion auf kurzfristige Marktschwankungen
(sogenanntes ,Market Timing”) eingesetzt werden. Dementsprechend kann die Gesellschaft
Zeichnungen ablehnen (oder Anteile zwangsweise zuriicknehmen), wenn sie feststellt, dass der
betreffende Anleger an Market Timing oder anderen Aktivitaten beteiligt ist, die ihrer Ansicht nach fiir
die Gesellschaft oder einen Fonds schadlich sind. Wenn eine Zeichnung abgelehnt wird, werden die
Zeichnungserlose so bald wie moglich ohne Zinsen an den Zeichner zuriickerstattet. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass die Gesellschaft oder ihre Vertreter in der Lage sind, an solchen Aktivititen
beteiligte Anteilsinhaber zu entdecken oder deren Handelspraktiken zu unterbinden.
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Richtlinien zum iibermifligen Handel

Die Gesellschaft weist darauf hin, dass alle Anleger und Anteilsinhaber verpflichtet sind, ihre
Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschauftrage spatestens bis zum mafigeblichen Handelsschluss
fiir Transaktionen mit den Anteilen des Fonds zu platzieren. Late Trading wird nicht akzeptiert.

Ubermiafige Kiufe und Verkiufe von Anteilen eines Fonds knnen die Portfolioanlagestrategien storen
und die Betriebskosten des Fonds erhdhen. Die Fonds sind nicht fiir iiberméfsige Handelspraktiken
ausgelegt. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Kauf-, Riicknahme- oder Umtauschauftrage
wie oben beschrieben zu beschrianken, zuriickzuweisen oder zu stornieren, die nach seinem alleinigen
Ermessen iibermafsigen Handel darstellen.

Anteilsinhaber, die iibermafSige Handelspraktiken anwenden wollen, konnen eine Reihe von Strategien
einsetzen, um unentdeckt zu bleiben, und es gibt keine Garantie, dass die Gesellschaft oder ihre
Vertreter in der Lage sein werden, diese Anteilsinhaber zu erkennen oder deren Handelspraktiken zu
unterbinden. Die Fihigkeit der Gesellschaft und ihrer Vertreter, {iberméaflige Handelspraktiken zu
erkennen und zu unterbinden, kann auch durch technische Systeme und technologische
Beschrankungen eingeschréankt werden.

Soweit die Gesellschaft bzw. ihre Vertreter nicht in der Lage sind, {iberméfiige Handelspraktiken in
einem Fonds zu unterbinden, konnen sich diese Praktiken negativ auf die effiziente Verwaltung des
Fondsportfolios auswirken und dazu fiihren, dass der Fonds bestimmten Aktivititen in einem
starkeren MafSe nachgeht, als dies andernfalls der Fall wére, wozu das Halten hoherer Barbestiande, die
Inanspruchnahme eines Kreditrahmens und die Durchfithrung von Portfoliotransaktionen gehoren.
Vermehrte Portfoliotransaktionen und die Inanspruchnahme eines Kreditrahmens wiirden die
Betriebskosten eines Fonds entsprechend erh6hen und den Anlageerfolg des Fonds somit verringern,
und das Halten hoherer Barbestdnde wiirde in Zeiten von Marktaufschwiingen ebenfalls zu einem
geringeren Anlageerfolg des Fonds fiihren.

Strukturierte Produkte

Anteilsinhaber diirfen ein Finanzprodukt, das in irgendeiner Weise mit der Anlage in dem Fonds im
Zusammenhang steht, weder strukturieren noch dessen Strukturierung ermoglichen, noch darf eine
Anlage in dem Fonds mit der Strukturierung eines solchen Finanzprodukts verbunden sein, es sei denn,
der betreffende Anteilsinhaber hat die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter
oder die Vertriebsstelle vorher schriftlich hiertiber informiert. Fiir den Fall, dass ein Anteilsinhaber des
Fonds die oben genannte Auflage nicht erfiillt, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, nach eigenem
Ermessen die Anteile des Anteilsinhaber zwangsweise zuriickzukaufen und zu annullieren, und weder
die Vertriebsstelle noch der Anlageverwalter, die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft haftet
fiir Verluste, Verbindlichkeiten oder Kosten, die dem Anteilsinhaber entstehen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise/Berechnung des Nettoinventarwerts/Vermogensbewertung

Wahrend des Erstausgabezeitraums des betreffenden Fonds entspricht bzw. entsprach der
Ausgabepreis fiir Anteile dieses Fonds dem oder den in der mafigeblichen Erganzung genannten
Betragen. Der Ausgabepreis, zu dem Anteile eines Fonds an einem Handelstag nach dem
Erstausgabezeitraum ausgegeben werden, wird durch die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil
des betreffenden Fonds am relevanten Handelstag berechnet und kann eine Swing Pricing-Anpassung
beinhalten, wie im Abschnitt Swing-Pricing-Verfahren ausfiihrlich beschrieben.
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Der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds entspricht dem Wert der Vermogenswerte des
betreffenden Fonds zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt abziiglich seiner Verbindlichkeiten (ggf.
einschliefllich spezifischer Gebiihren, die fiir eine bestimmte Anteilsklasse gelten).  Der
Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Fonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds durch die Gesamtzahl der zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt ausgegebenen
Anteile dividiert wird. Wenn ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse besteht, konnen zusatzliche
Gebiihren fiir bestimmte Klassen erhoben werden. Einzelheiten zu diesen Gebiihren sind im Abschnitt
Gebiihren und Aufwendungen sowie in der Erganzung fiir den jeweiligen Fonds angegeben. Dies
kann dazu fiithren, dass der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse unterschiedlich ist. Der
Bewertungszeitpunkt fiir einen Fonds ist der Geschaftsschluss der New Yorker Borse am jeweiligen
Handelstag. Wenn ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse besteht, wird der Nettoinventarwert der
einzelnen Anteilsklassen berechnet, indem das der Anteilsklasse zuzurechnende Nettovermdgen durch
die Gesamtzahl der zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt in der jeweiligen Klasse ausgegebenen
Anteile dividiert wird. Der Nettoinventarwert je Anteil entspricht jeweils der resultierenden Summe,
gerundet auf die ndchsten vier Dezimalstellen. Ausgenommen hiervon sind die JPY-Anteilsklassen, bei
denen die resultierende Summe auf die ndchste Wahrungseinheit gerundet wird. Bei abgesicherten
Anteilsklassen und den SC- und TC-Anteilsklassen spiegelt der Nettoinventarwert auch die
allgemeinen Kosten und die Gewinne bzw. Verluste des Derivategeschifts wider. Diese fallen
ausschliefilich fiir die betreffenden Anteilsklasse an, da einzelne Derivategeschéfte spezifisch der
jeweiligen Anteilsklasse zugeordnet werden.

Die Satzung sieht eine Bewertungsmethode fiir die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
einzelnen Fonds fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds vor.

Wertpapiere, die an einem Markt notiert sind oder gehandelt werden, konnen zum letzten Handelskurs
bewertet werden; ist ein Wertpapier an mehreren Borsen notiert, so ist der relevante Markt der Markt,
der den Hauptmarkt darstellt oder der nach Auffassung des Verwaltungsrats die fairsten Kriterien fiir
die Bewertung des Wertpapiers bietet. Wertpapiere, die an einem Markt notiert sind oder gehandelt
werden, jedoch mit einem Abschlag oder Aufschlag aufierhalb des mafigeblichen Marktes erworben
werden, konnen durch die Beriicksichtigung der Hohe des Ab- oder Aufschlags am Bewertungstag
bewertet werden, und die Verwahrstelle muss gewéhrleisten, dass der Einsatz eines solchen Verfahrens
im Zusammenhang mit der Ermittlung des wahrscheinlichen Verauflerungswerts des jeweiligen
Wertpapiers gerechtfertigt ist.

Wertpapiere, die an einem Markt notiert sind bzw. gehandelt werden, dessen Marktkurs nicht
reprasentativ oder nicht verfiigbar ist, sowie nicht notierte Wertpapiere werden zum wahrscheinlichen
Verdufierungswert bewertet, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom Verwaltungsrat oder einer
vom Verwaltungsrat bestellten und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen
kompetenten Person geschétzt wird; oder durch eine andere Methode, sofern der Wert von der
Verwahrstelle genehmigt wird.

Festverzinsliche Wertpapiere konnen mithilfe von Matrix Pricing bewertet werden (d. h. Bewertung
der Wertpapiere durch Bezugnahme auf die Bewertung anderer Wertpapiere, die im Hinblick auf
Bonitdtsbewertung, Rendite, Falligkeitsdatum und andere Merkmals als vergleichbar angesehen
werden), sofern keine zuverlassigen Marktnotierungen vorliegen. Die Verwendung der Matrix-
Methode wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Die Bewertung von Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen erfolgt auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Nettoinventarwerts je Anteil, der von dem betreffenden
Anlageorganismus verdffentlicht wird; der letzten von dem betreffenden Anlageorganismus
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verdffentlichten Geldkurse oder, falls der Anlageorganismus an einem Markt notiert ist, der letzten
Marktkurse.

Barmittel (Kassenbestinde oder Einlagen) werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen
bewertet

Borsengehandelte Futures und Optionskontrakte (einschliefflich Index-Futures) und andere Derivate
werden auf Basis des vom betreffenden Markt festgelegten Abrechnungspreises bewertet. Falls kein
Abrechnungspreis verfiigbar ist, erfolgt die Bewertung zum wahrscheinlichen Veraufierungswert, der
mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom Verwaltungsrat oder einer vom Verwaltungsrat bestellten und
fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen kompetenten Person geschatzt wird. Es kann
auch eine andere Bewertungsmethode verwendet werden, sofern der Wert von der Verwahrstelle
genehmigt wird.

OTC-Derivatkontrakte werden tiglich bewertet. Dies kann auf der Grundlage der Bewertung des
Kontrahenten erfolgen, sofern die Bewertung von einer von der Verwahrstelle fiir diesen Zweck
zugelassenen und vom Kontrahenten unabhéngigen Partei genehmigt oder tiberpriift wird und die
unabhéngige Uberpriifung mindestens einmal wochentlich durchgefiihrt wird. Eine alternative
Bewertung kann verwendet werden, vorausgesetzt, der Fonds folgt internationalen Best Practices und
hélt sich an die von den Branchengremien festgelegten Grundsitze fiir die Bewertung von OTC-
Instrumenten, die alternative Bewertung wird von einer vom Verwaltungsrat bestellten und fiir diesen
Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen kompetenten Person zur Verfiigung gestellt oder es wird
eine andere Bewertungsmethode verwendet, sofern der Wert von der Verwahrstelle genehmigt und die
alternative Bewertung monatlich mit der Bewertung des Kontrahenten abgeglichen wird. Sollten
wesentliche Differenzen auftreten, miissen diese sofort untersucht und geklart werden.

Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte werden nach derselben Methode bewertet, die vorstehend
fiir OTC-Derivate festgelegt wurde, oder unter Bezugnahme auf frei verfiigbare Marktnotierungen.

Die von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheiten werden gemaf diesen Bewertungsverfahren bewertet.
Tagliche Mark-to-Market-Bewertungen und téagliche Nachschusszahlungen werden fiir diese Zwecke
voraussichtlich nicht verwendet.

Ein bestimmter/spezifischer Vermdgenswert kann anhand einer alternativen Bewertungsmethode
bewertet werden, wenn der Verwaltungsrat dies fiir erforderlich halt, und die alternative Methode
muss von der Verwahrstelle genehmigt werden. Beispielsweise konnen festverzinsliche Wertpapiere
anhand einer Bewertungsmethode bewertet werden, die das oben beschriebene Matrix Pricing
umfassen kann, wenn eine solche Methode einen zuverldssigeren Preis liefert. Solche
Bewertungsmethoden basieren auf der Bewertungspolitik und den Verfahren der Gesellschaft.

Der Wert eines Vermogenswerts kann vom Verwaltungsrat angepasst werden, wenn eine solche
Anpassung als notwendig erachtet wird, um den beizulegenden Zeitwert im Zusammenhang mit
Wihrung, Marktfahigkeit, Handelskosten und/oder anderen als wichtig angesehenen Uberlegungen
widerzuspiegeln.

Die Restbuchwertmethode darf nur im Zusammenhang mit Fonds eingesetzt werden, die die von der
Zentralbank festgelegten Voraussetzungen fiir Geldmarktfonds erfiillen und fiir die eine Priifung der
Bewertung zum Restbuchwert im Vergleich zur Bewertung nach dem Marktwert in Ubereinstimmung
mit den Richtlinien der Zentralbank durchgefiihrt wird.
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Geldmarktinstrumente in einem Fonds, bei dem es sich um einen Geldmarktfonds handelt oder auch
nicht, diirfen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank nach der
Restbuchwertmethode bewertet werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse ist bei der Verwaltungsstelle auf Anfrage erhaltlich und
wird auflerdem tédglich auf www.wellingtonfunds.com sowie auf der Website von Bloomberg,
www.bloomberg.com, veroffentlicht.

Die Gesellschaft kann bei der Berechnung des Ausgabepreises fiir jeden Fonds auf eigene Rechnung
eine Gebiihr auf den Ausgabepreis aufschlagen, die zur Deckung von Stempelgebiihren und Steuern
(sofern zutreffend) auf die Ausgabe von Anteilen oder Zertifikaten und fiir Kosten fiir die Auslieferung
und Versicherung von Zertifikaten ausreichend ist.

Der Preis, zu dem Anteile an einem Handelstag zuriickgenommen werden, wird durch Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Anteil bzw. je Anteil der entsprechenden Klasse in der oben beschriebenen Weise
berechnet. AufSerdem kann die Gesellschaft bei der Berechnung des Riicknahmepreises einen Betrag,
den der Verwaltungsrat als fair betrachtet, bei Riicknahme- oder Umtauschantragen abziehen, wenn
die Gesellschaft Einlagen mit einer Vertragsstrafe auflosen oder Anlagen mit einem Abschlag
realisieren muss, um hierdurch Gelder bereitzustellen, mit denen diese Riicknahme- oder
Umtauschantrage erfiillt werden konnen, oder wenn die Gesellschaft Gelder aufnimmt, um diese
Riicknahme- oder Umtauschantrédge zu erfiillen, kann die Gesellschaft einen Betrag abziehen, um die
Kosten dieser Kreditaufnahme zu decken.

Swing-Pricing-Verfahren

Der Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds kann verwassert werden, wenn Anleger die Anteile zu
einem Preis kaufen bzw. verkaufen, in den die Handels- und sonstigen Kosten nicht einbezogen sind,
die dem Anlageberater entstehen, wenn er zum Ausgleich von Barzufliissen oder Barabfliissen Anlagen
kauft oder verkauft. Um dem entgegenzuwirken, kann ein partieller Swing-Pricing-Mechanismus
angewendet werden, um die Interessen der Anteilsinhaber zu schiitzen. Wenn an einem Handelstag
die kumulierten Nettotransaktionen mit Anteilen eines Fonds einen zuvor festgelegten Schwellenwert
iiberschreiten, der von der Gesellschaft jeweils festgelegt wird, kann der Nettoinventarwert je Anteil
nach oben oder unten angepasst werden, um jeweils Nettomittelzufliisse und Nettomittelabfliisse zu
berticksichtigen und die mit diesen Transaktionen verbundenen Handelskosten auf die Anleger zu
verteilen, die diese Kosten verursachen, um die bestehenden bzw. verbleibenden Anteilsinhaber zu
schiitzen. Wenn der Nettoinventarwert nach oben angepasst wird, zahlen die Anleger, die Anteile
zeichnen, einen hoheren Nettoinventarwert je Anteil, und Anteilsinhaber, die Anteile zuriickgeben,
erhalten einen hoheren Nettoinventarwert je Anteil, als dies ohne Anpassung des Nettoinventarwerts
der Fall gewesen wiare. Wenn der Nettoinventarwert nach unten angepasst wird, zahlen die Anleger,
die Anteile zeichnen, einen geringeren Nettoinventarwert je Anteil, und Anteilsinhaber, die Anteile
zuriickgeben, erhalten einen geringeren Nettoinventarwert je Anteil, als dies ohne Anpassung des
Nettoinventarwerts der Fall gewesen wire. Der Umfang der Swing-Faktor-Preisanpassung wird von
der Gesellschaft auf eine Weise bestimmt, die Spannen zwischen Geld- und Briefkurs,
Transaktionssteuern, Handels- und sonstige Kosten angemessen wiedergibt, und kann eine Anpassung
beinhalten, die den anteiligen oder vollstindigen Wert von illiquiden Wertpapieren widerspiegelt, die
zum Zeitpunkt der Riicknahme aufgrund von unvorhergesehenen Ereignissen wie Sanktionen,
Kapitalkontrollen oder fehlender Handelsaktivitat nicht verkauft werden konnen. Ein Beispiel fiir ein
solches unvorhergesehenes Ereignis waren die Auswirkungen auf russische Wertpapiere infolge der
Kampfhandlungen in der Ukraine. Die Swing-Faktor-Anpassung fiir die illiquiden Wertpapiere wird
als Bewertungsriicklage verbucht, bis die Wertpapiere liquide werden, verkauft oder abgeschrieben
werden, und wird voraussichtlich 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil nicht
iiberschreiten. Infolgedessen konnen Anteilsinhaber, die ihre Anteile zuriickgeben, moglicherweise
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keinen Wert aus diesen illiquiden Wertpapieren erzielen, wenn diese schliefilich liquide werden und
einen Wert haben. Das partielle Swing Pricing kann von der Gesellschaft auf jeden Fonds der
Gesellschaft angewendet werden und ist nicht darauf ausgerichtet, die spezifischen Umsténde jeder
einzelnen Transaktion eines Anlegers zu berticksichtigen. Die Swing-Faktor-Preisanpassung insgesamt
wird unter normalen Marktbedingungen voraussichtlich nicht mehr als 3% des urspriinglichen
Nettoinventarwerts je Anteil betragen. Der Swing-Faktor und die Swing-Schwellenwerte werden von
einer Swing Pricing Review Governance Group der Wellington Management Group, die vierteljahrlich
an den Verwaltungsrat der Gesellschaft berichtet, vierteljahrlich festgelegt und {iiberpriift. Diese
Gruppe ist in der Lage, auf Marktereignisse (z.B. hohere Marktvolatilitdt) zu reagieren und innerhalb
des Quartals Anpassungen vorzunehmen. In allen anderen Fallen, in denen es Nettozeichnungen oder
-riicknahmen im Fonds gibt und die Gesellschaft der begriindeten Ansicht ist, dass die Festsetzung
eines partiellen Swing-Preises im besten Interesse der bestehenden Anteilsinhaber liegt, kann die
Gesellschaft nach eigenem Ermessen einen solchen Swing-Preis einfiihren.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds und das Recht der
Anteilsinhaber auf Stellung eines Riicknahme- oder Umtauschantrags fiir Anteile einer Klasse jederzeit
voriibergehend aussetzen: (i) wiahrend eines Zeitraums, in dem Hauptmarkte oder Borsen, an denen
ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Fonds notiert oder zugelassen sind oder gehandelt
werden, aufser an normalen Feiertagen geschlossen sind, oder an Tagen, an denen der Handel an diesen
beschrankt oder ausgesetzt ist; (i) wahrend eines Zeitraums, in dem aufgrund von Ereignissen hoherer
Gewalt, Cyber-Angriffen sowie politischer, wirtschaftlicher, militdrischer oder monetérer Ereignisse
oder sonstiger Umstiande aufserhalb der Kontrolle, Verantwortung und Macht des Verwaltungsrats die
Verdufierung oder Bewertung von Vermogenswerten des betroffenen Fonds nicht angemessen
durchfiihrbar ist, ohne dass dies den Interessen der Anteilsinhaber der betreffenden Klasse ernsthaft
schadet, oder wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats Riicknahmepreise nicht angemessen berechnet
werden konnen; (iii) bei oder nach einer Entscheidung des Verwaltungsrats, einen Fonds aufzuldsen;
(iv) wahrend eines Ausfalls der normalerweise fiir die Bestimmung des Preises von Anlagen der
Gesellschaft und sonstigen Vermogenswerten eingesetzten Kommunikationsmittel, oder wenn aus
anderen Griinden die aktuellen Preise an Mairkten oder Borsen von Vermogenswerten des
entsprechenden Fonds nicht umgehend und genau festgestellt werden konnen; oder (v) wahrend eines
Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Mittel zur Zahlung fiir die Riicknahme von
Anteilen einer Klasse zuriickzufiihren oder in dem die Uberweisung von Mitteln zur Verwendung bei
Verdufierung oder Erwerb von Anlagen oder Zahlungen, die bei Riicknahmen von Anteilen fallig sind,
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder Wechselkursen durchgefiihrt
werden kann. Dariiber hinaus kann auch die Zentralbank im Interesse der Anteilsinhaber oder der
Offentlichkeit verlangen, dass die Riicknahme von Anteilen einer Klasse ausgesetzt wird. Die
Gesellschaft unternimmt, wann immer moglich, alle angemessenen Schritte, um eine Aussetzung so
schnell wie moglich zu beenden.

Anteilsinhaber, die die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen einer Klasse oder den Umtausch von
Anteilen einer Klasse in eine andere beantragt haben, werden iiber eine solche Aussetzung in einer
Weise informiert, die vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, und ihre Antrédge werden am ersten
Handelstag nach dem Ende der Aussetzung ausgefiihrt. Eine solche Aussetzung wird unverziiglich
und in jedem Fall innerhalb desselben Geschéftstags der Zentralbank angezeigt.

Bei der Aktivierung bestimmter Instrumente fiir das Liquidititsmanagement wie
Riicknahmebeschrankungen (,,Gating”) oder die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
hat der Anlageverwalter unter Umstinden bereits vor dieser Aktivierung damit begonnen,
Handelstransaktionen fiir einen Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeauftrag durchzufiihren; dies
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kann bedeuten, dass die Transaktionen mit einem Verlust fiir den Fonds, der von den bestehenden
Anteilsinhabern des Fonds getragen wird, riickgangig gemacht werden.

Beschrinkung des Eigentums und Ubertragung von Anteilen

Die Satzung der Gesellschaft ermachtigt den Verwaltungsrat, Einschrankungen im Hinblick auf das
Halten von Anteilen durch US-Personen sowie die Ubertragung von Anteilen an US-Personen
aufzuerlegen oder durch sonstige Personen, die gegen die Gesetze oder Bestimmungen eines Landes
oder einer Behorde zu verstofien scheinen, oder durch Personen unter Umstinden (ob diese die
Personen direkt oder indirekt betreffen und ob alleine oder in Verbindung mit anderen mit ihnen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen oder anderen Umstdnden, die dem Verwaltungsrat als
relevant erscheinen), die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fithren kdnnten, dass die Gesellschaft
Steuern zu zahlen hat oder einen sonstigen finanziellen oder aufsichtsrechtlichen Nachteil erleidet, den
die Gesellschaft ansonsten nicht erlitten hitte (und er kann folglich von solchen Personen gehaltene
Anteile zuriickkaufen). Ohne ausdriickliche Genehmigung des Verwaltungsrats diirfen sich Anteile
nicht im wirtschaftlichen Eigentum einer Restricted Person oder Covered Person befinden. Die Satzung
gestattet dem Verwaltungsrat aufSerdem, Anteile zuriickzukaufen und zu stornieren, die von einer
Person gehalten werden, die eine in Irland steuerpflichtige Person ist, wenn ein Steuerereignis eintritt.

Schliefung von Fonds

Jeder Fonds kann in einem der folgenden Falle vom Verwaltungsrat in seinem freien Ermessen durch
schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle geschlossen werden:

i.  wenn der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt auf das vom
Verwaltungsrat fiir diesen Fonds fiir dessen effiziente Verwaltung bestimmte Mindestniveau
zuriickgegangen ist oder dieses nicht erreicht hat;

ii. wenn Anderungen des rechtlichen, politischen, wirtschaftlichen, militdrischen, regulatorischen
oder geschiftlichen Umfelds nach Ansicht des Verwaltungsrats eine solche Schlieflung
rechtfertigen wiirden;

iii. =~ wenn ein Fonds nicht mehr von der Zentralbank zugelassen ist; oder

iv. wenn der Verwaltungsrat aus irgendeinem Grund der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse
der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds liegt, einschliefllich unter anderem unter den
folgenden Umstdnden:

a. wenn eine Produktrationalisierung nach Ansicht des Verwaltungsrats eine solche
Schlieffung rechtfertigen wiirde;

b. im Falle der Einreichung erheblicher Riicknahme- oder Umtauschantrége durch einen
oder mehrere Anteilsinhaber eines Fonds, wenn die Bearbeitung dieser Antrage die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen wiirde, seine Anlagepolitik umzusetzen oder
anderweitig effizient zu operieren.

Wenn der Verwaltungsrat beschliefit, einen Fonds zu schliefen, wird er die Anteilsinhaber des
jeweiligen Fonds iiber die Entscheidung benachrichtigen und den Anteilsinhabern das Datum des
Inkrafttretens der SchliefSung mitteilen, wobei dieses Datum das Datum der Entscheidung oder ein
spateres, vom Verwaltungsrat in seinem Ermessen festgelegtes Datum sein muss. Es diirfen keine
Anteile des jeweiligen Fonds ausgegeben werden, und die Anteilsinhaber sind ab dem Datum des
Inkrafttretens der Schliefung nicht mehr berechtigt, die Riicknahme oder den Umtausch ihres
Anteilsbestands zu verlangen. Da das Datum des Inkrafttretens der Schlieffung ein Datum sein kann,
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das nach dem Datum des Beschlusses des Verwaltungsrats zur Schliefung liegt, gibt der
Verwaltungsrat bei der Benachrichtigung der Anteilsinhaber {iber den Beschluss zur Schlieflung an, ob
Riicknahme- oder Umtauschantrdge von Anteilsinhabern vor dem Datum des Inkrafttretens gestellt
werden konnen. Dies wiirde der Verwaltungsrat wahrscheinlich nur zulassen, wenn die Anteilsinhaber
gleich behandelt werden konnen. Auf Anweisung des Verwaltungsrats wird der Anlageverwalter alle
Vermogenswerte des Fonds verduflern und die Verwahrstelle wird alle Nettobarerlose aus der
Verauflerung der Vermogenswerte an die Anteilsinhaber im Verhédltnis zu ihrem jeweiligen
Anteilsbestand ausschiitten.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
Anlageverwaltungsgebiihr

Der Anlageverwalter erhilt eine Anlageverwaltungsgebiihr, die dem Vermogen der einzelnen Fonds
entnommen wird. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird als Prozentsatz des tiaglichen Nettovermogens
der betreffenden Anteilsklasse berechnet, lauft tdglich im Nettoinventarwert der entsprechenden
Anteilsklasse auf und ist monatlich nachtrédglich zu den in der mafigeblichen Ergédnzung angegebenen
Jahressitzen zahlbar. Neben der Anlageverwaltungsgebiihr ist moglicherweise fiir bestimmte Fonds
auch eine Performancegebiihr an den Anlageverwalter zu zahlen, wie im nachstehenden Abschnitt
,Performancegebiihren” und in der mafigeblichen Erganzung niher beschrieben.

Soweit es die geltenden Vorschriften erlauben, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen aus
seinem eigenen Vermogen alle oder einen Teil seiner Gebiihren an Finanzmittler, die Anteile der Fonds
fiir ihre zugrunde liegenden Kunden kaufen oder deren Verkauf veranlassen, zuriickerstatten. Anleger
sollten sich bei ihren Finanzmittlern nach mdglicherweise von diesen vereinnahmten Zahlungen und
den damit verbundenen Interessenkonflikten bei der Empfehlung eines Fonds erkundigen.
Finanzmittler konnen im Zusammenhang mit ihren eigenen Programmen oder Dienstleistungen
zusétzliche Kosten und Gebiihren verlangen. Dariiber hinaus kann der Anlageverwalter mit jedem
einzelnen Anleger eine Vereinbarung treffen, wonach er aus seinem eigenen Vermogen die Gesamtheit
oder einen Teil seiner Gebiihren zurtiickerstattet. Solche Vereinbarungen werden dazu fiihren, dass
manche Anleger geringere Anlageverwaltungs- oder Performancegebiihren zahlen als andere.

Performancegebiihr

Zusatzlich zur Basisgebiihr fiir die Anlageverwaltung kann der Anlageverwalter auch eine
Performancegebiihr erhalten, die auf der Nettorendite oder dem Nettoinventarwert je Anteil der
Anteilsklasse (ohne Swing-Pricing-Anpassung) basiert, aber alle Performancegebiihren einschliefst, die
zuvor fiir den betreffenden Performancezeitraum aufgelaufen sind.

Die Performancegebiihr lauft taglich im Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse auf und wird wie
nachstehend beschrieben in Bezug auf den entsprechenden Performancegebiihr-Mechanismus
berechnet.

Der Zeitraum, an dessen Ende die aufgelaufene Performancegebiihr ausgewiesen und gezahlt wird (der
,Performance-Zeitraum”), ist in der Regel das Geschéftsjahr der Gesellschaft (1. Januar — 31.
Dezember). Er kann jedoch a) unter bestimmten Umstdnden nach der Auflegung eines Fonds oder einer
Anteilsklasse unterjahrig beginnen und b) nach dem vorherigen Ende des Performance-Zeitraums bis
zur SchliefSung eines Fonds oder einer Anteilsklasse unterjéhrig enden. Bei Fonds, die den High-Water-
Mark-, den Performance-Benchmark- mit HWM- oder den Hurdle-Mechanismus verwenden, wird die
Performancegebiihr im Falle der Auflegung eines Fonds oder einer Anteilsklasse im laufenden
Performance-Zeitraum am Ende des laufenden Performance-Zeitraums ausgewiesen. In diesem Fall
kann der Performance-Zeitraum weniger als ein Kalenderjahr betragen. Bei Fonds, die den
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Performance-Benchmark-Mechanismus verwenden, wird die Performancegebithr im Falle der
Auflegung eines Fonds oder einer Anteilsklasse im laufenden Performance-Zeitraum am Ende des
unmittelbar folgenden Performance-Zeitraums ausgewiesen. In diesem Fall kann der Performance-
Zeitraum mebhr als ein Kalenderjahr betragen.

Vorbehaltlich der oben genannten Ausnahmen wird die Performancegebiihr am Ende jedes
Performancezeitraums ausgewiesen und einmal jahrlich nachtriglich ausgezahlt, sobald dies nach
Ablauf des jeweiligen Performancezeitraums moglich ist. Das Ende des Performance-Zeitraum ist der
Regel das Ende des Geschiftsjahres der Gesellschaft, es sei denn, ein Fonds oder eine Anteilsklasse wird
zur Jahresmitte geschlossen, wie oben beschrieben. Ein Teil der aufgelaufenen Performancegebiihr wird
nicht nur am Ende jedes Performance-Zeitraums ausgewiesen, sondern auch an jedem Handelstag (mit
Ausnahme des letzten Handelstags des Performance-Zeitraums), an dem es zu einer Netto-
Reduzierung der Anzahl von Anteilen einer Anteilsklasse kommt, jedoch nur in Bezug auf diese Netto-
Reduzierung. Die aufgelaufene Performancegebiihr in Bezug auf eine solche Netto-Reduzierung von
Anteilen wird an diesem Handelstag ausgewiesen und so bald wie moglich an den Anlageverwalter
gezahlt.

Arten der Performancegebiihr

Fiir bestimmte Anteilsklassen kann zudem eine High Water Mark, Performance-Benchmark, Hurdle
oder Performance-Benchmark mit einer High Water Mark Anwendung finden. Beispiele fiir die
Berechnung der Performancegebiihr finden Sie in Anhang V.

a) High Water Mark (HWM)

Wenn ein HWM-Mechanismus zur Anwendung kommt, lduft eine Performancegebiihr auf, die
auf dem Anstieg des Nettoinventarwerts je Anteil einer Anteilsklasse {iber die HWM hinaus
wahrend eines Performancezeitraums basiert. Dieser Wert wird mit der durchschnittlichen Anzahl
der wahrend des Performancezeitraums ausgegebenen Anteile multipliziert, berechnet fiir jeden
Handelstag. Die durchschnittliche Anzahl der Anteile, die fiir die Berechnung der
Performancegebiihr herangezogen wird, wird an jedem Handelstag berechnet und an jedem
Handelstag, an dem eine Netto-Reduzierung von Anteilen einer Anteilsklasse erfolgt, angepasst.
Bei der Auflegung einer Anteilsklasse entspricht die HWM dem Erstausgabepreis und wird als
Startpunkt fiir die Berechnung der Performancegebiihr verwendet. Wenn der Nettoinventarwert
je Anteil am letzten Handelstag eines Performancezeitraums hoher als die vorherige HWM ist,
wird die HWM auf den am Ende des Performancezeitraums berechneten Nettoinventarwert je
Anteil festgelegt. Wenn der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse ihre HWM am Ende eines
Performancezeitraums nicht tiberschritten hat, wird die HWM fortgeschrieben, und es laufen
keine Performancegebiihren auf, bis der Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse seine HWM in
einem spateren Performancezeitraum iiberschreitet. In diesem Fall erstreckt sich der Performance-
Zeitraum tiber ein Jahr hinaus und lauft bis zum Ende des ndchsten Performance-Zeitraums, wenn
eine Performancegebiihr ausgewiesen wird. Die HWM wird bei einer ausschiittenden
Anteilsklasse um Ausschiittungen bereinigt.

b) Performance-Benchmark

Wenn eine Performance-Benchmark zur Anwendung kommt, kann eine Performancegebiihr
auflaufen, die auf der Nettorendite je Anteil einer Anteilsklasse iiber der Rendite der Performance-
Benchmark wéahrend eines Performancezeitraums basiert. Dieser Wert wird mit der
durchschnittlichen Anzahl der wéahrend des Performancezeitraums ausgegebenen Anteile
multipliziert, berechnet fiir jeden Handelstag. Die durchschnittliche Anzahl der Anteile, die fiir
die Berechnung der Performancegebiihr herangezogen wird, wird an jedem Handelstag berechnet
und an jedem Handelstag, an dem eine Netto-Reduzierung von Anteilen einer Anteilsklasse
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erfolgt, angepasst. Die Performance-Benchmark wird in der Nennwahrung der entsprechenden
Anteilsklasse und bei abgesicherten Anteilsklassen abgesichert in der Nennwahrung der
entsprechenden Klasse angegeben. Wenn die Nettorendite je Anteil am letzten Handelstag eines
Performancezeitraums iiber der Performance-Benchmark fiir denselben Zeitraum liegt, fallt wird
die Performancegebiihr an. Die Nettorendite pro Anteil kann die Performance-Benchmark
iibersteigen und eine Performancegebiihr auslosen, auch wenn der Nettoinventarwert pro Anteil
der Anteilsklasse sinkt. Wenn die Nettorendite je Anteil einer Anteilsklasse am Ende eines
Performancezeitraums ihre Performance-Benchmark nicht {iberschritten hat, wird keine
Performancegebiihr abgegrenzt, solange die kumulative Nettorendite der Nettorendite je Anteil
einer Anteilsklasse fiir denselben Zeitraum nicht iiber der kumulativen Rendite der Performance-
Benchmark liegt. In diesem Fall erstreckt sich der Performance-Zeitraum iiber ein Jahr hinaus und
lauft bis zum Ende des nidchsten Performance-Zeitraums, wenn eine Performancegebiihr
ausgewiesen wird. Die Performance-Benchmark wird bei einer ausschiittenden Anteilsklasse um
Ausschiittungen bereinigt.

¢) Hurdle

Wenn ein Hurdle-Mechanismus zur Anwendung kommt, kann eine Performancegebiihr
auflaufen, die auf dem Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse iiber der Hurdle wahrend
eines Performancezeitraums basiert. Dieser Wert wird mit der durchschnittlichen Anzahl der
wahrend des Performancezeitraums ausgegebenen Anteile multipliziert, berechnet fiir jeden
Handelstag.  Die durchschnittliche Anzahl der Anteile, die fiir die Berechnung der
Performancegebiihr herangezogen wird, wird an jedem Handelstag berechnet und an jedem
Handelstag, an dem eine Netto-Reduzierung von Anteilen einer Anteilsklasse erfolgt, angepasst.
Die Hurdle entspricht dem Erstausgabepreis eines Anteils zuziiglich eines vordefinierten Satzes,
der fiir jeden Fonds separat festgelegt wird. Die Hurdle wird als Prozentsatz des
Erstausgabepreises annualisiert berechnet, um einen tédglichen Satz zu berechnen, der fiir diesen
Performancezeitraum taglich auflauft. Wenn der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse
am letzten Handelstag dieses Geschiftsjahres hoher als die aufgelaufene Hurdle ist, wird die
Performancegebiihr ausgewiesen, und die Hurdle fiir das folgende Jahr entspricht dem
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse zum Ende des vorausgegangenen Performance-
Zeitraums dieser Anteilsklasse zuziiglich des annualisierten und téaglich auflaufenden
vordefinierten Satzes. Wenn der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse am letzten
Bewertungstag dieses Geschiftsjahres die Hurdle nicht {iberschreitet, wird keine
Performancegebiihr ausgewiesen, und die neue Hurdle fiir das folgende Jahr entspricht der
Hurdle zum letzten Handelstag des vorausgegangenen Performance-Zeitraums zuziiglich des
annualisierten und taglich auflaufenden vordefinierten Satzes. In diesem Fall erstreckt sich der
Performance-Zeitraum tiber ein Jahr hinaus und lauft bis zum Ende des nédchsten Performance-
Zeitraums, wenn eine Performancegebiihr ausgewiesen wird.

Zu beachten ist, dass bei nicht auf die Basiswahrung lautenden Klassen, die nicht abgesichert sind,
das Auflaufen der Performancegebiihr basierend auf dem Nettoinventarwert der Klasse {iber der
Hurdle Rate berechnet wird, der von Wahrungsunterschieden zwischen der Basiswahrung des
Fonds und der Wahrung der nicht abgesicherten Klasse positiv oder negativ beeinflusst werden
kann. Daher kann die Performancegebiihr dieser Klassen erheblich von den Performancegebiihren
abgesicherter bzw. auf die Basiswahrung lautender Klassen abweichen. Die Hurdle fiir
ausschiittende Anteilsklassen wird um Ausschiittungen reduziert, die beziiglich dieser
Anteilsklassen vorgenommen wurden.

d) Performance-Benchmark mit HWM
Wenn eine Performance-Benchmark mit einer HWM zur Anwendung kommt, wird eine
Performancegebiihr abgegrenzt, die auf der Nettorendite je Anteil einer Anteilsklasse iiber der
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Performance-Benchmark und der HWM wahrend eines Performancezeitraums basiert. Dieser
Wert wird mit der durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschiftsjahres in Umlauf
befindlichen Anteile multipliziert, berechnet fiir jeden Handelstag. Die durchschnittliche Anzahl
der Anteile, die fiir die Berechnung der Performancegebiihr herangezogen wird, wird an jedem
Handelstag berechnet und an jedem Handelstag, an dem eine Netto-Reduzierung von Anteilen
einer Anteilsklasse erfolgt, angepasst. Die Performance-Benchmark wird in der Nennwahrung der
entsprechenden Anteilsklasse und bei abgesicherten Anteilsklassen abgesichert in der
Nennwéahrung der entsprechenden Klasse angegeben. Bei der Auflegung einer Anteilsklasse
entspricht die HWM dem Erstausgabepreis und wird als Startpunkt fiir die Berechnung der
Performancegebiihr verwendet. Falls (i) die Nettorendite pro Anteil am letzten Handelstag eines
Performance-Zeitraums hoher als die Performance-Benchmark im selben Zeitraum ist und (ii) der
Nettoinventarwert je Anteil hoher ist als die vorausgegangene HWM, wird die
Performancegebiihr ausgewiesen. Wenn der Nettoinventarwert je Anteil am letzten Handelstag
eines Performance-Zeitraums hoher als die vorherige HWM ist, wird die HWM auf den am Ende
des Performance-Zeitraums berechneten Nettoinventarwert festgelegt. Wenn am Ende eines
Performancezeitraums die Nettorendite je Anteil einer Anteilsklasse nicht ihre Performance-
Benchmark und der Nettoinventarwert je Anteil nicht die HWM {iberschritten hat, lauft keine
Performancegebiihr auf, solange die kumulative Nettorendite der Anteilsklasse fiir denselben
Zeitraum nicht tber der kumulativen Rendite der Performance-Benchmark und der
Nettoinventarwert je Anteil nicht iiber der HWM liegt. In diesem Fall erstreckt sich der
Performance-Zeitraum tiiber ein Jahr hinaus und lauft bis zum Ende des néchsten Performance-
Zeitraums, wenn eine Performancegebiihr ausgewiesen wird. Die HWM und die Performance-
Benchmark werden bei einer ausschiittenden Anteilsklasse um Ausschiittungen bereinigt.

Die beziiglich der Performancegebiihren angewendeten Mechanismen werden fiir jeden
entsprechenden Fonds in der mafigeblichen Ergénzung beschrieben.

Weitere Betrachtungen

Aufgrund der zeitlichen Abweichung zwischen ihren Anlagezeitpunkten und dem
Berechnungszeitraum der Performancegebiihr einer Klasse sollten Zeichner und Anteilsinhaber des
Fonds beachten, dass ihre eigene individuelle Performanceerfahrung eventuell nicht mit der
tatsachlichen Performance des Fonds {ibereinstimmt, anhand welcher die Performancegebiihr
berechnet und gezahlt wird, und die an den Fonds gezahlte Performancegebiihr kann hoher oder
niedriger als die tatsdchliche Performance sein, die sie als Anteilsinhaber erzielen. Wenngleich ein
tagliches Auflaufen eines Teils einer Performancegebiihr in den Nettoinventarwert einer Klasse diese
zeitlichen Abweichungen teilweise vermindert, wird die Performancegebiihr basierend auf den
Vermogenswerten und der Performance des Geschaftsjahres der Klasse berechnet und gezahlt, und
nicht auf der Basis der spezifischen Vermogenswerte oder der Performance eines Anteilsinhabers.

Die Nettorendite, auf der die Performancegebiihr basiert, beinhaltet realisierte und nicht realisierte
Nettogewinne und -verluste zum Ende eines jeden Berechnungszeitraums. Daher kann die
Performancegebiihr auf nicht realisierte Gewinne zahlbar sein, welche anschliefend unter Umstanden
nie realisiert werden. Die Performancegebiihr wird vor jeglichen Verwdsserungsanpassungen
berechnet und von der Verwahrstelle regelmiaflig tiberpriift und ist daher nicht manipulierbar.
Performancegebiihren werden gezahlt, wenn die relevante HWM tibertroffen wird, was aufgrund von
Marktbewegungen erreicht werden kann.
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Vertriebsgebiihr

Anteilsinhaber der Klassen D, DL und anderer Anteilsklassen, wie in der mafigeblichen Ergénzung
angegeben, erhalten eine Vertriebsgebiihr aus dem Vermogen des betreffenden Fonds, das diesen
Anteilsklassen zuzurechnen ist.  Die Vertriebsgebiihr wird als Prozentsatz des téglichen
Nettovermdgens berechnet, der den vom jeweiligen Anteilsinhaber gehaltenen Anteilen zuzurechnen
ist. Sie lauft tdglich im Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse auf und ist vierteljahrlich
nachtréglich zu den in der mafigeblichen Ergédnzung angegebenen Jahressitzen zahlbar.

Die Vertriebsgebiihr wird an Vermittler gezahlt, die diese Anteilsklassen halten, um sie fiir Vertriebs-
und Anteilsinhaberdienstleistungen zu vergiiten, die fiir die zugrunde liegenden wirtschaftlichen
Eigentiimer dieser Anteile erbracht werden. Anleger, die eine Anlage {iber einen Vermittler erwégen,
sollten diese Gebiihren und die Moglichkeit von Interessenkonflikten beachten, die beispielsweise
entstehen, wenn fiir einen Vermittler ein eventueller Anreiz besteht, einen bestimmten Fonds oder eine
Anteilsklasse eines Fonds mit einer hoheren Vertriebsgebiihr zu empfehlen.

Administrative Gebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt eine Verwaltungsgebiihr aus dem Vermogen jedes Fonds, die der
jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen ist.
Der Satz der Verwaltungsgebiihr, die fiir eine Anteilsklasse gezahlt wird, ist in der Ergdnzung des
jeweiligen Fonds angegeben.

Die Verwaltungsgebiihr wird fiir die Erbringung verschiedener Dienstleistungen fiir die Fonds gezahlt.
Der Zweck der Verwaltungsgebiihr besteht darin, einen festen Gebiihrensatz zur Deckung der
verschiedenen Fondsaufwendungen fiir die erbrachten Dienstleistungen festzulegen, die andernfalls
im Laufe der Zeit Schwankungen unterworfen sein konnten. Die Verwaltungsgebiihr stellt sicher, dass
die Fonds vor diesen Schwankungen geschiitzt sind, was nicht der Fall ware, wenn die Fonds diese
Gebiihren direkt zahlen miissten. Eine Erhchung des in der jeweiligen Fondserganzung festgelegten
Hochstsatzes der Verwaltungsgebiihr erfolgt nur nach Zustimmung der betroffenen Anteilsinhaber.

Die Verwaltungsgebiihren sind festgeschrieben. Dies bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft oder
ein anderer von der Verwaltungsgesellschaft bestimmter Rechtstrager der Wellington Group fiir alle
Kosten und Aufwendungen aufkommt, die der betreffenden Anteilsklasse in einem beliebigen
Zeitraum iiber die der Anteilsklasse in Rechnung gestellte Verwaltungsgebiihr hinaus entstehen, jedoch
im Gegenzug berechtigt ist, den Betrag der an sie gezahlten Verwaltungsgebiihr, der die tatsachlichen
Betriebskosten der betreffenden Anteilsklasse wiahrend eines beliebigen Zeitraums {ibersteigt,
einzubehalten. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen beschliefSen, auf einen Teil
der Verwaltungsgebiihr zu verzichten, wenn das Vermogen eines bestimmten Fonds steigt; wenn das
Vermogen eines bestimmten Fonds jedoch sinkt, kann die Verwaltungsgesellschaft den Verzicht auf
die Verwaltungsgebiihr zuriicknehmen. Die maximale Verwaltungsgebiihr pro Anteilsklasse ist in der
entsprechenden Erganzung angegeben.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft die Gesellschaft anweisen, einen Teil der
Verwaltungsgebiihr direkt aus dem Vermogen der Fonds an externe Dienstleister zu zahlen. In diesem
Fall wird die an die Verwaltungsgesellschaft zahlbare Verwaltungsgebiihr um den entsprechenden
Betrag verringert.

Die Verwaltungsgebiihr deckt die folgenden Kosten ab, soweit sie fiir die betreffende Anteilsklasse
gelten:
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Gebiihren und angemessene, ordnungsgemafs angefallene Spesen der Verwahrstelle
Gebiihren und angemessene Spesen der Verwaltungsstelle

Gebiihren und angemessene Spesen der Transferstelle

Gebiihren im Zusammenhang mit Dienstleistungen, die von verbundenen Unternehmen
innerhalb der Wellington Management Group fiir die Gesellschaft erbracht werden,
insbesondere die Bereitstellung, Beschaffung, Uberwachung und/oder Kontrolle verschiedener
Dienstleistungen, darunter Gebiithren der Verwaltungs-, Domizil- und Vertretungsstelle,
Gebiihren fiir Risikomanagement, die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften und
Berichterstattungsdienste sowie bei diesen Stellen angefallene, an Dritte zahlbare Gebiihren fiir
die Bereitstellung bestimmter Infrastruktur- und anderer unterstiitzender Dienstleistungen
Gebiihren als Entgelt fiir die von der Vertriebsstelle (und ihren verbundenen Unternehmen)
erbrachten Dienstleistungen in Bezug auf den Aufbau, die fortlaufende Betreuung und
Verwaltung von Beziehungen mit Finanzmittlern und Vertriebsstellen und die dadurch
entstehenden Kosten, unter anderem die Kosten der Sorgfaltspriifung bei
Finanzmittlern/Vertriebsstellen, die zusatzliche Kontrolle externer Dienstleister und die
geleistete zusatzliche Marketingunterstiitzung

Kosten in Verbindung mit der Aufnahme von Fonds auf einer Plattform

Gebiihren der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die nicht bei verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft angestellt sind, sowie angemessene Spesen, die
Verwaltungsratsmitgliedern im Rahmen ihrer Aufgaben als Verwaltungsratsmitglieder
entstanden sind

Gebiihren und angemessene Spesen des Abschlusspriifers und des Gesellschaftssekretdrs
Fachhonorare (unter anderem Gebiihren und Auslagen von Anwalten, Consultants, Steuer-
und anderen Beratern oder Kosten fiir unterstiitzende Dienstleistungen Dritter), die der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Korrespondenzbanken, der
Verwaltungsstelle oder den verbundenen Unternehmen der Wellington Management Group
im Rahmen ihrer Tatigkeit im Interesse der Anteilsinhaber entstehen konnen

Kosten fiir den Abschluss und die Aufrechterhaltung von Versicherungspolicen in Bezug auf
die Gesellschaft und/oder ihre Verwaltungsratsmitglieder

Anlaufkosten im Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen Fonds oder einer neuen
Klasse und dem Angebot zugehdoriger Anteile

Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung und/oder Einreichung, Ubersetzung, Verteilung
oder Pflege von Unterlagen oder Dokumenten der Gesellschaft, darunter der Prospekt (sowie
alle diesbeziiglichen Anderungen oder FErginzungen), die Basisinformationsblitter,
Datenblatter, Websites, die Jahres- und Halbjahresberichte oder sonstige Dokumente, die
gemaf der Satzung oder den geltenden Gesetzen oder Vorschriften erforderlich sind, sowie
Registrierungs- oder Privatplatzierungskosten fiir den Vertrieb von Anteilen der Gesellschaft
(einschliefllich Anwalts-, Abschlusspriifer- und andere Sachverstindigenhonorare im
Zusammenhang mit dem Vorstehenden sowie etwaige Verwaltungsgebiihren oder anfallende
Steuern) und die Kosten im Zusammenhang mit Ratings und/oder dem Ranking von Fonds
sofern in der mafigeblichen Ergdnzung nicht anders angegeben, an Dritte zu zahlende
Gebiihren fiir Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Wahrungsmanagement in Bezug
auf die abgesicherten Anteilsklassen oder die Anteilsklassen SC und TC

Die folgenden Kosten sind nicht durch die Verwaltungsgebiihr abgedeckt, unterliegen keiner
Hochstgrenze und werden von der Gesellschaft aus dem Vermogen der einzelnen Fonds gezahlt:

Anlageverwaltungsgebiihr
Performancegebiihr
Vertriebsgebiihren
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e samtliche Steuern (insbesondere alle Ertrag- und Konzessionssteuern), Abgaben, Zolle oder
ahnliche Kosten, die fiir oder in Bezug auf die Vermogenswerte und Ertrdge der Gesellschaft
anfallen kénnen

e alle Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermogenswerten der Gesellschaft, insbesondere
Maklergebiihren, Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren, implizite Transaktionskosten,
Kosten im Zusammenhang mit Ausfiithrungs-/Handels- oder Abwicklungsplattformen, Kosten
im Zusammenhang mit der Nutzung von Derivaten und damit verbundene Verluste gehen
zulasten des jeweiligen Fonds

e Kosten fiir Kreditaufnahmen einschliefilich Zinsen

e auflerordentliche Aufwendungen, beispielsweise fiir Rechtsstreitigkeiten (z.B. Gebiihren im
Zusammenhang mit der Einreichung von Sammelklagen), Gutachten von Rechts-, Geschafts-
oder Steuerexperten oder Gerichtsverfahren, die zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber
angestrengt wurden, sowie alle vergleichbaren Kosten und Aufwendungen

Solche Gebiihren, Abgaben und Aufwendungen werden jeweils dem Fonds oder der Anteilsklasse
berechnet, fiir den/die sie angefallen sind. Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine
Aufwendung keinem einzelnen Fonds zugerechnet werden kann, wird sie vom Verwaltungsrat mit
Genehmigung der Verwahrstelle auf eine Weise und auf einer Basis zugewiesen, die der
Verwaltungsrat in seinem Ermessen als fair und gerecht betrachtet.

Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren

Auf Zeichnungen von Anteilen oder Antrége fiir die Riicknahme von Anteilen oder den Umtausch von
Anteilen eines Fonds werden von der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, von der Vertriebsstelle
oder vom Anlageverwalter keine Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren erhoben. Der
Verwaltungsrat behailt sich das Recht vor, solche Gebiihren in der Zukunft einzufiihren.

Anteilsinhabern kann von ihrem Finanzberater oder Vermittler eine Transaktionsgebiihr berechnet
werden. Wenn Anleger die Anteilsklassen BN, D, DL, ED oder GD iiber einen Finanzmittler zeichnen,
kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% fiir BN-, D-, ED- und GD-Anteile oder 3% fiir DL-Anteile auf
den Anlagebetrag im entsprechenden Fonds an den Finanzberater oder Vermittler fillig werden.
Anleger sollten sich beziiglich dieser Gebiihren an ihren Finanzberater oder Vermittler wenden.

Soft-Commissions

Bei der Auswahl von Broker-Dealern und anderen Gegenparteien und bei der Ausfithrung von
Transaktionen mit Portfolio-Wertpapieren fiir einen Fonds strebt der Anlageverwalter den unter
gegebenen Umstdnden gilinstigsten verfiigbaren Preis und Best Execution an. Bei der Beurteilung der
Bedingungen einer bestimmten Transaktion konnen verschiedene relevante Faktoren beriicksichtigt
werden, unter anderem der Markt fiir das Wertpapier und die Schwierigkeit der Ausfiihrung der
Transaktion, der Preis des Wertpapiers, die finanziellen Bedingungen und die Ausfithrungskompetenz
des Vermittlers, gegebenenfalls die Angemessenheit der Provision und die vom Vermittler fiir den
Anlageverwalter erbrachten Broker- oder Research-Dienstleistungen, die gegebenenfalls Marktanalyse-
, Daten- und Preisfeststellungsdienste beinhalten. Der Anlageverwalter kann, wenn die ausgewahlte
Gegenpartei auch Broker- und/oder Research-Dienstleistungen anbietet (was gegebenenfalls
schriftliche Unterlagen und Analysen, Gesprdache mit Analysten solcher Anbieter, Datendienste,
Treffen mit der Unternehmensleitung und Zugang zu Experten in verschiedenen Bereichen beinhaltet),
stets unter Einhaltung der Voraussetzung des giinstigsten Preises, der besten Ausfithrung und
anwendbaren Rechts eine hohere als eine ansonsten eventuell verfiigbare Provision fiir diese Broker-
und Research-Dienstleistungen zahlen, die den Anlageverwalter bei der Erbringung von
Anlagedienstleistungen fiir die Gesellschaft unterstiitzen, sofern der Anlageverwalter in gutem
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Glauben feststellt, dass diese Provision im Verhaltnis zum Wert der Broker- und Research-
Dienstleistungen angemessen ist. Diese Broker- und Research-Dienstleistungen konnen die
Dienstleistungen des Anlageverwalters fiir einen Fonds oder seine anderen Kunden betreffen. Die
Tatsache, dass Soft-Commissions fiir einen Fonds gezahlt wurden, wird in den Halbjahres- und
Jahresabschliissen der Gesellschaft offengelegt.

VERWALTUNG UND ADMINISTRATION
Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich, die Geschéfte der Gesellschaft gemafs der Satzung zu
fiihren. Der Verwaltungsrat kann bestimmte Funktionen an die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsstelle, die Transferstelle, den Anlageverwalter und andere Parteien unter der Aufsicht und
Anweisung durch den Verwaltungsrat delegieren.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft werden nachfolgend aufgefiihrt. Die folgenden
Verwaltungsratsmitglieder kdnnen auch Verwaltungsratsmitglieder, Gesellschafter oder Mitarbeiter
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der Vertriebsstelle oder anderer Unternehmen der
Wellington Management Group sein.

James Barton

Herr Barton ist Verwaltungsratsmitglied der AIF- und OGAW-Fondsgesellschaften von Wellington
Management in Luxemburg und globaler Leiter des Teams Fund Formation and Vehicle Advisory von
Wellington Management. Sein Team bietet juristische Unterstiitzung fiir die von Wellington
Management gesponserten offenen Fonds in mehreren Rechtsordnungen weltweit und in Bezug auf
den Vertrieb dieser Fonds. Bevor er 2013 zu Wellington Management wechselte, war Herr Barton
Assistant General Counsel bei JP Morgan Private Bank (2011-2013) und Leiter des EMEA Funds Legal-
Teams bei Macquarie (2005-2011). Er begann seine Karriere als Anwalt bei Slaughter and May and
Milbank LLP. Herr Barton erwarb seinen LLB in Rechtswissenschaften an der Universitdt Manchester
(1997).

Andrew Pakulis

Herr Pakulis ist Head of Funds und President von Wellington Management Funds Global. Zuvor war
er als Director, Sothern Europe und als Associate Director, Global Wealth Management tatig. In diesen
Positionen war er fiir die Leitung des Vertriebsteams und des Service-Teams in Siideuropa
verantwortlich und unterstiitzte die Betreuung des Global-Wealth-Kanals. Bevor er 2008 zu Wellington
Management kam, arbeitete Herr Pakulis als Finanzberater bei CIBC in Toronto, Ontario, Kanada. Herr
Pakulis erwarb seinen MBA an der Northeastern University in Boston, Massachusetts, im Jahr 2009
sowie seinen Bachelor of Commerce an der Queen's University in Kingston, Ontario, Kanada, im Jahr
2003. Dariiber hinaus tragt er den Titel eines Chartered Financial Analyst und ist Mitglied des CFA
Institute.

Roy Smale

Herr Smale ist Senior Managing Director, Partner und Head of Wealth EMEA & APAC. Er trégt die
Verantwortung fiir die Geschaftsentwicklungs-, Kundenbetreuungs- und Marketingfunktionen fiir das
Wholesale-Segment in den Regionen EMEA und APAC. Bevor er 2010 zu Wellington Management
wechselte, hatte Herr Smale verschiedene Funktionen im Vertrieb und Portfoliomanagement bei BNP
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Paribas Investment Partners, Fortis Investments und ABN AMRO Asset Management inne (1997 —
2010). Herr Smale hat einen Master-Abschluss in Business Economics mit Spezialisierung in Finance
and Investing von der University of Groningen in den Niederlanden (1996).

Die folgenden Verwaltungsratsmitglieder sind nicht mit dem Anlageverwalter verbunden.
Eimear Cowhey

Frau Cowhey ist ein in Irland ansédssiges unabhangiges, nicht geschéftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied mit mehr als 30 Jahren Erfahrung in der Offshore-Fonds-Branche und ist
derzeit als nicht geschéftsfithrende, unabhdngige Vorsitzende, Verwaltungsratsmitglied und
Ausschussmitglied fiir verschiedene Investmentfonds und Verwaltungsréte in Dublin, Luxemburg und
im Vereinigten Konigreich tatig. Von 1999 bis 2006 hatte sie verschiedene Fithrungspositionen bei
Amundi Pioneer inne, unter anderem als Head of Legal and Compliance und Head of International
Product Development. Von 1992 bis 1999 hatte sie verschiedene Fithrungspositionen bei Invesco Asset
Management inne, darunter Managing Director, Global Fund Director und Head Legal Counsel. Frau
Cowhey ist qualifizierte irische Juristin und Chartered Director mit Zulassung durch das IoD (London).

Marion Mulvey

Frau Mulvey ist ein in Irland ansédssiges unabhédngiges, nicht geschiftsfithrendes
Verwaltungsratsmitglied in der Fondsbranche. Mulvey hat mehr als 30]Jahre Erfahrung im
Finanzdienstleistungssektor,  einschliefllich  als  Verwaltungsratsmitglied und  Vollzeit-
Fiihrungskraft. Frau Mulvey war in leitenden Positionen bei J.P. Morgan Asset Management in London
als Head of Operations und Co-CAO fiir EMEA (2014 — 2023) sowie bei Citi in Dublin als Head of
Alternative Investment Services EMEA (2009 — 2013) und Head of Fund Accounting (2000 — 2009)
tatig. Frau Mulvey ist Chartered Director, Mitglied des Institute of Directors Ireland und Chartered
Accountant sowie Fellow des Institute of Chartered Accountants Ireland.

Die Verwaltungsgesellschaft

Mit Wirkung zum 1. Juli 2021 hat die Gesellschaft Wellington Luxembourg S.arl. zur
Verwaltungsgesellschaft bestellt, die unter der Aufsicht des Verwaltungsrats fiir die laufende
Verwaltung, das Anlagemanagement und die Beratung in Bezug auf alle Fonds verantwortlich ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Vermarktung eines Fonds ganz oder teilweise an die Vertriebsstelle,
die Verwaltungsstelle oder die Transferstelle delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Anlageverwaltungsdienste in Bezug auf einen Fonds ganz oder teilweise an einen Anlageverwalter
delegieren, wie in der entsprechenden Ergénzung angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 30. August 1991 als société en commandite par actions (S.C.A.)
gegriindet, am 31. Oktober 2006 in eine société anonyme (S.A.) umgewandelt und anschlieffend am 5.
Dezember 2014 in eine société a responsabilité limitée (S.a r.l.) nach Luxemburger Recht umgewandelt.
Ihre Satzung ist beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des
Sociétés) hinterlegt. Die Verwaltungsgesellschaft ist als Verwaltungsgesellschaft gemafs Kapitel 15 des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das Gesetz von 2010) sowie als Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFM) zugelassen und unterliegt den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes
vom 13. Februar 2007 (das Gesetz von 2007). Ubergeordnete Muttergesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft ist die Wellington Management Group LLP. Zum Datum dieses Prospekts
belduft sich das Grundkapital der Verwaltungsgesellschaft auf USD 3.219.145,89, und die
Verwaltungsgesellschaft halt sich jederzeit an Artikel 102 des Gesetzes von 2010. Die
Verwaltungsgesellschaft ist moglicherweise auch als Verwaltungsgesellschaft fiir andere
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Investmentfonds tatig. Eine Liste dieser Fonds ist auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat leitende Angestellte ernannt, die fiir das
Tagesgeschift der Verwaltungsgesellschaft gemafS Artikel 102 des Gesetzes von 2010 verantwortlich
sind.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Fonds die einschldgigen Anlagebeschrankungen
einhalten, und {iberwacht die Umsetzung der Ziele und der Anlagepolitik der einzelnen Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft wird regelméaflige Berichte vom Anlageverwalter erhalten, die die
Wertentwicklung der Fonds genau auffithren und ihre Anlagen analysieren. Die
Verwaltungsgesellschaft erhdlt ahnliche Berichte von anderen Dienstleistern beziiglich der Leistungen,
die sie erbringen. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet der Gesellschaft vierteljahrlich Bericht und
informiert den  Verwaltungsrat unverziiglich {iber jegliche Nicht-Einhaltung der
Anlagebeschrankungen durch die Gesellschaft.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind nachstehend aufgefiihrt.
Thomas Nummer

Herr Nummer ist ein unabhéngiges, nicht geschaftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied fiir eine Reihe
von Fonds und Anlageverwaltungsgesellschaften mit Sitz in Luxemburg und Cayman. Er verfiigt iiber
mehr als 25 Jahre Berufserfahrung in der Finanzbranche. Er ist ein erfahrener Risikomanager mit
Spezialkenntnissen in den Bereichen der Anlage-Compliance und des Risikomanagements bei OGAW
und alternativen Fonds, die der AIFMD unterliegen. Herr Nummer war zuvor Managing Director von
Carne Global Financial Services in Luxemburg und arbeitete auch fiir Allianz Global Investors
Luxembourg S.A. und ADIG Investment in Luxemburg. Er hat einen Abschluss in Finanzen und
Volkswirtschaft von der Universitit Trier, Deutschland, und eine postgraduale Qualifikation
(Finanzanalyst — CEFA) von der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management e.
V. (DVFA).

Carine Feipel

Carine Feipel ist unabhangige Rechtsanwaltin und nicht geschéftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied
verschiedener Gesellschaften im Finanzdienstleistungssektor, darunter eine Bank, mehrere
Versicherungsgesellschaften und Investmentfonds. Sie wurde von INSEAD und ILA als Certified
Director zugelassen. Zuvor war Frau Feipel Partner bei Arendt & Medernach, einer fithrenden
unabhéangigen Wirtschaftskanzlei. Sie hat ein Jurastudium an der Freien Universitat Briissel, Belgien,
abgeschlossen und ist als Rechtsanwiltin in Luxemburg zugelassen.

Nicole Fortmann

Frau Fortman ist Managing Director, Legal Counsel und Global Lead Counsel for Investment Strategy
and Sustainability im Legal and Enterprise Risk-Team bei Wellington Management. Bevor sie 2016 zu
Wellington Management wechselte, war Frau Fortmannn als Senior Legal Counsel bei der Royal Bank
of Scotland Plc tatig (2007-2016). Frau Fortman hat die Qualifikation als Anwaltin (,, Attorney”) im
Vereinigten Konigreich im Rahmen ihrer Tatigkeit bei Eversheds LLP erworben (2001-2007). Sie hat
einen Abschluss in Rechtswissenschaften von der University of East Anglia im Vereinigten Konigreich
erworben und ist als ,,Solicitor” fiir England und Wales zugelassen.

Roy Smale
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Siehe Abschnitt Der Verwaltungsrat oben.
Andrew Pakulis

Siehe Abschnitt Der Verwaltungsrat oben.
Der Anlageverwalter

Der Anlageverwalter eines jeden Fonds ist Wellington Management Company LLP, eine 2014 nach dem
Gesetz des Bundesstaates Delaware, USA, organisierte Limited Liability Partnership, die als
Anlageberater bei der Securities and Exchange Commission im Rahmen des Investment Advisers Act
von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert ist. Geméfi einem Anlageverwaltungsvertrag
(zusammengefasst im Abschnitt Allgemeine Informationen unten) fungiert der Anlageverwalter auch
als Kontaktstelle fiir Anteilsinhaber betreffende Angelegenheiten, erfiillt Verbindungsfunktionen mit
der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und der Transferstelle und kann in anderen Eigenschaften
titig sein, die der Verwaltungsrat genehmigen kann. Alle oder ein Teil der
Anlageverwaltungsleistungen fiir einen Fonds koénnen von Personal erbracht werden, das bei
verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters beschiftigt ist. Der Anlageverwalter kann ferner
beschlieflen, die diskretionare Anlageverwaltung eines Fonds oder einen Teil eines Fonds durch eine
Vereinbarung iiber eine Unteranlageverwaltung an ein verbundenes Unternehmen zu delegieren.
Unter solchen Umstinden erhidlt das verbundene Unternehmen eine Zahlung aus der an den
Anlageverwalter fiir den entsprechenden Fonds zu zahlenden Gebiihr, und Anteilsinhaber erhalten
Informationen iiber entsprechende verbundene Unternehmen auf Anfrage und in den regelmafligen
Berichten der Gesellschaft. In allen Féllen bleibt der entsprechende Anlageverwalter fiir alle
Anlageverwaltungsleistungen im Rahmen seiner Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich.

Eine Liste, in der fiir jeden Fonds die Identitit des Anlageverwalters und/oder der
Unteranlageverwalter, die fiir die Verwaltung des betreffenden Fonds verantwortlich sind, aufgefiihrt
ist, finden Sie unter www.wellington.com.

Die die Wellington Management Group bietet fiir eine Reihe institutioneller Kunden und OGA
Dienstleistungen des diskretiondren Finanzportfoliomanagements und der Finanzberatung fiir das
Portfoliomanagement an. Per Marz 2025 belief sich das Vermdgen der Wellington Management-
Gruppe auf rund USD 1,2 Billionen unter diskretionédrer Verwaltung.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,Verwahrstelle”) gemafs
einem Verwabhrstellenvertrag (zusammengefasst im Abschnitt Allgemeine Informationen unten) zur
Verwabhrstelle fiir die Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt.

Die Verwahrstelle ist hauptsédchlich als Verwahrstelle in Bezug auf die Vermogenswerte von OGA tatig.
Die Verwabhrstelle wird durch die irische Zentralbank reguliert.

Die Verwabhrstelle ist eine am 22. Mai 1991 in Irland gegriindete haftungsbeschrankte Gesellschaft. Die
Verwahrstelle ist eine indirekte 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Corporation.

Die Verwahrstelle nimmt unter anderem folgende Funktionen in Bezug auf die Gesellschaft wahr:
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@)

(ii)

(iii)
@iv)

Die Verwahrstelle hélt alle Finanzinstrumente in Verwahrung, die in einem in den Biichern der
Verwahrstelle erdffneten Konto fiir Finanzinstrumente registriert oder gehalten werden
kénnen, sowie alle Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch geliefert werden
konnen;

die Verwahrstelle verifiziert die Eigentiimerschaft jedes Fonds in Bezug auf alle
Vermogenswerte (mit Ausnahme der vorstehend unter (i) genannten) und fiihrt aktuelle
Aufzeichnungen iiber die Vermdgenswerte, die nach ihrer Uberzeugung Eigentum des Fonds
sind;

die Verwahrstelle muss eine effektive und ordnungsgemage Uberwachung der Cashflows aller
Fonds sicherstellen;

die Verwahrstelle ist verantwortlich fiir bestimmte Aufsichtspflichten in Bezug auf die
Gesellschaft — sieche Zusammenfassung der Aufsichtspflichten unten.

Aufgaben und Funktionen in Bezug auf die oben genannten Punkte (iii) und (iv) diirfen von der
Verwahrstelle nicht delegiert werden.

Zusammenfassung der Aufsichtspflichten

Die Verwabhrstelle ist unter anderem dazu verpflichtet, dafiir Sorge zu tragen, dass:

der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Loschung von Anteilen im Auftrag der
Gesellschaft gemdfs den Auflagen der Zentralbank und des Gesellschaftsvertrags und der
Satzung der Gesellschaft erfolgen;

der Wert der Anteile gemafs den Verordnungen sowie dem Gesellschaftsvertrag und der
Satzung der Gesellschaft berechnet wird;

ihr bei Transaktionen, die das Vermogen der Fonds betreffen, innerhalb bestimmter Fristen alle
Gegenleistungen tiibermittelt werden, die im Zusammenhang mit einer bestimmten
Transaktion den Marktgepflogenheiten entsprechen;

der Ertrag der Gesellschaft und eines jeden Fonds gemafs den Verordnungen sowie dem
Gesellschaftsvertrag und der Satzung der Gesellschaft verwendet wird;

die Anweisungen der Gesellschaft ausgefiihrt werden, sofern diese nicht den Verordnungen
oder dem Gesellschaftsvertrag und der Satzung der Gesellschaft widersprechen;

die Cashflows der Gesellschaft und jedes Fonds effektiv und ordnungsgemaf; iiberwacht
werden; und

das ihr anvertraute Vermogen der Gesellschaft verwahrt wird, das heifst unter anderem, sie
verwahrt saimtliche Finanzinstrumente und priift in Bezug auf andere Vermogenswerte das
Eigentum und fiihrt die Aufzeichnungen.

Die Verwabhrstelle ist ferner verpflichtet, das Geschéftsgebaren der Gesellschaft in jedem Geschaftsjahr
zu Uberpriifen und den Anteilsinhabern anschlieffend dariiber Bericht zu erstatten. Der Bericht der
Verwabhrstelle ist zeitnah an die Gesellschaft zu {ibersenden, sodass sie ihn dem Jahresbericht der
Gesellschaft beifiigen kann. Im Bericht der Verwahrstelle ist dargelegt, ob die Geschaftsfiihrung der
Gesellschaft im Berichtszeitraum nach Ansicht der Verwahrstelle:

(i)

im Einklang mit den Einschrankungen zu Anlagen und Kreditaufnahmen, die der Gesellschaft
laut Satzung und Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft und durch die Verordnungen auferlegt
werden, geschah und

auf sonstige Weise gemafs den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der
Gesellschaft sowie den Verordnungen.
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Sollte die Gesellschaft die oben unter (i) oder (ii) genannten Bedingungen nicht erfiillt haben, ist es die
Pflicht der Verwahrstelle, anzugeben, warum dies der Fall ist, und die Schritte zu umreiflen, die die
Verwahrstelle zur Korrektur dieser Situation unternommen hat.

Ubertragung von Funktionen

Die Verwahrstelle ist in vollem Umfang ermichtigt, ihre Verwahrungsfunktionen teilweise oder
vollstandig zu delegieren. Der Tatbestand, dass sie die Vermogenswerte der Gesellschaft ganz oder
teilweise einer dritten Partei zur Verwahrung anvertraut hat, hat jedoch keinerlei Auswirkung auf ihre
Haftung. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Verwahrung gemaf$ dem Verwahrstellenvertrag unberiihrt.

Eine Beschreibung der von der Verwahrstelle {ibertragenen Verwahrfunktionen und die Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten sind in Anhang IV dieses Prospekts zu finden.

Administrator

Die Verwaltungsstelle wurde von der Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsstelle der Gesellschaft
(die , Verwaltungsstelle”) bestellt.

Die Verwaltungsstelle ist fiir die tagliche Verwaltung der Gesellschaft und fiir die Rechnungslegung
der Gesellschaft, einschliefSlich der Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je
Anteil, zustandig.

Die Verwaltungsstelle ist eine in Irland am 23. Marz 1992 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung.

Zusatzlich wurde ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle, die
State Street Bank International GmbH (,,SSBG*), mit der Verwaltung der Wahrungsabsicherung fiir
bestimmte der abgesicherten Anteilsklassen der Fonds und der Anteilsklassen SC und TC beauftragt.
SSBG ist eine in Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Gesellschaft
wurde 1970 gegriindet und hat ihren Sitz in Miinchen, Deutschland. Die State Street Bank International
GmbH operiert als Tochtergesellschaft der State Street Holdings Germany GmbH.

Die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und SSBG unterstehen letztlich der State Street Corporation.
Die State Street Corporation ist ein fithrender weltweiter Spezialist fiir Investmentdienstleistungen und
Investmentmanagement fiir globale Anleger. Die State Street Corporation hat ihren Hauptsitz in
Boston, Massachusetts, USA.

Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Fund Services (Ireland) Limited (die , Transferstelle”) im
Rahmen einer Register- und Transferstellenvereinbarung zur Register- und Transferstelle ernannt. Die
Transferstelle ist eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Die Transferstelle ist fiir die Erbringung von Registrierungs-, Transferstellen- und entsprechenden
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft verantwortlich, kann diese Dienstleistungen jedoch an
verbundene Unternehmen delegieren.

Die Transferstelle wurde am 23. Marz 1992 in Irland gegriindet und ist letztlich eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der State Street Corporation.
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Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Wellington Global Administrator, Ltd (die ,Vertriebsstelle”) im
Rahmen einer Vertriebsstellenvereinbarung zur Vertriebsstelle ernannt.

Die Vertriebsstelle erhalt aus der Verwaltungsgebiihr eine Gebiihr, wie unter Verwaltungsgebiihr im
Abschnitt Gebiihren und Aufwendungen oben beschrieben.

Die Vertriebsstelle koordiniert, veranlasst und tiberwacht den Vertrieb von Anteilen indirekt {iber
verschiedene Untervertriebsstellen oder andere Finanzmittler gemafS den Bedingungen, die in einer
entsprechenden Vereinbarung mit diesen Vermittlern festgelegt werden.

Die Vertriebsstelle ist eine Exempted Company, die nach den Gesetzen von Bermuda organisiert und
Teil der Wellington Management Group ist.

STEUERN

Die folgenden Abschnitte behandeln nicht alle fiir die Gesellschaft oder alle Kategorien von
Anteilsinhabern geltenden Steuerfragen. Fiir manche von ihnen kdnnen besondere Regelungen
gelten, und die Ausfithrungen stellen keine steuerliche Beratung dar. Anteilsinhabern und
potenziellen Anlegern wird empfohlen, hinsichtlich der moéglichen Besteuerung oder anderer
Konsequenzen des Erwerbs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs oder der anderweitigen VerdufSerung
von Anteilen gemidfl den Gesetzen im Land ihrer Firmengriindung, Niederlassung, Ansdssigkeit
oder ihres Domizils sowie hinsichtlich ihrer besonderen Umstinde ihre fachkundigen Berater zu
konsultieren.

Die folgenden Erklarungen zur Besteuerung beruhen auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat {iber
das zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltende Recht und die dortige Praxis erteilt
wurden. Es besteht keine Garantie, dass Steuergesetze und -praktiken unverandert bleiben, sodass die
folgende allgemeine Erdrterung der Steuersachverhalte moglicherweise nicht ldnger korrekt ist. Wie
bei allen Anlagen kann nicht zugesichert werden, dass die Besteuerungsgrundlage oder die geplante
Besteuerungsgrundlage zum Zeitpunkt der Tatigung einer Anlage in der Gesellschaft auf unbestimmte
Zeit fortbesteht.

Fiir die Zwecke dieses Teils des Prospekts sollten alle Verweise auf das Halten von Anteilen der
Gesellschaft als Verweise auf das Halten von Anteilen bestimmter Fonds der Gesellschaft betrachtet
werden.

Besteuerung der Gesellschaft in Irland

Da die Gesellschaft ein OGAW ist, fallt sie nicht in den Geltungsbereich von Teil 27 Kapitel 1B des Taxes
Consolidation Act von 1997 in der jeweils giiltigen Fassung (,TCA”), der sich mit der Besteuerung
irischer Immobilienfonds (Irish Real Estate Funds, ,IREF”) befasst. Die Verwaltungsratsmitglieder
wurden dartiber informiert, dass sich die Gesellschaft nach aktuellem Recht und der tiblichen Praxis in
Irland als Anlageorganismus im Sinne der Definition von Artikel 739B des TCA qualifiziert, solange sie
zu Steuerzwecken in Irland niedergelassen ist. Von ihr werden daher keine irischen Einkommen- und
Kapitalertragsteuern erhoben.

Die Gesellschaft unterliegt lediglich der Besteuerung bei Steuerereignissen in Bezug auf Anteilsinhaber,
die steuerpflichtige irische Personen sind (generell Personen, die fiir Steuerzwecke in Irland anséssig
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sind oder ihren gewo6hnlichen Aufenthalt in Irland haben — siehe weitere Einzelheiten im Abschnitt
,,(Wohn-)Sitz und gewohnlicher Aufenthalt in Irland zu Steuerzwecken®).

Ein Steuerereignis tritt beispielsweise ein bei:

i) Ausschiittungszahlungen an die Anteilsinhaber der Gesellschaft;

(if) Einlosungen, Riickkdufen, Riicknahmen, Loschungen, Ubertragungen oder fiktiven
Verdufierungen von Anteilen (am achten Jahrestag des Erwerbs von Anteilen durch einen
Anteilsinhaber und an jedem folgenden achten Jahrestag) oder die Vereinnahmung oder
Loschung von Anteilen eines Anteilsinhabers durch die Gesellschaft zum Zwecke der
Deckung des Steuerbetrags, der auf einen bei einer Ubertragung entstandenen Gewinn zu
entrichten ist,

umfasst aber beispielsweise nicht:

(1) den Umtausch von Anteilen der Gesellschaft in andere Anteile der Gesellschaft durch
einen Anteilsinhaber, der in Form einer Transaktion zwischen unabhangigen Partnern
ohne Auszahlung an den Anteilsinhaber erfolgt

(ii) Transaktionen im Zusammenhang mit Anteilen, die in einem von der irischen
Finanzbehorde anerkannten Clearing-System gehalten werden;

(iii) bestimmte Ubertragungen, die sich aus einem Umstrukturierungs- oder
Verschmelzungsplan (,scheme of reconstruction or amalgamation” im Sinne von
Artikel 739H(1) des Taxes Act) oder einem Verschmelzungsplan (,scheme of
amalgamation” im Sinne von Artikel 739HA(1) des Taxes Act) in Bezug auf die Gesellschaft
oder andere Anlageorganismen ergibt,
vorbehaltlich der Erfiillung bestimmter Bedingungen; und

(iv) bestimmte Ubertragungen zwischen Eheleuten/zivilrechtlichen Partnern oder ehemaligen
Eheleuten/zivilrechtlichen Partnern.

Wenn ein Steuertatbestand eintritt, ist die Gesellschaft verpflichtet, die darauf anfallende irische Steuer
auszuweisen.

Wenn ein Anteilsinhaber zu dem Zeitpunkt, an dem ein Steuerereignis eintritt, keine in Irland
steuerpflichtige Person ist, wird keine irische Steuer auf dieses Steuerereignis fiir diesen Anteilsinhaber
(gemafs den unten angegebenen Hinweisen) fallig.

Wenn eine Steuer auf ein zu Steuerereignis geméafs den unten angegebenen Hinweisen fallig wird, ist
dies eine Verbindlichkeit der Gesellschaft, die durch Abzug oder, im Falle einer Ubertragung sowie des
rollierenden Achtjahres-Steuerereignisses, durch Einzug und Ubernahme von Anteilen des
entsprechenden Anteilsinhabers aufgeholt wird. Unter gewissen Umstidnden und nur nach Mitteilung
durch die Gesellschaft an einen Anteilsinhaber kann die beziiglich des rollierenden Achtjahres-
Steuerereignisses zu zahlende Steuer nach Wahl der Gesellschaft eine Verbindlichkeit des
Anteilsinhabers statt der Gesellschaft werden. Unter diesen Umstdnden hat der Anteilsinhaber eine
irische Steuererklarung einzureichen und die entsprechende Steuer (zum untenstehenden Satz) an die
irische Finanzbehorde abzufiihren.

Wenn die entsprechende Erklarung, dass ein Anteilsinhaber keine in Irland steuerpflichtige Person ist,
nicht bei der Gesellschaft eingegangen ist oder wenn die Gesellschaft Informationen besitzt, die
verniinftigerweise darauf hinweisen, dass eine Erklarung nicht zutreffend ist, und wenn kein
schriftlicher Genehmigungsbescheid der Finanzbehorde in dem Sinne vorliegt, dass die Pflicht zur
Vorlage dieser Erklarung als erfiillt gilt (oder nach dem Widerruf einer solchen Genehmigung oder der
Nichterfiillung einer Auflage dieser Genehmigung), ist die Gesellschaft verpflichtet, Steuern aufgrund
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eines zu Steuerereignisses zu zahlen (auch wenn der Anteilsinhaber tatsachlich weder in Irland ansédssig
ist noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat).

Wenn das Steuerereignis eine Ertragsausschiittung ist, wird die Steuer zum Satz von 41% abgezogen,
oder zum Satz von 25% von der Ausschiittung, wenn der Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist und die
entsprechende Erkldarung erteilt wurde. Wenn ein Steuerereignis auf eine andere Zahlung an einen
Anteilsinhaber, der keine Gesellschaft ist, die die entsprechende Erklarung abgegeben hat, bei der
Ubertragung von Anteilen und bei dem rollierenden Achtjahres-Steuerereignis eintritt, wird die Steuer
zum Satz von 41% auf die Wertsteigerung der Anteile seit deren Erwerb abgezogen. Die Steuer wird
zum Satz von 25% auf Ubertragungen abgezogen, wenn der Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist und
die entsprechende Erklarung abgegeben wurde. Hinsichtlich des rollierenden Achtjahres-
Steuerereignisses besteht ein Mechanismus fiir den Erhalt einer Steuererstattung, wenn die Anteile
anschlieffend zu einem niedrigeren Wert verdufSert werden.

Die Gesellschaft kann von der Verpflichtung zur Abfithrung von Steuern auf die rollierenden
Achtjahres-Steuerereignisse befreit werden, wenn:

(i) unmittelbar vor dem Steuerereignis der Wert der Anzahl der Anteile an der Gesellschaft,
deren Gewinne als Gewinne der Gesellschaft behandelt wiirden, beim Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses weniger als 10% des Wertes der Gesamtzahl der Anteile an
der Gesellschaft zu diesem Zeitpunkt betrdgt; und

(ii) die Gesellschaft der Steuerbehdrde gegeniiber schriftlich erklaren kann, fiir jedes
Veranlagungsjahr der Steuerbehdrde eine Erklirung (gegebenenfalls inklusive einer
Negativerklarung) in einem elektronischen, vom Empféinger fiir verwertbar erklarten
Format am oder vor dem 31. Marz des Jahres nach dem Veranlagungsjahr zu senden, die
fiir jeden Anteilsinhaber folgende Angaben enthalt:

1) Name und Adresse des Anteilsinhabers;

2) Wert der Anteile, an welchen der Anteilsinhaber zum Ende des Veranlagungsjahres
anspruchsberechtigt ist; und

3) jede andere Information, welche die Steuerbehorde verlangen kann.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die betroffenen Anteilsinhaber schriftlich zu informieren, falls sie eine
solche Erklarung abgegeben hat.

Eine Vorschrift zur Bekdmpfung der Steuervermeidung steigert den Satz fiir in Irland ansdssige
natiirliche Personen oder natiirliche Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland von 41% auf 60%
(80%, wenn die Angaben zu der Zahlung/Verauflerung in der Steuererklarung der Person nicht korrekt
aufgefiihrt sind), wenn nach den Bestimmungen einer Anlage in einem Fonds der Anleger oder
bestimmte mit dem Anleger verbundene Personen die Moglichkeit haben, die Auswahl der Anlagen
der Gesellschaft zu beeinflussen. Es gelten bestimmte Ausnahmen, wenn die Vermogenswerte, in die
investiert wurde, auf breiter Basis vermarktet und der Offentlichkeit zuganglich gemacht wurden, oder
wenn es sich bei den Anlagen des Anlageorganismus um Kapitalertrage aus Wertpapieranlagen
handelt. Im Fall einer Investition in Grundstiicke oder nicht borsennotierte Aktien, deren Wert auf
Grundstiicken beruht, konnen weitere Beschrankungen erforderlich sein.

Mit Ausnahme der oben beschriebenen Fille sollte die Gesellschaft nicht fiir irische Steuern auf den
Ertrag oder auf steuerpflichtige Verdufserungsgewinne haften.

Anteilsinhaber

Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden
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Zahlungen an einen Anteilsinhaber oder die Einldsung, Riicknahme, Loschung oder Ubertragung von
Anteilen, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, begriinden kein Steuerereignis in
Bezug auf den Fonds. Anteilsinhaber, die Anteile in einem anerkannten Clearingsystem halten, sind
moglicherweise verpflichtet, eine Selbstveranlagungserkldarung abzugeben und den entsprechenden
Steuerbetrag an die irische Finanzbehdrde abzufithren. Anteilsinhaber sollten diesbeziiglich ihren
Steuerberater konsultieren. Der Fonds muss deshalb keine irischen Steuern von solchen Zahlungen
abziehen, unabhingig davon, ob die Anteilsinhaber in Irland ansdssige Personen oder Personen mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind oder ob ein nicht in Irland ansassiger Anteilsinhaber eine
relevante Erklarung abgegeben hat. Allerdings konnen Anteilsinhaber, die in Irland ansdssig oder
gewohnlich ansidssig sind, oder die in Irland weder ansédssig noch gewohnlich ansédssig sind, deren
Anteile aber einer Niederlassung oder Vertretung in Irland zugeordnet werden konnen, dennoch einer
Besteuerung von Ausschiittungen oder Einlsungen, Riicknahmen oder Ubertragungen ihrer Anteile
in Irland unterliegen.

Werden Anteile zum Zeitpunkt eines Steuerereignisses nicht in einem anerkannten Clearing-System
gehalten (und vorbehaltlich der Erorterung im vorstehenden Absatz beziiglich eines Steuerereignisses
aufgrund einer fiktiven Verauflerung), entstehen bei FEintritt eines Steuerereignisses folgende
steuerlichen Konsequenzen:

Anteilsinhaber, die in Irland weder ansissig noch gewdhnlich ansdssig sind

Anteilsinhaber, die weder in Irland anséssig sind noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben
und fiir die entsprechende Erkldrungen abgegeben wurden, unterliegen keiner Steuer auf die
Ausschiittungen der Gesellschaft oder auf Veraufierungsgewinne bei Riicknahme, Riickkauf oder
Ubertragung ihrer Anteile, sofern diese Anteile nicht durch eine Niederlassung oder Agentur in Irland
gehalten werden und die Anteile, wenn sie nicht notiert sind, nicht den groieren Teil ihres Werts aus
irischen Land- oder Mineralienrechten ableiten. Wenn die Anteile nicht auf Euro lauten, kann dieser
Anteilsinhaber bei Ubertragung, Einziehung, Riicknahme oder Riickkauf von Anteilen der
Korperschaftsteuer auf auslindische Wahrungsgewinne unterliegen.

Sofern ein Anteilsinhaber als Vermittler fiir Personen fungiert, die weder in Irland anséssig sind noch
ihren standigen Wohnsitz in Irland haben, braucht der Fonds anlasslich eines steuerpflichtigen
Ereignisses keine Steuern abzuziehen, sofern der Vermittler eine relevante Erklarung dahingehend
abgegeben hat, dass er im Namen dieser Personen handelt und dem Fonds keine Informationen
vorliegen, die nach verniinftigem Ermessen darauf deuten wiirden, dass die darin enthaltenen
Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind.

Steuererstattungen, die bei Abgabe einer entsprechenden Erklarung hitten erfolgen kénnen, die aber
zum Zeitpunkt des Steuerereignisses nicht vorhanden war, sind generell nicht moglich, aufier im Falle
bestimmter Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, im Rahmen der Belastung durch irische
Korperschaftsteuer.

Anteilsinhaber, die in Irland ansissig oder gewohnlich ansdssig sind

Anteilsinhaber, die in Irland anséssig sind, ihren gewo6hnlichen Aufenthalt in Irland haben oder ihre
Anteile durch eine Niederlassung oder Agentur in Irland halten, sind gemidfs dem
Selbstveranlagungssystem verpflichtet, eine Steuer oder zusitzliche Steuer auf eine Ausschiittung oder
einen Verduflerungsgewinn aus ihrem Anteilsbestand zu zahlen. Insbesondere wenn die Gesellschaft
entschieden hat, keine Steuern anldsslich des rollierenden Achtjahres-Steuerereignisses abzuziehen, ist
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ein Anteilsinhaber verpflichtet, eine Selbstveranlagungserklarung einzureichen und den
entsprechenden Steuerbetrag an die irische Finanzbehorde abzufiihren.

Steuererstattungen, die bei Abgabe einer entsprechenden Erklarung hatten erfolgen kénnen, die aber
zum Zeitpunkt des Steuerereignisses nicht vorhanden war, sind generell nicht moglich, aufier im Falle
bestimmter Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, im Rahmen der Belastung durch irische
Korperschaftsteuer.

Steuerbefreiung der in Irland ansissigen Anteilsinhaber

Die Gesellschaft muss fiir die folgenden Kategorien von in Irland ansdssigen Anteilsinhabern keine
Steuern einbehalten, vorausgesetzt die Gesellschaft verfiigt iiber die erforderlichen Erklarungen von
diesen Personen (oder eines in deren Namen handelnden Vermittlers) und ist nicht im Besitz von
Informationen, die verniinftigerweise darauf hindeuten, dass die in den Erklarungen enthaltenen
Informationen nicht oder nicht mehr im Wesentlichen richtig sind. Ein Anteilsinhaber, der zu einer der
unten aufgefiihrten Kategorien gehort und der (direkt oder durch seinen Vertreter) der Gesellschaft die
erforderliche Erklarung zur Verfiigung gestellt hat, wird in diesem Dokument als , steuerbefreiter in
Irland ansdssiger Anteilsinhaber” bezeichnet:

1. eine Pensionskasse, die als anerkannter steuerbefreiter Plan im Sinne von Artikel 774 des
TCA gilt, oder ein Rentenversicherungsvertrag oder ein Treuhandprogramm im Sinne
von Artikel 784 oder Artikel 785 des TCA;
Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von Artikel 706 des TCA;
ein Anlageorganismus im Sinne von Artikel 739B(1) des TCA;
eine Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung im Sinne von Artikel 739] des TCA;
eine Spezial-Investmentgesellschaft im Sinne von Artikel 737 des TCA;

oUW N

eine gemeinniitzige Organisation, bei der es sich um eine Person im Sinne von
Artikel 739D(6)(f)(i) des TCA handelt;

eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 739B(1) des TCA;

8. ein Investmentfonds, auf den Artikel 731(5)(a) des TCA anwendbar ist;

9. eine Person, die gemidfl Artikel 784A(2) des TCA von Einkommensteuern und

N

Kapitalertragsteuern befreit ist, wenn die gehaltenen Anteile Vermogenswerte eines
anerkannten Pensionsfonds oder eines anerkannten Mindestpensionsfonds darstellen;

10. eine Person, die gemafs Artikel 7871 des TCA von Einkommensteuern und
Kapitalertragsteuern befreit ist, wenn die Anteile Vermogensgegenstande eines privaten
Altersvorsorgekontos (PRSA) sind;

11.  eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Artikel 2 des Credit Union Act, 1997;

12.  die National Treasury Management Agency;

13.  die National Asset Management Agency,

14.  das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getitigte Anlage von
Geldern, die geméfS Insurance Act 1964 (gedndert durch den Insurance (Amendment)
Act 2018) an den Motor Insurer Insolvency Compensation Fund gezahlt wurden;

15. eine Gesellschaft, die nach Artikel 110(2) des TCA
(Darlehensbesicherungsgesellschaften) kdrperschaftsteuerpflichtig ist;

16. unter bestimmten Umstdnden ein Unternehmen, das zur Abfiihrung von
Korperschaftsteuern auf Zahlungen verpflichtet ist, die es von der Gesellschaft
empfangen hat; oder

17.  jede andere Person, die in Irland anséassig ist oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt
hat und der nach dem Steuerrecht bzw. durch die schriftliche Genehmigungspraxis oder
mit Erlaubnis der Steuerbehdrde der Besitz von Anteilen gestattet ist, ohne dass sich
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dadurch die Steuerlast der Gesellschaft erhoht bzw. die Steuerbefreiung der Gesellschaft
gefdhrdet wird.

Es gibt keine Bestimmunyg fiir eine Steuerriickerstattung an Anteilsinhaber, die steuerbefreite in Irland
ansdssige Anteilsinhaber sind, und bei denen wegen des Fehlens der notwendigen Erkldrung ein
Steuerabzug stattfand.  Eine Steuerriickerstattung kann nur an Unternehmen erfolgen, die
Anteilsinhaber und in Irland korperschaftsteuerpflichtig sind.

Quellensteuer auf Dividenden

Von der Gesellschaft bezahlte Ausschiittungen unterliegen nicht der irischen Quellensteuer auf
Dividenden, sofern die Gesellschaft weiter als ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaéf
Definition in Abschnitt 172A(1) des Taxes Act besteht.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden aus Anlagen in irischen Aktien unterliegen
moglicherweise der irischen Quellensteuer zum Standardsatz von 25%. Die Gesellschaft bemiiht sich
jedoch in angemessener Weise, dem Zahlenden gegeniiber zu erkldren, dass sie ein Organismus fiir
gemeinsame Anlagen mit wirtschaftlichem Anspruch auf Dividenden ist, was die Gesellschaft
berechtigt, diese Dividenden ohne Abzug der irischen Quellensteuer auf Dividenden zu vereinnahmen.

Stempelsteuer

Auf Zeichnungen, Ubertragungen oder Riicknahmen von Anteilen fallt keine irische Stempelsteuer an,
sofern es sich bei der Gesellschaft nicht um einen IREF handelt und Antrage auf Anteile oder den
Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen nicht erfiillt werden durch eine Ubertragung von in Irland
befindlichen Sachwerten oder Rechten oder Beteiligungen an diesen Sachwerten oder Aktien oder
borsengangigen Wertpapieren eines Unternehmens (ausgenommen Unternehmen, bei denen es sich
um einen Anlageorganismus im Sinne von Artikel 739B des TCA oder eine qualifizierte Gesellschaft im
Sinne von Artikel 110 des TCA handelt), das in Irland eingetragen ist.

Kapitalerwerbsteuer

Die Verauflerung von Anteilen kann der irischen Schenkung- oder Erbschaftsteuer
(,Kapitalerwerbsteuer”) unterliegen.) Sofern der Fonds jedoch unter die Definition eines
Anlageorganismus (im Sinne von Abschnitt 739B(1) des Taxes Act) fallt, unterliegt die Verauflerung
von Anteilen durch einen Anteilsinhaber dann der Kapitalerwerbsteuer, wenn (a) der
Schenkungsempfanger oder Erbe zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft weder seinen Wohnsitz
noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat; wenn (b) zum Zeitpunkt der Veraufierung der die
Anteile verdufiernde Anteilsinhaber (,, Verdufierer”) weder seinen Wohnsitz noch seinen gewohnlichen
Aufenthalt in Irland hat; und wenn (c) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und
zum Bewertungszeitpunkt Teil dieser Schenkung oder Erbschaft sind.

Fiir die Zwecke der Kapitalerwerbsteuer gelten hinsichtlich der irischen Steueransassigkeit fiir nicht in

Irland ansdssige Personen besondere Regeln. Ein nicht in Irland ansdssiger Beschenkter oder

Verfiigender gilt nicht als zu dem betreffenden Zeitpunkt in Irland ansassig oder gewohnlich ansassig,

es sei denn:

1. diese Person war in den fiinf aufeinander folgenden Veranlagungsjahren unmittelbar vor dem
Veranlagungsjahr, in das das Datum féllt, in Irland ansdssig; und

2. diese Person ist zu dem betreffenden Zeitpunkt in Irland entweder ansassig oder gewdhnlich

ansassig.
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Berichterstattung iiber Anteilsinhaber

Gemaf3 Abschnitt 891C des Taxes Act und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations

2013 muss der Fonds der irischen Steuerbehérde jahrlich bestimmte Angaben in Bezug auf die von den

Anlegern gehaltenen Anteile melden. Diese beinhalten den Namen, die Adresse und den Geburtsort

(falls in den Aufzeichnungen enthalten) sowie den Wert der von einem Anteilsinhaber gehaltenen

Anteile. Die anzugebenden Informationen umfassen auch die Steuerreferenznummer des

Anteilsinhabers (die irische Steuerreferenznummer oder Umsatzsteuernummer, oder im Falle einer

Einzelperson deren PPS-Nummer) oder, falls die Steuerreferenznummer nicht bekannt ist, einen

Hinweis, dass diese nicht angegeben wurde. Die Angaben zu folgenden Anteilsinhabern sind nicht

meldepflichtig:

1. Steuerbefreite irische Anleger (wie vorstehend definiert).

2. Anteilsinhaber, die weder in Irland anséssig sind noch dort ihren gewohnlichen Wohnsitz haben
(vorausgesetzt die entsprechende Erklarung wurde abgegeben); oder

3. Anteilsinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.

(Wohn-)Sitz und gewéhnlicher Aufenthalt in Irland zu Steuerzwecken

Sitz — Gewerbliche Anleger

Vor dem Erlass des irischen Finanzgesetzes von 2014 (Finance Act 2014) wurde der Sitz einer
Gesellschaft im Hinblick auf die seit langem geltenden Bestimmungen des Common Law auf der
Grundlage einer zentralen Verwaltung und Kontrolle festgelegt. Diese Bestimmungen wurden im
irischen Finanzgesetz von 2014 erheblich {iberarbeitet und sehen nun vor, dass eine im Staat anséssige
Gesellschaft als steuerlich im Staat ansassig betrachtet wird, es sei denn, sie wird aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens als in einem Vertragspartnerland ansdssig behandelt. Die auf
zentraler Verwaltung und Kontrolle beruhenden Bestimmungen des Common Law bleiben zwar
bestehen, unterliegen jedoch den im {iberarbeiteten Artikel 23A des TCA von 1997 festgelegten
gesetzlichen Bestimmungen fiir die Bestimmung des Sitzes einer Gesellschaft auf der Grundlage der
Griindung im Staat.

Die neue Griindungsvorschrift zur Bestimmung der Steueransadssigkeit einer im Staat gegriindeten
Gesellschaft gilt fiir Gesellschaften, die am oder nach dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden. Fiir
Gesellschaften, die vor diesem Datum im Staat gegriindet wurden, gilt eine Ubergangsfrist bis zum
31. Dezember 2020.

Wohnsitz — Privatanleger

Eine natiirliche Person gilt fiir ein Steuerjahr als mit Wohnsitz in Irland, wenn diese natiirliche Person:
(i) sich mindestens 183 Tage innerhalb dieses Steuerjahres im Staat aufhélt; oder
(ii) insgesamt 280 Tage im Staat anwesend ist, wobei die Anzahl an Tagen, die die Person im
betreffenden Steuerjahr im Staat verbracht hat, und die Anzahl an Tagen, die die Person
im vorherigen Steuerjahr im Staat verbracht hat, berticksichtigt werden.

Wenn eine Person in einem Steuerjahr hochstens 30 Tage im Staat verbringt, findet die
Zweijahresbestimmung keine Anwendung. Als eintdgige Anwesenheit im Staat zdhlt es, wenn eine

Person zu irgendeiner Zeit im Laufe eines Tages personlich in Irland anwesend ist.

Gewdahnlicher Aufenthaltsort — Privatanleger
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Der Begriff ,gewdhnlicher Aufenthaltsort” unterscheidet sich vom Begriff des ,, Wohnsitzes” insofern,
als er sich auf die gewohnlichen Lebensumstande einer natiirlichen Person bezieht und ein gewisses
Maf$ an Kontinuitit beziiglich des Aufenthalts an einem Ort ausdriickt.

Eine natiirliche Person, die drei Jahre in Folge in Irland ansdssig war, gilt mit Beginn des vierten
Steuerjahres als Person mit gewhnlichem Aufenthalt in Irland.

Eine natiirliche Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland verliert diesen Status am Ende des
dritten aufeinander folgenden Steuerjahres, in dem diese Person nicht in Irland ansassig war. Folglich
behalt eine natiirliche Person, die im Steuerjahr 2023 ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat und
in diesem Steuerjahr den Staat verldsst, ihren Status als Person mit gewShnlichem Aufenthalt in Irland
bis zum Ende des Steuerjahres 2026.

Sitz — Trusts als Anleger

Ein Trust wird normalerweise als in Irland ansassig angesehen, wenn alle Verwalter dieses Trusts in
Irland ansissig sind. Den Treuhdndern wird empfohlen, steuerlichen Rat einzuholen, wenn sie sich
nicht sicher sind, ob der Trust in Irland anséssig ist.

Intermediare

Bezeichnet eine Person,
(i) die ein Geschift tatigt, das in der Entgegennahme von Zahlungen von einer in Irland
ansadssigen Person fiir Anlagezwecke fiir andere Personen besteht oder dies enthalt, oder
(ii) Anteile an einem Anlageorganismus fiir andere Personen halt.

EU-Richtlinien zur Bekimpfung von Steuervermeidungspraktiken (ATAD 1 und ATAD 2)

Die EU-Richtlinien 2016/1164 vom 12. Juli 2016 und 2017/952 vom 29.Mai 2017 (,ATAD 1” bzw.
+ATAD 2”) wurden durch das Finanzgesetz 2018 (unterzeichnet am 19. Dezember 2018), das
Finanzgesetz 2019 (unterzeichnet am 22. Dezember 2019) und das Finanzgesetz 2021 (unterzeichnet am
21. Dezember 2021) in irisches Recht {ibernommen. Die Umsetzung dieser EU-Richtlinien umfasste die
Einfiihrung verschiedener Maffnahmen zur Bekampfung von Steuervermeidung, insbesondere:

(i) Vorschriften iiber beherrschte auslandische Gesellschaften, giiltig ab 1. Januar 2019,

(ii) Vorschriften zur Wegzugsbesteuerung (Exit Tax), giiltig ab 10. Oktober 2018,

(iii) Anti-Hybrid-Regelungen, die fiir alle Zahlungen gelten, die nach dem 1. Januar 2020
geleistet werden; und die Regelung fiir umgekehrte hybride Gestaltungen fiir
Steuerzeitraume, die am oder nach dem 1. Januar 2022 beginnen, und

(iv) Vorschriften zur Zinsbeschrankung, die fiir Abrechnungszeitraume gelten, die am
oder nach dem 1. Januar 2022 beginnen. Nach einer Uberpriifung durch die irische
Regierung wurden keine Anderungen an den bestehenden allgemeinen Richtlinien
zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken Irlands fiir notwendig erachtet,
um den ATAD-Bestimmungen zu entsprechen.

Es wird nicht erwartet, dass die Gesellschaft von ATAD 1 und ATAD 2 wesentlich betroffen sein wird,
und es wurde externer Rat eingeholt, um die Position zu dokumentieren.

EU-Regelung zu obligatorischen Offenlegungen
Die EU hat die Richtlinie (EU) 2011/16/EU des Rates {iber die Zusammenarbeit der

Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung in der durch die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates
vom 25. Mai 2018 (,,DAC 6”) gednderten Fassung iiberarbeitet, mit dem Ergebnis, dass am 25. Juni 2018
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verbindliche Offenlegungsregelungen (Mandatory Disclosure Regime, ,MDR") in Kraft getreten sind.
Die MDR verpflichten Steuerpflichtige und Intermedidre, Einzelheiten zu meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Gestaltungen an die Steuerbehérden in ihrem Heimatland zu melden. Diese
Informationen werden automatisch zwischen den Steuerbehérden der EU-Mitgliedstaaten
ausgetauscht. Die Richtlinie wurde im Dezember 2019 in irisches Recht umgesetzt und fiihrte zu einer
Anderung der im irischen Taxes and Consolidation Act (TCA) enthaltenen Anti-Avoidance Rules
(Vorschriften zur Bekdimpfung der Steuerumgehung), indem die DAC 6 als Ergédnzung zu den irischen
Vorschriften {iber die obligatorische Offenlegung von Informationen hinzugefiigt wurde.

Die DAC 6 schafft eine Verpflichtung fiir als ,, Intermedidre” bezeichnete Personen, ab 1. Juli 2020 den
zustandigen EU-Steuerbehdrden Informationen in Bezug auf bestimmte grenziiberschreitende
Gestaltungen mit besonderen Eigenschaften, sogenannten ,Kennzeichen”, vorzulegen. Fiir
meldepflichtige Gestaltungen, die am oder nach dem 1. Januar 2021 fiir die Umsetzung zur Verfiigung
gestellt werden, fiir die Umsetzung bereit sind oder bei denen in diesem Zeitraum der erste Schritt der
Umsetzung gemacht wurde, gilt die standardmaéfiige 30-Tage-Frist (fiir Benachrichtigungen durch
Intermediére oder, falls zutreffend, relevante Steuerzahler) und die standardmafsige 10-Tage-Frist (fiir
Benachrichtigungen durch Intermedidre mit einer Meldebefreiung, d.h. LPP). Eine Steuerbehorde, die
eine solche Meldung erhilt, muss diese Informationen automatisch mit den Steuerbehérden in den
anderen EU-Mitgliedstaaten und im Vereinigten Konigreich austauschen. Unter bestimmten
Umstanden kann die Meldepflicht anstelle eines Intermedidrs auch auf den relevanten
Steuerpflichtigen in Bezug auf eine meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung iibergehen.

Die im Rahmen dieses Prospekts geplanten Transaktionen konnen in den Geltungsbereich der DAC 6
fallen und somit als meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen eingestuft werden. In diesem
Fall miisste jede Person, die unter die Definition eines ,Intermedidrs” fallt (dazu konnten die
Verwaltungsstelle, die Anlageverwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Rechts- und
Steuerberater des Fonds usw. gehoren), oder, unter bestimmten Umstdnden, der relevante
Steuerpflichtige in Bezug auf eine meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltung (dazu konnten die
Anteilsinhaber gehoren), Informationen in Bezug auf die Transaktionen an die zustdndigen
Steuerbehdrden melden. Dariiber hinaus wird jeder Steuerpflichtige, der eine natiirliche Person ist und
in einer Meldung geméafs DAC 6 erscheint, automatisch zu einem Abgabepflichtigen und muss in seiner
jahrlichen Steuererkldrung zusatzliche Angaben machen. Bitte beachten Sie, dass infolgedessen
moglicherweise bestimmte Informationen iiber die Anteilsinhaber an die zustandigen Steuerbehorden
gemeldet werden miissen. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird die Anleger informieren, wenn sie
feststellt, dass der Fonds eine Vereinbarung durchfiihrt, die eines der in den MDR-Vorschriften
definierten Kennzeichen erfiillt, um den Anlegern die Moglichkeit zu geben, ihren eigenen MDR-
Meldepflichten nachzukommen.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten beziiglich der Anforderungen der DAC 6 in Bezug auf
ihre personliche Situation ihren eigenen Steuerberater konsultieren.

Besteuerung in Osterreich

Die folgenden Informationen sollen eine allgemeine Ubersicht iiber die Prinzipien der Besteuerung von
Ertrdgen aus Investmentfonds in Osterreich fiir Anleger geben, die in Osterreich basierend auf der
Rechtslage unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Investmentfonds sind nach Osterreichischem Steuerrecht transparent. Die bedeutet, dass Ertrdage der
Gesellschaft nicht auf der Ebene der Gesellschaft, sondern auf der Ebene der Anleger besteuert werden
(Steuertransparenz).
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Die Ertrage der Gesellschaft sind in der Regel steuerpflichtig, wenn sie an die Anleger ausgeschiittet
werden. Nicht ausgeschiittete Ertrdge sind einmal jdhrlich als ausschiittungsgleiche Ertrdge zu
versteuern.

Das Investmentfondsgesetz von 2011 sieht zwei Steuerkategorien fiir ausldndische Investmentfonds
vor:

1. Investmentfonds mit einem Steuerreprasentanten, der die steuerliche Einstufung von
Ausschiittungen und ausschiittungsgleichen Ertrdagen an die Oesterreichische
Kontrollbank (,0eKB”) meldet (Berichtsfonds); und

2. Investmentfonds, die keinen Steuerreprasentanten haben und daher der
Pauschalbesteuerung unterliegen (schwarze Fonds).

Anteilsinhaber: Privatanleger
Besteuerung des Ertrags der Gesellschaft

Die steuerpflichtigen Ertridge der Gesellschaft setzen sich zusammen aus:
1. den ordentlichen Ertrdgen (d.h. Zinseinkiinfte, Dividendenertrdge, sonstige ordentliche
Ertrage abziiglich der Aufwendungen der Gesellschaft) und

2. den aufierordentlichen Ertragen (d.h. realisierte Kapitalertrige aus dem Verkauf der
Vermogenswerte der Gesellschaft und Ertrage aus Derivaten).

Privatanleger unterliegen nur zu 60% der kumulierten aufserordentlichen Ertrage der Steuerpflicht. Bei
Ausschiittungen sind 100% der ausgeschiitteten aufierordentlichen Ertrige steuerpflichtig.

Negative aufierordentliche Ertrdge (realisierte Kapitalverluste nach Saldierung mit realisierten
Kapitalgewinnen) konnen auf ordentliche Ertrdge angerechnet werden (Dividenden, Zinsen und
sonstige Ertrage minus Aufwendungen). Wenn Kapitalverluste die Nettokapitalertrdge iibersteigen,
kann der Uberschussbetrag auf Anteilsklassenebene vorgetragen werden. Negative
Nettokapitalertrage konnen mit realisierten Kapitalgewinnen saldiert und vorgetragen werden, wenn
die negativen Nettokapitalertrage die realisierten Kapitalgewinne iibersteigen. In den anschlieffenden
Geschiftsjahren miissen diese vorgetragenen Betriage zuerst mit realisierten Kapitalgewinnen und
danach mit den Nettokapitalertragen verrechnet werden.

Der auf Ertrdge der Gesellschaft anwendbare Steuersatz fiir Privatanleger betrdgt generell 27,5%.
Werden die Anteile in einem Osterreichischen Depot gehalten, werden die Steuer in Hohe von 27,5%
auf ausschiittungsgleiche Ertrage und die ausgeschiitteten Ertrdge von der dsterreichischen Depotbank
zum Zeitpunkt der Meldung der ausschiittungsgleichen Ertrage an die OeKB (d.h. zu einem beliebigen
Zeitpunkt bis zu sieben Monate nach Ende des Geschiftsjahres der Gesellschaft) einbehalten. Werden
die Anteile in einem ausldandischen Depot gehalten, miissen die ausschiittungsgleichen Ertrage und die
ausgeschiitteten Ertrage in der personlichen Einkommensteuererklarung des Privatanlegers angegeben
werden.

Verkauf von Anteilen

Wenn Privatanleger ihre Anteile verkaufen, unterliegt die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und
dem Kaufpreis unabhangig von der Haltedauer der Steuer von 27,5%. Um eine Doppelbesteuerung der
ausschiittungsgleichen Ertrage zu vermeiden (d.h. eine jahrliche Besteuerung und eine Besteuerung im
Rahmen des beim Verkauf der Gesellschaftsanteile erzielten Gewinns), wird der Kaufpreis der Anteile
jahrlich um die besteuerten ausschiittungsgleichen Ertrage erhoht. Es sollte beachtet werden, dass
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Riicknahmeabschldge (Ausgabeaufschldge) generell nicht als Anschaffungsnebenkosten betrachtet
werden diirfen.

Wenn die Anteile in einem Osterreichischen Depot gehalten werden, wird die Steuer von 27,5% auf den
Kapitalertrag von der Osterreichischen Verwahrstelle einbehalten. Wenn die Anteile in einem
auslindischen Depot gehalten werden, muss der Kapitalgewinn in der personlichen
Einkommensteuererklarung des Privatanlegers angegeben werden.

Die Besteuerung von Kapitalgewinnen mit 27,5% gilt nur beim Verkauf von Anteilen, die nach dem
31. Dezember 2010 gekauft wurden. Kapitalgewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2011
gekauften Anteilen sind generell steuerfrei.

Anteilsinhaber: Natiirliche Personen, die Anteile als Betriebsvermdgen halten

Wenn Anteile von natiirlichen Personen als Betriebsvermogen (Einzelunternehmer oder
Partnerschaften) gehalten werden, gelten grundsatzlich die oben beschriebenen Steuervorschriften fiir
Privatanleger mit den folgenden Ausnahmen:
1. 100% der kumulierten aufierordentlichen Ertrage werden mit 27,5% besteuert (d.h. es ist
keine 40%-Freistellung moglich).
2. Natiirliche Personen, die Anteile als Betriebsvermdgen halten, miissen die
auflerordentlichen Ertrage und die realisierten Kapitalgewinne oder -verluste aus dem
Verkauf von Anteilen grundsatzlich in ihrer Einkommensteuererklarung angeben. Auf
auflerordentliche Ertrdge und Kapitalgewinne von der Osterreichischen Verwahrstelle
einbehaltene Steuern werden in der Einkommensteuer der natiirlichen Person angerechnet.

3. Riicknahmeabschldge (Ausgabeaufschlige) konnen als Anschaffungsnebenkosten
betrachtet werden und sind in der Einkommensteuererklarung der natiirlichen Person
anzugeben.

Anteilsinhaber: Gewerbliche Anleger

Ordentliche Ertrdge und auflerordentliche Ertrdge unterliegen der Korperschaftsteuer von 25% und
miissen in der Korperschaftsteuererklarung der Korperschaft angegeben werden. Wenn der
gewerbliche Anleger Anteile verkauft, unterliegt die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem
Verkaufspreis abziiglich bereits versteuerter ausschiittungsgleicher Ertrage der Korperschaftsteuer von
25% (unabhéngig von der Haltedauer) und muss in der Korperschaftsteuererklarung angegeben
werden.

Gewerbliche Anleger konnen den Quellensteuerabzug vermeiden, indem sie der 6sterreichischen Bank
eine Freistellungsbescheinigung vorlegen. Wenn keine Freistellungsbescheinigung vorgelegt wird,
kann die abgezogene Quellensteuer auf die Korperschaftsteuer angerechnet werden.

Nachweis des steuerpflichtigen Ertrags

Die steuerliche Einstufung von ausschiittungsgleichen Ertrdgen muss von einem oOsterreichischen
Steuerreprasentanten jahrlich berechnet und der OeKB innerhalb von sieben Monaten nach dem
Geschiftsjahresende des Fonds gemeldet werden.

Die Quellensteuer auf die ausschiittungsgleichen Ertrage wird von der Osterreichischen Depotbank
abgezogen, sobald die ausschiittungsgleichen Ertrdge von der OeKB verbffentlicht werden. Die
steuerlichen Zahlen werden auf der Website der OeKB veroffentlicht (www.profitweb.at).
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Wenn ein Investmentfonds nicht bei der OeKB registriert ist, findet die Pauschalbesteuerung zum Ende
des Kalenderjahres Anwendung. In diesem Fall werden 90% des Anstiegs des NIW {iber das
Kalenderjahr, jedoch mindestens 10% des NIW zum Ende des Kalenderjahres besteuert.

Besteuerung in Deutschland
Besteuerung in Deutschland

Die Angaben beziiglich der Steuervorschriften sind nicht als erschopfend anzusehen. Sie sind keine
vollstandige Analyse aller steuerlichen Aspekte im Zusammenhang mit dem Halten eines relevanten
Fonds bzw. einer relevanten Anteilsklasse. Sie stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Die
Kommentare sind auf bestimmte Aspekte der aktuellen deutschen Steuergesetze und -praktiken
beschrankt und gelten moglicherweise nicht fiir bestimmte Arten von Anlegern. Die folgenden
Abschnitte geben im Hinblick auf die deutsche Einkommensteuer einen sehr kurzen Uberblick {iber
bestimmte Folgen des Erwerbs, des Besitzes und der VeraufSerung von Anteilen an dem Fonds bzw.
der Anteilsklasse auf Ebene der in Deutschland steuerpflichtigen Anteilsinhaber.

Entsprechend der mit der Unternehmensteuerreform von 2008 eingefiihrten und am 1. Januar 2009 in
Kraft getretenen Abgeltungsteuer unterliegen alle Kapitalertrdge von privaten deutschen
Anteilsinhabern im Sinne von § 20 EStG unabhingig von der Haltedauer der Abgeltungsteuer, die mit
einem Satz von 25% erhoben wird, zuziiglich Solidaritatszuschlag (5,5% auf den jeweiligen Betrag) und
der gegebenenfalls geltenden Kirchensteuer.

Deutsche Steuerregelung fiir Investmentfonds

Am 1. Januar 2018 trat das neue deutsche Investmentsteuergesetz (,InvStG”) in Kraft. Die neue
Steuerregelung unterscheidet zwischen Investmentfonds und Spezial-Investmentfonds, d.h.
Investmentfonds, die bestimmte Anforderungen erfiillen miissen und generell nur institutionellen und
gewerblichen Anlegern vorbehalten sind. Fiir Investmentfonds gilt eine neue intransparente
Steuerregelung, wahrend fiir Spezial-Investmentfonds die transparente Steuerregelung gilt. Alle Fonds
der Gesellschaft gelten als Investmentfonds gemafS InvStG. Die Steuerregelung fiir Spezial-
Investmentfonds nach dem InvStG findet keine Anwendung.

Daher beziehen sich die folgenden Angaben nur auf die Regelungen, die fiir Investmentfonds gelten.
Die neue Steuerregelung fiir Investmentfonds fiihrt zuséatzlich zur neuen Regelung der Besteuerung
auf der Ebene des Anteilsinhabers neue Besteuerungsvorschriften auf der Ebene des Fonds ein.

Sondervermogen

Ab dem 1. Januar 2018 unterliegen in- und ausldndische Investmentfonds in Bezug auf bestimmte
Ertrage aus deutschen Quellen der Korperschaftsteuer.  Vor allem deutsche Dividenden- und
Immobilienertrage unterliegen auf Fondsebene der deutschen Korperschaftsteuer. Bei deutschen
Dividendenertragen wird die deutsche Steuer im Regelfall an der Quelle einbehalten. Fiir
Investmentfonds, die ein Fondsstatuszertifikat beantragt haben, gilt ein ermafSiigter Satz von 15%
(einschlieSlich 5,5% Solidaritatszuschlag). Die Gesellschaft wird alle wirtschaftlich vertretbaren
Anstrengungen unternehmen, um bei der Griindung des Fonds das Fondsstatuszertifikat fiir jeden
Fonds zu beantragen. Falls der Fonds Einkiinfte aus deutschen Quellen erzielt, die nicht der
Quellensteuer unterliegen, ist der Fonds verpflichtet, eine deutsche Korperschaftsteuererklarung
abzugeben.
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Der Anteilsinhaber

Um dem Systemwechsel in der Investmentfondsbesteuerung Rechnung zu tragen, sieht das InvStG eine
,fiktive” Verdufierung von Anteilen zum 31. Dezember 2017 und einen ,fiktiven” Neuerwerb
derselben Anteile zum 1. Januar 2018 vor. Die Veraufierungsgewinne werden nach dem alten InvStG
in seiner bis zum 31.Dezember 2017 geltenden Fassung ermittelt und besteuert. Die
Veradufierungsgewinne aus der fiktiven Verduflerung von Anteilen zum 31. Dezember 2017 werden erst
dann besteuert, wenn der Anteilsinhaber die Anteile tatsdchlich verauflert/zuriickgibt. Alle
Kapitalgewinne, die im Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zur Veraufserung der Anteile erzielt werden,
unterliegen den neuen Besteuerungsregeln nach dem InvStG.

Kapitalgewinne aus vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteilen (,, Anteile mit Bestandsschutz”), die
aus der fiktiven Verdufierung zum 31. Dezember 2017 erzielt werden, sind fiir Privatanleger steuerfrei.
Kapitalgewinne aus Anteilen mit Bestandsschutz fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zur
Verduflerung/Riicknahme der Anteile sind fiir Privatanleger steuerpflichtig, sofern die
Verauflerungsgewinne einen Freibetrag von EUR 100.000,00 (einmaliger Freibetrag) iibersteigen. Diese
Veraufierungsgewinne unterliegen jedoch der Quellensteuer, auch wenn der Freibetrag nicht oder nur
teilweise in Anspruch genommen wird. Daher muss der Anteilsinhaber den Freibetrag im Rahmen der
Steuerveranlagung geltend machen. Diese Regeln gelten nicht fiir gewerbliche Anteilsinhaber, die ihre
Anteile im Rahmen ihres Betriebsvermdgens halten.

Im Rahmen der Regelungen des InvStG werden Anteilsinhaber im Allgemeinen auf einer Cashflow-
Basis besteuert (d.h. bei Ausschiittungen und bei Verdufierung oder Riicknahme der Anteile).
Auflerdem werden Anteilsinhaber auf der Grundlage der sogenannten ,,Vorabpauschale” auf jahrlicher
Basis besteuert, sofern der Wert des Fonds iiber das Kalenderjahr gestiegen ist. Die Vorabpauschale
fallt einmal pro Jahr an. Grundlage fiir die Ermittlung der Vorabpauschale ist der sogenannte
Basisertrag, der auf Basis von 70% des vom Bundesministerium der Finanzen veroffentlichten
Zinssatzes und des ersten Riicknahmepreises des jeweiligen Kalenderjahres berechnet wird. Der
Basisertrag ist begrenzt auf den Uberschuss der Differenz zwischen dem ersten und dem letzten
Riicknahmepreis des jeweiligen Kalenderjahres zuziiglich der Ausschiittungen. Die Vorabpauschale ist
der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds in einem Kalenderjahr den Basisertrag
unterschreiten. Die Vorabpauschale darf nicht negativ sein. Die Vorabpauschale gilt als am ersten
Geschiftstag des folgenden Kalenderjahres vom Anteilsinhaber erhalten. Die Summe der auf
Anteilsinhaberebene steuerpflichtigen Vorabpauschalen verringert den Kapitalgewinn aus der
Veraufierung der Anteile an dem Fonds/der Anteilsklasse.

Alle steuerpflichtigen Anlageertrdge (d.h. Ausschiittungen, Kapitalertrage bei Verauflerung oder
Riicknahme von Anteilen und die sogenannte Vorabpauschale) gelten als Kapitalertrdge im Sinne von
§20 Abs.1 Nr.3 des Einkommensteuergesetzes (,EStG”) und unterliegen bei Privatanlegern dem
Kapitalertragsteuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). In der
Regel wird die Steuer im Wege der deutschen Quellensteuer abgefiihrt. Werden die Anteile nicht bei
einer deutschen Depotbank gehalten oder befinden sich die Anteile im Betriebsvermogen, sind
deutsche Anteilsinhaber verpflichtet, die Kapitalertrdge in ihrer Einkommensteuererkldrung
anzugeben. Bei gewerblichen Anlegern (d.h. Anteilsinhabern, fiir die entweder die Vorschriften des
EStG oder des Korperschaftsteuergesetzes (KStG) gelten und die ihre Fondsanteile als Teil des
Betriebsvermogens halten) findet der personliche Steuersatz Anwendung.

Anteilsinhaber konnen je nach Fondstyp (d.h. ,Aktienfonds”, ,Mischfonds” oder , Immobilienfonds*)
von einer teilweisen Steuerbefreiung nach § 20 Abs. 1-3 InvStG profitieren. Der anwendbare Fondstyp
ist mit der Anlagestrategie des Fonds verkniipft und wird in der Regel in den Vertragsbedingungen
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angegeben. Die folgende Tabelle zeigt die jeweiligen Fondstypen einschliefllich der erforderlichen
Anlageschwellenwerte und des anwendbaren Teilfreistellungssatzes je Anlegertyp:

Prozentsatz der Prozentsatz der Prozentsatz der
,Investmentfonds“-Typen  gemifs Teilfreistellung Teilfreistellung Teilfreistellung
InvStG Privatanleger Gewerbliche Anleger Gewerbliche Anleger

(EStG) (KStG)

,Aktienfonds”: Mehr als 50% ihres
NIW wuljc%en kont%nulerlllch .m 30% 60% 80%
Kapitalbeteiligungen investiert im
Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG
,Mischfonds”: Mindestens 25% ihres
NIW wer.d.en kontl.nulerl‘lch .m 15% 30% 60%
Kapitalbeteiligungen investiert im
Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG
,Immobilienfonds”: mehr als 50% in
Immobilien gemafs § 2 Abs. 9 InvStG 60% 60% 60%
,Immobilienfonds (auslandisch)”:
mehr als 50% in ausldndischen 80% 80% 80%
Immobilien gemaf § 2 Abs. 9 InvStG
,,Sonstige Fonds” keine Teilfreistellung keine Teilfreistellung keine Teilfreistellung

Die Teilfreistellung gilt fiir alle Anlageertrdge (d.h. Ausschiittungen, Kapitalertrdge bei Verdauflerung
oder Riicknahme von Anteilen und die sogenannte Vorabpauschale). Der Prozentsatz der teilweisen
Steuerbefreiung hdangt vom Fondstyp und vom Anlegertyp ab.

Gemaif3 § 2 Abs. 8 InvStG vom 22. November 2019 sind , qualifizierende Eigenkapitalinstrumente”:
i Anteile an einer Kapitalgesellschaft (z.B. Aktiengesellschaft), die nicht die
Voraussetzungen
eines , Investmentfonds” (gemafS vorstehender Tabelle) erfiillt, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem organisierten Markt notiert sind,
. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die nicht die Voraussetzungen eines
,Investmentfonds” (gemaf vorstehender Tabelle) erfiillt, und
o in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {iiber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansdssig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften
unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder
o in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht
von ihr befreit ist,
* Investmentanteile an ,Aktienfonds” (geméafS vorstehender Tabelle) in Hohe von 51% des
Wertes des Investmentanteils, und
¢ Investmentanteile an ,Mischfonds” (gemafl vorstehender Tabelle) in Hohe von 25% des
Wertes des Investmentanteils.

Zur Klarstellung: Wird die Definition von Kapitalbeteiligungen (gemafs § 2 Abs. 8 des InvStG vom 22.
November 2019) gedandert oder ersetzt, sind alle Verweise auf diese in diesem Prospekt und/oder in den
Erganzungen als Verweise auf die gednderte oder neue Definition zu verstehen.

Die deutsche Klassifizierung jedes Fonds gemafs InvStG ist in der mafigeblichen Ergénzung dargelegt.
Die InvStG-Klassifizierung basiert auf den in § 2 Abs. 6 und 7 des InvStG definierten Regeln. Die
aktuelle physische Kapitalbeteiligungsquote des mafigeblichen Fonds, die taglich aktualisiert wird,
erhalten Sie vom WM Datenservice.
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Bei Anlagen in ,Ziel-Investmentfonds” (wie im InvStG definiert) werden diese Ziel-Investmentfonds
von den jeweiligen Fonds bei der Berechnung ihrer Kapitalbeteiligungsquote berticksichtigt. Soweit
solche Daten verfiigbar sind, werden die tatsdachlichen, mindestens wochentlich berechneten und
verdffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten von Zielfonds gemafs § 2 Abs. 6 und 7 des InvStG bei dieser
Berechnung beriicksichtigt.

Steuerliche Risiken

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Geldanlagen kann sich in unvorhersehbarer Weise und
jenseits der zumutbaren Kontrolle der Gesellschaft dandern.

Fiir deutsche Steuerzwecke werden die Fonds basierend auf den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren
und der Kategorisierung der Wertpapiere gemafs Definition im InvStG als Aktien-, Misch-, Immobilien-
oder Rentenfonds (sonstige Fonds) klassifiziert.

Anderungen der Anlagestrategie eines Fonds werden nicht erwartet. Eine solche Anderung konnte
jedoch zu einer Verletzung der Schwellenwerte fiir Aktien geméafS Definition im InvStG fiihren, was zu
einem Verlust des Vorteils der jeweiligen teilweisen Steuerbefreiung fiir die Anteilsinhaber fiihren
kann. Eine solche Anderung des Fondsstatus fiihrt auch zu einer fiktiven VerduBerung der Anteile und
einem fiktiven Erwerb der Anteile. Die Verduflerungsgewinne aus einer derartigen fiktiven
Verdufierung werden jedoch erst dann besteuert, wenn der Anteilsinhaber die Anteile tatsdachlich
verauBert/zuriickgibt. Die Regeln der fiktiven VerauBerung bei Anderung des Fondsstatus fiir deutsche
Steuerzwecke ermoglichen eine Zurechnung des giiltigen Teilfreistellungssatzes fiir die jeweilige
Haltedauer.

Eine Priifung durch die deutschen Steuerbehérden kdnnte auch zu einer Anderung des Fondsstatus fiir
deutsche Steuerzwecke fiithren. Eine solche Anderung kann sich auf die Besteuerung der Anteilsinhaber
riickwirkend und in der Zukunft auswirken.

Besteuerung in Italien
Ertragsteuern

Ertrdge aus ausldndischen Fonds unterliegen einer unterschiedlichen Besteuerung, je nachdem, in
welche Kategorien der Anteilsinhaber eingeordnet werden kann.

Im Einzelnen gibt es drei relevante Kategorien von Anteilsinhabern:

A) Nichtgewerbliche Anleger: : Privatanleger und nichtkommerzielle Einrichtungen (einschliefilich
Stiftungen), die die Anteile nicht in Verbindung mit einer geschaftlichen Tatigkeit halten.

B) Gewerbliche Anleger: Natiirliche Personen, die die Anteile in Verbindung mit einer geschaftlichen
Tatigkeit halten, sowie Anleger, die juristische Personen sind.

C) Steuerbefreite institutionelle Anleger: Italienische OGAW-Fonds und AIF, Immobilienfonds und
Pensionsfonds.

Nichtgewerbliche Anleger

Die Anlage in den Anteilen kann in Verbindung mit den folgenden Ereignissen zu steuerpflichtigen
Ertragen fiihren:
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a) Ausschiittungen: der steuerpflichtige Ertrag ist der Betrag der Ausschiittung bis
zu dem Betrag, der vom Anlageverwalter nicht als Kapitalriickzahlung
bezeichnet wird;

b) Riicknahme der Anteile oder Liquidation des Fonds: Der steuerpflichtige Ertrag
wird als positive Differenz zwischen dem Riicknahmewert der Anteile und
ihrem durchschnittlichen gewichteten Zeichnungs-/Kaufpreis ermittelt.

c) Verkauf der Anteile: Verkauf der Anteile: der steuerpflichtige Ertrag ist die
positive Differenz zwischen dem Verkaufspreis der Anteile und ihrem
durchschnittlichen gewichteten Zeichnungs-/Kaufpreis;

d) Ubertragung der Anteile auf einen anderen Anteilsinhaber durch Erbschaft,
Schenkung oder ein anderes Ereignis als den Verkauf: Der steuerpflichtige Ertrag
ist die positive Differenz zwischen dem Wert der Anteile zum Zeitpunkt der
Ubertragung und ihrem durchschnittlichen gewichteten Zeichnungs-/Kaufpreis.

e) Umtausch zwischen Fonds: Der steuerpflichtige Ertrag ist die positive Differenz
zwischen dem Wert der Anteile des umgetauschten Fonds zum Zeitpunkt des
Umtauschs und ihrem durchschnittlichen gewichteten Zeichnungs-/Kaufpreis.

Der steuerpflichtige Ertrag unterliegt einer Abgeltungsteuer von 26%, die von der mit der Platzierung
der Aktien beauftragten italienischen Zahlstelle oder, im Falle der Veraufierung der Anteile, von dem
mit dem Handel beauftragten Finanzmittler einbehalten wird. Falls keine Zahlstelle vorhanden ist, wird
die Quellensteuer von dem italienischen Finanzmittler einbehalten, der die Ertrdge fiir den
Anteilsinhaber vereinnahmt. Wenn bei der Vereinnahmung der Ertrége kein Finanzmittler beteiligt ist,
muss der Anteilsinhaber die Ertrédge in seiner eigenen Steuererkldrung angeben und den Steuersatz von
26% anwenden.

Erzielt der Fonds (direkt oder indirekt iiber die Anlage in anderen Investmentfonds) Ertrage aus der
Anlage in bestimmten forderfahigen Staatsanleihen und gleichwertigen Wertpapieren, so belauft sich
der Anteil der Ertrige, die als aus solchen Anleihen stammend betrachtet werden und der
Quellensteuer von 26% unterliegen, auf lediglich 48,08% des entsprechenden Betrags. Daraus ergibt
sich ein reduzierter Quellensteuersatz von 12,50%. Die Gesellschaft bemiiht sich in angemessener
Weise, die Berechnung des Prozentsatzes der vom Fonds gehaltenen forderfahigen Vermogenswerte
fiir die Zwecke der Ermafiigung des Quellensteuersatzes bereitzustellen.

Eine negative Differenz, die sich aus der Riicknahme, der Verduferung, der Ubertragung durch
Schenkung/Erbschaft oder dem Umtausch von Anteilen oder der Liquidation des Fonds unter
Bezugnahme auf den durchschnittlichen gewichteten Zeichnungs-/Kaufpreis ergibt, kann zum
Ausgleich von Kapitalgewinnen aus anderen Finanzanlagen verwendet oder vier Jahre lang
vorgetragen werden.

Gewerbliche Anleger

Die Steuertatbestande und Regeln fiir die Ermittlung der steuerpflichtigen Ertrdge, die in Bezug auf
nicht gewerbliche Anleger beschrieben sind, gelten gleichermaflen fiir natiirliche Personen, die die
Anteile im Zusammenhang mit einer geschiftlichen Téatigkeit halten, und fiir Anteilsinhaber, die
juristische Personen sind.

Die steuerpflichtigen Ertrage aus dem Fonds miissen von diesen Anteilsinhabern zu den gesetzlichen
Steuersatzen (bis zu 43% fiir natiirliche Personen, 24% bis 27,5% fiir Anleger, die juristische Personen
sind) in das jeweilige steuerpflichtige Betriebseinkommen einbezogen werden.
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Fir den Fall, dass die mit der Platzierung der Anteile beauftragte Zahlstelle oder ein anderer
italienischer Finanzintermediar, der die Ertrage aus dem Fonds vereinnahmt, die 26%ige Quellensteuer
auf die Ertrdge aus dem Fonds einbehalt, wird diese Quellensteuer als Vorauszahlung auf die
endgiiltige Verbindlichkeit erhoben, d.h. der Anteilsinhaber kann die einbehaltene Quellensteuer von
seiner Gesamtsteuerschuld auf das Betriebseinkommen abziehen.

Eine Befreiung von der Quellensteuer ist fiir Versicherungsunternehmen vorgesehen, Anteile zur
Deckung der versicherungsmathematischen Riicklagen eines Lebensversicherungsunternehmens
halten.

Verluste, die bei der Verduflerung oder Riicknahme der Anteile oder bei der Liquidation des Fonds
entstehen, werden in die steuerpflichtigen Ertrige des Anlegers einbezogen und entsprechend
abgezogen. Dartiber hinaus miissen die Anleger, die juristische Personen sind, Gewinne/Verluste, die
sich aus der Bewertung der Anteile am Jahresende gemdff den geltenden
Rechnungslegungsgrundsitzen ergeben, in ihr steuerpflichtiges Betriebseinkommen einbeziehen.

Steuerbefreite institutionelle Anleger

Alle Ertrage aus der Anlage in Anteilen sind in Italien auf Ebene der italienischen OGAW, AIF und
Immobilienfonds von der Steuer befreit.

Fiir italienische Pensionsfonds sind die Ertrdge und Verluste aus der Anlage in den Anteilen von der
26%igen Quellensteuer befreit, miissen aber in die jdhrliche Steuerbemessungsgrundlage des
Pensionsfonds einbezogen werden, die einer 20%igen Besteuerung unterliegt.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Anteile an auslédndischen Fonds unterliegen der italienischen Erbschafts- und Schenkungssteuer.

Eine Befreiung von der Erbschaftssteuer ist jedoch vorgesehen, wenn der Fonds in Staatsanleihen
investiert, die von Italien oder anderen EU/EWR-Ldndern oder bestimmten supranationalen
Einrichtungen ausgegeben werden.

In einem solchen Fall gilt eine Befreiung von der Erbschaftssteuer fiir den Teil des Gesamtmarktwertes
der Fondsanteile, der den vorgenannten Anleihen zum Zeitpunkt des Todes des Anteilsinhabers
entspricht. Die Gesellschaft bemiiht sich in angemessener Weise, die Berechnung des Prozentsatzes der
vom Fonds gehaltenen forderfihigen Vermogenswerte fiir die Zwecke der Befreiung von der
Erbschaftssteuer bereitzustellen. Die Befreiung gilt nicht fiir die Schenkungssteuer.

Vermaogensteuer

Wenn die Anteile von einem italienischen Finanzmittler verwahrt oder verwaltet werden, muss dieser
die italienische Steuer (,Imposta di bollo”) auf den Wert der Anteile einbehalten, der sich aus den
periodischen Abrechnungen fiir den Anteilsinhaber oder, falls keine periodischen Abrechnungen
vorliegen, zum Jahresende ergibt. Die Steuer wird zu einem jahrlichen Satz von 0,2% erhoben und ist
fiir Anleger, die keine natiirlichen Personen sind, auf EUR 14.000 begrenzt.

Fiir mehrere Kategorien von Anlegern (z.B. Banken, Finanzunternehmen, Versicherungsgesellschaften,
Investment- und Pensionsfonds, Investmentfondsmanager) ist eine Befreiung vorgesehen.
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Wenn die Anteile auflerhalb Italiens gehalten werden und nicht von einem italienischen Finanzmittler
verwaltet werden, unterliegen sie der italienischen Vermogenssteuer auf auslédndische Finanzanlagen
(,IVAFE”). Diese Steuer gilt nur fiir natiirliche Personen und nichtkommerzielle Einrichtungen, und
zwar zu einem jahrlichen Satz von 0,2% auf den Wert der Anteile zum 31. Dezember eines jeden Jahres
(oder zum Ende der Haltefrist, falls diese friiher liegt), und ist fiir nichtkommerzielle Einrichtungen auf
EUR 14.000 begrenzt.

Der Anteilsinhaber ist dafiir verantwortlich, die Steuer zu zahlen und in seiner Steuererklarung
anzugeben und sollte fiir weitere Informationen seinen Steuerberater konsultieren.

Besteuerung in der Schweiz

Die folgenden Informationen geben eine allgemeine Ubersicht {iber die Schweizer
Besteuerungsgrundsétze fiir Ertrdge aus Investmentfonds fiir Anleger, die in der Schweiz unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Wenn der Fonds seine steuerpflichtigen Ertrige in der Schweiz und den
Nettoinventarwert an die Liste der steuerpflichtigen Werte der Eidgenossischen Steuerverwaltung
(,ESTV”) (,Kursliste”, siehe unten) meldet, sind diese Werte fiir eine in der Schweiz ansidssige
natiirliche Person steuerlich mafigebend. Wenn ein Fonds diese Betrdge nicht meldet, kann die
zustandige kantonale Steuerbehorde die Berechnungen des Anlegers anfechten oder eine fiktive
Ausschiittung nach eigenem Ermessen festsetzen.

Aspekte der Schweizer Einkommen- und Vermégensteuer

Privatanleger

In der Schweiz ansassige Privatanleger, die nicht pauschal besteuert werden, sind auf ihr weltweites
Einkommen einschlieilich Nettokapitalertriage steuerpflichtig.

Die allgemeinen Steuerregelungen fiir diese Anleger, die nicht die Voraussetzungen fiir
»gewerbsmaflige Wertschriftenhdndler” erfiillen und in der Schweiz unbeschréankt steuerpflichtig sind,
werden nachfolgend beschrieben.

Der Marktwert der Fondsanlage am Ende jedes Steuerjahres des Anteilsinhabers unterliegt der
kantonalen und kommunalen Vermdgensteuer.

In der Regel werden Schweizer Fonds auf transparenter Basis besteuert (d.h. jeder Anleger ist in Bezug
auf seinen Anteil an den zugrunde liegenden Ertragen steuerpflichtig). Auslandische Fonds werden in
der Regel auf der gleichen Grundlage besteuert. Die Regeln fiir ausschiittende und thesaurierende
Fonds sind unterschiedlich, wie in den Schweizer Besteuerungsgrundsitzen festgelegt.

Bei einer Liquidation unterliegen Schweizer Privatanleger der Steuer auf ihren Anteil der
Liquidationserlose, die sie vom Fonds erhalten, abziiglich folgender Positionen: (i) Anteil am Kapital
des Fonds, (ii) realisierte Kapitalertrage und (iii) kumulierte Ertrdge, auf die bereits Schweizer
Einkommensteuer entrichtet wurde.

Verkauf und Riicknahme von Anteilen
Kapitalertréage beim Verkauf von Anteilen, die fiir private Anlagezwecke gehalten wurden, unterliegen

im Prinzip nicht der direkten Bundessteuer und kantonalen/kommunalen Steuern. Sollten die
Anlagetatigkeiten eines Privatanlegers als ,beruflicher oder gewerbsméafliger Wertschriftenhandel”
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eingestuft werden, werden vom Fonds realisierte Kapitalertrdge und -verluste als Teil des normal
steuerpflichtigen Einkommens betrachtet.

Die Riicknahme von Anteilen, die zu privaten Anlagezwecken gehalten wurden, unterliegen ebenfalls
nicht der direkten Bundessteuer und den kantonalen/kommunalen Steuern.

Gewerbliche Anleger und Privatanleger (Anlage als , Betriebsvermdgen®)

In der Schweiz ansdssige natiirliche Personen unterliegen auf alle aus dem Fonds erzielten Gewinne
der Einkommensteuer. Diese Anleger miissten ihre Einkommen und Kapitalertrige unter
Beriicksichtigung der Schweizer Rechnungslegungsgrundsatze in ihrem Jahresabschluss angeben. Der
Jahresabschluss ist die Basis fiir die Steuerveranlagung gewerblicher Anleger in der Schweiz.

Bestimmte in der Schweiz ansdssige gewerbliche Anleger wie Wohltitigkeitsorganisationen und
Pensionsfonds sind im Allgemeinen von direkten Bundes- und kantonalen/kommunalen Steuern
befreit.

Schweizer Wertpapieriibertragungssteuer

Die Ausgabe von Anteilen des Fonds unterliegt der Schweizer Wertpapieriibertragungssteuer von
0,15%, die auf den Gegenwert der ausgegebenen Anteile des Fonds berechnet wird, sofern ein
Schweizer Wertpapierhdandler gemaf§ Schweizer Stempelsteuergesetz an der Ausgabe als Vermittler
beteiligt ist. Ein Schweizer Wertpapierhdandler, der als Vermittler fungiert, ist fiir die Einziehung der
Schweizer Wertpapieriibertragungssteuer von jedem Kontrahenten (ungeachtet des Landes der
Ansédssigkeit des Kontrahenten) verantwortlich, die weder ein registrierter Schweizer
Wertpapierhandler noch eine steuerbefreite Partei ist. Der volle Satz der Wertpapieriibertragungssteuer
betrédgt 0,30%, er wird jedoch auf 0,15% reduziert, wenn einer der Kontrahenten eine steuerbefreite
Partei ist, und vollstindig erlassen, wenn beide Kontrahenten steuerbefreit sind. Da der Fonds als
Emittent der Anteile ein steuerbefreiter Kontrahent ist, miisste ein Schweizer Wertpapierhandler eine
Wertpapieriibertragungssteuer in Hohe von 0,15% Prozent abfiihren, es sei denn, der Anleger kann
belegen, dass er ebenfalls steuerbefreit ist. Die Kosten der Wertpapieriibertragungssteuer in Hohe von
0,15% des investierten Kapitals werden, soweit zutreffend, vom Anleger getragen.

Bei einem spiteren Kauf, Verkauf oder einer Ubertragung von Anteilen des Fonds iiber einen Schweizer
Wertpapierhiandler wird im Allgemeinen eine Wertpapieriibertragungssteuer von 0,30% Prozent
erhoben (d.h. der volle Satz), wenn weder der Kédufer noch der Verkdufer ein registrierter Schweizer
Wertpapierhdndler oder eine steuerbefreite Partei ist.

Die Riicknahme von Anteilen des Fonds unterliegt keiner Wertpapieriibertragungssteuer, solange die
Anteile geldscht werden.

Quellensteuer auf Fondsausschiittungen

Ein Fonds mit Sitz auflerhalb der Schweiz sollte nicht der Schweizer Quellensteuer unterliegen, sofern
die Anteile nicht gemeinsam mit einer schweizerischen Partei ausgegeben werden.

Steuerliche Berichterstattung fiir Fonds in der Schweiz
Fiir schweizerische Steuerzwecke kann der Betrag der vom Fonds in jedem Jahr ausgeschiitteten

und/oder einbehaltenen Ertrdge und Kapitalgewinne sowie der Nettoinventarwert des Fonds fiir
schweizerische Steuerzwecke jdhrlich an die ESTV gemeldet werden. Wahrend in der Schweiz
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ansdssige Fonds und ausldndische Fonds, die an Schweizer Kleinanleger vertrieben werden, zu einer
solchen Meldung verpflichtet sind, entscheiden sich auslandische Fonds, die nicht an Schweizer
Kleinanleger vertrieben werden, haufig fiir diese Moglichkeit, um sicherzustellen, dass ihre in der
Schweiz ansdssigen Anleger von der steuerfreien Ausschiittung von Kapitalgewinnen profitieren
koénnen.

Die ESTV veroffentlicht diese Informationen in ihrer Liste der steuerpflichtigen Werte (,, Kursliste”),
und dieser Betrag ist in der Regel fiir die Einkommenssteuer auf Bundes-, Kantons- und
Gemeindeebene sowie fiir die Vermogenssteuer der Kantone und Gemeinden mafigebend. Die
Gesellschaft bemiiht sich in angemessener Weise, die steuerpflichtigen Werte jahrlich in der Kursliste
zu veroffentlichen. In der Schweiz ansadssige Privatanleger sollten daher ihre steuerpflichtigen Betrdge
anhand dieser Liste tiberpriifen, bevor sie ihre Steuererkldarung einreichen.

Luxemburgische Steuern

Die folgenden Abschnitte erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Folgen zu behandeln, die fiir
die in Luxemburg ansdssigen Anteilsinhaber (luxemburgische Fonds und luxemburgische Pensionsfonds)
der Gesellschaft oder fiir alle Kategorien von Anlegern gelten, von denen einige mdglicherweise
besonderen Vorschriften unterliegen, und stellen keine Steuerberatung dar. In Luxemburg ansdssige
Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater zu den steuerlichen
Auswirkungen des Kaufs, des Besitzes, des Verkaufs, des Umtauschs oder der anderweitigen
Verduflerung der Anteile nach luxemburgischem Recht im Hinblick auf ihre besonderen Umstédnde
konsultieren.

Samtliche Bezugnahmen in diesem Abschnitt auf Steuern, Zolle, Abgaben oder sonstige Gebiihren oder
Einbehaltungen vergleichbarer Art beziehen sich ausschliefllich auf Luxemburger Steuergesetze
und/oder -konzepte. Des Weiteren gilt zu beachten, dass Bezugnahmen auf die Luxemburger
Einkommensteuer auch die Korperschaftsteuer (impdt sur le revenu des collectivités) und die kommunale
Gewerbesteuer (impdt commercial communal) im Allgemeinen einschlieffen. Korperschaftliche
Anteilsinhaber konnen aufierdem der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Gebiihren,
Abgaben oder Steuern unterliegen.

Anteilsinhaber von luxemburgischen Fonds

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren (,OGAW”) und Teil-1I-Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (, Teil-II-OGA”)

Luxemburgische OGAW- und Teil-II-OGA-Fonds, die dem gednderten luxemburgischen Gesetz vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und den jiingsten diesbeziiglichen
Verordnungen und Rundschreiben unterliegen, sind von der luxemburgischen Korperschaftssteuer,
der Gewerbesteuer und der Vermogenssteuer befreit. Die Ertrage, die ein OGAW oder Teil-II-OGA von
der Gesellschaft erhilt, sollten von den vorgenannten Luxemburger Steuern befreit sein. Diese
Einrichtungen unterliegen lediglich einer Zeichnungssteuer in Hohe von 0,05%, die auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts des Fonds am Ende jedes Quartals berechnet wird. Fiir bestimmte Arten von
Vermogenswerten sind Erméafliigungen und Befreiungen moglich.

Auf Ausschiittungen von Iluxemburgischen OGAW- und Teil-II-OGA-Fonds werden keine
luxemburgischen Quellensteuern erhoben.

Spezialfonds (“SIF*)
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Luxemburgische SIF, die dem gednderten luxemburgischen Gesetz vom 13. Februar 2007 iiber
spezialisierte Investmentfonds unterliegen, sind von der luxemburgischen Korperschaftssteuer, der
kommunalen Gewerbesteuer und der Vermd&genssteuer befreit. Die Ertrdge, die ein luxemburgischer
SIF von der Gesellschaft erhilt, sollten von den vorgenannten Luxemburger Steuern befreit sein. Diese
Einrichtungen unterliegen lediglich einer Zeichnungssteuer in Hoéhe von 0,01%, die auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts des Fonds am Ende jedes Quartals berechnet wird. Fiir bestimmte Arten von
Vermogenswerten sind Erméfiigungen und Befreiungen moglich.

Auf Ausschiittungen von luxemburgischen SIF werden keine luxemburgischen Quellensteuern
erhoben.

Reservierte alternative Investmentfonds (“RAIF”)

Luxemburgische RAIF, die dem gednderten Luxemburger Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber reservierte
alternative Investmentfonds unterliegen, konnen sich fiir die Steuerregelung fiir SIF oder fiir
Gesellschaften zur Anlage in Risikokapital (,SICAR") entscheiden.

Ein RAIF, der sich fiir die SIF-Steuerregelung entscheidet, ist von der luxemburgischen
Korperschaftssteuer, der kommunalen Gewerbesteuer und der Vermdgenssteuer befreit. Die Ertrdge,
die ein luxemburgischer RAIF unter der SIF-Steuerregelung von der Gesellschaft erhalt, sollten von den
vorgenannten Luxemburger Steuern befreit sein. Luxemburgische RAIF, die fiir die SIF-Steuerregelung
entscheiden, unterliegen lediglich einer Zeichnungssteuer in Hohe von 0,01%, die auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts des Fonds am Ende jedes Quartals berechnet wird. Fiir bestimmte Arten von
Vermogenswerten sind Erméffigungen und Befreiungen moglich.

Ein RAIF, der sich fiir die SICAR-Steuerregelung entscheidet, unterliegt grundsatzlich der
luxemburgischen Korperschaftssteuer, der kommunalen Gewerbesteuer und der Vermodgenssteuer.
Ertrage und Kapitalgewinne aus Anlagen in Risikokapital sind jedoch von der luxemburgischen
Korperschafts- und Gewerbesteuer befreit. Luxemburgische RAIF, die sich fiir die SICAR-
Steuerregelung entscheiden, unterliegen keiner Zeichnungssteuer.

Auf Ausschiittungen von luxemburgischen RAIF unter der SIF- wie auch der SICAR-Steuerregelung
werden keine luxemburgischen Quellensteuern erhoben.

Finanzielle Beteiligungsgesellschaften und Partnerschaften (“SOPARFI” und ,,SCS/SCSp”)

Die luxemburgischen SOPARFI, die dem geénderten luxemburgischen Gesetz vom 10. August 1915
iiber Handelsgesellschaften unterliegen, sind luxemburgische juristische Personen und unterliegen der
luxemburgischen Korperschaftssteuer, der kommunalen Gewerbesteuer und der Vermogenssteuer.
Luxemburgische Personengesellschaften (SCS/SCSp) unterliegen in der Regel nicht der
luxemburgischen Korperschaftssteuer, Gewerbesteuer und Vermogenssteuer. Unter bestimmten
Umstanden kann eine luxemburgische Personengesellschaft jedoch der kommunalen Gewerbesteuer
unterliegen.

Die von einem SOPARFI ausgeschiitteten Dividenden konnen einer luxemburgischen Quellensteuer in
Hohe von 15% unterliegen, sofern sie nicht aufgrund der luxemburgischen Befreiungsregelung fiir
Beteiligungen oder eines Doppelbesteuerungsabkommens befreit oder reduziert sind.

Auf Ausschiittungen von luxemburgischen SCS/SCSp werden keine luxemburgischen Quellensteuern
erhoben.
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Anteilsinhaber von luxemburgischen Rentenfonds
Rentenspargesellschaften mit variablem Kapital (, SEPCAV”)

Luxemburgische SEPCAV, die dem gednderten luxemburgischen Gesetz vom 13. Juli 2005 {iber
luxemburgische Pensionsfonds unterliegen, unterliegen grundsétzlich der luxemburgischen
Korperschaftssteuer und der Gewerbesteuer. Ertrige und Kapitalgewinne aus iibertragbaren
Wertpapieren sind jedoch von der luxemburgischen Korperschaftssteuer und der Gewerbesteuer
befreit. Luxemburgische SEPCAV sind von der Vermogenssteuer befreit.

Rentensparvereinigung (, ASSEP”)

Luxemburgische ASSEP, die dem geédnderten luxemburgischen Gesetz vom 13. Juli 2005 {iiber
luxemburgische Pensionsfonds unterliegen, unterliegen grundsétzlich der luxemburgischen
Korperschaftssteuer und der Gewerbesteuer. Luxemburgische ASSEP miissen steuerlich absetzbare
Riicklagen bilden, um ihre Verpflichtungen gegeniiber den Begiinstigten (Glaubigern) zu decken.
Luxemburgische ASSEP sind von der Vermogenssteuer befreit.

Anteilsinhaber, die in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen sind

In Luxemburg ansdssige natlirliche Personen  unterliegen dem  luxemburgischen
Einkommensteuergesetz vom 4. Dezember 1967 in seiner gedanderten Fassung (Loi modifiée du 4 décembre
1967 concernant 'impot sur le revenue). Ungeachtet der geltenden Doppelbesteuerungsabkommen und
anderer Maflinahmen unterliegen in Luxemburg ansidssige natiirliche Personen der Besteuerung ihres
weltweiten Einkommens in Luxemburg.

Ausschiittungen, die in Luxemburg ansédssige natiirliche Personen als Anteilsinhaber der Gesellschaft
erhalten, werden in Luxemburg mit progressiven Satzen besteuert, wobei der Grenzsteuersatz 45,78%
betrdgt. Eine Steuerbefreiung ist auf 50% der Dividenden und &hnlichen Einkiinfte von voll
steuerpflichtigen Kapitalgesellschaften moglich, die in Luxemburg, in einem anderen EU-Mitgliedstaat,
der wunter die EU-Mutter-Tochter-Richtlinie fallt, oder in einem Land, das ein
Doppelbesteuerungsabkommen mit Luxemburg geschlossen hat, ansassig sind, sofern die Gesellschaft
einer mit der luxemburgischen Korperschaftssteuer vergleichbaren Steuer unterliegt.
Zusammengefasste bewegliche FEinkiinfte (Dividenden und Zinsen, die nicht der Quellensteuer
unterliegen) sind bis zu EUR 1500 pro Jahr (EUR3.000 bei gemeinsam steuerpflichtigen
Ehegatten/eingetragenen Lebenspartnern) steuerfrei. Aufierdem ist auf die Bemessungsgrundlage ein
Beitrag zur Pflegeversicherung in Hohe von 1,4% zu entrichten.

Kapitalgewinne, die von in Luxemburg ansassigen privaten Anteilsinhabern der Gesellschaft erzielt
werden, sind von der luxemburgischen Einkommensteuer befreit, sofern sie seit mehr als sechs
Monaten gehalten werden und keine wesentliche Beteiligung an der Gesellschaft darstellen. Eine
Beteiligung gilt als wesentlich, wenn die betreffende Person zu irgendeinem Zeitpunkt in den letzten
finf Jahren vor dem Zeitpunkt der Eigentumsiibertragung mehr als 10% des Grundkapitals oder des
Eigenkapitals der Gesellschaft gehalten hat. Im Falle einer Veraufierung innerhalb von 6 Monaten nach
dem Erwerb (wesentlich oder nicht wesentlich) sind solche Verduflerungsgewinne zu progressiven
Grenzsteuersitzen zu versteuern, wobei der Grenzsteuersatz 45,78% betrdgt. Aufierdem ist ein Beitrag
zur Pflegeversicherung in Hohe von 1,4% zu entrichten. Erfolgt die Verduflerung jedoch mehr als sechs
Monate nach dem Erwerb der Beteiligung und ist die Beteiligung als wesentlich einzustufen, wird der
Gewinn mit der Halfte des Durchschnittssatzes fiir natiirliche Personen besteuert. Aufierdem ist ein
Beitrag zur Pflegeversicherung in Hoéhe von 1,4% zu entrichten.
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Luxemburgische Mehrwertsteuer

Keine Umsatzsteuerpflicht entsteht grundsatzlich in Luxemburg hinsichtlich Zahlungen durch den
Fonds an seine Anteilsinhaber, soweit diese Zahlungen mit ihrer Zeichnung der Aktien/Anteile des
Fonds in Zusammenhang stehen und keine Vergiitung fiir steuerpflichtige erbrachte Dienstleistungen
darstellen. Auch der Verkauf und die Riicknahme von Aktien/Anteilen hat keine
Mehrwertsteuerpflicht zur Folge.

Besteuerung im Vereinigten Konigreich

Die Gesellschaft

Die Anteile stehen einem breiten Publikum zur Verfiigung und werden auf hinreichend breiter Basis
vermarktet und verfiigbar gemacht, sodass die Zielgruppen von Anlegern erreicht werden und diese
Kategorien von Anlegern sich angesprochen fiihlen.

Unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft nicht iiber eine im Vereinigten Konigreich ansassige
Zweigniederlassung oder Agentur Handel treibt, die eine ,Betriebsstdtte” (permanent establishment)
im Sinne des Steuerrechts des Vereinigten Konigreichs darstellt, sowie unter der Voraussetzung, dass
alle Handelsgeschiéfte des Fonds im Vereinigten Konigreich {iber einen Wertpapiermakler oder
Anlageverwalter abgewickelt werden, der als unabhingiger Vermittler im Rahmen seines
gewohnlichen Geschiftsbetriebs tatig wird, unterliegen die Gewinne der Gesellschaft im Vereinigten
Konigreich mit Ausnahme bestimmter Ertrédge aus britischen Quellen keiner Korperschaftsteuer oder
der Besteuerung von Ertrdgen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so zu
fiithren, dass diese Anforderungen erfiillt werden, soweit dies in seinem Einflussbereich liegt. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass die notwendigen Bedingungen immer erfiillt sein werden.

Die Gesellschaft unterliegt moglicherweise Ubertragungssteuern auf den Erwerb von Anlagen. Die
Gesellschaft hat eine Stempelsteuer (,SDRT”) in Hohe von 0,5% auf den Erwerb von Aktien, Anteilen
und bestimmtem Fremdkapital zu entrichten, die von einem (a) im Vereinigten Konigreich
gegriindeten Unternehmen und (b) einem nicht im Vereinigten Konigreich gegriindeten Unternehmen
ausgegeben wurden und die (i) in einem im Vereinigten Konigreich gefiihrten Register eingetragen
sind oder (ii) mit britischen Wertpapieren verbunden sind. Die Stempelsteuer kann in Hohe von 0,5%
(aufgerundet auf die ndchsten GBP 5) auf den Erwerb von Aktien oder handelbaren Wertpapieren,
einschliefllich bestimmter Anleihen, erhoben werden, die von (a) einer im Vereinigten Konigreich
ansdssigen Gesellschaft und (b) einer nicht im Vereinigten Konigreich anséssigen Gesellschaft
ausgegeben werden, wenn (i) sich die Ubertragung auf eine Angelegenheit oder Sache bezieht, die im
Vereinigten Konigreich getan wird oder getan werden soll, oder (ii) das Ubertragungsdokument im
Vereinigten Konigreich ausgefertigt wird. Wenn die Stempelsteuer gezahlt wird, wird die SDRT, die
moglicherweise auch bei der Vereinbarung der Ubertragung angefallen ist, in der Regel aufgehoben,
aufler im Falle von Anteilen an britischen Investmentfonds.

Der Anteilsinhaber
Britische Regelung fiir Offshore-Fonds

Die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 in der durch die Offshore Funds (Tax) (Amendment)
Regulations gednderten Fassung (die , Vorschriften fiir Offshore-Fonds”) fithrten eine Regelung fiir die
Besteuerung von Anlagen in Offshore-Fonds (geméafs ihrer Definition in Teil 8 des Taxation
(International and Other Provisions) Act2010 (,TIOPA”) ein, die dahingehend funktioniert, dass
festgestellt wird, ob ein Fonds ein Berichtssystem (,, Berichtsfonds”) oder nicht (,, Nicht-Berichtsfonds”)
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wahlt. Allgemein handelt es sich bei einem ,,Berichtsfonds” um einen Offshore-Fonds, der bestimmte
Voranmeldungs- und Jahresmeldungsvorschriften gegeniiber der britischen Zoll- und Steuerbehorde
HMRC und seinen Anteilsinhabern erfiillen muss.

Falls eine natiirliche Person, die aufgrund ihres Wohnsitzes als anséssig fiir Zwecke der Besteuerung
im Vereinigten Konigreich gilt, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halt, die nicht wéahrend des
gesamten Zeitraums, in dem der Anteilsinhaber diesen Anteil halt, den Status eines , Berichtsfonds”
hat, werden Gewinne, die dem Anteilsinhaber aus der VerdufSerung, der Riickgabe oder anderweitigen
Verfiigung tiber diese Beteiligung (einschliefilich einer fiktiven Verauflerung im Fall des Ablebens)
zuflieffen, zum Zeitpunkt der Verauflerung, Riickgabe und sonstigen Verfiigung als Einkiinfte
(,,Offshore-Einkiinfte”) und nicht als Kapitalertrage besteuert.

Wenn ein Anteile haltender Privatanleger, der im Vereinigten Konigreich ansassig ist, eine Beteiligung
an einem Offshore-Fonds hilt, der in allen Rechnungslegungszeitraumen, in denen die Beteiligung
gehalten wurde, ein ,Berichtsfonds” war, wiirden alternativ alle bei einem Verkauf oder einer
anderweitigen Verdufierung (jedoch nicht einschliefilich fiktiver Verdauflerung bei Tod) auflaufenden
Gewinne ihrer Beteiligung der Kapitalertrag- anstatt der Einkommensteuer unterliegen; dabei gilt fiir
alle thesaurierten oder wieder angelegten Gewinne, auf die bereits die britische Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer auf Einkiinfte erhoben wurde, eine Steuerentlastung. Anteilsinhaber eines Nicht-
Berichtsfonds unterliegen der Steuer auf Ertrdge, die von einem Nicht-Berichtsfonds ausgeschiittet
werden, jedoch nicht auf thesaurierte Ertrdge, die von einem Nicht-Berichtsfonds nicht ausgeschiittet
werden.

Eine Verduflerung eines ausldndischen Berichtsfonds und eines Nicht-Berichtsfonds wird fiir im
Vereinigten Konigreich anséssige Steuerzahler in der Regel als nicht im Vereinigten Konigreich gelegen
betrachtet. Im Falle von Anteilsinhabern, die auflerhalb des Vereinigten Konigreichs ansdssige
natiirliche Personen sind, kann der Gewinn unter besonderen Umstinden der Uberweisungsklausel-
Besteuerung unterliegen.

Dem Verwaltungsrat wurde angezeigt, dass der Anteilsbesitz an der Gesellschaft wahrscheinlich eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds gemaf3 Definition fiir Zwecke des TIOPA darstellt, wobei jede
Anteilsklasse als ein separater ,,Offshore-Fonds” fiir diese Zwecke behandelt wird.

Bestimmte Anteilsklassen haben bereits den ,Berichtsstatus” beantragt und erhalten. Der von der
britischen Zoll- und Steuerbehérde HMRC den relevanten Anteilsklassen gewdhrte Status als
Berichtsfonds bleibt dauerhaft bestehen, solange die jahrliche Meldepflicht erfiillt wird. Eine Liste der
Anteilsklassen, die derzeit den Berichtsstatus haben, ist verfiigbar auf:
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-

reportinghttps://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-fundsfunds

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fithren, dass diese
vorausgehenden und laufenden Pflichten fiir die entsprechenden Anteilsklassen in jedem
Berichtszeitraum (gemafS Definition fiir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich) auf einer Basis je
Anteil fiir alle relevanten Anteilsinhaber (gemafs Definition fiir diese Zwecke) erfiillt sind und weiter
erfiillt werden. Britische Anteilsinhaber, die ihre Anteile am Ende des Berichtszeitraums, auf den sich
der berichtete Ertrag bezieht, halten, unterliegen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer auf die
Barausschiittung oder den vollen berichteten Betrag, wobei der jeweils hohere Betrag gilt. Die
gemeldeten Ertrdge gelten als britischen Anteilsinhabern sechs Monate nach dem Jahresende
entstanden. Der von der britischen Zoll- und Steuerbehérde HMRC den relevanten Anteilsklassen
gewidhrte Status als Berichtsfonds bleibt dauerhaft bestehen, solange die jahrliche Meldepflicht erfiillt
wird.
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Anleger sollten sich beziiglich der Auswirkungen der Erlangung dieses Status fiir bestimmte
Anteilsklassen der Gesellschaft an ihre Steuerberater wenden.

Besteuerung von Ertrigen

Je nach den personlichen Umstdnden eines Anlegers unterliegen ausgeschiittete Dividenden oder
sonstige Einkiinfte in Form von Ausschiittungen, die von der Gesellschaft erzielt werden, im Hinblick
auf im Vereinigten Konigreich fiir Zwecke der Besteuerung als ansdssig geltende Anteilsinhaber der
jahrlichen britischen Korperschaftsteuer (im Falle von Unternehmen) oder der Einkommensteuer (im
Falle von Privatpersonen) , wobei es keinen Unterschied macht, ob diese Dividenden oder
Ausschiittungen thesauriert werden oder nicht. Die Art der Besteuerung ist von der Zusammensetzung
der entsprechenden Vermogenswerte der Gesellschaft abhédngig.

Bei Anteilsinhabern im Vereinigten Konigreich, die natiirliche Personen sind, unterliegen
Dividendenausschiittungen der Einkommensteuer zum jeweiligen Grenzsteuersatz fiir Dividenden,
vorbehaltlich verfiigbarer Freibetrage.

Die Gesellschaft behalt bei der Auszahlung einer Dividende keine Quellensteuer ein.

Fiir Dividendenausschiittungen von einem Offshore-Fonds an Anteilsinhaber, die im Vereinigten
Konigreich ansdssige Gesellschaften sind, gilt vermutlich eine von diversen Befreiungen von der
britischen Korperschaftsteuer. Daneben sollten Ausschiittungen an nicht im Vereinigten Konigreich
ansdssige Unternehmen, die iiber eine stindige Niederlassung im Vereinigten Konigreich Geschifte
tatigen, ebenfalls unter die Befreiung von der britischen Korperschaftsteuer auf Dividenden fallen,
insofern die von dieser Gesellschaft gehaltenen Anteile von dieser standigen Niederlassung genutzt
bzw. in ihrem Namen gehalten werden.

Ausschiittungen ausldndischer Fonds gelten fiir im Vereinigten Konigreich ansassige Steuerzahler im
Allgemeinen nicht als aus britischen Quellen stammend. Im Falle von Anteilsinhabern, die auflerhalb
des Vereinigten Konigreichs ansdssige natiirliche Personen sind, kénnen Ausschiittungen unter
besonderen Umsténden der Uberweisungsklausel-Besteuerung unterliegen.

Britische Korperschaftsteuer — Loan Relationships

Anteilsinhaber, die im Vereinigten Konigreich korperschaftsteuerpflichtig sind, werden darauf
hingewiesen, dass die im UK Corporation Tax Act 2009 enthaltene Regelung fiir die Besteuerung der
meisten  Unternehmensanleihen (das ,Loan Relationships Regime” - Regelwerk fiir
Kreditbeziehungen) vorsieht, dass fiir den Fall, dass eine Person zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
der geltenden Rechnungsperiode eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der einschlagigen
Bestimmungen der Offshore Funds Regulations und des TIOPA haélt, und es in diesem Zeitraum einen
Zeitpunkt gibt, in dem der Fonds die Einschlusskriterien fiir Investitionen nicht erfiillt, die von dieser
Person gehaltene Beteiligung fiir diese Rechnungsperiode so behandelt wird, als handelte es sich dabei
um Rechte aufgrund einer Darlehensbeziehung im Sinne des Regelwerks fiir Kreditbeziehungen. Ein
Offshore-Fonds erfiillt die Einschlusskriterien fiir Investitionen immer dann nicht, wenn mehr als 60%
seines Vermogens gemessen am Marktwert (unter Ausschluss von fiir die Anlage bestimmten
Barmitteln) aus ,qualifizierenden Anlagen” bestehen. Zu den die Einschlusskriterien erfiillenden
Investitionen zdhlen Staats- und Unternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivate und
Beteiligungen an sonstigen Kapitalanlagegesellschaften, die selbst die Einschlusskriterien fiir
Investitionen zu jedem Zeitpunkt wahrend der fiir die Person, die die Beteiligung an dem Offshore-
Fonds halt, geltenden Rechnungsperiode erfiillen.
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Falls der , Qualifying Investments Test” zu einem beliebigen Zeitpunkt wéhrend der Lebensdauer der
entsprechenden Anteilsklasse nicht bestanden wird, wird diese Klasse fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer entsprechend dem Loan Relationships Regime (Regelwerk fiir Kreditbeziehungen)
behandelt, wodurch alle Ertrdge dieser Anteilsklasse (einschliefllich Ertrdgen, Gewinnen und
Verlusten) fiir diesen Berichtszeitraum eines Anteilsinhaber, der eine juristische Person ist, als erzieltes
Einkommen oder Aufwand auf einer ,Fair Value”-Basis besteuert oder befreit werden.
Dementsprechend kann ein Anteilsinhaber, der eine juristische Person ist, die Anteile an der
Gesellschaft erwirbt, in einem solchen Fall je nach seinen persdnlichen Umstdanden im Hinblick auf eine
nicht realisierte Werterhohung der von ihm gehaltenen Anteile korperschaftsteuerpflichtig werden
(und im Hinblick auf den nicht realisierten Wertverlust der von ihm gehaltenen Anteile eine Befreiung
von der Korperschaftsteuer in Anspruch nehmen).

Britische Korperschaftsteuer — Als Zinsen behandelte Ausschiittungen

Wenn ein Offshore-Fonds mehr als 60% seiner Vermdgenswerte in verzinsliche (oder wirtschaftlich
vergleichbare) Vermogenswerte investiert, die qualifizierte Anlagen gemafs vorstehender Definition
sind, werden Ausschiittungen nicht als Dividenden, sondern als Zinsen zugunsten der natiirlichen
Person als Anteilsinhaber behandelt. Dies bedeutet, dass die relevanten Steuersitze die fiir Zinsen
geltenden Steuersatze sind, vorbehaltlich der verfiigbaren Freibetrage.

Wie oben kann die Uberweisungsklausel-Besteuerung natiirlichen Personen zur Verfiigung stehen, die
nicht im Vereinigten Konigreich anséassig sind.

Sonstige steuerliche Angelegenheiten im Vereinigten Konigreich

Der britischen Einkommensteuer unterliegende Anteilsinhaber werden auf die Bestimmungen zur
Verhinderung der Steuerumgehung von Artikel 714, Income Taxes Act 2007 hingewiesen. Diese
Bestimmungen regeln die Ubertragung von Vermogenswerten auflerhalb des Vereinigten Kénigreichs,
durch die bestimmte ansdssige Personen der Einkommensteuer auf nicht ausgeschiittete Ertrédge des
Fonds auf jahrlicher Basis unterliegen konnen. Zweck dieser Gesetzgebung ist nicht die Besteuerung
von VerdufSerungsgewinnen.

Anteilsinhaber in Form einer Gesellschaft, die fiir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich ansassig
sind, sollten beachten, dass die Gesetzgebung in Bezug auf ,beherrschte ausldandische Gesellschaften”
(,controlled foreign companies”) in Teil 9A des TIOPA 2010 fiir jedes im Vereinigten Konigreich
ansdssige Unternehmen gelten konnte, das, entweder allein oder zusammen mit Personen, die in
steuerlichem Sinne mit ihm verbunden oder assoziiert sind, so betrachtet wird, als wire es zu
mindestens 25% an steuerpflichtigen Ertrdgen eines nicht im Vereinigten Konigreich ansdssigen
Unternehmens beteiligt, wenn das nicht im Vereinigten Konigreich ansassige Unternehmen von im
Vereinigten Konigreich ansassigen Personen kontrolliert wird und bestimmte andere Kriterien erfiillt
(im Wesentlichen, dass es in einer Rechtsordnung mit niedrigen Steuern anséssig ist). ,Kontrolle” ist in
Kapitel 18, Teil 9A, TIOPA 2010 definiert. Ein nicht im Vereinigten Konigreich ansassiges Unternehmen
wird von Personen (entweder Gesellschaften, natiirliche oder sonstige Personen) kontrolliert, die fiir
Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich ansédssig sind, oder durch die Kontrolle von zwei oder mehr
Personen gemeinsam, von denen eine Person fiir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich ansassig ist
und iiber mindestens 40% der Beteiligungen, Rechte und Befugnisse verfiigt, durch die diese Personen
die nicht im Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaft kontrollieren, und von denen die anderen
Personen iiber mindestens 40% und hoéchstens 55% dieser Beteiligungen, Rechte und Befugnisse
verfiigen. Durch diese Bestimmungen konnten diese Anteilsinhaber im Hinblick auf die Ertrage der
Gesellschaft im Vereinigten Konigreich der Korperschaftsteuer unterliegen.
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Anteilsinhaber (einschlieSlich natiirlicher Personen, Gesellschaften und Trusts), die fiir Steuerzwecke
im Vereinigten Konigreich ansdssig sind, werden auf die Bestimmungen von Artikel 3 des TCGA von
1992 (,, Artikel 3”) hingewiesen. Artikel 3 konnte fiir einen Anteilsinhaber wesentlich sein, der im Sinne
des Steuerrechts des Vereinigten Konigreichs eine Beteiligung an der Gesellschaft als ,Teilhaber”
(dieser Begriff schliefst einen Anteilsinhaber ein) zu einem Zeitpunkt halt, zu welchem dem Fonds ein
Gewinn zufliefit (z.B. bei Veraufierungen seiner Anlagen), der einen steuerpflichtigen Gewinn oder
Offshore-Einkiinfte darstellt, wenn gleichzeitig die Gesellschaft selbst in einer Weise und von einer
ausreichend kleinen Personenzahl kontrolliert wird, durch die die Gesellschaft eine Korperschaft wird,
die in diesem Sinne eine ,,Close Company” (Gesellschaft mit geringer Mitgliederzahl) ist, wenn sie ihren
Sitz im Sinne des Steuerrechts im Vereinigten Konigreich hatte. Falls die Bestimmungen von Artikel 3
angewendet wiirden, konnte dies bei einem Anteilsinhaber mit einer solchen Beteiligung am Fonds im
Sinne der Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne im Vereinigten Konigreich zu einer Behandlung
fiihren, als wire ein anteilsmafiger Teil von Kapitalertragen oder Offshore-Einkiinften, die dem Fonds
zuflieffen, dieser Person direkt zugeflossen; wobei dieser Teil gleich dem Anteil des Gewinns ist, der
der anteiligen Beteiligung dieses Anteilsinhabers am Fonds entspricht. Fiir einen solchen
Anteilsinhaber kénnte nach Artikel 3 jedoch keine Steuerpflicht fiir einen steuerpflichtigen Gewinn
oder ein , Offshore-Ertragsgewinn” entstehen, der dem Fonds zufliefst, wenn der gesamte Anteil dieses
Gewinns, der nach Artikel 3 sowohl der Person, als auch allen anderen mit ihr im Sinne des Steuerrechts
des Vereinigten Konigreichs verbundenen Personen zugeteilt werden konnte, ein Viertel des Gewinns
nicht iibersteigt. Im Falle von Anteilsinhabern, die auflerhalb des Vereinigten Konigreichs ansdssige
natiirliche Personen sind, gilt Artikel 3 vorbehaltlich der Uberweisungsklausel-Besteuerung unter
besonderen Umstanden.

Stempelgebiihren

Eine britische Stempelgebiihr bzw. Stempelersatzsteuer wird bei der Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen nicht erhoben, sofern das Register der Anteilsinhaber aufierhalb des Vereinigten Konigreichs
gefiihrt wird und die Anteile nicht mit britischen Anteilen verbunden sind (d.h. als eine Einheit
verkauft werden). Auf die Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen ist keine britische Stempelsteuer
zu entrichten, sofern die betreffende Ubertragungsurkunde auBerhalb des Vereinigten Konigreichs
ausgefertigt und aufbewahrt wird und sich die betreffende Ubertragung nicht auf eine Angelegenheit
oder Sache bezieht, die im Vereinigten Konigreich durchgefiihrt wird oder durchgefiihrt werden soll.
Falls dies der Fall sein sollte, sollte weitere Beratung eingeholt werden. Bei der Ausgabe zusatzlicher
Anteile fallt keine britische Stempelsteuer an.

Erbschaftsteuer

Eine natiirliche Person, die fiir Steuerzwecke des Vereinigten Konigreichs als im Vereinigten
Konigreich ansdssig betrachtet wird, kann der britischen Erbschaftsteuer auf ihre Anteile im Todesfall
oder bei der Vornahme bestimmter Ubertragungsarten zu Lebzeiten unterworfen sein. Fiir diese
Zwecke kann eine Ubertragung von Anteilen unter ihrem vollen Marktwert als Schenkung behandelt
werden.

Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Anteilsinhaber werden hiermit unter Beachtung der vom US Internal Revenue Service (der ,IRS”)
auferlegten Verpflichtung darauf hingewiesen, dass die hierin enthaltenen Hinweise zu US-Steuern (i)
in Verbindung mit der Verkaufsférderung oder Vermarktung der hierin behandelten Transaktion oder
Angelegenheiten durch die Gesellschaft und den Anlageverwalter verfasst werden und (ii) nicht zur
Nutzung durch Steuerzahler fiir Zwecke der Vermeidung von US-Steuersanktionen gedacht sind oder
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verfasst werden und hierzu nicht genutzt werden diirfen. Jeder Steuerzahler sollte den Rat eines
unabhangigen Steuerberaters auf Grundlage seiner personlichen Situation einholen.

Die Zusammenfassung basiert auf dem Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden
Fassung (der , Code”), anwendbaren Statuten und Verordnungen, administrativen Erklarungen und
Gerichtsbeschliissen, wie sie derzeit gelten. Es besteht keine Gewihr, (i) dass in der Zukunft keine
Anderungen bei diesen Behorden oder deren Anwendung oder Auslegung eintreten, die
moglicherweise riickwirkend gelten, oder (ii) dass der IRS der unten beschriebenen Auslegung wie auf
die Geschiftstatigkeit der Gesellschaft angewendet zustimmt.

Besteuerung der Gesellschaft

Fiir Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer erwartet die Gesellschaft die Behandlung als
Korperschaft. Im Folgenden wird davon ausgegangen, dass die Gesellschaft so behandelt wird.

Es gibt spezifische Befreiungen von der US-Bundeseinkommensteuer fiir Nicht-US-Personen
(einschliefilich Einrichtungen und natiirlicher Personen), die ihre Aktivitdten in den USA auf den
Handel mit Aktien, Wertpapieren und Rohstoffen (einschliefflich Wahrungen) auf eigene Rechnung
beschranken. Diese Befreiungen konnen unabhéngig davon gelten, ob die Nicht-US-Person oder ihre
Mitarbeiter diesen Handel iiber einen Broker, Kommissionér, eine Depotbank oder sonstige Agenten in
den USA durchfiihren. Diese besonderen Befreiungen gelten nicht fiir Nicht-US-Personen, die in den
USA anderen Geschiftstatigkeiten als dem Handel mit Aktien, Wertpapieren und Rohstoffen
(einschliefdlich Wahrungen) auf eigene Rechnung nachgehen, oder wenn die Personen als Aktien- oder
Wertpapierhandler betrachtet werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen
die Fithrung der Geschiafte der Gesellschaft in einer Weise, dass sie nicht als in den USA an der
Ausiibung eines Gewerbes oder einer Geschiftstatigkeit beteiligt gilt und ihre Ertrdge (mit Ausnahme
bestimmter Ertrage aus Anlagen in US-Immobilienbeteiligungen, sofern zutreffend) daher nicht als mit
der Ausiibung eines Gewerbes oder einer Geschaftstitigkeit der Gesellschaft in den USA wirksam
verbunden (, effectively connected”) behandelt werden sollten. Falls die Gesellschaft jedoch mit der
Ausiibung eines Gewerbes oder einer Geschiftstitigkeit der Gesellschaft in den USA als wirksam
verbunden betrachtet wird, konnten diese Ertrage der US-Bundeseinkommensteuer zu den fiir US-
Personen geltenden gestaffelten Satzen unterliegen. Aufierdem konnte die Gesellschaft einer Steuer auf
Filialgewinne fiir Betrdage unterliegen, die als aus den USA riickgefiihrte Betrage betrachtet werden, fiir
deren Ermittlung ein gesetzlicher geregelter ausschiittungsgleicher Betrag berechnet wird.

Bestimmte Ertragskategorien (einschliefllich Dividendenertrdgen und bestimmten Arten von
Zinseinkiinften), die nicht de facto mit einem Handel oder einer Geschaftstitigkeit in den USA
verbunden sind, sondern aus US-Quellen erzielt werden, unterliegen der US-Quellensteuer. Es wird
erwartet, dass im Rahmen des aktuellen US-Steuerrechts im Wesentlichen alle von einem Fonds aus
US-Quellen zu vereinnahmenden Zinseinkiinfte von der US-Quellensteuer befreit sein werden. Sofern
bestimmte Dokumentationsanforderungen erfiillt sind, unterliegt die Gesellschaft keiner US-
Quellensteuer auf Kapitalertrdge oder Erlose aus dem Verkauf oder Umtausch der Wertpapiere,
Rohstoffe oder sonstigen Vermogenswerte der Gesellschaft, die nicht de facto mit einem Handel oder
einer Geschéftstatigkeit in den USA verbunden sind (aufier gegebenenfalls der Quellensteuer auf
bestimmte Ertrdge und/oder Gewinne aus Beteiligungen an US-Immobilienanlagen).

Besteuerung von Nicht-US-Anteilsinhabern

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Vorschriften gelten fiir Anteilsinhaber der Gesellschaft, bei dem
es sich um eine nicht in den USA anséssige natiirliche Person, ein ausldndisches Unternehmen, eine
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auslandische Personengesellschaft oder einen ausldndischen Nachlassverwalter oder Treuhander
handelt (im Folgenden ein ,Nicht-US-Anleger”).

Nicht-US-Anleger, die Handel oder Geschifte in den USA betreiben und, falls es sich um natiirliche
Personen handelt, kein ,Tax Home” in den USA haben, unterliegen in der Regel keiner US-
Bundeseinkommen-, Quellen-, Kapitalertrag-, Nachlass- oder Erbschaftsteuer auf die in ihrem Besitz
befindlichen Anteile oder von ihnen auf diese Anteile erhaltene Dividenden.

Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act Provisions (,FATCA”)

Die endgiiltigen Vorschriften fiir den Foreign Account Tax Compliance Act, der am 18. Méarz 2010 vom
US-Kongress als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment (,, HIRE”) Act verabschiedet wurde,
wurden am 17. Januar 2013 ver6ffentlicht. Der FATCA gilt in der Regel fiir Zahlungen, die nach dem
30. Juni 2014 durchgefithrt wurden. Die FATCA-Bestimmungen fithren neue steuerliche
Dokumentationspflichten fiir einen Fonds und auch dessen Anteilsinhaber ein. Wenn die steuerlichen
Dokumentationspflichten nicht erfiillt werden, sieht der FATCA eine Quellensteuer von 30% auf
bestimmte Zahlungen vor (einschliellich Dividenden, Zinsen und Erlosen aus dem Verkauf von
Wertpapieren), die ein Fonds moglicherweise erhélt oder die an Anteilsinhaber bei der Riicknahme von
Anteilen an der Gesellschaft geleistet werden.

Zur Einhaltung des FATCA kann die Gesellschaft zusatzliche steuerbezogene Dokumente von ihren
Anteilsinhabern verlangen. Einem Anteilsinhaber, der entsprechenden
Dokumentationsaufforderungen nicht nachkommt, konnen die Steuern in Rechnung gestellt werden,
die die Gesellschaft aufgrund der Nichteinhaltung der FATCA-Bestimmungen durch den Anleger
entrichten muss. Die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Anteile dieses Anteilsinhabers
zuriicknehmen. Wihrend die Gesellschaft alle angemessen Anstrengungen unternimmt, die zur
Einhaltung dieser Regelungen erforderlichen Unterlagen von Anteilsinhabern zu erhalten und nach
dem FATCA erhobene oder abgezogene Steuern den Anteilsinhabern zuzuordnen, deren
Nichteinhaltung die Erhebung oder den Abzug der Steuer verursachte, ist es moglich, dass die
Regelungen erfiillende Anteilsinhaber der Gesellschaft von diesen die Regelungen missachtenden
Anteilsinhabern beeintrachtigt werden.

Die Gesellschaft kann einer zwischenstaatlichen Vereinbarung unterliegen, die zwischen der
Rechtsordnung, in der sich die Gesellschaft befindet, und dem U.S. Internal Revenue Service
abgeschlossen wurde und bestimmte Bestimmungen des FATCA ersetzt. Wenn die Gesellschaft einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung unterliegt, wendet die Gesellschaft die entsprechenden
Dokumentationsanforderungen im Rahmen der zwischenstaatlichen Vereinbarung an und bemiiht sich
in angemessener Weise zu gewahrleisten, dass die Gesellschaft die Bedingungen der anwendbaren
zwischenstaatlichen Vereinbarung erfiillt.

GEMASS DEM RUNDSCHREIBEN NR. 230 DES US-FINANZMINISTERIUMS INFORMIERT DIE
GESELLSCHAFT DIE ZUKUNFTIGEN ANLEGER DARUBER, DASS (A) DIE OBIGE
ZUSAMMENFASSUNG VON EINEM STEUERPFLICHTIGEN NICHT IM HINBLICK AUF DIE
UMGEHUNG VON IHM GEMASS DEN US-STEUERGESETZEN AUFERLEGTEN STEUERSTRAFEN
GEDACHT IST ODER ERSTELLT WURDE UND NICHT FUR DIESE ZWECKE GENUTZT WERDEN
DARF, (B) DIE OBIGE ZUSAMMENFASSUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERKAUFSFORDERUNG BZW. DER VERMARKTUNG DER ANTEILE DER GESELLSCHAFT UND
DER VERTRIEBSSTELLE ERSTELLT WURDE UND (C) JEDER STEUERPFLICHTIGE IN BEZUG AUF
SEINE INDIVIDUELLE SITUATION DEN STEUERLICHEN RAT EINES UNABHANGIGEN
STEUERBERATERS EINHOLEN SOLLTE.
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Besteuerung in Dianemark
Besteuerung in Dinemark

Die nachstehende Beschreibung der danischen Steuervorschriften gilt fiir Anleger, die in Danemark
voll steuerpflichtig sind. Die Beschreibung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, was bedeutet,
dass Einzelheiten und Ausnahmen nicht beschrieben werden. Dementsprechend stellen die folgenden
Ausfiihrungen keine Rechts- oder Steuerberatung dar, und den Anteilsinhabern und potenziellen
Anlegern wird daher empfohlen, ihre professionellen Berater zu konsultieren.

Bitte beachten Sie auflerdem, dass die Beschreibung die zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Dokuments geltenden danischen Steuervorschriften widerspiegelt und dass die Steuervorschriften in
Zukunft Anderungen unterliegen kénnen.

Der Fonds ist als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach irischem Recht organisiert und
unterliegt der OGAW-Richtlinie, sodass er als Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt 19 und
Abschnitt 19 A — C des dénischen Gesetzes iiber die Besteuerung von Verdufierungsgewinnen
angesehen wird. Dies bedeutet, dass alle Arten von steuerpflichtigen danischen Anlegern im
Allgemeinen nach dem Mark-to-Market-Prinzip besteuert werden.

Folglich unterliegt ein Anleger einer jahrlichen Besteuerung der realisierten wie auch der nicht
realisierten Gewinne und Verluste in dem betreffenden Einkommensjahr. Gewinne und Verluste
werden als jahrlicher Anstieg oder Riickgang des Wertes der Anteile des Anlegers am Fonds vom
Beginn des Einkommensjahres bis zum Ende des Einkommensjahres berechnet. Fiir Anteile, die vom
Anleger wihrend des Einkommensjahres erworben wurden, ersetzt somit der Kaufpreis den Wert der
Anteile zu Beginn des Einkommensjahres, und fiir Anteile, die vom Anleger wéahrend des
Einkommensjahres verkauft wurden, ersetzt der Veraufierungspreis den Wert der Anteile am Ende des
Einkommensjahres.

Etwaige Ausschiittungen des Fonds sind zu dem Zeitpunkt steuerpflichtig, zu dem der Anleger einen
Anspruch auf die Ausschiittung erwirbt.

Bitte beachten Sie, dass der Umtausch von Anteilen eines Fonds eines Investmentfonds in Anteile eines
anderen Fonds desselben Investmentfonds ein steuerpflichtiges Ereignis ist, das einem Verkauf und
Kauf von Anteilen entspricht. Da die Anteile im Allgemeinen taglich zuriickgegeben werden konnen,
wird im Folgenden davon ausgegangen, dass die Anteile fiir danische Steuerzwecke als {ibertragbare
Anlagezertifikate betrachtet werden, was bedeutet, dass die Anteile fiir Steuerzwecke so behandelt
werden, als ob sie an einem geregelten Markt gehandelt wiirden, vgl. Artikel 3 des danischen Gesetzes
iiber die Besteuerung von Kapitalertragen.

Nachstehend finden Sie einen Uberblick iiber die Besteuerung von Privatpersonen und Unternehmen.
Privatanleger

Ersparnisse, die nicht unter Sonderregelungen fallen

Gewinne, Verluste und Dividenden aus Anteilen, die zum Zwecke des Sparens erworben wurden und

nicht unter steuerliche Sonderregelungen fallen, werden in der Regel als Kapitaleinkiinfte mit einem
Satz von bis zu ca. 42% ohne Kirchensteuer besteuert.
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Fiir den Wellington Global Impact Fund wurde die Wahl getroffen, ab dem Kalenderjahr 2020 den
steuerlichen Status einer aktienbasierten Investmentgesellschaft nach den dénischen Steuervorschriften
zu erhalten, vgl. Abschnitt 19 B des dénischen Kapitalertragssteuergesetzes. Der Verwaltungsrat
beabsichtigt, die Geschifte der Gesellschaft so zu fiithren, dass der Fonds die Voraussetzungen fiir
diesen Steuerstatus in den folgenden Kalenderjahren erfiillt. Dementsprechend werden Gewinne und
Verluste sowie etwaige Ausschiittungen auf Anteile des Fonds als Aktieneinkommen (auf Dénisch:
aktieindkomst) mit einem Satz von bis zu 42% besteuert.

Wenn die Anteile auf einem Konto bei einer ddnischen Bank gehalten werden, werden haufig alle
relevanten Informationen den dédnischen Steuerbehorden automatisch gemeldet und in der jahrlichen
Steuererklarung vorgedruckt. Die Anleger miissen jedoch stets selbst {iberpriifen, ob die von der
Depotbank an die Steuerbehdrden gemeldeten Informationen korrekt sind, und gegebenenfalls
Korrekturen an der jahrlichen Steuererkldarung vornehmen, da sie stets fiir die Abgabe einer korrekten
Steuererklarung verantwortlich sind.

Ersparnisse im Rahmen der Unternehmenssteuerregelung

Wenn Selbstandige Ersparnisse, die unter die Sonderregelung fiir die Gewerbesteuer (auf Danisch:
virksomhedsordningen) fallen, in den Fonds investieren, werden Gewinne, Verluste und etwaige
Dividenden mit einer vorlaufigen Gewerbesteuer in Hohe von 22% belegt.

Ersparnisse auf einem Aktiensparkonto

Anteile am Wellington Global Impact Fund, der den steuerlichen Status einer aktienbasierten
Investmentgesellschaft hat, konnen auf einem bei einer Bank eingerichteten Aktiensparkonto (auf
Danisch: Aktiesparekonto) gehalten werden.

Bei Anteilen, die auf derartigen Konten gehalten werden, werden Gewinne, Verluste und etwaige
Dividenden mit einem Satz von 17% besteuert. Die Steuer wird von der kontofiithrenden Bank berechnet
und an die Steuerbehdrden abgefiihrt, d.h. die Steuer wird nicht im Rahmen des normalen
Steuererklarungsverfahrens berechnet und abgefiihrt.

Ersparnisse auf Pensionssparkonten bei Banken

Werden Ersparnisse auf Pensionssparkonten bei Banken in Anteile des Fonds investiert (gemaf; den
Vorschriften des danischen Rentenspargesetzes, das sicherstellen soll, dass die Ersparnisse in einem
diversifizierten Portfolio angelegt werden), unterliegen diese Anlagen einer Rentenertragssteuer in
Ho6he von 15,3%. Die Steuer wird von der kontofithrenden Bank berechnet und an die Steuerbehdrden
abgefiihrt, d.h. die Steuer wird nicht im Rahmen des normalen Steuererklarungsverfahrens berechnet
und abgefiihrt.

Gewerbliche Anleger

Gewinne, Verluste und ggf. Dividenden werden als gewohnlicher Gewerbeertrag zu einem Satz von
22% besteuert. Lebensversicherungsgesellschaften, Pensionsfonds usw. unterliegen jedoch unter
bestimmten Umsténden, die im dédnischen Gesetz iiber die Besteuerung von Pensionsrenditen néher

beschrieben sind, einer Besteuerung.

Allgemeine Besteuerung von Anlagen
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Die Gesellschaft investiert an Borsen und in Anlagen von Emittenten, die nahezu alle in anderen
Landern als Irland ansdssig sind. In vielen dieser Lénder gelten Gesetze, nach denen nicht
gebietsansédssige Anleger wie die Gesellschaft aus diesen Landern stammende Ertrage oder Gewinne
versteuern miissen. Wahrend viele dieser Liander Quellensteuern oder andere Mechanismen zur
Klarung der Anwendung und Zahlung von Steuern einsetzen, kann in manchen Liandern eine
Unsicherheit iiber die Steueranwendung auf von der Gesellschaft erzielte Ertrédge bestehen, und somit
eine Unsicherheit {iber den Betrag, der gegebenenfalls von der Gesellschaft letztendlich zu zahlen
ist. Wahrend die Gesellschaft die Steuerposition aus ihren Anlageaktivitdten {iberwacht, verbleibt ein
Risiko, dass eine oder mehrere auslandische Steuerbehdrden versuchen, Steuern auf von der
Gesellschaft erzielte Anlageertrdge zu erheben, oder dass die Gesellschaft gemdff den
Rechnungslegungsstandards gezwungen sein kann, Riickstellungen fiir diese ungewissen Steuern zu
bilden. Dies konnte moglicherweise riickwirkend und ohne vorherige Warnung eintreten und zu
einem wesentlichen Verlust beziiglich des Nettoinventarwerts je Anteil der Gesellschaft fithren.

Die Ertrage und/oder Gewinne der Gesellschaft aus Anlagen kénnen in den Landern, in denen diese
Ertrige und Gewinne anfallen, einer Quellensteuer unterliegen. Die Gesellschaft kann unter
Umstdanden nach den Bestimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit solchen
Landern abgeschlossen hat, nicht von geringeren Quellensteuersédtzen profitieren. Der Satz der
Quellensteuer kann daher von dem Satz abweichen, der auf die Benchmark angewendet wird,
gegeniiber der die Fondsperformance gemessen wird, wenn eine Benchmark netto nach Steuern
verwendet wird. Falls sich diese Voraussetzung zukiinftig &ndert und sich infolge eines geringeren
Satzes eine Riickzahlung an die Fonds ergibt, wird der Nettoinventarwert der Fonds nicht neu
ausgewiesen und der Gewinn geht bei Riickzahlung anteilsmafiig an die dann vorhandenen
Anteilsinhaber.

In der Regel miissen Anteilsinhaber den Betrag des Nettoertrags und den steuerpflichtigen Teil der
realisierten Nettokapitalertrage, der in dem Jahr von der Gesellschaft an sie gezahlt oder zahlbar gestellt
wurde auch dann in die Berechnung ihres Einkommens fiir Steuerzwecke einbeziehen, wenn dieser
Betrag in zusétzliche Anteile reinvestiert wird. In der Regel miissen Anteilsinhaber alle bei der
Verauflerung von Anteilen realisierten Kapitalertrage in ihrer Steuererklarung angeben, wozu auch ein
Wechsel zwischen Fonds, ein Wechsel zwischen verschiedenen Fonds und/oder eine Liquidation des
Fonds oder der Gesellschaft zéhlen konnen.

Anteilsinhaber sollten sich beziiglich der Abzugsfahigkeit von Anlageverwaltungsgebiihren, die direkt
an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden, an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Die vorstehenden Ausfithrungen sind nur als Ubersicht der aktuellen Position der Anteilsinhaber nach
aktuellem Steuerrecht und aktueller Praxis gedacht, die unbedingte wirtschaftliche Eigentiimer der
Anteile sind, die diese Anteile als eine Anlage halten, und ihre Anwendbarkeit hingt von den
besonderen Umstinden jedes Anteilsinhabers ab. Insbesondere gelten diese Ausfiihrungen
moglicherweise nicht fiir bestimmte Kategorien von Anteilsinhabern (wie Finanzinstitute). Die
Zusammenfassung ist nicht erschopfend und betrachtet im Allgemeinen keine Steuererleichterungen
oder -befreiungen.

Potenziellen Anteilsinhabern wird empfohlen, sich zu steuerlichen Auswirkungen von Erwerb, Besitz
und Verduflerung von Anteilen und dem Erhalt von Ausschiittungen fiir Anteile an ihre eigenen
Steuerberater zu wenden.

123
M-44800298-121



GENERELLE INFORMATION
Datenschutz

Im Geschiftsverkehr fiihrt die Gesellschaft die Sammlung, Aufzeichnung, Speicherung, Anderung,
Ubertragung oder anderweitige Verarbeitung personenbezogener Daten durch, die unter anderem
Namen, Adressen, Steueridentifikationsnummern, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Kontonummer oder ihre funktionelle Entsprechung umfassen konnen (wenn der Anleger eine
juristische Person ist, konnen dieselben Kategorien personenbezogener Daten in Bezug auf dessen
Kontaktpersonen und/oder wirtschaftliche Eigentiimer verarbeitet werden), durch die potenzielle
Anleger direkt oder indirekt identifiziert werden konnen. Die Gesellschaft ist ein
Datenverantwortlicher im Sinne der EU-Datenschutzrichtlinie 95/46/EG und der Richtlinie zum Schutz
der Privatsphdre in der elektronischen Kommunikation (2002/58/EG), von Anderungen und
ersetzenden Rechtsvorschriften einschliellich der EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679,
Beschliissen der Europdischen Kommission, verbindlichen EU- und nationalen Leitlinien und allen
nationalen Durchfithrungsgesetzen (,,Datenschutzgesetzgebung”) und speichert personenbezogene
Daten, die von oder beziiglich Anlegern in Ubereinstimmung mit der Datenschutzgesetzgebung
bereitgestellt werden.

Die Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten oder Dienstleister konnen die personenbezogenen Daten
potenzieller Anleger zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke und auf einer oder mehreren der
folgenden rechtlichen Grundlagen verarbeiten:

1. fiir den Betrieb der Fonds, unter anderem fiir Management und Verwaltung der Anlage eines
Anteilsinhabers in den entsprechenden Fonds auf fortlaufender Basis, wodurch die Gesellschaft
in die Lage versetzt wird, ihre vertraglichen Aufgaben und Pflichten gegeniiber dem
Anteilsinhaber zu erfiillen, und fiir die erforderliche Verarbeitung fiir die Vorbereitung des
Vertrags mit dem Anteilsinhaber;

2. zur Einhaltung geltender gesetzlicher, steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Verpflichtungen
der Gesellschaft, z.B. im Rahmen des Companies Act und der Gesetze zur Verhinderung von
Geldwaésche und Terrorismus sowie zur Betrugsvermeidung;

3. fiir alle sonstigen berechtigten Geschéftsinteressen der Gesellschaft oder eines Dritten, dem
gegeniiber personenbezogene Daten offengelegt werden, wenn diese Interessen nicht
gegeniiber den Interessen des Anlegers nachrangig sind, darunter zu Zwecken statistischer
Analysen und zu Marktforschungszwecken und fiir die finanzielle und/oder
aufsichtsrechtliche Berichterstattung; oder

4. zu allen anderen spezifischen Zwecken, fiir die die Anleger ihre besondere Zustimmung erteilt
haben, und wenn die Verarbeitung personenbezogener Daten auf Zustimmung basiert,
besitzen die Anleger das Recht, diese jederzeit zu widerrufen.

Personenbezogene Daten konnen auch an andere Einrichtungen wie die Verwaltungsstelle, den
Anlageverwalter, die Transferstelle oder deren als Datenverarbeiter handelnde Beauftragte
weitergegeben werden. Diese Datenverarbeiter diirfen nur auf dokumentierte Anweisung der
Gesellschaft tatig werden.

Die Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten oder Dienstleister konnen personenbezogene Daten in
Irland oder anderen Landern (Rechtstrager in Landern aufierhalb des EWR eingeschlossen) gegeniiber
anderen Beauftragten, ordnungsgemaf bestellten Vertretern und Dienstleistern der Gesellschaft (und
ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Unterbeauftragten) und gegeniiber Dritten,
einschlief$lich Beratern, Aufsichtsbehdrden, Steuerbehorden, Wirtschaftspriifern und
Technologieanbietern, fiir die oben angegebenen Zwecke offenlegen oder sie an diese iibertragen.
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Die Gesellschaft wird personenbezogene Daten nicht langer aufbewahren, als es fiir die Zwecke, zu
denen sie erfasst wurden, erforderlich ist. Bei der Ermittlung angemessener Aufbewahrungsfristen
berticksichtigt die Gesellschaft den Statute of Limitations Act von 1957 in der jeweils giiltigen Fassung
und alle gesetzlichen Verpflichtungen zur Aufbewahrung von Informationen, einschliefslich der
Gesetze zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismus und der Steuergesetze. Die Gesellschaft
wird alle angemessenen Schritte unternehmen, um die Daten zu vernichten oder von ihren Systemen
zu 16schen, wenn sie nicht mehr bené6tigt werden.

Wenn eine spezifische Verarbeitung auf der Zustimmung eines Anlegers basiert, hat dieser Anleger das
Recht, seine Zustimmung jederzeit zu widerrufen. Anleger besitzen das Recht, Auskunft iiber ihre von
der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten zu verlangen, das Recht auf Berichtigung
oder Loschung ihrer Daten, das Recht, die Verarbeitung ihrer Daten zu beschranken oder dieser zu
widersprechen, und das Recht auf Dateniibertragbarkeit, vorbehaltlich ggf. von den
Datenschutzgesetzen auferlegter Beschrankungen und gesetzlicher Pflichten zur Aufbewahrung dieser
Informationen.

Die Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten und Dienstleister {ibertragen personenbezogene Daten nur
dann in Lander auflerhalb des EWR, wenn das jeweilige Land ein angemessenes Datenschutzniveau
sicherstellt oder angemessene Schutzvorkehrungen getroffen wurden. Die Europaische Kommission
hat eine Liste der Lénder erstellt, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie ein angemessenes
Datenschutzniveau bereitstellen. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit von der Europaischen Kommission
aktualisiert werden. Wenn ein Drittstaat kein angemessenes Datenschutzniveau bietet, sorgen die
Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten und Dienstleister fiir geeignete Sicherheitsvorkehrungen wie
die Modellklauseln (wobei es sich um von der Europédischen Kommission genehmigte standardisierte
Vertragsklauseln handelt).

Wenn die Verarbeitung im Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt wird, beauftragt die Gesellschaft
einen Datenverarbeiter im Sinne der Datenschutzgesetze, der angemessene technische und
organisatorische Sicherheitsmafinahmen in solcher Weise implementiert, dass eine solche Verarbeitung
die Anforderungen der Datenschutzgesetze erfiill, und den Schutz der Rechte von Anlegern
sicherstellt. Die Gesellschaft schliefit einen schriftlichen Vertrag mit dem Datenverarbeiter, in dem die
in den Datenschutzgesetzen festgelegten spezifischen obligatorischen Verpflichtungen des
Datenverarbeiters dargelegt werden, darunter die Verpflichtung, personenbezogene Daten nur in
Ubereinstimmung mit den dokumentierten Anweisungen der Gesellschaft zu verarbeiten.

Im Rahmen der Geschiftstitigkeit und der laufenden Uberwachung der Gesellschaft kann die
Gesellschaft von Zeit zu Zeit eine automatisierte Entscheidungsfindung in Bezug auf Anleger
durchfiihren, darunter beispielsweise ein Profiling von Anlegern im Kontext von Uberpriifungen zur
Verhinderung von Geldwasche, und dies kann dazu fiithren, dass ein Anleger den Steuerbehorden,
Strafverfolgungsbehdrden und anderen Einrichtungen, soweit gesetzlich gefordert, gemeldet wird und
die Gesellschaft ihre Beziehung zu dem Anleger beendet.

Anleger miissen ihre personenbezogenen Daten fiir gesetzliche und vertragliche Zwecke bereitstellen.
Die Nichtbereitstellung der erforderlichen personenbezogenen Daten fithrt dazu, dass die Gesellschaft
die Anlage des Anlegers in den Fonds nicht zulassen, verarbeiten oder freigeben kann, und dies kann
zur Folge haben, dass die Gesellschaft ihre Beziehung zu dem Anleger beendet. Anleger besitzen das
Recht, bei der Datenschutzbehdrde Beschwerde einzureichen, wenn sie mit der Behandlung ihrer Daten
durch die Gesellschaft unzufrieden sind.
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Fragen zur Umsetzung der Datenschutzrichtlinie der Gesellschaft konnen an die Gesellschaft an deren
eingetragenem Sitz gerichtet werden.

Fondstransaktionen und Interessenkonflikte

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Abschnitts konnen die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Verwahrstelle, die Vertriebsstelle, jeder
Anteilsinhaber und deren jeweilige Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen, assoziierte
Unternehmen, Agenten oder Bevollmichtigte (jeweils eine ,verbundene Person”) Vertrdge oder
Finanz-, Bank- oder sonstige Transaktionen untereinander oder mit der Gesellschaft abschlieflen, unter
anderem Anlagen in Wertpapieren eines Anteilsinhabers durch die Gesellschaft oder Anlagen durch
verbundene Personen in Gesellschaften oder Korperschaften, deren Anlagen Teil der in einem Fonds
enthaltenen Vermogenswerte sind oder die ein Interesse an diesen Vertragen oder Transaktionen
haben.

Ferner diirfen Barmittel der Gesellschaft vorbehaltlich der Bestimmungen der Central Bank Acts 1942
bis 2015 bei einer verbundenen Person hinterlegt oder in Einlagezertifikaten oder Bankinstrumenten
angelegt werden, die von einer verbundenen Person ausgegeben werden. Bank- und &hnliche
Transaktionen konnen auch mit einer oder durch eine verbundene Person vorgenommen werden.

Verbundene Personen konnen auch als Agent oder Auftraggeber den Verkauf oder Erwerb von
Wertpapieren und sonstigen Kapitalanlagen an die oder von der Gesellschaft {iber die oder zusammen
mit der Verwahrstelle oder deren Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, assoziierten
Unternehmen, Agenten oder Bevollmachtigen abwickeln. Keine dieser verbundenen Personen ist
verpflichtet, den Anteilsinhabern Rechenschaft iiber die auf diese Weise entstehenden Vorteile
abzulegen. Diese Vorteile bleiben bei der entsprechenden Partei, sofern diese Transaktionen zu
marktiiblichen Bedingungen ausgefiihrt werden, den besten Interessen der Anteilsinhaber entsprechen
und:

(@) von einer von der Verwahrstelle als unabhdngig und kompetent anerkannten Person eine
beglaubigte Bewertung dieser Transaktion vorgelegt wird; oder

(b) eine solche Transaktion zu besten Bedingungen ausgefiihrt wurde, die nach normalem
Ermessen an einer organisierten Borse gemafs deren Regeln verfiigbar sind; oder

wenn (a) und (b) nicht durchfiihrbar sind,

(c) diese Transaktion zu Bedingungen ausgefiihrt wurde, die nach Ansicht der Verwahrstelle dem
Grundsatz entsprechen, dass diese Transaktion zu handelsiiblichen Bedingungen wie zwischen
unabhangigen Dritten durchgefiihrt wird.

Potenzielle Anleger und Anteilsinhaber sollten beachten, dass der Anlageverwalter und dessen
verbundene Unternehmen mehrere Konten fiir Kunden verwalten konnen, die ebenfalls in Fonds
investiert sind. Diese Konten umfassen oft eine Vielzahl unterschiedlicher Anlageziele und -strategien.
Unternehmen der Wellington Management Group und Mitarbeiter des Anlageverwalters und seiner
verbundenen Unternehmen konnen auch ihr eigenes Vermogen in die Fonds investieren oder
Startkapital fiir die Fonds bereitstellen. In Bezug auf diese Anlagen konnen bestimmte Bedingungen
fir die Investition in einen Fonds (z.B. die Mindesterstzeichnung fiir eine Klasse von Anteilen)
aufgehoben werden, und solche Anlagen konnen unterschiedliche Gebiihrenregelungen haben, bei
denen auf Gebiihren verzichtet, diese reduziert oder anderweitig nicht erhoben werden, einschlieSlich
der Falle, in denen beispielsweise dem Konto des Kunden Gebiihren aufierhalb des betreffenden Fonds
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auf der Grundlage des Gesamtvermdogens und/oder der Wertentwicklung dieses Kontos, einschliellich
seiner Investition in den Fonds, berechnet werden. Auflerdem haben Wellington Management, der
Anlageverwalter oder ihr Personal eventuell Zugang zu anderen Anteilsinhabern der Fonds nicht
verfiigbaren Informationen iiber einen Fonds oder einen zeitndheren Zugang zu Informationen als
andere Anteilsinhaber. In Bezug auf die Startkapitalinvestitionen von Wellington Management in
einen Fonds kann Wellington Management eine Vielzahl von Techniken zur Absicherung von
Anlagerisiken einsetzen, einschliefSlich Strategien zur Absicherung des Engagements von Wellington
Management bei einem bestimmten Emittenten, Instrument oder Vermdgenswert, der in einem Fonds
gehalten wird. Infolgedessen kann das Engagement eines Fonds in einem bestimmten Emittenten,
Instrument oder Vermogenswert grofier sein als das Engagement von Wellington Management. Bei der
Bereitstellung von Startkapital fiir einen der Fonds, d. h. der Zeichnung entsprechender Anteile im Fall
von Nettoriicknahmen oder der Riicknahme entsprechender Anteile im Fall von Nettozeichnungen in
einem Fonds, kann Wellington Management in dem Mafle profitieren, in dem die Nettozeichnungen
bzw. -riicknahmen von Anteilen des Fonds an diesem Handelstag eine Swing Pricing-Anpassung
auslosen, wie in diesem Prospekt ndher beschrieben.

Die Fonds konnen aufgrund der Richtlinien und Verfahren des Anlageverwalters, die darauf abzielen,
das geltende Recht und ihre Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden einzuhalten, Beschrankungen
oder Begrenzungen in Bezug auf ihre Handelsgeschifte oder Anlagen unterliegen, wobei jedoch stets
die Anlagebeschrankungen des Umbrella-Fonds eingehalten werden.

Dem Anlageverwalter konnen bei der Ausiibung seiner Geschiftstatigkeit auch potenzielle
Interessenkonflikte mit der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft unter anderen als den
oben genannten Umstidnden entstehen. Der Anlageverwalter wird jedoch in derartigen Fallen seine
sich aus dem Anlageverwaltungs-Dienstvertrag ergebenden Pflichten berticksichtigen, insbesondere
seine Pflicht, im besten Interesse der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Anteilsinhaber
zu handeln, sofern dies unter Beriicksichtigung seiner Pflichten gegeniiber anderen Kunden bei der
Tatigung von Anlagen, bei denen Interessenkonflikte auftreten konnen, realisierbar ist. Fiir den Fall,
dass ein Interessenkonflikt entsteht, bemiiht sich der Verwaltungsrat, sicherzustellen, dass solche
Konflikte fair gelost werden, dass Anlagemdglichkeiten fair verteilt werden und dass alle wesentlichen
Informationen iiber einen Fonds allen Anlegern fair und gerecht offengelegt werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder koénnen als Verwaltungsratsmitglieder anderer Organismen fiir
gemeinsame Anlagen tatig sein.

Zahlungen an Finanzmittler und potenzielle Interessenkonflikte

Potenzielle Anleger und Anteilsinhaber sollten aufiferdem beachten, dass der Anlageverwalter
und/oder die Vertriebsstelle oder eines oder mehrere ihrer verbundenen Unternehmen aus ihren
eigenen Quellen zusitzliche Barzahlungen an Finanzintermedidre leisten konnen, um bestimmte
Marketing- und Verwaltungsaktivititen zu unterstiitzen. Bei Marketingaktivititen konnen hierzu
Zahlungen fiir oder Erstattungen von Kosten zihlen, die mit Verkaufs- und Marketingveranstaltungen
wie Konferenzen, Seminaren, Verkaufs- oder Trainingsprogrammen fiir Mitarbeiter oder Kunden oder
andere von Vermittlern gesponserten Veranstaltungen verbunden sind. Beziiglich
Verwaltungsaktivititen konnen sich diese Zahlungen auf Plattformen, Kontofithrung oder
Transaktionsverarbeitung beziehen. Diese Zahlungen erfolgen nur, soweit sie durch anwendbares
Recht oder interne Richtlinien nicht untersagt sind. Je nachdem, welche Vereinbarungen zu einem
bestimmten Zeitpunkt bestehen, kann ein Finanzmittler einen finanziellen Anreiz haben, einen
bestimmten Fonds oder eine bestimmte Anteilsklasse zu empfehlen. Sie kénnen von Ihrem
Finanzmittler Informationen dariiber erbitten, welche Zahlungen er von der Wellington Management
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Group erhdlt und welche Dienstleistungen erbracht werden, sowie dariiber, welche Gebiihren
und/oder Provisionen er berechnet, die iiber die in diesem Prospekt offengelegten hinausgehen.

Potenzielle Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmensgruppe, die im Rahmen ihrer
gewohnlichen Geschiftstatigkeit gleichzeitig fiir eine grofie Anzahl von Kunden sowie auf eigene
Rechnung handelt, was zu tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikten fiithren kann.
Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen
Tatigkeiten gemafs dem Verwahrstellenvertrag oder gemafd separater vertraglicher oder sonstiger
Vereinbarungen ausfiihren. Derartige Aktivitaten sind unter anderem:

i) die Bereitstellung von Dienstleistungen als Nominee, Verwaltungsstelle, Register- und
Transferstelle, ~ Analyseleistungen,  Agent-Wertpapierleihgeschdfte, = Anlageverwaltung,
Finanzberatung und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft;

(ii) die Durchfiihrung von Bankgeschiften, Verkaufs- und Handelsgeschaften, einschliefilich
Devisen- und Derivategeschéften, Principal-Leihgeschiften, Brokertatigkeiten, Market Making
oder anderer Finanztransaktionen, wobei die Gesellschaft entweder als Eigenhéandler und fiir
ihre eigenen Interessen oder fiir andere Kunden handelt.

In Verbindung mit den obigen Tatigkeiten gelten folgende Bestimmungen: Die Verwahrstelle bzw. ihre
Tochtergesellschaften

(1) streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Tatigkeiten an und haben das Recht,
entsprechende Gewinne oder Vergiitungen in jeglicher Form zu vereinnahmen und zu behalten,
wobei sie nicht verpflichtet sind, Art oder Hohe der Gewinne oder Vergiitungen, einschliefSlich
Gebiihren, Kosten, Provisionen, Erlosanteilen, Spreads, Kursauf- oder -abschldgen, Zinsen,
Rabatten, Abschlagen oder sonstigen Leistungen, die sie in Verbindung mit diesen Tatigkeiten
erhalten haben, gegeniiber der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft offenzulegen;

(ii) diirfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als Eigenhdndler im
eigenen Interesse, im Interesse ihrer Tochtergesellschaften oder fiir andere Kunden kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(iii)  dirfen Handelsgeschéfte ausfiihren, die sich in derselben oder entgegengesetzten Richtung der
durchgefiihrten Tatigkeiten bewegen, auch wenn diese auf Informationen beruhen, die sich in
ihrem Besitz befinden, der Gesellschaft jedoch nicht zur Verfiigung stehen;

(iv)  dirfen dieselben oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden bereitstellen, auch fiir
Mitbewerber der Gesellschaft;

(v)  konnen von dem Fonds mit Glaubigerrechten ausgestattet werden und diese ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder Gesellschaft kann eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle
einsetzen, um Devisen-, Spot- oder Swapgeschifte fiir Rechnung der Verwaltungsgesellschaft oder
Gesellschaft durchzufiihren. In diesem Fall handelt die Tochtergesellschaft als Eigenhadndler, nicht als
Makler, Vertreter oder Treuhdnder der Verwaltungsgesellschaft oder Gesellschaft. Die
Tochtergesellschaft strebt die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Geschéfte an und hat das
Recht, entsprechende Gewinne zu behalten und diese gegeniiber der Gesellschaft oder der
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Verwaltungsgesellschaft nicht offenzulegen. Die Tochtergesellschaft geht derartige Geschéfte gemafs
den mit der Verwaltungsgesellschaft oder Gesellschaft vereinbarten Bedingungen ein.

Wenn Barmittel der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft bei einer Tochtergesellschaft
verwahrt werden, bei der es sich um eine Bank handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf
die (ggf. anfallenden) Zinsen, die von der Tochtergesellschaft fiir das betreffende Konto gezahlt oder
gefordert werden, sowie die Gebiihren oder sonstigen Leistungen, die dadurch entstehen, dass sie die
Barmittel als Bank und nicht als Treuhdnder halt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft kann auch als Kunde oder Kontrahent der
Verwabhrstelle oder ihrer Tochtergesellschaften auftreten.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, moglichen Konflikten, den von der
Verwabhrstelle tibertragenen Verwahrungsaufgaben, zur Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und zu Interessenkonflikten, die durch eine solche Ubertragung entstehen konnen, werden
Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Zum Datum dieses Prospekts hat kein Verwaltungsratsmitglied eine direkte oder indirekte Beteiligung
an Vermogenswerten, deren Erwerb, Verduflerung oder Ausgabe durch die Gesellschaft erfolgt ist oder
vorgeschlagen wurde. Soweit nicht angegeben, ist kein Verwaltungsratsmitglied in wesentlichem Mafse
an einem zum gegenwartigen Zeitpunkt bestehenden Vertrag oder einer Vereinbarung beteiligt, der
bzw. die seiner/ihrer Natur und seinen/ihren Konditionen nach uniiblich oder in Bezug auf die
Geschifte der Gesellschaft von Bedeutung ist bzw. sind.

Zum Datum dieses Prospekts sind keine Mitglieder des Verwaltungsrats oder nahestehende Personen
wirtschaftlich am Anteilskapital der Gesellschaft oder an Optionen hinsichtlich dieses Kapitals beteiligt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind mit Ausnahme von Eimear Cowhey and Marion
Mulvey Partner oder Mitarbeiter von Unternehmenseinheiten innerhalb der Wellington Management
Group. Einzelheiten ihrer Lebenslaufe sind oben angegeben.

Grundkapital

Zum Datum dieses Prospekts besteht das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft aus
30.000 Zeichneranteilen zu je EUR 1,27 und 500.000.000.000 Anteilen ohne Nennwert, die urspriinglich
als nicht klassifizierte Anteile ausgewiesen wurden.

Riicklagen und Ausschiittungspolitik
Riicklagenpolitik

Im Rahmen der Satzung kann der Verwaltungsrat vor der Erklarung von Ausschiittungen Riicklagen
aus dem Gewinn der Gesellschaft bilden und Riicklagenkonten solche Betrage zufiihren, die er fiir
geeignet hélt. Diese konnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats fiir beliebige Zwecke verwendet
werden, fiir die Gewinne oder Riicklagen ordnungsgemafs verwendet werden diirfen, und bis zu dieser
Verwendung koénnen sie nach seinem Ermessen entweder fiir die Geschéftstitigkeit der Gesellschaft
verwendet oder in Anlagen investiert werden, die der Verwaltungsrat jeweils fiir geeignet halt. Der
Verwaltungsrat kann Gewinnsalden, die er weder fiir Dividenden noch fiir Zufiihrungen in die
Riicklagen fiir geeignet hélt, auch in die Bilanz des Folgejahres vortragen.
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Ausschiittungspolitik
An die Inhaber von Zeichneranteilen sind keine Ausschiittungen zu zahlen.

Wenn es der Verwaltungsrat fiir angemessen hélt, kann er jedes Jahr Ausschiittungen auf Anteile oder
Anteilsklassen erkldren, die der Verwaltungsrat durch die Gewinne fiir angemessen hélt. Gewinne
sind:

e alle erhaltenen oder abgegrenzten Ertrdge einschliefflich Zinsen und Ausschiittungen
abziiglich aller tatsdchlichen und abgegrenzten Aufwendungen des entsprechenden Fonds, die
der jeweiligen Anteilsklasse zurechenbar sind; und/oder

e realisierte Gewinne aus der Veraufierung von Anlagen abziiglich realisierter Verluste aus der
Verdufierung von Anlagen des entsprechenden Fonds, die der jeweiligen Anteilsklasse
zurechenbar sind, und nicht realisierte Gewinne abziiglich nicht realisierter Verluste aus der
Bewertung von Anlagen des entsprechenden Fonds, die der jeweiligen Anteilsklasse
zurechenbar sind; und/oder

e realisierte und nicht realisierte Gewinne abziiglich realisierter und nicht realisierter Verluste
des entsprechenden Fonds, die der jeweiligen Anteilsklasse zurechenbar sind.

VORAUSGESETZT, DASS diese Ausschiittungen grundsatzlich nur aus fiir den Zweck verfiigbaren
Mitteln gezahlt werden diirfen, die rechtmafSig ausgeschiittet werden diirfen.

Der Verwaltungsrat kann zu nach seinem Ermessen festgelegten Zeitpunkten auch Ausschiittungen in
Anteilsklassen aus dem Kapital des entsprechenden Fonds erklaren.

Bei der Zahlung einer Ausschiittung an den Inhaber eines Anteils, fiir den eine
Ertragsausgleichszahlung (wie im Absatz Ertragsausgleich unten beschrieben) geleistet wurde und an
den ein Kapitalbetrag gemaf der Satzung zu zahlen ist, wird der an diesen Inhaber zu zahlende Betrag
der Ausschiittung um den Betrag des an diesen Inhaber zu zahlenden Kapitalbetrags wie vorstehend
reduziert, und wenn dieser Kapitalbetrag gleich der oder hoher als die Ausschiittung ist, die ansonsten
zu zahlen wire, ist keine Ausschiittung auf diesen Anteil zu zahlen.

Der Verwaltungsrat kann gemdfs den in der Satzung festgelegten Bestimmungen
Zwischenausschiittungen auf Anteile jeder Anteilsklasse erklaren.

Der Verwaltungsrat kann von Ausschiittungen oder anderen Geldern, die an Anteilsinhaber fiir oder
in Bezug auf einen Anteil zahlbar sind, etwaige gegenwartig von ihm an die Gesellschaft im
Zusammenhang mit den Anteilen der Gesellschaft zahlbare Betrdge in Abzug bringen.

Wenn die Gesellschaft infolge von Zahlungen an einen Anteilsinhaber Steuern an die irischen
Steuerbehorden zahlen muss, kann der Verwaltungsrat von der Zahlung einen Betrag in Hohe der
Steuern abziehen, die fiir die jeweilige(n) Zahlung(en) anfallen, und diesen Betrag an die irischen
Steuerbehdrden zahlen.

Alle nicht eingeforderten Ausschiittungen auf Anteile konnen vom Verwaltungsrat zugunsten des
betreffenden Fonds und seiner jeweiligen Anteilsklassen investiert oder anderweitig verwendet
werden, bis sie eingefordert werden. Ausschiittungen tragen gegeniiber der Gesellschaft keine Zinsen.
Durch die Einzahlung der nicht in Anspruch genommenen Ausschiittungen oder in Bezug auf einen
Anteil zahlbare Betrdage durch den Verwaltungsrat auf ein getrenntes Konto ist die Gesellschaft nicht
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Treuhdnderin der Ausschiittungen oder Betrdge. Ausschiittungen, die nach einem Zeitraum von sechs
Jahren ab dem Datum der Erkldrung dieser Ausschiittung nicht beansprucht wurden, verfallen und
gehen in das Vermogen des entsprechenden Fonds und seiner entsprechenden Anteilsklassen {iber.

Wenn es nicht die Absicht des Verwaltungsrats ist, eine Ausschiittung zu erklaren, verbleiben
ausschiittungsfahige Gewinne im Vermogen des entsprechenden Fonds und werden im
Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse beriicksichtigt.

Wenn es die Absicht des Verwaltungsrats ist, eine Ausschiittung zu erklaren, wird sie gewohnlich
gemdfs der Ausschiittungspolitik des entsprechenden Fonds und dessen jeweiligen Anteilsklassen
erklart.

Anteile von Anteilsklassen konnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats auf der Grundlage
ausgegeben werden, dass in Bezug auf diese Anteile erklarte Ausschiittungen automatisch in die
Zeichnung weiterer Anteile dieser Anteilsklasse im Namen des entsprechenden Anteilsinhabers
reinvestiert werden. Weitere Anteile werden am Datum der Ausschiittungserklarung oder, wenn dies
kein Handelstag ist, am nachstfolgenden Handelstag zu einem Preis ausgegeben, der in derselben
Weise wie fiir andere Ausgaben von Anteilen an diesem Handelstag berechnet wird. Fiir diese weiteren
Anteile, die gegebenenfalls so gezeichnet werden, gibt es jedoch keine Mindestanzahl, und
erforderlichenfalls werden auch Bruchteilanteile ausgegeben.

Derzeit beabsichtigt der Verwaltungsrat die Erklirung von Ausschiittungen auf
Ausschiittungsanteile nur auf der Grundlage der nachstehenden Verfahren.

Der Verwaltungsrat behailt sich das Recht vor, die Berechnungsmethode fiir eine Ausschiittung eines
Fonds oder seiner jeweiligen Anteilsklassen zu dndern; gleichwohl werden die Ausschiittungen gema
den Bestimmungen zu Ausschiittungen in der Satzung berechnet.

Anteilsinhaber konnen wéhlen, ob sie die Ausschiittungserlose in zusatzliche Anteile derselben Klasse
investieren oder Ausschiittungszahlungen bar durch Uberweisung oder anderweitig gemaf den
Bedingungen des Kontoerdffnungsvertrags und des Anlegerleitfadens erhalten wollen.

Anteilsinhaber von thesaurierenden Anteilsklassen, die ihren Anteil an den Ertragen eines Fonds
erhalten mochten, miissen eine Riicknahme von Anteilen gemdff den Bestimmungen fiir die
Riicknahme von Anteilen beantragen.

Haufigkeit der Ausschiittungszahlungen

Ein Fonds kann  ausschiittende  Anteilsklassen @ mit den  unten  aufgefiihrten
Ausschiittungszahlungshaufigkeiten anbieten, wie in der jeweiligen Ergdnzung angegeben:

o M - Monatlich

Am oder um den letzten Geschiftstag des Monats festgesetzt und innerhalb von sieben
Geschiftstagen nach Ende des jeweiligen Monats gezahlt.

. Q - Vierteljdhrlich

Am oder um den letzten Geschéftstag des Kalenderquartals festgesetzt und innerhalb von
sieben Geschiftstagen nach Ende des jeweiligen Quartals gezahlt.
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. A -Jahrlich

Am oder um den letzten Geschiftstag des Geschiftsjahrs festgesetzt und innerhalb von sieben
Geschiftstagen nach Ende des Geschiftsjahrs gezahlt.

Der Verwaltungsrat kann beschlieffen, Ausschiittungen mit einer anderen als der oben angegebenen
Haufigkeit und zu anderen als den oben angegebenen Zeitpunkten zu erkliren und zu zahlen,
einschliefllich des Angebots von Anteilsklassen mit hoherer Ausschiittungshdufigkeit. Einzelheiten
sind in der mafigeblichen Ergéanzung angegeben.

Ausschiittungsart

Ein Fonds kann ausschiittende Anteilsklassen der unten aufgefiithrten Typen anbieten, wie in der
jeweiligen Erganzung angegeben:

1. Nettoausschiittung

Wenn der Verwaltungsrat beabsichtigt, eine Ausschiittung fiir Ausschiittungsanteile des Typs
,Nettoausschiittung” festzusetzen, wird diese normalerweise aus den Nettoanlageertragen festgesetzt,
bei denen es sich um die vom jeweiligen Fonds erhaltenen Ausschiittungen und Zinsen handelt, nach
Abzug von Aufwendungen und verschiedenen anderen Posten, wie im vorstehenden Abschnitt
Gebiihren und Aufwendungen dargelegt, die den jeweiligen Anteilen zuzuordnen sind, sofern in der
betreffenden Ergdnzung nichts anderes angegeben ist. Wenn eine Anteilsklasse eine
Performancegebiihr erhebt, wird diese Gebiihr in der Regel bei der Berechnung der Ausschiittung nicht
als Teil der aufgelaufenen Kosten berticksichtigt. Der Verwaltungsrat kann Ausschiittungsanteile mit
diesem Ausschiittungstyp fiir jeden Fonds anbieten.

2. Bruttoausschiittung

Wenn der Verwaltungsrat beabsichtigt, eine Ausschiittung fiir Ausschiittungsanteile des Typs
,Bruttoausschiittung” festzusetzen, wird diese normalerweise aus den Bruttoanlageertrigen
festgesetzt, bei denen es sich um die vom jeweiligen Fonds erhaltenen Ausschiittungen und Zinsen
handelt, vor Abzug von Aufwendungen und verschiedenen anderen Posten, wie im vorstehenden
Abschnitt , Gebiihren und Aufwendungen” dargelegt, die den jeweiligen Anteilen zuzuordnen sind,
sofern in der betreffenden Ergdnzung nichts anderes angegeben ist.

Da Aufwendungen und verschiedene andere Posten, wie im Abschnitt Gebithren und Aufwendungen
beschrieben, mit dem Kapital statt mit den Ertrdgen verrechnet werden, kann sich das
Kapitalwachstumspotenzial verringern und das Kapital auf lange Sicht erodieren. Der Verwaltungsrat
bietet Ausschiittungsanteile mit diesem Ausschiittungstyp typischerweise fiir Fonds an, von denen
erwartet wird, dass sie tiber einen Marktzyklus hinweg eine deutliche natiirliche Rendite (wie vom
Verwaltungsrat bestimmt) bieten.

3. Feste Ausschiittung

Wenn der Verwaltungsrat beabsichtigt, eine Ausschiittung fiir Ausschiittungsanteile des Typs , Feste
Ausschiittung” zu erkldren, wird diese normalerweise aus den Bruttoanlageertrdagen festgesetzt, bei
denen es sich um die vom jeweiligen Fonds erhaltenen Ausschiittungen und Zinsen handelt, als ein
Betrag je Anteil in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse auf der Grundlage der prognostizierten
Bruttoertragsrendite.
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Ausschiittungen werden vor Abzug von Aufwendungen und verschiedenen anderen Posten, wie im
Abschnitt Gebiithren und Aufwendungen dargelegt, die den jeweiligen Anteilen zuzuordnen sind,
erklart, sofern in der jeweiligen Ergénzung nichts anderes angegeben ist.

Bei abgesicherten ausschiittenden Anteilsklassen dieses Typs spiegelt der zu zahlende Betrag auch das
Hinzufligen oder den Abzug der Zinsdifferenz wider. In Abhéangigkeit von den
Wahrungsabsicherungsgeschiften innerhalb der abgesicherten Anteilsklassen eines Fonds entspricht
diese Differenz dem prozentualen Unterschied zwischen dem Zinssatz der Handelswéhrung der
abgesicherten Anteilsklasse und einem der beiden folgenden Zinssétze:

(i) dem Zinssatz der Basiswdhrung des betreffenden Fonds oder

(if) dem Zinssatz der Wahrungen (auf der Grundlage von Benchmark-Gewichtungen), auf die die
Vermogenswerte des betreffenden Fonds lauten koénnen. Weitere Einzelheiten zu den
Wahrungsabsicherungsgeschiften innerhalb der abgesicherten Anteilsklassen fiir einen Fonds
finden Sie in der jeweiligen Erganzung. Die zur Berechnung der Ausschiittung fiir jeden Zeitraum
herangezogene Zinsdifferenz muss nicht unbedingt der tatsidchlichen Zinsdifferenz entsprechen,
die sich aus den von dem Fonds durchgefiihrten Wahrungsabsicherungsgeschaften ergibt.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, ob die Ausschiittungen langfristig unter den oder in Hohe
der Bruttoanlageertrdage (in der jeweiligen Basiswahrung, wie in der entsprechenden Ergdnzung
angegeben) erkldrt werden. Wenn jedoch die Bruttoertrdge in einem bestimmten Monat nicht
ausreichen, kénnen die Ausschiittungen aus dem Kapital erfolgen, wenn auch die realisierten und nicht
realisierten Nettogewinne und -verluste nicht ausreichen. Der Verwaltungsrat kann zu nach seinem
Ermessen festgelegten Zeitpunkten auch Ausschiittungen in Anteilsklassen aus dem Kapital des
entsprechenden Fonds erkldren.

Um ein verwaltetes Niveau an Ertrdgen zu erzielen und da Aufwendungen und verschiedene andere
Posten, wie im Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen” beschrieben, mit dem Kapital statt mit den
Ertragen verrechnet werden, kann sich das Kapitalwachstumspotenzial verringern und das Kapital auf
lange Sicht erodieren.

Der Verwaltungsrat kann zu von ihm fiir angemessen erachteten Zeitpunkten auch solche
Ausschiittungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds festsetzen. Der Verwaltungsrat bietet
Ausschiittungsanteile mit diesem Ausschiittungstyp typischerweise fiir Fonds an, die kein Ertragsziel
haben, von denen jedoch erwartet wird, dass sie {iber einen Marktzyklus hinweg eine deutliche
natiirliche Rendite (wie vom Verwaltungsrat bestimmt) bieten.

4. Gesteuerte Ausschiittung

Wenn der Verwaltungsrat beabsichtigt, eine Ausschiittung fiir Ausschiittungsanteile des Typs
,Verwaltete Ausschiittung” festzusetzen, wird diese normalerweise aus den Bruttoanlageertrdgen
festgesetzt, bei denen es sich um die vom jeweiligen Fonds erhaltenen Dividenden und Zinsen handelt,
vor Abzug von Aufwendungen und verschiedenen anderen Posten, wie im Abschnitt Gebiihren und
Aufwendungen dargelegt, die den jeweiligen Anteilen zuzuordnen sind, sofern in der betreffenden
Ergianzung nichts anderes angegeben ist. Dabei handelt es sich entweder:

(i) um einen Betrag je Anteil, in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse, auf der Grundlage
einer prognostizierten Bruttoertragsrendite oder

(if) einen Prozentsatz des Nettovermdgens der betreffenden Anteilsklasse, auf der Grundlage einer
prognostizierten Bruttoertragsrendite.
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Die mafigebliche Methode wird in der jeweiligen Fondsergénzung umrissen.

Bei abgesicherten ausschiittenden Anteilsklassen dieses Typs spiegelt der zu zahlende Betrag auch das
Hinzufiigen oder den Abzug der Zinsdifferenz wider. In Abhédngigkeit von den
Wahrungsabsicherungsgeschéften innerhalb der abgesicherten Anteilsklassen eines Fonds entspricht
diese Differenz dem prozentualen Unterschied zwischen dem Zinssatz der Handelswahrung der
abgesicherten Anteilsklasse und einem der beiden folgenden Zinsséatze:

(i) dem Zinssatz der Basiswahrung des betreffenden Fonds oder

(ii) dem Zinssatz der Wahrungen (auf der Grundlage von Benchmark-Gewichtungen), auf die die
Vermogenswerte des betreffenden Fonds lauten konnen. Weitere Einzelheiten zu den
Wahrungsabsicherungsgeschiften innerhalb der abgesicherten Anteilsklassen fiir einen Fonds
finden Sie in der jeweiligen Ergdnzung. Die zur Berechnung der Ausschiittung fiir jeden Zeitraum
herangezogene Zinsdifferenz muss nicht unbedingt der tatsachlichen Zinsdifferenz entsprechen,
die sich aus den von dem Fonds durchgefiihrten Wahrungsabsicherungsgeschaften ergibt.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, ob die Ausschiittungen langfristig unter den oder in Hohe
der Bruttoanlageertrdage (in der jeweiligen Basiswahrung, wie in der entsprechenden Ergénzung
angegeben) erklart werden. Wenn jedoch die Bruttoertrdge in einem bestimmten Monat nicht
ausreichen, konnen die Ausschiittungen aus dem Kapital erfolgen, wenn auch die realisierten und nicht
realisierten Nettogewinne und -verluste nicht ausreichen. Der Verwaltungsrat kann zu nach seinem
Ermessen festgelegten Zeitpunkten auch Ausschiittungen in Anteilsklassen aus dem Kapital des
entsprechenden Fonds erkldren.

Um ein verwaltetes Niveau an Ertragen zu erzielen und da Aufwendungen und verschiedene andere
Posten, wie im Abschnitt Gebiihren und Aufwendungen beschrieben, mit dem Kapital statt mit den
Ertragen verrechnet werden, kann sich das Kapitalwachstumspotenzial verringern und das Kapital auf
lange Sicht erodieren.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Ausschiittungsanteile mit diesem Ausschiittungstyp nur fiir Fonds
anzubieten, die ein Ertragsziel haben.

Es darf keine Ausschiittung erfolgen, durch die das Gesamtnettovermogen der Gesellschaft unter den
Gegenwert von 1.250.000 EUR fallen wiirde.

Der Verwaltungsrat kann im Namen der Fonds beschliefien, eine als Ertragsausgleich bezeichnete
Bilanzierungstechnik anzuwenden, um zu verhindern, dass die Ertrage der aktuellen Anteilsinhaber
durch Zeichnungen, Umtausch oder Riicknahme von Anteilen beeintréchtigt werden.

Gesellschaftsvertrag und Satzung

Die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft dienen dem Nutzen
aller Anteilsinhaber, sind fiir diese verbindlich und sollten allen Beteiligten bekannt sein. Exemplare
des Gesellschaftsvertrags und der Satzung sind wie nachstehend unter Dokumente zur Einsichtnahme
beschrieben erhaltlich.

Die Satzung sieht diesbeziiglich Folgendes vor:
(i) Stimmrechte. Die Satzung sieht vor, dass bei einer Abstimmung per Handzeichen auf einer

Hauptversammlung der Gesellschaft jeder personlich anwesende oder durch Vollmacht
vertretene Inhaber von Anteilen eine Stimme hat und dass Inhaber der Zeichneranteile nur eine
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(iii)

Stimme fiir alle Zeichneranteile haben; und dass bei einer geheimen Abstimmung jeder
personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene Inhaber von Anteilen eine Stimme fiir
jeden ganzen von ihm gehaltenen Anteil hat und dass jeder Inhaber von Zeichneranteilen eine
Stimme fiir diesen Anteilsbesitz hat.

Die Satzung sieht ferner vor, dass bei einer Abstimmung aller Anteilsinhaber von mehr als
einer Anteilsklasse die Stimmrechte der Inhaber vorlaufig durch den Verwaltungsrat angepasst
werden, um auf diese Weise den zuletzt berechneten Riicknahmepreis pro Anteil der jeweils
betreffenden Anteilsklassen widerzuspiegeln.

Zwangsriicknahme. Der Verwaltungsrat kann Beschriankungen auferlegen, die er fiir
notwendig halt, um zu gewahrleisten, dass Anteile nicht von bestimmten Anlegerkategorien
gemafl Beschreibung in der Satzung erworben werden oder sich in deren direktem oder
wirtschaftlichem Eigentum befinden. Er kann auch die Riicknahme bestimmter Anteile aus in
der Satzung beschriebenen Griinden fordern.

Abwicklung. Die Satzung sieht diesbeziiglich Folgendes vor:
(a) Wenn eine Gesellschaft abgewickelt werden soll, wird ein Liquidator gemafs den

Bestimmungen des Companies Act 2014 ernannt, der die Vermogenswerte jedes Fonds
zur Erfiillung der Anspriiche der Glaubiger dieses Fonds verwendet.

Die Vermogenswerte, die zur Verteilung unter den Gesellschaftern zur Verfiigung stehen, werden

anschlieffend in folgender Reihenfolge eingesetzt:

(a) Zuerst zur Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile jedes Fonds in der
Wahrung, auf die dieser Fonds oder die entsprechende Anteilsklasse lautet (oder in
einer anderen vom Liquidator ausgewdhlten Wahrung). Dieser Betrag entspricht so
weit wie moglich (zu einem vom Liquidator bestimmten Wechselkurs) dem
Nettoinventarwert der Anteile dieser Klasse im jeweiligen Bestand dieser Inhaber zum
Zeitpunkt des Beginns der Abwicklung, sofern geniigend Vermogenswerte im
betreffenden Fonds zur Verfiigung stehen, um eine solche Zahlung zu ermoglichen.
Falls im Hinblick auf eine Anteilsklasse nicht geniigend Vermogenswerte im
betreffenden Fonds zur Verfiigung stehen, um eine solche Zahlung zu ermdglichen,
erfolgt der Regress:

(1) erstens auf die Vermogenswerte der Gesellschaft, die nicht in einem Fonds
enthalten sind; und

(2) zweitens auf die innerhalb der Fonds fiir die anderen Anteilsklassen
verbleibenden Vermogenswerte (nach Auszahlung der Anteilsinhaber der
Klassen, auf die sich diese Vermogenswerte beziehen, in der Hohe, auf die sie
gemdfs diesem Absatz (2) Anrecht haben) im Verhaltnis zum Gesamtwert
dieser innerhalb eines solchen Fonds verbleibenden Vermdgenswerte.

(b) zweitens zur Zahlung von Betrdgen an die Inhaber der Zeichneranteile in Hohe von
maximal dem darauf gezahlten Nennwert aus den Vermogenswerten der Gesellschaft,
die nicht in einem der Fonds enthalten sind und die nach dem Regress geméfs obigem
Unterabsatz (a) verbleiben. Falls nicht geniigend Vermogenswerte wie oben erlautert
zur Verfiigung stehen, um eine solche Zahlung in vollem Umfang zu ermdglichen,
erfolgt keinerlei Regress auf die in einem der Fonds enthaltenen Vermogenswerte.
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() drittens zur Zahlung des jeweils im betreffenden Fonds verbleibenden Restbetrags an
die Inhaber einer jeden Anteilsklasse, wobei eine solche Zahlung im Verhaltnis zu der
gehaltenen Anzahl von Anteilen der Klasse erfolgt.

d) viertens zur Zahlung des jeweils verbleibenden und nicht in einem der Fonds
enthaltenen Restbetrags an die Anteilsinhaber, wobei eine solche Zahlung im
Verhiltnis zu der gehaltenen Anzahl von Anteilen erfolgt.

Wenn die Gesellschaft aufgeldst werden soll (unabhédngig davon, ob es sich um eine freiwillige oder
eine unter gerichtlicher Aufsicht stattfindende Liquidation handelt) kann der Liquidator, mit Billigung
durch einen Sonderbeschluss der betreffenden Anteilsinhaber und Einhaltung aller sonstigen durch
den Companies Act 2014 vorgegebenen Beschrankungen, alle oder einen Teil der Vermogenswerte des
entsprechenden Fonds, unter den Inhabern von Anteilen jeder Klasse oder Klassen des Fonds
anteilmafiig in natura aufteilen, wobei irrelevant ist, ob die Vermogenswerte ein- und derselben Art
sind oder nicht, und er kann festlegen, wie eine derartige Aufteilung unter den Anteilsinhabern oder
den Anteilsinhabern verschiedener Anteilsklassen des Fonds erfolgen soll. Der Liquidator kann mit der
gleichen Befugnis jeden Teil der Vermodgenswerte auf Treuhdnder fiir Trusts zugunsten der
Gesellschafter iibertragen, wie es der Liquidator mit der gleichen Befugnis als angemessen erachtet und
die Auflosung der Gesellschaft kann abgeschlossen und die Gesellschaft aufgelost werden, jedoch
derart, dass kein Gesellschafter zur Annahme von Vermogenswerten gezwungen ist, die mit
Verbindlichkeiten verbunden sind.

Ertragsausgleichsverfahren

Der Verwaltungsrat kann festlegen, dass die Gesellschaft im Namen eines oder mehrerer Fonds eine als
Ertragsausgleich bekannte Bilanzierungstechnik nutzt, um eine Verzerrung der aktuellen Ertrdage der
Anteilsinhaber zu verhindern. Dies wird durch die Verwendung eines Teils der Erlose von
ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteilen in Hohe des auf einen Anteil bezogenen Betrags der
nicht ausgeschiitteten Nettokapitalertrage am Tag der Transaktion erzielt. Zugeteilte Betrage werden
dem nicht ausgeschiitteten Ertrag gutgeschrieben oder belastet. Dadurch werden Ausschiittungen der
Anteilsklasse vor moglichen Verzerrungen geschiitzt, die durch Ausgaben oder Riicknahmen von
Anteilen verursacht werden.

Es konnen spezielle Regeln gelten, wenn ein Fonds einen Ertragsausgleich durchfiihrt, und Anleger
sollten eigenen professionellen Rat beziiglich der Steuerfolgen einer Anlage in Anteilen der Gesellschaft
einholen.

Berichte und Abschliisse

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Dezember, und der Jahresbericht sowie der
gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft werden innerhalb von vier Monaten nach jedem
31. Dezember veroffentlicht. Der Jahresbericht und der gepriifte Abschluss der Gesellschaft stehen den
Anteilsinhabern innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines jeden Geschiftsjahres und
mindestens einundzwanzig Tage vor der Hauptversammlung der Gesellschaft, auf der sie zur
Genehmigung vorgelegt werden sollen, am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfiigung. Die Gesellschaft stellt den Anteilsinhabern zudem in &hnlicher Weise den
Halbjahresbericht und den ungepriiften Abschluss innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende jedes
Halbjahreszeitraums zur Verfiigung. Der Halbjahresbericht der Gesellschaft wird innerhalb von zwei
Monaten nach dem 30. Juni veroffentlicht.
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Kopien der jeweils letzten gepriiften Berichte und Jahresabschliisse der Gesellschaft und spétere
Halbjahresberichte und ungepriifte Abschliisse der Gesellschaft werden Anteilsinhabern auf
Anforderung auch kostenlos zugesendet und sind auf Anfrage potenzieller Anleger vor einem

Vertragsabschluss kostenlos erhaltlich. Sie sind zudem online unter wellingtonfunds.com verfiigbar.

Diese Berichte und Abschliisse enthalten eine Aufstellung {iber den Nettoinventarwert der einzelnen
Fonds sowie der darin enthaltenen Kapitalanlagen zum Ende des jeweiligen Geschéftsjahres oder des
Halbjahreszeitraums.

Wesentliche Vertrige

Die folgenden Vertrdge, die auflerhalb der von der Gesellschaft durchzufithrenden normalen
Geschiftstatigkeit geschlossen wurden, sind wesentlich oder konnen wesentlich sein:

(@)

(b)

©

die Verwaltungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in der
jeweils gednderten und/oder ergénzten Fassung. Geméafi der Verwaltungsvereinbarung ist die
Verwaltungsgesellschaft mit der Erbringung von Management-, Vertriebs- und
Verwaltungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft beauftragt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
alle Befugnisse, Pflichten und Ermessensspielraume, die sie in Bezug auf ihre Verpflichtungen
im Rahmen der Verwaltungsvereinbarung ausiiben kann, wie von der Verwaltungsgesellschaft
und ihren Beauftragten bisweilen vereinbart und mit vorheriger Genehmigung oder Mitteilung
an die zustandige Aufsichtsbehorde, delegieren. Die Verwaltungsvereinbarung sieht vor, dass
die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft in Kraft bleibt, bis sie von einer der Parteien mit einer
Frist von drei Monaten schriftlich oder anderweitig geméafS den Bestimmungen der
Verwaltungsvereinbarung  gekiindigt wird. Die Verwaltungsvereinbarung enthalt
Bestimmungen {iber die rechtlichen Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft haftet nicht fiir Verluste, die der Gesellschaft im Zusammenhang mit
dem Gegenstand der Verwaltungsvereinbarung entstehen — es sei denn, sie hat bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben fahrldssig oder vorsatzlich gehandelt —, und wird von der Gesellschaft unter
bestimmten Umstédnden schadlos gehalten.

die Anlageverwaltungs-Dienstvertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter, die im Abschnitt Verwaltung und Administration fiir die Fonds in der jeweils
geltenden Fassung aufgefiihrt sind. Die Vereinbarung sieht jeweils vor, dass die Ernennung des
Anlageverwalters in Kraft bleibt, bis sie von einer der Parteien mit einer Frist von mindestens
sechzig Tagen schriftlich gekiindigt wird. Der Vertrag verpflichtet den Anlageverwalter, bei der
Erfiillung seiner Pflichten jederzeit angemessene Vorsicht und Sorgfalt walten zu lassen und in
gutem Glauben zu handeln, und sie sehen vor, dass der Anlageverwalter nicht verantwortlich ist
und nicht fiir Verluste, Verbindlichkeiten, Anspriiche oder Kosten haftet, die dem
entsprechenden Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft entstanden sind, sofern sie nicht durch
Betrug, vorsatzliche Unterlassung, Fahrlassigkeit oder vorsdtzliches Verschulden des
Anlageverwalters oder seiner Erfiillungsgehilfen und Mitarbeiter verursacht werden.

der gednderte und neu gefasste Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle in der jeweils gednderten und/oder erganzten
Fassung. Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft haben eine anfangliche Laufzeit vereinbart,
wie im Verwahrstellenvertrag im Detail dargelegt. Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann
die Ernennung der Verwahrstelle wahrend oder nach Ablauf der festen Laufzeit beenden, wenn
eine wesentliche Vertragsverletzung vorliegt. Die Gesellschaft kann den Verwahrstellenvertrag
wahrend oder nach der festgelegten Laufzeit mit einer Frist von sechzig (60) Tagen durch
schriftliche Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kiindigen, wenn
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(d)

(e

die Verwahrstelle den Verwahrstellenvertrag ohne Zustimmung abtritt. Die Gesellschaft kann
den Verwahrstellenvertrag auch kiindigen, wenn die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft eine dauerhafte Nichteinhaltung der Dienstleistungsstandards
feststellt. Nach Ablauf der festen Laufzeit kann die Gesellschaft die Ernennung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von einhundertachtzig (180) Tagen beenden. Weder die Gesellschaft
noch die Verwaltungsgesellschaft darf die Ernennung der Verwahrstelle beenden, und die
Verwahrstelle darf nicht aus dieser Ernennung ausscheiden, sofern keine von der Zentralbank
zugelassene nachfolgende Verwahrstelle mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank ernannt
wurde oder sofern der Verwahrstelle von der Zentralbank die Zulassung zur Tatigkeit als
Verwabhrstelle nicht entzogen wurde. Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft und den
Anteilsinhabern gegeniiber fiir alle Verluste, die diesen infolge von Fahrldssigkeit oder
vorsatzlicher Nichterfiillung der Verpflichtungen durch die Verwahrstelle gemdfs dem
Verwabhrstellenvertrag und der OGAW-Richtlinie entstehen. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber
der Gesellschaft oder der im Namen des OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft fiir
jegliche Verluste von in Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumenten (gemafs OGAW-Richtlinie)
durch die Verwahrstelle oder einen ordnungsgemafi bestellten Dritten, und sie ist fiir die
unverziigliche Riickgabe identischer Finanzinstrumente oder des entsprechenden Betrags an den
Fonds verantwortlich. Der Verwahrstellenvertrag enthilt Bestimmungen zur Verantwortung
und zu Beschrankungen der Verantwortung der Verwahrstelle und sieht ihre Schadloshaltung
unter bestimmten Umsténden vor.

die gednderte und neu gefasste Verwaltungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle in der jeweils gednderten und/oder
erganzten Fassung. Die Verwaltungsstelle und die Verwaltungsgesellschaft haben sich auf eine
anfangliche Laufzeit geeinigt, die in der Verwaltungsvereinbarung festgelegt ist. Die
Verwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kann die Ernennung gemidfs den
gesetzlichen Vorschriften wahrend oder nach Ablauf der festen Laufzeit beenden, wenn eine
wesentliche Vertragsverletzung vorliegt oder wiederholt Versaumnisse in Bezug auf das Niveau
der Dienstleistungen auftreten. Nach Ablauf der festen Laufzeit kann die Verwaltungsstelle oder
die Verwaltungsgesellschaft die Ernennung jederzeit schriftlich mit einer Frist von
einhundertachtzig (180) Tagen beenden. Die Verwaltungsstelle haftet nicht fiir Verluste, die sich
aus der Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvereinbarung
ergeben, aufser im Falle einer Verletzung der Sorgfaltspflicht, von Fahrlassigkeit, Betrug oder
vorsatzlichem Fehlverhalten. Die Verwaltungsvereinbarung enthdlt Haftungsfreistellungen
zugunsten der Verwaltungsstelle. Davon ausgeschlossen sind Verluste, die aufgrund von Betrug,
Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten oder mangelnder Sorgfalt oder Gewissenhaftigkeit
der Verwaltungsstelle bei der Erfiillung oder Nichterfiillung ihrer Aufgaben im Rahmen der
Verwaltungsvereinbarung entstehen.

die geanderte und neu gefasste Register- und Transferstellenvereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Transferstelle in der jeweils gednderten
und/oder ergénzten Fassung. Die Transferstelle und die Verwaltungsgesellschaft haben sich auf
eine anfingliche Laufzeit geeinigt, die in der Register- und Transferstellenvereinbarung
festgelegt ist. Die Transferstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kann die Ernennung gemafs
den gesetzlichen Vorschriften wiahrend oder nach Ablauf der anfanglichen Laufzeit beenden,
wenn eine wesentliche Vertragsverletzung vorliegt oder wiederholt Versdumnisse in Bezug auf
das Niveau der Dienstleistungen auftreten. Nach Ablauf der anfianglichen Laufzeit kann die
Transferstelle oder die Verwaltungsgesellschaft die Ernennung jederzeit schriftlich mit einer Frist
von einhundertachtzig (180) Tagen beenden. Die Transferstelle haftet nicht fiir Verluste, die sich
aus der Erfilllung ihrer Pflichten und Aufgaben im Rahmen der Register- und
Transferstellenvereinbarung ergeben, aufier im Falle einer Verletzung der Sorgfaltspflicht, von
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Fahrlassigkeit, Betrug oder  vorsédtzlichem  Fehlverhalten. Die  Register- und
Transferstellenvereinbarung enthdlt Haftungsfreistellungen zugunsten der Transferstelle.
Davon ausgeschlossen sind Sachverhalte, die aufgrund von Betrug, vorsatzlichem Fehlverhalten
oder mangelnder Sorgfalt oder Gewissenhaftigkeit der Transferstelle bei der Erfiillung ihrer
Aufgaben und Pflichten im Rahmen der Register- und Transferstellenvereinbarung entstehen.

(f)  die Vertriebsstellenvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle
in der jeweils gednderten und/oder ergénzten Fassung. Wie in der Vertriebsstellenvereinbarung
ausgefiihrt, wird die Vertriebsstelle auf unbestimmte Zeit ernannt, und die Ernennung kann von
jeder Partei mit einer Frist von hochstens sechzig Tagen und mindestens fiinfzehn Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Gemafs den Bestimmungen der Vertriebsstellenvereinbarung kann
die Vertriebsstelle auch Handler- oder Untervertriebsstellenvereinbarungen mit Vermittlern
abschlieflen, die Anteile der Gesellschaft kaufen oder vertreiben. Die Vertriebsstelle stellt die
Verwaltungsgesellschaft und alle ihre Mitarbeiter, leitenden Angestellten und
Vorstandsmitglieder sowie samtliche Beauftragten, die Gesellschaft und jeden Fonds von allen
Anspriichen, Forderungen, Klagen, Verlusten, Schaden, Haftungen, Entschadigungen, Kosten,
Gebiihren, angemessenen Anwaltskosten und Aufwendungen jeglicher Art frei, die ihr oder
ihnen aufgrund der in der Vertriebsvereinbarung dargelegten Umstdnde entstehen oder mit
diesen in Zusammenhang stehen oder daraus resultieren. Die Vertriebsstelle wird unter
bestimmten Umstédnden von der Verwaltungsgesellschaft entschadigt.

Strategie zur Ausiibung von Stimmrechten

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Strategie zur Festlegung, wann und wie die mit dem
Eigentum an den Anlagen in den jeweiligen Fonds verbundenen Stimmrechte zum ausschlieflichen
Nutzen des Fonds auszuiiben sind. Eine Zusammenfassung dieser Strategie sowie die Einzelheiten der
auf der Basis dieser Strategie fiir den jeweiligen Fonds ergriffenen Mafinahmen ist wahrend der
normalen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft kostenlos erhaltlich.

Richtlinie zu Vergiitungen;

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik festgelegt und wendet diese an (die
, Vergiitungspolitik”). Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und effektiven Risikomanagement
konform und fordert dieses. Sie zielt darauf ab, die Ubernahme von Risiken, welche nicht mit dem
Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und der Fonds vereinbar sind, auszuschlieflen. Die
Vergiitungspolitik gilt fiir Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das
Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds haben, und stellt sicher, dass keine Person an
der Festlegung oder Genehmigung ihrer eigenen Vergiitung beteiligt ist. Die Vergiitungspolitik wird
mindestens einmal pro Jahr {iberpriift.

Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik stehen auf https://www.wellington.com/KIIDS zur
Verfiigung. Angaben zur Vergiitungspolitik in Papierform werden Anteilsinhabern auf Anfrage
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Behandlung von Beschwerden

Die Einzelheiten zu den Beschwerdeverfahren der Gesellschaft sind auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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Dokumente zur Einsichtnahme

Exemplare des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft, des Prospekts, der
Basisinformationsblédtter sowie der regelmafligen Berichte und Abschliisse nach Veroffentlichung
derselben sind am Sitz der Gesellschaft oder beim Anlageverwalter kostenlos auf Anfrage erhéltlich.
Exemplare des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft, des Prospekts, der
Basisinformationsblédtter sowie der regelméfligen Berichte und Abschliisse nach Verdffentlichung
derselben sind ebenfalls auf http://www.wellingtonfunds.com erhéltlich.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Thesaurierungsanteile

ADRs, GDRs und GDNs

Verwaltungsstelle

Kontoeréffnungsvertrag

Satzung

Nahestehende Person

Basiswdhrung

Referenzwert-Verordnung

Bond Connect

M-44800298-121

bezeichnet Anteile, die Ertrdge thesaurieren und keine
Ausschiittung zahlen.

bezeichnet American Depository Receipts, Global Depository
Receipts und Global Depositary Notes.

bezeichnet State Street Fund Services (Ireland) Limited und
jede andere Person, die jeweils ordnungsgemdfS als
Verwaltungsstelle und Nachfolger der besagten State Street
Fund Services (Ireland) Limited ernannt wurde.

bezeichnet die Kontoeroffnungsvereinbarung fiir den
jeweiligen Fonds.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in der jeweils
geltenden Fassung.

Eine Person steht einem  Verwaltungsratsmitglied
ausschliefilich dann nahe, wenn sie Folgendes ist:

1. Ehepartner, Elternteil, Bruder, Schwester oder Kind
des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds;

2. eine in ihrer Eigenschaft als Treuhander fiir einen
Trust handelnde Person, deren Hauptbegiinstigter
das Verwaltungsratsmitglied, dessen Ehepartner oder
eines seiner Kinder oder eine von ihm kontrollierte
Korperschaft ist;

3. ein Partner dieses Verwaltungsratsmitglieds.

Ein Unternehmen gilt als mit einem Verwaltungsratsmitglied
einer Gesellschaft verbunden, wenn es von diesem
Verwaltungsratsmitglied beherrscht wird.

bezeichnet fiir einen jeweiligen Fonds die zu
Rechnungslegungszwecken oder zur Messung der Gewinne
und Verluste der Anteile verwendete Wahrung. Die
Basiswédhrung der einzelnen Fonds ist in der mafigeblichen
Erganzung angegeben.

bezeichnet Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei  Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 596/2014 und (EU) 2021/168.

bezeichnet das zwischen Hongkong und der VRC
eingerichtete Programm fiir den gegenseitigen Zugang zum
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,Bottom-up”-Investition

Geschiftstag:

Zentralbank

Zentralbank-OGAW-Vorschriften

Chinesische A-Aktien

CIBM

OGA
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Anleihemarkt, das vom China Foreign Exchange Trade
System (CFETS) & National Interbank Funding Centre, China
Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing
House (zusammen die , Finanzinfrastruktur-Institutionen in
Festlandchina”) und Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited und der Central Moneymarkets Unit (CMU)
(zusammen die , Finanzinfrastruktur-Institutionen in
Hongkong”) eingerichtet wurde. Uber diesen Zugang kénnen
institutionelle Anleger aus dem Ausland in festverzinsliche
Wertpapiere investieren, die auf dem China Interbank Bond
Market gehandelt werden.

bedeutet, einzelne Unternehmen zu analysieren, um ihr
Potenzial zur Erhohung ihrer Dividenden und/oder ihres
Aktienkurses zu ermitteln, wobei der Schwerpunkt auf
einzelnen Aktien liegt (im Gegensatz zu Top-down-
Investitionen wie unten definiert). Dabei werden Aspekte wie
filhrende Merkmale ihre Branche oder ihre finanzielle
Situation im Vergleich zu ihren Peers bewertet.

bezeichnet jeden Tag, an dem Banken auf US-Bundesebene

und die New York Stock Exchange fiir den Geschéftsverkehr

geoffnet sind, mit folgenden Ausnahmen:

a) Ostermontag

b) 1. Mai

c) der Werktag vor und nach dem ersten Weihnachtstag, wie
von der New York Stock Exchange befolgt

d)jeder andere Tag, den der Verwaltungsrat jeweils festlegen
kann.

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder deren
Nachfolgeeinrichtung.

bezeichnet die von der irischen Zentralbank geméafS dem
Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) erlassenen OGAW-Vorschriften von 2019 in der
jeweils gednderten, erganzten oder konsolidierten Fassung.

bezeichnet auf Renminbi lautende A-Aktien von auf dem
chinesischen Festland ansdssigen Unternehmen, die an
chinesischen Borsen wie der Shanghai Stock Exchange und
der Shenzhen Stock Exchange gehandelt werden.

bezeichnet den China Interbank Bond Market, einen 1997 in
der VR China gegriindeten OTC-Rentenmarkt. Am CIBM
handeln institutionelle Anleger (darunter institutionelle
Investoren aus dem In- und Ausland) Staats-, Regierungs- und
Unternehmensanleihen.

steht fiir,,Organismus fiir gemeinsame Anlagen”.
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Klasse, Klassen, Anteilsklasse
oder Anteilsklassen
Gesellschaft

Verbundene Person

Covered Person

Verwahrstelle

Handelswihrung

Handelstag/Handelsfreier Tag
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bezeichnet eine in einem Fonds ausgegebene Klasse von
Anteilen geméf$ den Angaben in
diesem Prospekt.

bezeichnet Wellington Management Funds (Ireland) plc.

bezeichnet die im Abschnitt Fondstransaktionen und
Interessenkonflikte entsprechend definierten Personen.

bezeichnet (i) eine Person, bei der es sich um einen leitenden
Angestellten oder einen Direktor einer (a) gemafd Artikel 12
des US Securities Exchange Act registrierten oder periodisch
Berichte gemafs Artikel 15(d) des US Securities Exchange Act
einreichenden Gesellschaft oder (b) einer ,,covered non-public
company” gemaf$ Definition in Rule 5131 der Conduct Rules
der US Financial Industry Regulatory Authority handelt, (ii)
eine wesentlich von einer unter (i) oben beschriebenen Person
unterstiitzte Person, oder (iii) eine Einrichtung, an der eine
unter (i) und (ii) oben beschriebene Person ein aggregiertes
wirtschaftliches Eigentum von tiber 25% hailt.

bezeichnet State Street Custodial Services (Ireland) Limited
oder jede andere Person, die jeweils ordnungsgemaf: als
Verwahrstelle und Nachfolger der State Street Custodial
Services (Ireland) Limited ernannt wurde.

bezeichnet beziiglich einer Anteilsklasse die Wahrung, die fiir
Zeichnungs- und Riicknahmezwecke verwendet wird.

Handelstag bezeichnet einen Geschiftstag, an dem ein Fonds
eine Bewertung veréffentlicht und normalerweise Anteile von
einem Fonds ausgegeben oder zuriickgenommen werden.

Dessen ungeachtet kann der Verwaltungsrat beschliefsen, dass
einige Geschiftstage fiir bestimmte Fonds aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen oder anderer relevanter
Faktoren, die auf einen Teil des Fondsvermogens zutreffen,
einschlieflich gesetzlicher Feiertage, Markt-
/Borsenschlieffungen oder Handelsbeschrankungen,
handelsfreie Tage sind.

Eine Liste der handelsfreien Tage (der , Feiertagskalender”)
finden Sie im Bereich , Anlegermitteilungen und Richtlinien”
unter www.wellingtonfunds.com. Bitte beachten Sie, dass der
Feiertagskalender auf dem neuesten Stand gehalten wird und
sich von Zeit zu Zeit d&ndern kann.

Sollte fiir einen Fonds unter den oben beschriebenen

Umstdnden ein unerwarteter handelsfreier Tag einberufen
werden (einschlieSlich des Zeitraums, der einem solchen
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Handelsschluss

Verwaltungsratsmitglieder

Ausschiittungsanteile oder
ausschiittende Anteilsklasse

Ausschiittung

Vertriebsstelle
EWR
EU

EU-Taxonomie

EU-Mitgliedstaat

Fitch

Ereignisse hoherer Gewalt

M-44800298-121

Ereignis unmittelbar vorausgeht oder folgt, sofern dies aus
betrieblicher Sicht erforderlich ist), wird diese Liste so bald
wie moglich auf Ad-hoc-Basis aktualisiert und die betroffenen
Anteilsinhaber werden, soweit mdglich, im Voraus auf
wellingtonfunds.com informiert.

bezeichnet die Annahmefrist fiir Zeichnungs-, Umtausch- und
Riicknahmeantréage, die bei der Transferstelle bis 14:00 Uhr
irischer Zeit eingehen miissen. Der Handelsschluss der
einzelnen Fonds ist in der mafigeblichen Ergidnzung
angegeben.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, den
Handelsschluss fiir alle Fonds zu andern, solange dieser nicht
nach dem Bewertungszeitpunkt liegt.

bezeichnet die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft.

bezeichnet Anteile oder eine Anteilsklasse, bei denen der
Anteilsinhaber berechtigt ist, Ausschiittungen zu erhalten, die
von der Gesellschaft auf die im obigen Abschnitt
Ausschiittungspolitik und in der entsprechenden
Fondsergianzung beschriebene Weise berechnet und festgelegt
werden.

bezeichnet eine Zahlung einer Dividende durch die
Gesellschaft im Einklang mit dem Prospekt und den
Erganzungen.

bezeichnet Wellington Global Administrator, Ltd.

bezeichnet den Europadischen Wirtschaftsraum.

bezeichnet die Européaische Union.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 {iber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (Taxonomie-Verordnung).

bezeichnet ein Mitglied der EU.

bezeichnet die internationale Ratingagentur Fitch Ratings.
sind Natur- oder Umweltkatastrophen oder andere
Ereignisse, die auflerhalb der angemessenen Kontrolle des
Unternehmens oder des Anlageverwalters liegen,

einschliellich unter anderem Hochwasser, Diirre, Erdbeben,
Epidemien, Pandemien, Terroranschlége, Biirgerkrieg, ziviler
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Auslindische Person

Fonds

Allgemeine Erginzung

Konzernunternehmen

Abgesicherte Anteilsklasse und

SC-Anteilsklassen

Erstausgabepreis
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Aufruhr, Unruhen, Krieg, Kriegsgefahr oder -vorbereitung,
bewaffnete Konflikte, Verhdngung von Sanktionen,
Handelsperre, ~Abbruch diplomatischer = Beziehungen,
nukleare, chemische oder biologische Verseuchung, rechtliche
oder regulatorische Mafinahmen einer Regierung oder
Behorde, Arbeits- oder Handelsstreitigkeiten, Streiks,
Arbeitskampfmafinahmen oder Aussperrungen.

bezeichnet (i) eine Person, welche in steuerlicher Hinsicht
weder eine Person mit (Wohn-)Sitz noch mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland ist und welche der Gesellschaft die
erforderliche Bescheinigung gemaéafi Artikel2B des TCA
eingereicht hat, und in Bezug auf welche der Gesellschaft
keinerlei Informationen vorliegen, die angemessenerweise
vermuten lassen, dass die Bescheinigung nicht den
tatsachlichen Gegebenheiten entspricht oder zu irgendeinem
Zeitpunkt nicht entsprach, oder (ii) die Gesellschaft ist im
Besitz einer schriftlichen Mitteilung der Steuerbehorde, die
bescheinigt, dass die Anforderung =zur Vorlage der
erforderlichen Erkldarung in Bezug auf diese Person oder die
Klasse von Anteilsinhabern, der diese Person gehort, als
erfiillt gilt, und dass diese Bescheinigung nicht widerrufen
wurde und dass alle Bedingungen, an die diese Bescheinigung
gekniipft ist, erfiillt wurden.

bezeichnet die Angaben zu den einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft, die zum Datum dieses Prospekts von der
Zentralbank genehmigt wurden, sowie andere Teilfonds, die
bisweilen von der Gesellschaft eingerichtet werden konnen.

bezeichnet eine Ergdnzung zu dem im Namen der
Gesellschaft herausgegebenen Prospekt zum Zweck der
Auflistung der bestehenden Teilfonds der Gesellschaft.

bezeichnet Unternehmen, die zum Zwecke eines
konsolidierten Abschlusses gemafs der Richtlinie 83/349/EWG
oder anerkannter internationaler
Rechnungslegungsvorschriften in  derselben  Gruppe
zusammengefasst sind.

bezeichnet eine Anteilsklasse, fiir die die Gesellschaft
Derivategeschéfte abschliefst, deren Gewinne und Kosten
ausschlieSlich den Anteilsinhabern dieser Anteilsklasse
zugeordnet werden.

bezeichnet den Preis je Anteil, zu dem die Anteile eines Fonds
wahrend des in der Erganzung fiir den betreffenden Fonds
angegebenen Erstausgabezeitraums erstmalig angeboten
werden bzw. wurden.
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Erstausgabezeitraum

Institutioneller Anleger
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bezeichnet den Zeitraum, in dem Anteile eines Fonds zum
Erstausgabepreis angeboten werden, wobei dieser Zeitraum
nach Ermessen des Verwaltungsrats verlangert oder verkiirzt
werden kann. Der Erstausgabezeitraum fiir jeden Fonds ist,
sofern zutreffend, in der mafigeblichen Ergdnzung angegeben.
Der Leitfaden fiir Anleger beschreibt den Status aller
Anteilsklassen.

Hierzu zahlen unter anderem:
e Banken wund sonstige Gewerbetreibende des
Finanzsektors, die wie folgt Anlagen vornehmen:

— in ihrem eigenen Namen und auf ihre eigene
Rechnung

— in eigenem Namen und auf Rechnung von
institutionellen Anlegern

—  in eigenem Namen und auf Rechnung einer
anderen Partei, die kein institutioneller
Anleger ist, sofern diese Partei

= einen diskretiondren
Verwaltungsvertrag geschlossen hat
und

* kein Recht oder keinen Anspruch
gegeniiber dem betreffenden Fonds
hat, d.h. die alleinigen Rechte miissen
bei der Bank oder einem anderen
Gewerbetreibenden des
Finanzsektors liegen

e (Riick-)Versicherungsgesellschaften
- wenn diese im Rahmen von
fondsgebundenen Versicherungsprodukten
investieren und die  wirtschaftlichen
Eigentiimer keine institutionellen Anleger
sind, nur dann, wenn die wirtschaftlichen
Eigentlimer keinen direkten Zugang zu den
Vermogenswerten des betreffenden Fonds
haben und die Versicherungsgesellschaften
die einzigen Personen sind, die ein
Eigentumsrecht an diesen Vermogenswerten
haben
¢ Organismen fiir gemeinsame Anlagen
e Sozialversicherungseinrichtungen
e Pensionsfonds
¢ Industrie- und Finanzgruppen
e Strukturen, die die oben genannten institutionellen
Anleger fiir die Verwaltung ihres Vermogens
eingerichtet haben
¢ Holdinggesellschaften oder gleichwertige
Unternehmen
— unter der Mafigabe, dass alle Anteilsinhaber
institutionelle Anleger sind oder
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Anlageverwalter

Leitfaden fiir Anleger

Basisinformationsblatt

Technische Regulierungsstandards
(Level II SFDR)

Verwaltungsgesellschaft

Mindestanlagebestand

Mindestbetrag fiir
Erstzeichnungen

Mindestbetrag fiir

M-44800298-121

— eine reale Substanz nachweisen konnen und
eine eigene Struktur und Tatigkeit haben (d.h.

es handelt sich um Beteiligungen an
Unternehmen von Finanz- oder
Industriekonzernen, die eine reale

wirtschaftliche Tatigkeit ausiiben)

e Familien-Holdinggesellschaften oder gleichwertige
Gesellschaften, bei denen es sich um Gesellschaften
handelt, iiber die eine Familie oder ein Zweig einer
Familie wichtige finanzielle Beteiligungen durch die
Teilhabe an Unternehmen mit einer wirtschaftlichen
Tatigkeit halt, unabhangig davon, dass ihre
Anteilsinhaber selbst keine institutionellen Anleger
sind

e regionale und lokale Behorden wie Regionen,
Provinzen, Bezirke, Dorfer oder Gemeinden, die ihre
eigenen Mittel investieren.

bezeichnet jeden bzw. alle von der Verwaltungsgesellschaft
ernannten Anlageverwalter oder jeden Rechtsnachfolger, der
in Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank
ordnungsgeméaff zum Anlageverwalter in Bezug auf den
betreffenden Fonds ernannt wurde, wie in der Ergénzung fiir
den jeweiligen Fonds dargelegt.

bezeichnet den Leitfaden zu den Handelsverfahren fiir die
Fonds.

bezeichnet jedes Dokument mit wesentlichen Informationen
fiir den Anleger, das von der Gesellschaft in Bezug auf die
Fonds von Zeit zu Zeit herausgegeben wird.

bezeichnet die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022 zur Ergdnzung der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates.

bezeichnet Wellington Luxembourg S.a.r.1.

bezeichnet den Mindestanlagebestand in Bezug auf Anteile
einer Klasse, wie jeweils in der entsprechenden Erganzung fiir
die betreffende Anteilsklasse festgelegt.

bezeichnet den Mindestbetrag (ohne Ausgabeaufschlag) in
Handelswdhrung, der von jedem
Anteilsinhaber bei der Erstzeichnung von Anteilen einer
Klasse gezeichnet werden muss, wie ggf. in der mafigeblichen

der jeweiligen

Erganzung fiir die betreffende Anteilsklasse festgelegt.
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Folgezeichnungen

Geldmarktinstrumente

Moody’s

Nettoinventarwert oder NIW

Netto-Kreditrisiko

OECD

PAI

Pariser Abkommen

VRC

Prospekt

Riicknahme
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bezeichnet den Mindestbetrag (ohne Ausgabeaufschlag) in
der jeweiligen Handelswdhrung, der von jedem
Anteilsinhaber bei Folgezeichnungen von Anteilen einer
Klasse gezeichnet werden muss, wie ggf. in der mafigeblichen
Ergianzung fiir die betreffende Anteilsklasse festgelegt.

entsprechen der Definition im OGAW-Regelwerk der
Zentralbank.

bezeichnet Moody’s Investor Services, Inc.

bezeichnet in Bezug auf das Vermogen eines Fonds oder einer
Anteilsklasse den Betrag, der nach den Bestimmungen des
Abschnitts Handel mit Anteilen ermittelt wird.

bezeichnet den Nettoverlust, der dem Fonds bei einem
unmittelbaren Ausfall eines bestimmten Emittenten oder
einer Gruppe von Emittenten ohne Beitreibung entstehen
wiirde, einschliefllich eventueller Gewinne oder Verluste auf
Derivatepositionen und entsprechend der
Standardberechnung des Anlageverwalters, die nach Treu
und Glauben und in Ubereinstimmung mit anerkannten
Branchenstandards durchgefiihrt wird.

bezeichnet  die  Organisation  fiir = wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

bezeichnet die in Anhangl, Tabellel der technischen
Standards der Ebene2 zur Offenlegungsverordnung
aufgefithrten Principal Adverse Impacts (wichtigen
nachteiligen Auswirkungen).

bezeichnet den rechtsverbindlichen internationalen Vertrag
zum Klimawandel. Es wurde am 12. Dezember 2015 auf der
COP 21 in Paris von 196 Vertragsparteien verabschiedet und
trat am 4. November 2016 in Kraft. Ziel des Abkommens ist es,
die globale Erwdrmung auf deutlich unter 2 °C (vorzugsweise
1,5 °C) im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu
begrenzen. Um dieses Ziel zu erreichen, miissen die
Treibhausgas-Emissionen so schnell wie moglich ihren
Hochststand erreichen, und bis 2050 miissen netto null
Emissionen erreicht werden.

bezeichnet die Volksrepublik China.

bezeichnet den aktuellen Prospekt der Gesellschaft sowie
etwaige Nachtrage und Erganzungen zu diesem.

bezeichnet den Riickkauf von Anteilen durch die Gesellschaft.
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Verordnungen

Restricted Person

Rupie

Abwicklungstag

SFDR

Anteile

Anteilsinhaber
Standard & Poor’s

Stock Connect

Ergianzung

Nachhaltigkeitsfaktoren
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bezeichnet die European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations,
2011 (S.I. No. 352) in der jeweils giiltigen gednderten,
erganzten bzw. konsolidierten Fassung, einschliefilich aller
bisweilen von der Zentralbank durch Bekanntmachung oder
anderweitig  auferlegten  Bedingungen, welche die
Gesellschaft betreffen.

bezeichnet eine natiirliche oder juristische Person gemafd
Definition in Rule 5130 der Conduct Rules der US Financial
Industry Regulatory Authority.

bezeichnet die Wahrung Indiens.

entspricht sowohl in Bezug auf die Zahlung von gezeichneten
Anteilen als auch in Bezug auf die Zahlung von
Riicknahmeerlosen der Bedeutung, die in der mafigeblichen
Ergdnzung angegeben ist.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27.November 2019 {iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet gewinnberechtigte Anteile der Gesellschaft und
umfasst, sofern der Kontext dies zuldsst oder erfordert, die
Anteile eines Fonds.

bezeichnet den oder die Inhaber von Anteilen.
bezeichnet Standard & Poor’s Ratings Services.

bezeichnet (i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect, das
Programm fiir den gegenseitigen Marktzugang, iiber das
ausldandische Anleger tiber die Stock Exchange of Hong Kong
(SEHK) mit ausgewahlten, an der Shanghai Stock Exchange
(SSE) notierten Wertpapieren handeln konnen, und (ii)
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, das Programm fiir den
gegenseitigen Marktzugang, iiber das ausliandische Anleger
iiber die SEHK mit ausgewdhlten, an der Shenzhen Stock
Exchange (SZSE) notierten Wertpapieren handeln kénnen.

bezeichnet jede Ergdnzung in Bezug auf einen Fonds,
einschliefSlich aller Nachtrage zum Prospekt, die von Zeit zu
Zeit von oder im Namen der Gesellschaft herausgegeben
wird.

bezeichnet okologische, soziale und
Mitarbeiterangelegenheiten, die Einhaltung der
Menschenrechte sowie Angelegenheiten in Bezug auf die
Bekdmpfung von Bestechung und Korruption.

149



Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltige Anlagen

In Irland steuerpflichtige Person

M-44800298-121

bezeichnet ein okologisches, soziales oder
Unternehmensfithrungs-Ereignis oder einen entsprechenden
Umstand, das bzw. der im Falle seines Eintretens tatsdachliche
oder potenzielle wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert einer Anlage haben konnte.

hat die Bedeutung, die diesem Begriff im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen” zugeschrieben wird.

bezeichnet jede Person mit Ausnahme der folgenden:

(1) auslandische Personen;

(ii) Vermittler fiir auslandische Personen, einschlieilich
Nominees;

(iii) eine qualifizierten Verwaltungsgesellschaft im Sinne

von Artikel 739B des TCA;

(iv) bestimmte Gesellschaften im Sinne von Artikel 734
des TCA;

v) ein Anlageorganismus im Sinne von Artikel 739B des
TCA;

(vi) eine Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung im

Sinne von Artikel 739] des TCA;

(vil) ein anerkannter steuerbefreiter Plan oder ein
Rentenversicherungsvertrag oder
Treuhandprogramm im Sinne von Artikel 774, 784
oder 785 des TCA;

(viii)  Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von
Artikel 706 des TCA;

(ix) eine Spezial-Investmentgesellschaft im Sinne von
Artikel 737 des TCA;

(x) ein Investmentfonds, auf den Artikel 731(5)(a) des
TCA anwendbar ist;

(xi) eine gemeinniitzigen Organisation, die nach Artikel
207(1)(b) des TCA von der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer befreit ist;

(xii))  eine gemafs Artikel 784A(2), 7871 oder 848E des TCA
von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer
befreiten Person, wobei die gehaltenen Anteile
Vermogenswerte eines anerkannten Pensionsfonds,
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TCA

»Top-down”-Investition
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eines anerkannten Mindestpensionsfonds, eines
speziellen Pramiensparplans oder eines personlichen
Pensionsvorsorgekontos  (gemdfs Definition in
Artikel 787A des TCA) darstellen;

(xiii)  der Courts Service im Sinne von Artikel 4 des Courts
Service Act von 1998;

(xiv)  eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Artikel 2 des
Credit Union Act, 1997;

(xv) eine Gesellschaft, die gemafs Artikel 739G(2) des TCA
zur Korperschaftsteuer veranlagt wird, jedoch nur,
wenn es sich bei dem Fonds um einen
Geldmarktfonds handelt;

(xvi) eine  der  Korperschaftsteuer  unterliegende
Gesellschaft im Sinne von Artikel 110(2) des TCA;

(xvii) die National Asset Management Agency,

(xviii) die National Treasury Management Agency oder ein
Fondsanlagevehikel im Sinne von Artikel 739D(6)(kb)
des TCA;

(xix)  der Staat, wenn er durch die National Pensions
Reserve Fund Commission handelt, andere vom
Verwaltungsrat genehmigte Personen, vorausgesetzt,
die von solchen Personen gehaltenen Anteile fithren
nicht zu einer potenziellen Steuerverbindlichkeit der
Gesellschaft gemafs Artikel 739 des TCA in Bezug auf
einen solchen Anteilsinhaber; und

(xx) andere, vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
zugelassene Personen, vorausgesetzt, die von solchen
Personen gehaltenen Anteile fithren nicht zu einer
potenziellen Steuerverbindlichkeit der Gesellschaft in
Bezug auf diesen Anteilsinhaber gemafd Teil 27,
Kapitel 1A des TCA.

sofern der Gesellschaft zum jeweiligen Zeitpunkt die
entsprechende, in Anhang 2B des TCA oder anderweitig
vorgesehene Erklarung und alle sonstigen Informationen zum
Nachweis dieses Status vorliegen.

bezeichnet den Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner
jeweils giiltigen Fassung.

bedeutet, zundchst das Gesamtbild zu betrachten, z.B. die

Volkswirtschaften von Landern oder einen Sektor oder eine
Branche als Ganzes anhand von Faktoren wie
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Ubertragbare Wertpapiere

Transferstelle

OGAW

OGAW-Richtlinie

Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten

Bruttoinlandsprodukt oder Arbeitslosenquote zu analysieren,
um die besten Lander, Sektoren oder Branchen fiir Anlagen zu
ermitteln. Sobald der Anlageverwalter die besten Bereiche
ermittelt hat, auf die er sich konzentrieren will, kann er nach
einzelnen Unternehmen zur Anlage suchen, die diese Trends
am besten widerspiegeln (siehe ,Bottom-up”-Investition
oben).

entsprechen der Definition dieses Begriffs in den
Verordnungen.

bezeichnet State Street Fund Services (Ireland) Limited und
jede andere Person, die jeweils ordnungsgemafs als Register-
und Transferstelle und Nachfolger der besagten State Street
Fund Services (Ireland) Limited ernannt wurde.

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren.

bezeichnet die EG-Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13.]Juli2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren (OGAW) in der jeweils giiltigen
Fassung.

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grofsbritannien und
Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre
Territorien, Besitzungen und alle ihrer Rechtsordnung
unterstehenden Gebiete (einschliefSlich des Commonwealth
von Puerto Rico).

United States Person oder US-Person bezeichnet, soweit nicht anders durch den Verwaltungsrat

M-44800298-121

bestimmt, Staatsangehorige oder Gebietsansédssige der
Vereinigten Staaten von Amerika, Kapitalgesellschaften,
Anlagefonds, = Personengesellschaften = oder  sonstige
Unternehmen, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten
von Amerika oder eines US-Bundesstaats gegriindet oder
errichtet wurden oder ihre Hauptniederlassung in den
Vereinigten Staaten von Amerika haben, juristische Personen
(mit Ausnahme von Gesellschaften, deren sdmtliche
Eigentlimer nur beschriankt haften), die sich direkt oder
indirekt im Mehrheitsbesitz von US-Personen befinden, wobei
diese Personen uneingeschrénkt fiir die Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten der betreffenden Gesellschaft haften,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die sich im
Mehrheitsbesitz von US-Personen befinden, oder einen
Nachlass oder Trust, dessen Ertrdge unabhdngig von ihrer
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Quelle der Einkommensteuer der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.

US-Dollar oder USD bezeichnet die Wahrung der Vereinigten Staaten.

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem die Anlagen eines Fonds
bewertet werden und der Nettoinventarwert des Fonds
ermittelt wird. Der Bewertungszeitpunkt ist 16.00 Uhr New
Yorker Zeit an dem betreffenden Geschaftstag (oder ein
anderer Zeitpunkt, der in der entsprechenden Ergdnzung
angegeben ist).
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ANHANGI

MARKTE

Die nachstehenden Mirkte werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
aufgefiihrt. Die Zentralbank gibt keine Liste zugelassener Markte heraus.

Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in nicht bdrsennotierten Wertpapieren oder Anteilen offener
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind die Anlagen auf die folgenden Borsen und regulierten
Markte (Markt) beschrankt:):-

1.
(1) jede Borse, die:

- sich in einem Mitgliedstaat mit Ausnahme von Malta befindet; oder

- sich in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (wie Norwegen und
Island aber ohne Liechtenstein) befindet; oder

- sich in einem der folgenden Lander befindet:
Australien
Kanada
Hongkong
Japan
Neuseeland
Schweiz
Vereinigte Staaten von Amerika
Grof$britannien; oder

(ii) eine in der folgenden Landerlisten enthaltene Borse:

Albanien - Tirana Stock Exchange

Argentinien - Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, Cordoba,
Mendoza, Rosario und La
Plata Stock Exchange;

Bahrain - Bahrain Stock Exchange;

Bangladesch - Chittagong Stock Exchange
und Dhaka Stock Exchange;

Bermuda - Bermuda Stock Exchange;

Botswana - Botswana Stock Exchange;

Brasilien - B3;

Chile - Santiago Stock Exchange
und Valparaiso Stock
Exchange;

China - Shanghai Stock Exchange,

Fujian Stock Exchange,
Hainan Stock Exchange und
Shenzhen Stock Exchange;
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Kolumbien

Costa Rica
Agypten
Eswatini
Ghana
Indien

Indonesien

Israel
Elfenbeinkiiste
Jordanien
Kasachstan
Kenia

Korea (Republik)
Kuwait

Malaysia

Malawi
Mauritius

Mexiko
Marokko
Namibia
Nigeria

Oman
Pakistan

Panama
Peru
Philippinen
Katar
Rumanien

Bolsa de Valores de
Colombia;

Bolsa Nacional de Valores
Egyptian Exchange;
Eswatini Stock Exchange;
Ghana Stock Exchange;
Mumbai Stock Exchange,
Madras Stock Exchange,
Delhi Stock Exchange,
Ahmedabad Stock
Exchange, Bangalore Stock
Exchange, Cochin Stock
Exchange, Guwahati Stock
Exchange, Magadh Stock
Exchange, Pune Stock
Exchange, Hyderabad Stock
Exchange, Ludhiana Stock
Exchange, Uttar Pradesh
Stock Exchange, Calcutta
Stock Exchange und
National Stock Exchange of
India;

Jakarta Stock Exchange und
Surabaya Stock Exchange;
Tel Aviv Stock Exchange;
Abidjan Stock Exchange;
Amman Stock Exchange;
Kazakhstan Stock Exchange;
Nairobi Stock Exchange;
Korean Stock Exchange;
Kuwait Stock Exchange;
Kuala Lumpur Stock
Exchange;

Malawi Stock Exchange;
Stock Exchange of
Mauritius;

Bolsa Mexicana de Valores;
Casablanca Stock Exchange;
Namibian Stock Exchange;
Lagos Stock Exchange,
Kaduna Stock Exchange und
Port Harcourt Stock
Exchange;

Muscat Securities Market;
Lahore Stock Exchange und
Karachi Stock Exchange;
Panama Stock Exchange;
Bolsa de Valores de Lima;
Philippines Stock Exchange;
Doha Stock Exchange;
Bucharest Stock Exchange;
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(iii)
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Russland
Saudi-Arabien

Singapur
Siidafrika

Sri Lanka
Taiwan

Tansania
Thailand

Tunesien

Tiirkei

Uganda

Ukraine

Vereinigte Arabische Emirate

Vereinigte Arabische Emirate
Vereinigte Arabische Emirate
Uruguay

Vietnam

Sambia
Simbabwe

einer der folgenden:

Moscow Stock Exchange;
Saudi Stock Exchange
(Tadawul)

The Stock Exchange of
Singapore;

Johannesburg Stock
Exchange;

Colombo Stock Exchange;
Taipei Stock Exchange
Corporation;

Dar-es-Salaam Stock
Exchange;

The Stock Exchange of
Thailand;

Tunis Stock Exchange;
Istanbul Stock Exchange;
Uganda Securities Exchange;
Ukrainian Stock Exchange;
Dubai Financial Market und
Dubeai International
Financial Centre;

Abu Dhabi Securities
Exchange;

Dubai Stock Exchange;
Montevideo Stock Exchange;
Ho Chi Minh Exchange und
Hanoi Stock Exchange;
Lusaka Stock Exchange;
Zimbabwe Stock Exchange;

der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

(i) der britische Markt, der von Banken und anderen Institutionen betrieben wird, die
von der FCA reguliert werden und den Inter-Professional Conduct-Bestimmungen aus
dem Market Conduct Sourcebook der FCA unterliegen; und (ii) der britische Markt fiir
Nicht-Anlageproduktevorgesehen, der den Leitlinien des , Non-Investment Products
Code” unterliegt, der von den Teilnehmern des Londoner Marktes, einschliefilich der
FCA und der Bank of England, ausgearbeitet wurde (frither bekannt als das Grey
Paper);

die ,borsennotierten Geldmarktinstitute” gemafs der Publikation , The Regulation of
the Wholesale Cash and OTC Derivatives Market in Sterling, Foreign Currency and
Bullion” der Bank of England vom April 1988 (in der jeweils giiltigen Fassung);

der von Primdrhandlern, die von der Federal Reserve Bank of New York reguliert
werden, betriebene Markt fiir US-Staatsanleihen;

der von der Financial Industry Regulatory Authority Inc. (FINRA) regulierte
auflerborsliche Markt in den Vereinigten Staaten, auch beschrieben als der

156



aulerborslicher Markt in den Vereinigten Staaten, der von Primdr- und
Sekundarhandlern (und von Bankinstituten, die vom U.S. Comptroller of the Currency,
dem Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation reguliert
werden,) betrieben und von der Securities and Exchanges Commission und/oder der
FINRA reguliert wird;

NYSE Euronext;
NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der von der Securities Dealers Association of Japan regulierte auflerborsliche Markt in
Japan;

der von der Investment Dealers Association of Canada regulierte auflerborsliche Markt
fiir kanadische Staatsanleihen;

der franzosische Markt fiir , Titres de Creance Negotiable” (der auflerborsliche Markt
fiir tibertragbare Schuldtitel); und

AIM - der von der London Stock Exchange regulierte und betriebene britische Markt
fiir alternative Anlagen.

China Interbank Bond Market

In Bezug auf alle verwendeten Derivatkontrakte jeder Markt oder jede Borse, an dem/der ein

solcher Kontrakt erworben oder verkauft werden kann, auf den/die in Paragraph 1 (i), (ii) oder
(iii) oben verwiesen wird oder der/die sich im Europaischen Wirtschaftsraum oder im
Vereinigten Konigreich befindet und/oder dort reguliert, anerkannt, regelmafig betrieben wird
und der Offentlichkeit zuganglich ist, einschlieflich Korean Futures Exchange, Singapore
Monetary Exchange, MEFF, South Africa Futures Exchange (SAFEX), TSX Group Exchange und
ICE Futures Europe.

M-44800298-121
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ANHANG II

FUR DIE FONDS GELTENDE ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die besonderen Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds werden vom Verwaltungsrat bei
Auflegung des Fonds aufgestellt und in der Erganzung fiir den jeweiligen Fonds dargelegt.

Angaben zu den Anlagebeschrankungen, die den Verordnungen zufolge fiir alle Fonds gelten finden

sich nachstehend:

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

2.1

2.2

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder amtlich an einer Borse in
einem EU-Mitgliedstaat oder einem Nicht-EU-Mitgliedstaat notiert sind oder die an einem
Markt gehandelt werden, der in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-EU-Mitgliedstaat reguliert
ist, regelmafig betrieben wird und der Offentlichkeit zuganglich ist.

Kiirzlich begebene iibertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder einem sonstigen Markt (gemafs vorstehender Beschreibung)
zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden.

Anteile von OGAW.

Anteile von AlFs gemafs Beschreibung in den Verordnungen.

Einlagen bei Kreditinstituten, wie in den Verordnungen festgesetzt.

Derivate, wie in den Verordnungen festgesetzt.

Anlagegrenzen

Ein Fonds darf maximal 10% seines Nettovermodgens in andere iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente als die in Ansatz 1 beschriebenen investieren.

Ein Fonds darf maximal 10% seines Nettovermdgens in kiirzlich begebene {iibertragbare
Wertpapiere investieren, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder einem sonstigen Markt (gemafs vorstehender Beschreibung) zugelassen werden. Diese
Beschrankung gilt nicht fiir Anlagen eines Fonds in bestimmte US-Wertpapiere, die als Rule
144 A-Wertpapiere bezeichnet werden, unter den folgenden Voraussetzungen:

22.1  die Wertpapiere werden mit der Verpflichtung ausgegeben, sie innerhalb eines Jahres
nach der Ausgabe bei der US Securities and Exchange Commission zu registrieren; und
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23

24

25

2.6

2.7

222  die Wertpapiere sind keine illiquiden Wertpapiere, d.h. sie konnen von einem Fonds
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis oder anndhernd zu dem Preis, zu dem der
Fonds sie bewertet, veraufiert werden.

Ein Fonds darf maximal 10% seines Nettovermogens in iibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, die von ein und derselben Stelle ausgegeben werden,
wobei der Gesamtwert der {iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
ausgebenden Stellen, in die mehr als 5% investiert werden, geringer als 40% sein muss.

Die unter 2.3 genannte Obergrenze von 10% erhoht sich vorbehaltlich der vorherigen
Genehmigung der Zentralbank auf 25% fiir Anleihen, die unter die Definition von gedeckte
Anleihen nach Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europédischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in
Bezug auf Forderungen in Form gedeckter Anleihen fallen. Sofern ein Fonds mehr als 5% seines
Nettovermdgens in solchen Anleihen von ein und demselben Emittenten anlegt, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwertes des Fonds nicht iibersteigen.

Die Obergrenze von 10% (aus 2.3) erhoht sich auf 35%, wenn die iibertragbaren Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften
oder von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder
garantiert werden.

Die iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, auf die unter 2.4. und 2.5
verwiesen wird, werde bei der Anwendung der Obergrenze von 40% gemafd 2.3. nicht
berticksichtigt.

Ein Fonds darf maximal 20% seines Nettovermogens in Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut investieren.

Einlagen oder Barmittel, die auf Konten verbucht und als ergénzende Liquiditdt gehalten
werden, werden nur bei einem Kreditinstitut eingelegt, das einer der folgenden Kategorien
angehort:

e ein im EWR (Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Norwegen, Island, Liechtenstein)
zugelassenes Kreditinstitut;

e ein in einem Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) der
Rahmenvereinbarung  iiber = die  Konvergenz  der  Kapitalmessung  und
Eigenkapitalanforderungen des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht vom Juli 1988
(Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten, Vereinigtes Konigreich) zugelassenes
Kreditinstitut; oder

e ein Kreditinstitut in einem Drittland, das geméafS Art. 107 Abs. 4 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als gleichwertig gilt.

Auf Konten verbuchte und als zusatzliche Liquiditat gehaltene Barmittel diirfen maximal 20%
des Nettovermdgens eines Fonds ausmachen.
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2.8

29

2.10

211

212

Die Risikoposition eines OGAW gegeniiber einem Kontrahenten darf bei aufierborslichen
Derivaten (OTC-Derivaten) maximal 5% des Nettovermogens ausmachen.

Dieser Obergrenze erhoht sich auf 10% bei im EWR zugelassenen Kreditinstituten; bei in einem
Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) der Rahmenvereinbarung iiber die
Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen des Baseler Ausschusses fiir
Bankenaufsicht vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten, Vereinigtes
Konigreich) zugelassenen Kreditinstitut; oder einem in Jersey, Guernsey, der Insel Man,
Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstitut.

Ungeachtet der Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf sich eine Kombination aus zwei oder mehreren
der folgenden Anlagen, die von ein und derselben Stelle begeben oder mit dieser durchgefiihrt
werden, maximal auf 20% des Nettovermogens belaufen:

2.8.1  Anlagen in tibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
2.8.2  Einlagen und/oder
2.8.3  aus Geschiften mit OTC-Derivaten resultierende Risikopositionen.

Die unter den Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Obergrenzen diirfen nicht
kumuliert werden, so dass sich das Engagement gegeniiber ein und derselben Stelle maximal
35% des Nettovermogens belaufen darf.

Konzernunternehmen werden fiir die Zwecke von 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als einzelner
Emittent betrachtet. Fiir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Gruppe kann jedoch eine Obergrenze von 20% des Nettovermogens gelten.

Ein Fonds kann bis zu 100% seines Nettovermogens in unterschiedliche iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von EU-Mitgliedstaaten, ihren
Gebietskorperschaften, Nicht-EU-Mitgliedstaaten oder internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden. Fiir die Zwecke dieser Anlagebeschrankungen gelten die folgenden
als zulassige Emittenten:

ein OECD-Mitgliedstaat (vorausgesetzt, er verfiigt {iber ein Investment-Grade-Rating),

die Regierung der Volksrepublik China,

die Regierung von Brasilien (vorausgesetzt, die Emissionen verfiigen iiber ein Investment-
Grade-Rating),

die Regierung von Indien (vorausgesetzt, die Emissionen verfiigen iiber ein Investment-Grade-
Rating),

die Regierung von Saudi-Arabien (vorausgesetzt, die Emissionen verfiigen {iiber ein
Investment-Grade-Rating),

die Regierung von Singapur,

die Europdische Investitionsbank,

die Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,

die International Finance Corporation,

der Internationale Wahrungsfonds,

Euratom,

die asiatische Entwicklungsbank,

die Europaische Zentralbank,
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3.1

3.2

3.3

3.4

4.1

4.2

der Europarat,

Eurofima,

die Afrikanische Entwicklungsbanlk,

die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank),
die Interamerikanische Entwicklungsbank,

die Europaische Union,

die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae),

die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae),

die Federal Home Loan Bank,

die Federal Farm Credit Bank,

die Tennessee Valley Authority,

die Straight-A Funding LLC,

die Export-Import Bank.

Der Fonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
sich die Wertpapiere aus ein und derselben Emission maximal 30% des Nettovermdgens
ausmachen diirfen.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)
Ein das insgesamt maximal 10% seines Nettovermdgens in Anteilen anderer OGA anlegen.

Dem OGA muss untersagt sein, mehr als 10% seines Nettovermdgens in anderen OGA
anzulegen.

Wenn ein Fonds in Anteilen anderer OGA anlegt, die direkt von der Verwaltungsgesellschaft,
dem Anlageverwalter oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft,
der Anlageverwalter oder die Gesellschaft durch eine gemeinsame Unternehmensleitung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmen verbunden sind, oder in deren Auftrag verwaltet werden, diirfen
die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder die andere Gesellschaft keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren fiir die Anlage des Fonds in Anteilen
dieser anderen OGA berechnen. Dariiber hinaus darf keine Verwaltungsgebiihr aus dem
Vermogen des Fonds entnommen werden.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter eine Provision (einschliefSlich
eine ermafligte Provision) aufgrund einer Anlage in Anteilen eines anderen OGA erhalten,
muss diese Provision in das Eigentum des Fonds eingezahlt werden.

Indexnachbildende OGAW

Ein Fonds kann bis zu 20% seines Nettovermogens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik eines Fonds darin besteht, einen Index
nachzubilden, der die im Regelwerk der Zentralbank festgelegten Kriterien erfiillt und von der
Zentralbank anerkannt ist.

Wenn dies durch aufsergewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist, kann die unter 4.1
genannte Obergrenze auf 35% erhoht und auf einen einzigen Emittenten angewandt werden.
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5. Allgemeine Bestimmungen

51 Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft, die in Verbindung mit allen von ihr

verwalteten OGA handeln, diirfen keine mit Stimmrechten verbundenen Aktien erwerben, die
es ihnen ermoglichen wiirden, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsfithrung eines
Emittenten auszuiiben.

52 Ein Fonds darf nicht mehr als:

521

522

523

524

10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

25% der Anteile ein und desselben OGA;

10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die in den Abschnitten 5.2.2, 5.2.3 und 5.2.4 festgelegten Obergrenzen brauchen zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

5.3 5.1 und 5.2 gelten nicht fiir:

531

532

5.3.3

534

535

M-44800298-121

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-EU-
Mitgliedstaat begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort;

Kapitalbeteiligungen eines OGAW an einer Gesellschaft mit Sitz in einem Nicht-EU-
Mitgliedstaat, die ihr Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten mit
Sitz im selben Staat anlegt, wenn eine solche Beteiligung nach den Rechtsvorschriften
dieses Staates die einzige Moglichkeit fiir den OGAW darstellt, in Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu investieren. Diese Ausnahme gilt nur, wenn die
Gesellschaft aus dem Nicht-EU-Mitgliedstaat in ihrer Anlagepolitik die in den
Abschnitten 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Obergrenzen
einhalt und sofern bei Uberschreitung dieser Obergrenzen die Regelungen aus den
Absitzen 5.5 und 5.6 eingehalten werden;

von einer Investmentgesellschaft gehaltene  Kapitalbeteiligungen  von
Tochtergesellschaften, die in dem Staat, wo die Tochtergesellschaft niedergelassen ist,
ausschliefllich die Verwaltung, die Beratung oder den Vertrieb in Bezug auf den
Riickkauf von Anteilen auf Antrag der Anteilseigner und ausschliefllich in deren
Namen betreiben.
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5.4 Ein Fonds muss die hierin enthaltenen Anlagebeschrankungen nicht einhalten, wenn er
Zeichnungsrechte ausiibt, die an iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
gekniipft sind, die Teil seines Vermogens sind.

5.5 Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, wihrend eines Zeitraums von sechs
Monaten ab dem Datum ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1,
3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

5.6 Ein Fonds darf keine ungedeckten Verkédufe oder physischen Leerverkdaufe der folgenden
Positionen durchfiihren:

5.6.1  Ubertragbare Wertpapiere;

5.6.2  Geldmarktinstrumente;

5.6.3  Anteile von OGA; oder

5.6.4  Derivate.
5.7 Ein Fonds kann ergénzende liquide Mittel halten.
6. Derivate (DFI)

6.1 Ein Fonds kann in auflerborslich gehandelte DFI (OTC-DFI) investieren, sofern es sich bei den
Gegenparteien der OTC-Geschéfte um Institute handelt, die einer Bankenaufsicht unterliegen
und Kategorien zuzuordnen sind, die von der Zentralbank zugelassen sind.

6.2 Das Risiko aus den zugrunde liegenden Vermogenswerten der DFI-Positionen, einschliefSlich
eingebetteter DFI in iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, darf
(gegebenenfalls in Kombination mit Positionen aus Direktanlagen) die in den OGAW-
Verordnungen festgelegten Anlagegrenzen nicht tiberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht
fiir indexbasierte DFI, sofern der zugrunde liegende Index die in den OGAW-Verordnungen
festgelegten Kriterien erfiillt.)

6.3 Die Gesamtrisikoposition eines OGAW (gemafs den Verordnungen) in Verbindung mit DFI
darf seinen gesamten Nettoinventarwert nicht iiberschreiten.

6.4 Fiir Investitionen in DFI gelten die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Obergrenzen.

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft die Befugnis hat, von jeder Anderung der Gesetze,
Verordnungen oder Richtlinien Gebrauch zu machen, die eine Anlage in Vermogenswerten und
Wertpapieren auf breiterer Basis ermoglichen wiirde.

Die Einhaltung der vorstehend genannten Anlagebeschrankungen wird zum Zeitpunkt des Kaufs
bewertet.

Wenn die vorstehend aufgefithrten Obergrenzen aus Griinden, die sich der Kontrolle des
Anlageverwalters entziehen (z.B. Marktbewegungen), oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten tiberschritten werden, muss die Gesellschaft bei ihren Verkaufstransaktionen als
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vorrangiges Ziel die Korrektur dieser Situation unter gebiithrender Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber anstreben.
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ANHANG III

Die fiir die einzelnen Fonds verfiigbaren Anteilsklassen sind in der jeweiligen Erganzung angegeben.

*Jede Anteilsklasse ist in jeder der folgenden Handelswahrungen erhaltlich:
USD, EUR, GBP, CHEF, JPY, AUD, NZD, SGD, CAD, NOK, SEK, RMB und HKD.

Jede Anteilsklasse ist in jeder Handelswahrung sowohl als ausschiittende Anteilsklasse als auch als
thesaurierende Anteilsklasse erhéltlich. Es konnen ausschiittende Anteilsklassen mit unterschiedlichen
Ausschiittungsarten und Ausschiittungshdufigkeiten zur Verfligung stehen, wie im Abschnitt
Ausschiittungspolitik und im entsprechenden Nachtrag naher beschrieben.

Jede Anteilsklasse (mit Ausnahme der Anteilsklassen SB, TB, SC, TC und BRL) in jeder Handelswahrung
aller Fonds ist sowohl als abgesicherte Anteilsklasse als auch als nicht abgesicherte Anteilsklasse
verfligbar. Die SB- und TB-Anteilsklassen sind nur als nicht abgesicherte Anteilsklassen in Basiswéhrung
verfligbar, die BRL-Anteilsklassen sind nur als abgesicherte Anteilsklassen in Basiswahrung verfiigbar,
und die SC- und TC-Anteilsklassen sind nur in den vorstehend aufgefiihrten anderen Handelswéhrung
als die Basiswahrung mit der im Abschnitt Andere Transaktionen auf Anteilsklassenebene
beschriebenen Wahrungsabsicherung verfiigbar.

Der Mindesterstzeichnungsbetrag und die Mindestanlagebestédnde sind die folgenden USD-Betrage oder
der Gegenwert des USD-Betrags in der Handelswahrung der entsprechenden Anteilsklasse.

S-Anteilsklasse — USD 1 Mio.

Anteilsklassen T, NI, NR, G, E, SB, SC, TB, TC — USD 5 Mio.
Anteilsklasse BN, D, N, DL, ED, EN, GD, GN, GR, R - USD 5.000
SP-Anteilsklasse — USD 300 Mio.

Der Erstausgabepreis fiir jede Anteilsklasse betrdgt 10 Einheiten der jeweiligen Handelswéahrung dieser
Anteilsklasse, mit Ausnahme der NOK-Anteilsklasse und der SEK-Anteilsklasse, bei denen der
Erstausgabepreis 100 NOK bzw. 100 SEK betrdgt, und der JPY-Anteilsklassen, bei denen der
Erstausgabepreis 10.000 JPY betragt.

* Vor dem 7. September 2018 wurden die SEK- und NOK-Anteilsklassen zu einem Erstausgabepreis von
10 SEK bzw. 10 NOK aufgelegt.

Der Mindestfolgezeichnungsbetrag fiir die jeweilige Anteilsklasse betragt 1.000 USD oder den USD-
Gegenwert in der jeweiligen Handelswahrung der entsprechenden Anteilsklasse.
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ANHANG 1V

Die Verwabhrstelle hat State Street Bank and Trust Company mit eingetragenem Sitz in One Congress
Street, Suite 1, Boston, Massachusetts 02114-2016, zu ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt.

State Street Bank and Trust Company als globale Unterverwahrstelle hat zum Datum dieses Prospekts
die nachstehend aufgefiihrten lokalen Unterverwahrstellen innerhalb des globalen State Street-
Verwahrungsnetzwerks beauftragt. Die Liste kann sich andern und die aktuelle Liste ist auf Anfrage bei
der Transferstelle oder dem Anlageverwalter erhaltlich.

Markt Unterverwahrstelle
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Osterreich Deutsche Bank AG
UniCredit Bank Austria AG
Argentinien Citibank, N.A.
HSBC Bank Middle East Limited
Bahrain (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)
Bangladesch Standard Chartered Bank
. Deutsche Bank AG, Niederlande (iiber ihre Niederlassung Amsterdam
Belgien . . . . ..
mit Unterstiitzung ihrer Niederlassung Briissel)
. tiber Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan,
Benin o
Elfenbeinkiiste
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited
Foderation Bosnien und UniCredit Bank d.d.
Herzegowina
Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A.
Bulgarien Citi.bank'Europe plc, Niederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

tiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiiste

Kanada State Street Trust Company Canada
Chile Itat1 CorpBanca S.A.
HSBC Bank (China) Company Limited
Volksrepublik China (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation

Limited)

China Construction Bank Corporation

China Connect

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

Kolumbien

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica

Banco BCT S.A.
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Privredna Banka Zagreb d.d.

Kroati
roatien Zagrebacka Banka d.d.
Zvpern BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland (iiber ihre
P Niederlassung Athen)
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
Tschechische Republik -
schiectiisciie Bepubt UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (durch ihre
Danemark )
Niederlassung Kopenhagen)
.. Citibank, N.A.
Agypten
Estonia AS SEB Pank
Eswatini Standard Bank Eswatini Limited
. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (durch ihre
Finnland ) o
Niederlassung Helsinki)
. Deutsche Bank AG, Niederlande (iiber ihre Niederlassung Amsterdam
Frankreich . .. . . .
mit Unterstiitzung ihrer Niederlassung Paris)
Republik Georgien JSC Bank of Georgia
State Street Bank International GmbH
Deutschland
Deutsche Bank AG
Ghana Standard Chartered Bank Ghana Limited
Griechenland BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Guinea-Bissau

tiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiiste

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Ungarn
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Island Landsbankinn hf.

Indien Deutsche Bank AG
Citibank, N.A.

Indonesien Deutsche Bank AG

Irland State Street Bank and Trust Company, Niederlassung Grofibritannien

Israel Bank Hapoalim B.M.

i Deutsche Bank S.p.A.

Italien
Intesa Sanpaolo S.p.A.

Elfenbeinkiiste Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A.
Mizuho Bank, Limited

Japan The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Jordanien Standard Chartered Bank

Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Republik Korea Deutsche Bank AG ‘ - ' _
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
HSBC Bank Middle East Limited

Kuwait (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)

Lettland AS SEB banka
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Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank PLC
. Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Malaysia ;
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
) tiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,
Mali -
Elfenbeinkiiste
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, S.A.
Marokko Citibank Maghreb S.A.
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
. tiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,
Niger .
Elfenbeinkiiste
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
N Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (durch ihre
orwegen .
Niederlassung Oslo)
HSBC Bank Oman S.A.O.G.
Oman (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)
Pakistan Deutsche Bank AG
Panama Citibank, N.A.
Peru Citibank del Peru, S.A.
Philippinen Deutsche Bank AG
Polen Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande (iiber ihre Niederlassung Amsterdam
Portugal mit Unterstiitzung ihrer Niederlassung Lissabon)
HSBC Bank Middle East Limited
Katar (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)
Rumanien Citibank Europe plc, Dublin — Niederlassung Ruménien
Russland AOQ Citibank

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia
(als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)

Saudi British Bank (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited)

tiber Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan,

Senegal Elfenbeinkiiste

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Singapur Citibank N.A.

Slowakische Republik UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Slovenia UniCredit Banka Slovenija d.d.

Siidafrika FirstRand Bank Limited

Standard Bank of South Africa Limited
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Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Republika Srpska UniCredit Bank d.d.
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
) Credit Suisse (Switzerland) AG
Schweiz -
UBS Switzerland AG
Tatwan Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
tiber Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A., Abidjan,
Togo o
Elfenbeinkiiste
Tunesien Union Internationale de Banques
Tiirkei Citibank, A.S.
Deutsche Bank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine JSC Citibank

Vereinigte Arabische Emirate
Finanzplatz Dubai

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)

Vereinigte Arabische Emirate
Dubai International
Financial Center

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited
(als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)

Grofibritannien State Street Bank and Trust Company, Niederlassung Grofibritannien
Uruguay Banco Itat Uruguay S.A.
HSBC Bank (Vietnam) Limited
Vietnam (als Beauftragte der Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited)
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.
Stanbic Bank Zimbabwe Limited
Simbabwe

(als Beauftragte von Standard Bank of South Africa Limited)
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ANHANG YV

Die folgende Darstellung zeigt die Schritte der Berechnung der Performancegebiihr fiir Anteilsklassen,
bei denen an jedem Handelstag eine Performancegebiihr erhoben wird. Die numerischen Indikatoren
in dieser Darstellung sind mit der nachstehenden Tabelle verkniipft, die ein numerisches Beispiel fiir
die Arten von Performancegebiihren enthalt.

Nettovermogen der Bereinigtes Nettoinventarwert je Zusatzertrag je Performance-
Anteilsklasse am Nettovermdgen Anteil (vor der Anteil (8) gebiihr je Anteil
aktuellen der laufenden (10)
Handelstag (inkl. Anteilsklassen Performancegebiihr) x Performance-
Zeichnungen und (1) 3) gebithr % (9) Durchschnittliche
Riicknahmen am Zahl Anteile x
vorherigen HWM/Performance ausstehende im
Handelstag) + Ausgegebene - Benchmark / Geschiftsjahr
Klassenanteile Hurdle / (bereinigt um
Kumulierte ) Performance- Netto)
Wertentwicklung Benchmark
+
Gebiihrenab-
grenzung am Vortag
Vor dem
Handelstag
festgeschriebene
Performancegebiihr
= Bereinigtes Nettoinventar-
Nettover- wert je Anteil = Zusatz . e
mogen  der — = (ohne Ertrag Performance- Performance-
Anteils- Perff)rmance- je Anteil gebiihr je gebiihr
klasse (1) gebtihr) (3) ®) Anteil (10) abgegrenzter
Betrag

Die folgenden Tabellen enthalten Beispiele fiir die Entwicklung der Performancegebiihr bei den
Anteilsklassen, fiir die eine Performancegebiihr erhoben wird, sowie Berechnungsszenarien fiir die
verschiedenen Arten von Performancegebiihren auf Basis von High Water Mark, Performance-
Benchmark, Hurdle- und Performance-Benchmark mit HWM. In der Tabelle sind fiir jede Art von
Performancegebiihr Beispiele fiir Performancegebiihren aufgefiihrt, die bei einer positiven oder
negativen Wertentwicklung der Anteilsklasse anfallen kénnen.

170

M-44800298-121




Tabelle 1: High Water Mark

Jahr1 | Jahr2 | Jahr3 Jahr4 | Jahr5

Nett01?ve.11tarwert je Anteil zu Beginn des 100 107 105 110 118
Geschiftsjahres
Nettmflve.ntarwert je Anteil zum Ende des 107 105 110 118 116
Geschiftsjahres
Fondsperformance 7% -2% 5% 7% 2%
High Water Mark 1001 1072 107 110 118
Relative Performance je Anteil? 7 -2 *3 8 -2

X X X X X
Durchschnittliche A'nzahl der 1000 1000 800 800 1000
ausgegebenen Anteile*

X e X X X
Satz der Performancegebiihr 20% 20% 20% 20% 20%
Anfallende Performancegebiihr 1.400 Keine 480 1.280 Keine
Wertsteigerung /"Zahlung von JA NEIN JA JA NEIN
Performancegebiihren

1Wihrend des ersten Performance-Zeitraums entspricht die High Water Mark dem Zeichnungspreis zum
Zeitpunkt der Ausgabe der betreffenden Anteilsklasse.

2Nach dem ersten Performance-Zeitraum entspricht die High Water Mark dem festgestellten Nettoinventarwert
zu dem Zeitpunkt, an dem die Performancegebiihr zum letzten Mal ausgewiesen wurde.

3 Die relative Performance ist die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des
Geschiftsjahres und der High Water Mark.

4Die durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Anteile wird jahrlich

neu festgelegt.
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Tabelle 2: Performance-Benchmark

h
Jahr1 | Jahr2 | Jahr3 | Jahr4 Jr a5
Nett01.r'1ve-ntarwert je Anteil zu Beginn des 100 107 105 110 118
Geschiftsjahres
Nett01?vef1tarwert je Anteil zum Ende des 107 105 110 118 116
Geschiftsjahres
Fondsperformance 7% -2% 5% 7% -2%
Benchmarkperformance 3% -3% 9% 2% 4%
Performance-Referenzsatz zu Beginn des Zeitraums 100! 1072 105 114 118
Auf den Performance-Referenzsatz angewandte 103 104 114 117 123
Benchmarkperformance
4 1 -4 1 -7
Relative Performance je Anteil?
X X X X X
100
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen 1000 1000 800 800 0
Anteile?
X X X X X
20% 20% 20% 20% | 20%
Satz der Performancegebiihr
. . Kei
Anfallende Performancegebiihr 800 200 Keine 160 e
Wertsteigerung / Zahlung von NEI
Performancegebiihren JA JA NEIN JA N

1Wihrend des ersten Performance-Zeitraums entspricht der Performance-Referenzsatz dem
Zeichnungspreis zum Zeitpunkt der Ausgabe der betreffenden Anteilsklasse-
2Nach dem ersten Performance-Zeitraum entspricht der Performance-Referenzsatz dem Nettoinventarwert je
Anteil zum Ende des vorangegangenen Geschiftsjahres, falls der Fonds eine positive Performance erzielt hat;
andernfalls wird die auf den Performance-Referenzsatz angewandte Benchmark-Performance fortgeschrieben.
Die relative Performance ist die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil am Ende des
Geschiftsjahres und der auf den Performance-Referenzsatz angewandten Benchmark-Performance.

3 Die relative Performance ist die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des
Geschiftsjahres und der auf den Performance-Referenzsatz angewandten Benchmark-Performance.
4Die durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Anteile wird jahrlich neu festgelegt.
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Tabelle 3: Hurdle

Jahr1 | Jahr2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5
Nettoi.r'lve-ntarwert je Anteil zu Beginn des 100 109 105 126 139
Geschiftsjahres
Nett01'1.1ve.ntarwert je Anteil zum Ende des 109 105 126 139 140
Geschiftsjahres
Fondsperformance 9% -4% 20% 10% 2%
Hurdle Rate 8% 8% 8% 8% 8%
Pel-'formance-Referenzsatz zu Beginn des 1001 1092 118 127 139
Zeitraums
Auf den Performance-Referenzsatz 108 118 107 137 150
angewandte Hurdle
1 -13 -1 2 -8
Relative Performance je Anteil?
X X X X X
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen | 1000 1000 800 800 1000
Anteile? X X X X X
10% 10% 10% 10% 10%
Satz der Performancegebiihr
Anfallende Performancegebiihr 100 Keine Keine 160 Keine
Wertsteigerung / Zahlung von JA NEIN NEIN JA NEIN

Performancegebiihren

1Wihrend des ersten Performance-Zeitraums entspricht der Performance-Referenzsatz dem Zeichnungspreis

zum Zeitpunkt der Ausgabe der betreffenden Anteilsklasse zuztiglich der vordefinierten Hurdle Rate-

2Nach dem ersten Performance-Zeitraum entspricht der Performance-Referenzsatz dem Nettoinventarwert je
Anteil zum Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres, falls der Fonds eine positive Performance erzielt hat;
andernfalls wird der Performance-Referenzsatz fortgeschrieben, zuziiglich der vordefinierten Hurdle Rate (fiir

das neue Geschiftsjahr).

3 Die relative Performance ist die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des
Geschiftsjahres und der auf den Performance-Referenzsatz angewandten Hurdle Rate.

4Die durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Anteile wird jahrlich neu festgelegt.
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Tabelle 4: Performance-Benchmark mit HWM

Jahr | Jahr | Jahr | Jahr | Jahr

—_
|CD e
(@]
—_
N
—_
U1
—_
—_
(@]
—_
—_

Nettoinventarwert je Anteil zu Beginn des
Geschiftsjahres

Nettoinventarwert je Anteil zum Ende des

107 1 11 11 11
Geschiftsjahres 107 05 110 1g -
Fondsperformance 7% 2% 5% 7% 2%
High Water Mark 100! 1072 107 107 118
Benchmarkperformance 3% -3% 9% 2% 4%
: R T . 3
Um die Benchmark-Performance bereinigte High Water 103 1043 113 116 123
Mark
Maximale Hohe der High Water Mark und der
Benchmark-bereinigten High Water Mark 10 107 3 16 12
Relative Performance je Anteil 4 2 -3 2 -7
: R T . 3
Um die Benchmark-Performance bereinigte High Water 103 104 113 116 123
Mark
4 2 =3 2 -7
Relative Performance je Anteil4
X X X X X
1 1 800 800 1
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Anteile®
X X X X X
20% 20% 20% 20% 20%
Satz der Performancegebiihr
Anfallende Performancegebiihr 800 | Keine | Keine 320 Keine
Wertsteigerung / Zahlung von Performancegebiihren JA | NEIN | NEIN | JA | NEIN

1Wihrend des ersten Performance-Zeitraums entspricht die High Water Mark dem

Zeichnungspreis zum Zeitpunkt der Ausgabe der betreffenden Anteilsklasse.

2Nach dem ersten Performance-Zeitraum entspricht die High Water Mark dem hochsten

festgestellten Nettoinventarwert zu dem Zeitpunkt, an dem die Performancegebiihr zum

letzten Mal ausgewiesen wurde.

3 Falls der Fonds im Vorjahr eine positive Performance erzielt hat, entspricht die High Water Mark fiir die
Benchmark-Performance der High Water Mark zuziiglich der Benchmark-Performance fiir das laufende Jahr;
andernfalls gilt die um die Benchmark-Performance bereinigte High Water Mark zuziiglich der Benchmark-
Performance fiir das laufende Jahr.

4 Die relative Performance ist die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des
Geschiftsjahres, der maximalen High Water Mark und der um die Benchmark-Performance bereinigten High
Water Mark.

5Die durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Anteile wird jahrlich neu festgelegt.
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WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND) PLC

(eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
den Fonds, die mit beschrankter Haftung nach irischem Recht mit der Registernummer 267944
gegriindet wurde)

Allgemeine Ergidnzung vom 5. Februar 2026

Diese allgemeine Ergédnzung enthalt eine Liste aller bestehenden Fonds von Wellington Management
Funds (Ireland) plc (die , Gesellschaft”), die derzeit von der Zentralbank von Irland (die ,, Zentralbank”)
zugelassen sind.

Diese allgemeine Erginzung ist Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 5. Februar 2026. Sie ist in
Verbindung mit dem Prospekt zu lesen und darf nur zusammen mit dem Prospekt verteilt werden.

Folgende Fonds bestehen zum Datum dieser allgemeinen Erganzung;:

RENTENFONDS AKTIENFONDS
Wellington Blended Opportunistic Emerging Markets Debt Wellington All-China Focus Equity Fund
Fund Wellington Durable Companies Fund
Wellington Emerging Local Debt Fund Wellington Durable Enterprises Fund
Wellington Euro High Yield Bond Fund Wellington Emerging Markets Equity Fund
Wellington Global Bond Fund Wellington Emerging Markets Opportunities Fund
Wellington Global Credit Short Duration Fund Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund
Wellington Global Credit ESG Fund Wellington FinTech Fund
Wellington Global High Yield Bond Fund Wellington Focused European Equity Fund
Wellington Global Impact Bond Fund Wellington Global Health Care Equity Fund
Wellington Opportunistic Emerging Markets Debt Fund Wellington Global Impact Fund
Wellington Opportunistic Fixed Income Fund Wellington Global Perspectives Fund
Wellington US$ Core High Yield Bond Fund Wellington Global Property Fund
Wellington World Bond Fund Wellington Global Stewards Fund
Wellington India Focus Equity Fund
Wellington Strategic European Equity Fund

Folgende Fonds sind derzeit fiir weitere Investitionen geschlossen:

Global Infrastructure Equity Fund

Global Smaller Companies Equity Fund

Wellington Multi-Asset Absolute Return Fund

US Focused Equity Fund

Wellington European Contrarian Value Fund
Wellington Dynamic Diversified Income Fund
Wellington Global Research Equity Catholic Values Fund
Wellington Pan European Small Cap Equity Fund
Wellington Universal Vision Fund

Wellington Emerging Markets Systematic Equity Fund
Wellington Emerging Markets Local Equity Fund

M-46271844-30 1



Wellington Sterling Core Bond Plus Fund

Wellington Sustainable Multi-Asset Total Return Income Fund
Wellington Emerging Local Debt Advanced Beta Fund
Wellington US Dynamic Equity Fund

Wellington Emerging Market Development Fund

Wellington Higher Quality Global High Yield Bond Fund

Anteile dieser Fonds werden nicht ldnger neuen Zeichnern oder bestehenden Anteilsinhabern

angeboten und sind nicht langer zur Zeichnung durch diese verfiigbar. Aufflerdem wurde oder wird
bei der Zentralbank die Aufhebung der Zulassung dieser Fonds beantragt.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Datum: 13.02.2026

Dieses Dokument mit zusdtzlichen Informationen ist Teil des Prospekts
von WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND) PLC vom 05. Februar
2026 und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden. Sofern nicht anders
angegeben, haben alle im Prospekt definierten Begriffe in diesem Dokument mit
zusitzlichen Informationen dieselbe Bedeutung.

Die folgenden Teilfonds der Gesellschaft (die ,,Fonds”) sind bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsicht fiir den Vertrieb in Osterreich registriert:
Wellington All-China Focus Equity Fund

Wellington Blended Opportunistic Emerging Markets Debt Fund
Wellington Durable Companies Fund

Wellington Durable Enterprises Fund

Wellington Emerging Local Debt Fund

Wellington Emerging Markets Corporate Debt Fund
Wellington Emerging Markets Equity Fund

Wellington Emerging Markets Opportunities Fund
Wellington Enduring Infrastructure Assets Fund

Wellington Euro High Yield Bond Fund

Wellington FinTech Fund

Wellington Focused European Equity Fund

Wellington Global Bond Fund

Wellington Global Credit Short Duration Fund

Wellington Global Credit ESG Fund

Wellington Global Health Care Equity Fund

Wellington Global High Yield Bond Fund

Wellington Global Impact Bond Fund

Wellington Global Impact Fund

Wellington Global Perspectives Fund

Wellington Global Property Fund

Wellington Global Stewards Fund

Wellington India Focus Equity Fund

Wellington Opportunistic Emerging Markets Debt Fund
Wellington Opportunistic Fixed Income Fund

Wellington Strategic European Equity Fund

Wellington US$ Core High Yield Bond Fund

Wellington World Bond Fund



Fazilititen gemafl Art. 92(1) a) der Richtlinie 2009/65/EG (in ihrer durch Richtlinie (EU) 2019/1160
gednderten Fassung) sind erhailtlich von:

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson's Quay

Dublin 2

Irland

E-Mail: WellingtonGlobalTA@statestreet.com

State Street Custodial Services (Ireland) Limited ist fiir die Bearbeitung von Zeichnungs-, Riickkauf-
und Riicknahmeauftragen sowie fiir Zahlungen an die Anteilsinhaber verantwortlich.

Die folgenden Fazilititen gemifl Art. 92(1) b) bis e) der Richtlinie 2009/65/EG (in ihrer durch
Richtlinie (EU) 2019/1160 geinderten Fassung) sind auf www.eifs.lu/
wellingtonmanagementfunds:

¢ Informationen dariiber, wie Auftrage (Zeichnung, Riickkauf und Riicknahme) erteilt
werden konnen und wie die Riickkauf- und Riicknahmeerldse ausgezahlt werden;

¢ Informationen und Zugang zu Verfahren und Regelungen im Zusammenhang mit
Anlegerrechten und der Behandlung von Beschwerden;

¢ Informationen im Zusammenhang mit den von den Einrichtungen wahrgenommenen
Aufgaben auf einem dauerhaften Datentréger;

o der aktuelle Verkaufsprospekt, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie
die Basisinformationsblétter.

VEROFFENTLICHUNGEN

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf fundinfo.com veroffentlicht und sind
bei der Gesellschaft erhiltlich, indem Sie eine E-Mail an

WellingtonGlobalT A@statestreet.com senden.

STEUERINFORMATIONEN

Bitte beachten Sie, dass sich die Besteuerung nach dsterreichischem Recht erheblich von
der in diesem Prospekt beschriebenen allgemeinen Steuersituation unterscheiden kann.
Anteilsinhaber und interessierte Personen sollten beziiglich der auf ihren Anteilsbesitz
félligen Steuern den Rat ihres Steuerberaters einholen.


http://www.eifs.lu/wellingtonmanagementfunds
mailto:WellingtonGlobalTA@statestreet.com

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DANEMARK

Datum: 13.02.2026

Diese linderspez