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Der vorliegende Prospekt bezieht sich einzig auf die Teilfonds, die zum Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger in oder von
der Schweiz aus zugelassen sind und darf daher nur fir den Vertrieb von db x-trackers in oder von der Schweiz aus
verwendet werden.



EINFUHRUNG

Allgemeines

db x-trackers (die "Gesellschaft") ist im Grof3herzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaf
Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden
Fassung (das "Gesetz") registriert. Die Gesellschaft erfillt die Voraussetzungen eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in ubertragbaren Wertpapieren ("OGAW") gemaR Artikel 1(2) der Richtlinie des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (2009/65/EG) in der jeweils geltenden Fassung (die
"OGAW-Richtlinie") und kann somit in jedem Mitgliedstaat der Europaischen Union ("EU-Mitgliedstaat") zum Verkauf
angeboten werden, sofern sie dort registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl
institutionellen als auch privaten Anlegern eine Auswahl verschiedener Teilfonds (die "Teilfonds" bzw. einzeln ein
"Teilfonds") zu bieten, deren Wertentwicklung vollstandig oder teilweise an die Wertentwicklung eines zugrunde
liegenden Basiswertes gekoppelt sein kann, wie beispielsweise eines Wertpapier-Basket oder eines Index. Die
Registrierung der Gesellschaft stellt keine Gewaéhrleistung seitens einer Aufsichtsbehoérde hinsichtlich der
Wertentwicklung oder der Qualitdt der von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile (die "Anteile") dar. Gegenteilige
Behauptungen sind nicht autorisiert und gesetzwidrig.

Notierung an einer Bérse

Sofern im jeweiligen Produktanhang (wie nachstehend definiert) nicht anders angegeben, besteht das Ziel der
Gesellschaft darin, durch die Zulassung der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren Boérsen, die Einstufung
all ihrer Teilfonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die
Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu
stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden kénnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs-
und Verkaufskursen kann von der entsprechenden Bérsenaufsicht tiberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen zur Notierung an (i) der Luxemburger Boérse
und/oder (ii) der Frankfurter Wertpapierbdrse und/oder (iii) einer anderen Bdrse zu beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemafR den Notierungsvorschriften der mafgeblichen
Borse stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der
Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den Borsenprospekten enthalten sind, oder in Bezug auf
die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrinkungen

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete
registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieRlich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten
Staaten"). Die Anteile dlrfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder anderweitig ibertragen werden.
Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geman
Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States
Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen
registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-
Personen (im Sinne der Definitionen fur die Zwecke der US-Bundesgesetze lber Wertpapiere, Waren und Steuern,
einschliellich Regulation S zu dem Gesetz von 1933) (zusammen "US-Personen") angeboten oder verkauft. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartiber
hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit oder die
Angemessenheit dieses Dokuments (der "Prospekt") bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Gegenteilige
Behauptungen sind strafbar.

Die U.S. Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat weder dieses
Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fiir die Gesellschaft geprift oder genehmigt.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes und
das Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den Unterlagen
enthalten sind, auf die im Prospekt (wie unter "Begriffsbestimmungen” definiert) verwiesen wird. Diese Unterlagen sind
am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 6&ffentlich zuganglich.

Marketing und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft tragt die Gesamtverantwortung fir das Marketing und den Vertrieb der Anteile. Die
Verwaltungsgesellschaft kann allerdings Vertriebsstellen oder Handler fiur den Vertrieb von Anteilen in bestimmten
Rechtsordnungen bestimmen, die wiederum Untervertriebsstellen bestimmen kénnen (jeweils eine "Vertriebsstelle").

Zudem koénnen Anteile zu den im entsprechenden Produktanhang zu jedem Teilfonds (der "Produktanhang")
angegebenen Bedingungen direkt von der Gesellschaft oder einer Vertriebsstelle erworben werden. Informationen zu den
Vertriebsstellen kénnen dem L&nderanhang und/oder dem Vertriebsmaterial, die Informationen zu den jeweiligen
Rechtsordnungen, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden, enthalten, entnommen werden. Die
Vertriebsstellen kénnen weder die eingegangenen Antrdge aufrechnen noch sonstige Aufgaben erfiillen, die mit der



Bearbeitung der einzelnen Zeichnungs-, Rlicknahme- und Umtauschantrdge zusammenhéangen.
Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrage werden nur auf der Grundlage der jeweils gultigen Fassung des vorliegenden Prospektes
entgegengenommen. Der Prospekt ist nur dann giltig, wenn ihm ein Exemplar des aktuellen Jahresberichts der
Gesellschaft (der "Jahresbericht") mit dem gepriiften Rechnungsabschluss bzw. ein Exemplar des Halbjahresberichts
(der "Halbjahresbericht") und (sofern gesetzlich bzw. nach den geltenden Notierungsvorschriften einer Borse
vorgeschrieben) des Quartalsberichts (der "Quartalsbericht") beiliegt, sofern diese Berichte nach dem aktuellsten
Jahresberichts veréffentlicht werden. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind Bestandteil des Prospekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstandig durchlesen und sich im Hinblick auf (i) die
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch, die
Riicknahme oder die VerauRerung von Anteilen, die in den Landern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben bzw.
deren Staatsangehorige sie sind; (i) Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern im Zusammenhang
mit der Zeichnung, dem Erwerb, dem Besitz, dem Umtausch, der Ricknahme oder der VerauRerung von Anteilen
unterworfen sind; (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, des
Besitzes, des Umtauschs, der Ricknahme oder der VeraduRerung von Anteilen, sowie (iv) sonstige Folgen dieser
Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater zu wenden. Anleger, die sich Uber den Inhalt dieses Prospekts in
irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihren Bdérsenmakler, Bankbetreuer, Rechtsanwalt,
Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder sonstige Berater wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erklarungen oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot der
Anteile abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt und den Berichten enthalten sind, auf die vorstehend verwiesen
wird; sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erklarungen oder Zusicherungen abgegeben werden, so kann nicht darauf
vertraut werden, dass dies von der Gesellschaft genehmigt wurde. Zur Beriicksichtigung wesentlicher Anderungen kann
dieser Prospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und die Anleger sollten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung
des Prospekts verfligbar ist.

Verantwortung fiir den Prospekt

Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im vorliegenden Prospekt enthaltenen
Informationen am Tag seiner Veroffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstandig sind. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfir entsprechend die Verantwortung.

Wahrungsangaben

Samtliche im Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf "USD" beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika; Bezugnahmen auf "Euro" oder "EUR" beziehen sich auf die Wahrung der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die die gemeinsame Wahrung nach MalRgabe der die Europaische Wirtschaftsgemeinschaft begriindenden
Vertrage (die am 25. Marz 1957 in Rom unterzeichnet wurden) in ihrer geltenden Fassung libernehmen; Bezugnahmen
auf "JPY" bzw. "Yen" beziehen sich auf die japanische Wahrung; Bezugnahmen auf "GBP" beziehen sich auf die
Wahrung des Vereinigten Konigreichs; Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf die Wa&hrung der Schweiz;
Bezugnahmen auf "SEK" beziehen sich auf die Wahrung von Schweden und/oder sonstige Bezugnahmen auf eine im
Produktanhang definierte Wahrung.

Zeitangaben

Sofern nicht anders angegeben, verstehen sich alle Zeitangaben in diesem Prospekt als Zeitangaben in Luxemburger Zeit
(entspricht MEZ).

Datum
Das Datum dieses Prospekts entspricht dem Datum auf dem Deckblatt.
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Sitz

db x-trackers

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Werner Burg (Vorsitzender des Verwaltungsrats)

Mitglied des Management Board, Deutsche Bank Luxembourg S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Grofherzogtum Luxemburg.

Klaus-Michael Vogel

Mitglied des Management Board, Deutsche Bank Luxembourg S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
GrofRRherzogtum Luxemburg.

Jacques Elvinger
Partner, Elvinger, Hoss & Prussen, 2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.
Manooj Mistry

Leiter "Exchange Traded Products and Institutional Passive", Deutsche Bank AG, Niederlassung London, Winchester
House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.

Ben O’Bryan

Leiter der "Alternative UCITS Global Product Platform", Deutsche Bank AG, Niederlassung London, Winchester House, 1
Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.

Philippe Ah-Sun

Chief Operating Officer fur Exchange Traded Funds (ETF) und Systematic UCITS, Deutsche Bank AG, Niederlassung
London, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich.

Depotbank
State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte
State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Register- und Transferstelle
State Street Bank Luxembourg S.C.A., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Verwaltungsgesellschaft

Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A.
2, boulevard Konrad Adenauer,

L-1115 Luxemburg,

Grofherzogtum Luxemburg.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann (Geschéftsfihrer), Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH, Mainzer Landstr. 11-17,
60329 Frankfurt, Deutschland.

Nathalie Bausch, Deutsche Bank Luxembourg S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg.

Reinhard Bellet, Deutsche Bank AG, Mainzer Landstr. 178-190, 60327 Frankfurt, Deutschland.
Marzio Hug, Deutsche Bank AG, Niederlassung London, 20 Finsbury Circus, EC2M 1NB London, Vereinigtes Kdénigreich.

Dr. Boris N. Liedtke, Deutsche Bank Luxembourg S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
GrofRRherzogtum Luxemburg.

Dr. Matthias Liermann, Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH, Mainzer Landstral’e 11-17, 60329
Frankfurt, Deutschland.



Dr. Asoka Wéhrmann, Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH, Mainzer Landstrale 11-17, 60329
Frankfurt, Deutschland.

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer (Vorsitzender), Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, Grofherzogtum Luxemburg.

Ralf Rauch, Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Grof3herzogtum Luxemburg.

Martin Schonefeld, Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Barbara Schots, Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A., 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Anlageverwalter / Portfoliounterverwalter (sofern und wie im maRgeblichen Produktanhang angegeben)
State Street Global Advisors Limited

20 Churchill Place, Canary Wharf

London E14 5HJ

Vereinigtes Konigreich

Deutsche Asset Management (UK) Limited
Winchester House

1 Great Winchester Street

London, EC2N 2DB

Vereinigtes Kénigreich

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH
Mainzer Landstralte 11-17

60329 Frankfurt am Main

Deutschland

Harvest Global Investments Limited
31/F, One Exchange Square

8, Connaught Place, Central
Hongkong

Wertpapierleihstelle
(sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben)
Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt und ihre Niederlassungen London und New York

Wirtschaftspriifer der Gesellschaft
Ernst & Young S.A.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern im Hauptteil des Prospekts oder im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, gelten folgende

Begriffsbestimmungen:

"Abwicklungstag"

"AIFM-Gesetz"
"Angebotszeitraum"

"Anlagebeschriankungen

"Anlagen"

"Anlagepolitik"

"Anlageverwalter"

"Anlageverwaltungsgebiihr"

"Anlageverwaltungs-
vereinbarung"

"Anlageziel"

"Anteile"

"Anteilsinhaber"

"Auflegungstermin”

"Ausgabeaufschlag"

"Ausschiittende Anteile"

"AuBerordentliche
Aufwendungen”

"Autorisierter Teilnehmer

"Barkomponente"

"Bewertungstag"

bezeichnet einen Geschaftstag, an dem die jeweilige Clearingstelle gedffnet ist oder, falls
diese nicht gedffnet ist, den nachstfolgenden Geschéaftstag, an dem die Clearingstelle
geoffnet ist.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 lber die Verwalter alternativer
Investmentfonds zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie in luxemburgisches Recht.

bezeichnet den Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds zum Erstausgabepreis
gezeichnet werden kénnen, wie im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

bezeichnet die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen" néher erlauterten Beschrankungen.

bezeichnet Ubertragbare Wertpapiere sowie alle anderen in Abschnitt 1
"Anlagebeschrankungen" genannten liquiden Finanzvermégenswerte.

unter

bezeichnet die vorab festgelegte Anlagepolitik des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

ist ein von der Verwaltungsgesellschaft zur Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen in Bezug auf einen Teilfonds ernannter Anlageverwalter,
sofern und wie im jeweiligen Produktanhang angegeben.

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft nach Mafligabe der entsprechenden

Anlageverwaltungsvereinbarung an den jeweiligen Anlageverwalter zu zahlenden
Gebuhren.
bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem

entsprechenden Anlageverwalter wie im Abschnitt "Geschaftsfuhrung und Verwaltung der
Gesellschaft" weiter ausgefihrt.

bezeichnet das vorab festgelegte Anlageziel des Teilfonds, wie im Einzelnen im

entsprechenden Produktanhang aufgefuhrt.

bezeichnen die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft, die in der im entsprechenden
Produktanhang beschriebenen Form ausgegeben werden.

bezeichnet (i) bei Namensanteilen den bzw. die ordnungsgemal im Anteilsinhaberregister
der Gesellschaft eingetragenen Anteilsinhaber und (ii) bei Inhaberanteilen die Personen, die
diese Inhaberanteile besitzen.

bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen die Zeichnungsentgelte
erstmals Anteile an einem Teilfonds ausgibt.

bezeichnet den Ausgabeaufschlag, der von Anlegern erhoben werden kann, die Anteile
zeichnen, wie im Abschnitt "Geblhren und Aufwendungen" und im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Sofern im Produktanhang nicht anders angegeben, wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

bezeichnet Anteile, auf die Ausschittungen vorgenommen werden.

bezeichnet Aufwendungen im Zusammenhang mit gerichtlichen Verfahren sowie auf die
Gesellschaft bzw. ihre Vermdgenswerte erhobene Steuern, Abgaben oder ahnliche Lasten,
die ansonsten nicht als gewdhnliche Aufwendungen gelten.

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung und/oder Rickgabe von
Anteilen eines Teilfonds gegenliber der Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger,
Market Maker oder Broker.

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds
zuzurechnenden aufgelaufenen Ausschittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Dividenden
und Zinsertrage abzlglich der seit der vorhergehenden Ausschittung angefallenen
Gebulhren und Aufwendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der Abrundung der Anzahl zu
liefernder Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen
zwischen den Gewichtungen im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen
des Teilfonds ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-Transaktionskosten.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) den ersten Luxemburger
Bankgeschaftstag nach einem Transaktionstag.



"Clearingstelle(n)"

"CSSF"

"DB-Konzernangehorige"

"Depotbank™

"Depotbankgebiihr"

"Depotbankvereinbarung”

"Direkte Anlagepolitik"

"Erstausgabepreis"

"Erstklassige Institute

"Erstzeichnungen

"ETF"
IIEUII

"EU-Mitgliedstaat"

"Falligkeitstermin"

"FATCA"

IIFDIII
"Fixgebiihr"

"Fixgebiihrenstelle"

"Folgezeichnungen"

"G20"

bezeichnet die in den Landern, in denen die Anteile gezeichnet werden konnen, jeweils
ausgewahlte(n) Clearingstelle(n), Uber die Globalurkunden mittels Einbuchung in die bei
der/den Clearingstelle(n) eroffneten Wertpapierdepots der Finanzintermediare der
Anteilsinhaber Ubertragen werden, wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und
Rucknahme von Anteilen (Prim&rmarkt)" beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang
nicht anders angegeben, ist/sind die Clearingstelle(n) Clearstream Banking société
anonyme in Luxemburg und/oder Clearstream Banking AG in Frankfurt am Main sowie
(ein/e) weitere/s gegebenenfalls bestimmte/s Clearingstelle(n) oder Clearingsystem(e).

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.

bezeichnet Gesellschaften der Deutsche Bank AG Gruppe und/oder Angestellte, Vertreter,
verbundene Unternehmen oder Tochtergesellschaften von Gesellschaften der Deutsche
Bank AG Gruppe;

ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. mit Sitz unter der Anschrift 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach MalRgabe der Depotbankvereinbarung an die
Depotbank zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung vom 20. Oktober 2006 zwischen der Gesellschaft und der
Depotbank, wie im Abschnitt "Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft"
beschrieben.

hat die unter "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

bezeichnet den Preis, zu dem Anteile wahrend des Angebotszeitraums und/oder
(gegebenenfalls) der Frist bis ausschlieBlich zum Auflegungstermin gezeichnet werden
kénnen.

sind vom Verwaltungsrat ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute, die einer Aufsicht
unterliegen und durch die CSSF fir die Zwecke von OTC-Derivatetransaktionen zugelassen
und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

bezeichnet Zeichnungen fir Anteile, die zum Erstausgabepreis erfolgen, wie im Einzelnen
im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet Exchange Traded Fund(s).

bezeichnet die Europaische Union, zu deren Mitgliedern zum Datum dieses Prospektes
Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland Finnland, Frankreich, Griechenland,
das GroRherzogtum Luxemburg, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Malta, die Niederlande,
Osterreich, Polen, Portugal, Ruménien, Schweden, die Slowakei, Slowenien, Spanien, die
Tschechische Republik, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und Zypern gehéren.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU. Die Nicht-EU-Mitgliedstaaten, die Vertragsparteien
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind, haben vorbehaltlich der in
diesem Abkommen und den abgeleiteten Rechtsvorschriften aufgefuhrten Einschrankungen
denselben Status wie EU-Mitgliedstaaten.

bezeichnet das im jeweiligen Produktanhang angegebene Datum, an dem die in Umlauf
befindlichen Anteile zuriickgenommen werden, woraufhin der Teilfonds geschlossen wird,
wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben. Sofern im entsprechenden Produktanhang kein Falligkeitstermin angegeben
ist, haben die Teilfonds keinen Falligkeitstermin.

bezeichnet den vom US-Kongress im Marz 2010 verabschiedeten Foreign Account Tax
Compliance Act.

bezeichnet (ein) derivative(s) Finanzinstrument(e).

bezeichnet die von der Gesellschaft fir jeden einzelnen Teilfonds zu zahlende
Gesamtgebuhr im Hinblick auf gewdhnliche Gebihren, Aufwendungen und Kosten, die
diesem Teilfonds entstehen, wie im Einzelnen nachstehend unter "Geblhren und
Aufwendungen" beschrieben.

bezeichnet die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung London.

bezeichnet Zeichnungen von Anteilen, die am oder nach dem Auflegungstermin erfolgen,
wie im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet die in der Gruppe der zwanzig wichtigsten Volkswirtschaften vertretenen Lander,
die sich aus den Finanzministern und Zentralbankchefs dieser Lander zusammensetzt.
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"Geeigneter Staat"

"Geldmarktinstrumente"

"Geregelter Markt"

"Geschiftsbesorgungs-
vertrag iiber Wertpapierleih-
und Pensionsgeschifte"

"Geschiftstag”

"Gesellschaft"

"Gesetz"

"Globalurkunde"

"Halbjahresbericht"

"Indexanbieter"
"Index-Sponsor"
"Indexzusammensetzungs-
stelle”

"Indirekte Anlagepolitik"

"Inhaberanteile”

"Insolvenz"

"Institutionelle Anleger"

"Investierte Anlage(n)"

"Jahresbericht"

ist jeder OECD-Mitgliedstaat und jedes andere Land in Europa, Nord-, Zentral- und
Stdamerika, Asien, Afrika und dem Pazifischen Becken.

bezeichnet i.d. R. an einem Geldmarkt gehandelte, liquide Instrumente, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

bezeichnet einen geregelten Markt mit regelmaRiger Notierung, der 6ffentlich anerkannt und
zuganglich ist.

bezeichnet den auf (oder um) den 21. Januar 2013 datierten Vertrag zwischen der
Wertpapierleihstelle, der Gesellschaft flir den betreffenden Teilfonds und der
Verwaltungsgesellschaft.

ist (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) ein Tag (aufder einem Samstag oder
Sonntag):

(i) der ein Luxemburger Bankgeschéftstag ist;

(i) an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
(TARGET2)-System in Betrieb ist (fur Teilfonds oder Anteilsklassen, deren
Referenzwahrung bzw. Nennwahrung Euro ist), und

(iii) fur den der Referenzindex berechnet wird.

bezeichnet db x-trackers, eine nach Luxemburger Recht in Form einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) gegriindete Investmentgesellschaft, bei der es sich nach dem Gesetz um
eine société d'investissement a capital variable (SICAV) handelt.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr
gemeinsame Anlagen in seiner geltenden Fassung.

bezeichnet die Urkunden, die im Namen der Gesellschaft ausgegeben werden (wie im
Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben).

bezeichnet den jeweils zuletzt veroffentlichten Halbjahresbericht der Gesellschaft mit dem
ungepriften Rechnungsabschluss der Gesellschaft fiir das Halbjahr, der in seiner
Gesamtheit als Bestandteil des Prospektes gilt.

bezeichnet den im jeweiligen Produktanhang beschriebenen Rechtstrager, der als Sponsor
des Referenzindex handelt.

ist die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, oder einen
Rechtsnachfolger, sofern im Produktanhang nicht anders definiert.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London oder einen
Rechtsnachfolger, sofern im Produktanhang nicht anders definiert.

hat die unter "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des Prospekts angegebene
Bedeutung.

bezeichnet Anteile, die in Form einer Globalurkunde verkdrpert sind, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Verfugung oder ein wirksamer Beschluss zur
Liquidation oder Insolvenz der betreffenden Person ergangen ist, (ii)ein Verwalter
(Receiver) oder ahnlicher Beauftragter in Bezug auf die betreffende Person oder einen Teil
ihres Vermogens bestellt wurde oder in Bezug auf die Person eine
Vermdgensverwaltungsanordnung (Administration Order) ergeht, (iii) die betreffende Person
sich mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger auf einen Vergleich einigt oder fur nicht in der
Lage befunden wird, ihre Forderungen zu bedienen, (iv) die Person den gesamten
Geschéftsbetrieb oder im Wesentlichen den gesamten Geschéftsbetrieb einstellt bzw. damit
droht oder eine wesentliche Veranderung an der Art ihres Geschéafts vornimmt bzw. damit
droht, (v)in Bezug auf die betreffende Person in einer beliebigen Rechtsordnung ein
Ereignis mit ahnlichen Auswirkungen wie die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten
Ereignisse eintritt oder (vi) die Gesellschaft in gutem Glauben davon ausgeht, dass eines
der vorstehenden Ereignisse eintritt.

bezeichnet Anleger, die im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes als institutionelle Anleger
einzustufen sind.

bezeichnet bestimmte Anlagen, in die ein Teilfonds investiert ist, wie im jeweiligen
Produktanhang né&her beschrieben.

bezeichnet den jeweils zuletzt veroffentlichten Jahresbericht der Gesellschaft mit dem
gepruften Rechnungsabschluss.
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"Klasse(n)" bzw.
"Anteilsklasse(n)"

"Luxemburger
Bankgeschéftstag"

"Luxemburger IGA"

"Market Maker"

"MaRgebliche Borsen"

"Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung"

"Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen™

"Mindestnettoinventarwert"

"Mindestriicknahmebetrag

"Namensanteile"

"Nennwahrung"

"Nettoinventarwert je Anteil"

"Nettoinventarwert"

"Nettovermoégen”

"Neue Klasse"

"Neuer Teilfonds"

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Teilfonds, die bestimmte Merkmale
im Hinblick auf ihre Ausgabeaufschlage, Umtausch- bzw. Ricknahmegebiihren,
Mindestzeichnungsbetrage, Ausschittungspolitik, von den Anlegern zu erflillende
Voraussetzungen oder sonstige Aspektie aufweisen. Die fir die jeweiligen Klassen
geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen Produktanhang beschrieben.

ist ein Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in Luxemburg
gedffnet sind und Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese
Geschéftsbanken nur fur einen halben Tag gedffnet sind.

bezeichnet das zwischenstaatliche Model 1-Abkommen (intergovernmental agreement, IGA)
vom 28. Marz 2014 zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung des GroRBherzogtums Luxemburg zur Verbesserung der Einhaltung von
Steuervorschriften auf internationaler Ebene und in Bezug auf die in Luxemburger Recht
umgesetzten US-amerikanischen Bestimmungen zu steuerlichen Meldepflichten (gemeinhin
als Foreign Account Tax Compliance Act bekannt).

bezeichnet Finanzinstitute, die Mitglieder der Malfigeblichen Bdérsen sind und eine
Market Making-Vereinbarung mit der Gesellschaft abgeschlossen haben oder die als Market
Maker an den MaRRgeblichen Bérsen registriert sind.

sind Markte, an denen die Anteile der Teilfonds zum Handel zugelassen sein kdnnen, wie
die Luxemburger Boérse, die Deutsche Bérse oder andere Bérsen.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der wahrend des Angebotszeitraums und (gegebenenfalls) bis ausschliellich zum
Auflegungstermin von einem Anleger gezeichnet/'umgetauscht werden muss. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung 1 Anteil.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der bei Zeichnungen bzw. Umtauschen am oder nach dem Auflegungstermin
gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht anders festgelegt,
betragt der Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen 1 Anteil.

bezeichnet einen Betrag, der im jeweiligen Produktanhang aufgefiihrt ist. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der
Mindestnettoinventarwert je Teilfonds EUR 50.000.000 (bzw. den Gegenwert in der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds).

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen bzw. den Mindestnettoinventarwert, die bzw. der
bei einer Rickgabe von Anteilen erreicht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht
anders festgelegt, betragt der Mindestricknahmebetrag 1 Anteil.

bezeichnet Anteile, die als Namensanteile begeben werden und deren Eigentimer im
Anteilsinhaberregister der Gesellschaft eingetragen und ausgewiesen sind, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse verwendet wird. Sofern im
jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, entspricht die Nennwahrung der
Referenzwahrung.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der samtlichen Anteilen zuzurechnen ist, die fir einen
bestimmten Teilfonds und/oder gegebenenfalls eine Anteilsklasse ausgegeben wurden,
geteilt durch die Anzahl der von der Gesellschaft fir den betreffenden Teilfonds bzw. die
Anteilsklasse ausgegebenen Anteile.

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder gegebenenfalls
einer Anteilsklasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt beschrieben erfolgt.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, einer Klasse eines Teilfonds oder von
Anteilen, vor Abzug der Verwaltungsgesellschafts- und Fixgeblhr sowie anderer vom
Vermdgen dieses Teilfonds abzuziehender Gebulhren und Aufwendungen.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die neue Anteilsklasse, in die ein
Anteilsinhaber alle bzw. einen Teil seiner Anteile der Urspriinglichen Klasse umgetauscht
hat, wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den neuen Teilfonds, in den ein Anteilsinhaber
alle bzw. einen Teil seiner Anteile an dem Urspriinglichen Teilfonds umgetauscht hat, wie im
Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

12



"Nicht Zugelassene
Personen™

llOECD"

"OECD-Mitgliedstaat"
IIOGAII
"OGAW"

"OGAW-Richtlinie"

"Pauschalgebiihr"

"Portfoliounterverwalter”

"Portfoliounterverwaltungs-
vereinbarung"

"Primarmarkt-
Transaktionskosten"

"Privater Anleger"

"Produktanhang"”

"Prospekt”

bezeichnet Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats nicht befugt sind, Anteile der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse zu zeichnen bzw.
zu halten, (i) wenn sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats
nachteilig auf die Gesellschaft oder die Mehrheit ihrer Anteilsinhaber auswirken kénnte, (ii)
wenn dies einen Versto3 gegen in Luxemburg oder im Ausland geltende Gesetze oder
Vorschriften zur Folge hatte, (iii) wenn der Gesellschaft daraufhin u. U. steuerliche,
rechtliche oder finanzielle Nachteile entstehen wirden, die ihr ansonsten nicht entstanden
waren, oder (iv) wenn die vorgenannten Personen bzw. Gesellschaften die von den
Anlegern zu erflillenden Voraussetzungen fir eine bestimmte Klasse nicht erfillen. Als Nicht
Zugelassene Person gilt insbesondere eine Privatperson, Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die (i) weder ein ausgenommener wirtschaftlicher Berechtigter (Exempt
Beneficial Owner) noch ein aktives Nicht-Finanzinstitut (Non-Financial Foreign Entity, NFFE)
ist; (ii) eine US-Person, die als spezifizierte US-Person (Specified US Person) einzustufen
ist, oder (iii) bei der es sich um ein nicht teiinehmendes Finanzinstitut (Non-Participating
Financial Institution) im Sinne des Luxemburger IGA handelt.

bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, deren
Mitgliedstaaten samtlich auf der OECD-Webseite (http://www.oecd.org) aufgefiihrt sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.
bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, der
nach Mal3gabe der Vorschriften errichtet wurde.

bezeichnet die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (2009/65/EG) in ihrer geltenden
Fassung.

bezeichnet eine pauschale Gebiihr, die sich aus der Fixgeblhr und der
Verwaltungsgesellschaftsgebliihr zusammensetzt.

bezeichnet den von dem jeweiligen Anlageverwalter zur Ausubung bestimmter
Portfolioverwaltungsfunktionen in Bezug auf einen Teilfonds gemalR einer
Portfoliounterverwaltungsvereinbarung bestellten Rechtstrager, sofern und wie im jeweiligen
Produktanhang angegeben.

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und einem
Portfoliounterverwalter.

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am Primarmarkt Kosten,
die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu zahlen haben, u. a. samtliche oder ein Teil
der Transaktionskosten, samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen Gebluhren, Courtagen, Bankgebuhren, Devisen-Spreads, Zinsen,
Verwahrungskosten (in Bezug auf Verkdufe und Kaufe), Ubertragungs- und
Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben und Gebuhren, unabhéngig davon, ob in
Verbindung mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erh6hung der Vermbgenswerte des
jeweiligen Teilfonds, der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der
Riicknahme von Anteilen oder in Bezug auf den Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder
anderweitig anfallend, die u. U. in Bezug auf die Transaktion oder Handelsaktivitat, fir die
diese Gebuhren und Abgaben zu zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem
Anlass fallig wurden oder werden. Zur Klarstellung: Hierzu zahlen unter Umstédnden auch
Ruckstellungen im Hinblick auf die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte
zu Zwecken der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem
geschatzten oder tatsachlichen Preis, zu dem diese Vermdgenswerte im Rahmen einer
Zeichnung gekauft oder im Rahmen einer Rucknahme verkauft werden sollten; Nicht dazu
gehoren jedoch Provisionen, die an mit dem Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste
Stellen zu zahlen sind oder Provisionen, Steuern, Abgaben oder Kosten, die u. U. bei der
Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen Teilfonds berlicksichtigt
wurden.

bezeichnet einen Anleger, der nicht als Institutioneller Anleger einzustufen ist.

bezeichnet einen Anhang zu diesem Prospekt, in dem die besonderen Merkmale eines
Teilfonds beschrieben werden. Der Produktanhang gilt als integraler Bestandteil des
Prospekts.

bezeichnet den vorliegenden Prospekt, einschlieBlich Jahresbericht, Halbjahresbericht und
(gegebenenfalls) Quartalsberichten sowie Produktanhéngen, in ihrer jeweiligen geanderten,
erganzten, korrigierten oder anderweitig modifizierten Fassung.

13



"Referenzindex"

"Referenzwéahrung”

"Register- und
Transferstelle"

"Registerstellen-,
Transferstellen- und
Borsenzulassungs-
beauftragtengebiihr"
"Riicknahmeausschittung"

"Ricknahmeerlose"

"Riicknahmegebiihr"

"Riicknahmepreis"

"Satzung"”

"Sonstige
Verwaltungsaufwendungen”
"Swap-Berechnungsstelle"

"Swap-Kontrahent"

"Teilfonds"

"Thesaurierende Anteile"

"Transaktionsantrag"

"Transaktionskosten"

"Transaktionstag"

"Umtauschgebiihr”

bezeichnet den aus Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten bestehenden Index,
dessen Wertentwicklung ein Teilfonds gemaR seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik,
wie im entsprechenden Produktanhang angegeben, abbilden soll. Der "Referenzindex" kann
mehrere Indizes umfassen, und Bezugnahmen auf "Referenzindex" sind entsprechend zu
verstehen.

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des entsprechenden Teilfonds verwendet wird. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die Referenzwahrung Euro.

ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. mit Sitz unter der Anschrift 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach MaRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten an die Register- und Transferstelle zu zahlenden Gebuihren.

bezeichnet eine Ausschittung in Bezug auf Anteile, die bei Vorliegen eines giiltigen
Rucknahmeantrags ausgezahlt wird.

bezeichnet den Ricknahmepreis abzuglich sdmtlicher Gebuihren, Kosten, Aufwendungen
oder Steuern, wie im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
beschrieben.

bezeichnet die Gebihr, die aus dem Riicknahmepreis gezahlt und auf Anteile erhoben
werden kann, wie im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" und
im entsprechenden Produktanhang beschrieben. Sofern im Produktanhang nicht anders
angegeben, wird keine Ricknahmegebulhr erhoben.

bezeichnet den Preis, zu dem die Riicknahme von Anteilen erfolgt (vor Abzug samtlicher
Gebuhren, Kosten, Aufwendungen oder Steuern), wie im Abschnitt "Zeichnung und
Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt "Gebuhren und Aufwendungen" beschrieben.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, sofern im Produktanhang nicht anders festgelegt.

bezeichnet ein fir eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft errichtetes
gesondertes Portfolio aus Vermogenswerten, das in Ubereinstimmung mit einem
bestimmten Anlageziel investiert wird. Die Teilfonds besitzen keine von der Gesellschaft
unabhangige Rechtspersonlichkeit, jedoch haftet jeder Teilfonds ausschlieBlich fir die ihm
zurechenbaren Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale der
einzelnen Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet Anteile, auf die keine Ausschittungen vorgenommen werden.

bezeichnet das vom Verwaltungsrat fir den Handel mit Anteilen des jeweiligen Teilfonds
vorgeschriebene Antragsformular.

bezeichnet Kosten und Aufwendungen fir den Kauf und Verkauf von Portfolio-Wertpapieren
und Finanzinstrumenten, Maklergeblhren und —provisionen sowie Zins- und
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Kauf- und Verkaufstransaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang ausflhrlicher beschrieben.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) einen Geschéftstag.

Ein Transaktionstag ist ein Tag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage
fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden kdnnen,
wie im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

Sofern im Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die geltende Frist fiir den Zugang von
Antragen, um diese noch am selben Tag zu beriicksichtigen, 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

bezeichnet die Gebihr, die von Anlegern beim Umtausch von Anteilen zu entrichten ist, wie
im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" und im entsprechenden Produktanhang beschrieben.
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"Urspriingliche Klasse™

"Urspringlicher Teilfonds"

"US-Person”

"Vereinbarung der
Verwaltungsstelle, Domiziliar-
und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und
Boérsenzulassungs-
beauftragten"

"Vereinigte Staaten" oder
IIUSII
"Vertriebsgebiihr"

"Vertriebsstelle"

"Verwaltungsaufwendungen™”

"Verwaltungsgesellschaft"

"Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr"

"Verwaltungsgesellschafts-
vereinbarung”

"Verwaltungsrat"

"Verwaltungsratsmitglied"

"Verwaltungsstelle"

"Verwaltungsstellengebiihr"

"Verzeichnis der
Portfolioanlagen" (Portfolio
Composition File)

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die Anteilsklasse, deren Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile einer Neuen Klasse umtauschen will, wie
im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den Teilfonds, dessen Anteile ein
Anteilsinhaber vollstdndig oder teilweise in Anteile des Neuen Teilfonds umtauschen will,
wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben.

bezeichnet US-Personen (im Sinne der Definitionen in den US-Bundesgesetzen Uber
Wertpapiere, Waren und Steuern, einschliellich der Regulation S zu dem Gesetz von 1933)
oder Personen, die ihren Wohnsitz zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der
Anteile in den Vereinigten Staaten haben.

bezeichnet die Vereinbarung vom 20. Oktober 2006 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen oder sonstige
Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieRlich des Commonwealth von Puerto
Rico.

bezeichnet die Gebiihren, die gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft aus der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt werden.

bezeichnet eine Vertriebsstelle oder einen Handler flir den Vertrieb von Anteilen in
bestimmten Landern, wie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, oder eine
Untervertriebsstelle.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt "Gebuhren und Aufwendungen" beschrieben.

bezeichnet Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. mit Sitz unter der
Anschrift 2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg
(siehe auch Abschnitt "Die Verwaltungsgesellschaft" unter "Geschéaftsfuhrung und
Verwaltung der Gesellschaft"). Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft schlieRen
Bezugnahmen auf ordnungsgeman bevollméachtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach MaRgabe der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vierteljahrlich an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlende jahrliche Geblhr, die taglich an jedem Kalendertag auflauft und an jedem
Bewertungstag auf der Grundlage eines Prozentsatzes (i) des zuletzt verfliigbaren
Nettoinventarwerts jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse oder (i) des
Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile jedes
Teilfonds oder jeder Anteilsklasse (wie im mafRgeblichen Produktanhang fiir jeden Teilfonds
oder jede Anteilsklasse aufgefihrt und im Abschnitt "Geblhren und Aufwendungen" naher
erlautert), berechnet wird.

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 26. Oktober 2012 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft. Bezugnahmen auf den Verwaltungsrat
schlieBen Bezugnahmen auf ordnungsgemaf’ bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte
ein.

bezeichnet die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

ist die State Street Bank Luxembourg S.C.A. mit Sitz unter der Anschrift 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach MalRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten von der Gesellschaft an die Verwaltungsstelle zu zahlenden
Gebuhren.

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die Barkomponente aufgefihrt
sind, die (a) von Autorisierten Teilnehmern bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Rucknahmen zu Ubertragen sind.
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"Vorgeschriebener
Mindestbestand”

"Vorschriften"

"Wertpapierleihstelle™

"Zulassige
Zahlungswahrung"

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der zu jeder Zeit von einem Anteilsinhaber gehalten werden muss. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der Vorgeschriebene Mindestbestand 1
Anteil.

bezeichnet (i) Teil 1 des Gesetzes, (ii) die OGAW-Richtlinie, (iii) sdmtliche jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, mit denen die vorstehend genannten Vorschriften geandert
oder erganzt werden bzw. durch die sie ersetzt werden, (iv) Regelungen jeglicher Art, die
aufgrund (i), (ii) oder (iii) getroffen werden, sowie (v) sdmtliche Verordnungen, Richtlinien
und allgemeine oder bestimmte Positionen, die von der CSSF jeweils nach MaRRgabe dieser
Vorschriften erlassen werden.

bezeichnet die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptniederlassung Frankfurt und
ihre Niederlassungen London und New York, sofern im Produktanhang nicht anders
angegeben.

bezeichnet die Wahrungen, in denen, zusatzlich zur Referenzwahrung und Nennwahrung,
Anteile einer bestimmten Klasse gezeichnet bzw. zur Ricknahme eingereicht werden
kénnen.
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STRUKTUR

Die Teilfonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl Institutionellen als auch Privaten Anlegern die Moéglichkeit
zu geben, unter verschiedenen Anlageportfolios ("Teilfonds") auszuwahlen. Die einzelnen Teilfonds unterscheiden sich
jeweils durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik und Referenzwahrung oder sonstige besondere Merkmale, wie im
entsprechenden Produktanhang beschrieben. Grundsatzlich wird fur jeden Teilfonds ein gesonderter Bestand an
Vermodgenswerten unterhalten, der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik des
Teilfonds angelegt ist.

Die Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds
beschlieRen. Alle Anteilsklassen eines Teilfonds werden, im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings kénnen sie sich im Hinblick auf ihre Gebihrenstruktur, den
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen, den Vorgeschriebenen
Mindestbestand, die Bestimmungen zum Mindestriicknahmebetrag, die Ausschittungspolitik, die von den Anlegern zu
erfillenden Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden, wie jeweils vom Verwaltungsrat
bestimmt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fir jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden Teilfonds einzeln
berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhaltlich sind,
werden ausfihrlich im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte
Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder
Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt sich weiterhin das Recht vor, Grundsatze zu beschlieRen, die
fur bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer miissen der Gesellschaft unter Umstéanden Informationen oder Dokumente
vorlegen, die als notwendig erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer dieser
Anteile um (i) eine Nicht Zugelassene Person oder (ii) eine US-Person handelt.

Erhalt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer der
vorstehend unter (i) und (ii) genannten Personen befinden (unabhangig davon, ob sie Allein- oder Miteigentimer sind),
und kommt die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf ihrer Anteile und zur Ubermittlung
eines Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach Erteilung der Aufforderung
durch die Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach eigenem Ermessen zwangsweise zum
Rucknahmepreis zuriicknehmen. Die Zwangsricknahme erfolgt nach MalRgabe der fir die Anteile geltenden
Bedingungen unmittelbar nach dem in der entsprechenden Mitteilung der Gesellschaft an die Nicht Zugelassene Person
oder US-Person angegebenen Geschéftsschluss, und die Anleger gelten nicht langer als Eigentimer dieser Anteile.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer sollten beachten, dass unter diesen Umstanden eine auf der Grundlage des
Rucknahmepreises berechnete Riicknahmegebihr erhoben werden kann.

Die Anteile werden von der Gesellschaft ausschlieRlich fiir Teilfonds mit den zuvor genannten Anlagepolitiken
ausgegeben. Die Anteile kdnnen gegen Barzahlung oder Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und
Sachleistung) gezeichnet werden, wie im Einzelnen im Abschnitt "Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)"
bzw. im jeweiligen Produktanhang erlautert.

Die Anteilsklassen konnen in Ausschittende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "D") und Thesaurierende Anteile
(erkennbar durch den Buchstaben "C") untergliedert sein. Es konnen weitere Klassen mit besonderen
Ausstattungsmerkmalen wie Umtauschgebihr, Ricknahmeabschlag, Mindestanlagebetrag oder anderen besonderen
Ausstattungsmerkmalen angeboten werden. Innerhalb jeder Anteilsklasse kdnnen verschiedene Arten von Unterklassen
ausgegeben werden (gekennzeichnet durch GroRbuchstaben des Alphabets), die sich unter anderem in der Struktur der
Ausschuttungen, den Ausschittungsterminen und der Gebuhrenstrukturen unterscheiden.

Die Anteile werden zum Handel an einer oder mehreren Borsen zugelassen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders angegeben.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Verwaltungsrat legt die jeweilige Anlagepolitik und die Anlageziele der einzelnen Teilfonds fest, die im Einzelnen im
jeweiligen Produktanhang dieses Prospektes beschrieben werden. Die Anlageziele der Teilfonds werden unter Einhaltung
der Grenzwerte und Beschrankungen umgesetzt, die im nachstehenden Abschnitt "Anlagebeschrankungen" aufgefiihrt
sind. Jeder Teilfonds wird sich an die im vorliegenden Prospekt beschriebene allgemeine Anlagestrategie halten, die
unverandert bleibt, sofern keine unvorhergesehenen Umstande oder sonstigen Ereignisse eintreten.

Das Anlageziel eines Teilfonds ist es, den Anlegern Uber verschiedene Anlagetechniken einen Ertrag (entweder am
Falligkeitstermin oder an dem bzw. den im jeweiligen Produktanhang bestimmten Zahltag(en)) zu bieten, der an den
Referenzindex gekoppelt ist.

Der Wert der Anteile des Teilfonds ist an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ
verlaufen kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann und es
keine Garantie daflr gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zuriickerhalten. Fiir den Referenzindex kann es einen Index-
Sponsor oder andere Stellen geben. Auf die Existenz eines solchen Index-Sponsors und/oder einer solchen Stelle wird im
jeweiligen Produktanhang hingewiesen.

Eine Liste der Bestandteile, die den Referenzindex — wie im jeweiligen Produktanhang definiert — bilden, steht auf der
Webseite der Gesellschaft unter www.etf.db.com zur Verfligung.

Ein Teilfonds kann seine Anlageziele mittels einer Indirekten Anlagepolitik und/oder einer Direkten Anlagepolitik verfolgen,
wie im Folgenden ausfuhrlicher beschrieben.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik ("Fonds mit Indirekter Replikation") kénnen keine direkten Anlagen in die
Bestandteile des Referenzindex tatigen. Die Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex erfolgt stattdessen durch
Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente (die "Derivatetransaktion(en)"). Insbesondere schlief3t ein Fonds
mit Indirekter Replikation mit dem Swap-Kontrahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-
Transaktionen (die "OTC Swap-Transaktion(en)") ab.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann ein Fonds mit Indirekter Replikation gemaR den Anlagebeschrankungen jederzeit
die Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise:

(a) in Investierte Anlagen anlegen und eine oder mehrere Derivatetransaktionen mit dem Ziel durchfiihren, die
Wertentwicklung und/oder die Ertrdge dieser Investierten Anlagen ganz oder teilweise zum Aufbau eines Exposure in
Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein "Unfunded Swap") und/oder

(b) in eine oder mehrere Derivatetransaktionen investieren mit dem Ziel, die investierten Erlése ganz oder teilweise zum
Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein "Funded Swap").

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann, unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und vorbehaltlich
der in den einzelnen Produktanhdngen dargelegten Bedingungen, ganz oder teilweise von einem Funded Swap auf einen
Unfunded Swap umstellen und umgekehrt.

Die Investierten Anlagen, die Derivatetransaktionen und die Techniken, die eingesetzt werden, um die Investierten
Anlagen an den Referenzindex oder die Derivatetransaktionen bzw. die investierten Erlése an den Referenzindex zu
koppeln, werden vom jeweiligen Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter verwaltet. Die Verwaltung der
Investierten Anlagen beinhaltet grundséatzlich nicht den aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren auf der Basis von
Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-, Finanz- und Marktanalysen.

Grundsatzlich hangt der Ertrag eines Anteilsinhabers weitgehend von der Wertentwicklung der Investierten Anlagen, der
Wertentwicklung des Referenzindex und der Entwicklung von Techniken zur Kopplung der Investierten Anlagen und/oder
der Nettoerl6se aus der Ausgabe von Anteilen an den Referenzindex ab.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann in Abhangigkeit vom Wert der Derivatetransaktionen und der gewahlten
Anlagepolitik jederzeit ein vollstandiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten
(einschlieBlich des Swap-Kontrahenten) aufweisen. In diesem Fall werden angemessene Sicherheitenvereinbarungen
oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den Vorschriften
getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der Derivatetransaktionen leisten Zahlungen, um sicherzustellen, dass
der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften angegebenen Grenzwerte nicht tbersteigt.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Bericksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"):

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kann der Swap-Kontrahent in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
Absicherungsgeschafte eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-
Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um
bestimmte Indexnachbildungskosten. Die Art dieser Kosten kann in Abhangigkeit vom Referenzindex, dessen
Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen, variieren.

= Szenario 1: Der Referenzindex ist ein "Long"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem
Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der
Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fur die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen
Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen,
(iii) Steuern oder sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des
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Referenzindex erhoben werden, (iv) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex
erhoben werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex
durchgeflihrten Transaktionen.

= Szenario 2: Der Referenzindex ist ein "gehebelter" Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der
Long-Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder
Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex,
(ii) Kosten fir die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in
Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur
Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex,
(iv) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrage
aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in
Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiuhrten Transaktionen.

= Szenario 3: Der Referenzindex ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tagliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein "gehebelter Short"-Index (d. h.
sein Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der Long-Version des
Referenzindex abzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der
Leihe und/oder Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des
Referenzindex, (ii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf
die Bestandteile des Referenzindex, (iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher
Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des
Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-Kontrahenten
geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um gegebenenfalls von
dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende Steuern und etwaige Anpassungen
in Zusammenhang mit vorstehend beschriebenem Szenario 1, 2, oder 3.

Aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen Absicherungsgeschafte dem Swap-Kontrahenten gelegentlich bestimmte
Zuwendungen oder Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umstanden kann der Swap-Kontrahent in
seinem alleinigen und freien Ermessen beschlieRen, diese Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zuséatzlich zu im
Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise an den
Teilfonds weiterzugeben (diese Zahlungen werden zusammen als "Renditeverbesserungen” bezeichnet). In welcher
Hoéhe und Haufigkeit Zahlungen solcher Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-Kontrahent in seinem
alleinigen und freien Ermessen. Dementsprechend kann der Teilfonds héhere Zahlungen erhalten als im Rahmen der
OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert und in der vergangenen
Wertentwicklung des Teilfonds widerspiegeln wird. Anleger sollten sich jedoch bewusst machen, dass solche Zahlungen
von Renditeverbesserungen an den jeweiligen Teilfonds nicht garantiert sind, selbst wenn dem Swap-Kontrahenten aus
seinen Absicherungsgeschaften bestimmte Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zuflieRen. Gleichermallen sollten
Anleger sich darliber im Klaren sein, dass Zahlungen zukinftiger Renditeverbesserungen mdglicherweise nicht die in der
Vergangenheit geleisteten Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik
Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik sind durch das Kurzel "(DR)" am Ende ihres Namens gekennzeichnet.

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik ("Fonds mit Direkter Replikation") verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage in ein
Portfolio aus (bertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermoégenswerten, das aus allen (oder in
Ausnahmefallen einer wesentlichen Anzahl von) Bestandteilen des Referenzindex ("Vollstiandige Indexnachbildung"),
einer optimierten Auswahl dieser Bestandteile oder nicht mit dem Referenzindex in Zusammenhang stehenden
Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten ("Optimierte Indexnachbildung") bestehen
kann.

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann temporare Barbestdnde (wie beispielsweise zur Anlage vorgesehene
Zeichnungserldse oder andere voribergehende Barbestidnde) zuweilen in FDI anlegen, um ein Marktexposure
aufzubauen und den Tracking Error zu reduzieren.

Fonds mit Direkter Replikation halten unter Umstanden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines
Bestandteils im Referenzindex. Stattdessen kdnnen sie durch den Einsatz von Optimierungstechniken und/oder Anlagen
in Wertpapiere, die nicht Bestandteil eines Referenzindex sind, ein Exposure in Bezug auf diesen Referenzindex
anstreben. Wertpapierkategorien, in die Fonds mit Direkter Anlagepolitik anlegen dirfen, sind u. a. American Depositary
Receipts ("ADR"), Global Depositary Receipts ("GDR") und/oder stimmrechtslose Depositary Receipts ("NVDR").

Der Umfang, in dem ein Fonds mit Direkter Replikation Optimierungstechniken einsetzt, hangt zum Teil von der Art der
Bestandteile des Referenzindex ab. Beispielsweise kann ein Fonds mit Direkter Replikation Optimierungstechniken
einsetzen und eine mit der des Referenzindex vergleichbare Rendite erzielen, indem er in eine Teilmenge der
Bestandteile seines Referenzindex anlegt. Es ist jedoch mdglich, dass der Einsatz dieser Anlagetechniken, deren
Umsetzung einer Reihe von Beschrankungen unterliegt, die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen” in diesem Prospekt
dargelegt sind, nicht die gewlinschten Ergebnisse erzielt.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen sei darauf hingewiesen, dass:
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- aufierordentliche Umstande wie unter anderem Marktstérungen oder extrem volatile Markte eintreten kénnen, die zu
einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter
Replikation und dem Referenzindex fiihren kdnnen.

- aufgrund verschiedener Faktoren, zu denen unter anderem die Gebiihren und Aufwendungen des Teilfonds, die in
den Anlagebeschrankungen aufgefihrten Gewichtungsgrenzen, sonstige rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen und, in bestimmten Fallen, die Tatsache, dass bestimmte Wertpapiere nur schwer verauf3erbar
sind, zahlen, es unter Umstanden nicht mdglich oder praktikabel ist, alle Bestandteile im Verhaltnis zu deren
Gewichtung im Referenzindex oder manche von ihnen Gberhaupt zu erwerben.

Ersetzung des Referenzindex

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen Referenzindex
zu ersetzen, falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit dem Gesetz steht und im Interesse der Gesellschaft oder des
jeweiligen Teilfonds liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Féllen entscheiden, den Referenzindex zu ersetzen:

- die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen" beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder Instrumente, die fur
die Erreichung des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds erforderlich sind, stehen nicht mehr in der von dem
Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfligung;

- die Genauigkeit oder die Verfugbarkeit von Daten zu einem Referenzindex hat sich nach Ansicht des
Verwaltungsrats verschlechtert;

- durch Bestandteile des Referenzindex wirde der Teilfonds (bei genauer Abbildung des Referenzindex) die im
Abschnitt "Anlagebeschrankungen" angegebenen Beschrankungen nicht mehr einhalten kénnen und/oder wirde die
Besteuerung oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber erheblich beeintrachtigt;

- der jeweilige Referenzindex existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine wesentliche
Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des Referenzindex, oder
eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex ergeben;

- der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumenten teilt der Gesellschaft
mit, dass ein Teil der Bestandteile des Referenzindex eine nur begrenzte Liquiditat aufweist, oder eine Anlage in die
Bestandteile des Referenzindex praktisch nicht mehr mdglich ist;

- der Index-Sponsor erhdht seine Lizenzgebuhr auf ein von dem Verwaltungsrat als Giberhéht erachtetes Niveau;
- die Lizenzvereinbarung wird gektindigt; oder
- der Verwaltungsrat halt einen Nachfolger des Index-Sponsors fiir nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist beispielhaft und ist nicht als erschépfend zu betrachten oder als Einschrankung der Befugnis des
Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen Fall eine Anderung des
Referenzindex vorzunehmen. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden Uber die Entscheidung des
Verwaltungsrats beziglich einer Veranderung des Referenzindex tber die Webseite www.etf.db.com oder entsprechende
Nachfolgeseiten sowie, falls erforderlich, in den offiziellen Veréffentlichungsorganen der jeweiligen Rechtsordnungen, in
denen die Anteile zum Offentlichen Vertrieb zur Verfligung stehen, informiert. Im Falle der Ersetzung des aktuellen
Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen Referenzindex wird der Prospekt aktualisiert.

Anderungen in Bezug auf einen Referenzindex, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner Bestandteile,
kénnen fir einen Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik entsprechende Anpassungen oder Neugewichtungen seines
Anlageportfolios erforderlich machen, um dem jeweiligen Referenzindex zu entsprechen. Solche Anpassungen kdnnen zu
(auBerordentlichen) Transaktionskosten fiihren. Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter und/oder die
Portfoliounterverwalter Uberwachen solche Veranderungen und kénnen, falls notwendig, liber mehrere Tage hinweg die
erforderlichen Anpassungen an dem Portfolio vornehmen.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann fir die Teilfonds und vorbehaltlich der Anlagebeschréankungen Techniken und Instrumente im
Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anwenden. Diese Techniken und
Instrumente werden fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements, einschlieBlich zu Absicherungszwecken, oder zur
Absicherung gegen Wechselkursrisiken eingesetzt. Diese Techniken und Instrumente sind in den Anlagebeschrankungen
aufgefiihrt. Zur Klarstellung: Fonds mit Direkter Replikation kénnen fir ein effizientes Portfoliomanagement an den
jeweiligen Referenzindex oder Bestandteile des jeweiligen Referenzindex oder an einen anderen, mit dem Referenzindex
stark korrelierenden Index gekoppelte FDI und/oder (bertragbare Wertpapiere einsetzen, wie unter
"Risikomanagementrichtlinien fur FDI" im Abschnitt zu den Anlagebeschrankungen im Prospekt ausfihrlicher
beschrieben. Zu den von einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik gegebenenfalls eingesetzten FDI gehdren Futures,
Differenzgeschafte (Contracts for Difference; "CFD"), Devisen-Forwards und Forward-Kontrakte ohne Lieferung des
Basiswertes (Non-Deliverable Forwards; "NDF").

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann in Bezug auf Wertpapiere in seinem Portfolio zeitlich begrenzte Verkaufs- und
Ubertragungstransaktionen (d. h. Wertpapierleihe) fiir bis zu 100 % seines Vermdgens ("Wertpapierleihgeschifte")
eingehen, um zusatzliche Ertrage zu generieren und dadurch seine Kosten ganz oder teilweise auszugleichen. Derartige
Transaktionen unterliegen einer strengen Regulierung und missen u. a. jederzeit auf Initiative des Teilfonds beendet
werden konnen. Wertpapierleihgeschéafte sind dennoch mit bestimmten Risiken verbunden; hierzu zahlen u. a.
Bewertungs- und operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken. Ein Teilfonds kann in Abhangigkeit vom Wert
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der Wertpapierleihgeschafte und der gewahlten Anlagepolitik jederzeit ein vollstdndiges oder teilweises Exposure in
Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten aufweisen. In diesem Fall werden angemessene
Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den
Vorschriften getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der Wertpapierleihgeschafte leisten Zahlungen, um
sicherzustellen, dass der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften angegebenen Grenzwerte nicht
Ubersteigt.

Fur bestimmte Teilfonds haben die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft die Wertpapierleihstelle bestellt. Die
Wertpapierleihstelle wurde erméchtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen der Gesellschaft einzugehen und (ii) fur die
Gesellschaft als Sicherheiten im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschafte vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemafl dem
und im Rahmen der Beschrankungen in dem Geschaftsbesorgungsvertrag Gber Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte,
gemal den Regelungen in diesem Prospekt sowie gemal den Vorschriften anzulegen. Mit Wertpapierleihgeschaften
erwirtschaftete Ertrage (abzuglich in Zusammenhang damit anfallender direkter oder indirekter Betriebskosten und
Gebuhren, die an die Wertpapierleihstelle oder gegebenenfalls an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind) fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu. Da sich die Kosten fiir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch diese direkten und indirekten
Betriebskosten nicht erhdhen, sind sie in den laufenden Kosten nicht berticksichtigt.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben und soweit ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigt,
erhalten die Wertpapierleihstelle und die Verwaltungsgesellschaft fir die in diesem Zusammenhang erbrachten
Dienstleistungen eine Geblihr.

Weitere Informationen sind den Abschnitten 9 und 11 des Kapitels "Anlagebeschrankungen" sowie dem Kapitel
"Sicherheitenvereinbarungen in  Bezug auf Wertpapierleihgeschafte" und dem Kapitel "Risikofaktoren"
(Wertpapierleihgeschéfte, VerduBerungen mit Riickkaufsrecht sowie Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte) zu entnehmen.

Makler-Vereinbarungen mit Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung London

Die Gesellschaft kann zu marktublichen Bedingungen Wertpapiermakler-Transaktionen mit Deutsche Bank AG, handelnd
durch ihre Niederlassung London, oder anderen Maklerinstituten tatigen.

Vertrauen auf Index-Sponsoren

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter und/oder die Portfoliounterverwalter verlassen sich in Bezug auf
Informationen zu den Bestandteilen des Referenzindex ausschlieBlich auf den Index-Sponsor. Ist die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und/oder der Portfoliounterverwalter eines Teilfonds nicht in der Lage,
diese Informationen zu erhalten oder zu verarbeiten, kdnnen die zuletzt veréffentlichten Angaben zur Zusammensetzung
und/oder Gewichtung des Referenzindex, nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters und/oder
des Portfoliounterverwalters von dem Teilfonds als Grundlage fiir samtliche Anpassungen verwendet werden.

Kosten fiir die Neugewichtung des Referenzindex

Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen
Referenzindex berucksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass durch eine Indexneugewichtung die Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen
Referenzindex angepasst werden kdnnen, um sicherzustellen, dass der Markt bzw. die Markte, der bzw. die
widergespiegelt werden soll /sollen, richtig abgebildet wird/werden. Eine Indexneugewichtung kann entweder (i) an festen
Terminen erfolgen (fiir eine nahere Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex wird
soweit relevant auf den Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Referenzindex" des jeweiligen Produktanhangs verwiesen)
oder (ii) ad hoc, beispielsweise zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitiaten wie Fusionen und Ubernahmen.

Bei Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik kdnnen sich die Kosten fur die Neugewichtung im Stand des Referenzindex und
damit im Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds widerspiegeln. Etwaige Neugewichtungskosten werden ihrer Art nach
im jeweiligen Produktanhang ausgewiesen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass solche Kosten
unter verschiedenen Bezeichnungen erscheinen kénnen, wie z. B. Neuzusammenstellungskosten oder Rollkosten.

Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik kann die Neugewichtung eines Referenzindex eine entsprechende Neugewichtung
des Teilfonds-Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermégenswerten erfordern. Dies
kann Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des jeweiligen Teilfonds schmalern.

Tracking Error

Bei den Teilfonds besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu fiihren kann, dass der Wert und die Wertentwicklung der
Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindex nachvollziehen. Fir nahere
Erlauterungen zu den Ursachen fur einen solchen Tracking Error wird auf den Abschnitt "Risiken in Zusammenhang mit
der Abbildung von Indizes" im nachstehenden Kapitel "Risikofaktoren" verwiesen.

Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitdt (bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz zwischen der
Rendite des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum (der "Tracking Error").
Davon zu unterscheiden ist die Tracking-Differenz. Dabei handelt es sich lediglich um die Differenz zwischen der Rendite
des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum (die "Tracking-Differenz").
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Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fur die Out- oder Underperformance eines Teilfonds gegenuber seinem
Referenzindex. Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine MessgréRe dafir, wie konstant die Rendite des Teilfonds
der seines Referenzindex entspricht.

Wahrend die Tracking-Differenz also angibt, wie sich die Wertentwicklung eines Teilfonds im Vergleich zu seinem
Referenzindex Uber einen bestimmten Zeitraum verhalt, zeigt der Tracking Error die Konstanz der Rendite-Abweichung
Uber denselben Zeitraum an.

Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen wird fur jede Anteilsklasse in den
Produktanhangen angegeben (siehe Abschnitt "Beschreibung der Anteilsklassen" des jeweiligen Produktanhangs).
Anleger sollten beachten, dass es sich dabei nur um Schéatzwerte fir den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen handelt und diese damit nicht als feste Grenzen zu verstehen sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erfolgt die Berechnung des in dem jeweiligen
Produktanhang angegebenen voraussichtlichen Tracking Error durch Messung der Wertentwicklung des angepassten
NAV unter Bezugnahme auf die Total Return Net-Variante des jeweiligen Referenzindex. Diese Methode wird
angewendet, da fir die Total Return Net-Variante des Referenzindex davon ausgegangen wird, dass die aus
Indexbestandteilen vereinnahmten Ausschittungen (abziglich der anfallenden Quellensteuern) in den Index reinvestiert
werden, und fir den angepassten NAV davon ausgegangen wird, dass Ausschittungsbetrage (abzlglich anfallender
Quellensteuern), die von der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlen sind, reinvestiert und nicht ausgeschdttet werden. Durch
die Verwendung eines angepassten NAV dirfte sich im Hinblick auf den voraussichtlichen Tracking Error ein
aussagekraftigeres Bild der tatsachlichen Wertentwicklung der Anteilsklasse ergeben, da sowohl der Index als auch die
Anteilsklasse etwaige Kursanstiege/-riickgange und Ausschittungen enthalten.

Anwendung erhohter Diversifizierungsgrenzen

Bei bestimmten auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein Teilfonds von den nach dem Gesetz zulassigen
erhohten Risikodiversifizierungsgrenzen, wie in Abschnitt 2 und 3 des Kapitels "Anlagebeschrankungen" dieses Prospekts
naher erldutert, Gebrauch machen, wenn der entsprechende Referenzindex aufgrund der fiir die Zusammensetzung des
Referenzindex geltenden Regeln oder wegen der Art der den jeweiligen Referenzindex bildenden Wertpapiere neu
gewichtet wird. In Féllen, in denen fir einen Referenzindex im Zuge seiner Neugewichtung konsequent die hdheren
Risikodiversifizierungsgrenzen gelten sollen, wird dies im jeweiligen Produktanhang naher erlautert und begriindet.

Unter bestimmten auRergewohnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen der
Bestandteile eines Referenzindex zwischen Neugewichtungen unabhangig von den jeweiligen Regeln fur die
Zusammensetzung dieses Referenzindex die maf3geblichen Risikodiversifizierungsgrenzen tbersteigen.
(1) Aktien
Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Referenzindex steigen, beispielsweise weil dieser Bestandteil des Referenzindex eine deutlich bessere
Wertentwicklung zeigt als alle anderen den Referenzindex bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen, dass
der Bestandteil mit einem héheren Anteil an dem Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20 %
und bis zu 35 % des Gesamtwertes des Referenzindex steigt.

So ist z. B. der Gewichtungsanteil von "Apple (APPL)" im NASDAQ 100 Index in dem Zeitraum vom 1. Dezember
2001 bis zum 1. Dezember 2012 von 0,95 % auf 18,21 % gestiegen, weil "Apple (APPL)" im Verhaltnis zu den
anderen Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index die auf Basis der Marktkapitalisierung 100
grofRten an der NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte abbildet, kdnnte ein solcher anhaltender
relativer Wertzuwachs dazu fuhren, dass die "Apple (APPL)"-Aktie in dem Index einen Anteil von mehr als 20 %
ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Referenzindex steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hoheren Anteil an dem
Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20 % und bis zu 35 % des Gesamtwertes des
Referenzindex steigt. Dieser Fall kdnnte z. B. eintreten, wenn einige der im Referenzindex enthaltenen Emittenten
weitere Schuldtitel emittieren (und damit das Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt und der Wert ihrer
bereits in Umlauf befindlichen Anleihen sinkt) und sich parallel dazu das Rating eines anderen Emittenten verbessert
und dadurch der Marktwert der ausstehenden Anleihen dieses Emittenten steigt. Infolgedessen wirde sich der Wert
der Anleihen des Emittenten mit dem verbesserten Rating im Referenzindex proportional erhéhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. Marz 2026 im iBoxx®
EUR Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum 31. Dezember
2012 von 4,06 % auf 4,40 % erhoht, weil dieses Papier im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen an Wert
gewonnen hat.

Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden
Die Auswirkungen von Pfadabhéngigkeit und Aggregierung téglicher Renditen

Teilfonds, deren Anlageziel darin besteht, die Wertentwicklung von Short-Indizes auf taglicher Basis und gehebelten
Short- und Long-Indizes auf taglicher Basis abzubilden, bieten ein Exposure in Bezug auf taglich zuriickgesetzte Indizes.
Die Wertentwicklung eines Teilfonds mit einer solchen Strategie weicht auf vergleichbarer Grundlage von der
Wertentwicklung des ihm zugrunde liegenden Referenzindex ab, wenn eine offene Position in dem ETF fur mehrere
Handelstage gehalten wird.
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Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von Short-Indizes auf téglicher Basis
abbilden

Short-Indizes auf taglicher Basis bilden die umgekehrte Wertentwicklung des entsprechenden Long-Index auf taglicher
Basis ab. Der Schlussstand eines Short-Index auf taglicher Basis wird daher als anfanglicher Referenzstand fir
Indexbewegungen am Folgetag herangezogen. Aufgrund dieser taglichen "Rulcksetzung" (Reset) des Short-Index auf
taglicher Basis sind die Renditen dieses Index fiur ZeitrAume von mehr als einem Tag infolge der Aggregierung bzw. des
kumulativen Effekts der taglichen Renditen nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-
Index. Das nachstehende hypothetische Beispiel zeigt die Auswirkungen dieser Aggregierung.

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der Short-Index auf taglicher Basis und der entsprechende
Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10 % auf
90 Punkte gefallen und dementsprechend wirde der Short-Index auf taglicher Basis um 10 % auf 110 Punkte steigen,
was den Ausgangspunkt fur die Indexberechnung am Folgetag bilden wirde.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung Uber 3
Tage
Long-Index 100 90 (-10 %) 94,5 (+5 %) -5,5%
Short-Index auf 100 110 (+10 %) 104,5 (-5 %) +4.5 %
taglicher Basis

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5 % von
90). Gleichzeitig fallt der Short-Index um 5 % von 110 auf 104,5 Punkte (110 — 5,5; d. h. 5 % von 110). An diesem Punkt
wird klar, dass die Renditen des Short-Index auf taglicher Basis nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des
entsprechenden Long-Index sind. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen ist der Short-Index
auf taglicher Basis um 4,5 % gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im gleichen Zeitraum um 5,5 % gefallen
ist. Die Aggregierung der taglichen Renditen beim Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite bei
Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index ist.
Wie das Beispiel oben verdeutlicht, hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des
Short-Index auf taglicher Basis bewirkt. Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die
Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %

Short-Index auf | 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %

taglicher Basis

2 - Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Té&gliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %

Short-Index auf | 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %

taglicher Basis

3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verdnderung
insgesamt

Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5 % 1,5 %

Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %

Short-Index auf | 100 101,00 99,99 100,49 98,98 -1,02 %

taglicher Basis
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4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 8 % -6 % -7 % 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02 %

Short-Index auf 100 92,00 97,52 104,35 97,04 -2,96 %

taglicher Basis

Das letzte Beispiel zeigt, dass der Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
kumulative Veranderung im gesamten Zeitraum nur minimal ist.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Short-Indizes auf téglicher
Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index
um 10 % auf 90 Punkte gefallen. Lasst man den Tagesgeldzins auf’er Betracht, ware der gehebelte Short-Index auf
taglicher Basis um 20 % auf 120 (100 + 20; d. h. 20 % von 100) Punkte gestiegen, und dies ware der Ausgangspunkt fir
die Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5 % von
90). Gleichzeitig ist der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 10 % von 120 auf 108 Punkte (120 — 12, d. h. 10 %
von 120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Short-Index auf taglicher Basis nicht den
zweifachen umgekehrten Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung
der taglichen Renditen ist der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 8 % gestiegen, wahrend der entsprechende
Long-Index im gleichen Zeitraum um 5,5 % gefallen ist.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung Uber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10 %) 94,5 (+5 %) -5,5%
Gehebelter Short-Index auf | 100 120(+20 %) 108(-10 %) 8 %
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte
Rendite bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen umgekehrten Rendite des jeweiligen Long-Index
entspricht. Stattdessen hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des gehebelten
Short-Index auf taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die
kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Verdanderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %
Gehebelter Short-Index auf (+4 %) (+4 %) (+4 %) | (+4 %)
taglicher Basis 100 104 108,16 112,49 116,99 16,99 %

2 — Stetig steigender Markt

Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Té&gliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %
Gehebelter Short-Index auf (-4 %) (-4 %) (-4 %) (-4 %)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07 %
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3 — Markt befindet sich in Seitwdrtsbewegung und ist nicht volatil

Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5% 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Gehebelter Short-Index auf (+2 %) (-2 %) (+1%) | (-3%)
taglicher Basis 100 102 99,96 100,96 97,93 -2,07 %

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewequng und ist volatil

Verdnderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 8 % -6 % -7 % 7%
Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02 %
Gehebelter Short-Index auf (-16 %) (+12%) | (+14 %) | (-14 %)
taglicher Basis 100 84 94,08 107,25 92,24 -7,76 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken
taglichen Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen diirfte als der entsprechende Long-Index, selbst
wenn die Veranderung des entsprechenden Long-Index im maRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist.
Anteilsinhaber sollten beachten, dass eine relativ geringe positive Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index
fir einen Anleger in einen ETF, der einen gehebelten Short-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Gberproportional
gréReren Verlust zur Folge haben kann.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Long-Indizes auf taglicher
Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Long-Index auf téglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index
um 10 % auf 110 Punkte gestiegen. Lasst man den Tagesgeldzins auBer Betracht, wiirde der gehebelte Long-Index auf
taglicher Basis um 20 % auf 120 (100 + 20; d. h. 20 % von 100) Punkte steigen, und dies ware der Ausgangspunkt fiir die
Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gefallen, d. h. der neue Indexstand betragt 104,5 (110 - 5,5; d. h. 5 % von
110). Gleichzeitig ist der gehebelte Long-Index um 10 % von 120 auf 108 Punkte (120 — 12; d. h. 10 % von 120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis nicht den zweifachen
Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen
betragt der Anstieg des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis in diesem Zeitraum 8 %, der des entsprechenden
Long-Index hingegen 4,5 %.

Ende von Tag1 | Ende von Tag | Ende von Tag 3 | Veranderung Uber 3 Tage
2

Long-Index 100 110 (+10 %) | 104,5 (-5 %) +4,5 %

Gehebelter Long-Index auf | 100 120(+20 %) 108,0 (-10 %) +8,0 %
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Long-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte
Rendite bei Zeitrdumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen Rendite des jeweiligen Long-Index entspricht.
Stattdessen hat die Aggregierung dem Anschein nach eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des
gehebelten Long-Index auf taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die
kumulierten Renditen veranschaulichen sollen:
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1 — Stetig steigender Markt

Verdnderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %
Gehebelter Long-Index auf (+4 %) (+4 %) (+4 %) (+4 %)
taglicher Basis 100 104,00 108,16 112,49 116,99 16,99 %
2 — Stetig fallender Markt
Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %
Gehebelter Long-Index auf (-4 %) (-4 %) (-4 %) (-4 %)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07 %
3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil
Verdnderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5% 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Gehebelter Long-Index auf (-2 %) (2 %) (-1 %) (3 %)
taglicher Basis 100 98,00 99,96 98,96 101,93 1,93 %
4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegqung und ist volatil
Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt
Tagliche Veranderung 11 % -12 % 14 % -10 %
Long-Index 100 111,00 97,68 111,36 100,22 0,22 %
Gehebelter Long-Index auf (22 %) (-24 %) (28 %) (-20 %)
taglicher Basis 100 122,00 92,72 118,68 94,95 -5,05 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken
taglichen Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen diirfte als der entsprechende Long-Index, selbst
wenn die Veranderung des entsprechenden Long-Index im maRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist.
Anteilsinhaber sollten beachten, dass eine relativ geringe negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index
fur einen Anleger in einen ETF, der einen gehebelten Long-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Uberproportional
gréReren Verlust zur Folge haben kann.

Ungeachtet der eingesetzten Anlagetechniken kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Teilfonds tatsdchlich erreicht wird. Anleger sollten ferner den nachstehenden Abschnitt

"Risikofaktoren" sorgfiltig lesen.
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SICHERHEITENVEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF FONDS

MIT INDIREKTER REPLIKATION

Zur Verringerung des Exposure in Bezug auf den Swap-Kontrahenten kann jeder Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik die
folgende Sicherheitenvereinbarung eingehen:

Die SSBL-Sicherheitenstruktur

Der Swap-Kontrahent unterhalt bei der Depotbank ein Konto in seinem Namen (das "Pool-Konto"), auf dem gemaR einer

Pfandungsvereinbarung Barmittel und Wertpapiere (zusammen die "SSBL-Wertpapiersicherheiten") als Sicherheiten
zugunsten der Gesellschaft, die fiir den jeweiligen Teilfonds handelt, hinterlegt werden.

Auswahlkriterien fiir SSBL-Wertpapiersicherheiten

Fir Teilfonds mit SSBL-Sicherheitenstruktur besteht das Portfolio an SSBL-Wertpapiersicherheiten auf dem Pool-Konto
und damit das fur die jeweiligen Teilfonds hinterlegte Portfolio an SSBL-Wertpapiersicherheiten aus geeigneten
Sicherheiten wie nachstehend beschrieben ("Geeignete SSBL-Sicherheiten").

Nachstehend erfolgt eine Zusammenfassung der Arten von Vermdgenswerten (mit den fir diese geltenden

Hinterlegungsséatzen, Beschrankungen und Obergrenzen, wie nachstehend angegeben), die Geeignete SSBL-
Sicherheiten sein kdnnen.

(i) Aktien

Der Wert von SSBL-Wertpapiersicherheiten in Form von Stammaktien oder Vorzugsaktien mit derselben
Wertpapierkennung darf das Funffache des durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens lber 90 Tage fur das
Wertpapier mit dieser Wertpapierkennung nicht Gbersteigen.

Die Geeigneten SSBL-Sicherheiten im Aktienbereich kdnnen Bestandteile von Indizes aus den nachstehend aufgefihrten
Landern umfassen, wobei die entsprechenden Indizes neben jedem Land aufgeflhrt sind.

Land Index

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Belgien BEL20 Index

Kanada S&P TSX Composite Index, S&P TSX60 Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR
Sonstige europaische | EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Lander

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CACA40 Index, SBF80 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF 250 Index), CAC All-Share

Index

Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE ltalia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)
Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index
Neuseeland NZX 50 Gross Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All Share Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

27




Schweden

OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE 250 Index, FTSE 350 Index, FTSE All-Share Index

Kdnigreich

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones Indus.

AVG, NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index, S&P ADR

Der Gesamtwert von SSBL-Wertpapiersicherheiten
Emittenten darf nicht mehr als 4 % der SSBL-Wertpapi

in Form von Stammaktien und Vorzugsaktien eines einzelnen
ersicherheiten betragen.

Anlagekategorie Hinterlegungssatz | opergrenzen

Stammaktien 120 % — Die Summe aus dem Marktwert von SSBL-
Wertpapiersicherheiten in Form von Stammaktien eines
einzelnen Emittenten und dem Marktwert von SSBL-
Wertpapiersicherheiten in Form von Vorzugsaktien dieses
Emittenten darf nicht mehr als 3 % der Marktkapitalisierung
dieses Emittenten betragen.

Vorzugsaktien 120 % — Die Summe aus dem Marktwert von SSBL-
Wertpapiersicherheiten in Form von Vorzugsaktien eines
einzelnen Emittenten und dem Marktwert von SSBL-

Wertpapiersicherheiten in Form von Stammaktien dieses
Emittenten darf nicht mehr als 3 % der Marktkapitalisierung
dieses Emittenten betragen.

Festverzinsliche Anleihen

(ii)

Auf Anleihen aufgelaufene Betrdge werden bei der Berechnung des Wertes der jeweiligen SSBL-Wertpapiersicherheiten

nicht in den Wert der Wertpapiere einbezogen.

Anlagekategorie Hinterlegungs- | Obergrenzen

satz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105 % - Der Nennwert (pari) von SSBL-
Art des Emittenten: Von Regierungen und anderen Wertpapiersicherheiten ~ in  Form  von
staatlichen ~ Emittenten  begebene  Anleihen Staatsanleihen und Supranationalen
("Staatsanleihen") sowie von supranationalen Anleihen mit derselben Wertpapierkennung
Organisationen begebene Anleihen darf 3% des gesamten ausstehenden
("Supranationale Anleihen"), jeweils mit und ohne Emissionsvolumens  (auf Nennwertbasis)
Stripping. dieser ~ Emission ~ (mit  derselben
Geeignete Emittenten: Wertpapierkennung) nicht Ubersteigen.
- Von Regierungen und anderen staatlichen Wertpgsirersichgrig(i?gr?n in vorllorm SS\?OLH
Emittenten  der  vorstehend unter  "Aktien"

aufgelisteten Lander begebene Staatsanleihen sind
geeignet, wobei die Bezugnahme auf "Sonstige
europaische Lander" und "Japan" in dieser Hinsicht
keine Anwendung findet.

- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn sie in
der von der Verwaltungsgesellschaft jeweils
bereitgestellten Liste geeigneter Supranationaler
Anleihen aufgefihrt sind.

Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d.h. einem
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch oder
einem besseren Langfrist-Emittentenrating als Baa1
(d. h. einem Rating von mindestens A3) von Moody's

sind Geeignete SSBL-Sicherheiten. Bei
unterschiedlichen  Ratings von  verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating

mafgeblich.

Staatsanleihen, die von Regierungen oder
anderen staatlichen Emittenten desselben
Landes begeben wurden, darf 18 % des
Marktwertes der SSBL-
Wertpapiersicherheiten nicht tibersteigen.

Der Marktwert von SSBL-
Wertpapiersicherheiten in Form von
Supranationalen Anleihen eines einzelnen
Emittenten darf 18 % des Marktwerts der

SSBL-Wertpapiersicherheiten nicht
Ubersteigen.

- Abweichend von den vorstehend
aufgefiihrten Einschrankungen in Bezug auf
einen einzelnen Emittenten (d. h. bei
Uberschreiten der vorstehend genannten
18 %-Schwelle) und unbeschadet der

Anlagebeschrankungen kénnen die SSBL-
Wertpapiersicherheiten bis zu 100 % aus
Staatsanleihen oder Supranationalen
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Anleihen bestehen, die von einem EU-
Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittland oder
einer internationalen Organisation 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein
EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder
garantiert werden, sofern (i) sie Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen umfassen und (ii) der Marktwert
einer einzelnen Emission maximal 27 % des
gesamten Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds ausmacht (die
"Staatsanleihenregelabweichung").

Unternehmensanleihen

Geeignete Emittenten: Unternehmensanleihen
("Unternehmensanleihen”), die von Unternehmen
mit Sitz in einem der vorstehend unter "Aktien"
genannten Lander begeben wurden, sind geeignet,
wobei die Bezugnahme auf "Sonstige europaische
Lander" in dieser Hinsicht keine Anwendung findet.

Nicht geeignet sind Unternehmensanleihen von
Unternehmen aus dem Banken-, Versicherungs- und
Finanzsektor.

Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen mit
einem Langfrist-Emittentenrating von S&P, Fitch
oder Moody's sind zulassig, wobei das Rating von
S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h. ein Rating von
mindestens A-) sein und von Moody's besser als
Baa1 (d.h. ein Rating von mindestens A3) sein
muss. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das niedrigste
Rating mafRgeblich.

110 %

- Der Nennwert (pari) von SSBL-
Wertpapiersicherheiten in Form von
Unternehmensanleihen mit derselben
Wertpapierkennung darf 3 % des gesamten
ausstehenden  Emissionsvolumens  (auf
Nennwertbasis) dieser Emission  (mit
derselben Wertpapierkennung) nicht
Ubersteigen.

- Der Marktwert von gestellten Sicherheiten in
Form von Unternehmensanleihen darf
insgesamt 25 % des Marktwerts der
gestellten Sicherheiten nicht ibersteigen.

- Der Marktwert von SSBL-
Wertpapiersicherheiten in Form von
Unternehmensanleihen  eines  einzelnen
Emittenten darf 4 % des Marktwerts der
SSBL-Wertpapiersicherheiten nicht
Ubersteigen.

(iii) Barmittel

Barmittel in einer geeigneten Wahrung gelten als Geeignete SSBL-Sicherheiten, wobei der Hinterlegungssatz 100 %

betragt.

(iv) Allgemeine Grundsatze

Fir die SSBL-Wertpapiersicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widerspriichen zwischen
den allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundsatze maR3geblich.

Obergrenzen

1. Die SSBL-Wertpapiersicherheiten umfassen mindestens 10 als Sicherheit dienende Wertpapiere.
2. Der Marktwert eines einzelnen, zu den SSBL-Wertpapiersicherheiten zahlenden Wertpapiers darf auller bei

Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen

Wertpapiersicherheiten ausmachen.

nicht

als 4% des Marktwertes der SSBL-

Die Verwaltungsgesellschaft (zur Klarstellung: jedoch nicht State Street Global Advisors Limited) kann nach
alleinigem und freiem Ermessen durch Mitteilung an den Swap-Kontrahenten fur die und im Namen der
Gesellschaft Wertpapiere aus dem Kreis der Geeigneten SSBL-Sicherheiten bzw. SSBL-Wertpapiersicherheiten
ausschlieRen oder den Betrag solcher Wertpapiere senken, die in SSBL-Wertpapiersicherheiten enthalten sind
oder anderweitig als Geeignete SSBL-Sicherheiten gelten wiirden.

Der Marktwert von SSBL-Wertpapiersicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten aus einem Land darf
zu keinem Zeitpunkt den nachstehenden Prozentsatz des Gesamtmarktwertes der SSBL-Wertpapiersicherheiten
zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen, sofern es sich bei diesen Wertpapieren nicht ausschlieRlich um Staatsanleihen
oder Supranationale Anleihen handelt und die Staatsanleihenregelabweichung zum Tragen kommt:

USA: 45 %

Deutschland: 45 %
GroRbritannien: 35 %
Japan: 35 %
Kanada: 35 %
Schweiz: 35 %
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Preise
9.

Frankreich: 35 %
Australien: 35 %
Alle anderen Lander: 25 %

Wertpapiere mit einem langfristigen Rating oder Langfrist-Emittentenrating von D von S&P oder Fitch bzw. C von
Moody's gelten nicht als Geeignete SSBL-Sicherheiten.

Vorbehaltlich des nachstehenden allgemeinen Grundsatzes 7 darf der Marktwert von SSBL-
Wertpapiersicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von
Wertpapieren eines einzelnen Sektors zu keinem Zeitpunkt mehr als 25 % des Gesamtmarktwertes der SSBL-
Wertpapiersicherheiten zu diesem Zeitpunkt betragen.

Der Marktwert der SSBL-Wertpapiersicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen
Anleihen) in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors darf in der Summe zu
keinem Zeitpunkt 15 % des Gesamtmarktwertes der SSBL-Wertpapiersicherheiten zu diesem Zeitpunkt
Ubersteigen.

Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und damit
auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte Geeigneter SSBL-
Sicherheiten vor Bertcksichtigung der fur diese Geeigneten SSBL-Sicherheiten geltenden prozentualen
Hinterlegungssatze.

Wertpapiere erfiillen die Eignungsvoraussetzungen fir Geeignete SSBL-Sicherheiten nur, wenn es mindestens
zwei unabhangige tagliche Preisquellen fir diese Wertpapiere gibt, und auch dann nur, wenn es sich dabei um
"Live"-Tageskurse handelt, die auf Bloomberg, Reuters oder bei einem anderen Datenanbieter o6ffentlich
zugénglich sind und untertégig (intraday) in Ubereinstimmung mit den tatséchlichen Preisen im Handel der
jeweiligen Wertpapiere aktualisiert werden.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

10.

11.

12.

13.
14.

Die SSBL-Wertpapiersicherheiten erfiullen die Anforderungen an Sicherheiten gemaR (i) Teil 1 des Gesetzes in
seiner jeweils geltenden Fassung, (ii) der OGAW-Richtlinie, (iii) samtlichen jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, mit denen die vorstehend genannten Vorschriften gedndert oder erganzt werden bzw. durch die
sie ersetzt werden, (iv) Regelungen jeglicher Art, die aufgrund (i), (ii) oder (iii) getroffen werden, sowie (v)
samtlichen Verordnungen, Richtlinien und allgemeinen oder bestimmten Positionen, die von der CSSF jeweils
nach MaRgabe dieser Vorschriften erlassen werden.

Der Swap-Kontrahent kann nach alleinigem und freiem Ermessen Wertpapiere aus dem Kreis der Geeigneten
SSBL-Sicherheiten oder SSBL-Wertpapiersicherheiten ausschlief3en.

Nicht als Geeignete SSBL-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, DB-
Konzernangehdrigen oder durch DB-Konzernangehérige unterstitzten oder gesponserten Rechtstragern
emittiert wurden.

Wandelanleihen oder wandelbare Vorzugsaktien gelten nicht als Geeignete SSBL-Sicherheiten.

Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von Zahlungen
eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdgenswerte abhangig sind, gelten nicht als Geeignete
SSBL-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Instruments, Credit Linked Notes,
Collateralised Bond Obligations, Collateralised Debt Obligations (CDOs), Collateralised Loan Obligations
(CLOs), Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed
Securities (MBS).
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SICHERHEITENVEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Fir bestimmte Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik haben die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft die
Wertpapierleihstelle bestellt. Die Wertpapierleihstelle wurde erméachtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen der
Gesellschaft einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschafte
vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemaR dem und im Rahmen der Beschrankungen in dem Geschéaftsbesorgungsvertrag
Uber Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte, gemal den Regelungen in diesem Prospekt sowie gemaf den Vorschriften
anzulegen.

Um das Kontrahentenrisiko bei solchen Geschéften zu reduzieren, kénnen entsprechend der folgenden
Sicherheitenvereinbarung Sicherheiten entgegengenommen werden ("Sicherheiten").

Alle nachstehend aufgefihrten Diversifizierungsgrenzen gelten auf Ebene der Teilfonds. Werden Sicherheiten sowohl von
der Wertpapierleihstelle als auch der BoNY gehalten, werden die entsprechenden Sicherheiten auf Ebene des jeweiligen
Teilfonds aggregiert und die Diversifizierungsgrenzen gelten fur die Summe der aggregierten Sicherheiten.

GEEIGNETE DB-SICHERHEITEN

Fungiert die Wertpapierleihstelle als Unter-Verwahrstelle fur die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als
"DB-Sicherheiten " bezeichnet), kann diese gemal den von den Parteien jeweils schriftlich getroffenen Vereinbarungen
innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Staatsanleihen und Supranationale Anleihen (wie jeweils nachstehend
definiert) oder Barmittel als Sicherheiten entgegennehmen ("Geeignete DB-Sicherheiten").

Festverzinsliche Anleihen

Anlagekategorie Hinterlegungs- | Obergrenzen
satz

Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105 % - Der Nennwert (pari) von DB-Sicherheiten in
Art des Emittenten: Von Regierungen und anderen Form von Staatsanleihen und Supranationalen
staatlichen  Emittenten  begebene  Anleihen A”|e'he“0 mit derselben Wertpapierkennung
("Staatsanleihen") sowie von supranationalen darf 3% des gesamten ausstehenden
Organisationen begebene Anleihen Emissionsvolumens  (auf = Nennwertbasis)
("Supranationale Anleihen"), jeweils mit und ohne dieser ~ Emission  (mit  derselben
Stripping. Wertpapierkennung) nicht Gbersteigen.
Geeignete Emittenten: - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form

von Staatsanleihen, die von Regierungen oder
anderen staatlichen Emittenten desselben
Landes begeben wurden, darf 15 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
nicht Ubersteigen.

- Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
von Supranationalen Anleihen eines einzelnen
Emittenten darf 15 % des Nettoinventarwerts
des jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

- Als geeignet gelten von folgenden Landern
gegebene Staatsanleihen: Deutschland, Finnland,
Frankreich, Niederlande, Osterreich, Schweiz,
Vereinigte Staaten von Amerika, Vereinigtes
Konigreich.

- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn sie
in der von der Verwaltungsgesellschaft jeweils
bereitgestellten Liste geeigneter Supranationaler
Anleihen aufgefihrt sind.

Emittentenrating: Nur  Staatsanleihen  und
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch oder
einem besseren Langfrist-Emittentenrating als
Baa1 (d. h. einem Rating von mindestens A3) von
Moody's sind Geeignete DB-Sicherheiten. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
mafgeblich.

GEEIGNETE BoNY-SICHERHEITEN

Fungiert BoNY als Unter-Verwahrstelle fiir die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als "BoNY-
Sicherheiten" bezeichnet), kann diese innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen Festverzinsliche Anleihen,
Aktien oder Barmittel (wie jeweils nachstehend definiert) als Sicherheiten entgegennehmen ("Geeignete BoNY-
Sicherheiten").
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(i) Aktien

Die Geeigneten BoNY-Sicherheiten im Aktienbereich miissen (i) an einer anerkannten Boérse in einem der nachstehend
aufgefiihrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten "Geeigneten Indizes" in Bezug
auf die nachstehend aufgefiihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten
Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Bérse notiert, sofern keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR

Deutschland

DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CACA40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE ltalia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)
Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index
Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index
Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index
Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share
Schweiz Swiss Market Index

Sonstige européische

EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik

Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones Indus.
AVG, NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index, NYSE
Composite Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Kodnigreich

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung darf fir alle maRgeblichen Teilfonds zusammen nicht mehr als 10 % der Marktkapitalisierung aller
ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten betragen.

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines Konzernverbunds

(erkennbar an derselben Kennung flir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf in der Summe nicht mehr
als 4 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen.
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Anlagekategorie

Hinterlegungs-
satz

Obergrenzen

Stammaktien

(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von
Bloomberg (oder eines anderen von BoNY
genutzten Anbieters) als "REITS" aufgefiihrte
Wertpapier wird als Stammaktie und
dementsprechend als Geeignete BoNY-
Sicherheit behandelt, sofern dieses Wertpapier
Bestandteil eines der Geeigneten Indizes ist.)

110 %

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form

von Stammaktien mit derselben
Wertpapierkennung darf 3% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden

Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung nicht
Ubersteigen.

- Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung, die in Form von Stammaktien
als BoNY-Sicherheiten dienen, darf das Flinffache
des durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens
Uber 90 Geschaftstage fiir die Stammaktie mit
dieser Wertpapierkennung nicht Gibersteigen.

(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten
Wertpapieren darf fir alle mafigeblichen Teilfonds, deren BoNY-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10 % des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrdge werden bei der Berechnung des Marktwerts der BoNY-Sicherheiten in den Wert der

Wertpapiere einbezogen.

Anlagekategorie

Hinterlegungs-
satz

Obergrenzen

Staatsanleihen und supranationale Anleihen

Art des Emittenten: Von Regierungen und
anderen staatlichen Emittenten begebene
Anleihen  ("Staatsanleihen") sowie von
supranationalen  Organisationen  begebene
Anleihen ("Supranationale Anleihen"), jeweils
mit und ohne Stripping.

Geeignete Emittenten:

- Als geeignet gelten von folgenden Landern
begebene Staatsanleihen: Australien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Japan, Kanada, Niederlande, Norwegen,
Osterreich, Schweden, Schweiz, Vereinigte
Staaten von Amerika, Vereinigtes Konigreich.

Emittentenrating:  Nur  Staatsanleihen und
Supranationale Anleihen mit einem besseren
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch
oder einem besseren Langfrist-Emittentenrating
als Baa1 (d. h. einem Rating von mindestens
A3) von Moody's sind Geeignete BoNY-
Sicherheiten. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen  Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating mafigeblich.

105 %

- Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in
Form von Staatsanleihen und Supranationalen
Anleihen mit derselben Wertpapierkennung darf
3% des gesamten ausstehenden
Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis) dieser
Emission (mit derselben Wertpapierkennung) nicht
Ubersteigen.

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form
von Staatsanleihen, die von Regierungen oder
anderen staatlichen Emittenten desselben Landes
begeben wurden, darf 15 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht
Ubersteigen.

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form
von Supranationalen Anleihen eines einzelnen
Emittenten darf 15 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds nicht tbersteigen.

Unternehmensanleihen

Emissionsland: Unternehmensanleihen
("Unternehmensanleihen"), die von
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden
Lander begeben wurden: Australien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada,
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von
Amerika, Vereinigtes Kdnigreich.

Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen
mit einem Langfrist-Emittentenrating von S&P,
Fitch oder Moody's sind zuldssig, wobei das
Rating von S&P und Fitch besser als BBB+
(d. h. ein Rating von mindestens A-) sein und

110 %

- Der Nennwert (pari) von BoNY-Sicherheiten in
Form von Unternehmensanleihen mit derselben
Wertpapierkennung darf 3% des gesamten
ausstehenden Emissionsvolumens (auf
Nennwertbasis) dieser Emission (mit derselben
Wertpapierkennung) nicht Ubersteigen.

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form
von Unternehmensanleihen eines einzelnen
Emittenten darf 4 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.
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von Moody's besser als Baa1 (d. h. ein Rating
von mindestens A3) sein muss. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
mafgeblich.

(iii) Barmittel

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Britischen Pfund gelten als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Der Hinterlegungssatz fir
diese Barsicherheiten betragt 100 %. Zur Klarstellung: Geeignete BoNY-Sicherheiten in Form von Barmitteln werden nicht
verzinst.

(iv) Allgemeine Grundsatze

Fir die BoNY-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widerspriichen zwischen den
folgenden allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundsatze mafigeblich.

Obergrenzen
1. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennung darf
3,3332 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht ibersteigen.
2. Sofern nicht anders angegeben, gelten sdmtliche Obergrenzen pro jeweiligem Teilfonds.
3. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem der
nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere staatliche

Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu keinem Zeitpunkt
den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds Ubersteigen.

USA: 45 %
Deutschland: 45 %
GroRbritannien: 35 %
Japan: 35 %
Kanada: 35 %
Schweiz: 35 %
Frankreich: 35 %
Australien: 35 %
Alle anderen Lander (einschlief3lich

Supranationaler Anleihen): 25 %

4. Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 6 darf der Marktwert von BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von
Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors (nach dem
Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

5. Der Marktwert der BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in
Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40 Financials
nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt 15 % des
Gesamtmarktwerts der BoNY-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen.

6. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und damit
auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte Geeigneter BoNY-
Sicherheiten vor Bertcksichtigung der fir diese Geeigneten BoNY-Sicherheiten geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien

7. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von Zahlungen
eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdgenswerte abhangig sind, gelten nicht als Geeignete
BoNY-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes, CDOs, CLOs, Collateralised
Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS). Fur die
Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO
gemal der internen Klassifizierung der Wertpapierleihstelle.

8. Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen
Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstréger emittiert wurden, der
von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG
beworben oder gesponsert wird.

9. Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften Wertpapiere,
die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschafts oder einem verbundenen Unternehmen oder einer
Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.
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10. In Bezug auf Stammaktien, die in Portugal oder von Emittenten mit Sitz in Portugal begeben wurden, gelten

11.

insbesondere fir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien. In Bezug auf Unternehmensanleihen,
Staatsanleihen und/oder Supranationale Anleihen, die in oder von Portugal, ltalien oder Japan bzw. von
Emittenten mit Sitz in Portugal, Italien oder Japan begeben wurden, kénnen insbesondere fiir die
Steuerdokumentation spezielle Kriterien zur Anwendung kommen.

Bestimmte Unternehmensanleihen und supranationale Anleihen kdnnen aus den Geeignete BoNY-Sicherheiten
ausgeschlossen werden, wenn ihr Kreditrisiko nach Mafigabe (i) des Z-Spread (fir festverzinsliche und
Nullkuponanleihen) oder (ii) der Discount Margin (fiir variabel verzinsliche Anleihen) (Z-Spread bzw. Discount
Margin gelten jeweils als "Credit Spread") bestimmte Schwellenwerte Gbersteigt (der "Maximale Credit Spread").
Die Credit Spreads bestimmt die Wertpapierleihstelle nach alleinigem Ermessen.

Als Maximale Credit Spreads sind festgelegt:
Supranationale Anleihen: 2 % (oder 200 Bp.)
Unternehmensanleihen: 5 % (oder 500 Bp.)
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RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als Anlage fur Institutionelle und
Private Anleger zur Verfligung. Da es sich bei den Teilfonds jedoch um komplexe Produkte handelt, sollte der typische
Anleger gut informiert sein und in Bezug auf bestimmte Teilfonds Uber gute Kenntnisse zu derivativen Instrumenten
verfugen. Grundsétzlich sollte der typische Anleger bereit sein, Risiken im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die
Ertrage einzugehen.

Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft verbundene Risiko kann, wie nachfolgend
beschrieben, gering, mittel oder hoch sein:

- Die Einstufung "niedriges Risiko" gilt fur Teilfonds, bei denen das Risiko von Kapitalverlusten begrenzt ist. Die
geringe Erwartung von Kapitalverlusten ergibt sich aus der geringen inneren Volatilitit der in den Teilfonds
enthaltenen Anlageklassen und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls einschlief3lich einer
Bankgarantie, die wie im entsprechenden Produktanhang festgelegt im Hinblick auf einen oder mehrere Termine
gilt);

- Die Einstufung "mittleres Risiko" gilt fur Teilfonds, bei denen sich das Risiko von Kapitalverlusten aus der mittleren
inneren Volatilitdt der jeweiligen Anlageklassen und/oder aus dem teilweise Kapitalschutz des Teilfonds ergibt; und

- Die Einstufung "hohes Risiko" gilt fir Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher innerer Volatilitdt investieren
und/oder beschrankte Liquiditat aufweisen und keine Kapitalschutzstrategien beinhalten.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt keine Gewahr fur mdgliche
Ertrdge dar; sie ist zudem nicht mit der in den Wesentlichen Anleg;erinformationen (Key Investor Information Document,
KIID) eines Teilfonds angegebenen Risiko- und Ertragskategorie gleichzusetzen und wird auch nicht auf die gleiche
Weise berechnet. Sie dient lediglich dem Vergleich mit anderen Teilfonds, die von der Gesellschaft 6ffentlich angeboten
werden. Bei Zweifeln in Bezug auf das fir Sie angemessene Risikoniveau sollten Sie sich von lhrem persénlichen
Anlageberater beraten lassen.

Die in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) angegebene Risiko- und Ertragskategorie
entspricht den "synthetischen Risiko- und Ertragsindikatoren” bzw. "SRRI" gemaf Definition in Verordnung 10-5 der CSSF zur
Umsetzung der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Bestimmungen Uber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und
das Anzeigeverfahren (in jeweils geltender Fassung).
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den nachstehend aufgefiihrten "Anlagebeschrankungen”. Die Gesellschaft
kann im Hinblick auf die Einhaltung bestimmter Anforderungen in den Landern, in denen die Anteile der Gesellschaft
vertrieben werden sollen, zuséatzliche Anlagebeschrankungen beschlieRen. Soweit gemal den geltenden Gesetzen und
Vorschriften zuldssig, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, die nachstehenden Anlagebeschrankungen fur einen neu
errichteten Teilfonds zu andern, sofern dies in Anbetracht der spezifischen Anlagepolitik dieses Teilfonds gerechtfertigt
ist. Alle Anderungen der Anlagebeschrankungen fiir einen bestimmten Teilfonds werden im entsprechenden
Produktanhang zu diesem Prospekt ausgefiihrt.

1 Anlagen

1.1 Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschlieBlich in folgende Instrumente anlegen:

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in
einem EU-Mitgliedstaat zugelassen sind;

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Geregelten Markt in einem
EU-Mitgliedstaat gehandelt werden;

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in
einem Staat, der kein EU-Mitgliedstaat ist, zugelassen sind oder an einem anderen Geregelten Markt in
einem Geeigneten Staat gehandelt werden;

(d) Neuemissionen von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt:

- die Emissionsbedingungen enthalten die Verpflichtung, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Bérse oder einem anderen Geregelten Markt beantragt wird, wobei es sich
dabei um eine Bdrse oder einen Markt in einem Geeigneten Staat handeln muss;

- die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt;

(e) Anteile eines OGAW und/oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2)
a) und b) der OGAW-Richtlinie, ungeachtet ob diese ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben,
vorausgesetzt:

- diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind nach Rechtsvorschriften zugelassen,
die vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde
CSSF als gleichrangig mit den Aufsichtsvorschriften nach EU-Recht angesehen wird, und dass
die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden hinreichend sichergestellt ist,

- der Anlegerschutz fir Anteilsinhaber des anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen
entspricht dem Anlegerschutz bei OGAWs und insbesondere die Regeln zu Trennung von
Anlagen, Kreditaufnahme, Darlehensgeschaften und Leerverkdufen von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten entsprechen den Anforderungen der OGAW-
Richtlinie;

- die Geschaftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- hochstens 10 % des Nettovermdgens des OGAW oder des anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen, an dem Anteile erworben werden sollen, darf gemaR deren
Vertragsbedingungen oder Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAWSs oder
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen angelegt werden;

(f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten,
unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsland hat oder, wenn
sich der Sitz des Kreditinstituts auflerhalb der EU befindet, es aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit den entsprechenden Vorschriften nach EU-Recht ansieht;

(9) derivative Finanzinstrumente, einschliellich entsprechender Instrumente mit Barausgleich, die an
einem Geregelten Markt, wie unter a), b) und c) ausgefuhrt, gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate,
vorausgesetzt:

- bei dem Bezugsobjekt handelt es sich um Instrumente, die in diesem Abschnitt 1 aufgefiihrt sind,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die ein Teilfonds gemal seinen
Anlagezielen, wie im Prospekt und den jeweiligen Produktanhdngen aufgefiihrt, investieren darf;

- die Kontrahenten der OTC-Derivatetransaktionen sind Erstklassige Institute;

- die OTC-Derivate unterliegen einer verlasslichen und nachprifbaren taglichen Bewertung und
kénnen jederzeit auf Betreiben der Gesellschaft zu ihrem Marktwert verkauft, liquidiert bzw.
Positionen durch ein Gegengeschéaft geschlossen werden; und/oder
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1.2

1.3

14

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden, wenn die Emission oder
der Emittent solcher Instrumente selbst aufsichtsrechtlichen Vorschriffen zum Zweck des
Anlegerschutzes oder des Schutzes von Spareinlagen unterliegen, vorausgesetzt:

- sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft, einer Zentralbank
eines EU-Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Staat, der nicht EU-Mitglied ist, oder im Falle eines Bundesstaates von
einem Mitglied dieses Bundes oder einer internationalen Einrichtung oOffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert; oder

- sie werden von einem Unternehmen emittiert, dessen Wertpapiere samtlich an einer Borse
notiert sind oder an einem Geregelten Markt, wie unter a), b) oder c) beschrieben, gehandelt;
oder

- sie werden von einem Institut emittiert oder garantiert, das gemaR den im EU-Recht
niedergelegten Kriterien einer Aufsicht unterliegt, oder von einem Institut, das
aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt und entspricht, die von der CSSF fiir mindestens so
streng befunden werden wie die Regelungen nach EU-Recht; oder

- sie werden von anderen Emittenten von der CSSF genehmigter Kategorien emittiert, sofern
Anlagen in solche Instrumente Regeln zum Anlegerschutz unterliegen, die denen unter
Spiegelstrich 1, 2 und 3 entsprechen und es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen
handelt, dessen Eigenkapital und Ricklagen sich auf mindestens EUR 10 Mio. belaufen und (i)
das seinen Rechenschaftsbericht auf Grundlage der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verodffentlicht, (ii) dessen Aufgabe innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren
borsennotierten Gesellschaften das Finanzierungsgeschaft der Gruppe ist, oder (iii) dessen
Aufgabe die Finanzierung von Securitisation-Strukturen ist, fir die von Banken Liquiditatslinien
bereitgestellt werden.

Im Rahmen der im Gesetz festgelegten Bedingungen und Einschrankungen ist die Gesellschaft
berechtigt, soweit gemaR den Vorschriften zulassig (i) einen Teilfonds als Feeder-OGAW (ein "Feeder-
OGAW") oder Master-OGAW (ein "Master-OGAW") aufzulegen, (ii) bestehende Teilfonds in einen
Feeder-OGAW umzuwandeln (oder umgekehrt) oder (iii) Anderungen am Master-OGAW eines ihrer
Feeder-OGAW vorzunehmen.

Ein Feeder-OGAW legt mindestens 85 % seines Vermdgens in die Anteile eines anderen Master-

OGAW an.

Ein Feeder-OGAW kann mit bis zu 15 % seines Vermdgens in eine oder mehrere der folgenden

Anlageformen investiert sein:

- zusatzliche liquide Vermogenswerte gemaf nachstehendem Punkt 1.3 (b);

- derivative Finanzinstrumente, die ausschlieRlich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden
durfen.

Zur Einhaltung der nachstehend unter Punkt 7.2 aufgefiihrten Bestimmungen ermittelt der Feeder-
OGAW sein globales Exposure in Bezug auf derivative Finanzinstrumente durch Zusammenfassung
seines eigenen direkten Exposure im Sinne des zweiten Spiegelstriches unter (b) entweder mit:

- dem tatsachlichen Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im
Verhaltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW oder

- dem gemaR Verwaltungsreglement oder Satzung des Master-OGAW maximal zuldssigen
Gesamt-Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im Verhaltnis
zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 1.1 oben darf jeder Teilfonds:

(a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit
Ausnahme der unter 1.1 oben genannten anlegen; und
(b) daneben auch liquide Mittel halten.

Ein Teilfonds (der "Anlegende Teilfonds") kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die
von einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein "Zielteilfonds") begeben werden sollen
bzw. wurden, ohne dass die Gesellschaft den Anforderungen des Luxemburger Gesetzes vom
10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften in seiner geltenden Fassung in Bezug auf die Zeichnung,
den Erwerb und/oder das Halten eigener Anteile durch eine Gesellschaft unterliegt, sofern:

- der/die Zielteilfonds nicht seiner- bzw. ihrerseits Anlagen in den Anlegenden Teilfonds, der in
diese(n) Zielteilfonds angelegt hat, tatigt bzw. tatigen;

- maximal 10 % des Vermoégens des/der Zielteilfonds, in den/die eine Anlage getatigt werden soll,
gemal dessen/deren Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder OGA investiert sind;

- etwaige mit den Anteilen des/der Zielteilfonds verbundene Stimmrechte aufgehoben werden,
solange der betreffende Anlegende Teilfonds diese Anteile halt, jedoch unbeschadet der
Verpflichtungen bezlglich einer angemessenen Darstellung in den Abschlissen und
regelmafigen Berichten;
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- in jedem Fall der Wert dieser Anteile bei der Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft
zur Uberprifung der Einhaltung des vom Gesetz fiir das Nettovermdgen vorgeschriebenen
Mindestschwellenwerts nicht berlicksichtigt wird, solange der Anlegende Teilfonds diese Anteile
halt; und

- Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren nicht doppelt, d. h. sowohl auf Ebene des
in den/die Zielteilfonds investierten Anlegenden Teilfonds als auch auf Ebene dieses/dieser
Zielteilfonds, anfallen.

Risikostreuung

21

2.2

23

24

25

2.6

27

2.8

29

210

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung darf die Gesellschaft nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens
eines Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten
investieren. Der Gesamtwert der ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten,
auf den mehr als 5% des Nettovermdgens eines Teilfonds entfallen, darf héchstens 40 % des
Nettovermdgenswerts des jeweiligen Teilfonds ausmachen. Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen
und OTC-Derivatetransaktionen mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Einlagen bei ein und
demselben Emittenten anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Teilfonds in einer OTC-
Derivatetransaktion und/oder einer Transaktion flr eine effiziente Portfolioverwaltung darf folgende
Grenzen nicht Ubersteigen:

- 10 % des Nettovermbgens des Teilfonds, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut gemaR 1.1 (f) handelt,

- andernfalls 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der Absatze 2.1, 2.2 und 2.3 darf ein Teilfonds Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Vermogens bei ein und derselben
Einrichtung flihren wirde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- Netto-Exposures aus mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivatetransaktionen und
Techniken fiur eine effiziente Portfolioverwaltung.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10 % kann fur bestimmte Anleihen von Kreditinstituten, die
ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben und nach den gesetzlichen Vorschriften in diesem Land einer
besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Anleihen unterliegen, auf bis zu 25 %
erhoht werden. Der Erlds aus der Begebung solcher Anleihen ist nach den gesetzlichen Vorschriften vor
allem in Vermdgenswerte zu investieren, die die finanziellen Verpflichtungen aus der Emission Uber die
gesamten Laufzeit dieser Anleihen ausreichend decken und aus denen bei Zahlungsausfall des
Emittenten bevorrechtigt Tilgungs- und Zinsanspriiche bedient werden. Des Weiteren gilt fir Anlagen des
Teilfonds in Anleihen ein und desselben Emittenten von mehr als 5 % des Nettovermdgens in ihrer
Summe eine Obergrenze von 80 % des Nettovermdgens des entsprechenden Teilfonds.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10 % kann fir Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen lokalen Gebietskérperschaften,
einem anderen Geeigneten Staat oder internationalen Organisationen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoéren, ausgegeben oder garantiert werden, auf bis zu
35 % erhoht werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die unter die Sonderregelung in 2.5 und 2.6 fallen,
werden nicht auf die Risikostreuungsobergrenze von 40 %, wie unter 2.1 ausgefiihrt, angerechnet.

Die unter 2.1 bis 2.6 ausgefuhrten Beschrankungen durfen nicht kumuliert werden. Daher durfen Anlagen
in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten, Einlagen bei diesem
Emittenten oder derivative Instrumente desselben zusammen in keinem Fall 35 % des Nettovermdgens
des Teilfonds uberschreiten.

In einen Konzernabschluss einbezogene Gesellschaften im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder
anerkannter internationaler Rechnungslegungsstandards werden fiir die Berechnung der Anlagegrenzen
nach diesem Abschnitt 2 als ein einziger Emittent betrachtet.

Ein Teilfonds darf insgesamt bis zu 20 % seines Nettovermdgens in (ibertragbare Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Konzerns investieren.

Folgende Ausnahmen sind zulédssig:

3.1

Unbeschadet der in Abschnitt 6 vorgesehenen Grenzen werden die in Abschnitt 2 festgelegten Grenzen
auf maximal 20 % fur Anlagen in von ein und demselben Emittenten begebenen Aktien und/oder Anleihen
erhoht, wenn die Grindungsunterlagen der Gesellschaft dies zulassen, und wenn gemafl dem
Produktanhang eines bestimmten Teilfonds das Anlageziel dieses Teilfonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten von der CSSF anerkannten Aktien- oder Anleiheindex
nachzubilden. Dabei gelten folgende Grundsatze:

- die Zusammensetzung weist eine ausreichende Diversifizierung auf;
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- der Index stellt eine geeignete Benchmark fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht;
- der Index wird auf angemessene Weise veroffentlicht.

Die Begrenzung von 20 % kann auf maximal 35 % erhdht werden, jedoch nur in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten und wenn dies aulergewdhnliche Marktbedingungen nachweislich rechtfertigen,
insbesondere an Geregelten Markten, an denen bestimmte (bertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark vorherrschen.

3.2 Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 %
des Nettovermogens eines Teilfonds in libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
verschiedener Angebote anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften, von einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur oder einem G20-
Mitgliedstaat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert sind. Diese Wertpapiere
missen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei die Wertpapiere
einer einzelnen Emission 30 % des gesamten Nettovermdgens eines Teilfonds nicht libersteigen

dirften.
Anlagen in OGAWSs und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
41 Ein Teilfonds kann Anteile von OGAWSs und/oder anderen in Absatz 1.1e) genannten Organismen fir

gemeinsame Anlagen erwerben, wobei nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Anteile
eines einzelnen OGAW oder anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen.
Verfigt ein OGAW oder anderer Organismus fiir gemeinsame Anlagen Uber mehrere Teilvermdgen
(compartments, im Sinne der Artikel 40 und 181 des Gesetzes) und werden die Vermdgenswerte eines
Teilvermdégens lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf dieses Teilvermdgen und
von Glaubigern, deren Anspriche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses
Teilvermbgens entstanden sind, verwendet, gilt jedes Teilvermégen fir die Zwecke der Anwendung der
0. g. Grenze als einzelner Emittent.

4.2 Anlagen in Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um OGAWSs
handelt, dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.
4.3 Hat ein Teilfonds Anteile von OGAWSs und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen erworben,

mussen die Vermdgenswerte des betreffenden OGAW oder anderen Organismus flir gemeinsame
Anlagen zum Zweck der in Abschnitt 2 vorgesehenen Grenzen nicht zusammengefasst werden.

4.4 Tatigt ein Teilfonds Anlagen in Anteile anderer OGAWSs und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen,
die direkt oder iber ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, die
mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist,
verwaltet werden, kann die Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Rucknahmegebihren fir die vom Teilfonds getatigten Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAWSs
und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen erheben. Zudem darf die Verwaltungsgesellschaft oder
sonstige Gesellschaft in diesem Fall nicht die Vermdgenswerte des Teilfonds im Hinblick auf solche
Anlagen mit einer Verwaltungsgebihr belasten.

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermogens in andere OGAWSs und/oder Organismen flr
gemeinsame Anlagen investiert, soll im Produktanhang die Hoéchstwerte der Verwaltungsgebihren
angeben, die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den anderen OGAWSs und/oder Organismen fur
gemeinsame Anlagen, in die Anlagen getatigt werden sollen, berechnet werden kdnnen. Im Jahresbericht
der Gesellschaft soll fur jeden Teilfonds der maximale Anteil der Verwaltungsgebihren angegeben
werden, die sowohl dem Teilfonds als auch dem OGAW und/oder anderem Organismus flir gemeinsame
Anlagen, in die der Teilfonds investiert, berechnet werden.

Toleranzgrenzen und Emittenten mit mehreren Teilvermogen

Wenn aufgrund von Marktbewegungen oder der Ausiibung von Bezugsrechten die in Abschnitt 1 genannten
Grenzen Uberschritten werden, muss die Gesellschaft als oberstes Ziel im Rahmen ihrer Verkaufstransaktionen
die Reduzierung dieser Positionen gemaf den vorgeschriebenen Grenzen und unter Berlicksichtigung der besten
Interessen der Anteilsinhaber verfolgen.

Neu errichtete Teilfonds durfen unter der Voraussetzung, dass sie weiterhin den Grundsatz der Risikostreuung
einhalten, von den in den Abschnitten 2, 3 und 4 genannten Grenzen fiir einen Zeitraum von sechs Monaten ab
dem Tag der Erstauflegung abweichen.

Handelt es sich bei einem Emittenten von Anlagen um einen Rechtstrager mit mehreren Teilvermdgen und werden

die Vermodgenswerte eines Teilvermdgens lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf das

Teilvermdgen und von Glaubigern, deren Anspriiche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses

Teilvermdgens entstanden sind, verwendet, gilt jedes Teilvermdgen zum Zweck der Anwendung der in den

Abschnitten 2, 3.1 und 4 genannten Grenzen als einzelner Emittent.

Anlageverbote

Der Gesellschaft ist es untersagt:

6.1 Aktien mit Stimmrechten zu erwerben, mit Hilfe derer die Gesellschaft in der Lage ware, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfihrung des betreffenden Emittenten auszuiiben;
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6.2

6.3

6.4
6.5
6.6

6.7

mehr als:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen Organismus flir gemeinsame
Anlagen zu erwerben.

Die in den zweiten, dritten und vierten Spiegelstrichen festgelegten Begrenzungen kénnen zum Zeitpunkt
des Erwerbs aul3er Betracht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel
oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet werden
kann.

Die o.g. Grenzen gelten nicht fir Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gemaf
Artikel 48, Absatz 3 des Gesetzes von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskoérperschaften, von
einem anderen OECD-Mitgliedstaat oder von Singapur oder einem G20-Mitgliedstaat begeben und
garantiert sind oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoéren, begeben werden.

Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den
Unterabsatzen e), g) und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen vorzunehmen;

Edelmetalle oder auf diese bezogene Zertifikate zu erwerben;
Immobilienanlagen zu tatigen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;
Fremdkapital im Auftrag eines bestimmten Teilfonds aufzunehmen, es sei denn:

- es handelt sich um ein Back-to-Back-Darlehen zum Erwerb von Devisen;

- die Kreditaufnahme ist nur voriibergehend und Ubersteigt nicht 10 % des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds (unter Berilicksichtigung einer mdglichen voriibergehenden Kreditaufnahme
in Hohe von maximal 10 % des Nettovermdgens des fraglichen Teilfonds darf das Gesamt-
Exposure 210 % des Nettovermdgens des fraglichen Teilfonds nicht Ubersteigen). Diese
Fremdmittelaufnahme kann aus Liquiditadtsgrinden (z. B. zur Deckung von Liquiditdtsengpassen
aufgrund abweichender Abwicklungsdaten bei Kauf- und Verkaufstransaktionen, zur
Finanzierung von Ruckkaufen oder zur Zahlung von einem Dienstleistungsanbieter zustehenden
Gebihren) erfolgen. Die Vermdgenswerte dieses Teilfonds kénnen fiir eine solche Aufnahme
von Fremdmitteln in Ubereinstimmung mit dem Prinzip der Trennung von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten nach Artikel 181 (5) des Gesetzes als Sicherheit belastet werden.

Die Gesellschaft darf keine Fremdmittel zu Anlagezwecken aufnehmen. Der Teilfonds selbst wird
somit unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebel zu Anlagezwecken einsetzen, sodass
kein Shortfall-Risiko, wie im Kapitel "Risikofaktoren" im Prospekt ausfiihrlicher beschrieben,
besteht.

Kredite zu vergeben oder als Garantiegeber fiur Dritte aufzutreten: Diese Beschrankung gilt nicht fir den
Kauf von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabsatzen e), g)
und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen, die nicht vollstandig eingezahlt worden sind;

7 Risikomanagement und Grenzen in Bezug auf Derivate und die Verwendung von Anlagetechniken und -
instrumenten

71

7.2

Die Gesellschaft muss (i) einen Risikomanagementprozess, der die stadndige Uberwachung und Messung
des Risikos der Positionen sowie deren Einflusses auf das gesamte Risikoprofil des Portfolios erméglicht,
und (ii) einen Prozess fur die genaue und unabhangige Einschatzung des Wertes von OTC-Derivaten
anwenden.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das globale Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf derivative
Instrumente nicht den gesamten Nettoinventarwert Ubersteigt.

Das Risikopotenzial (risk exposure) wird unter Berticksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des
Kontrahentenrisikos, zukinftiger Marktbewegungen und der zur Aufldsung der Positionen verfligbaren
Zeit berechnet. Dies findet auch fur die folgenden Unterabsatze Anwendung.

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in den Unterabsatzen 2.7 und 2.8.
festgelegten Beschrankung Anlagen in derivative Finanzinstrumente tatigen, wobei das Engagement in
Bezug auf den Basiswert insgesamt die in Abschnitt 2 festgelegten Anlagegrenzen nicht ibersteigen darf.
Investiert ein Teilfonds in indexbasierte derivative Instrumente, missen diese Anlagen fir die in
Abschnitt 2 festgelegten Grenzen nicht zusammengefasst werden.

Enthalt ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses hinsichtlich
der Erflllung der in diesem Abschnitt genannten Anforderungen beriicksichtigt werden.

8 Sicherheitenverwaltung fiir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

8.1

Alle Vermoégenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung erhalt, sind fiir die Zwecke dieser Regeln als Sicherheit zu betrachten und sollten die
in nachstehendem Abschnitt 8.2 aufgefihrten Kriterien erfillen.
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8.2

8.3

8.4

Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen hochliquide sein und
zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verdulRert werden kdnnen, der
nahe an der vor dem Verkauf gestellten Bewertung liegt. Gestellte Sicherheiten sollten zudem die
Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erflillen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten missen mindestens bdrsentaglich bewertet werden.
Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden,
wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

Bonitét des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe
Bonitat aufweisen.

Korrelation: Die vom Teilfonds entgegengenommenen Sicherheiten missen von einem Rechtstrager
ausgegeben werden, der von dem Kontrahenten unabhangig ist und voraussichilich keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn jeder
Teilfonds von einem Kontrahenten bei Transaktionen fiir eine effiziente Portfolioverwaltung oder mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure gegentiber
einem bestimmten Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Teilfonds
unterschiedliche Kontrahenten hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert werden, um
die 20 %-Grenze fur das Exposure gegenuber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von der vorstehend genannten 20 %-Grenze fir das Exposure gegenlber einem einzelnen
Emittenten kann ein Teilfonds bis zu 100 % Sicherheiten aus verschiedenen ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten erhalten, die von einem einzelnen EU-Mitgliedstaat, von einer oder mehreren
seiner Gebietskérperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur, einem G20-
Mitgliedstaat oder einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds muss seine
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei der Anteil der aus einer
einzelnen Emission stammenden Wertpapiere die Obergrenze von 30 % des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht Ubersteigen darf. Werden abweichende Regeln dieser Art angewendet, so wird im
jeweiligen Produktanhang dieses Prospekts darauf hingewiesen (siehe auch den Abschnitt
"Sicherheitenvereinbarungen").

Risiken in Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken, sind
durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtslibertragungen mussen die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank
verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer behordlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in
keinerlei Verbindung steht.

Gestellte Sicherheiten miissen von den Teilfonds jederzeit vollumfanglich verwertet werden kénnen, ohne
dass es hierfur der Einbeziehung oder der Zustimmung des Kontrahenten bedarf.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verdufRert, neu angelegt
oder verpfandet werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur:
e als Sichteinlagen bei in Abschnitt 1.1.f) vorgeschriebenen Rechtstradgern angelegt werden;

o (sofern gemal dem jeweiligen Produktanhang zuldssig) in Staatsanleihen von hoher Qualitat und/oder
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden;

e flr umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet werden, sofern es sich dabei um Transaktionen mit
Kreditinstituten handelt, die einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen, und der betreffende Teilfonds
jederzeit den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zurtickfordern kann;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, wie in den CESR-Leitlinien flir eine einheitliche
Definition europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.: CESR/10-049), investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten (sofern gemal dem jeweiligen Produktanhang zuldassig) missen
entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten diversifiziert werden.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 % seiner Vermogenswerte entgegennimmt, muss Uber
eine angemessene Stressteststrategie verfiigen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als
auch unter auflergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefiihrt werden,
damit der Teilfonds das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie
fur Liquiditatsstresstests muss mindestens folgende Vorgaben haben:

a)Konzept flir die Stresstest-Szenarioanalyse einschlieBlich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz fur die Folgenabschatzung, einschliellich Backtesting von
Liquiditatsrisikoschatzungen;
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c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n); und
d) MaRnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieRlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

8.5 Die Teilfonds mussen Uber eine eindeutige Haircut-Strategie verfiigen, die auf alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermoégenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der Haircut-
Strategie mussen die Teilfonds die Eigenschaften der Vermégenswerte, z. B. Kreditwurdigkeit oder die
Preisvolatilitat, und die Ergebnisse der gemafl den vorstehend genannten Faktoren durchgefiihrten
Stresstests bericksichtigen. Diese Strategie ist zu dokumentieren und dient der Rechtfertigung der
Anwendung eines bestimmten Bewertungsabschlags (bzw. des Verzichts auf die Anwendung eines
Bewertungsabschlags) auf eine bestimmte Art von Vermdgenswerten.

Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Schutz ihrer gegenwartigen und kinftigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gegen
Wechselkursschwankungen kann die Gesellschaft Devisengeschafte, Call-Optionen bzw. Put-Optionen auf
Devisen, Devisentermingeschéafte bzw. Devisentauschgeschafte abschlieRen, sofern diese Transaktionen
entweder an Geregelten Markten getatigt oder aulerborslich (over-the-counter) mit Erstklassigen Instituten
geschlossen werden, die sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben.

Die Zielsetzung der vorgenannten Transaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung zwischen der
beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermdgenswerten bzw. Verbindlichkeiten voraus und
bedeutet grundsatzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen — darunter auch Wahrungen, die mit dem
Wert der Referenzwahrung eines Teilfonds korrelieren (Ublicherweise als wechselseitige Kurssicherung oder auch
"Cross Hedging" bezeichnet) — den Gesamtwert dieser Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nicht Ubersteigen
dirfen. Auch darf in Bezug auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Gberschritten werden, flir den die
Vermodgenswerte gehalten werden bzw. voraussichtlich gehalten werden sollen oder fir den die Verbindlichkeiten
Ubernommen werden bzw. voraussichtlich Ubernommen werden sollen. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass
sich Transaktionen mit dem Ziel der Wahrungsabsicherung flr einzelne Anteilsklassen eines Teilfonds negativ auf
den Nettoinventarwert anderer Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken konnen, da Anteilsklassen keine
rechtlich selbstéandigen Einheiten darstellen.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschifte

Soweit gemal® den Vorschriften und insbesondere gemalt CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug auf die
anwendbaren Bestimmungen fir Organismen flir gemeinsame Anlagen bei Verwendung bestimmter Techniken
und Instrumente in Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten zuldssig, kann
jeder Teilfonds zur Erzielung zuséatzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung seiner Kosten oder Risiken
Wertpapierleihgeschafte tatigen und, als Kaufer oder Verkaufer, Pensionsgeschafte abschlielen.

Diese Transaktionen kénnen in Bezug auf 100 % der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds durchgefiihrt
werden, vorausgesetzt, (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert gehalten wird oder
die Gesellschaft die Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere derart fordern kann, dass sie jederzeit ihre
Ruckzahlungsverpflichtungen erfilllen kann und (ii) dass diese Transaktionen nicht die Verwaltung der
Vermoégenswerte der Gesellschaft gemafR der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die Risiken dieser
Transaktionen werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Gesellschaft gesteuert. Alle aus diesen
Transaktionen ggf. erzielten Erlose werden abziiglich direkter oder indirekter Betriebskosten an den jeweiligen
Teilfonds zurlckgefiihrt.

Diese Transaktionen unterliegen den im Folgenden beschriebenen wesentlichen Anlagebeschréankungen, wobei
diese Beschreibung keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit erhebt. Wenn ein Teilfonds Erlése aus Wertpapierleih-
und Pensionsgeschaften erzielt, wird in den folgenden Abschnitten bzw. im jeweiligen Produktanhang (i)
beschrieben, welche Regelungen bei der Gesellschaft oder dem Teilfonds fiir direkte oder indirekte in
Zusammenhang mit Wertpapierleih- oder Pensionsgeschaften entstehende Betriebskosten/Gebuhren gelten, die
gegebenenfalls von den an den jeweiligen Teilfonds gezahlten Erldsen abgezogen werden, und (ii) angegeben, an
welche(n) Rechtstrager die direkten oder indirekten Kosten und Gebulhren gezahlt werden sowie ob es sich bei
diesem bzw. diesen um verbundene Parteien der Depotbank handelt,.

10.1 Wertpapierleihgeschéfte
Die Gesellschaft darf Wertpapierleihgeschéfte tatigen, sofern sie die folgenden Vorschriften einhalt:
10.1.1 die Gesellschaft muss jederzeit jedes verliehene Wertpapier zurickfordern und jedes
eingegangene Wertpapierleihgeschaft beenden kénnen;

10.1.2 die Gesellschaft kann Wertpapiere entweder direkt oder Uber ein von einer anerkannten
Clearingstelle betriebenes standardisiertes System oder ein von einem Finanzinstitut betriebenes
Wertpapierleihprogramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf derartige Transaktionen
spezialisiert ist und aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtet werden;

10.1.3 der Entleiher muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtetet werden;

10.1.4 das Kontrahentenrisiko der Gesellschaft aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschaft(en)
gegenuber einem einzelnen Kontrahenten darf die in den Abschnitten 2.3 und 2.4 aufgefiihrten
Grenzwerte nicht Uberschreiten;

10.1.5 Im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten, die von
einem Rechtstrager emittiert wurden, der vom Kontrahenten unabhangig ist und voraussichtlich
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10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

10.1.13

10.1.14

keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist, deren Wert fiir die Dauer
der Leihevereinbarung mindestens 90 % des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere
entspricht (unter Berilicksichtigung von Zinsen, Dividenden und sonstigen moglichen Rechten).
Unbare Sicherheiten missen gemafl vorstehendem Abschnitt 8.2 "Diversifizierung der
Sicherheiten" ausreichend diversifiziert sein.

Diese Sicherheiten miissen vor oder zeitgleich mit der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere Uber die im vorstehenden Abschnitt 10.1.2
genannten Intermedidre verliehen, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt
der Sicherheiten vorgenommen werden, sofern der jeweilige Intermediar den ordnungsgemafien
Abschluss der Transaktion gewahrleistet. Besagter Intermediar kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen.

Die Sicherheit ist in einer der folgenden Formen zu stellen:

(i) liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente (wie in der
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 definiert), Akkreditive (Letters of Credit) und
Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen Kreditinstituten, die nicht mit dem
Kontrahenten verbunden sind, ausgegeben werden;

(ii) von einem OECD-Mitgliedstaat oder einer Gebietskorperschaft eines solchen
Mitgliedstaats oder von supranationalen Institutionen und Behérden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene begebene oder garantierte Anleihen;

(i)  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGAs, der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der iber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares
Rating verfiigt;

(iv)  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die hier unter (v) und (vi) aufgefihrten
Anleihen/Aktien anlegt;

(v) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben oder
garantiert werden oder

(vi)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind;

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln oder OGA/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mussen von einem Rechtstrager begeben worden sein, der nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist;

wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfligung gestellt und besteht dadurch fiir die
Gesellschaft gegenuber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der
vorstehend in Abschnitt 2.2 aufgeflhrten 20 %-Beschréankung. Die Verwahrung einer solchen
Barsicherheit darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen; es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls seitens des Kontrahenten geschiitzt;

Unbare Sicherheiten kénnen von einer externen Depotstelle verwahrt werden, sofern diese einer
behordlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht. In
Fallen von Rechtsibertragungen sind solche Sicherheiten jedoch von der Depotbank zu
verwahren.

die Gesellschaft nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der
Wert der bereits gewahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht
ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zuséatzliche Sicherheiten zur Verfigung zu
stellen. Es findet eine auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von
Vermdgenswerten abgestimmte Haircut-Strategie Anwendung, um den mit den als Sicherheiten
akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen Kredit-, Wechselkurs- oder Marktrisiken Rechnung
zu tragen. Dartber hinaus gilt: Wenn die Gesellschaft Sicherheiten fiir mindestens 30 % der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds entgegennimmt, muss sie ber eine angemessene
Stressteststrategie verfiigen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
aullergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen regelmafig Stresstests durchgefiihrt werden, damit
die Gesellschaft das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann.

die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten in Anspruch
nehmen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Ausiibung der Rechte erforderlich macht; d. h.
die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder Uber den Intermediar eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100 %ige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur
Verfiigung stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten
Vermogenswerte unverziglich anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner
Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt;

wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht veradufRert, anderweitig als
Sicherheit bereitgestellt oder verpfandet werden, und

die Gesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.
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10.2

10.3

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft kann (i) Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
bestehen und die Pflicht des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem
Preis und zu Bedingungen zuriickzukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden,
und sie kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die aus Termingeschéaften bestehen, bei
deren Falligkeit der Verkdufer (Kontrahent) zum Ruckkauf der verkauften Wertpapiere und die
Gesellschaft zur Riuckgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist
(zusammen die "Pensionsgeschifte").

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. lhre
Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

10.2.1 Wenn der Teilfonds ein Repo-Geschéaft eingeht, muss er sicherstellen, dass er jederzeit (i) die
den Gegenstand des Pensionsgeschafts bildenden Wertpapiere zurlickfordern oder das
eingegangene Pensionsgeschaft beenden kann und (ii) den vollen Geldbetrag zuriickfordern
oder das Reverse-Repo-Geschéft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-
to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Markt-to-Market-Wert
zurlckgefordert werden, sollte der Markt-to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschéfts zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds herangezogen werden. Termin-Repo-
Geschafte und Reverse-Repo-Geschaft bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen
betrachtet werden, bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

10.2.2 Erfullung der unter 10.1.2, 10.1.3 und 10.1.4 aufgefuhrten Bedingungen;

10.2.3 wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts, bei dem die Gesellschaft als Kaufer auftritt, darf
die Gesellschaft die den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem
der Kontrahent seine Option ausgetibt hat oder die Frist fir den Rickkauf abgelaufen ist;

10.2.4 die von der Gesellschaft im Rahmen eines Pensionsgeschafts erworbenen Wertpapiere missen
mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds ubereinstimmen und
beschrankt sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie in der Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007 definiert;

(ii) Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit angemessener Liquiditat und
(i)  die vorstehend unter 10.1.7 (ii), (iii) und (vi) genannten Vermdgenswerte.

10.2.5 Die Gesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der
offenen Pensionsgeschéfte offen.

Wiederanlage der Barsicherheit

Unbeschadet der in vorstehendem Abschnitt 8 aufgefiihrten strengeren Bestimmungen kann die
Gesellschaft entgegengenommene Barsicherheiten im Rahmen von Wertpapierleih- und/oder
Pensionsgeschaften wie folgt neu anlegen in:

(i) Anteile von OGAs, bei denen es sich um Geldmarkifonds mit kurzer Laufzeitstruktur handelt, wie in
den CESR-Leitlinien fur eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.:
CESR/10-049);

(i) in kurzfristige Bankeinlagen, die gemaf vorstehendem Abschnitt 1 (f) geeignet sind;
(iii) hohen Bonitatsanforderungen gentigende Staatsanleihen und
(iv)  umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Des Weiteren gelten die vorstehend unter 10.1.8, 10.1.9, 10.1.10 und 10.01.13 aufgefiihrten
Bedingungen mutatis mutandis in Bezug auf die Vermdgenswerte, in die die Barsicherheit reinvestiert
wird. Reinvestierte Barsicherheiten missen gemafl vorstehendem Abschnitt 8.2 "Diversifizierung der
Sicherheiten" ausreichend diversifiziert sein. Die Wiederanlage der Barsicherheit in Finanzanlagen, die
eine Uber dem risikolosen Zinssatz liegende Rendite generiert, wird bei der Berechnung des Gesamt-
Exposure der Gesellschaft gemal vorstehendem Abschnitt 8.2 beriicksichtigt. In den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft wird offengelegt, in welche Vermdgenswerte die Barsicherheiten
reinvestiert wurden.

Risikomanagementrichtlinien fur FDI
Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick (ber die Risikomanagementrichtlinien und -verfahren der

Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und/oder der Portfoliounterverwalter fir FDI, die von den Teilfonds
zu Anlagezwecken eingesetzt werden. Fir eine allgemeine Beschreibung der mit FDI verbundenen Risiken seien
Anteilsinhaber auf die Abschnitte "RISIKOFAKTOREN - Allgemeine Risiken — Einsatz von Derivaten" sowie
"RISIKOFAKTOREN — Allgemeine Risiken — Risiko von Swap-Transaktionen" in diesem Prospekt verwiesen.

Allgemeines

Die letzte Verantwortung fiir die Uberwachung der Risiken, die mit dem Einsatz von FDI durch die Teilfonds

verbunden sind, sowie fiir die Umsetzung der Risikomanagementverfahren tragen der Verwaltungsrat der
Gesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlageverwalter mit
bestimmten Risikomanagementdienstleistungen zur Uberwachung der Risikoposition der Teilfonds beauftragen.

Die laufende tagliche Uberwachung kann mit der Absicht an die Anlageverwalter iibertragen werden:
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i) eine vom Fondsmanagement durch die Verwaltungsgesellschaft unabhangige Risikoprifung und -bewertung
sicherzustellen; und

i) Interessenkonflikte zu reduzieren und nach Mdéglichkeit ganz zu vermeiden.

Der jeweilige Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der CSSF, doch unter
eigener Aufsicht, Verantwortung und auf eigene Kosten einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte
Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementdienste flr einen Teilfonds bereitstellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder sowie die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und der
Portfoliounterverwalter sind hochqualifiziert und haben umfangreiche Erfahrung im Fondsmanagement und auch
besondere Erfahrung im Einsatz von FDI. Alle mit Risikomanagementaufgaben betrauten Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft haben einen Hochschulabschluss und verfiigen tber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen.

Kontrollmanagement

Jeder Anlageverwalter Uberwacht die Aktivititen der (gegebenenfalls) von ihm bestellten Portfoliounterverwalter
und erhalt regelmaRige Berichte gemal der Vereinbarung zwischen dem mafgeblichen Anlageverwalter und dem
Portfoliounterverwalter. Die Anlageverwalter werden etwaige Rechtsverletzungen und Compliance-Féalle an die
Verwaltungsgesellschaft berichten, die ihrerseits den Verwaltungsrat informieren wird. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberpruft und Uberwacht die Tatigkeit der Anlageverwalter auf fortlaufender Basis, nimmt zusatzliche, unabhangige
Prifungen vor und Ubermittelt dem Verwaltungsrat regelmaflige Berichte zur Kenntnisnahme. Die
Verwaltungsgesellschaft informiert den Verwaltungsrat Uber alle erheblichen und wesentlichen Angelegenheiten
sowie VerstolRe gegen die im Risikomanagementhandbuch und in diesem Prospekt niedergelegten Richtlinien.

Ein Anlageverwalter tragt gegebenenfalls die laufende Verantwortung fur die Erbringung dieser Risiko-
Management-Dienstleistungen gegeniiber den Teilfonds, fir die er bestellt wurde, wie gegebenenfalls zwischen
dem Anlageverwalter und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, und Ubermittelt regelmaRig Berichte an die
Verwaltungsgesellschaft. Gegenstand dieser Berichte sind u. a:

- neue, fir die Teilfonds eingegangene FDI-Transaktionen;

- Prufung und Bestatigung der Wertentwicklung der Teilfonds entsprechend dem Referenzindex Uber den
Berichtszeitraum;

- eventuelle Verletzungen der Anlagebeschrankungen; und

- sonstige Informationen, die nach Ansicht des Anlageverwalters im Zusammenhang mit den Teilfonds relevant
sind oder von der Verwaltungsgesellschaft angefordert wurden.

Berechnung des Gesamt-Exposure

Das Gesamt-Exposure, das sich aus dem Einsatz von FDI ergibt, kann definiert werden als die Summe aus dem
Kontrahentenrisiko und dem Marktrisiko, dem ein Teilfonds ausgesetzt ist. Sofern im jeweiligen Produktanhang
nicht anders vorgesehen, berechnet die Verwaltungsgesellschaft das Gesamt-Exposure der Teilfonds, in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften, nach dem Commitment-Ansatz und basierend auf dem Grundsatz, dass
die von den Fonds mit Indirekter Replikation eingegangenen FDI-Transaktionen so strukturiert sind, dass sie die
Wertentwicklung des Referenzindex widerspiegeln.

Die Wertentwicklung der Fonds mit Indirekter Replikation und einem ungehebelten Bezugsobjekt kann so mit der
Wertentwicklung des Referenzindex verglichen werden, als ob die Fonds mit Indirekter Replikation kein Exposure
in Bezug auf FDI aufweisen wirden. Anders ausgedriickt: Der Einsatz von FDI bedeutet fir diese Fonds mit
Indirekter Replikation keinerlei zuséatzliches Marktrisiko (im Vergleich zu Fonds mit Direkter Replikation), wenn die
nicht investierte Cash-Position der Fonds mit Indirekter Replikation null betragt, d. h. kein Rest-Leverage oder
Rest-Deleverage besteht. Im Vergleich mit einem Fonds mit Direkter Replikation reduziert sich das FDI-Gesamt-
Exposure damit auf das Kontrahentenrisiko.

Fonds mit Indirekter Replikation kénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweist. Dieser im Referenzindex enthaltene Hebel- (oder
Multiplikations)faktor wird in den Angaben zum Referenzindex im jeweiligen Produktanhang beschrieben. Solche
Referenzindizes bilden die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde liegenden Index ab. Mit
einer gehebelten Position sind hohere Risiken verbunden als mit einer ungehebelten Position. Durch die
Hebelwirkung vergroRern sich im Vergleich zu einer ungehebelten Position zwar die Gewinne, umgekehrt
vergréfRern sich aber auch jegliche Verluste. Diese Referenzindizes sollen die Wertentwicklung einer gehebelten
Position in einem zugrunde liegenden Index ausschlieBlich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit
dem Ziel einer gehebelten Position Gber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Zur Klarstellung:
Das Risikomanagement dieser Fonds mit Indirekter Replikation erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Commitment-
Ansatz.

Berechnung des Gesamt-Kontrahentenrisikos ("Gesamt-KHR")

Das Gesamt-KHR wird von der Verwaltungsgesellschaft berechnet als die Summe der Marktwerte aller vom
Teilfonds mit dem Swap-Kontrahenten eingegangenen FDI-Transaktionen.

Gehebelte Positionen (Leverage)

Fir die Berechnung des Leverage der Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz entspricht der Leverage dem
Quotienten aus

i) dem Nennwert der FDI; und
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i)  Nettoinventarwert des Teilfonds.

Zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Teilfonds eine FDI-Transaktion mit dem Swap-Kontrahenten eingeht, betragt das
Leverage-Ratio stets 1.

Fonds mit Indirekter Replikation kénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweisen kann, wie vorstehend im Abschnitt "Berechnung des
Gesamt-Exposure" naher erlautert.

Berechnung des Netto-Kontrahentenrisikos ("Netto-KHR")

Das Netto-KHR ist definiert als das Gesamt-KHR nach Abziigen fir vom Swap-Kontrahenten gestellte
Sicherheiten. Das Netto-KHR muss stets unter 10 % bleiben. Der Anlageverwalter kann das Gesamt-KHR aus den
FDI-Transaktionen der Fonds mit Indirekter Replikation reduzieren, indem er von dem Swap-Kontrahenten die
Stellung einer Sicherheit verlangt. Alternativ kann der Anlageverwalter auch von dem Swap-Kontrahenten
verlangen, den Strike fiir bestehende Swap-Transaktionen auf den aktuellen Stand des Referenzindex und/oder
den aktuellen Wechselkurs neu festzusetzen, was — indem der Marktwert aller dieser Transaktionen auf null
gesetzt wird (oder indem ein Teil dieser Transaktionen auf einen niedrigeren Wert gesetzt wird) — zur Zahlung
eines Barbetrages an die Fonds mit Indirekter Replikation fihrt, der nach Ermessen des Anlageverwalters im
Rahmen des allgemeinen Liquiditdtsmanagements der jeweiligen Fonds mit Indirekter Replikation verwendet wird
(z. B. zur Finanzierung anstehender Riicknahmen) oder in neue Swap-Transaktionen zum aktuellen Stand des
Referenzindex reinvestiert wird.

Reduzierung des Kontrahentenrisikos

Bei Anwendung der in den Abschnitten 2.3 und 2.4 des Kapitels "Anlagebeschrankungen" des Prospekts
angegebenen Grenzwerte auf die OTC-Swap-Transaktion ist auf das gemall den Vorschriften bestimmte Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzial (net counterparty risk exposure) Bezug zu nehmen. Zur Verringerung ihres Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzials kann die Gesellschaft in Bezug auf ihre Teilfonds alle Methoden zur
Risikominderung nutzen, wie zum Beispiel gegenseitiges Verrechnen von Forderungen und Verbindlichkeiten
(Netting) und den Einsatz von Techniken in Bezug auf Finanzsicherheiten, die im Rahmen der Vorschriften
zulassig sind oder waren.

Die Gesellschaft kann das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion jedes Teilfonds insbesondere
reduzieren, indem sie von dem Swap-Kontrahenten die Stellung einer Sicherheit in Form von geeigneten
finanziellen Vermdgenswerten gegeniiber der Depotbank oder einer Drittbank verlangt, die in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften erbracht wird. Diese Sicherheiten kdnnen von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden,
und ihr Marktwert wird taglich ermittelt. Der Betrag der zu stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert
entsprechen, um den der gemaR den Vorschriften festgelegte Grenzwert flir das Gesamt-Exposure Uberschritten
wurde.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft den Swap-Kontrahenten insbesondere dazu veranlassen,
bestimmte seiner Vermogenswerte oder bestimmte Konten, auf denen diese Vermdgenswerte gehalten werden,
zugunsten der Gesellschaft nach Maligabe der Bestimmungen entsprechender Vertragsdokumente zur Stellung
von Sicherheiten zu verpfanden. Diese Konten kénnen bei einem oder mehreren Finanzinstituten gefihrt und die
darauf gehaltenen Vermodgenswerte kénnen von diesen verwahrt werden, wobei diese Finanzinstitute nicht
zwangslaufig zur Unternehmensgruppe der Depotbank gehéren und in diesem Fall als Unterdepotbank fungieren.

Die Gesellschaft kann zudem die entsprechenden Sicherheitsvereinbarungen Uber Pooling-Techniken
strukturieren, die im Rahmen der Vorschriften zulassig sind oder waren und die im Einklang mit den fur Teilfonds
gesetzlich vorgeschriebenen "Ring-Fencing"-Prinzipien (Beschrankung von Anspriichen auf entsprechendes
Teilvermdgen) stehen. Eine solche Sicherheitsvereinbarung kann insbesondere uber ein globales, auf den Namen
des Swap-Kontrahenten eroffnetes Konto eingerichtet werden. Dieses Konto wiirde zugunsten der im Auftrag aller
oder eines Teils ihrer Teilfonds handelnden Gesellschaft verpfandet, wobei die dort hinterlegten finanziellen
Vermodgenswerte den betroffenen Teilfonds so zugeordnet wiirden, dass diese jeweils in der Lage waren die zu
ihren Gunsten auf diesem Konto verpfandeten spezifischen finanziellen Vermégenswerte zu identifizieren.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion des Teilfonds durch
eine Ricksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion
wird deren Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren Satz verringert.

Die fir jeden Teilfonds geltende Sicherheitenvereinbarung kann sich von Zeit zu Zeit andern. Informationen in
Bezug auf die fir einen bestimmten Teilfonds aktuell geltende Vereinbarung tber Sicherheiten sind fur Anleger am
Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhaltlich.
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RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich auf den Wert der Anteile auswirken
kénnen. Zusatzliche Risiken, die mit einer bestimmten Ausgabe von Anteilen verbunden sind, sind (gegebenenfalls) dem
Abschnitt "Sonstige Informationen — Risikofaktoren" des entsprechenden Produktanhangs zu entnehmen. Diese Risiken
sind nicht abschlieBend und erheben keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit. Die aufgeflhrten Risiken gelten nicht
notwendigerweise fir jede Ausgabe von Anteilen, und in Bezug auf eine bestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere
Erwagungen zu berlcksichtigen. Welche Faktoren fiir einen bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant sind, ist von
mehreren, miteinander in Zusammenhang stehenden Kriterien abhangig, u. a. der Art der Anteile und der Anlagepolitik
des Teilfonds.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach griindlicher Abwagung samtlicher Faktoren erfolgen. Anleger sollten beachten,
dass die Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber eine Garantie verfiigen und das angelegte Kapital bzw. der
ihm entsprechende Betrag weder geschuitzt noch garantiert ist. Anleger in die Teilfonds mussen bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemein gilt: Der Wert der und die Ertrdge aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertrdge von Anteilen
eines Teilfonds, kénnen sowohl fallen als auch steigen, sodass ein Anleger seinen investierten Betrag u. U. nicht
zuruickerhalt. Aufgrund verschiedener Provisionen und Gebuhren, die fir die Anteile anfallen kdnnen, sollte eine Anlage in
die Anteile mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Bestandteil
eines Anlageportfolios bilden und ist méglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet. Anleger sollten erst nach
eingehender Beratung durch ihre Rechts, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftsprifer oder sonstigen Berater eine
Anlageentscheidung treffen. Die rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und bilanzielle Behandlung der Anteile kann in
verschiedenen Rechtsordnungen variieren. Beschreibungen der Anteile im Prospekt und/oder einem Produktanhang
dienen ausschlief3lich der allgemeinen Information. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen
kénnen; ferner sollten Anleger in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen.
Risikofaktoren kdnnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig verstarken, was sich in unvorhersehbarer Art und
Weise auf den Wert der Anteile auswirken kann.

Extreme Marktbewegungen: Bei starken Indexbewegungen, auch innerhalb eines Tages, steht die Wertentwicklung eines
Teilfonds unter Umstanden nicht mehr mit seinem angegebenen Anlageziel in Einklang.

Bewertung der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u.a. infolge von Wertanderungen in Bezug auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds bzw. den Referenzindex und (gegebenenfalls) die derivativen Techniken zu deren
Koppelung.

Kein Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft, auf Marktverdnderungen zu reagieren: Die Teilfonds verfolgen
eine passive Anlagestrategie und werden daher nicht "aktiv verwaltet". Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft
das Portfolio eines Teilfonds in seiner Zusammensetzung nur anpassen wird, um eine genaue Abbildung von Duration
und Total Return (Gesamtrendite) des jeweiligen Referenzindex zu erreichen. Die Teilfonds versuchen nicht, ihren
Referenzmarkt zu "schlagen", und gehen nicht in fallenden oder als liberbewertet beurteilten Méarkten voribergehend
defensive Positionen ein. Dementsprechend kénnen Verluste beim jeweiligen Referenzindex einen entsprechenden
Wertverlust der Anteile des jeweiligen Teilfonds nach sich ziehen.

Einsatz von Derivaten: Da ein Teilfonds, dessen Wertentwicklung an einen Referenzindex gekoppelt ist, haufig in vom
Referenzindex abweichende derivative Instrumente oder Wertpapiere anlegen wird, werden derivative Techniken
eingesetzt, um den Wert der Anteile an die Wertentwicklung des Referenzindex zu koppeln. Der umsichtige Einsatz
dieser Derivate kann zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die in bestimmten Fallen grof3er sein kénnen als die
Risiken traditionellerer Anlageformen. Mit dem Einsatz von Derivaten kénnen Transaktionskosten verbunden sein.

Risiko von Swap-Transaktionen: Bei Swap-Transaktionen besteht das Risiko, dass der Swap-Kontrahent ausfallt. Bei
Ausfall des Swap-Kontrahenten kdnnen die Teilfonds jedoch verschiedene vertragliche Anspriche aus den jeweiligen
OTC-Swap-Transaktionen geltend machen. Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass solche Anspriiche unter
dem Vorbehalt insolvenzrechtlicher Bestimmungen stehen kénnen, was die Glaubigerposition des Teilfonds schwachen
kénnte. So kann es vorkommen, dass ein Teilfonds nicht den Nettobetrag an Zahlungen erhalt, der ihm vertraglich bei
Beendigung der OTC-Swap-Transaktion zusteht, weil der Swap-Kontrahent insolvent oder anderweitig nicht in der Lage
ist, den falligen Betrag auszuzahlen. Das Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial, dem jeder Teilfonds in Bezug auf einen
einzelnen Swap-Kontrahenten ausgesetzt sein kann, ausgedrickt als Prozentsatz (das "Prozentuale Exposure") (i) wird
unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds errechnet, (i) kann bestimmte
Risikominderungstechniken (wie die Stellung von Sicherheiten) beriicksichtigen und (iii) darf je nach Status des Swap-
Kontrahenten maximal 5 % oder 10 % betragen, jeweils im Einklang mit den Vorschriften (nahere Informationen zum
maximalen Prozentualen Exposure sind dem Unterabschnitt 2.3 des Abschnitts "Risikostreuung" und né&here
Informationen zu den Sicherheitenvereinbarungen dem Abschnitt "Sicherheitenvereinbarungen in Bezug auf Fonds mit
Indirekter Replikation" zu entnehmen). Nichtsdestotrotz sollten sich Anleger bewusst sein, dass der tatsachlich erlittene
Verlust infolge eines Ausfalls des Swap-Kontrahenten den Betrag aus der Multiplikation des Prozentualen Exposure mit
dem Nettoinventarwert Ubersteigen kann, selbst wenn entsprechende Vorkehrungen zur Reduzierung des Prozentualen
Exposure auf null getroffen wurden. Zur Erlauterung: Es besteht das Risiko, dass der erzielte Wert aus der Verwertung
der Sicherheiten, die ein Teilfonds erhalten hat, letztendlich geringer ist als der Wert derselben Sicherheiten, der als
Komponente fiir die Berechnung des Prozentualen Exposure herangezogen wurde, sei es infolge einer unangemessenen
Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung der
Emittenten der Sicherheiten oder infolge von Liquiditdtsstérungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden. Folglich sollten sich potenzielle Anleger im Vorfeld Gber das Bonitatsrisiko in Bezug auf den Swap-Kontrahenten
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informieren und dieses abwagen. Derzeit ist der Swap-Kontrahent fiir die Swapvereinbarungen aller Teilfonds die
Deutsche Bank AG, deren Ratings zum Datum dieses Prospekts A3/P-2/baa3 (Moody's), BBB+/A-2/bbb+ (Standard &
Poor's) und A/F1/a (Fitch) lauten. Das maximale Prozentuale Exposure, das jeder Teilfonds in Bezug auf diesen Swap-
Kontrahenten aufweisen darf, betragt 10 %. Weitere Informationen zur Deutschen Bank sind auf der Webseite
http://www.db.com erhaltlich.

Bewertung des Referenzindex und der Vermégenswerte des Teilfonds: Die Vermogenswerte des Teilfonds, der
Referenzindex oder die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen komplexer und spezieller Art sein.
Bewertungen dieser Vermégenswerte oder derivativen Techniken sind gewoéhnlich nur von einer begrenzten Anzahl von
Marktakteuren erhaltlich, die haufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden Transaktionen auftreten. Diese
Bewertungen sind oftmals subjektiv, und es kénnen deutliche Unterschiede zwischen den verfligbaren Bewertungen
bestehen.

Wechselkurse: Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Da die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds in dessen Referenzwahrung erfolgt, hangt die Wertentwicklung eines
Referenzindex oder seiner Bestandteile, der bzw. die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten, auch von
der Starke dieser Wahrung gegentiiber der Referenzwahrung und dem Zinssatz des Landes, das diese Wahrung ausgibt,
ab. Lautet ein Vermdgenswert des Teilfonds auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung, birgt dies ebenfalls
Wechselkursrisiken flir den Teilfonds. Es wird darauf hingewiesen, dass die Anteile auf eine andere Wahrung lauten
kénnen als (i) die Wahrung der Rechtsordnung, in der der Anleger seinen Wohnsitz hat und/oder (ii) die Wahrung, in der
der Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht.

Risiken in Zusammenhang mit der Wé&hrungsabsicherung: Die Teilfonds kdnnen zum Schutz gegen unginstige
Wechselkursschwankungen Wahrungsabsicherungsgeschafte eingehen. Diese Absicherungsgeschafte kénnen aus
Devisentermingeschéaften oder sonstigen Arten von Derivatekontrakten bestehen, die ein Wahrungsabsicherungs-
Exposure darstellen, das in regelmafRigen Abstédnden rolliert wird. Unter solchen Umstdnden werden die Hedging-
Transaktionen gegebenenfalls nicht um das Wahrungsrisiko angepasst, das sich aus der Wertentwicklung des Portfolios
eines Teilfonds zwischen zwei aufeinanderfolgenden Roll-Tagen ergibt, wodurch sich die Effektivitat der Absicherung
verringern kann und Gewinne oder Verluste fiir Anleger entstehen kdnnen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit
der Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschaften Kosten verbunden sein kénnen, die gegebenenfalls von dem
jeweiligen Teilfonds zu tragen sind.

Zinssétze: Schwankungen bei den Zinssatzen der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Anteile, die
Vermogenswerte des Teilfonds und/oder der Referenzindex lauten, kdnnen sich auf die Finanzierungskosten und den
realen Wert der Anteile auswirken.

Inflation: Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatsachlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Referenzindex kann sich auf die
Inflationsrate beziehen.

Rendite: Die Renditen der Anteile sind u. U. nicht direkt mit den Renditen vergleichbar, die sich durch eine Anlage in
Vermoégenswerte eines Teilfonds oder einen Referenzindex erzielen lief3en.

Korrelation: Die Anteile weisen u. U. keine vollstdndige oder hohe Korrelation zur Wertentwicklung der Vermogenswerte
des Teilfonds und/oder des Referenzindex auf.

Volatilitdt: Der Wert der Anteile kann durch Marktvolatilitdt und/oder Volatilitdt der Vermdgenswerte des Teilfonds
und/oder des Referenzindex beeinflusst werden.

Kreditrisiko: Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem MaRe
eingeschrankt, in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten Ubernimmt oder ihr solche auferlegt werden. Die
Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds, jeder Referenzindex oder jegliche derivative Technik zu deren Koppelung kénnen
mit dem Risiko verbunden sein, dass der Kontrahent dieser Vereinbarungen seine Verpflichtungen daraus nicht erfillt.

Liquiditatsrisiko: Bestimmte Arten von Wertpapieren koénnen u. U. nur schwer erworben oder verkauft werden,
insbesondere in Zeiten unglnstiger Marktbedingungen, was ihren Wert beeintrachtigen kann. Die Tatsache, dass die
Anteile an einer Borse notiert sein konnen, stellt keine Garantie fiir die Liquiditat der Anteile dar.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung: Die Vermbdgenswerte des Teilfonds, der Referenzindex sowie die derivativen
Techniken zu deren Koppelung kénnen Hebelkomponenten (oder Kreditaufnahmen) beinhalten, durch die Verluste
potenziell vergréfRert werden und Verluste entstehen kénnen, die den geliehenen oder investierten Betrag tbersteigen.

Shortfall-Risiko: Das Shortfall-Risiko eines Portfolios bezieht sich auf das Risiko, dass das Nettovermdgen eines
Portfolios von einem verstarkten Wertverlust betroffen sein kann, weil der aus den mit Fremdkapital finanzierten Anlagen
erzielte Ertrag geringer sein kann als die Fremdkapitalkosten und weil der Wert dieser Anlagen unter den Wert des
Fremdkapitals sinken kann. Unter aulRergewdhnlichen Umstanden kann es sein, dass der Verlust eines solchen Portfolios
den Wert seiner Vermogenswerte Ubersteigt, sodass den Anlegern eines solchen Portfolios ein Uber dem von ihnen
investierten Gesamtbetrag liegender Verlust entstehen wiirde.

Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der Anteile
bzw. die Mdglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Ricknahme kann durch konjunkturelle Veranderungen und
Unsicherheitsfaktoren wie z.B. politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, die Auferlegung von
Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst
werden. Diese Risiken konnen bei Anlagen in oder in Bezug auf Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten
verstarkt gegeben sein. Darlber hinaus sind lokale Depotdienstleistungen in vielen Nicht-OECD-Landern und Emerging
Markets weiterhin unterentwickelt, und der Handel in diesen Markten ist mit Transaktions- und Verwahrrisiken verbunden.
Unter bestimmten Umstanden erhalt ein Teilfonds mdglicherweise Teile seines Vermégens nicht zuriick bzw. verzdgert
sich die Wiedergewinnung von Teilen seines Vermdgens. Des Weiteren bieten die rechtliche Infrastruktur sowie
Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und Publizitdtsstandards in den Emerging Markets oder Nicht-OECD-
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Mitgliedstaaten eventuell nicht den gleichen Umfang an Anlegerinformationen und -schutz, wie dies allgemein fiir gréRere
Markte der Fall ist.

Emerging Markets (Schwellenlénder): Anleger in Teilfonds, die Anlagen in Emerging Markets tatigen, sollten sich Uber
das mit einer Anlage in Emerging-Markets-Wertpapiere verbundene Risiko im Klaren sein. Emerging Markets-Anlagen
kénnen aufgrund einer Reihe von Faktoren, u. a. der potenziell erheblichen rechtlichen und politischen Risiken, mit
gréReren Risiken verbunden sein als Anlagen in gut entwickelten Méarkten. Zu diesen Faktoren kénnen das héhere Risiko
einer SchlieBung des Marktes, starkere staatliche Eingriffe in das Wirtschaftsgeschehen, unvollstandigere und
unzuverlassigere offizielle Daten sowie in einigen Fallen gréRere Volatilitdts- und Liquiditatsrisiken, eine geringere
Prognosesicherheit und das hoéhere Risiko von Unruhen oder internationalen Konflikten gehdéren. Emerging Markets
kénnen zudem groReren politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein, z. B. Verstaatlichungen, Enteignungen,
politischen Veranderungen, sozialer Instabilitdt oder anderen Entwicklungen, die negative Auswirkungen fiir die
Volkswirtschaften dieser Lander oder die Wechselkurse haben kdnnen.

Kapitalschutz: Anteile kdnnen Uber vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz verfugen. Unter bestimmten Umstanden
gilt dieser Schutz nicht. Anteilsinhaber miissen moglicherweise ihre Anteile bis zur Falligkeit halten, um den maximal
verfugbaren Schutz zu erhalten. Anleger sollten die Bedingungen zum Kapitalschutz besonders sorgfaltig lesen. Es sei
insbesondere darauf hingewiesen, dass, sofern nicht anderweitig ausdricklich angegeben, die Heranziehung des
Preises, zu dem die Anleger die Anteile gegebenenfalls am Sekundarmarkt erwerben kdnnen, als Basis fir den Umfang
des Anlegerschutzes unwahrscheinlich ist.

Pfadabhéngigkeit. Anteile kdnnen an pfadabhangige Produkte gebunden sein. Daher kann eine (unter Ausibung von
Ermessen, in Folge eines Fehlers oder anderweitig getroffene) Entscheidung oder Festlegung einen kumulativen Effekt
haben und dazu fiihren, dass der Wert dieses Produkts im Laufe der Zeit deutlich von dem Wert abweicht, den es ohne
einen solchen kumulativen Effekt gehabt hatte. Fir ndhere Erlauterungen hierzu sei auf die Berechnungsbeispiele im
Abschnitt "Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden" verwiesen.

Zeichnung und Riicknahme von Anteilen: Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und der Ricknahme von Anteilen
gewahren der Gesellschaft Ermessensfreiheit beziiglich der Begrenzung der Anzahl von Anteilen, die an einem
Transaktionstag zur Zeichnung und fur Ricknahmen zur Verfugung stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft in
Verbindung mit solchen Einschrankungen die Zeichnung oder die Ricknahme verschieben oder anteilsmaRig
durchfiihren. Bei verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdgen kommt es auflerdem zu einer
Verzdégerung zwischen dem Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsachlichen Zeichnungs- oder Ricknahmedatum.
Diese Verschiebungen oder Verzégerungen kénnen zu einer Verringerung der Anzahl von Anteilen oder des
Riicknahmebetrags fiihren.

Bérsennotierung: Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine Borsennotierung, die die Gesellschaft
beantragt hat, erreicht und/oder aufrechterhalten wird bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben. Ferner
kann der Handel mit den Anteilen an einer Bérse gemal den Regeln dieser Borse aufgrund von Marktbedingungen
ausgesetzt werden, und Anleger kdnnen ihre Anteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Regulatorische Reformen: Der Prospekt wurde im Einklang mit den derzeit geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Es ist
nicht auszuschlieBen, dass sich zukiinftige rechtliche und regulatorische Anderungen auf die Gesellschaft und/oder die
Teilfonds sowie deren jeweilige Anlageziele und Anlagepolitik auswirken. Durch neue oder geanderte Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen kann die Mdoglichkeit eines Teilfonds, in bestimmte Instrumente anzulegen oder
bestimmte Transaktionen einzugehen, untersagt oder wesentlich beschrankt werden. Ferner kann einem Teilfonds
dadurch die Méglichkeit genommen werden, Transaktionen oder Dienstleistungsvertrage mit bestimmten Rechtssubjekten
einzugehen. Dies kann die Fahigkeit aller oder einiger der Teilfonds zur Verfolgung ihrer jeweiligen Anlageziele und
Anlagepolitik beeintrachtigen. Die Einhaltung solcher neuen oder geadnderten Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen
kann aulRerdem zu hdéheren Aufwendungen bei allen oder einigen der Teilfonds fihren und eine Restrukturierung aller
oder einiger der Teilfonds erforderlich machen, um die Einhaltung der neuen Rechtsvorschriften zu gewahrleisten. Bei
einer solchen Restrukturierung (sofern mdoglich) fallen unter Umstdnden Restrukturierungskosten an. Ist eine
Restrukturierung nicht moglich, kann eine SchlieBung von betroffenen Teilfonds notwendig sein. Eine (nicht
erschopfende) Auflistung potenzieller regulatorischer Anderungen in der Europdischen Union und den Vereinigten
Staaten von Amerika erfolgt nachstehend.

Europédische Union: In Europa sind derzeit verschiedene Regulierungsreformvorhaben im Gesprach, die sich auf die
Gesellschaft und die Teilfonds auswirken kénnen. Zu einigen wichtigen Themen wurden auf politischer Ebene bereits
Entscheidungen getroffen, Vorschldge unterbreitet oder Konsultationen eingeleitet. Zu nennen sind unter anderem der
Vorschlag fir eine neue OGAW-Richtlinie zur Anderung der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG beziiglich
Depotbankfunktionen, Vergitungspolitik und Sanktionen (d. h. die sogenannte "OGAW V-Richtlinie"); die von der EU-
Kommission eingeleitete Konsultation zu Produktvorschriften, Liquiditaitsmanagement, Verwahrstellen, Geldmarktfonds
und zu langfristigen Anlagen im Hinblick auf eine weitere Revision der OGAW-Richtlinie (d. h. die sogenannte "OGAW VI-
Richtlinie") sowie die von der ESMA im Juli 2012 eingefiihrten Leitlinien zu ETFs und anderen OGAW, die Vorschlage (i)
zur Uberarbeitung des bestehenden Rechtsrahmens der Richtlinie (iber Markte fiir Finanzinstrumente (bezeichnet als
"MIFID II") und (ii) fur in einer neuen Rechtsverordnung, bekannt als Verordnung Uber Markte fiir Finanzinstrumente
(bezeichnet als "MiFIR") enthaltene direkt anwendbare Vorschriften, die Verabschiedung der Verordnung tber Over-the-
Counter-Derivate und Marktinfrastrukturen (bezeichnet als "EMIR") durch das Europaische Parlament sowie der
Vorschlag fir eine Finanztransaktionssteuer (financial transaction tax, "FTT").

Vereinigte Staaten von Amerika: Der US-Kongress, die SEC, die U.S.- Commodity Futures Trading Commission ("CFTC")
und andere Regulierungsbehérden haben ebenfalls Mafinahmen zur Verscharfung oder anderweitigen Abanderung der
Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen zu Leerverkaufen, Derivaten und anderen Anlagetechniken und —instrumenten
ergriffen oder angekiindigt, in denen die Gesellschaft mdglicherweise engagiert ist. Im Zuge des Dodd-Frank Wall Street
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Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act") wurde die sogenannte "Volcker-Regel" eingeflhrt, die
Beschrankungen fur Banken ("banking entities") und Finanzunternehmen, die keine Banken sind ("non-bank financial
companies") in Bezug auf bestimmte Aktivititen wie Eigenhandel und Anlagen in bzw. Sponsoring von und Halten von
Beteiligungen an Investmentfonds vorsieht.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken: Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen und Gesetzesanderungen, die sie, die Anteile oder die Anlagebeschréankungen betreffen, einzuhalten,
sodass u. U. eine Anderung der Anlagepolitik und der Anlageziele eines Teilfonds notwendig ist. Die Vermdgenswerte
des Teilfonds, der Referenzindex und die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen zudem Anderungen von
Gesetzen und Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen Malinahmen unterliegen, die ihren Wert und/oder ihre Liquiditat
beeinflussen kénnen.

Nominee-Vereinbarungen: Wenn ein Anleger Uber eine Vertriebsstelle und/oder einen Nominee in Anteile investiert oder
Uber eine Clearingstelle Rechte an Anteilen besitzt, wird dieser Anleger im Allgemeinen nicht im Gesellschaftsregister
gefuhrt und kann daher u. U. keine Stimm- oder sonstigen Rechte ausuben, die fir im Gesellschaftsregister eingetragene
Personen gelten.

Leerverkaufsverbot. Vor dem Hintergrund der Kreditkrise und der Turbulenzen an den Finanzmarkten, die Ende 2007
begannen und sich dann im September 2008 zuspitzten, wurden an vielen Markten weltweit die Regelungen in Bezug auf
Leerverkdufe geandert. Insbesondere sind viele Aufsichtsbehérden (auch die in den USA und GroRbritannien) dazu
Ubergegangen, ungedeckte Leerverkaufe grundsatzlich zu verbieten oder Leerverkdufe in bestimmten Aktien ganz
auszusetzen. Der Geschaftsbetrieb und die Market Maker-Tatigkeit eines Teilfonds kdénnen durch aufsichtsrechtliche
Anderungen des aktuellen Geltungsbereichs dieser Verbote beeintrachtigt werden. Ferner kénnen sich solche Verbote
auf die Marktstimmung und damit auf die Wertentwicklung des Referenzindex und in der Folge auch auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken. Es I&sst sich nicht voraussagen, ob ein solcher Effekt eines
Leerverkaufsverbots fur einen Teilfonds positiv oder negativ ist. Im schlimmsten Fall kann ein Anteilsinhaber seine
gesamte Anlage in einen Teilfonds verlieren.

Vergangene und kiinftige Wertentwicklung: Die Wertentwicklung eines Teilfonds hangt von verschiedenen Faktoren ab,
so unter anderem von der Wertentwicklung des Referenzindex, Gebihren und Aufwendungen, Steuern und sonstigen
Abgaben, bestimmten Betrdgen (wie z. B. aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen) etc.,
die anfallen bzw. mdglicherweise bereits angefallen sind. Diese Faktoren &ndern sich in der Regel innerhalb von
Wertermittlungszeitrdumen und es wird daher darauf hingewiesen, dass durch die Einwirkung (oder fehlende Einwirkung)
mancher oder aller dieser Faktoren die Wertentwicklung innerhalb eines Wertermittlungszeitraums im Vergleich zu einem
anderen Wertermittlungszeitraum besser oder schlechter erscheinen kann. Die vergangene Wertentwicklung, wie sie im
Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen oder in Marketingmaterial abgedruckt ist, bietet keine Gewahr fir
zukiinftige Renditen und sollte auch nicht als Richtwert herangezogen werden.

Operatives Geschéft. Das operative Geschaft der Gesellschaft (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb und
Sicherheitenverwaltung) wird von verschiedenen Dienstleistungsanbietern ausgefiihrt, von denen einige im Abschnitt
"Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft" beschrieben werden. Im Falle der Insolvenz eines
Dienstleistungsanbieters konnte es fir Anleger zu Verzégerungen (zum Beispiel bei der Bearbeitung von Zeichnungs-,
Umtausch- oder Ricknahmeantragen fur Anteile) oder anderen Stérungen kommen.

Depotbank: Ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft und die zugunsten der Gesellschaft verpfandeten
Vermogenswerte werden von der Depotbank oder gegebenenfalls von Drittdepotbanken bzw. Drittunterdepotbanken
verwahrt. Hierdurch besteht fir die Gesellschaft ein Verwahrrisiko. Dies bedeutet, dass die Gesellschaft im Falle von
Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerischer Handelspraktiken der Depotbank sowie besagter Dritter in Bezug auf diese
Vermoégenswerte einem Verlustrisiko ausgesetzt ist.

Berechnung und Ersetzung des Referenzindex: Unter bestimmten, im jeweiligen Produktanhang beschriebenen
Umstanden kann die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex auf der im Produktanhang beschriebenen
Basis eingestellt werden. Ferner kann diese Basis geandert oder der Referenzindex ersetzt werden.

Unter bestimmten Umstanden, wie der Einstellung der Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex oder der
Aussetzung des Handels von Bestandteilen der Referenzindizes, kann dies zur Aussetzung des Handels der Anteile
fiihren oder es fir Market Maker erforderlich machen, Geld- und Briefkurse an den Maf3geblichen Bérsen zu stellen.

KapitalmalBnahmen: In Bezug auf Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzindex zusammensetzt, kénnen sich im Fall
von KapitalmaRnahmen hinsichtlich dieser Wertpapiere Anderungen ergeben.

Risiken in Zusammenhang mit der Abbildung von Indizes: Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein und beachten, dass
fur Teilfonds Risiken bestehen, die dazu fihren kdnnen, dass der Wert und die Wertentwicklung der Anteile von dem bzw.
der des Referenzindex abweichen. Referenzindizes wie z. B. Finanzindizes kénnen theoretische Konstrukte sein, die auf
bestimmten Annahmen beruhen. Teilfonds, deren Ziel in der Nachbildung dieser Finanzindizes besteht, kdénnen
Beschrankungen und Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen Referenzindex zugrunde liegenden
Annahmen abweichen. Zu den Faktoren, die voraussichtlich Auswirkungen darauf haben werden, inwieweit es einem
Teilfonds moglich ist, die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex abzubilden, gehéren:

- die Tatsache, dass die Zusammensetzung des Portfolios eines Teilfonds von Zeit zu Zeit von der Zusammensetzung
des Referenzindex abweichen kann, insbesondere wenn der jeweilige Teilfonds nicht alle Bestandteile des
Referenzindex halten und/oder handeln kann;

- Anlage-, aufsichtsrechtliche und/oder steuerliche Beschrankungen (einschlief3lich Anlagebeschrankungen), die zwar
die Gesellschaft, jedoch nicht den Referenzindex betreffen;

- Anlagen in andere Vermdgenswerte als den Referenzindex, die im Vergleich zu einer Anlage in den Referenzindex
Verzdégerungen oder zusatzliche Kosten/Steuern verursachen;
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- Beschrankungen in Zusammenhang mit der Wiederanlage von Ertragen;
- Beschrankungen in Zusammenhang mit dem Zeitpunkt der Neugewichtung des Portfolios des Teilfonds;

- Transaktionskosten und sonstige von den Teilfonds zu tragende Gebuihren und Aufwendungen (einschlieRlich
Kosten, Geblhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztechniken und —instrumenten);

- Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Bericksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"); und/oder

- das mogliche Vorhandensein nicht genutzter (nicht investierter) von einem Teilfonds gehaltener Barmittel oder
barmittelnaher Positionen bzw. Barmittel oder barmittelnaher Positionen, die Uber den fur eine Nachbildung der
Referenzindizes benétigten Bedarf hinausgehen (auch als "Cash Drag" bezeichnet).

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Referenzindex: Weder die Gesellschaft, ein
Anlageverwalter oder Portfoliounterverwalter noch deren verbundene Unternehmen haben Nachforschungen oder
Uberpriifungen in Bezug auf den Referenzindex fiir potenzielle Anleger in die Anteile angestellt bzw. durchgefiihrt und
werden dies auch zukiinftig nicht tun. Nachforschungen oder Uberpriifungen durch oder fiir die Gesellschaft, einen
Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder deren verbundene Unternehmen erfolgen ausschliefllich zu
unternehmenseigenen Anlagezwecken.

Lizenzvereinbarung Uber die Nutzung des jeweiligen Referenzindex kann geklindigt werden: Jedem Teilfonds wurde von
dem jeweiligen Index-Sponsor eine Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Referenzindex zur Auflegung eines auf den
jeweiligen Referenzindex bezogenen Teilfonds sowie zur Nutzung bestimmter Marken und Urheberrechte in Bezug auf
den jeweiligen Referenzindex eingerdumt. Ein Teilfonds kann unter Umstanden sein Ziel nicht erreichen und beendet
werden, wenn die Lizenzvereinbarung zwischen dem Teilfonds und dem jeweiligen Index-Sponsor gekindigt wird. Ein
Teilfonds wird mdglicherweise auch beendet, wenn der jeweilige Referenzindex nicht mehr zusammengestellt oder
veroffentlicht wird und es keinen Ersatzindex gibt, der nach derselben oder einer sehr ahnlichen Formel oder Methode
berechnet wird wie der jeweilige Referenzindex.

Zuteilung von Fehlbetrdgen unter den Klassen eines Teilfonds: Das Recht von Glaubigern einer jeden Klasse von
Anteilen zur Partizipation an den Vermégenswerten der Gesellschaft ist auf (etwaige) Vermdgenswerte des
entsprechenden Teilfonds beschrankt. Alle den Teilfonds bildenden Vermdégenswerte stehen zur Erfillung aller
Verbindlichkeiten des Teilfonds zur Verfugung, ungeachtet der unterschiedlichen Betrage, die zur Zahlung in Bezug auf
die verschiedenen Klassen vorgesehen sind (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt). Reichen z. B. (i) bei
einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii) zum (etwaigen) Falligkeitstermin die von der Gesellschaft aus dem Vermogen
des entsprechenden Teilfonds (nach Zahlung aller Geblhren, Aufwendungen und sonstigen von dem entsprechenden
Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten Betrdge nicht zur vollstadndigen Zahlung des in Bezug auf alle
Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds zahlbaren Rucknahmebetrags aus, sind alle Anteilsklassen des
entsprechenden Teilfonds gleichrangig und die Erlése des entsprechenden Teilfonds werden anteilsmaRig an die
Anteilsinhaber dieses Teilfonds zum auf die Anteile jedes Anteilsinhabers eingezahlten Betrag ausgeschiittet. Die
entsprechenden Anteilsinhaber haben keine weiteren Rechte auf Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder Anspriiche
gegenuber anderen Teilfonds oder Vermogenswerten der Gesellschaft. Das kann heiflden, dass die Gesamtrendite (unter
Bericksichtigung von bereits gezahlten Ausschittungen) von Anteilsinhabern, auf deren Anteile vierteljahrlich oder
haufiger Ausschittungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren
Anteile jahrlich Ausschuttungen gezahlt werden, und dass die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile
Ausschuttungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile keine
Ausschittungen gezahlt werden. In der Praxis tritt die gegenseitige Haftung zwischen Klassen voraussichtlich nur dann
ein, wenn die in Bezug auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage die fiktiv dieser Klasse zugeordneten
Vermogenswerte des Teilfonds, d. h. die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds
eventuell vereinnahmten Betrage (nach Zahlung aller Gebiihren, Aufwendungen und sonstiger von diesem Teilfonds zu
tragenden Verbindlichkeiten), die zur Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse bestimmt oder anderweitig
dieser Klasse zuzuordnen sind, Ubersteigen. Ein solcher Fall kdnnte eintreten, wenn beispielsweise ein Kontrahent in
Bezug auf die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds ausfallt. Unter diesen Umstanden kdnnen die fiktiv einer
anderen Klasse desselben Teilfonds zugeordneten verbleibenden Vermégenswerte eines Teilfonds fir die Erfillung
dieser Zahlungen herangezogen und dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von dieser Klasse sonst zu zahlender
Betrage verwendet werden.

Getrennte Haftung der Teilfonds: Die gesetzlichen Bestimmungen sehen zwar eine getrennte Haftung der Teilfonds vor,
mussen sich jedoch insbesondere in Bezug auf die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glaubiger vor auslandischen
Gerichten noch bewahren. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die Vermdgenswerte eines Teilfonds der
Gesellschaft nicht doch fur Verbindlichkeiten anderer Fonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieses Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder Eventualverbindlichkeiten der Teilfonds
der Gesellschaft bekannt.

Folgen von Abwicklungsverfahren: Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund) ihre Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten nicht erfiillen bzw. ist sie nicht in der Lage, ihre Schulden zu bezahlen, kénnen Glaubiger einen Antrag
auf Abwicklung der Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger (einschlief3lich
Kontrahenten) berechtigen, Vertrage mit der Gesellschaft zu kiindigen (einschlieRlich der Vermdgenswerte des Teilfonds)
und Entschadigung fir durch diese vorzeitige Beendigung entstehende Verluste zu verlangen. Die Einleitung eines
solchen Verfahrens kann zu einer Aufldsung der Gesellschaft und der Verauf3erung ihrer Vermogenswerte (einschlieRlich
der Vermdgenswerte aller Teilfonds) zur Zahlung der Gebihren und Aufwendungen des ernannten Liquidators oder
sonstigen Insolvenzverwalters, zur Befriedigung gesetzlich vorrangiger Anspriiche und zur Zahlung der Verbindlichkeiten
der Gesellschaft (in dieser Rangfolge) filhren, bevor Uberschiisse an die Anteilsinhaber der Gesellschaft ausgeschiittet
werden. Bei Aufnahme eines Verfahrens kann die Gesellschaft u. U. die im Produktanhang fur die Klassen oder Teilfonds
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vorgesehenen Betrage nicht vollstandig zahlen.

Potenzielle Interessenkonflikte: Die folgenden Ausflihrungen benennen bestimmte potenzielle Interessenabweichungen
und Interessenkonflikte, die in Zusammenhang mit dem Verwaltungsrat, Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
sonstigen Dienstleistungsanbietern (hierzu zahlen auch deren verbundene Unternehmen und jeweilige potenzielle
Anleger, Geschéaftspartner, Mitglieder, Geschéaftsfuhrungsverantwortliche, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater,
Beauftragte und Vertreter) (jeweils ein "Dienstleistungsanbieter") in Bezug auf alle oder einzelne der Teilfonds (jeweils
eine "Verbundene Person" und zusammen die "Verbundenen Personen") bestehen oder entstehen kénnen.

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt keine umfassende Erlauterung samtlicher
potenzieller Interessenabweichungen und -konflikte dar.

Jede Verbundene Person kann unter bestimmten Umstanden als in einer treuhanderischen Beziehung zu einem
Teilfonds stehend gelten und demzufolge die Verantwortung fiir einen angemessenen Umgang mit der Gesellschaft
und dem jeweiligen Teilfonds haben. Die Verbundenen Personen kénnen jedoch an Aktivitaten beteiligt sein, die
von den Interessen der Gesellschaft, eines oder mehrerer Teilfonds oder potenzieller Anleger abweichen oder mit
ihnen kollidieren kdnnen. So kénnen sie beispielsweise:

- untereinander oder mit der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschaften oder sonstigen
Transaktionen tatigen oder entsprechende Vertrage eingehen, unter anderem solche, die auf
Wertpapieranlagen der Gesellschaft oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder eine
Einrichtung gerichtet sind, deren Anlagen Bestandteil des Gesellschaftsvermégens sind, oder an solchen
Vertrdgen oder Geschéften beteiligt sein;

- auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermdgenswerte der
gleichen Art wie die Bestandteile des Gesellschaftsvermdgens tatigen und mit diesen handeln;

- im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit einem Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter,
Anlageberater oder der Depotbank oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragten derselben am Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen an oder von der
Gesellschaft teilnehmen.

Vermogenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kénnen bei einer Verbundenen
Person in Verwahrung gegeben werden. Liquide Mittel der Gesellschaft kénnen in von einer Verbundenen Person
ausgegebene Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch Bank- oder vergleichbare
Geschafte kdnnen mit oder durch eine Verbundene Person getatigt werden.

DB-Konzernangehorige koénnen als Dienstleistungsanbieter fungieren. DB-Konzernangehodrige kénnen nach
MafRgabe der jeweils getroffenen Vereinbarungen beispielsweise als Kontrahenten bei den mit der Gesellschaft
eingegangenen Derivategeschaften oder —kontrakten (fir die Zwecke dieses Prospektes der "Kontrahent" oder die
"Kontrahenten"), als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Index-Sponsor, Indexzusammenstellungsstelle,
Market Maker, Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder Anlageberater auftreten und
fur die Gesellschaft Unterverwahrungsdienste erbringen. Weiterhin kann in einigen Fallen ein Kontrahent zur
Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder —kontrakte erforderlich sein. Diese Bewertungen kénnen als
Grundlage flr die Berechnung des Wertes bestimmter Vermdgenswerte der Gesellschaft dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die DB-Konzernangehdrige im Zusammenhang
mit der Gesellschaft erfiullen, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Fur solche Falle hat sich jeder DB-
Konzernangehdrige verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Lésung derartiger
Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemihen, dass die
Interessen der Gesellschaft und der Anteilsinhaber nicht unangemessen beeintrachtigt werden.

Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
von DB-Konzernangehdrigen bei der Ausiibung der oben genannten Funktionen, Folgendes beachten:

- DB-Konzernangehorige ergreifen die MaRnahmen und unternehmen die Schritte, die sie flir angemessen
halten, um ihre eigenen Interessen zu wahren.

- DB-Konzernangehdrige sind in diesen Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen berechtigt und nicht zur
Riicksichtnahme auf die Interessen von Anteilsinhabern verpflichtet.

- Die wirtschaftlichen Interessen von DB-Konzernangehérigen koénnen im Widerspruch zu denen der
Anteilsinhaber stehen. DB-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, gegentber Anteilsinhabern solche
Interessen offenzulegen oder Gewinne, Gebulhren, Provisionen oder sonstige Vergiitungen, die sich aus diesen
Interessen ergeben, anzugeben oder offenzulegen, und kdnnen ihre Geschaftsinteressen und -aktivitaten
weiterverfolgen, ohne dies vorher ausdriicklich gegeniiber Anteilsinhabern offenlegen zu mussen.

- DB-Konzernangehdrige handeln nicht im Namen von Anlegern oder anderen Personen bzw. ibernehmen ihnen
gegenuber keine Sorgfaltspflichten oder treuhanderischen Pflichten.

- DB-Konzernangehdrige sind berechtigt, Geblhren oder andere Zahlungen zu vereinnahmen und dirfen
samtliche Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum Rucktritt,
ausltben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fur die Anleger haben kann.

- DB-Konzernangehdérige kénnen im Besitz von Informationen sein, die Anlegern mdglicherweise nicht
zuganglich sind. DB-Konzernangehorige sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegeniber Anlegern
offenzulegen.

Unbeschadet des Vorstehenden ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese Interessenabweichungen oder -konflikte
angemessen gehandhabt werden kénnen, und geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und Kompetenz zur
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Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und diese Funktionen ohne zusétzliche Kosten fiir die Gesellschaft erfillt, die
entstehen wirden, wenn fur die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruch genommen wirden.

Wesentliche Anlagebestdnde von DB-Konzernangehérigen: Anleger sollten sich dartuber im Klaren sein, dass DB-
Konzernangehdrige jeweils Beteiligungen an einzelnen Teilfonds halten kénnen, die einen erheblichen Betrag oder Anteil
des Gesamtanlagebestands des jeweiligen Teilfonds ausmachen kénnen. Anleger sollten prifen, welche mdglichen
Folgen diese Beteiligungen von DB-Konzernangehdrigen fir sie haben kénnen. So kénnen DB-Konzernangehérige zum
Beispiel wie alle anderen Anteilsinhaber ihre Anteile an einer Klasse des jeweiligen Teilfonds gemafl den Bestimmungen
dieses Prospekts vollstandig oder teilweise zur Ricknahme einreichen, was (a) zu einem Absinken des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds unter den Mindestnettoinventarwert filhren kdénnte, woraufhin der
Verwaltungsrat die SchlieBung des Teilfonds und die Zwangsriicknahme aller Anteile des jeweiligen Teilfonds
beschlieRen kdnnte, oder (b) zu einem Anstieg des proportionalen Anteilsbesitzes der anderen Anteilsinhaber fiihren
konnte, der Uber das nach den fir diesen Anteilsinhaber geltenden Gesetzen oder internen Richtlinien zulassige Maf}
hinaus geht.

Anteile kénnen zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen gehandelt werden: Der Nettoinventarwert eines
Teilfonds ist der Preis, zu dem Anteile dieses Teilfonds gezeichnet oder zur Riicknahme eingereicht werden konnen. Der
Marktpreis der Anteile kann bisweilen Uber oder unter diesem Nettoinventarwert liegen. Fiir Anleger besteht damit das
Risiko, nicht zu einem in etwa diesem Nettoinventarwert entsprechenden Preis kaufen oder verkaufen zu kdnnen.
Verschiedene Faktoren kénnen zu einer solchen Abweichung vom Nettoinventarwert fuhren, die im Falle eines groRen
Ungleichgewichts zwischen Angebot und Nachfrage bei den zugrunde liegenden Wertpapieren noch verstarkt wird. Auch
die Geld/Brief-Spanne der Anteile (die Differenz zwischen dem Preis, den potenzielle Kaufer zu zahlen und zu dem
potenzielle Verkaufer zu einem Verkauf bereit sind) kann zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen fuhren. In
Zeiten von Volatilitat oder Unsicherheit am Markt kann sich die Geld/Brief-Spanne ausweiten und damit die Abweichung
von Nettoinventarwert gréRer werden.

Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer): In verschiedenen Landern werden der Verkauf und Kauf sowie die
Ubertragung von Finanzinstrumenten (einschlieRlich Derivaten) bereits besteuert oder ist die Einfilhrung einer solchen
"Finanztransaktionssteuer" ("FTT") geplant. So hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 einen Entwurf fiir eine
gemeinsame Finanztransaktionssteuer vorgelegt, die mit bestimmen Ausnahmen gelten soll fur (i) Finanztransaktionen,
bei denen ein in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassiges Finanzinstitut Partei ist, und (ii) Finanztransaktionen in
Finanzinstrumenten, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurden, unabhangig davon, wo sie gehandelt
werden. Derzeit ist unklar, ab wann die EU-Finanztransaktionssteuer gelten wird. Aulerdem haben bestimmte Lander wie
z. B. Frankreich und ltalien auf nationaler Ebene bereits eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt; andere EU- und Nicht-
EU-Lander kénnten diesem Beispiel in Zukunft folgen.

Die Einfuihrung solcher Steuern kann verschiedene Auswirkungen auf Teilfonds haben. Zum Beispiel:

- Erfolgt der Abschluss von Transaktionen zum Verkauf, Kauf oder zur Ubertragung von Finanzinstrumenten direkt
Uber einen Teilfonds, kann auf Ebene des Teilfonds eine FTT anfallen und der Nettoinventarwert dieses
Teilfonds sich damit entsprechend verringern.

- Auch FTT auf Transaktionen in Bezug auf die einem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren kann sich
negativ auf den Wert dieses Basiswertes auswirken und damit den Nettoinventarwert eines Teilfonds negativ
beeinflussen, der sich auf diesen Basiswert bezieht.

- Der Nettoinventarwert von Teilfonds kann auch durch Anpassungen der Bewertung von OTC-Swap-
Transaktionen infolge von FTT-bedingten Kosten eines Swap-Kontrahenten in Zusammenhang mit
Absicherungsgeschaften sinken (siehe "Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation"
unten);

- auch bei der Zeichnung, der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen kann eine FTT anfallen.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Direkter Replikation

Wertpapierleihgeschéfte,  VerdulBerungen mit Riickkaufsrecht sowie Pensionsgeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte: Der Einsatz der vorgenannten Techniken und Instrumente ist mit bestimmten Risiken verbunden, von
denen einige in den folgenden Abschnitten aufgefiihrt sind, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das
mit dem Einsatz dieser Techniken und Instrumente verfolgte Ziel tatsachlich erreicht wird.

Gemal den Vorschriften muss jeder Teilfonds, der eine der vorstehend genannten Transaktionen eingeht, ausreichende
Sicherheiten zur Verringerung seines Kontrahentenrisikos erhalten. Die Vorschriften sehen jedoch nicht vor, dass das
Kontrahentenrisiko vollstdndig durch Sicherheiten abgedeckt sein muss. Aus diesem Grund kann der Teilfonds einem
Netto-Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein, und Anleger sollten sich Uber den moglicherweise daraus resultierenden
Verlust bei einem Ausfall des jeweiligen Kontrahenten im Klaren sein.

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschéaften und VerduRerungen mit Rickkaufsrecht, bei denen ein
Teilfonds als Kaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, von dem die
Wertpapiere erworben wurden, (A)das Risiko besteht, dass aufgrund einer unangemessenen Bewertung dieser
Wertpapiere, einer negativen Marktwertentwicklung, einer schlechteren Bonitatsbewertung der Emittenten dieser
Wertpapiere oder Liquiditatsstorungen an dem Markt, an dem diese Wertpapiere gehandelt werden, der Wert der
erworbenen Wertpapiere letztlich unter dem urspriinglich bezahlten Kaufpreis liegen kann, und(B) (i) die Bindung von
Barmitteln in Transaktionen mit ibermafigem Volumen oder libermafig langer Laufzeit und/oder (ii) Verzégerungen beim
Ruckerhalt von Barmitteln bei Falligkeit die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung von Ricknahmeantragen, zur Tatigung
von Wertpapierkdufen oder, allgemeiner gesagt, zur Wiederanlage von Mitteln einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit Pensionsgeschaften und Verduflerungen mit Rickkaufsrecht, bei denen ein Teilfonds als
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Verkaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, an den die Wertpapiere
verkauft wurden, (A) das Risiko besteht, dass aufgrund einer besseren Marktbewertung dieser Wertpapiere oder einer
héheren Bonitatsbewertung ihres Emittenten, der Wert der an den Kontrahenten verkauften Wertpapiere letztlich Uber
dem urspriinglich erhaltenen Verkaufspreis liegen kann, und (B) (i) die Bindung von Anlagepositionen in Transaktionen
mit GbermafRigem Volumen oder (ibermaRig langer Laufzeit und/oder (ii) Verzégerungen beim Riickerhalt der veraufierten
Wertpapiere bei Falligkeit die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von
Wertpapierverkaufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Ricknahmeantragen einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften muissen sich Anleger dariber im Klaren sein, dass (A) bei
Nichtriickgabe der von einem Teilfonds verliehenen Wertpapiere durch den Entleiher das Risiko besteht, dass aufgrund
einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen in Bezug auf die Sicherheiten, einer
Verschlechterung der Bonitatsbewertung des Sicherheitsemittenten oder Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem die
Sicherheiten gehandelt werden, die erhaltenen Sicherheiten zu einem Wert verwertet werden, der unter dem Wert der
verliehenen Wertpapiere liegt, und dass (B)bei einer Wiederanlage von Barsicherheiten diese Wiederanlage
(i) Exposures zur Folge haben kann, die im Widerspruch zu den Zielen des Teilfonds stehen, oder (ii) einen unter dem
zurlickzugebenden Sicherheitsbetrag liegenden Ertrag erzielen kann, und dass (C) Verzdgerungen bei der Riickgabe von
verliehenen Wertpapieren die Fahigkeit eines Teilfonds zur Erflllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von
Wertpapierverkaufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Ricknahmeantragen einschranken kénnen.

Des Weiteren ist zu beachten, dass:

- aullerordentliche Umstande wie unter anderem Marktstérungen oder extrem volatile Markte eintreten kénnen, die zu
einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter
Replikation und dem Referenzindex fihren kénnen.

- aufgrund verschiedener Faktoren, zu denen unter anderem die Gebiihren und Aufwendungen des Teilfonds, die in
den Anlagebeschrankungen aufgefiihrten Gewichtungsgrenzen, sonstige rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen und, in bestimmten Fallen, die Tatsache, dass bestimmte Wertpapiere nur schwer veraufierbar
sind, zahlen, es unter Umstanden nicht mdglich oder praktikabel ist, alle Bestandteile im Verhaltnis zu deren
Gewichtung im Referenzindex oder manche von ihnen Gberhaupt zu erwerben.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Beriicksichtigung von Indexnachbildungskosten ("OTC-Swap-
Transaktionskosten"). Der Swap-Kontrahent kann in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en) Absicherungsgeschafte
eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-Kontrahenten geschlossenen
OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um bestimmte Indexnachbildungskosten.
Die Art dieser Kosten kann in Abhangigkeit vom Referenzindex, dessen Wertentwicklung die Teilfonds abbilden sollen,
variieren.

*Szenario 1: Der Referenzindex ist ein "Long"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem
Kauf und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der
Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fir die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten,
die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen,
(iii) Steuern oder sonstigen Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des
Referenzindex erhoben werden, (iv) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben
werden oder (v)anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex
durchgefiihrten Transaktionen.

*Szenario 2: Der Referenzindex ist ein "gehebelter" Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der
Long-Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i)dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder
Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex,
(ii) Kosten fur die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug
auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen
erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv)unerwarteten
Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrdge aus den
Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die
Bestandteile des Referenzindex durchgefihrten Transaktionen.

*Szenario 3: Der Referenzindex ist ein "Short"-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tagliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein "gehebelter Short"-Index (d. h. sein
Ziel besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex
abzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder
Finanzierung der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex,
(ii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile
des Referenzindex, (iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder
(iv) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten
Transaktionen.

Diese Indexnachbildungskosten kénnen die Fahigkeit der Teilfonds, ihre Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen.
Anleger sollten daher beachten, dass (x) der Nettoinventarwert der Teilfonds von solchen Anpassungen der Bewertung
der OTC-Swap-Transaktion(en) beeintrachtigt werden kann, (y) die potenzielle Beeintrachtigung der Wertentwicklung der
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Teilfonds, die Anleger infolge solcher Anpassungen unter Umstanden zu tragen haben, vom Zeitpunkt der Investition
und/oder Desinvestition des Anlegers in bzw. aus den Teilfonds abh&ngen kann, und (z) das Ausmal dieser potenziellen
Beeintrachtigung der Wertentwicklung der Teilfonds infolge des mdglichen rickwirkenden Effekts solcher Kosten,
einschliellich der aus Steuerdnderungen in bestimmten Rechtsordnungen, gegebenenfalls nicht dem Gewinn oder
Verlust aus der Beteiligung eines Anlegers an den Teilfonds entspricht.

Besondere Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Vermégenswerte

Besondere mit einer Anlage in bestimmte Vermdgenswerte (unabhangig davon, ob es sich dabei um Referenzindizes
oder darin enthaltene Wertpapiere handelt) verbundene Risiken sind nachstehend aufgefiihrt:

» Aktien

Der Wert einer Aktienanlage ist von einer Reihe von Faktoren abhangig, zu denen unter anderem die Marktbedingungen
und die Wirtschaftslage, die Branche, die geografische Region sowie politische Ereignisse gehoren.

* Anleihen und andere Schuldtitel

Anleihen und andere Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fir das das Bonitatsrating des
Emittenten als Malstab dienen kann. Gerat ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken kann) und auf
die Zahlungen, die auf diese Wertpapiere geleistet werden (die ebenfalls auf null sinken kénnen), auswirken.

* Anlagepools

Bei alternativen Investmentfonds, Publikumsfonds und ahnlichen Anlageinstrumenten werden die Vermégenswerte der
Anleger in einem Pool zusammengefasst. Die Anlagen werden anschlieRend entweder direkt in Vermdgenswerte oder
unter Verwendung vielfaltiger Hedging-Strategien und/oder mathematischer Modelle (einzeln oder kombiniert), die sich im
Laufe der Zeit &ndern konnen, investiert. Diese Strategien und/oder Techniken kénnen spekulativ sein, stellen
mdglicherweise keine effektive Absicherung dar und kdnnen mit erheblichen Verlustrisiken verbunden sein und die
Chancen auf Gewinne begrenzen. Der Einsatz dieser Strategien und/oder Techniken kann den Erhalt von
Produktbewertungen erschweren, und der Wert dieser Produkte kann sich schneller verringern als bei anderen Anlagen.
In einem Pool zusammengefasste Anlageinstrumente unterliegen in vielen Fallen keiner Regulierung, veréffentlichen nur
in begrenztem Rahmen Informationen Uber ihre Geschaftstatigkeiten, kbnnen mit umfangreichen Kosten, Provisionen und
Vermittlungsgebihren sowie erheblichen Gebuhren fur die Anleger (u.a. Gebihren auf Basis von nicht realisierten
Gewinnen) verbunden sein, verfligen Uber keine Mindest-Bonitatsanforderungen, verwenden risikoreiche Strategien wie
Leerverkaufe und umfangreiche Hebelung und kénnen Sicherheiten nicht getrennt verwahrt auf Konten Dritter halten.

* Immobilien

Zu den Risiken in Zusammenhang mit einer direkten oder indirekten Anlage in Immobilien zahlen: die zyklische Natur von
Immobilienwerten, Anderungen des Umwelt-, Planungs-, Miet- und Steuerrechts oder sonstiger Rechtsvorschriften mit
Auswirkungen auf Immobilien, demografische Entwicklungen, Schwankungen bei Mieteinklnften und Zinssteigerungen.

* Waren

Die Preise fur Waren sind u. a. von verschiedenen makro6konomischen Faktoren abhangig, wie beispielsweise einem
veranderten Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, den Wetterbedingungen und anderen Naturphanomenen,
agrarwirtschaftlichen, handelspolitischen, steuerlichen, monetaren und wahrungspolitischen Beschrankungen sowie der
Politik verschiedener Regierungen (einschlief3lich staatlicher Intervention auf bestimmten Markten) und anderen
Ereignissen.

» Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen

Zu Wertpapieren mit strukturierten Finanzierungen zahlen Asset Backed Securities und Credit Linked Securities, die mit
einem hoheren Liquiditatsrisiko verbunden sein kénnen als ein Engagement in Staats- oder Unternehmensanleihen.
Bestimmte festgelegte Ereignisse und/oder die Wertentwicklung von Vermégenswerten, auf die sich diese Wertpapiere
beziehen, kdnnen den Wert dieser Wertpapiere oder auf diese gezahlte Betrage (der bzw. die jeweils null sein kann bzw.
kénnen) beeinflussen. Die Gesellschaft hat derzeit nicht die Absicht, in Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen zu
investieren.

« Risiken bei staatlichen Emittenten

Handelt es sich bei dem Emittenten des zugrunde liegenden festverzinslichen Wertpapiers um einen Staat oder einen
anderen staatlichen Emittenten, besteht das Risiko, dass der betreffende Staat nicht in der Lage oder nicht bereit ist,
seine Verpflichtungen zu erflllen, was fiir den Teilfonds zu einem Verlust entsprechend dem in dieses Wertpapier
angelegten Betrag fiihren wirde.

* Sonstiges

Ein Referenzindex kann weitere Vermdgenswerte umfassen, die mit erheblichen finanziellen Risiken verbunden sind, wie
notleidende Kredite, Wertpapiere mit niedriger Bonitat, Forward-Kontrakte und Einlagen bei Terminhandelsberatern (in
Verbindung mit ihren Tatigkeiten).
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Bestimmung des Nettoinventarwerts

Allgemeine Bewertungsvorschriften

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft entspricht stets den Nettoinventarwerten der Teilfonds.

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat fir jeden Teilfonds ein Portfolio mit Vermogenswerten wie folgt errichtet:

(i) Die Erlése aus der Ausgabe jedes Anteils werden in den Biichern des entsprechenden Teilfonds dem fir diesen
Teilfonds errichteten Pool von Vermdgenswerten zugeschrieben; die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
sowie die Ertrage und Aufwendungen, die diesem zuzurechnen sind, werden, vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, fiir dieses Portfolio verbucht;

(i) Vermoégenswerte, die sich aus anderen Vermdégenswerten ableiten, werden den Biichern des entsprechenden
Teilfonds gutgeschrieben, bei dem der zugrunde liegende Vermégenswert verbucht ist; dementsprechend ist bei
jeder Neubewertung dieses Vermdgenswerts der Wertzuwachs bzw. die Wertminderung dem jeweiligen Portfolio
zuzubuchen;

(iii) Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Portfolios oder auf
MaRnahmen in Verbindung mit Vermdgenswerten eines bestimmten Portfolios beziehen, werden dem
betreffenden Portfolio belastet;

(iv) Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Portfolio zugerechnet werden
kénnen, werden auf sdmtliche Teilfonds im Verhaltnis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte an den betreffenden
Auflegungsterminen verteilt bzw. umgelegt;

(v) bei Zahlung von Ausschittungen an die Anteilsinhaber eines Teilfonds verringert sich der Nettoinventarwert
dieses Teilfonds um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds sind fiir jeden Teilfonds getrennt zu flihren, wobei Drittglaubiger
ausschlief3lich auf die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds Regress nehmen kdnnen.

Vermdégenswerte, die in einem bestimmten Teilfonds gehalten werden, der nicht auf die Referenzwahrung lautet, werden
zu dem Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechnet, der an einem anerkannten Markt an dem Geschéftstag gilt,
der dem Bewertungstag unmittelbar vorausgeht.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer bestimmten Anteilsklasse wird ermittelt, indem der Wert des dieser Anteilsklasse
zurechenbaren Gesamtvermdgens des Teilfonds, abzuglich der dieser Anteilsklasse zurechenbaren Verbindlichkeiten des
Teilfonds, durch die Summe der Anteile dieser Anteilsklasse geteilt wird, die sich am betreffenden Transaktionstag in
Umlauf befinden.

Zur Ermittlung des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse gelten die vorstehend unter (i) bis (v) aufgefihrten
Bewertungsvorschriften entsprechend. Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen eines jeden Teilfonds
wird von der Verwaltungsstelle in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse und gegebenenfalls in der
Nennwahrung, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben, unter Verwendung des entsprechenden Wechselkurses, der
fur diesen Bewertungstag gliltig ist, errechnet.

Die Bewertung der Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten der Teilfonds erfolgt in regelmafligen Abstanden, wie im
Prospekt und/oder im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt bzw. wird an jedem Bewertungstag erfolgen. Der
Nettoinventarwert sdmtlicher Teilfonds wird auf der Grundlage der letzten Schlusskurse an dem Geschéaftstag ermittelt,
der dem Bewertungstag unmittelbar vorausgeht, bzw. auf der Grundlage der zuletzt an den Markten, an denen die
Anlagen der verschiedenen Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden, verfugbaren Kurse.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kann der Nettoinventarwert je Anteil der verschiedenen Anteilsklassen unterschiedlich
ausfallen, da sich die Erklarung/Auszahlung von Ausschittungen sowie die Gebihren- und Kostenstrukturen der
einzelnen Anteilsklassen unterscheiden. Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts werden Ertrdge und Aufwendungen
auf Tagesbasis berucksichtigt.

Es ist die Absicht der Gesellschaft, Ausschiittungen nur auf Ausschittende Anteile vorzunehmen.

Eigentimern von Ausschiittenden Anteilen stehen Ausschittungen zu, die nach Malgabe der im entsprechenden
Produktanhang aufgefiihrten Vorschriften berechnet werden.

Spezielle Bewertungsvorschriften
Der Nettoinventarwert der Teilfonds ist nach MaRRgabe der folgenden Vorschriften zu ermitteln:

(i) Der Wert von Barbestanden oder Einlagen, Wechseln, Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten sowie
erklarten oder aufgelaufenen aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen gilt als der
Gesamtbetrag hiervon, es sei denn, die vollstandige Zahlung oder der vollstandige Erhalt sind in irgendeinem
Fall unwahrscheinlich — in diesem Fall wird der Wert hiervon nach einem solchen Abschlag festgesetzt, wie dies
in einem solchen Fall als angebracht erscheint, um den wahren Wert hiervon widerzuspiegeln.

(i) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind oder gehandelt werden oder an einem
anderen Geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage der zuletzt verfligbaren Kurse, die am dem
Bewertungstag unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag ermittelt werden, oder auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse des Hauptmarktes bewertet, an dem die Anlagen der Teilfonds hauptsachlich gehandelt
werden. Der Verwaltungsrat wird einen Dienstleister bestimmen, der die vorstehend genannten Kurse zur
Verfugung stellen wird. Sollten nach Auffassung des Verwaltungsrats diese Kurse den Marktwert der
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betreffenden Wertpapiere nicht angemessen widerspiegeln, ermittelt der Verwaltungsrat den Wert dieser
Wertpapiere nach Treu und Glauben entweder durch Bezugnahme auf andere 6ffentlich verfigbare Quellen oder
durch Bezugnahme auf nach seinem Ermessen geeignete sonstige Quellen.

(iii) Nicht an einer Borse oder an einem Geregelten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere werden auf der

Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, wie mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und
Glauben durch den Verwaltungsrat festgelegt.

(iv) Von offenen Investmentfonds ausgegebene Wertpapiere werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert
oder gemal dem obigen Punkt (ii) bewertet, sofern diese Wertpapiere notiert sind.
(v) Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an Boérsen oder anderen

organisierten Markten gehandelt werden, wird entsprechend den vom Verwaltungsrat eingefiihrten und auf
einheitlicher Basis angewandten Verfahren bestimmt. Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder
Optionskontrakten, die an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage
des letzten verfiigbaren Abwicklungskurses dieser Kontrakte an Bdrsen und organisierten Markten festgesetzt,
an denen die einzelnen Futures-, Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden. Dies gilt mit der MaRgabe,
dass wenn ein Futures-, Termin- oder Optionskontrakt an einem Geschéaftstag fur den der Nettoinventarwert
ermittelt wird, nicht abgewickelt werden kann, die Grundlage fir die Bestimmung des Liquidationswerts dieses
Kontrakts dem Wert entspricht, der vom Verwaltungsrat als angemessen und zutreffend erachtet wird.

(vi) Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nominalwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen oder unter
Verwendung einer Restbuchwertmethode bewertet werden. Diese Restbuchwertmethode kann zu Zeitrdumen
fihren, wahrend derer der Wert von dem Kurs abweicht, den der betreffende Teilfonds bei einem Verkauf der
Anlage erzielen wiirde. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bewertungsmethode von Zeit zu Zeit Gberprufen
und falls nétig Anderungen empfehlen, um zu gewdhrleisten, dass solche Vermogenswerte zu ihrem
angemessenen Wert nach Treu und Glauben gemal® vom Verwaltungsrat eingefiihrten Verfahren bewertet
werden. Ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass eine Abweichung vom Restbuchwert je Anteil zu einem
wesentlichen Wertverlust oder anderen unangemessenen Ergebnissen fiir die Anteilsinhaber fiihren kdnnte,
ergreift der Verwaltungsrat gegebenenfalls solche Korrekturmaflnahmen, die er fur geeignet héalt, um den
Wertverlust oder die unangemessenen Ergebnisse soweit verninftigerweise mdglich abzuwenden oder
abzufedern.

(vii) Die Swap-Transaktionen werden stets auf der Grundlage einer Berechnung des Kapitalwerts ihres zu
erwartenden Cash-Flows bewertet.

(viii) Alle anderen Wertpapiere und anderen zulassigen Vermogenswerte sowie alle vorstehend erwahnten
Vermogenswerte, fiir die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Unterabsatzen nicht
moglich oder zweckmaRig ist oder den Wert nicht angemessen widerspiegelt, werden zum nach Treu und
Glauben nach Maligabe vom Verwaltungsrat eingefiihrter Verfahren ermittelten Marktwert bewertet.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von
Anteilen

Nach den Bestimmungen ihrer Satzung kann die Gesellschaft die Berechnung des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der
Anteile und/oder der Anteilsklassen sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen aussetzen,

(i) solange eine der Hauptbdrsen oder andere Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Bestandteile der
Investierten Anlagen und/oder des Referenzindex jeweils notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen Griinden
als aufgrund eines gewohnlichen Feiertages geschlossen sind, oder solange diesbezligliche Transaktionen
beschrankt oder ausgesetzt sind, sofern die Beschrankung oder Aussetzung die Bewertung der Investierten
Anlagen oder des Referenzindex beeintrachtigen;

(i) solange Umstande vorliegen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats eine Notsituation begriinden oder eine
Verfugung Uber die einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte oder deren Bewertung unmdglich werden
lassen;

(iii) fur die Dauer eines Ausfalls der Kommunikations- bzw. Rechenanlagen, die normalerweise fur die
Kursbestimmung oder die Bewertung der Vermdgenswerte eines Teilfonds verwendet werden;

(iv) solange der Gesellschaft eine Riickfihrung von Mitteln zur Zahlung von Riicknahmeerldsen fir die Anteile nicht

méglich ist, oder solange eine Uberweisung von Mitteln in Verbindung mit der VerduRerung oder dem Erwerb
von Anlagen oder zur Zahlung von Ricknahmeerlésen auf Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu
normalen Wechselkursen mdglich ist;

(v) solange die Kurse von Bestandteilen des Referenzindex bzw. der Investierten Anlagen und, zur Klarstellung,
wenn die fir den Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex jeweils eingesetzten Techniken aus
sonstigen Griinden nicht unmittelbar bzw. nicht genau bestimmt werden kénnen;

(vi) fur die Dauer der Aussetzung der Berechnung eines Index, der einem derivativen Finanzinstrument zugrunde
liegt, das einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse darstellt;
(vii) im Falle eines Beschlusses zur Liquidation der Gesellschaft oder im Falle einer Mitteilung Uber die SchlieRung

eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse;

(viii) solange nach Ansicht des Verwaltungsrats Umstande vorliegen, die auferhalb des Einflussbereichs des
Verwaltungsrats liegen, und aufgrund derer eine Fortsetzung des Handels in den Anteilen undurchfihrbar oder
den Anteilsinhabern gegeniber ungerechtfertigt ware, oder sonstige Umsténde dazu fihren kénnten, dass den
Anteilsinhabern der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eine Steuerpflicht oder sonstige
finanzielle Nachteile oder Nachteile anderer Art entstehen, die ihnen ansonsten nicht entstanden waren;

58



(ix) wenn es der Verwaltungsrat im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds als notwendig
und im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet;

(x) wenn im Falle eines Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW
Beschrankungen unterworfen ist oder ausgesetzt wurde oder wenn der Wert eines betrachtlichen Anteils des
Vermdgens eines Teilfonds nicht genau berechnet werden kann.

Eine derartige Aussetzung bei einem Teilfonds hat keinerlei Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil, die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen der anderen Teilfonds.

Der Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums werden der Luxemburger Aufsichtsbehérde und, sofern
erforderlich, der Luxemburger Borse sowie allen anderen Borsen mitgeteilt, an denen die Anteile notiert sind. Ferner
werden samtliche auslandischen Aufsichtsbehdrden, bei denen die Teilfonds nach MaRRgabe der jeweiligen Vorschriften
registriert sind, vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in Kenntnis gesetzt. Eine an die Anteilsinhaber
gerichtete entsprechende Mitteilung wird gemaR den nachstehend im Abschnitt "Mitteilungen an Anteilsinhaber" unter
"Der Sekundérmarkt" beschriebenen Mitteilungsbestimmungen und in Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und
Vorschriften verdffentlicht.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil aller Anteilsklassen jedes Teilfonds (ausgedrickt in der Referenzwahrung und
gegebenenfalls in die Nennwdhrung umgerechnet, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) sowie etwaige
Ausschiittungszahlungen werden am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und an jedem Bewertungstag in den
Geschaftsraumen der Verwaltungsstelle zur Verfigung gestellt. Die Gesellschaft kann die Veroffentlichung dieser
Informationen in einer oder mehreren filhrenden Finanzzeitungen in den Landern veranlassen, in denen die Teilfonds
offentlich vertrieben werden. Ferner kann die Gesellschaft gegebenenfalls die jeweiligen Bérsen benachrichtigen, an
denen die Anteile notiert sind. Die Gesellschaft kann keinerlei Verantwortung fur eine fehlerhafte, verspatete oder nicht
erfolgte Verdffentlichung von Preisen Gbernehmen, die nicht von ihr zu vertreten ist.

Der Nettoinventarwert je Anteil kann auch der folgenden Webseite entnommen werden: www.dbxtrackers.com. Der
Zugang zu dieser Veroffentlichung auf der Webseite kann beschrankt sein und gilt nicht als Aufforderung zur Zeichnung,
zum Erwerb, zum Umtausch, zum Verkauf oder zur Riickgabe von Anteilen.

59



ZEICHNUNG UND RUCKNAHME VON ANTEILEN
(PRIMARMARKT)

Anteile konnen entweder am Primarmarkt oder am Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.
Der Primarmarkt

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem die Anteile von der Gesellschaft an Autorisierte Teilnehmer ausgegeben werden
oder die Gesellschaft die Anteile von Autorisierten Teilnehmern zurticknimmt.

Die Gesellschaft hat Vereinbarungen mit den Autorisierten Teilnehmern geschlossen, in denen die Bestimmungen
festgelegt sind, auf deren Basis die Autorisierten Teilnehmer Anteile zeichnen oder zurtickgeben kénnen.

Ein Autorisierter Teilnehmer kann (iber eine Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe oder durch die Ubermittiung
eines Transaktionsantrags per Fax an die Register- und Transferstelle einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von
Anteilen eines Teilfonds stellen. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die geltende Frist fir den
Eingang von Antrdgen an einem Transaktionstag, um diese noch am selben Tag zu berlcksichtigen, 17.00 Uhr Ortszeit
Luxemburg. Die Nutzung der Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe bedarf der vorherigen Zustimmung der
Verwaltungsstelle sowie der Register- und Transferstelle und muss in Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften
erfolgen. Auf elektronischem Wege platzierte Zeichnungs- und Rucknahmeauftrdge konnen einer besonderen Frist
unterliegen, die gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang angegeben ist. Transaktionsantrage sind bei der Register-
und Transferstelle erhaltlich.

Samtliche Antrage erfolgen auf eigenes Risiko des Autorisierten Teilnehmers. Transaktionsantrdge und elektronische
Handelsantrage sind (sofern nicht anderweitig durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt) nach erfolgter Annahme
unwiderruflich. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle haften nicht fir
Verluste, die in Zusammenhang mit der Ubermittlung von Transaktionsantrdgen oder von Handelsantragen iber die
Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe entstehen.

Es liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, Zeichnungsantrage fiir Anteile ohne Angabe von Griinden
vollumfanglich oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Zudem kann die Gesellschaft im Falle einer Insolvenz eines
Autorisierten Teilnehmers nach alleinigem Ermessen entscheiden (sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet), eine Zeichnung
von Anteilen vor deren Ausgabe an den betreffenden Autorisierten Teilnehmer vollumfanglich abzulehnen oder zu
stornieren und/oder das Exposure der Gesellschaft in Bezug auf eine den Autorisierten Teilnehmer betreffende Insolvenz
zu minimieren. Darlber hinaus ist die Gesellschaft (i) nach entsprechender Mitteilung an den jeweiligen Autorisierten
Teilnehmer bei Eintritt einer Insolvenz des Autorisierten Teilnehmers oder wenn die Gesellschaft Grund zu der Annahme
hat, dass von dem Autorisierten Teilnehmer ein Kreditrisiko ausgeht, oder (ii) in allen anderen Fallen (gegebenenfalls) mit
Zustimmung des betreffenden Autorisierten Teilnehmers befugt, von Fall zu Fall zu entscheiden, Ricknahmeantrage
eines Autorisierten Teilnehmers ausschlie3lich gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus
Barzahlung und Sachleistung) anzunehmen. Riucknahmeantrage werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das
registrierte Konto des Autorisierten Teilnehmers erfolgen soll. Des Weiteren kann die Gesellschaft entsprechende
Beschrankungen auferlegen, die sie flr notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine Anteile von Autorisierten
Teilnehmern erworben werden, bei denen es sich um Nicht Zugelassene Personen handelt.

Der Verwaltungsrat kann auch nach seinem alleinigen Ermessen bestimmen, dass die Annahme von anteilsbezogenen
Antragen gegen Barzahlung bzw. Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung), deren Wert
5 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, unter bestimmten Umstanden fiir die bestehenden Anteilsinhaber
von Nachteil ist. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat die Bearbeitung des Antrags aufschieben und nach Ricksprache
mit dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer verlangen, dass der Autorisierte Teilnehmer den eingereichten Antrag
Uber einen festgelegten Zeitraum hinweg stlckelt. Der Autorisierte Teilnehmer tragt samtliche Kosten bzw.
angemessenen Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb dieser Anteile entstehen.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft behalten/behalt sich das Recht vor, weitere Informationen von
einem Autorisierten Teilnehmer anzufordern. Jeder Autorisierte Teilnehmer ist verpflichtet, die Register- und
Transferstelle Uber etwaige Anderungen seiner Angaben in Kenntnis zu setzen und der Gesellschaft auf etwaige
Anforderung zusétzliche Unterlagen zu dieser Anderung zur Verfigung zu stellen. Anderungen von
Registrierungsangaben und Zahlungsinstruktionen eines Autorisierten Teilnehmers werden nur bei Vorlage von
Originalunterlagen bei der Register- und Transferstelle vorgenommen.

Aufgrund von Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche ist es méglich, dass die Gesellschaft von einem Autorisierten
Teilnehmer einen Identitdtsnachweis anfordert.

Die Gesellschaft bestimmt, in welcher Form ein solcher Identitdtsnachweis zu erfolgen hat; dieser kann u. a. durch
Vorlage einer von einer 6ffentlichen Stelle (einem Notar, der Polizei oder dem Botschafter) des Landes, in dem der
betreffende Autorisierten Teilnehmer seinen Wohnsitz hat, beglaubigten Kopie des Reisepasses oder Personalausweises
sowie z. B. der Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs als Nachweis Uber die Anschrift
des Autorisierten Teilnehmers geschehen. Juristische Personen miissen unter Umstanden eine beglaubigte Abschrift der
Griindungsurkunde (einschlieBlich etwaiger Anderung der Firma), der Bestimmungen (by-laws), der Satzung (oder
vergleichbarer Dokumente) sowie die Namen und Adressen aller Geschaftsfiihrungsmitglieder und wirtschaftlich
Beguinstigten vorlegen.

Des Weiteren wird eingerdumt, dass der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft sowie die
Register- und Transferstelle in Bezug auf samtliche Verluste schadlos halt, die aufgrund eines nicht bearbeiteten
Zeichnungsantrags entstehen, sofern dieser Umstand darin begriindet liegt, dass von der Gesellschaft angeforderte
Informationen von dem Autorisierten Teilnehmer nicht vorgelegt wurden.
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Allgemeine Informationen

Anteile kénnen an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert zuzlglich eines gegebenenfalls anfallenden
Ausgabeaufschlags und etwaiger Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige Zeichnung gezeichnet
werden. Die Ricknahme von Anteilen kann an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert abziglich
gegebenenfalls anfallender Ricknahmegebiihren und Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige
Riicknahme erfolgen.

Antrage, die nach den im jeweiligen Produktanhang genannten Uhrzeiten eingehen, werden auf den nachsten
Transaktionstag verschoben und auf Basis des fiir diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwertes je Anteil des
jeweiligen Teilfonds bearbeitet.

Die Gesellschaft hat der Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, in ihrer Funktion als
Vertriebsstelle gestattet, Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile nach Ablauf der entsprechenden Frist zu
denselben Bedingungen zu bearbeiten, als wéaren sie vor einem festgelegten Zeitpunkt bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, sofern sie ausschliefllich im Auftrag der Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre
Niederlassung London, in ihrer Funktion als Vertriebsstelle und zu Zwecken des Antragsabgleichs ausgefihrt werden. Die
Gesellschaft kann anderen Vertriebsstellen eine entsprechende Ausnahme unter denselben Bedingungen gestatten,
sofern dies gemaR den geltenden Bestimmungen zu Late Trading erfolgt.

Ubertragungen von Anlagen und/oder Barzahlungen in Bezug auf Zeichnungen und Riicknahmen werden innerhalb des
im jeweiligen Produktanhang angegebenen Zeitraums an Geschaftstagen nach dem Transaktionstag (oder zu einem vom
Verwaltungsrat festgelegten friiheren Zeitpunkt) abgewickelt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem
Ermessen vom Antragsteller zu fordern, die Gesellschaft in Bezug auf samtliche Verluste freizustellen, die entstehen, weil
Zahlungen nicht innerhalb der angegebenen Abwicklungszeiten bei einem Teilfonds eingegangen sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, betragt der Abwicklungszeitraum bei Zeichnungsantragen
fur Anteile, die direkt an die Gesellschaft gerichtet werden, normalerweise flinf Abwicklungstage ab dem jeweiligen
Transaktionstag.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erteilt die Register- und Transferstelle bei Riicknahmen
Anweisungen fir die Zahlung bzw. Abwicklung, wonach diese fiir samtliche Teilfonds spatestens finf Abwicklungstage
nach dem jeweiligen Transaktionstag zu erfolgen hat. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlung um bis zu
funf weitere Abwicklungstage zu verschieben, wenn dies im Interesse der verbleibenden Anteilsinhaber ist.

Unbeschadet des Vorstehenden kann sich die Zahlung der Ricknahmeerldse infolge spezifischer lokaler gesetzlicher
Bestimmungen oder Ereignisse héherer Gewalt verzogern, die auRerhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft liegen
und eine Uberweisung der Riicknahmeerldse oder die Ausfiihrung einer entsprechenden Zahlung mit der Gblichen
Verzdgerung unmoglich machen. Die entsprechende Zahlung erfolgt unverzinst sobald wie nach billigem Ermessen nach
dem Ereignis mdglich.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Sachleistungen oder Barzahlung

Die Gesellschaft kann entweder gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus Barzahlung
und Sachleistung) Zeichnungen annehmen und Rucknahmen durchfihren. Gemafl der Satzung ist die Gesellschaft
befugt, einen Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats als Ausgabeaufschlag bzw. Riicknahmegebihr
angemessen ist.

In der Regel werden Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage (jeweils gegen Sachleistungen oder Barzahlung) in Héhe
eines Vielfachen des im jeweiligen Produktanhang angegebenen Mindestanlagebetrags bei Erstzeichnung oder
Mindestriicknahmebetrags angenommen. Diese Mindestbetrage kdnnen jederzeit nach Ermessen des Verwaltungsrats
herabgesetzt werden.

Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, Mindestanlagebetrdge bei Folgezeichnungen und Mindestriicknahmebetrage
stehen in keinem Bezug zum Umfang der Verzeichnisse der Portfolioanlagen (Portfolio Composition Files, "PCFs"). Fir
Autorisierte Teilnehmer konnen die Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage bei
Folgezeichnungen und die Mindestriicknahmebetrage hoher sein als in diesem Dokument angegeben. Mindest-PCF-
Umfang, Mindestanlagebetrage bei  Erstzeichnung, Mindestanlagebetrage bei  Folgezeichnungen  und
Mindestriicknahmebetrage sind auf Anfrage bei der Register- und Transferstelle erhaltlich und kénnen auf der Webseite
www.etf.db.com abgerufen werden. Zur Klarstellung: AufRer fir Autorisierte Teilnehmer gelten fir Anleger weiterhin die
Mindestanlagebetrdge bei  Erstzeichnung, die  Mindestanlagebetrage bei  Folgezeichnungen und die
Mindestriicknahmebetrage wie in jedem mafgeblichen Produktanhang, zusammen mit dem Ausgabeaufschlag und der
Rucknahmegeblhr, angegeben.

Geht ein einzelner Antrag auf Barrlicknahme flir einen Bewertungstag ein, dessen Wert 10 % des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds Ubersteigt, so kann der Verwaltungsrat den betreffenden Anteilsinhaber darum ersuchen, eine
Sachleistung in Form von Portfoliowertpapieren anstelle von Bargeld als vollstdndige oder teilweise Zahlung zu
akzeptieren. Akzeptiert der die Ricknahme beantragende Anteilsinhaber eine Sachleistung in Form von
Portfoliowertpapieren des entsprechenden Teilfonds als vollstandige bzw. teilweise Zahlung, so ist die Gesellschaft
berechtigt, aber nicht verpflichtet, ein von ihren Konten separat gefiihrtes Konto einzurichten, auf das die
Portfoliowertpapiere Ubertragen werden kdnnen. Samtliche Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Eréffnung und
der Flhrung eines solchen Kontos entstehen, werden vom Anteilsinhaber getragen. Das Konto wird unmittelbar nach der
Ubertragung der Portfoliowerte bewertet, und ein entsprechender Bewertungsbericht wird von dem Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft eingeholt. Aufwendungen fir die Erstellung eines solchen Berichts sind von den betreffenden
Anteilsinhabern zu tragen. Das Konto wird zum Verkauf dieser Portfoliowertpapiere genutzt, um dem antragstellenden
Anteilsinhaber anschlieRend Barmittel Gberweisen zu kdnnen. Anleger, die bei der Ricknahme anstelle von Barmitteln
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diese Portfoliowertpapiere erhalten, sollten beachten, dass ihnen bei der Verduferung dieser Portfoliowertpapiere
Maklergebiihren und/oder Steuerbelastungen in dem jeweiligen Land entstehen kénnen. Dariiber hinaus kénnen die
Rucknahmeerlése aus dem Verkauf durch den Anteilsinhaber, der den Ricknahmeantrag fiir die Anteile gestellt hat,
aufgrund von Marktbedingungen und/oder der Differenz zwischen den zur Berechnung des Nettoinventarwerts
verwendeten Kursen und den beim Verkauf der Portfoliowertpapiere erzielten Geldkursen héher oder niedriger ausfallen
als der Rucknahmepreis.

Gehen in Bezug auf einen Bewertungstag (der "Erste Bewertungstag") Rlicknahmeantrage ein, deren Wert einzeln oder
zusammen mit anderen eingegangenen Antragen 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, so behalt sich
der Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem alleinigen und freien Ermessen (und unter Bericksichtigung der
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber) die Anzahl der Anteile bei den einzelnen Riicknahmeantragen fir diesen
Ersten Bewertungstag anteilig zu verringern, sodass der Wert der an diesem Ersten Bewertungstag zurlickgenommenen
bzw. umgetauschten Anteile 10 % des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds nicht (berschreitet. Soweit ein
Antrag aufgrund der Ausiibung der Befugnis zur anteiligen Verringerung an diesem Ersten Bewertungstag nicht in vollem
Umfang ausgefiihrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht ausgefiihrten Teil so behandelt werden, als habe der
Anteilsinhaber fir den nachsten Bewertungstag, und noétigenfalls auch fir die maximal sieben darauf folgenden
Bewertungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Antrage, die fir den Ersten Bewertungstag eingehen, werden gegeniber
spateren Antragen, soweit sie fur die darauffolgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet. Unter diesem
Vorbehalt erfolgt die Bearbeitung dieser zu einem spateren Zeitpunkt eingegangenen Antrage jedoch wie im
vorstehenden Satz festgelegt.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Sachleistungen

Die Gesellschaft veroffentlicht das Verzeichnis der Portfolioanlagen fiir die Teilfonds, in dem die Art der Anlagen und/oder
die Barkomponente aufgefiihrt sind, die (a) Autorisierte Teilnehmer bei Zeichnungen oder (b) die Gesellschaft bei
Rucknahmen als Gegenleistung fir Anteile Ubertragen missen. Nach momentaner Absicht der Gesellschaft sollen
Anlagen gemal dem Verzeichnis der Portfolioanlagen normalerweise aus Bestandteilen des jeweiligen Referenzindex
bestehen. Im Verzeichnis der Portfolioanlagen sind ausschliel3lich Anlagen enthalten, die Teil des Anlageziels und der
Anlagepolitik eines Teilfonds darstellen.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen fir die Teilfonds ist fur jeden Transaktionstag auf Anfrage bei der Register- und
Transferstelle erhaltlich und kann auf der Webseite www.etf.db.com abgerufen werden.

Bei Riicknahmen gegen Sachleistungen erfolgt die Ubertragung von Anlagen und der Barkomponente durch die
Gesellschaft in der Regel spatestens vier Geschaftstage nachdem die Anteile wieder dem Konto der Gesellschaft bei der
Clearingstelle gutgeschrieben wurden.

Bei der Abwicklung einer Ricknahme gegen Sachleistungen kann eine Ricknahmeausschiittung ausgezahlt werden.
Eine entsprechende Ricknahmeausschiittung ist in der Barkomponente enthalten, die an den die Ricknahme
beantragenden Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Barzahlung

Die Gesellschaft kann Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge annehmen, die ausschlief3lich gegen Barzahlung abgewickelt
werden. Gemal der Satzung ist die Gesellschaft befugt, einen Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats
als Ausgabeaufschlag bzw. Ricknahmegebuihr angemessen ist.

Autorisierte Teilnehmer, die eine Barrlicknahme wiinschen, sollten sich schriftlich an die Gesellschaft, zu Handen der
Register- und Transferstelle, wenden und MaRnahmen zur Ubertragung ihrer Anteile zum maRgeblichen
Rucknahmeabwicklungszeitpunkt auf das Konto der Gesellschaft bei der Clearingstelle treffen. Der Erlés aus einer
Barriicknahme entspricht dem zum Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds abziiglich
gegebenenfalls anfallender Riicknahmegebiihren und Primarmarkt-Transaktionskosten.

Im Zuge der Abwicklung einer Barricknahme kann eine RiUcknahmeausschittung ausgezahlt werden. Eine
entsprechende Ricknahmeausschittung ist in dem Barbetrag enthalten, der an den die Ricknahme beantragenden
Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

Rucknahmeerlése werden Ublicherweise in der Referenzwahrung oder der Nennwahrung des jeweiligen Teilfonds oder
der jeweiligen Anteilsklasse bzw. auf Wunsch des Autorisierten Teilnehmers auch in der Zuldssigen Zahlungswahrung
gezahlt, in der die Zeichnung erfolgt ist. Abhangig davon, ob ein Nettoinventarwert in mehreren Wahrungen verdéffentlicht
wird, fihren die Verwaltungsstelle bzw. die Register- und Transferstelle die Wahrungsumrechnung durch. Wenn nétig,
wird die maRgebliche Stelle auf Kosten des Anteilsinhabers eine Devisentransaktion zum Umtausch der
Riicknahmeerlése von der Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds in die jeweilige Zulassige Zahlungswahrung
vornehmen. Solche Devisentransaktionen werden grundsatzlich mit der mafigeblichen Stelle auf Kosten und Risiko des
Anlegers durchgefiihrt. Durch solche Umtauschtransaktionen kénnen sich Transaktionen in Bezug auf die Anteile
verzdgern.

Anteilszeichnungen oder —riicknahmen mit speziellen Anforderungen

Stellt ein Autorisierter Teilnehmer einen Antrag auf Ausfuhrung einer zugrunde liegenden Wertpapier- und/oder
Devisentransaktion, die nicht den ublichen diesbezlglichen Konventionen entspricht, unternimmt die Register- und
Transferstelle alle zumutbaren Anstrengungen, um diesem Antrag nach Mdglichkeit zu entsprechen. Die Register- und
Transferstelle Gbernimmt jedoch keine Verantwortung oder Haftung fir den Fall, dass diesem Antrag auf Ausfiihrung der
Transaktion aus welchem Grund auch immer nicht in der gewlinschten Weise entsprochen werden kann.

Verlangt ein Autorisierter Teilnehmer, der einen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag gegen Barzahlung gestellt hat, dass
die Anlagen Uber einen bestimmten Broker gehandelt werden, kann der maRgebliche Anlageverwalter und/oder der
Portfoliounterverwalter nach eigenem Ermessen Transaktionen in Anlagen mit diesem Broker tatigen (er ist hierzu jedoch
nicht verpflichtet). Autorisierte Teilnehmer, die einen bestimmten Broker auswahlen méchten, miissen vor dem Handel
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der Anlagen durch den maRgeblichen Anlageverwalter und/oder den Portfoliounterverwalter die entsprechende
Portfoliohandelsabteilung des betreffenden Brokers kontaktieren, um die Transaktion in die Wege zu leiten.

Die Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter ibernehmen keine Verantwortung oder Haftung, falls der Handel in
den zugrunde liegenden Wertpapieren Uber den jeweiligen Broker und daraufhin der Zeichnungs- oder
Rucknahmeauftrag des Autorisierten Teilnehmers aufgrund von Unterlassungen, Fehlern oder einer fehlgeschlagenen
oder verzdgerten Transaktion oder Abwicklung seitens des Autorisierten Teilnehmers oder des jeweiligen Brokers nicht
erfolgt bzw. nicht ausgefuhrt wird. Verletzt oder andert der Autorisierte Teilnehmer oder der jeweilige Broker die
Bedingungen eines beliebigen Teils der zugrunde liegenden Wertpapiertransaktion, tragt der Anteilsinhaber alle damit
verbundenen Risiken und Kosten. Unter solchen Umstanden sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter und/oder die
Portfoliounterverwalter berechtigt, die Transaktion mit einem anderen Broker durchzufiihren und die Bedingungen der
Zeichnung oder Riicknahme durch den Autorisierten Teilnehmer entsprechend zu andern, um dem Saumnis und der
Anderung der Bedingungen Rechnung zu tragen.

Riicknahmeausschiittung

Die Gesellschaft kann aufgelaufene Ausschittungsbetrdge in Verbindung mit einer Barriicknahme oder den an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Erflllung eines glltigen Antrags auf Ricknahme gegen Sachleistungen ubertragenen
Anlagen zahlen. Eine entsprechende Ausschittung wird unmittelbar vor Ricknahme der Anteile fallig und bei einer
Barriicknahme als Teil des Barbetrags bzw. bei einer Riicknahme gegen Sachleistungen als Teil der Barkomponente an
den Autorisierten Teilnehmer ausgezahlt.

Lieferausfall

Fir den Fall, dass ein Autorisierter Teilnehmer (i) die geforderten Anlagen und die Barkomponente fiir eine Zeichnung
gegen Sachleistungen oder (ii) Barmittel in Verbindung mit einer Zeichnung gegen Barzahlung nicht innerhalb der
festgelegten Abwicklungszeiten fir die Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) liefert, behalt sich die
Gesellschaft das Recht vor, den jeweiligen Zeichnungsauftrag zu stornieren. In diesem Fall muss der Autorisierte
Teilnehmer die Gesellschaft in Bezug auf samtliche Verluste schadlos halten, die dieser aufgrund eines Versdumnisses
des Anteilsinhabers entstehen, die geforderten Anlagen und die Barkomponente bzw. die Barmittel fristgerecht zu
Ubertragen. Ferner behalt sich die Gesellschaft unter diesen Umstanden das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der
betreffenden Anteile zu stornieren.

Der Verwaltungsrat kann in Fallen, in denen ein Autorisierter Teilnehmer die geforderten Anlagen und die Barkomponente
bzw. Barmittel nicht innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten Ubertragen hat, nach alleinigem Ermessen
beschlieRen, eine Zeichnung und vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht zu stornieren, sofern dies nach Ansicht des
Verwaltungsrats im besten Interesse eines Teilfonds ist. In diesem Fall kann die Gesellschaft voriibergehend Kapital in
Hohe des Zeichnungsbetrags aufnehmen und dieses Fremdkapital gemalt dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds anlegen. Nach Erhalt der geforderten Anlagen und Barkomponente bzw. Barmittel wird die
Gesellschaft diese fur die Riuckzahlung der Fremdmittel verwenden. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, dem
betreffenden Autorisierten Teilnehmer Zinsen oder sonstige Kosten, die der Gesellschaft aufgrund dieser
Fremdmittelaufnahme entstanden sind, in Rechnung zu stellen. Falls der Autorisierte Teilnehmer der Gesellschaft diese
Kosten nicht erstattet, sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter und/oder die Portfoliounterverwalter berechtigt, den
gesamten Bestand des Antragstellers an Anteilen an dem Teilfonds oder eines anderen Teilfonds der Gesellschaft bzw.
einen Teil davon zu verkaufen, um diese Kosten zu decken.

Form der Anteile und Anteilsinhaberregister

Die Anteile kbnnen als Namensanteile oder als Inhaberanteile ausgegeben werden. Inhaberanteile, soweit ausgegeben,
werden durch eine Globalurkunde verbrieft.

Namensanteile

Wie im Produktanhang vorgesehen, kdnnen die Anteile als Namensanteile ausgegeben werden; in diesem Fall ist das
Anteilsinhaberregister schlissiger Beweis fir das Eigentum an diesen Anteilen. Sofern im Produktanhang nicht anders
vorgesehen, werden Anteilsbruchteile von Namensanteilen auf Tausendstel aufgerundet ausgegeben. Eine Rundung
kann fir den jeweiligen Anteilsinhaber oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen kann mit oder ohne Anteilschein erfolgen. Wird die Ausgabe von Anteilscheinen bei
Antragstellung nicht ausdriicklich verlangt, so werden Namensanteile grundsatzlich ohne Anteilscheine ausgegeben. Da
diese unverbriefte Form der Ausgabe es der Gesellschaft erméglicht, Ricknahmeanweisungen ohne unnétige
Verzdgerung auszufiihren, empfiehlt die Gesellschaft den Anlegern, ihre Namensanteile in unverbriefter Form zu halten.
Verlangt ein Anleger (oder ein im Auftrag des Anlegers handelnder bevollmachtigter Vertreter) die Ausgabe von
Namensanteilen unter Ausgabe von Anteilscheinen, so werden ihm (bzw. dem vom Anleger ernannten bevollmachtigten
Vertreter) diese Anteilscheine auf sein alleiniges Risiko innerhalb von 30 Kalendertagen nach Abschluss des
Registrierungsverfahrens bzw. der Ubertragung zugesandt.

Durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Inhaberanteilen beschlieRen, die durch eine oder mehrere Globalurkunden
verbrieft werden (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt).

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der Gesellschaft ausgestellt und bei den Clearingstellen hinterlegt. Die
Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfahren der mit der Ubertragung befassten Clearingstelle. Anleger erhalten
die durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in die Depots ihrer Finanzmittler, die direkt
oder indirekt bei den Clearingstellen geflihrt werden. Solche durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile sind
vorbehaltlich der und in Ubereinstimmung mit den in diesem Prospekt enthaltenen Bestimmungen, den gegebenenfalls an
der jeweiligen Borse geltenden Regelungen und/oder den Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei tbertragbar.
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Anteilsinhaber, die nicht an einem solchen System teilnehmen, kénnen durch eine Globalurkunde verbriefte

Inhaberanteile nur Uber einen am Abwicklungssystem der entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler
Ubertragen.

Nahere Auskiinfte Uber durch Globalurkunden verbriefte Inhaberanteile sowie deren jeweilige Bearbeitungsverfahren sind
bei der Register- und Transferstelle erhaltlich.
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DER SEKUNDARMARKT

Notierung an einer Borse

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, beabsichtigt die Gesellschaft, durch die Zulassung der
jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren MalRgeblichen Bérsen, die Einstufung all ihrer Teilfonds als
Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder
mehrerer Mitglieder der MaRgeblichen Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile
von Anlegern erworben oder verkauft werden kénnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann
von der entsprechenden Borsenaufsicht Uberwacht und reguliert werden.

Sofern im jeweiligen Produktanhang fir den jeweiligen Teilfonds nicht anders angegeben, soll die Zulassung der Anteile
jedes Teilfonds an einer oder mehreren Mafigeblichen Borsen beantragt werden. Entscheidet sich der Verwaltungsrat fiir
die Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die Notierung der Anteile dieser
Teilfonds an einer oder mehreren Malgeblichen Bérsen beantragen. Solange die Anteile eines Teilfonds an einer
Mafgeblichen Borse notiert sind, bemuht sich der Teilfonds um Einhaltung der Vorschriften der MaRgeblichen Bérse in
Bezug auf diese Anteile. Zur Einhaltung der nationalen Gesetze und Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder
Bdrsennotierung der Anteile kann dieser Prospekt mit einem oder mehreren Landeranhangen versehen sein, in denen
zusétzliche Angaben fir die Lander aufgefiihrt sind, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

Die Gesellschaft erhebt keine Geblihr fiir den Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt. Auftréage fir den Kauf von Anteilen,
einschlielllich im Falle von ETFs Uber die Malgeblichen Bérsen, kénnen Uber ein Bérsenmitglied oder einen
Bdrsenmakler platziert werden. Bei derartigen Kaufauftragen fir Anteile kénnen Kosten fiur den Anleger entstehen, auf die
die Gesellschaft keinen Einfluss hat.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemafR den Notierungsvorschriften der Malgeblichen
Borse stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser MalRgeblichen Borse in Bezug auf die Fachkompetenz
der Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den Zulassungsunterlagen enthalten sind, oder in
Bezug auf die Eignung der Anteile fur Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Bestimmte Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen, kdnnen als Market Maker auftreten; andere Autorisierte
Teilnehmer werden voraussichtlich Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit als Broker/Handler ihren
Kunden den Kauf und Verkauf von Anteilen anbieten zu kénnen. Durch die Mdglichkeit der Autorisierten Teilnehmer zur
Zeichnung oder Ruckgabe von Anteilen kann an einer oder mehreren MaRRgeblichen Bdérsen im Zeitverlauf ein liquider
und effizienter Sekundarmarkt entstehen, ber den die Nachfrage nach diesen Anteilen am Sekundarmarkt befriedigt wir.
Uber einen solchen Sekundarmarkt kénnen Personen, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt, Anteile
von anderen Anlegern am Sekundarmarkt, Market Makern, Broker/Handler oder anderen Autorisierten Teilnehmern
kaufen bzw. an diese verkaufen. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich an Tagen, bei denen es sich nicht
um Geschaftstage oder Transaktionstage eines Teilfonds handelt und an denen einer oder mehrere Markte Handel mit
Anteilen betreiben, der/die dem Referenzindex des Teilfonds zugrunde liegende(n) Handelsmarkt/-méarkte aber
geschlossen ist/sind, die Spanne zwischen den gestellten Geld- und Briefkursen der Anteile und die Differenz zwischen
dem Marktpreis eines Anteils und dem zuletzt ermittelten Nettoinventarwert je Anteil (nach der Wahrungsumrechnung)
jeweils vergroRern kdnnen. Anleger sollten sich zudem bewusst sein, dass der Referenzindex an solchen Tagen nicht
zwangslaufig berechnet wird und Anlegern im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen nicht zur Verfligung steht, da die
Kurse des Referenzindex an diesen Tagen nicht verfugbar sind. Die Abwicklung von auf Anteile bezogenen
Transaktionen an MalRgeblichen Borsen erfolgt Gber die Plattformen einer oder mehrerer Clearing- oder
Abwicklungssysteme gemaf den geltenden Verfahrensregeln, die bei den MaRRgeblichen Bérsen erhaltlich sind.

Intraday-Nettoinventarwert ("iNAV")

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Geschaftstag einen Intraday-Nettoinventarwert oder "INAV" fir
einen oder mehrere Teilfonds zur Verfigung stellen oder andere Personen mit dessen Verdéffentlichung in ihrem Namen
beauftragen. Stellt die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle diese Information an einem Geschéaftstag zur
Verfugung, so wird der iNAV auf Grundlage der im Verlauf des Handelstages oder eines Abschnittes des Handelstages
verfugbaren Daten berechnet und basiert Uiblicherweise auf dem aktuellen Wert der Vermdgenswerte/des Exposures des
Teilfonds und/oder des Referenzindex an diesem Geschaftstag sowie einem etwaigen Barbetrag des Teilfonds am
vorhergehenden Geschaftstag. Die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle stellt einen iINAV zur Verfiigung,
sofern dies von einer MalRgeblichen Borse verlangt wird.

Ein iNAV stellt nicht den Wert eines Anteils oder den Preis dar, zu dem Anteile an einer MaRgeblichen Borse gezeichnet,
zurlickgegeben, gekauft oder verkauft werden kdénnen, und ist auch nicht als solcher zu verstehen bzw. sollte nicht als
verlasslich betrachtet werden. Insbesondere spiegelt der iNAV eines Teilfonds, dessen zugrunde liegende Bestandteile
des Referenzindex zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses iNAV nicht aktiv gehandelt werden, moglicherweise nicht
den tatsachlichen Wert eines Anteils wider, konnte irrefiihrend sein und sollte nicht als verlasslich betrachtet werden.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass in der Berechnung und Veroffentlichung eines iNAV zeitliche
Verzdgerungen bei der Verfugbarkeit der Kurse der jeweiligen Bestandteilwertpapiere im Vergleich zu anderen ermittelten
Werten, die auf denselben Bestandteilwertpapieren basieren (z. B. dem Referenzindex oder dem iNAV anderer ETFs,
denen derselbe Referenzindex zugrunde liegt), berticksichtigt sein kénnen. Anleger, die die Zeichnung oder Rickgabe
von Anteilen an einer Mal3geblichen Bérse erwéagen, sollten sich in ihren Anlageentscheidungen nicht ausschlielich auf
verdffentlichte iINAVs stitzen, sondern auch andere Marktinformationen sowie maR3gebliche wirtschaftliche und sonstige
Faktoren (einschlieBlich etwaiger Informationen zum Referenzindex, zu den entsprechenden Bestandteilwertpapieren und
zu auf dem Referenzindex fir den jeweiligen Teilfonds basierenden Finanzinstrumenten) berucksichtigen.
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Rechte in Bezug auf Anteile und Abwicklung

Werden Anteile als Inhaberpapiere und durch Verbriefung als Globalurkunde in den Primarmarktabwicklungssystemen
gehalten, werden den Anteilsinhabern ihre Rechte an den Anteilen direkt oder indirekt durch Einbuchung in die Konten
der Primarmarktabwicklungssysteme gutgeschrieben. Es erfolgt keine Ausgabe einzelner die Anteile verbriefender
Urkunden. Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen oder zuriickgeben, fiihren zu Abwicklungszwecken ein Konto in
einem Primarmarktabwicklungssystem oder haben Uber ein anderes, an das Primarmarktabwicklungssystem
angebundenes Abwicklungssystem Zugang zu einem solchen Konto. Anleger erhalten Anteile durch Einbuchung in die
Wertpapierkonten ihres  Finanzintermediars. Die  Anteile  werden direkt oder indirekt in  einem
Primarmarktabwicklungssystem oder einem Abwicklungssystem, das Uber eine Schnittstelle mit einem
Primarmarktabwicklungssystem verfligt, gehalten.

Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass ein Anleger seine Anteilsinhaberrechte (insbesondere das Recht zur
Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt gegenuber der Gesellschaft
geltend machen kann, sofern der Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im Anteilsinhaberregister der
Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen, in denen die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft Uber einen
Finanzintermediar erfolgt, der im eigenen Namen jedoch im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft anlegt, hat der
Anleger nicht immer die Mdglichkeit, bestimmte Anteilsinhaberrechte direkt gegenliber der Gesellschaft auszutben.
Anlegern wird empfohlen, bezuglich ihrer Rechte fachkundigen Rat einzuholen.

Halten von Anteilen und Abwicklung durch Anleger, die keine Autorisierten Teilnehmer sind

Werden Anteile als Inhaberpapiere und durch Verbriefung als Globalurkunde in den Primarmarktabwicklungssystemen
gehalten, werden Anteilsinhabern, die Anteile kaufen oder im Rahmen einer Ubertragung erhalten und die selbst keine
Teilnehmer in einem Primarmarktabwicklungssystem oder einem damit verbundenen Abwicklungssystem sind, ihre
Rechte an den Anteilen durch Einbuchung in die internen Konten eines Finanzintermediars (der zudem ein Autorisierter
Teilnehmer sein kann) in der Funktion als Nominee des Anlegers gutgeschrieben. Der Finanzintermediar ist selbst
Teilnehmer eines solchen Systems oder hat indirekten Zugang zu solchen Abwicklungssystemen Uber einen anderen
Finanzintermediar (bei dem es sich ebenfalls um einen Autorisierten Teilnehmer handeln kann) wie eine Bank, eine
Depotbank, einen Broker, einen Wertpapierhandler oder eine Vermoégensverwaltungsgesellschaft, dessen Clearing
jeweils Uber Teilnehmer solcher Abwicklungssysteme erfolgt oder der in einem Verwahrungsverhaltnis mit solchen
Teilnehmern steht.

Diese zusitzlichen Informationen richten sich ausschlieBlich an private Anleger, die Anteile iiber die Deutsche
Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, kaufen.

Haben private Anleger Anteile iber die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, (in ihrer Funktion als Vertriebsstelle)
erworben, so stehen diesen Anlegern unter Umstanden bestimmte mit ihrer Beziehung zu der Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, verbundene Rechte, wie nachstehend dargelegt, zu.

Diese Rechte werden ausschlieBlich durch den Kauf der Anteile liber die Deutsche Bank AG, Niederlassung
London, begriindet und resultieren nicht aus dem Umstand, Anteilsinhaber der Gesellschaft zu sein. Diese
Rechte kénnen in der Zukunft Anderungen unterliegen.

Beschwerden

Private Anleger, die Anteile Uber eine andere Vertriebsstelle, einen Finanzintermediar oder Vermittler (d. h. nicht die
Deutsche Bank AG, Niederlassung London) erworben haben, werden gebeten, sich mit der jeweiligen Vertriebsstelle,
dem jeweiligen Finanzintermediar oder Vermittler in Verbringung zu setzen, wenn sie zuséatzliche Informationen Uber
etwaige Rechte benétigen, die ihnen aufgrund der Beziehung zu der Vertriebsstelle, dem Finanzintermediar oder
Vermittler zustehen.

Beschwerden in Bezug auf die Verwaltungsgesellschaft kdnnen direkt an die Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden
(dbpa@list.db.com) oder an den Vertreter im Vereinigten Kénigreich, die Deutsche Bank AG, Niederlassung London zur
Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft oder deren jeweiligen beauftragten Stellen (die Kontaktdaten der Deutsche
Bank AG, Niederlassung London, finden sich nachstehend). Angaben zu internen Beschwerdemanagementverfahren der
Verwaltungsgesellschaft sind auf Anfrage an deren E-Mail-Adresse oder postalische Anschrift erhaltlich.

Beschwerden in Bezug auf die von der Deutsche Bank AG, Niederlassung London, erbrachte Dienstleistung kénnen an
folgende Adresse gerichtet werden: complaints.passive.uk@list.db.com oder Deutsche Bank AG, Niederlassung London,
z. Hd. db X-trackers team, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N 2DB. Angaben zu internen
Beschwerdemanagementverfahren der Deutsche Bank AG, Niederlassung London, sind auf Anfrage an deren E-Mail-
Adresse oder postalische Anschrift erhaltlich.

Fuhrt das entsprechende Beschwerdeverfahren zu keiner Losung der Angelegenheit, kénnen sich Anleger mit ihrer
Beschwerde an den britischen Financial Ombudsman Service wenden. Die Kontaktdaten des Financial Ombudsman
Service und weitere Informationen, einschlieBlich der fir die Inanspruchnahme des Financial Ombudsman Service
geltenden Kriterien, sind der folgenden Webseite zu entnehmen: http://www.financial-ombudsman.org.uk/default.htm.

Entschadigungsleistungen im Rahmen des Financial Services Compensation Scheme in Bezug auf die Deutsche
Bank AG, Niederlassung London, (und nicht in Bezug auf die Gesellschaft)

Besteht aufseiten eines privaten Anteilsinhabers eine Forderung gegenliber der Deutsche Bank AG, Niederlassung
London, in ihrer Funktion als Vertriebsstelle in Bezug auf die erbrachte Dienstleistung und kann die Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, so hat der private Anteilsinhaber weder im Rahmen des
britischen Financial Services Compensation Scheme in Bezug auf die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, noch
im Rahmen einer entsprechenden Sicherungseinrichtung in Deutschland Anspruch auf Entschadigung.
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Recht auf Widerruf oder Riicktritt

Entscheidet sich eine naturliche Person (die nicht im Rahmen ihrer Erwerbs- oder Geschéftstatigkeit oder ihres Gewerbes
handelt) infolge einer personlichen Beratung durch einen Anlageberater fir eine Anlage in einen Teilfonds, ist diese
Person unter Umstanden berechtigt, ihre Meinung zu @ndern und die Zeichnung zu widerrufen. Nahere Auskiinfte zu
diesen Rechten erhalten Sie von lhrem Anlageberater. Anleger sollten beachten, dass nach Einreichung des Zeichnungs-
oder Kaufantrags fur Anteile keine anderweitigen Rechte auf Widerruf oder Ricktritt bestehen.

Rechte von privaten Anlegern aus dem Vereinigten Konigreich in Bezug auf die Gesellschaft

Bitte beachten Sie, dass Ihre Beziehung zu der Gesellschaft (und nicht zu der Deutsche Bank AG, Niederlassung London,
(in ihrer Funktion als Vertriebsstelle)) im Prospekt im Abschnitt "Anhang fir das Vereinigte Koénigreich: Wichtige
Informationen fir Anteilsinhaber im Vereinigten Konigreich" (sofern enthalten) dargelegt ist.

Mitteilungen an Anteilsinhaber

Sofern keine anderen Kommunikationsmedien im Prospekt angegeben oder gemaf geltendem Recht (einschlieRlich dem
Gesetz und dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften in seiner geltenden
Fassung) vorgeschrieben sind, erhalten die Anteilsinhaber Informationen Gber Entwicklungen bezuglich ihrer Anlagen in
die Gesellschaft Uber die Webseite www.etf.db.com oder tber entsprechende Nachfolgeseiten. Die Anteilsinhaber sollten
daher regelmaRig diese Webseite aufrufen.

Riicknahme von Anteilen von Anlegern am Sekundarmarkt

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kénnen in der Regel nicht direkt an die Gesellschaft zurlickgegeben werden. Am
Sekundarmarkt missen Anleger ihre Anteile Uber einen Intermediar (z. B. einen Market Maker oder Broker) kaufen und
zuruickgeben; hierfir kdnnen ihnen Gebuhren entstehen, wie vorstehend in diesem Abschnitt "Der Sekundarmarkt"
ausflhrlicher beschrieben. Dariiber hinaus ist es moglich, dass Anleger beim Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt mehr
zahlen mussen als den aktuellen Nettoinventarwert, und der Preis, den sie beim Verkauf der Anteile am Sekundarmarkt
erhalten, unter dem aktuellen Nettoinventarwert liegt.

Weicht der Bérsenkurs der Anteile beispielsweise aufgrund einer durch das Fehlen eines Market Makers (wie vorstehend
unter "Notierung an einer Boérse" beschrieben) bedingten Markistorung an einem Geschaftstag erheblich vom
Nettoinventarwert ab, kénnen Anleger, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt, einen Antrag auf
Ricknahme ihrer Anteile ber die Depotbank oder den Finanzintermediar, Uber den sie die Anteile halten, direkt an die
Gesellschaft stellen, wobei die Identitédt des betreffenden Anlegers, die Anzahl der Anteile und die Einzelheiten zu dem
jeweiligen Teilfonds und der von dem die Ricknahme beantragenden Anleger gehaltenen Anteilsklasse von der
Verwaltungsstelle zweifelsfrei feststellbar sein muss. In diesen Fallen ist die MaRgebliche Borse dariber zu informieren,
dass ein solches direktes Riicknahmeverfahren fiir Anleger am Sekundarmarkt zur Verfligung steht. Rlicknahmeantrage
haben gemaR dem im Abschnitt "Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Prospekt beschriebenen
Verfahren zu erfolgen; dabei gelten die in dem Produktanhang in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds angegebenen
Rucknahmegebuhren.
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UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes bestimmt ist, sind Anteilsinhaber nicht berechtigt, ihre einer
Anteilsklasse bzw. einem Teilfonds zugehdrigen Anteile vollstandig oder teilweise in Anteile anderer Teilfonds bzw.
anderer Anteilsklassen umzutauschen. Vor einem Umtausch ihrer Anteile sollten sich die Anteilsinhaber von ihren Steuer-
und Finanzberatern Uber die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen eines Umtauschs dieser Anteile
beraten lassen.

Sofern der Umtausch von Anteilen zulassig ist, wird das Umtauschverfahren im Einzelnen im jeweiligen Produktanhang
erlautert.
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VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungsauftrags (oder Umtausch- oder Riicknahmeauftrags) nach Ablauf
der entsprechenden Annahmefristen (wie unten beschrieben) am jeweiligen Transaktionstag sowie die Ausfiihrung eines
solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinventarwerts zu verstehen. Late Trading ist
strengstens verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anleger systematisch Anteile der Gesellschaft
innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zuriickgibt oder umtauscht und auf diese Weise Zeitdifferenzen und/oder
Ineffizienzen oder Defizite in der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausnutzt.
Market Timing-Praktiken kénnen die Anlageverwaltung der Portfolios stéren und die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds negativ beeinflussen.

Zur Vermeidung solcher Praktiken werden Anteile zu einem nicht bekannten Preis begeben, und weder die Gesellschaft
noch eine Vertriebsstelle nehmen Auftrédge an, die nach den entsprechenden Annahmefristen eingehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, bei Personen, die unter dem Verdacht von Market Timing-Praktiken stehen,
Kauf-(und Umtausch-)auftrage in Bezug auf einen Teilfonds abzulehnen.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Von den Anlegern zu zahlende Handelsgebiihren

Die fir die Anteile geltenden Verkaufsprovisions- und Gebulhrenstrukturen kénnen von den nachstehend ausgefiihrten
Bestimmungen abweichen. Etwaige Ausnahmen dieser Art werden im jeweiligen Produktanhang ausgewiesen.

Ausgabeaufschlag

Die Zeichnungen von Anteilen innerhalb des Angebotszeitraums kdnnen einem Ausgabeaufschlag unterliegen, dessen
Berechnung auf der Grundlage des Erstausgabepreises in der Nennwahrung erfolgt. Fiir Anleger, die am oder nach dem
Auflegungstermin Anteile zeichnen, kann ein Ausgabeaufschlag erhoben werden, der auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an dem Bewertungstag unmittelbar nach dem jeweiligen
Transaktionstag ermittelt wird. Auf diesen Ausgabeaufschlag kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats vollstandig
oder teilweise verzichtet werden. Der fir Anteile anfallende Ausgabeaufschlag wird im Produktanhang erwahnt. Der
Ausgabeaufschlag fallt der Vertriebsstelle zu, Uber die die Zeichnung erfolgt ist. Eine Vertriebsstelle kann in
Ubereinstimmung mit unterschiedlichen Ausschiittungspolitiken verschiedene Ausgabeaufschlage erheben.

Riicknahmegeblihr

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlieRen, dass Anteile einer Riicknahmegebuhr von maximal 5 % (sofern
im entsprechenden Produktanhang nicht anders angegeben) unterliegen, die auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
je Anteil berechnet wird, der an einem Bewertungstag unmittelbar nach dem jeweiligen Transaktionstag ermittelt wird (wie
im Produktanhang festgelegt) und in der Regel der jeweiligen Vertriebsstelle zufallt, iber die die Ricknahme erfolgt ist.
Auf diese Ricknahmegebihr kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter Berticksichtigung des Grundsatzes
der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern vollstandig oder teilweise verzichtet werden. Fir Anteile mit Falligkeitstermin
werden keine Ricknahmegebihren erhoben, sofern die Ricknahme zum Falligkeitstermin erfolgt. Anteile, fur die kein
Falligkeitstermin bestimmt wurde und die durch eine Entscheidung des Verwaltungsrates geschlossen wurden,
unterliegen keinem Riicknahmeabschlag, wenn deren Riicknahme infolge der SchlieRung des entsprechenden Teilfonds
erfolgt.

Umtauschgebdiihr

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds bzw. von einer Anteilsklasse eines
Teilfonds in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds unterliegt einer Umtauschgebihr in Hohe von maximal 1 %,
die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil berechnet wird (wie im Produktanhang festgelegt). Sofern nicht
anders im jeweiligen Produktanhang vorgesehen, wird keine Umtauschgebihr erhoben.

Primé&rmarkt-Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit Zeichnungen und Ricknahmen am Primarmarkt kdnnen die Primarmarkt-Transaktionskosten den
Autorisierten Teilnehmern auferlegt werden.

Von der Gesellschaft zu zahlende Gebiihren und Aufwendungen
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

In Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung lauft die jahrliche
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr an jedem Kalendertag auf und wird an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines
Prozentsatzes (i) des zuletzt verfiigbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilsklasse oder (ii) des
Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile jedes Teilfonds oder jeder
Anteilsklasse (wie im jeweiligen Produktanhang fur jeden Teilfonds bzw. jede Anteilsklasse angegeben), berechnet. Die
Verwaltungsgesellschaftsgebuhr ist vierteljahrlich zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat dartiber hinaus Anspruch auf
Erstattung von Auslagen in angemessener Hohe, die im Rahmen ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausfiihrung der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung angefallen sind und im
Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit nach vernunftigem Ermessen nicht vorhersehbar waren.

Ungeachtet des Vorstehenden kénnen die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft in Bezug auf einen bestimmten
Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse eine andere Gebuhrenstruktur vereinbaren, wie im jeweiligen Produktanhang
angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertriebsstellen eine Vertriebsgebiihr aus der Verwaltungsgesellschaftsgebuhr
zahlen. Eine Vertriebsstelle kann gegebenenfalls einen Teil der Vertriebsgebihr an eine Untervertriebsstelle weitergeben.
Transaktionskosten

Soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, fallen fir die Gesellschaft keine Transaktionskosten an.
AuBerordentliche Aufwendungen

Die Gesellschaft tragt AufRerordentliche Aufwendungen, u. a. Aufwendungen im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie
Steuern, Abgaben oder ahnliche Lasten, die der Gesellschaft auferlegt bzw. auf ihre Vermdgenswerte erhoben werden,
die ansonsten nicht als gewdhnliche Aufwendungen einzustufen waren. Auferordentliche Aufwendungen werden auf
Cash-Basis abgerechnet und bei Entstehung bzw. Rechnungsstellung auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der
Teilfonds entrichtet, denen sie zuzurechnen sind. Auferordentliche Aufwendungen werden auf die einzelnen
Anteilsklassen umgelegt.
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Anlageverwalter/Portfoliounterverwalter

Die Vergltung der Anlageverwalter durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt aus der Verwaltungsgesellschaftsgebihr,
wie von Zeit zu Zeit zwischen den beiden Parteien vereinbart.

Die Vergutung eines bestellten Portfoliounterverwalters durch einen Anlageverwalter erfolgt aus der maligeblichen
Anlageverwaltungsgebihr, wie von Zeit zu Zeit zwischen den Parteien vereinbart.

Die Vergltung eines durch einen Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter zur Erbringung administrativer oder
operativer Supportdienstleistungen bestellten beauftragten Stelle erfolgt durch diesen Anlageverwalter bzw.
Portfoliounterverwalter.

Fixgebliihr

Gemal den Bestimmungen einer zwischen der Gesellschaft und der Fixgebuhrenstelle geschlossenen Vereinbarung,
wird die Fixgebuhrenstelle gegen Zahlung einer Fixgebuhr, die — wie im jeweiligen Produktanhang dargelegt — anhand
des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts je Teilfonds oder Anteilsklasse berechnet wird und regelmaRig
zahlbar ist, die Zahlung von bestimmten Gebiihren und Aufwendungen ibernehmen, sofern im jeweiligen Produktanhang
nicht anderweitig angegeben.

Die Gebiihren und Auslagen, die von der Vereinbarung umfasst sind, sind die Verwaltungsstellengebiihr, die
Depotbankgebuhr, die Registerstellen-, Transferstellen- und Bérsenzulassungsbeauftragtengebuhr, die (etwaige) jahrliche
Steuer in Luxemburg (die "Taxe d‘Abonnement'), die Grindungskosten und bestimmte Sonstige
Verwaltungsaufwendungen, wie nachstehend ausfihrlicher beschrieben.

Verwaltungsstellengebiihr

Die Fixgebuhr umfasst die Verwaltungsstellengebihr, die normalerweise gemaR der Vereinbarung der Verwaltungsstelle,
Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten zu
entrichten ist. GemaR der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und der Borsenzulassungsbeauftragten zahlt die Gesellschaft der Verwaltungsstelle fir ihre Dienste als
zentrale Verwaltungs- und Domiziliarstelle sowie Bérsenzulassungsbeauftragte eine Verwaltungsstellengebihr gemaf
der in Luxemburg bankiblichen Praxis. Die Verwaltungsstelle hat auRerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und
Spesen in angemessener Hoéhe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Registerstellen-, Transferstellen- und Bérsenzulassungsbeauftragtengebiihr

Die Fixgebiuhr umfasst die Registerstellen-, Transferstellen- und Bdérsenzulassungsbeauftragtengebihr, die
normalerweise gemal der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register-
und Transferstelle und der Borsenzulassungsbeauftragten zu entrichten ist. GemafR der Vereinbarung der
Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten  zahlt die  Gesellschaft der Register- und  Transferstelle und  der
Borsenzulassungsbeauftragten fiir ihre Dienste als Register- und Transferstelle und Borsenzulassungsbeauftragte eine
monatliche Registerstellen-, Transferstellen- und Bérsenzulassungsbeauftragtengebihr gemaR der in Luxemburg
bankiblichen Praxis. Die Register- und Transferstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte hat auRerdem Anspruch auf
Erstattung von Auslagen und Spesen in angemessener Héhe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden
sind.

Depotbankgebdiihr
Die Fixgebuhr umfasst die Depotbankgebuhr, die normalerweise gemaf der Depotbankvereinbarung zu entrichten ist.

Gemal Depotbankvereinbarung zahlt die Gesellschaft der Depotbank fir ihre Dienste als Depotbank eine
Depotbankgeblihr gemafl der in Luxemburg bankiblichen Praxis. Die Gebihr wird auf der Grundlage eines
Prozentsatzes der von der Depotbank verwahrten Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds berechnet und von der
Gesellschaft monatlich an die Depotbank gezahlt. Die Depotbank hat aulerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen
und Spesen in angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Die Fixgeblhr beinhaltet bestimmte "Sonstige Verwaltungsaufwendungen", die unter anderem die Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung der Gesellschaft; Errichtungs- und Registrierungskosten; an Index-
Lizenzinhaber zu entrichtende Lizenzgebihren, Steuern wie die (etwaige) Taxe d'Abonnement, Aufwendungen fir
Rechtsberatung und Wirtschaftspriufung, Kosten fiir beabsichtigte Bdrsennotierungen und deren Aufrechterhaltung,
Kosten fur die Drucklegung von Anteilscheinen, Berichten flir die Anteilsinhaber und Prospekten, Kosten fir die
Erstellung, Pflege, Ubersetzung und Aktualisierung von Fact Sheets iiber die Teilfonds fiir die Anleger; Aufwendungen fiir
die Uberwachung der Wertentwicklung der Teilfonds einschlieBlich der Kosten fiir diesbeziiglich eingesetzte Software;
Kosten fur das Betreiben der Webseite in Bezug auf die Gesellschaft und die Teilfonds, tGber die Anlegern Informationen
zu der Gesellschaft und den Teilfonds bereitgestellt werden, u.a. Nettoinventarwerte, Sekundarmarktpreise und
aktualisierte Prospekte; samtliche Spesen des Verwaltungsrats in angemessener Hoéhe, im Ausland erhobene
Registrierungsgebiihren sowie Gebilhren fiir die Aufrechterhaltung dieser Registrierungen, einschlieRlich Ubersetzungs-
und lokaler Rechtsberatungskosten sowie sonstige durch Aufsichtsbehérden in den unterschiedlichen Rechtsordnungen
veranlasste Aufwendungen und Vergltungen fir die lokalen Vertreter in den auslandischen Rechtsordnungen,
Versicherungspramien, Maklerkosten, die dem Teilfonds allgemein zuzurechnen und nicht einer bestimmten
Anlagetransaktion zuordenbar sind, sowie die Kosten fir die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts und anderer in den
verschiedenen Rechtsordnungen zu verdffentlichenden Informationen, und alle Kosten im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Teilfonds in den verschiedenen Rechtsordnungen umfassen. Die Kosten flir den Vertrieb der Teilfonds sollten
0,30 % des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht Ubersteigen, werden pro Teilfonds Uber einen Zeitraum von maximal 3
Jahren abgeschrieben und von dem jeweiligen Teilfonds getragen.
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Die Fixgebuhrenstelle wird ausschliellich die Bezahlung von Rechnungen von Rechtsberatern, drtlichen Zahlstellen und
Ubersetzern bis zu einer Gesamtobergrenze von EUR 10 Mio. (EUR 10.000.000) pro Geschéftsjahr finanzieren; die
Gesellschaft ist fir die Zahlung von Uber diese Gesamtobergrenze hinausgehenden Betrdgen verantwortlich. Die
Gesellschaft wird diese Betrdge aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds, dem die spezifischen Kosten
zuzurechnen sind, begleichen.

Dariber hinaus sollten Anleger bedenken, dass aufgrund der Tatsache, dass die Fixgebuhr von der Gesellschaft und der
Fixgebuhrenstelle im Voraus fir das ganze Jahr berechnet wird, sich der an die Fixgeblhrenstelle gezahlte Betrag am
Ende des Jahres als héher erweisen kdnnte als dies der Fall gewesen wére, hatte die Gesellschaft die betreffenden
Aufwendungen direkt gezahlt. Andererseits konnte der Betrag der Aufwendungen, die von der Gesellschaft zu zahlen
waren, auch hoher sein als die Fixgebuhr, sodass der effektiv von der Gesellschaft an die Fixgebihrenstelle gezahite
Betrag somit geringer ware. Die Fixgebihr wird von der Gesellschaft und der Fixgeblhrenstelle festgelegt und im
jeweiligen Produktanhang angegeben; sie entspricht den voraussichtlichen Kosten, die von der Gesellschaft und der
Fixgebuhrenstelle zu Bedingungen festgesetzt werden, die fir keinen Teilfonds ungunstiger sind als wenn sie zu
marktiiblichen Bedingungen (arm'’s length basis) festgesetzt wird

Folgende Geblhren, Aufwendungen und Kosten sind nicht Bestandteil der Fixgebiihr:
- die mafRgebliche Anlageverwaltungsgebuhr;
- die Verwaltungsgesellschaftsgebdihr;

- die Kosten fur Marketingagenturen, die von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft mit der Erbringung
bestimmter Marketing- und Vertriebsdienstleistungen fur die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
beauftragt sind;

- Steuern oder Abgaben, zu deren Zahlung die Gesellschaft verpflichtet sein kann, mit Ausnahme der (etwaigen)
Taxe d'Abonnement, oder gegebenenfalls von der Gesellschaft zu zahlende Mehrwertsteuern oder &hnliche
Steuern auf Umsatze und Leistungen (MwSt.) (alle diese fallen unter Steuern oder Abgaben), sofern im
betreffenden Produktanhang nicht anderweitig angegeben;

- Kosten fur WerbemafRnahmen im Zusammenhang mit der Gesellschaft;

- Kosten und Aufwendungen, die nicht im Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft angefallen
sind, wie beispielsweise Aufierordentliche Aufwendungen (z. B. Anwaltsgebihren fiir die Wahrung von Rechten im
Falle einer Klage der oder gegen die Gesellschaft).
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ALLGEMEINE BESTEUERUNG

Warnhinweis

Die nachfolgenden Angaben basieren auf den derzeit geltenden Gesetzen, Vorschriften, Entscheidungen und
Verwaltungspraktiken und kénnen gegebenenfalls riickwirkenden Anderungen unterworfen sein. Die folgende
Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf erschopfende Darstellung aller steuerrechtlichen Aspekte und
steuerlichen Erwagungen in Luxemburg, die fur eine Entscheidung in Bezug auf die Anlage in, das Eigentum, Halten oder
die VerauRBerung von Anteilen maRgeblich sein kdnnten und ist nicht als steuerliche Empfehlung an einen bestimmten
Anleger oder potenziellen Anleger zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten sich Uber Gesetze und Vorschriften (z. B. zu
Besteuerung und Devisenkontrollen) informieren und gegebenenfalls beraten lassen, die fir die Zeichnung, den Erwerb,
den Besitz, den Verkauf (Uber eine Bbrse oder anderweitig) und die Ricknahme von Anteilen in den Landern gelten, in
denen sie steuerpflichtig sind.

In dieser Zusammenfassung sind keine steuerlichen Folgen aufgefuhrt, die sich durch gesetzliche Bestimmungen eines
anderen Landes, einer anderen Ortlichkeit oder steuerlichen Rechtsordnung als Luxemburg ergeben.

Die Gesellschaft

Nach geltendem Recht und gangiger Praxis ist die Gesellschaft in Luxemburg nicht zur Zahlung von Ertragsteuern,
Stempel- oder sonstigen Steuern verpflichtet. Auf etwaige von der Gesellschaft vereinnahmte oder realisierte
Anlageertrage und Veraulerungsgewinne kdnnen jedoch im Ursprungsland Steuern zu unterschiedlichen Satzen erhoben
werden, die der Gesellschaft in der Regel nicht erstattet werden.

Obwohl die Gesellschaft grundsatzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (Taxe d’Abonnement) zu einem jahrlichen
Satz von 0,05 % unterliegt, sind die Teilfonds, bei denen es sich um ETFs handelt, von dieser Steuer befreit, da (i) ihre
Anteile an mindestens einer Borse oder einem sonstigen anerkannten, 6ffentlich zuganglichen, regulierten Markt mit
regelmaBiger Notierung notiert sind oder gehandelt werden und (ii) die Teilfonds das alleinige Ziel verfolgen, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes abzubilden, wobei der Umstand einer Beschrankung auf ein alleiniges Ziel
daneben nicht die Verwaltung eventueller liquider Mittel oder den Einsatz von Techniken und Instrumenten zu
Absicherungszwecken oder fir den Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung ausschliet. Durch eine GroRRherzogliche
Verordnung koénnen zusatzliche oder alternative Kriterien beziglich der unter diese Ausnahme fallenden Indizes
festgelegt werden.

Von der Taxe d'Abonnement befreit sind zudem (i) Anlagen in Luxemburger OGA, die selbst der Taxe d'Abonnement
unterliegen, (ii) OGA und deren Teilvermdgen oder spezielle Klassen, die Altersvorsorgeplanen vorbehalten sind, und (iii)
Geldmarkt-OGA.

Fir einzelne Teilvermdgen von im Gesetz von 2010 aufgefilhrten OGA, die aus mehreren Teilvermdgen bestehen, sowie
fur einzelne Wertpapierklassen, die von einem OGA oder innerhalb eines Teilvermdgens eines aus mehreren
Teilvermdgen bestehenden OGA emittiert werden, gilt eine reduzierte Taxe d'Abonnement von 0,01 % p. a., sofern die
Wertpapiere dieser Teilvermdgen oder Klassen ausschlielRlich einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten
sind.

Die Anteilsinhaber
In Luxemburg anséassige naturliche Personen

Veraulerungsgewinne, die von in Luxemburg ansassigen natlrlichen Personen durch den Verkauf von in deren
Privatportfolio (nicht im Betriebsvermdgen) gehaltenen Anteilen erzielt werden, unterliegen in der Regel nicht der
Einkommensteuer in Luxemburg, sofern:

(i) die Anteile nicht innerhalb von sechs Monaten ab Zeichnung oder Erwerb veraufRert werden, oder

(i) die in dem Privatportfolio gehaltenen Anteile keine wesentliche Beteiligung darstellen. Eine Beteiligung gilt als
wesentlich, wenn der Verkaufer alleine und/oder mit seinem Ehepartner und minderjahrigen Kindern direkt oder indirekt
zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der funf Jahre vor dem Datum des Verkaufs seiner Beteiligung mehr als 10 %
des Kapitals oder Vermdgens der Gesellschaft gehalten hat.

Von der Gesellschaft vorgenommene Ausschittungen unterliegen der Einkommensteuer. In Luxemburg wird eine
progressive Einkommensteuer zuzlglich eines Solidaritdtszuschlags (contribution au fonds pour I'emploi (Beitrag zum
Beschaftigungsfonds)) erhoben. Daraus ergibt sich ein effektiver Grenzsteuersatz von maximal 43,6 %. Fur in Luxemburg
ansassige natirliche Personen, die in Bezug auf ihre Erwerbseinkiinfte und Kapitalertrage in Luxemburg
sozialversicherungspflichtig sind, fallt zusatzlich eine zeitweilige budgetare Ausgleichssteuer (impdt d’équilibrage
budgétaire temporaire) von 0,5 % an.

In Luxemburg ansassige institutionelle Anleger

In Luxemburg anséassige institutionelle Anleger unterliegen in Bezug auf die von der Gesellschaft erhaltenen
Ausschittungen und VerauRerungsgewinne aus dem Verkauf der Anteile der Kérperschaftsteuer mit einem Steuersatz
von 29,22 % (gilt fir 2015 fur Unternehmen mit Sitz in Luxemburg-Stadt).

In Luxemburg anséassige institutionelle Anleger, fiir die besondere Steuerbestimmungen gelten, wie beispielsweise (i) ein
dem Gesetz unterliegender OGA, (ii) ein spezialisierter Investmentfonds gemal dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber
Spezialfonds oder (iii) Verwaltungsgesellschaften fir Familienvermogen (société de gestion de patrimoine familial) im
Sinne des Gesetzes vom 11. Mai 2007 Uber die Griindung einer Verwaltungsgesellschaft fur Familienvermdgen sind von
der Einkommensteuer in Luxemburg befreit, unterliegen aber einer jahrlichen Zeichnungssteuer (Taxe d’Abonnement).
Auf Ertrdge und Verauflierungsgewinne aus den Anteilen fallt somit keine Einkommensteuer in Luxemburg an.
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Die Anteile werden dem steuerpflichtigen Nettovermégen von in Luxemburg ansassigen institutionellen Anlegern
zugeordnet, es sei denn der Inhaber der Anteile ist (i) ein dem Gesetz unterliegender OGA, (ii) ein
Verbriefungsorganismus im Sinne des Gesetzes vom 22. Marz 2004 Uber die Verbriefung, (iii) eine Gesellschaft im Sinne
des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber die Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital, (iv) ein spezialisierter
Investmentfonds gemafl dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds oder (v) eine Verwaltungsgesellschaft fir
Familienvermdgen im Sinne des Gesetzes vom 11. Mai 2007 lber die Grindung einer Verwaltungsgesellschaft fir
Familienvermdgen. Das steuerpflichtige Nettovermégen unterliegt einem jahrlichen Steuersatz von 0,5 %.

Nicht in Luxemburg ansassige Personen

Nicht in Luxemburg ansédssige natirliche Personen oder Kdrperschaften ohne Betriebsstatte in Luxemburg, denen die
Anteile zuzuordnen sind, missen aus dem Verkauf der Anteile erzielte VerauRerungsgewinne oder von der Gesellschaft
erhaltene Ausschuittungen nicht in Luxemburg versteuern und die Anteile unterliegen nicht der Nettovermdgensteuer.

Aspekte des EU-Steuerrechts

Der Rat der Europaischen Union hat am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die "EUSD") verabschiedet. Gemall der EUSD sind die EU-Mitgliedstaaten verpflichtet, den
Steuerbehodrden eines anderen EU-Mitgliedstaates Auskinfte Uber Zinszahlungen oder sonstige ahnliche Ertrage (im
Sinne der EUSD) zu erteilen, die von einer Zahlstelle (im Sinne der EUSD) an einen wirtschaftlichen Eigentimer, bei dem
es sich um eine in dem anderen Mitgliedstaat ansassige naturliche Person handelt, oder an bestimmte Einrichtungen (im
Sinne der EUSD) mit Sitz in dem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden.

Gemal dem Luxemburger Gesetz vom 21. Juni 2005 (das "Luxemburger Zinsgesetz"), mit dem die EUSD in nationales
Recht umgesetzt wurde, in der durch das Gesetz vom 25. November 2014 geanderten Fassung und verschiedenen
Vereinbarungen zwischen Luxemburg und bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten der EU ("Gebiete") ist eine
in Luxemburg anséassige Zahlstelle ab dem 1. Januar 2015 verpflichtet, den Luxemburger Steuerbehérden die Zahlung
von Zinsen oder sonstigen dhnlichen Ertragen an (oder, unter bestimmten Umstanden, zu deren Gunsten) in anderen EU-
Mitgliedstaaten oder Gebieten ansédssige natlrliche Personen oder bestimmte dort errichtete oder ansassige
Einrichtungen sowie bestimmte persdnliche Angaben zum wirtschaftlichen Eigentimer zu melden. Diese Angaben
werden von den Luxemburger Steuerbehdérden an die zustéandigen auslandischen Steuerbehérden des Staates, in dem
der wirtschaftliche Eigentimer (im Sinne der EUSD) seinen (Wohn-)Sitz hat, Gbermittelt.

Gemal geltendem Recht fallen die Ausschittungen der Gesellschaft in den Anwendungsbereich der EUSD, wenn die
Gesellschaft mit mindestens 15 % ihres Vermoégens in Forderungen (im Sinne der EUSD) investiert ist.

Erlése aus dem Verkauf, der Erstattung oder der Ricknahme von Anteilen an der Gesellschaft fallen in den
Anwendungsbereich des Luxemburger Zinsgesetzes, wenn die Gesellschaft direkt oder indirekt mindestens 25 % ihres
Vermdgens in Forderungen im Sinne des Luxemburger Zinsgesetzes investiert hat.

Am 24. Méarz 2014 hat der Rat der Europaischen Union jedoch die Richtlinie 2014/48/EU des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2003/48/EG verabschiedet. Die EU-Mitgliedstaaten mussen bis zum 1. Januar 2016 die fur eine Einhaltung
dieser Richtlinie erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften erlassen. Mit der Richtlinie 2014/48/EU des Rates
wird unter anderem der Anwendungsbereich der EUSD durch eine breiter gefasste Definition von Zinszahlungen
erweitert. Diese umfasst dann Ertrdge aus der Ausschittung durch oder dem Verkauf, der Erstattung oder der Rickgabe
von Anteilen an Organismen fir Gemeinsame Anlagen oder anderen Investmentfonds oder Investmentsystemen fiir
gemeinsame Anlagen, die entweder nach dem Recht eines EU-Mitgliedstaates oder eines der Lander des Europaischen
Wirtschaftsraums, die nicht der EU angehdren, als solche registriert sind oder deren Vertragsbedingungen oder Satzung
dem fiir Investmentfonds oder Investmentsysteme fiir gemeinsame Anlagen geltenden Recht eines der genannten
Staaten oder Lander unterliegen, unabhangig von der Rechtsform solcher Organismen, Investmentfonds oder
Investmentsysteme und unabhangig von einer etwaigen Beschrankung auf eine begrenzte Gruppe von Anlegern, sofern
entsprechende Organismen, Investmentfonds oder Investmentsysteme direkt oder indirekt einen bestimmten Prozentsatz
ihres Vermdgens in Forderungen im Sinne der EUSD anlegen.

Anleger sollten hinsichtlich mdglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen der Umsetzung der Richtlinie 2014/48/EU
des Rates zur Anderung der EUSD ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Deutschland
Fir in Deutschland ansassige Anleger und im Hinblick auf § 5 Investmentsteuergesetz (InvStG) werden:
a) als zugeflossen geltende ausschiittungsgleiche Ertrage auf der Webseite www.etf.db.com und

b) Informationen zu Zwischengewinnen und zu Ausschittungen auf der Webseite http://www.etf.db.com sowie nach
dem Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft im Bundesanzeiger verdffentlicht.

FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), der Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment Act
ist, trat 2010 in den Vereinigten Staaten in Kraft. Danach sind Finanzinstitute auRerhalb der USA ("auslandische
Finanzinstitute" oder "FFIs") verpflichtet, der US-Steuerbehdrde, dem Internal Revenue Service ("IRS"), jahrlich Angaben
zu von "Spezifizierten US-Personen” direkt oder indirekt unterhaltenen "Finanzkonten" zu machen. Bei FFls, die dieser
Berichtspflicht nicht nachkommen, wird ein Quellensteuerabzug von 30 % auf bestimmte Einkiinfte aus US-Quellen
vorgenommen. Am 28. Marz 2014 unterzeichnete das GrolRherzogtum Luxemburg das Luxemburger IGA. Damit muss die
Gesellschaft, um den Anforderungen des FATCA Genuge zu tun, die Vorgaben des Luxemburger IGA, das mit dem
Gesetz vom 24. Juli 2015 in Bezug auf FATCA (das "FATCA-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt wurde,
erfiillen, anstatt direkt die U.S. Treasury Regulations zur Umsetzung des FATCA einzuhalten. Gemaf FATCA-Gesetz und
Luxemburger IGA ist die Gesellschaft gegebenenfalls zur Erfassung von Informationen zur Identifizierung ihrer direkten
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und indirekten Anteilsinhaber, die fir FATCA-Zwecke als Spezifizierte US-Personen einzustufen sind ("reportable
accounts" (meldepflichtige Finanzkonten)), verpflichtet. Der Gesellschaft bereitgestellte Informationen zu meldepflichtigen
Finanzkonten werden an die Luxemburger Steuerbehérden weitergeleitet, die diese Informationen gemafR Artikel 28 des
Abkommens zwischen den Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroRherzogtum Luxemburg zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerhinterziehung auf dem Gebiet der Steuern auf Einkommen und
Vermdgen, das am 3. April 1996 in Luxemburg unterzeichnet wurde, automatisch an die Regierung der Vereinigten
Staaten Ubermitteln. Die Gesellschaft strebt die Einhaltung der Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des
Luxemburger IGA fir eine Einstufung als FATCA-konform an und unterliegt somit in Bezug auf ihren Anteil an Zahlungen,
die tatsachlichen und als solche angesehenen US-Anlagen der Gesellschaft zuzuordnen sind, nicht dem
Quellensteuerabzug von 30 %. Die Gesellschaft wird kontinuierlich das AusmaR der Anforderungen priifen, die FATCA
und insbesondere das FATCA-Gesetz an sie stellen.

Um die Konformitat der Gesellschaft mit dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA gemafl den
vorstehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, kann die Verwaltungsgesellschaft

a) zur Ermittlung des FATCA-Status eines Anteilsinhabers Informationen und Unterlagen, wie W-8-Steuerformulare,
gegebenenfalls eine Internationale ldentifikationsnummer fiir Intermediare (Global Intermediary Identification
Number) oder sonstige gultige Nachweise fur die FATCA-Registrierung eines Anteilsinhabers beim IRS oder eine
entsprechende Freistellung anfordern;

b) Informationen Uber einen Anteilsinhaber und seinen Kontobestand bei der Gesellschaft an die Luxemburger
Steuerbehérden melden, wenn das Konto als meldepflichtiges US-Finanzkonto im Sinne des FATCA-Gesetzes
und des Luxemburger IGA eingestuft wird;

c) anfallende US-Quellensteuern von bestimmten an einen Anteilsinhaber durch oder im Auftrag der Gesellschaft
vorgenommenen Zahlungen gemal FATCA und FATCA-Gesetz und Luxemburger IGA abziehen; und

d) an unmittelbar Zahlende bestimmter Einkinfte aus US-Quellen personliche Daten weitergeben, die
gegebenenfalls fir Zwecke der Einbehaltung und Meldung im Zusammenhang mit der Zahlung solcher Einkinfte
erforderlich sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DIE ANTEILE

l. Die Anteile
l.a: Mit den Anteilen verbundene Rechte

Mit den Anteilen sind keinerlei Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden, und jeder Anteil gewahrt unabhangig von der
Anteilsklasse oder dem Teilfonds, auf den bzw. die er sich bezieht, ein einzelnes Stimmrecht bei samtlichen
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und mussen in voller Héhe
eingezahlt werden. Die Anteile samtlicher Teilfonds sind innerhalb einer Anteilsklasse uneingeschrankt Ubertragbar
(sofern keine Anteilsubertragungen an Nicht Zugelassene Personen erfolgen). Mit ihrer Ausgabe verleihen die Anteile in
Abhangigkeit von ihrer jeweiligen Klasse das Recht auf gleichberechtigte Beteiligung an den Gewinnen und
Ausschittungen des Teilfonds, die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind, in der die Anteile ausgegeben wurden.
Gleiches gilt fur den Liquidationserlds eines solchen Teilfonds.

Werden flr eine Anteilsklasse Inhaberanteile ausgegeben, so werden Globalurkunden ausgegeben, wie im Abschnitt
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt) " beschrieben. Es werden keine Anteilsbruchteile ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass ein Anleger seine Anteilsinhaberrechte
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt
gegenuber der Gesellschaft geltend machen kann, sofern der Anleger selbst mit eigenem Namen im
Anteilsinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist. In Fallen, in denen die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft
Uber einen Finanzintermediar erfolgt, der im eigenen Namen jedoch im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft anlegt,
hat der Anleger nicht immer die Mdglichkeit, bestimmte Anteilsinhaberrechte direkt gegenuber der Gesellschaft
auszuuben. Anlegern wird empfohlen, beziiglich ihrer Rechte fachkundigen Rat einzuholen.

1.b: Bérsennotierung der Anteile

Fur die Anteile der einzelnen Anteilsklassen der Teilfonds kann eine Notierung an (i) der Luxemburger Borse und/oder (ii)
der Frankfurter Wertpapierbdrse und/oder (iii) einer anderen Bodrse beantragt werden. Entscheidet sich der
Verwaltungsrat fur die Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die Notierung
der Anteile dieser Teilfonds an den vorstehend genannten Bdrsen beantragen. Solange die Anteile eines Teilfonds an
einer Borse notiert sind, unterliegt der Teilfonds den Vorschriften der entsprechenden Boérse in Bezug auf diese Anteile.
Zur Einhaltung der nationalen Gesetze und Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder Borsennotierung der Anteile
auRerhalb Luxemburgs kann dieses Dokument mit einem oder mehreren Landeranhangen versehen sein, in denen
zusatzliche Angaben fiur die Lander aufgeflhrt sind, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

1.c: Ausschuittungspolitik

Ertrdge und VerauRerungsgewinne, die bei den einzelnen Teilfonds in Bezug auf Anteile der Klassen "C" anfallen, werden
in denselben Teilfonds wieder angelegt. Die Thesaurierung der Ertrage und Verdulierungsgewinne wird sich im Wert der
Anteile dieser Klassen niederschlagen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, der Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft die Wiederanlage der jahrlichen Nettoertrage fir samtliche der vorgenannten Anteilsklassen der Teilfonds
vorzuschlagen. Sollte eine Ausschiittung fiir diese Anteilsklassen jedoch als angemessen erachtet werden, so wird der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Festsetzung einer Ausschittung aus den Ertragen, die
diesen Anteilsklassen zuzurechnen sind und fiir eine Ausschiittung zur Verfligung stehen, und/oder aus verauRerten
Anlagen vorschlagen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir die Anteilsklassen "D" Ausschittungen vorzunehmen. Solche gegebenenfalls
erfolgenden Ausschittungen werden an den in dem jeweiligen Produktanhang angegebenen Tagen festgesetzt. In
diesem Fall werden Anteilsinhaber gemall dem im Abschnitt "Verdéffentlichung des Nettoinventarwerts" des Kapitels
"Verwaltung der Gesellschaft" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert. Ausschittungen, deren
Festsetzungstermin auf einen Tag fallt, der kein Luxemburger Bankgeschaftstag ist, laufen auf und werden am
unmittelbar darauffolgenden Luxemburger Bankgeschéaftstag festgesetzt. Die Auszahlung von Ausschittungen wird in der
Regel innerhalb von zehn Luxemburger Bankgeschéftstagen nach dem Festsetzungstermin erfolgen.

Werden durch einen oder mehrere Teilfonds Ausschittungen vorgenommen, so erfolgt die Zahlung an die eingetragenen
Anteilsinhaber entweder per Scheck, der den eingetragenen Anteilsinhabern auf ihr Risiko per Post an ihre im
Anteilsinhaberregister angegebene Anschrift gesandt wird, oder per Banklberweisung. Schecks uUber
Ausschuttungsbetrage, die nicht innerhalb von finf Jahren eingeldst werden, verfallen zugunsten des Teilfonds, aus dem
die Ausschittung zu leisten ist. Die Berechnung und Auszahlung samtlicher Ausschittungsbetrage erfolgt nach MalRgabe
der Vorschriften der MalRgeblichen Borse.

Ausschittungszahlungen und andere Zahlungen in Bezug auf Uber Abwicklungssysteme gehaltene Anteile werden in
dem von der Depotbank als Verwahrstelle entgegengenommenen Umfang gemaR den Vorschriften und Verfahren des
mafgeblichen Systems den Barkonten der Teilnehmer dieser Abwicklungssysteme gutgeschrieben. Informationen an die
Anleger werden ebenfalls tGiber die Abwicklungssysteme Ubermittelt.

Il. Die Gesellschaft

Il.a: Griindung der Gesellschaft

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des Grof3herzogtums
Luxemburg am 2. Oktober 2006 als SICAV auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Das nach Luxemburger Recht
erforderliche Mindestkapital belauft sich auf EUR 1.250.000.

Die Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ("Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg") hinterlegt und im Recueil des Sociétés et Associations des GroRBherzogtums Luxemburg (der "Mémorial")
vom 16. Oktober 2006 verdffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt durch eine auerordentliche Hauptversammlung am 12.
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Mai 2014 geandert. Das Protokoll dieser Versammlung wurde im Mémorial vom 6. Juni 2014 verdffentlicht. Die
Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Nummer B-119 899 eingetragen.

1l.b: Verschmelzung von Teilfonds bzw. Anteilsklassen

Obwohl die Gesellschaft nicht beabsichtigt, Teilfonds oder Anteilsklassen zu verschmelzen, kann der Verwaltungsrat eine
Verschmelzung eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen (Luxemburger
Recht oder einem anderen Recht unterliegenden) OGAW beschlieRen oder die Entscheidung Uber eine solche
Verschmelzung an eine Versammlung der Anteilsinhaber des bzw. der betreffenden Teilfonds abgeben. In letzterem Fall
ist zur Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung keine Mindestanwesenheit erforderlich; die Verschmelzung wird
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen beschlossen. Flhrt die Verschmelzung eines Teilfonds zur Auflésung
der Gesellschaft, muss die Verschmelzung ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen auf einer Versammlung der
Anteilsinhaber beschlossen werden, fur die dieselben Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse gelten wie fiir eine
Anderung der Satzung. Ein entsprechender Beschluss wird den betroffenen Anteilsinhabern im Einklang mit den
Vorschriften mitgeteilt.

Il.c: Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann jedoch jederzeit auf Beschluss einer
aulierordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber aufgeldst und liquidiert werden. Eine solche Versammlung ist
einzuberufen, wenn der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel des nach dem Gesetz vorgeschriebenen
Mindestwerts fallt.

Im Falle einer Auflésung wird der/werden die von den Anteilsinhabern der Gesellschaft bestellte/n Liquidator/en die
Vermogenswerte der Gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber verwerten, und die Verwaltungsstelle
wird den Nettoliquidationserlés (nach Abzug samtlicher Liquidationsaufwendungen) auf Anweisung des/der
Liquidators/Liquidatoren an die Anteilsinhaber der einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis ihrer jeweiligen Rechte
verteilen. GemafR den Vorschriften des Luxemburger Rechts wird der Liquidationserldés fur Anteile, die nicht zur
Riickzahlung eingereicht wurden, nach Abschluss der Liquidation bei der "Caisse de Consignation" verwahrt. Werden
diese nicht eingefordert, verfallen sie nach 30 Jahren. Tritt ein Ereignis ein, das eine Liquidation erforderlich macht, so ist
die Ausgabe, die Ricknahme, der Umtausch bzw. die Umwandlung von Anteilen nichtig.

1l.d: SchlieBung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die ausstehenden Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den folgenden
Umstanden in ihrer Gesamtheit (aber nicht teilweise) zuricknehmen:

e wenn der Wert des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds oder einer einzelnen Klasse zu
irgendeinem Zeitpunkt und aus irgendeinem Grund unter den Mindestnettoinventarwert sinkt,

e wenn ein Ricknahmeantrag eingeht, der dazu flhren wirde, dass das Vermogen eines Teilfonds oder einer
Klasse unter den Mindestnettoinventarwert sinkt,

e wenn eine Veranderung der wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen oder politischen Situation in Bezug auf den
Teilfonds bzw. die Klasse eine solche Liquidation rechtfertigen wiirde,

e wenn der Verwaltungsrat es als angemessen erachtet, die Palette der Anlegern angebotenen Teilfonds oder
Klassen zu reduzieren, und

e wenn der Verwaltungsrat aus anderen Griinden der Ansicht ist, dass dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt,
wozu u. a. folgende Falle zahlen kdnnen:

— bei einem solch erheblichen Riickgang des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen
Klasse, dass keine Aussicht auf eine angemessene Erholung besteht,

— bei (i) einer Anderung der steuerlichen, rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen oder (i) der
Bekanntmachung oder Anderung in Bezug auf die Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder
Rechtsvorschriften durch zusténdige Gerichte oder Aufsichtsbehérden (einschliellich der Beschlisse von
Steuerbehodrden) mit Auswirkungen auf die Wertentwicklung oder die Attraktivitat von Anlagen des jeweiligen
Teilfonds oder der jeweiligen Klasse,

— wenn die Deutsche Bank AG, ihre verbundenen Unternehmen, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder Anteilsinhaber aus irgendeinem Grund einem Reputationsrisiko in Bezug auf die Fortfihrung eines
Teilfonds oder einer Klasse ausgesetzt ist bzw. sind, u. a. einem Reputationsrisiko in Bezug auf die Nutzung
eines bestimmten Dienstleistungsanbieters in Zusammenhang mit diesem Teilfonds oder dieser Klasse, und in
diesem Fall keine nach verniinftigen MaRRstaben zufriedenstellende Alternative zu diesem Dienstleister besteht,

— wenn ein Rechtstrager, der fir einen Teilfonds oder eine Klasse bzw. fir deren Referenzindex diese
Dienstleistungen erbringt:

(i) seinen Verpflichtungen nicht in zufriedenstellender Weise nachkommt,

(ii) Gegenstand strafrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Sanktionen bzw. von Untersuchungen, die zu
solchen Sanktionen flihren kénnen, ist,

(iii) die fir die Ausubung seiner Tatigkeit in Bezug auf den Teilfonds oder die Klasse oder den
Referenzindex erforderliche Zulassung verliert oder

(iv) die Beendigung der entsprechenden Vereinbarung mitteilt,

und in diesem Fall keine nach verniinftigen MaRstaben zufriedenstellende Alternative zu diesem Dienstleister
besteht,
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— wenn der Kontrahent der zur Erfillung des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds oder einer Klasse
verwendeten Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumente nach wirtschaftlich
zumutbarem Bemulhen nicht in der Lage ist oder es fur ihn nicht durchfuhrbar ist, Transaktionen oder
Vermogenswerte zu erwerben, zu errichten, wieder zu errichten, zu ersetzen, beizubehalten, abzuwickeln oder
zu veraullern, die dieser Kontrahent verninftigerweise fur die Absicherung des mit dem jeweiligen derivativen
Instrument verbundenen Risikos fur notwendig oder angemessen halt, und keine nach verninftigen MaRstaben
zufriedenstellende Alternative zu diesem Kontrahenten besteht,

— wenn der Kontrahent der zur Erfilllung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teilfonds oder der Klasse
verwendeten Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumente die Beendigung der
entsprechenden Vereinbarung mitteilt oder wenn ein vorzeitiges Beendigungsereignis (wie im jeweiligen
Produktanhang definiert) in Bezug auf dieses derivative Instrument eintritt, und keine nach verninftigen
Mafstaben zufriedenstellende Alternative zu diesem derivativen Instrument besteht oder

— unter den im Abschnitt "Ersetzung des Referenzindex" des Kapitels "Anlageziele und Anlagepolitik" aufgefiihrten
Umstanden.

Soweit dies gemaR in Luxemburg geltender Rechtsvorschriften vorgeschrieben ist oder der Verwaltungsrat dies
anderweitig fir angemessen erachtet, wird vor dem Stichtag der Liquidation eine Mitteilung tber die Liquidation in der/den
vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitung(en) verdffentlicht und/oder den Anteilsinhabern zugesandt und/oder auf
anderem Wege Ubermittelt.

Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilsinhaber oder aus Griinden der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern
nichts Anderweitiges beschlief3t, kdnnen die Anteilsinhaber des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Klasse
weiterhin die Ricknahme oder, sofern mdglich, den Umtausch ihrer Anteile beantragen. Allerdings schlagen sich die
Kosten fiir die Liquidation im Riicknahme- bzw. Umtauschpreis nieder. Ist ein Teilfonds ein Feeder-OGAW eines Master-
OGAW, zieht die Liquidation oder Verschmelzung eines solchen Master-OGAW gleichzeitig die Liquidation des Feeder-
OGAW nach sich, sofern der Verwaltungsrat nicht in Einklang mit dem Gesetz beschlieRt, den Master-OGAW durch einen
anderen Master-OGAW zu ersetzen oder den Feeder-OGAW in einen herkdmmlichen OGAW-Teilfonds umzuwandeln.

Bei der Festlegung des anzuwendenden Verfahrens tragt die Gesellschaft den in etwaigen anwendbaren Bérsenregeln
und/oder -vorschriften festgelegten Beendigungs-/Delisting-Anforderungen in angemessener Weise Rechnung.

Uberdies kann die Hauptversammlung von Anteilsinhabern eines Teilfonds bzw. einer (Unter-)Anteilsklasse eines
Teilfonds auf einen Beschlussantrag des Verwaltungsrats beschlieen, einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse mittels
Liquidation zu schlieRen oder samtliche Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse eines
Teilfonds zuriickzunehmen, und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Bericksichtigung der
tatsachlichen VerauBRerungspreise bzw. -kurse der Anlagen sowie der VerauRerungsaufwendungen) zu erstatten. Die
Berechnung dieses Nettoinventarwerts erfolgt an dem Bewertungstag, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt. Es gelten
keine Vorschriften Uber die Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit fir diese Hauptversammlungen von
Anteilsinhabern, deren Beschliisse mit einfacher Mehrheit der von den anwesenden und vertretenen Anteilsinhabern
abgegebenen Stimmen gefasst werden. Teilfonds, fur die kein Falligkeitstermin festgelegt wurde, kénnen vom
Verwaltungsrat nach Mafigabe der Satzungsbestimmungen nach eigenem Ermessen kraft eines entsprechenden
Beschlusses geschlossen werden. Damit werden alle Anteile des betreffenden Teilfonds zuriickgenommen und den
Anteilsinhabern der Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Verauferungspreise bzw. -
kurse der Anlagen sowie der VeraufRerungsaufwendungen) erstattet. Die Berechnung des Nettoinventarwertes erfolgt an
dem Bewertungstag, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden wie
vorstehend beschrieben informiert.

Samtliche zur Ricknahme eingereichten Anteile werden entwertet und somit ungiiltig. Bei Zwangsricknahmen wird der
betreffende Teilfonds bzw. die Anteilsklasse geschlossen.

Liquidations- bzw. Ricknahmeerldse, die bei Schliefung nicht an den jeweiligen Anteilsinhaber ausgeschittet werden
kénnen, werden fiir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Werden diese nicht
eingefordert, verfallen sie gemaf Luxemburger Recht nach 30 Jahren.

Il.e: Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft findet jedes Jahr am letzten Freitag im Marz (oder,
sofern dies kein Luxemburger Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Luxemburger Bankgeschaftstag) um 11.00 Uhr
am Sitz der Gesellschaft statt.

Sofern gemaR den in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften zuldssig und unter den dort festgelegten
Voraussetzungen, kann die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber an einem anderen als dem im vorstehenden
Absatz festgelegten Termin oder Ort stattfinden, wobei die Entscheidung Gber den Termin, die Uhrzeit und den Ort beim
Verwaltungsrat liegt. Anteilsinhaber einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds kénnen jederzeit Hauptversammlungen
abhalten, um Uber Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschlieRlich diesen Teilfonds bzw. diese Anteilsklasse
betreffen.

Einladungen zu Hauptversammlungen werden mindestens acht Kalendertage vor dem Versammlungstermin per Post an
alle eingetragenen Anteilsinhaber an deren registrierte Anschriften geschickt. Diese Einladungen enthalten Angaben zu
Ort und Zeit der Versammlung, die entsprechenden Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung sowie Hinweise auf die
nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse bei der Versammlung.
Soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist, werden weitere Mitteilungen im Mémorial, einer Luxemburger Zeitung,
und/oder weiteren vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen veréffentlicht.

In der Einladung zu einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber kann festgelegt werden, dass die fir diese
Hauptversammlung geltenden Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse auf Grundlage der zu einem bestimmten
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Zeitpunkt vor der Hauptversammlung (der "Stichtag") ausgegebenen und ausstehenden Anteile ermittelt werden, wobei
fur die Festlegung der Teilnahme- und Stimmrechte eines Anteilsinhabers bei einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber die Anzahl der von dem Anteilsinhaber am Stichtag gehaltenen Anteile maRgeblich ist.

I.f: Jahresberichte, Halbjahres- und Quartalsberichte

Der gepriifte Jahresbericht mit den gepriften konsolidierten und auf Euro lautenden Abschlussrechnungen der
Gesellschaft und der Teilfonds Uber den vorangegangenen Berichtszeitraum werden am Sitz der Gesellschaft, der
Register- und Transferstelle und der Vertriebsstellen zur Verfiigung gestellt. Darlber hinaus werden auch die
Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach dem 30. Juni am Sitz der vorstehend genannten Stelle zur
Verfugung gestellt. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember. Ferner werden Quartalsberichte zur
Verfuigung gestellt, sofern dies im jeweiligen Produktanhang vorgesehen ist.

Die Gesellschaft kann Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern eine gekiirzte Fassung der vorgenannten
Abschlussrechnungen zur Verfliigung stellen, die keine detaillierte Aufstellung der Vermdgensanlagen der einzelnen
Teilfonds enthalt. Solche gekirzten Jahresberichte und Halbjahresberichte werden das Angebot enthalten, den
Adressaten auf Wunsch kostenlos ein Exemplar der vollstdndigen Fassung dieser Dokumente zur Verfiigung zu stellen.

1l.g: Zur Einsichtnahme verfligbare Dokumente

Exemplare der folgenden Dokumente kénnen an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten kostenlos am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg eingesehen werden:

(i) die Satzung;

(i) die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung;

(iii) die Anlageverwaltungsvereinbarung(en);

(iv) die Portfolioverwaltungsvereinbarung(en);

(v) die Depotbankvereinbarung;

(vi) Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle
und Boérsenzulassungsbeauftragten; sowie

(vii) die Berichte der Gesellschaft.

Die Satzung kann Anlegern auf Wunsch lbersandt werden.

I.h.: Auf der Webseite verfligbare Informationen

Folgende Informationen sind auf der Webseite der Gesellschaft unter www.etf.db.com abrufbar:
(i) der Intraday-Nettoinventarwert (der "iINAV"), und

(i) Portfolioinformationen.

lll. Personenbezogene Daten

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kdnnen personenbezogene Daten Uber Anleger verwahren, speichern
und verarbeiten, die im Register der Anteilsinhaber eingetragen werden oder nicht, und dabei als Verantwortliche(r) fir
die Datenverarbeitung auftreten.

Entsprechende Daten kénnen auf Computern gespeichert und von der Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwaltern,
den Portfoliounterverwaltern, den Vertriebsstellen, der Verwaltungsstelle, der Depotbank und anderen Dritten, wie
Wirtschaftspriifern, Aufsichtsbehérden und Gesellschaften der Deutsche Bank Gruppe, oder deren Vertretern oder
Beauftragten, bzw. allgemeiner gesagt, von Dritten, die mit bestimmten Datenverarbeitungstatigkeiten betraut sind, in
ihrer Rolle als Verarbeiter der Daten verarbeitet oder an diese weitergegeben oder diesen offengelegt werden.

Die Verwahrung, Verarbeitung, Weitergabe und Offenlegung entsprechender Daten kann fur Zwecke der Erbringung der
Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft, Vertriebsstellen, Verwaltungsstelle oder Depotbank gemafl geltendem
Recht erfolgen. Solche Dienstleistungen umfassen unter anderem die Verarbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen,
die Fihrung von Registern der Anteilsinhaber und die Bereitstellung von Finanz- und sonstigen Informationen an Anleger.
Dariiber hinaus kénnen entsprechende Daten verarbeitet werden, um in Luxemburg oder anderen Landern geltenden
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen (z. B. Auflagen zur Verhinderung von Geldwéasche oder
steuerlichen Anforderungen) Rechnung zu tragen oder globale Kundenregister zu fllhren und zentralisierte
Verwaltungsdienstleistungen und Dienste fir Anteilsinhaber sowie Vermarktungsdienstleistungen, z.B. im
Zusammenhang mit Anlagen in andere Investmentfonds, deren Management oder Verwaltung der Deutsche Bank
Gruppe obliegt, zu erbringen.

Anleger sollten beachten, dass in Zusammenhang mit den vorstehend aufgefiihrten Sachverhalten bestimmte Schritte der
Datenverarbeitung in Landern erfolgen kdnnen, in denen gegebenenfalls weniger strenge Datenschutzvorschriften als im
Européischen Wirtschaftsraum gelten.

Die Verwendung der Daten erfolgt ausschlieRlich zu dem Zweck, fur den sie erhoben wurden, es sei denn, ein Anleger
hat sein Einverstandnis fir eine anderweitige Verwendung erklart. Anleger kdnnen vorbehaltlich geltender
Rechtsvorschriften die Offenlegung, Berichtigung oder Léschung von durch sie bereitgestellten Daten verlangen. Zudem
kénnen Anleger einer vom Verantwortlichen fur die Datenverarbeitung beabsichtigten Verarbeitung ihrer Daten zu
Marketingzwecken widersprechen, ohne dass ihnen dadurch Kosten entstehen.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat

Auf der Grundlage der Satzung der Gesellschaft verfiigt der Verwaltungsrat Gber die allgemeine Befugnis, im Interesse
der Gesellschaft samtliche Handlungen im Rahmen der Verwaltung und Leitung der Gesellschaft vorzunehmen. Alle
Befugnisse, die gesetzlich nicht ausdriicklich der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorbehalten sind, liegen beim
Verwaltungsrat.

Der wie nachstehend beschrieben zusammengesetzte Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fir die allgemeine
Anlagepolitik, die Anlageziele, die Geschéaftsfihrung und die Leitung der Gesellschaft sowie fir ihre Verwaltung
verantwortlich. Der Verwaltungsrat ist insbesondere fiir das Anlage-Tagesgeschaft der einzelnen Teilfonds verantwortlich,
sofern in dem entsprechenden Produktanhang keine anders lautenden Bestimmungen enthalten sind. Zwischen den
Verwaltungsratsmitgliedern und der Gesellschaft bestehen keinerlei Anstellungsvertrdge, und derartige Vertrage sind
auch nicht vorgesehen. Die Verwaltungsratsmitglieder haben keinerlei Verglitung oder sonstige direkte oder indirekte
geldwerte Vorteile erhalten.

Werner Burg (deutscher Staatsangehériger): Werner Burg ist als Senior Executive bei der Deutsche Bank Luxembourg
S.A. tatig und fihrt den Titel des Director. Er kam im Jahr 1989 zur Deutschen Bank und ist zurzeit fir den Bereich
"Treasury and Global Markets" bei der Deutsche Bank Luxembourg S.A. zustandig. Im Rahmen seiner beruflichen
Laufbahn bei der Deutsche Bank Gruppe war Werner Burg auch bei der Niederlassung New York der Deutschen Bank
beschéaftigt, wo er im Bereich Devisenhandel tatig war. Davor war er im Geldmarkthandel bei der Deutsche Bank
Luxembourg S.A. tatig. Werner Burg ist seit rund 20 Jahren im Banksektor tatig und verfiigt auf dem Gebiet sowohl der
Luxemburger als auch der auslandischen Finanzmarkte Uber eine breit gefacherte Berufserfahrung mit dem Schwerpunkt
Marktrisikomanagement.

Klaus-Michael Vogel (deutscher Staatsangehériger): Klaus-Michael Vogel ist bei der Deutsche Bank Luxembourg S.A.
als Senior Executive tatig und ist Mitglied des Management Committee der Deutsche Bank Luxemburg S.A. Er kam im
Jahr 1986 zur Deutschen Bank, wo er zunachst First Vice President und Mitglied des Asset Liability Management
Committee (Bilanzstrukturmanagementausschuss) der Bank war. Klaus-Michael Vogel ist gegenwartig fur den Bereich
"Treasury, Trading and Credit" bei der Deutsche Bank Luxembourg S.A. verantwortlich. Vor seiner Tatigkeit bei der
Deutschen Bank war er als Vice President der Chase Bank AG Frankfurt Leiter der Abteilung "Cash Management,
Electronic Banking and Clearing Services". Zur gleichen Zeit war er als Betreuer fur Institutionelle Kunden bei der Chase
Manhattan Bank New York tatig. Klaus-Michael Vogel ist seit Uber 25 Jahren im Banksektor tatig und erhielt im Jahr 1977
in Mlnchen seine Zulassung zum Anwalt.

Jacques Elvinger (Luxemburger Staatsangehoriger): Jacques Elvinger, maitre en droit, wurde 1984 Mitglied der
Luxemburger Anwaltsvereinigung. Seit 1987 ist er Partner bei der Kanzlei Elvinger, Hoss & Prussen. Er ist im Bereich des
allgemeinen Gesellschafts- und Bankrechts tatig und auf Investment- und Pensionsfonds spezialisiert. Daher ist er bei
Elvinger, Hoss & Prussen in der Praxis Hauptverantwortlicher fir den Bereich. Er ist Mitglied des Verwaltungsrats und des
Executive Committee sowie Prasident der Kommission Steuerfragen der luxemburgischen Investmentfondsvereinigung
(Association of the Luxembourg Fund Industry — ALFI). Zudem ist er Mitglied der Beratungsausschisse der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehérde (Commission de Surveillance du Secteur Financier) in den Bereichen
Investmentfonds, Pensionsfonds und Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital (Sociétés d’Investissement en
Capital a Risque — SICARSs).

Manooj Mistry (britischer Staatsangehdriger): Manooj Mistry ist Leiter "Exchange-Traded Products and Institutional
Passive" fur die EMEA-Region des Geschéftsbereichs Asset & Wealth Management der Deutschen Bank. Manooj Mistry
begann seine Tatigkeit bei der Deutschen Bank im Mai 2006 und gehérte dem Team an, das 2007 den Bereich db X-
trackers ETF aufbaute. Bevor er zur Deutschen Bank wechselte, war Manooj Mistry bei Merill Lynch International in
London tatig. Dort zeichnete er fir die Entwicklung der LDRS ETFs, der ersten in Europa erhéltlichen ETF-Produkte, die
im Jahr 2000 aufgelegt wurden, verantwortlich. AuRerdem war er bei Merill Lynch fiir die Entwicklung einiger
Fondsplattformen verantwortlich, die Losungen fir private und institutionelle Anleger bieten. Manooj Mistry hat einen
Abschluss in Economics and Business Finance der Brunel University.

Ben O’Bryan (britischer Staatsangehdriger): Ben O’Bryan ist Leiter des Bereichs "Alternative UCITS" innerhalb der
Solutions & Trading Group von Deutsche Asset & Wealth Management. Er hat einen Abschluss in Rechtswissenschaften
der University of Southhampton und erhielt 2001 seine Zulassung als Rechtsanwalt (solicitor). Er arbeitete bei Allen &
Overy in der Abteilung fur Kapitalméarkte und als Inhouse-Jurist bei Merrill Lynch. 2006 tbernahm er eine Funktion im
Bereich Structuring innerhalb der Abteilung fir Aktienderivate bei Merrill Lynch. Zudem war er im Laufe seiner Tatigkeit
bei Merrill Lynch, Nomura und — seit 2011 — der Deutschen Bank fiir eine breite Palette an Derivaten, strukturierten
Produkten, Fonds und die Finanzierung von Transaktionen zustandig. Sein Schwerpunkt lag Uber mehrere Jahre auf
OGAW, darunter einige der ersten alternativen OGAW-Fonds am Markt (bis zurlck ins Jahr 2007).

Philippe Ah-Sun (britischer Staatsangehdriger): Philippe Ah-Sun ist Chief Operating Officer fir Exchange Traded Funds
(ETF) und Systematic UCITS im Bereich "Passive Asset Management" im Geschéftsbereich Deutsche Asset & Wealth
Management. Er hat einen Abschluss in englischer Literatur von der University of East Anglia und ist als Steuerberater
(Chartered Accountant) zugelassen. Vor seiner Tatigkeit bei der Deutschen Bank nahm Phillipe Ah-Sun an einem
Graduiertenprogramm im Bereich Finance bei der Dell Computer Corporation teil. Im Jahr 2008 (bernahm er eine
Position in der Produktkontrolle des Bereichs Corporate and Investment Bank der Deutschen Bank mit Schwerpunkt auf
Delta One- und ETF-Produkten. Sein Tatigkeitsbereich erweiterte sich auf eine Reihe von Equity Desks, was schlieRlich
zu einer Position als Finance Director fir den europaischen Aktienhandel fuhrte. Seit 2013 gehért Philippe Ah-Sun zum
Passive Asset Management-Team.
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Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wurde bestellt, um als Verwaltungsgesellschaft fir die Gesellschaft zu handeln. In dieser
Eigenschaft erbringt sie Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und Marketingleistungen fiir die einzelnen Teilfonds
(sofern im entsprechenden Produktanhang keine anderslautenden Bestimmungen enthalten sind).

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April 1987 nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg als "Société
Anonyme" gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Nummer B-25.754 eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel 15 des
Gesetzes und als Verwalter alternativer Investmentfonds gemafR Kapitel 2 des AIFM-Gesetzes zugelassen.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im
Mémorial vom 4. Mai 1987 veroéffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt am 24. April 2015 mit Wirkung ab 1. Mai 2015 durch
notarielle Urkunde geandert. Die gednderte Satzung wurde am 2. Juli 2015 im Mémorial verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt Anlageverwaltungsdienstleistungen fir andere Investmentfonds, die in den
Finanzberichten der Gesellschaft aufgefuhrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft von Deutsche Bank Luxembourg S.A. und der Deutsche Asset &
Wealth Management Investment GmbH. Beide Rechtstrager gehdren zur Deutsche Bank Gruppe.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsgesellschaft von jeglicher
Haftung freigestellt ist, es sei denn, die Haftung ergibt sich aus ihrem arglistigen, betrligerischen, fahrlassigen oder
vorsatzlichen Fehlverhalten.

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Beratungspflichten unter ihrer Aufsicht, auf ihre
Verantwortung und auf ihre Kosten vollstandig oder teilweise an Anlageberater delegieren, die zuvor von der Gesellschaft
und den Aufsichtsbehorden zugelassen wurden.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft ist unbefristet und
kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekindigt bzw. mit sofortiger Wirkung von der
Gesellschaft einseitig beendet werden, wenn ein Fall von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Betrug oder Arglist
von Seiten der Verwaltungsgesellschaft vorliegt oder dies im Interesse der Anteilsinhaber ist.

In Ubereinstimmung mit und nach MaBgabe der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung kann die
Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Aufsicht, auf ihre Verantwortung und auf ihre Kosten ihre Beratungspflichten und —
aufgaben delegieren. Eine solche Delegierung bedarf der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft und, soweit nach
geltendem Recht vorgeschrieben, der jeweiligen Aufsichtsbehdrden.

Folgende Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft delegiert:

e Anlageverwaltungsdienstleistungen, einschlief3lich der Uberwachung der Einhaltung von
Anlagebeschrankungen, und bestimmte Risikomanagementdienstleistungen fir die Teilfonds an den im
jeweiligen Produktanhang angegebenen Anlageverwalter;

e Erbringung von Dienstleistungen im Bereich Personalwesen, Compliance, Datenschutz, Business Continuity,
Infrastruktur und Innenrevision fur die Gesellschaft an die Deutsche Bank Luxembourg S.A.;

e Erbringung bestimmter Dienstleistungen jeweils gemal Vereinbarung, u. a. rechtliche, aufsichtsrechtliche und
steuerliche Beratung, Relationship Management, Marketing, Unterstitzung im Zusammenhang mit
Strukturierung und Restrukturierung sowie mit den Registrierungen der Gesellschaft an die Deutsche Bank AG,
handelnd durch ihre Niederlassung London.

¢ Delegierung von Reporting-Aufgaben in Bezug auf Anlagebestéande an die Deutsche Bank AG, handelnd durch
ihre Niederlassung London;

e Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Rechnungslegungs- und Bewertungsdienstleistungen fir die
Teilfonds an die State Street Bank Luxembourg S.C.A;

e Ubertragung der Finanzierung bestimmter Verwaltungsaufwendungen der Teilfonds gegen eine Fixgebiihr an die
Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London;

o Datenverarbeitungsdienste, einschlieBlich der Erfassung aller Portfoliotransaktionen und Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrage, an die State Street Bank Luxembourg S.C.A;;

o Wertpapierleihstellendienste (einschliel3lich der Prifung von Eignung und Zuteilung von Sicherheiten) an:

o die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung Frankfurt
o die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung New York
o die Deutsche Bank AG handelnd durch ihre Niederlassung London

e Erstellung von Daten und Berechnungen zum Liquiditatsrisiko an die RC Banken Consulting GmbH und die
Acarda SaRL;

e  Scharia-Uberwachung bestimmter Teilfonds der Gesellschaft an Khalij Islamic;

e Uberpriifung des Gesamtwerts und Verwaltung der fiir OTC-Swap-Transaktionen gestellten Sicherheiten fiir
bestimmte Teilfonds an die State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Die Anlageverwalter

Die Anlageverwalter wurden von der Verwaltungsgesellschaft gemafl der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung
bestellt, um als Anlageverwalter der Gesellschaft zu fungieren. Diese Anlageverwaltungsvereinbarungen kénnen im
gegenseitigen Einvernehmen der betroffenen Parteien jeweils gedndert bzw. ergdnzt werden. Im Rahmen der Anlage der
Vermogenswerte der Teilfonds, fir die sie als Anlageverwalter bestellt wurden, muss jeder Anlageverwalter (i) die
Anlagepolitik, (ii) die Anlagebeschrankungen und (iii) die Bedingungen der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung
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jederzeit einhalten. Die nachstehend im Einzelnen aufgefihrten Anlageverwalter wurden flr einen oder mehrere Teilfonds
bestellt, wie in jedem Produktanhang dargelegt.

U]

(ii)

(iif)

(iv)

Gemal den Bedingungen der Anlageverwaltungsvereinbarung wird die Verwaltungsgesellschaft die tagliche
Verwaltung bestimmter Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang ausgefiihrt) an State Street Global Advisors
Limited delegieren.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und State Street Global Advisors
Limited ist unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 180 Tagen gekindigt
oder jederzeit mit sofortiger Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet werden, wenn dies
aufgrund der Interessen der Anteilsinhaber erforderlich ist.

State Street Global Advisors Limited, eine Private Limited Liability Company, wurde am 8. Juni 1990 in England
mit der Registernummer 2509928 gegriindet. Sie wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und
unterliegt bei der Durchfiihrung ihrer vorgesehenen Anlagetatigkeit (geman Definition im FCA Handbook) deren
Aufsicht. Ihre Hauptgeschaftsaktivitat liegt in der Anlageverwaltung.

Gemal den Bedingungen einer Anlageverwaltungsvereinbarung wird die Verwaltungsgesellschaft die tagliche
Verwaltung bestimmter Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang ausgefiihrt) an Deutsche Asset Management
(UK) Limited delegieren.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Deutsche Asset Management
(UK) Limited ist unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen
gekiindigt oder jederzeit mit sofortiger Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet werden, wenn
dies aufgrund der Interessen der Anteilsinhaber erforderlich ist.

Deutsche Asset Management (UK) Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales am 16. September
2004 errichtete Limited Liability Company mit Sitz unter der Anschrift Winchester House, 1 Great Winchester
Street, London, EC2N 2DB. Sie wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt der
Durchfiihrung ihrer vorgesehenen Anlagetatigkeit (gemafR Definition im FCA Handbook) deren Aufsicht.

Gemal den Bedingungen einer Anlageverwaltungsvereinbarung wird die Verwaltungsgesellschaft die tagliche
Verwaltung bestimmter Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang ausgefiihrt) an Deutsche Asset & Wealth
Management Investment GmbH delegieren.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Deutsche Asset & Wealth
Management Investment GmbH ist unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist
von 90 Tagen gekiindigt oder jederzeit mit sofortiger Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet
werden, wenn dies aufgrund der Interessen der Anteilsinhaber erforderlich ist.

Die Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH mit Sitz unter der Anschrift Mainzer Landstralie
11-17, D-60329 Frankfurt am Main, wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Deutschland errichtet.
Sie wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und untersteht deren
Aufsicht.

Gemal den Bedingungen der Anlageverwaltungsvereinbarung wird die Verwaltungsgesellschaft die tagliche
Verwaltung bestimmter Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang ausgefiihrt) an Harvest Global Investments
Limited delegieren.

Harvest Global Investments Limited wurde in Hongkong errichtet und verfigt iber Lizenzen von der SFC in
Hongkong, um regulierte Aktivitaten des Typs 1 (Wertpapierhandel), Typs 4 (Wertpapierberatung) und Typs 9
(Vermoégensverwaltung) auszuliben.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Harvest Global Investments
Limited ist unbefristet. Das Mandat des Anlageverwalters kann gemaR den Bedingungen der
Anlageverwaltungsvereinbarung beendet werden.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei (auRer innerhalb der ersten sechs Jahre nach
Inkrafttreten der Anlageverwaltungsvereinbarung) unter Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten ordentlich
gekiindigt werden. Sie kann zudem einseitig von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt
werden, u. a. wenn (i) der Anlageverwalter gegen seine Verpflichtungen verstof3t und in Fallen, in denen dem
Verstol3 abgeholfen werden kann, nicht fiir entsprechende Abhilfe innerhalb von 20 Tagen nach Erhalt einer
entsprechenden Mitteilung sorgt, oder (ii) der Anlageverwalter gegen die Einhaltung der fir die Anlagen
geltenden Eignungsvoraussetzungen verstof3t und nicht unverzuglich fir eine Behebung dieses Verstol3es sorgt
oder (iii) die Verwaltungsgesellschaft die Kiindigung als im besten Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden
Teilfonds erachtet.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass ein Teilfonds bei einer Einstellung seiner aktiven Verwaltung
durch den Anlageverwalter weiterhin ein Exposure in Bezug auf die Wertentwicklung seines Anlageportfolios
aufweist, er allerdings nicht langer von der Expertise des Anlageverwalters profitiert, gegebenenfalls keine
weiteren Transaktionsauftrdge in Bezug auf sein Portfolio erteilt werden und der Verwaltungsrat nach alleinigem
und freiem Ermessen die Beendigung des betreffenden Teilfonds beschlieen kann.

Der Anlageverwalter halt die Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Teilfonds, fir den er als
Anlageverwalter bestellt wurde, in Bezug auf sdmtliche direkten Verluste schadlos, u. a. alle aus einem Verstof3
gegen die Anlagebeschrénkungen entstehenden Verluste und/oder der Verwaltungsgesellschaft und dem
betreffenden Teilfonds durch Behebung dieses VerstoRes entstandene Kosten, sowie in Bezug auf alle von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem betreffenden Teilfonds erlittenen Schaden, die sich direkt aus dem
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Versdumnis des Anlageverwalters ergeben, seine Pflichten ordnungsgemal zu erfillen, sofern der
Anlageverwalter (oder seine Geschéaftsfuhrer, Mitarbeiter oder Vertreter) nicht fahrlassig, arglistig, betriigerisch
oder vorsatzlich gehandelt haben.

Die Verwaltungsgesellschaft halt den Anlageverwalter in Bezug auf alle direkten Verluste oder Schaden, die dem
Anlageverwalter in Bezug auf die Erfillung seiner Pflichten entstanden sind, schadlos, sofern der Verlust oder
Schaden nicht vollstdndig oder teilweise durch fahrldssiges, arglistiges, betrligerisches oder vorsatzliches
Fehlverhalten des Anlageverwalters oder seiner Geschéaftsfuhrer, Mitarbeiter oder Vertreter entsteht.

Weder der Anlageverwalter noch die Verwaltungsgesellschaft ist flir Folgeschaden, beilaufig entstandene
Schaden, indirekte oder dhnliche Schaden haftbar.

Die Portfoliounterverwalter

Ein Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Aufsichtsbehdrden, jedoch unter eigener
Aufsicht und eigenverantwortlich, einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte Portfolioverwaltungs- und
Risikomanagementdienste fur einen Teilfonds erbringt. Als Portfoliounterverwalter fiir einen oder mehrere Teilfonds
kénnen die unter "Die Anlageverwalter" aufgefihrten Gesellschaften oder eine beliebige andere Gesellschaft bestellt
werden, sofern und wie in im jeweiligen Produktanhang dargelegt.

Beauftragte Stellen

Ein Anlageverwalter und/oder Portfoliounterverwalter kann auf eigene Kosten fir die Teilfonds, fur die er als
Anlageverwalter oder Portfoliounterverwalter bestellte wurde, administrative und operative Supportdienstleistungen von
beauftragten Stellen (einschlief3lich DB-Konzernangehdrige) in Anspruch nehmen.

Deutsche Asset Management (UK) Limited hat Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited ("DICSIL") mit
der Erbringung bestimmter operativer Supportdienstleistungen fir Fonds mit indirekter Replikation beauftragt, fir die
Deutsche Asset Management (UK) Limited als Anlageverwalter bestellt wurde. Zur Klarstellung sei angemerkt, dass
DICSIL keine Portfoliomanagementfunktionen ibernehmen wird. DICSIL wurde am 19. September 1989 nach irischem
Recht gegriindet. DICSIL ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG. Die
Hauptgeschaftstatigkeit von DICSIL besteht in der Verwaltung und/oder Fihrung von Programmen fiir gemeinsame
Anlagen und Zweckgesellschaften. DICSIL ist von der Central Bank of Ireland zugelassen und steht unter deren Aufsicht.

Der Swap-Kontrahent

Der Swap-Kontrahent ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London (d. h. die Londoner Niederlassung der Deutsche
Bank Aktiengesellschaft) oder ein gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang beschriebener, von der
Verwaltungsgesellschaft ausgewahlter anderer Rechtstrager, wobei der jeweilige Rechtstrager ein genehmigter
Kontrahent in Bezug auf OTC-Derivatetransaktionen fir einen OGAW sein muss. Die Verwaltungsgesellschaft muss
Gewissheit dariber haben, dass der Swap-Kontrahent nicht mit UbermaRigen Kreditrisiken belastet ist, er eine
ausreichend genaue und zuverldssige Bewertung der Transaktionen vornimmt und er die Transaktionen jederzeit auf
Wunsch der Verwaltungsgesellschaft, des mafigeblichen Anlageverwalters und/oder des Portfoliounterverwalter zu ihrem
Marktwert glattstellt.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zur Deutsche Bank Aktiengesellschaft und zur Deutsche Bank Gruppe (wie
nachstehend definiert) geben durch den Swap-Kontrahenten zur Verfligung gestellte Informationen wieder. Die
Gesellschaft tbernimmt jedoch keine Verantwortung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der so wiedergegebenen
Informationen.

Die gepriften Jahresabschlisse sowie die ungepriften vierteljahrlichen Zwischenabschlisse der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft und der Deutsche Bank Gruppe werden jeweils nach ihrer Veréffentlichung an die
Verwaltungsgesellschaft zugestellt und sind dort gemal den Angaben in diesem Prospekt erhaltlich.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Griindung, Sitz und Ziele

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank", "Deutsche Bank AG" oder die "Bank") ist durch die
Wiedervereinigung der Norddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Hamburg, der Rheinisch-Westfélische Bank
Aktiengesellschaft, Disseldorf, und der Siddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Miinchen, entstanden. Diese Banken
waren 1952 aufgrund des Gesetzes Uiber den Niederlassungsbereich von Kreditinstituten aus der 1870 gegriindeten
Deutschen Bank ausgegriindet worden. Die Verschmelzung und die Firma der Gesellschaft wurden am 2. Mai 1957 in
das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Die Deutsche Bank ist eine als Kreditinstitut tatige
Aktiengesellschaft, die nach deutschem Recht gegriindet wurde und unter der Handelsregisternummer HRB 30000
eingetragen ist. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Sie hat ihren Hauptsitz in der Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, und unterhalt Niederlassungen inner- und auf3erhalb Deutschlands, u. a. in London, New York,
Sydney und Tokio, sowie ein Asia Pacific Head Office in Singapur.

Diese fungieren als Zentren fir die Geschéaftsaktivitdten in den jeweiligen Regionen. Die Deutsche Bank ist die
Muttergesellschaft einer aus Banken, Kapitalmarktgesellschaften, Fondsverwaltungsgesellschaften, einer
Immobilienfinanzierungsgesellschaft, Verbraucherkreditgesellschaften, Research- und Beratungsgesellschaften sowie
anderen in- und auslandischen Gesellschaften bestehenden Unternehmensgruppe.
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Zu den in ihrer Satzung niedergelegten Zielen der Deutschen Bank gehdren die Durchfiihrung aller Arten von
Bankgeschaften, die Erbringung von Finanz- und anderen Dienstleistungen sowie die Foérderung internationaler
Wirtschaftsbeziehungen. Die Bank kann diese Ziele selbst oder durch Tochtergesellschaften und verbundene
Unternehmen erreichen. Soweit gesetzlich zulassig ist die Bank berechtigt, sdmtliche Geschéafte zu tatigen und samtliche
Maflnahmen zu ergreifen, die den Zielen der Bank voraussichtlich forderlich sind. Hierzu gehéren insbesondere: der
Erwerb und die Verauferung von Immobilien, die Errichtung von Niederlassungen inner- und auflerhalb Deutschlands,
der Erwerb, die Verwaltung und die VerauRRerung von Beteiligungen an anderen Unternehmen sowie der Abschluss von
Betriebslibergangsvereinbarungen.

Deutsche Bank AG, Niederlassung London

"Deutsche Bank AG, Niederlassung London" ist die Londoner Niederlassung der Deutsche Bank AG. Am 12. Januar
1973 reichte die Deutsche Bank AG im Vereinigten Kdnigreich die gemal Section 407 des Companies Act von 1948 zur
Errichtung einer Niederlassung (Place of Business) in Grof3britannien erforderlichen Dokumente ein. Am 14. Januar 1993
lieR die Deutsche Bank gemafR Schedule 21A des Companies Act von 1985 die Errichtung einer Niederlassung in
England und Wales (Registration No. BRO00005) registrieren. Ihr Sitz befindet sich derzeit in Winchester House, 1 Great
Winchester Street, London EC2N 2DB. Die Deutsche Bank AG, Niederlassung London ist eine autorisierte Person
(authorised person) im Sinne von Section 19 des Financial Services and Markets Act von 2000. Im Vereinigten Kénigreich
betreibt sie GroRkundengeschaft und bietet Uber ihren Geschéaftsbereich Private Wealth Management umfassende
Vermoégensverwaltungsberatung und integrierte Finanzlésungen fir wohlhabende Privatkunden, deren Familien sowie
ausgewahlte Einrichtungen an.

Weitere Informationen zur Deutschen Bank sind auf der Webseite http://www.db.com/ir/index_e.htm erhaltlich.

Webseiten, auf die in diesem Prospekt verwiesen oder Bezug genommen wird, gelten nicht als Teil dieses Prospektes
oder als in Form eines Verweises in diesen aufgenommen.

Die Depotbank

Die Depotbank wurde vom Verwaltungsrat bestellt, um als Depotbank fir die Vermdgenswerte der Gesellschaft nach
Mafgabe der Depotbankvereinbarung zu fungieren. Diese Depotbankvereinbarung kann im gegenseitigen Einvernehmen
der Parteien geandert bzw. erganzt werden. Die Bestellung der Depotbank ist unbefristet.

Barmittel und sonstige Werte, die das Vermdgen der Gesellschaft bilden, werden von der Depotbank bzw. in ihrem
Auftrag fir und im alleinigen Interesse der Anteilsinhaber der Gesellschaft gehalten.

Nach Maligabe der Depotbankvereinbarung kann die Depotbank andere Banken, Finanzinstitute oder Clearingstellen wie
z. B. Clearstream Banking und/oder Euroclear mit der Verwahrung von Wertpapieren betrauen, um die Verwahrung von
Vermdgenswerten vor Ort zu ermoglichen. Die Haftung der Depotbank bleibt davon unberihrt.

Die Depotbank fuhrt ferner die Anweisungen des Verwaltungsrats aus und wickelt alle Transaktionen ab, die den Kauf
bzw. Verkauf von Vermégenswerten der Gesellschaft betreffen.

Die Depotbank muss sicherstellen, dass:

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, der Umtausch und die Entwertung von Anteilen nach MaRRgabe der
gesetzlichen Vorschriften und der Satzung erfolgen,

- die Uberweisung der Entgelte fiir Transaktionen mit den Vermégenswerten der Gesellschaft an sie innerhalb der
Ublichen Fristen erfolgt, und dass

- die Einkunfte der Gesellschaft im Einklang mit der Satzung verwendet werden.

Nach Luxemburger Recht und gemaR der Depotbankvereinbarung haftet die Depotbank der Gesellschaft und den
Anteilsinhabern gegenuber fir samtliche Verluste, die ihnen aufgrund der Tatsache entstanden sind, dass die Depotbank
ihre Pflichten in rechtswidriger Art und Weise entweder gar nicht oder widerrechtlich bzw. unvorschriftsmagig erfiillt hat.
Nach MaRgabe der Depotbankvereinbarung kénnen die Depotbank und die Gesellschaft die Pflichten der Depotbank
unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen zur Benachrichtigung der anderen Partei jederzeit aufheben; in diesem Fall ist
die Gesellschaft zur Bestellung einer neuen Depotbank verpflichtet, von der die Funktionen und Aufgaben im Sinne des
Gesetzes zu ubernehmen sind. Wird die Depotbankvereinbarung von der Depotbank gekiindigt, so muss sich die
Gesellschaft nach besten Kraften bemiihen, eine neue Depotbank zu ernennen, die die Aufgaben und Funktionen der
Vorgangerdepotbank wie in diesem Abschnitt vorgesehen ibernimmt.

Die Depotbank kann von der Gesellschaft nur dann von ihren Aufgaben entbunden werden, wenn binnen zwei Monaten
eine neue Depotbank bestellt wird, und die Vorgangerdepotbank muss ihren Pflichten nach einer solchen Entbindung so
lange nachkommen, wie dies zur Ubertragung samtlicher Vermégenswerte der Gesellschaft auf die Nachfolgerdepotbank
u. U. erforderlich ist.

Die Depotbankvereinbarung enthalt Bestimmungen, nach denen die Depotbank von jeglicher Haftung freigestellt ist, es
sei denn, die Haftung ergibt sich aus fahrldssigem, arglistigem, betrligerischem oder vorsatzlichem Fehlverhalten seitens
der Depotbank.

Bei der Depotbank handelt es sich um die State Street Bank Luxembourg S.C.A., eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
(société en commandite par actions) nach Luxemburger Recht, die am 19. Januar 1990 in Luxemburg auf unbestimmte
Zeit als Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriindet wurde. Der Sitz der Depotbank befindet sich in 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GrofRherzogtum Luxemburg. Das konsolidierte und aufsichtsrechtliche Eigenkapital der
Depotbank betrug zum 31. August 2012 EUR 65.000.812,50.

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Artikel 35 des Gesetzes hat die Depotbank bei der Ausibung ihrer Funktionen
angemessene Sorgfalt walten zu lassen.
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FUr Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilsinhabern, der Gesellschaft und der Depotbank ist das entsprechende
Gericht in Luxemburg zustandig, wobei die Gesellschaft die Zustandigkeit der Gerichte der Lander anerkennen kann, in
denen dies zur Registrierung von Anteilen zum o6ffentlichen Angebot und Verkauf vorgeschrieben ist, und zwar in
Angelegenheiten, welche Anspriiche in Zusammenhang mit der Zeichnung oder Riicknahme oder sonstige Anspriiche in
Bezug auf Anteilsbestéande betreffen, die von Personen mit (Wohn-)Sitz in diesen Landern gehalten werden, oder die
nachweislich von diesen Landern aus geltend gemacht wurden. Anspriiche von Anteilsinhabern gegen die Gesellschaft
bzw. die Depotbank verjahren finf Jahre nach Eintritt des anspruchsbegriindenden Ereignisses (ausgenommen
Anspriiche von Anteilsinhabern auf den ihnen zustehenden Liquidationserlés, bei dem die Verjahrung erst 30 Jahre nach
Hinterlegung bei der Caisse de Consignation in Luxemburg eintritt).

Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle und Borsenzulassungsbeauftragte

Die Verwaltungsstelle wurde nach Mafgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und Transferstelle und Bdrsenzulassungsbeauftragten zur Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle
sowie zur Bérsenzulassungsbeauftragten der Gesellschaft ernannt.

In dieser Eigenschaft erbringt die Verwaltungsstelle bestimmte verwaltungsbezogene und blrotechnische
Dienstleistungen, mit denen sie beauftragt wurde, darunter auch die Berechnung der Nettoinventarwerte. Ferner gewahrt
sie Unterstutzung bei der Erstellung der Finanzberichte und deren Einreichung bei den zustéandigen Behdrden.

Nach Zustimmung der CSSF ist die Verwaltungsstelle berechtigt, ihre hierin festgelegten Pflichten auf eigene
Verantwortung ganz oder teilweise im erforderlichen Umfang an einen oder mehrere Vertreter zu Ubertragen. In diesem
Fall ist der Prospekt zu aktualisieren.

Die Bestellung der Verwaltungsstelle ist unbefristet. Die Verwaltungsstelle bzw. die Gesellschaft kdnnen jeweils die
Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und
Bdrsenzulassungsbeauftragten unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen kindigen.

Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahistelle, Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragten enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsstelle von jeglicher Haftung
freigestellt ist, es sei denn, die Haftung ergibt sich aus fahrlassigem, arglistigem, betriigerischem oder vorsatzlichem
Fehlverhalten seitens der Verwaltungsstelle.

Bei der Verwaltungsstelle handelt es sich um die State Street Bank Luxembourg S.C.A., eine Kommanditgesellschaft auf
Aktien (société en commandite par actions) nach Luxemburger Recht, die am 19. Januar 1990 in Luxemburg als
Aktiengesellschaft (société anonyme) gegriundet wurde. Der Sitz der Verwaltungsstelle befindet sich in 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg. Das konsolidierte und aufsichtsrechtliche Eigenkapital der
Verwaltungsstelle betrug zum 31. August 2012 EUR 65.000.812,50.

Registerstelle, Transferstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte

Nach MalRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und Bodrsenzulassungsbeauftragten hat die Gesellschaft die State Street Bank Luxembourg S.C.A. in
Luxemburg als ihre Register- und Transferstelle und Boérsenzulassungsbeauftragte bestellt, zu deren Aufgabenbereich die
Verwaltung der Ausgabe, des Umtauschs und der Ricknahme von Anteilen, die Aktenflihrung und sonstige damit
verbundene administrative Funktionen gehdren.

Zudem wird der Register- und Transferstelle von der Gesellschaft die Aufgabe Ubertragen:

- den Anlegern auf Wunsch ihrer Anteile verbriefende Anteilscheine zu Ubergeben oder schriftliche
Bestatigungen Uber die Zahlung des entsprechenden Inventarwerts auszustellen, sowie

- Ricknahme- und Umtauschantrage im Einklang mit der Satzung entgegenzunehmen und auszufiihren, und
Anteilscheine bzw. schriftiche Bestatigungen zu entwerten, die anstelle von Anteilscheinen fiur
zurlickgenommene oder umgetauschte Anteile ausgestellt wurden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter / Zahlstelle in der Schweiz

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz ist Deutsche Bank (Suisse) SA, Place des Bergues 3, 1201 Genf und ihre
Niederlassungen in Zurich und Lugano.

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos und auf einfache Anfrage am Sitz des Vertreters in der Schweiz sowie zusatzlich am Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

3. Publikationen
Die Gesellschaft betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile bzw. der Nettoinventarwert der Anteile (mit dem Hinweis "exklusive
Kommissionen") aller Anteilsklassen werden taglich und bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com verdffentlicht.

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

a. Die Gesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Vertriebstatigkeit
- Kundenpflege

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos Uber die Héhe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

b. Deutsche Bank AG, Niederlassung London als globale Vertriebsstelle, kann im Vertrieb in der Schweiz oder von der
Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Geblhren der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft oder deren Beauftragten bezahlt werden und somit
das Fondsvermdégen nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London sind:
- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
- Die H6he der vom Anleger generierten GebUlhren;
- Das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
- Die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Deutsche Bank AG, Niederlassung London die entsprechende Hohe der Rabatte
kostenlos offen.

5. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfillungsort und
Gerichtsstand begriindet.
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ZUSATZINFORMATIONEN BEZUGLICH DER KOTIERUNG AN DER SIX SWISS
EXCHANGE

Das folgende Kapitel enthalt Zusatzinformationen beztglich der Kotierung der Anteile der Gesellschaft an der SIX Swiss
Exchange (,SIX“). Es beschrankt sich einzig auf die Auflistung von Informationen, welche nicht bereits im Prospekt
angegeben sind.

1. Valoren- und ISIN-Nummern

Teilfonds Valoren Nr. ISIN

db x-trackers MSCI WORLD INDEX UCITS ETF 2825395 LU0274208692
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR) 2825415 LU0274209237
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR) 27165551 LU1184092051
(Anteilsklasse 2C)

db x-trackers MSCI JAPAN INDEX UCITS ETF 2825426 LU0274209740
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI USA INDEX UCITS ETF 2825453 LU0274210672
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers EURO STOXX 50° UCITS ETF (DR) 2825565 LU0274211217
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers EURO STOXX 50° UCITS ETF (DR) 4549696 LU0380865021
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) 2825575 LU0274211480
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers FTSE MIB UCITS ETF (DR) 2825593 LU0274212538
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR) 21743691 LU0943504760
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR) 2825604 LU0274221281
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDEX UCITS ETF 3067289 LU0292107645
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EM ASIA INDEX UCITS ETF 3067298 LU0292107991
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EM LATAM INDEX UCITS ETF 3067303 LU0292108619
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI TAIWAN INDEX UCITS ETF (DR) 3067312 LU0292109187
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI BRAZIL INDEX UCITS ETF (DR) 3067317 LU0292109344
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers CNX NIFTY UCITS ETF 3067365 LU0292109690
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI KOREA INDEX UCITS ETF (DR) 3067371 LU0292100046
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers FTSE CHINA 50 UCITS ETF (DR) 3067374 LU0292109856
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 UCITS ETF (DR) | 3067379 LU0292095535
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 UCITS ETF 3067384 LU0292096186
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers SHORTDAX® DAILY UCITS ETF 3067452 LU0292106241
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers EURO STOXX 50° SHORT DAILY UCITS ETF 3071334 LU0292106753
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers SLI® UCITS ETF 3613620 LU0322248146
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers FTSE VIETNAM UCITS ETF 3614093 LU0322252924
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE UCITS ETF 3614442 LU0322253229
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers S&P SELECT FRONTIER UCITS ETF 3614486 LU0328476410
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN INDEX UCITS ETF 3613858 LU0322252171
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN INDEX UCITS ETF (DR) 3613864 LU0322252338
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER BLOOMBERG UCITS ETF 10638160 LU0429791477
(Anteilsklasse 4C)

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF 3614484 LU0328476337
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF 10342779 LU0434446117
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(Anteilsklasse 2C)

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF 10638165 LU0434446976
(Anteilsklasse 5C)
db x-trackers DBLCI - OY BALANCED UCITS ETF 11068735 LU0460392110
(Anteilsklasse 4C)
db x-trackers LEVDAX® DAILY UCITS ETF 10804968 LU0411075376
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF (DR) 11115473 LU0476289466
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI CANADA INDEX UCITS ETF 11115468 LU0476289540
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 11138249 LU0490618542
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI CHINA INDEX UCITS ETF (DR) 11421659 LU0514695690
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI INDIA INDEX UCITS ETF 11421675 LU0514695187
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) — Income 20028815 LU0838782315
(Anteilsklasse 1D)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) 20028776 LU0846194776
(Anteilsklasse 1D)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) 27552807 LU1127514245
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) 27552829 LU1127516455
(Anteilsklasse 2C)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) 28626998 LU1215828218
(Anteilsklasse 3C)
db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR) 29660898 LU1242369327

(Anteilsklasse 1D)
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2. Handelswiéhrung

Die Anteile der in der Schweiz zugelassenen Teilfonds werden in den folgenden Wahrungen gehandelt:

Teilfonds Waéhrung
db x-trackers MSCI WORLD INDEX UCITS ETF usb
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR) usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR) usD
(Anteilsklasse 2C)

db x-trackers MSCI JAPAN INDEX UCITS ETF (DR) JPY
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI USA INDEX UCITS ETF usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers EURO STOXX 50° UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers EURO STOXX 50° UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers FTSE MIB UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDEX UCITS ETF usb
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EM ASIA INDEX UCITS ETF usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI EM LATAM INDEX UCITS ETF usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI TAIWAN INDEX UCITS ETF (DR) usb
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI BRAZIL INDEX UCITS ETF (DR) usDb
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers CNX NIFTY UCITS ETF usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI KOREA INDEX UCITS ETF (DR) usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers FTSE CHINA 50 UCITS ETF (DR) usDb
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers SHORTDAX® DAILY UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers EURO STOXX 50° SHORT DAILY UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers SLI® UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1D)

db x-trackers FTSE VIETNAM UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers S&P SELECT FRONTIER UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN INDEX UCITS ETF usDb
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN INDEX UCITS ETF (DR) usD
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER BLOOMBERG UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 4C)

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF EUR
(Anteilsklasse 1C)

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF usDb
(Anteilsklasse 2C)

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 5C)

db x-trackers DBLCI - OY BALANCED UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 4C)

db x-trackers LEVDAX® DAILY UCITS ETF CHF
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(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI CANADA INDEX UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI CHINA INDEX UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI INDIA INDEX UCITS ETF CHF
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) — Income CHF
(Anteilsklasse 1D)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 1D)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) usD
(Anteilsklasse 1C)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) usb
(Anteilsklasse 2C)
db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) CHF
(Anteilsklasse 3C)
db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR) EUR
(Anteilsklasse 1D)

3. Market Makers

Die Kotierung der Anteile von in der Schweiz zugelassenen Fonds erlaubt Investoren nicht nur die Zeichnung oder den
Antrag auf Ricknahme von Anteilen direkt bei der Gesellschaft, sondern auch deren Kauf oder Verkauf in einem liquiden
und regulierten Sekundarmarkt, d.h. Uber die SIX. Das Verfahren zur Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen der
Gesellschaft ist im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Die vollstandige und aktualisierte Liste der Bankinstitute, welche von der Gesellschaft beauftragt wurden, die Aufgaben
des “Market Makers” fiir den Handel der Anteile der Gesellschaft an der SIX zu erflllen ist frei erhaltlich und einsehbar auf
der Internetseite der SIX: www.six-swiss-exchange.com.

Die Aufgabe des “Market Makers” besteht darin, einen Markt fiir die Anteile der an der SIX kotierten Fonds beizubehalten,
fur die sie bestimmt sind, und in diesem Zusammenhang Ausgabe- und Ricknahmepreise fir die entsprechenden Fonds
auf dem SIX Handelssystem zu verdffentlichen.

Gemass der Praxis der FINMA muss jeder “Market Maker” sicherstellen, dass der Unterschied zwischen (i) dem Intraday
Nettoinventarwert je Anteil (berechnet in Bezug auf den Nettoinventarwert je Anteil und laufend aktualisiert, um
Anderungen im Preis der zugrunde liegenden Aktien infolge Handelsaktivitat wiederzugeben) und (ii) dem Preis, zu dem
Investoren die Anteile an der SIX kaufen oder verkaufen wirden, auf eine verniinftige Héhe reduziert ist.

Gemass den Bedingungen der “Market Making”-Vertrdge zwischen der SIX und jedem “Market Maker”, und gemass
spezifischen Vorschriften sowie unter normalen Marktbedingungen, mussen die “Market Maker” einen Markt an der SIX
fir Anteile von in der Schweiz zugelassenen Fonds aufrechterhalten, und als Teil dieser Verpflichtung Ausgabe- und
Ricknahmepreise fir diese Anteile auf dem SIX Handelssystem mit einer Kursdifferenz von héchstens 2% veroffentlichen
(1% auf jeder Seite des Intraday Nettoinventarwerts). Falls verschiedene Handelszeiten auf mehr als 50% der Anteile im
Portfolio eines Fonds entfallen, kann der “Market Maker” eine angemessene Kursdifferenz von hdchstens 5% erheben
(2,5% auf jeder Seite des Intraday Nettoinventarwerts). Diese Bedingung ist nur unter normalen Marktbedingungen
anwendbar.

4. Abrechnungsstelle
Das Clearing in der Schweiz wird von SIX SIS AG ausgefuhrt.
5. Ausgestaltung von Effekten

Die Anteile der Teilfonds sind nennwertlose Inhaberanteile die durch eine Globalurkunde verbrieft werden. Diese
Globalurkunden werden bei Clearstream Banking in Frankfurt hinterlegt.

6. Entwicklung des NAV in den letzten 3 Jahren (in der Referenzwdhrung der jeweiligen Teilfonds

berechnet)

Teilfonds 2010 2011 2012

31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 30.12. 30.03. 29.06. 28.09. 31.12.
db x-trackers MSCI WORLD INDEX 28,7121 25,0665 28,5021 31,0337 32,5026 32,6510 27,2046 29,2574 32,6237 30,9606 33,0170 33,8172
UCITS ETF
(Anteilsklasse 1C in USD)
db x-trackers MSCI EUROPE INDEX 42,6160 36,2220 43,2108 45,1342 48,0298 49,2540 38,1000 40,1361 44,4049 41,1409 44,7003 47,8103
UCITS ETF (DR)
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(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI JAPAN INDEX 38,3511 34,4429 36,4053 40,4524 38,7130 38,7312 36,1888 34,7472 38,6200 35,7522 35,4046 37,5653

UCITS ETF (DR) per per

(Anteilsklasse 1C in USD) 30.12. 28.12.

db x-trackers MSCI USA INDEX 27,3969 24,1938 26,9425 29,8637 31,6036 31,6276 27,1495 30,2868 34,1219 33,0400 35,0944 34,964

UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers EURO STOXX 50° 30,3111 27,3013 27,9490 28,6938 29,8290 29,9120 22,0031 23,5066 25,2470 23,7956 24,8660 26,7824

UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 1D in per

EUR) 30.12

db x-trackers EURO STOXX 50° 30,8173 27,7573 29,7132 30,5050 31,7096 31,7979 24,4596 26,1319 28,0678 26,4623 28,8222 31,0430

UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 1C in per

EUR) 30.12.

db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) 61,3302 59,4327 62,0346 68,8340 70,0740 73,3782 54,6939 58,5997 68,9888 63,6553 71,5643 75,4658

(Anteilsklasse 1C in EUR) per per
30.12 28.12.

db x-trackers FTSE MIB UCITS ETF 23,5716 20.5386 20,8876 20,6204 22,1893 21,1655 14,9602 15,2906 16,1856 14,8283 15,1784 16,3877

(DR) (Anteilsklasse 1D in EUR) per per
30.12. 28.12.

db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR) 69,8948 62,9181 63,3661 64,7241 64,4464 63,6887 55,5841 59,6211 63,2216 62,4678 65,3368 68,5711

(Anteilsklasse 1D in CHF) per per
30.12 28.12.

db x-trackers MSCI EMERGING 37,0377 33,8745 39,9152 42,7672 43,5595 42,9669 33,1743 34,5696 39,3555 35,7553 38,4317 40,4722

MARKETS INDEX UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI EM ASIA INDEX 33,5168 31,7175 36,6502 39,1359 39,6571 39,5587 31,0702 32,0129 36,1898 33,4413 36,2533 38,3041

UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI EM LATAM 59,4573 52,2219 63,0803 66,7487 67,2100 65,3660 49,1836 53,3751 61,0868 52,8954 55,2437 57,4676

INDEX UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI TAIWAN INDEX 16,0669 14,5458 17,2884 20,2613 19,3691 19,6424 16,0026 15,9129 18,1845 16,4214 18,1702 18,4088

UCITS ETF (DR) per

(Anteilsklasse 1C in USD) 30.12.

db x-trackers MSCI BRAZIL INDEX 67,1364 56,7727 69,0070 71,0930 72,9660 69,8187 50,8489 55,2323 62,7593 50,7632 53,0445 54,8339

UCITS ETF (DR) per per

(Anteilsklasse 1C in USD) 30.12. 28.12.

db x-trackers CNX NIFTY UCITS ETF 118,314 116,1250 | 136,3448 | 139,2965 | 132,6247 | 128,4965 | 102,7184 | 88,4550 105,5590 | 96,3737 110,3530 | 109,8620

(Anteilsklasse 1C in USD) 0

db x-trackers MSCI KOREA INDEX 48,0625 44,3394 51,8758 58,4394 62,6248 63,0823 48,2889 51,0687 58,7247 53,5168 58,6758 61,3588

UCITS ETF (DR) per per per

(Anteilsklasse 1C in USD) 30.12. 29.12. 28.12.

db x-trackers FTSE CHINA 50 UCITS 29,9804 28,9840 31,0189 31,4019 32,4576 31,4863 23,6020 25,8094 27,3240 25,2170 26,4608 30,1771

ETF (DR)

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers EURO STOXX” 18,6120 16,9673 17,2501 17,8854 18,2917 18,0965 13,8992 14,7123 15,1833 14,4764 14,4889 14,7081

SELECT DIVIDEND 30 UCITS ETF per

(DR) 30.12.

(Anteilsklasse 1D in EUR)

db x-trackers STOXX® GLOBAL 19,8557 20,3326 19,4768 21,0606 20,6075 20,8465 18,9975 20,4014 20,9032 21,7066 21,8948 21,6703

SELECT DIVIDEND 100 UCITS ETF per

(Anteilsklasse 1D in EUR) 30.12.

db x-trackers SHORTDAX® DAILY 63,1107 63,9988 60,7885 54,4234 53,1067 50,4325 65,1644 59,0346 49,6406 52,9905 46,5916 43,9045

UCITS ETF per per

(Anteilsklasse 1C in EUR) 30.12. 28.12.

db x-trackers EURO STOXX 50° 34,5145 37,0274 34,1798 33,0144 31,5231 31,0779 38,9669 35,4168 32,6651 33,9600 30,6589 28,2355

SHORT DAILY UCITS ETF per

(Anteilsklasse 1C in EUR) 30.12.

db x-trackers SLI® UCITS ETF 106,056 94,3881 97,1607 101,9489 102,3335 98,5482 82,3753 88,0859 96,4674 92,8216 97,1362 104,1969

(Anteilsklasse 1D in CHF) 0 per per

30.12. 28.12.

db x-trackers FTSE VIETNAM UCITS 41,4801 42,1671 35,5658 37,9489 32,4206 29,4334 25,0164 18,5957 23,8886 23,6967 20,1870 21,5746

ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers S&P GLOBAL 26,7586 23,4273 27,0857 28,3225 29,7218 30,5210 26,4455 27,8761 29,7143 28,8840 30,1427 30,7889

INFRASTRUCTURE UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers S&P SELECT 11,0230 9,3943 11,4779 11,7882 11,1308 10,8835 8,9430 9,1427 9,6948 8,5235 8,9660 9,3282

FRONTIER UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI AC ASIA EX 28,5233 27,0758 31,4741 33,5346 33,8624 33,7934 26,6693 27,4914 31,1939 28,9894 31,5988 33,3137

JAPAN INDEX UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI PACIFIC EX 39,5084 33,8368 41,2799 44,6554 45,8389 45,6780 36,6063 38,7640 43,0872 40,9326 45,3849 48,0824

JAPAN INDEX UCITS ETF (DR)

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers DB HEDGE FUND | 11,0138 10,5322 10,8561 11,0947 11,0925 10,8619 10,1913 10,1437 10,4126 10,0918 10,2184 10,3404

INDEX UCITS ETF

(Anteilsklasse 5C in CHF)

db x-trackers DB COMMODITY 21,6401 20,3213 22,4845 25,6378 27,2609 25,6532 22,2169 22,1415 22,4551 21,0774 22,8343 21,6909

BOOSTER BLOOMBERG UCITS

ETF

(Anteilsklasse 4C in CHF)

db x-trackers DB HEDGE FUND 11,0245 10,5488 10,8758 11,1390 11,1566 10,9416 10,3192 10,3008 10,5838 10,2680 10,4004 10,5340

INDEX UCITS ETF

(Anteilsklasse 1C in EUR)

db x-trackers DB HEDGE FUND 11,0904 10,6575 11,0118 11,2777 11,2929 11,0600 10,4242 10,4061 10,7082 10,4047 10,5584 10,7124

INDEX UCITS ETF

(Anteilsklasse 2C in USD)

db x-trackers DBLCI - OY n/a 21,2638 23,9696 27,3434 29,3740 27,9981 24,5307 24,8226 26,2223 23,8994 26,4718 25,3567

BALANCED UCITS ETF

(Anteilsklasse 4C in CHF)

db x-trackers LEVDAX® DAILY 42,5725 39,3332 42,5090 51,9863 53,4419 57,9444 30,7939 34,2179 46,9506 39,4104 49,3199 54,6032

UCITS ETF per per

(Anteilsklasse 1C in EUR) 30.12. 28.12.

db x-trackers MSCI MEXICO INDEX 4,6089 4,1875 4,6595 5,4289 5,4511 5,4106 4,3317 4,7324 5,4609 5,3885 5,7390 6,0532

UCITS ETF (DR)

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI CANADA INDEX 43,5127 38,9311 44,0294 49,3476 53,0945 50,5516 40,9308 42,9683 45,6802 42,0991 46,4530 46,7187

UCITS ETF
(Anteilsklasse 1C in USD)
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db x-trackers S&P 500 UCITS ETF 18,2294 16,1167 17,8999 19,7918 20,9401 20,9374 18,0123 20,1144 22,6192 21,9677 23,3294 23,2070
(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI CHINA INDEX n/a 11,2439 12,4253 12,4922 12,8325 12,5686 9,3794 10,1226 11,1058 10,4740 10,9409 12,3256
UCITS ETF (DR)

(Anteilsklasse 1C in USD)

db x-trackers MSCI INDIA INDEX n/a 9,7194 11,2017 11,4286 10,8243 10,4203 8,3235 7,1207 8,5342 7,6996 8,8688 8,8901

UCITS ETF
(Anteilsklasse 1C in USD)
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2010 2011 2012 2013
Teilfonds
30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06.
10 10 11 11 11 11 12 12 12 13 13
db x-trackers DAX® UCITS 76.112 77.897 | 79.411
ETF (DR) - Income n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a EUR EUR EUR
& 26.38 26.367 26.781
?[\?S(é)r(afjkgr'?sMEsTCFI FDMRl; n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a EUR EUR EUR
db x-trackers SMI® UCITS n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
ETF (DR) 1C
Fund/s 2012 2013 2014
31/03/12 30/06/12 30/09/12 31112112 31/03/13 30/06/13 30/09/13 30/12/13 31/03/14 | 30/06/14 30/09/14 :1"1” 2
db x-trackers MSCI EUROPE INDEX
UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 2C) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
db x-trackers MSCI EMU INDEX
UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 1C) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
db x-trackers MSCI EMU INDEX
UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 2C) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
31/03/2013 31/03/2014 31/03/2015
db x-trackers MSCI EMU INDEX / / ’
UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 3C) na na na
db x-trackers MSCI EUROPE INDEX n/a N P
UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 1D) @ na
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7. Verantwortung fiir den Kotierungsprospekt
Die Gesellschaft und ihre Verwaltungsratsmitglieder sind verantwortlich fir die Angaben in diesem Dokument. Die
Angaben in diesem Dokument stimmen mit den Tatsachen Uberein und lassen keine wesentlichen Umstande aus, bei
bestem Wissen und Uberzeugung der Gesellschaft.

8. Primaérkotierung

Die Anteile des db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF (Anteilsklasse 5C), db x-trackers DB COMMODITY
BOOSTER BLOOMBERG UCITS ETF (Anteilsklasse 4C), db x-trackers DBLCI - OY BALANCED UCITS ETF
(Anteilsklasse 4C), db x-trackers MSCI CHINA INDEX UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 1C), db x-trackers MSCI INDIA
INDEX UCITS ETF (Anteilsklasse 1C) weisen eine Primarkotierung an der Luxembourg Stock Exchange auf.

Die Anteile des db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF (Anteilsklasse 2C), db x-trackers MSCI EMU INDEX
UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 1D) und db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) (Anteilsklassen 1C und 2C)
weisen eine Primarkotierung an der London Stock Exchange auf.

Die Anteile des db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) (Anteilsklasse 3C) werden im Zeitpunkt ihrer Kotierung
an der SIX Swiss Exchange lediglich dort kotiert sein.

Die Anteile der restlichen Teilfonds der Gesellschaft weisen eine Primarkotierung an der Frankfurt Stock Exchange auf.

94



PRODUKTANHANG 1: db x-trackers MSCI WORLD INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSClI WORLD INDEX
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net World
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus verschiedenen Industrieldndern widerspiegeln soll. Bei den
Unternehmen im Referenzindex handelt es sich um Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung gemessen am Gesamtwert der frei verfligbaren Aktien
eines Unternehmens im Vergleich zu anderen Unternehmen.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des
Referenzindex oder eines an den Referenzindex gekoppelten und, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" angegeben, fiir die einzelnen Anteilsklassen in der
jeweiligen Wahrung abgesicherten Index (der "Basiswert") abzubilden, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der zugrunde
liegenden Bestandteile des Referenzindex und der Wahrung, in der der jeweilige
Basiswert berechnet wird, zu verringern. Jeder Basiswert wird vom Index-Sponsor
veroffentlicht. Neben dem Referenzindex wird der Basiswert jeder Anteilsklasse aus
einem vorher festgelegten Indexuniversum ausgewahlt (MSCI World monthly Euro
Hedged Index).

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Ziels kann jede Anteilsklasse des Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des jeweiligen
Basiswertes auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den jeweiligen Basiswert mit der Deutschen
Bank eingehen, um die Rendite des jeweiligen Basiswertes zu erzielen (ein
"Unfunded Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der
Lage und bereit sind, in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher im Hauptteil
des Prospekts unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tiber
eine Garantie verflugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

ist der 19. Dezember 2006 fir die Anteilsklasse 1C, der 14. Dezember 2009 fiir die
Anteilsklasse 2C, der 27. April 2011 fur die Anteilsklasse 3C und der 22. August 2013 fur
die Anteilsklasse 4C.

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1cu

nzc"

"3c"

"4c"

Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Basiswert Referenzindex Referenzindex Referenzindex MSCI World monthly Euro
Hedged Index
Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Namensanteile oder durch eine Namensanteile oder durch eine Namensanteile oder durch eine

Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach
1 % (1/100) des Schlussstands
des Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach
0,1 % (1/1.000) des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach
300 % (dem 3-fachen) des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entspricht
1 % (1/100) des Schlussstands
des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0274208692 LU0455009851 LU0619015828 LU0659579733

WKN DBX1MW DBX0ODV DBX0J1 DBX0KQ

Nennwéhrung usbD uUsbD uUsbD EUR

Fixgebiihr 0,00833 % mona)tlich (0,10 % 0,00833 % mona)tlich (0,10 % 0,00833 % mona)tlich (0,10 % 0,00833 % mona)tlich (0,10 %
p. a. p. a. p. a. p. a.

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr?

bis zu 0,35 % p. a.

bis zu 0,35 % p. a.

bis zu 0,35 % p. a.

bis zu 0,42 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,52 % p. a.

Folgezeichnungen

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000 USD 100.000 EUR 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000 USD 100.000 EUR 100.000

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum®

ist (i) USD 50.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) EUR 50.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr*

ist (i) USD 50.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls

ist (i) USD 50.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls

ist (i) USD 50.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls

ist (i) EUR 50.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls

% Die Verwaltungsgesellschaftsgeblhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens

der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der

entsprechenden Klasse berechnet wird.

* Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse

berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

II1CII

ll2cll

ll3cll

||4c||

Basiswert

Referenzindex

Referenzindex

Referenzindex

MSCI World monthly Euro
Hedged Index

héher, (if) 3,00 %

héher, (ii) 3,00 %

héher, (ii) 3,00 %

héher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

zahlende zahlende zahlende zahlende
Finanztransaktionssteuern. Finanztransaktionssteuern. Finanztransaktionssteuern. Finanztransaktionssteuern.
Ausschittung n. a. n. a. n. a. n. a.
Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrieldndern weltweit abbildet. Gemafl der MSCI-Index-
Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe in den Aktienmarkten der Industrielander an.

Zum 31. Juni 2013 sind im Referenzindex Bestandteile aus den folgenden 23 Industrielandern enthalten: Australien,
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong, Irland, Italien, Japan, Kanada,
Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien, Vereinigte Staaten
und Vereinigtes Konigreich.

Die zugrunde liegenden Bestandteile des Referenzindex notieren in verschiedenen Wahrungen.
Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex und der Basiswert sind Total Return Net-Indizes. Ein Total Return Net Index berechnet die
Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug
gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Uberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Der Basiswert, bei dem es sich nicht um den Referenzindex handelt, soll die Wertentwicklung des mithilfe von
Terminkontrakten mit einmonatiger Laufzeit in der jeweiligen Wahrung abgesicherten Referenzindex abbilden. Die Kosten
der Terminkontrakte mit einmonatiger Laufzeit sind in der Berechnung des jeweiligen Basiswertes durch den Index-
Sponsor berlcksichtigt.

Der Basiswert wird vom Index-Sponsor berechnet.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1969.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafRige Uberprufung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSClI-Indizes kdnnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

® Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 2: db x-trackers MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI EUROPE INDEX
UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieflich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Europe
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus europédischen Industrieldndern widerspiegeln soll. Bei den
Unternehmen im Referenzindex handelt es sich um Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung (i)
des Referenzindex oder (ii) eines an den Referenzindex gekoppelten und, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" angegeben, fur die einzelnen Anteilsklassen in der
jeweiligen Wahrung abgesicherten Index (jeweils ein "Basiswert" und zusammen die
"Basiswerte") abzubilden, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Wahrung, in
der der jeweilige Basiswert berechnet wird, zu verringern. Jeder Basiswert wird vom
Index-Sponsor veroffentlicht.

Neben dem Referenzindex wird der Basiswert jeder Anteilsklasse aus einem vorher
festgelegten Indexuniversum ausgewahlt, das aus den folgenden Wahrungsindizes
besteht:

—  MSCI Europe monthly USD Hedged Index;
—  MSCI Europe monthly GBP Hedged Index.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmefallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

In Bezug auf Anteilsklassen, die einen anderen Basiswert als Benchmark verwenden als
den Referenzindex, kann der Teilfonds, jeweils im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel auf3erborslich
gehandelte Devisenterminkontrakte und/oder Derivate einsetzen, um die Auswirkungen
von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Bestandteile im Portfolio
des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu verringern.

Anlageverwalter

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliel3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf
dem in Abschnitt |l.c des Kapitels "Allgemeine Informationen ber die Gesellschaft und
die Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschuttungen fur "C"-Anteilsklassen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
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des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.
Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder uber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fir die Anteilsklassen 2C und 3C ist noch durch den
Verwaltungsrat festzulegen.

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 10. Januar 2007 und fur die Anteilsklasse 1D der 30.
September 2015. Der Auflegungstermin fir die Anteilsklassen 2C und 3C ist noch durch
den Verwaltungsrat festzulegen.

Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden koénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bdrse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrdge konnen nur dann am gleichen Tag
bericksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und
auf der Basis des flr diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.6

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrdge. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht bericksichtigt.

® Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschliefilich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Il1 Dll

Il2cll

Il3cll

Referenzindex /
Basiswert

"Referenzindex"

"Referenzindex"

MSCI Europe monthly
USD Hedged Index

MSCI Europe monthly
GBP Hedged Index

Anteilsarten

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0274209237 LU1242369327 LU1184092051 LU1184092135
WKN DBX1ME DBXO0P1 DBX0OPW DBX0PX
Nennwahrung uUsbD uUsbD uUsbD GBP
Fixgebiihr 0,00833 % monatlich | 0,00833 % monatlich | 0,01667 % monatlich | 0,01667 % monatlich

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,20 % p. a.)

(0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesell-
schaftsgebuhr7

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,35 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung

20.000 Anteile

20.000 Anteile

20.000 Anteile

20.000 Anteile

Mindestanlagebetrag
bei
Folgezeichnungen

20.000 Anteile

20.000 Anteile

20.000 Anteile

20.000 Anteile

Ausgabeaufschlag
im / nach dem
Angebotszeitraum8

ist (i) USD 15.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii)

ist (i) USD 15.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii)

ist (i) USD 15.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii)

ist (i) GBP 15.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii)

3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 %
Riicknahmegebiihr® ist (i) USD 15.000 je ist (i) USD 15.000 je ist (i) USD 15.000 je ist (i) GBP 15.000 je
Rucknahmeantrag Rucknahmeantrag Rucknahmeantrag Rucknahmeantrag
oder, falls hoher, (ii) oder, falls hoher, (ii) oder, falls hoher, (ii) oder, falls hoher, (ii)
3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 %
Primarmarkt- Anwendbar Anwendbar Anwendbar Anwendbar

Transaktionskosten

Finanztransaktions-
steuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Mindestriicknahme-
betrag

20.000 Anteile

20.000 Anteile

20.000 Anteile

20.000 Anteile

Ausschittungen

Vorbehaltlich der
vorstehenden
Bestimmungen unter
"Allgemeine
Informationen”

" Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

ll1cll

ll1 Dll

ll2cll

ll3cll

Referenzindex /
Basiswert

"Referenzindex"

"Referenzindex"

MSCI Europe monthly
USD Hedged Index

MSCI Europe monthly
GBP Hedged Index

kénnen bis zu viermal
jahrlich
Ausschittungen
vorgenommen
werden.

Voraussichtlicher
Tracking Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

103




Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten"’

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrieldndern in Europa abbildet. Gemafl der MSCI-
Index-Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlcksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe in den Aktienmarkten europaischer Industrielander an.

Zum 31. Mérz 2010 beinhaltete der Referenzindex Aktien aus den folgenden européischen Industrielandern: Belgien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal,
Schweden, Schweiz, Spanien und Vereinigtes Konigreich.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex und die Basiswerte sind Total Return Net-Indizes. Ein Total Return Net Index berechnet die
Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug
gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

AuRer dem Referenzindex sollen alle Basiswerte die Wertentwicklung des mithilfe von Terminkontrakten mit einmonatiger
Laufzeit in der jeweiligen Wahrung des betreffenden Basiswertes abgesicherten Referenzindex abbilden. Die Kosten der
Terminkontrakte mit einmonatiger Laufzeit sind in der Berechnung des jeweiligen Basiswertes durch den Index-Sponsor
bertcksichtigt.

Der Referenzindex und die Basiswerte werden vierteljahrlich tberprift und neu gewichtet. Zur Bericksichtigung von
Unternehmensaktivitdten wie Fusionen und Ubernahmen koénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1969.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

'° Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.

104



PRODUKTANHANG 3: db x-trackers MSCI JAPAN INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI JAPAN INDEX UCITS
ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Japan
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Japan widerspiegeln soll. Bei den Unternehmen im Referenzindex
handelt es sich um Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung gemessen
am Gesamtwert der frei verfugbaren Aktien eines Unternehmens im Vergleich zu
anderen Unternehmen.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung (i)
des Referenzindex oder (ii) eines an den Referenzindex gekoppelten und, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" angegeben, fur die einzelnen Anteilsklassen in der
jeweiligen Wahrung abgesicherten Index (jeweils ein "Basiswert" und zusammen die
"Basiswerte") abzubilden, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Wahrung, in
der der jeweilige Basiswert berechnet wird, zu verringern. Jeder Basiswert wird vom
Index-Sponsor veréffentlicht.

Neben dem Referenzindex wird der Basiswert jeder Anteilsklasse aus einem vorher
festgelegten Indexuniversum ausgewahlt, das aus den folgenden Wahrungsindizes
besteht:

— MSCI Japan monthly USD Hedged Index;
— MSCI Japan monthly Euro Hedged Index;
— MSCI Japan monthly GBP Hedged Index;
—  MSCI Japan monthly CHF Hedged Index.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex und zu den Basiswerten".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

In Bezug auf Anteilsklassen, die einen anderen Basiswert als Benchmark verwenden als
den Referenzindex, kann der Teilfonds, jeweils im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel auflerbdrslich
gehandelte Devisenterminkontrakte und/oder Derivate einsetzen, um die Auswirkungen
von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Bestandteile im Portfolio des
Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu verringern.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited (bis einschlieRlich 22. Oktober 2015)
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH (ab 23. Oktober 2015)

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited (ab 23. Oktober 2015)

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschuttungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf dem
in Abschnitt l.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschuttungen fur "C"-Anteilsklassen.
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Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage
und bereit sind, in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher im Hauptteil des
Prospekts unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder liber einen Kapitalschutz noch Gber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschuttenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch

die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschuittungen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

JPY

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 9. Januar 2007, fir die Anteilsklasse 3C der 27. April
2011, fur die Anteilsklassen 4C und 6C der 15. Mai 2012 und fir die Anteilsklasse 2D der
10. Juni 2013. Der Auflegungstermin fir die Anteilsklasse 7C ist noch durch den
Verwaltungsrat festzulegen.

Transaktionstag

bezeichnet einen  Geschéftstag, an dem  Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kdnnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung
und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bdrse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Borsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage kénnen nur dann berticksichtigt werden, wenn
sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschaftstag vor einem solchen
Transaktionstag eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist zugehen, werden
auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der Basis des fiir diesen
Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag."'

Wertpapierleihe

Ja

" Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschliefilich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Umgang mit Ertragen/Kosten
aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird zwischen
der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da
sich die Kosten fiir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage
aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
berlcksichtigt.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 c"

"p"

"3c"

"4c"

"6c"

"7c"

Referenzindex / Basiswert

Referenzindex

MSCI Japan monthly
USD Hedged Index

Referenzindex

MSCI Japan monthly
Euro Hedged Index

MSCI Japan monthly
GBP Hedged Index

MSCI Japan monthly
CHF Hedged Index

Anteilsarten

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis

entsprach 1 % (1/100)

des Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10)
des Schlussstands des
MSCI Japan monthly
USD Hedged Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis
entsprach 200 % (dem
2-fachen) des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10)
des Schlussstands des
MSCI Japan monthly
Euro Hedged Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10)
des Schlussstands des
MSCI Japan monthly
GBP Hedged Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10)
des Schlussstands des
MSCI Japan monthly
CHF Hedged Index am
Auflegungstermin

ISIN-Code LU0274209740 LU0927735406 LU0619016040 LU0659580079 LU0659580236 LU1215827756
WKN DBX1MJ DBXONT DBX0J2 DBXOKT DBXOKV DBX0Q0
Nennwéhrung uUsD uUsD uUsD EUR GBP CHF
Fixgebiihr 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr'?

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,50 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,50 % p. a.

bis zu 0,50 % p. a.

bis zu 0,50 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,50 % p. a.

bis zu 0,60 % p. a.

bis zu 0,50 % p. a.

bis zu 0,60 % p. a.

bis zu 0,60 % p. a.

bis zu 0,60 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

25.000 Anteile

55.000 Anteile

150 Anteile

50.000 Anteile

35.000 Anteile

25.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

25.000 Anteile

55.000 Anteile

150 Anteile

50.000 Anteile

35.000 Anteile

25.000 Anteile

"2 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermogens
der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 cll

ll2Dll

ll3cll

||4c||

llec"

ll7cll

Ausgabeaufschlag im / nach

dem Angebotszeitraum13

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii)

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii)

ist (i) USD 50.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii)

ist (i) EUR 50.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii)

ist (i) GBP 50.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii)

ist (i) CHF 50.000 je
Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii)

3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 %
Riicknahmegebiihr14 ist (i) USD 20.000 je ist (i) USD 20.000 je ist (i) USD 50.000 je ist (i) EUR 50.000 je ist (i) GBP 50.000 je ist (i) CHF 50.000 je
Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag
oder, falls héher, (ii) oder, falls héher, (ii) oder, falls héher, (ii) oder, falls héher, (ii) oder, falls héher, (ii) oder, falls héher, (ii)
3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 %
Primarmarkt- Anwendbar Anwendbar Anwendbar Anwendbar Anwendbar Anwendbar

Transaktionskosten

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Mindestriicknahmebetrag

25.000 Anteile

55.000 Anteile

150 Anteile

50.000 Anteile

35.000 Anteile

25.000 Anteile

Ausschiittungen

n.a.

Vorbehaltlich der
vorstehenden
Bestimmungen unter
"Allgemeine
Informationen" kénnen
bis zu viermal jahrlich
Ausschuttungen

vorgenommen werden.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

Voraussichtlicher Tracking

Error

bis zu 1 %

biszu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

biszu 1 %

3 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts
der entsprechenden Klasse berechnet wird.

' Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse

berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten 18

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Japan abbildet. Die zugrunde liegenden Bestandteile des
Referenzindex notieren in auf Japanischen Yen. GemaRl der MSCI-Index-Methodologie strebt der Referenzindex eine
85 %ige Marktabdeckung unter Berlcksichtigung des Streubesitzes innerhalb jeder Branchengruppe im japanischen
Markt an.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex und die Basiswerte sind Total Return Net-Indizes. Ein Total Return Net Index berechnet die
Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug
gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich tberprift und neu gewichtet. Zur Bericksichtigung von Unternehmensaktivitéten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

AuRer dem Referenzindex sollen alle Basiswerte die Wertentwicklung des mithilfe von Terminkontrakten mit einmonatiger
Laufzeit in der jeweiligen Wahrung des betreffenden Basiswertes abgesicherten Referenzindex abbilden. Die Kosten der
Terminkontrakte mit einmonatiger Laufzeit sind in der Berechnung des jeweiligen Basiswertes durch den Index-Sponsor
bertcksichtigt.

Die Basiswerte werden vom Index-Sponsor berechnet.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1969.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fur seine
regelmafRige Uberprifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kdnnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

'® Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 4: db x-trackers MSCI USA INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI USA INDEX UCITS
ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net USA
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus den USA widerspiegeln soll. Bei den Unternehmen im Referenzindex
handelt es sich um Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschéfte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darliber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermégenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Auflegungstermin

ist der 8. Januar 2007.

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis n. a.

ISIN-Code LU0274210672

WKN DBX1MU
Nennwéhrung usb

Fixgebiihr 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebijhr16

bis zu 0,20 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,30 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum"

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Rijcknahmegebuhr18

ist (i) USD 15.000 je Rucknahmeantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1 %

'® Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

" Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf

der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'® Die Riicknahmegeblihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der

Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex"
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Vereinigten Staaten abbildet. GemaR der MSCI-Index-
Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe im US-Markt an.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Berticksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1969.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

' Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
malgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 5: db x-trackers EURO STOXX 50° UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers EURO STOXX 50° UCITS
ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Euro STOXX 50° Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von 50 der gréften
Unternehmen aus bestimmten Industriezweigen in der Eurozone widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen"”
aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der  Gesellschaft die Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaR dem
in Abschnitt l.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flr Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschdiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch
die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwihrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1D der 4. Januar 2007 und fir die Anteilsklasse 1C der 29.
August 2008.
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem  Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kdnnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung
und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Borsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage koénnen nur dann am gleichen Tag
bertcksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéftstagen nach dem Transaktionstag.?’

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird zwischen
der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da
sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage
aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
berucksichtigt.

% Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschéftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frilhere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1C||

||1 Du

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % (1/100) des
Schlussstands des Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % (1/100)
des Schlussstands des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Codes LU0380865021 LU0274211217
WKN DBX1ET DBX1EU
Nennwéhrung EUR EUR

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr®'

bis zu 0,01 % p. a.

bis zu 0,01 % p. a.

Fixgebiihr

0,00667 % monatlich (0,08 % p. a.)

0,00667 % monatlich (0,08 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,09 % p. a.

bis zu 0,09 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

20.000 Anteile

25.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

20.000 Anteile

25.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach
dem Angebotszeitraum22

ist (i) EUR 1.000 je Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

ist (i) EUR 1.000 je Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

RUCknahmegebﬁhr23

ist (i) EUR 1.000 je Ricknahmeantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) EUR 1.000 je Rucknahmeantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

Primarmarkt-
Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Mindestriicknahmebetrag

20.000 Anteile

25.000 Anteile

Ausschittungen n. a. Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter "Allgemeine
Informationen" kénnen bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen vorgenommen werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % biszu 1 %

Error

' Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Ricknahmegeblhr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®*

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung der Aktien von 50 der groften Unternehmen aus bestimmten
Industriezweigen in der Eurozone abbilden. Die Unternehmen werden anhand des hdchsten Gesamtwerts an frei
verfugbaren Aktien im Vergleich zu anderen Unternehmen ausgewahlt. Die Gewichtung eines Unternehmens im
Referenzindex ist abhéngig von seiner relativen Grélke, sie darf jedoch bei jeder vierteljahrlichen Uberpriifung 10 % des
Referenzindex nicht Ubersteigen. Der Referenzindex wird mindestens vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet.

Der Referenzindex wird von STOXX Limited berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung einer
Auswahl an Blue Chip-Unternehmen der Eurozone, die zu den fiihnrenden Unternehmen der einzelnen Supersektoren®
gehoren (Supersector Leaders), abbildet. Die Gewichtung fir jeden Bestandteil ist auf 10 % der gesamten Streubesitz-
Marktkapitalisierung des Referenzindex begrenzt.

Der Referenzindex wird in Euro berechnet und auf Intraday-Basis aktualisiert.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird vierteljahrlich berprift und neu gewichtet. Zur Berlcksichtigung von
Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen kdénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden. Die Streubesitzgewichtungen werden vierteljahrlich Gberprift. Der Referenzindex hatte am 31.
Dezember 1991 einen Basisstand von 1000.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberprifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der STOXX-Indizes kénnen auf
der Webseite www.stoxx.com abgerufen werden.

# Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.

% GemaR der Industry Classification Benchmark (ICB) werden Unternehmen mit vergleichbarer Haupteinnahmequelle in einen der 19
folgenden Supersektoren eingestuft: Oil & Gas, Chemicals, Basic Resources, Construction & Materials, Industrial Goods & Services,
Automobiles & Parts, Food & Beverage, Personal & Household Goods, Health Care, Retail, Media, Travel & Leisure,
Telecommunications, Utilities, Banks, Insurance, Real Estate, Financial Services und Technology.
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PRODUKTANHANG 6: db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) (der
"Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses Produktanhangs)
stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des DAX®  Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von 30 der gréfRten
und umsatzstarksten Unternehmen an der Frankfurter Wertpapierbdrse widerspiegeln
soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhéltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fiur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung

EUR

Auflegungstermin

10. Januar 2007
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Transaktionstag

bezeichnet einen  Geschaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung
und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Borsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Rucknahmeantrage koénnen nur dann am gleichen Tag
bertcksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag.26

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
90 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 10 % wird zwischen
der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da
sich die Kosten fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage
aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
bertcksichtigt.

% Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschliefilich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1c"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach 1 % des Schlussstands des Referenzindex am

Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0274211480

WKN DBX1DA

Nennwahrung EUR

Fixgebiihr 0,00667 % monatlich (0,08 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr27 0,01 % p. a.

Pauschalgebiihr 0,09 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei 10.000 Anteile

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 10.000 Anteile

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) EUR 1.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Angebotszeitraum28

Riicknahmegebiihr®® ist (i) EUR 1.000 je Riicknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primdarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Mindestriicknahmebetrag 10.000 Anteile

Ausschiittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 %

Error

7 Die Verwaltungsgesellschaftsgeblhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®®

Der von der Deutsche Boérse AG geflihrte Referenzindex bildet das deutsche Blue-Chip-Segment ab und umfasst die
gréRten und umsatzstarksten deutschen Unternehmen, die an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB) notiert sind
(nachstehend die "Indexwertpapiere”). Die 30 den Index bildenden Titel wurden zum Prime Standard-Segment
zugelassen. Der Referenzindex wurde bei seiner Einfihrung an den Index der "Bérsen-Zeitung" gebunden, um eine
langere Historie mit einer bis auf das Jahr 1959 zuriickgehenden historischen Zeitreihe bieten zu kdnnen. Der
Referenzindex ist ein Gross Total Return Index. Ein Gross Total Return Index berechnet die Wertentwicklung der Aktien
unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen auf Brutto-Basis reinvestiert werden.

Referenzindexanbieter ist die Deutsche Boérse AG. Im Folgenden sind Einzelheiten zu Auswahlkriterien,
Indexzusammenstellung und -berechnung sowie zur Uberpriifung der Indexzusammenstellung zum Zeitpunkt der
Verbdffentlichung aufgefiihrt. Als Referenzindexanbieter ist die Deutsche Bérse AG fiir die Festlegung und Anderung
dieser Kriterien allein verantwortlich.

Auswabhlkriterien fiir die Indexwertpapiere

Im Gegensatz zu den so genannten All Share-Indizes, die ein ganzes Segment abbilden, ist der Referenzindex ein
Auswahlindex, der bestimmte Teile des Segments mit einer festgelegten Anzahl von Wertpapieren bericksichtigt und
abbildet. Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden oder Indexbestandteil zu bleiben, missen Unternehmen die
folgenden Kriterien erfillen: Die Aktien miissen zum Prime Standard Segment zugelassen sein, fortlaufend im XETRA®-
Handel notiert sein und einen Streubesitzanteil von mindestens 10 % aufweisen, und die Unternehmen miissen ihren
Hauptsitz in Deutschland haben. Der Referenzindex kann Unternehmen aus allen Branchen umfassen.

Bei Erfullung dieser Kriterien basiert die Auswahl der Indexwertpapiere im Referenzindex auf dem Orderbuchumsatz in
XETRA® und auf dem Parkett der Frankfurter Wertpapierbdrse innerhalb der letzten 12 Monate sowie der Streubesitz-
Marktkapitalisierung (nachstehend die "Streubesitz-Marktkapitalisierung") zu einem bestimmten Berichtszeitpunkt (letzter
Handelstag des Monats). Seit August 2004 wird diese Marktkapitalisierung unter Verwendung des Durchschnitts der
volumengewichteten Durchschnittspreise der letzten 20 Handelstage bestimmit.

Zusammensetzung des Referenzindex

Seit August 2004 basiert die Auswahl von Unternehmen fir den Referenzindex ausschlielRlich auf zwei quantitativen
Kriterien: Bérsenumsatz und Marktkapitalisierung. Dazu werden vier Regeln (Fast Exit, Fast Entry, Regular Exit und
Regular Entry) angewandt. In Ausnahmefallen, einschlieRlich kurzfristig angekiindigter Ubernahmen oder wesentlicher
Veranderungen in Bezug auf den Streubesitz eines Unternehmens, kann die Geschéaftsleitung des
Referenzindexanbieters in Absprache mit dem Arbeitskreis Aktienindizes von diesen Regeln abweichen. Eine regulare
Anpassung findet jahrlich statt. Erfillen mehrere Unternehmen die Kriterien, werden die besten bzw. schlechtesten
Kandidaten gemaf ihrer Streubesitz-Marktkapitalisierung aufgenommen bzw. ausgeschlossen.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Gberpriift und neu gewichtet. Der Referenzindex ist kapitalgewichtet, wobei die
Gewichtung der einzelnen Titel dem jeweiligen Anteil an der Gesamtkapitalisierung aller den Index bildenden Titel
entspricht. Die Gewichtung basiert ausschlief3lich auf dem als Streubesitz geltenden Anteil des Grundkapitals einer jeden
Aktiengattung. Sowohl die Anzahl der Aktien des Grundkapitals als auch der Streubesitzfaktor werden vierteljahrlich bei
der Verkettung aktualisiert. Im Rahmen der Verkettung kann die Anzahl der Aktien einzelner Unternehmen begrenzt
werden, um eine begrenzte Gewichtung dieser Unternehmen innerhalb des Referenzindex zu erreichen. Die Obergrenze
betragt 10 %. Die Berechnung des Referenzindex erfolgt unter Verwendung der Laspeyres-Formel.

Weitere Informationen
Die Deutsche Bérse AG hat Leitfaden zu ihren Aktienindizes herausgegeben. Die Leitfaden werden fortlaufend aktualisiert

und koénnen von der Deutsche Borse AG bezogen oder Uber das Internet unter www.deutsche-boerse.com abgerufen
werden.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 7: db x-trackers FTSE MIB UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers FTSE MIB UCITS ETF (DR)

(der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil

des Prospekts. Der Prospekt (einschliellich dieses

Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE MIB Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von 40 an der Borsa
Italiana notierten Unternehmen widerspiegeln soll.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited (bis einschlieRlich 17. November 2015)
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH (ab 18. November 2015)

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited (ab 18. November 2015)

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fiur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen"”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliefen, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer
Ausschuttungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemal dem
in Abschnitt l.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die
Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-Tag um
den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

4. Januar 2007
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Transaktionstag

bezeichnet einen  Geschaftstag, an dem  Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fiir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung
und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Boérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage koénnen nur dann am gleichen Tag
bertcksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des flur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéftstagen nach dem Transaktionstag.*'

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird zwischen
der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da
sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage
aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdéhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
bericksichtigt.

¥ Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschéftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fiir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1 Dll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 0,1 % des Schlussstands des Referenzindex am

Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0274212538

WKN DBX1MB
Nennwahrung EUR

Fixgebiihr 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr32

bis zu 0,20 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,30 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

40.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

40.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum?‘?'

ist (i) EUR 5.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®*

ist (i) EUR 5.000 je Ricknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Mindestricknahmebetrag 40.000 Anteile

Ausschittungen Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter "Aligemeine Informationen"

koénnen bis zu viermal jahrlich Ausschiittungen vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 %

2 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

* Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex*®

Der Referenzindex ist die wichtigste Benchmark fur den italienischen Aktienmarkt und setzt sich aus hochliquiden,
fuhrenden Unternehmen aus verschiedenen Sektoren der Industry Classification Benchmark (ICB) in Italien zusammen.
Der Referenzindex ist ein nach der tatsachlichen Streubesitz-Marktkapitalisierung (auf den nachsten ganzzahligen
Prozentsatz aufgerundet) gewichteter Index, der die Wertentwicklung von 40 Aktien misst und eine Nachbildung der
breiten Branchengewichtungen des italienischen Aktienmarktes anstrebt.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden. Die Berechnung des Referenzindex erfolgt in Echtzeit alle 30 Sekunden und in Euro.

Der Referenzindex deckt etwa 80 % der italienischen Marktkapitalisierung ab. Der Referenzindex wird aus dem
Universum der am Hauptaktienmarkt der Borsa Italiana (BIT) gehandelten Aktien abgeleitet. Der Index wurde mit dem Ziel
erstellt, einen fiir den Futures- und Optionshandel geeigneten Index (der den MIB 30 Index als Benchmarkindex fiir die
Exchange Traded Funds (ETFs) ersetzt) sowie einen fur die Nachbildung der Wertentwicklung italienischer Aktien mit
hoher Marktkapitalisierung geeigneten Index aufzulegen.

Berechnung des Referenzindex

Der Referenzindex wird unter Anwendung einer auf der Summe der Basisgewichtungen basierenden Methode berechnet.
Das bedeutet, dass der Stand des Referenzindex die gesamte um den Streubesitzfaktor angepasste Marktkapitalisierung
aller Bestandteile des Referenzindex in Bezug auf einen bestimmten Basiszeitraum widerspiegelt. Der Gesamtmarktwert
eines Unternehmens wird durch Multiplikation seines Aktienkurses mit der Anzahl der nach einer Anpassung um den
Streubesitzanteil verfigbaren Aktien ermittelt. Zur Darstellung des Ergebnisses dieser Berechnung wird eine Indexzahl
verwendet, um die weitere Arbeit mit dem Wert und seine Nachbildung im Zeitverlauf zu erleichtern.

Bestandteile, regelmaRige Uberpriifung und Anpassungen

Alle am Hauptmarkt der Borsa lItaliana gehandelten Aktien mit Ausnahme von Sparaktien und Vorzugsaktien sind fir die
Aufnahme in den Referenzindex geeignet. Aktien werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt: Branchenabdeckung,
Liquiditdt der Titel, Rentabilitdt und angepasste Marktkapitalisierung des Unternehmens. Die Bestandteile des
Referenzindex werden gemaf der ICB-Definition in Industries, Supersectors, Sectors und Subsectors eingeordnet.

Die Bestandteile des Referenzindex werden alle sechs Monate einer formellen Uberpriifung unterzogen um
sicherzustellen, dass der italienische Markt durch sie optimal abgebildet wird. Spiegelt der Referenzindex nach Ansicht
der FTSE ltalia Joint Executive Group (die fur die Aufstellung der Grundregeln des Referenzindex und die regelmaRige
Auswahl der Bestandteile des Referenzindex zustandig ist) den italienischen Markt nicht angemessen wider, werden
Anderungen an den Referenzindexbestandteilen vorgenommen. Die halbjahrliche Uberpriifung der Bestandteile erfolgt
jedes Jahr im Marz und September.

Im Rahmen der Verwaltung des Referenzindex wird Kapitalmalnahmen Rechnung getragen. Des Weiteren werden
regelméRige Uberpriifungen des Referenzindex durchgefiihrt und Anderungen vorgenommen, wenn infolge der
Streichung eines Referenzindexbestandteils ein neuer Indexbestandteil ausgewahlt werden muss. Die
Verwaltungsaufgaben liegen in der Zustandigkeit von FTSE und sind darauf ausgerichtet, die Fluktuation der Bestandteile
des Referenzindex méglichst gering zu halten. Die Anzahl der Bestandteile wird bei jeder vierteljahrlichen Uberpriifung
(Méarz, September, Juni, Dezember) analysiert, um zu bewerten, ob sie den Markt am besten abbildet.

Weitere Informationen
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der Webseite der FTSE Group www.ftse.com/italia erhaltlich.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
malgeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 8: db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers SMI® UCITS ETF (DR) (der
"Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses Produktanhangs)
stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des SMI®(Swiss Market Index) (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von 20 der gréf3ten
und am meisten gehandelten Unternehmen mit Notierung an der SIX Swiss Exchange
widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".
Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Grinden
beschlief3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemafR
dem in Abschnitt l.c des Kapitels "Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft und
die Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschuttung durch

die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

CHF 75.000.000

Referenzwihrung

CHF
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Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1D der 22. Januar 2007 und fir die Anteilsklasse 1C der 9. Juli
2013.

Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Rucknahmeantrage fur Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kdénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bdrse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz
des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Rlcknahmeantrdge kdénnen nur dann am gleichen Tag
bericksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und
auf der Basis des flir diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.36

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrdge. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhéhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht bericksichtigt.

% Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschéftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fiir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frilhere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.

127




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1 Du

||1C||

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % des
Schlussstands des Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entspricht 1 % des
Schlussstands des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Codes LU0274221281 LU0943504760
WKN DBX1SM DBXONU
Nennwéhrung CHF CHF

VerwaltungsgeselIschaftsgebijhr37

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

15.000 Anteile

15.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

15.000 Anteile

15.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum38

ist (i) CHF 7.500 je Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 7.500 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Rijcknahmegebuhr39

ist (i) CHF 7.500 je Ricknahmeantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 7.500 je Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Mindestricknahmebetrag

15.000 Anteile

15.000 Anteile

Ausschittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter "Allgemeine
Informationen” kdnnen bis zu viermal
jahrlich Ausschiittungen vorgenommen
werden.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

biszu 1 %

biszu 1 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

* Die Riicknahmegebdihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex*

Der Referenzindex ist ein Schweizer Blue-Chip-Index. Er enthalt maximal 20 der gréten und liquidesten Aktien des
Large- und Mid-Cap-Segments. Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet
die Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug
gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

Die im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere reprasentieren derzeit Giber 85 % der gesamten Marktkapitalisierung aller
Schweizer und Liechtensteiner Aktien, die an der SIX Swiss Exchange notiert sind.

Der Referenzindex wurde am 30. Juni 1988 mit einem Basisstand von 1.500 Punkten eingefiihrt. Die Zusammensetzung
wird jahrlich Gberpruft, die Anzahl der Aktien und die Streubesitzwerte werden an vier reguldren Anpassungsterminen
innerhalb eines Jahres angepasst:

Die Berechnung erfolgt in Echtzeit: Sobald eine neue Transaktion in Bezug auf ein im Referenzindex enthaltenes
Wertpapier erfolgt, wird ein aktualisierter Indexstand berechnet und angezeigt.

Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der SIX-Webseite www.six-swiss-exchange.com erhaltlich.

0 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstédndige Beschreibung des Referenzindex
mallgeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlielich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 12: db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI EMERGING
MARKETS INDEX UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Emerging
Markets Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien
bestimmter Unternehmen aus folgenden Schwellenlandern weltweit widerspiegeln soll:
Agypten, Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Israel, Kolumbien, Korea, Malaysia,
Marokko, Mexiko, Peru, den Philippinen, Polen, Russland, Stidafrika, Taiwan, Thailand,
der Tschechischen Republik, der Turkei und Ungarn.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des
Referenzindex oder eines an den Referenzindex gekoppelten und, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" angegeben, fir die einzelnen Anteilsklassen in der
jeweiligen Wahrung abgesicherten Index (der "Basiswert") abzubilden, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der zugrunde
liegenden Bestandteile des Referenzindex und der Wahrung, in der der jeweilige
Basiswert berechnet wird, zu verringern. Jeder Basiswert wird vom Index-Sponsor
verdffentlicht. Neben dem Referenzindex wird der Basiswert jeder Anteilsklasse aus
einem vorher festgelegten Indexuniversum ausgewahlt, das aus dem MSCI Emerging
Markets monthly Euro Hedged Index besteht.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Ziels kann jede Anteilsklasse des Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlose gegen eine Rendite des jeweiligen
Basiswertes auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den jeweiligen Basiswert mit der Deutschen
Bank eingehen, um die Rendite des jeweiligen Basiswertes zu erzielen (ein
"Unfunded Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der
Lage und bereit sind, in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher im Hauptteil
des Prospekts unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren” im
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Hauptteil des Prospekts beschrieben.
Schwellenlénder

Anleger in den Teilfonds sollten sich tber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage in
Schwellenlandern (Emerging Markets) verbunden sind, im Klaren sein:

(@) Emerging Markets-Risiko: Anlagen in dem Markt, auf den sich der Referenzindex
bezieht, sind derzeit mit Risiken verbunden, die allgemein im Zusammenhang mit
Schwellenlandern bestehen. Hierzu zahlen Risiken aufgrund von Anlageobergrenzen,
bei denen auslandische Anleger bestimmten Beteiligungsgrenzen sowie
Handelsbeschrankungen fur bdrsennotierte Wertpapiere unterliegen, wonach
registrierte auslandische Anleger lediglich bei einem einzigen zugelassenen
Wertpapierunternehmen am jeweiligen Markt ein Handelskonto fiihren kénnen. Dies
kann zur llliquiditdt am jeweiligen Wertpapiermarkt beitragen sowie Inflexibilitat und
Unsicherheit in Bezug auf das Handelsumfeld schaffen.

(b) Rechtliche Risiken: Die meisten Schwellenldnder sind wirtschaftlich haufig deutlich
weniger weit entwickelt als andere geografische Regionen wie beispielsweise die
USA und Europa. Die in diesen Volkswirtschaften geltenden Rechtsvorschriften sind
dementsprechend in einer relativ frihen Entwicklungsphase und noch nicht so
etabliert wie in Industrielandern. Die Wertpapiere betreffenden Rechtsvorschriften in
Schwellenlandern stehen unter Umstadnden noch am Anfang ihrer Ausarbeitung und
sind eventuell nicht sehr prazise, sodass hier Interpretationsspielraum besteht. Im
Falle wertpapierbezogener Rechtsstreitigkeiten mit Beteiligung einer auslandischen
Partei gelten typischerweise die Gesetze dieser Lander (sofern kein anderslautendes
internationales Abkommen besteht). Die Gerichtssysteme dieser Lander sind nicht so
transparent und effektiv wie jene in weiter entwickelten Landern oder Gebieten und
es besteht keine Garantie, dass Rechte durch Gerichtsverfahren effektiv
durchgesetzt werden kénnen. Zudem werden die Urteile auslandischer Gerichte im
Allgemeinen haufig nicht anerkannt.

(c) Aufsichtsrechtliche Risiken: Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und
Sekundarmarkten von Schwellenlédndern stellen oft noch eine Ausnahme dar. Die
mafgeblichen Wertpapiergesetze sind diesbeziiglich unter Umstdnden nicht
eindeutig und/oder wurden eher auf die Regulierung von Direktanlagen durch
auslandische Investoren als auf Portfolioanlagen ausgelegt. Anleger sollten
beachten, dass sich Wertpapiergesetze und das aufsichtsrechtliche Umfeld in Bezug
auf Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und Sekundarmarkten aufgrund
fehlender Prazedenzfalle noch in einer friihen Entwicklungsphase befinden und in
einigen Rechtsordnungen noch unerprobt sein konnen. Der aufsichtsrechtliche
Rahmen von Primar- und Sekundarmarkten in Schwellenlandern ist im Vergleich zu
vielen fihrenden Aktienmarkten weltweit oft noch im Entwicklungsstadium. Daher
werden Aktivitdten an den Priméar- und Sekundarmérkten in Schwellenldndern unter
Umstanden in geringerem Male aufsichtsrechtlich Gberwacht.

(d) Wechselkursrisiken: In einigen Schwellenlandern stehen die Wa&hrungen unter
staatlicher Kontrolle. Anleger sollten beachten, dass an bestimmten Devisenméarkten
das Risiko einer eingeschrankten Liquiditat besteht.

(e) Handelsvolumina und Volatilitdt: Die Borsen in Schwellenlandern sind oft kleiner und
weisen geringere Handelsvolumina und klrzere Handelszeiten auf als die meisten
Borsen in OECD-Staaten und die Marktkapitalisierung notierter Unternehmen ist
geringer als die von Unternehmen, die an weiter entwickelten Bdrsen entwickelter
Markte notiert sind. Die Dividendenpapiere vieler an solchen Schwellenlander-Bérsen
notierten Unternehmen weisen demzufolge eine wesentlich geringere Liquiditat auf,
unterliegen héheren von einzelnen Market Makern gestellten Geld-Brief-Kursen
(Dealer Spreads) und weisen eine deutlich groRere Volatilitat auf, als
Dividendenpapiere, die an Bdrsen in OECD-Staaten notiert sind. Viele solcher
Borsen erlebten in der Vergangenheit erhebliche Kursschwankungen und es gibt
keine Garantie dafiir, dass diese Schwankungen kunftig ausbleiben. Die vorstehend
genannten Faktoren koénnen den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ
beeinflussen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fir die Anteilsklasse 3C ist noch durch den Verwaltungsrat
festzulegen.

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 22. Juni 2007 und fiur die Anteilsklasse 2C der 14.
Dezember 2009. Der Auflegungstermin fur die Anteilsklasse 3C ist noch durch den
Verwaltungsrat festzulegen.
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OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1C||

"2C"

"3C"

Basiswert Referenzindex Referenzindex MSCI Emerging Markets
monthly Euro Hedged
Index
Anteilsarten Namensanteile oder durch | Namensanteile oder durch | Namensanteile oder durch

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10) des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % (1/100) des
Schlussstands des
Referenzindex am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entspricht 10 % (1/10) des
Schlussstands des MSCI
Emerging Markets monthly
Euro Hedged Index am
Auflegungstermin

ISIN-Code LU0292107645 LU0455009778 LU0659580319
WKN DBX1EM DBX0DU DBXOKW
Nennwéhrung usb usbD EUR
Fixgebiihr 0,016667 % monatlich 0,016667 % monatlich 0,016667 % monatlich

(0,20 % p. a.)

(0,20 % p. a.)

(0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr41

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,55 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

bis zu 0,65 % p. a.

bis zu 0,75 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000 EUR 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000 EUR 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum42

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) EUR 50.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®®

ist (i) USD 20.000 je
Rucknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Ricknahmeantrag oder,
falls hoéher, (i) 3,00 %

ist (i) EUR 50.000 je
Rucknahmeantrag oder,
falls hoher, (i) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittung

n. a.

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 2 %

bis zu 2 %

bis zu 2 %

“ Die Verwaltungsgesellschaftsgeblhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

2 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

“% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

133




Allgemeine Angaben zum Referenzindex*
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Schwellenldandern weltweit abbildet. Gemal der MSCI-
Index-Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe in den Aktienmarkten der Schwellenlander weltweit an.

Zum 31. Marz 2010 beinhaltete der Referenzindex Aktien aus den folgenden Schwellenlandern: Agypten, Brasilien, Chile,
China, Indien, Indonesien, Israel, Kolumbien, Korea, Malaysia, Marokko, Mexiko, Peru, den Philippinen, Polen, Russland,
Silidafrika, Taiwan, Thailand, der Tschechischen Republik, der Tirkei und Ungarn.

Die zugrunde liegenden Bestandteile des Referenzindex notieren in verschiedenen Wahrungen.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex und der Basiswert sind Total Return Net-Indizes. Ein Total Return Net Index berechnet die

Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug
gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Uberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Der Basiswert, bei dem es sich nicht um den Referenzindex handelt, soll die Wertentwicklung des mithilfe von
Terminkontrakten mit einmonatiger Laufzeit in der jeweiligen Wahrung des Basiswertes abgesicherten Referenzindex
abbilden. Die Kosten der Terminkontrakte mit einmonatiger Laufzeit sind in der Berechnung des jeweiligen Basiswertes
durch den Index-Sponsor berticksichtigt.

Der Basiswert wird vom Index-Sponsor berechnet.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmaRige Uberprufung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSClI-Indizes kdnnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

“ Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 13: db x-trackers MSCI EM ASIA INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI EM ASIA INDEX
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Emerging
Markets Asia Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der
Aktien bestimmter Unternehmen aus asiatischen Schwellenlandern, und zwar China,
Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, den Philippinen, Taiwan und Thailand,
widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschéfte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darliber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Schwellenldnder

Anleger in den Teilfonds sollten sich iber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage in
Schwellenlandern (Emerging Markets) verbunden sind, im Klaren sein:

(a) Emerging Markets-Risiko: Anlagen in dem Markt, auf den sich der Referenzindex
bezieht, sind derzeit mit Risiken verbunden, die allgemein im Zusammenhang mit
Schwellenlandern bestehen. Hierzu zahlen Risiken aufgrund von
Anlageobergrenzen, bei denen auslandische Anleger bestimmten
Beteiligungsgrenzen sowie Handelsbeschrankungen fir bdrsennotierte Wertpapiere
unterliegen, wonach registrierte auslandische Anleger lediglich bei einem einzigen
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zugelassenen Wertpapierunternehmen am jeweiligen Markt ein Handelskonto flhren
kénnen. Dies kann zur llliquiditdt am jeweiligen Wertpapiermarkt beitragen sowie
Inflexibilitdt und Unsicherheit in Bezug auf das Handelsumfeld schaffen.

(b) Rechtliche Risiken: Die meisten Schwellenldnder sind wirtschaftlich haufig deutlich
weniger weit entwickelt als andere geografische Regionen wie beispielsweise die
USA und Europa. Die in diesen Volkswirtschaften geltenden Rechtsvorschriften sind
dementsprechend in einer relativ frihen Entwicklungsphase und noch nicht so
etabliert wie in Industrielandern. Die Wertpapiere betreffenden Rechtsvorschriften in
Schwellenlandern stehen unter Umstanden noch am Anfang ihrer Ausarbeitung und
sind eventuell nicht sehr prazise, sodass hier Interpretationsspielraum besteht. Im
Falle wertpapierbezogener Rechtsstreitigkeiten mit Beteiligung einer auslandischen
Partei gelten typischerweise die Gesetze dieser Lander (sofern kein anderslautendes
internationales Abkommen besteht). Die Gerichtssysteme dieser Lander sind nicht so
transparent und effektiv wie jene in weiter entwickelten Landern oder Gebieten und
es besteht keine Garantie, dass Rechte durch Gerichtsverfahren effektiv
durchgesetzt werden kénnen. Zudem werden die Urteile auslandischer Gerichte im
Allgemeinen haufig nicht anerkannt.

(c) Aufsichtsrechtliche Risiken: Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und
Sekundarmarkten von Schwellenlandern stellen oft noch eine Ausnahme dar. Die
mafgeblichen Wertpapiergesetze sind diesbezlglich unter Umstanden nicht
eindeutig und/oder wurden eher auf die Regulierung von Direktanlagen durch
auslandische Investoren als auf Portfolioanlagen ausgelegt. Anleger sollten
beachten, dass sich Wertpapiergesetze und das aufsichtsrechtliche Umfeld in Bezug
auf Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und Sekundarmarkten aufgrund
fehlender Prazedenzfalle noch in einer frihen Entwicklungsphase befinden und in
einigen Rechtsordnungen noch unerprobt sein kénnen. Der aufsichtsrechtliche
Rahmen von Primér- und Sekundarmarkten in Schwellenlandern ist im Vergleich zu
vielen fuhrenden Aktienmarkten weltweit oft noch im Entwicklungsstadium. Daher
werden Aktivitdten an den Primar- und Sekundarmarkten in Schwellenlandern unter
Umstanden in geringerem Malf3e aufsichtsrechtlich iberwacht.

(d) Wechselkursrisiken: In einigen Schwellenldndern stehen die Wahrungen unter
staatlicher Kontrolle. Anleger sollten beachten, dass an bestimmten Devisenméarkten
das Risiko einer eingeschrankten Liquiditat besteht.

(e) Handelsvolumina und Volatilitdt. Die Borsen in Schwellenlandern sind oft kleiner und
weisen geringere Handelsvolumina und kirzere Handelszeiten auf als die meisten
Borsen in OECD-Staaten und die Marktkapitalisierung notierter Unternehmen ist
geringer als die von Unternehmen, die an weiter entwickelten Borsen entwickelter
Markte notiert sind. Die Dividendenpapiere vieler an solchen Schwellenlander-Bérsen
notierten Unternehmen weisen demzufolge eine wesentlich geringere Liquiditat auf,
unterliegen hoheren von einzelnen Market Makern gestellten Geld-Brief-Kursen
(Dealer Spreads) und weisen eine deutlich groRere Volatilitat auf, als
Dividendenpapiere, die an Boérsen in OECD-Staaten notiert sind. Viele solcher
Bdrsen erlebten in der Vergangenheit erhebliche Kursschwankungen und es gibt
keine Garantie dafirr, dass diese Schwankungen kiinftig ausbleiben. Die vorstehend
genannten Faktoren kdénnen den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ
beeinflussen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 21. Juni 2007 und fir die Anteilsklasse 2C der 14.
Dezember 2009.

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

ll2cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 10 %
(1/10) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach 1 %
(1/100) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292107991 LU0455009000

WKN DBX1MA DBXO0DP
Nennwéhrung uUsD UsD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.) 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr45

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum46

ist (i) USD 50.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (i) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr*

ist (i) USD 50.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 2 %

bis zu 2 %

“ Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

6 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

" Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex*
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus asiatischen Schwellenldndern abbildet. GemaR der MSCI-
Index-Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe in den Aktienmarkten der asiatischen Schwellenlander an.

Zum 31. Méarz 2010 beinhaltete der Referenzindex Aktien aus den folgenden asiatischen Schwellenldndern: China,
Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, den Philippinen, Taiwan und Thailand.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich tberprift und neu gewichtet. Zur Berlcksichtigung von Unternehmensaktivitéten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

8 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 14: db x-trackers MSCI EM LATAM INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI EM LATAM INDEX
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Emerging
Markets Latin America Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die
Wertentwicklung der Aktien bestimmter Unternehmen aus lateinamerikanischen
Schwellenlandern, und zwar Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru (Stand: 31.
Méarz 2010), widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserldse gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschéfte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen,
bevor die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darliber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermbgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Schwellenldnder

Anleger in den Teilfonds sollten sich Uber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage in
Schwellenlandern (Emerging Markets) verbunden sind, im Klaren sein:

(a) Emerging Markets-Risiko: Anlagen in dem Markt, auf den sich der Referenzindex
bezieht, sind derzeit mit Risiken verbunden, die allgemein im Zusammenhang mit
Schwellenlandern bestehen. Hierzu zahlen Risiken aufgrund von
Anlageobergrenzen, bei denen auslandische Anleger bestimmten
Beteiligungsgrenzen sowie Handelsbeschrankungen fir borsennotierte Wertpapiere
unterliegen, wonach registrierte auslandische Anleger lediglich bei einem einzigen
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zugelassenen Wertpapierunternehmen am jeweiligen Markt ein Handelskonto fiihren
kénnen. Dies kann zur llliquiditdt am jeweiligen Wertpapiermarkt beitragen sowie
Inflexibilitdt und Unsicherheit in Bezug auf das Handelsumfeld schaffen.

(b) Rechtliche Risiken: Die meisten Schwellenlander sind wirtschaftlich haufig deutlich
weniger weit entwickelt als andere geografische Regionen wie beispielsweise die
USA und Europa. Die in diesen Volkswirtschaften geltenden Rechtsvorschriften sind
dementsprechend in einer relativ frihen Entwicklungsphase und noch nicht so
etabliert wie in Industrielandern. Die Wertpapiere betreffenden Rechtsvorschriften in
Schwellenlandern stehen unter Umstanden noch am Anfang ihrer Ausarbeitung und
sind eventuell nicht sehr prazise, sodass hier Interpretationsspielraum besteht. Im
Falle wertpapierbezogener Rechtsstreitigkeiten mit Beteiligung einer auslandischen
Partei gelten typischerweise die Gesetze dieser Lander (sofern kein anderslautendes
internationales Abkommen besteht). Die Gerichtssysteme dieser Lander sind nicht
so transparent und effektiv wie jene in weiter entwickelten Landern oder Gebieten
und es besteht keine Garantie, dass Rechte durch Gerichtsverfahren effektiv
durchgesetzt werden kénnen. Zudem werden die Urteile auslandischer Gerichte im
Allgemeinen haufig nicht anerkannt.

(c) Aufsichtsrechtliche Risiken: Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und
Sekundarmarkten von Schwellenlandern stellen oft noch eine Ausnahme dar. Die
mafgeblichen Wertpapiergesetze sind diesbeziglich unter Umstanden nicht
eindeutig und/oder wurden eher auf die Regulierung von Direktanlagen durch
auslandische Investoren als auf Portfolioanlagen ausgelegt. Anleger sollten
beachten, dass sich Wertpapiergesetze und das aufsichtsrechtliche Umfeld in Bezug
auf Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und Sekundarmarkten aufgrund
fehlender Prazedenzfalle noch in einer frihen Entwicklungsphase befinden und in
einigen Rechtsordnungen noch unerprobt sein koénnen. Der aufsichtsrechtliche
Rahmen von Primér- und Sekundarmarkten in Schwellenlandern ist im Vergleich zu
vielen flhrenden Aktienmarkten weltweit oft noch im Entwicklungsstadium. Daher
werden Aktivitaten an den Primar- und Sekundarmarkten in Schwellenlandern unter
Umstanden in geringerem Malf3e aufsichtsrechtlich iberwacht.

(d) Wechselkursrisiken: In einigen Schwellenlandern stehen die Wahrungen unter
staatlicher Kontrolle. Anleger sollten beachten, dass an bestimmten Devisenméarkten
das Risiko einer eingeschrankten Liquiditat besteht.

(e) Handelsvolumina und Volatilitidt. Die Borsen in Schwellenlandern sind oft kleiner und
weisen geringere Handelsvolumina und kurzere Handelszeiten auf als die meisten
Bdérsen in OECD-Staaten und die Marktkapitalisierung notierter Unternehmen ist
geringer als die von Unternehmen, die an weiter entwickelten Borsen entwickelter
Markte notiert sind. Die Dividendenpapiere vieler an solchen Schwellenlander-
Borsen notierten Unternehmen weisen demzufolge eine wesentlich geringere
Liquiditat auf, unterliegen héheren von einzelnen Market Makern gestellten Geld-
Brief-Kursen (Dealer Spreads) und weisen eine deutlich groRere Volatilitat auf, als
Dividendenpapiere, die an Boérsen in OECD-Staaten notiert sind. Viele solcher
Bdrsen erlebten in der Vergangenheit erhebliche Kursschwankungen und es gibt
keine Garantie dafur, dass diese Schwankungen kunftig ausbleiben. Die vorstehend
genannten Faktoren konnen den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ
beeinflussen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwahrung usb
Auflegungstermin 22. Juni 2007
OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 10 % des Schlussstands des Referenzindex am

Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292108619

WKN DBX1ML
Nennwahrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr49

bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum50

ist (i) USD 30.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®’

ist (i) USD 30.000 je Rucknahmeantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2 %

“ Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

* Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Schwellenlédndern in Lateinamerika abbildet. GemaR der
MSCI-Index-Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlicksichtigung des
Streubesitzes innerhalb jeder Branchengruppe in den Aktienmarkten der Schwellenlander Lateinamerikas an.

Zum 31. Méarz 2010 beinhaltete der Referenzindex Aktien aus den folgenden lateinamerikanischen Schwellenl&ndern:
Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich tberprift und neu gewichtet. Zur Bericksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

%2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 16: db x-trackers MSCI TAIWAN INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI TAIWAN INDEX
UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Taiwan
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Taiwan widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmefallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie
vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen"
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Auflegungstermin

19. Juni 2007
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage
fiir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden konnen,
wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung und Ricknahme von
Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Boérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Riicknahmeantrage konnen nur dann bericksichtigt werden, wenn
sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéaftstag vor einem solchen
Transaktionstag eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist zugehen, werden
auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der Basis des flir diesen
Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.*®

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhéalt er 70 %
der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird zwischen der
Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da sich die
Kosten fiir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
bericksichtigt.

% Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 10 % des Schlussstands des Referenzindex am

Auflegungstermin

ISIN-Code LU0292109187

WKN DBX1MT
Nennwéhrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr“

bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

55.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

55.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum55

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®®

ist (i) USD 15.000 je Ricknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Mindestricknahmebetrag

55.000 Anteile

Ausschittung

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 2 %

* Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf

der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der

Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®’

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Taiwan abbildet. GemalR der MSCI-Index-Methodologie
strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlcksichtigung des Streubesitzes innerhalb jeder
Branchengruppe im taiwanesischen Markt an.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Uberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberprifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

* Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 17: db x-trackers MSCI BRAZIL INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI BRAZIL INDEX
UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Brazil
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Brasilien widerspiegeln soll.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 22. Juni 2007 und fir die Anteilsklasse 2C der 14.
Dezember 2009.
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fiur Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kdénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz
des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage kdénnen nur dann bericksichtigt werden,
wenn sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und
auf der Basis des flir diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag.58

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht berticksichtigt.

8 Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschliefilich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

ll1 cll

Il2cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 10 %
(1/10) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach 1 %
(1/100) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292109344 LU0455009182

WKN DBX1MR DBX0DQ
Nennwéhrung uUsD usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.) 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr59

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

25.000 Anteile

230.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

25.000 Anteile

230.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum60

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®’

ist (i) USD 15.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 15.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Mindestriicknahmebetrag

25.000 Anteile

230.000 Anteile

Ausschittung

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 2 %

bis zu 2 %

* Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

®' Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Brasilien abbildet. Gemafl der MSCI-Index-Methodologie
strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes innerhalb jeder
Branchengruppe im brasilianischen Markt an.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Bericksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafRige Uberprufung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSClI-Indizes kdnnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

%2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 18: db x-trackers CNX NIFTY UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers CNX NIFTY UCITS ETF
(der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliellich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des CNX Nifty Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung von 50 indischen Unternehmen
aus 21 Sektoren der indischen Wirtschaft widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".
Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts).
Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschéaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darlber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung uUsbD
Auflegungstermin 5. Juli 2007
OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.

151




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach dem in US-Dollar ausgedriickten Schlussstand
des Referenzindex am Auflegungstermin. Der fiir die Umrechnung des Werts des
Referenzindex in US-Dollar verwendete Wechselkurs ist der offizielle WM-Kurs um
16.00 Uhr (Ortszeit London) des vorangehenden Geschéftstages.

ISIN-Code LU0292109690

WKN DBX1NN
Nennwéhrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr63

bis zu 0,65 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,85 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum64

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®®

ist (i) USD 15.000 je Riucknahmeantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschuttung

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 2 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®®

Der Referenzindex ist ein gut diversifizierter Index, der aus 50 Aktien besteht und 21 Sektoren der indischen Wirtschaft
abdeckt. Der Referenzindex wird fir verschiedene Zwecke verwendet, so zum Beispiel als Benchmark fir
Fondsportfolios, indexbasierte Derivate und Indexfonds.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Eigentimer und Verwalter des Referenzindex ist India Index Services and Products Ltd. (IISL), ein Joint Venture
zwischen der NSE (National Stock Exchange) und CRISIL. IISL ist das erste spezialisierte Unternehmen in Indien, das
auf den Index als Kernprodukt ausgerichtet ist.

Der Handelswert aller Nifty-Aktien betragt fur die letzten sechs Monate insgesamt etwa 64 % des gesamten Handelswerts
aller zum 31. Juli 2009 an der NSE notierten Aktien.

Per 31. Juli 2009 entfielen rund 65 % der NSE-Gesamtmarktkapitalisierung auf Nifty-Aktien.

Berechnungsmethode

Der Referenzindex wird unter Verwendung einer Methode zur Gewichtung nach Streubesitz-Marktkapitalisierung
berechnet, wobei der Stand des Referenzindex die Streubesitz-Marktkapitalisierung aller im Referenzindex enthaltenen
Aktien widerspiegelt. Der Streubesitzfaktor fir jedes Unternehmen im Referenzindex wird auf Basis der o6ffentlich am
Markt verfligbaren Aktien der Unternehmen gemafR den von ihnen vierteljahrlich bei den Borsen eingereichten
Informationen zur Beteiligungsstruktur ermittelt. Die Berechnungsmethode bericksichtigt zudem Anderungen der
Bestandteile des Referenzindex und wichtige KapitalmalBnahmen wie Aktiensplits, Bezugsrechte, usw., ohne
Auswirkungen auf den Wert des Referenzindex.

Der Referenzindex wird halbjahrlich tiberpriift, Anderungen in Bezug auf die Indexbestandteile werden dem Markt sechs
Wochen im Voraus angekundigt.

Basistag und Basisstand

Als Basiszeitraum wurde fiir den Referenzindex der Handelsschluss am 3. November 1995 festgesetzt, dem Jahrestag
des Beginns des Kapitalmarktsegments der NSE. Der Basisstand des Referenzindex betrug 1.000 bei einem
Grundkapital in Hohe von INR 2,06 Bio.

Auswahlkriterien fir Wertpapierbestandteile

Die Bestandteile und Auswahlkriterien sind mafigebliche Faktoren fur die Leistungsfahigkeit des Referenzindex. Die
Auswahl der Bestandteile des Referenzindex basiert auf 4 Kriterien:

1) Liquiditat (Impact Cost)

2) Marktkapitalisierung

3) Streubesitz

4) Sonstige

1) Liquiditat (Impact Cost)

Fir eine Aufnahme in den Referenzindex sollte ein Wertpapier in den vergangenen sechs Monaten in 90 % der

Beobachtungsfélle (fir einen Basketwert von INR 2 Crore) liquiditdtsabhangige Transaktionskosten (Impact Cost) von
durchschnittlich 0,50 % oder weniger aufweisen, wobei 1 Crore 10.000.000 entspricht.

Impact Cost sind die zu einem gegebenen Zeitpunkt bestehenden Ausfiihrungskosten einer Transaktion in einem
Wertpapier im Verhaltnis zu der Gewichtung der Marktkapitalisierung des Wertpapiers gegenuber der Marktkapitalisierung
des Referenzindex. Die Kosten entsprechen der beim Kauf / Verkauf einer gewilinschten Anzahl von Wertpapieren
ermittelten prozentualen Differenz zwischen dem tatsachlichen und dem bestmdglichen Preis (Best Buy + Best Sell) / 2.

Beispiel auf Basis des folgenden Orderbuchs:

Kauf (Menge) Kauf (Preis) Verkauf (Menge) Verkauf (Preis)
1000 98 1000 99
2000 97 1500 100
1000 96 1000 101

Bei einem Kauf von 1.500 Aktien:

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstindigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.

153




Bestmoglicher Preis = (99 + 98)/2 = 98,5

Tatséachlicher Kaufpreis = (1000 X 99 + 500 X 100)/1500 = 99,33
Impact Cost (fur 1.500 Aktien) = [(99,33 — 98,5)/98.5] X 100 = 0,84 %
2) Marktkapitalisierung

Fir eine Aufnahme in den Referenzindex geeignete Unternehmen missen innerhalb der letzten sechs Monate eine
durchschnittliche 6-Monats-Marktkapitalisierung von mindestens INR 500 Crore aufweisen.

3) Streubesitz

Fir eine Aufnahme in den Referenzindex geeignete Unternehmen sollten einen Streubesitzanteil von mindestens 10 %

aufweisen. In diesem Zusammenhang bezeichnet Streubesitz Aktien, die nicht von Grindern oder gegebenenfalls
verbundenen Unternehmen gehalten werden.

4) Sonstige

Aktienneuemissionen im Rahmen eines IPO (Initial Public Offering) kommen fir eine Aufnahme in den Referenzindex in
Betracht, wenn das Unternehmen uber einen Zeitraum von 3 Monaten (anstelle von 6 Monaten) die Ublichen
Eignungskriterien fir eine Aufnahme in den Referenzindex (z. B. Impact Cost, Marktkapitalisierung und Streubesitz)
erfullt.

Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der NSE-Webseite www.nseindia.com erhaltlich.

Zusatzliche Informationen
Verkaufsbeschrankungen aufgrund der Vorschriften der SEBI fiir Anleger mit Fll-Status

Die Anteile und wirtschaftlichen Rechte an dem Teilfonds diirfen weder von einem Gebietsansassigen in Indien (Person
Resident in India = PRI) noch von einem Gebietsfremden Inder (Non-resident Indian = NRI) erworben oder gehalten
werden. In den Vorschriften des Securities and Exchange Board of India (SEBI) fir auslandische institutionelle Anleger
(Foreign Institutional Investors = Fll) werden diese Begriffe wie folgt definiert.

Ein "Gebietsanséssiger in Indien" ist:

i. eine Person, die wahrend des vorangegangenen Haushaltsjahres mehr als einhundertzweiundachtzig (182) Tage
ihren Wohnsitz in Indien hatte, ausgenommen:

(A) eine Person, die Indien verlassen hat oder sich auf3erhalb Indiens aufhalt, um entweder:
1. auBerhalb Indiens einer Arbeit nachzugehen,
2. aullerhalb Indiens ein Geschaft zu betreiben oder einen Beruf auszuiliben, oder

3. aus anderen Grinden, wobei die Umstande die Absicht dieser Person, sich auf unbestimmte Zeit auf3erhalb
Indiens aufzuhalten, deutlich machen, oder

(B) eine Person, die nach Indien gekommen ist oder sich dort aufhalt, jedoch nicht:
1. umin Indien eine Arbeit zu finden oder aufzunehmen,
2. um in Indien ein Geschéaft zu betreiben oder einen Beruf auszuliben, oder

3. aus anderen Griinden, wobei die Umstiande die Absicht dieser Person, sich auf unbestimmte Zeit in Indien
aufzuhalten, deutlich machen,

ii. jede Person oder Kdrperschaft, die in Indien registriert ist oder errichtet wurde,

iii. eine Geschéftsstelle, Niederlassung oder Vertretung in Indien, die einem Gebietsfremden von Indien gehdrt oder von
diesem kontrolliert wird, oder

iv. eine Geschaftsstelle, Niederlassung oder Vertretung auerhalb Indiens, die einer in Indien ansassigen Person gehort
oder von dieser kontrolliert wird.

Ein "Gebietsfremder Inder" ist eine Person, die nicht in Indien ansassig, aber indischer Staatsbiirger oder indischer
Herkunft ist.

"Person Indischer Herkunft" (Person of Indian Origin) ist ein Staatsbirger eines anderen Landes als Bangladesch oder
Pakistan, wenn:

1. diese Person zu irgendeinem Zeitpunkt einen indischen Pass besessen hat, oder

2. die Person oder einer ihrer Elternteile oder einer ihrer GroReltern ein indischer Staatsbiirger kraft der indischen
Verfassung oder des Citizenship Act 1955 (57 of 1955) (Staatsbirgerschaftsgesetz) war, oder

3. die Person ein Ehepartner eines indischen Staatsburgers oder einer Person, auf die sich die Unterpunkte (i) oder
(ii) beziehen, ist.

Anteilsinhaber mussen der Gesellschaft unter Umstédnden Informationen oder Dokumente vorlegen, die als notwendig
erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer dieser Anteile um einen
Gebietsansassigen in Indien oder einen Gebietsfremden Inder handelt.
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Erhalt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile direkt oder indirekt im rechtlichen oder
wirtschaftlichen Eigentum einer der vorstehend unter (i), (ii) und (iii) genannten Personen befinden (unabhangig davon, ob
sie Allein- oder Miteigentiimer sind), und kommt die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf
ihrer Anteile und zur Ubermittlung eines Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen
nach Erteilung der Aufforderung durch die Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach eigenem
Ermessen zwangsweise zum Riicknahmepreis zurlicknehmen. Die Zwangsriicknahme erfolgt nach MalRgabe der fir die
Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach dem in der entsprechenden Mitteilung der Gesellschaft an die
vorstehend aufgefiihrten Personen angegebenen Geschaftsschluss, und die Anleger gelten nicht langer als rechtliche
oder wirtschaftliche Eigentimer dieser Anteile.

Die Anteilsinhaber erkennen hiermit an, dass die Gesellschaft auf Anfrage des Swap-Kontrahenten von Zeit zu Zeit
gewisse Informationen in Bezug auf einen Anteilsinhaber nach Aufforderungen durch das Securities and Exchange Board
of India oder andere indische Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden (jeweils eine "Indische Behdrde") bzw. gemal der
jeweils anwendbaren Vorschriften dieser Behérden anfordern kann.

Die Anteilsinhaber stimmen hiermit der Bereitstellung jeglicher Informationen in Bezug auf die Anleger durch den
Teilfonds an eine indische Behorde oder den Swap-Kontrahenten gemaR den geltenden indischen Rechtsvorschriften
und/oder auf Anfrage einer indischen Behoérde zu.
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PRODUKTANHANG 19: db x-trackers MSCI KOREA INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSClI KOREA INDEX
UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Total Return Net Korea
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Korea widerspiegeln soll.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Auflegungstermin

5. Juli 2007
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden koénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Rucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Boérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz
des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage kénnen nur dann berlicksichtigt werden,
wenn sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéftstag vor einem solchen
Transaktionstag eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist zugehen, werden
auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der Basis des flir diesen
Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.®”

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fiir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht bertcksichtigt.

 Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 10 % des Schlussstands des Referenzindex am

Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292100046

WKN DBX1K2
Nennwahrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr68

bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

20.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

20.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum69

ist (i) USD 20.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr™

ist (i) USD 20.000 je Rucknahmeantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Mindestriicknahmebetrag 20.000 Anteile

Ausschittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

™ Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex”'

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Korea abbildet. Gemal der MSCI-Index-Methodologie
strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlcksichtigung des Streubesitzes innerhalb jeder
Branchengruppe im koreanischen Markt an.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Uberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

™ Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http:/Avww.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 20: db x-trackers FTSE CHINA 50 UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers FTSE CHINA 50 UCITS
ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE CHINA 50 Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von 50 Unternehmen
aus Festland-China wiederspiegeln soll, die an der Hong Kong Stock Exchange notiert
sind und daher ausléndischen Anlegern zur Verfligung stehen.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".
Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

19. Juni 2007
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kdénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Rucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bbrse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantradge kénnen nur dann berlcksichtigt werden,
wenn sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéftstag vor einem solchen
Transaktionstag eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist zugehen, werden
auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der Basis des fir diesen
Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag.72

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht beriicksichtigt.

2 Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschliefilich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

ll1 Cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % des in US-Dollar ausgedriickten
Schlussstands des Referenzindex am Auflegungstermin. Der fir die Umrechnung
des Indexwerts in US-Dollar verwendete Wechselkurs ist der offizielle WM-Kurs um
16.00 Uhr (Ortszeit London) des vorangehenden Geschaftstages.

ISIN-Code LU0292109856

WKN DBX1FX
Nennwaéhrung UsD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr73

bis zu 0,40 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,60 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

40.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

40.000 Anteile

Ausgabeaufschlag7im I nach dem
Angebotszeitraum 4

ist (i) USD 20.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr’

ist (i) USD 20.000 je Riicknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Mindestriicknahmebetrag

40.000 Anteile

Ausschittung

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 2 %

™ Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

™ Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

" Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’®

Allgemeine Informationen zum Referenzindex

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung von Wertpapieren aus Festland-China abbilden, die auslandischen Anlegern
zur Verfugung stehen. Der Referenzindex ist aus 50 an der Hong Kong Stock Exchange notierten Unternehmen
zusammengesetzt.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Referenzindex-Anbieter

Der Referenzindex-Anbieter ist FTSE China Index Limited (FCI).

Kriterien fiir die Aufnahme in den Referenzindex

Geeignete Wertpapiere

Jedes Wertpapier muss ein aktueller Bestandteil des FTSE All-World Index sein.
Liquiditat des Referenzindex

Die Wertpapiere mussen eine flr den Handel ausreichende Liquiditat aufweisen. Das FTSE China Index Committee muss
von der Verflgbarkeit eines richtigen und verlasslichen Kurses zur Bestimmung des Marktwerts eines Unternehmens
Uberzeugt sein. Die Wertpapiere werden jahrlich hinsichtlich ihrer Liquiditat Gberprift. Ein nicht im Referenzindex
enthaltener Titel, der auf Basis seines durchschnittlichen taglichen Handelsumsatzes pro Monat in zehn der zwdIf Monate
vor einer vollstandigen Marktprifung nicht mindestens einen Umsatz von 0,05 % ihrer ausgegebenen Aktien aufweisen
(nach Anwendung von Streubesitzgewichtungen), ist nicht zur Aufnahme in den Referenzindex zugelassen. Ein im
Referenzindex enthaltener Bestandteil, der auf Basis seines durchschnittlichen taglichen Handelsumsatzes pro Monat in
mindestens acht der zwdlf Monate vor einer vollstandigen Marktprifung nicht mindestens einen Umsatz von 0,04 %
seiner ausgegebenen Aktien aufweist (nach Anwendung von Streubesitzgewichtungen), wird aus dem Referenzindex
entfernt. Neuemissionen mit einer Handelshistorie von weniger als zwoIf Monaten miissen zum Zeitpunkt der Uberpriifung
Uber eine Handelshistorie von mindestens drei Monaten verfigen und auf Basis ihres durchschnittlichen taglichen
Handelsumsatzes pro Monat fiir jeden Monat seit ihrer Notierung einen Umsatz von mindestens 0,05 % der an den
Streubesitz angepassten Aktien aufweisen.

Streubesitz des Referenzindex

Der tatsachliche Streubesitz von fir eine Aufnahme in den Referenzindex zugelassenen Wertpapieren mit einem
Streubesitz von mehr als 5 % wird auf die nachsthbhere ganze Prozentzahl aufgerundet. Unternehmen mit einem
Streubesitz von 5 % oder weniger sind nicht fir eine Aufnahme in den Index geeignet.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich im Marz, Juni, September und Dezember Uberprift und neu gewichtet. Zur
Berlcksichtigung von Unternehmensaktivitdten wie Fusionen und Ubernahmen kdénnen auch zu anderen Zeitpunkten
Neugewichtungen vorgenommen werden.

Beschreibung der Anteile
Die folgenden Aktiengattungen sind fir eine Aufnahme in den Referenzindex geeignet:

(i) H-Aktien, d. h. Wertpapiere von in Festland-China errichteten Unternehmen, die von der Zentralregierung fir die
Notierung und den Handel an der Hong Kong Stock Exchange bestimmt wurden. Sie werden in Hongkong-Dollar
notiert und gehandelt. Ebenso wie bei anderen an der Hong Kong Stock Exchange gehandelten Wertpapieren
bestehen keine Beschrankungen dahingehend, welchen Personen der Handel in H-Aktien erlaubt ist.

(i) Red Chips, d. h. Wertpapiere von auflerhalb von Festland-China errichteten Unternehmen, die an der Hong
Kong Stock Exchange gehandelt werden. Sie werden in Hongkong-Dollar notiert und gehandelt. Red Chips sind
Unternehmen, an denen staatliche Rechtstrdger in Festland-China eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung halten und die ihre Ertrdge oder ihr Vermdgen hauptsachlich in Festland-China erwirtschaften.

"® Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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(iii) P-Chips, d. h. Wertpapiere von aufRerhalb von Festland-China errichteten Unternehmen, die an der Hong Kong
Stock Exchange gehandelt werden. Sie werden in Hongkong-Dollar notiert und gehandelt. P-Chips sind
Unternehmen, die durch Personen aus Festland-China kontrolliert werden und ihre Ertrdge oder ihr Vermdgen
hauptsachlich in Festland-China erwirtschaften.

Weitere Informationen
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der FTSE-Webseite www.ftse.com erhaltlich.
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PRODUKTANHANG 21: db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 UCITS

ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers EURO STOXX® SELECT
DIVIDEND 30 UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Euro STOXX® SELECT
DIVIDEND 30 Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der
Aktien der 30 Unternehmen, die im Verhéaltnis zu anderen Unternehmen in ihrem
Heimatmarkt in der Eurozone die hdchsten Dividendenausschittungen vornehmen,
widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmefallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited (bis einschlieRlich 22. Oktober 2015)
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH (ab 23. Oktober 2015)

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited (ab 23. Oktober 2015)

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil
des Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter
"Anlagebeschrankungen" aufgefihrt.

Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliel3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf
dem in Abschnitt |.c des Kapitels "Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft und
die Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch
Uber eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende
Betrag weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung
durch die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse
am Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung

EUR

Auflegungstermin

5. Juni 2007
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fiir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden koénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bdrse oder eine Kombination
aus Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie
im Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener
erachteter Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden
soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrdge kénnen nur dann bertcksichtigt werden,
wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag.77

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhéhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht bertcksichtigt.

7 Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschéftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fiir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 D"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % des Schlussstands des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292095535
WKN DBX1D3
Nennwaéhrung EUR

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr78

bis zu 0,20 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,30 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

45.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

45.000 Anteile

Ausgabeaufschlag7im I nach dem
Angebotszeitraum ’

ist (i) EUR 10.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®®

ist (i) EUR 10.000 je Riicknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Mindestriicknahmebetrag

45.000 Anteile

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter "Allgemeine Informationen”
kénnen bis zu viermal jahrlich Ausschuttungen vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking Error

biszu 1 %

"® Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

7 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

¥ Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®'
Der Referenzindex wird von STOXX Limited berechnet und verwaltet.
Der Referenzindex besteht aus 30 Aktien und deckt die renditestarksten Titel im Verhaltnis zu ihrem Heimatmarkt in der
Eurozone ab. Die Bestandteile des Referenzindex werden aus den Bestandteilen des EURO STOXX sowie deren
Sekundarserien ausgewahlt.
Das Universum des Referenzindex umfasst alle Unternehmen im EURO STOXX Index, die Dividendenausschittungen
vornehmen und ein nicht negatives historisches Dividendenwachstum je Aktie Gber einen Zeitraum von funf Jahren sowie
eine Ausschuttungsquote (Verhaltnis der Dividende zum Gewinn je Aktie) von hdchstens 60 % aufweisen.
Der EURO STOXX Index beinhaltet die grofiten Titel aus 12 Landern der Eurozone und ist eine Teilmenge des STOXX®
Europe 600 Index. Der Referenzindex bildet die renditestarksten Titel im Verhaltnis zu ihrem Heimatmarkt in der
Eurozone ab, wobei die Nettodividendenrendite zugrunde gelegt wird.
Die Zusammensetzung des Referenzindex wird vierteljahrlich Gberpriift und angepasst. Der Referenzindex ist ein Total
Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme,
dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex hatte am 31. Dezember 1998 einen Basisstand von 1000 und wurde im April 2005 eingefiihrt.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der STOXX-Indizes kdnnen auf
der Webseite www.stoxx.com abgerufen werden.

8 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstédndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieBlich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 22: db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100

UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT
DIVIDEND 100 UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des STOXX® Global Select Dividend
100 Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien der
100 Unternehmen, die im Verhaltnis zu anderen Unternehmen in Industrielandern die
hochsten Dividendenausschuttungen vornehmen, widerspiegeln soll.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts).
Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlose gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen,
bevor die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited (bis einschlieRlich 18. November 2015)
Deutsche Asset Management (UK) Limited (ab 19. November 2015)

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermégenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen"”
aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschiittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Grinden
beschliel3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung zu  einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf
dem in Abschnitt I.c des Kapitels "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und
die Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.
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http://www.etf.db.com/

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschuttung durch

die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 1. Juni 2007
OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 D"

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % (1/100) des Schlussstands des Referenzindex
am Auflegungstermin.

ISIN-Codes LU0292096186
WKN DBX1DG
Nennwéhrung EUR

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr82

bis zu 0,40 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,50 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

50.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

50.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum83

ist (i) EUR 15.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®

ist (i) EUR 15.000 je Riicknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter "Allgemeine Informationen" wird
grundsatzlich eine jahrliche Ausschiittung gezahlt.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1 %

# Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

& Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

171




Allgemeine Angaben zum Referenzindex®®
Der Referenzindex wird von STOXX Limited berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex bietet Anlegern ein ideales Instrument zur Abbildung der Wertentwicklung von dividendenstarken
Unternehmen im STOXX Global 1800 Index, einem breiten und dennoch liquiden Benchmarkindex, der Nord- und
Sudamerika, Europa und Asien/Pazifik abdeckt.

Der Referenzindex fasst die renditestarksten Titel dieser drei Regionen zusammen, wobei 40 Bestandteile auf Nord- und
Studamerika und jeweils 30 Bestandteile auf Europa und Asien/Pazifik entfallen.

Zur Beibehaltung einer konstanten Anzahl an Bestandteilen, wird ein gestrichener Titel durch den be§tplatzierten, nicht im
Index enthaltenen Bestandteil auf der Auswabhlliste ersetzt. Die Auswahlliste wird vierteljahrlich in Ubereinstimmung mit
dem Bestandteilauswahlprozess aktualisiert.

Der Referenzindex ist ein Kursindex. Ein Kursindex berechnet die Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der
Annahme, dass keine Dividenden oder Ausschiittungen in der Indexrendite enthalten sind.

Der Referenzindex hatte am 31. Dezember 1998 einen Basisstand von 100 und wurde im Februar 2007 eingefiihrt.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der STOXX-Indizes kdnnen auf
der Webseite www.stoxx.com abgerufen werden.

® Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der nachstehend unter "Weitere Informationen"” angegebenen
Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt
werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieBlich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 33: db x-trackers DBLCI — OY BALANCED UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers DBLCI — OY BALANCED
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Deutsche Bank Liquid
Commodity Index-Optimum Yield Balanced Index (der "Referenzindex") abzubilden.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung
eines an den Referenzindex gekoppelten und gegebenenfalls, wie unter "Beschreibung
der Anteilsklassen" fiir die einzelnen Anteilsklassen angegeben, in den jeweiligen
Wahrungen abgesicherten Index (jeweils ein "Basiswert" und zusammen die
"Basiswerte"), abzubilden, der von der Deutsche Bank AG, Niederlassung London, als
Index-Sponsor (der "Index-Sponsor") veroffentlicht wird. Jeder Basiswert soll die
Wertentwicklung von 14 Waren, die die vier umfassenden Warengruppen Energie,
Edelmetalle, Basismetalle und Agrarrohstoffe reprasentieren, abbilden. Die Basiswerte
sind nachstehend unter "Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den
Basiswerten" ausfiihrlicher beschrieben. Der Basiswert jeder Anteilsklasse wird aus
einem vorher festgelegten Indexuniversum ausgewahlt, das aus den folgenden
Wahrungsindizes besteht:

1. Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced USD'*°

(der "DBLCI-OY BALANCED USD Index");

2. Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced EUR
(der "DBLCI-OY BALANCED EUR Index");

3. Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced GBP'>2
(der "DBLCI-OY BALANCED GBP Index"):

131

4. Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced CHF ' (der
"DBLCI-OY BALANCED CHF Index"); und
5. Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced JPY™* (der

"DBLCI-OY BALANCED JPY Index").

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu den Basiswerten finden sich im
Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten".

30 Der Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced USD ist Eigentum der Deutsche Bank AG. Der Index darf nur
mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der Deutsche Bank AG verwendet oder verdffentlicht werden.

3! Der Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced EUR ist Eigentum der Deutsche Bank AG. Der Index darf nur
mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der Deutsche Bank AG verwendet oder verdffentlicht werden.

32 Der Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced GBP ist Eigentum der Deutsche Bank AG. Der Index darf nur
mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der Deutsche Bank AG verwendet oder verdffentlicht werden.

133 Der Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced CHF ist Eigentum der Deutsche Bank AG. Der Index darf nur
mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der Deutsche Bank AG verwendet oder verdffentlicht werden.

34 Der Deutsche Bank Liquid Commodity Index - Optimum Yield Balanced JPY ist Eigentum der Deutsche Bank AG. Der Index darf nur
mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der Deutsche Bank AG verwendet oder verdffentlicht werden.
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Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Ziels kann jede Anteilsklasse des Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des jeweiligen
Basiswertes auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den jeweiligen Basiswert mit der Deutschen
Bank eingehen, um die Rendite des jeweiligen Basiswertes zu erzielen (ein
"Unfunded Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwihrung

EUR

Auflegungstermin

ist der 29. Juni 2007 fur die Anteilsklasse 1C, der 9. Juni 2010 fiir die Anteilsklasse 4C,
der 9. April 2010 fir die Anteilsklasse 2C, der 9. Februar 2011 fir die Anteilsklasse 3C
und der 7. Mai 2010 fiir die Anteilsklasse 6C.

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1c" "2Cc" "3C" "4C" "6C"

Basiswert DBLCI-OY BALANCED DBLCI-OY BALANCED DBLCI-OY BALANCED DBLCI-OY BALANCED DBLCI-OY BALANCED
EUR Index USD Index GBP Index CHF Index USD Index

Anteilsarten Namensanteile oder durch | Namensanteile oder durch | Namensanteile oder durch | Namensanteile oder durch | Namensanteile oder durch

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10) des
Schlussstands des DBLCI-

OY BALANCED EUR

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10) des
Schlussstands des DBLCI-

OY BALANCED USD

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10)
des Schlussstands des
DBLCI-OY BALANCED

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10) des
Schlussstands des DBLCI-

OY BALANCED CHF

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10) des
Schlussstands des DBLCI-

OY BALANCED USD

Index am Index am GBP Index am Index am Index am
Auflegungstermin. Auflegungstermin. Auflegungstermin. Auflegungstermin. Auflegungstermin.
ISIN-Code LU0292106167 LU0460391732 LU0460391906 LU0460392110 LU0455008614
WKN DBX1LC DBX0DZ DBX0DO0 DBX0D1 DBX0DX
Nennwéhrung EUR usbD GBP CHF usbD
Fixgebiihr 0,0125 % monatlich 0,0125 % monatlich 0,0125 % monatlich 0,0125 % monatlich 0,0125 % monatlich

(0,15 % p. a.)

(0,15 % p. a.)

(0,15 % p. a.)

(0,15 % p. a.)

(0,15 % p. a.)

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr®®

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,55 % p. a.

bis zu 0,55 % p. a.

bis zu 0,55 % p. a.

bis zu 0,55 % p. a.

bis zu 0,55 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000 USD 75.000 GBP 50.000 CHF 75.000 USD 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000 USD 75.000 GBP 50.000 CHF 75.000 USD 75.000

Folgezeichnungen

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermogens
der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

II1CII

||2c"

II3CII

||4c||

llec"

Ausgabeaufschlag im /
nach dem
Angebotszeitraum87

ist (i) EUR 10.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

ist (i) USD 10.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 15.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

ist (i) CHF 20.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 10.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®®

ist (i) EUR 10.000 je
Ricknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 10.000 je
Ricknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 15.000 je
Rucknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 20.000 je
Ricknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 10.000 je
Rucknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-
Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

n. a.

n. a.

n.a.

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1 %

biszu 1 %

bis zu 1 %

biszu 1 %

biszu 1 %

8 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts
der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufillt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse
berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten®

Jeder Basiswert soll die erwartete Wertentwicklung bestimmter Waren auf Basis der Bedingungen der jedem Basiswert
zugrunde liegenden Futures-Kontrakte abbilden. Jeder Basiswert umfasst 14 Waren, die die vier umfassenden
Warengruppen Energie, Edelmetalle, Basismetalle und Agrarrohstoffe reprasentieren. Die Basiswerte werden von der
Deutsche Bank AG, Niederlassung London, gesponsert.

Eine Tabelle mit den aktuellen Gewichtungen der 14 in jedem Basiswert enthaltenen Waren kann unter
http://index.db.com abgerufen werden.

Der Referenzindex wird jahrlich neu zusammengestellt. Die Neuzusammenstellung erfolgt auf Grundlage der

Indexbasisgewichtungen. Die Indexbasisgewichtungen lauten wie folgt.
1. WTI Rohdél: 7,875 %;

Brent Rohdl: 7,875 %;

Heizdl: 7,875 %;

RBOB Benzin: 7,875 %;

Erdgas: 3,5 %;

Gold: 13,6 %;

Silber: 3,4 %;

Aluminium: 6 %;

9. Zink: 6 %;

10. Kupfer: 6 %;

11. Mais: 7,5 %;

12. Weizen: 7,5 %;

13. Sojabohnen: 7,5 % und

14 Zucker: 7,5 %.

"Weizen" bezeichnet einen Basket aus drei gleich gewichteten Weizenwaren. Dieser Basket wird am sechsten
Indexgeschaftstag im November jedes Kalenderjahres neu gewichtet. Fiir den Gbrigen Teil dieses Abschnitts "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten" ist unter "Weizen" eine einzelne Ware zu verstehen.

"Weizenware" bezeichnet Kansas-Weizen (gehandelt an der KBOT), Minneapolis-Weizen (gehandelt an der MGEX) und
Chicago-Weizen (gehandelt an der CBOT).

Die jedem Basiswert zugrunde liegenden Futures-Kontrakte werden, wenn sie sich ihrem Falligkeitstermin nahern, durch
Futures-Kontrakte mit spaterem Falligkeitstermin ersetzt. Dieser Ersetzungsprozess der jeweiligen Futures-Kontrakte wird
als "Rollieren" bezeichnet. Bei jedem einzelnen Basiswert wird auf die einzelnen Warenkomponenten, die von der
Deutsche Bank AG, Niederlassung London, aktiv gehandelt werden, der Optimum Yield-Mechanismus (der "OY-
Mechanismus") (wie nachstehend naher erlautert) angewendet. Ziel jedes Basiswertes ist es, die potenziellen
Rollgewinne bei Markten in Backwardation zu maximieren und die Rollverluste bei Markten im Contango zu minimieren.
Im Rahmen des OY-Mechanismus wird ein neuer Waren-Futures-Kontrakt nicht auf Basis einer vorab festgelegten
Laufzeit ausgewahlt, sondern es erfolgt ein Roll-Over in den Futures-Kontrakt, der abhangig von der Marktsituation die
bestmdgliche implizite "Roll Yield" (wie nachstehend definiert) erzielt.

Ein Markt befindet sich in "Backwardation", wenn die Preise flr Kontrakte mit kiirzeren Laufzeiten tiber den Preisen flr
Kontrakte mit langeren Laufzeiten liegen. Ein Markt befindet sich in "Contango”, wenn die Preise fir Kontrakte mit
langeren Laufzeiten Uber den Preisen fur Kontrakte mit kiirzeren Laufzeiten liegen. Der bei den Basiswerten angewandte
OY-Mechanismus soll die Roll Yield in Backwardation-Markten maximieren und die Roll Yield in Contango-Méarkten
minimieren. Die "Roll Yield" zwischen zwei Futures-Kontrakten ist definiert als der annualisierte Quotient aus dem Preis
des Kontrakts mit kirzerer Laufzeit und dem Preis des Kontrakts mit lAngerer Laufzeit minus eins. Die Laufzeit der
Futures-Kontrakte darf 13 Monate nicht Ubersteigen. Die Roll Yield wird wie folgt als Formel ausgedruickt:

© N ok N

1
[Kontrakt mit kiirzerer Laufzeit j Tagequotient |

Kontrakt mit lingerer Laufzeit

wobei "Tagequotient" der Anzahl der Kalendertage zwischen dem Falligkeitstermin des Kontraktes mit der kirzeren
Laufzeit und dem des Kontraktes mit der langeren Laufzeit geteilt durch 365 entspricht.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber die Basiswerte. Er fasst die wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine
vollstdndige Beschreibung der Basiswerte dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung der Basiswerte in diesem Abschnitt
und der vollstdndigen Beschreibung jedes Basiswertes ist die vollstdndige Beschreibung jedes einzelnen Basiswertes mal3geblich.
Informationen zu den Basiswerten erscheinen auf der nachstehend unter "Weitere Informationen” angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieBlich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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Der Wert jedes Basiswertes (mit Ausnahme des DBLCI-OY Balanced USD Index) wird Uber monatlich rollierte
Devisenterminkontrakte abgesichert. Insbesondere wird am Ende jedes Kalendermonats eine Position in einem 1-
Monats-Devisenterminkontrakt in Héhe eines Betrages, der dem Stand des jeweiligen Basiswertes zu diesem Zeitpunkt
entspricht, eingegangen. Innerhalb eines Monats verzeichnete Gewinne oder Verluste eines Basiswertes sind nicht
abgesichert und werden zum jeweils gultigen Kassawechselkurs umgerechnet.

Der Referenzindex und die Basiswerte sind Gross Total Return Indizes. Ein Gross Total Return Index berechnet die
Wertentwicklung der Aktien unter der Annahme, dass alle etwaigen Dividenden und Ausschittungen auf Brutto-Basis
reinvestiert werden.

Jeder Basiswert wird auf Basis des Total Return nach Kosten und (gegebenenfalls) mit Wahrungsabsicherung berechnet
und wird somit u. a. von folgenden Faktoren beeinflusst:

1. den Preisveranderungen der in jedem Basiswert enthaltenen Futures-Kontrakte auf Waren;

2. der Roll-Rendite, die anfallt, wenn ein bestehender Futures-Kontrakt auf Waren in einem Basiswert verkauft und ein
neuer Futures-Kontrakt auf Waren in den Basiswert aufgenommen wird. Insbesondere sollten sich Anleger dartiber
im Klaren sein, dass in Contango-Markten durch die Ersetzung der in Kirze falligen Futures-Kontrakte auf Waren
durch Futures-Kontrakte auf Waren mit spaterem Falligkeitstermin, d. h. durch "Rollieren", Verluste entstehen (da
die Preise von Futures-Kontrakten auf Waren mit spaterer Falligkeit hdher als die Preise der zu ersetzenden
Futures-Kontrakte auf Waren sind). Die Kosten des "Rollierens" kdnnen negative Auswirkungen auf die kumulierte
Wertentwicklung dieser Kontrakte und damit auf den Wert eines Basiswertes (und den Nettoinventarwert je Anteil
des Teilfonds) haben und dazu flhren, dass die Wertentwicklung eines Basiswertes nicht die Entwicklung der
Kassapreise der im jeweiligen Basiswert enthaltenen Waren abbildet, d. h. der Wert des jeweiligen Basiswertes
kann sinken, obwohl die Kassapreise der in dem Basiswert enthaltenen Waren gestiegen sind;

3. der durch 91-tdgige US-Schatzwechsel erzielbaren Geldmarktrendite;

4. Indexnachbildungskosten von 0,80 % p. a. (fir die Anteilsklasse 1C ab 24. November 2009 und fir alle anderen
Anteilsklassen ab sofort);

5. Gewinnen oder Verlusten aus den Wahrungsabsicherungsgeschaften (aul3er im Fall des DBLCI-OY BALANCED
USD Index); und

6. Restwahrungsrisiken (auBer im Fall des DBLCI-OY BALANCED USD Index).

Weitere Informationen

Weitere Informationen zu den Basiswerten, dem Referenzindex und anderen Deutsche Bank-Indizes stehen unter
http://index.db.com zur Verfigung.
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PRODUKTANHANG 34: db x-trackers SHORTDAX® DAILY UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers SHORTDAX® DAILY UCITS
ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des ShortDAX® Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die umgekehrte Wertentwicklung des DAX® Index
zuziglich eines Zinssatzes und abziglich Leihekosten widerspiegelt. Auf taglicher Basis
diirfte der Stand des Referenzindex somit steigen, wenn der DAX® Index fallt, und fallen,
wenn der DAX® Index steigt. Der zum Stand des Referenzindex addierte Zinssatz
basiert auf dem doppelten Interbanken-Tagesgeldzinssatz fir Banken in der Eurozone
(wie von der Europaischen Zentralbank berechnet), der auf die Short-Position verdient
wird.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschéafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flr Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Eine Anlage in den Teilfonds ist fir institutionelle Anleger konzipiert, die ein duferst
kurzfristiges Engagement, beispielsweise zu Daytrading-Zwecken, in Bezug auf den
Referenzindex anstreben. Aus diesem Grund eignet sich der Teilfonds nur fir
institutionelle Anleger, die seine Strategie, Eigenschaften und Risiken verstehen. Der
Teilfonds ist nicht zur langfristigen Anlage gedacht.

Ein "Anleger mit Finanzprodukterfahrung" gilt als solcher, wenn er:

- Kenntnisse und Anlageerfahrung in Bezug auf Finanzprodukte, die komplexe
Derivate und/oder derivative Strategien einsetzen (wie der Teilfonds), sowie
Finanzmarkte im Allgemeinen hat und

- die Strategie, Eigenschaften und Risiken des Teilfonds verstehen und einschatzen
kann, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.
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Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Gber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Risiken in Bezug auf den Tracking Error

Kosten im Zusammenhang mit (i) der Leihe von Bestandteilen des DAX® Index zur
Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex oder (i) unerwarteten
Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen kénnen dazu flhren,
dass der Wert der Anteile vom Wert des Referenzindex abweicht.

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Handelsschluss/einer Handelsstérung

Eine Bérse oder ein Markt kann vorzeitig schlieRen oder eine Aussetzung oder
Beschrankung des Handels in Bezug auf bestimmte Wertpapiere verhdngen. Zudem kann
die Moglichkeit zum Kauf oder Verkauf bestimmter Wertpapiere oder Finanzinstrumente
beschrankt sein. Dadurch ist der Swap-Kontrahent unter Umstanden nicht in der Lage,
bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen. Dies kann
dazu fUhren, dass die Méglichkeiten des Swap-Kontrahenten zum Eingehen von Short-
Positionen begrenzt sind und der Swap-Kontrahent die Wertentwicklung des Index durch
die OTC-Swap-Transaktion(en) nicht erreicht. In diesem Fall ist es dem Swap-
Kontrahenten unter Umstanden nicht mdglich, exakte Bewertungen fur die OTC-Swap-
Transaktion(en) vorzulegen, und die Berechnung des Nettoinventarwerts kann, wie im
Abschnitt "Verwaltung der Gesellschaft" naher beschrieben, ausgesetzt werden.

Tégliche Verdnderungen des Index

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung einer Short-Position im DAX® Index
ausschlieflich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer Short-
Position Uber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Fir langere
Zeitraume sollte man die Auswirkungen der Pfadabhangigkeit und der Aggregierung der
taglichen Renditen des Index nachvollziehen. Aufgrund dieser Auswirkungen wird der Wert
der Anteile des Teilfonds fiir einen Zeitraum von mehr als einem Tag mit den Renditen des
DAX® Index nicht korrelieren und diesen nicht entsprechen. Fir nahere Erlauterungen zu
den Auswirkungen von Pfadabhangigkeit und Aggregierung sollten Anleger ferner den

Abschnitt "Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden"
im Hauptteil des Prospekts lesen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 5. Juni 2007
OTC-Swap- Szenario 3
Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % des Schlussstands des Referenzindex am

Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292106241
WKN DBX1DS
Nennwahrung EUR

Verwaltungsgesellschaftsgebﬁhr”

bis zu 0,30 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,40 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum91

ist (i) EUR 10.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®?

ist (i) EUR 10.000 je Rucknahmeantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1 %

® Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

" Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der von der Deutschen Borse berechnete und veréffentlichte Referenzindex ist ein umgekehrt an die tagliche Bewegung
seines Blue Chip-Index DAX® gekoppelter Index.

Der Referenzindex ist ein Gross Total Return Index. Ein Gross Total Return Index berechnet die Wertentwicklung der
Aktien unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen auf Brutto-Basis reinvestiert werden.

Der Basisstand des Referenzindex am 29. Dezember 2006 betrug 6.596,92.

Die Berechnung des Referenzmdex erfolgt in Echtzeit und wird zwischen 9.00 Uhr und 17.45 Uhr alle 15 Sekunden auf
Basis der Bewegungen des DAX® (Performance Index) aktualisiert.

Die auf taglicher Basis bestimmte Wertentwicklung des Referenzindex entspricht der negativen Wertentwicklung des
DAX® Index zuziglich eines anteiligen Zinsanteils auf Basis des doppelten EONIA-Satzes und abzliglich der Kosten fiir
die Leihe der Bestandteile des Referenzindex, d. h. an jedem Tag, an dem der Referenzindex berechnet wird, steigt sein
Wert um diesen anteiligen Zinsanteil und sinkt sein Wert um den Anteil der entstandenen Kosten fir die Leihe, wobei der
standardmafig fir den EONIA-Satz angewandte Tagesquotient zugrunde gelegt wird.

EONIA (Euro Overnight Index Average) ist der effektive Tagesgeldsatz, der seit 1. Januar 1999 taglich als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im laufenden Interbankenmarkt von der Europaischen
Zentralbank berechnet wird. Vor diesem Datum erfolgte die Berechnung des Referenzindex auf Basis des von der
Deutschen Bundesbank bereitgestellten Tagessatzes.

Die Hohe der Kosten fiir die Leihe wird STOXX Limited von Data Explorers (zu Markit gehorig) zur Verfiigung gestellt und
monatlich aktualisiert.

Sinkt die Wertentwicklung des Referenzindex im Verlauf eines Tages um 50 %, wird der Referenzindex intraday neu
gewichtet.

Der DAX® Index

Der von der Deutsche Borse AG gefiihrte DAX® Index bildet das deutsche Blue-Chip-Segment ab und umfasst die
grofRten und umsatzstarksten deutschen Unternehmen, die an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB) notiert sind
(nachstehend die "Indexwertpapiere”). Die 30 den Index bildenden Titel wurden zum Prime Standard-Segment
zugelassen. Der DAX® Index wurde bei seiner Einflhrung an den Index der "Bdrsen-Zeitung" gebunden, um eine langere
Hlstorle mit einer bis auf das Jahr 1959 zurtickgehenden historischen Zeitreihe bieten zu kénnen. Seit 1987 wird der
DAX® Index als Performance Index berechnet.

Indexanbieter ist die Deutsche Bérse AG. Im Folgenden sind Einzelheiten zu Auswahlkriterien, Indexzusammenstellung
und -berechnung sowie zur Uberpriifung der Indexzusammenstellung zum Zeitpunkt der Verdffentlichung aufgefuhrt. Als
Indexanbieter ist die Deutsche Bérse AG fur die Festlegung und Anderung dieser Kriterien allein verantwortlich.

Auswahlkriterien fiir die Indexwertpapiere

Im Gegensatz zu den so genannten All Share-Indizes, die ein ganzes Segment abbilden, ist der DAX® Index ein
Auswahlindex, der bestlmmte Teile des Segments mit einer festgelegten Anzahl von Wertpapieren bericksichtigt und
abbildet. Um in den DAX® Index aufgenommen zu werden oder Indexbestandteil zu bleiben, miissen Unternehmen d|e
folgenden Kriterien erfillen: Die Aktien miissen zum Prime Standard Segment zugelassen sein, fortlaufend im XETRA®-
Handel notiert sein und einen Streubesitzanteil von mindestens 10 % aufweisen, und die Unternehmen mussen ihren
Hauptsitz in Deutschland haben.

Dariber hinaus miissen die Unternehmen folgende Kriterien erfillen:

Der Hauptsitz des Unternehmens muss sich in Deutschland befinden. Auf3er um den Rechtssitz kann es sich hierbei auch
um den operativen Sitz des Unternehmens handeln. Der operative Sitz ist der teilweise oder vollstandige Sitz der
Geschéftsleitung oder der Unternehmensverwaltung. Befindet sich der Hauptsitz nicht in Deutschland, muss der
Schwerpunkt des Borsenhandels mit der Aktie an der Frankfurter Borse liegen, und das Unternehmen muss seinen
juristischen Sitz in der Europaischen Union oder einem Staat der Europaischen Freihandelszone (EFTA) haben.

Liegt der operative Sitz eines Unternehmens in Deutschland, nicht jedoch dessen Rechtssitz, muss das Unternehmen
diese Information offentlich kenntlich machen. Die Hauptanforderung des Umsatzschwerpunkts ist erfullt, wenn
mindestens 33 % des Gesamtumsatzes innerhalb der letzten drei Monate Uber die Frankfurter Wertpapierborse
(einschliellich XETRA) liefen.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieSlich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.

182



Bei Erflllung dieser Kriterien basiert die Auswahl der Indexwertpapiere im DAX® Index auf dem Orderbuchumsatz in
XETRA® und auf dem Parkett der Frankfurter Wertpapierbdrse innerhalb der letzten 12 Monate sowie der Streubesitz-
Marktkapitalisierung (nachstehend die "Streubesitz-Marktkapitalisierung") zu einem bestimmten Berichtszeitpunkt (letzter
Handelstag des Monats). Diese Marktkapitalisierung wird unter Verwendung des Durchschnitts der volumengewichteten
Durchschnittspreise der letzten 20 Handelstage vor dem letzten Tag des Monats bestimmt.

Zusammenstellung des DAX® Index

Die Auswahl von Unternehmen fiir den DAX® Index basiert ausschlieRlich auf zwei quantitativen Kriterien: Bérsenumsatz
und Marktkapitalisierung. Dazu werden vier Regeln (Fast Exit, Fast Entry, Regular Exit und Regular Entry) angewandt. In
Ausnahmeféllen, einschlieRlich kurzfristig angekiindigter Ubernahmen oder wesentlicher Veranderungen in Bezug auf
den Streubesitz eines Unternehmens, kann die Geschéftsleitung des Indexanbieters in Absprache mit dem Arbeitskreis
Aktienindizes von diesen Regeln abweichen. Eine regulare Anpassung findet jahrlich statt. Erflllen mehrere Unternehmen
die Kriterien, werden die besten bzw. schlechtesten Kandidaten gemal ihrer Streubesitz-Marktkapitalisierung
aufgenommen bzw. ausgeschlossen.

Der DAX® Index ist kapitalgewichtet, wobei die Gewichtung der einzelnen Titel dem jeweiligen Anteil an der
Gesamtkapitalisierung aller den Index bildenden Titel entspricht. Die Gewichtung basiert ausschliellich auf dem als
Streubesitz geltenden Anteil des Grundkapitals einer jeden Aktiengattung. Sowohl die Anzahl der Aktien des
Grundkapitals als auch der Streubesitzfaktor werden vierteljdhrlich bei der Verkettung aktualisiert. Im Rahmen der
Verkettung kann die Anzahl der Aktien einzelner Unternehmen reduziert werden, um eine begrenzte Gewichtun%dieser
Unternehmen innerhalb des DAX® Index zu erreichen. Die Obergrenze betragt 10 %. Die Berechnung des DAX" Index
erfolgt unter Verwendung der Laspeyres-Formel.

Weitere Informationen

Die Deutsche Borse AG hat Leitfaden zu ihren Aktienindizes herausgegeben. Die Leitfaden werden fortlaufend aktualisiert
und koénnen von der Deutsche Borse AG bezogen oder Uber das Internet unter www.deutsche-boerse.com abgerufen
werden.
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PRODUKTANHANG 35: db x-trackers EURO STOXX 50° SHORT DAILY UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers EURO STOXX 50° SHORT
DAILY UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieflich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des EURO STOXX 50° Short Index
(der "Referenzindex") abzubilden, der die umgekehrte Wertentwicklung des EURO
STOXX 50° Index auf taglicher Basis zuzlglich eines Zinssatzes und abziglich
Leihekosten widerspiegelt. Auf taglicher Basis dirfte der Stand des Referenzindex somit
steigen, wenn der EURO STOXX 50% Index fallt, und fallen, wenn der EURO STOXX
50 Index steigt.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofdteil der Zeichnungserldse gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen,
bevor die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um flur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Eine Anlage in den Teilfonds ist fiir Anleger konzipiert, die Erfahrung mit
Finanzprodukten haben und ein duBerst kurzfristiges Engagement, beispielsweise
zu Daytrading-Zwecken, in Bezug auf den Referenzindex anstreben. Aus diesem
Grund eignet sich der Teilfonds nur fir Anleger mit Finanzprodukterfahrung, die
seine Strategie, Eigenschaften und Risiken verstehen. Der Teilfonds ist nicht zur
langfristigen Anlage gedacht.

Ein "Anleger mit Finanzprodukterfahrung" gilt als solcher, wenn er:

- Kenntnisse und Anlageerfahrung in Bezug auf Finanzprodukte, die komplexe
Derivate und/oder derivative Strategien einsetzen (wie der Teilfonds), sowie
Finanzmarkte im Allgemeinen hat und

- die Strategie, Eigenschaften und Risiken des Teilfonds verstehen und einschatzen
kann, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.
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Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch uber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Risiken in Bezug auf den Tracking Error

Kosten im Zusammenhang mit (i) der Leihe von Bestandteilen des EURO STOXX 50°
Index zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex oder (ii) unerwarteten
Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen kdénnen dazu fihren,
dass der Wert der Anteile vom Wert des Referenzindex abweicht.

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Handelsschluss/einer Handelsstérung

Eine Borse oder ein Markt kann vorzeitig schlieBen oder eine Aussetzung oder
Beschrankung des Handels in Bezug auf bestimmte Wertpapiere verhangen. Zudem
kann die Mdoglichkeit zum Kauf oder Verkauf bestimmter Wertpapiere oder
Finanzinstrumente beschrankt sein. Dadurch ist der Swap-Kontrahent unter Umstanden
nicht in der Lage, bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu kaufen oder zu
verkaufen. Dies kann dazu fihren, dass die Mdglichkeiten des Swap-Kontrahenten zum
Eingehen von Short-Positionen begrenzt sind und der Swap-Kontrahent die
Wertentwicklung des Referenzindex durch die OTC-Swap-Transaktion(en) nicht
erreicht. In diesem Fall ist es dem Swap-Kontrahenten unter Umsténden nicht mdéglich,
exakte Bewertungen fir die OTC-Swap-Transaktion(en) vorzulegen, und die
Berechnung des Nettoinventarwerts kann, wie im Abschnitt "Verwaltung der
Gesellschaft" naher beschrieben, ausgesetzt werden.

Tégliche Verdnderungen des Index

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung einer Short-Position im EURO STOXX 50°
Index ausschlielich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer
Short-Position Giber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Fur langere
Zeitrdume sollte man die Auswirkungen der Pfadabhangigkeit und der Aggregierung der
taglichen Renditen des Referenzindex nachvollziehen. Aufgrund dieser Auswirkungen
wird die Wertentwicklung der Anteile fir einen Zeitraum von mehr als einem Tag unter
Umstanden nicht umgekehrt proportional oder symmetrisch zu den Renditen des EURO
STOXX 50° Index verlaufen. Firr nahere Erlauterungen zu den Auswirkungen von
Pfadabhangigkeit und Aggregierung sollten Anleger ferner den Abschnitt "Teilfonds, die
auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden" im Hauptteil des
Prospekts lesen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwahrung EUR
Auflegungstermin 5. Juni 2007
OTC-Swap- Szenario 3
Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 % (1/100) des Schlussstands des Referenzindex

am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0292106753
WKN DBX1SS
Nennwahrung EUR

VerwaltungsgeselIschaftsgebijhr94

bis zu 0,30 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,40 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum95

ist (i) EUR 10.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr®®

ist (i) EUR 10.000 je Ricknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1 %

* Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex”’
Der Referenzindex wird von STOXX Limited berechnet und verwaltet.
Der Referenzindex ist umgekehrt an die tagliche Wertentwicklung des Blue Chip-Index Euro STOXX 50° gekoppelt.

Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung eines Anlegers mit einer Short-Position auf den EURO STOXX 50° Index
ab, die taglich angepasst wird.

Die auf taglicher Ba3|s bestimmte Wertentwicklung des Referenzindex entspricht der negativen Wertentwicklung des
EURO STOXX 50° Index zuziglich eines anteiligen Zinsanteils auf Basis des doppelten EONIA-Satzes und abzuglich der
Kosten fiir die Leihe der Bestandteile des Referenzindex, d. h. an jedem Tag, an dem der Referenzindex berechnet wird,
steigt sein Wert um diesen anteiligen Zinsanteil und sinkt sein Wert um den Anteil der entstandenen Kosten fiir die Leihe,
wobei der standardmaRig fiir den EONIA-Satz angewandte Tagesquotient zugrunde gelegt wird.

EONIA (Euro Overnight Index Average) ist der effektive Tagesgeldsatz, der seit 1. Januar 1999 taglich als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im laufenden Interbankenmarkt von der Europaischen
Zentralbank berechnet wird.

Die Hohe der Kosten fiir die Leihe wird STOXX Limited von Data Explorers (zu Markit gehorig) zur Verfligung gestellt und
monatlich aktualisiert.

Ubersteigt die Wertentwicklung des EURO STOXX 50° Index im Verlauf eines Tages die 25 %-Marke, wird der
Referenzindex intraday neu gewichtet.

Der Referenzindex ist ein Gross Total Return Index. Ein Gross Total Return Index berechnet die Wertentwicklung der
Aktien unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschuittungen auf Brutto-Basis reinvestiert werden.

Der Referenzindex hatte am 31. Dezember 1991 einen Basisstand von 10.000.
Allgemeine Informationen zum EURO STOXX 50® Index

Der EURO STOXX 50® Index ist ein nach der Streubesitz- -Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung
der Titel von 50 branchenfuhrenden Unternehmen der Eurozone (nachstehend die "Indexwertpapiere") abbildet. Die
EURO STOXX 50 -Indexwertpaplere werden aus dem EURO STOXX® Index ausgewahlt, in dem die Aktienkonzentration
der einzelnen Eurolander — Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Itallen Luxemburg, die
Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien — zusammengefasst ist. Der EURO STOXX 50° Index hatte am 31.
Dezember 1991 einen Basisstand von 1.000.

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird vierteljahrlich Gberprift und angepasst. Die Gewichtung des groften
Bestandteils ist auf 10 % der gesamten Streubesitz-Marktkapitalisierung des Referenzindex begrenzt.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der STOXX-Indizes kdnnen auf
der Webseite www.stoxx.com abgerufen werden.

" Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http:/Avww.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 36: db x-trackers SLI® UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers SLI® UCITS ETF (der
"Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses Produktanhangs)
stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des SLI Swiss Leader Index® (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien der 30 gréRten und
am meisten gehandelten Unternehmen (aufer Investmentgesellschaften) mit Notierung
an der SIX Swiss Exchange widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".
Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts).
Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grol¥teil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklassen vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlief3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf
dem in Abschnitt l.c des Kapitels "Allgemeine Informationen uber die Gesellschaft und
die Anteile" im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tiber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch
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http://www.etf.db.com/

die "D"-Anteilsklassen verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

CHF 50.000.000

Referenzwahrung

CHF

Auflegungstermin

25. Januar 2008

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1 Du

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach einem Hundertstel des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0322248146

WKN DBX1AA
Nennwaéhrung CHF

Fixgebiihr 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebuhr98

bis zu 0,25 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,35 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei CHF 100.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei CHF 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum99

ist (i) CHF 10.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Riicknahmegebiihr'®

ist (i) CHF 10.000 je Riicknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter "Allgemeine Informationen"
wird grundsatzlich eine jahrliche Ausschuttung gezahlt.

Voraussichtlicher Tracking Error

biszu 1 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebliihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

® Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Dje Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'"'

Der Referenzindex umfasst die 30 groften und liquidesten Titel des gesamten Schweizer Aktienmarktes, der durch das
Swiss Performance Index SPI®-Universum als Indexuniversum abgebildet wird. Der Swiss Performance Index SPI®
("SPI®") soll die Entwicklung des gesamten Schweizer Aktienmarkts abbilden und umfasst daher alle Schweizer Aktien,
die ihre Hauptnotierung an der SIX Swiss Exchange haben. Sein Wertpapieruniversum ist in zahlreiche Branchen
unterteilt. Hierbei gilt jedoch die Ausnahme, dass weder Aktien mit einem Streubesitz von weniger als 20 % (aufgrund
ihrer begrenzten Liquiditat) noch Investmentgesellschaften im SPI® enthalten sind.

Der Referenzindex ist ein Kursindex. Ein Kursindex berechnet die Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der
Annahme, dass keine Dividenden oder Ausschittungen in der Indexrendite enthalten sind.

Der Referenzindex wird von der SIX Swiss Exchange (der "Index-Sponsor") zusammengestellt und berechnet und wurde
am 2. Juli 2007 eingefiuihrt. Der Anfangswert des Referenzindex wurde per 31. Dezember 1999 auf 1.000 Punkte
festgelegt.

Zur Gewahrleistung eines hohen Mafles an Kontinuitdt in Bezug auf die Zusammensetzung des Referenzindex
unterliegen die Wertpapiere des Referenzindex einem besonderen Verfahren fir die Aufnahme in und die Streichung aus
dem Index. Dieses basiert auf den Kriterien Streubesitz-Marktkapitalisierung und Liquiditat. Die sich aus diesem
Verfahren ergebenden Anpassungen des Indexkorbes werden in der Regel einmal im Jahr vorgenommen.

Zusammensetzung des Referenzindex

Der Referenzindex umfasst die 30 gréBten und liquidesten Titel des gesamten Schweizer Aktienmarktes (die
"Indexwertpapiere"), der durch das SPI®-Universum als Indexuniversum abgebildet wird. Der SPI® soll die Entwicklung
des gesamten Schweizer Aktienmarkts abbilden und umfasst daher alle Schweizer Aktien, die ihre Hauptnotierung an der
SIX Swiss Exchange haben. Sein Wertpapieruniversum ist in zahlreiche Branchen unterteilt. Hierbei gilt jedoch die
Ausnahme, dass weder Aktien mit einem Streubesitz von weniger als 20 % (aufgrund ihrer begrenzten Liquiditat) noch
Investmentgesellschaften im SPI® enthalten sind.

Berechnung des Referenzindex

Der Stand des Referenzindex wird berechnet, indem die gekappte Marktkapitalisierung aller Indexwertpapiere durch
einen Divisor geteilt wird, bei dem es sich um einen technischen Wert zur Berechnung des Referenzindex handelt. Bei
einer Anderung der Marktkapitalisierung aufgrund einer KapitalmaRnahme &ndert sich auch der Divisor, wahrend der
Wert des Referenzindex gleich bleibt. Der neue Divisor wird am Abend des Tages vor Wirksamwerden der
KapitalmaRnahme berechnet.

Der Referenzindex strebt eine breite Diversifizierung an. Aus diesem Grund wird die Gewichtung eines einzelnen
Wertpapiers im Referenzindex durch ein 9/4,5 Kappungsmodell begrenzt. Das bedeutet, dass die Gewichtung der vier
Titel mit der hdchsten Marktkapitalisierung im Referenzindex jeweils auf maximal 9 % begrenzt wird. Die Gewichtung aller
nachfolgenden Titel im Referenzindex wird - sofern erforderlich - auf 4,5 % begrenzt. Diese Begrenzung wird mittels eines
Kappungsfaktors berechnet, der in der Regel fir drei Monate konstant bleibt. Die Anpassung der Kappungsfaktoren
erfolgt jeweils am dritten Freitag im Marz, Juni, September und Dezember (nach Handelsschluss).

Die Indexwertpapiere werden gemal ihrem Streubesitz gewichtet. Dies bedeutet, dass groRRe Aktienpakete, die die
Schwelle von 5 % erreichen oder Uberschreiten, von der Gesamtmarktkapitalisierung subtrahiert werden. Der Streubesitz
wird ausschlieRBlich auf Basis ausstehender Aktien und boérsennotierter Aktien errechnet. Das ausgegebene und
ausstehende Aktienkapital entspricht in der Regel der Gesamtsumme des Aktienkapitals, das vollstandig gezeichnet
wurde und teilweise oder vollstdndig eingezahlt und im Handelsregister eingetragen wurde. Das genehmigte und das
bedingte Kapital eines Unternehmens gelten nicht als ausgegebenes und ausstehendes Aktienkapital.

Die Streubesitz-Regelung gilt nur fiir Inhaber- und Namensaktien. Kapital, das in Form von Partizipationsscheinen und
Genussscheinen ausgegeben wurde, wird bei der Berechnung des Referenzindex voll berlicksichtigt, da es nicht mit
Stimmrechten verbunden ist.

Der Referenzindex wird in Echtzeit berechnet und bei jeder neuen Transaktion beziiglich einer im Referenzindex
enthaltenen Aktie neu berechnet. Das kurzeste Intervall ist eine Sekunde.

%' Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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Aufnahme in den und Streichung aus dem Referenzindex

Die Anderungen der Zusammensetzung des Indexkorbes erfolgen einmal jahrlich am dritten Freitag im September nach
Handelsschluss, vorbehaltlich einer Ankiindigungsfrist von mindestens 2 Monaten.

Eine Auswahlliste, in der samtliche SPI®-Wertpapiere sortiert sind und welche die Basis fur die Rangliste bildet, kann von
der SIX-Webseite heruntergeladen werden. Die Position jedes Wertpapiers wird durch eine Kombination der folgenden
Kriterien bestimmt:

 durchschnittliche Streubesitz-Marktkapitalisierung (im Verhéltnis zur Kapitalisierung des gesamten SPI®)
e kumulierter Orderbuch-Umsatz (im Verhaltnis zum Gesamtumsatz des SPI®)

Die prozentuale durchschnittliche Marktkapitalisierung und der prozentuale Umsatz werden jeweils zu 50 % gewichtet und
ergeben den so genannten gewichteten Marktanteil.

Der Berechnung liegt der Zeitraum vom 1. Juli bis zum 30. Juni des Folgejahres zugrunde.

Informationen zur aktuellen Auswahlliste sind auf der Webseite des Index-Sponsors unter www.Six-swiss-
exchange.com/trading/products/indices/stock_indices/sli_en.html erhaltlich. Nach Quartalsende am 30. September,
31. Dezember und 31. Marz wird eine provisorische Zwischenrangliste veréffentlicht.

Zur Wahrung der Stabilitdt des Referenzindex ist fiir die Auswahlliste ein Toleranzbereich vorgesehen, der Anderungen in
der Zusammensetzung erschwert. Dieser Toleranzbereich betragt +/-10 %. In dem aus 30 Wertpapieren bestehenden
Referenzindex umfasst er die Positionen 28 bis 33.

Ein Wertpapier wird in den Referenzindex aufgenommen, wenn es in der Jahresrangliste auf Position 27 oder besser
platziert ist. Ein Wertpapier wird aus dem Referenzindex gestrichen, wenn es in der Jahresrangliste Position 34 oder eine
schlechtere Platzierung einnimmt.

Ein Titel auf der Position 28, 29 oder 30 in der Rangliste wird nur in den Referenzindex aufgenommen, wenn ein im Index
enthaltener Titel die Streichungskriterien direkt (d. h. Position 34 in der Rangliste oder darunter) erfiillt und kein anderer
Titel, der entweder die Aufnahmekriterien direkt (d. h. Position 27 in der Rangliste oder dariber) erfiillt oder héher
eingestuft ist, auf seine Position vorgerulckt ist.

Ein Titel auf der Position 31, 32 oder 33 der Rangliste wird nur gestrichen, wenn ein Titel die Aufnahmekriterien direkt
(d. h. Position 27 in der Rangliste oder darlber) erflllt und kein anderer Titel, der die Streichungskriterien direkt (d. h.
Position 34 in der Rangliste oder darunter) erfiillt oder niedriger eingestuft ist, an seiner Stelle gestrichen wird.

Bei wesentlichen Marktdnderungen infolge von Kapitalma3nahmen (z. B. Fusionen oder neue Bérsennotierungen) kann
das Executive Committee der SIX auf Antrag der Referenzindex-Kommission entscheiden, dass ein Titel auRerhalb des
genehmigten Zulassungszeitraums in den Referenzindex aufgenommen wird, sofern er die Kriterien eindeutig erfiillt. Aus
dem gleichen Grund kann ein Titel auch aus dem Referenzindex gestrichen werden, wenn die Anforderungen fir ein
Verbleiben im Index nicht mehr erfllt sind.

Referenzindex-Anpassungen
Requlédre Anpassungstermine

Die Anzahl der Aktien und die Streubesitzwerte werden an zwei regularen Anpassungsterminen innerhalb eines Jahres
angepasst: am dritten Freitag im Marz (nach Handelsschluss) und am dritten Freitag im September (nach
Handelsschluss).

Die Kappungsfaktoren werden vierteljahrlich angepasst. Die Anpassungstermine sind der dritte Freitag im Marz, der dritte
Freitag im Juni, der dritte Freitag im September und der dritte Freitag im Dezember (jeweils nach Handelsschluss). Die
Kappungsfaktoren werden finf Handelstage vor dem Anpassungstermin berechnet. Bei den Uberprifungen im Marz und
September basiert die Berechnung auf den endglltigen neuen Aktienzahlen und Streubesitzwerten flir den nachsten
Anpassungstermin. Die Festlegung der vier Indexwertpapiere, die auf 9 % gekappt werden, erfolgt im Rahmen der
Uberprifung im September. Diese Titel bleiben anschlieRend an allen Anpassungsterminen im entsprechenden Zeitraum
auf 9 % begrenzt.

AuBerordentliche Anpassung der Anzahl der Aktien

Um die Stabilitat des Referenzindex zu erhalten und haufige geringfiigige Anderungen der Gewichtung zu vermeiden,
fuhrt eine Veranderung der Gesamtanzahl der ausstehenden Wertpapiere nur dann zu einer auferordentlichen
Anpassung, wenn sie einem Wert von 5 % oder mehr entspricht.

Erhoht sich die Aktienanzahl um weniger als 5 %, wird sie im nachsten Fall beriicksichtigt und hinzuaddiert. Entspricht die
kumulative Veranderung 5 % oder mehr, wird die Gesamtzahl der ausstehenden Wertpapiere aufderhalb der regularen
Termine am Tag der flr die kumulative Veranderung ausschlaggebenden KapitalmalRnahme angepasst.

Die Anpassung der Gesamtzahl der ausstehenden Wertpapiere erfolgt am Tag der Kapitalmaf3nahme.

AuBerordentliche Anpassung des Streubesitzes

Andert sich der Streubesitz in einem Jahr um 10 Prozentpunkte oder mehr, wird die auRerordentliche Anpassung sofort
vorgenommen. Hierfur gilt eine Mitteilungsfrist von 10 Handelstagen. In Ausnahmefallen behalt sich der Index-Sponsor
das Recht vor, diese Anpassung ohne Einhaltung der Mitteilungsfrist vorzunehmen.

Andert sich der Streubesitz infolge einer auRerordentlichen Anpassung der Zahl der Aktien, wird der Streubesitz
gleichzeitig mit der Zahl der Aktien angepasst, selbst wenn sich der Streubesitz um weniger als 10 Prozentpunkte andert.

Nach einer Ubernahme wird der Streubesitz des entsprechenden Unternehmens bei der Verdffentlichung des

Endergebnisses angepasst. Dabei gilt eine Mitteilungsfrist von 5 Tagen. Gleichzeitig kann der Index-Sponsor die
Wertpapiere aus der entsprechenden Indexfamilie ausschlieRen.
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AuBerordentliche Anpassung der Kappungsfaktoren

Eine aulierordentliche Anpassung der Kappungsfaktoren erfolgt, wenn ein neues Wertpapier bei der Aufnahme in den
Referenzindex gemaf der Entscheidung des Executive Committee des Index-Sponsors eine Gewichtung von Uber 4,5 %
aufweisen wirde.

Dividendenzahlungen

Dividenden- und Kapitalzahlungen durch eine Verringerung des Nennwerts einer Aktie fihren nicht zu einer Anpassung
des Divisors des Referenzindex.

Ausschittungen, die entgegen der Ublichen Ausschiittungspolitk des Unternehmens ausgezahlt oder als
auflerordentliche Dividenden ausgewiesen werden, gelten als KapitalmalRnahmen, die eine Anpassung des Divisors des
Referenzindex zur Folge haben.

Weitere Informationen
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der SIX-Webseite www.six-swiss-exchange.com erhaltlich.
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PRODUKTANHANG 40: db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN
INDEX UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieflich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI AC Asia ex Japan TRN
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien
bestimmter Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldndern in Asien (ohne Japan),
und zwar China, Hongkong, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, den Philippinen,
Singapur und Thailand, widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen,
um den Grofteil der Zeichnungserldse gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen,
bevor die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited (bis einschlieRlich 9. November 2015)
Deutsche Asset Management (UK) Limited (ab 10. November 2015)

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil
des Prospektes unter "Anlageziele und  Anlagepolitik" sowie unter
"Anlagebeschrankungen" aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch
Uber eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende
Betrag weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

20. Januar 2009

OTC-Swap-
Transaktionskosten

Szenario 1
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http://www.etf.db.com/

Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1C"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach 10 % des Schlussstands des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0322252171

WKN DBX1AE

Nennwéhrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr102 bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) USD 25.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Angebotszeitraum"""

Riicknahmegebiihr'® ist (i) USD 25.000 je Riicknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende

Finanztransaktionssteuern.
Ausschittung n. a.
Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2 %

%2 Dig Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'®®
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Asien (ohne Japan) abbildet. GemaRl der MSCI-Index-
Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Beriicksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe in Asien, mit Ausnahme des japanischen Marktes, an.

Zum 31. Marz 2010 beinhaltete der Referenzindex Aktien aus den folgenden Industrie- und Schwellenldndern: China,
Hongkong, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, den Philippinen, Singapur, Taiwan und Thailand.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich tberprift und neu gewichtet. Zur Bericksichtigung von Unternehmensaktivitéten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

'% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 41: db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN INDEX UCITS ETF

(DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN
INDEX UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Pacific ex Japan TRN
Index (der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Industrielandern im pazifischen Raum (ohne Japan), und zwar
Australien, Hongkong, Neuseeland und Singapur, widerspiegeln soll.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmefallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen"
aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch iber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 20. Januar 2009 und fir die Anteilsklasse 2C der 14.
Dezember 2009.
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Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem  Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kbénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bdrsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Riicknahmeantrage kénnen nur dann beriicksichtigt werden,
wenn sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéftstag vor einem solchen
Transaktionstag eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist zugehen, werden
auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der Basis des fiir diesen
Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.'®

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschéfte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhéhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht berticksichtigt.

'% \Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschliefilich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Il2cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 1 %
(1/100) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach 0,1 %
(1/1.000) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0322252338 LU0455009935

WKN DBX1AF DBX0DW
Nennwéhrung usD UsD

Fixgebiihr 0,0125 % monatlich (0,15 % p. a.) 0,0125 % monatlich (0,15 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr1 o7

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

20.000 Anteile

200.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

20.000 Anteile

200.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum108

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 15.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr'®

ist (i) USD 15.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 15.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Mindestricknahmebetrag

20.000 Anteile

200.000 Anteile

Ausschittung

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

107

Die Verwaltungsgesellschaftsgeblihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Dje Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'"’

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern im pazifischen Raum (ohne Japan)
abbildet. GemafRl der MSCI-Index-Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter
Berlicksichtigung des Streubesitzes innerhalb jeder Branchengruppe im pazifischen Raum, mit Ausnahme des
japanischen Marktes, an.

Zum 31. Marz 2010 beinhaltete der Referenzindex Aktien aus den folgenden Industrielandern: Australien, Hongkong,
Neuseeland und Singapur.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Bertcksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kdnnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1969.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

"% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 43: db x-trackers FTSE VIETNAM UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers FTSE VIETNAM UCITS
ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE Vietnam Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von an der Hochiminh
Stock Exchange notierten Unternehmen aus Vietnam widerspiegeln soll, von denen eine
ausreichende Anzahl Aktien fiir auslandische Beteiligungen zur Verfigung stehen.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grof¥teil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darlber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen"
aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch iber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

15. Januar 2008

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1C"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach dem Schlussstand des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0322252924

WKN DBX1AG

Nennwahrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr111 bis zu 0,65 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,85 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) USD 20.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Angebotszeitraum112

113

Riicknahmegebiihr ist (i) USD 20.000 je Riicknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2 %

" Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

"2 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

"3 Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'"
Der Referenzindex

Der Referenzindex gehért zur FTSE Vietnam Index Series, ist eine Komponente des FTSE Vietnam All-Share Index und
enthalt die Unternehmen, die eine ausreichende Verfugbarkeit fir auslandische Beteiligungen aufweisen.

Der Referenzindex ist ein Gross Total Return Index. Ein Gross Total Return Index berechnet die Wertentwicklung der
Aktien unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschuittungen auf Brutto-Basis reinvestiert werden.

Allgemeine Informationen zur FTSE Vietnam Index Series

Die FTSE Vietnam Index Series soll die Wertentwicklung des viethamesischen Marktes abbilden und dabei Anlegern eine
Reihe umfassender und komplementarer Indizes bieten.
Die FTSE Vietnam Index Series enthalt folgende Indizes:
- Der Referenzindex
Der Referenzindex ist eine Komponente des FTSE Vietnam All-Share Index und enthalt die (etwa 20)
Unternehmen, die eine ausreichende Verfiigbarkeit fur auslandische Beteiligungen aufweisen.
- FTSE Vietnam All-Share Index
Dieser Index bietet eine breitere Abdeckung des viethnamesischen Aktienmarktes und umfasst, gemessen an der
Gesamtmarktkapitalisierung, die obersten 90 % des geeigneten Universums (etwa 27 Unternehmen).
Monitoring der geeigneten Unternehmen
Alle Klassen ausgegebener Stammaktien, die Uber eine uneingeschrankte Zulassung an der Wertpapierbdrse von Ho-

Chi-Minh-Stadt verfligen, sind fir die Aufnahme in die FTSE Vietnam Index Series geeignet, wobei alle sonstigen
Bestimmungen hinsichtlich der Eignung einzuhalten sind.

Uberpriifung des Referenzindex

Die FTSE Vietnam Index Series wird monatlich auf Basis der Daten bei Geschéftsschluss am ersten Freitag jedes Monats
Uberprift. Anderungen, die sich aus der monatlichen Uberprifung ergeben, werden nach Geschéaftsschluss am dritten
Freitag jedes Monats umgesetzt.

Uberpriifungsverfahren

Fur das fir die FTSE Vietnam Index Series geeignete Universum wird nach der Gesamtmarktkapitalisierung, d. h. vor
Anwendung von Investierbarkeit-Gewichtungen, ein Ranking erstellt.

Ein Unternehmen wird im Rahmen der regelmaRigen Uberpriifung in den FTSE Vietnam All-Share Index aufgenommen,
wenn es gemessen an der Gesamtmarktkapitalisierung mindestens zu den obersten 88 % zahlt.

Ein Unternehmen wird im Rahmen der regelmaBigen Uberpriifung ausgeschlossen, wenn es gemessen an der
Gesamtmarktkapitalisierung auf die 92 %-Position oder darunter fallt.

Der Referenzindex basiert auf den Bestandteilen des FTSE Vietnam All-Share Index, wobei Unternehmen mit einer
Begrenzung fir auslandische Beteiligungen auf maximal 5 % ausgeschlossen sind. Diese Titel werden jedoch im Rahmen
der regelmaBigen Uberpriifung fiir eine Aufnahme in Betracht gezogen, wenn die Verfiigbarkeit fiir auslindische
Beteiligungen auf tber 10 % steigt.

Im Rahmen der Uberpriifung wird die Gewichtung der Indexbestandteile im Referenzindex auf maximal 15 % begrenzt.

In den einzelnen Indizes der FTSE Vietnam Index Series muss die Anzahl der Indexbestandteile nicht konstant gehalten
werden.

Begrenzung fiir auslandische Beteiligungen

Die FTSE Vietnam Index Series wird im Hinblick auf die Beschrankungen fir ausléndische Beteiligungen (fir
internationale Anleger zugangliche Aktien) und den Streubesitz (Aktien, die unter Nichtberlicksichtigung strategischer
Beteiligungen wie z. B. staatlichen Anteilen und Handelsbeteiligungen verfligbar sind) angepasst. Anderungen der
Beschrénkungen fur ausléandische Beteiligungen und des Streubesitzes werden im Rahmen der regelmé&Bigen
Uberprifungen umgesetzt.

Ein Wertpapier mit einer Begrenzung fiir ausléandische Beteiligungen auf maximal 5 % ist nicht fur die Aufnahme in die
FTSE Vietnam Index Series geeignet.

" Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieSlich iber die
Webseite http:/Avww.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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Verfiigbarkeit fur auslandische Beteiligungen

Neben den Begrenzungen fir auslandische Beteiligungen wird die Festlegung der Bestandteile des Referenzindex auch
auf Basis der Verfiigbarkeit fir auslandische Beteiligungen vorgenommen. Die Verfligbarkeit fir auslandische
Beteiligungen wird ermittelt, indem die gegenwartig von internationalen Anlegern gehaltenen Aktien eines Unternehmens
von der geltenden Begrenzung fur auslédndische Beteiligungen abgezogen werden. Halten beispielsweise internationale
Anleger 32 % eines Unternehmens, dessen Begrenzung fur auslandische Beteiligungen bei 49 % liegt, betragt die
Verfugbarkeit fur ausldndische Beteiligungen 17 % (49% - 32% = 17 %). Die Verfugbarkeit fur auslandische
Beteiligungen wird auf die nachsthéhere ganze Zahl gerundet.

Ein Wertpapier mit einer Verfugbarkeit fir ausldndische Beteiligungen von 2 % oder weniger ist nicht fur die Aufnahme in
den Referenzindex geeignet. Ein bereits im Referenzindex enthaltenes Unternehmen wird ausgeschlossen, wenn die
Verfugbarkeit flr ausldndische Beteiligungen auf 2 % oder weniger fallt.

Anderungen der Verfiigbarkeit fiir ausléandische Beteiligungen werden im Rahmen der regelmaRigen Uberpriifungen
umgesetzt.

Aufnahmen und Streichungen wihrend der Uberpriifung

Fur eine Aufnahme als Fast Entry muss ein Unternehmen zum Geschéaftsschluss an seinem funften Handelstag eine
Gesamtmarktkapitalisierung aufweisen, die eine Aufnahme in die FTSE Vietnam Index Series an flnfter Stelle oder hdher
ermdglichen wirde, sowie eine Verfugbarkeit fur ausléandische Beteiligungen von Uber 10 %. Betragt die Verfugbarkeit fur
auslandische Beteiligungen 10 % oder weniger, wird der neue Titel nur in den FTSE Vietnam All-Share Index
aufgenommen.

Wenn die Notierung an der Hochiminh Stock Exchange flr einen Bestandteil eingestellt wird, der Bestandteil nicht mehr
Uber eine standige Notierung verflgt, er von einer Ubernahme betroffen oder nach Auffassung von FTSE kein geeigneter
Bestandteil gemaR diesen Bestimmungen mehr ist, wird der Bestandteil aus der FTSE Vietnam Index Series gestrichen.
Eine Ersetzung erfolgt erst im Rahmen der nachsten Uberprifung.

Liquiditat

Unternehmen, deren Wertpapiere im 3-Monats-Zeitraum vor der Uberpriifung des Referenzindex ein durchschnittliches
tagliches Handelsvolumen von USD 100.000 oder weniger aufweisen, werden aus der FTSE Vietnam Index Series
gestrichen. Zudem ist eine Handelshistorie von mindestens 20 Handelstagen vor dem Tag der Uberprifung erforderlich.

Die vollstdndigen Referenzindexbestimmungen wurden auf der FTSE-Webseite www.ftse.com verdéffentlicht und stehen
dort zur Verfigung.
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PRODUKTANHANG 49: db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers S&P GLOBAL
INFRASTRUCTURE UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des S&P Global Infrastructure Index
(der "Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung von 75 Unternehmen aus
den drei Sektoren Utilities (Versorgung), Transportation (Transport) und Energy
(Energie) aus Industrie- und Schwellenldndern widerspiegeln soll.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grof¥teil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen"”
aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tiber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwihrung

usD

Auflegungstermin

15. Januar 2008

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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http://www.etf.db.com/

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1C"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach dem Schlussstand des Referenzindex am
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0322253229

WKN DBX1AP

Nennwahrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr115 bis zu 0,40 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,60 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) USD 20.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Angebotszeitraum116

17

Riicknahmegebiihr ist (i) USD 20.000 je Riicknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 %

"5 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

"% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

" Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex''

Der Referenzindex bietet ein liquides und handelbares Exposure in Bezug auf 75 Unternehmen aus der ganzen Welt, die
das bdérsennotierte Infrastrukturuniversum darstellen. Der Referenzindex bietet ein Exposure in Bezug auf bérsennotierte
Infrastrukturunternehmen sowohl aus Industrie- als auch aus Schwellenlandern. Zur Erreichung eines diversifizierten
Exposure in Bezug auf den weltweiten Markt fur boérsennotierte Infrastrukturunternehmen sind die Gewichtungen des
Referenzindex Uber drei verschiedene Infrastruktur-Cluster — Ultilities, Transportation und Energy (Versorgung, Transport
und Energie) — verteilt.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der

Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Referenzindexmethode
Die Aufnahme von Indexwerten und die Pflege des Referenzindex erfolgen in Ubereinstimmung mit bestimmten
verdffentlichten Bestimmungen. Factsheets und Informationen zur Methode stehen auf

www.indices.standardandpoors.com zur Verfigung. Die Aufsicht Uber die Referenzindexbestimmungen obliegt dem
Ausschuss fiir die S&P Global Thematic Indices.

Der Referenzindex wird jahrlich am dritten Freitag im November angepasst. Zu diesem Zeitpunkt wird Uber die
Indexzugehdrigkeit entschieden und werden die anfanglichen Gewichtungen der Bestandteile festgelegt. Innerhalb des
Jahres erfolgen keine Aufnahmen, und Streichungen innerhalb des Jahres erfolgen nur bei Streichungen aus dem
S&P/Citigroup Global Broad Market Index.

Referenzindexzugehdrigkeit

Auf Grundlage des Global Industry Classification System definiert Standard & Poor's drei Infrastruktur-Cluster. Diese sind:
Utilities (Versorger), Transportation (Transport) und Energy (Energie). Bestandteile des S&P/Citigroup Global Broad
Market Index (BMI), die diesen Clustern zugeordnet werden kdnnen, bilden das Universum. Der BMI umfasst alle
investierbaren fir den Referenzindex geeigneten Lander der Welt, die die MindestgréfRen- und Liquiditdtsanforderungen
erfillen. Zum gegenwartigen Zeitpunkt hat der BMI etwa 11.000 Indexmitglieder, die 27 Industrieldnder und 26
Schwellenlander reprasentieren.

Das Cluster Energy umfasst die Bereiche Oil & Gas Storage and Transportation (Lagerung und Transport von Ol und
Gas), das Cluster Transportation umfasst die Bereiche Airport Services (Flughafendienstleistungen), Highways &
Railroads (StralRen- und Schienenverkehr) und Marine Ports & Services (Hafen & Dienstleistungen) und das Cluster
Utilities umfasst Electric  (Elektrizitdt), Gas (Gasversorgung), Water (Wasser) und Multi (mehrere
Versorgungsdienstleistungen aus einer Hand).

Eignungskriterien (investierbares Universum)

Titel aus dem Universum mit einer Notierung in einem Industrieland, einer Marktkapitalisierung von mindestens
USD 100 Mio. und einem téaglichen Handelsvolumen uber einen 3-Monats-Zeitraum von mindestens USD 1 Mio. fir
Industrielander und USD 500.000 fir Schwellenlander bilden das investierbare Universum. Der Heimatmarkt der Titel
muss sich in einem Industrieland oder einem Schwellenland mit einer liquiden Marktnotierung in einem Industrieland
befinden. Alle Titel, die diese drei Kriterien erflllen, bilden das investierbare Universum.

Zusammensetzung des Referenzindex

Alle Titel aus dem investierbaren Universum werden einem der drei Cluster zugeordnet. Zunachst werden 15 Titel aus
Schwellenlandern auf Basis der hdchsten Streubesitz-Marktkapitalisierung der Muttergesellschaft ausgewahlt — maximal
10 je Cluster. AnschlieRend werden die gemessen an der Streubesitz-Marktkapitalisierung 60 groRten Titel aus
Industrieldndern ausgewahlt, um den Referenzindex zu vervollstdndigen. Die Titel aus Industrielandern missen die
vorstehend aufgefiihrten Anforderungen erftllen.

Als Bestandteile des Referenzindex werden aus den Infrastruktur-Clustern Utilities und Transportation die grof3ten 30 Titel
und aus dem Infrastruktur-Cluster Energy die groten 15 Titel ausgewdahlt. Das Exposure in Bezug auf
Infrastrukturausbau in Schwellenldndern wird ermoglicht, indem sichergestellt wird, dass mindestens 15 Titel aus
Schwellenlandern sind und uber eine Bdrsennotierung in einem Industrieland verfiigen, vorbehaltlich der Bestimmungen
in Bezug auf Cluster-Diversifizierung und Investierbarkeit.

Gewichtungen des Referenzindex

Dem Referenzindex liegt ein modifiziertes Gewichtungssystem mit Obergrenzen zugrunde, durch das die Konzentration
einzelner Titel reduziert und das Exposure Uber die Cluster verteilt wird. Zum Zeitpunkt der Indexanpassung betragt die
Gewichtung der Infrastruktur-Cluster Utilities und Transportation jeweils 40 % und die des Infrastruktur-Clusters Energy
20 %. Die Gewichtung eines einzelnen Titels ist auf 5 % begrenzt.

"8 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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Weitere Informationen
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der Webseite www.indices.standardandpoors.com erhaltlich.
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PRODUKTANHANG 53: db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des db Hedge Fund Index (der
"Referenzindex") abzubilden. Der Referenzindex wird von der Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, in ihrer Funktion als Index-Sponsor (der "Index-Sponsor")
veroffentlicht und soll das breite Hedgefonds-Universum abdecken, indem Exposure in
Bezug auf verschiedene Subindizes (die "Indexbestandteile", wie nachstehend unter
"Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zum Basiswert" und "Allgemeine
Angaben zu den Indexbestandteilen" beschrieben) aufgebaut wird, die unterschiedliche
im Hedgefonds-Universum eingesetzte Strategien reprasentieren.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung
eines Index abzubilden, dessen Stand den Stand des in der jeweiligen Wahrung
abgesicherten Referenzindex (auller in Bezug auf den DBHF USD Reference Index
(wie nachstehend definiert)) (der "Basiswert") widerspiegeln soll, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" fiir die einzelnen Anteilsklassen angegeben. Der
Basiswert jeder Anteilsklasse wird aus einem vorher festgelegten Indexuniversum (das
"Indexuniversum") ausgewahlt. Das Indexuniversum setzt sich aus den folgenden
Indizes (jeweils ein "DBHF Currency Hedged Index" und zusammen die "DBHF
Currency Hedged Indizes") zusammen:

- db Hedge Fund EUR Index (der "DBHF EUR Index");
- db Hedge Fund USD Index (der "DBHF USD Index");
- db Hedge Fund GBP Index (der "DBHF GBP Index"); und
- db Hedge Fund CHF Index (der "DBHF CHF Index").

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu den Basiswerten finden sich im
Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Ziels kann jede Anteilsklasse des Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grofteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des jeweiligen
Basiswertes auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den jeweiligen Basiswert mit der Deutschen
Bank eingehen, um die Rendite des jeweiligen Basiswertes zu erzielen (ein
"Unfunded Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen,
bevor die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.
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Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fir Anleger mit
Finanzprodukterfahrung an, die in der Lage und bereit sind, in einen Teilfonds mit
hohem Risiko, wie ausfiihrlicher im Hauptteil des Prospekts unter "Risikoprofiltypologie"
beschrieben, zu investieren.

Ein "Anleger mit Finanzprodukterfahrung" gilt als solcher, wenn er:

- Kenntnisse und Anlageerfahrung in Bezug auf Finanzprodukte, die komplexe
Derivate und/oder derivative Strategien einsetzen (wie der Teilfonds), sowie
Finanzmarkte im Allgemeinen hat und

- die Strategie, Eigenschaften und Risiken des Teilfonds verstehen und einschatzen
kann, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Giber einen Kapitalschutz noch tiber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts und in diesem Produktanhang unter
"Besondere Risikofaktoren" beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwihrung

EUR

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 16. Januar 2009, fir die Anteilsklassen 2C und 3C der 1.
Juli 2009 und fir die Anteilsklasse 5C der 1. Oktober 2009.

Indexgeschiftstag ist ein wie nachstehend unter 1.1 definierter Tag.
OTC-Swap- Szenario 1

Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 c"

||2C"

||3cu

"5c"

Basiswert

DBHF EUR Index

DBHF USD Index

DBHF GBP Index

DBHF CHF Index

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des Stands des
DBHF EUR Index am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des Stands des
DBHF USD Index am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach
1 % des Stands des DBHF GBP
Index am Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach
1 % des Stands des DBHF CHF
Index am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0328476337 LU0434446117 LU0434446208 LU0434446976

WKN DBX1A8 DBX0DD DBXODE DBX0ODG

Nennwiéhrung EUR usD GBP CHF

Fixgebiihr 0,016667 % mon';itlich (0,20 % | 0,016667 % mon:)atlich (0,20 % 0,016667 % mon';itlich (0,20 % 0,016667 % mon';itlich (0,20 %
p. a. p. a. p. a. p. a.

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr'"®

bis zu 0,70 % p. a.

bis zu 0,70 % p. a.

bis zu 0,70 % p. a.

bis zu 0,70 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,90 % p. a.

bis zu 0,90 % p. a.

bis zu 0,90 % p. a.

bis zu 0,90 % p. a.

Folgezeichnungen

Mindestanlagebetrag bei EUR 50.000 USD 50.000 GBP 50.000 CHF 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei EUR 50.000 USD 50.000 GBP 50.000 CHF 75.000

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum120

ist (i) EUR 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 30.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

" Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens

der entsprechenden Klasse berechnet wird.

20 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts

der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 cll

II2CII

II3CII

ll5cll

Riicknahmegebiihr'*'

ist (i) EUR 20.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 20.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 30.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittung

n. a.

n. a.

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

biszu 1 %

'2! Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse

berechnet wird.

211




Besondere Risikofaktoren

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusammen mit den im Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren
gelesen werden.

A. Besondere Risiken in Zusammenhang mit an Hedgefonds gebundenen Anlageprodukten

Mit der Anlage in Anteile des Teilfonds erlangen Anleger ein Exposure in Bezug auf den Basiswert, der wiederum letztlich
Renditen auf ein diversifiziertes Portfolio von Hedgefonds abbildet. Anlagen, die ein Exposure in Bezug auf die
Wertentwicklung von Hedgefonds bieten, gelten allgemein als besonders risikoreich.

Bei der direkten oder indirekten Anlage in Hedgefonds sind bestimmte Aspekte zu bericksichtigen, die bei Anlagen in
andere Wertpapiere in der Regel nicht relevant sind. Anleger sollten daher Gber Erfahrung in Bezug auf Transaktionen in
Instrumenten wie den Anteilen sowie mit Anlagen in Hedgefonds oder an Hedgefonds gebundene Anlageprodukte
verfugen.

In diesem Abschnitt sind besondere Risiken und Faktoren aufgefihrt, die Anleger in die Anteile des Teilfonds im Hinblick
auf die Hedgefonds, in Bezug auf die fiir diese Anteile letztlich ein Exposure besteht, und die jeweiligen Dienstleister
dieser Hedgefonds bertiicksichtigen sollten. Viele der fir den Teilfonds und die Anteile im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschriebenen Risiken gelten auch fir Anlagen in Hedgefonds. Anleger sollten daher diesen
Abschnitt mit Blick auf die zugrunde liegenden Hedgefonds sorgfaltig lesen. Diese Risiken und Faktoren kénnen negative
Auswirkungen auf den Basiswert haben. Anleger sollten sich auch dariiber im Klaren sein, dass mehrere dieser Risiken
und Faktoren gleichzeitig auftreten und sich in ihrer Wirkung gegenseitig verstarken kdnnen (was die Wertentwicklung
des Basiswertes beeintrachtigen kann).

Ein Hedgefonds ist ein Anlageinstrument, das die Anlagen von Anlegern zusammenfasst und die Erlése in eine oder
mehrere Anlagestrategie(n) investiert, um zu versuchen, eine positive Rendite fiir die Anleger zu erzielen.

Bei einer Direktanlage in einen Hedgefonds erhalt der Anleger Anteile an dem betreffenden Hedgefonds. Dabei kann es
sich um Anteile des Hedgefonds allgemein oder um Anteile einer bestimmten Klasse oder Serie des Hedgefonds handeln,
die sich jeweils auf ein oder mehrere Anlageportfolios beziehen. Der Wert der Anteile des Anlegers berechnet sich in
Abhangigkeit vom Wert der Portfolioanlagen des Hedgefonds.

An der Verwaltung eines Hedgefonds sind verschiedene fur die Geschéaftsfihrung oder die Abwicklung des
Tagesgeschéfts zustédndige Personen beteiligt. In der Regel ist der Anlageverwalter eines Hedgefonds fiir die Strategie
des Hedgefonds und die eingesetzten Anlagetechniken verantwortlich. Da die Entscheidungen uber die Anlagen des
Hedgefonds gréfRtenteils beim Anlageverwalter liegen und dieser dabei in gréRerem oder kleineren Mal3e eine bestimmte
Strategie verfolgt oder Anlagetechnik einsetzt, kann der Erfolg oder die Entwicklung des Hedgefonds in hohem MalRe von
der Kompetenz des Anlageverwalters sowie vom Erfolg oder der Entwicklung der eingesetzten Strategie oder
Anlagetechnik abhangen.

1 Hedgefonds-Strategien und Hedgefonds-Anlagetechniken
i. Allgemeine Risiken

Hedgefonds sind unter Umstanden in hohem Male unreguliert und in ihrer Anlagetatigkeit kaum Beschrankungen
unterworfen.

Hedgefonds verfolgen in der Regel unkonventionelle und alternative Anlagestrategien und kénnen mit hochkomplexen
Finanzinstrumenten in komplizierte Markte investieren. Die Anlagen von Hedgefonds kdnnen hochvolatil sein, und
Hedgefonds kénnen in ihrer Anlagetatigkeit mit starker Hebelung arbeiten, was zu einer wesentlichen Verstarkung der
Marktentwicklungen fuhren kann.

Hedgefonds koénnen in  hochriskante = Vermdgenswerte investieren, und es gibt oftmals keine
Mindestbonitatsanforderungen als Voraussetzung fiir Anlagen eines Hedgefonds in ein bestimmtes Instrument. So kann
ein Hedgefonds auch in Instrumente investieren, die keinen Investment Grade-Status haben, beispielsweise notleidende
Anlagen oder Anlagen mit Schwellenlander-Exposure.

Ein Anlageverwalter kann die Vermdgenswerte eines Hedgefonds in eine beschrankte Anzahl von Anlagen,
gegebenenfalls mit Konzentration auf relativ wenige Lander, Branchen, Waren, Wirtschaftssektoren oder Emittenten,
anlegen. Folglich kdnnen negative Entwicklungen in einem bestimmten Land, einer Volkswirtschaft oder Branche bzw.
Wertverluste der Wertpapiere eines bestimmten Emittenten auflerst negative Auswirkungen auf den Wert des jeweiligen
Hedgefonds haben.

Hedgefonds kénnen Anlagen tétigen, die rechtlichen oder sonstigen Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder fir
die es keinen liquiden Markt gibt, sodass es unter Umstanden schwierig ist, diese Anlagen zum gewilinschten Zeitpunkt zu
verkaufen oder im Falle des Verkaufs den tatsachlichen Marktwert zu erzielen oder es sogar unmdglich ist, diese
Uberhaupt zu verkaufen, insbesondere unter schwierigen Marktbedingungen.

ii. Handel mit Derivaten

Hedgefonds kdnnen in ein breites Spektrum von Derivaten investieren. Diese Derivate umfassen unter Umstanden
bérsengehandelte und bestimmte auf OTC-Basis gehandelte derivative Instrumente, unter anderem komplexe derivative
Instrumente, die darauf abzielen, das Anlageergebnis bestimmter Wertpapiere, Waren, Wahrungen, Zinssatze, Indizes
oder Méarkte mit oder ohne Fremdfinanzierung zu dndern oder zu ersetzen. Alle Anlagen dieser Art kdnnen extrem volatil
sein und unterliegen Risiken, die zu vélligen oder teilweisen Ausfallen fihren kdnnen, unter anderem Schwankungen in
Bezug auf Zinssatze und Kreditrisiko, Nachfrage und Preise an internationalen und lokalen Markten sowie allgemeine
wirtschaftliche Faktoren und das Konjunkturgeschehen. Preisschwankungen von Waren, Futures- und Optionskontrakten
sowie Zahlungen im Rahmen eines Swaps werden unter anderem durch Zinssatze, schwankende Angebots- und
Nachfragerelationen, staatliche Handels-, Steuer- sowie Geldmengen- und Devisenkontrollprogramme und -richtlinien
sowie durch politische und wirtschaftliche Ereignisse und politische MalRnahmen auf nationaler und internationaler Ebene
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beeinflusst. Preise fir Devisenkontrakte koénnen unter anderem durch politische Ereignisse, Veranderungen der
Zahlungs- und Handelsbilanz, in- und auslandische Inflationsraten, internationale Handelsbeschrankungen sowie
Wahrungsabwertungen und -neubewertungen beeinflusst werden. Darlber hinaus kénnen Regierungen zu jeder Zeit
unmittelbar in bestimmte Markte eingreifen, insbesondere in Méarkte fir Wahrungen und Finanzinstrumente wie Futures
und Optionen. Solche Interventionen zielen haufig auf eine Preisbeeinflussung ab und kénnen, zusammen mit anderen
Faktoren, dazu fiihren, dass sich an all diesen Markten in kiirzester Zeit eine Reaktion einstellt, unter anderem aufgrund
von Zinsschwankungen. Derivate kdénnen mit einer erheblichen Hebelwirkung ausgestattet sein, was zu einer
wesentlichen Verstarkung der Marktentwicklungen flihren kann, sodass die Verluste unter Umstanden den Wert der
Anlage Ubersteigen.

iii. Spezifische Risiken im Zusammenhang mit OTC-Derivaten

Hedgefonds kénnen in ein breites Spektrum von aulerbdrslich (Over-the-Counter, OTC) gehandelten Derivaten
investieren. Solche auBerbdrslich gehandelten Derivate kénnen illiquide sein. Auflerdem sind die Spreads bei solchen
Derivaten oft groRer als bei Derivategeschéaften Uber eine Bdrse. Bei solchen Transaktionen unterliegt der Hedgefonds
dem Risiko, dass der Kontrahent (in der Regel ein Prime Broker) seine Verpflichtungen aus der Transaktion nicht erfillt.
Die Bewertung von Transaktionen mit OTC-Derivaten ist zusatzlich mit mehr Unsicherheit und gréReren Abweichungen
behaftet als die von Transaktionen mit borsengehandelten Derivaten. Der "Wiederbeschaffungswert" einer Transaktion
mit Derivaten kann vom "VerauRerungswert" dieser Transaktion abweichen, und die vom Kontrahenten eines Hedgefonds
fur eine solche Transaktion abgegebene Bewertung kann sich von den Bewertungen Dritter oder dem VeraulRerungswert
unterscheiden. Unter bestimmten Umstanden ist es fur einen Hedgefonds eventuell nicht méglich, Marktquotierungen fir
den Wert einer OTC-Derivatetransaktion zu erhalten. Eventuell ist es dem Hedgefonds auch nicht méglich, eine OTC-
Derivatetransaktion zum gewulnschten Zeitpunkt glattzustellen bzw. eine Gegenposition einzugehen, woraus sich
erhebliche Verluste ergeben konnen. Insbesondere eine Glattstellung ist bei OTC-Derivatetransaktionen nur mit
Zustimmung des Kontrahenten moglich. Wird diese Zustimmung nicht gegeben, kann der Hedgefonds seine
Verpflichtungen nicht glattstellen und eventuell Verluste erleiden.

iv. Spezielle Risiken in Bezug auf den Handel mit Forward-Kontrakten

Hedgefonds kénnen Forward-Kontrakte eingehen. Forward-Kontrakte werden im Gegensatz zu Futures nicht an Bdrsen
gehandelt und sind nicht standardisiert. Stattdessen agieren Banken und Handler als Parteien an diesen Markten und
handeln jede Transaktion einzeln aus. Der Handel mit Forwards und Cash-Positionen ist im Wesentlichen nicht
reglementiert; es bestehen weder Begrenzungen bezlglich der taglichen Preisschwankungen noch fiir spekulative
Positionen. Die an den Forward-Markten aktiven Parteien sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang mit den Wahrungen
oder Waren, mit denen sie handeln, weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrdge entgegenzunehmen, und auf diesen Markten
kann zeitweise llliquiditat bestehen, wobei diese Zeitrdume von erheblicher Dauer sein kénnen. Es ist im Zusammenhang
mit solchen Markten bereits vorgekommen, dass die Teilnehmer keine Terminkursgebote fiir bestimmte Wahrungen oder
Waren abgeben konnten oder wollten oder Kursgebote mit einer ungewoéhnlich grofen Spanne zwischen dem Preis, zu
dem sie kaufbereit waren, und dem Preis, zu dem sie verkaufsbereit waren, abgegeben haben. llliquiditdt oder Stérungen
an den Forward-Markten kénnen zu erheblichen Verlusten fur den Hedgefonds flhren.

v. Spezielle Risiken in Bezug auf den Handel mit Optionen

Ein Hedgefonds kann Optionsgeschéafte tatigen, die allgemein spekulativer Natur und mit einem hohem Risiko verbunden
sind. Erwirbt ein Hedgefonds eine Put- oder Call-Option, besteht die Gefahr des vollstandigen Verlusts der gezahlten
Optionspramie. Verkauft ein Hedgefonds eine ungedeckte Call-Option, besteht die Gefahr eines unbegrenzten Verlusts.
Beim Verkauf einer ungedeckten Put-Option ist der potenzielle Verlust zwar begrenzt, kann jedoch betrachtlich sein. Da
Optionshandler und Market Maker zur Absicherung von Risiken im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen haufig
Leerverkaufe nutzen, kénnen Beschrankungen in Bezug auf Leerverkdufe unvorhersehbare Auswirkungen auf den
Optionsmarkt haben und den Handel mit Optionen schwierig oder unwirtschaftlich machen.

vi. Hedging-Risiken

Ein Anlageverwalter kann verschiedene Derivate und andere Finanzinstrumente einsetzen, um im Rahmen seiner
Handelsstrategien und als Absicherung gegen Kapitalmarktbewegungen Arbitragepositionen aufzubauen. Durch
Absicherungsmalinahmen gegen Wertverluste bei einer Portfolioposition werden Wertschwankungen bei
Portfoliopositionen nicht eliminiert und Verluste, wenn diese Positionen an Wert verlieren, nicht verhindert. Es werden
dadurch jedoch andere Positionen aufgebaut, die darauf ausgerichtet sind, von denselben Entwicklungen zu profitieren,
sodass die Wertminderung der Portfoliopositionen abgemildert wird. Doch auch mit einer Absicherung besteht unter
Umstanden weiterhin ein Risiko erheblicher Verluste. So kann sich beispielsweise ein Sicherungsgeschaft als unwirksam
erweisen, weil die Kursentwicklung beim Sicherungsgeschaft im Verhaltnis zur Kursentwicklung bei der entsprechenden
abgesicherten Portfolioposition nicht erwartungsgemaf verlauft. Des Weiteren kann der Fall eintreten, dass die
Kursentwicklung sowohl beim Sicherungsgeschéaft als auch bei der entsprechenden Portfolioposition nicht in die erwartete
Richtung geht und damit der Gesamtverlust aus Portfolioposition und Sicherungsgeschaft groRer ist als es der Verlust aus
der Portfolioposition oder dem Sicherungsgeschaft alleine gewesen ware. Selbst wenn eine Absicherung maoglich ist,
kann der Anlageverwalter sich dagegen entscheiden, was fir den Hedgefonds nicht abgesicherte Positionen in
betrachtlichem Umfang bedeuten kann.

vii. Hebelwirkung

Hedgefonds kénnen auf Fremdmittel zurtickgreifen (oder Hebel einsetzen) und dabei auf verschiedene Kreditlinien und
andere Formen der Hebelung zuriickgreifen, einschlieBlich Swaps, Futures, Optionen oder Pensionsgeschafte. Damit ist
der Hedgefonds gréReren Verlustrisiken ausgesetzt (hat aber auch gréRere Gewinnchancen) als ohne eine solche
Hebelung. Liegen Ertrag und Wertsteigerung fremdfinanzierter Anlagen unter den im Zusammenhang mit den Krediten
falligen Zinszahlungen, sinkt der Wert des Hedgefonds.

Der Einsatz von Hebeln setzt den Hedgefonds auch héheren operativen Risiken und Marktrisiken aus. Kleine Hedging-
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Fehler kénnen sich durch die Hebelwirkung zu gréReren Ungleichgewichten in Bezug auf die Duration verstarken.
Dadurch kann ein Portfolio Verschiebungen der Renditekurve ausgesetzt sein, was zu einem vollstdndigen Verlust der
gehebelten Anlage flhren kann. Aufgrund unkorrelierter Verdnderungen in den Spreads zwischen verschiedenen
Instrumenten kann es zu einer Abkoppelung der Absicherungsmaflinahmen von den Zielanlagen kommen, was zu hohen
unerwarteten Verlusten fiihren kann. Zudem gestaltet sich die Verwaltung eines gehebelten Portfolios komplexer
Instrumente operativ schwierig, nicht nur wegen des erforderlichen Performance-Monitorings in Bezug auf die Anlagen,
sondern auch, weil Preise festgesetzt und Bewertungsstreitigkeiten mit Kontrahenten beigelegt werden missen, um
sicherzustellen, dass kontinuierlich in angemessenem Umfang Sicherheiten fir die Hedging- oder Finanzierungskontrakte
zur Verfugung stehen. Diesbezigliche Versdumnisse kénnen dazu fuhren, dass Margin-Nachschussforderungen nicht
erfillt werden, und einen Hedgefonds dem Risiko der Kiindigung von zur Finanzierung der Anlagepositionen benétigten
Kreditlinien aussetzen. Sollte ein Hedgefonds das Ausmal seiner Hebelung wegen Refinanzierungsschwierigkeiten oder
aus anderen Grinden nicht im bisherigen Umfang aufrechterhalten kdnnen, kann dies bedeuten, dass Vermégenswerte
zu ungunstigen Preisen oder Bedingungen verkauft bzw. Positionen zu unglnstigen Preisen oder Bedingungen aufgel6st
werden mussen.

viii. Mit der Aufnahme von Effektenkrediten verbundene Risiken

Ein Anlageverwalter kann im Rahmen von kurzfristigen Effektenkrediten bestimmte seiner Vermdgenswerte zur
Besicherung seiner Verbindlichkeiten an Broker (oder seinen Prime Broker) verpfanden, um bestimmte Positionen
eingehen zu kdnnen oder sich gréRere Anlagekapazitdten zu verschaffen. Dies ist mit bestimmten Zusatzrisiken fur den
Hedgefonds verbunden. Verlieren beispielsweise zur Absicherung der Margenkonten verpfandete Wertpapiere an Wert,
bestehen unter Umstadnden Nachschussforderungen gegeniiber dem Hedgefonds, denen zufolge der Hedgefonds
entweder zusatzliche Mittel hinterlegen oder zur Liquiditatsbeschaffung Vermdgenswerte veraulern muss; anderenfalls
ist es moglich, dass die als Sicherheit verpfandeten Wertpapiere als Kompensation fiir den Wertverlust zwangsweise
veraulert werden. Im Falle eines plotzlichen starken Wertverlustes der Anlagen des Hedgefonds ist der Anlageverwalter
unter Umstanden nicht in der Lage, die Anlagen schnell genug zu veraufern, um die Margenverbindlichkeiten zu
begleichen. In einem solchen Fall kann der jeweilige Broker (oder Prime Broker) zum Ausgleich der
Margenverbindlichkeiten zuséatzliche Anlagen des Hedgefonds verduRern. Entsprechende Notverkaufe kénnen zu
ungunstigen Preisen oder unter unguinstigen Bedingungen erfolgen.

ix. Leerverkauf

Bei einem Leerverkauf wird ein Wertpapier verkauft, das noch nicht von dem Hedgefonds gehalten wird, in der Erwartung,
das betreffende Wertpapier (oder ein austauschbares Wertpapier) zu einem spateren Zeitpunkt zu einem niedrigeren
Kurswert erwerben zu konnen. Ein Leerverkauf birgt theoretisch das unbegrenzte Risiko eines Anstiegs des Kurswertes
des Wertpapiers, was zu theoretisch unbegrenzten Verlusten fiihren kann. Dieses Risiko ist noch groRer, wenn
Fremdkapital eingesetzt wird oder wenn der Hedgefonds ungedeckte Leerverkaufe tatigt, bei denen er Wertpapiere
verkauft, die sich gar nicht in seinem Besitz befinden. Es gibt keine Garantie daflr, dass das zur Eindeckung einer Short-
Position erforderliche Wertpapier zu einem akzeptablen Preis oder Giberhaupt erworben werden kann.

Wahrend der erheblichen Marktstdérungen infolge der Insolvenz von Lehman Brothers im September 2008 haben
Aufsichtsbehdrden in einigen Landern Leerverkaufe von Aktien des Finanzsektors verboten. Diese Verbote wurden in der
Regel als "Notfallmanahmen" umgesetzt, sodass zahlreiche Marktteilnehmer ihre Anlagestrategie nicht weiter verfolgen
oder die Risiken ihrer offenen Positionen nicht unter Kontrolle halten konnten. Einige dieser Verbote gelten jedoch noch
immer, und in einigen Fallen wurden weitere Beschrankungen in Bezug auf Leerverkdufe eingefiihrt. Leerverkaufe
kénnen ein wesentlicher Bestandteil der von einem Hedgefonds eingesetzten Strategien sein. Aufsichtsrechtliche
Beschrankungen fir Leerverkdufe infolge der derzeitigen Marktturbulenzen kénnen betrachtliche Hindernisse bei der
Umsetzung der Strategien von Hedgefonds darstellen und den Hedgefonds der Gefahr aussetzen, bei seinen Long-
Positionen Verluste zu erleiden, weil keine Leerverkaufe zu Absicherungszwecken eingesetzt werden kdnnen. In Bezug
auf Leerverkaufe sind weitere aufsichtsrechtliche Beschrankungen oder sogar ein Verbot nicht ausgeschlossen.

x. Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten

Ein Hedgefonds kann Geschéfte an OTC (Over-the-Counter)-Méarkten tatigen, mit denen er sich Risiken in Bezug auf die
Bonitat seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit aussetzt, die Bedingungen dieser Vertrage zu erfiillen. So kann ein
Hedgefonds beispielsweise Termin-, Options- und Swap-Geschéfte tatigen, bei denen er dem Risiko unterliegt, dass der
Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt nicht erfiillt. Im Falle der Insolvenz eines Kontrahenten
kann es zu erheblichen Verzdogerungen bei der Glattstellung von Positionen und zu erheblichen Verlusten fir den
Hedgefonds kommen, die unter anderem daraus resultieren kdnnen, dass ihre jeweilige Anlage wahrend des Zeitraums,
in dem der Hedgefonds versucht, seine Anspriiche geltend zu machen, an Wert verliert, der Hedgefonds wahrend dieses
Zeitraums Gewinne im Zusammenhang mit der Anlage nicht realisieren kann oder dem Hedgefonds im Zusammenhang
mit der Geltendmachung seiner Anspriiche Gebuhren und Kosten entstehen. Solche Félle hat es im Zusammenhang mit
den kirzlich zu beobachtenden finanziellen Schwierigkeiten bei Lehman Brothers, AlG oder anderen renommierten
Finanzinstituten bereits gegeben.

xi. Wahrungsrisiko

Ein Hedgefonds kann einen Teil seines Vermogens in nicht auf US-Dollar lautende Instrumente anlegen. Die meisten
Hedgefonds, einschlieRlich der Hedgefonds, in Bezug auf die der Basiswert letztlich ein Exposure aufweist (die
"Kontofonds"), bewerten jedoch ihre Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte in US-Dollar. Einem Hedgefonds steht
es frei, sein Vermdgen vollstandig oder in Teilen gegen Wahrungsrisiken abzusichern. Der Wert der nicht abgesicherten
Vermodgenswerte eines Hedgefonds unterliegt Wechselkursschwankungen des US-Dollar sowie den Kursanderungen von
Anlagen eines Hedgefonds in den verschiedenen lokalen Markten und Wahrungen. Zu den Faktoren, die sich auf den
Wert einer Wahrung auswirken kdnnen, zdhlen Handelsbilanzen, der Stand kurzfristiger Zinssatze, Unterschiede der
jeweiligen Werte vergleichbarer Vermdgenswerte in unterschiedlichen Wahrungen, langfristige Anlagechancen und
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Aussichten auf Kapitalzuwachs sowie politische Entwicklungen. Bei nicht abgesicherten Positionen mindert eine
Wertsteigerung des US-Dollar im Vergleich zu anderen Wahrungen, in denen ein Hedgefonds Anlagen tatigt, den Effekt
von Kursgewinnen und verstarkt den Effekt von Kursverlusten der Anlagen des Hedgefonds in lokalen Markten.
Dementsprechend kann einem Hedgefonds mit einer Anlage selbst dann ein Nettoverlust entstehen, wenn fir diese
Anlage vor der Berlcksichtigung des Einflusses der Wahrung ein Wertzuwachs verbucht wurde. Wie vorstehend
beschrieben kann sich ein Hedgefonds durch eine Anlage in Wahrungen, Devisenkontrakte und —optionen, Forward-
Kontrakte, Swaps oder Kombinationen aus diesen Instrumenten (unabhangig davon, ob diese an einer Borse oder
aullerborslich gehandelt werden) gegen Wahrungsrisiken absichern. Es besteht jedoch keine Garantie fiir eine
Wirksamkeit dieser Strategien, die dartber hinaus mit gewissen Kosten und zusétzlichen Risiken verbunden sein kdnnen.

xii. Schwellenlander

Hedgefonds kénnen Anlagen in Schwellenlandern tatigen. Eine Anlage in Schwellenlandern ist mit zuséatzlichen Risiken
und besonderen Uberlegungen verbunden, die bei einer Anlage in etablierteren Volkswirtschaften oder
Wertpapiermarkten in der Regel keine Rolle spielen. Diese Risiken beinhalten u.a. (a) das erhdhte Risiko der
Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgenswerten oder konfiskatorischer Besteuerung, (b) hohere soziale,
wirtschaftliche oder politische Unsicherheiten, einschliel3lich Kriege, bewaffnete Konflikte oder Aufstinde, (c) hohere
Abhangigkeit von der Exportwirtschaft und die damit einhergehende grofiere Bedeutung des internationalen Handels, (d)
hohere Volatilitdt, geringere Liquiditat und geringere Kapitalisierung von Wertpapiermarkten, wodurch der Kauf und
Verkauf von Anlagen langere Zeit in Anspruch nehmen kann, als an den Markten der Industrieldnder und Transaktionen
gegebenenfalls zu ungiinstigen Preisen abgewickelt werden missen, (e) groRere Wechselkursschwankungen, (f) héheres
Inflationsrisiko, (g) strengere Kontrollen in Bezug auf auslandische Anlagen und Beschrankungen bei der Ruckfiihrung
von angelegtem Kapital und dem Umtausch von Lokalwahrungen in US-Dollar, (h) eine hdhere Wahrscheinlichkeit der
Einstellung der Stitzung von Wirtschaftsreformplanen durch die Regierung oder der Einfihrung einer zentralen
Planwirtschaft, (i) unterschiedliche Rechnungslegungs- und Publizitatsstandards, die dazu flihren konnen, dass
wesentliche Informationen Uber Emittenten nicht verfligbar sind, (j) weniger strenge Regulierung der Wertpapiermarkte,
(k) langere Abwicklungszeitraume bei Wertpapiertransaktionen wund weniger verlassliche Clearing- und
Verwahrregelungen und (l) ein weniger strenges Gesellschaftsrecht in Bezug auf die treuhanderischen Pflichten von
Geschéftsfihrungsverantwortlichen und leitenden Angestellten und ein beschrankterer Anlegerschutz.

xiii. Marktstorungen und staatliche Interventionen

In den letzten Jahren kam es an den weltweiten Finanzmarkten zu weitreichenden und grundlegenden Stérungen, die zu
umfangreichen staatlichen Interventionen ungekannten Ausmales gefiihrt haben. In bestimmten Fallen wurde durch
"Notfallmalnahmen" eingegriffen, sodass Marktteilnehmer plétzlich und in wesentlichem MaRe zumindest voribergehend
bestimmte Strategien nicht mehr umsetzen und die Risiken ihrer ausstehenden Positionen nicht mehr steuern konnten.
Zudem waren diese staatlichen MaRnahmen oftmals schwer zu durchschauen und hinsichtlich ihrer Reichweite und
Umsetzung unklar, was zu Irritationen und Unsicherheit gefihrt hat. Dies wiederum hat sich als duf3erst nachteilig fiir ein
effizientes Funktionieren der Finanzmarkte sowie zuvor erfolgreiche Anlagestrategien herausgestellt.

Das US-"Rettungspaket" fiir Finanzinstitute mit hypothekenbesicherten Wertpapieren in ihren Bilanzen ist eine der
weitreichendsten staatlichen MalRnahmen in der Geschichte der US-amerikanischen Finanzmarkte. Zudem wird der US-
Kongress voraussichtlich neue Beschrankungen in Bezug auf die US-amerikanischen Finanzmarkte fordern, welche die
zukunftige Wettbewerbsfahigkeit und das Renditepotenzial von Hedgefonds wesentlich beeintrachtigen kdnnen. Auch in
anderen Rechtsordnungen werden die Aufsichtsbehérden wahrscheinlich &hnliche Schritte einleiten.

Im Falle von Marktstérungen und anderen auflergewoOhnlichen Ereignissen, in denen historische Preisverhaltnisse
wesentlich verzerrt werden, kann ein Hedgefonds betrachtliche Verluste erleiden. Das durch Preisverzerrungen
entstehende Verlustrisiko wird durch die Tatsache verstarkt, dass bei Marktstdrungen viele Positionen illiquide werden,
sodass eine Glattstellung von Positionen mit gegenlaufiger Marktentwicklung nur schwer oder gar nicht mdglich ist. Bei
Marktstdrungen bestehen in der Regel geringere Finanzierungsmdglichkeiten Uber Banken, Handler und andere
Kontrahenten. Dies kann zu betrachtlichen Verlusten fur einen Hedgefonds flihren, wenn er Anlagen ubereilt verkaufen
muss, um solche Kredite zurlickzuzahlen. Marktstérungen kénnen Ursache erheblicher Verluste fiir einen Hedgefonds
sein, und solche Ereignisse fiihren unter Umstanden dazu, dass Strategien mit historisch niedriger Volatilitat nun eine
beispiellos hohe Volatilitat und hohe Risiken aufweisen. Solche Verluste haben bei vielen Private Investment Funds hohe
Verluste verursacht. Viele mussten sogar aufgel6st werden.

Es ist unmdglich vorherzusehen, welche zusatzlichen staatlichen Beschrankungen lbergangsweise oder dauerhaft zur
Regulierung der Markte eingefiuihrt werden und/oder welche Auswirkungen solche Beschrankungen auf die Strategien
eines Hedgefonds haben werden. Allerdings kann sich eine bedeutend starkere Regulierung der Finanzmarkte wesentlich
nachteilig auf einen Hedgefonds auswirken.

xiv. Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in mutmaRBlich unterbewerteten oder fehlbewerteten Wertpapieren

Investiert ein Hedgefonds in Wertpapiere, die der Anlageverwalter fir fundamental unterbewertet oder fehlbewertet halt,
besteht die Gefahr, dass die erwartete Bewertungsanpassung am Kapitalmarkt nicht eintritt. Selbst wenn ein
Fondsmanager den Wert solcher Wertpapiere grundsétzlich richtig einschéatzt, tragt der Kapitalmarkt diesem "wahren"
Wert unter Umstanden nicht in dem angenommenen Zeithorizont Rechnung. Darlber hinaus kénnen die Wertpapiere in
der Zwischenzeit stark an Wert verlieren, sodass sich der Hedgefonds gezwungen sieht, diese mit Verlust zu verkaufen.
Daher kann ein Hedgefonds in einem bestimmten Fall dem Verlust aller oder eines wesentlichen Teiles seiner Anlagen
ausgesetzt sein.

xv. Portfoliowertpapierleihe

Ein Hedgefonds kann Portfoliowertpapiere verleihen oder Repogeschéafte abschlieRen, die wirtschaftlich gesehen
denselben Effekt haben, um so seine Ertrdge durch den Erhalt von Zinsen auf die verliehenen Instrumente steigern.
Wertpapierleihgeschéafte beinhalten in der Regel zwar Mechanismen zur Absicherung des Kontrahentenrisikos, bei
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Insolvenz der Gegenpartei einer Wertpapierleihe kdnnen sich fir den Hedgefonds jedoch Verzégerungen bei der
Wiederbeschaffung der verliehenen Wertpapiere ergeben. Soweit ein Hedgefonds die verliehenen Wertpapiere nicht
zurlick erhalt, kann inm ein Verlust entstehen.

xvi. Kosten infolge eines hohen Transaktionsvolumens

Hedgefonds koénnen ihrer Anlagetatigkeit bestimmte kurzfristige Marktiberlegungen zugrunde legen. Hedgefonds weisen
daher in der Regel ein erhebliches Transaktionsvolumen auf, was potenziell mit hohen Maklerprovisionen, -gebiihren und
anderen Transaktionskosten verbunden ist, die betrachtlich héher sein kdnnen als die Kosten anderer Anlagemodelle
vergleichbarer Grof3e und die Wertentwicklung belasten kdnnen.

2 Operative und strukturelle Risiken im Zusammenhang mit Hedgefonds
i. Abhangigkeit von Personen mit Schliisselfunktion beim Anlageverwalter

Hedgefonds sind oft in starkem MaRe von Personen mit Schlisselfunktion beim Anlageverwalter und deren
Anlagekompetenz abhangig. Wenn solche Personen nicht mehr fir den Anlageverwalter tatig sind, kann dies zu
Verlusten fiihren und/oder sogar die Beendigung oder Auflésung des jeweiligen Hedgefonds zur Folge haben.

ii. Betreuung verschiedener Kunden durch einen Anlageverwalter

Anlageverwaltungsgesellschaften verwalten oftmals Vermégen von Kunden, die in Fonds oder Anlagepools investieren,
die eine ahnliche Strategie haben wie andere Hedgefonds und/oder Pools, die diese Gesellschaften verwalten. Es kann
daher vorkommen, dass diese Kunden um dieselben Transaktionen oder Anlagen konkurrieren und ein Anlageverwalter
nicht in der Lage ist, fiir alle Kunden oder Hedgefonds, die ihn mandatiert haben, dieselben oder vergleichbare Anlagen
zu tatigen, da der Markt nur eine begrenzte Anzahl und ein begrenztes Volumen an Anlagemdglichkeiten bietet. Auch der
Prozess der Allokation innerhalb des Kundenkreises kann sich negativ auf den fiir Anlagen gezahlten oder erldsten Preis
oder die GroRRe von Positionen, die erworben oder verauflert wurden, auswirken und manche Kunden zugunsten anderer
Kunden schlechter stellen. Diese Problematik stellt sich insbesondere bei Fonds, die Bestandteil der Plattform (wie
nachstehend definiert) sind, da der Grofteil dieser Fonds dieselbe Strategie verfolgt wie ein oder mehrere
Benchmarkfonds des Anlageverwalters, der auch fir die Fonds zustandig ist. Zudem sind diese Benchmarkfonds in der
Regel gréRer und bestehen bereits langer als die Plattformfonds.

iii. Gebiihrenvereinbarungen
Bei Hedgefonds fallen bestimmte Gebulhren, Kosten und Aufwendungen an.

Abgesehen von den ublichen Verwaltungsgebihren in Zusammenhang mit der Errichtung und dem Geschaftsbetrieb des
Hedgefonds fallen bei einem Hedgefonds in der Regel Verwaltungsgebihren auf Grundlage des Nettoinventarwerts
dieses Hedgefonds an. Diese Verwaltungsgebuhren koénnen fir den Anlageverwalter einen Anreiz schaffen, das
Anlageportfolio des Hedgefonds aufzublahen, anstatt seine Grée auf eine optimale Wertentwicklung im Rahmen der
jeweiligen Anlagestrategie auszurichten. In bestimmen Fallen kann das Portfolio des Hedgefonds dadurch eine GroRe
erreichen, die die Umsetzung der entsprechenden Anlagestrategie erschwert.

Ein Hedgefonds erhebt neben einer Beratungsgrundgebuihr in der Regel eine an seinen Anlageverwalter und sonstige
Berater zu zahlende Anlageerfolgspramie oder -umlage, die einen erheblichen Umfang haben kann. Die Art und Weise
der Berechnung derartiger Erfolgspramien kann fir den Anlageverwalter einen Anreiz darstellen, riskantere oder
spekulativere Anlagen zu tatigen als dies der Fall ware, wenn keine derartigen Erfolgspramien an den Anlageverwalter
gezahlt wirden.

iv. Negative Medienberichterstattung iiber Hedgefonds oder Zusammenbriiche von Hedgefonds

Eine negative Medienberichterstattung Uber die Geschéfts- und Anlagepraktiken von Hedgefonds, einschlie3lich
(bewiesener oder nicht bewiesener) Anschuldigungen bezlglich fragwirdiger, potenziell unfairer oder sogar
gesetzeswidriger Anlagepraktiken, oder der Zusammenbruch eines groen Hedgefonds konnten sich negativ auf die
Reputation von Hedgefonds auswirken und kénnten Gegenparteien generell von Transaktionen mit Hedgefonds abhalten
oder dazu fihren, dass sich andere Hedgefonds mit unglnstigeren Transaktionsbedingungen zufrieden geben mussen,
selbst wenn die entsprechenden Anschuldigungen diese Hedgefonds gar nicht selbst betreffen. Solche Ereignisse
kénnten die Fahigkeit eines Hedgefonds zur Auslibung seiner Geschéaftstatigkeit beeintrachtigen, was sich negativ auf
den Wert des Vermogens des Hedgefonds auswirken kénnte.

v. Operative und menschliche Fehler

Der Erfolg eines Hedgefonds hangt teilweise von der Leistung des Anlageverwalters und der Kommunikation seiner
Handelsempfehlungen ab. In den Prozessen oder im Geschéaftsbetrieb eines Anlageverwalters kénnen durch menschliche
Fehler, Fluchtigkeitsfehler oder operative Schwachstellen Fehler auftreten und zu erheblichen Handelsverlusten und
negativen Folgen fur den Wert des Hedgefonds fiihren. Zudem kann ein Hedgefonds in einem Gerichtsverfahren oder
aufsichtsrechtlichen Verfahren als Beklagter auftreten. Es gibt eine Reihe weithin bekannter Falle von VerstéRen von
Hedgefonds gegen Wertpapiergesetze. Solche VerstéRe kdnnen umfangreiche Schadensersatzverpflichtungen von
Hedgefonds gegenuber Dritten, die Rickzahlung erzielter Gewinne sowie Buligelder nach sich ziehen. Die Abhangigkeit
von einem Anlageverwalter und insbesondere bestimmten flr den Anlageverwalter tatigen Personen kann das Risiko
erhohen, dass Schwachstellen, Fehler oder aufsichtsrechtliche bzw. strafrechtliche VerstoRe auftreten, aber nicht sofort
festgestellt werden.

vi. In Bezug auf das Vermoégen eines Hedgefonds beauftragte Dienstleister

In bestimmten Fallen kann ein Hedgefonds, der Bestandteil der Plattform ist, eine Bank, einen Broker, einen Prime Broker
oder einen Kontrahenten fir Derivate ernennen (mit Ausnahme der Deutsche Bank AG), der fur Clearing-, Finanzierungs-
und Berichterstattungsdienstleistungen in Bezug auf die von dem jeweiligen Anlageverwalter getatigten
Wertpapiergeschéfte verantwortlich ist. Diese Bank, dieser Broker, Prime Broker oder Kontrahent bei Derivategeschaften
hat unter Umstdnden nicht dasselbe Rating wie die Deutsche Bank AG (oder Uberhaupt kein Rating) und unterliegt
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moglicherweise geringeren aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Damit unterliegen sie mdglicherweise geringeren
regulatorischen Standards als die Deutsche Bank AG, was sie anfalliger machen kann fur interne Schwachstellen, Fehler
oder Betrugsfalle, die mit Verlusten fur den Hedgefonds verbunden sein kénnen. Im Falle der Insolvenz einer Bank, eines
Brokers, eines Prime Brokers oder eines Kontrahenten fiir Derivate kann der jeweilige Hedgefonds seine bei dieser Bank,
dem Broker, dem Prime Broker oder dem Kontrahenten fiir Derivate gehaltenen oder Uber einen von diesen
eingegangenen Anlagen ganz oder teilweise verlieren. Unter anderem kann es fiir den Hedgefonds zu erheblichen
Verzdgerungen bei der Glattstellung von Positionen und zu erheblichen Verlusten in dem Zeitraum kommen, in dem der
Hedgefonds versucht, seine Anspriiche geltend zu machen, kann der Hedgefonds wahrend dieses Zeitraums Gewinne im
Zusammenhang mit der Anlage mdglicherweise nicht realisieren oder kbnnen dem Hedgefonds im Zusammenhang mit
der Geltendmachung seiner Anspriiche Gebihren und Kosten entstehen.

vii. Schadloshaltung

Hedgefonds missen ihre Anlageverwalter oder andere Dienstleister im Allgemeinen in Bezug auf Verluste,
Aufwendungen oder Kosten schadlos halten, unabhangig davon, ob diese durch eigene Fahrlassigkeit oder anderweitig
entstehen. Solche Zahlungen zur Schadloshaltung kdnnen das Vermdgen des Hedgefonds deutlich im Wert mindern.

viii. Mégliche Auswirkungen einer Riicknahme oder SchlieBung

Aufgrund von Riicknahmen in betrachtlichem Umfang oder der SchlieBung eines Hedgefonds sowie des Zeitpunkts von
Zwangsrucknahmen muss ein Hedgefonds unter Umstanden Positionen schneller verauRern als es ansonsten
winschenswert ware, um die zur Finanzierung solcher Riicknahmen erforderlichen Mittel zu beschaffen. Ein Notverkauf
von Vermogenswerten muss mdglicherweise zu unginstigeren Preisen oder Bedingungen erfolgen und kann zur Folge
haben, dass der Verdulierungserlds deutlich unter dem Erlés liegt, der unter normalen Umsténden hétte realisiert werden
kénnen. Dies kann sich negativ auf die Wertentwicklung eines Hedgefonds auswirken.

ix. "Soft Dollar"-Leistungen

Bei der Auswahl von Brokern, Prime Brokern, Banken und Handlern zur Tatigung von Transaktionen im Namen eines
Hedgefonds kann ein Anlageverwalter Faktoren wie die bereitgestellten Produkte oder Dienstleistungen oder die fir den
Hedgefonds tGbernommenen Ausgaben beriicksichtigen. Solche "Soft Dollar"-Leistungen kénnen einen Anlageverwalter
dazu veranlassen, eine Transaktion mit einem bestimmten Broker, Prime Broker, einer bestimmten Bank oder einem
bestimmten Handler abzuschlieRen, obwohl diese nicht den besten Preis oder die niedrigsten Transaktionsgebiihren
bieten.

B. Spezifische Risiken im Zusammenhang mit jedem Indexbestandteil und dem zugehérigen Konto
1 Auswirkungen des Ausgleichs — Ausgleichsgutschriften (Equalisation Credits)

Wie nachstehend in Abschnitt 2.2 (Zusammenfassung der dbX-THF-Indizes) unter der Uberschrift "Verwendung des
Index / Verwendung des Kontos" erldutert, haben die Zeitpunkte, Betrdge und Stdnde, zu denen Einzahlungen und
Entnahmen in Bezug auf ein Konto (wie nachstehend definiert) getatigt werden, definitionsgemall Auswirkungen auf die
Art und den Umfang der Anpassungen, die im Zusammenhang mit einem Ausgleich zur Gleichstellung der Anleger in
Bezug auf dem Konto gutgeschriebene Anlagen vorgenommen werden.

Insbesondere handelt es sich bei den Ausgleichsgutschriften um Barbetrége, die im Voraus einbehalten werden, wenn
Anlagen in die Kontofonds bei Uberschrittener maf3geblicher High Watermark (HWM) des jeweiligen Hedgefonds getéatigt
werden, wobei diese Barbetrage den nicht gezahlten Anlageerfolgspramien entsprechen, die aufgelaufen waren, wenn
die Anlagen zu einem NAV in Hohe der High Watermark erfolgt waren. Die High Watermark entspricht dem hdchsten von
einem Hedgefonds erreichten Wert. Durch sie soll sichergestellt werden, dass Anlageerfolgspramien wirklich nur auf neue
Gewinne ausbezahlt werden. Ausgleichsgutschriften belasten im Falle einer Wertsteigerung der Anlage die
Wertentwicklung, da fiir einen Teil der Anlagen in den Kontofonds eine Allokation in Bezug auf Barmittel anstelle von
risikoreichen Anlagen erfolgt. Wenn hingegen der Wert je Anteil des Kontofonds sinkt, verringert sich die
Ausgleichsgutschrift entsprechend, da die aufgelaufenen und nicht gezahlten Anlageerfolgspramien des Fonds
zurlickgefordert werden (Claw-Back). Solange der Wert je Anteil unter dem Stand liegt, zu dem die Anlage getatigt wurde,
bleibt der Wert des Kontos um die entsprechend verringerten Ausgleichsgutschriften reduziert. Diese Reduzierung kann
dauerhaft werden, wenn eine Ricknahme der Anteile, auf die sich diese Ausgleichsgutschriften beziehen, erfolgt oder
wenn das urspriingliche Preisniveau dieser Anteile nicht mehr erreicht wird.

Wurde ein gréRerer Anteil der Anlagen bei Uberschrittener mafigeblicher High Watermark (und insbesondere bei weit
Uberschrittener High Watermark) getatigt, fallt die Wertentwicklung im Falle einer Wertsteigerung der Anlagen bei
ansonsten gleichbleibenden Bedingungen tendenziell geringer aus als wenn ein kleinerer Anteil dieser Anlagen bei
Uberschrittener High Watermark getatigt worden ware. Im umgekehrten Fall, bei Wertverlusten, wird die Wertentwicklung
(gegebenenfalls deutlich) starker belastet, als wenn ein kleinerer Anteil dieser Anlagen bei Uberschrittener High
Watermark getatigt worden ware.

2 Auswirkungen des Ausgleichs — Ausgleichslastschriften (Depreciation Deposits)

Im Gegensatz zu Ausgleichsgutschriften handelt es sich bei Ausgleichslastschriften um Barbetrage, die vorab als
Rucklage zur Deckung kiinftiger Anlageerfolgspramien einbehalten werden, wenn in Bezug auf das Konto Anlagen bei
unterschrittenen mafigeblichen High Watermarks (HWMs) der jeweiligen Fonds getatigt werden. Wenn der Wert der
Anlagen wieder steigt und sich auf die mafigebliche High Watermark zubewegt bzw. diese erreicht, werden die
Ausgleichslastschriften aufgezehrt, da sie zur Zahlung der diesbeziglich anfallenden Erfolgspramien verwendet werden.
Damit wird die Wertentwicklung in Hohe dieser Erfolgspramien belastet. Da Anleger Anlagen in Fonds und andere
Anlageprodukte im Allgemeinen mit der Erwartung tatigen, dass diese irgendwann an Wert gewinnen, gehen sie in der
Regel davon aus, dass diese Ausgleichslastschriften letztlich auf jeden Fall aufgebraucht sein werden. Wurde ein
gréRerer Anteil der Anlagen auf dem Konto bei unterschrittener mafigeblicher High Watermark (und insbesondere bei weit
unterschrittener HWM) getéatigt, fallt die Wertentwicklung im Falle einer Wertsteigerung des Kontos bei ansonsten
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gleichbleibenden Bedingungen tendenziell (und gegebenenfalls erheblich) geringer aus, als wenn ein kleinerer Anteil
dieser Anlagen bei unterschrittener High Watermark erfolgt ware.

3 Hedging-Maflinahmen durch Kontoinhaber

Wie nachstehend in Abschnitt 2.2 (Zusammenfassung der dbX-THF-Indizes) unter der Uberschrift "Verwendung des
Index / Verwendung des Kontos" dargestellt, kénnen die Kontoinhaber (wie nachstehend definiert) nach eigenem
Ermessen Einzahlungen und Entnahmen in Bezug auf ein Konto tatigen, um sich gegen Risiken aus von ihnen verkauften
Derivaten (jedweder Art, u. a. Swaps, Optionen, Schuldverschreibungen, Wertpapiere oder bilaterale Kontrakte) und
insbesondere in Bezug auf Derivate, die direkt oder indirekt einen Indexbestandteil abbilden, abzusichern.

Wie im Zusammenhang mit dem vorangehenden Risikofaktor dargestellt, kdnnen die Zeitpunkte, Betrage und Stande, zu
denen Einzahlungen und Entnahmen in Bezug auf ein Konto getatigt werden, letztlich erhebliche Auswirkungen auf die
Wertentwicklung eines Indexbestandteils haben, wodurch sich diese stark von der im Falle anderer Zeitpunkte, Betrage
und/oder Stande erzielten Wertentwicklung unterscheiden kann. Es ist absolut mdglich, dass die Kontoinhaber
Absicherungsmalinahmen ergreifen, die zu einer schwacheren Wertentwicklung des Kontos flihren als dies bei anderen
Absicherungsmalnahmen der Fall gewesen ware. Die Kontoinhaber ergreifen solche Maflnahmen méglicherweise ohne
Berlcksichtigung ihrer Auswirkungen fir die Anleger; es kann daher nicht garantiert werden, dass sich daraus fir den
Anleger keine negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung ergeben.

4 Auswirkungen durch andere Anleger

Selbst wenn die Kontoinhaber keine Ermessensentscheidungen im Rahmen ihrer Absicherungsgeschafte treffen, kdnnen
und werden Anleger definitionsgemall von den Auswirkungen eines Ausgleichs betroffen sein, da es mdglicherweise
andere Anleger gibt, die in dasselbe Produkt bzw. andere Produkte mit direktem oder indirektem Exposure in Bezug auf
denselben Indexbestandteil investieren. Nimmt man beispielsweise auf hypothetischer Basis an, dass die Kontoinhaber
ihnr Exposure in Bezug auf Derivate, die direkt oder indirekt diesen Indexbestandteil abbilden, vollstdndig durch
Einzahlungen und Entnahmen in Bezug auf das jeweilige Konto absichern, kann der Kontoinhaber de facto als Variable
aufder Acht gelassen werden.

In diesem Fall mussten die Kontoinhaber weiterhin als Reaktion auf das sich verandernde Exposure in Bezug auf von
ihnen verkaufte Derivate Einzahlungen und Entnahmen vornehmen. Dies hatte wiederum definitionsgemaf Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Indexbestandteils. Es ist absolut méglich, dass andere Anleger Anlagen in diese Produkte
tatigen bzw. entsprechende Positionen veraufRern und danach die Wertentwicklung so verlauft, dass der Indexbestandteil
infolge des Zusammenspiels dieser Faktoren eine schwachere Wertentwicklung aufweist als dies andernfalls der Fall
gewesen ware. Eine zuverldssige Vorhersage des Verhaltens anderer Anleger mit einem Exposure in Bezug auf
denselben Indexbestandteil ist nicht moglich, weshalb hier nicht garantiert werden kann, dass sich daraus fiir die Anleger
keine negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung ergeben.

Es ist darauf hinzuweisen, dass dies mit dem Effekt vergleichbar ist, der bei anderen Anlagepools wie Dach-Hedgefonds
zu beobachten ist, die in Anlagevehikel investieren, die Anlageerfolgspramien erheben. Die relativen Zu- und Abfliisse in
Bezug auf einen Dachfonds kdnnen sich darauf auswirken, bei welchem Stand ein solcher Dachfonds seine zugrunde
liegenden Anlagen tatigt bzw. verauRert. Dadurch kann sich die Zusammensetzung und die Art der vom Dachfonds mehr
oder weniger analog zum Konto gehaltenen Vermdgenswerte andern, was sich auf die Wertentwicklung und somit auf alle
Anleger mit einem Exposure in Bezug auf diesen Dach-Hedgefonds auswirken wiirde.

5 Mangelnde Korrelation mit der Strategie

Auch wenn alle Hedgefonds, in die Uber das Konto investiert wird, eine bestimmte Anlagestrategie verfolgen, ist die
durchschnittliche Wertentwicklung dieser Fonds gegebenenfalls nicht reprasentativ flir die durchschnittliche
Wertentwicklung von Hedgefonds mit derselben Anlagestrategie im breiten Hedgefonds-Universum. Dies ist in erster Linie
darauf zurlickzufiihren, dass fiir im Konto enthaltene Anlagen nur eine begrenzte Anzahl von Hedgefonds infrage kommt
und diese nur einen kleinen Teil des breiten Universums von Hedgefonds mit dieser Anlagestrategie ausmachen.
Infolgedessen kann die Wertentwicklung eines Indexbestandteils hinter der des breiten Universums von Hedgefonds mit
derselben Anlagestrategie zurtickbleiben.

6 Operative und menschliche Fehler

Die Berechnung des Indexbestandteilstands (wie nachstehend definiert) und die Fihrung des zugehérigen Kontos
beinhaltet eine Reihe detaillierter und komplexer Prozesse und Vorgédnge. Im Rahmen dieser Prozesse und Vorgange
kénnen durch menschliche Fehler, Flichtigkeitsfehler oder operative Schwachstellen Fehler auftreten, die sich negativ auf
den jeweiligen Indexbestandteilstand auswirken kdnnen.

7 Liquiditatskreditmittel

Obwohl jede Liquiditatsfazilitit in erster Linie fiir Uberbriickungsfinanzierungen im Hinblick auf das Exposure des
zugehdrigen Kontos in Bezug auf bestimmte Anlagen zur Verfiigung steht, kann ihre Inanspruchnahme in bestimmten
Krisensituationen zu einer gewissen Hebelung des Kontos filhren. Ein solcher Hebel verstarkt etwaige, zum
entsprechenden Zeitpunkt auftretende Verluste in Bezug auf das Konto. Durch unter diesen Umstanden in
Zusammenhang mit Liquiditatskreditmitteln erfolgende Zinszahlungen kann sich der Indexbestandteilstand ebenfalls
erheblich reduzieren, insbesondere da in solchen Krisensituationen ein Anstieg der Kreditzinsen wahrscheinlich ist.

8 Ermessensspielraume

Gemall den Bedingungen jedes Indexbestandteils ist der Indexbestandteil-Sponsor (wie nachstehend definiert)
berechtigt, Anpassungen in Bezug auf den Indexbestandteil vorzunehmen. In diesem Zusammenhang wird dem Index-
Sponsor unter bestimmten Umstanden ein gewisser Ermessensspielraum eingeraumt. Damit soll gewahrleistet werden,
dass der Indexbestandteil, ungeachtet der jeweiligen Umstande und soweit praktisch durchfiihrbar, weiterhin berechnet
und bestimmt oder, wenn dies nicht mdglich ist, die Berechnung des Indexbestandteils verschoben werden kann oder —
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unter bestimmten Umsténden — die Beendigung des Indexbestandteils erfolgen kann. Der Indexbestandteil-Sponsor wird
bei der Ausnutzung dieses Ermessensspielraums soweit praktisch durchfiihrbar auf die Beibehaltung der fir den
Indexbestandteil angewandten allgemeinen Methode abzielen. Obwohl der Indexbestandteil-Sponsor bei der Auslibung
seines Ermessens in gutem Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu handeln hat, kann nicht zugesichert
werden, dass die Ausibung dieses Ermessens nicht zu einer Beeintrachtigung der Wertentwicklung des
Indexbestandteils fihrt. Unter den nachstehend beschriebenen Umstanden kann der Indexbestandteil-Sponsor zudem
nach eigenem Ermessen den Indexbestandteil beenden.

Folglich kann, soweit in diesem Dokument nicht ausdriicklich vorgesehen, keine Zusicherung in Bezug auf die
Zusammensetzung der Fondsanlagen (wie nachstehend definiert) in einem zukinftigen Zeitraum und die Art, Wahrung,
geographische Verteilung, Volatilitdit oder das Risikoprofil dieser Fondsanlagen bzw. ihre Eignung fir die
Anlageanforderungen eines potenziellen Anlegers in Anteile einer Anteilsklasse des Teilfonds abgegeben werden. In
Bezug auf die Fondsanlagen vorgenommene Anderungen kénnen die Wertentwicklung eines Indexbestandteils fiir einen
bestimmten Zeitraum beeintrachtigen.

9 Aussetzung des Indexbestandteils / Nichtveréffentlichung des Indexbestandteilstands

Die jeweilige Kontodienstleistungsstelle kann einen Indexbestandteil nach eigenem Ermessen aussetzen, wenn sie dies
aufgrund technischer oder operativer Probleme bei der Bestimmung des Indexbestandteilstands fiir angemessen
erachtet. Wahrend eines Aussetzungszeitraums werden keine Berechnungen in Bezug auf diesen Indexbestandteil
vorgenommen, und Neugewichtungen der Fondsanlagen des zugehdrigen Kontos werden auf einen Zeitpunkt nach dem
Aussetzungszeitraum verschoben. Wenn nach Auffassung der Kontodienstleistungsstelle keine realistischen Aussichten
bestehen, dass der Aussetzungszeitraum innerhalb von sechs Monaten nach seinem Beginn beendet sein wird, kann der
Indexbestandteil-Sponsor den Indexbestandteil beenden.

Des Weiteren sind die Kontoinhaber jederzeit zur SchlieBung eines Kontos berechtigt, was zur Beendigung des
entsprechenden Indexbestandteils fiihren kann.

C. Besondere Risiken in Bezug auf den Teilfonds und den Referenzindex
1 Interessenkonflikte

Weitere Informationen im Hinblick auf Interessenkonflikte finden sich im Abschnitt "Risikofaktoren" unter der Uberschrift
"Potenzielle Interessenkonflikte".

Die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, und mit ihr verbundene Unternehmen ("Deutsche Bank-Unternehmen")
Uben zahlreiche unterschiedliche Funktionen in Zusammenhang mit der Gesellschaft, dem Teilfonds, den Basiswerten,
dem Referenzindex, den Indexbestandteilen sowie den zur Plattform gehérenden Fonds aus. Beispielsweise fungiert die
Deutsche Bank AG in Bezug auf die Basiswerte als Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes (wie nachstehend
definiert), in Bezug auf den Basiswert als Index-Sponsor und in Bezug auf die Indexbestandteile als Indexbestandteil-
Sponsor, Kontoinhaber, Bereitsteller von Liquiditatsfazilititen und Berechnungsstelle. Darliber hinaus agiert die Deutsche
Bank AG in Bezug auf die zur Plattform gehdrenden Hedgefonds als Risikolberwachungsstelle, und andere Deutsche
Bank-Unternehmen kénnen in Bezug auf diese Hedgefonds sonstige Funktionen wie die einer Verwaltungsstelle, eines
Warenpool-Betreibers (Commodity Pool Operator, CPQO) oder eines Treuhanders ausiiben. Im Rahmen der Ausiibung
dieser unterschiedlichen Funktionen durch die Deutsche Bank AG und die Deutsche Bank-Unternehmen kénnen
Interessenkonflikte bestehen oder entstehen. Die Deutsche Bank AG und jedes Deutsche Bank-Unternehmen kann diese
Funktionen unabhangig und ohne Berlicksichtigung der Tatsache ausiiben, dass dieses Deutsche Bank-Unternehmen,
die Deutsche Bank AG oder ein anderes Deutsche Bank-Unternehmen auch in einer anderen Funktion tatig ist. Die
Deutsche Bank AG und jedes Deutsche Bank-Unternehmen kann jedoch auch im Rahmen der Ausilibung dieser
Funktionen der Tatsache Rechnung tragen bzw. davon beeinflusst werden, dass dieses Deutsche Bank-Unternehmen,
die Deutsche Bank AG oder ein anderes Deutsche Bank-Unternehmen auch in einer anderen Funktion tatig ist.

Jeweils vorbehaltlich ihrer regulatorischen Pflichten handeln Deutsche Bank-Unternehmen im Rahmen der Ausiibung
dieser Funktionen nicht im Namen von Anlegern in Anteile einer Anteilsklasse des Teilfonds oder anderen Personen bzw.
Ubernehmen ihnen gegeniber keine Sorgfalts- oder treuhanderischen Pflichten. Jedes entsprechende Deutsche Bank-
Unternehmen wird die ihm zum Schutz seiner Interessen angemessen erscheinenden MaRnahmen ohne Ricksicht auf
die Folgen fir Anleger in Anteile einer Anteilsklasse des Teilfonds treffen bzw. entsprechende Schritte einleiten.
Dementsprechend kann nicht garantiert werden, dass die Handlungen eines Deutsche Bank-Unternehmens keine
negativen Folgen fur Anleger in die Anteile haben werden. Deutsche Bank-Unternehmen kdnnen jederzeit Uber
Informationen in Bezug auf einen oder mehrere der Indexbestandteile verfiigen, die Anlegern in Anteile einer
Anteilsklasse des an den Basiswert gekoppelten Teilfonds moglicherweise nicht zur Verfligung stehen. Deutsche Bank-
Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegeniiber Anlegern in Anteile einer Anteilsklasse des
Teilfonds offenzulegen.

Deutsche Bank-Unternehmen sind berechtigt, Gebiihren oder andere Zahlungen aus den an den Basiswert gekoppelten
Produkten oder anderweitig zu erhalten und diirfen samtliche Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht
zur Beendigung oder zum Rucktritt, ausiuben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fir die Anleger in Anteile einer
oder mehrerer Anteilsklassen des Teilfonds haben kann.

2 Wahrungsrisiken

Die mit dem Basiswert (wie nachstehend definiert) am engsten verknlpfte Wahrung, der US-Dollar ("USD"), entspricht, in
einigen Fallen, nicht der Wahrung einer Anteilsklasse. Somit ware ohne Wahrungsabsicherungsmalinahmen ein direktes
Exposure in Bezug auf den Basiswert uUber eine nicht auf US-Dollar lautende Anteilsklasse mit Wechselkursrisiken
verbunden.

Zur Verringerung dieser Risiken streben die Anteilsklassen des Teilfonds, die nicht auf US-Dollar lauten, eine
Absicherung gegen Wechselkursschwankungen durch Aufnahme einer Bedingung in die OTC-Swap-Transaktion an, die
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den Effekt eines Abschlusses einer Reihe rollierender Devisenterminkontrakte mit einmonatiger Laufzeit widerspiegelt,
wie nachstehend unter "Berechnung der DBHF Currency Hedged Indizes" dargelegt. Es kann jedoch keine Zusicherung
gegeben werden, dass diese AbsicherungsmalRnahmen ihren Zweck auch vollstandig erfiullen. So kénnen insbesondere
die Wahrungsabsicherungszinsdifferenz und die Restrendite (wie nachstehend definiert), die in die Berechnung der DBHF
Currency Hedged Indizes mit einflieBen, jeweils einen positiven oder negativen Betrag ausmachen.
Wahrungsabsicherungsgeschéafte verringern zwar die Risiken und Verluste im Falle ungunstiger Marktbedingungen, doch
kénnen durch sie auch die bei Marktbedingungen, die ohne diese AbsicherungsmaRnahmen vorteilhaft gewesen waren,
erzielten Gewinne verringert oder unter Umstanden vollstdndig aufgehoben werden. Infolgedessen kann sich die
Wertentwicklung einer Anteilsklasse aufgrund der Wahrungsabsicherungsgeschafte von der des Basiswertes
unterscheiden.

Grundsatzlich ist der Betrag der Wahrungsabsicherungszinsdifferenz positiv, wenn die Zinssatze (wie unter Bezugnahme
auf die am betreffenden Markt geltenden Zinssatze bestimmt) der Wahrung, mit der der Basiswert am engsten verknipft
ist, (der "USD-Markizinssatz") zum Zeitpunkt zu dem der fiktive Devisenterminkontrakt mit einmonatiger Laufzeit
festgesetzt wird unter den Zinssatzen (wie unter Bezugnahme auf die am betreffenden Markt geltenden Zinssatze
bestimmt) der Wahrung liegen, auf die die Anteilsklasse des Teilfonds lautet, (der "Nicht-USD-Marktzinssatz"). Liegt der
USD-Marktzinssatz hingegen tber dem Nicht-USD-Marktzinssatz, fallt dieser Betrag negativ aus. Die Differenz zwischen
beiden Zinssatzen wird auch als "Carry" bezeichnet. Durch den Carry kann sich der Wert des jeweiligen DBHF Currency
Hedged Index demnach verringern oder erhéhen.

Da der fiktive Devisenterminkontrakt zu einem bestimmten fiir einen ganzen Monat giltigen Nominalbetrag festgesetzt
wird, generiert zudem jede positive oder negative Wertentwicklung des Basiswertes ein nicht abgesichertes Wahrungs-
Exposure der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds in Bezug auf den Basiswert. Dieses nicht abgesicherte Exposure wird
durch die Restrendite widergespiegelt. In Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswertes und den Schwankungen
der zwei Wahrungen relativ zueinander kann die Restrendite positiv oder negativ ausfallen und somit ebenfalls einen
Wertzuwachs bzw. -verlust des jeweiligen DBHF Currency Hedged Index bedeuten sowie dazu fuhren, dass der Wert des
jeweiligen DBHF Currency Hedged Index erheblich von dem Wert abweicht, den dieser im Falle einer vollstandigen
Absicherung des Basiswertes aufweisen wirde.

3 Ermessensspielraume

Gemal den Bedingungen des Basiswertes ist der Index-Sponsor berechtigt, Feststellungen, Berechnungen und
Anpassungen in Bezug auf den Basiswert und damit in Zusammenhang stehende Angelegenheiten vorzunehmen. In
diesem Zusammenhang wird dem Index-Sponsor unter bestimmten Umstdnden ein gewisser Ermessensspielraum
eingeraumt. Damit soll gewahrleistet werden, dass der Basiswert, ungeachtet der jeweiligen Umstande und soweit
praktisch durchfiihrbar, weiterhin berechnet und bestimmt oder, wenn dies nicht mdglich ist, die Berechnung des
Basiswertes verschoben werden kann oder — in einigen Fallen — die Einstellung des Basiswertes erfolgen kann. Der
Index-Sponsor wird bei der Ausnutzung dieses Ermessensspielraums soweit praktisch durchfihrbar auf die Beibehaltung
der fur den Basiswert angewandten allgemeinen Methode abzielen. Obwohl der Index-Sponsor bei der Ausiibung seines
Ermessens in gutem Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu handeln hat, kann nicht zugesichert werden, dass
die Auslibung dieses Ermessens nicht zu einer Beeintrachtigung der Wertentwicklung des Basiswertes fuhrt. Der Index-
Sponsor verfolgt bei seinen Feststellungen in Bezug auf den Basiswert, einschliellich bei der Auswahl Neuer
Indexbestandteile (wie nachstehend definiert), jeweils in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des Basiswertes das
Ziel, (i) dass der Basiswert die zusammengefasste Wertentwicklung auf Basis der Gewichtung einer Reihe von
Anlagestrategien (wie durch jeden Indexbestandteil reprasentiert) widerspiegelt, und (ii) dass die Berechnung und
Veroéffentlichung des Basiswertes, ungeachtet des Eintritts von Ereignissen aufRerhalb der Kontrolle des Index-Sponsors,
gewahrleistet ist.

Folglich kann, soweit in diesem Dokument nicht ausdriicklich vorgesehen, keine Zusicherung in Bezug auf die
Zusammensetzung des Index in einem zuklinftigen Zeitraum und die Art, Wahrung, geographische Verteilung, Volatilitat
oder das Risikoprofil zukinftiger Indexbestandteile bzw. ihre Eignung fir die Anlagebedirfnisse eines potenziellen
Anlegers in Anteile einer Anteilsklasse des Teilfonds abgegeben werden. In Bezug auf die Indexbestandteile
vorgenommene Anderungen kénnen die Wertentwicklung des Index fiir einen bestimmten Zeitraum beeintrachtigen.

4 Aussetzung des Index

Der Index-Sponsor kann den Index nach eigenem Ermessen aussetzen, wenn er dies aufgrund technischer oder
operativer Probleme bei der Bestimmung des Indexstands flir angemessen erachtet. Wahrend eines
Aussetzungszeitraums werden keine Berechnungen in Bezug auf den Index vorgenommen, und
Neuzusammenstellungen des Index werden auf einen Zeitpunkt nach dem Aussetzungszeitraum verschoben.

1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM REFERENZINDEX UND ZUM BASISWERT

Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Index. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstandige Beschreibung des Index dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Index in
diesem Abschnitt und der vollsténdigen Beschreibung des Index ist die vollstédndige Beschreibung des Index mal3geblich.
Die Beschreibung des Index sowie die allgemeine Methodologie des Index sind unter http://index.db.com verfiigbar. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Index
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fir die sachgerechte Pflege des Referenzindex
erforderlich sind. Soweit diese Anderungen nicht die Indexstruktur beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine
negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der
Anteilsinhaber ausschlieRlich Uber die Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber
sollten daher regelmafig diese Webseite aufrufen.
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1.1

1.2

Allgemeine Beschreibung

Der db Hedge Fund Index (der "Referenzindex") soll die zusammengefasste Wertentwicklung auf Basis der
Gewichtung der jeweiligen Indexbestandteile (wie nachstehend ausfihrlicher beschrieben und definiert) abbilden,
die jeweils wiederum die Wertentwicklung ihrer eigenen Bestandteile nachbilden sollen, bei denen es sich um eine
Reihe von Hedgefonds handelt, die eine von mehreren miteinander in Beziehung stehenden Anlagestrategien
verfolgen. Der Sponsor des Referenzindex ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London (der "Index-
Sponsor", wobei dieser Begriff jeden Nachfolger in dieser Funktion einschlief3t).

Der Referenzindex und die DBHF Currency Hedged Indizes sind Gross Total Return Indizes. Ein Gross Total
Return Index berechnet die Wertentwicklung der Aktien unter der Annahme, dass alle etwaigen Dividenden und
Ausschittungen auf Brutto-Basis reinvestiert werden.

Der Indexstand des Referenzindex wird vom Index-Sponsor nach dem ersten Tag des Referenzindex, dem
31. Dezember 2008, (der "Erste Indextag") an jedem Tag berechnet, an dem Geschaftsbanken in London und
New York nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder ublicherweise fir den Geschaftsverkehr geschlossen
sind (jeweils ein "Indexgeschiftstag"), und wird vorbehaltlich eventueller Anpassungsereignisse oder Stérungen
sobald praktisch durchfuhrbar an jedem Indexgeschéftstag veroffentlicht.

Ab dem ersten Index-Neuzusammenstellungstag (wie nachstehend definiert) wird der Bestandteilmultiplikator (wie
nachstehend definiert) fur jeden Indexbestandteil reduziert, um einer Leihgebihr (die "Prozentuale Leihgebiihr")
Rechnung zu tragen. Die Prozentuale Leihgebiihr spiegelt die Kosten fiir Uberbriickungsfinanzierungen wider, die
jedem Emittenten oder Schuldner einer Anlage oder eines Instruments, deren bzw. dessen Rendite ganz oder
teilweise an die Wertentwicklung des Referenzindex gekoppelt ist (ein "Indexanlageanbieter"), in Zusammenhang
mit Kdufen und Verkaufen von Indexbestandteilen entstehen, die dieser Indexanlageanbieter zwecks Absicherung
dieser Anlage oder dieses Instruments tatigt.

Indexzusammenstellung und -neuzusammenstellung

Nachstehend sind die Bestandteile des Referenzindex (die "Aktuellen Indexbestandteile") und ihre Prozentualen
Gewichtungen (wie nachstehend definiert) zum 3. Dezember 2012 ausgewiesen.

Indexbestandteil Prozentuale
Gewichtung
dbX-THF Equity Hedge Index 31,02 %
dbX-THF Event Driven Index 29,78 %
dbX-THF Credit and Convertible Index 9,71 %
dbX-THF Systematic Macro Index 14,65 %
dbX-THF Global Macro Index 12,71 %
dbX-THF Equity Market Neutral Index 212 %

Zum 31. Dezember 2012 wird die Berechnung und Verdéffentlichung des dbx-THF Equity Market Neutral Index
durch seinen Indexbestandteil-Sponsor eingestellt. Es existiert keine Nachfolgeindex. Aus diesem Grund wird der
Index gemaRk nachstehendem Abschnitt 1.10 aus dem Referenzindex entfernt.

Der Index-Sponsor kann an jedem Index-Neuzusammenstellungstag neue Indexbestandteile (jeweils ein "Neuer
Indexbestandteil” und zusammen mit den Aktuellen Indexbestandteilen die "Indexbestandteile") in den
Referenzindex aufnehmen, sofern jeder Neue Indexbestandteil:

(1) (A) entweder (i) ein dbX-THF-Index ist, der als solcher ausgewiesen ist und von dem Index-Sponsor
berechnet und veréffentlicht wird, oder (i) ein Index ist, der die Wertentwicklung von Hedgefonds abbildet,
fur die ein Gesamtes Verwaltetes Vermdgen (wie nachstehend ausfiihrlicher beschrieben) bestimmt werden
kann, und (B) ein Index ist, in Bezug auf den Indexanlageanbieter das mit den Neuen Indexbestandteilen
innerhalb des Referenzindex verbundene Exposure effektiv absichern konnen,

(2)  Uber einen Indexstand verfiigt, der mindestens so haufig wie der aller bestehenden Indexbestandteile
veroffentlicht wird, und

(3)  den Anforderungen der OGAW-Richtlinie (in ihrer jeweils geltenden Fassung) entspricht.

Eine Liste der Indexbestandteile ist auf der Index Quant-Webseite (index.db.com) unter der Zwischenuberschrift
"Alternative" unter der Uberschrift "Investible Indices" verfiigbar.

Der Index-Sponsor nimmt in jedem Monat, in dem er am "Beobachtungstag" (dem 15. Kalendertag dieses
Monats, oder falls dieser Tag kein Indexgeschéaftstag ist, am unmittelbar vorhergehenden Indexgeschéftstag)
bestimmt hat, dass relevante neue Informationen zum Gesamten Verwalteten Vermdgen in Bezug auf alle
Indexbestandteile durch die Markidatenquelle (wie nachstehend definiert) zu irgendeinem Zeitpunkt in dem
Zeitraum ab ausschliellich dem unmittelbar vorhergehenden Beobachtungstag bis einschlieflich dem
mafgeblichen Beobachtungstag zur Verfligung gestellt wurden (jeder dieser Monate ein "Index-
Neuzusammenstellungsmonat"), eine Neuzusammenstellung des Referenzindex am letzten Indexgeschaftstag
dieses Monats (der "Index-Neuzusammenstellungstag") vor, um diesen neuen Prozentualen Gewichtungen und
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den vorbehaltlich eventueller Anpassungen bis zum néachsten Index-Neuzusammenstellungstag geltenden
Bestandteilmultiplikatoren der Indexbestandteile Rechnung zu tragen.

Berechnung des Index

Der Index-Sponsor berechnet an jedem Indexgeschéaftstag den Stand des Referenzindex (den "Indexstand"), der
nicht unter null liegen darf. Der Indexstand am Ersten Indextag betrug 1.000. Die Berechnung des Indexstands
erfolgt durch Addition eines von jedem der Indexbestandteile "beigesteuerten” Betrags und anschlieRende
Subtraktion eines bestimmten Betrags, der die Prozentuale Leihgebihr im Zeitverlauf widerspiegelt. Dies bedeutet
konkret, dass:

. (@) zur Summe der Sténde aller Indexbestandteile (der "Indexbestandteilstand") an diesem
Indexgeschaftstag, die jeweils mit dem fir diesen Indexbestandteil an diesem Indexgeschéftstag
mafgeblichen Bestandteilmultiplikator multipliziert werden,

. (b) ein Anpassungsbetrag (der "Fiktive Leihgebuhrenanpassungsbetrag") fir die Malgebliche
Tagesanzahl addiert wird.

. Der unter (a) beschriebene Wert stellt den Betrag dar, den der maRgebliche Indexbestandteil zu der
Berechnung des Referenzindex beitragt. Der Bestandteilmultiplikator gibt an, "wie viel" eines bestimmten
Indexbestandteils erforderlich ist, um diesen Betrag zu generieren. Der Bestandteilmultiplikator beinhaltet einen
Faktor, der den Indexstand um die Prozentuale Leihgeblhr zum Zeitpunkt der Neuzusammenstellung des
Referenzindex bereinigt. Der Fiktive Leihgebihrenanpassungsbetrag ist ein Anpassungsbetrag, der dem
Indexstand Uber die Mafgebliche Tagesanzahl (wie nachstehend definiert) hinweg in Form immer kleiner
werdender Betrdge wieder hinzuaddiert wird, um die Prozentuale Leihgebuhr gleichmafRig auf diese Tage zu
verteilen.

. Beispiel: Betragt die Prozentuale Leihgebihr 20, beinhaltet der Bestandteilmultiplikator einen Faktor,
der ab dem Index-Neuzusammenstellungstag den Referenzindexstand um den Effekt dieses Werts von 20
bereinigt. Betragt die MalRgebliche Tagesanzahl ebenfalls 20, wird dem Indexstand am Index-
Neuzusammenstellungstag ein Fiktiver Leihgebihrenanpassungsbetrag von 20 wieder hinzuaddiert, am
nachstfolgenden Tag von 19, am darauffolgenden Tag von 18 usw. Unter dem Strich ergibt sich dadurch in diesem
Beispiel eine zusatzliche Subtraktion von 1 an jedem dieser Tage, sodass die Prozentuale Leihgebuhr Uber den
Zeitraum von zwanzig Tagen vollstdndig und linear amortisiert wird.

Bestandteilmultiplikator

e Wie vorstehend beschrieben gibt der "Bestandteilmultiplikator" an, "wie viel" von jedem Indexbestandteil
erforderlich ist, um den Betrag zu erhalten, den dieser Indexbestandteil zum Indexstand beitragt. Nach dem Ersten
Indextag wird der Bestandteilmultiplikator fir jeden Indexbestandteil stets an jedem Index-
Neuzusammenstellungstag berechnet, indem jeweils das Produkt gebildet wird aus (A) der Prozentualen
Gewichtung dieses Indexbestandteils und (B) dem Quotienten aus (i) dem Produkt aus (a) dem Indexstand und (b)
1 abzlglich der Prozentualen Leihgebihr (wie nachstehend definiert) am Index-Neuzusammenstellungstag (mit
dem Produkt aus (a) und (b) als Zahler); und (ii) dem jeweiligen Indexbestandteilstand (als Nenner), wobei jeweils
der am Index-Neuzusammenstellungstag geltende Wert mafigeblich ist. Danach bleibt der Bestandteilmultiplikator
bis zum nachsten Index-Neuzusammenstellungstag gleich.

Prozentuale Gewichtungen

e Der Index-Sponsor bestimmt eine neue "Prozentuale Gewichtung" fir jeden Indexbestandteil an oder vor
jedem Index-Neuzusammenstellungstag auf Basis der zum unmittelbar vorangegangenen Beobachtungstag
verfigbaren Daten zum Gesamten Verwalteten Vermdgen (wie nachstehend definiert). Diese neuen Prozentualen
Gewichtungen werden fir die Berechnung eines neuen Bestandteilmultiplikators fir den jeweiligen
Indexbestandteil an diesem Index-Neuzusammenstellungstag herangezogen. Die neue Prozentuale Gewichtung
wird vom Index-Sponsor als der Quotient (ausgedriickt als Prozentsatz) aus (i) dem Gesamten Verwalteten
Vermdgen in Bezug auf den jeweiligen Indexbestandteil (als Zahler) und (ii) der Summe der Gesamten Verwalteten
Vermodgen in Bezug auf alle Indexbestandteile (einschlielich des mafigeblichen Indexbestandteils) (als Nenner)
bestimmt.

"Gesamtes Verwaltetes Vermogen" ist in Bezug auf einen Indexbestandteil und einen bestimmten Tag ein
Betrag, der auf Basis der aktuellen zu diesem Zeitpunkt verfiigbaren Informationen bestimmt wird und der
geschatzten Summe des Vermdgens in US-Dollar entspricht, das von Hedgefonds insgesamt verwaltetet wird, die
in Bezug auf dieses Vermogen Strategien oder Ziele verfolgen, die im Wesentlichen denen der Hedgefonds
entsprechen, deren Wertentwicklung von dem jeweiligen Indexbestandteil abgebildet wird, wie vom Index-Sponsor
unter Bezugnahme auf die Marktdatenquelle bestimmt.

* "Marktdatenquelle" bezeichnet eine oder mehrere anerkannte Quelle(n) oder einen oder mehrere anerkannte
Informationsdienst(e) in der Hedgefonds-Branche, die vom Index-Sponsor ausgewahlt wird bzw. werden und die
zum Ersten Indextag Hedge Fund Research, Inc. war.

222



1.6

1.7

1.8

1.9

Prozentuale Leihgebiihr

e Wie vorstehend erlautert spiegelt die Prozentuale Leihgeblhr die Kosten fiir Uberbriickungsfinanzierungen
wider, die jedem Indexanlageanbieter infolge von Kaufen und Verkdufen von Indexbestandteilen entstehen, die
dieser Indexanlageanbieter zur Absicherung seiner Anlage oder seiner Instrumente, deren Rendite ganz oder
teilweise an die Wertentwicklung des Referenzindex gekoppelt ist, tatigt. Zwecks Berechnung der Prozentualen
Leihgebuhr bericksichtigt der Index-Sponsor an jedem Index-Neuzusammenstellungstag alle Indexbestandteile,
deren Prozentuale Gewichtungen infolge dieser Neuzusammenstellung zunehmen. Der Index-Sponsor ermittelt
anschlieRend die Summe dieser Zunahmen und berechnet die fur den Referenzindex entstehenden Kosten fir
eine fiktive Ausleihung dieses Betrags Uber einen der MaRgeblichen Tagesanzahl entsprechenden Zeitraum zum
mafgeblichen Zinssatz. Dabei handelt es sich um den (gegebenenfalls gemaR der Beschreibung des
Referenzindex interpolierten) USD-LIBOR zuzuglich zwanzig Basispunkten.

"MaRgebliche Tagesanzahl" ist (a) 20 Kalendertage oder (b) eine andere Anzahl von Tagen (die nicht tber der
Anzahl von Tagen in dem Zeitraum ab einschliellich dem nachstehend angegebenen Index-
Neuzusammenstellungstag bis ausschlieBlich zum letzten Indexgeschéaftstag des Folgemonats liegt), die der
Index-Sponsor an einem Index-Neuzusammenstellungstag fur notwendig erachtet, um Fremdmittel vollstandig
zurlickzuzahlen, fir den Fall, dass ein Indexanlageanbieter Fremdmittel aufnehmen muss, um seinen Bestand an
den in einem Indexbestandteil, dessen Prozentuale Gewichtung infolge dieser Neuzusammenstellung zunimmt,
enthaltenen Vermogenswerten zu erhdéhen, und die Riickzahlung dieser Fremdmittel vornimmt, indem der Erlos
aus der Riickgabe von Anlagen in Indexbestandteilen, deren Prozentuale Gewichtung abnimmt, realisiert wird.

Fiktiver Leihgebiihrenanpassungsbetrag

Wie vorstehend beschrieben bestimmt der Index-Sponsor an jedem Indexgeschaftstag ab dem ersten Index-
Neuzusammenstellungstag einen "Fiktiven Leihgebiihrenanpassungsbetrag" in Bezug auf den Referenzindex,
um den eine Anpassung bei der Berechnung des Indexstandes erfolgt, um die Prozentuale Leihgebuhr anteilig fur
die Maligebliche Tagesanzahl anzurechnen. Der Fiktive Leihgebihrenanpassungsbetrag ist eine Zahl, die der
Prozentualen Leihgebuhr an einem bestimmten Index-Neuzusammenstellungstag entspricht, danach linear Gber
die darauffolgende Malfigebliche Tagesanzahl vollstdndig amortisiert wird und dann bis zum nachsten Index-
Neuzusammenstellungstag null betragt.

Indexberechnung — Anderung der Methode

e Zwar verwendet der Index-Sponsor derzeit die vorstehend beschriebene Methode zur Zusammenstellung,
Neuzusammenstellung und Berechnung des Referenzindex, es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass nicht regulatorische, rechtliche, steuerliche oder sonstige Umsténde eintreten, die nach
Ansicht des Index-Sponsors eine Anpassung oder Anderung dieser Methode erfordern wiirden, und der Index-
Sponsor hat das Recht, solche erforderlichen Anpassungen oder Anderungen vorzunehmen um sicherzustellen,
dass der Referenzindex soweit praktisch durchfihrbar trotz der jeweiligen Umsténde auch weiterhin berechnet und
bestimmt werden kann. Der Index-Sponsor kann nach biligem Ermessen jedwede Anderungen der Bedingungen
des Referenzindex vornehmen, die er als notwendig erachtet, um offenkundige oder nachweisliche Fehler zu
berichtigen oder fehlerhafte Bestimmungen in der Beschreibung zu heilen, zu korrigieren oder zu ergénzen. Der
Index-Sponsor wird alle zumutbaren Anstrengungen unternehmen, um sicherzustellen, dass trotz Modifikationen
oder Anderungen eine mit der oben beschriebenen Methodik konsistente Berechnungsmethode angewandt wird.
Vorbehaltlich der vorstehenden Ausfiihrungen darf der Index-Sponsor gemafR den Bestimmungen dieses
Abschnitts keine Anderungen an Indexstanden vornehmen, die bereits verdffentlicht oder bekannt gegeben
wurden, es sei denn, eine solche Anderung wére erforderlich, um einen offenkundigen Irrtum oder Fehler in der
durch den Index-Sponsor vorgenommenen Berechnung, Verdffentlichung und/oder Bekanntmachung des
Indexstands zu beheben.

Veroffentlichung

o Der Index-Sponsor unternimmt alle zumutbaren Anstrengungen, um den Indexstand an jedem Indexgeschéaftstag
auf (a)(i) der Bloomberg-Bildschirmseite DBXEHETF Index <GO> und (ii) der Index Quant-Webseite
(index.db.com) in der Kategorie "Alternative" unter der Uberschrift "Investible Indices" (oder einem
Nachfolgedienst, einer Nachfolgeseite, -webseite oder —adresse hierzu) oder (b) einer anderen (auch durch
Abonnement) o6ffentlich verfligbaren Datenquelle zu veroffentlichen, die der Index-Sponsor auswahlen kann.
Weiterhin unternimmt der Index-Sponsor alle zumutbaren Anstrengungen, um nach einem Index-
Neuzusammenstellungstag so bald wie vernlnftigerweise méglich Gber die unter (a)(ii) oder (b) genannten Quellen
alle zu diesem Zeitpunkt glltigen Prozentualen Gewichtungen zu verdffentlichen. Nachdem der Indexstand fir
einen Indexgeschéaftstag verdffentlicht wurde, wird der Indexstand fur diesen Indexgeschaftstag nicht mehr
rickwirkend geandert, es sei denn, eine solche Anderung wére notwendig, um einen offenkundigen Irrtum oder
Fehler in der vom Index-Sponsor vorgenommenen Berechnung, Verdéffentlichung und/oder Bekanntmachung des
Indexstands zu beheben.

Indexanpassungen

e Wird ein Indexbestandteil (A) nicht vom Index-Sponsors des Indexbestandteils (der "Indexbestandteil-
Sponsor") sondern von einem fiir den Index-Sponsor annehmbaren Nachfolger berechnet und veréffentlicht oder
(B) durch einen Nachfolgeindex ersetzt, der nach Feststellung des Index-Sponsors dem Indexbestandteil
gleichwertig oder mit diesem im Wesentlichen vergleichbar ist, gilt dieser Index (der "Nachfolgeindex") jeweils als
maRgeblicher Indexbestandteil.

e Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen kann der Index-Sponsor die Feststellungen zu und/oder
Anpassungen an dem Referenzindex in Bezug auf einen Indexbestandteil (jeweils ein "Betroffener
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Indexbestandteil") vornehmen, die er fur notwendig halt, um sicherzustellen, dass der Referenzindex, soweit
praktisch durchfiihrbar, weiterhin berechnet und bestimmt werden kann, sofern:

(i) ein Indexbestandteil nicht mehr von seinem Indexbestandteil-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird und
es keinen Nachfolgeindex gibt, oder

(ii) ein Indexbestandteil-Sponsor nach Feststellung des Index-Sponsors eine wesentliche Veranderung der
Formel oder Methode fiir die Berechnung eines Indexbestandteils vornimmt oder einen Indexbestandteil
anderweitig wesentlich verandert, oder

(i)  dem jeweiligen Indexbestandteil-Sponsor (nach Feststellung des Index-Sponsors) ein offenkundiger Irrtum
bei der Berechnung und/oder Veroffentlichung eines Indexbestandteils unterlauft, oder

(iv)  an vier Monatsenden in Folge kein Index-Neuzusammenstellungstag eingetreten ist und in dem Zeitraum ab
ausschliefllich dem Beobachtungstag im vierten Folgemonat bis einschlielich dem Beobachtungstag im
funften Folgemonat zu keiner Zeit relevante neue Informationen zum Gesamten Verwalteten Vermdgen aller
Indexbestandteile durch die Marktdatenquelle zur Verfiigung gestellt wurden, oder

(v) in Bezug auf eine Marktstérung (wie nachstehend definiert) die Umstande, Ereignisse oder Versdumnisse,
aufgrund derer eine solche Marktstérung aufgetreten ist, fortbestehen und nicht am oder vor dem 10.
Indexgeschaftstag nach dem Tag, an dem die Marktstérung eingetreten ist, behoben wurden.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmung kann der Index-Sponsor, falls er feststellt, dass im Zusammenhang
mit den vorstehenden Punkten (i) bis (v) keine angemessenen Feststellungen und/oder Anpassungen moglich
sind, (a) den Betroffenen Indexbestandteil aus dem Referenzindex streichen, (b) den Referenzindex beenden und
seine Berechnung einstellen oder (c)den Betroffenen Indexbestandteil durch einen neuen Indexbestandteil
ersetzen. Der Index-Sponsor nimmt die Auswahl eines Ersatzindexbestandteils gemaf oben stehendem Punkt (c)
vor. Der Index-Sponsor kann zur Bericksichtigung einer solchen Ersetzung die Feststellungen und/oder
Anpassungen in Bezug auf die Berechnung des Referenzindex vornehmen, die ihm angemessen erscheinen.

Marktstérung
Eine "Marktstorung" in Bezug auf einen Indexbestandteil liegt vor, wenn

1) eine Situation eintritt oder besteht, in der es nach Feststellung des Index-Sponsors unméglich oder flr ihn
praktisch nicht durchfiihrbar ist, den Preis oder Wert (oder ein maRgebliches Element dieses Preises oder
Wertes) des entsprechenden Indexbestandteils oder eines im jeweiligen Indexbestandteil enthaltenen
Wertpapiers, Vermdgenswerts oder einer anderen ReferenzgréRe zu bestimmen, oder

2) der Indexbestandteilstand des entsprechenden Indexbestandteils aus anderen als den im Abschnitt
"Indexanpassungen” unter (i) bis (v) aufgefiihrten Griinden nicht zu dem Zeitpunkt veréffentlicht wird oder
anderweitig nicht zur Verfligung steht, zu dem diese Veroffentlichung oder Verfugbarkeit normalerweise
vorgesehen war,

sofern der Index-Sponsor die vorstehend aufgefuhrten Umstande als wesentlich erachtet.

Bei Eintreten einer Marktstérung in Bezug auf einen Indexbestandteil (ein "Betroffener Bestandteil") an einem
bestimmten Tag, einschliel3lich einem Index-Neuzusammenstellungstag, (ein "Stérungstag") (i) stellt der Index-
Sponsor die Berechnung und Verdffentlichung des Indexstands ein und/oder (ii) kann der Index-Sponsor
gegebenenfalls die von ihm als angemessen erachteten Anpassungen an den Bestimmungen des Referenzindex
vornehmen, um dieser Marktstorung Rechnung zu tragen, indem er u. a. festlegt, dass bestimmte Verfahren oder
Bestimmungen des Referenzindex erst zu einem spateren Zeitpunkt Anwendung finden.

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN INDEXBESTANDTEILEN
Allgemeine Beschreibung

Jeder der in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrten Aktuellen Indexbestandteile (jeweils ein "dbX-THF-Index") ist
ein unternehmenseigener Index der Deutsche Bank AG, Niederlassung London. Die Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, fungiert fir jeden dbX-THF-Index als Index-Sponsor. Jeder dbX-THF-Index soll die
Wertentwicklung verschiedener Fonds im Zeitverlauf abbilden. All diese Fonds verfolgen eine der nachstehend
beschriebenen Anlagestrategien, die anhand des Namens des jeweiligen dbX-THF-Index ersichtlich wird. Der
Fondsreferenzmarkt fur die dbX-THF-Indizes beinhaltet Fonds, die die mallgebliche Anlagestrategie verfolgen,
nach dem Recht von Jersey errichtet wurden, fir die die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, als
Risikocontroller agiert und die zu der von der Deutsche Bank AG, Niederlassung London, gesponserten X-markets
Hedge Fund Platform (die "Plattform") gehoren.

Equity Hedge

Hedgefonds mit dieser Strategie gehen sowohl Long- als auch Short-Positionen vorwiegend in Dividendenpapieren
ein. Anlageentscheidungen kénnen unter Anwendung einer gro3en Bandbreite verschiedener Anlageprozesse,
einschliefllich quantitativer und fundamentaler Techniken, getroffen werden. Die Strategien kdnnen eine
breitgefacherte Diversifizierung oder auch eine strikte Fokussierung auf bestimmte Branchen beinhalten und in
Bezug auf das Netto-Exposure, das eingesetzte Fremdkapital, die Haltedauer, sowie die Beschréankung der
Marktkapitalisierung und der Bewertungsspannen typischer Portfolios stark variieren.

Event Driven

Hedgefonds mit dieser Strategie halten Positionen in Unternehmen, die entweder gegenwartig oder voraussichtlich
in Zukunft in Unternehmenstransaktionen und unternehmensspezifische Ereignisse verschiedenster Art involviert
sind, u. a. Fusionen, Umstrukturierungen, finanzielle Schwierigkeiten, Ubernahmeangebote,
Aktienrickkaufprogramme, Umschuldungen, Ausgabe von Wertpapieren oder sonstige Anpassungen der
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Kapitalstruktur. Die Wertpapierarten kénnen in Bezug auf die Kapitalstruktur variieren und umfassen haufig
derivative Wertpapiere. Die Event Driven-Strategie kann sich auch auf ein Exposure in Bezug auf breiter gefasste
Marktereignisse erstrecken, die beispielsweise eine ganze Branche betreffen.

Credit und Convertible

Im Allgemeinen umfasst diese Kategorie Hedgefonds, die Credit-Strategien verfolgen, und Hedgefonds, die
Convertible-Strategien verfolgen. Zu den Unterstrategien zahlen: Credit, High Yield, Fixed Income Arbitrage,
Convertible Arbitrage, Convertible und Convertible Multi-Strategy.

Hedgefonds, die Credit-Strategien verfolgen, tatigen Anlagen in einer Reihe von festverzinslichen Wertpapieren,
darunter Unternehmensanleihen, Schuldtitel von Banken, Staatsanleihen, Wandelanleihen und &hnliche
Dividendenpapiere. In der Regel fihren diese Hedgefonds zur Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer
Bonitatsverbesserung des Emittenten fundamentale Bonitatsanalysen durch. Bestimmte Hedgefonds mit Credit-
Anlagestrategie verfolgen einen Distressed-Ansatz, der vorrangig auf Fremdkapitalinstrumente von Unternehmen
ausgerichtet ist, die gegeniiber ihrem Nennwert mit deutlichen Abschlagen gehandelt werden. Diese Hedgefonds
nehmen unter Umstdnden auch aktiv Einfluss auf die Leitung dieser Unternehmen. Andere Hedgefonds setzen
Arbitrage-Strategien ein, die darauf abzielen, attraktive Gelegenheiten bei Unternehmensanleihen zu nutzen, ohne
dabei ein breites Markt-Exposure aufzubauen.

Hedgefonds, die Convertible-Strategien verfolgen, zielen in der Regel darauf ab, Bewertungsunterschiede
zwischen miteinander verknlpften Instrumenten auszumachen und auszunutzen, wobei es sich bei einer oder
mehreren Komponenten, bei denen die Bewertungsunterschiede ausgemacht werden, um Wandelanleihen
handelt. Diese Hedgefonds nutzen einen Anlageprozess, der sich attraktive Gelegenheiten aufgrund der
Preisdifferenz zwischen einer Wandelanleihe und einem zugrunde liegenden Wertpapier, normalerweise einem
Dividendenpapier desselben Emittenten, zunutze macht. Convertible Arbitrage-Positionen hangen von
verschiedenen Marktentwicklungen ab (u. a. im Hinblick auf Bonitat, Volatilitdt, Zinsen und Aktienbewertungen),
deren Einfluss ein Fonds durch AbsicherungsmalRnahmen abschwachen kann. Andere Hedgefonds mit dieser
Anlagestrategie gehen unter Umstdnden auch Outright-Long- oder -Short-Positionen in Wandelanleihen oder
anderen Wertpapieren ein und agieren auf Grundlage eines Multi-Strategy Ansatzes.

Systematic Macro

Hedgefonds mit dieser Strategie wenden Anlageprozesse an, die normalerweise mathematischer Natur sind und
bei denen die Portfoliomanager die Portfoliozusammensetzung nur begrenzt beeinflussen oder &ndern kénnen.
Oftmals dienen diese Anlageprozesse dazu, Anlagechancen an Markten auszumachen, die in Bezug auf einzelne
Instrumente oder Anlageklassen ein Trendverhalten oder ein gewisses Momentum aufweisen. Charakteristisch fiir
die Fonds ist die Ausrichtung auf an den verschiedensten Finanz-, Devisen- und Rohstoffmarkten gehandelte
hochliquide Instrumente, wie zum Beispiel Futures-Kontrakte. Oftmals lauft der Handel elektronisch und mit unter
Umstanden ausgesprochen hohem Handelsumsatz ab.

Global Macro

Hedgefonds mit dieser Strategie wenden Anlageprozesse an, die normalerweise diskretionarer und thematischer
Natur sind, wobei der Entscheidungsprozess auf einer Top-Down-Analyse makro6konomischer Variablen basiert.
Der Schwerpunkt dieser Anlageprozesse liegt fur gewdhnlich auf der Analyse makrotkonomischer Daten
internationaler Markte in Industrie- und/oder Schwellenlandern, um so zu makrodkonomische Einschatzungen zu
gelangen, die durch spezifische Anlagethemen ausgedriickt werden. Hedgefonds nutzen in der Regel ein breites
Spektrum an Instrumenten an den Aktien-, Zins-, Renten-, Devisen- und Warenmarkten, um ihren Einschatzungen
Ausdruck zu verleihen.

Zusammenfassung der dbX-THF-Indizes

Die folgenden Ausfiihrungen sind lediglich eine Zusammenfassung der dbX-THF-Indizes. Vor einer Anlage
in den Teilfonds sollten Anleger die vollstindige Beschreibung des maRgeblichen dbX-THF-Index
sorgfaltig durchsehen und iiberdenken. Die vollstindige Beschreibung der einzelnen dbX-THF-Indizes
steht unter http://index.db.com zur Verfiigung. Bei Unstimmigkeiten zwischen dieser Zusammenfassung
und der vollstindigen Beschreibung eines dbX-THF-Index ist die vollstandige Beschreibung maRgeblich.
Die Bestimmungen dieser Zusammenfassung sind fiir keine Partei, die im Zusammenhang mit einem dbX-
THF-Index handelt, verbindlich.

Allgemeines

Jeder dbX-THF-Index bildet den Wert einer Einheit des dem entsprechenden dbX-THF-Index zugehdrigen Kontos
ab. Jedes Konto ist ein Geld- und Wertpapierkonto, das reale Vermdgenswerte und bestimmte damit verbundene
Verbindlichkeiten enthalt, wie nachstehend naher erldutert. Der Wert eines Kontos, das im Einklang mit den
Kontobestandteilbestimmungen (wie nachstehend definiert) geflihrt wird, bestimmt nach Berlicksichtigung der fiir
das jeweilige Konto relevanten Kosten, Aufwendungen und sonstigen Cashflows den Stand des zugehdérigen dbX-
THF-Index.

Kontobeschreibung

Jedes "Konto" ist ein auf US-Dollar lautendes Geld- und Wertpapierkonto, das im Namen der Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, und/oder eines oder mehrerer Rechtstrager, der/die jeweils von der Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, bestimmt werden (zusammen die "Kontoinhaber"), gefihrt wird und folgende
Komponenten beinhaltet:
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(i) Anlagen in Hedgefonds, die die maRgebliche Anlagestrategie verfolgen, die durch die
Kontobestandteilbestimmungen vorgeschriebenen Eignungskriterien erfillen und zur Plattform gehéren,
("Fondsanlagen");

(i) auf US-Dollar lautende Barmittel;

(i) auf US-Dollar lautende Fremdmittel, fir die Zinsen zum angegebenen Tageszinssatz anfallen
("Liquiditatskreditmittel"), und

(iv)  bestimmte Verbindlichkeiten des Kontos wie Transaktionsgebtiihren, Gebihren fir Dienstleister, Zinsen auf
Liquiditatskreditmittel sowie aufgelaufene Geblhren, Aufwendungen und Eventualverbindlichkeiten (auch
steuerlicher Art), fir die ein Ruckstellungsbedarf festgestellt wird ("Aufgelaufene Verbindlichkeiten").

Jedes Konto wird in eine Anzahl gleicher Einheiten unterteilt. In Bezug auf einen Indexbestandteil und das
zugehdrige Konto belief sich der Wert einer Kontoeinheit am ersten Tag dieses Indexbestandteils (der "Erste
Indexbestandteiltag") auf USD 1.000, weshalb auch der Stand dieses Indexbestandteils (der
"Indexbestandteilstand") an diesem Tag 1.000 betrug.

Jeder dbX-THF-Index umfasst mindestens finf Hedgefonds-Anlagen (wobei es sich um weniger als funf
Hedgefonds-Anlagen handeln kann, sofern der mafRgebliche dbX-THF-Index wahrend der Ersetzung einer
Hedgefonds-Anlage durch eine andere in Barmittel investiert ist.).

Kontobestandteilbestimmungen

Innerhalb jedes Kontos erfolgt die Allokation in Bezug auf alle Anlagen und alle sonstigen Vermdgenswerte gemaf
den fiir das entsprechende Konto geltenden Vorschriften (die "Kontobestandteilbestimmungen"). Nachstehend
sind die fir jedes Konto geltenden Kontobestandteilbestimmungen kurz zusammengefasst.

Anféngliche Fondsanlagen: Am oder vor dem jeweiligen Ersten Indexbestandteiltag haben die Kontoinhaber den
Erstanlagebetrag fir den jeweiligen Indexbestandteil dem zugehodrigen Konto gutgeschrieben. Mit diesem
Erstanlagebetrag wurden nach Bildung einer Barmittelreserve in Hohe eines bestimmten Zielwerts Anteile an den
fur diesen Indexbestandteil zur Erstanlage festgelegten Fonds im jeweils (am Wert gemessen) gleichen Volumen
gezeichnet.

Genehmigte Geeignete Fonds: Sobald ein Fonds, der Bestandteil der Plattform ist, alle durch die
Kontobestandteilbestimmungen vorgeschriebenen Eignungskriterien erfiillt, wird Giber das jeweilige Konto in diesen
Fonds investiert. Diese Kriterien werden derzeit von Fonds erfiillt, (i) fur die eine Zustimmung der Jersey Financial
Services Commission (Finanzdienstleistungskommission von Jersey) zur Ausgabe von Anteilen vorliegt und fur die
die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, als Risikocontroller fungiert, (ii) deren verwaltetes Vermdgen einen
bestimmten Schwellenwert Ubersteigt und die eine Strategie verfolgen, in Bezug auf die die Summe des
verwalteten Vermdgens des Fonds und bestimmter vergleichbarer Fonds einen gewissen Schwellenwert
Ubersteigt, und (iii) die entweder selbst oder durch einen angegebenen Benchmarkfonds, mit dem sie in
Verbindung stehen, eine solide Erfolgsbilanz vorweisen kdnnen.

Neugewichtung: Vierteljahrlich sowie jeweils nachdem ein neuer Hedgefonds zur Anlage uber das jeweilige Konto
genehmigt wurde, wird eine Neugewichtung der Fondsanlagen mit dem Ziel einer nach dieser Neugewichtung
moglichst ausgeglichenen Gewichtung der Fondsanlagen angeordnet, wobei das Konto, sofern es nach dieser
Neugewichtung weniger als fiunf Kontofonds gibt, die Anlagen in den Genehmigten Geeigneten Fonds so
handhabt, als wirde es sich um finf Kontofonds handeln, und den Differenzbetrag in bar halt. Die Neugewichtung
und in Zusammenhang damit ergehende Weisungen beruhen auf den aktuellsten Schatzungen dazu, welche
Anlagen in bzw. VerauRBerungen von Fondsanlagen im Hinblick auf eine Neugewichtung der Fondsanlagen im
Einklang mit den Kontobestandteilbestimmungen erforderlich sind. Da zum Zeitpunkt der Erteilung entsprechender
Weisungen unmdglich vorhergesagt werden kann, welchen genauen Wert diese Fondsanlagen zu dem Zeitpunkt
aufweisen werden, zu dem diese Weisungen ausgefihrt werden, stimmt der tatsdchliche prozentuale Anteil der
Fondsanlagen eines Fonds am Gesamtwert aller Fondsanlagen des Kontos nach der Ausfihrung dieser
Weisungen gegebenenfalls nicht exakt mit den im Hinblick auf die Kontobestandteilbestimmungen angestrebten
Zielwerten fiir die Gewichtung Gberein.

Barbestand: Die dem Konto gutgeschriebenen Barmittel werden zur Zahlung von Aufgelaufenen Verbindlichkeiten
und zur Ruckzahlung von Liquiditatskreditmitteln verwendet.

Liquiditatskreditmittel: Soweit dem Konto nicht ausreichend Barmittel gutgeschrieben sind, kommen
Liquiditatskreditmittel zum Einsatz, um Aufgelaufene Verbindlichkeiten zu bedienen, wenn diese fallig werden, und
um Betrage, die gemall den Kontobestandteilbestimmungen fiir die Zeichnung von Anlagen in Hedgefonds
erforderlich sind, zu einem Zeitpunkt zu finanzieren, zu dem noch keine Betrage in entsprechender Héhe aus der
Ruckgabe von Fondsanlagen realisiert wurden. An jedem Neugewichtungstag sowie wenn Liquiditatskreditmittel
einen bestimmten, fir den entsprechenden Indexbestandteil angegebenen Schwellenwert erreichen, ergehen
Weisungen zur Ruckgabe von Fondsanlagen in dem zur Rickzahlung aller Liquiditatskreditmittel und darauf
aufgelaufener Zinsen erforderlichen Umfang.

Weitere Einzahlungen und Entnahmen: Weitere auf das Konto eingezahlte Mittel werden zunachst fir die
Riickzahlung von Liquiditatskreditmitteln und die Aufstockung des Barbestands auf den mafigeblichen Zielwert fir
den Barbestand, und erst dann firr die Zeichnung von Anteilen an Hedgefonds verwendet. Eine Riickgabe von
Fondsanteilen erfolgt in dem Umfang, der erforderlich ist, um einen bestimmten Betrag zu entnehmen. Die
Kontoinhaber kénnen weitere Einzahlungen oder Entnahmen zum Zwecke der Absicherung ihres direkten oder
indirekten Exposure in Bezug auf Derivate tatigen.

Beendete Fonds, ungeeignete Fonds und geschlossene Fonds: Wird ein Fonds, in den Uber das Konto investiert
ist, beendet, ist er als Anlage nicht mehr geeignet oder wird er fir weitere Zeichnungen geschlossen, finden
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spezielle Vorschriften, u. a. in Bezug auf die Neugewichtung, Anwendung. Gibt es zu einem bestimmten Zeitpunkt
weniger als funf Kontofonds, wird der Erl6s aus der Rickgabe von Fondsanlagen in einem beendeten Fonds oder
ungeeigneten Fonds bis zu dem zusatzlichen Neugewichtungstag, an dem es infolge der Neugewichtung an
diesem Tag funf oder mehr Kontofonds gibt, in bar gehalten, wobei diese Barmittel fir die Zwecke der
Kontobestandteilbestimmungen als ein Kontofonds gelten.

Aussetzungszeitrdume: Neugewichtungen im Hinblick auf die einem Konto gutgeschriebenen Fondsanlagen oder
Bewertungen eines dbX-THF-Index kénnen bei Eintreten bestimmter Stérungen in Bezug auf die zugrunde
liegenden Hedgefonds ausgesetzt werden.

Indexbestandteilstand

Der Indexbestandteilstand ist der verdffentlichte Indexstand des jeweiligen dbX-THF-Index. Der
Indexbestandteilstand in Bezug auf einen Indexgeschaftstag entspricht dem Wert einer Einheit des zugehdrigen
Kontos zum Geschaftsschluss in New York City an diesem Indexgeschaftstag. Die Berechnung des
Indexbestandteilstands erfolgt am zweiten Indexgeschéaftstag nach dem Indexgeschéftstag, in Bezug auf den der
Wert einer Einheit berechnet wird.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass aufgrund der Tatsache, dass die Berechnung des
Indexbestandteilstands in Bezug auf einen bestimmten Tag am zweiten Indexgeschaftstag nach diesem Tag
erfolgt, die fir die Berechnung herangezogenen Berichte, Schatzungen und sonstigen relevanten Informationen
nicht in dem gleichen MalRRe abgeglichen und Uberpriift wurden wie vergleichbare Berichte, Schatzungen und
relevante Informationen, die gegebenenfalls verfugbar wéaren, wenn die Berechnung an einem spateren Tag
erfolgen wirde.

Veroffentlichung

Jeder Indexbestandteil-Sponsor verdffentlicht den malgeblichen Indexbestandteilstand in Bezug auf einen
Indexgeschaftstag sobald wie nach dessen Bestimmung vernlinftigerweise praktikabel auf der im Fact Sheet fir
den entsprechenden Indexbestandteil angegebenen Bloomberg-Seite. Die Veréffentlichung erfolgt voraussichtlich
zwei Indexgeschéaftstage nach dem Indexgeschéaftstag, in Bezug auf den dieser Indexbestandteilstand bestimmt
wird; es kann jedoch nicht garantiert werden, dass ein Indexbestandteilstand rechtzeitig oder Uberhaupt
veroffentlicht wird.

Anderungen der Berechnungsmethode

Der Indexbestandteil-Sponsor kann die Berechnungsmethode oder die Bedingungen eines dbX-THF-Index unter
bestimmten Umstédnden andern. Der Indexbestandteil-Sponsor wird die Einzelheiten einer jeden solchen
Modifikation oder Veranderung sowie den Zeitpunkt des Inkraftiretens derselben auf der DBIQ-Webseite
(http://index.db.com) veroffentlichen.

Verwendung des Indexbestandteils / Verwendung des Kontos

In Bezug auf ein Konto kénnen Kontoinhaber ihr Exposure in Bezug auf Derivate (jedweder Art, u. a. Swaps,
Optionen, Schuldverschreibungen, Wertpapiere oder bilaterale Kontrakte), insbesondere Derivate, die direkt oder
indirekt einen Indexbestandteil abbilden, durch weitere Einzahlungen auf oder Entnahmen aus diesem Konto
absichern.  Solche weiteren Einzahlungen oder Entnahmen in Zusammenhang mit diesen
AbsicherungsmaflRnahmen kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den Indexbestandteilstand haben.
Dies ist in erster Linie darauf zurlickzufilhren, dass das Konto die von den Kontoinhabern zu unterschiedlichen
Zeitpunkten getatigten Anlagen in ihrer Gesamtheit reprasentiert und dadurch den gesamten Effekt aus allen
diesbeziiglich von den Kontoinhabern gezahlten Ausgleichsbetragen (wie nachstehend beschrieben) beinhaltet.

Ein "Ausgleichsbetrag" ist in Bezug auf einen Fonds, der Bestandteil der Plattform ist, der von einem Anleger zu
zahlende Barbetrag, wenn dieser Anteile bei iber- oder unterschrittener High Watermark (HWM) dieses Fonds
zeichnet. Dadurch soll eine Gleichbehandlung aller Anleger im Hinblick auf die Zahlung von Erfolgspramien
gewahrleistet werden. Dieser Betrag variiert im Zeitverlauf in Abhangigkeit von der Veranderung des
Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds und wird im Prospekt dieses Fonds ausfihrlich erldutert. Ein
Ausgleichsbetrag kann die Form einer Ausgleichsgutschrift oder einer Ausgleichslastschrift annehmen, je
nachdem, ob der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds zum Zeitpunkt der Zeichnung Uber oder unter der
aktuellen High Watermark liegt. Liegt der Nettoinventarwert tUber der High Watermark erfordert die Zeichnung
neuer Anteile dieses Fonds zu diesem Zeitpunkt, die Zahlung einer Ausgleichsgutschrift, wobei dieser Betrag den
nicht gezahlten Anlageerfolgspramien entspricht, die aufgelaufen waren, wenn die Anlage bei einem Stand in Hohe
der High Watermark erfolgt ware. Sinkt anschlieRend der Wert je Anteil des Kontofonds, verringert sich die
Ausgleichsgutschrift entsprechend, da diese nicht gezahlten Anlageerfolgspramien zuruickgefordert werden (Claw-
Back). Liegt indes der Nettoinventarwert dieses Fonds unter der High Watermark, erfordert die Zeichnung neuer
Anteile dieses Fonds zu diesem Zeitpunkt die Zahlung einer Ausgleichslastschrift, bei der es sich um eine
Vorauszahlung zur Deckung kunftig anfallender Anlageerfolgspramien handelt. Steigt anschlieRend der Wert des
Fonds, wird die Ausgleichslastschrift entsprechend aufgezehrt, da sie zur Zahlung der Anlageerfolgspramie
verwendet wird.

Uberwachung

Weder die Deutsche Bank AG noch ihre verbundenen Unternehmen unterliegen einer Verpflichtung gegeniiber
den Anteilsinhabern des Teilfonds in Bezug auf die von ihnen in Zusammenhang mit einem Indexbestandteil oder
dem zugehdrigen Konto ausgelbten Funktionen. Keine dieser Personen ist vorbehaltlich ausdricklich
anderslautender Bestimmungen in der fir diesen Indexbestandteil ma3geblichen Indexbeschreibung verpflichtet,
den Eintritt oder Nichteintritt von Ereignissen oder Umstanden zu Uberwachen. Keine dieser Personen ist zu
Feststellungen, Verzichtserklarungen, Stellungnahmen oder Entscheidungen jedweder Art in Bezug auf einen
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Indexbestandteil oder das zugehdrige Konto im Namen oder im Interesse der Anteilsinhaber des Teilfonds
verpflichtet (bzw. fir deren Nichterfolgen verantwortlich).

Nachldsse und Provisionen durch Hedgefonds

In einigen Fallen kénnen die Deutsche Bank AG oder ihre verbundenen Unternehmen zustimmen, dass der
Verwalter eines Hedgefonds, an dem ein Konto eine Beteiligung halt, in Bezug auf Zeichnungen und den Erwerb
solcher Beteiligungen Provisionen oder Nachlasse an sie entrichtet bzw. gewahrt, die hdher sein kdnnen als an
andere Anleger in diesen Hedgefonds entrichtete bzw. gewahrte vergleichbare Provisionen oder Nachlasse, sofern
andere Anleger solche Provisionen oder Nachlasse iberhaupt erhalten.

Haftungsbeschrankung

Der Indexbestandteil-Sponsor und die Berechnungsstelle jedes dbX-THF-Index fiihren ihre Verpflichtungen mit der
gebotenen Sorgfalt aus, und haften nicht gegenuber irgendeiner Person fur Verluste, Schaden, Anspriche, Kosten
oder Aufwendungen, sofern diese nicht durch grobe Fahrlassigkeit oder vorsatzliches Fehlverhalten des
Indexbestandteil-Sponsors bzw. der Berechnungsstelle entstanden sind. In Bezug auf grobe Fahrlassigkeit oder
vorsatzliches Fehlverhalten sind der Indexbestandteil-Sponsor bzw. die Berechnungsstelle eines dbX-THF-Index
nur insofern haftbar, als dass sie Schaden, fir die sie fir haftbar befunden werden, dem jeweiligen Konto
zugunsten der Kontoinhaber erstatten. Diese Zahlungen gelten als vollstandige und endgliltige Erfillung dieser
Haftung. Weder der Indexbestandteil-Sponsor noch die Berechnungsstelle eines dbX-THF-Index sind in Bezug auf
ihre Verpflichtungen gegenilber einer anderen Person als den Kontoinhabern, in ihrer Funktion als solche, haftbar.

Weder die Kontoinhaber noch die Deutsche Bank AG noch deren verbundene Unternehmen unterliegen
Verpflichtungen (bzw. einer Haftung) gegenuber einer Person in Bezug auf Auswirkungen, die Transaktionen mit
einem Genehmigten Geeigneten Fonds bzw. die der Einsatz von Derivaten, die direkt oder indirekt einen
Indexbestandteil abbilden, auf den Indexstand haben kdnnen.

Citco Global Custody N.V. oder ein jeweiliger, von den Kontoinhabern bestellter Nachfolger (die "Depotbank") und
die Kontodienstleistungsstelle eines dbX-THF-Index haben in Bezug auf ihnen entstandene Verluste, fir die sie
nicht haftbar sind, Anspruch auf eine Entschadigung aus dem jeweiligen Konto. Eine solche Entschadigung fiihrt
zu einer Verringerung des Stands des jeweiligen dbX-THF-Index.

Gebiihren in Bezug auf die Indexbestandteile
Eine Gebuhr ist zahlbar an:

1) die Depotbank jedes dbX-THF-Index, wie in der Rahmenvereinbarung zwischen der Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, und Citco Global Custody N.V., Niederlassung Dublin, in der jeweils geltenden
Fassung dargelegt. Die jahrliche Gebuhr, die taglich auflauft und berechnet wird, liegt derzeit bei 0,02 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Kontos vor Abzug von Gebihren und Aufwendungen;

2) die Kontodienstleistungsstelle jedes dbX-THF-Index in Hohe von derzeit 0,06 % p. a. des Nettoinventarwerts
des Kontos bei bis zu USD 250 Mio. und 0,04 % p. a. des Nettoinventarwerts des Kontos ab USD 250 Mio.,
jeweils unter Berechnung vor Abzug von Gebuhren und Aufwendungen sowie taglich berechnet und
auflaufend und vorbehaltlich einer Mindestgebihr von USD 2.000 pro Monat zuziglich Aufwendungen fur
die Erbringung von Dienstleistungen gemaf der Kontodienstleistungsvereinbarung; und

3) die Berechnungsstelle jedes dbX-THF-Index in H6he von derzeit 0,15 % p. a. des Nettoinventarwerts des
Kontos, jeweils unter Berechnung vor Abzug von Gebulhren und Aufwendungen sowie taglich berechnet und
auflaufend (oder ein niedrigerer Prozentsatz, der nachtraglich zwischen den Kontoinhabern und der
Berechnungsstelle vereinbart werden kann).

Die vorstehend aufgefihrten Gebihren werden aus dem jeweiligen Konto gezahit. Alle vorstehend aufgefiihrten
Geblhren werden taglich berechnet und laufen taglich auf; sie sind monatlich innerhalb von
15 Indexgeschéftstagen nach Veréffentlichung des fir den letzten Indexgeschéftstag eines Monats bestimmten
Nettoinventarwerts des jeweiligen Kontos zahlbar.

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN GENEHMIGTEN GEEIGNETEN FONDS
Unternehmensstruktur der Genehmigten Geeigneten Fonds

Im Allgemeinen haben die Genehmigten Geeigneten Fonds eine gemeinsame Struktur und setzen bestimmte
Dienstleistungsanbieter (zusammen die "Dienstleistungsanbieter") zur Erbringung von Dienstleistungen flr den
Fonds ein, durch die sie in der Lage sind, ihre Geschéftstatigkeit aufrecht zu erhalten. Diese umfassen einen
Handelsberater (der "Handelsberater"), der in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel, der Anlagestrategie und den
Handelsbeschrankungen des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds dessen Fondsvermdgen zu Handels- und
Anlagezwecken verwendet und als im Wesentlichen gleichwertiges Pendant zu einem Anlageverwalter angesehen
werden kann. Derzeit ist der Handelsberater jeweils ein Dritter, der nicht mit dem Index-Sponsor oder dessen
verbundenen Unternehmen verbunden ist. Zu den Dienstleistungsanbietern zahlen (u.a.) auch eine
Risikouberwachungsstelle, ein oder mehrere Prime Broker, ein Treuh&nder und ein Warenpool-Betreiber (CPO).
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Gebiihrenzahlungen an die Dienstleistungsanbieter

Fir die Errichtung und Verwaltung eines Genehmigten Geeigneten Fonds berechnen die Dienstleistungsanbieter
diesem die auch bei anderen Hedgefonds Ublichen Aufwendungen und Gebuhren. Zusatzlich zu den nachstehend
ausfuhrlicher dargestellten Geblhren umfassen diese Aufwendungen u. a. Vergutungen fiur Wirtschaftsprufer und
Rechtsberater sowie Spesen des Treuhdnders, des Commodity Pool Operators und sonstiger
Dienstleistungsanbieter des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds, die insgesamt jeweils aus dessen
Vermogen gezahlt werden. Dementsprechend beeinflussen diese Gebuhren den Wert des jeweiligen Genehmigten
Geeigneten Fonds und spiegeln sich schlussendlich im Schlussstand des Indexbestandteils wider.

Zusatzlich zu den vorstehend beschriebenen, an die Dienstleistungsanbieter eines Genehmigten Geeigneten
Fonds zu entrichtenden Gebihren sind folgende Geblhren (vorbehaltlich der jeweils gemal (etwaiger)
Vereinbarungen zwischen den Dienstleistungsanbietern und dem jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds
vorgenommenen Anderungen) ebenfalls an die Dienstleistungsanbieter aus dem Vermégen des Genehmigten
Geeigneten Fonds zu zahlen:

(i) eine jahrliche Gebuhr von bis zu 0,50 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Genehmigten Geeigneten
Fonds (vor Abzug von Gebihren), die an die Risikolberwachungsstelle des jeweiligen Genehmigten
Geeigneten Fonds zu zahlen ist;

(ii) eine jahrliche Gebuhr von in der Regel 1 % bis 2 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Genehmigten
Geeigneten Fonds (vor Abzug von Gebuhren), die an den Handelsberater jedes Genehmigten Geeigneten
Fonds zu zahlen ist; und

(i)  eine Erfolgspramie von in der Regel 15 % bis 20 % des Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil ("dbX-
Anteil") jeder dbX-Anteilsklasse des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds wahrend eines Monats,
eines Quartals, eines Halbjahres oder eines Kalenderjahres (nach Abzug der an die Dienstleistungsanbieter
dieses Genehmigten Geeigneten Fonds zu entrichtenden Gebiihren (mit Ausnahme dieser Erfolgspramie)
und aller sonstigen Verwaltungsgeblhren). Dies gilt jedoch nur unter dem Vorbehalt, dass der
Nettoinventarwert je dbX-Anteil des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds uber der geltenden
Obergrenze (High Watermark) liegt.

Entschadigungszahlungen an die Dienstleistungsanbieter

Der jeweilige Genehmigte Geeignete Fonds entschadigt die Dienstleistungsanbieter aus seinem Vermogen fir
bestimmte Verluste, Kosten, Verbindlichkeiten und Aufwendungen infolge von oder in Zusammenhang mit Betrug,
grober Fahrlassigkeit oder vorsatzlichem Fehlverhalten einer der Parteien des Vertrages Uber die Ernennung des
jeweiligen Dienstleistungsanbieters sowie bei Verletzung der Zusicherungen, Gewahrleistungen, Abreden oder
Vereinbarungen der jeweiligen Vereinbarung zur Ernennung des jeweiligen Dienstleistungsanbieters, soweit die
jeweiligen Verluste, Kosten, Verbindlichkeiten und Aufwendungen nicht direkt oder indirekt auf Betrug, grobe
Fahrlassigkeit oder vorsatzliches Fehlverhalten des jeweiligen Dienstleistungsanbieters zurlickzufiihren sind. Da
solche Entschadigungszahlungen aus dem Vermdgen des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds erfolgen,
beeinflussen solche Zahlungen eines Genehmigten Geeigneten Fonds den Wert des jeweiligen Genehmigten
Geeigneten Fonds und spiegeln sich im Schlussstand des Indexbestandteils wider, sodass sie die Wertentwicklung
eines Produkts beeinflussen kénnen, das sich auf den Indexbestandteil bezieht oder an diesen gekoppelt ist.

Beendigung der Genehmigten Geeigneten Fonds

Ein Genehmigter Geeigneter Fonds und/oder die Ernennung eines Handelsberaters eines Genehmigten
Geeigneten Fonds kénnen unter bestimmten Umstanden beendet werden, unter anderem, wenn (i) bestimmte
Schlisselpersonen nicht mehr mit dem Handelsberater verbunden sind, (ii)der Handelsberater seine
Dienstleistungen nicht mehr erbringen kann oder insolvent wird, (iii) der Genehmigte Geeignete Fonds oder der
Handelsberater bestimmte wesentliche Bestimmungen der Handelsberatungsvereinbarung (einschlief3lich der
Anlagerichtlinien des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds) verletzen, (iv) der Handelsberater sein Amt
niederlegt, (v) der Nettoinventarwert des jeweiligen Genehmigten Geeigneten Fonds unter eine bestimmte
Schwelle fallt oder (vi) der Treuhander des Genehmigten Geeigneten Fonds insolvent wird.

BERECHNUNG DER DBHF CURRENCY HEDGED INDIZES
Wert eines DBHF Currency Hedged Index

Der Wert jedes der DBHF Currency Hedged Indizes (jeweils ein "DBHF Currency Hedged Index-Wert"),
ausgenommen des DBHF USD Index, soll den Wert des Index nach Bertcksichtigung einer
Wahrungsabsicherungsanpassung abbilden, die den Effekt einer Reihe von rollierenden Devisenterminkontrakten
mit einmonatiger Laufzeit nachbildet, die zum Zeitpunkt des jeweiligen Roll-Vorgangs zum Indexstand
abgeschlossen werden, und der Absicherung von Schwankungen des US-Dollar (der Wahrung, mit der der

Referenzindex am engsten verknupft ist) gegenliber der Nennwahrung dienen. Jeder DBHF Currency Hedged

Index-Wert wird an jedem Kalendertag ab einschlieBlich dem 31. Dezember 2008 (der "Erste Tag des
Abgesicherten Index") berechnet (jeder solche Tag ein "Bewertungstag des Abgesicherten Index").

Die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, (die "Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes") berechnet
jeden DBHF Currency Hedged Index-Wert, der an jedem Bewertungstag des Abgesicherten Index nicht weniger
als null betragen darf. Am Ersten Tag des Abgesicherten Index betrugen die jeweiligen DBHF Currency Hedged
Index-Werte USD 1.000, EUR 1.000, GBP 1.000 bzw. CHF 1.000. An jedem Bewertungstag des Abgesicherten
Index entspricht jeder DBHF Currency Hedged Index-Wert (mit Ausnahme des Wertes des DBHF USD Index, der
die Wertentwicklung des Index ohne besondere Anpassungen abbildet) einem Betrag in Héhe des Produkts aus
(a) und (b):
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(@) der jeweilige DBHF Currency Hedged Index-Wert am Vorhergehenden Referenzberechnungstag (wie
nachstehend definiert) und

(b) 1 plus die Summe aus (i) der (gemal nachstehendem Abschnitt 4.2 bestimmten) Dollarrendite des Index,
(i) der (gemal nachstehendem Abschnitt 4.3 bestimmten) Wahrungsabsicherungszinsdifferenz in Bezug
auf diesen Wahrungsindex und (iii) der (gemafl nachstehendem Abschnitt 4.4 bestimmten) Restrendite in
Bezug auf diesen DBHF Currency Hedged Index.

"Vorhergehender Referenzberechnungstag" ist in Bezug auf einen Bewertungstag des Abgesicherten Index der
diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index unmittelbar vorangehende Monatliche Wahrungssicherungstag.
Zur Klarstellung: Fallt der Bewertungstag des Abgesicherten Index auf einen Monatlichen Wahrungssicherungstag,
so ist der Vorhergehende Referenzberechnungstag der diesem Monatlichen Wahrungssicherungstag unmittelbar
vorangehende Monatliche Wahrungssicherungstag. Ebenso gilt: Fallt der betreffende Bewertungstag des
Abgesicherten Index auf oder vor den Monatlichen Wahrungssicherungstag im Januar 2009, gilt als
Vorhergehender Referenzberechnungstag der Erste Tag des Abgesicherten Index.

"Monatlicher Wahrungssicherungstag" ist der Tag zwei Indexgeschéftstage vor dem letzten Indexgeschéaftstag
jedes Monats.

Dollarrendite des Index

Die Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes bestimmt an jedem Bewertungstag des Abgesicherten Index eine
"Dollarrendite des Index". Die Dollarrendite des Index stellt die Rendite des Referenzindex seit dem letzten
Monatlichen Wahrungssicherungstag dar. Diese Dollarrendite des Index ist ein (in Prozent ausgedriickter) Betrag,
der dem Quotienten aus (a) (als Zahler) und (b) (als Nenner) entspricht. Dabei gilt:

(@) ist (i) der Indexreferenzberechnungswert (wie nachstehend definiert) an diesem Bewertungstag des
Abgesicherten Index abziiglich (i) des Indexreferenzberechnungswerts am Vorhergehenden
Referenzberechnungstag (als Zahler), und

(b)  ist der Indexreferenzberechnungswert am Vorhergehenden Referenzberechnungstag (als Nenner).

"Indexreferenzberechnungswert" ist (a) an jedem Tag, der ein Indexgeschéaftstag ist, der Indexstand an diesem
Indexgeschéftstag und (b) an jedem Tag, der kein Index Geschaftstag ist, der Indexstand an dem
Indexgeschéftstag, der diesem Tag unmittelbar vorangeht.

Wahrungsabsicherungszinsdifferenz

Die Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes bestimmt an jedem Bewertungstag des Abgesicherten Index eine
"Wahrungsabsicherungszinsdifferenz" in Bezug auf jeden DBHF Wahrungsgesicherten Index aufser dem DBHF
USD Index. Die Wahrungsabsicherungszinsdifferenz entspricht dem Wertverlust oder -zuwachs aus dem Carry,
der sich aus dem Abschluss eines fiktiven Devisenterminkontrakts zum Kauf der Nennwahrung und Verkauf von
US-Dollar ergibt. Diese Wahrungsabsicherungszinsdifferenz ist ein (in Prozent ausgedriickter) Betrag, der dem
Produkt aus (a) und (b) entspricht. Dabei gilt:

(@)  entspricht dem monatlichen Carry, der sich aus dem Quotienten von (w) und (x) berechnet, wobei

(w)  der Kassawechselkurs in Bezug auf die Nennwahrung am Vorhergehenden Referenzberechnungstag
abzlglich des Devisenterminkurses in Bezug auf die Nennwahrung am Vorhergehenden
Referenzberechnungstag (als Zahler) und

(x) der Devisenterminkurs in Bezug auf die Nennwahrung am Vorhergehenden Referenzberechnungstag
(als Nenner) ist, und

(b) entspricht der Anzahl der Tage zu einem beliebigen Zeitpunkt in diesem Monat, die aus dem Quotienten aus
(y) und (z) berechnet wird, wobei

(y) die Anzahl der Kalendertage ab einschliellich dem Vorhergehenden Referenzbewertungstag bis
ausschlieflich zu diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index (als Zahler) ist, und

(2) die Anzahl der Kalendertage ab einschliellich dem Vorhergehenden Referenzberechnungstag bis
ausschliefRlich zu dem diesem Vorhergehenden Referenzberechnungstag unmittelbar folgenden
Monatlichen Wahrungssicherungstag (als Nenner) ist.

"Devisenterminkurs" ist in Bezug auf eine bestimmte Wahrung ein von der Berechnungsstelle der Abgesicherten
Indizes an jedem Monatlichen Wahrungssicherungstag zum Wechselkursbewertungszeitpunkt bestimmter Kurs,
der dem zu diesem Zeitpunkt an diesem Monatlichen Wahrungssicherungstag geltenden Wechselkurs fiir den Kauf
dieser Wahrung und den Verkauf von US-Dollar zur Wertstellung zum zweiten Indexgeschaftstag nach dem
unmittelbar folgenden Monatlichen Wahrungssicherungstag entspricht, jeweils als Anzahl von US-Dollar-Einheiten
als Gegenwert fir 1 Einheit dieser Wahrung (unabhangig von der Ublichen Gepflogenheit zur Notierung dieses
Wechselkurses) ausgedriickt. Die Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes bestimmt den Devisenterminkurs
auf wirtschaftlich sinnvolle Weise und nach billigem Ermessen unter Bezugnahme auf den fir den entsprechenden
Devisenmarkt auf dem entsprechenden Outright Forward FX Eligible-Bildschirm angezeigten Kurs, multipliziert mit
(i) 1,00015 fur den Euro, (ii) 1,00015 fur das Britische Pfund und (iii) 1,00015 fur den Schweizer Franken, oder,
falls die Bestimmung des Wahrungssicherungskurses nach dieser Methode zum betreffenden Zeitpunkt unmdglich
oder nach billigem Ermessen nicht praktikabel ist, bestimmt die Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes den
entsprechenden Devisenterminkurs nach billigem Ermessen unter Bezugnahme auf andere von ihr als geeignet
erachtete Quellen.

"Wechselkursbewertungszeitpunkt" ist um oder ungefahr um 16.15 Uhr Ortszeit London.
"Outright Forward FX Eligible-Bildschirm" ist (i) in Bezug auf den Euro die Reuters-Seite WMRFWDI, (ii) in
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Bezug auf das Britische Pfund die Reuters-Seite WMRFWDF und (iii) in Bezug auf den Schweizer Franken die
Reuters-Seite WMRFWDF oder, jeweils fir (i), (i) oder (iii) geltend, eine Nachfolge- oder Ersatzseite bzw. ein
Nachfolge- oder Ersatzdienst, die bzw. der von der Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes akzeptiert und
hierzu bestimmt wird.

"Spot FX Eligible-Bildschirm" ist (i) in Bezug auf den Euro die Reuters-Seite WMRSPOTO05, (ii) in Bezug auf das
Britische Pfund die Reuters-Seite WMRSPOTO07 und (iii) in Bezug auf den Schweizer Franken die Reuters-Seite
WMRSPOTO7 oder, jeweils fir (i), (ii) oder (iii) geltend, eine Nachfolge- oder Ersatzseite bzw. ein Nachfolge- oder
Ersatzdienst, die bzw. der von der Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes akzeptiert und hierzu bestimmt
wird.

"Kassawechselkurs" ist, in Bezug auf eine bestimmte Wahrung, ein von der Berechnungsstelle der Abgesicherten
Indizes an jedem Bewertungstag des Abgesicherten Index zum Wechselkursbewertungszeitpunkt bestimmter Kurs,
der dem zu diesem Zeitpunkt an diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index geltenden Wechselkurs (oder,
wenn es sich bei diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index nicht um einen Indexgeschéftstag handelt, dem
zum Wechselkursbewertungszeitpunkt an dem Indexgeschaftstag unmittelbar vor dem Bewertungstag des
Abgesicherten Index geltenden Wechselkurs) fir den Kauf dieser Wahrung und den Verkauf von US-Dollar mit
Wertstellung zum zweiten Indexgeschaftstag nach diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index (oder
gegebenenfalls nach dem vorangehenden Indexgeschaftstag) entspricht, jeweils als Anzahl der US-Dollar-
Einheiten als Gegenwert fir 1 Einheit dieser Wahrung (unabhangig von der uUblichen Gepflogenheit fir die
Notierung dieses Wechselkurses) ausgedrickt. Die Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes bestimmt den
Kassawechselkurs auf wirtschaftlich sinnvolle Weise und nach billigem Ermessen unter Bezugnahme auf den fir
den entsprechenden Devisenmarkt auf dem jeweiligen Spot FX Eligible-Bildschirm angezeigten Kurs oder — falls
die Bestimmung des Kassawechselkurses unter Anwendung dieser Methode zum betreffenden Zeitpunkt
unmoglich oder nach billigem Ermessen nicht praktikabel ist — bestimmt die Berechnungsstelle der Abgesicherten
Indizes den entsprechenden Kassawechselkurs nach billigem Ermessen unter Bezugnahme auf andere von ihr als
geeignet erachtete Quellen.

Restrendite

Die Berechnungsstelle der Abgesicherten Indizes bestimmt an jedem Bewertungstag des Abgesicherten Index eine
"Restrendite" in Bezug auf jeden DBHF Currency Hedged Index aufer dem DBHF USD Index. Die Restrendite
stellt die Auswirkung jeglichen nicht abgesicherten Wechselkursrisikos des jeweiligen DBHF Currency Hedged
Index in Bezug auf den Referenzindex dar. Diese DBHF Currency Hedged Indizes unterliegen einem solchen nicht
abgesicherten Risiko, weil die fiktiven Devisenterminkontrakte als auf den zum Monatlichen
Wahrungssicherungstag geltenden Indexstand abgeschlossen gelten. Dementsprechend werden spatere
Bewegungen des Indexstandes von einem solchen Devisenterminkontrakt nicht abgedeckt. Diese Restrendite ist
ein Betrag, der dem (in Prozent ausgedrtickten) Produkt aus (a) und (b) entspricht, wobei:

(a) die Dollarrendite des Index an diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index ist, und
(b) der Quotient aus (i) und (ii) ist, wobei
(i) dem  Kassawechselkurs in Bezug auf die Nennwdhrung am  Vorhergehenden

Referenzberechnungstag abzlglich des Kassawechselkurses an diesem Bewertungstag des
Abgesicherten Index entspricht und

(i) dem Kassawechselkurs an diesem Bewertungstag des Abgesicherten Index entspricht.
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PRODUKTANHANG 54: db x-trackers S&P SELECT FRONTIER UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers S&P SELECT FRONTIER
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des S&P Select Frontier Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der wiederum die Wertentwicklung der Aktien von 40 der
grélten und liquidesten Unternehmen abbilden soll, die aus dem S&P Extended
Frontier 150 Index ausgewahlt werden und von S&P Dow Jones Indices LLC ("S&P")
als solche klassifiziert sind. Die Bestandteile umfassen in London, Hongkong und New
York sowie an lokalen Borsen notierte Aktien aus Markten, die generell fir
auslandische Anleger zuganglich sind.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen,
um den Grolteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen,
bevor die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.
Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil
des  Prospektes unter "Anlageziele und  Anlagepolitik" sowie unter
"Anlagebeschrankungen" aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch
Uber eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende
Betrag weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds muissen Anleger
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwahrung

usD

Auflegungstermin

15. Januar 2008

OTC-Swap-
Transaktionskosten

Szenario 1
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http://www.etf.db.com/

Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1Cc"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach 1 % (1/100) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0328476410

WKN DBX1A9

Nennwéhrung usbD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr'?? bis zu 0,75 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,95 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) USD 20.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (i) 3,00 %

Angebotszeitraum123

Rijcknahmegebuhr124 ist (i) USD 20.000 je Ricknahmeantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Primadrmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende

Finanztransaktionssteuern.
Ausschittung n. a.
Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2 %

22 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

' Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

24 Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'?®

Der Referenzindex setzt sich aus 40 der grofdten und liquidesten Unternehmen aus dem S&P Extended Frontier 150
zusammen. Grenzmarkte (Frontier Markets) sind Markte, die nach Auffassung von S&P kleinere Volkswirtschaften oder
weniger entwickelte Kapitalmarkte als normale Schwellenméarkte haben. Grenzmarkte fir die Zwecke des Referenzindex
sind alle Méarkte, die von Standard & Poor's als Schwellenmarkte erachtet werden, aber nicht im S&P/IFCI Emerging
Markets Index enthalten sind. S&P/IFCI Emerging Markets Indizes stellen die investierbare Unterkategorie der S&P/IFCG
Indizes dar, welche die Rendite von Aktien von Schwellenmarkten misst, die rechtlich und praktisch fiir auslandische
Anleger zuganglich sind. S&P/IFCG Indizes bilden die Wertentwicklung der umsatzstarksten Aktien in ihren jeweiligen
Schwellenméarkten ab. Diese Grenzmarkte werden in solche unterteilt, die als fir auslandische Anleger nach verniinftigem
Ermessen zuganglich zu betrachten sind, und solche, bei denen dieser Zugang nicht gegeben ist. Zu Letzteren gehdren
Markte, an denen keine Preisstellung in Echtzeit durch Reuters erfolgt, die hohe Anlagebeschrankungen fiir auslandische
Anleger oder hohe Kapitalgewinnsteuern vorsehen, die Uber eine geringe Gesamtmarktliquiditdt oder begrenzte
Devisenmarkte verfiigen oder bei denen ein hohes Anlagerisiko in Bezug auf auslandische Portfolios besteht. Bei Aktien,
deren Heimatmarkt nach verninftigem Ermessen als nicht zuganglich zu betrachten ist, kann die Aufnahme nicht tber
ihre lokale Notierung erfolgen, sondern nur Uber ein ADR/GDR oder eine Zweitnotierung an der Bdrse eines
Industrielandes.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Zum 2. Marz 2015 sind Aktien mit Notierung an den Markten folgender Lander fir die Aufnahme in den Referenzindex
geeignet:

Aufnahme Uber lokale Notierung:
Jordanien, Kroatien, Kuwait, Libanon, Litauen, Nigeria, Oman, Pakistan, Rumanien, Vietnam, Zypern.
Aufnahme Uber ADR, GDR oder Zweitnotierung in Industrielandern:

Argentinien, Bahrain, Bangladesch, Botswana, Bulgarien, Céte d'lvoire, Estland, Georgien, Ghana, Kambodscha,
Kasachstan, Kenia, Lettland, Mauritius, Namibia, Panama, Sambia, Slowakei, Slowenien, Sri Lanka, Tunesien,
Ukraine.

Fir eine Aufnahme in den Referenzindex muss eine Aktie eine Streubesitz-Marktkapitalisierung von mindestens
USD 100 Mio., einen Durchschnittlichen T&glichen Handelsumsatz fir einen Zeitraum von drei Monaten von Uber
USD 1 Mio. und eine Handelshistorie von mindestens 10 Handelstagen in jedem der vorangegangenen sechs Monate
aufweisen. Aktien, die ihre Hochstgrenze fiir auslandische Beteiligungen bei einer Neuzusammenstellung erreicht haben,
werden ausgeschlossen.

Wenn ein Unternehmen Uber mehrere Aktienklassen oder Notierungen in Industrieldndern verfigt, wird die weniger
liquide Anteilsklasse ausgeschlossen.

Die Ubrigen Aktien werden in absteigender Reihenfolge nach ihrer Streubesitz-Marktkapitalisierung sortiert. Die ersten
40 Aktien werden fur den Referenzindex ausgewahlt, wobei pro Land maximal acht Titel aufgenommen werden diirfen.

Der Referenzindex ist nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichtet. Dabei werden Anpassungen vorgenommen,
um sicherzustellen, dass kein Land mit mehr als acht Bestandteilen oder einer Gewichtung von tber 30 % vertreten ist,
keine Aktie eine Gewichtung von uber 8 % hat und das Mindest-Anfangsportfoliovolumen, das (auf Grundlage aktueller
Handelsvolumina) an einem einzigen Tag gehandelt werden kann, nicht unter USD 100 Mio. liegt. Der Referenzindex wird
halbjahrlich im April und im Oktober jedes Jahres neu gewichtet.

Weitere Informationen
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf der S&P-Webseite www.indices.standardandpoors.com erhaltlich.

'25 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 59: db x-trackers LevDAX® Daily UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers LevDAX® Daily UCITS ETF
(der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliellich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des LevDAX® Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die doppelte Wertentwicklung des DAX® Index auf
taglicher Basis abzlglich eines Zinssatzes widerspiegelt. Der Stand des Referenzindex
dirfte somit doppelt so stark steigen und fallen wie der DAX® Index. Der vom Stand des
Referenzindex abgezogene Zinssatz basiert auf dem Interbanken-Tagesgeldzinssatz fir
Banken in der Eurozone (wie von der Europaischen Zentralbank berechnet).

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grof¥teil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite dartiber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Eine Anlage in den Teilfonds ist fiir institutionelle Anleger konzipiert, die ein
auBerst kurzfristiges Engagement, beispielsweise zu Daytrading-Zwecken, in
Bezug auf den DAX® Index anstreben. Aus diesem Grund eignet sich der Teilfonds
nur fir institutionelle Anleger, die seine Strategie, Eigenschaften und Risiken
verstehen. Der Teilfonds ist nicht zur langfristigen Anlage gedacht.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.
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Risiken in Bezug auf den Tracking Error

Kosten im Zusammenhang mit (i) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen
erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex oder
(i) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen kénnen
dazu fuhren, dass der Wert der Anteile vom Wert des Referenzindex abweicht. Dieser
so genannte Tracking Error kann tUbermafRig hoch ausfallen, wenn der Referenzindex
die Wertentwicklung einer gehebelten Position abbildet.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung

Gehebelte Indizes wie der Referenzindex bilden die Wertentwicklung einer gehebelten
Position, in diesem Fall einer gehebelten Position im DAX® Index, ab. Mit einer
gehebelten Position sind hohere Risiken verbunden als mit einer ungehebelten Position.
Durch die Hebelwirkung vergrof3ern sich im Vergleich zu einer ungehebelten Position
zwar die Gewinne, umgekehrt vergréRern sich aber auch jegliche Verluste. Daher kann
bereits eine relativ geringfiigige negative Wertentwicklung des DAX® Index fiir einen
Anleger in den Referenzindex mit verhaltnismaRig groReren Verlusten verbunden sein,
und die Schlussstande des Referenzindex weisen eine hdhere Volatilitét auf als die des
DAX® Index.

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Handelsschluss/einer Handelsstérung

Eine Bdrse oder ein Markt kann vorzeitig schlieRen oder eine Aussetzung oder
Beschréankung des Handels in Bezug auf bestimmte Wertpapiere verhdngen. Zudem
kann die Moglichkeit zum Kauf oder Verkauf bestimmter Wertpapiere oder
Finanzinstrumente beschrankt sein. Dadurch ist der Swap-Kontrahent unter Umstanden
nicht in der Lage, bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu kaufen oder zu
verkaufen. Dies kann dazu flihren, dass die Moglichkeiten des Swap-Kontrahenten zum
Erzielen einer Hebelwirkung begrenzt sind und der Swap-Kontrahent die
Wertentwicklung des Referenzindex durch die OTC-Swap-Transaktion nicht erreicht. In
diesem Fall ist es dem Swap-Kontrahenten unter Umstanden nicht méglich, exakte
Bewertungen fir die OTC-Swap-Transaktion(en) vorzulegen, und die Berechnung des
Nettoinventarwerts kann, wie im Abschnitt "Verwaltung der Gesellschaft" naher
beschrieben, ausgesetzt werden.

Tégliche Verdnderungen des Index

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung einer gehebelten Position im DAX® Index
ausschlief3lich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer
gehebelten Position Uber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Fir
langere Zeitrdume sollte man die Auswirkungen der Pfadabhangigkeit und der
Aggregierung der taglichen Renditen des Referenzindex nachvollziehen. Aufgrund
dieser Auswirkungen wird der Wert der Anteile des Teilfonds flir einen Zeitraum von
mehr als einem Tag mit den Renditen des DAX® Index nicht korrelieren und diesen nicht
entsprechen. Fur ndhere Erlauterungen zu den Auswirkungen von Pfadabhangigkeit und
Aggregierung sollten Anleger ferner den Abschnitt "Teilfonds, die auf taglicher Basis
gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden" im Hauptteil des Prospekts lesen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

18. Mérz 2010

OTC-Swap- Szenario 2
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1C"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach 1 % (1/100) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0411075376

WKN DBX0BZ

Nennwahrung EUR

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr126 bis zu 0,15 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,35 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei EUR 100.000

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei EUR 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) EUR 25.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Angebotszeitraumm

128

Riicknahmegebiihr ist (i) EUR 25.000 je Riicknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 %

2 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

2" Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'28 Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'?

Der von der Deutschen Borse berechnete Referenzindex ist ein mit einem Hebelfaktor von zwei an die taglichen
Bewegungen des Benchmarkindex DAX® gekoppelter Index. Jede Bewegung im DAX® zwischen aufeinanderfolgenden
Indexberechnungstagen fiihrt zu einer doppelt so starken Bewegung im Referenzindex abziiglich der Zinsen (auf Basis
des EONIA), die in diesem Zeitraum aufgelaufen sind und die in Bezug auf die Hebelkomponente entstehenden Kosten
der Fremdmittelaufnahme darstellen. Dies gilt sowohl fir steigende als auch fallende Kurse. Die Berechnung des
Referenzindex erfolgt auf Basis einer nicht nur einmaligen, sondern einer zweifachen Anlage der verfugbaren Mittel.
Daher muss fur die zweite Anlage ein Betrag geliehen werden, auf den Zinsen zu zahlen sind. Um diese Strategie auf
transparente und nachbildbare Weise widerzuspiegeln, werden im Referenzindex sowohl die doppelte Wertentwicklung
des DAX®, als auch die Kosten der Fremdmittelaufnahme auf Basis der Tagesgeldsatze der Europaischen Zentralbank
berucksmhtlgt Aus der Anlage in den Referenzindex ergibt sich die zweifache (negative oder positive) Wertentwicklung
des DAX®; diese wird taglich unter Bezugnahme auf den Schlussstand des letzten Berechnungstages angepasst.

Der Referenzindex ist ein Gross Total Return Index. Ein Gross Total Return Index berechnet die Wertentwicklung der
Aktien unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen auf Brutto-Basis reinvestiert werden.

. . ®
Allgemeine Informationen zum DAX

Der von der Deutsche Bérse AG gefilhrte DAX® Index bildet das deutsche Blue-Chip-Segment ab und umfasst die
grofRten und umsatzstarksten deutschen Unternehmen, die an der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB) notiert sind
(nachstehend die "Indexwertpapiere”). Die 30 den Index bildenden Titel wurden zum Prime Standard-Segment
zugelassen.

Auswabhlkriterien fiir die Indexwertpapiere

Im Gegensatz zu den so genannten All Share-Indizes, die ein ganzes Segment abbilden, ist der Index ein Auswahlindex,
der bestlmmte Teile des Segments mit einer festgelegten Anzahl von Wertpapieren bertcksichtigt und abbildet. Um in
den DAX® Index aufgenommen zu werden oder Indexbestandteil zu bleiben, missen Unternehmen die folgenden
Kriterien erflllen: Die Aktien missen zum Prime Standard Segment zugelassen sein, fortlaufend im XETRA®-Handel
notiert sein und einen Streube5|tzantell von mindestens 10 % aufweisen, und die Unternehmen mussen ihren Hauptsitz in
Deutschland haben. Der DAX® Index kann Unternehmen aus allen Branchen umfassen.

Bei Erfullung dieser Kriterien basiert die Auswahl der Indexwertpapiere im DAX® Index auf dem Orderbuchumsatz in
XETRA® und auf dem Parkett der Frankfurter Wertpapierborse innerhalb der letzten 12 Monate sowie der Streubesitz-
Marktkapitalisierung (nachstehend die "Streubesitz-Marktkapitalisierung") zu einem bestimmten Berichtszeitpunkt
(letzter Handelstag des Monats). Seit August 2004 wird diese Marktkapitalisierung unter Verwendung des Durchschnitts
der volumengewichteten Durchschnittspreise der letzten 20 Handelstage bestimmt.

Indexzusammensetzung

Seit August 2004 basiert die Auswahl von Unternehmen fir den DAX® Index ausschlieRlich auf zwei quantitativen
Kriterien: Bérsenumsatz und Marktkapitalisierung. Dazu werden vier Regeln (Fast Exit, Fast Entry, Regular Exit und
Regular Entry) angewandt. In Ausnahmefallen, einschlieRlich kurzfristig angekiindigter Ubernahmen oder wesentlicher
Veranderungen in Bezug auf den Streubesitz eines Unternehmens, kann die Geschéftsleitung des Indexanbieters in
Absprache mit dem Arbeitskreis Aktienindizes von diesen Regeln abweichen. Eine reguldre Anpassung findet jahrlich
statt. Erflllen mehrere Unternehmen die Kriterien, werden die besten bzw. schlechtesten Kandidaten gemaR ihrer
Streubesitz-Marktkapitalisierung aufgenommen bzw. ausgeschlossen.

Der DAX® Index ist kapitalgewichtet, wobei die Gewichtung der einzelnen Titel dem jeweiligen Anteil an der
Gesamtkapitalisierung aller den Index bildenden Titel entspricht. Die Gewichtung basiert ausschliellich auf dem als
Streubesitz geltenden Anteil des Grundkapitals einer jeden Aktiengattung. Sowohl die Anzahl der Aktien des
Grundkapitals als auch der Streubesitzfaktor werden vierteljahrlich aktualisiert. Im Rahmen der Verkettung kann die
Anzahl der Aktien einzelner Unternehmen reduziert werden, um eine begrenzte Gewichtung dieser Unternehmen
innerhalb des Index zu erreichen. Die Obergrenze betragt 10 %.

Zusammensetzung des Referenzindex

Der Basistag des Referenzindex ist der 30. Dezember 1987; der Basisstand am Basistag betrug, wie beim DAX® Index,
1.000. Die Berechnung des Referenzindex erfolgt in Echtzeit alle 15 Sekunden zwischen 9.00 Uhr und 17.45 Uhr auf
Basis des DAX® Index (Performance Index) und des EONIA-Satzes.

' Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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EONIA (Euro Overnight Index Average) ist der effektive Tagesgeldsatz, der seit 1. Januar 1999 taglich als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im laufenden Interbankenmarkt von der Europaischen
Zentralbank berechnet wird. Bis zu diesem Datum erfolgte die Berechnung auf Basis des von der Deutschen Bundesbank
bereitgestellten Tageszinssatzes.

Der Referenzindex wird auf zwei Dezimalstellen gerundet veréffentlicht.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung

Gehebelte Indizes wie der vorliegende Referenzindex bergen Risiken in Bezug auf die Rendite einer gehebelten Position,
wie die gehebelte Position in Bezug auf den DAX® Index, welche héher sind als das Risiko bei einer nicht gehebelten
Position. Durch die Hebelwirkung erhdéhen sich zwar die aus der gehebelten Position erzielten Gewinne, umgekehrt
erhdhen sich aber auch die Verluste aus einer solchen Position. Daher kann bereits eine relativ geringfligige negative
Wertentwicklung des DAX® Index mit verhaltnismaRig groRen Verlusten verbunden sein. Das bedeutet, dass die
Schlussstande des Index eine hdhere Volatilitat aufweisen, als der DAX® Index. Anleger sollten sich daher dariiber im
Klaren sein, dass Verluste (sowie Gewinne) des Index in einem deutlich héheren Umfang vergroRert werden als dies der
Fall ware, wenn keine Hebelmechanismen eingesetzt wiirden, so dass der Index innerhalb jedes maRRgeblichen Zeitraums
unter Umstanden eine niedrigere Rendite erzielt als der DAX® Index.

Anpassungen aufgrund extremer Marktbewegungen
DAX, = DAX;-0.75

Fallt der DAX® zum Zeitpunkt der Berechnung ("t") um 25 % im Vergleich zum Schlusskurs am letzten Handelstag ("T"),
wird der Hebel im Tagesverlauf angepasst. Im Zuge der Anpassung werden die vor dem Zeitpunkt t zuletzt verfliigbaren
Kurse flr die Berechnung verwendet. Die Finanzierungskomponente wird nicht neu berechnet.

Die Anpassung wird durch Simulation eines neuen Tages vorgenommen:
t=T (d. h. DAXt = DAX; und LevDAXs = LevDAX;)

d=0

Durch diese Anpassung verringert sich das Risiko eines Totalverlustes.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zur allgemeinen Methodologie des Referenzindex konnen auf der Webseite www.deutsche-
boerse.com abgerufen werden.
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PRODUKTANHANG 60: db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER BLOOMBERG
UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers DB COMMODITY
BOOSTER BLOOMBERG UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der
Prospekt (einschlielich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Deutsche Bank Commodity
Booster - Bloomberg Index (der "Referenzindex") abzubilden, der ab 15. Januar 2013
22 Waren (wie Ol, Kupfer und Mais) aus 5 Sektoren (Energie, Edelmetalle, Basismetalle,
Agrarrohstoffe und Lebendvieh) enthalten wird.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung
eines an den Referenzindex gekoppelten, in einer malgeblichen Wahrung
abgesicherten Wahrungsindex (die "Basiswerte"), wie unter "Beschreibung der
Anteilsklassen" fur die einzelnen Anteilsklassen angegeben, abzubilden, der von der
Deutsche Bank AG, Niederlassung London, als Index-Sponsor (der "Index-Sponsor")
veroffentlicht wird. Der Basiswert jeder Anteilsklasse wird aus einem vorher festgelegten
Indexuniversum (das "Indexuniversum") ausgewahlt. Das Indexuniversum setzt sich
aus den folgenden Wahrungsindizes (jeweils ein "Basiswert") zusammen:

- Deutsche Bank Commodity Booster — Bloomberg USD Index (der "DB CB

Bloomberg USD Index");

- Deutsche Bank Commodity Booster — Bloomberg EUR Index (der "DB CB
Bloomberg EUR Index"); und

- Deutsche Bank Commodity Booster — Bloomberg CHF Index (der "DB CB
Bloomberg CHF Index").

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu den Basiswerten finden sich im
Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten".

Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Ziels kann jede Anteilsklasse des Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Groldteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des jeweiligen
Basiswertes auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den jeweiligen Basiswert mit der Deutschen
Bank eingehen, um die Rendite des jeweiligen Basiswertes zu erzielen (ein
"Unfunded Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darlber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter State Street Global Advisors Limited
Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer
Anlagebeschriankungen OGAW oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie

unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers | Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der
Lage und bereit sind, in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher im Hauptteil
des Prospekts unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tGber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir die Anteilsklasse 1C ist noch durch den Verwaltungsrat
festzulegen.

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 2C der 9. Juli 2009, fir die Anteilsklasse 4C der 1. Oktober 2009
und fur die Anteilsklasse 6C der 6. August 2010. Der Auflegungstermin fur die
Anteilsklasse 1C ist noch durch den Verwaltungsrat festzulegen.

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 c"

||2C"

"4c"

"6c"

Basiswert

DB CB Bloomberg USD Index

DB CB Bloomberg EUR Index

DB CB Bloomberg CHF Index

DB CB Bloomberg USD Index

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch
eine Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch
eine Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entspricht
10 % des Schlussstands des DB
CB Bloomberg USD Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis entsprach
10 % des Schlussstands des DB
CB Bloomberg EUR Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % des
Schlussstands des DB CB
Bloomberg CHF Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % des
Schlussstands des DB CB
Bloomberg USD Index am
Auflegungstermin

ISIN-Code LU0411075889 LU0429790743 LU0429791477 LU0474561858

WKN DBX0BO0 DBX0CZ DBXO0C1 DBX0GB

Nennwéhrung usbD EUR CHF uUsbD

Fixgebiihr 0,0125 % monatlich (0,15 % p. a.) 0,0125 % monat)lich (0,15 % 0,0125 % monat)lich (0,15 % 0,0125 % monat)lich (0,15 %
p. a. p. a. p. a.

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr'*®

bis zu 0,80 % p. a.

bis zu 0,80 % p. a.

bis zu 0,80 % p. a.

bis zu 0,80 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,95 % p. a.

bis zu 0,95 % p. a.

bis zu 0,95 % p. a.

bis zu 0,95 % p. a.

Folgezeichnungen

Mindestanlagebetrag bei USD 75.000 EUR 75.000 CHF 75.000 USD 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 75.000 EUR 75.000 CHF 75.000 USD 75.000

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum131

ist (i) USD 10.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) EUR 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 10.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

130

der entsprechenden Klasse berechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermogens

¥ Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts

der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

"1 cll

II2CII

||4c||

llec"

Riicknahmegebiihr'*

ist (i) USD 10.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) EUR 20.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 20.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 10.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittung

n. a.

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

biszu 1 %

"% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse

berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten**

Jeder Basiswert soll die Wertentwicklung bestimmter Waren abbilden. Ab 15. Januar 2013 umfasst jeder Basiswert
22 Waren, die die flinf umfassenden Warengruppen Energie, Edelmetalle, Basismetalle, Agrarrohstoffe und
Lebendvieh darstellen. Die Basiswerte werden von der Deutsche Bank AG, Niederlassung London, gesponsert.

Die Basiswerte und der Referenzindex sind Gross Total Return Indizes. Ein Gross Total Return Index berechnet die
Wertentwicklung der Aktien unter der Annahme, dass alle etwaigen Dividenden und Ausschuttungen auf Brutto-Basis
reinvestiert werden.

Jeder Basiswert nutzt die Marktgewichtungen des Referenzindex und enthdlt die gleichen Waren wie der
Referenzindex. Eine Tabelle mit den aktuellen Gewichtungen der 22 in dem Referenzindex enthaltenen Waren kann
unter http://index.db.com abgerufen werden.

Am 10. Geschéftstag eines jeden Kalenderjahres werden verschiedene in den Basiswerten enthaltene Waren neu
gewichtet, sodass die Gewichtungen der entsprechenden Waren im Referenzindex abgebildet werden.

Die jedem Basiswert zugrunde liegenden Futures-Kontrakte werden, wenn sie sich ihrem Falligkeitstermin nahern,
durch Futures-Kontrakte mit spaterem Falligkeitstermin ersetzt. Dieser Ersetzungsprozess der jeweiligen Futures-
Kontrakte wird als "Rollieren" bezeichnet. Auf die einzelnen Warenkomponenten, die von der Deutsche Bank AG,
Niederlassung London, aktiv gehandelt werden, wird der Optimum Yield-Mechanismus (der "OY-Mechanismus") (wie
nachstehend definiert) angewendet. Ziel jedes Basiswertes ist es, die potenziellen Rollgewinne bei Markten in
Backwardation zu maximieren und die Rollverluste bei Markten im Contango zu minimieren. Im Rahmen des OY-
Mechanismus wird ein neuer Futures-Kontrakt nicht auf Basis einer vorab festgelegten Laufzeit ausgewahlt, sondern
es erfolgt ein Roll-Over in den Futures-Kontrakt, der abhangig von der Marktsituation die bestmdgliche implizite "Roll
Yield" erzielt.

Ein Markt befindet sich in "Backwardation", wenn die Preise fiir Kontrakte mit kiirzeren Laufzeiten Gber den Preisen
fir Kontrakte mit langeren Laufzeiten liegen. Ein Markt befindet sich in "Contango”, wenn die Preise flir Kontrakte mit
langeren Laufzeiten Uber den Preisen fur Kontrakie mit kiirzeren Laufzeiten liegen. Der durch einen Basiswert
angewandte OY-Mechanismus soll die Roll Yield in Backwardation-Markten maximieren und die Roll Yield in
Contango-Markten minimieren. Die "Roll Yield" zwischen zwei Futures-Kontrakten ist definiert als der annualisierte
Quotient aus dem Preis des Kontrakts mit kiirzerer Laufzeit und dem Preis des Kontrakts mit langerer Laufzeit minus
eins. Die Laufzeit der Futures-Kontrakte darf 13 Monate nicht Gbersteigen. Die Roll Yield wird wie folgt als Formel
ausgedrickt:

1
(Kontrakt mit kiirzerer Laufzeit j Tagequotient 1

Kontrakt mit lingerer Laufzeit

wobei "Tagequotient" der Anzahl der Kalendertage zwischen dem Falligkeitstermin des Kontraktes mit der kiirzeren
Laufzeit und dem des Kontraktes mit der langeren Laufzeit geteilt durch 365 entspricht.

Dieser OY-Mechanismus wird fiir alle Waren in jedem Basiswert mit Ausnahme von Lebendrind, Sojadl und mageren
Schweinen angewandt, in Bezug auf die die Futures-Kontrakte kurz vor ihrem Falligkeitstermin nach MalRgabe der
monatlichen Roll-Strategie, die auch auf die entsprechenden Waren im Benchmarkindex Anwendung findet, rolliert
werden.

Der Wert jedes Basiswertes (mit Ausnahme des DB CB Bloomberg USD Index) wird Uber monatlich rollierte
Devisenterminkontrakte abgesichert. Insbesondere wird am Ende jedes Kalendermonats eine Position in einem 1-
Monats-Devisenterminkontrakt in Héhe eines Betrages, der dem Stand des Referenzindex zu diesem Zeitpunkt
entspricht, eingegangen. Innerhalb eines Monats verzeichnete Gewinne oder Verluste des Referenzindex sind nicht
abgesichert und werden zum jeweils glltigen Kassawechselkurs umgerechnet.

Jeder Basiswert wird auf Basis des Total Return nach Kosten und (gegebenenfalls) mit Wahrungsabsicherung
berechnet und wird somit u. a. von folgenden Faktoren beeinflusst:

1. den Preisveranderungen der in jedem Basiswert enthaltenen Futures-Kontrakte auf Waren;

2. der Roll-Rendite, die anfallt, wenn ein bestehender Futures-Kontrakt auf Waren verkauft und ein neuer
Futures-Kontrakt auf Waren in den jeweiligen Basiswert aufgenommen wird. Insbesondere sollten sich
Anleger dariber im Klaren sein, dass in Contango-Markten durch die Ersetzung der in Kiirze falligen
Futures-Kontrakte auf Waren durch Futures-Kontrakte auf Waren mit spaterem Falligkeitstermin, d. h. durch
"Rollieren", Verluste entstehen (da die Preise von Futures-Kontrakten auf Waren mit spaterer Falligkeit hdher

'3 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber die Basiswerte. Er fasst die wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine
vollstdndige Beschreibung der Basiswerte dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung der Basiswerte in diesem
Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung der Basiswerte ist die vollstédndige Beschreibung der Basiswerte mal3geblich.
Informationen zu den Basiswerten erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu Zeit
Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung der Basiswerte vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege der Basiswerte erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur der Basiswerte beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung der Basiswerte zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieBlich (iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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als die Preise der zu ersetzenden Futures-Kontrakte auf Waren sind). Die Kosten des "Rollierens" kénnen
negative Auswirkungen auf die kumulierte Wertentwicklung dieser Kontrakte und damit auf den Wert eines
Basiswertes (und den Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds) haben und dazu flhren, dass die
Wertentwicklung eines Basiswertes nicht die Entwicklung der Kassapreise der im jeweiligen Basiswert
enthaltenen Waren abbildet, d. h. der Wert des jeweiligen Basiswertes kann sinken, obwohl die Kassapreise
der in dem Basiswert enthaltenen Waren gestiegen sind;

3. der durch 91-tagige US-Schatzwechsel erzielbaren Geldmarktrendite;
4. Indexnachbildungskosten von 0,80 % p. a.;

5. Gewinnen oder Verlusten aus den Wahrungsabsicherungsgeschaften (auf3er im Fall des DB CB Bloomberg
USD Index); und

6. Restwahrungsrisiken (auRer im Fall des DB CB Bloomberg USD Index).

Weitere Informationen
Weitere Informationen zu den DB-Indizes kdnnen unter http://index.db.com abgerufen werden.
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PRODUKTANHANG 75: db x-trackers MSCI CANADA INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI CANADA INDEX
UCITS ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI CANADA TRN Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Kanada widerspiegeln soll. Bei den Unternehmen im Referenzindex
handelt es sich um Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts).
Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grolteil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darlber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen”
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder liber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Auflegungstermin

26. Méarz 2010

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1C"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach 1 % des Schlussstands des Referenzindex
am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0476289540

WKN DBXOET

Nennwéhrung usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr134 bis zu 0,15 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,35 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) USD 25.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %

Angebotszeitraum”5

136

Riicknahmegebiihr ist (i) USD 25.000 je Riicknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 %

3 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an,

welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'3 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'3 Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'®’
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.
Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Kanada abbildet. GemalR der MSCI-Index-
Methodologie strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlicksichtigung des Streubesitzes
innerhalb jeder Branchengruppe im kanadischen Markt an.
Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls
anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Bericksichtigung  von
Unternehmensaktivitdten wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1969.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kdnnen auf
der Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

¥ Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (ber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt

jedoch keine vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des
Referenzindex in diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des
Referenzindex malBgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen
kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex
erforderlich sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine
negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der
Anteilsinhaber ausschlieBlich lber die Webseite http.//www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher
regelméBig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 77: db x-trackers MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI MEXICO INDEX
UCITS ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI Mexico TRN Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Mexiko widerspiegeln soll.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmefallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex oder auf diese Bestandteile bezogene Wertpapiere im
gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-RIichtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausflhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Schwellenléander

Anleger in den Teilfonds sollten sich Uber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage in
Schwellenlandern (Emerging Markets) verbunden sind, im Klaren sein:

(a) Emerging Markets-Risiko: Anlagen in dem Markt, auf den sich der Referenzindex
bezieht, sind derzeit mit Risiken verbunden, die allgemein im Zusammenhang mit
Schwellenlandern bestehen. Hierzu z&hlen Risiken aufgrund von Anlageobergrenzen,
bei denen ausléandische Anleger bestimmten Beteiligungsgrenzen sowie
Handelsbeschrankungen fir bérsennotierte Wertpapiere unterliegen, wonach
registrierte auslandische Anleger lediglich bei einem einzigen zugelassenen
Wertpapierunternehmen am jeweiligen Markt ein Handelskonto fiihren kdnnen. Dies
kann zur llliquiditat am jeweiligen Wertpapiermarkt beitragen sowie Inflexibilitat und
Unsicherheit in Bezug auf das Handelsumfeld schaffen.

(b) Rechtliche Risiken: Die meisten Schwellenlander sind wirtschaftlich haufig deutlich
weniger weit entwickelt als andere geografische Regionen wie beispielsweise die USA
und Europa. Die in diesen Volkswirtschaften geltenden Rechtsvorschriften sind
dementsprechend in einer relativ friihen Entwicklungsphase und noch nicht so
etabliert wie in Industrielandern. Die Wertpapiere betreffenden Rechtsvorschriften in
Schwellenlandern stehen unter Umstanden noch am Anfang ihrer Ausarbeitung und
sind eventuell nicht sehr prazise, sodass hier Interpretationsspielraum besteht. Im
Falle wertpapierbezogener Rechtsstreitigkeiten mit Beteiligung einer auslandischen
Partei gelten typischerweise die Gesetze dieser Lander (sofern kein anderslautendes
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internationales Abkommen besteht). Die Gerichtssysteme dieser Lander sind nicht so
transparent und effektiv wie jene in weiter entwickelten Landern oder Gebieten und es
besteht keine Garantie, dass Rechte durch Gerichtsverfahren effektiv durchgesetzt
werden kdénnen. Zudem werden die Urteile auslandischer Gerichte im Allgemeinen
haufig nicht anerkannt.

(c) Aufsichtsrechtliche Risiken: Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und
Sekundarmarkten von Schwellenldndern stellen oft noch eine Ausnahme dar. Die
mafgeblichen Wertpapiergesetze sind diesbezuglich unter Umstanden nicht eindeutig
und/oder wurden eher auf die Regulierung von Direktanlagen durch auslandische
Investoren als auf Portfolioanlagen ausgelegt. Anleger sollten beachten, dass sich
Wertpapiergesetze und das aufsichtsrechtliche Umfeld in Bezug auf Anlagen
auslandischer Investoren an Primar- und Sekundarmarkten aufgrund fehlender
Prazedenzfalle noch in einer frihen Entwicklungsphase befinden und in einigen
Rechtsordnungen noch unerprobt sein kénnen. Der aufsichtsrechtliche Rahmen von
Primar- und Sekundarmarkten in Schwellenldndern ist im Vergleich zu vielen
fuhrenden Aktienmarkten weltweit oft noch im Entwicklungsstadium. Daher werden
Aktivitatten an den Primar- und Sekundarmarkten in Schwellenlandern unter
Umstanden in geringerem Mafe aufsichtsrechtlich iberwacht.

(d) Wechselkursrisiken: In einigen Schwellenlandern stehen die Wahrungen unter
staatlicher Kontrolle. Anleger sollten beachten, dass an bestimmten Devisenméarkten
das Risiko einer eingeschrankten Liquiditat besteht.

(e) Handelsvolumina und Volatilitidt. Die Boérsen in Schwellenlandern sind oft kleiner und
weisen geringere Handelsvolumina und kirzere Handelszeiten auf als die meisten
Bdrsen in OECD-Staaten und die Marktkapitalisierung notierter Unternehmen ist
geringer als die von Unternehmen, die an weiter entwickelten Borsen entwickelter
Markte notiert sind. Die Dividendenpapiere vieler an solchen Schwellenlander-Borsen
notierten Unternehmen weisen demzufolge eine wesentlich geringere Liquiditat auf,
unterliegen hoéheren von einzelnen Market Makern gestellten Geld-Brief-Kursen
(Dealer Spreads) und weisen eine deutlich groRere Volatilitdt auf, als
Dividendenpapiere, die an Boérsen in OECD-Staaten notiert sind. Viele solcher Bérsen
erlebten in der Vergangenheit erhebliche Kursschwankungen und es gibt keine
Garantie dafiir, dass diese Schwankungen kinftig ausbleiben. Die vorstehend
genannten Faktoren konnen den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ
beeinflussen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Auflegungstermin

26. Méarz 2010

Transaktionstag

bezeichnet einen  Geschaftstag, an dem  Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrage fiir Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung
und Rucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bdrse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Borsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage gegen Barzahlung koénnen nur dann am
gleichen Tag berlcksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg
eingegangen sind. Diese Frist kann fur Zeichnungs- und/oder Riicknahmeantradge gegen
Sachleistungen bis 16.30 Uhr Ortszeit Luxemburg verlangert werden.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fir diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar
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Abwicklungszeitraum ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.138

Wertpapierleihe Ja

Umgang mit Ertrdgen/Kosten | Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
aus 70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird zwischen
Wertpapierleihgeschéften der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da

sich die Kosten flr den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage
aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
bertcksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen "1Cc"

Anteilsarten Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis Der Erstausgabepreis entsprach 1,00 % (1/100) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0476289466

WKN DBXO0ES

Nennwéhrung usbD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

139

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei 175.000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 175.000 Anteile
Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach dem ist (i) USD 50.000 je Zeichnungsantrag oder, falls héher, (ii) 3,00 %
Angebotszeitraum140
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Riicknahmegebiihr ist (i) USD 50.000 je Riicknahmeantrag oder, falls hoher, (ii) 3,00 %
Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.
Mindestricknahmebetrag 175.000 Anteile

Ausschiittung n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2 %

38 Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieRlich) fur den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht moglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.

* Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an,
welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

! Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'*?

Der Referenzindex wird von MSCI Inc. berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Mexiko abbildet. Gemaf der MSCI-Index-Methodologie
strebt der Referenzindex eine 85 %ige Marktabdeckung unter Berlcksichtigung des Streubesitzes innerhalb jeder
Branchengruppe im mexikanischen Markt an.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls
anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljghrlich Uberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von
Unternehmensaktivitdten wie Fusionen und Ubernahmen koénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberprifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf
der Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

"2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (ber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt

jedoch keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des
Referenzindex in diesem Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des
Referenzindex mal3geblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen
Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt
werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex
erforderlich sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine
negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der
Anteilsinhaber ausschlieBlich lber die Webseite http.//www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher
regelméBig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 79: db x-trackers S&P 500 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers S&P 500 UCITS ETF
(der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des S&P 500 Index (der "Referenzindex")
abzubilden. Der Referenzindex soll die Wertentwicklung der Aktien von 500 Unternehmen, die
alle bedeutenden US-Branchen reprasentieren, abbilden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben zum
Referenzindex".
Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des

Prospekts).
Zur Erreichung des Ziels kann jede Anteilsklasse des Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um den
Grofdteil der Zeichnungserldése gegen eine Rendite des Referenzindex auszutauschen
(ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank eingehen,
um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz oder
teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und umgekehrt, wobei a)
die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den Anteilsinhabern zu tragen sind
und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor die Umstellung wirksam wird, auf der
Webseite http://www.etf.db.com oder einer Nachfolgewebseite darliber in Kenntnis gesetzt
werden.

Anlageverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW oder
anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen, in
Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen"
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und
bereit sind, in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher im Hauptteil des Prospekts
unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil des
Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber eine
Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder geschiitzt
noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds mussen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste
des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige
andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwahrung

usD

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum flr die Anteilsklasse 2C ist noch durch den Verwaltungsrat festzulegen.

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 26. Marz 2010 und fir die Anteilsklasse 8C der 27. April 2011.
Der Auflegungstermin fiir die Anteilsklasse 2C ist noch durch den Verwaltungsrat festzulegen.

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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http://www.etf.db.com/

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

ll1 Cll

Il2cu

"sCc"

Referenzindex

S&P 500 Index

S&P 500 Index

S&P 500 Index

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % des
Schlussstands des Index am
Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis entspricht
0,10 % des Schlussstands des
Index am Auflegungstermin

Der Erstausgabepreis
entsprach 500 % (dem 5-
fachen) des Schlussstands
des Index am
Auflegungstermin

ISIN-Code LU0490618542 LU0490618898 LU0619016552

WKN DBXO0F2 DBXO0F3 DBX0J5

Nennwahrung usb usD usSD

Fixgebiihr 0,0125 % monatlich (0,15 % 0,0125 % monatlich (0,15 % bis zu 0,0125% monatlich
p.a.) p.a.) (0,15 % p. a.)

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr'®

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,05 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

OTC-Swap-Transaktionskosten

Der bzw. den vom Teilfonds
abgeschlossenen OTC-Swap-
Transaktion(en) zufolge hat der
Teilfonds moglicherweise
bestimmte
Indexnachbildungskosten zu
tragen, wie im Abschnitt
"Anlageziele und Anlagepolitik"
im Hauptteil des Prospekts
genauer dargelegt.

Der bzw. den vom Teilfonds
abgeschlossenen OTC-Swap-
Transaktion(en) zufolge hat der
Teilfonds moglicherweise
bestimmte
Indexnachbildungskosten zu
tragen, wie im Abschnitt
"Anlageziele und Anlagepolitik"
im Hauptteil des Prospekts
genauer dargelegt.

Der bzw. den vom Teilfonds
abgeschlossenen OTC-Swap-
Transaktion(en) zufolge hat
der Teilfonds moglicherweise
bestimmte
Indexnachbildungskosten zu
tragen, wie im Abschnitt
"Anlageziele und
Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts genauer

dargelegt.
Mindestanlagebetrag bei USD 75.000 USD 75.000 USD 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 75.000 USD 75.000 USD 75.000

Folgezeichnungen

Ausgabeaufschlag im / nach
dem Angebotszeitraum'*

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (i) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr'*®

ist (i) USD 20.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls
héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Riicknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 20.000 je
Ricknahmeantrag oder, falls
hoéher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-
Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittung

n. a.

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

3 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an,
welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
auf der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

%> Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'*®

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung der Aktien von 500 Unternehmen, die alle bedeutenden US-Branchen
reprasentieren, abbilden. Der Referenzindex besteht aus Aktien grofer Unternehmen, die an der NYSE Euronext oder
der NASDAQ OMX gehandelt werden. Die relative Gewichtung eines Unternehmens im Referenzindex ist abhangig von
seiner relativen GroRe gemessen am Gesamtwert der frei verfligbaren Aktien eines Unternehmens im Vergleich zu
anderen an den Aktienmarkten vertretenen Unternehmen. Der Referenzindex wird auf Basis des Netto-Total Return
berechnet, d. h. sdmtliche Dividenden und sonstigen Ausschuittungen der Unternehmen werden nach Abzug von Steuern
in die Anteile reinvestiert.

Der Referenzindex wird von STANDARD & POOR’S FINANCIAL SERVICES LLC ("S&P") berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung der
Stammaktien von 500 Aktiengesellschaften mit hoher Marktkapitalisierung, die entweder an der NYSE Euronext oder an
der NASDAQ OMX aktiv gehandelt werden, abbilden soll.

Der Referenzindex wird in US-Dollar in Echtzeit berechnet.

Anpassungen in Bezug auf den S&P 500 Index werden bei Bedarf vorgenommen. Eine jahrliche oder halbjahrliche
Neuzusammenstellung findet nicht statt.

Das Basisdatum des Referenzindex ist 1941-1943.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafige Uberprifung und Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der S&P-Indizes kdnnen auf der
Webseite www.standardandpoors.com/indices/us abgerufen werden.

8 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstindigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 82: db x-trackers MSCI CHINA INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI CHINA INDEX UCITS
ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliellich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI China TRN Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus oder mit Bezug zu China widerspiegeln soll. Bei den Unternehmen im
Referenzindex handelt es sich um Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung gemessen am Gesamtwert der frei verfigbaren Aktien eines
Unternehmens im Vergleich zu anderen Unternehmen.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmefallen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil
Anlegers

des typischen

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch iber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Volksrepublik China

Anleger in den Teilfonds sollten sich Uber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage in
der Volksrepublik China ("VRC") verbunden sind, im Klaren sein:

a) Politische, wirtschaftliche und soziale Risiken: Politische Veranderungen, soziale
Instabilitdt und negative Entwicklungen diplomatischer Beziehungen in der bzw. in
Bezug auf die VRC kdnnen weitere staatliche Beschrankungen einschlieRlich der
Enteignung von Vermdgenswerten, konfiskatorischer Steuern oder der
Verstaatlichung von Bestandteilen des Referenzindex nach sich ziehen. Anleger
sollten darUber hinaus beachten, dass sich Veranderungen der Politik der VRC
negativ auf die dortigen Wertpapiermarkte und die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken kénnen.

b) Wirtschaftliche Risiken in der VRC: Die VRC hat in den letzten Jahren ein massives
Wirtschaftswachstum verzeichnet. Es besteht jedoch die Mdglichkeit, dass dieses
Wachstum nicht anhalt und nicht in gleichem Malfe auf unterschiedliche Branchen
der Wirtschaft der VRC =zutrifft. Zudem hat die Regierung der VRC in der
Vergangenheit diverse MaRnahmen ergriffen, um einer Uberhitzung der Wirtschaft
vorzubeugen. Daruber hinaus hat der Wandel der VRC von einer sozialistischen zu
einer eher marktorientierten Wirtschaft zu verschiedenen wirtschaftlichen und
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c)

d)

sozialen Stérungen in der VRC gefuhrt, und es gibt keine Garantie dafir, dass
dieser Wandel weitergehen oder erfolgreich verlaufen wird. All dies kann sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Rechtssystem der VRC: Das Rechtssystem der VRC basiert auf geschriebenem
Recht. Viele Rechtsvorschriffen sind jedoch noch unerprobt, und die
Durchsetzbarkeit dieser Rechtsvorschriften bleibt unklar. Insbesondere bei den
relativ neuen Vorschriften der VRC in Bezug auf den Umtausch von Devisen in der
VRC herrscht Unsicherheit hinsichtlich deren Anwendung. Diese Vorschriften
eroéffnen der China Securities Regulatory Commission ("CSRC") und der State
Administration of Foreign Exchange ("SAFE") auRerdem Ermessensspielrdume bei
der Auslegung der Vorschriften, was zu Unsicherheit hinsichtlich ihrer Anwendung
fuhren kann.

Besteuerung in der VRC: In den letzten Jahren wurden von den
Regierungsbehodrden der VRC zahireiche Steuerreformen und -richtlinien eingefihrt,
und auch kunftig kdnnten bestehende Steuergesetze und -vorschriften iberarbeitet
oder geandert werden. Durch Anderungen des Steuerrechts kann sich der Gewinn
nach Steuern von Unternehmen in der VRC verringern, was die Wertentwicklung
des Referenzindex, an den der Teilfonds gekoppelt ist, negativ beeinflussen kénnte.

Der Teilfonds erzielt ein wirtschaftliches Exposure in Bezug auf B-Aktien und H-
Aktien (die Bestandteile des Referenzindex sind). Der Teilfonds tragt alle Kosten
und Verbindlichkeiten, einschlieRlich  Transaktionskosten, Steuern oder
Verbindlichkeiten in Verbindung mit dem Erwerb oder Verkauf von B- und H-Aktien.
Diese (aktuell oder kinftig anfallenden) Kosten, Steuern oder Verbindlichkeiten
kénnen Auswirkungen auf die H6he des Nettoinventarwerts des Teilfonds haben.

Chinesische Quellensteuer auf Dividenden und Boni

Chinesische Emittenten von B-Aktien und im Ausland notierten Aktien
(einschlieBlich H-Aktien) sind derzeit verpflichtet, Ertragssteuern in Hohe von 10 %
auf an nicht in der VRC anséssige Korperschaften ausgeschiittete Dividenden- und
Sonderzahlungen einzubehalten. Hat eine nicht in der VRC anséassige Kérperschaft
gemal einem geltenden Doppelbesteuerungsabkommen Anspruch auf Anwendung
eines geringeren Quellensteuersatzes, kann sie bei den chinesischen
Steuerbehodrden eine Erstattung des Differenzbetrags beantragen. Besteuerung von
VerdulRerungsgewinnen in der VRC

Da diesbeziglich keine spezifischen chinesischen Steuervorschriften vorliegen,
unterliegen von nicht in der VRC ansassigen Kérperschaften vereinnahmte
Kapitalertrage aus dem Verkauf von B-Aktien, H-Aktien sowie sonstigen von in der
VRC ansassigen Unternehmen begebenen und im Ausland notierten Aktien einem
Quellensteuersatz von 10 %, basierend auf den allgemeinen Grundsatzen des
chinesischen Korperschaftsteuergesetzes (Enterprise Income Tax Law) und dessen
Ausfiihrungsbestimmungen (Implementation Rules), es sei denn, diese Steuer wird
durch ein geltendes Doppelbesteuerungsabkommen oder in der Zukunft erlassene
spezielle Steuerbestimmungen des Finanzministeriums (Ministry of Finance) der
VRC und/oder der nationalen Steuerbehdérde (State Administration for Taxation)
reduziert oder aufgehoben. In Bezug auf Auslegung und Anwendung dieser
allgemeinen Grundsatze der Steuergesetze der VRC bestehen gewisse
Unsicherheitsfaktoren. Zu diesen Unsicherheitsfaktoren zahlt unter anderem, ob
und wie die Einbehaltung der Quellensteuer auf VerauRerungsgewinne, die von
nicht in der VRC ansassigen Korperschaften aus dem Verkauf solcher
Kapitalbeteiligungen erzielt wurden, durch die Steuerbehérden der VRC erfolgen
soll. Bislang wurde der Einzug dieser Quellensteuer auf von nicht in der VRC
ansassigen Korperschaften erzielte VerduRRerungsgewinne von den chinesischen
Steuerbehérden nicht durchgesetzt, wenn der Erwerb und der spatere Verkauf Uber
eine Borse erfolgten. Besteht infolge des Verkaufs oder einer anderweitigen
Veraullerung von B- oder H-Aktien eine entsprechende Quellensteuerschuld, ist der
Teilfonds den wirtschaftlichen Risiken in Zusammenhang mit dieser Steuer
ausgesetzt.

Die vorstehende Zusammenfassung zu den steuerlichen Bestimmungen in der VRC
ist allgemeiner Art und dient ausschlie3lich Informationszwecken. Sie erhebt keinen
Anspruch auf Vollsténdigkeit hinsichtlich der steuerlichen Uberlegungen, die in
Bezug auf eine Entscheidung zum Erwerb, Besitz, zur Riickgabe oder
anderweitigen VerduBerung von Anteilen von Bedeutung sein kénnen. Diese
Zusammenfassung stellt keinerlei rechtliche oder steuerrechtliche Beratung dar und
erhebt nicht den Anspruch, die steuerlichen Folgen fiir sdmtliche Kategorien von
Anlegern zu behandeln. Potenzielle Anleger sollten in Bezug auf die Auswirkungen
der Zeichnung, des Erwerbs, des Haltens, der Riickgabe oder der Verdul3erung von
Anteilen im Hinblick auf die Gesetze und geltende Praxis sowohl in der VRC als
auch in der jeweiligen Rechtsordnung des entsprechenden Anlegers ihre eigenen
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professionellen Berater konsultieren. Die maligeblichen Steuergesetze, -
vorschriften und die diesbeziigliche Anwendungspraxis kénnen Anderungen und
Ergénzungen unterliegen. Es kann daher keine Garantie dafiir gegeben werden,
dass die vorstehende Zusammenfassung nach dem Datum des Prospekts ihre
Gliltigkeit behélt.

e) Rechnungslegungs- und Publizitdtsstandards: Fir Unternehmen in einigen Teilen
der VRC geltende Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und
Publizitatsstandards und -praktiken unterscheiden sich gegebenenfalls von denen in
Landern mit weiter entwickelten Finanzmarkten. Diese Unterschiede kénnen z. B.
die Bewertungsmethoden fir Vermoégenswerte und die Offenlegungspflichten
gegenliber Anlegern betreffen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéhrung

usD

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 24. Juni 2010 und fir die Anteilsklasse 2C der 20.
Dezember 2011.

Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Rucknahmeantrage fur Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kdénnen, wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und
"Zeichnung und Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts
beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Méarkte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Borse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Rucknahmeantrage kénnen nur dann berlicksichtigt werden,
wenn sie bis 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéaftstag vor einem solchen
Transaktionstag eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist zugehen, werden

auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf der Basis des fir diesen
Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag.147

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
70 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhéhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht bertcksichtigt.

"7 Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschéftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlieBlich) fiir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

ll1 Cll

Il2cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 3,33 %
(1/30) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach
einem Wert in Héhe des
Nettoinventarwerts je Anteil der
Anteilsklasse 1C zum
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0514695690 LU0514695856

WKN DBX0G2 DBX0G3
Nennwéhrung usbD usD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.) 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

VerwaltungsgeselIschaftsgebijhr148

bis zu 0,45 % p. a.

bis zu 0,45 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,65 % p. a.

bis zu 0,65 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

85.000 Anteile

85.000 Anteile

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

85.000 Anteile

85.000 Anteile

Mindestriicknahmebetrag

85.000 Anteile

85.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum149

ist (i) USD 50.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je
Zeichnungsantrag oder, falls hoher,
(i) 3,00 %

150

Riicknahmegebiihr ist (i) USD 50.000 je Riicknahmeantrag ist (i) USD 50.000 je
oder, falls héher, (ii) 3,00 % Ricknahmeantrag oder, falls hoher,
(i) 3,00 %
Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 2 %

bis zu 2 %

8 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

8 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Dje Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex"'

Der Referenzindex gehort zu den von MSCI INC. ("MSCI") berechneten und verwalteten Emerging Markets-Indizes. Der
Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der auf Grundlage des Total Return
mit reinvestierten Nettodividenden berechnet wird. Der Referenzindex wird in US-Dollar ("USD") auf Tagesschlussbasis
berechnet und veréffentlicht.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

In China gibt es einige dort errichtete GroRBunternehmen, deren Wertpapiere jedoch nur an Borsen aullerhalb Chinas
notiert sind. Solche Unternehmen kénnen von MSCI ins Indexuniversum aufgenommen werden. Das Universum des
MSCI China umfasst Unternehmen, die in der Volksrepublik China ("VRC") errichtet sind und in Form von B-Aktien in US-
Dollar entweder an der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange (in Hongkong-Dollar) bzw. in Form
von H-Aktien in Hongkong-Dollar an der Wertpapierbérse Hongkong notiert sind. Zudem sind im Universum des MSCI
China Unternehmen enthalten, die nicht in der VRC errichtet sind, aber an der Wertpapierbérse Hongkong notiert sind,
sofern sie folgenden Kategorien angehéren:

e Red-Chip: Das Unternehmen befindet sich unter (direkter oder indirekter) Kontrolle durch Organisationen oder
Unternehmen, die dem chinesischen Staat oder einer Provinz oder kommunalen Verwaltungseinheit der VRC
gehoren.

e  P-Chip: Das Unternehmen erfillt den liberwiegenden Teil der folgenden Kriterien:
o Das Unternehmen wird von natirlichen Personen der VRC kontrolliert.
o Uber 80 % des Umsatzes des Unternehmens werden in der VRC erwirtschaftet.
o Uber 60 % des Unternehmensvermégens sind in der VRC belegen.

Vom Universum des MSCI China ausgeschlossen sind Unternehmen, die zwar die vorstehend genannten Bedingungen
erfillen, aber Uber 80 % ihres Umsatzes und Gewinns in der Sonderverwaltungszone Hongkong erwirtschaften.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich und halbjahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von
Unternehmensaktivitdten wie Fusionen und Ubernahmen koénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 29. Dezember 2000.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fir seine
regelmafRige Uberprufung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSClI-Indizes kdnnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

"1 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der unter "Weitere Informationen" angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 83: db x-trackers MSCI INDIA INDEX UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI INDIA INDEX UCITS
ETF (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI India TRN Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien bestimmter
Unternehmen aus Indien widerspiegeln soll, die fur Anleger weltweit zur Verfiigung
stehen.
Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Indirekte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil

des Prospekts).
Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds:

- einen Finanzkontrakt (Derivategeschaft) mit der Deutschen Bank eingehen, um
den Grof¥teil der Zeichnungserlése gegen eine Rendite des Referenzindex
auszutauschen (ein "Funded Swap") und/oder

- in Ubertragbare Wertpapiere anlegen und Derivategeschafte in Bezug auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und den Referenzindex mit der Deutschen Bank
eingehen, um die Rendite des Referenzindex zu erzielen (ein "Unfunded
Swap").

Der Teilfonds kann, unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und
umgekehrt, wobei a) die (eventuellen) Kosten einer solchen Umstellung nicht von den
Anteilsinhabern zu tragen sind und b) die Anteilsinhaber spatestens zwei Wochen, bevor
die Umstellung wirksam wird, auf der Webseite http://www.etf.db.com oder einer
Nachfolgewebseite darlber in Kenntnis gesetzt werden.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschréankungen”
aufgefuhrt.

Ausschuttungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch iber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
"Risikofaktoren" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Indien

Anleger in den Teilfonds sollten sich tber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage am
indischen Markt verbunden sind, im Klaren sein:

(a) Devisenkontrollen in Indien: Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, dass die indische Regierung kinftig keine Beschrédnkungen auf den
Devisenverkehr einfiihrt. Die Rickfilhrung von Kapital kann durch Anderungen der
indischen Devisenkontrollvorschriften oder aufgrund politischer Umstande behindert
werden. Anderungen der indischen Devisenkontrollvorschriften kénnen sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

(b) Offenlegungs- und Rechnungslegungsstandards sowie aufsichtsrechtliche
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Bestimmungen fiir Unternehmen: Die in Indien geltenden Offenlegungsgrundsatze
und aufsichtsrechtlichen Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger strikt als in
bestimmten Landern der OECD (Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung). Uber indische Unternehmen gibt es unter Umstanden weniger
Informationen als in der Regel von oder Uber Unternehmen in diesen anderen
Landern verdffentlicht werden. Die erschwerte Informationsbeschaffung kann die
Verwaltungsgesellschaft in ihren  Mdglichkeiten behindern, zuverlassige
Informationen Uber KapitalmalRnahmen und Dividendenausschiittungen von
Unternehmen einzuholen, in die der Teilfonds indirekt investiert ist. Auch die
indischen  Rechnungslegungsstandards und -anforderungen weichen in
wesentlichen Punkten von den fir Unternehmen in vielen OECD-Landern geltenden
Rechnungslegungsstandards und -anforderungen ab.

Wirtschaftliche, politische und steuerliche Aspekte: Der Teilfonds, der Marktpreis
und die Liquiditdt der Basiswertpapiere kdénnen grundséatzlich dem Einfluss von
Wechselkursen, Devisenkontrollen, Zinssatzen, Anderungen der indischen
Regierungspolitik, Steuervorschriften, sozial und religiés bedingter Instabilitdt und
anderen politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Entwicklungen unterliegen, die
sich in Indien vollziehen oder das Land betreffen.

Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssysteme: Obwohl die Primar- und
Sekundéaraktienmarkte in Indien in den letzten Jahren rapide gewachsen sind und
die Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssysteme zur Durchfiihrung von
Transaktionen an den indischen Aktienmarkten durch die zwingende
Dematerialisierung von Aktien erheblich verbessert worden sind, sind diese
Prozesse unter Umstanden noch immer nicht mit denen in weiter entwickelten
Markten vergleichbar. Abwicklungsprobleme in Indien kénnen den Wert der Anteile
und die Liquiditat des Teilfonds beeintrachtigen.

Betriigerische Praktiken: SEBI (Securities and Exchange Board of India) wurde im
April 1992 von der Regierung zum Zwecke der "Forderung der Entwicklung und
Regulierung des indischen Wertpapiermarkts, des Anlegerschutzes und als
zustandige Stelle in damit verbundenen Angelegenheiten" geschaffen. Mit dem
Securities and Exchange Board of India Act von 1992 wurden die Befugnisse und
der Aufgabenbereich des SEBI stark erweitert. Diese umfassen unter anderem die
Untersagung von  betrligerischen und unfairen Handelspraktiken im
Aktienmarktumfeld, wie beispielsweise Insiderhandel, sowie die Regulierung
grofRvolumiger Aktienkaufe und Unternehmensibernahmen. In der Vergangenheit
ist es an den indischen Aktienméarkten zu Ausfallen von Brokern, fehlgeschlagenen
Transaktionen und Verzogerungen in der Abwicklung gekommen. Solche Ereignisse
kénnen sich negativ auf den Wert der Anteile des Teilfonds auswirken. Dartber
hinaus kann das SEBI, wenn eines der vorstehend genannten Ereignisse eintritt
oder das SEBI hinreichenden Grund zu der Annahme hat, dass Transaktionen in
den Wertpapieren auf fur die Anleger oder die Wertpapiermarkte nachteilige Art und
Weise durchgefiihrt werden, Beschrankungen fir den Handel mit bestimmten
Wertpapieren verfiigen, das Ausmall von Preisschwankungen begrenzen sowie
Einschusszahlungen in bestimmter Hohe vorschreiben, was die Liquiditat des
Teilfonds negativ beeinflussen kann.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwahrung usb

Auflegungstermin ist fur die Anteilsklasse 1C der 24. Juni 2010 und fiir die Anteilsklasse 2C der 20.
Dezember 2011.

OTC-Swap- Szenario 1

Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

Il1cll

Il2cll

Anteilsarten

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entsprach 2 %
(1/50) des Schlussstands des
Referenzindex am Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis entsprach einem
Wert in HOhe des Nettoinventarwerts je
Anteil der Anteilsklasse 1C zum
Auflegungstermin.

ISIN-Code LU0514695187 LU0514695344

WKN DBX0GO DBX0G1
Nennwéhrung usb uUsD

Fixgebiihr 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.) 0,016667 % monatlich (0,20 % p. a.)

Verwaltungsgesellschaftsgebuhr1 52

bis zu 0,55 % p. a.

bis zu 0,55 % p. a.

Pauschalgebiihr

bis zu 0,75 % p. a.

bis zu 0,75 % p. a.

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei USD 100.000 USD 100.000
Folgezeichnungen

Mindestriicknahmebetrag USD 100.000 USD 100.000
Vorgeschriebener Mindestbestand USD 100.000 USD 100.000

Ausgabeaufschlag im / nach dem
Angebotszeitraum153

ist (i) USD 50.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je Zeichnungsantrag
oder, falls hoher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr'®*

ist (i) USD 50.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (i) 3,00 %

ist (i) USD 50.000 je Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (i) 3,00 %

Primdrmarkt-Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittung

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error

bis zu 2 %

bis zu 2 %

152

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

'3 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

% Die Riicknahmegebiihr, deren Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'®®

Der Referenzindex gehort zu den von MSCI INC. ("MSCI") berechneten und verwalteten Emerging Markets-Indizes. Der
Referenzindex wird in US-Dollar ("USD") auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung des
indischen Aktienmarkts abbildet, indem er die Stammaktien aller Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung umfasst, die eine Marktkapitalisierung innerhalb der oberen 85 % des investierbaren
Aktienuniversums am indischen Markt aufweisen. Der Referenzindex wird auf Grundlage des Total Return mit
reinvestierten Nettodividenden berechnet und beruht auf der von MSCI entwickelten Methode fir Global Investable
Market-Indizes.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender
Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljghrlich und halbjéhrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Berlcksichtigung von
Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 29. Dezember 2000.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln flr seine
regelmafige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden.

Zusatzliche Informationen
Verkaufsbeschrankungen aufgrund der Vorschriften der SEBI fiir Anleger mit Fll-Status

Die Anteile und wirtschaftlichen Rechte an dem Teilfonds diirfen weder von einem Gebietsansassigen in Indien (Person
Resident in India = PRI) noch von einem Gebietsfremden Inder (Non-resident Indian = NRI) erworben oder gehalten
werden. In den Vorschriften des Securities and Exchange Board of India (SEBI) fir auslandische institutionelle Anleger
(Foreign Institutional Investors = FIl) werden diese Begriffe wie folgt definiert.

Ein "Gebietsanséssiger in Indien" ist:

i. eine Person, die wahrend des vorangegangenen Haushaltsjahres mehr als einhundertzweiundachtzig (182) Tage
ihren Wohnsitz in Indien hatte, ausgenommen:

(A) eine Person, die Indien verlassen hat oder sich auferhalb Indiens aufhalt, um entweder:

1. aufderhalb Indiens einer Arbeit nachzugehen,

2. aufderhalb Indiens ein Geschéaft zu betreiben oder einen Beruf auszuiiben, oder

3. aus anderen Griinden, wobei die Umstande die Absicht dieser Person, sich auf unbestimmte Zeit aul3erhalb
Indiens aufzuhalten, deutlich machen, oder

(B) eine Person, die nach Indien gekommen ist oder sich dort aufhalt, jedoch nicht:

1. um in Indien eine Arbeit zu finden oder aufzunehmen,

2. um in Indien ein Geschéaft zu betreiben oder einen Beruf auszuliben, oder

3. aus anderen Griinden, wobei die Umstande die Absicht dieser Person, sich auf unbestimmte Zeit in Indien

aufzuhalten, deutlich machen,
ii. jede Person oder Korperschaft, die in Indien registriert ist oder errichtet wurde,

iii. eine Geschéftsstelle, Niederlassung oder Vertretung in Indien, die einem Gebietsfremden von Indien gehdrt oder von
diesem kontrolliert wird, oder

iv. eine Geschaftsstelle, Niederlassung oder Vertretung aufRerhalb Indiens, die einer in Indien ansassigen Person gehort
oder von dieser kontrolliert wird.

Ein "Gebietsfremder Inder" ist eine Person, die nicht in Indien ansassig, aber indischer Staatsbiirger oder indischer
Herkunft ist.

%5 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maldgeblich. Informationen zum Referenzindex erscheinen auf der nachstehenden Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlie8lich iber die
Webseite http://www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméfig diese Webseite aufrufen.
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"Person Indischer Herkunft" (Person of Indian Origin) ist ein Staatsbirger eines anderen Landes als Bangladesch oder
Pakistan, wenn:

1. diese Person zu irgendeinem Zeitpunkt einen indischen Pass besessen hat, oder

2. die Person oder einer ihrer Elternteile oder einer ihrer GroRReltern ein indischer Staatsbirger kraft der indischen
Verfassung oder des Citizenship Act 1955 (57 of 1955) (Staatsburgerschaftsgesetz) war, oder

3. die Person ein Ehepartner eines indischen Staatsbiirgers oder einer Person, auf die sich die Unterpunkte (i) oder

(i) beziehen, ist.
Anteilsinhaber mussen der Gesellschaft unter Umstanden Informationen oder Dokumente vorlegen, die als notwendig

erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer dieser Anteile um einen
Gebietsansassigen in Indien oder einen Gebietsfremden Inder handelt.

Erhalt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile direkt oder indirekt im rechtlichen oder
wirtschaftlichen Eigentum einer der vorstehend unter (i), (ii) und (iii) genannten Personen befinden (unabhangig davon, ob
sie Allein- oder Miteigentiimer sind), und kommt die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf
ihrer Anteile und zur Ubermittlung eines Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen
nach Erteilung der Aufforderung durch die Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach eigenem
Ermessen zwangsweise zum Ricknahmepreis zuricknehmen. Die Zwangsricknahme erfolgt nach MafRgabe der fir die
Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach dem in der entsprechenden Mitteilung der Gesellschaft an die
vorstehend aufgefiihrten Personen angegebenen Geschaftsschluss, und die Anleger gelten nicht langer als rechtliche
oder wirtschaftliche Eigentiimer dieser Anteile.

Die Anteilsinhaber erkennen hiermit an, dass die Gesellschaft auf Anfrage des Swap-Kontrahenten von Zeit zu Zeit
gewisse Informationen in Bezug auf einen Anteilsinhaber nach Aufforderungen durch das Securities and Exchange Board
of India oder andere indische Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden (jeweils eine "Indische Behdrde") bzw. gemal der
jeweils anwendbaren Vorschriften dieser Behérden anfordern kann.

Die Anteilsinhaber stimmen hiermit der Bereitstellung jeglicher Informationen in Bezug auf die Anleger durch den
Teilfonds an eine indische Behérde oder den Swap-Kontrahenten gemaR den geltenden indischen Rechtsvorschriften
und/oder auf Anfrage einer indischen Behoérde zu.
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PRODUKTANHANG 117: db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR)

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers MSCI EMU INDEX UCITS
ETF (DR) (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliellich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI EMU Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktienmarkte von zehn
Landern der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (European Economic and
Monetary Union, "EMU") widerspiegeln soll. Der Referenzindex besteht derzeit aus Aktien
aus folgenden zehn Landern: Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien,
Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des
Referenzindex oder eines an den Referenzindex gekoppelten und, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" angegeben, fur die einzelnen Anteilsklassen in der
jeweiligen Wahrung abgesicherten Index (jeweils ein "Basiswert" und zusammen die
"Basiswerte") abzubilden, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung der zugrunde liegenden Bestandteile des Referenzindex und der
Wahrung, in der der jeweilige Basiswert berechnet wird, zu verringern. Jeder Basiswert
wird vom Index-Sponsor verdffentlicht. Neben dem Referenzindex wird der Basiswert jeder
Anteilsklasse aus einem vorher festgelegten Indexuniversum ausgewahlt, das aus den
folgenden Wahrungsindizes besteht:

— MSCI EMU monthly USD Hedged Index;
— MSCI EMU monthly GBP Hedged Index;
—  MSCI EMU monthly CHF Hedged Index.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine Angaben
zum Referenzindex und zu den Basiswerten".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (siehe den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil des
Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt (wie
vom Anlageverwalter bestimmt).

In Bezug auf Anteilsklassen, die einen anderen Basiswert abbilden als den Referenzindex,
kann der Teilfonds, jeweils im Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte
(Derivate) wie zum Beispiel aufBerbdrslich gehandelte Devisenterminkontrakte und/oder
Derivate einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern.

Anlageverwalter

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen"
aufgefuhrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds kann bis zu viermal jahrlich Ausschittungen in Bezug auf die "D"-
Anteilsklassen vornehmen. Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder
anderen zwingenden  Grinden beschlieBen, weder Zwischenausschittungen
vorzunehmen, noch der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu
einer Ausschittungszahlung vorzuschlagen.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fir "C"-Anteilsklassen.

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in die Anteilsklassen des Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage
und bereit sind, in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfihrlicher im Hauptteil des
Prospekts unter "Risikoprofiltypologie" beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Anleger in den Teilfonds mussen bereit und in der
Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie unter "Risikofaktoren" im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch
die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1D der 28. November 2012, fiir die Anteilsklassen 1C und 2C der
31. Marz 2015 und fir die Anteilsklasse 3C der 30. Juni 2015.

Transaktionstag

bezeichnet einen Geschéftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage
fur Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden kénnen,
wie in den Abschnitten "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung und Ricknahme von
Anteilen (Primarmarkt)" im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bdrse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Boérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantrage koénnen nur dann am gleichen Tag
bericksichtigt werden, wenn sie bis 16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrdge, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fir diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu neun Geschaftstagen nach dem Transaktionstag.'®

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus
Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tétigt, erhalt er 70 %
der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 30 % wird zwischen der
Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds aufgeteilt. Da sich die
Kosten fiir den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die Aufteilung der Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften nicht erhoéhen, ist diese in den laufenden Kosten nicht
bericksichtigt.

"% Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlielich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in

diesem Produktanhang angegebenen

Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der

Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1 Du

||1C||

"2C"

"3C“

Referenzindex /
Basiswert

Referenzindex

MSCI EMU monthly
USD Hedged Index

MSCI EMU monthly
GBP Hedged Index

MSCI EMU monthly
CHF Hedged Index

Anteilsarten

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde
verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
betrug EUR 24,3541.

Der Erstausgabepreis

entspricht 10 % (1/10)

des Schlussstands des
MSCI EMU monthly
USD Hedged Index.

Der Erstausgabepreis

entspricht 10 % (1/10)

des Schlussstands des
MSCI EMU monthly
GBP Hedged Index.

Der Erstausgabepreis

entspricht 1 % (1/100)

des Schlussstands des
MSCI EMU monthly
CHF Hedged Index.

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

ISIN-Code LU0846194776 LU1127514245 LU1127516455 LU1215828218
WKN DBX0GJ DBXO0PU DBXOPV DBX0Q1
Nennwéhrung EUR usb GBP CHF
Verwaltungsgesell- bis zu 0,05 % p. a. bis zu 0,15 % p. a. bis zu 0,15 % p. a. bis zu 0,15 % p. a.
schaftsgebiihr'®’

Fixgebiihr 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich

(0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei

25.000 Anteile

25.000 Anteile

25.000 Anteile

25.000 Anteile

Folgezeichnungen

Mindestanlagebetrag bei

25.000 Anteile

25.000 Anteile

25.000 Anteile

25.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im /
nach dem
Angebotszeitraum158

ist (i) EUR 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (i) 3,00 %

ist (i) USD 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

159

Transaktionskosten

Ricknahmegebiihr ist (i) EUR 1.000 je ist (i) USD 1.000 je ist (i) GBP 1.000 je ist (i) CHF 1.000 je
Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag Ricknahmeantrag
oder, falls hoher, (ii) oder, falls héher, (ii) oder, falls hoher, (ii) oder, falls héher, (ii)
3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 %
Primarmarkt- Anwendbar Anwendbar Anwendbar Anwendbar

Finanztransaktions-
steuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Mindestriicknahme-
betrag

25.000 Anteile

25.000 Anteile

25.000 Anteile

25.000 Anteile

%" Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
%8 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

1

der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1 Du

||1C||

"2C"

"3C“

Referenzindex /
Basiswert

Referenzindex

MSCI EMU monthly
USD Hedged Index

MSCI EMU monthly
GBP Hedged Index

MSCI EMU monthly
CHF Hedged Index

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der
vorstehenden
Bestimmungen unter
"Allgemeine
Informationen" kénnen
bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen
vorgenommen werden.

n. a.

n. a.

n. a.

Voraussichtlicher
Tracking Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex und zu den Basiswerten'®’
Der Referenzindex wird von MSCI Inc. (der "Index-Sponsor") berechnet und verwaltet.

Der Referenzindex ist ein nach der Streubesitz-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Wertentwicklung der
Aktienméarkte von zehn Landern der EMU abbildet.

Zum 31. Juli 2014 besteht der Referenzindex aus Aktien aus folgenden Markten der EMU: Belgien, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien.

Der Referenzindex wird in Euro auf Tagesschlussbasis berechnet.

Der Referenzindex und die Basiswerte sind Total Return Net-Indizes. Ein Total Return Net Index berechnet die
Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug
gegebenenfalls anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Uberprift und neu gewichtet. Zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitaten
wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen werden.

Die Basiswerte, bei denen es sich nicht um den Referenzindex handelt, sollen die Wertentwicklung des mithilfe von
Terminkontrakten mit einmonatiger Laufzeit und/oder aufRerbérslich gehandelten Derivaten in den jeweiligen Wahrungen
abgesicherten Referenzindex abbilden. Die Kosten der Terminkontrakte mit einmonatiger Laufzeit und/oder aufRerborslich
gehandelten Derivate sind in der Berechnung des jeweiligen Basiswertes durch den Index-Sponsor bericksichtigt.

Der Basiswert wird vom Index-Sponsor berechnet.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fiir seine
regelméRige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSClI-Indizes kénnen auf der
Webseite www.mscibarra.com abgerufen werden. Die Indexbestandteile kénnen unter
http://www.msci.com/products/indexes/licensing/constituents.html</70970> eingesehen werden.

"% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der nachstehend unter "Weitere Informationen"” angegebenen
Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt
werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieBlich iber die
Webseite http.//www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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PRODUKTANHANG 119: db x-trackers DAX® UCITS ETF (DR) - INCOME

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den db x-trackers DAX® UCITS

ETF (DR) - INCOME (der "Teilfonds") und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des DAX® Index (der
"Referenzindex") abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von 30 der grofdten
und umsatzstarksten Unternehmen an der Frankfurter Wertpapierbdrse widerspiegeln
soll.

Das Anlageziel jeder Anteilsklasse des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung (i)
des Referenzindex oder (ii) eines an den Referenzindex gekoppelten und, wie unter
"Beschreibung der Anteilsklassen" angegeben, fir die einzelnen Anteilsklassen in der
jeweiligen Wahrung abgesicherten Index (jeweils ein "Basiswert" und zusammen die
"Basiswerte") abzubilden, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Wahrung, in
der der jeweilige Basiswert berechnet wird, zu verringern. Jeder Basiswert wird vom
Index-Sponsor veréffentlicht.

Neben dem Referenzindex wird der Basiswert jeder Anteilsklasse aus einem vorher
festgelegten Indexuniversum ausgewahlt, das aus den folgenden Wahrungsindizes
besteht:

— DAX monthly USD Hedged Index;
— DAX monthly GBP Hedged Index;
— DAX monthly CHF Hedged Index

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt "Allgemeine
Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Direkte Anlagepolitik (sieche den Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" im Hauptteil
des Prospekts) mit Vollstandiger Indexnachbildung.

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er alle (oder in Ausnahmeféllen eine wesentliche Anzahl der)
Bestandteile des Referenzindex im gleichen Verhaltnis wie der Referenzindex erwirbt
(wie vom Anlageverwalter bestimmt).

In Bezug auf Anteilsklassen, die einen anderen Basiswert als Benchmark verwenden als
den Referenzindex, kann der Teilfonds, jeweils im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel aulerbdrslich
gehandelte Devisenterminkontrakte und/oder Derivate einsetzen, um die Auswirkungen
von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Bestandteile im Portfolio
des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu verringern.

Anlageverwalter

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH

Portfoliounterverwalter

Deutsche Asset Management (UK) Limited

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des

Prospektes unter "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie unter "Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds kann in Bezug auf die "D"-Anteilsklassen bis zu viermal jahrlich
Ausschittungszahlungen vornehmen. Der Verwaltungsrat kann jedoch aus
wirtschaftichen oder anderen zwingenden Grinden beschliefen, weder
Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschuttungszahlung vorzuschlagen.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschuttung fur "C"-Anteilsklassen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter "Risikoprofiltypologie" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.
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Spezifische Risikowarnung

Die besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Anleger in diesen Teilfonds missen bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt "Risikofaktoren" im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschiittende Anteile
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschuttung durch

die Anteilsklasse 1D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwédhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1D der 28. November 2012.

Die Auflegungstermine fir die Anteilsklassen 2C, 3C und 4C sind noch durch den
Verwaltungsrat festzulegen.

Transaktionstag

bezeichnet einen Luxemburger Bankgeschaftstag, an dem Zeichnungs-, Umtausch- und
Rucknahmeantrage fur Anteile zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle
gestellt werden kénnen, wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" und "Zeichnung und
Rucknahme von Anteilen (Primarmarkt)" beschrieben.

Ausgeschlossen sind Tage, an denen Bedeutende Markte (wie nachstehend definiert)
geschlossen sind, und/oder jeder andere Tag, den die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens
einen Transaktionstag geben muss.

Ein "Bedeutender Markt" ist ein Markt und/oder eine Bérse oder eine Kombination aus
Markten und/oder Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im
Abschluss der Gesellschaft ausgewiesen uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des
Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung finden soll.

Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantradge kénnen nur dann am gleichen Tag
berucksichtigt werden, wenn sie in Bezug auf die Anteilsklasse 1D bis 16.00 Uhr Ortszeit
Luxemburg und in Bezug auf die Anteilsklassen 2C, 3C und 4C bis 14.30 Uhr Ortszeit
Luxemburg eingegangen sind.

Alle Antrage, die der Register- und Transferstelle erst nach dieser Frist an einem
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und
auf der Basis des fur diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je Anteil
abgewickelt.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Transaktionskosten Anwendbar

Abwicklungszeitraum

ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag.161

Wertpapierleihe

Ja

Gebiihrenanspruch der
Wertpapierleihstelle

Die Wertpapierleihstelle erhalt fir die in Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften
erbrachten Dienstleistungen eine Gebluhr.

161

Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschaftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem

erwarteten Abwicklungstag (einschliefllich) fir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der
Basiswahrung des Teilfonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verzégerungen bei den in
diesem Produktanhang angegebenen Abwicklungszeiten ergeben. Frihere oder spatere Zeitpunkte koénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.etf.db.com.
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Umgang mit
Ertragen/Kosten aus

Wertpapierleihgeschiften

Sofern der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte zur Kostenreduzierung tatigt, erhalt er
90 % der daraus resultierenden Ertrage. Der verbleibende Anteil von 10 % wird
zwischen der Wertpapierleihstelle und der Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds
aufgeteilt. Da sich die Kosten fur den laufenden Betrieb des Teilfonds durch die
Aufteilung der Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften nicht erhdhen, ist diese in den
laufenden Kosten nicht beriicksichtigt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

||1 Du

"2C“

"3C"

||4C||

Referenzindex /
Basiswerte

"Referenzindex"

DAX monthly USD
Hedged Index

DAX monthly GBP
Hedged Index

DAX monthly CHF
Hedged Index

Anteilsarten

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Namensanteile oder
durch eine
Globalurkunde verbriefte
Inhaberanteile

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % (1/100)
des Schlussstands des
DAX® Index am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % (1/100)
des Schlussstands des
Basiswerts am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 1 % (1/100)
des Schlussstands des
Basiswerts am
Auflegungstermin.

Der Erstausgabepreis
entsprach 10 % (1/10)
des Schlussstands des
Basiswerts am
Auflegungstermin.

(0,08 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

(0,10 % p. a.)

ISIN-Codes LU0838782315 LU1221100792 LU1221101410 LU1221102491
WKN DBXONH DBXOPY DBX0PZ DBXO0PO
Nennwédhrung EUR usb GBP CHF
Verwaltungsgesell- 0,01 % p. a. bis zu 0,09 % p. a. bis zu 0,09 % p. a. bis zu 0,09 % p. a.
schaftsgebiihr'®

Fixgebiihr 0,00667 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich 0,00833 % monatlich

(0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

0,09 % p. a.

bis zu 0,19 % p. a.

bis zu 0,19 % p. a.

bis zu 0,19 % p. a.

Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung

10.000 Anteile

10.000 Anteile

10.000 Anteile

10.000 Anteile

Mindestanlagebetrag
bei Folgezeichnungen

10.000 Anteile

10.000 Anteile

10.000 Anteile

10.000 Anteile

Ausgabeaufschlag im /
nach dem
Angebotszeitraum163

ist (i) EUR 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 1.000 je
Zeichnungsantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

Riicknahmegebiihr'®

ist (i) EUR 1.000 je
Riicknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) USD 1.000 je
Riicknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

ist (i) GBP 1.000 je
Riicknahmeantrag oder,
falls héher, (ii) 3,00 %

ist (i) CHF 1.000 je
Riicknahmeantrag oder,
falls hoher, (ii) 3,00 %

Primarmarkt-
Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktions-
steuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm
zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

'%2 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
'53 Der Ausgabeaufschlag, dessen Betrag der entsprechenden Vertriebsstelle zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher auf
der Grundlage des Erstausgabepreises bzw. Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.

1

der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

u1 Du

uzcu

"3C"

||4C||

Referenzindex /
Basiswerte

"Referenzindex"

DAX monthly USD
Hedged Index

DAX monthly GBP
Hedged Index

DAX monthly CHF
Hedged Index

Mindestriicknahme-
betrag

10.000 Anteile

10.000 Anteile

10.000 Anteile

10.000 Anteile

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der
vorstehenden
Bestimmungen unter
"Allgemeine
Informationen" kdnnen
bis zu viermal jahrlich
Ausschuttungen

vorgenommen werden.

Voraussichtlicher
Tracking Error

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %

bis zu 1 %
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'®®

Der von der Deutsche Borse AG gefiihrte DAX® Index (der "Referenzindex") bildet das deutsche Blue-Chip-Segment ab
und umfasst die groRten und umsatzstarksten deutschen Unternehmen, die an der Frankfurter Wertpapierborse (FWB)
notiert sind (nachstehend die "Indexwertpapiere"). Die 30 den Index bildenden Titel wurden zum Prime Standard-
Segment zugelassen. Der Referenzindex wurde bei seiner Einfiihrung an den Index der "Bdrsen-Zeitung" gebunden, um
eine langere Historie mit einer bis auf das Jahr 1959 zurlickgehenden historischen Zeitreihe bieten zu kénnen. Der
Referenzindex ist ein Kursindex. Ein Kursindex berechnet die Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme,
dass keine Dividenden oder Ausschittungen im Stand des Referenzindex enthalten sind.

Indexanbieter ist die Deutsche Borse AG. Im Folgenden sind Einzelheiten zu Auswahlkriterien, Indexzusammenstellung
und -berechnung sowie zur Uberpriifung der Indexzusammenstellung zum Zeitpunkt der Verdffentlichung aufgefuhrt. Als
Indexanbieter ist die Deutsche Bérse AG fur die Festlegung und Anderung dieser Kriterien allein verantwortlich.

Auswabhlkriterien fiir die Indexwertpapiere

Im Gegensatz zu den so genannten All Share-Indizes, die ein ganzes Segment abbilden, ist der Referenzindex ein
Auswahlindex, der bestimmte Teile des Segments mit einer festgelegten Anzahl von Wertpapieren bericksichtigt und
abbildet. Um in den Referenzindex aufgenommen zu werden oder Indexbestandteil zu bleiben, missen Unternehmen die
folgenden Kriterien erfillen: Die Aktien miissen zum Prime Standard Segment zugelassen sein, fortlaufend im XETRA®-
Handel notiert sein und einen Streubesitzanteil von mindestens 10 % aufweisen, und die Unternehmen miissen ihren
Hauptsitz in Deutschland haben. Der Referenzindex kann Unternehmen aus allen Branchen umfassen.

Bei Erfillung dieser Kriterien basiert die Auswahl der Indexwertpapiere im Referenzindex auf dem Orderbuchumsatz in
XETRA® und auf dem Parkett der Frankfurter Wertpapierbdrse innerhalb der letzten 12 Monate sowie der Streubesitz-
Marktkapitalisierung (nachstehend die "Streubesitz-Marktkapitalisierung") zu einem bestimmten Berichtszeitpunkt (letzter
Handelstag des Monats). Seit August 2004 wird diese Marktkapitalisierung unter Verwendung des Durchschnitts der
volumengewichteten Durchschnittspreise der letzten 20 Handelstage bestimmt.

Indexzusammensetzung

Seit August 2004 basiert die Auswahl von Unternehmen fir den Referenzindex ausschliel3lich auf zwei quantitativen
Kriterien: Bérsenumsatz und Marktkapitalisierung. Dazu werden vier Regeln (Fast Exit, Fast Entry, Regular Exit und
Regular Entry) angewandt. In Ausnahmeféllen, einschlieRlich kurzfristig angekiindigter Ubernahmen oder wesentlicher
Veranderungen in Bezug auf den Streubesitz eines Unternehmens, kann die Geschéftsleitung des Indexanbieters in
Absprache mit dem Arbeitskreis Aktienindizes von diesen Regeln abweichen. Eine reguldre Anpassung findet jahrlich
statt. Erfullen mehrere Unternehmen die Kriterien, werden die besten bzw. schlechtesten Kandidaten gemaR ihrer
Streubesitz-Marktkapitalisierung aufgenommen bzw. ausgeschlossen.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Gberpriift und neu gewichtet. Der Referenzindex ist kapitalgewichtet, wobei die
Gewichtung der einzelnen Titel dem jeweiligen Anteil an der Gesamtkapitalisierung aller den Index bildenden Titel
entspricht. Die Gewichtung basiert ausschlie3lich auf dem als Streubesitz geltenden Anteil des Grundkapitals einer jeden
Aktiengattung. Sowohl die Anzahl der Aktien des Grundkapitals als auch der Streubesitzfaktor werden vierteljahrlich bei
der Verkettung aktualisiert. Im Rahmen der Verkettung kann die Anzahl der Aktien einzelner Unternehmen begrenzt
werden, um eine begrenzte Gewichtung dieser Unternehmen innerhalb des Referenzindex zu erreichen. Die Obergrenze
betragt 10 %. Die Berechnung des Referenzindex erfolgt unter Verwendung der Laspeyres-Formel.

Basiswerte

AuRer dem Referenzindex sollen alle Basiswerte die Wertentwicklung des mithilfe von Terminkontrakten mit einmonatiger
Laufzeit in der jeweiligen Wahrung des betreffenden Basiswertes abgesicherten Referenzindex abbilden.

Der Referenzindex und die Basiswerte werden vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Bertcksichtigung von
Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen
vorgenommen werden.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 30. Dezember 1987.

Weitere Informationen

Die Deutsche Bérse AG hat Leitfaden zu ihren Aktienindizes herausgegeben. Die Leitfdden werden fortlaufend aktualisiert
und koénnen von der Deutsche Bdrse AG bezogen oder uber das Internet unter www.deutsche-boerse.com abgerufen
werden.

"% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch
keine vollstédndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in
diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex
maligeblich. Informationen zu dem Referenzindex erscheinen auf der nachstehend unter "Weitere Informationen"” angegebenen
Webseite. Diese Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt
werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Sponsor Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex vornehmen
kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich sind. Soweit
diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und von ihnen voraussichtlich keine negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, erfolgt die Benachrichtigung der Anteilsinhaber ausschlieBlich iber die
Webseite http.//www.etf.db.com oder eine Nachfolgeseite. Die Anteilsinhaber sollten daher regelméRig diese Webseite aufrufen.
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ANHANG: HAFTUNGSAUSSCHLUSSE

HAFTUNGSAUSSCHLUSS VON MSCI

DB X-TRACKERS MSCI WORLD INDEX UCITS ETF, DB X-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX UCITS ETF, DB X-
TRACKERS MSCI JAPAN INDEX UCITS ETF (DR), DB X-TRACKERS MSCI USA INDEX UCITS ETF, DB X-
TRACKERS MSCI EMERGING MARKETS INDEX UCITS ETF, DB X-TRACKERS MSCI EM ASIA INDEX UCITS ETF,
DB X-TRACKERS MSCI EM LATAM INDEX UCITS ETF, DB X-TRACKERS MSCI TAIWAN INDEX UCITS ETF (DR), DB
X-TRACKERS MSCI BRAZIL INDEX UCITS ETF (DR), DB X-TRACKERS MSCI KOREA INDEX UCITS ETF (DR), DB X-
TRACKERS MSCI AC ASIA EX JAPAN INDEX UCITS ETF, DB X-TRACKERS MSCI PACIFIC EX JAPAN INDEX UCITS
ETF (DR), DB X-TRACKERS MSCI CANADA INDEX UCITS ETF, DB X-TRACKERS MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF,
DB X-TRACKERS MSCI CHINA INDEX UCITS ETF (DR), DB X-TRACKERS MSCI INDIA INDEX UCITS ETF UND DB
X-TRACKERS MSCI EMU INDEX UCITS ETF (DR) (JEWEILS EIN "MSCI-TEILFONDS") WERDEN NICHT VON MSCI
INC. ("MSCI"), EINEM IHRER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, EINEM IHRER INFORMATIONSANBIETER ODER
SONSTIGEN DRITTEN, DIE MIT DER ZUSAMMENSTELLUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX (ZUSAMMEN, DIE "MSCI-PARTEIEN") BEFASST SIND ODER IN ZUSAMMENHANG STEHEN, GESPONSERT,
EMPFOHLEN, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI
UND DIE MSCI-INDEXBEZEICHNUNGEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE NUTZUNG ZU BESTIMMTEN ZWECKEN DURCH DIE
DEUTSCHE BANK AG LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN UBERNIMMT GEGENUBER DER EMITTENTIN
ODER INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGEN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN
WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ODER GEWAHRLEISTUNG
DAFUR, DASS EINE ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER IN EINEN MSCI-TEILFONDS IM SPEZIELLEN
EMPFEHLENSWERT IST ODER DASS DIE MSCI-INDIZES GEEIGNET SIND, DIE ENTSPRECHENDE
AKTIENMARKTENTWICKLUNG ABZUBILDEN. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE
LIZENZGEBER FUR BESTIMMTE MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE FUR DIE
MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF EINEN MSCI-TEILFONDS ODER DIE EMITTENTIN ODER
INHABER EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT,
ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, DIE
BEDURFNISSE DER EMITTENTIN ODER VON INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGER
NATURLICHER ODER JURISTISCHER PERSONEN BEI DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSETZUNG ODER
BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERANTWORTLICH
FUR DIE ODER BETEILIGT AN DER FESTSETZUNG DER ZEITPLANUNG, PREISFESTSETZUNG ODER
BESTIMMUNG DES UMFANGS DER EMISSION EINES MSCI-TEILFONDS. GLEICHES GILT FUR DIE BESTIMMUNG
ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, ANHAND DERER, ODER DES GEGENWERTES, ZU DEM EIN MSCI-
TEILFONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE
HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG GEGENUBER DER EMITTENTIN ODER INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS
ODER SONSTIGEN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER
VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT EINES MSCI-TEILFONDS.

OBGLEICH MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER ZUR VERWENDUNG BEI
DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT; DIE MSCI ALS VERLASSLICH ERACHTET, UBERNIMMT KEINE
DER MSCI-PARTEIEN EINE GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN ERGEBNISSEN AB, DIE
DIE EMITTENTIN EINES MSCI-TEILFONDS, INHABER EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE
ODER JURISTISCHE PERSONEN AUS DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN
ERZIELEN KONNEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN HAFTET FUR IRRTUMER, UNTERLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN DER ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES BZW. DEN DARIN
ENTHALTENEN DATEN. FERNER GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
ZUSICHERUNGEN IRGENDEINER ART FUR DIE MARKTFAHIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT JEDES MSCI-INDEX
ODER DARIN ENTHALTENER DATEN FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES
VORSTEHENDEN UBERNEHMEN DIE EINZELNEN MSCI-PARTEIEN IN KEINEM FALL EINE HAFTUNG FUR
UNMITTELBARE UND MITTELBARE SCHADEN, SONDERSCHADEN, STRAFSCHADEN, FOLGESCHADEN ODER
ANDERE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

KEIN KAUFER, VERKAUFER ODER INHABER DIESES WERTPAPIERS, PRODUKTS ODER EINES MSCI-
TEILFONDS UND KEINE ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSON SOLLTE EINEN HANDELSNAMEN,
EINE MARKE ODER EINE DIENSTLEISTUNGSMARKE VON MSCI FUR DAS SPONSORING, DIE EMPFEHLUNG,
DEN VERKAUF ODER DIE WERBUNG IN BEZUG AUF DIESES WERTPAPIER VERWENDEN ODER SICH HIERAUF
BEZIEHEN, OHNE SICH ZUVOR MIT MSCI IN VERBINDUNG ZU SETZEN, UM FESTZUSTELLEN, OB HIERFUR EINE
GENEHMIGUNG ERFORDERLICH IST. UNTER KEINEN UMSTANDEN DARF EINE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSON OHNE VORHERIGE SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG VON MSCI EINE VERBINDUNG MIT
MSCI GELTEND MACHEN.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS VON STOXX

STOXX und ihre Lizenzgeber (die "Lizenzgeber") stehen in keiner Beziehung zur Gesellschaft, abgesehen von der
Lizenzierung des Euro STOXX 50® Index, Euro STOXX® SELECT DIVIDEND 30 Index, STOXX® Global Select Dividend
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100 Index, und EURO STOXX 50° Short Index (jeweils ein "STOXX® Index") und der damit verbundenen Marken zur
Verwendung im Zusammenhang mit den jeweiligen Teilfonds (jeweils ein "STOXX®-TeiIfonds").

STOXX und ihre Lizenzgeber (iiber)nehmen Folgendes nicht:
[ ] Sponsoring, Empfehlungen, Verkauf oder Werbung fur einen STOXX®-TeiIfonds;
[ | Empfehlungen an Personen, in einen STOXX®-Teilfonds oder andere Wertpapiere zu investieren;

u Verantwortung oder Haftung fiir die Zeitwahl, den Betrag oder die Preisstellung eines STOXX®-Teilfonds, oder
irgendeine Entscheidung tber diese Umstande;

] irgendeine Verantwortung oder Haftung fir die Verwaltung, das Management oder das Marketing fir einen
STOXX®-Teilfonds;
[ ] Riicksicht auf die Interessen eines STOXX®Teilfonds oder der Inhaber des Teilfonds bei der Bestimmung,

Zusammenstellung oder Berechnung eines STOXX® Index und haben keine entsprechende Verpflichtung.

STOXX und ihre Lizenzgeber sind in Zusammenhang mit einem STOXX®-Teilfonds in keiner Weise haftbar.
Insbesondere:

. tibernehmen STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei Gewdhrleistung (weder ausdriicklich noch
stillschweigend) fiir folgende Umsténde:

° die Uber einen STOXX®-TeiIfonds, von dem Inhaber eines STOXX®-Teilfonds oder anderen Personen in
Zusammenhang mit der Verwendung eines STOXX® Index und der in einem STOXX® Index enthaltenen
Daten zu erzielenden Ergebnisse;

. die Richtigkeit oder Vollstandigkeit eines STOXX® Index und darin enthaltener Daten;

) die Marktfihigkeit und Geeignetheit eines STOXX® Index und darin enthaltener Daten fiir einen bestimmten
Zweck oder eine bestimmte Nutzung;

. haften STOXX und ihre Lizenzgeber nicht fiir irgendwelche Irrtimer, Unterlassungen oder
Unterbrechungen in einem STOXX® Index oder in darin enthaltenen Daten;

. haften STOXX oder ihre Lizenzgeber unter keinen Umstanden fiir entgangene Gewinne, Sonder- oder
Folgeschaden oder fiir auf Schadenersatz beruhende oder mittelbare Schaden, selbst wenn STOXX oder
ihre Lizenzgeber von dem potenziellen Eintreten solcher Schaden Kenntnis hatten.

Aus der Lizenzvereinbarung zwischen der Deutsche Bank AG London und STOXX und der
Unterlizenzvereinbarung zwischen der Deutsche Bank AG London und der Gesellschaft kénnen die Inhaber eines
STOXX®-Teilfonds oder sonstige dritte Parteien keinerlei Rechte herleiten.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS DER DEUTSCHE BORSE AG

"DAX® INDEX", "SHORTDAX® INDEX" UND "LEVDAX®" (JEWEILS EIN "DAX® INDEX") IST EINE EINGETRAGENE
MARKE DER DEUTSCHE BORSE AG. DER JEWEILIGE TEILFONDS (JEWEILS EIN "DAX®-TEILFONDS") WIRD VON
DER DEUTSCHE BORSE AG (IM FOLGENDEN DER "DAX®-INDEX-SPONSOR") NICHT GESPONSERT, VERKAUFT
ODER BEWORBEN. DER DAX®-INDEX-SPONSOR GIBT KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN
ZUSICHERUNGEN HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE AB, DIE DURCH DIE NUTZUNG EINES DAX® INDEX
UND/ODER DES STANDES EINES DAX® INDEX ZU EINEM BESTIMMTEN ZEITPUNKT AN EINEM BESTIMMTEN
TAG ERZIELT WERDEN KONNEN, NOCH IRGENDWELCHE SONSTIGEN ZUSICHERUNGEN ODER
GEWAHRLEISTUNGEN. EIN  DAX®INDEX WIRD VOM DAX®INDEX-SPONSOR BERECHNET UND
VEROFFENTLICHT. DER DAX®-INDEX-SPONSOR HAFTET NICHT FUR FEHLER IN EINEM DAX® INDEX, WEDER
AUFGRUND VON FAHRLASSIGKEIT NOCH AUS ANDEREM GRUND, UND IST NICHT VERPFLICHTET, AUF
SOLCHE FEHLER HINZUWEISEN.

WEDER DIE VEROFFENTLICHUNG EINES DAX® INDEX DURCH DEN DAX®-INDEX-SPONSOR NOCH DIE
LIZENZIERUNG DER MARKE IN VERBINDUNG MIT INDEXPRODUKTEN, WERTPAPIEREN ODER
FINANZPRODUKTEN, DIE IN IRGENDEINER FORM AUS EINEM DAX® INDEX ABGELEITET WERDEN, SIND
AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND ALS ZUSICHERUNG ODER MEINUNG DES DAX®-INDEX-SPONSORS
IN BEZUG AUF DIE ATTRAKTIVITAT EINER ANLAGE IN DIESE PRODUKTE ZU VERSTEHEN. ALS INHABER UND
HERAUSGEBER DER MARKE EINES DAX® INDEX HAT DER DAX®-INDEX-SPONSOR DIE NUTZUNG EINES DAX®
INDEX UND DIE BEZUGNAHME AUF EINEN DAX® INDEX FUR EINEN DAX®-TEILFONDS GENEHMIGT.

277



HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR FTSE MIB

DIE ANTEILE DES DB X-TRACKERS FTSE MIB UCITS ETF WERDEN IN KEINER WEISE VON FTSE
INTERNATIONAL LIMITED ("FTSE"), DER LONDON STOCK EXCHANGE PLC (DIE "BORSE"), THE FINANCIAL TIMES
LIMITED ("FT") ODER DER BORSA ITALIANA SPA ("BORSA ITALIANA") (ZUSAMMEN DIE "LIZENZGEBER-
PARTEIEN") GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT ODER BEWORBEN. KEINE DER LIZENZGEBERPARTEIEN
GIBT IRGENDEINE ZUSICHERUNG ODER GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND, IN BEZUG AUF DIE ERGEBNISSE, DIE DURCH DIE NUTZUNG DES FTSE MIB INDEX
ERZIELT WERDEN, UND/ODER IN BEZUG AUF DEN STAND DES GENANNTEN INDEX ZU EINEM BESTIMMTEN
ZEITPUNKT AN EINEM BESTIMMTEN TAG ODER ANDERWEITIG. DER FTSE MIB INDEX WIRD VON FTSE MIT
UNTERSTUTZUNG DER BORSA ITALIANA BERECHNET. KEINE DER LIZENZGEBERPARTEIEN HAFTET (OB
AUFGRUND VON FAHRLASSIGKEIT ODER AUS ANDEREM GRUND) GEGENUBER IRGENDJEMANDEM FUR
FEHLER IM FTSE MIB INDEX ODER IST VERPFLICHTET, IRGENDJEMANDEN AUF SOLCHE FEHLER
HINZUWEISEN.

"FTSE®" IST EINE EINGETRAGENE MARKE DER BORSE UND DER FT, "MIB" IST EINE EINGETRAGENE MARKE
DER BORSA ITALIANA, UND BEIDE WERDEN VON FTSE UNTER LIZENZ VERWENDET.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS VON FTSE

DIE ANTEILE DER JEWEILIGEN TEILFONDS WERDEN IN KEINER WEISE VON FTSE INTERNATIONAL LIMITED
("FTSE"), THE LONDON STOCK EXCHANGE PLC (DIE "BORSE") ODER THE FINANCIAL TIMES LIMITED ("FT")
GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT ODER BEWORBEN, UND WEDER FTSE NOCH DIE BORSE NOCH DIE
FT GEBEN AUSDRUCKLICH ODER  STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ODER
GEWAHRLEISTUNGEN IN BEZUG AUF DIE ERGEBNISSE, DIE DURCH DIE NUTZUNG DES FTSE CHINA 50 INDEX
ODER FTSE VIETNAM INDEX (JEWEILS EIN "FTSE INDEX") ERZIELT WERDEN KONNEN, UND/ODER IN BEZUG
AUF DEN STAND DES GENANNTEN FTSE INDEX ZU EINEM BESTIMMTEN ZEITPUNKT AN EINEM BESTIMMTEN
TAG ODER ANDERWEITIG. EIN FTSE INDEX WIRD VON FTSE ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET.
DENNOCH HAFTEN WEDER FTSE NOCH DIE BORSE NOCH FT (BElI FAHRLASSIGKEIT ODER ANDERWEITIG)
FUR FEHLER IN EINEM FTSE INDEX UND SIND NICHT VERPFLICHTET, IRGENDJEMANDEN AUF SOLCHE
FEHLER HINZUWEISEN.

"FTSE®™, "FT-SE®, "FOOTSIE®™, "FTSE4GOOD®™ UND "TECHMARK® SIND MARKEN DER BORSE UND DER FT
UND WERDEN VON FTSE UNTER LIZENZ VERWENDET. "ALL-WORLD®', "ALL-SHARE®" UND "ALL-SMALL®" SIND
MARKEN VON FTSE.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR SIX SWISS EXCHANGE SMI®

DER DB X-TRACKERS SMI® UCITS ETF WIRD IN KEINER WEISE VON DER SIX SWISS EXCHANGE GESPONSERT,
UBERLASSEN ODER VERKAUFT, UND DIE SIX SWISS EXCHANGE GIBT KEINERLEI ZUSICHERUNGEN ODER
GEWAHRLEISTUNGEN (WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND) IN BEZUG AUF ERGEBNISSE AB,
DIE DURCH DIE NUTZUNG DES SMI® INDEX ERZIELT WERDEN KONNEN, UND/ODER IN BEZUG AUF DEN
INDEXSTAND ZU EINEM BESTIMMTEN ZEITPUNKT AN EINEM BESTIMMTEN TAG. DIE SIX SWISS EXCHANGE
HAFTET GEGENUBER NIEMANDEM (OB AUFGRUND VON FAHRLASSIGKEIT ODER AUS ANDEREM GRUND) FUR
FEHLER IN DEM SMI® INDEX UND IST NICHT VERPFLICHTET, AUF SOLCHE FEHLER HINZUWEISEN.

EMITTENTEN STRUKTURIERTER PRODUKTE AUF BASIS VON SIX-INDIZES SOWIE ANBIETER VON
INVESTMENTFONDS- UND VERSICHERUNGSPRODUKTEN, DIE DIESE INDIZES WIDERSPIEGELN ODER DIESE
VERWENDEN, BENOTIGEN EINE LIZENZ ZUR VERWENDUNG DER MASSGEBLICHEN SIX-INDIZES. DIE
LIZENZVEREINBARUNG REGELT DEN VERTRIEB UND DIE VERWENDUNG VON SIX-INDIZES. DIE SIX SWISS
EXCHANGE STELLT SOLCHE VEREINBARUNGEN AUF ANFRAGE BEREIT. DIE LIZENZVEREINBARUNG GILT
AUCH FUR ALLE TOCHTERGESELLSCHAFTEN DES LIZENZNEHMERS.

SIX®, SIX SWISS EXCHANGE®, SPI®, SWISS PERFORMANCE INDEX (SPI)®, SPI EXTRA®, SMI®, SWISS MARKET
INDEX® (SMI)®, SMI MID (SMIM)®, SMI EXPANDED®, SXI®, SXI LIFE SCIENCES®, SXI BIO+MEDTECH®, SBI®, SBI
SWISS BOND INDEX®, VSMI®, SWX IMMOBILIENFONDS INDEX® UND SWX QUOTEMATCH® SIND
MARKENZEICHEN, DIE IN UND/ODER AUSSERHALB DER SCHWEIZ AUF DIE SIX SWISS EXCHANGE
EINGETRAGEN SIND. IHRE NUTZUNG UNTERLIEGT DER LIZENZIERUNG.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR SIX SWISS EXCHANGE SLI®

DER DB X-TRACKERS SLI® UCITS ETF WIRD IN KEINER WEISE VON DER SIX SWISS EXCHANGE (DER "SLI®-
INDEX-SPONSOR") GESPONSERT, UBERLASSEN ODER VERKAUFT, UND DER SLI®-INDEX-SPONSOR GIBT
KEINERLEI ZUSICHERUNGEN ODER GEWAHRLEISTUNGEN (WEDER  AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND) IN BEZUG AUF ERGEBNISSE AB, DIE DURCH DIE NUTZUNG DES SLI SWISS LEADER
INDEX® (DER "SLI® INDEX") ERZIELT WERDEN KONNEN, UND/ODER IN BEZUG AUF DEN STAND DES SLI® INDEX
ZU EINEM BESTIMMTEN ZEITPUNKT AN EINEM BESTIMMTEN TAG. DER SLI® INDEX WIRD AUSSCHLIESSLICH
VON DEM SLI®-INDEX-SPONSOR ERRECHNET UND VEROFFENTLICHT. DENNOCH HAFTET DER SLI®-INDEX-
SPONSOR GEGENUBER NIEMANDEM (OB WEGEN FAHRLASSIGKEIT ODER AUS ANDEREM GRUND) FUR
FEHLER IN DEM SLI® INDEX UND DER SLI®-INDEX-SPONSOR IST GEGENUBER NIEMANDEM VERPFLICHTET,
AUF SOLCHE FEHLER HINZUWEISEN.
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SIX®, SIX SWISS EXCHANGE®, SLI®, SWISS LEADER INDEX (SLI)®, SPI®, SWISS PERFORMANCE INDEX (SPI)®,
SPI EXTRA®, SMI®, SWISS MARKET INDEX (SMI)®, SMI MID (SMIM)®, SMI EXPANDED®, SXI®, SXI LIFE SCIENCES®,
SXI BIO+MEDTECH®, SBI®, SBI SWISS BOND INDEX®, VSMI®, SWX IMMOBILIENFONDS INDEX® UND SWX
QUOTEMATCH® SIND MARKEN, DIE IN UND/ODER AUSSERHALB DER SCHWEIZ FUR DEN SLI®-INDEX-SPONSOR
EINGETRAGEN SIND. IHRE NUTZUNG UNTERLIEGT DER LIZENZIERUNG.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR CNX-INDIZES

DER DB X-TRACKERS CNX NIFTY UCITS ETF (DAS/DIE "PRODUKT(E)") WIRD VON INDIA INDEX
SERVICES & PRODUCTS LIMITED ("lISL") NICHT GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT ODER BEWORBEN.
IISL UBERNIMMT WEDER GEGENUBER DEN INHABERN DES PRODUKTS/DER PRODUKTE NOCH GEGENUBER
DER OFFENTLICHKEIT, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND, EINE GEWAHRLEISTUNG DAFUR,
DASS EINE ANLAGE IN WERTPAPIERE IM ALLGEMEINEN ODER DAS/DIE PRODUKT(E) IM BESONDEREN
EMPFEHLENSWERT ODER DER CNX NIFTY INDEX GEEIGNET IST, DIE ENTWICKLUNG DES BREITEN
AKTIENMARKTES IN INDIEN ABZUBILDEN. DIE EINZIGE RECHTSBEZIEHUNG ZWISCHEN IISL UND DER
GESELLSCHAFT BESTEHT IN DER LIZENZIERUNG DES CNX NIFTY INDEX UND BESTIMMTER MARKENZEICHEN
UND MARKENNAMEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM CNX NIFTY INDEX, DER OHNE BERUCKSICHTIGUNG DER
GESELLSCHAFT ODER DES PRODUKTS/DER PRODUKT(E) BESTIMMT, ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET
WIRD. lISL IST NICHT VERPFLICHTET, DIE BELANGE DER GESELLSCHAFT ODER DER INHABER DES
PRODUKTS/DER PRODUKTE BEI DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DES CNX
NIFTY INDEX ZU BERUCKSICHTIGEN. IISL IST NICHT VERANTWORTLICH FUR DIE UND NICHT BETEILIGT AN
DER FESTSETZUNG DER ZEITPLANUNG, PREISFESTSETZUNG ODER BESTIMMUNG DES UMFANGS DER
EMISSION DES PRODUKTS/DER PRODUKTE. GLEICHES GILT FUR DIE BESTIMMUNG UND BERECHNUNG DES
BARAUSGLEICHSBETRAGES FUR DAS/DIE PRODUKT(E). lISL UBERNIMMT KEINE HAFTUNG ODER
VERANTWORTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG, DEM MARKETING ODER DEM HANDEL DES
PRODUKTS/DER PRODUKTE.

IISL GIBT KEINE ZUSICHERUNGEN HINSICHTLICH DER RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES CNX
NIFTY INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN UND IST NICHT HAFTBAR FUR DIESBEZUGLICHE FEHLER,
UNTERLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. IISL GIBT WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN ERGEBNISSEN AB, DIE DIE GESELLSCHAFT, INHABER DES
PRODUKTS/DER PRODUKTE ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN AUS DER
NUTZUNG DES CNX NIFTY INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. ISL UBERNIMMT
KEINE AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT AUSDRUCKLICH ALLE
GEWAHRLEISTUNGEN AB, DIE SICH AUF DIE MARKTFAHIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT DES CNX NIFTY INDEX
ODER DARIN ENTHALTENER DATEN FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE NUTZUNG
BEZIEHEN. OHNE DIE ALLGEMEINGULTIGKEIT DES VORSTEHENDEN EINZUSCHRANKEN, UBERNIMMT IISL
AUSDRUCKLICH KEINERLEI HAFTUNG FUR EVENTUELLE ANSPRUCHE, SCHADEN ODER VERLUSTE, DIE AUS
ODER IN VERBINDUNG MIT DEN PRODUKTEN ENTSTEHEN, EINSCHLIESSLICH UNMITTELBARE SCHADEN,
SONDERSCHADEN, STRAFSCHADEN, MITTELBARE ODER FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER
GEWINNE), SELBST WENN AUF DEREN MOGLICHES EINTRETEN HINGEWIESEN WURDE.

MIT DER ZEICHNUNG ODER DEM ERWERB EINER BETEILIGUNG AN DEM PRODUKT/DEN PRODUKTEN DURCH
EINEN ANLEGER GILT DER VORSTEHENDE HAFTUNGSAUSSCHLUSS ALS VON DEM ANLEGER ZUR KENNTNIS
GENOMMEN, VERSTANDEN UND AKZEPTIERT UND HAT FUR DIESEN BINDENDE WIRKUNG.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS VON S&P

DIE JEWEILIGEN TEILFONDS (JEWEILS EIN "S&P-TEILFONDS") WERDEN NICHT VON STANDARD & POOR'S
BZW. VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ("S&P") GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT ODER BEWORBEN. S&P
GIBT WEDER GEGENUBER DEN INHABERN EINES S&P-TEILFONDS NOCH GEGENUBER DER OFFENTLICHKEIT
AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND EINE ZUSICHERUNG ODER GEWAHRLEISTUNG DAFUR, DASS EINE
ANLAGE IN WERTPAPIERE IM ALLGEMEINEN ODER EINEN S&P-TEILFONDS IM BESONDEREN
EMPFEHLENSWERT IST ODER DIE FOLGENDEN INDIZES ZU FOLGENDEN ZWECKEN GEEIGNET SIND: DER S&P
GLOBAL INFRASTRUCTURE INDEX ZUR ABBILDUNG DER WERTENTWICKLUNG DES WELTWEITEN
AKTIENMARKTES FUR INFRASTRUKTURUNTERNEHMEN; DER S&P SELECT FRONTIER INDEX ZUR ABBILDUNG
DER WERTENTWICKLUNG AN AKTIENMARKTEN ODER DER S&P 500 INDEX ZUR ABBILDUNG DER
WERTENTWICKLUNG BREITER AKTIENMARKTEN (JEWEILS EIN "S&P INDEX"). DIE EINZIGE RECHTSBEZIEHUNG
ZWISCHEN S&P UND DER DEUTSCHE BANK BESTEHT IN DER LIZENZIERUNG BESTIMMTER MARKENZEICHEN
UND MARKENNAMEN UND EINES S&P INDEX, DER OHNE RUCKSICHT AUF DIE DEUTSCHE BANK ODER EINES
S&P-TEILFONDS VON S&P BESTIMMT, ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET WIRD. S&P IST NICHT
VERPFLICHTET, DIE BELANGE DER DEUTSCHEN BANK ODER DER INHABER EINES S&P-TEILFONDS BEI DER
BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG EINES S&P INDEX ZU BERUCKSICHTIGEN. S&P IST
NICHT VERANTWORTLICH FUR DIE UND NICHT BETEILIGT AN DER PREISFESTSETZUNG UND BESTIMMUNG
DES UMFANGS EINES S&P-TEILFONDS ODER DER ZEITPLANUNG FUR DIE AUFLEGUNG ODER DEN VERKAUF
EINES S&P-TEILFONDS ODER DIE BESTIMMUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG FUR DEN
BARAUSGLEICHSBETRAG, ZU DEM ANTEILE EINES S&P-TEILFONDS ZURUCKGENOMMEN WERDEN. S&P
UBERNIMMT KEINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG, DEM
MARKETING ODER DEM HANDEL EINES S&P-TEILFONDS.

S&P GIBT KEINE ZUSICHERUNGEN HINSICHTLICH DER RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT EINES S&P
INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN, UND S&P IST NICHT HAFTBAR FUR DIESBEZUGLICHE IRRTUMER,
UNTERLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. S&P GIBT WEDER AUSDRUCKLICH NOCH
STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN ERGEBNISSEN AB, WELCHE DIE DEUTSCHE BANK,
INHABER EINES S&P-TEILFONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN AUS DER
NUTZUNG EINES S&P INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. S&P UBERNIMMT KEINE
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG, GIBT KEINE ZUSICHERUNG AB UND LEHNT
AUSDRUCKLICH ALLE GEWAHRLEISTUNGEN ODER ZUSICHERUNGEN AB, DIE SICH AUF DIE
MARKTGANGIGKEIT ODER TAUGLICHKEIT EINES S&P INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE NUTZUNG BEZIEHEN. OHNE EINSCHRANKUNG DES
VORSTEHENDEN UBERNIMMT S&P UNTER KEINEN UMSTANDEN EINE HAFTUNG FUR KONKRETE SCHADEN,
SCHADENSERSATZ, MITTELBARE ODER FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE) AUS
DER NUTZUNG EINES S&P INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN, SELBST WENN AUF DEREN
MOGLICHES EINTRETEN HINGEWIESEN WURDE.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG LONDON, COMMODITY BOOSTER
BLOOMBERG INDEX

"Bloomberg®", "Deutsche Bank Commodity Booster — Bloomberg Index" sind Dienstleistungsmarken von Bloomberg
Finance L.P. und deren verbundenen Unternehmen (zusammen "Bloomberg") und wurden fiir die Nutzung zu bestimmten
Zwecken durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, lizenziert

db x-trackers DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF wird nicht von Bloomberg, der UBS AG, UBS Securities
LLC ("UBS Securities") oder einem ihrer Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen gesponsert, empfohlen,
verkauft oder beworben. Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder ihre Tochterunternehmen oder verbundenen
Unternehmen Ubernehmen gegentiber den Inhabern oder Kontrahenten des db x-trackers DB Commodity Booster
Bloomberg UCITS ETF oder gegeniiber der Offentlichkeit weder ausdriicklich noch stillschweigend eine Gewahrleistung
oder Garantie dafir oder machen eine Zusage dahingehend, dass eine Anlage in Wertpapiere oder Waren im
Allgemeinen oder den db x-trackers DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF im Besonderen empfehlenswert ist.
Die einzige Rechtsbeziehung zwischen Bloomberg, der UBS AG, UBS Securities bzw. ihren Tochterunternehmen oder
verbundenen Unternehmen und der Lizenznehmerin besteht in der Lizenzierung bestimmter Markenzeichen,
Markennamen bzw. Dienstleistungsmarken und des Bloomberg Commodity Index™, der von Bloomberg in
Zusammenarbeit mit UBS Securities ohne Riicksichtnahme auf die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, oder den
db x-trackers DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF bestimmt, zusammengesetzt und berechnet wird.
Bloomberg und UBS Securities sind nicht verpflichtet, die Belange der DeutschenBank AG, Niederlassung London, oder
der Inhaber des db x-trackers DB Commaodity Booster Bloomberg UCITS ETF bei der Bestimmung, Zusammenstellung
oder Berechnung des Bloomberg Commaodity Index®™ zu bertcksichtigen. Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder
deren Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen sind nicht verantwortlich fiir die oder beteiligt an der
Festsetzung der Zeitplanung, Preisfestsetzung oder Bestimmung des Umfangs der Emission des db x-trackers DB
Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF. Gleiches gilt fiur die Bestimmung oder Berechnung der Gleichung zur
Umrechnung der Anteile des db x-trackers DB Commaodity Booster Bloomberg UCITS ETF in Barmittel.
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Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder deren Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen tUbernehmen
unter anderem gegenuiber Kunden des db x-trackers DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF keinerlei Haftung
oder Verantwortung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel in Bezug auf den db x-trackers
DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF. Ungeachtet des Vorstehenden kénnen die UBS AG, UBS Securities und
deren Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen unabhangig Finanzprodukte emittieren und/oder sponsern,
die nicht in Zusammenhang mit dem derzeit von der Lizenznehmerin emittierten db x-trackers DB Commodity Booster
Bloomberg UCITS ETF stehen, diesem allerdings gegebenenfalls dhneln oder im Wettbewerb zu diesem stehen. Darliber
hinaus handeln die UBS AG, UBS Securities und deren Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen aktiv mit
Waren, Warenindizes und Warentermlnkontrakten (einschlieBlich dem Bloomberg Commodity Index®™ und dem
Bloomberg Commodity Index Total Return® ) sowie mit Swaps, Optionen und Derivaten, die an die Wertentwicklung
solcher Waren, Warenindizes und Warentermlnkontrakte gekoppelt sind. Es ist moglich, dass diese Handelsaktivitaten
den Wert des Bloomberg Commodity Index® und des db x-trackers DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF
beeinflussen.

Der Konditionenanhang (Pricing Supplement) bezieht sich ausschlief3lich auf den db x-trackers DB Commodity Booster
Bloomberg UCITS ETF und nicht auf die bérsengehandelten physischen Waren, die den Bestandteilen des Bloomberg
Commodity Index® zugrunde liegen. Erwerber von Anteilen des DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF sollten
sich bewusst sein, dass die Aufnahme eines Futures-Kontrakts in den Bloomberg Commodity Index®™ keine
Anlageempfehlung von Bloomberg, der UBS AG, UBS Securities oder deren Tochterunternehmen oder verbundenen
Unternehmen in Bezug auf den Futures-Kontrakt oder die zugrunde liegende bérsengehandelte physische Ware darstellt.
Die im Konditionenanhang (Pricing Supplement) enthaltenen Informationen zu den Bestandteilen des Bloomberg
Commodity Index®™ stammen ausschlieRlich aus 6ffentlich zuganglichen Dokumenten. Bloomberg, die UBS AG, UBS
Securities oder deren Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen haben im Zusammenhang mit dem db x-
trackers DB Commodity Booster Bloomberg UCITS ETF keine Due Diligence-Prufungen in Bezug auf die Bestandteile
des Bloomberg Commodity Index®™ durchgefiihrt. Bloomberg, die UBS AG, UBS Securities oder deren
Tochterunternehmen oder verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit oder
Vollstandigkeit dieser offentlich zuganglichen Dokumente oder anderer o6ffentlich verfligbarer Informationen zu den
Bestandteilen des Bloomberg Commodity Index™M , zu denen unter anderem eine Beschreibung der Faktoren, die die
Preise dieser Bestandteile beeinflussen, gehort.

BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS SECURITIES ODER DEREN TOCHTERUNTERNEHMEN ODER VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN GEBEN KEINE ZUSICHERUNGEN HINSICHTLICH DER RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES BLOOMBERG COMMODITY INDEX®™ ODER DER DAMIT IN ZUSAMMENHANG
STEHENDEN DATEN, UND SIND NICHT HAFTBAR FUR DIESBEZUGLICHE IRRTUMER, UNTERLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN. BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS SECURITIES ODER DEREN TOCHTERUNTERNEHMEN
ODER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN GEBEN WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND EINE
ZUSICHERUNG HINSICHTLICH DER ERGEBNISSE, DIE VON DER DEUTSCHEN BANK AG, NIEDERLASSUNG
LONDON, INHABERN DES DB X-TRACKERS DB COMMODITY BOOSTER BLOOMBERG UCITS ETF ODER
SONSTIGEN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUS DER NUTZUNG DES BLOOMBERG
COMMODITY INDEX®™ ODER DAMIT IN ZUSAMMENHANG STEHENDER DATEN ERZIELT WERDEN KONNEN.
BLOOMBERG, DIE UBS AG, UBS SECURITIES ODER DEREN TOCHTERUNTERNEHMEN ODER VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UBERNEHMEN WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND EINE GEWAHRLEISTUNG
FUR DIE MARKTFAHIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT DES BLOOMBERG COMMODITY INDEX*™ ODER DAMIT IN
ZUSAMMENHANG STEHENDER DATEN FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE BESTIMMTE NUTZUNG
UND LEHNEN AUSDRUCKLICH ALLE DIESBEZUGLICHEN GEWAHRLEISTUNGEN AB. UNGEACHTET DES
VORSTEHENDEN UND SOWEIT GESETZLICH ZULASSIG UBERNEHMEN BLOOMBERG, DEREN LIZENZGEBER
(EINSCHLIESSLICH UBS) SOWIE DEREN MITARBEITER, AUFTRAGNEHMER, VERTRETER, ZULIEFERER UND
ANBIETER KEINERLEI HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG FUR UNMITTELBARE ODER MITTELBARE SCHADEN,
FOLGESCHADEN, BEILAUFIG ENTSTANDENE SCHADEN, STRAFSCHADEN ODER SONSTIGE SCHADEN IN
VERBINDUNG MIT DEM DB X-TRACKERS DB COMMODITY BOOSTER BLOOMBERG UCITS ETF, DEM DEUTSCHE
BANK COMMODITY BOOSTER BLOOMBERG INDEX ODER DAMIT IN ZUSAMMENHANG STEHENDEN DATEN
ODER WERTEN, UNGEACHTET DESSEN, OB ES SICH UM FAHRLASSIG ODER AUS ANDEREM GRUND
ENTSTANDENE SCHADEN HANDELT UND SELBST WENN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
HINGEWIESEN WURDE. ABGESEHEN VON DER UBS AG GIBT ES KEINE VON VERTRAGEN ODER
VEREINBARUNGEN ZWISCHEN BLOOMBERG, UBS SECURITIES UND DER DEUTSCHEN BANK AG,
NIEDERLASSUNG LONDON, BEGUNSTIGTEN DRITTEN.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS DER DEUTSCHEN BANK

db x-trackers DBLCI — OY BALANCED UCITS ETF und db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX UCITS ETF (jeweils ein
"DBLAG-Teilfonds") werden nicht von der Deutschen Bank ("DB") oder ihren verbundenen Unternehmen gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben. Weder DB noch ihre verbundenen Unternehmen geben gegeniber den Inhabern
eines DBLAG-Teilfonds oder einer anderen Person ausdriicklich oder stillschweigend irgendeine Zusicherung oder
Gewahrleistung dafir ab, dass eine Anlage in einen DBLAG-Teilfonds zu empfehlen ist, oder in Bezug auf die
Ergebnisse, die durch die Nutzung des jeweiligen Index erzielt werden kénnen. DB und ihre verbundenen Unternehmen
Ubernehmen keine Haftung oder Verantwortung im Zusammenhang mit dem Betrieb, Marketing, Handel oder Verkauf
eines DBLAG-Teilfonds oder mit der Nutzung und/oder der Methode des jeweiligen Index. DB und ihre verbundenen
Unternehmen haften gegentber niemandem (weder wegen Fahrlassigkeit noch aus anderem Grund) fur Fehler in dem
jeweiligen Index und/oder der Methode und sind niemandem gegentber verpflichtet, auf solche Fehler hinzuweisen.
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