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Bericht des Vorstands.

30. Juni 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-GlobalOpportunities Plus für den
Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019.

Das abgelaufene Berichtshalbjahr war geprägt von einer starken Aufwärtsbewegung an den internationalen Aktienmärkten, an der
auch die europäischen Börsen partizipierten. Wenig beeindruckt von den global schwelenden Handelskonflikten verlieh die Aussicht auf
weitere geldpolitische Lockerungen durch die EZB und US-Notenbank den Kapitalmärkten neue Impulse. Auf nationaler Ebene wurde die
Entwicklung auch nicht durch die Abkühlung des ifo Geschäftsklimas beeinträchtigt.

Aus der Erwartung sinkender Zinsen resultierten eine erfreuliche Entwicklung am Rentenmarkt und deutlich nachgebende Renditen.
US-Treasuries mit 10-jähriger Laufzeit rentierten zum Ende des Berichtszeitraums mit nur noch 2,0 Prozent. Die Rendite laufzeitgleicher
Bundesanleihen bewegte sich seit Anfang Mai durchgehend im negativen Bereich und sank zuletzt auf minus 0,3 Prozent.

Politische Unsicherheiten beeindruckten die Aktienmärkte auf Halbjahressicht nur kurzfristig. An der Wall Street erreichte der marktbreite
S&P 500 im Juni ein neues Rekordhoch. Auch die Märkte in Europa verzeichneten kontinuierliche Kurssteigerungen. Der Nikkei 225 in
Japan folgte in geringerer Ausprägung dem positiven Gesamttrend.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-GlobalOpportunities Plus
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Investmentfonds Deka-GlobalOpportunities
Plus ist ein mittel bis langfristiger Kapitalzuwachs insbesondere
durch die Erwirtschaftung laufender Erträge und durch eine posi-
tive Entwicklung der Kurse der im Sondervermögen enthaltenen
Vermögenswerte. Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie,
je nach Marktlage weltweit in verzinsliche Wertpapiere (in der
Regel Staatsanleihen der USA, Eurozone, Großbritannien) sowie
bis zu 90 Prozent in Aktien zu investieren. Investments werden
bei Bedarf über Finanzinstrumente (Indexfutures) dargestellt.
Die Auswahl der Vermögenswerte trifft das Fondsmanage-
ment nach einem mathematischen Verfahren, durch welches
die Entwicklungen je zulässiger Anlageklasse flexibel genutzt
werden. Zur Begrenzung der Anlagerisiken dieses Fonds mit
moderat offensivem Verlustprofil erfolgt eine laufende Anpas-
sung der Gewichtung der Anlageklassen. Von ihrem Basiswert
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) können dabei sowohl
zu Investitions- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden und auch Währungsrisiken weitgehend reduzieren. Sollte
zu einem Zeitpunkt keine der Investitionsmöglichkeiten den
Erwartungen des Fondsmanagements entsprechen, kann zum
beträchtlichen Teil in kurzfristige liquide Geldanlagen angelegt
werden. Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 Prozent des
Sondervermögens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat
der Europäischen Union oder seinen Gebietskörperschaften,
von einem Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europäischen Union angehören,
begeben oder garantiert werden. Die Verwaltungsgesellschaft
hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die Deka
Investment GmbH, Frankfurt, mit der Ausführung der täglichen
Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2019 ist die Funktion der Verwahrstelle
von der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
auf die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,
Niederlassung Luxemburg übergegangen.

Der Fonds nutzt moderne portfoliotheoretische Erkenntnisse,
deren Umsetzung im Rahmen eines Investmentfonds zum Teil erst
durch das Investmentmodernisierungsgesetz ermöglicht wurde.
So können z.B. auch Shortpositionen eingegangen werden, die
es erlauben, auch von fallenden Märkten zu profitieren, wenn
dies sowohl aus Risiko- als auch unter Renditegesichtspunkten
opportun erscheint.

Der Rentenanteil des Fonds betrug zum Stichtag rund 86 Pro-
zent in Wertpapieren (inklusive Rentenfonds und Wertpapieren
mit besonderer Ausstattung). Unter Einrechnung der Renten-
Future-Positionen (plus 4,7 Prozentpunkte) erhöhte sich der
wirtschaftliche Investitionsgrad zum Stichtag auf rund 91 Prozent.
Der Fokus auf der Rentenseite lag im Berichtszeitraum weiterhin
auf Titeln halbstaatlicher Emittenten (Quasi-Staatsanleihen), auf
die zum Stichtag rund die Hälfte des Fondsvermögens entfiel.

Wichtige Kennzahlen
Deka-GlobalOpportunities Plus

Performance * 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Anteilklasse CF (A) 9,0% 1,6% 1,5%
Anteilklasse PB (A) 9,2% 2,0% 1,9%

ISIN
Anteilklasse CF (A) LU0236907720
Anteilklasse PB (A) LU0236908371

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-GlobalOpportunities Plus

A

B

C

DE
F

G

A Festverzinsliche Wertpapiere 58,5%
B Variabel verzinsliche Wertpapiere 18,8%
C Rentenfonds 6,5%
D Wertpapiere mit besonderer Ausstattung 1,4%
E Gemischte Wertpapierfonds 1,0%
F Nullkupon-Anleihen 0,9%
G Barreserve, Sonstiges 12,9%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Dahinter folgten Staatsanleihen und Unternehmensanleihen,
deren Anteil jedoch per saldo eine Reduktion erfuhr. Ausgebaut
wurde die Positionierung in Rentenfonds.

Der Aktienanteil im Fonds betrug zum Stichtag 66,1 Prozent und
wurde ausschließlich über Optionen und Futures auf verschiedene
Aktienindizes (Nordamerika, Europa, Japan, Australien, Schwel-
lenländer) dargestellt. Die größten Long-Positionen bestanden
Ende Juni in den USA, den Emerging Markets und Japan.

Die Wertentwicklung des Fonds Deka-GlobalOpportunities Plus
betrug im Berichtszeitraum plus 9,0 Prozent in der Anteilklasse
CF (A) sowie plus 9,2 Prozent in der Anteilklasse PB (A). Das
Fondsvolumen belief sich zum 30. Juni 2019 auf 76,1 Mio. Euro.
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Deka-GlobalOpportunities Plus
Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 58.615.949,00 77,02
Verzinsliche Wertpapiere 58.615.949,00 77,02
EUR 58.615.949,00 77,02
XS0699618863 4,1250 % América Móvil S.A.B. de C.V.

Notes 11/19
EUR 500.000 0 0 % 101,625 508.125,00 0,67

XS1014759648 2,8750 % Assicurazioni Generali S.p.A.
MTN 14/20

EUR 450.000 0 0 % 101,614 457.263,00 0,60

FR0010957662 3,6410 % Bouygues S.A. Obl. 10/19 EUR 800.000 0 0 % 101,271 810.168,00 1,06
DE000A1A6K25 3,5000 % Bundesländer Ländersch.

Nr.32 09/19
EUR 2.000.000 0 0 % 101,057 2.021.140,00 2,66

DE000A14J421 0,5000 % Bundesländer Ländersch.
Nr.47 15/25

EUR 5.500.000 0 0 % 104,431 5.743.677,50 7,55

DE0001135408 3,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
10/201)

EUR 1.000.000 0 1.000.000 % 103,725 1.037.245,00 1,36

DE0001102424 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
17/271)

EUR 6.500.000 0 500.000 % 107,928 7.015.320,00 9,22

XS1236611684 1,7500 % China OversLd.Int.(Cay.) Ltd.
Notes 15/19

EUR 900.000 0 0 % 100,054 900.486,00 1,18

FR0011108851 0,0000 % Crédit Agricole S.A. Zero Obl.
11/19

EUR 500.000 0 0 % 139,692 698.457,50 0,92

DE000EAA0S55 0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt FLR
IHS 15/22

EUR 3.000.000 0 0 % 101,063 3.031.890,00 3,98

XS0723509104 5,2500 % FMC Finance VIII S.A. Notes
12/19 Reg.S

EUR 450.000 0 0 % 100,415 451.867,50 0,59

XS0875513268 2,3750 % HELLA GmbH & Co. KGaA
Anl. 13/20

EUR 500.000 0 0 % 101,386 506.930,00 0,67

XS0878010718 1,8750 % innogy Finance B.V. MTN
13/20

EUR 700.000 0 0 % 101,158 708.106,00 0,93

XS0741977796 2,2500 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MTN
12/20

EUR 550.000 0 0 % 101,292 557.106,00 0,73

XS1145526585 1,1250 % ISS Global A/S MTN 14/20 EUR 300.000 0 0 % 100,338 301.012,50 0,40
XS0496716282 5,3750 % Italcementi Finance S.A. MTN

10/20
EUR 450.000 0 0 % 103,740 466.830,00 0,61

DE000A14J3F7 0,2500 % Land Berlin Landessch.
Ausg.465 15/25

EUR 8.000.000 0 1.000.000 % 103,016 8.241.280,00 10,83

DE000A1RQCL9 0,5000 % Land Hessen Schatzanw.
S.1509 15/25

EUR 8.000.000 0 0 % 104,473 8.357.840,00 10,99

DE000NRW0HB9 0,0000 % Land Nordrhein-Westf. FLR
Landessch. R.1372 15/25

EUR 5.000.000 0 0 % 102,264 5.113.200,00 6,72

DE000A1R00T2 0,0000 % Land Sachsen-Anhalt FLR MTN
Landessch. 14/20

EUR 1.000.000 0 0 % 100,424 1.004.240,00 1,32

DE000A2AAQ85 0,1890 % Land Sachsen-Anhalt FLR MTN
Landessch. 16/25

EUR 5.000.000 0 0 % 102,499 5.124.925,00 6,73

XS0841018004 2,8750 % Origin Energy Finance Ltd.
MTN 12/19

EUR 500.000 0 0 % 100,853 504.262,50 0,66

XS1082661551 1,3750 % PZU Finance AB Notes 14/19 EUR 900.000 0 0 % 100,004 900.036,00 1,18
XS0832466931 3,3750 % Rentokil Initial PLC MTN 12/19 EUR 500.000 0 0 % 100,815 504.075,00 0,66
FR0013250560 1,0000 % Rep. Frankreich OAT 16/271) EUR 3.100.000 0 0 % 109,632 3.398.576,50 4,47
DE000A1ZY971 0,8750 % Vonovia Finance B.V. MTN

15/20
EUR 250.000 0 0 % 100,756 251.890,00 0,33

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

812.624,00 1,07

Verzinsliche Wertpapiere 812.624,00 1,07
EUR 812.624,00 1,07
ES0211845252 4,7500 % Abertis Infraestructuras S.A.

Obl. 12/19
EUR 800.000 0 0 % 101,578 812.624,00 1,07

Nichtnotierte Wertpapiere 803.580,00 1,06
Verzinsliche Wertpapiere 803.580,00 1,06
EUR 803.580,00 1,06
XS1821532493 0,0200 % Toyota Industries Fin. Intl AB

MTN 18/21
EUR 800.000 0 0 % 100,448 803.580,00 1,06

Wertpapier-Investmentanteile 5.748.821,95 7,56
KAG - eigene Wertpapier-Investmentanteile 908.327,59 1,19
EUR 908.327,59 1,19
LU1685587914 Deka-MultiFactor Em.Ma.Cor.FCP

Inhaber-Anteile I
ANT 3.493 0 0 EUR 98,060 342.523,58 0,45

LU1685588219 Deka-MultiFactor Gl. Corp. FCP
Inhaber-Anteile I

ANT 1.389 0 0 EUR 99,480 138.177,72 0,18

LU1685587591 Deka-MultiFactor Gl.Cor.HY FCP
Inhaber-Anteile I

ANT 3.413 0 0 EUR 98,620 336.590,06 0,44

LU1685588649 Deka-MultiFactor Gl.Gov.BdsFCP
Inhaber-Anteile I

ANT 911 0 0 EUR 99,930 91.036,23 0,12

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 772.506,00 1,02
EUR 772.506,00 1,02
DE0005424568 Deka-BR 45 Inhaber-Anteile ANT 12.600 12.600 0 EUR 61,310 772.506,00 1,02
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 4.067.988,36 5,35
USD 4.067.988,36 5,35
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Deka-GlobalOpportunities Plus

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
IE00BF51K132 I.M.II-I.Em.Mkts USD Bd UETF Reg.Shs

Acc
ANT 41.510 0 0 USD 19,785 721.239,44 0,95

IE00B2NPKV68 iShsII-J.P.M.USD EM Bond U.ETF
Reg.Shares

ANT 33.860 27.300 0 USD 112,550 3.346.748,92 4,40

Summe Wertpapiervermögen EUR 65.980.974,95 86,71

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte 598.314,11 0,79
AEX Future (AEX) Juli 19 XAMS EUR Anzahl 2 3.240,00 0,00
CAC 40-Index Future (FCE) Juli 19 XPAR EUR Anzahl 36 44.460,00 0,06
DAX-Index Future (FDAX) Sep. 19 XEUR EUR Anzahl 6 25.700,00 0,03
E-Mini Russell 2000 Index Future (RTY) Sep. 19 XCME USD Anzahl 45 41.988,67 0,06
ESTX Mid Index Future (FMCE) Sep. 19 XEUR EUR Anzahl 90 23.850,00 0,03
FTSE 100 Index Future (FFI) Sep. 19 IFEU GBP Anzahl 32 28.494,63 0,04
FTSE MIB INDEX Future (IFS) Sep. 19 XMIL EUR Anzahl 6 16.950,00 0,02
IBEX 35 Future (MFXI) Juli 19 XMAD EUR Anzahl 13 7.670,00 0,01
MDAX Future (MDAX) Sep. 19 XEUR EUR Anzahl 11 12.225,10 0,02
MSCI Emerg. Mkts. Mini Index Future (MEM) Sep. 19 IFUS USD Anzahl 102 88.144,02 0,12
OMX Index Future (O30) Juli 19 XNDX SEK Anzahl 11 3.458,82 0,00
OMXC25 Index Future (OMW) Juli 19 XNDX DKK Anzahl 26 -1.609,03 0,00
S&P 500 ST Future (SP) Sep. 19 XIOM USD Anzahl 41 324.503,82 0,43
S&P Canada 60 Index Future (SXF) Sep. 19 XMOD CAD Anzahl 1 -230,74 0,00
SPI 200 Index Future (YAP) Sep. 19 XSFE AUD Anzahl 6 8.502,14 0,01
Swiss Market Index Future (S30) Sep. 19 XEUR CHF Anzahl 15 -1.621,53 0,00
Topix-Tokyo Stock Price Index Future (JTI) Sep. 19 XOSE JPY Anzahl 28 -27.411,79 -0,04
Optionsrechte**) 63.893,18 0,08
Optionsrechte auf Aktienindices 63.893,18 0,08
DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Put Juli 19 3250 XEUR Anzahl 63 EUR 4,900 3.087,00 0,00
S & P 500 Index (S500) Put Aug. 19 2825 XCBO Anzahl 15 USD 30,320 39.940,28 0,05
S & P 500 Index (S500) Put Juli 19 2750 XCBO Anzahl 36 USD 6,600 20.865,90 0,03
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 662.207,29 0,87

Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte 200.079,91 0,26
10 Year Spanish Bono Futures (FBON) Sep. 19 XEUR EUR 1.100.000 38.577,00 0,05
EURO Bobl Future (FGBM) Sep. 19 XEUR EUR -15.000.000 -82.500,00 -0,11
EURO Bund Future (FGBL) Sep. 19 XEUR EUR 200.000 3.460,00 0,00
EURO Schatz Future (FGBS) Sep. 19 XEUR EUR 4.300.000 7.725,00 0,01
EURO-BTP Future (FBTP) Sep. 19 XEUR EUR 1.600.000 83.040,00 0,11
Five-Year US Treasury Note Future (FV) Sep. 19 XCBT USD 6.400.000 86.502,15 0,11
Long Gilt Future (FLG) Sep. 19 IFEU GBP 1.100.000 12.243,78 0,02
Long Term EURO OAT Future (FOAT) Sep. 19 XEUR EUR -700.000 -17.920,00 -0,02
Ten-Year US Treasury Note Future (TY) Sep. 19 XCBT USD 1.700.000 34.990,56 0,05
Two-Year US Treasury Note Future (TU) Sep. 19 XCBT USD 6.000.000 33.961,42 0,04
Summe der Zins-Derivate EUR 200.079,91 0,26

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 1.157.163,12 % 100,000 1.157.163,12 1,52
Landesbank Baden-Württemberg EUR 79.087,86 % 100,000 79.087,86 0,10
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. DKK 1.950.878,97 % 100,000 261.373,53 0,34
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. GBP 310.572,76 % 100,000 345.689,64 0,45
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. SEK 4.328.800,21 % 100,000 409.947,55 0,54
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. AUD 252.379,46 % 100,000 155.490,33 0,20
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. CAD 160.665,93 % 100,000 107.768,37 0,14
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. CHF 294.810,87 % 100,000 265.579,83 0,35
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. HKD 1.839.160,00 % 100,000 206.837,76 0,27
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. JPY 50.736.146,00 % 100,000 413.919,20 0,54
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. USD 4.416.784,27 % 100,000 3.878.795,35 5,10
Summe der Bankguthaben EUR 7.281.652,54 9,55
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 7.281.652,54 9,55

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 290.076,93 290.076,93 0,38
Einschüsse (Initial Margins) GBP 109.874,20 122.297,82 0,16
Einschüsse (Initial Margins) JPY 17.220.000,00 140.485,42 0,18
Einschüsse (Initial Margins) SEK 149.028,00 14.113,30 0,02
Einschüsse (Initial Margins) USD 1.816.111,00 1.594.898,57 2,10
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 55,90 55,90 0,00
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 1.113,34 1.113,34 0,00
Forderungen aus Fondsausschüttungen EUR 14.585,34 14.585,34 0,02
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Deka-GlobalOpportunities Plus

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 2.177.626,62 2,86

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung EUR -65.941,67 -65.941,67 -0,09
Taxe d’Abonnement EUR -9.272,24 -9.272,24 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -107.998,80 -107.998,80 -0,14
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -545,53 -545,53 0,00
Kostenpauschale EUR -10.490,04 -10.490,04 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -11,67 -11,67 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -194.259,95 -0,25

Fondsvermögen EUR 76.108.281,36 100,00
Umlaufende Anteile Klasse CF (A) STK 1.002.422,000
Umlaufende Anteile Klasse PB (A) STK 347.830,000
Anteilwert Klasse CF (A) EUR 56,12
Anteilwert Klasse PB (A) EUR 57,09
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 86,71
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 1,13

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Prämienverrechnung durch tägliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten erfolgt die Prämienverrechnung bei
Geschäftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte fließen mit ihrem Kurswert in das Sondervermögen ein, Future-Styled Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
3,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/20 EUR 1.000.000 1.037.245,00
0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 17/27 EUR 6.500.000 7.015.320,00
1,0000 % Rep. Frankreich OAT 16/27 EUR 3.100.000 3.398.576,50
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: 11.451.141,50 11.451.141,50

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Renten und rentenähnliche Wertpapiere 12.784.152,91 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 27./28.06.2019
Alle anderen Vermögenswerte per: 28.06.2019

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.06.2019
Vereinigtes Königreich, Pfund (GBP) 0,89842 = 1 Euro (EUR)
Dänemark, Kronen (DKK) 7,46395 = 1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,55940 = 1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 1,11007 = 1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,13870 = 1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,49085 = 1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 122,57500 = 1 Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 8,89180 = 1 Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,62312 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
IFEU London - ICE Futures Europe
XSFE Sydney - Sydney/N.S.W. - ASX Trade24
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)
XMAD Madrid - Bolsa de Madrid
XPAR Paris - Euronext Paris - Derivatives
XMIL Mailand - Borsa Italiana
XAMS Amsterdam - Euronext Amsterdam - Derivatives
XOSE Osaka - Osaka Exchange - Futures and Options
XIOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Option Market (IOM)
XCBO Chicago - Chicago Board Options Exchange (CBOE)
IFUS New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
XMOD Montreal - Montreal Exchange (ME) - Futures and Options
XNDX Stockholm - Nasdaq Stockholm - Derivatives
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Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 30.06.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschäfte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 52.163.607,14
auf Renten EUR 24.865.733,65
- verkaufte Terminkontrakte
auf Renten EUR 21.310.530,00

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens

Wertpapier-Darlehen 11.451.141,50 15,05

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 11.451.141,50 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR
unbefristet 11.451.141,50

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europäischen Union oder an einer Börse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für
die aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 12.784.152,91

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 8.191,98 100,00
Kostenanteil des Fonds 4.014,08 49,00
Ertragsanteil der KVG 4.014,08 49,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
17,36% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)
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Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Mondelez International Inc. 6.374.245,48
Münchener Hypothekenbank eG 2.486.841,10
Aareal Bank AG 2.424.742,03
Commerzbank AG 803.793,42
SR-Boligkreditt A.S. 694.530,88

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 2
Clearstream Banking Frankfurt 5.715.376,55 EUR
J.P.Morgan AG Frankfurt 7.068.776,36 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS0604462704 4,6250 % Amcor Ltd. MTN 11/19 EUR 0 500.000
XS1622560842 0,3680 % Becton, Dickinson & Co. Notes 17/19 EUR 0 400.000
XS0736488585 5,0000 % CRH Finance B.V. MTN 12/19 EUR 0 500.000
FR0011164664 5,0000 % Eutelsat S.A. Notes 11/19 EUR 0 500.000
XS0418729934 6,0000 % Fortum Oyj MTN 09/19 EUR 0 500.000
XS0759200321 4,2500 % Fresenius SE & Co. KGaA Notes 12/19 Reg.S EUR 0 500.000
XS0758419658 2,5000 % Heineken N.V. MTN 12/19 EUR 0 500.000
XS0758640279 3,6250 % Luxottica Group S.p.A. Notes 12/19 EUR 0 500.000
XS1046272420 2,2500 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA MTN 14/19 EUR 0 500.000
FR0011223692 4,1250 % Mercialys Bonds 12/19 EUR 0 500.000
XS1050665386 2,3750 % mFinance France S.A. MTN 14/19 EUR 0 450.000
XS0733696495 4,8750 % Repsol Intl Finance B.V. MTN 12/19 EUR 0 500.000
XS1031018911 1,5000 % Volkswagen Bank GmbH MTN 14/19 EUR 0 500.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
ES03136793B0 1,7500 % Bankinter S.A. Bonos 14/19 EUR 0 300.000

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS0411850075 7,5000 % Kon. KPN N.V. MTN 09/19 EUR 0 500.000
FR0011119460 3,5000 % Schneider Electric SE MTN 11/19 EUR 0 500.000
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. Juni 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


