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In diesem Prospekt sind allgemein fiir die Gesellschaft giltige Informationen enthalten. Anteile, die die
einzelnen von der Gesellschaft angebotenen Fonds bilden, sind in den Ergdnzungen zu diesem Prospekt
beschrieben. Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds sind in einer separaten Prospekterganzung angegeben.
Eine Liste aller bestehenden Fonds ist in der globalen Erganzung zu finden. Die in den Prospekterganzungen
und der globalen Erganzung enthaltenen Informationen haben selektiven Charakter und sollten in Verbindung
mit diesem Prospekt gelesen werden.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung an eine Person in einem Land dar, in
dem die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Zeichnungsaufforderung ungesetzlich ist oder in
dem die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abgibt, hierzu nicht
berechtigt ist, noch gegenulber Personen, denen gegentuber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine
solche Zeichnungsaufforderung abzugeben.

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland mit beschrankter Haftung unter der
eingetragenen Nummer 296610 gegrindet und als Umbrella-Fonds errichtet wurde mit gesonderter Haftung
zwischen den Fonds.)



Wichtige Informationen
Einige der in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind im Abschnitt ,,Begriffsbestimmungen® definiert.

Dieser Prospekt enthalt wichtige Informationen Uber die Gesellschaft und die Fonds und sollte
sorgféltig gelesen werden, ehe man Anlagen vornimmt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt
dieses Prospekts haben, sollten Sie sich bei Ihrem Makler, Bankier, Rechts-, Steuer- oder sonstigen
Finanzberater erkundigen.

Dieser Prospekt wird gemafl den OGAW-Vorschriften verdffentlicht. Soweit nicht anders angegeben, beruhen
die Angaben in diesem Prospekt auf dem derzeit geltenden irischen Recht und der in Irland Ublichen Praxis
und unterliegen etwaigen Abanderungen von Recht und Praxis.

Die Verteilung dieses Prospekt und das Anbieten der Anteile unterliegen mdoglicherweise in manchen
Hoheitsgebieten gewissen Beschréankungen. Personen, die diesen Prospekt erhalten, sollten sich tber alle im
betreffenden Hoheitsgebiet geltenden Gesetze und Vorschriften informieren und diese beachten. Mit der
Abgabe eines Zeichnungsantrags fur Anteile wird anerkannt, dass der Anleger, einschlief3lich
institutioneller Anleger und jeder Vertriebsstellen, sich geblhrend informiert hat und der
Zeichnungsantrag allen geltenden Beschréankungen entspricht.

Interessenten sollten bedenken, dass keine Zusicherung gegeben werden kann, dass die jeweiligen
Ziele des Fonds erreicht werden und dass der Wert eines Anteils an einem Fonds und der aus solchen
Anteilen erzielte Ertrag sowohl fallen als steigen kann. Eine Anlage in den Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fur alle Anleger geeignet.
Ferner ist zu beachten, dass fir bestimmte Anteilsklassen bestimmte Gebihren und Aufwendungen
aus dem Kapital und nicht aus den Ertragen entnommen werden kénnen, was ein hoheres Risiko fir
die Anteilinhaber dieser Anteilsklassen mit sich bringt, den urspriinglich angelegten Betrag bei
Rickgabe ihres Bestands nicht vollstandig zurlckzuerhalten. Da bei bestimmten anderen
Anteilsklassen bis zu 100 % der Ausschittungen aus dem Kapital der jeweiligen Anteilsklassen des
jeweiligen Fonds vorgenommen werden dirfen, besteht ein hoheres Risiko fir die Anteilinhaber der
jeweiligen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds, dass das Kapital erodiert, ,,Ertrage” zu Lasten eines
moglichen zukinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen
Anteilsklassen des jeweiligen Fonds erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser
Zyklus kann weitergehen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Da unter Umsténden beim Kauf von
Anteilen der Klassen A, E, I, S, Y und IA eine Provision erhoben wird, bei Ricknahme von Anteilen der
Klassen B, T und V eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebthr (CDSC) erhoben wird, und eine
Verwasserungsanpassung auf Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von allen
Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird, sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz
zwischen dem Kaufpreis und dem Ricknahmepreis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden. Es kbnnen keine Zusicherungen Uber die kiinftige Wertentwicklung eines Fonds gegeben
werden, und der Betrag, den ein Anteilinhaber bei der Ricknahme von Anteilen erzielt, kann niedriger
ausfallen als der urspriinglich angelegte Betrag. Anteile kdnnen nur auf der Grundlage dieses Prospekts
gezeichnet werden. Weder die Aushandigung dieses Prospekts — sei es elektronisch oder auf andere Art und
Weise — noch die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen sollen den Eindruck erwecken, dass seit dem Datum
dieses Prospekts die Lage der Gesellschaft sich nicht verandert hat oder dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben auch nach dem Datum dieses Prospekts noch richtig sind. Das Antragsformular, der
jungste Jahresbericht der Gesellschaft und ein danach erschienener Halbjahresbericht sind jeweils Teil dieses
Prospekts. Potenzielle Anleger sollten jedoch zur Kenntnis nehmen, dass die Abschlussprifer auf3er
gegenuber der Gesellschaft, den Anteilinhabern der Gesellschaft als Gruppe und jeder anderen eventuell
schriftlich durch die Abschlussprufer vereinbarten Person, keine Verantwortung fur ihre Prifung, ihren Bericht
oder die von ihnen gefassten Gutachten Ubernehmen. Exemplare dieser Berichte kdnnen bei der
Verwaltungsstelle, einer Vertriebsstelle, dem Vermittler (bei dem es sich um den Manager handeln kann) oder
jeder anderen Stelle angefordert werden, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile bestellt werden
kann. Im Falle von Mehrdeutigkeiten ist die englische Version dieses Prospekts ausschlaggebend. Alle
Streitigkeiten Uber die Bedingungen dieses Prospekts unterliegen den Gesetzen von Irland und werden
entsprechend ausgelegt.



Nach bestem Wissen und Glauben des Verwaltungsrats ist bei den Angaben in diesem Prospekt kein
wesentlicher Umstand ausgelassen worden, der die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in jedem
wesentlichen Punkt wahr und richtig sind. Dementsprechend tGbernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in

diesem Sinne die Verantwortung.



Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften genehmigt
worden. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fur die Gesellschaft
seitens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die
Genehmigung der Gesellschaft seitens der Zentralbank ist keine Gewéahrleistung der Zentralbank
hinsichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht fiir die Leistung oder
Nichtleistung seitens der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 in der geltenden Fassung registriert, oder
nach ahnlichen oder analogen Vorschriften, die von einem anderen Hoheitsgebiet erlassen worden sind,
soweit hier nicht angegeben. Die Anteile sind bzw. werden nicht nach dem Gesetz von 1933 in der geltenden
Fassung oder einer ahnlichen bzw. analogen gesetzlichen Bestimmung registriert, die in einem anderen
Hoheitsgebiet erlassen worden ist, soweit hier nicht angegeben. Sofern die Gesellschaft, eine
Hauptvertriebsstelle oder ihre jeweiligen Bevollméchtigten dies nicht ausdriicklich genehmigen, durfen keine
Anteile direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft, Ubertragen
oder ausgehandigt werden, au3er durch JHIUS und die mit ihr verbundenen Gesellschaften, die Startkapital
fur die Fonds stellen kénnen.

Die Gesellschaft ist in verschiedenen Landern fir den Einzelhandelsvertrieb eingetragen und unterliegt
mehreren lokalen regulatorischen Anforderungen, die von den regulatorischen Anforderungen der Zentralbank
abweichen konnen. Eine landerspezifische Erganzung, also ein Dokument, das gezielt fir das Angebot der
Anteile an einem oder mehreren Fonds in einem bestimmten Land bestimmt ist, kann fir bestimmte
Rechtsordnungen verflgbar sein, in denen die Fonds angeboten werden. Jede solche landerspezifische
Ergénzung stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte in Verbindung damit gelesen werden.
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Ubersicht

Die Angaben in diesem Abschnitt sind eine Ubersicht (iber die Hauptmerkmale der Gesellschaft und sollten in
Verbindung mit dem vollen Text dieses Prospekts gelesen werden.

Die
Gesellschaft

Die Fonds
sowie
Anteilsklassen

Haufigkeit zur
Zeichnung, zur
Rucknahme

und zum
Umtausch

Mindestzeichn
ungen

Eignung von
Klassen

Gebihren
und
Aufwendunge
n

Ausschittung
spolitik

Verwaltungs-
und
Anlageberatu

ng

Besteuerung

Die Gesellschaft ist ein OGAW, der als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und gesonderter Haftung zwischen den Fonds in Irland gegriindet wurde und der
Aufsicht der Zentralbank untersteht. Die Gesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an
Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen und separaten Portfolios an.

Details zu den Fonds und Anteilsklassen sind in der entsprechenden Prospekterganzung
aufgefihrt.

Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat und/oder den Manager festgelegt, kann
die Zeichnung, die Ricknahme und der Umtausch von Anteilen an jedem Geschéftstag
gemal den in den Abschnitten ,Wie man Anteile erwirbt”, ,Wie man Anteile

zurlickgibt® und ,Wie man Anteile umtauscht oder Gibertragt* beschriebenen Verfahren
erfolgen.

Die Mindesterst- und -folgezeichnungen fir jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
sind in dem Bereich ,Wie man Anteile erwirbt* aufgefiihrt.

Die Eignung von Klassen und die Zulassigkeit von Anlegern fir einzelne Klassen sind in
der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben.

Einzelheiten zu den Gebuhren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Anlage in
einen Fonds (einschlieflich Erstausgabegebuhr, bedingt  aufgeschobene
Ausgabegebiihren (CDSCs),  Verwasserungsanpassung, Verwaltungsgebuhren,
Anlageverwaltungsgebihren und Vertriebsgebuhren) sind im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® sowie in der entsprechenden Prospektergdnzung dargelegt. Gebuhren
und Aufwendungen von Geblhrenentnahmeklassen kdnnen aus dem Kapital anstatt aus
den Ertragen entnommen werden. Aus dem den Anteilen der Klassen A, B, E, T und V
zuzurechnenden Vermogen jedes Fonds ist eine Anlegerbetreuungsgebtihr zu zahlen. Eine
Vertriebsstelle kann jedoch, mit der Ausnahme von Anteilen der Klassen I, S und Z, eine
Kundenbetreuungsgebiihr, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in
Zusammenhang mit Anlagen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds
getragen oder von den Fonds, dem Manager bzw. dem Anlageberater erhoben und
mussen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Details zur Ausschuttungspolitik der einzelnen Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Die
Anteile® beschrieben. Die Ausschuttungshaufigkeit jeder Anteilsklasse ist in der
entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Die Gesellschaft hat den Manager zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
bestellt.

Der Manager hat JHIIL zum Anlageberater der Gesellschaft bestellt. JHIIL hat
Unteranlageberater mit der Aufgabe betraut, die Vermdgenswerte der folgenden Fonds
vollstandig oder teilweise anzulegen und zu verwalten, wie in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegeben.

Eine Ubersicht (iber die steuerliche Behandlung der Gesellschatft in Irland befindet sich im
Abschnitt ,Steuerliche Hinweise®.
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Die Gesellschaft
Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 19. November 1998 in Irland
mit der Eintragungs-Nummer 296610 gegriindet worden ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank gemaf3
den OGAW-Vorschriften als ein OGAW genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert, sodass
mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an
verschiedenen Fonds darstellen, vom Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kdnnen. Fur
jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit Vermdgenswerten gefuhrt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds
werden gemaR den fur ihn geltenden und in der jeweiligen Prospektergédnzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden
Fonds mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von Vermdgenswerten fir jede Klasse
innerhalb eines Fonds unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere
Fonds einrichten.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Anlagen werden von den einzelnen Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften vorgenommen. Diese
OGAW-Vorschriften enthalten bestimmte Anlagebeschrankungen, die nachstehend im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® dargelegt sind. Bei einem Konflikt zwischen der in der jeweiligen Prospekterganzung
angegebenen Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen laut Anhang 4
gelten die restriktiveren Begrenzungen.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in der jeweiligen Prospekterganzung
angegeben. Das Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Fonds werden eingehalten. Danach muss jede
Anderung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik von den Anteilinhabern genehmigt
werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik legt die Gesellschaft eine
angemessene Benachrichtigungsfrist fest, um den Anteilinhabern eine Mdglichkeit zu geben, ihre Anteile vor
Umsetzung dieser Anderungen zuriickzugeben.

Einsatz vorubergehender defensiver MalRnahmen

Es kann hinsichtlich jedes einzelnen Fonds der Fall eintreten, dass die in der entsprechenden
Prospekterganzung angegebenen Anlagestrategien unter bestimmten Umstanden, in einer voribergehenden
Ausnahmesituation, nicht eingehalten werden, sofern der Anlageberater oder entsprechende
Unteranlageberater davon ausgeht, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Solche Umstande
umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf die folgenden Félle: (1) Der Fonds verfligt infolge von Zeichnungen
oder Einkinften Uber hohe Bestédnde an Barmitteln; (2) der Fonds weist einen hohen Stand an Ricknahmen
auf; oder (3) der entsprechende Unteranlageberater ergreift bei auergewdhnlichen Marktbedingungen oder
starken Zinsbhewegungen voriibergehende MalBhahmen zur Werterhaltung oder Verlustbeschrankung des
Fonds. Unter diesen Umsténden ist es dem Fonds auch mdglich, Barmittel zu halten oder in
Geldmarktinstrumente,  kurzfristige, global platzierte und von  Regierungen ausgegebene
Schuldverschreibungen mit staatlichen Garantien, kurzfristige Schuldverschreibungen von Unternehmen wie
frei Ubertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen (einschlieRlich Nullkupon-Anleihen),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Papers, Einlagenzertifikate sowie
Bankakzepte, die von Industrie-, Energieversorgungs-, Finanzunternehmen, Handels- und Geschéaftsbanken
oder Bankenholding-Gesellschaften ausgegeben werden, zu investieren. Der Fonds wird nur in
Schuldverschreibungen investieren, die mindestens eine Anlageempfehlung einer erstklassigen Rating-
Agentur aufweisen. Unter solchen Umstanden kann es vorkommen, dass der Fonds nicht seine vorwiegenden
Anlagestrategien verfolgt und seine Anlageziele mdglicherweise nicht erreicht. Die obigen Ausfiihrungen
befreien den Fonds jedoch nicht von seiner Verpflichtung zur Einhaltung der in Anhang 4 angefuhrten
Bestimmungen.
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Anlagebeschrankungen

Jeder Fonds beschrankt seine Anlagen auf solche Anlagen, die nach den OGAW-Vorschriften, wie in Anhang
4 dargestellt, zulassig sind. Werden die in Anhang 4 festgelegten Grenzen aus Grinden, die die Gesellschaft
nicht zu vertreten hat, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten Uberschritten, wird die Gesellschaft
bei ihren Verkaufsgeschéften vorwiegend darauf achten, dass dieser Lage mit gebuhrender Rucksichtnahme
der Interessen der Anteilinhaber abgeholfen wird. Bei einer Kollision zwischen der in der jeweiligen
Prospektergdnzung dargelegten Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten
Anlagegrenzen gilt die jeweils restriktivere Beschréankung.

Jede Abanderung der Anlagebeschrankungen bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

Janus Henderson Ausschlussstrategie

Janus Henderson wendet eine unternehmensweite Ausschlusspolitik an. Dies gilt fiir alle vom Manager oder
vom Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen. Die unternehmensweite Ausschlusspolitik wird
moglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert.

Derzeit sind Anlagen in Unternehmen untersagt, die aktuell an der Herstellung folgender umstrittener Waffen

beteiligt sind oder eine Minderheitsbeteiligung von mindestens 20% an einem Hersteller umstrittener Waffen
halten, d. h.:

. Streumunition

. Antipersonenminen
. chemische Waffen
. biologische Waffen

Die Klassifizierung der Emittenten basiert in erster Linie auf Angaben zu Tétigkeiten, die von unseren ESG-
Datenanbietern bereitgestellt werden. Diese Klassifizierung kann in Féllen, in denen hinreichende Beweise
dafur vorliegen, dass das Feld Drittanbieter nicht korrekt oder angemessen ist, durch das Investment Research
aufgehoben werden. Wird festgestellt, dass eine Portfolioposition aus einem beliebigen Grund (lange
bestehende Position, vortbergehende Position usw.) diese Ausschlusskriterien nicht erfillt, hat der
Portfoliomanager 90 Tage Zeit, um die Klassifizierung des Emittenten zu Uberprifen oder gegebenenfalls
anzufechten. Wird nach Ablauf dieser Frist keine Aufhebung durch das Investment Research gewahrt, muss
die Position unter normalen Marktbedingungen unverziglich verauf3ert werden.
Kreditaufnahmebeschrankungen

Ein Fonds darf kein Geld aufnehmen, keine Darlehen gewahren oder fur Dritte blrgen, mit folgenden
Ausnahmen:

o Fremdwahrung kann mittels eines Back-to-back-Kredites erworben werden. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne der Vorschrift 103(1) der OGAW-Vorschriften,
sofern der Umfang der betreffenden Fremdwahrungen den Wert der Hinterlegung im Rahmen des
Parallelkredits nicht Ubersteigt und vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage dem Wert des ausstehenden
Fremdwahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

e Vorubergehende Kreditaufnahmen bis zu maximal 10 % des gesamten Nettoinventarwerts eines Fonds
sind zulassig und die Vermogenswerte des Fonds kénnen als Sicherheit fir derartige Kreditaufnahmen
belastet oder verpfandet werden.

Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten sowie Finanzderivaten

Wenn ein Fonds gemaR den Angaben in der jeweiligen Prospektergdnzung fir Anlagezwecke in
Finanzderivate investieren darf, so muss der Unteranlageberater die eventuell fir die Anlagepolitik des
betreffenden Fonds in der jeweiligen Prospektergdnzung festgelegten Grenzen sowie die Bedingungen und
Grenzen einhalten, die jeweils von der Zentralbank festgelegt werden. Wie in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben, kann jeder Fonds auch Anlagetechniken und Instrumente fiir eine effiziente
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Verwaltung des Portfolios einsetzen. Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement durfen verwendet
werden, um potenzielle negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds abzumildern.

Die derzeit von der Zentralbank genehmigten Methoden und Instrumente sind in Anhang 1 wiedergegeben
und Anhang 2 enthélt eine Aufstellung der geregelten Markte, an denen solche Finanzderivative notiert oder
gehandelt werden kénnen. Wenn neue Methoden und Instrumente entwickelt werden, die in Zukunft unter
Umstéanden fur einen Fonds geeignet sind, darf ein Fonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank und
bei Einhaltung der eventuell von ihr auferlegten Beschrankungen derartige Methoden und Instrumente
benutzen. Die Gesellschaft und/oder der Manager stellt Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen
bezlglich der von ihr angesetzten quantitativen Risikomanagement-Grenzen, der von ihr verwendeten
Methoden des Risikomanagements sowie hinsichtlich neuerer Entwicklungen der Risiko- und
Ertragscharakteristiken fur die Hauptanlagekategorien zur Verfigung.

Gesamtrisiko

Die Hauptmethode zur Berechnung des Gesamtrisikos aller Fonds ist in der jeweiligen Prospektergdnzung
angegeben.

Hebelung (Leverage)
Der Einsatz von Derivaten fur Anlagezwecke kann Hebelwirkung besitzen.

Bei Benutzung des Commitment Approach darf die Hebelung des Fonds den gesamten Nettoinventarwert des
Fonds nicht Ubersteigen. Mit dem Commitment Approach wird die Hebelung durch Messung des Marktwerts
der Basiswerte der oben genannten Derivate berechnet.

Wird dagegen fiir den Fonds die VaR-Methode angewandt, wird die Hebelung aus der Summe des Nennwerts
der gehaltenen Finanzderivate ermittelt. Bei Benutzung des relativen VaR darf der tagliche relative VaR des
Fonds das Doppelte des taglichen VaR eines vergleichbaren derivatefreien Portfolios oder Referenzindexes
nicht tUbersteigen. Bei Benutzung des absoluten VaR kann der Anlageberater einen Zeithorizont von bis zu 10
Tagen verwenden; ist das der Fall, so darf der absolute VaR des Fonds 14,1 % des gesamten
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Der VaR ist eine statistische Methode, mit der unter
Verwendung historischer Daten der tagliche Hochstverlust prognostiziert wird, den der Fonds wahrscheinlich
erleiden konnte. Die Berechnung des VaR-Werts wird in Ubereinstimmung mit den folgenden Parametern
durchgefuhrt: (a) einseitiges Konfidenzintervall von 99 %, (b) Haltedauer von 10 Tagen; (c) effektiver
Beobachtungszeitraum (Verlauf) von Risikofaktoren von mindestens einem (1) Jahr (250 Bankgeschéftstage),
es sei denn, ein kirzerer Beobachtungszeitraum ist durch einen signifikanten Anstieg der Kursvolatilitat
gerechtfertigt (beispielsweise bei extremen Marktbedingungen); (d) vierteljahrliche Datenaktualisierungen
oder haufiger, wenn die Marktpreise starken Anderungen unterliegen; und (e) mindestens einmal tagliche
Berechnung. Der VaR wird mit einem 99%igen Konfidenzniveau berechnet, d. h., es besteht eine statistische
Wahrscheinlichkeit von 1 %, dass die tagliche VaR-Grenze tUberschritten wird.

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Unteranlageberater Wertpapiere erwerben oder
effiziente  Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass
Abrechnungsgelder fiir Zeichnungsantrage, die im Namen der Gesellschaft gutgeschrieben und akzeptiert
wurden, zum oder vor dem Abrechnungszeitpunkt bei dem entsprechenden Fonds gutgeschrieben werden
und bei den Kaufen die Abrechnung jener Transaktionen so vereinbaren, dass sie zum oder vor dem
Abrechnungszeitpunkt fur den Fonds erfolgt. Der Erwerb solcher Wertpapiere oder der Einsatz effizienter
Portfoliomanagementtechniken und -instrumente wird bei der Berechnung der Anlagegrenzen und der
Grenzen fur effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente fir einen Fonds bertcksichtigt.

Die Gesellschaft kann auch zur Absicherung (gegen Markt-, Wahrungs-, Zins- oder andere Risiken) oder zur
effizienten Verwaltung des Portfolios unter Einhaltung der in Anhang 1 genannten Bedingungen und Grenzen
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvertrage abschlielen (vorausgesetzt, diese
stimmen mit den Anlagezielen des Fonds uberein).

Die Richtlinie, die fir Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus Techniken fir
effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in der Einhaltung der
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Anforderungen, die in Anhang 1 dargelegt sind. Hier werden die zuléassigen Arten der Sicherheiten, die Hohe
der erforderlichen Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die
von der Zentralbank gemafl den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den
Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehéren Barmittel und unbare Vermégenswerte wie z. B.
Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der
Bestimmungen in Anhang 1 kann die Richtlinie zur Hohe der erforderlichen Sicherheiten und zu den
Sicherheitsabschlagen im Ermessen des Anlageberaters/der Unteranlageberater angepasst werden, wenn
dieser eine Anpassung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als
Sicherheit erhaltenen Vermogenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden fir angemessen
erachtet. Die vom Anlageberater/von den Unteranlageberatern angewendeten Sicherheitsabschlage werden
fur jede als Sicherheit erhaltene Anlageklasse angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie
z. B. die Kreditwirdigkeit und/oder die Kursvolatilitdét sowie das Ergebnis eventuell durchgefiihrter Stresstests
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Anhang 1 beriicksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen
bestimmten Sicherheitsabschlag auf eine bestimmte Anlageklasse anzuwenden oder nicht anzuwenden,
muss auf der Basis dieser Richtlinie begrtindet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fir den Fonds das Risiko eines
Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat
im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage
von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den Risiken identisch, die flir andere Anlagen des Fonds
bestehen. Weitere Einzelheiten finden Sie hierin im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen*.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die aus den effizienten Portfoliomanagement-Techniken
der Wertpapierleihgeschafte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte entstehen, kdnnen von den
durch die Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B. aufgrund von
Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebuhren dirfen keine verborgenen Ertrdge umfassen.
Alle aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten
und indirekten Betriebskosten flieBen wieder in den relevanten Fonds ein. Zu den Stellen, an die direkte und
indirekte Kosten und Gebuhren gezahlt werden konnen, gehdren Banken, Investmentgesellschaften,
Makler/Handler, Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler und es kann sich bei
ihnen um mit der Verwahrstelle in Verbindung stehende Parteien handeln. Die aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken fir den jeweiligen Berichtszeitraum resultierenden Ertrdge werden zusammen
mit den angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren und der Identitat der Kontrahenten
bei diesen effizienten Portfoliomanagementtechniken in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds
offengelegt.

Der Unteranlageberater kann ferner weitere Einschrankungen einhalten, wie sie von Regulierungsbehorden
in einem Land vorgeschrieben werden, in dem die Anteile zur Zeichnung zur Verfligung stehen.

Arten und Beschreibung von Finanzderivaten

Nachstehend sind Beispiele fir jene Arten von Finanzderivaten angefihrt, die der Fonds von Zeit zu Zeit
kaufen darf:

Optionen: Optionen sind Rechte, die diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder Instrumente zu einem
festgelegten Preis (den Auslibungspreis), oder nach Ablauf einer festgelegten Zeitspanne, zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Verkaufer (oder Zeichner) einer Option erhalt vom Kaufer eine Zahlung oder Pramie, die der
Zeichner in jedem Fall behélt, unabhéngig davon, ob der K&aufer seine Option nutzt (oder ausubt) oder nicht.
Eine Kaufoption gibt dem Inhaber (K&ufer) das Recht, den zugrunde liegenden Vermdgenswert vom Verkaufer
(Zeichner) der Option zu erwerben. Eine Verkaufsoption berechtigt den Inhaber, die zugrunde liegenden
Vermogenswerte an den Zeichner der Option zu verkaufen. Optionen kénnen an Bdrsen oder auf dem
Freiverkehrsmarkt gehandelt werden. Sie kdnnen gekauft oder verkauft werden mit Bezug auf eine breite
Basis von zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Instrumenten, wie Finanzindizes, einzelne Wertpapiere
und andere Finanzderivate, beispielsweise Futures, Devisen, Terminkontrakte, strukturierte Anlagen
(Derivate, die speziell dafir ausgelegt sind, die Eigenschaften eines oder mehrerer zugrunde liegender
Wertpapiere in einem einzigen Titel zu vereinen) und Yield Curve Options. Optionen auf Futures unterliegen
ahnlichen Nachschussverpflichtungen wie Futures.
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Futures: Terminkontrakte sind die Grundlage fur einen kinftigen Verkauf einer Partei und den Kauf einer
anderen Partei bezlglich einer bestimmten Zahl von zugrunde liegenden Vermogenswerten zu einem
bestimmten Preis, Datum und Zeitpunkt. Der Abschluss eines Vertrags tber den Kauf zugrunde liegender
Vermadgenswerte wird Ublicherweise als Kauf eines Vertrags oder das Halten von Long-Positionen an einem
Vermdgenswert bezeichnet. Der Abschluss eines Vertrages Uber den Verkauf von zugrunde liegenden
Vermodgenswerten wird Ublicherweise als Vertragsverkauf oder das Halten von Short-Positionen an
Vermdgenswerten bezeichnet. Terminkontrakte werden als Warentermingeschéfte angesehen. Aul3erbdérslich
gehandelte Terminkontrakte werden haufig als Termingeschafte bezeichnet. Die Fonds kdnnen
Finanzterminkontrakte und Termingeschafte, Index-Futures und Fremdwéahrungsterminkontrakte kaufen und
verkaufen.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt, der eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wahrung zu einem zukunftigen Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
festgelegten Preis beinhaltet, verringert wahrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf
Anderungen des Wertes der Wahrung, die er liefern wird, und erhoht sein Risiko in Bezug auf Anderungen
des Wertes der Wahrung, die er erhalten wird. Die Auswirkungen auf den Wert eines Fonds @ahneln denen des
Verkaufs von Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, und des Kaufs von Wertpapieren, die
auf eine andere Wahrung lauten. Ein Vertrag Uber den Verkauf einer Wahrung wirde potenzielle Gewinne
begrenzen, die realisiert werden kénnten, wenn der Wert der abgesicherten Wéahrung steigt. Ein Fonds kann
diese Vertrage eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das Engagement in einer
Wahrung zu erhdhen oder das Risiko von Wéahrungsschwankungen von einer Wéhrung auf eine andere zu
verlagern. Es stehen mdglicherweise nicht unter allen Umstanden geeignete Absicherungstransaktionen zur
Verfigung und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit
zu Zeit solche Transaktionen tatigen wird. Auf3erdem ist es mdglich, dass solche Transaktionen nicht
erfolgreich sind und dem Fonds die Chance nehmen, von giinstigen Schwankungen relevanter auslandischer
Wahrungen zu profitieren. Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen
nachteilige Veranderungen des Werts einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskorbs) verwenden, wenn
die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Swaps: Swaps sind Kontrakte, bei denen zwei Parteien vereinbaren, einander die aus den zugrunde
liegenden Vermogenswerten mit verschiedenen Charakteristiken entstehenden Ertrage zu zahlen (Swap). Die
meisten Swapgeschafte erfolgen ohne die Lieferung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte durch die
jeweils andere Partei, und die Parteien miussen die zugrunde liegenden Vermogenswerte nicht besitzen. Die
Zahlungen erfolgen normalerweise auf Nettobasis, sodass der Fonds an jedem beliebigen Tag nur jenen
Betrag erhalten (bzw. zahlen) wirde, um den seine Zahlung gemald dem Kontrakt unter (bzw. Gber) dem
Betrag der Zahlung der anderen Partei liegt. Swapvereinbarungen sind komplexe Instrumente, die
verschiedene Formen haben kénnen. Gangige Arten von Swapgeschéften, in denen der Fonds investieren
kann, umfassen z. B. Zins-Swaps (Interest Rate Swaps), Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps),
Kreditausfall-Swaps (Credit Default Swaps), Wahrungs-Swaps (Currency Swaps) und Caps und Floors. Total
Return Swaps sind Vereinbarungen, durch die sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf
einem vereinbarten Zinssatz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten, die die gesamte wirtschaftliche
Performance des Vermoégenswertes bzw. der Vermdgenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wahrend der
Lebensdauer des Swaps repréasentieren. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in
dem bzw. den zugrunde liegenden Vermogenswert(en) aufbauen, die einzelnes Wertpapier oder einen
Wertpapierkorb darstellen kann. Das Engagement durch den Swap bildet die Okonomie des physischen
Leerverkaufs (im Falle von Short-Positionen) bzw. der physischen Eigentimerschaft (im Falle von Long-
Positionen) genau nach, in letzterem Fall jedoch ohne die Stimm- oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte der
direkten physischen Eigentimerschaft. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere derivative
Finanzinstrumente mit denselben Eigenschaften investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien-
oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen zulassigen Anlagen zusammensetzen, die dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds entsprechen. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind in
der Regel Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler, Organismen fir gemeinsame Anlagen oder
andere Finanzinstitute oder Vermittler. Das Risiko, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen
des Total-Return-Swap-Geschéfts nicht nachkommen kann, und die Auswirkungen dessen auf die Renditen
der Anleger werden im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen® beschrieben. Es ist nicht
vorgesehen, dass die Gegenparteien von Total-Return-Swaps-Absprachen, die ein Fonds getroffen hat,
Einblick in die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder in die zugrunde
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liegenden Basiswerte der Finanzderivate erhalten oder dass die Genehmigung der Gegenpartei in Bezug auf
Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.

Optionsscheine: Optionsscheine verbriefen das Recht auf den Kauf einer festgesetzten Anzahl an Aktien,
wobei der Kauf zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionsscheins (in der Regel zwei
Jahre oder langer) und zu einem vorab festgelegten Preis erfolgt. Sie kdnnen volatil sein, besitzen
moglicherweise keine Stimmrechte, schitten keine Dividenden aus und verleihen keine Rechte in Bezug auf
die Vermogenswerte des ausgebenden Unternehmens. Sofern dies in der jeweiligen Prospektergéanzung
angegeben ist, kdnnen bestimmte Teilfonds in Optionsscheine, Rechte und Anteile an Special Purpose
Acquisition Companies (,SPACs*) oder ahnlichen Unternehmen investieren, die Mittel blindeln, um potenzielle
Ubernahmegelegenheiten wahrzunehmen. Ein SPAC ist eine bdrsennotierte Gesellschaft, die zunachst tiber
einen Borsengang Kapital einsammelt, um anschlieRend eine nicht verbundene Gesellschaft zu lbernehmen
oder mit ihr zu fusionieren. Die Wertpapiere einer SPAC werden haufig in sogenannten ,Units® emittiert. Diese
Einheiten bestehen aus einer Stammaktie und einem Recht oder Optionsschein, der das Recht verleiht,
zusétzliche vollstandig oder teilweise Aktien zu erwerben. Bis zum Abschluss einer Ubernahme investieren
SPACs ihr Vermdgen in der Regel in US-Staatsanleihen, Geldmarktpapiere und Barmittel.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Bestimmte Fonds kdnnen die folgenden Transaktionen eingehen:
() Total Return Swaps;

(i) Pensionsgeschafte;

(iii) umgekehrte Pensionsgeschéfte; und

(iv) Wertpapierleihvereinbarungen.

Bestimmte Fonds kdnnen Total Return Swaps zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung
abschlieBen und andere Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschéafte und Wertpapier- oder Warenentleihgeschéfte, Kauf-/Rickverkaufgeschéafte oder
Verkauf-/Riuckkaufgeschafte und Lombardgeschéafte) ausschliellich zur effizienten Portfolioverwaltung
eingehen. In diesem Zusammenhang umfassen Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Folgendes:
die Reduzierung des Risikos, die Reduzierung der Kosten und die Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder
zusatzlicher Ertrage fur den Fonds bei einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des Fonds im Einklang steht.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte investiert, kann es sich bei
dem relevanten Vermogenswert oder Index um Aktien oder Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
oder sonstige zulassige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds konform
sind. Vorbehaltlich der durch die Zentralbank erlassenen und in Anhang 1 dargelegten Anlagebeschrankungen
sowie jeglicher Anlagebeschrankungen, die in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben sind, sind der
tatsachliche und der erwartete Anteil des Vermdgens eines Fonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sein kann, in der jeweiligen Prospektergdnzung angegeben.

Ein Fonds geht nur Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit Kontrahenten ein, die den
in Anhang 1 dargelegten und vom Anlageberater angewandten Kriterien (darunter die Kriterien in Bezug auf
Rechtsform, Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.

Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang 1 angegeben. Sie umfassen Barmittel
und unbare Vermoégenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von dem Fonds
erhaltenen Sicherheiten werden gemafR der im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts® angegebenen
Bewertungsmethode bewertet. Die von dem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden taglich an den Marktwert
angepasst und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéften
Sicherheiten erhalt, besteht das Risiko, dass die von dem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren
oder illiquide werden kénnen. Dariiber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die Liquidation der dem
Fonds zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen eines Total Return Swap oder
eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten
im Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erflllen wirde. Wenn der Fonds infolge des Eingehens von
Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem

17



Risiko, dass der Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der
bereitgestellten Sicherheiten zu erfillen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken, die mit Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften einhergehen, finden Sie in den Unterabschnitten ,Risiken der Anlage in
Finanzderivaten®, ,Swaps“ und ,Wertpapierleihgeschafte® des Abschnitts ,Risikofaktoren und besondere
Uberlegungen® in diesem Dokument.

Ein Fonds kann in Verbindung mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften bestimmte
Vermogenswerte als Sicherheiten fur Kontrahenten bereitstellen. Falls der Fonds solche Geschéfte
Uberbesichert (d. h. dem Kontrahenten tberschissige Sicherheiten bereitgestellt) hat, kann er im Falle der
Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche Uberschiissigen
Sicherheiten sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen
des Fonds halt, kann der Fonds im Falle der Zahlungsunfahigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter
Glaubiger sein.

Mit dem Abschluss von Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind bestimmte rechtliche
Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw.
aufgrund der Tatsache, dass Vertrage nicht rechtlich durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden,
einen Verlust verursachen kdnnen.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschréankungen, wie in Anhang 1 dargelegt, kann
der Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn eine von dem Fonds erhaltene Barsicherheit
wiederangelegt wird, besteht fur den Fonds das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust
ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger
Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den
Risiken identisch, die fiir andere Anlagen des Fonds bestehen.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren, die aus Total Return Swaps oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften entstehen, kénnen von den durch den Fonds erzielten Renditen
abgezogen werden (z. B. aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebihren
dirfen und werden keine verdeckten Ertrdge umfassen. Alle aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten
mussen wieder in den Fonds einflieBen. Zu den Stellen, an die direkte und indirekte Kosten und Gebihren
gezahlt werden konnen, kodnnen Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler,
Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler gehéren und es kann sich bei ihnen um
mit dem Anlageberater oder der Verwahrstelle in Verbindung stehende Parteien handeln.

Nachhhaltigkeitsansatz

Bei den Fonds, die keine Intech Sub-Advised Fonds sind, und soweit in der jeweiligen Prospekterganzung
nichts anderes angegeben ist, berticksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-
Kriterien fir okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager und der Anlageberater einen
Entscheidungsprozess vereinbart haben, der fur Anlageentscheidungen in Bezug auf die Fonds gilt, der in
diesem Abschnitt des Verkaufsprospekts ausfuhrlicher beschrieben wird.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, das/der bei seinem Eintritt tatsachlich oder potenziell erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Soweit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG-Faktoren“) (einschlieRlich der sechs in der
Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige
Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung
und Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme) wesentliche Risiken und/oder Chancen fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten
Renditen darstellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen des Anlageberaters beriicksichtigt.
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Wenn der Anlageberater eine Anlage fir einen Fonds in Betracht zieht, kann er eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die er fir relevant halt, wie z. B.:

e Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im
Rahmen des Rahmenubereinkommens der Vereinten Nationen tber Klimaanderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemihungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehdrden und verschiedenen
privatwirtschaftlichen Initiativen zur Forderung dieser Wende, einschlie3lich der Schaffung von
Anreizen fur Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden
und der Gesellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften kdnnen zu hoéheren langfristigen Renditen fur
Unternehmen fuhren, die ESG-Kriterien starker berticksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese
werden im Anlageansatz des Anlageberaters bertcksichtigt.

o Der Anlageberater unterzieht Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen Analyse
und versucht Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen Wettbewerbsvorteil, ihr
starkes Gewinnpotenzial und eine aktionarsfreundliche Unternehmensfuhrung auszeichnen. Im
Rahmen seines Anlageprozesses ist der Anlageberater bestrebt, die Haupttreiber des
Unternehmenserfolgs und die damit verbundenen Risiken zZu verstehen.

e Neben eigenen Analysen nutzt der Anlageberater externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschaftsaktivitaten als Unterstitzung fur die Bewertung der
Negativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflieBen kénnen.

e Der Anlageberater kann durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserungen
in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf
wichtige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der
Dialog mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberpriifung einer
verbesserten ESG-Leistung ist, Verau3erungen sind jedoch auch eine Option.

Der Anlageberater kann bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
und er es fur sinnvoll halt. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe des Anlageberaters als langfristiger Investor
darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abfallen,
Effizienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu
erzielen.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des Anlageberaters
und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einfliel3en,
aber der Anlageprozess des Anlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der Anlageberater bei der Verwaltung
der Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstéandiges Ziel, noch weist
er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertréage prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen
Fonds in dieser Anlage und der Hohe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fir die einzelnen Fonds
ein Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den Ansatz des Anlageberaters zur Einbeziehung des
Nachhaltigkeitsrisikos in seine Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert,
dass diese MalRnahmen ein fur einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Der Anlageberater beriicksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR der speziellen Regelung in der Offenlegungsverordnung (,PAl-Regelung®).
In Anbetracht der GréRRe, der Art und des Umfangs der Aktivitdten des Anlageberaters und der Arten von
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Produkten, die der Anlageberater derzeit anbietet, hat der Anlageberater beschlossen, die PAI-Regelung zum
jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Gute Unternehmensfihrungspraktiken der investierten Unternehmen

Bei Fonds, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen, die als
Fonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung eingestuft sind, wie in der entsprechenden
Prospektergdnzung angegeben, mussen die Unternehmen, in die solche Fonds investieren, gute
Unternehmensfuhrungspraktiken anwenden.

Die guten Unternehmensfuihrungspraktiken der investierten Unternehmen werden vor einer Anlage und
danach in regelméaRigen Abstanden im Einklang mit der Politik zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
(,Richtlinie“) bewertet.

Die Richtlinie legt Mindeststandards fest, auf deren Grundlage die investierten Unternehmen vom
Anlageberater vor einer Anlage sowie fortlaufend bewertet und Uberwacht werden. Diese Standards kénnen
unter anderem folgende Punkte beinhalten: solide Fahrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen,
Mitarbeiterbezahlung und Einhaltung der Steuervorschriften.

Die Richtlinie ist Bestandteil der ,ESG-Anlagegrundsétze® von Janus Henderson und kann im Abschnitt ,Uber
uns - Umwelt, Soziales und Governance (ESG)“ auf der Website www.janushenderson.com eingesehen
werden.

Daruber hinaus hat der Anlageberater die UN-Prinzipien fur verantwortliches Investieren (UNPRI)
unterzeichnet.Als Unterzeichner bewertet er die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der investierten
Unternehmen vor der Anlage und in regelmafRigen Abstanden danach.

Vorschriften far nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor: Intech Sub-Advised Funds

Bei den Intech Sub-Advised Fonds und soweit in der jeweiligen Prospektergdnzung nichts anderes angegeben
ist, berlcksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir o6kologisch
nachhaltiges Wirtschaften.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Waéhrend der Unteranlageberater die Ausrichtung der Portfolios auf ESG-Faktoren (einschliellich der sechs
in der Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und der Okosysteme) nicht als eigenstandiges Ziel maximiert, unterstiitzt der Unteranlageberater
als langfristiger Investor durch seinen Dialog mit der Unternehmensleitung neue und bestehende
Unternehmen, die langfristig in die Reduzierung von Abféllen, die Effizienzsteigerung und in
Umwelttechnologien investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu erzielen. Durch diesen Prozess
versucht der Unteranlageberater, Verbesserungen in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der
strategischen Positionierung in Bezug auf wichtige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft zu férdern.

Voraussichtliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Der mathematische Anlageprozess des Unteranlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die
langfristigen risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Dieser Prozess versucht nicht, die
Marktrichtung vorherzusagen, noch beurteilt er irgendein bestimmtes Unternehmen im Portfolio. Daher
maximiert der Unteranlageberater bei der Verwaltung der Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf
Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die
Ertrdge dieser Fonds prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
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Ertrage der einzelnen Fonds héangen von dem Engagement der einzelnen Fonds in dieser Anlage und der
Hohe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fur die einzelnen Fonds ein Nachhaltigkeitsrisiko
entsteht, sollte durch den Ansatz des Unteranlageberaters zur Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos in
seine Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass diese MaRnahmen ein
fur einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Unteranlageberater  berlicksichtigt derzeit nicht die nachteiligen  Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemal der speziellen Regelung in der
Offenlegungsverordnung (,PAl-Regelung®). In Anbetracht der GréRRe, der Art und des Umfangs der Aktivitaten
des Unteranlageberaters und der Arten von Produkten, die der Unteranlageberater derzeit anbietet, hat der
Unteranlageberater beschlossen, die PAI-Regelung zum jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Risikofaktoren und besondere Uberlegungen

Wir méchten die Anleger auf die folgenden Risikofaktoren und andere besondere Uberlegungen, von denen
die Fonds betroffen sein kdnnen, hinweisen. Die Liste der mit Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken ist
nicht erschopfend; wir verweisen die Anleger auf die Beschreibung der Papiere im Abschnitt ,Anlageziel und
Anlagepolitik in der jeweiligen Prospekterganzung.

A. Allgemeine Anlagerisiken

Risiko bei der Anlage in Wertpapieren. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds ihr
Anlageziel erreichen werden. Der Wert der Anteile aller Fonds und ihr Ertrag kann steigen oder fallen, genau
wie der Kapitalwert der Wertpapiere, in denen der Fonds Anlagen vornimmt, steigen oder fallen kann. Der
Anlageertrag eines Fonds ergibt sich aus dem Ertrag aus den Wertpapieren in seinen Bestéanden abziglich
entstandener Auslagen. Deshalb wird der Anlageertrag eines Fonds entsprechend der Entwicklung von
Auslagen und Ertrag veranderlich sein. Da unter Umstéanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, |,
S, Y und IA eine Provision erhoben wird, bei Ricknahme von Anteilen der Klassen B, T und V eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) erhoben wird und eine Verwasserungsanpassung auf
Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird,
sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem
Ricknahmepreis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Diversified Alternatives Fund) kénnen aufgrund
ihrer jeweiligen Anlagepolitik eine besonders volatile Performance aufweisen.

Hochverzinsliche Wertpapiere. Die Fonds haben in der Regel keine im Voraus festgesetzten
Mindestqualitdtsnormen und kénnen Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die von den wichtigsten Rating-
Agenturen als ,unter Investment Grade” eingestuft werden (von Standard & Poor’s als BB oder niedriger, von
Moody’s als Ba oder niedriger und von Fitch als BB oder niedriger, siehe Anhang 3).

Eine Anlage in einen Fonds, der mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen
unter Investment Grade investiert, sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist eventuell nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Wert von Papieren, die ,unter Investment Grade” eingestuft worden sind, hangt in der Regel in starkerem
Masse von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital und Zinszahlungen zu leisten (d. h. dem Kreditrisiko), als
dies bei Papieren besserer Qualitat der Fall ist. Bei Emittenten derartiger Papiere ist unter Umstanden die
Finanzlage nicht so gut wie bei Emittenten hoher eingestufter Papiere. Hochverzinsliche Wertpapiere
unterliegen in der Regel einem hoheren Kreditrisiko und einer gréReren Ausfallwahrscheinlichkeit als
Wertpapiere mit einem hoheren Rating. Bei einem Ausfall des Emittenten kdnnen Anleger betréachtliche
Verluste erleiden. Anlagen in derartige Gesellschaften gelten deshalb unter Umstédnden als spekulativer als
Anlagen in Papiere besserer Qualitat. Bei tatsachlichen oder empfundenen Veradnderungen der
wirtschaftlichen und politischen Lage oder bei Entwicklungen, die fir den Emittenten von Nachteil sind, sind
die Emittenten niedrig eingestufter Papiere anfélliger. Negative Publicity und Eindriicke der Anleger sowie
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neue Gesetze oder Gesetzesvorlagen kénnen den Markt fur Papiere minderer Qualitat ebenfalls in starkerem
MalRe negativ beeinflussen. Hochverzinsliche Schuldverschreibungen haben héaufig Kindigungs- oder
Ricknahmebedingungen, die es einem Emittenten ermdglichen, das Wertpapier vom Fonds zurlickzukaufen.
Wiirde ein Emittent wahrend einer Periode fallender Zinsséatze ein Wertpapier zuriickverlangen, muss ein
Fonds jenes Wertpapier eventuell durch ein geringer verzinsliches Wertpapier ersetzen, wodurch sich der
Nettokapitalertrag des Fonds verringern wirde. Hochverzinsliche Wertpapiere kénnen einer verminderten
Liquiditat unterliegen. Dies kann den Wert dieser Wertpapiere beeintrachtigen, ihre Bewertung und
Veraulerung erschweren und zu einer gréReren Volatilitat hinsichtlich dieser Wertpapiere fiihren.

Herabstufungsrisiko. Wertpapiere von Anlagequalitdt kbnnen dem Risiko ausgesetzt sein, auf ,unter
Investment Grade® herabgestuft zu werden. Bei der Herabstufung eines Wertpapiers von Anlagequalitat auf
»unter Investment Grade“ sollten Anleger sich dartber im Klaren sein, dass bei Wertpapieren von unter
Investment Grade allgemein mit héheren Kreditrisiken und einer grof3eren Ausfallwahrscheinlichkeit gerechnet
wird als bei Wertpapieren mit einem hdheren Rating. Wenn der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
mehr nachkommen kann oder die Wertpapiere nicht verauf3ert werden kdnnen oder sich schlecht entwickeln,
kénnen den Anlegern erhebliche Verluste entstehen. Darlber hinaus ist der Markt fir Wertpapiere, die unter
Investment Grade eingestuft sind bzw. ein niedrigeres Bonitatsrating besitzen, allgemein weniger liquide und
weniger aktiv als der fur hoher eingestufte Wertpapiere. Die Mdglichkeiten eines Fonds, seine Bestande bei
Anderungen der Wirtschaftslage oder der Lage an den Finanzmarkten zu liquidieren, kénnen zudem durch
Faktoren wie Negativschlagzeilen und die Wahrnehmung der Anleger eingeschrankt werden.

Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft trdgt gegenuber den Handelspartnern ein
Kreditrisiko und hat zusatzlich das Risiko eines Zahlungsverzugs bei der Abwicklung von dem jeweiligen
Fonds zu tragen. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko, dass eine Gegenpartei oder ein Dritter seine
Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds nicht erfillt. Ein Fonds kann durch Anlagen wie Pensionsgeschéfte,
Schuldverschreibungen und Finanzderivate einschliel3lich verschiedener Arten von Swaps, Futures und
Optionen dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein. Der Anlageberater bzw. der entsprechende
Unteranlageberater kann die Verwahrstelle anweisen, Transaktionen auf Basis Lieferung franko Valuta
abzurechnen, wenn er diese Form der Abrechnung fur angebracht halt. Die Anteilinhaber sollten jedoch
wissen, dass dies zu einem Verlust fir den Fonds fuhren kann, falls die Abrechnung einer Transaktion nicht
zu Stande kommt, und dass die Verwahrstelle dem Fonds oder den Anteilinhabern gegentber flr diesen
Verlust nicht haftet, sofern sie bei der Vornahme einer derartigen Lieferung oder Zahlung in gutem Glauben
gehandelt hat.

Eine Nichterfullung kann beziglich des Instituts entstehen, bei dem ein Fonds Barmittel deponiert, und die
Gegenpartei in einem im Freiverkehr mit dem Fonds getétigten Derivatkontrakt oder Pensionsgeschéaft oder
umgekehrten Pensionsgeschaft kann unféhig oder nicht dazu bereit sein, Tilgungs-, Zins- oder
Abrechnungszahlungen fristgerecht zu leisten oder anderweitig ihren Verpflichtungen nachzukommen. Im
Konkurs- oder Insolvenzfall oder bei finanziellen Schwierigkeiten einer Gegenpartei bieten die Vorschriften fur
Kundengelder mdoglicherweise nicht gentigend Schutz fur die von einem Fonds bei Dritten deponierten
Barbetrage. Ebenso ist es mdglich, dass die Vermégenswerte eines Fonds nicht ausreichend von denen der
Gegenpartei oder der anderen Kunden der Gegenpartei abgetrennt oder abgegrenzt sind. Ein Fonds kann
Verspatungen oder andere Schwierigkeiten antreffen bei der Wiedererlangung von bei einer Gegenpartei
deponierten Barmitteln oder an eine Gegenpartei Ubertragenen Sicherheiten oder Margen, bei der
Ruckgewinnung von Wertpapieren, die einer Gegenpartei geliehen wurden, oder bei der Liguidation von
Positionen, die bei einer Gegenpartei gehalten werden oder von Wertpapieren, die von der Gegenpartei
emittiert wurden. AuBerdem ist die Durchsetzung irgendwelcher Saldierungs- oder Aufrechnungsrechte oder
anderer Rechte mdglicherweise mit groRen Verzégerungen und Ausgaben verbunden, und es gibt keine
Garantie, dass solche Durchsetzungsbemiuhungen erfolgreich sind.

Verwahrrisiken. Die Vermdgenswerte eines Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt und die
Anteilinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, im
Falle eines Konkurses der Verwahrstelle alle Vermogenswerte des Fonds kurzfristig zurtickzugeben, voll
nachzukommen. Wertpapiere eines Fonds werden normalerweise in den Bichern der Verwahrstelle als
Eigentum des Fonds ausgewiesen und von sonstigen Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten
werden, wodurch das Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle nicht zurlickgegeben werden,
verringert, jedoch nicht vollstandig ausgeraumt wird. Fir Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das
Risiko erhdht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zurtickgegeben werden. Die Anteilinhaber sind auch
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dem Risiko eines Konkurses der Unterdepotbanken in gleicher Weise ausgesetzt wie dem Risiko eines
Konkurses der Verwahrstelle.

Risiken bei der Anlage in Finanzderivaten. Finanzderivate umfassen im Allgemeinen besondere Risiken
und Kosten und kénnen einem Fonds auch Verluste bringen. Die erfolgreiche Nutzung von Finanzderivaten
erfordert ein erfahrenes Management, wobei der Fonds von den Fahigkeiten der Unteranlageberater bei der
Analyse und dem Management von Derivattransaktionen abhangig ist. Die Preise von Finanzderivaten kdnnen
sich in unerwartete Richtungen bewegen, besonders unter abnormalen Marktbedingungen. Zusatzlich kann
es sein, dass die Korrelation zwischen einem bestimmten Derivat und einem Vermdgenswert oder einer
Verbindlichkeit des Fonds nicht den Erwartungen des Unteranlageberaters entspricht, so dass konzeptuell ein
unbegrenztes Verlustrisiko entsteht. Einige Finanzderivate weisen eine ,Hebelwirkung“ auf und kénnen
dadurch den Anlageverlust des Fonds erhdhen oder anderweitig steigern. Durch den Einsatz von
Finanzderivaten kdnnen auch erhéhte Nachschussforderungen und unbegrenzte Verlustrisiken auftreten.
Einige Fonds konnen ausschlieRlich tber den Einsatz von Finanzderivaten Short-Positionen auf Wertpapiere
halten, und die in der Anlagestrategie dieser Fonds enthaltenen Risiken sind in traditionelleren Long-only-
Fonds normalerweise nicht vorhanden.

Andere Risiken entstehen aus der eventuellen Unfahigkeit, Positionen in Finanzderivaten zu kindigen oder
zu verkaufen. Nicht immer muss flr die Positionen des Fonds in Finanzderivaten jederzeit ein liquider
Sekundarmarkt vorhanden sein. Vielmehr sind viel--aul3erborslich gehandelte Finanzinstrumente nicht liquide
und kdnnen daher nicht nach Wunsch ,glattgestellt* werden. AuRerbdrslich --gehandelte Finanzinstrumente
wie Swap-Geschéfte tragen auch das Risiko in sich, dass die andere Partei ihre dem Fonds zugesagten
Verpflichtungen mdglicherweise nicht einhalt. Auf3erborslich --aktive Teilnehmer unterliegen Ublicherweise
keiner Bonitatsbewertung oder aufsichtsbehoérdlichen Kontrolle, wie dies bei Borsenmitgliedern der Fall ist,
und es besteht keine Clearingstelle, die die Bezahlung der erforderlichen Betrage garantieren wirde. Dadurch
ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei aufgrund von Streitigkeiten beztglich der
Vertragsbedingungen (in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsschwierigkeiten
eine Transaktion nicht gemaf den vereinbarten Bedingungen ausgleicht, was zu Verlusten fir den Fonds
fuhren kann.

Die dem Fonds durch den Einsatz von Derivaten entstehenden Risiken sind einerseits anders als jene Risiken,
die der Fonds bei der direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle Anlagen eingeht und
andererseits moglicherweise auch hoher. Erstens muss der Wert von Derivaten, in die der Fonds investiert,
nicht unbedingt mit den Wertanderungen der diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte korrelieren, oder
er kann korrelieren und sich dabei in die entgegengesetzte Richtung dessen bewegen, was urspringlich
vorgesehen war. Zweitens kdnnen einige Strategien zur Senkung des Verlustrisikos bei Finanzderivaten auch
potenzielle Ertrage mindern oder in einigen Fallen dadurch zu Verlusten fiihren, dass sie giinstige
Preisbewegungen im Portfolio aufheben. Drittens besteht auch das Risiko der falschen Preisfestlegung oder
inkorrekten Bewertung von Finanzderivaten, wodurch der Fonds eventuell héhere Barzahlungen an die
Gegenpartei leisten muss. Schlussendlich kdnnen Derivate dazu fuhren, dass der Fonds ein hoheres
ordentliches Einkommen oder kurzfristige Kapitalzuwachse aufweist, was zu hoheren steuerpflichtigen
Ausschuttungen an die Anteilinhaber fiihren kann. Derivate kénnen auch die in diesem Prospekt
beschriebenen Rechts- und anderen Risiken mit sich bringen, wie beispielsweise das Kredit-, das Wahrungs-,
das Fremdfinanzierungs-, das Liquiditats-, das Index-, das Abwicklungs- und das Zinsrisiko.

European Market Infrastructure Regulation. Ein Fonds kann auRerbdrsliche Derivativvertrage eingehen. Die
European Market Infrastructure Regulation legt bestimmte Anforderungen an OTC-Derivatkontrakte fest, die
obligatorische Clearing-Pflichten, bilaterale Anforderungen an das Risikomanagement und beinhalten
Meldeanforderungen beinhalten. Obwohl nicht alle regulatorischen technischen Standards, die die
Risikomanagementverfahren festlegen, einschliel3lich der Niveaus und Arten der Sicherungs- und
Trennungsvereinbarungen, die zur Durchfihrung der European Market Infrastructure Regulation notwendig
sind, fertiggestellt wurden und es daher nicht méglich ist, sich ganz sicher zu sein, sollten Anleger sich dessen
bewusst sein, dass gewisse Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation den Fonds
Verpflichtungen auferlegt in Verbindung mit deren Transaktionen von auf3erbérslichen Derivativvertragen.

Die potenziellen Auswirkungen der European Market Infrastructure Regulation auf die Fonds beinhalten ohne
Einschrankung folgendes:
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(i) Clearingpflicht: gewisse standardisierte auf3erbdrsliche Derivatgeschéfte unterliegen obligatorischem
Clearing durch eine zentrale Gegenpartei (einer ,Central Counterparty, CCP®). Das Clearing von
Derivaten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu zusétzlichen Kosten fiihren und kann zu
schlechteren Bedingungen durchgefuhrt werden, als wenn ein solches Derivat kein zentrales Clearing
bendtigt hatte.

(i) Risikominderungstechniken: fir die auBerborslichen Derivate, die nicht dem zentralen Clearing
unterliegen, mussen die Fonds Risikominderungsanforderungen einrichten, die die Besicherung der
auBerbdrslichen Derivate beinhalten. Die Risikominderungsanforderungen kénnen die Kosten des Fonds
erhdhen, die Anlagestrategien zu verfolgen (oder Risiken abzusichern, die aus deren Anlagestrategien
hervorgehen);

(iii) Berichtspflicht: jedes Derivatgeschéft der Fonds muss einem Transaktionsregister gemeldet werden, das
laut der European Market Infrastructure Regulation registriert oder anerkannt ist, oder in Féllen, in denen
ein solches Transaktionsregister nicht vorhanden ist, um die Details des Derivativkontrakts zu erfassen,
muss das Derivatgeschaft bei ESMA (der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde)
gemeldet werden. Diese Berichtspflicht kann die Kosten der Fonds erhéhen, Derivate zu nutzen, und

(iv) Gefahr von Sanktionen durch die Zentralbank im Fall von Nichteinhaltung.

Fremdfinanzierungsrisiko. Bei bestimmten Arten von Investitionen oder Handelsstrategien kénnen relativ
kleine Marktbewegungen groRe Anderungen im Wert einer Investition verursachen. Bestimmte Investitionen
oder Handelsstrategien, bei denen Fremdkapital eingesetzt wird, kdnnen zu Verlusten fihren, die den
ursprunglich investierten Betrag weit Ubersteigen.

Liquiditatsrisiko. Einige der Markte und Wahrungen, in denen die Gesellschaft Anlagen tatigen oder ein
Engagement haben wird, sind weniger liquide und volatiler als die international fuhrenden Aktien- oder
Devisenmarkte; dies kann Schwankungen im Preis der Anteile hervorrufen. Bestimmte Wertpapiere und/oder
Wahrungen von Anteilsklassen sind mdglicherweise zu dem vom Verkaufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu
dem Preis, den der Verkaufer als dem aktuellen Wert des Wertpapiers oder der Wahrung entsprechend
ansieht, nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht zu verkaufen.

Indexrisiko. Wenn ein Derivat an die Entwicklung eines Index gekoppelt ist, so unterliegt es den Risiken, die
mit den Anderungen dieses Index verbunden sind. Andert sich der Index, so erhalt der Fonds mdglicherweise
niedrigere Zinszahlungen, oder der Wert des Derivats kann unter den vom Fonds bezahlten Betrag absinken.
Bestimmte indexgebundene Wertpapiere, u. a. auch ,umgekehrte“ Wertpapiere (die sich entgegengesetzt zum
Index entwickeln) kénnen eine Hebelwirkung erzeugen, die so grofl3 ist, dass die Erhdhung oder die
Verringerung ihres Wertes ein Vielfaches der Verédnderungen des entsprechenden Index erreicht.

Risiko synthetischer Leerverkaufe. Bestimmte Fonds kdnnen Wertpapiere durch Nutzung von
Finanzderivaten synthetisch leer verkaufen. Synthetische Leerverkaufe sind spekulative Transaktionen, die
mit speziellen Risiken verbunden sind; dazu gehort ein groReres Vertrauen auf die Fahigkeit, den kinftigen
Wert eines Wertpapiers richtig einzuschatzen. Ein Fonds erleidet einen Verlust, wenn er ein Wertpapier
synthetisch leer verkauft und der Wert des Wertpapiers steigt, anstatt zu fallen. Die Verluste eines Fonds sind
bei synthetischen Leerverkdufen potenziell unbegrenzt. Die Tatigung synthetischer Leerverk&aufe durch einen
Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Swaps. Swap-Vertrage enthalten das Risiko, dass eine Partei ihre Zahlungsverpflichtungen gegenuber einem
Fonds nicht erflllt. Wenn die Gegenpartei in einem Swap ihre Verpflichtungen nicht erfullt, besteht die Gefahr,
dass der Fonds den Nettobetrag der ihm vertraglich zustehenden Zahlungen verliert. Swapvertrage enthalten
auch das Risiko, dass ein Fonds nicht dazu in der Lage ist, seine Verpflichtung gegenuber der Gegenpartei
zu erfullen. Es gibt keine Sicherheit, dass die Swap-Gegenparteien ihre nach den Swap-Vertragen
bestehenden Verpflichtungen erfiillen kdnnen, oder dass im Falle einer Nichterfullung ein Fonds mit dem
Einsatz vertragsgeméRer Rechtsmittel Erfolg hat. Ein Fonds Ubernimmt also das Risiko, dass er die ihm
gemal den Swap-Vertrdgen zustehenden Zahlungen nicht oder verspatet erhalt. Der Einsatz von Swaps
durch einen Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Wertpapiererwerbe ,,mit Ausgabe“, ,,mit verspateter Lieferung“ und ,,auf Termin“. Jeder Fonds kann fur
Anlagezwecke oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere mit dem Vorbehalt ,mit
Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be Announced® kaufen. Der Erwerb von
Wertpapieren auf einer solchen Basis kann den Fonds einem gewissen Risiko aussetzen, da die Wertpapiere
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vor ihrer eigentlichen Lieferung Wertschwankungen unterliegen kdnnen. Der Erwerb von Wertpapieren mit
dem Vorbehalt ,mit Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin®“ oder , To Be Announced* kann mit dem
zusatzlichen Risiko verbunden sein, dass die auf dem Markt erhéltliche Rendite zum Zeitpunkt der Lieferung
hoher ist als jene, die im Rahmen der Transaktion selbst erwirtschaftet wurde. Der Kaufer solcher Wertpapiere
ist in der Regel einem erhdhten Marktrisiko und Zinsrisiko ausgesetzt, da die gelieferten Wertpapiere
moglicherweise weniger ginstig sind als vom Kaufer erwartet. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die
Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust hinnehmen muss.

Mortgage Dollar Rolls. Mortgage Dollar Rolls umfassen eine Vereinbarung, ein hypothekengebundenes
Wertpapier in der Zukunft zu einem vorab festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und die Gesellschaft
kann Marktbewegungen hinsichtlich des Preises des betreffenden Wertpapiers, bezlglich dessen der
Mortgage Dollar Roll durchgefuhrt wurde, nicht ausnutzen. Mortgage Dollar Rolls unterliegen auch den
Risiken, die in dem Abschnitt ,Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko* aufgefihrt sind.

Optionsscheine. Bestimmte Fonds wie die Rentenfonds und der Global Real Estate Fund kdnnen
Optionsscheine erwerben, die mehr als 5 % ihres jeweiligen Nettoinventarwerts reprasentieren. Eine Anlage
in den Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht
far alle Anleger geeignet. Bestimmte Aktienfonds kdnnen Optionsscheine und Rechte im Zusammenhang
mit SPACs erwerben. Bei diesen Optionsscheinen und Rechten besteht folgendes Risiko: Wenn eine
Ubernahme oder ein Zusammenschluss, die/der die Anforderungen fiir die SPAC erfillt, nicht innerhalb eines
vorab festgelegten Zeitraums abgeschlossen wird, werden die investierten Mittel an die Aktionare der
Gesellschaft zurtickgegeben und etwaige Optionsscheine oder Rechte verfallen und werden wertlos.

Small-Cap-Wertpapiere. Bei vielen attraktiven Anlagemdglichkeiten kann es sich um Kkleinere
Jungunternehmen handeln, die aufstrebende Produkte oder Dienstleistungen anbieten. Kleinere oder neuere
Unternehmen konnen betréachtlichere Verluste oder Gewinne erleiden bzw. erzielen als grol3ere oder
etabliertere Emittenten, da sie moglicherweise nicht Uber ein fundiertes Management verfligen oder die fur die
Entwicklung des Wachstums oder Potenzials notwendigen Mittel nicht aufbringen kbnnen oder neue Produkte
oder Dienstleistungen entwickeln bzw. vermarkten, fir die es noch keine ausgereiften Markte gibt und unter
Umstanden nie geben wird. Ferner kdnnen solche Unternehmen unbedeutende Faktoren in ihren jeweiligen
Branchen sein und konnen seitens groRerer oder ausgereifterer Unternehmen einem verscharften
Wettbewerb unterliegen. Moglicherweise existieren fur die Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen
beschranktere Handelsmoglichkeiten als fiir Wertpapiere gro3erer oder ausgereifterer Emittenten. Auch
kdnnen sie hohen Preisschwankungen unterliegen. Bestimmte Fonds kdnnen vorbehaltlich der in diesem
Prospekt festgelegten Anlagebeschrankungen in Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen anlegen,
die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden. Anlagen in den oben beschriebenen Unternehmen
sind in der Regel volatiler und in gewissem Maf3 auch spekulativer. Diese Anlagen sind daher unter Umsténden
anfalliger fur Verluste, was die Performance eines Fonds beeintrachtigen kann.

Portfolioumschlag.  Bestimmte  Fonds kénnen aus verschiedenen  Grinden  kurzfristige
Wertpapiertransaktionen abschliel3en, die zu einem erhdhten Portfolioumschlag fihren. Der Portfolioumschlag
wird durch Marktbedingungen, Anderungen der FondsgroRe, das Wesen der Fondsanlagen und den Anlagestil
des Personals beim Anlageberater und beim Unteranlageberater beeinflusst. Ein héherer Portfolioumschlag
kann zu héheren Aufwendungen fur Maklerprovisionen, Handleraufschlage und sonstigen Transaktionskosten
fuhren und kann steuerpflichtige Kapitalertrage zur Folge haben. Héhere Aufwendungen im Zusammenhang
mit dem Portfolioumschlag kdnnen Gewinne des Fonds aufzehren und damit die Fondsperformance
beeinflussen.

Indexierte/strukturierte Wertpapiere. Hierbei handelt es sich Ublicherweise um kurz- bis mittelfristige
Schuldverschreibungen, deren Wert bei Féalligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssatze,
Schuldverschreibungen, Indizes, Rohstoffpreise oder andere Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige
Wertpapiere kdnnen positiv oder negativ indexiert sein (beispielsweise kann ihr Wert steigen oder fallen, wenn
der Bezugsindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt). Indexierte/strukturierte Wertpapiere kdnnen
Renditemerkmale &hnlich einer Direktanlage in den zugrunde liegenden Instrumenten aufweisen und kdnnen
volatiler sein als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente. Ein Fonds tragt das Marktrisiko einer Anlage in
den zugrunde liegenden Instrumenten ebenso wie das Kreditrisiko des Emittenten.
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Strukturierte Investitionen. Eine strukturierte Investition ist ein Wertpapier, dessen Ertrag an einen zugrunde
liegenden Index oder ein anderes Wertpapier oder eine andere Anlageklasse gekoppelt ist. Bei strukturierten
Investitionen handelt es sich im Allgemeinen um individuelle Vereinbarungen, die au3erbdérslich gehandelt
werden kdnnen. Strukturierte Investitionen werden organisiert und getatigt, um die Anlageeigenschaften des
zugrunde liegenden Wertpapiers umzustrukturieren. Zu dieser Umstrukturierung gehéren die Hinterlegung
spezifischer Instrumente (wie z. B. Bankkredite) bei einer Rechtsperson wie z. B. einem Unternehmen oder
einer Treuhandgesellschaft bzw. der Kauf durch sie und die Ausgabe einer oder mehrerer Klassen von
Wertpapieren (,strukturierte Wertpapiere®), die mit den zugrunde liegenden Instrumenten besichert sind oder
Anteile davon darstellen, durch diese Rechtsperson. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten
kann so auf die neu emittierten strukturierten Wertpapiere verteilt werden, dass Wertpapiere mit
unterschiedlichen Anlageeigenschaften entstehen, wie z. B. unterschiedliche Falligkeiten, Zahlungsprioritaten
und Zinssatzbestimmungen, und die Hohe der beziglich strukturierter Wertpapiere vorgenommenen
Zahlungen ist abhangig von der Hohe des Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten. Da mit
strukturierten Wertpapieren normalerweise keine Verbesserung der Kreditqualitat verbunden ist, entspricht ihr
Kreditrisiko in der Regel dem der zugrunde liegenden Instrumente. Investitionen in strukturierte Wertpapiere
sind im Allgemeinen eine Klasse strukturierter Wertpapiere, die gegenuber dem Recht auf Zahlung einer
anderen Klasse entweder nachrangig oder nicht nachrangig ist. Bei nachrangigen strukturierten Wertpapieren
sind die Renditen normalerweise hoher und die Risiken gréf3er als bei nicht nachrangigen strukturierten
Wertpapieren. Strukturierte Wertpapiere werden normalerweise bei privaten Platzierungen verkauft;
gegenwartig besteht kein aktiver Markt fir den Handel mit strukturierten Wertpapieren.

Anlagen in staatlichen und halbstaatlichen restrukturierten Schuldverschreibungen beinhalten besondere
Risiken, einschliellich der Unfahigkeit oder der mangelnden Bereitschaft, Tilgung und Zinsen zu leisten,
Ersuchen um Umschuldung oder Umstrukturierung ausstehender Schulden und Antragen, zuséatzliche
Kreditbetrage auszureichen. Strukturierte Investitionen umfassen eine breite Vielfalt von Instrumenten wie
inverse Floater und Collateralised Debt Obligations.

Darlehensbeteiligungen. Die Fonds konnen in variabel verzinsliche kommerzielle Darlehen investieren, die
durch private Verhandlungen zwischen einer Gesellschaft oder sonstigen Koérperschaft und einem oder
mehreren Finanzinstituten (,Darlehensgeber) bestellt wurden. Eine derartige Investition wird
erwartungsgemaf in Form von Beteiligungen an oder Abtretungen von Darlehen (,Beteiligungen®) erfolgen.
Die Beteiligungen muissen liquide sein und mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie
unterliegen dem Ausfallrisiko des zugrunde liegenden Schuldners und unter bestimmten Umstédnden dem
Kreditrisiko des Darlehensgebers, wenn die Beteiligung ausschlie3lich vorsieht, dass der Fonds Uber eine
vertragliche Beziehung mit dem Darlehensgeber und nicht mit dem Schuldner verfiigt. Was den Erwerb von
Beteiligungen betrifft, haben die Fonds eventuell kein Recht, die Einhaltung der Bedingungen des
Darlehensvertrags Uber das besagte Darlehen durch den Darlehensnehmer durchzusetzen, noch
irgendwelche Rechte auf Aufrechnung gegen den Darlehensnehmer. Somit kann es sein, dass die Fonds nicht
direkt von Sicherheiten in Bezug auf das Darlehen profitieren, an dem sie Beteiligungen erworben haben. Die
Fonds erwerben derartige Beteiligungen ausschlief3lich tber anerkannte regulierte Handler.

Wahrungsumrechnung und Hedging. Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten. Bis auf den Europe Fund® und den Intech European Core
Fund verwaltet jeder Fonds das Anlageportfolio jedoch tblicherweise in US-Dollar. Der Europe Fund! und der
Intech European Core Fund verwalten ihr Anlageportfolio Ublicherweise in Euro. Solange ein Fonds
Wertpapiere oder Wahrungen halt, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung einer bestimmten
Anteilsklasse lauten, kann sich der Kurs der jeweiligen Landeswahrung in Bezug auf die Wahrung, auf welche
die Anteilsklasse lautet, negativ auf den Kurs einer solchen Anteilsklasse auswirken. Mit Ausnahme des Intech
All-World Minimum Variance Core Fund kann die Gesellschaft Techniken zur Wechselkursabsicherung
einsetzen, um das Wahrungsrisiko gegen die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds zu beseitigen, damit das
Wahrungsrisiko zwischen den Wahrungen des Anlageportfolios eines Fonds und seiner Basiswahrung
begrenzt wird, aber das ist eventuell nicht in allen Féallen moglich oder praktikabel. Beim Intech All-World
Minimum Variance Core Fund zielt der Fonds darauf ab, sein Wahrungsengagement auf der Grundlage der
Gewichtung des jeweiligen Index in den jeweiligen Wéhrungen abzusichern. Solange ein Fonds Wertpapiere

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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hélt, die auf eine andere Wahrung als der Basiswahrung des Fonds lauten, wirkt sich der Wert der
Landeswahrung gegenulber der Basiswahrung auf den Wert des Fonds aus.

Abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklassen

Zur Begrenzung des Wahrungsrisikos zwischen der Wahrung der Anteilsklassen und der Basiswahrung des
Fonds kénnen verschiedene wahrungsgesicherte Anteilsklassen geschaffen werden. Fir alle Fonds gilt
beziglich der Anteilsklassen, die auf eine von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichende Wahrung
lauten (mit Ausnahme der in BRL abgesicherten Anteilklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds
lauten) und deren Name das Prafix ,H* enthalt (im weiteren Verlauf ,Abgesicherte Anteilsklasse“ genannt),
dass die betreffende Wé&hrung einer Anteilsklasse abgesichert werden kann, sofern (1) dies generell im besten
Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse geschieht und (2) der Umfang der Ubersicherung
105 % des Nettoinventarwertes nicht Giberschreitet.

Alternativ kann eine abgesicherte Anteilsklasse fir eine Wahrung erstellt werden (die ,Portfolio-Hedged-
Anteilsklasse*), um ein Wahrungsengagement zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung
einer Anlage des Fonds abzusichern, sofern ein Fonds das Wahrungsengagement zwischen der
Basiswahrung des Fonds und den Wahrungen der Fondsanlagen noch nicht abgesichert hat.

Bedingt durch Faktoren, die der Kontrolle des Managers entzogen sind, kénnen sich, wenn auch nicht
beabsichtigt, Uber- oder unterbesicherte Positionen ergeben. Es wurden jedoch Verfahren eingerichtet, um
sicherzustellen, dass Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse
nicht Uberschreiten, und abgesicherte Positionen werden beobachtet, um sicherzustellen, dass tberbesicherte
Positionen das zulassige Niveau nicht Uberschreiten und dass unterbesicherte Positionen nicht unter 95 %
des Anteils am Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse fallen, dass unterbesicherte Positionen nicht von
Monat zu Monat vorgetragen werden und dass tber 100 % des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht
von Monat zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten werden abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-
Anteilsklassen aufgrund der zum Zwecke des Hedging gegen das Risiko der Wahrung der Anteilsklasse zur
Basiswahrung des Fonds bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Investition in den Fonds durchgefihrten
Transaktionen nicht fremdfinanziert. Zwar wird der Anlageberater versuchen, sich gegen dieses
Wahrungsrisiko abzusichern. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir gegeben werden, dass der Wert der
abgesicherten Anteilsklasse/Portfolio-Hedged-Anteilsklasse nicht durch den Wert der Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse im Verhéaltnis zur Basiswahrung des jeweiligen Fonds bzw. der Wéahrung der
Portfolio-Hedged-Anteilsklasse relativ zur Wahrung der zugrunde liegenden Anlage in den Fonds
beeintrachtigt wird.

Nicht Abgesicherte Anteilsklassen

Fur alle Fonds gilt bezlglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
jeweiligen Fonds lauten und deren Name nicht entweder ,(H)“ oder ,(Portfolio Hedged)“ enthalt, dass keine
Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswéhrung und der Wahrung der Anteilsklasse eingesetzt werden. Dementsprechend
kdnnen diese nicht abgesicherten Anteilsklassen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Der
Nettoinventarwert je Anteil und die Anlage-Performance dieser Anteilsklassen kdnnen durch
Anderungen des Wertes der Basiswahrung im Verhaltnis zum Wert der Wahrung, auf die die jeweilige
Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden. Bei Zeichnungen, Ricknahmen,
Umtauschvorgangen und Ausschittungen erfolgt eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils aktuellen
Wechselkursen.

Auf die Basiswahrung lautende Anteilsklassen/Hongkong-Dollar-Anteilsklassen in Fonds mit der
Basiswahrung US-Dollar

Fur alle Fonds gilt beziglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten, dass
keine Techniken zur Absicherung dieser Anteilsklassen eingesetzt werden, da kein Risiko in Bezug auf die
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse besteht. Solange der
Hongkong-Dollar an den US-Dollar gekoppelt ist, werden (aul3er bei einer Anteilsklasse) keine Techniken
eingesetzt, um die HKD-Anteilsklassen in allen Fonds, deren Basiswahrung der US-Dollar ist, abzusichern, da
kein Risiko in Bezug auf die Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse
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besteht. Bei der Anteilsklasse Z2 HKD des Global Adaptive Capital Preservation Fund wird die Basiswahrung
des Fonds gegeniiber dem Hongkong-Dollar abgesichert, da dies die Wahrung der Anteilsklasse ist.

Hedging-Transaktionen missen stets einer bestimmten Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden kénnen
(daher durfen Wahrungsrisiken unterschiedlicher Wahrungsklassen nicht kombiniert oder aufgerechnet und
Wahrungsrisiken von Vermdgenswerten der Gesellschaft nicht separaten Anteilsklassen zugewiesen werden).
Samtliche mit dem Hedging verbundenen Aufwendungen sind von betreffenden Anteilsklassen getrennt zu
tragen. Alle Gewinne/Verluste, die einer Anteilsklasse eines Fonds infolge solcher Hedging-
Transaktionen entstehen, fallen der jeweiligen Anteilsklasse zu.

Durch den Einsatz von Hedging-Strategien fir Anteilsklassen konnen die Anteilinhaber der jeweiligen
Anteilsklassen nur eingeschréankt davon profitieren, wenn die Wéhrung einer Anteilsklasse im Vergleich zur
Basiswahrung des jeweiligen Fonds und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten,
fallt. Die hier genannten Vorgehensweisen sollen die Méglichkeit der Fonds zum Halten zusatzlicher liquider
Mittel (unbeschadet den Anlagebeschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschrieben)
oder der Nutzung von Techniken oder Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung, wie in Anhang 1 unter
~+Absicherung gegen Wahrungsrisiken“ beschrieben, nicht einschranken.

In brasilianischen Real abgesicherte Anteilklassen

In BRL abgesicherte Anteilklassen sollen Anlegern ein Wahrungsengagement im BRL bieten, ohne eine auf
BRL lautende abgesicherte Anteilklasse zu verwenden (d.h. aufgrund von geltenden
Handelsbeschrankungen fiir BRL). Die Wahrung einer in BRL abgesicherten Anteilklasse ist die Basiswahrung
des entsprechenden Fonds. Das BRL-Wahrungsengagement wird durch Umrechnung des Werts der
Vermodgenswerte der in BRL abgesicherten Anteilklasse von der entsprechenden Basiswéahrung in BRL unter
Verwendung derivativer Finanzinstrumente (einschlieRlich nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte)
angestrebt.

Der Nettoinventarwert einer solchen in BRL abgesicherten Anteilklasse lautet weiterhin auf die Basiswahrung
des entsprechenden Fonds (und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet).
Allerdings wird dieser Nettoinventarwert aufgrund des zuséatzlichen Finanzderivatengagements voraussichtlich
im Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung schwanken. Diese Schwankung
spiegelt sich in der Performance der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilklasse wider, weshalb die
Performance dieser in BRL abgesicherten Anteilklasse erheblich von der Performance der anderen
Anteilklassen desselben Fonds abweichen kann. Gewinne/Verluste, Kosten und Aufwendungen, die aus
dieser Absicherungsstrategie der in BRL abgesicherten Anteilklasse resultieren, werden normalerweise von
den Anlegern dieser in BRL abgesicherten Anteilklasse getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert der
entsprechenden in BRL abgesicherten Anteilklasse wider.

Zusatzlich kénnen folgende wechselkursbedingte Risiken auftreten:

i grundlegendes Risiko — die Kursschwankung der Devisenterminkontrakte kann die Kursschwankung der
Wahrung nicht genau ausgleichen;

i Rundung —