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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht des Solidum Cat
Bond Funds vorlegen zu dirfen. Zum 31. Dezember 2017
beliefen sich die Nettoinventarwerte pro Anteilsschein in den
verschiedenen Wadhrungsklassen auf USD 1'263.83, EUR
1'215.17 und CHF 1'156.18.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein hat sich seit dem 31.
Dezember 2016 in der funktionalen Wd&hrungsklasse des
Fonds (USD) um 1.78% reduziert. Aufgrund des sich stetig
vergréssernden Basiszinsunterschiedes des Euro und des
Schweizer Franken zum US-Dollar lagen die Erfrége in den
anderen Wdahrungsklassen unter dem USD Ertrag. Die EUR /
CHF Klassen reduzierten sich um 3.66% / 4.30%.

Das Jahresergebnis des Solidum Cat Bond Funds ist primdr
durch die Ereignisse im dritten Quartal und zu einem geringe-
ren Teil im Oktober gepragt: Im August schlug Hurrikan Har-
vey in Texas ein. Zwei Wochen spdter folgte Hurrikan Irma,
der die Leeward-Islands in der Karibik verwUstete und dann
Richtung Florida weiter zog, wobei zeitweise ein direkter
Treffer auf Miami drohte. Einige Tage darauf bildete sich im
Atlantik der Hurrikan Maria, der auf einem dhnlichen Pfad
wie Irma durch die Karibik zog, wobei er insbesondere Puerto
Rico verwUstete. In der Aufmerksamkeit um diese WirbelstUr-
me ging es fast unter, dass am 7. September 2017, dem
Freitag vor Irmas Auftreffen in Florida, die mexikanische Pazi-
fikkUste von einem Mw 8.1 Erdbeben getroffen wurde.

Im September realisierte der Fonds einen Verlust von 7.4%,
der sich aus folgenden Komponenten zusammensefzte:
Mexiko Erdbeben (-1.9%), wegen Irma redlisierte Cat Bond
Verluste (-0.4%), Mark to Market Abschreibungen auf dem
Cat Bond Portfolio (-5.1%). Die Bewertungsprozeduren des
Solidum Cat Bond Fonds sind konservativ und auf hohe Si-
cherheit ausgerichtet und benutzen daher einen Durch-
schnitts-Bid, der sich auf eine breite Basis von Preisquellen
abstiizt. Dies steht im Gegensatz zu der vielerorts geUbten
Praxis, Mid-Preise (Bid/Ask Durchschnitt) oder Best-Bid Preise
zuU benutzen, welche zwar eine geringere Volatilitat fOr das
Portfolio liefern, aber im Stressszenario mit hoher Wahrschein-
lichkeit nicht im Markt realisierbar sind und ein deutlich grés-
seres Risiko bergen, im Fall einer negativen Entwicklung der
Schéden zu optimistisch ware.

In unserem Verstdndnis wird der Nachteil der grésseren Vola-
filitat eines konservativen Bewertungsansatzes durch seine
Vorteile mehr als wettgemacht. Sollte die Schadenentwick-
lung negativ verlaufen, so werden auch optimistische Bid-
Preise spater nach unten korrigiert werden und der Einfluss
des Ereignisses auf ein Best-Bid Portfolio dussert sich verzo-
gert. Im Fall einer positiven Entwicklung der versicherten
Schdden schwindet andererseits das Risiko, dass es noch zu
redlisierten Kapitalverlusten kommen wird, und die Preise
werden sich als Funktion der Abnahme des Risikos wieder
nach oben bewegen.

Zum Jahreswechsel konnte bereits etwa die Hdalffe des Sep-
temberverlustes wieder verdient werden, und es besteht
eine recht grosse Wahrscheinlichkeit, dass sich letztlich die
negative Performance-Kontribution aus dem Mexiko Erdbe-
ben als der signifikanteste aller Schdden des Jahres 2017
erweisen wird.

Die Zinsdifferenz zwischen der USD Zinskurve und den CHF
und EUR Kurven hat sich im Berichtsraum stetig ausgeweitet:
So ist der CHF Erfrag stark durch das seit mehreren Jahren
herrschende Zinsumfeld beeinflusst. Da durch eine Wdah-
rungsabsicherung Uber Forwards die Zinsbasis einer Wah-
rungsklasse auf die entsprechende Zinskurve wechself, war
die CHF Klasse einem sich stetig ausweitenden Zinsdifferenti-
al zum USD, der funktionalen Wé&hrung des Fonds, von gegen
Jahresende ungefdhr 2.5% p.a. ausgesetzt.

Der Cat Bond Markt vergrésserte sich in diesem Jahr signifi-
kant und erreichte per Jahresende ein Volumen von etwas
Uber USD 31 Mrd. Neuemissionen erreichten mit Uber 10 Mrd.
USD ebenfalls einen neuen Rekordwert.

Gemdass der Schweizer RUck beliefen sich die 6konomischen
Sché&den aus Natur- und anthropogenen Katastrophen im
Jahr 2017 auf Uber 300 Mrd. USD, wovon USD 136 Mrd. versi-
chert waren. Beide Werte liegen weit Uber denjenigen des
Vorjahres und 2017 gehdrt damit zu den teuersten Naturka-
tastrophen-Jahren der Geschichte.

Mit freundlichen GrUssen

Solidum Partners AG
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2017
usb

3'071'718.81
1'000'000.00
20'589'310.03
161'425.71
174'496.62

24'996'951.17

31. Dezember 2016
usb

486'863.11
0.00
21'361'933.46
36'124.28
166'590.91

22'051'511.76

Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

0.00
-127'789.09

24'869'162.08

-11'776.33
-141'840.20

21'897'895.22

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene deriva-
tive Finanzinstrumente sind aus dem Vermégensinven-
tar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpa-
piere (Securities Lending) sind aus dem Vermogensin-
ventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen
Kredite ausstehend

Solidum Cat Bond Fund
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Erfolgsrechnung

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

usb usb
Ertrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 12214'582.15 1'096'670.19
Erfrag Bankguthaben 21'098.70 1'234.45
Sonstige Ertrége 175.64 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 73'441.30 30'067.81
Total Ertrag 1'309'297.79 1'127'972.45
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 356'615.82 354'929.81
Reglementarische Vergutung an die Verwahrstelle 36'862.75 37'162.67
Revisionsaufwand 9'299.80 9'315.20
Passivzinsen 206.24 202.18
Sonstige Aufwendungen 56'401.40 45'313.69
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) 26'354.16 58'400.69
Total Aufwand 485'740.17 505'324.24
Nettoertrag 823'557.62 622'648.21
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -607'913.29 -1'263'430.55
Realisierter Erfolg 215'644.33 -640'782.34
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 108'150.30 998'126.27
Gesamterfolg 323'794.63 357'343.93
Solidum Cat Bond Fund -6 -
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Verwendung des Erfolgs

usD
Nettoertrag des Rechnungsjahres 823'557.62
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frOherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfUgbarer Erfolg 823'557.62
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg 823'557.62
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Veranderung des Nettofondsvermogens
usD
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 21'897'895.22
Saldo aus dem Anteilsverkehr 2'647'472.23
Gesamterfolg 323'794.63
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 24'869'162.08
Anzahl Anteile im Umlauf
-UsD- -EUR- -CHEF-R-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 832 3'478 13'616
Neu ausgegebene Anteile 32 732 2'544
ZurGckgenommene Anteile -240 -484 -447
Anzahl Anteile am Ende der Periode 624 3726 15'713
Solidum Cat Bond Fund -7-
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Kennzahlen

Solidum Cat Bond Fund 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in USD 24'869'162.08 21'897'895.22 22'950'072.85
Transaktionskosten in USD 5'090.96 5911.87 13'625.03
Solidum Cat Bond Fund -EUR- 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in EUR 4'527'706.29 4'386'928.14 4'587'627.89
Ausstehende Anteile 3726 3'478 3766
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'215.17 1261.34 1218.17
Performance in % -3.66 3.54 0.26
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2009 21.52 26.13 21.82
TER 1in % (exkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 1.94 1.91 1.85
Solidum Cat Bond Fund -USD- 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in USD 788'631.94 1'070'543.32 1'363'830.91
Ausstehende Anteile 624 832 1"110
Inventarwert pro Anteil in USD 1'263.83 1'286.71 1'228.68
Performance in % -1.78 4.72 0.72
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2009 26.38 28.67 22.87
TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.94 1.92 1.80
Solidum Cat Bond Fund -CHF-R 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Nettofondsvermdgen in CHF 18'167'044.36 16'449'540.16 16'641'495.84
Ausstehende Anteile 15'713 13'616 14157
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'156.18 1'208.10 1'175.50
Performance in % -4.30 2.77 -0.82
Performance in % seit Liberierung am 30.09.2009 15.62 20.81 17.55
TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.95 1.91 1.80

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erho-

benen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Solidum Cat Bond Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2017



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe D Verkdufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2017 in USD NIW
WERTPAPIERE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
USD  Atlas IX Capital -144A- 3ct Fitg Rt 0 0 1'000'000 69.81 698'057 2.81%
USD  Bosphorus 17.08.2018 0 0 1'000'000 100.75  1'007'501 4.05%
USD  IBRD Fonden Pacific Hurricane 250'000 0 250'000 100.70 251'742 1.01%
usb Residential Reinsurance 2016 Ser. 1CI11 0 0 500'000 85.80 428'979 1.72%
06.06.2020
USD  Residential Reinsurance 2017 -CI11- 750'000 0 750'000 86.90 651'739 2.62%
3'038'019 12.21%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 3'038'019 12.21%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR 3.350% Benu Capital -B- 08.01.2020 0 0 1'000'000 100.85 1210914 4.87%
EUR  Azzurro Re 1 16.01.2019 0 0 500'000 100.25 601'840 2.42%
EUR Hexagon Reinsurance Series B 19.01.2022 500'000 0 500'000 99.91 599'798 2.41%
EUR Horse Capital | 2016 -B- 144A 0 0 1'000'000 100.31 1'204'316 4.84%
EUR Horse Capital | DAC 15.06.2020 0 0 250'000 100.04 300273 1.21%
USD  0.000% Dom Re IC 02.06.2023 700'000 0 700'000 102.68 718'760 2.89%
USD  0.000% Solidum Re Jungfrau Series A-l 0 0 500'000 104.00 520'000 2.09%
USD  0.000% Ursa Re 21.09.2018 0 0 500'000 99.65 498'263 2.00%
USD  Aozora Re Serie 2017-1 07.04.2021 750'000 0 750'000 100.19 751'429 3.02%
USD  Atlas IX Capital -144A- Flitg Rt 0 0 500'000 101.01 505'071 2.03%
USD  Blue Halo Re 26.07.2019 0 0 750'000 96.83 726250 2.92%
USD  East Lane Re VI 15 Fltg Rt 144A-3c7 0 0 500'000 100.81 504'071 2.03%
USD  Everglades Re 2017 08.05.2020 1'000'000 0 1'000'000 98.74 987'414 3.97%
USD  Galileo 08.01.2019 0 0 750'000 99.08 743'089 2.99%
USD  IBRD CAR 111 A Mortalitét 500'000 0 500'000 100.32 501'620 2.02%
usb IBRD CAR 114 B Mexico Atlantic Hurricane 500'000 250'000 250'000 99.23 248'071 1.00%
USD  Kilimanjaro Il Re Ltd 500'000 0 500'000 93.11 465'529 1.87%
USD  Kilimanjaro Re Series 15-1 -144A- 0 0 1'000'000 97.05 970'500 3.90%
USD  Nakama 13.10.2021 0 0 1'250'000 101.68  1'271'036 5.11%
USD  Residential Re Serie 16-11 06.12.2023 0 0 1'500'000 99.41 1'491'105 6.00%
Solidum Cat Bond Fund -9-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe D Verkdufe) Bestand per Kurs  Kurswert % des

31.12.2017 in USD NIW

USD  Residential Reinsurance 14 / Print at Risk 0 0 750'000 99.98 749'816 3.02%

06.12.2018

USD  Tramline Re 1104.01.2019 Floating Rate 0 0 1'000'000 98.20 982'007 3.95%

USD  Ursa Re 10.12.2020 500'000 0 500'000 99.93 499'666 2.01%

USD  Vitality Re VIII Ltd Series CI B 2017 500'000 0 500'000 100.09 500'456 2.01%

17'551'292  70.58%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 17'551'292  70.58%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 20'589'310 82.79%

USD  Bankguthaben auf Sicht 3071719 12.35%

USD  Bankguthaben auf Zeit 1'000'000 4.02%

usb Derivate Finanzinstrumente 161'426 0.65%

USD  Sonstige Vermégenswerte 174'497 0.70%

GESAMTFONDSVERMOGEN 24'996'951 100.51%

abziglich:
usb Forderungen und Verbindlichkeiten -127'789 -0.51%
NETTOFONDSVERMOGEN 24'869'162 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Solidum Cat Bond Fund -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermogensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Anleihen

EUR Calypso Capital 2 09.01.2017 0 1'000'000

EUR Green Fields 09.01.2017 / floating rate 0 1'000'000

USD  0.000% Dom Re Class A 02.06.2017 0 400'000

USD  0.000% Dom Re Class B 03.06.2022 0 200'000

USD  0.000% Resilience Re 02.06.2017 0 500'000

usb Laetere Re Series 16-1 -B- 0 250'000

Hybride, strukturierte Instrumente

usb Everglades 28.04.2017 Floating Rate 0 1'000'000

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Anleihen

USD  Citrus Re Series 2017-1 18.03.2020 500'000 500'000

USD  Dom Re IC 2023 700'000 700'000

USD  IBRD CAR 113 A Mexico Erdbeben 500'000 500'000

usb Queen Street IX Re -144A- 3c7 0 500'000

Hybride, strukturierte Instrumente

usb Residential Reinsurance 13 / Print at Risk 06.06.2017 750'000

usb Residential Reinsurance 2013 / Print at Risk 06.06.2017 0 1'000'000
Solidum Cat Bond Fund -11-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschdfte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.06.2018 CHF usb 318'000.00 330'523.54
21.06.2018 CHF usb 17'845'000.00 18'404'458.74
21.06.2018 EUR usb 350'000.00 417'784.78
21.06.2018 EUR usb 4'170'000.00 4'988'475.09
22.06.2018 usb EUR 595'123.50 500'000.00
22.06.2018 usb EUR 3'310'809.40 2'762'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.03.2017 CHF usb 300'000.00 304'352.24
21.03.2017 usb CHF 304'352.24 300'000.00
21.03.2017 CHF usb 270'000.00 270'081.29
21.03.2017 usb CHF 270'081.29 270'000.00
21.03.2017 usb CHF 16'121'746.06 16'345'000.00
21.03.2017 usb EUR 4'806'155.09 4'536'000.00
21.03.2017 EUR usb 120'000.00 125'695.80
21.03.2017 usb EUR 55'039.20 51'000.00
21.03.2017 EUR usb 51'000.00 55'039.20
22.03.2017 EUR usb 1'800'000.00 1'931'167.80
22.03.2017 usb EUR 1'931'167.80 1'800'000.00
22.03.2017 EUR usb 1'124'000.00 1'181'870.26
22.03.2017 EUR usb 3'512'000.00 3'721'813.90
21.06.2017 CHF usb 180'000.00 181'633.98
21.06.2017 usb CHF 181'633.98 180'000.00
21.06.2017 CHF usb 17'005'000.00 17'150'781.64
21.06.2017 usb CHF 17'150'781.64 17'005'000.00
21.06.2017 usb CHF 18'179'481.91 17'685'000.00
21.06.2017 CHF usb 17'685'000.00 18'179'481.91
21.06.2017 EUR usb 4'305'000.00 4'645'357.61
21.06.2017 usb EUR 4'645'357.61 4'305'000.00
21.06.2017 usb EUR 245'571.30 225'000.00
21.06.2017 EUR usb 225'000.00 245'571.30
22.06.2017 usb EUR 3'040'872.79 2'815'000.00
22.06.2017 EUR usb 2'815'000.00 3'040'872.79
Solidum Cat Bond Fund -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
21.12.2017 CHF usb 775'000.00 809'728.44
21.12.2017 usb CHF 809'728.44 775'000.00
21.12.2017 CHF usb 17'860'000.00 18'586'688.98
21.12.2017 usb CHF 18'586'688.98 17'860'000.00
21.12.2017 EUR usb 4'058'000.00 4'577'290.09
21.12.2017 usb EUR 4'577'290.09 4'058'000.00
21.12.2017 EUR usb 360'000.00 425'653.20
21.12.2017 usb EUR 425'653.20 360'000.00
21.12.2017 EUR usb 70'000.00 83'241.34
21.12.2017 usb EUR 83'241.34 70'000.00
21.12.2017 EUR usb 110'000.00 131'494.00
21.12.2017 usb EUR 131'494.00 110'000.00
21.12.2017 usb CHF 481'171.55 460'000.00
21.12.2017 CHF usb 460'000.00 481'171.55
21.12.2017 usb CHF 518'300.68 500'000.00
21.12.2017 CHF usb 500'000.00 518'300.68
21.12.2017 usb EUR 137'506.40 116'000.00
21.12.2017 EUR usb 116'000.00 137'506.40
21.12.2017 usb EUR 117'875.70 100'000.00
21.12.2017 EUR usb 100'000.00 117'875.70
21.12.2017 usb EUR 148'112.50 125'000.00
21.12.2017 EUR usb 125'000.00 148'112.50
21.12.2017 usb EUR 192'688.00 160'000.00
21.12.2017 EUR usb 160'000.00 192'688.00
22.12.2017 usb EUR 3'186'390.39 2'830'000.00
22.12.2017 EUR usb 2'830'000.00 3'186'390.39
21.06.2018 CHF usb 318'000.00 330'523.54
21.06.2018 CHF usb 17'845'000.00 18'404'458.74
21.06.2018 EUR usb 350'000.00 417'784.78
21.06.2018 EUR usb 4'170'000.00 4'988'475.09
22.06.2018 usb EUR 595'123.50 500'000.00
22.06.2018 usb EUR 3'310'809.40 2'762'000.00
Solidum Cat Bond Fund -13-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdahrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee

Max. GebUhr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds

Zusatzabgabe
Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Tageszeitungen

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

Solidum Cat Bond Fund
usb EUR CHF-R CHF-I
110049587293 LI0049587301 LI0049587277 10149686490
30. September 2009 30. September 2009  30. September 2009 05. April 2012
US Dollar (USD)
US Dollar (USD) Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF)
vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 30. September 2009 bis 31. Dezember 2010

Thesaurierend
3%
keiner
2.00% p.a. 2.00% p.a. 2.00% p.a. 1.25% p.a.
keine

0.20% p.a. zzgl. max. CHF 55'000.-- p.a.

0.15% p.a. oder min. CHF 10'000.-- p.a.
sowie eine Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.q.
CHF 1'000.-- p.q.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

SOLCATU LE SOLCATE LE SOLCATC LE SOLCATI LE
4.958.729 4.958.730 4.958.727 14.968.649
4958729X.CHE 4958730X.CHE 4958727X.CHE 14.968.649X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Bdrsenzeitung

Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits
erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahl-
stellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Solidum Cat Bond Fund
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Erganzende Angaben

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden
stehen.

Bewertungsgrundsdatze Das Vermogen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich noftiert sind, werden zum letzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verflgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fir dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verfigba-
re Kurs jenes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kdénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUck-zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Markipreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdlige Bonit&tsverdnderungen
werden zusatzlich berUcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéafts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und UberprUfbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUck-
nahme-anspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und all-gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpruif-
baren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfug-
bar ist, werden diese Vermbgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft..

Solidum Cat Bond Fund
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Erganzende Angaben

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien for das Vermégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten
Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrégen kann die Verwal-
tungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu wel-
chen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden.
In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrége
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum uUsb 1 = CHF 0.9744 CHF 1 =usb 10263
Usb 1 =EUR 0.8329 EUR 1 =USD 1.2007
Hinterlegungsstellen Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
SIX SIS AG
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB FIN
Private Anleger v v 4 v v
Professionelle Anleger v v v 4
Quadlifizierte Anleger v
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach
Solidum Cat Bond Fund -16 -
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung
Prospektdnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, haben beschlossen, den rubrizier-
ten OGAW von UCITS IV auf UCITS V umzustellen.

Die UCITS V-Bestimmungen beftreffen insbesondere Angaben zur Verwahrstelle und zur Sicherheitenpolitik des OGAW im Prospekt
sowie Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im Anhang C zum Treuhandvertrag. Die Anderungen im Prospekt werden in
dieser Mitteilung nicht separat aufgefihrt, sondern sind bereits im aktualisierten Prospekt enthalten.

Neben den formalen und obligatorischen rechtlichen Anderungen im Zusammenhang mit der Umstellung auf UCITS V erfahren der
Treuhandvertrag und die Anhdnge des rubrizierten OGAW weitere Anderungen wie nachstehend aufgefihrt:

Treuhandverirag

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 6 Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grunds&tzen bewertet:
Berechnung des NAV
pro Anteil 2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen

stehenden Markt gehandelt werden, werden zum lefzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatz-
lich der zuletzt verfiGgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und
erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die RGcknahme ausgesetzt ist oder bei
geschlossenen OGA kein RGcknahmeanspruch besteht oder keine RGcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifboaren Bewertungsmodellen festlegt.

Art. 8
RUcknahme von Antei-
len Die RUcknahme von Fondsanteilen kann in Asnwendungsfdllen von Art. 12 eingestellt werden.
Il.  Strukturmassnahmen
Art. 16 Absatz 2:
Kosten der Verschmel- FOr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemdss.
zung
Absatz 3 wurde ersatzlos gestrichen.
M. Auflésung des OGAW bzw. der Anteilsklassen
Art. 18 Absatz 4:
Beschluss zur Auflésung Bei Auflésung des OGAW darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW im besten Interes-
se der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW gemdss den
Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
V. Allgemeine Anlagegrundsdtze und -beschrdankungen
Art. 29 Der OGAW darf die Vermdgensgegenstdnde fUr Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
Zugelassene Anlagen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegensténde anlegen:
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:
a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU no-
tiert oder gehandelt werden;
[...]
Solidum Cat Bond Fund -17 -
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Erganzende Angaben

Art. 31
Derivateneinsatz, Tech-
niken und Instrumente

Art. 32
Anlagegrenzen

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihre konstituierenden
Dokumenten héchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleich-
barer Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

Absatz 1:

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Vermdgens des OGAW
nicht Uberschreiten. Der OGAW darf als Teil der Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festge-
legten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen des Art. 54 UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
berUcksichtigt.

Absatz 4:

Der OGAW darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung
der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instfrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geld-
markfinstrumente zum Gegenstand haben.

A. FUr den OGAW sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

9. Der OGAW darf héchstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen
mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fUr gemeinsame Anlagen anlegen.

C. Aktfive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegren-
zen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdass den jeweils gultigen Wohlverhaltensregeln dem
OGAW unverziglich ersetzt werden.

VI. Kosten und Gebihren

Art. 33
Laufende GebUhren

B. Vom Vermdgen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den Vergitungen aus den vorstehenden Absd&izen kdnnen die folgenden vom Vermdgen
unabhdngigen Aufwendungen dem Vermdgen des OGAW belastet werden:

e Kosten, die im Zusammenhang mit der Erflllung der Voraussetzungen und Folgepflichten ei-
nes Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlstellen, Vertreter und an-
dere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren bei Fondsplattformen (z. B. Lis-
ting-GebuUhren, Setup-GebUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

e Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand vom
Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, KIID, Berechnung SRRI,
etc.) in den La&ndern, in denen die Anteile vertrieben werden;

e Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen ausldndischen
Steuerrechts ermittelt wurden;

e Inferne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausl@ndischen Quellensteuern, soweit
diese fur Rechnung des OGAW vorgenommen werden kdnnen. Bezlglich der RUckforde-
rung von ausldndischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich
das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhdltnismdassig-
keit der Kosten im Verhdltnis zum mdoglichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug
auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft
keine Quellensteuerrickforderung vornehmen;

¢ Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder Gldubiger-
rechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr externe Berater;

Solidum Cat Bond Fund
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Erganzende Angaben

e  GebuUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechitliche Vorschriften
entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestra-
tegie zu erfUllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der ErfUllung der Eu-
ropean Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen).

Laufende GebUhren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfélligen erfolgsabhdngigen Aufwand (Total Expense-
Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten
Grundsdtzen von der FMA anerkannten Grundsé&izen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der
Transaktionskosten, sémtliche Kosten und GebUhren, die laufend dem Vermdgen des OGAW belastet
werden. Die TER des OGAW bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ist im Halbjahres- und Jahresbe-
richt anzugeben sowie bei Publikation des ndchsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Web-
Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Anhang A: OGAW im Uberblick

D. Wirtschaftsprifer Als  Wirtschaftsprifer for den OGAW ist die Emnst & Young AG, Schanzenstrasse 4a,
(Adressénderung) CH-3008 Bern, beauftragt.

Anhang B: Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebsldnder

Hinweise fir Anleger in Deutschland
3. Verdffentlichungen Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige Informationen fUr die Anleger werden auf der
Fondsinformationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) veroffentlicht.

Hinweise fir Anleger in Osterreich
Zahl- und Informationsstelle Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich ist die Erste Bank der oesterreichischen Spar-

sowie Vertreter kassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien (Telefon 0043 (0) 50100 12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139)
(Adresséinderung)

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Im Rahmen der UCITS-V Bestimmungen wurden die Angaben zur aufsichtsrechtlichen Offenlegung im
Anhang C eingefugt.

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 6. Februar 2017 geneh-
migt. Die Anderungen traten per 10. Februar 2017 in Kraft.

Solidum Cat Bond Fund -19 -
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, den OGAW in
der Bundesrepublik Deutschland zu verfreiben, angezeigt
und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb
berechtigt.

1.

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland
Die Funktion der deutschen Zahlstelle und Informati-
onsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
KaiserstraBe 24
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernommen.

In Deutschland kénnen die wesentlichen Anlegerin-
formationen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandver-
frag, die Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige
Informationen kostenlos in Papierform Uber die Zahl-
stelle,- und Informationsstelle bezogen werden.

Bei der Zahl- und Informationsstelle sind auch alle
sonstigen Informationen erhdltlich, auf die Anleger im
FUrstentum Liechtenstein einen Anspruch haben. Die
Ausgabe- und RUcknahmepreise sind ebenfalls kos-
tenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhdaltlich.

Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger
in Deutschland

Die RGcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an An-
leger in Deutschland (RUcknahmeerldse, etwaige
AusschUtfungen und sonstige Zahlungen) kdnnen
Uber die Zahl- und Informationsstelle erfolgen.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und RGcknahmepreise und sonstige In-
formationen fUr Anleger werden in der Bérsen-Zeitung
veroffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger zusdatzlich
mittels eines dauerhaften Datentragers im Sinne von
§ 167 KAGB informiert:

a) die Aussetzung der RGcknahme der Anteile oder
Aktien eines Investmentvermdgens,

b) die Kindigung der Verwaltung eines Investment-
vermodgens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit
den bisherigen Anlagegrundsdizen nicht verein-
bar sind, die wesentliche Anlegerrechte berUh-
ren oder die VergUtungen und Aufwendungser-
stattungen betreffen, die aus dem Investment-
vermdgen entnommen werden kdnnen, ein-
schlieBlich der Hintergrinde der Anderungen
sowie der Rechte der Anleger in einer verstandli-
chen Art und Weise; dabei ist mifzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen
hierzu erlangt werden kdnnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemdnB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind, und

e)

die Umwandlung eines Investmentvermdgens in
einen Feederfonds oder die Anderungen eines
Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind.

Solidum Cat Bond Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle
Erwerber des ,,Solidum Cat Bond Fund" in der Republik Oster-
reich, indem sie den Prospekt einschliesslich Treuhandvertrag
mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prézisieren und
ergénzen:

1. Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
Am Belvedere 1, A-1100 Wien (Telefon 0043 (0) 50100
12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139)

Das vorgenannte Kreditinstitut ist ein Kreditinstitut im Sinne
des § 141 des Bundesgesetzes Uber die Kapitalanlage-
fonds (InvFG 2011) und hat bestatigt, dass es die Voraus-
setzungen des § 41 Abs. 1 InvFG 2011 erfUllt.

Anteile kdnnen Uber die Zahlstelle erworben und zurick-
gegeben werden. Der Prospekt, der Treuhandvertrag,
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie der
jeweils neueste Jahresbericht - und sofern nachfolgend
verdffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht kén-
nen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen
werden.

2. Veroéffentlichungen
Die Anteilsinhaber (,,Anleger") kénnen die vorgeschrie-
benen Informationen im Sinne der § 141 InvFG 2011 bei
der Zahl- und Informationsstelle unter folgender Adresse
beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Telefon 0043 (0) 50100 12139

Fax 0043 (0) 50100 9 12139

Alle Ausgabe- und RUcknahmepreise des OGAW und al-
le Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-
Seite der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li sowie
auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Prospekts, des Treuhandver-
frags sowie der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
und sonstiger Unterlagen und Veroéffentlichung ist mass-
geblich.

Solidum Cat Bond Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist Carnegie Fund Services S.A.,
11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz, Tel: + 41
(0)22 705 11 77, Fax: + 41 (0)22 705 11 79.

Zahistelle

Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de
Geneéve, 17, quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz, Tel: +41
(0)22 317 27 27, Fax: + 41 (0)22 317 27 37.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen In-
formationen fir den Anleger (KIID) sowie der Jahres-
und Halbjahresbericht des Solidum Cat Bond Fund kon-
nen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Publikationen

4.1 Die ausldndische kollektive Kapitalanlage be-
freffende Publikationen erfolgen in der Schweiz
auf der Internetplattform www.fundinfo.com.

4.2 Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der
Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kom-
missionen" aller Anteilsklassen werden tdglich
auf der Intermnetplattform www.fundinfo.com
publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

5.1 Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauf-
fragte kédnnen Refrozessionen zur Entschadi-
gung der Veririebs- und Vermittlungstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung
kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden: Organisation von Road
Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und
Messen, die Herstellung von Werbematerial, die
Schulung von Vertriebsmitarbeitern efc.

5.2 Refrozessionen gelten nicht als Rabatte auch
wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

5.3 Die Empfdnger der Retrozessionen gewdhrleis-
fen eine fransparente Offenlegung und infor-
mieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber
die Héhe der Entschadigungen, die sie fur den
Vertrieb erhalten kénnten.

5.4 Auf Anfrage legen die Empfdnger der Refrozes-
sionen die effektiv erhaltenen Betr&ge, welche
sie fir den Vertrieb der kollektiven Kapitalanla-
gen dieser Anleger erhalten, offen.

5.5 Rabatte werden als direkte Zahlungen der Ver-
waltungsgesellschaft und ihrer Beauftragten an
die Anleger in der Schweiz definiert, die aus der
kollektiven Kapitalanlage belasteten GebUhren
oder Kosten erfolgen, wodurch die besagten
GebUhren oder Kosten auf einen vereinbarten
Betrag reduziert werden.

5.6 Rabatte sind zuldssig, sofern (i) die Verwal-
fungsgesellschaft oder ihre Beauffragten die
Rabatte aus Gebihren zahlt, die an die Gesell-
schaft zahlbar sind (und nicht zusatzlich den
Vermogenswerten der kollektiven Kapitalanlage
belastet), (i) die Rabatte auf Grundlage objek-
fiver Kriterien gewdhrt werden, und {iii) allen An-
legern, die diese objektiven Kriterien in dersel-
ben Zeitspanne erflllen und Rabatte beantra-

gen, diese Rabatte im selben Umfang gewdhrt
werden.

57 Die objektiven Kriterien der Verwaltungsgesell-
schaft oder ihrer Beauftragten in Bezug auf die
Gewdhrung von Rabatten lauten wie folgt: An-
lagevolumen, Anlagekategorie, Anlagedauer
sowie Fonds oder Mitarbeiter des Asset Mana-
gers.

5.8 Auf Anfrage der Anleger mUssen die Verwal-
fungsgesellschaft und ihre Beauftragten die je-
weilige Hohe der Rabatte kostenlos offenlegen.

5.9 Das Recht des Domizilstaates der kollektiven
Kapitalanlage (Liechtenstein) sieht in Bezug auf
die Gewdhrung von Retrozessionen und Rabat-
ten in und von der Schweiz aus keine strengeren
Regeln als das schweizerische Recht vor.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.

Solidum Cat Bond Fund
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Finnland

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in
Finnland zu vertreiben bei der finnischen Finanzmarkauf-
sichtsbehdrde (www.fin-fsa.fi), angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.
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Kurzbericht des Wirtschaftsprufers

Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 61 11
Schanzenstrasse 4a Fax +41 58 286 68 18
Postfach www ey com/ch

s CH-3001
Building a better CH-3001 Bern
working world

An den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des

Solidum Cat Bond Fund, Vaduz

Bern, 13. April 2018

Bericht des Wirtschaftspriifers

Wir haben den beigefiigten Jahresbericht des Solidum Cat Bond Fund geprift, der aus der Vermégens-
rechnung und dem Vermaégensinventar per 31. Dezember 2017, der Erfolgsrechnung und der Verande-
rung des Nettovermogens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie aus einem Bericht
Uber die Tatigkeit und ergéanzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fur die Aufstellung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend
die Aufstellung des Jahresberichts verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung,
Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung
eines Jahresberichts, der frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstossen oder Irrti-
mern ist. Daruber hinaus ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft fur die Auswahl und die An-
wendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzun-
gen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prufungsurteil Gber die Zahlenangaben im
Jahresbericht abzugeben. Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Ge-
setz und nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Prifung so zu pla-
nen und durchzufiihren ist, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von we-
sentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnach-
weisen fur die im Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prii-
fungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der
Risiken wesentlicher falscher Angaben im Jahresbericht als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein.
Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prufer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die
Aufstellung des Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungs-
handlungen festzulegen, nicht aber um ein Prafungsurteil tber die Existenz und Wirksamkeit des inter-
nen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie
eine Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fur unser Prufungsurteil
bilden.
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung
mit den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Auf-
stellung des Jahresberichts erstellt wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Solidum Cat Bond Fund zum 31. Dezember 2017.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen sonstigen Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen,
wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer
Prafungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher
nicht auf diese Informationen. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresberichts haben uns diese
Informationen keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfiillen
und keine Sachverhalte vorliegen, die mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbar sind.

Ernst & Young AG

trick Schwaller
dipl. Wirtschaftsprifer ipl. Wirtschaftsprifer

(Leitender Prufer)
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