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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen Ein-

blick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichts-

zeitraums. Sollten Sie ausführlichere Erläuterungen oder 

weiter gehende Auskünfte wünschen, wenden Sie sich 

bitte an Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie darüber  

hinaus regelmäßig über die Entwicklung des Fonds. Auf 

www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise, 

umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-

Struktur sowie viele weitere Fakten.

Außerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen wesent-

lichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte sowie die 

Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Down-

load zur Verfügung. 

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-

preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach 

und bequem einen monatlichen Überblick über Ihren Fonds. 

Diesen E-Mail-Service können Sie auf unserer Internetseite 

abonnieren.

Mit freundlichen Grüßen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Geschäftsführung

Andrea Daniela Bauer  Nicolas Themistocli

Jürgen Zirn
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Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermögens

I. Vermögensgegenstände 45.720.560,03 100,10

 1. Aktien 44.433.660,71 97,28

  Bundesrep. Deutschland 14.993.839,00 32,83

  Frankreich 13.429.714,44 29,40

  Niederlande 7.152.913,22 15,66

  Spanien 3.244.200,00 7,10

  Irland 2.256.316,05 4,94

  Belgien 2.029.648,00 4,44

  Italien 1.327.030,00 2,91

 2. Derivate -165.265,00 -0,36

 3. Bankguthaben 1.407.651,17 3,08

 4. Sonstige Vermögensgegenstände 44.513,15 0,10

II. Verbindlichkeiten –45.701,49 –0,10

III. Fondsvermögen 45.674.858,54 100,00

Vermögensübersicht zum 30.06.2017
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Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 30.06.2017 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Bestandspositionen       EUR  44.433.660,71 97,28

Börsengehandelte Wertpapiere       EUR  44.433.660,71 97,28

Aktien

adidas AG Namens-Aktien o.N. A1EWWW  STK 7.900 2.500 10.100 EUR 167,750 1.325.225,00 2,90
AGEAS SA/NV  
Actions Nominatives o.N. A1J1DR  STK 7.000 3.000 29.000 EUR 35,260 246.820,00 0,54
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.  
Aandelen aan toonder EO -,01 A2ANT0  STK 80.300  34.700 EUR 16,740 1.344.222,00 2,94
Air Liquide-SA Ét.Expl.P.G.Cl.  
Actions Port. EO 5,50 850133  STK 13.500 500 8.500 EUR 108,200 1.460.700,00 3,20
Amadeus IT Group S.A.  
Acciones Port. EO 0,01 A1CXN0  STK 25.000 27.600 2.600 EUR 52,350 1.308.750,00 2,87
AXA S.A.  
Actions Port. EO 2,29 855705  STK 28.000 28.000  EUR 23,950 670.600,00 1,47
Beiersdorf AG  
Inhaber-Aktien o.N. 520000  STK 13.000  15.000 EUR 92,040 1.196.520,00 2,62
Bouygues S.A.  
Actions Port. EO 1 858821  STK 20.500 8.500 33.000 EUR 36,920 756.860,00 1,66
Cie Génle Éts Michelin SCpA  
Actions Nom. EO 2 850739  STK 13.000  1.500 EUR 116,400 1.513.200,00 3,31
Danone S.A.  
Actions Port. EO-,25 851194  STK 18.574 3.974 23.900 EUR 65,810 1.222.354,94 2,68
Deutsche Börse AG  
Namens-Aktien o.N. 581005  STK 4.000 12.000 8.000 EUR 92,420 369.680,00 0,81
Deutsche Post AG  
Namens-Aktien o.N. 555200  STK 12.500 12.500  EUR 32,820 410.250,00 0,90
Deutsche Telekom AG  
Namens-Aktien o.N. 555750  STK 64.000 71.000 7.000 EUR 15,720 1.006.080,00 2,20
E.ON SE  
Namens-Aktien o.N. ENAG99  STK 108.000 159.500 51.500 EUR 8,248 890.784,00 1,95
Engie S.A.  
Actions Port. EO 1 A0ER6Q  STK 73.300 73.300  EUR 13,215 968.659,50 2,12
Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA  
Actions Port. EO 0,18 863195  STK 3.000 3.000  EUR 111,400 334.200,00 0,73
Fresenius SE & Co. KGaA  
Inhaber-Aktien o.N. 578560  STK 21.000 22.800 1.800 EUR 75,060 1.576.260,00 3,45
Heineken N.V.  
Aandelen aan toonder EO 1,60 A0CA0G  STK 17.746  3.754 EUR 85,130 1.510.716,98 3,31
Henkel AG & Co. KGaA  
Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N 604843  STK 13.500  6.500 EUR 120,500 1.626.750,00 3,56
Iberdrola S.A.  
Acciones Port. EO -,75 A0M46B  STK 200.000 8.000 188.000 EUR 6,933 1.386.600,00 3,04
Infineon Technologies AG  
Namens-Aktien o.N. 623100  STK 50.000 99.600 49.600 EUR 18,485 924.250,00 2,02
KBC Groep N.V.  
Parts Sociales Port. o.N. 854943  STK 7.800 7.800  EUR 66,410 517.998,00 1,13
Kerry Group PLC  
Registered Shares A EO -,125 886291  STK 21.000  2.000 EUR 75,330 1.581.930,00 3,46
Kon. KPN N.V.  
Aandelen aan toonder EO -,04 890963  STK 490.000 15.000 70.000 EUR 2,801 1.372.490,00 3,00
Koninklijke DSM N.V.  
Aandelen op naam EO 1,50 A0JLZ7  STK 22.016 416 5.400 EUR 63,640 1.401.098,24 3,07
Linde AG  
Inhaber-Aktien o.N. 648300  STK 9.000 4.500 1.500 EUR 165,800 1.492.200,00 3,27
Luxottica Group S.p.A.  
Azioni nom. EO 0,06 592587  STK 26.200 3.000 6.300 EUR 50,650 1.327.030,00 2,91
Merck KGaA  
Inhaber-Aktien o.N. 659990  STK 8.200 2.800 8.600 EUR 105,750 867.150,00 1,90

Vermögensaufstellung zum 30.06.2017
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Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 30.06.2017 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Oréal S.A., L‘ 
Actions Port. EO 0,2 853888  STK 5.400 2.500 600 EUR 182,400 984.960,00 2,16
Paddy Power Betfair PLC  
Registered Shares EO -,09 A14RX5  STK 7.215  7.785 EUR 93,470 674.386,05 1,48
Publicis Groupe S.A.  
Actions Port. EO 0,40 859386  STK 10.000  13.000 EUR 65,310 653.100,00 1,43
Red Electrica Corporacion S.A.  
Acciones Port. EO -,50 A2ANA3  STK 30.000 3.000 59.000 EUR 18,295 548.850,00 1,20
Relx N.V.  
Aandelen op naam EO -,07 A0M95P  STK 24.000 24.000  EUR 18,000 432.000,00 0,95
Sanofi S.A.  
Actions Port. EO 2 920657  STK 22.000  8.000 EUR 83,760 1.842.720,00 4,03
Sodexo S.A.  
Actions Port. EO 4 870935  STK 15.300 3.900 2.600 EUR 113,200 1.731.960,00 3,79
Symrise AG  
Inhaber-Aktien o.N. SYM999  STK 24.500 27.000 2.500 EUR 62,020 1.519.490,00 3,33
thyssenkrupp AG  
Inhaber-Aktien o.N. 750000  STK 30.000 54.300 24.300 EUR 24,875 746.250,00 1,63
Total S.A.  
Actions au Porteur EO 2,50 850727  STK 16.000 16.000  EUR 43,285 692.560,00 1,52
UCB S.A.  
Actions Nom. o.N. 852738  STK 21.000 1.000 6.000 EUR 60,230 1.264.830,00 2,77
Unilever N.V.  
Cert.v.Aandelen  EO-,16 A0JMZB  STK 8.800 8.800  EUR 48,320 425.216,00 0,93
VINCI S.A.  
Actions Port. EO 2,50 867475  STK 8.000 19.200 11.200 EUR 74,730 597.840,00 1,31
Vonovia SE  
Namens-Aktien o.N. A1ML7J  STK 30.000 33.000 45.000 EUR 34,765 1.042.950,00 2,28
Wolters Kluwer N.V.  
Aandelen op naam EO -,12 A0J2R1  STK 18.000  26.000 EUR 37,065 667.170,00 1,46

Summe Wertpapiervermögen      EUR  44.433.660,71 97,28

Derivate       EUR  –165.265,00 –0,36

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere      EUR  –165.265,00 –0,36

Wertpapier-Optionsrechte

Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Call Thyssen Krupp 26 15.09.17 K100  185 STK –30.000   EUR 0,850 –25.500,00 –0,06
Call Vonovia 37 18.08.17 K100  185 STK –30.000   EUR 0,160 –4.800,00 –0,01
Put Ahold NV 17,5 18.08.17 K100  185 STK –30.000   EUR 1,010 –30.300,00 –0,07
Put Carrefour 20 21.07.17 K100  185 STK –25.000   EUR 0,050 –1.250,00 0,00
Put Deutsche Telekom 15,5  
15.09.17 K100  185 STK –35.000   EUR 0,470 –16.450,00 –0,04
Put Electricite de France 8  
21.07.17 K100  185 STK –68.000   EUR 0,020 –1.360,00 0,00
Put Hugo Boss 62 21.07.17 K100  185 STK –8.000   EUR 1,540 –12.320,00 –0,03
Put KBC Group 60 15.09.17 K100  185 STK –10.000   EUR 0,940 –9.400,00 –0,02
Put ProSiebenSat1 36 21.07.17 K100  185 STK –15.000   EUR 0,340 –5.100,00 –0,01
Put Stada 56 15.09.17 K100  185 STK –10.500   EUR 1,050 –11.025,00 –0,02
Put STMicroelectronics 14  
21.07.17 K100  185 STK –25.000   EUR 1,510 –37.750,00 –0,08
Put Total 42 15.09.17 K100  185 STK –11.000   EUR 0,910 –10.010,00 –0,02

Vermögensaufstellung zum 30.06.2017
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Vermögensaufstellung zum 30.06.2017

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 30.06.2017 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds    EUR  1.407.651,17 3,08

Bankguthaben       EUR  1.407.651,17 3,08

EUR-Guthaben bei:

Landesbank Baden-Württemberg (Stuttgart)  EUR 1.407.651,17   % 100,000 1.407.651,17 3,08

Sonstige Vermögensgegenstände      EUR  44.513,15 0,10

Dividendenansprüche   EUR 44.513,15     44.513,15 0,10

Sonstige Verbindlichkeiten *)   EUR –45.701,49     –45.701,49 –0,10

Fondsvermögen        EUR 45.674.858,54 100,00 1)

LBBW Aktien Minimum Varianz I

Fondsvermögen        EUR 34.758.866,78 76,10

Anteilwert        EUR 140,84

Umlaufende Anteile        STK 246.797

LBBW Aktien Minimum Varianz R

Fondsvermögen        EUR 10.915.991,76 23,90

Anteilwert        EUR 63,82

Umlaufende Anteile        STK 171.054

*) Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, Prüfungskosten

Fußnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

185 Frankfurt/Zürich - Eurex

Vermögensaufstellung zum 30.06.2017
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 :
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen
  Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
   Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AENA S.A. Acciones Port. EO 10 A12D3A STK  4.000
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 A1J4U4 STK  2.000
Brenntag AG Namens-Aktien o.N. A1DAHH STK 2.000 6.000
Deutsche Wohnen AG Inhaber-Aktien o.N. A0HN5C STK 1.000 53.000
Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. 843002 STK  6.000
SES S.A. Bearer FDRs (rep.Shs A) o.N. 914993 STK 5.000 79.000
Snam S.p.A. Azioni nom. o.N. 764545 STK  400.000

Andere Wertpapiere

Iberdrola S.A. Anrechte A2DG4F STK 380.000 380.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Iberdrola S.A. Acciones Port.Em.01/17 EO -,75 A2DJ9C STK 8.000 8.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe 
und Verkäufe.)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen:
(Basiswert(e): ADIDAS AG NA O.N., BOUYGUES SA INH. EO 1,  EUR   101,17
LINDE AG O.N., MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N., OREAL (L‘) INH.
EO 0,2, SANOFI SA INHABER EO 2, VINCI S.A. INH. EO 2,50)

Verkaufte Verkaufoptionen:
(Basiswert(e): AKZO NOBEL EO 2, AXA S.A. INH. EO 2,29, BAY.  EUR   198,91
MOTOREN WERKE AG ST, DAIMLER AG NA O.N., DEUTSCHE
BOERSE Z.UMT., DEUTSCHE POST AG NA O.N., E.ON SE NA O.N.,
ENGIE S.A. INH. EO 1, GEA GROUP AG, HUGO BOSS AG NA O.N.,
K+S AG NA O.N., LINDE AG O.N., MERCK KGAA O.N., METRO AG
ST O.N., ORANGE INH. EO 4, UNIBAIL-ROD.SE INH. EO 5,
VIVENDI S.A. INH. EO 5,5)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR)  EUR   70,15
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Anteil- Ertrags- Zielgruppe  Ausgabeaufschlag  Verwaltungsvergütung Mindest- Fonds-
klasse verwendung  Bis-zu- tatsächl. Bis-zu- tatsächl. anlagesumme währung
    Satz  Satz  Satz Satz  in Fonds-
      in % in % in % p. a. in % p. a. währung

I ausschüttend Institutionelle 5,00 --- 1,50 0,60 75.000 EUR

  Anleger

R ausschüttend Privatanleger und 5,00 5,00 1,50 1,50 --- EUR

  Institutionelle  

  Anleger

Übersicht Anteilklassen
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

LBBW Aktien Minimum Varianz I

Anteilwert  EUR 140,84

Umlaufende Anteile  STK 246.797

LBBW Aktien Minimum Varianz R

Anteilwert  EUR 63,82

Umlaufende Anteile  STK 171.054

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Verantwortung für die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-

den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch 

und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermögensgegenstände im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter 

geliefert. Unter Vermögensgegenständen versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, 

Devisentermingeschäfte und Swaps. 

Die Bewertung der Vermögensgegenstände des Sondervermögens, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich zum letzten verfügbaren handelbaren 

Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet. Vermögensgegenstände, für welche die Kursstellung auf der Grundlage 

von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsätzlich zum Geldkurs („Bid“) bewertet.

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen 

sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert 

ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem Geschäft zwischen sachverständigen, 

vertragswilligen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der 

Verkehrswerte grundsätzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte können auch von einem Emittenten, Kontrahen-

ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die 

Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungsbetrag 

angesetzt. Vermögensgegenstände in ausländischer Währung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des 

Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.



16 LBBW Aktien Minimum Varianz   Halbjahresbericht zum 30.06.2017

Zusätzliche steuerliche Informationen

Der Aktiengewinn kann bei der Gesellschaft erfragt werden.

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH für den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittelten 

Aktiengewinne der Publikumsfonds für in Deutschland körperschaftsteuerpflichtige Anleger können auf der Homepage des 

elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der LBBW Asset 

Management Investmentgesellschaft mbH unter der Adresse https://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.

Stuttgart, den 3. Juli 2017 LBBW Asset Management

  Investmentgesellschaft mbH

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 10 03 51

70003 Stuttgart

Fritz-Elsas-Straße 31

70174 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000

Telefax 0711 22910-9098

www.LBBW-AM.de

info@LBBW-AM.de
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