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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds HAIG International mit seinen Teilfonds HAIG
International - Basic Fund und HAIG International - Select Fund.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der
Form eines fonds commun de placement a compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermoégenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") aufgelegt und erfillt die Anforderungen der geanderten Richtlinie des Rates der
Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Méarz 2020.
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Bericht des Fondsmanagers

Nach der signifikanten Markterholung im ersten Quartal 2019, kam es im ersten Berichtsquartal zu einer Konsolidierung der traditionellen
Markte. Den wesentlichen Impuls hierfir lieferten erneut die Notenbanken. Die FED senkte erstmals seit 2009 ihre Zinsen. Die EZB
signalisierte, ihre Geldpolitik im Zuge schwacherer Inflations- und Konjunkturdaten expansiver zu gestalten. Dies und die Hoffnung auf eine
Einigung im Handelskonflikt zwischen den USA und China lieRen die Aktienmarkte optimistisch in das 2.Halbjahr 2019 starten. Aber immer
wieder aufkommende Konjunkturingste driickten die Stimmung an den Kapitalmarkten und erst zum Ende des zweiten Berichtsquartals
konnten sich bei zunehmender Marktaktivitit die Kurse stabilisieren. In den Handelsauseinandersetzungen zwischen den USA und China
zeigten sich im letzten Quartal 2019 deutliche Entspannungssignale und auch die Brexit Situation in Europa entspannte sich, da es gelang,
weitere Zeit fur eine fundierte politische Losung zu gewinnen. Des Weiteren befliigelten im 4.Quartal 2019 die sich besser entwickelnden
Frahindikatoren und positive Unternehmensnachrichten fir das zuriickliegende Quartal die Aktienmarkte. Die so unterstutzte Jahresendrallye
trug bis in das erste Quartal 2020 und die meisten Aktienindices bildeten neue Allzeithochs aus. Auf der Zinsseite zeigte sich eine
gegenlaufige Entwicklung. Die Kurse der Anleihen gaben angesichts steigender Renditen nach, so dass wichtige Rentenindices die Hailfte
ihrer Jahresperformance wieder abgaben.

Von allen Marktteilnehmern unerkannt entwickelte sich in China die Bedrohung durch ein neues Virus, welches bei Menschen zu einer
schweren Erkrankung der Lunge fihrt. Offiziell wurde diese medizinische Bedrohung Ende Dezember 2019 an die WHO gemeldet und drang
sukzessive in das Bewusstsein der Investoren. Bis in die zweite Halfte des Berichtsmonats setzte sich dennoch die Marktstirke in den
traditionellen Aktienmaérkten fort, bevor sie als Reaktion auf das neu aufgetretene Corona Virus stark nach unten korrigierten.

Der im Marz erfolgte ,Lockdown” aller groRen Wirtschaftsregionen fiihrte zu einem historisch einmaligen Kurseinbruch sowohl an den Aktien-
als auch an den Anleihenmarkten. Dieser tibertraf in seiner Geschwindigkeit auch die Entwicklung wéhrend der Weltwirtschaftskrise.

Entwicklung

Der HAIG International - Basic Fund entwickelte sich bis zur Mitte des ersten Quartals 2020 in allen Zielinvestments sehr positiv. In der
Situation des ,Corona Crash” konnten die diversifizierten Konzepte ihre defensiven Eigenschaften jedoch nicht ausspielen. Es kam zu
massiven Marktverwerfungen und fur viele Finanzinstrumente wurden nur zégerlich Preise mit erheblichen Risikoabschlagen gestellt. Die
dadurch ausgewiesenen Bewertungsverluste schlugen auf den Fonds durch. Da es jedoch keine externen Mittelabflisse gab, konnte diese
Phase extremer Unsicherheit durchgehalten werden und der Fonds profitierte in den letzten Tagen des Berichtsjahres noch von einer
Markterholung.

Der HAIG International - Select Fund entwickelte in den ersten drei Berichtsquartalen parallel zum Markt. Beginnend im Dezember zeigte sich
eine Underperformance, da der Technologiesektor in der Fondsstruktur unterreprasentiert war und eine hohe Liquiditit vorgehalten wurde. In
der Situation des ,Corona Crash” konnte der Fonds durch die hohe Kassehaltung diese Underperformance zwar ausgleichen, aber einen
massiven Einbruch des Fondspreises nicht vermeiden. Da es jedoch keine externen Mittelabflisse gab, konnte diese Phase extremer
Unsicherheit durchgehalten werden und der Fonds profitierte in den letzten Tagen des Berichtsjahres noch von einer Markterholung.

Ausblick

Der konjunkturelle Einbruch der Weltwirtschaft durch die ergriffenen MaRnahmen der Politik zur Bekampfung der COVID-19 Pandemie ist
unbestritten und stark.

Er ist in seinen AusmaRen letztlich noch nicht vollkommen absehbar. Die Ruckfiihrung der wirtschaftlichen Aktivitat auf das Vor-Krisen-Niveau
wird bis weit tber das Jahresende 2020 hinaus andauern. Prognosen tber die Dauer der Pandemie und die damit einhergehenden
6konomischen Konsequenzen sind seriés nicht abschitzbar. Die fehlende Datenlage lasst eine fundierte Analyse der Ist-Situation nicht zu.
Daher werden alle Entscheidungen der Wirtschaftstreibenden in hoher Unsicherheit getroffen. Zum Beginn des neuen Berichtsjahres ist
davon auszugehen, dass fur das komplette verbleibende Kalenderjahr Restriktionen gelten werden, die die konjunkturelle Entwicklung
belasten.

Sowohl die Zentralbanken als auch die Politik werden weiterhin weltweit auf die wirtschaftlichen Herausforderungen reagieren, um einer
ausgepragten Rezession entgegen zu wirken.




Erlauterungen zu den Vermdgenstbersichten (Anhang)

zum 31. Méarz 2020

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemall den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft lber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermogenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsadchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty - Pricing).

i) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag: Betreffend den Auswirkungen der COVID-19 Pandemie fir den Fonds verweisen wir auf die
Darlegungen im Ausblick des Berichts des Fondsmanagers. Es liegen bis dato keine Liquiditatsprobleme und keine Auffalligkeiten bzgl. der
Anteilscheinrlicknahmen vor. Das Anteilscheingeschaft wird weiterhin ordnungsgeman ausgefihrt.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

HAIG International - Basic Fund A (vom 1. April 2019 bis 31. Marz 2020) -7,44 %
HAIG International - Select Fund A (vom 1. April 2019 bis 31. Marz 2020) -19,52 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschltsse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

HAIG International - Basic Fund A (1. April 2019 bis 31. Marz 2020) 0,95 %
HAIG International - Select Fund A (1. April 2019 bis 31. Marz 2020) 1,39 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/TOR)

HAIG International - Basic Fund (1. April 2019 bis 31. Marz 2020) 34 %
HAIG International - Select Fund (1. April 2019 bis 31. Marz 2020) 23 %

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir HAIG International - Basic
Fund A werden grundsatzlich ausgeschuittet. Fur das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzuglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fur HAIG International -
Select Fund A werden grundsatzlich ausgeschittet. Fiir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschiittungen vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergltungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen Uber die Zahlung von
"Soft Commissions" oder dhnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GrolRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

[Transaktionskosten

Fir das am 31. Méarz 2020 endende Geschaftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zahlen
insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebuihren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte, lokale Steuern und Gebdhren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

HAIG International - Basic Fund (1. April 2019 bis 31. Marz 2020) 9.623,68 EUR
HAIG International - Select Fund (1. April 2019 bis 31. Marz 2020) 31.238,29 EUR




Vermogensaufstellung zum 31.03.2020
HAIG International - Basic Fund

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile*

ISIN Stick/
Anteile/

Whg.

Bestand
zum
31.03.2020

Kaufe/
Zugange
im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgange

Whg.

Kurs

Kurswert in

EUR
44.890.168,58

% des
Fonds-
vermogens
97,54

Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland
Capitu.Rentenstrat.optim.Univ. Inhaber-Anteilsklasse |
HSBC Discountstrukturen Inhaber-Anteile IC
nordIX Basis Ul Inhaber-Anteile AK |
OKOBASIS One World Protect Inhaber-Anteile S
Selection Global Convertibles Inhaber-Anteile
Irland
GAM STAR - MBS Total Return Reg.Shares USD Inst. Acc. o.N.

GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg.Shs Inst.Acc.EUR o.N.

iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Reg. Shares USD (Acc) o.N.
Nomura Fds Ire-Gl.Dynamic Bond Reg. Shs | EUR Hedged o.N.
Luxemburg

Aviva Inv.-Global Convertibles Namens-Ant.IYH EUR Cap. o.N.
Bellevue Fds (Lux)-BB Gl.Macro Namens-Anteile | EUR o.N.
Dynasty Global Convertibles Actions Nom. B EUR o.N.

Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.D (EUR) acc. o.N.
Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Actions Nom. BI-EUR o.N.
Quoniam F.S.-Global Eq.MinRisk Inhaber-Ant.EUR hed.l o.N.
Rob.C.Gr.Fds.-R.Ql Gbl M-F.Cr. Actions Nom. IH EUR o.N.

Vontobel Fd-TwentyFour A.R.Cr. Actions Nom. HI Cap.EUR o.N.

Gruppeneigene Investmentanteile
Luxemburg
GREIFF special situations Fd Inh.-Anteile | 0.N.

DEOOOA2H7NSS Anteile 26.700,00 6.700,00
DEOOOAONA4K9 Anteile 61.000,00 61.000,00
DEOOOA2AJHF9 Anteile 20.000,00 10.000,00
DEO00A2DJUS3 Anteile 20.800,00 20.800,00
DE0008484957 Anteile 16.500,00 16.500,00
IEOOBP3RN928 Anteile 622.000,00 0,00
IEOOB6TLWG59 Anteile 114.400,00 114.400,00
IEOOB8FHGS 14 Anteile 42.000,00 42.000,00
IEOOBTL1GS46 Anteile 20.600,00 20.600,00
LU1857279712 Anteile 21.500,03 12.586,00
LU0494762056 Anteile 27.000,00 0,00
LU1280365633 Anteile 14.500,00 0,00
LU0895805017 Anteile 181.000,00 0,00
LU0539144625 Anteile 145.000,00 0,00
LU1120174617 Anteile 2.000,00 0,00
LU1235145213 Anteile 23.200,00 0,00
LU1331789617 Anteile 27.500,00 16.200,00
LU1287772450 Anteile 44.500,00 27.600,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-2.400,00
0,00
0,00

0,00

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usbh
EUR
GBP
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

83,44
58,73
92,51
95,49
120,41

10,00
13,44
36,09
113,19

93,91
159,79
106,07

12,67

14,92

1.031,25
108,28
105,46

50,29

2.227.848,00
3.582.530,00
1.850.200,00
1.986.192,00
1.986.765,00

5.640.831,41
1.537.307,20
1.706.146,57
2.331.685,16

2.018.997,24
4.314.330,00
1.538.015,00
2.293.270,00
2.163.400,00
2.062.500,00
2.512.096,00
2.900.150,00

2.237.905,00

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschligen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebiihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

4,84
7,78
4,02
4,32
4,32

12,26
3,34
3,71
5,07

4,39
9,37
3,34
4,98
4,70
4,48
5,46
6,30

4,86



Gattungsbezeichnung ISIN Stuck/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2020  im Berichtszeitraum EUR vermogens

Bankguthaben 1.189.720,25 2,59
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 3.091.889,79 EUR 3.091.889,79 6,72

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

GBP bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -1.689.697,20 GBP -1.902.169,54 -4,13
Niederlassung Luxemburg
Gesamtaktiva 46.079.888,83 100,12
Verbindlichkeiten -56.325,67 -0,12
aus
Fondsmanagementvergltung -27.831,99 EUR -27.831,99 -0,06
Prifungskosten -10.073,70 EUR -10.073,70 -0,02
Taxe d'abonnement -2.998,24 EUR -2.998,24 -0,01
Verwahrstellenvergitung -2.200,85 EUR -2.200,85 0,00
Verwaltungsvergutung -6.422,79 EUR -6.422,79 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -6.798,10 EUR -6.798,10 -0,01
Gesamtpassiva -56.325,67 -0,12
Fondsvermoégen 46.023.563,16 100,00**
Inventarwert je Anteil A EUR 9,21
Umlaufende Anteile A STK 4.996.490,87

** Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedrickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.03.2020
Britische Pfund GBP 0,8883 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,1030 =1 Euro (EUR)

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des HAIG International - Basic Fund, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investmentanteile

Borsengehandelte Wertpapiere

Investmentanteile
iShs VI-E.MSCI EM Min.Vol.U.E. Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOBBKGV557 EUR 0,00 -93.000,00
Xtrackers Portfolio Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0397221945 EUR 0,00 -7.700,00

Organisierter Markt

Investmentanteile
LuxTopic - Aktien Europa Inhaber-Anteile B o0.N. LU0592234537 EUR 0,00 -2.125,00
Nordea 1-Europ.High YId Bd Fd Actions Nom. Class BI-EUR LU0141799097 EUR 0,00 -70.900,00

Sonstige Markte

Investmentanteile

Exane Fund 1 SICAV - Ceres Fd Actions Nominatives A o.N. LU0284634564 EUR 0,00 -28,00
Exane Funds 2-Exane Cristal Fd Actions Nom. A Cap.EUR o.N. LU0616900691 EUR 252,26 -252,26
Salm-Salm Sustainabil.Convert. Inhaber-Anteile | 0.N. LU0535037997 EUR 0,00 -24.420,00

nicht notiert
Investmentanteile

AQC1-ALGERT GL.EQ.MRKT NEUTRAL Reg. Shares EUR B Acc. o.N. LU1600501362 EUR 0,00 -9.900,00

Exane Fund 1-Exane Mercury Fd Actions Nominatives A EUR o.N. LU0705307832 EUR 0,00 -250,00

NN (L)- Glbl Convert.Opportun. Act.au Port.| CAP EUR Hdgdl oN LU1165177285 EUR 0,00 -10.000,00
H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) HAIG International - Basic Fund

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Méarz 2020 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Summe

Ain EUR in EUR
I. Ertrage
Ertrage aus Investmentanteilen 173.960,00 173.960,00
Ertrage aus Bestandsprovisionen 271,46 271,46
Ordentlicher Ertragsausgleich 3.601,34 3.601,34
Summe der Ertrage 177.832,80 177.832,80
Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergltung -74.306,40 -74.306,40
Verwahrstellenvergiitung -25.462,27 -25.462,27
Depotgebuhren -10.478,18 -10.478,18
Taxe d'abonnement -10.812,38 -10.812,38
Prifungskosten -10.206,29 -10.206,29
Druck- und Veréffentlichungskosten -3.641,33 -3.641,33
Sonstige Aufwendungen -11.744,89 -11.744,89
Transfer- und Registerstellenvergltung -1.875,00 -1.875,00
Zinsaufwendungen -41.834,85 -41.834,85
Fondsmanagementvergitung -321.994,37  -321.994,37
Ordentlicher Aufwandsausgleich -11.141,08 -11.141,08
Summe der Aufwendungen -523.497,04  -523.497,04
lll. Ordentliches Nettoergebnis -345.664,24
IV. VerduBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne 394.121,71
Realisierte Verluste -517.648,52
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 7.781,08
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -115.745,73
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -461.409,97
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -208.046,39
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -3.136.842,50
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -3.344.888,89
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -3.806.298,86

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
12



Entwicklung des Fondsvermdgens HAIG International - Basic Fund

fur die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Méarz 2020:

in EUR

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres 48.408.971,22

Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.421.132,14
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 11.716.849,87
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -10.295.717,73

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -241,34

Ergebnis des Geschéftsjahres -3.806.298,86
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne -208.046,39
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste -3.136.842,50

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 46.023.563,16

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

HAIG International - Basic Fund

Anteilklasse

Ain EUR

zum 31.03.2020

Fondsvermogen 46.023.563,16
Umlaufende Anteile 4.996.490,868
Anteilwert 9,21
zum 31.03.2019

Fondsvermdgen 48.408.971,22
Umlaufende Anteile 4.862.893,676
Anteilwert 9,95
zum 31.03.2018

Fondsvermdgen 49.845.670,54
Umlaufende Anteile 5.076.481,993
Anteilwert 9,82

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2020
HAIG International - Select Fund

ISIN Stick/
Anteile/

Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

% des

Fonds-

vermogens
81,65

Bestand Kurs Kurswert in
zum

31.03.2020

Gattungsbezeichnung

Whg.

EUR
9.533.752,85

Wertpapiervermoégen
Boérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Belgien
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. o.N. BE0974293251 Stiick 4.300,00 4.300,00 0,00 EUR 38,91 167.291,50 1,43
bpost S.A. Actions Nom. Compartm. A o.N. BEQ0974268972 Stiick 30.000,00 10.000,00 0,00 EUR 6,45 193.620,00 1,66
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions au Porteur o.N. BE0003797140 Stiick 3.200,00 3.200,00 0,00 EUR 70,28 224.896,00 1,93
N.V. Bekaert S.A. Parts Sociales au Port. 0.N. BEQ0974258874 Stiick 15.000,00 8.000,00 0,00 EUR 14,98 224.700,00 1,92
Bundesrep. Deutschland
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005408116 Stiick 17.000,00 10.500,00 0,00 EUR 14,95 254.065,00 2,18
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 Stiick 2.600,00 1.600,00 0,00 EUR 152,84 397.384,00 3,40
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 Stiick 7.500,00 0,00 0,00 EUR 42,46 318.412,50 2,73
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAYO0017 Stiick 4.500,00 0,00 0,00 EUR 52,68 237.060,00 2,03
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 Stiick 2.000,00 500,00 -2.000,00 EUR 93,62 187.240,00 1,60
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 Stiick 12.000,00 4.000,00 0,00 EUR 24,56 294.720,00 2,52
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 Stiick 35.000,00 11.000,00 0,00 EUR 11,99 419.510,00 3,59
Dirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 Stiick 12.000,00 7.500,00 0,00 EUR 18,23 218.760,00 1,87
freenet AG Namens-Aktien o.N. DEO00A0Z2775 Stiick 14.000,00 4.000,00 0,00 EUR 15,85 221.900,00 1,90
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 Stiick 8.000,00 5.000,00 0,00 EUR 33,89 271.080,00 2,32
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0006048408 Stiick 5.500,00 2.500,00 0,00 EUR 64,60 355.300,00 3,04
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 Stiick 4.700,00 2.200,00 0,00 EUR 39,33 184.851,00 1,58
Minchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 Stiick 1.000,00 1.500,00 -500,00 EUR 181,40 181.400,00 1,55
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 Stiick 3.000,00 0,00 0,00 EUR 102,18 306.540,00 2,63
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 Stiick 4.000,00 1.000,00 -2.900,00 EUR 75,26 301.040,00 2,58
Danemark
A.P.Mgller-Meersk A/S Navne-Aktier B DK 1000 DK0010244508 Stiick 300,00 300,00 0,00 DKK 5.818,00 233.725,02 2,00
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 Stiick 3.300,00 3.300,00 0,00 DKK 404,85 178.903,28 1,53
Frankreich
Amundi S.A. Actions au Porteur EO 2,5 FR0004125920 Stiick 4.500,00 1.600,00 0,00 EUR 52,95 238.275,00 2,04
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 Stiick 12.000,00 7.800,00 0,00 EUR 21,45 257.340,00 2,20
Eutelsat Communications Actions Port. EO 1 FR0010221234 Stiick 22.000,00 34.000,00 -12.000,00 EUR 9,07 199.452,00 1,71

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung

ISIN

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
Zum
31.03.2020

Kéaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

Whg.

Kurs

Kurswert in

EUR

% des
Fonds

vermogens

Rémy Cointreau S.A. Actions au Porteur EO 1,60 FR0000130395 Stick 3.500,00 3.500,00 0,00 EUR 102,00 357.000,00 3,06
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 Stick 5.000,00 5.000,00 0,00 EUR 33,57 167.850,00 1,44
Luxemburg
RTL Group S.A. Actions au Porteur o.N. LU0061462528 Stick 8.000,00 4.000,00 0,00 EUR 30,20 241.600,00 2,07
Niederlande
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 NLO000009538 Stick 4.000,00 4.000,00 0,00 EUR 36,70 146.800,00 1,26
Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0000388619 Stick 10.000,00 10.000,00 0,00 EUR 43,75 437.500,00 3,75
Norwegen
Aker ASA Navne-Aksjer A NK 28 NO0010234552 Stuck 9.000,00 9.000,00 0,00 NOK 220,60 169.865,08 1,45
Norsk Hydro ASA Navne-Aksjer NK 1,098 NOO0005052605 Stuck 100.000,00 70.000,00 0,00 NOK 22,22 190.107,89 1,63
Schweiz
BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 CHO0038389992 Stuck 8.000,00 8.000,00 0,00 CHF 52,70 398.243,05 3,41
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CHO0012005267 Stuck 2.600,00 2.600,00 0,00 CHF 77,80 191.073,54 1,64
Taiwan
Taiwan Semiconduct.Manufac.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA 10 US8740391003 Stuck 3.850,00 0,00 0,00 EUR 43,32 166.782,00 1,43
USA
3M Co. Registered Shares DL -,01 Us88579Y1010 Stuck 2.000,00 2.000,00 0,00 uUsD 137,74 249.766,54 2,14
Becton, Dickinson & Co. Registered Shares DL 1 US0758871091 Stuck 1.300,00 1.300,00 0,00 uUsD 222,87 262.687,34 2,25
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 Stuck 1.000,00 1.000,00 0,00 uUsD 160,23 145.274,04 1,24
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 Stuck 1.500,00 700,00 0,00 uUsD 251,28 341.738,07 2,93
Investmentanteile* 958.129,00 8,21
Gruppenfremde Investmentanteile
Luxemburg
Berenberg European Small Cap Namens-Anteile M o.N. LU1637619393 Anteile 4.250,00 4.250,00 0,00 EUR 92,08 391.340,00 3,35
NESTOR-Fds-NESTOR Europa Fonds Inhaber-Anteile V o.N. LU1433074173 Anteile 1.150,00 0,00 -369,00 EUR 492,86 566.789,00 4,85
Bankguthaben 1.201.885,03 10,29
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 1.201.885,03 EUR 1.201.885,03 10,29
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstinde 6.929,55 0,06
Dividendenanspriiche 6.926,83 EUR 6.926,83 0,06
Zinsanspruche aus Bankguthaben 2,72 EUR 2,72 0,00
Gesamtaktiva 11.700.696,43 100,21

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschligen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebiihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhiltlich.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stuck/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2020  im Berichtszeitraum EUR vermogens

Verbindlichkeiten -24.026,00 -0,21

aus
Fondsmanagementvergiitung -8.012,72 EUR -8.012,72 -0,07
Priifungskosten -10.073,70 EUR -10.073,70 -0,09
Taxe d'abonnement -1.339,99 EUR -1.339,99 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.336,35 EUR -1.336,35 -0,01
Verwaltungsvergltung -2.750,00 EUR -2.750,00 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -513,24 EUR -513,24 0,00

Gesamtpassiva -24.026,00 -0,21

Fondsvermoégen 11.676.670,43 100,00**

Inventarwert je Anteil A EUR 7,34

Umlaufende Anteile A STK 1.590.796,05

** Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedrickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.03.2020

Danische Kronen DKK 7,4678 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen NOK 11,6881 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,0587 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,1030 =1 Euro (EUR)

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des HAIG International - Select Fund, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgange
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum
Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Ambu A/S Navne-Aktier B DK -,50 DK0060946788 DKK 0,00 -8.000,00
ams AG Inhaber-Aktien o.N. ATO0000A18XM4 CHF 0,00 -1.500,00
Asetek A/S Navne-Aktier DK 0,10 DK0060477263 NOK 0,00 -39.000,00
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 EUR 1.350,00 -3.350,00
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005158703 EUR 2.400,00 -5.400,00
Comet Holding AG Nam.-Akt. SF 1 CH0360826991 CHF 0,00 -1.800,00
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 EUR 800,00 -2.300,00
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 EUR 1.300,00 -5.300,00
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DEO0007100000 EUR 2.500,00 -5.000,00
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 EUR 7.000,00 -7.000,00
Europcar Mobility Group S.A. Actions au Porteur A EO 1 FR0012789949 EUR 4.700,00 -24.700,00
Fenix Outdoor International AG Namens-Aktien SF 1 CH0242214887 SEK 600,00 -1.200,00
H & M Hennes & Mauritz AB Namn-Aktier B SK 0,125 SE0000106270 SEK 0,00 -6.100,00
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007314007 EUR 30.000,00 -60.000,00
ISS AS Indehaver Aktier DK 1 DK0060542181 DKK 0,00 -5.000,00
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 EUR 3.500,00 -14.000,00
Lenzing AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000644505 EUR 0,00 -1.600,00
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 F10009000681 EUR 30.000,00 -30.000,00
Outokumpu Oyj Registered Shares CI.A o.N. F10009002422 EUR 0,00 -32.000,00
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 DKK 0,00 -3.000,00
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 EUR 0,00 -1.600,00
Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. DEOOOSHA0159 EUR 0,00 -8.500,00
TUI AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTUAGO000 EUR 21.000,00 -21.000,00
Trigano S.A. Actions Port. EO 4,2567 FR0005691656 EUR 720,00 -1.300,00
Ulta Beauty Inc. Registered Shares DL -,01 US90384S3031 usD 1.100,00 -1.100,00
Unilever N.V. Cert.v.Aand. EO-,16 NLO000009355 EUR 0,00 -3.000,00

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) HAIG International - Select Fund

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Summe

Ain EUR in EUR
I. Ertrage
Zinsen aus Bankguthaben 13,85 13,85
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 221.984,51 221.984,51
Ordentlicher Ertragsausgleich 46.048,86 46.048,86
Summe der Ertrage 268.047,22 268.047,22
Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergltung -33.000,00 -33.000,00
Verwahrstellenvergiitung -16.036,22 -16.036,22
Depotgebuhren -2.110,47 -2.110,47
Taxe d'abonnement -5.916,71 -5.916,71
Prifungskosten -10.206,29 -10.206,29
Druck- und Verdéffentlichungskosten -4.451,94 -4.451,94
Sonstige Aufwendungen -11.920,53 -11.920,53
Transfer- und Registerstellenvergltung -1.875,00 -1.875,00
Zinsaufwendungen -10.825,14 -10.825,14
Fondsmanagementvergitung -100.573,45 -100.573,45
Grindungskosten -380,00 -380,00
Ordentlicher Aufwandsausgleich -24.559,82 -24.559,82
Summe der Aufwendungen -221.855,57 -221.855,57
lll. Ordentliches Nettoergebnis 46.191,65
IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 333.455,49
Realisierte Verluste -908.980,02
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -42.255,51
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften -617.780,04
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -571.588,39
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 17.242,96
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -2.322.847,44
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -2.305.604,48
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -2.877.192,87

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens HAIG International - Select Fund

fur die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Méarz 2020:

in EUR

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres 11.460.829,22

Mittelzufluss/-abfluss (netto) 3.072.267,61
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 7.220.723,08
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.148.455,47

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 20.766,47

Ergebnis des Geschéftsjahres -2.877.192,87
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne 17.242,96
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste -2.322.847,44

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres 11.676.670,43

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre*

HAIG International - Select Fund

Anteilklasse

Ain EUR

zum 31.03.2020

Fondsvermogen 11.676.670,43
Umlaufende Anteile 1.590.796,045
Anteilwert 7,34
zum 31.03.2019

Fondsvermdgen 11.460.829,22
Umlaufende Anteile 1.256.854,030
Anteilwert 9,12

* Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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zum 31. Méarz 2020

HAIG International Zusammenfassung

Zusammengefasste Vermogensibersicht HAIG International

in EUR in %

Aktiva

Wertpapiervermdgen zum Kurswert

Investmentanteile

Bankguthaben

Zinsanspriiche aus Bankguthaben

Dividendenanspriche

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus

Prifungskosten

Verwahrstellenvergitung

Taxe d'abonnement

Verwaltungsvergltung

Fondsmanagementvergltung

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben

Gesamtpassiva

Zusammengefasstes Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

* Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

9.533.752,85
45.848.297,58
2.391.605,28
2,72

6.926,83
57.780.585,26

-20.147,40
-3.5637,20
-4.338,23
-9.172,79

-35.844,71
-7.311,34

-80.351,67

57.700.233,59



Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung HAIG International

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Méarz 2020 gliedert sich wie folgt:

in EU

|

. Ertrage
Zinsen aus Bankguthaben
Dividendenertrage (nach Quellensteuer)
Ertrage aus Investmentanteilen
Ertrage aus Bestandsprovisionen
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergitung
Depotgebihren
Taxe d'abonnement
Prifungskosten
Druck- und Verdffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen
Transfer- und Registerstellenvergltung
Zinsaufwendungen
Fondsmanagementvergiitung
Griindungskosten
Ordentlicher Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste
Aulerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

13,85
221.984,51
173.960,00

271,46
49.650,20
445.880,02

-107.306,40
-41.498,49
-12.588,65
-16.729,09
-20.412,58
-8.093,27
-23.665,42
-3.750,00
-52.659,99
-422.567,82
-380,00
-35.700,90

-745.352,61

-299.472,59

727.577,20
-1.426.628,54
-34.474,43
-733.525,77

-1.032.998,36

-190.803,43
-5.459.689,94
-5.650.493,37

-6.683.491,73



Zusammengefasste Entwicklung des Fondsvermdgens HAIG International

fur die Zeit vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2020

I. Wert des Fondsvermogens am Beginn des Geschéftsjahres 59.869.800,44

Mittelzufluss/-abfluss (netto) 4.493.399,75
Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 18.937.572,95
Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -14.444.173,20

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 20.525,13

Ergebnis des Geschéftsjahres -6.683.491,73
davon nicht realisierte Gewinne -190.803,43
davon nicht realisierte Verluste -5.459.689,94

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres 57.700.233,59

H

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
HAIG International

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des HAIG International und seiner jeweiligen Teilfonds (der ,Fonds®) zum 31. Marz 2020
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens flur das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der zusammengefassten Vermdgenstbersicht des Fonds zum 31. Marz 2020;

e der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 31. Marz 2020;

e der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und
Aufwandsrechnung der Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der zusammengefassten Entwicklung des Fondsvermdgens des Fonds und der Entwicklung des
Fondsvermdgens der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr; und

e dem Anhang, einschlieRlich der Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 lber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fur Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prufungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé‘ fur
die Abschlussprifung® weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants® (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfullt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prufungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfilhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen/mehrere seiner Teilfonds zu schlielen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen [ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniUnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser pflichtgemaflies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariliber hinaus:

¢ identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéR3en héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrligerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

e beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben;

e schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortflihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder einer seiner Teilfonds zur FortfUhrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prufungsvermerk auf die dazugehoérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

¢ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 10. Juli 2020
\llertreten durch

Electronically signed by
Frank Ballmann

T —

Frank Ballmann
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Sonstige Hinweise (ungepriift)

Risikomanagementverfahren des Teilfonds HAIG International - Basic Fund

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des HAIG International - Basic Fund einen absoluten
Value-at-Risk Ansatz.

Der gesetzlich maximal zuldssige Value-at-Risk des Portfolios liegt bei 20 %. Der Value-at-Risk betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 1,3 %
Maximum 6,6 %
Durchschnitt 2,1 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde bis zum 31.05.2019 ein Varianz-Kovarianz/Monte-Carlo Modell benutzt mit einer Haltedauer von
20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr. Ab dem 1. Juni 2019 wurde zur
Value-at-Risk Berechnung ein historischer Value-at-Risk-Ansatz mit einer Haltedauer von 20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 %
sowie mit einem Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Risikomanagementverfahren des Teilfonds HAIG International - Select Fund

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Teilfonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des HAIG International - Select Fund einen relativen
Value-at-Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdégen dient der folgende Index: 100,00 % STXEua8 EUR P

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschaftsjahr:

Minimum 69,1 %
Maximum 95,6 %
Durchschnitt 82,1 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde bis zum 31.05.2019 ein Varianz-Kovarianz/Monte-Carlo Modell benutzt mit einer Haltedauer von
20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr. Ab dem 1. Juni 2019 wurde zur
Value-at-Risk Berechnung ein historischer Value-at-Risk-Ansatz mit einer Haltedauer von 20 Tagen und einem Konfidenzniveau von 99 %
sowie mit einem Beobachtungszeitraum von einem Jahr verwendet.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Vergitungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhauser Fund Services (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundséatze fuir
ihr Vergiitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses
Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck & Aufhduser Konzerns und soll
daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der HAFS
verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergiitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch Manahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

H
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Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundséatze, Marktiiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein
angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen
Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergltungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschaftsjahr 2019 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 92 Mitarbeiter, von denen 72 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der
ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2019 Gehalter i.H.v. EUR 7,4 Mio. gezahlt,
davon EUR 0,6 Mio. als variable Vergitung.

Baumann & Partners S.A. beschaftigte im Jahr 2019 durchschnittlich 15 Mitarbeiter. Dazu kommen 2 Verwaltungsrate. Entsprechend den
Anforderungen der Verordnung (EU) 575/2013 (Kapitaladdquanzverordnung) Art. 450 Abs. h) hat die Gesellschaft inklusive der
Verwaltungsrite insgesamt 13 Personen als Risk Taker identifiziert. Das Fixgehalt fur diese Gruppe lag im Geschéftsjahr 2019 bei
EUR 1.031 Tsd. Dazu kamen Boni in Héhe von EUR 79 Tsd., die im Jahre 2020 ausgezahlt wurden.

30



		2020-07-10T09:39:34+0000




