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SUNARES



Name des Teilfonds: SUNARES — Sustainable Natural Resources

Teilfondswahrung:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: EUR

Wertpapierkenn-Nr.:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: AOND6Y

ISIN:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: LU0344810915

Datum der ersten Netto-Inventarbewertung: 04.03.2008

Transaktionsgebuhren: max. 0,20 % bei Aktien auf den ausmachenden Betrag

max. 0,10 % bei fest- und variabelverzinslichen Wertpapieren
auf den Nominalwert oder den mdglicherweise hoheren
Kurswert

max. 0,05 % bei Investmentfonds

Erstausgabepreis:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: EUR 100,-
Verkaufsprovision:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: max. 5 %
Depotbankvergitung:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: max. 0,10 % p.a.
Ertragsverwendung:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: ausschuttend

Verwaltungsvergitung:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: max. 1,85 % p.a.

zahlbar monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen zzgl. EUR 3.000,- p.a. ab der
zweiten Anteilsklasse

Anlageschwerpunkt:

SUNARES - Sustainable Natural Resources: Anlage in Aktien von Unternehmen, die sich primér mit den
Elementen Erde und Wasser beschaftigen. Zu den Branchenschwerpunkten zdhlen Wasser-, Agrar- und
Forstwirtschaft, Beverages & Food, Energie, Alternativ-Energie, Rohstoffe und Edelmetalle

Ende des Geschéftsjahres:
SUNARES - Sustainable Natural Resources: 31. Januar

Performance (Wertentwicklung) der Teilfonds:
Eine Ubersicht wird der wesentlichen Anlegerinformation (Key Investor Information Document ,,KIIDs*) beigeftigt.

Weitere ausfiihrliche Informationen zu den betreffenden Teilfonds werden im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes beschrieben.



Hinweise flir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika:

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten von
Amerika (,,USA®) steuerpflichtig ist, einschrinken oder verbieten. Als in den USA steuerpflichtige natiirliche
Personen werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die

a) inden USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebirgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uiberwiegend in den USA aufhalten oder
e) mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden beispielsweise betrachtet:
a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des
Columbia District gegriindet wurden,
b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem Act of Congress gegriindet wurde oder
c) ein Pensionsfonds (,,pension fund*), der als US-Trust gegriindet wurde.



SUNARES (Société d’Investissement a Capital Variable)

SUNARES ist eine Investmentgesellschaft (im Folgenden ,,Gesellschaft“ oder ,,Fonds“ genannt) mit variablem
Kapital, die am 14. Februar 2008 als Société d‘Investissement a Capital Variable (,,SICAV*) gegriindet wurde.

Es gelten die Bestimmungen des Gesetzes Uber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 als Société
d‘Investissement a Capital Variable (,,SICAV®).

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds wird uberwiegend investiert in Aktien, verzinslichen Wertpapieren (fest- und
variabelverzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Genuss- und
Partizipationsscheinen, Zertifikate sowie sonstige gesetzlich zul&ssige Vermdgenswerte. Auf eine Investition des
Fondsvermdgens in Derivate jedweder Art wird verzichtet.

SUNARES - Sustainable Natural Resources:

Es wird angestrebt Aktien von Unternehmen mit Bezug zu den Elementen Erde und Wasser zu erwerben (Yin-
Prinzip). Branchenschwerpunkte sind hier insbesondere Wasser-, Agrar- und Forstwirtschaft, Nahrungsmittel,
Energie, Alternative Energien, Rohstoffe und Edelmetalle.

Der Kauf von Anteilen der Gesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Prospektes ergénzt durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht zum vorherigen 31. Januar und zusétzlich durch den jeweiligen ungepriften
Halbjahresbericht zum vorherigen 31. Juli, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.



Inhaltsverzeichnis Seite

ALLGEMEINER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES........cotiiiiiiiinieise ettt sttt st 6
1. DHE GESLIISCNATL ...ttt ettt bbb bRt bRt E bt b bR n bbbt s 8
2. Die Depothank UNG ZANISTEIIE..........ccviiiieieiee sttt sttt e se e s e et este st e stesneetaeneeneeseenrenre e 9
3. Verwaltungsgesellschaft, Fondsbuchhaltung, Portfoliomanagement und Anlageberatung ..........c.ccoevevvevererennnnnn, 9
4. Anlagepolitik UNd ANTAGEGIENZEN..........cuiiiiiie bbb bbbttt bbbt bbb 11
5. RiSTKOMANagemMEeNT-VErTANTEN ..ot bbbt e 20
6. Besteuerung des FONUSVEIMOUENS .......c.uiuiiiirieiieterteietestee ettt ettt e bbbt bbbt st e bbb s bt bbbt eb e e st ab e b e b e enes 20
7. AUSGADE VON ANTEITEN ...ttt bt bbbt bbb bbbt b bbb bt bt 23
8. Beschrénkungen der Ausgabe VON ANTEIIEN ..o 23
9. GESEIISCNATISANTEIIE ... ...e.eeeeiee ettt ettt ettt bbbttt b et n bt ne b e enes 23
10. BerechnuNQ deS INVENTAIWETTES .......cc.eiueiieieeeieeiesiesteste e ste s e e e esee st e testestease e e e aestesbesbesbeeseenseseeseestesseeseeseenseseeneennen 24
11. Ricknahme und Umtausch VON ANTEITEN ........coiiiiiiiie bbbt sr s 25
I Y/ = V=S o I 4T PR 26
R o1 (Y [T T= A I O T =T [ o OSSP 26
15. AUFWENAUNGEN UNG KOSTEN .....otiiiiciicie ettt ettt e et et e s e s te e s te e teenteeneeeseesseeste e beeteaneesneeaneenreeeeenes 27
16. RechnuUNGSJaNr UNG REVISION.........iuiiiiiitirieiiiti ittt b bbb bbbttt b ettt sb e e et e s be e ebesre e 29
17, EFTFAgSVEIWENGUING ...oeiveietiiteieeteete ettt ettt se et b e e bt eb e sb e s e bt s b e st eb e sb e s e eb e e b e s e eb e e b e s e eb e eb e s e eb e s b e s e abenb e s e et e sbe e ebesre e 29
18, ANGEIUNGEN ...ttt s bt s bbb a bbbt 30
19. Veroffentlichungen und allgemeing INfOrmationen ............cocooviiiiiiiiiiiiie e 30
20. Zusatzliche aufsichtsrechtliche ANFOrAEIUNGEN .........ciiiiiiiee e 30
21. a) Dauer und Auflosung der Gesellschaft, b) Dauer und Auflésung der Teilfonds und c) Verschmelzungen....... 30
B T4 - T (1 oo RSP SUOR 31
23. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und VertragsSPraChe ........c.oovevveieeiieiieiie e ese e e se e se e ste e eee e nreens 31
24, GesellSChafterVerSAMMIUNGEN .........oovi i e ettt et e s te e te e teeseesseesseesreesteeteenseaneenseesreens 32
25, INVESTOTENTECNTE ... ettt bbbt bt bt e a e b e b e b e bt eb e bt e b e e s b e b et s bt eb e e bt e b e e e et e e nrennas 32
BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES ......ccocoiiiiiirieisie ettt sttt sttt seenesne e 33
Zusétzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland ............cccccooveiiieiciicieccese, 35

Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im Verkaufsprospekt erwéhnten Dokumenten enthaltene und
der Offentlichkeit zugangliche Auskinfte diirfen nicht erteilt werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von
Auskinften oder Erkl&rungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieflich auf
Risiko des Ké&ufers.

Der Verkaufsprospekt wurde in zwei Teile gegliedert. Im ,,Allgemeinen Teil“ befinden sich Angaben und
Beschreibungen, die sich auf alle Teilfonds und/oder die Gesellschaft insgesamt beziehen, wohingegen der
,.Besondere Teil“ spezifische Besonderheiten der betreffenden Teilfonds beschreibt. Der ,,Besondere Teil* ist
integraler Bestandteil des VVerkaufsprospektes.



ALLGEMEINER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES

zu der Gesellschaft SUNARES

SUNARES

26, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat:

Geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied:

Udo Sutterliity

Geschéftsfuhrer

Sutterliity Investment Management
GmbH

Osterreich

Verwaltungsratsmitglieder:

Colin Moor

Geschaftsfiihrer

Rometsch & Moor Ltd, London,
GroRbritannien

Ralf Funk
Verwaltungsratsmitglied und
Geschéftsleiter

VP Fund Solutions (Luxembourg)
SA

Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft, Register-
und Transferstelle:

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
26, Avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft:

Christoph Mauchle

Président des Verwaltungsrates
VP Fund Solutions (Luxembourg)
SA

Luxemburg

Romain Moebus

Vize-Prasident des
Verwaltungsrates,

VP Fund Solutions (Luxembourg)
SA

Luxemburg

Eduard von Kymmel
Verwaltungsratsmitglied und
Geschéftsleiter (CEO)

VP Fund Solutions (Luxembourg)
SA

Luxemburg

Ralf Funk
Verwaltungsratsmitglied und
Geschéftsleiter

VP Fund Solutions (Luxembourg)
SA

Luxemburg

Geschéftsleiter der
Verwaltungsgesellschaft:

Eduard von Kymmel
Ralf Funk

Depotbank:

VP Bank (Luxembourg) SA
26, Avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Portfoliomanager:

VP Fund Solutions (Liechtenstein)
AG

Aeulestrasse 6

FL-9490 Vaduz

Liechtenstein

Anlageberater:

Rometsch & Moor Ltd.
Lloyd’s Building

One Lime Street
London

EC3M 7THA
GroRbritannien

Sutterliity Investment Management
GmbH

Hub 734

6863 Egg (Vorarlberg)

Osterreich



Zahlstellen:

In Luxemburg:

VP Bank (Luxembourg) SA
26, Avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

In Deutschland:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21-23

D-40212 Dusseldorf

und deren Filialen in Deutschland

In Osterreich:

Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien

In Liechtenstein:
VP Bank AG
Aeulestralle 6
FL-9490 Vaduz
Liechtenstein

In GroRbritannien:

Global Funds Registration
7 Chertsey Road

Woking

Surrey

GU21 5AB
GroRbritannien

Unabhéngiger Wirtschaftsprifer:

KPMG AuditS.ar.l.
Réviseur d’Entreprises

9, allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
GrofRherzogtum Luxemburg

Rechtsberater der Gesellschaft:

Arendt & Medernach

14, rue Erasme

L-2082 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Exemplare des Verkaufsprospektes sind am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, 26, Avenue de la

Liberté, L-1930 Luxemburg erhaltlich.




1. Die Gesellschaft

SUNARES ist eine Investmentgesellschaft (im Folgenden ,,Gesellschaft oder ,Fonds*“ genannt) mit variablem
Kapital, die am 14. Februar 2008 als Société d"investissement a Capital Variable (,,SICAV*), gegriindet wurde.

Es gelten die Bestimmungen des Gesetzes Uber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 als Société
d’Investissement a Capital Variable (,,SICAV®).

Die Verkaufsunterlagen wurden mit Wirkung zum Februar 2012 dahingehend geédndert, dass sie den Bestimmungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz vom 17.
Dezember 2010“) sowie die Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des europaischen Parlamentes
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,,Richtlinie 2009/65/EG*) entsprechen.

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft endet jeweils am 31. Januar.

Als unabhangiger Wirtschaftsprifer des Fonds wurde KPMG Audit S.a r.1., Réviseur d’Entreprises in Luxemburg,
bestimmt.

Die Gesellschaft ist ein so genannter ,,Umbrella“-Fonds, d.h. die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt die
Gesellschaft (bzw. den ,,Umbrella“-Fonds). Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmaRig begrenzt. Es
konnen jederzeit neue Teilfonds aufgelegt und/oder ein oder mehrere bestehende Teilfonds aufgel6st oder
zusammengelegt werden. Teilfonds kdnnen sowohl auf bestimmte als auch auf unbestimmte Zeit errichtet werden.
Bei Auflage neuer Teilfonds wird der Verkaufsprospekt dementsprechend aktualisiert werden. Jeder Anleger ist an
der Gesellschaft durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber
untereinander als eigenstandiges Sondervermégen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind
von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Die Nettoteilfondsvermdgen werden sowohl einzeln als
auch konsolidiert in den Finanzberichten dargestellt werden. Die Konsolidierung erfolgt in EUR. Im Verhéltnis zu
Dritten haftet jeder Teilfonds lediglich fur solche Verbindlichkeiten, welche diesem betreffenden Teilfonds
zuzuordnen sind.

Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsméaRig begrenzt.

Die Satzung der Gesellschaft ist in der derzeit glltigen Fassung im Mémorial verdffentlicht und beim Handels- und
Firmenregister Luxemburg hinterlegt. Alle Anderungen der Satzung werden im Mémorial verdffentlicht und
hinterlegt. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber des Teilfonds die Satzung sowie dessen genehmigte
hinterlegte Anderungen an. Die Gesellschaft ist beim Handels- und Firmenregister Luxemburg unter der Nummer
B136745 eingetragen. Die letzte Anderung der Satzung der Gesellschaft erfolgte mit Datum 28. Februar 2014 und
wird am 12. Marz 2014 im Mémorial verdffentlicht.

Das Gesellschaftskapital entspricht der Summe der Nettoaktiva des Fonds. Fur Kapitalverdnderungen sind die
allgemeinen Vorschriften des Gesetzes von 1915 iber die Verdffentlichung und Eintragung im Handelsregister
hinsichtlich der Erhdhung und Herabsetzung von Aktienkapital nicht malRgebend.

Das Gesellschaftsmindestkapital entspricht dem Gegenwert von EUR 1.250.000,- und wird innerhalb von sechs
Monaten nach Griindung der Gesellschaft erreicht. Das Griindungskapital der Gesellschaft betrug EUR 31.000,- und
war eingeteilt in 310 Aktien ohne Nennwert. Sinkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so
muss der Verwaltungsrat in der Gesellschafterversammlung die Auflésung der Gesellschaft beantragen; die
Gesellschafterversammlung tagt dabei ohne Anwesenheitspflicht und beschlieBt mit einfacher Mehrheit der
vertretenen Anteile. Gleiches gilt, wenn das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals sinkt, wobei in
diesem Fall die Auflésung der Gesellschaft durch ein Viertel der in der Gesellschafterversammlung vertretenen
Anteile ausgesprochen werden kann.



2. Die Depotbank und Zahlstelle

Depotbank ist die VP Bank (Luxembourg) SA. Die Depotbank ist eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
mit Sitz in 26, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg.

Ihr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschaften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April
1993 (iber den Finanzsektor erteilt. Die Depotbank ist mit der Verwahrung des Fondsvermdgens beauftragt.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Depotbank- und
Hauptzahlstellenvertrag, der Satzung sowie dem Verkaufsprospekt. Die Depotbank handelt im Interesse der
Anteilinhaber.

Die Depotbank kann die bei ihr verwahrten Fondsvermdgenswerte ganz oder teilweise Wertpapiersammelstellen,
Korrespondenzbanken oder sonstigen Dritten anvertrauen. Dies gilt inshesondere fur Vermdgenswerte, die an einer
ausléndischen Bérse amtlich notiert sind oder an einem auslédndischen Markt gehandelt werden, sowie fur Werte, die
zur Verwahrung im Rahmen eines ausléndischen Clearingsystems zugelassen sind.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduRert werden oder die die Gesellschaft von der
Depotbank im Inland oder im Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmaRig einer auslandischen Rechtsordnung.
Rechte und Pflichten der Depotbank oder der Gesellschaft bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die
auch die Offenlegung des Namens des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile der
Gesellschaft bewusst sein, dass die Depotbank gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an auslédndische Stellen zu
erteilen hat, weil sie gesetzlich und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Sowohl die Depotbank als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im
Einklang mit dem Depotbankvertrag zu kindigen. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft alle
Anstrengungen unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde
eine andere Bank zur Depotbank zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige
Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Die Depotbank ist ferner zur Hauptzahlstelle fir die Gesellschaft ernannt worden, mit der Verpflichtung zur

Auszahlung eventueller Ausschiuttungen sowie des Ricknahmepreises auf zuriickgegebene Fondsanteile und
sonstigen Zahlungen.

3. Verwaltungsgesellschaft, Fondsbuchhaltung, Portfoliomanagement und Anlageberatung

Verwaltungsgesellschaft ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht mit Sitz in 26, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg. Die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA wurde am
28. Januar 1993 mit dem Namen De Maertelaere Luxembourg S.A. gegrindet und ihre Satzung am 30. April 1993
im Mémorial verdffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der VP Fund Solutions (Luxembourg) SA erfolgte mit Wirkung zum 03. August
2015. Im Rahmen dieser Satzungsdnderung wurde die Firma der ,,VPB Finance S.A.“ gedndert in ,,VP Fund
Solutions (Luxembourg) SA*“. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Registernummer B 42828 eingetragen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2014 auf CHF 5.000.000,-.

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zugelassen.
Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG und von anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,,0GA®).

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt alle Aufgaben der laufenden Verwaltung fir die Gesellschaft wahr.



Die Verwaltungsgesellschaft nimmt insbesondere die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit neben
ihrer Funktion als Register- und Transferstelle auch fir die Fondsbuchhaltung (inkl. Nettoinventarwertbuchung)
sowie andere administrative Tatigkeiten zugunsten der Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Verwaltungsvergitung sowie ganz oder teilweise etwaige
Ausgabeaufschlage an ihre Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fiir deren Vermittlungsleistungen
weitergeben. Die Hohe der Provisionszahlungen wird je nach Vertriebsweg in Abhéngigkeit vom Bestand oder vom
durchschnittlichen Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein wesentlicher Teil der
Verwaltungsvergltung in Form von Provisionszahlungen an die Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft
weitergegeben werden. Zudem kdnnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Depotbank, den Portfolio-Manager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Zusétzlich kann
aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergitung dieser Fonds ganz oder teilweise als
Rickvergltung an die Depotbank, den Investment Manager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen
flieBen. Uber die Verwaltungsvergiitung hinaus kénnen die Vertriebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine
zusétzliche Vergutung erhalten, wenn sie aus dem Gesamtangebot der Verwaltungsgesellschaft Produkte in einem
Umfang vertreiben, der einen vorab definierten Schwellenwert Uberschreitet. Daneben kann die
Verwaltungsgesellschaft ihren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sachleistungen
(z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen der
Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewahren, welche nicht dem Fondsvermdgen gesondert in Rechnung
gestellt werden. Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt,
die Qualitét der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Néhere
Informationen zu den Zuwendungen kénnen die Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt unabhdngig von der Depotbank und ausschlieflich im Interesse der
Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva der Gesellschaft, unter ihrer
eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene Tatigkeiten insgesamt oder zum Teil an Dritte (ibertragen.

Neben der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Gesellschaft verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit
noch weitere Sondervermégen. Eine Namensliste dieser Sondervermdgen ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Register- und Transferstelle

Die Funktion der Register- und Transferstelle der Gesellschaft wird von der Verwaltungsgesellschaft ausgeibt.

Die Register- und Transferstelle ist fur die Ausfiihrung von Antrédgen zur Zeichnung, Ricknahme, zum Umtausch
und zur Ubertragung von Anteilen sowie der Fiihrung des Anteilregisters zustandig.

Fondsbuchhaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Fondsbuchhaltung an die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
YorckstralRe 21, D-40476 Dusseldorf ausgelagert.

Portfoliomanagement

Als Portfoliomanager fur den Fonds wurde die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG ausgewahit.

Die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG ist beim Amt fiir Justiz des Firstentums Liechtenstein unter der
Handelsregisternummer FL-0002.000.772-7 eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz

Liechtenstein

Die Tatigkeit des Portfoliomanagers im Hinblick auf diesen Investmentfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft
laufend Giberwacht und steht unter deren Verantwortung.
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Der Portfoliomanager kann seine Aufgaben nach vorheriger Zustimmung mit der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise delegieren, tragt jedoch weiterhin die Verantwortung fur das Portfoliomanagement und die hierdurch
entstandenen Kosten. Werden einzelne Aufgaben delegiert, ist dies durch Anderung dieses Prospektes bekannt zu
geben.

Der Portfoliomanager ist nicht berechtigt, Geld oder Wertpapiere von Kunden anzunehmen.
Anlageberater

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltung des Gesellschaftsvermogens durch
Anlageberater unterstitzt. Die diesbeziigliche Vergutung des jeweiligen Anlageberaters wird durch die
Verwaltungsgesellschaft aus der von ihr vereinnahmten Vergiitung beglichen.

Als Anlageberater fiir das Gesellschaftsvermégen wurde die ROMETSCH & MOOR Ltd., Grof3britannien sowie die
SUTTERLUTY Investment Management GmbH, Osterreich ernannt. Die Anlageentscheidungen verbleiben bei der
Verwaltungsgesellschaft.

ROMETSCH & MOOR Ltd., GroRRbritannien
- Colin Moor

Colin Moor ist als Geschaftsfuhrer und Partner der privaten Londoner Asset Management Firma, Rometsch & Moor
Ltd., seit Juli 1999 als verantwortlicher Gesellschafter fur das Investment Management beschéftigt. Davor war er 10
Jahre lang als Direktor im Private Banking tatig.

SUTTERLUTY Investment Management GmbH, Osterreich
- Udo Sutterlity

Udo Sutterluty war von 1998 bis Anfang 2008 als Treasurer und Senior Fondsmanager tatig und ab 2002 bereits fir
finf Publikums-Fonds verantwortlich. AnschlieBend griindete er die Sutterliity Investment Management GmbH.
Davor arbeitete er in Wien als Chefhéndler fir Aktien und Derivate, nachdem er einige Jahre zuvor als Market-
Maker fir Optionen und Futures an der Osterreichischen Termin- und Optionsborse (OTOB) tétig war.

Die Anlageberater sind nicht berechtigt, evtl. Zeichnungsgelder fiir den Fonds von Investoren entgegenzunehmen.

4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Das Gesellschaftsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung geméaR den anlagepolitischen
Grundsétzen sowie innerhalb der nachfolgend aufgefiihrten Anlagegrenzen angelegt werden. Der Verwaltungsrat der
Gesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes.

A. Die Gesellschaft strebt an, fir jeden Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen oder hohen Wertzuwachs zu erwirtschaften.
Das Vermdgen eines Teilfonds kann grundséatzlich in Aktien, Aktienzertifikaten, verzinsliche Wertpapiere (fest- und
variabelverzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Genuss- und
Partizipationsscheine und sonstige gesetzlich zuldssige Vermdgenswerte investiert werden.

Fur den einzelnen Teilfonds diirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

Fir das Nettoteilfondsvermdgen dirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von insgesamt 10 %
des Nettovermdgens des Teilfonds erworben werden.

Die Gesellschaft verzichtet auf eine Investition des Gesellschaftsvermdgens in Derivate jedweder Art.
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B. Risikohinweise und -faktoren:
1. Allgemeine Risikohinweise:

Anteile am Fonds sind Wertpapiere, deren Preise unmittelbar oder mittelbar durch die borsentaglichen
Kursschwankungen der im Fonds befindlichen Vermégenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder
auch fallen kénnen.

Es wird keine Zusicherung gemacht, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
2. Risikofaktoren:
Eine Anlage in den Teilfonds kann insbesondere mit folgenden Risikofaktoren verbunden sein:

a) Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsédnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt
das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich
sinken. Dies gilt in erhéhtem Male, soweit der Fonds auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer
Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung hélt.

b) Bonitéatsrisiko

Die Bonitét (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers
kann nachtraglich sinken. Dies filhrt in der Regel zu Kursriickgangen, die Uber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

c¢) Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds in Aktien investiert, ist er den auf vielféltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren
zurlickgehenden generellen Trends und Tendenzen am Aktienmarkt ausgesetzt. Diese kdnnen zu einem ggf.
auch erheblichen und langer andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgang fuhren. Dem
allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Ausstellern grundsétzlich in gleicher Weise
ausgesetzt.

d) Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist daneben auch
von unternehmensspezifischen Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation
des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des
spezifischen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemein positiven
Borsenentwicklung.

e) Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds gehérenden
Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds kénnen hierdurch
wirtschaftlich wertlos werden.

f) Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte flr den Fonds nicht tber eine Borse oder einen geregelten Markt getétigt werden (,,OTC-
Geschifte), besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfillt bzw. ihren Verpflichtungen
nicht in vollem Umfang nachkommt.

g) Wahrungsrisiko

Hélt der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswéhrung des Fonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

h) Branchenrisiko
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Bei Branchenfonds kann aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos auf
verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden. Branchenfonds sind in besonderem MaRe
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder miteinander verwandten Branchen
abhéngig. Ein entsprechendes Branchenrisiko besteht auch, wenn einzelne Branchen in einem Fonds ein zu
grofRes Gewicht haben.

i) Liquiditatsrisiko

Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu groRe Order zu deutlichen
Kursveranderungen sowohl bei Kaufen als auch Verkéufen fihren. Ist ein Vermdgenswert nicht liquide,
besteht die Gefahr, dass im Fall der Ver&uRerung des Vermdgenswerts, dies nicht oder nur unter
Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Im Fall des Kaufes kann die
Hliquiditat eines Vermogenswertes dazu flhren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhoht.

j) Lander- und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen der Teilfonds investiert ist, kann
dazu fuhren, dass der Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des
jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhélt. MalRgeblich hierfiir kbnnen beispielsweise
Devisen- oder Transferbeschrénkungen oder sonstige Rechtsdnderungen sein.

k) Verdoppelung der Gebihren bei der Investition in Zielfonds

Soweit der Fonds in Anteilen an Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder
verwaltet werden, ist zu beriicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
und zusétzliche Geblhren der Dienstleister flr diese Zielfonds berechnet werden.

C. Profil des Anlegerkreises
Diese Angaben werden jeweils pro Teilfonds in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes definiert.

D. Performance des Teilfonds
Eine Ubersicht wird dem KIID beigefigt.

E. Risikoprofil des Teilfonds
Diese Angaben werden jeweils pro Teilfonds in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes definiert.

F. Allgemeine Richtlinien flr die Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des betreffenden Fonds werden auf der Grundlage der
nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes fur den jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat": Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospektes ist jeder Staat Europas, der nicht Mitgliedstaat ist
sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente":
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":
Gesetz vom 17. Dezember 2010 ber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

"Mitgliedstaat”:  Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist jeder Mitgliedstaat der
Europdischen Union. Als Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gilt auch
jeder Teilnehmerstaat des Abkommens iiber den europdischen Wirtschaftsraum (,,EWR-
Abkommen®), der nicht Mitgliedstaat der Europédischen Union und in den durch vorbenanntes
EWR-Abkommen sowie zugehdrigen Urkunden definierten Grenzen gleichgestellt ist.
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»OECD*:
"OGA™

"OGAW™:

"Wertpapiere":

Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Organismus fur gemeinsame Anlagen.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegt.

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere ("Aktien")

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel™)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwahnten Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im
Besonderen Teil des Verkaufsprospektes und im KIID fiir den jeweiligen Teilfonds erwahnt.

In dem Fall, dass der Fonds mehr als einen Teilfonds hat, wird jeder Teilfonds als eigener OGAW im
Rahmen der Anlagepolitik, der Anlageziele und der Beschriankung des Fonds betrachtet.

1. Anlagen des Fonds kénnen aus einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerten bestehen:

a)

b)

c)

d)

€)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tber Markte flr
Finanzinstrumente (,,Geregelter Markt) notiert sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedsstaates, dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist und der anerkannt und fir das
Publikum offen, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse oder einem anderen Markt
eines Drittstaates gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist und der anerkannt
und fur das Publikum offen ist;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel an einer Borse, einem Geregelten Markt
oder einem anderen geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter 1. a) bis ¢) genannten
Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Ausgabe erlangt wird,;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65EG unabhéngig davon, ob
sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdérdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der fiir den Finanzsektor zustandigen Luxemburger
Aufsichtsbehdrde, Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada,
die Schweiz, Hong Kong und Japan), und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und Leerverkdaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;
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9)

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Vermdégens in Anteilen anderer OGAW
oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.
Hierzu hat die CSSF eine Liste der betreffenden Staaten erstellt, diese Liste wird regelmaRig mit
den eingegangenen Einlagen in den verschiedenen Staaten Uberpriift;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie
werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000,- Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermélige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Der Teilfonds kann dariber hinaus:

a)

b)

c)

d)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter 1. genannten Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen;

in Hohe von bis zu 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds flissige Mittel halten. In besonderen
Ausnahmeféllen kdénnen diese auch einen Anteil von mehr als 49 % einnehmen, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber flr geboten erscheint;

Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
aufnehmen

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéaftes erwerben.

3. Dariber hinaus wird der Teilfonds bei der Anlage seines Vermdgens folgende Anlagebeschrankungen
beachten:
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a)

b)

d)

e)

Der Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Der Teilfonds darf hdchstens 20 %
seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Ungeachtet der einzelnen in 3. a) genannten Obergrenzen darf der Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung hochstens 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung

investieren.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hdchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fir bestimmte
Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen
die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens des OGAW nicht iberschreiten.

Die in 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der in 3. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen geméaR 3.
a), b), ¢) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 2013/34/EU oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis €)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 3. k), 1) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 3. a)
bis €) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel der in dem Verkaufsprospekt festgelegten
Anlagestrategie ist und der Satzung der Gesellschaft nicht widerspricht, einen bestimmten, von der
CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. VVoraussetzung hierfiir ist, dass
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9)

h)

)

k)

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in 3. f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Unbeschadet der Bestimmungen geméaR 3. a) bis €) darf ein Teilfonds, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgliedsstaat der OECD oder von
internationalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind und (ii) in Wertpapieren aus einer einzigen Emission nicht mehr als 30 % des
Gesamtnettovermdogens des Teilfonds angelegt werden.

Grundsétzlich darf der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 1. e)
erwerben, wenn er nicht mehr als 10 % seines Nettovermdégens in ein und demselben OGAW oder
einem anderen OGA anlegt. Im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes wird festgelegt, ob
diese Grenze ausgeschopft wird.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von
Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet
Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens
eines Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 3. a) bis €) genannten
Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so kann es zu einer Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Die im Zusammenhang mit
diesem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden anfallenden Kosten mit
Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschldgen bei Anteilen von Fonds gehen zu
Lasten des Teilfonds. Diese Beschrankung ist ebenfalls in den Féallen anwendbar, in denen der
Teilfonds Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des ersten
vorhergehenden Satzes verbunden ist. Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Kosten,
welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Bei
den Zielfonds kénnen den Anteilinhabern des Teilfonds mittelbar oder unmittelbar Gebiihren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine
Mehrfachbelastung mit Gebuhren eintreten. Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten
aufgefihrt.

Die Investmentgesellschaft (somit der ,,Umbrella“-Fonds) darf fir die Gesamtheit der von ihr

verwalteten Teilfonds stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr
insgesamt erlaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.
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1) Ferner darf ein Teilfonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Art. 2
Abs. 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; oder

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb
nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnen l&sst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaR 3. k) und I) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert

werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein
Mitgliedstaat ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsachlich in
Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates
eine Beteiligung des Teilfonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und
(iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrdnkungen
gemaR vorstehend 3. a) bis €) und 3. i) bis I) beachtet.

n) Ein Teilfonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hiertiber erwerben.

0) Ein Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zuldssig sind.

p) Zu Lasten des Vermdgens des Teilfonds durfen keine Kredite oder Garantien flr Dritte ausgegeben
werden, wobei diese Anlagebeschrénkung den Teilfonds nicht daran hindert, sein Nettovermdgen
in nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten
im Sinne von oben 1. e) und 1. g) anzulegen.

q) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 1. e) und Q)
genannten Finanzinstrumenten diirfen nicht getétigt werden.

4. Ein Teilfonds kann zusatzlich:

unter den im Verkaufsprospekt vorgesehenen Bedingungen sowie im Einklang mit der koordinierten
Satzung, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds dieses OGAW auszugeben sind oder ausgegeben
wurde, zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass dieser OGAW, wenn er in Gesellschaftsform
gegriindet wurde, den Anforderungen des gednderten Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf die
Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten der eigenen Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoch
vorbehaltlich der folgenden Anforderungen, dass:
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e der Zielteilfonds selbst nicht in den Teilfonds investiert, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird:;

o die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihren Vertragsbedingungen oder
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % ihrer Vermdgenswerte in Anteilen anderer
Zielteilfonds desselben OGA anlegen diirfen;

o das eventuell mit den betroffenen Titeln verbundene Stimmrecht so lange ausgesetzt wird wie sie von
dem fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen Behandlung in der
Buchflhrung und den periodischen Berichten;

e solange diese Titel von dem OGA gehalten werden, ihr Wert in jedem Fall nicht flr die Berechnung
des Nettovermogens des OGA zur Prifung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des
Nettovermdgens berticksichtigt wird; und

e keine Verdoppelung der mdglichen Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf Ebene
des Teilfonds des OGA und diesen Zielteilfonds vorliegt, der in den Zielteilfonds investiert hat.

5. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Teilfonds die in vorstehend 1. bis 4. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung
von Zeichnungs- und Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in
ihrem Teilfondsvermdgen halten, gekniipft sind, nicht einzuhalten.

b) und unbeschadet der Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu
achten, kdnnen neu zugelassene Teilfonds wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den in vorstehend 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

C) muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb der Macht des
entsprechenden Teilfonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten und Bezugsrechten
Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner
Verkaufstransaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern
diese notwendig sind, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in L&ndern, in denen
die Anteile der Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

G. Master-Feeder-Struktur

Der folgende Abschnitt kommt im Falle der Wahl einer Master-Feeder-Struktur nach Art. 77 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und im Einklang mit der koordinierten Satzung zur Anwendung.

Aufgrund der Ausnahmevorschrift des Art. 77 von Art. 2, Abs. 2, erster Satz des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, darf die Gesellschaft als Feeder- OGAW oder Master- OGAW innerhalb des
Geltungsbereiches des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln. Ein Feeder- OGAW ist ein OGAW oder
einer seiner Teilfonds, der mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder eines
Teilfonds eines anderen OGAW (,,Master- OGAW*) anlegt.

Ein Feeder- OGAW kann bis zu 15 % seines Vermdgens in einem oder mehreren der folgenden
Vermogenswerte halten:

a) geman der in F. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik, 2 b) gehaltene fliissige Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente gemaR der in Art. 41 (1) g) und Art. 42 Abs. 2 und 3 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, die ausschlief3lich fur Absicherungszwecke verwendet werden diirfen; oder

c) wenn es sich beim Feeder- OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegliches und
unbewegliches Vermdgen, das fir die unmittelbare Austibung seiner Tatigkeit unerldsslich ist.

Fur die Zwecke der Einhaltung von Art. 42 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 berechnet der
Feeder- OGAW sein Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer
Kombination seines eigenen unmittelbaren Risikos,

a) entweder mit dem tatséchlichen Risikos des Master- OGAW gegeniber derivativen Finanzinstrumenten
im Verhdltnis zu den Anlagen des Feeder- OGAW in den Master- OGAW; oder
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b) mit dem potenziellen Gesamthdchstrisiko des Master- OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
geméal den Vertragsbestimmungen oder Grindungsunterlagen des Master- OGAW im Verhéltnis zur
Anlage des Feeder- OGAW in den Master- OGAW.

Ein Master- OGAW ist ein OGAW oder einer seiner Teilfonds, der
a) mindestens einen Feeder- OGAW unter seinen Anteilinhabern hat;
b) nicht selbst ein Feeder- OGAW ist; und

c) keine Anteile eines Feeder- OGAW hélt.

Fir einen Master- OGAW gelten folgende Abweichungen:

a) hat ein Master- OGAW mindestens zwei Feeder- OGAW als Anteilinhaber, gelten Art. 2 Abs. 2 Satz 1
und Art. 3 Satz 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht und der Master- OGAW hat die Mdglichkeit,
sich Kapital bei anderen Anlegern zu beschaffen; und

b) nimmt ein Master- OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niedergelassen ist und in
dem er lediglich tber einen oder mehrere Feeder- OGAW verfugt, kein beim Publikum beschafftes Kapital
auf, so kommen die Bestimmungen von Kapitel XI der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 108 Abs. 1,
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG nicht zur Anwendung.

Die Anlage eines Feeder- OGAW, der in Luxemburg niedergelassen ist, in einen bestimmten Master-
OGAW, der die Grenze Uberschreitet, die nach F. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik®, 3 i), auf
Anlagen in andere OGAW Anwendung findet, unterliegt der vorherigen Zustimmung der CSSF.

5. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Teilfonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches der Gesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditétsrisiko,
Kontrahentenrisiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle
sonstigen Risiken, einschliellich operationelle Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind, jederzeit zu
Uiberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko kann durch Berechnung mittels des Value-at-Risk (,,VaR- Ansatz*) oder des Commitment
Ansatzes ermittelt werden, wie in jedem Teilfonds im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes beschrieben
ist.

Der VaR- Ansatz ermittelt den potenziellen Verlust, der Gber einen bestimmten Zeitraum unter normalen
Marktbedingungen und einem vorgegebenen Konfidenzniveau entstehen kdénnte. Das Gesetz vom 17. Dezember
2010 sieht hierzu ein Konfidenzniveau von 99 % und einen Zeithorizont von einem Monat vor.

Weitere Angaben zu den einzelnen Teilfonds werden im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts gemacht.
Allgemeine Informationen zum Risikomanagementverfahren, zum erwarteten Level des Leverage sowie die
Maoglichkeit htherer Leverage Level (fur OGAW mit dem VaR Ansatz) sind auf Wunsch des Anlegers bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Zur Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen, wird die Verwaltungsgesellschaft alle einschlagigen

Rundschreiben oder Anordnungen der CSSF oder jeder europdischen Behorde, die entsprechende Anordnungen
oder technische Standards erlassen darf, befolgen.

6. Besteuerung des Fondsvermogens

A. Besteuerung des Teilfondsvermégens

Das Vermogen der Teilfonds unterliegt zurzeit in Luxemburg einzig einer ,,Taxe d’Abonnement™ von jahrlich
0,05 % bzw. 0,01 % (*2) zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene jeweilige Netto-
Teilfondsvermogen. Diejenigen Teilfonds, die unter den reduzierten Steuersatz fallen werden, soweit diese
spater aufgelegt werden sollten, im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes mit (*2)
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gekennzeichnet werden. Die Einnahmen aus der Anlage der Teilfondsvermdgen kodnnen etwaigen
Quellensteuern in Landern unterliegen, in welchen die Teilfondsvermdgen angelegt sind. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank werden Quittungen (ber solche Quellensteuern fiir einzelne oder
alle Anteilinhaber einholen.

Soweit das Fondsvermdgen in einen anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, der seinerseits bereits
der ,,Taxe d’Abonnement” unterliegt, entféllt diese Steuer.

B. Besteuerung der Anteilinhaber

Allgemeines

Gemall den geltenden Bestimmungen des GrofRherzogtums Luxemburg, und im Einklang mit den
Bestimmungen des unten beschriebenen Gesetzes das die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen umsetzt, unterliegen Anleger, deren Wohnsitz oder Aufenthaltsort
sich nicht im GrofRherzogtum Luxemburg befindet oder die dort keinen standigen Sitz dort unterhalten, im
GroRherzogtum Luxemburg keiner Einkommenssteuer, Kapitalertragssteuer, Quellen- oder sonstigen Steuer.

EU-Zinsrichtlinie

Der Europdische Rat hat am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EG betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen in Form von Zinszahlungen (die "Zinsrichtlinie™) angenommen.

Gemadss der Zinsrichtlinie sind die Mitgliedsstaaten der EU (die "EU Mitgliedsstaaten™) angehalten, den
Steuerbehorden eines anderen EU Mitgliedstaates Informationen Uber von einer Zahlstelle (im Sinne der
Zinsrichtlinie) ausgezahlte Zinsen oder &hnliche Einkommen, die innerhalb ihrer Gerichtsbarkeit an eine in
einem anderen EU Mitgliedsstaat ansassige natirliche Person oder eine nicht effektiv besteuerte Einrichtung
oder Rechtsvereinbarung (im Sinne von Artikel 4.2 der Zinsrichtlinie) gezahlt wurden, zukommen zu lassen.
Die Zinsrichtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 21. Juni 2005 umgesetzt, welches zuletzt durch
das Gesetz vom 25 November 2014 abgedndert wurde (das "Luxemburgische Gesetz").

Die von einem Teilfonds des Fonds ausgeschiitteten Dividenden fallen in den Geltungsbereich der
Zinsrichtlinie und des Luxemburgischen Gesetzes, wenn mehr als 15 % der Vermdgenswerte des
entsprechenden Teilfonds in, gemass dem Luxemburgischen Gesetz definierten Schuldverschreibungen
angelegt werden. Ertrage, die bei Abtretung, Riickzahlung oder Einldsung von Anteilen durch die Anteilinhaber
realisiert werden, fallen dann in den Geltungsbereich der Zinsrichtlinie oder des Luxemburgischen Gesetzes,
wenn mehr als 25 % der entsprechenden Vermdgenswerte des Teilfonds in, gemass dem Luxemburgischen
Gesetz definierten Schuldverschreibungen angelegt werden (nachfolgend "Betroffene Teilfonds").

Wenn demnach eine luxemburgische Zahlstelle eine Auszahlung von Dividenden oder Riicknahmebetragen im
Zusammenhang mit einem Betroffenen Teilfonds unmittelbar an einen Anteilinhaber, welcher in einem anderen
EU Mitgliedstaat oder in manchen der Gebiete, welche, wie die Schweiz, die Channel Islands, die Isle of Man,
das Furstentum Monaco, das Firstentum Liechtenstein, das Firstentum Andorra, die abhangigen oder
assoziierten Gebiete in der Karibik und die Republik San Marino, &hnliche Massnahmen entsprechend der
Informationstbermittlung eingefiihrt haben, anséssig ist oder fur Steuerzwecke als solcher angesehen wird,
vornimmt, so wird die luxemburgische Zahlstelle diese Information an die Steuerbehdrden im Einklang mit den
Bestimmungen des Luxemburgischen Gesetzes oder des Vertrages, den Luxemburg mit dem entsprechenden
Gebiet abgeschlossen hat und welcher &hnliche Massnahmen entsprechend der Informationsibermittlung
enthalt, ubermitteln.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrdge abzulehnen, falls die von zukinftigen Anteilinhabern
gemachten Angaben den gesetzlichen Anforderungen auf Grund der Zinsrichtlinie nicht entsprechen.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der Auswirkungen der Zinsrichtlinie und des
Luxemburgischen Gesetzes und basiert auf deren gegenwartigen Auslegung. Diese Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch der Volistdndigkeit. Sie beinhaltet keine Investmentanlage- oder
Steuerberatung. Anleger werden daher aufgefordert, sich von ihrem Finanz- oder Steuerberater
hinsichtlich aller fir sie relevanten Auswirkungen der Zinsrichtlinie und des Luxemburgischen Gesetzes
beraten zu lassen.
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FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act von Méarz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet
Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (“auslédndische Finanzinstitutionen™ oder
“FFIs”) zur jihrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (“financial accounts"), die
direkt oder indirekt von "Special US Persons" gefiihrt werden, an die US-Steuerbehdrden (“Internal Revenue
Service" oder “IRS”). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Quelleneinkiinfte von FFIs
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mérz 2014 trat das GroRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA™), geméaR
Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezlglichen Absichtserklarung
("Memorandum of Understanding™) bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu erfillen, muss der Fonds
demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA entsprechen, sobald dieses IGA in Luxemburger Recht
umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestimmungen der US Treasury Regulations, die FATCA umsetzen, zu
entsprechen.

GemaR den Bestimmungen des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet werden, Informationen zu sammeln, die
dazu dienen, seine direkten oder indirekten, Anteilinhaber zu identifizieren die sog. "Specified US Persons"
zwecks FATCA ("US-Konten") sind. All diese an den Fonds ubermittelten Informationen betreffend US-
Konten, werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese Informationen geméaR Artikel 28 des am
3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und
der Regierung Luxemburgs Uber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht
im Hinblick auf Steuern auf Einkiinfte und Kapital automatisch mit der IRS austauschen wird.

Der Fonds beabsichtigt den Bestimmungen des Luxemburger IGA zu entsprechen und somit FATCA-konform
zu sein. Der Fonds wird daher nicht einer Quellensteuer von 30% auf den Anteil an Zahlungen, die US-
Investitionen des Fonds zuzurechnen sind, unterliegen.

Der Fonds wird kontinuierlich das Ausmall der Bestimmungen abwégen, die ihm gemal FATCA und
insbesondere dem Luxemburger IGA obliegen. Ab dem Datum der Unterzeichnung des Luxemburger IGA und
bis zur Umsetzung einer zum Inkrafttreten des IGA notwendigen nationalen MaRnahme durch das
GroBRherzogtum Luxemburg, wird das US-Finanzministerium den Fonds daher als FATCA-konform und nicht
als der FATCA-Quellensteuer unterliegend ansehen.

Um sicherzustellen dass der Fonds den Bestimmungen von FATCA sowie des Luxemburger IGA einhalt, kann
die Verwaltungsgesellschaft:

Informationen und Unterlagen, inkl. eine W-8 Steuererkl&rung, ein Global Intermediary Identification Number,
oder irgendwelche anderen giltigen Nachweis der Registrierung des Anteilinhabers mit der IRS oder
entsprechende Ausnahme, um den FATCA-statuts eines Anteilinhabers festzustellen verlangen.

Information betr. eines Anteilinhabers und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehédrde
Ubermitteln; wenn eine solche Anlage ein US-Konto gem. dem Luxemburger IGA ist

die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an ein Anteilinhaber, in Ubereinstimmung mit
FATCA und dem Luxemburger IGA, abziehen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich tber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen (inklusive beziiglich
der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie und/oder FATCA) nach dem Recht des Landes seiner
Staatsangehorigkeit, seines Sitzes oder seines gewdhnlichen Aufenthalts, die fir die Zeichnung, den Kauf,
den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kénnten, zu
informieren und, falls angebracht, beraten zu lassen.

22



7. Ausgabe von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die Gesellschaft
vorbehaltlich von dem nachfolgenden Abschnitt ,,8. Beschrankungen der Ausgabe von Anteilen”, durch
Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile eines Teilfonds zu erwerben. Alle ausgegebenen Anteile des
Teilfonds haben gleiche Rechte. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der
Depotbank von der Depotbank zugeteilt und durch Ubergabe von Anteilzertifikaten in entsprechender Hohe
Ubertragen.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag Uber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die
Gesellschaft.

Vollstdndige Zeichnungsantrége, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag (wie unter
Abschnitt ,,10. Berechnung des Inventarwertes* beschrieben) bei einer der Zahlstellen, der Depotbank oder der
Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilswertes des darauf folgenden
Bewertungstages abgerechnet. Vollstdndige Zeichnungsantrége, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag eingehen, gelten erst an dem darauf folgenden Bewertungstag als ordnungsgemaf
eingegangen. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilszeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Inventarwert des entsprechenden Bewertungstages zuziglich einer Verkaufsprovision, die
zugunsten der Vertriebsstelle erhoben wird und deren HOhe im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des
Teilfonds festgelegt ist; er ist zahlbar innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhdht sich gegebenenfalls um Stempelgebihren oder andere Belastungen, die in
verschiedenen Landern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

8. Beschréankungen der Ausgabe von Anteilen

Die Gesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen
Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zuruckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgliltig einstellen, wenn es sich bei den Kaufern um natirliche oder juristische Personen handelt, die in
bestimmten Landern oder Gebieten wohnhaft oder eingetragen sind. Die Gesellschaft kann auch natlrliche oder
juristische Personen vom Erwerb von Anteilen ausschlieen, falls eine solche Malinahme zum Schutz der
Anteilinhaber des Teilfonds notwendig werden sollte.

Weiterhin kann die Gesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, die von
Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Die Gesellschaft behélt sich vor, ab einem Nettoinventarwertvolumen welches eine sinnvolle wirtschaftliche
Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens im Sinne der Anteilsinhaber nicht mehr méglich erscheinen lasst, die
Ausgabe von Anteilen einzustellen.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich
zinslos zuriickgezahlt.

9. Gesellschaftsanteile

Die Auslieferung effektiver Stiicke ist vorerst nicht vorgesehen. Somit besteht kein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stiicke. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlielen, zu einem spateren Zeitpunkt
Anteilzertifikate (effektive Stiicke) eines Teilfonds, die auf den Inhaber lauten, auszugeben. Im Interesse der
Anteilinhaber kdnnen die Anteilzertifikate dann aufgeteilt oder zu gréReren Stilickelungen zusammengefasst
werden. Jeder Anteilinhaber hat Stimmrecht auf der Gesellschafterversammlung. Das Stimmrecht kann in Person
oder durch Stellvertreter ausgeiibt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine Stimme.
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10. Berechnung des Inventarwertes

Der Anteilwert (,,Inventarwert®) lautet auf die im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des entsprechenden
Teilfonds festgelegte Wéhrung (,,Teilfondswéhrung®).

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes wird der Inventarwert
von der Verwaltungsgesellschaft oder von einem von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in
Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (im folgenden ,,Bewertungstag® genannt), errechnet. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts
fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauf folgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag*).

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Teilfondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds. Das Netto-Fondsvermdgen des Teilfonds wird nach
folgenden Grundsétzen berechnet:

a.

Die in einem Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Rucknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verflgharen Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Bérsen notiert
ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt magebend, welcher der
Hauptmarkt fir diesen Vermogenswert ist.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Abschnitt ,4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt ,F. Allgemeine Richtlinien fur die
Anlagepolitik dieses Verkaufsprospektes) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bdrse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den
tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der
Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemdal den Richtlinien
des Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten
Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen
oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Bérsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann,
wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und
vernunftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung,
bestimmten Marktwert bewertet.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen Geregelten

Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als zw6lf Monaten und mehr als neunzig Tagen
aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzlglich hierauf aufgelaufener  Zinsen.
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Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens neunzig Tagen werden auf der Grundlage der
Amortisierungskosten, wodurch dem ungeféahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Gesellschaft
auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Alle auf eine andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten verfiigharen
Devisenmittelkurs in die Teilfondswéhrung umgerechnet.

Das Nettofondsvermdgen wird in den Finanzberichten sowohl einzeln als auch konsolidiert dargestellt werden. Die
Konsolidierung erfolgt in EUR. Ein Ertragsausgleich kann fir jeden Teilfonds errechnet werden.

Falls auBergewohnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung geméaR den oben aufgefiihrten Kriterien
unmaoglich oder unsachgerecht machen, ist die Gesellschaft ermdchtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben
festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprufbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Teilfondsvermdgens zu erreichen.

Die Gesellschaft kann bei umfangreichen Rlcknahmeantrégen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zul&ssigen
Kreditaufnahmen des Teilfonds befriedigt werden kdnnen, den Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse
des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fir den Teilfonds die Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage
verkauft werden mussten. In diesem Falle wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrége
dieselbe Berechnungsweise angewandt.

11. Rucknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die Gesellschaft die
Rucknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Vollstdndige Riicknahmeantrége, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilswertes des
darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet. Vollstandige Antrége, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag eingehen, gelten erst an dem darauf folgenden Bewertungstag als ordnungsgemal
eingegangen. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber unbekannt.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Eventuell ausgegebene Anteilzertifikate missen vor Auszahlung des Ricknahmepreises
zuriickgegeben werden. Die Gesellschaft ist berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tétigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemif3 den Bestimmungen des letzten Absatzes von dem Abschnitt ,,10.
Berechnung des Inventarwertes“ zum dann geltenden Inventarwert. Der Ricknahmepreis wird in der
Teilfondswahrung vergiitet. Die Gesellschaft achtet darauf, dass das Vermdgen des Teilfonds ausreichende flussige
Mittel umfasst, damit eine Rucknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstadnden
unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Ruckkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemilB dem Abschnitt ,,14. Einstellung der Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen und der Berechnung
der Inventarwerte* umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung prompt davon
in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstéande die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Der Anteilinhaber kann Anteile eines Teilfonds bei der Gesellschaft, bei der Depotbank sowie bei allen Zahlstellen
in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der Inventarwerte der
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jeweiligen Teilfonds, welche am ndchsten Bewertungstag nach Eingang des Umtauschantrages errechnet werden.
Umtauschantrége, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der Zahlstellen, der
Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilswertes dieses
Bewertungstages abgerechnet. Antrége, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen,
gelten erst an dem darauf folgenden Bewertungstag als ordnungsgemal eingegangen. Es kann hierbei eine
Umtauschgebiihr von maximal 2 % auf den im neuen Teilfonds anzulegenden Betrag zugunsten der Vertriebsstelle
erhoben werden.

Die Umtauschprovision muss jedoch mindestens 0,5 Prozentpunkte unter dem Wert der maximal angegebenen
Verkaufsprovision des betreffenden Teilfonds liegen, in den der Anteilinhaber seine bereits bestehenden
Teilfondsanteile ganz oder teilweise umtauschen méchte. Der sich aus einem Umtausch gegebenenfalls ergebende
Restbetrag wird, sofern erforderlich in Euro umgerechnet und an die Anteilinhaber ausbezahilt.

12. Market Timing

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
OGA innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Aushutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettovermdgenswertes des OGA zeichnet und
zuriicknimmt oder umtauscht.

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit Market Timing verbunden sind, da diese die Wertentwicklung des
Teilfonds durch einen Kostenanstieg verringern und/oder eine Verwasserung des Gewinns nach sich ziehen kdnnen.
Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrage zuriickzuweisen, die von einem
Anleger stammen, der verdéchtig ist solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die notwendigen
Malinahmen zu ergreifen, um die anderen Anleger des Teilfonds zu schiitzen.

13. Anti Money Laundering

Gemal den internationalen Regelungen, den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen (unter anderem, aber nicht
ausschlieflich, dem Gesetz vom 12. November 2004 {ber die Bekdmpfung der Geldwésche und der
Terrorismusfinanzierung, in seiner geanderten Fassung) sowie den Rundschreiben der zustdndigen Aufsichtsbehdrde
missen alle Finanzdienstleister vorbeugend dafiir Sorge tragen, dass OGA nicht zu Zwecken der Geldwasche und
der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Infolge solcher Regelungen muss prinzipiell die Register- und
Transferstelle eines Luxemburger OGA die ldentitdt jedes Antragstellers feststellen. Auf jeden Fall kann die
Register- und Transferstelle, um fortlaufend anwendbaren rechtlichen und vertraglichen Anforderungen
nachzukommen, jederzeit die VVorlage zusétzlicher Dokumente verlangen.

Antragsteller, die Anteile des Fonds zeichnen mdchten, mssen der Register- und Transferstelle alle notwendigen
Informationen zur Verfiigung stellen, die diese verniinftigerweise zur Uberprifung der Identitat des Antragstellers
verlangen kann.

Bei Antragstellern, die Antrdge im Namen Dritter stellen, ist die Register und Transferstelle auerdem verpflichtet,
die ldentitat des oder der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu Uberprifen. Darlber hinaus verpflichtet sich jeder
Antragsteller dazu, die Register- und Transferstelle vor jeglicher Anderung der Identitit eines solchen
wirtschaftlichen Eigentlimers zu unterrichten.

Sollte ein Antragsteller der Register- und Transferstelle die verlangten Dokumente verspétet oder iberhaupt nicht
vorlegen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt oder bei Ricknahmeantrdgen die Auszahlung verzdgert. In den
vorgenannten Féllen haften weder der OGA noch die Register- und Transferstelle fur die verspatete Abwicklung
oder den Ausfall des Geschafts.

Die Erfassung von Informationen, die dem Fonds in diesem Zusammenhang (bergeben werden, erfolgt
ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung.
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14. Einstellung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen und der Berechnung
der Inventarwerte

Die Gesellschaft ist erméachtigt, die Berechnung der Inventarwerte der Teilfonds sowie Ausgabe, Riicknahme und
Umtausch von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds zeitweilig einzustellen:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierbdrse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Wertpapierbdrse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt
wurde;

b) in Notlagen, wenn die Gesellschaft iiber Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds nicht verfiigen kann, oder es
fir dieselbe unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren, oder die
Berechnung des Inventarwertes ordnungsgeman durchzufihren;

c¢) wenn aufgrund des beschrankten Anlagehorizonts eines Teilfonds die Verfligbarkeit erwerbbarer
Vermodgenswerte am Markt oder die VerduRerungsmdoglichkeit von Vermdgensgegenstanden des Teilfonds
eingeschrankt ist.

Anleger, die ihre Anteile zum Rickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung

umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis
gesetzt.

15. Aufwendungen und Kosten

Neben den im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes festgelegten Kosten tragt der Teilfonds folgende nachstehend
aufgefiihrte im Zusammenhang mit der Verwaltung des Teilfonds anfallende Aufwendungen:

a) die Vergitung der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten des
Teilfondsvermdgen das im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes festgelegte Entgelt zu erhalten. Aus dem hier
erhaltenen Entgelt zahlt die Verwaltungsgesellschaft ebenfalls die Entschddigung bezlglich einer
Anlageberatung;

b) die Vergitung der Depotbank, sowie deren Bearbeitungsgebihren und verauslagte Fremdspesen. Die Depotbank
entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Gesellschaft, die ihr gemaR dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes zustehende Vergitung. Die Hohe der Bearbeitungsgebiihren und Fremdspesen sind ebenfalls
im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes geregelt;

c) die Kosten fiir die Einlésung der Ertragsscheine;

d) die Kosten fir die Verdffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fir
den Anteilinhaber wichtige Informationen;

e) die Druckkosten fir die Anteilzertifikate;

f) die Kosten fir den Druck, die Verdffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte
einschlieBlich der Satzung;

g) die Honorare und Kosten des Wirtschaftsprifers;

h) die Kosten fur die Rechtsberatung, die der Gesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber handeln;

i) die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und
Ausland;
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j) alle Steuern und Abgaben, die auf das Teilfondsvermdgen, deren Einkommen und die Auslagen zu Lasten des
Teilfonds erhoben werden;

k) die Auslagen und mdgliche Vergitungen fiir auslandische Reprasentanten;

[) Kosten der Erstellung, Anderung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung des Verkaufsprospektes und der
Satzung sowie anderer Dokumente, wie z.B. die KIIDs, die die entsprechenden Teilfonds betreffen,
einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei samtlichen
Registrierungshehdrden und Bdrsen (einschlieBlich ortlicher Wertpapierhéndlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit den Teilfonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden mussen;

m) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fur die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche
gemal den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behdrden notwendig sind;

n) Kosten der flr die Anteilinhaber bestimmten Verdffentlichungen;

0) Einen angemessenen Anteil an Kosten fur Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung der Marketingstrategie
sowie sonstige MarketingmalRnahmen und solche, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und
Verkauf von Anteilen anfallen, kbnnen dem Fondsvermdgen belastet werden;

p) Kosten fiir eine evtl. Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Rating-
Agenturen sowie evtl. Mitgliedschaften des Fonds in Interessenverbanden (z.B. ALFI) belastet werden;

q) alle im Zusammenhang mit der Grindung der Gesellschaft sowie mit der Auflage aller Teilfonds anfallenden
Kosten, einschlieRlich Notarkosten, etc.;

r) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so kann es zu einer Erhebung einer Verwaltungsvergutung auch auf der Ebene dieser Zielfonds
kommen. Die im Zusammenhang mit diesem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstdnden
anfallenden Kosten mit Ausnahme von Ausgabeaufschldagen und Riicknahmeabschlédgen bei Anteilen von Fonds
gehen zu Lasten des Teilfonds. Diese Beschrankung ist ebenfalls in den Féllen anwendbar, in denen der Teilfonds
Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des vorhergehenden ersten
vorhergehenden Satzes verbunden ist. Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt
im Zusammenhang mit dem Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Bei den Zielfonds kénnen den
Anteilinhabern des Teilfonds mittelbar oder unmittelbar Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstige
Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit Gebihren eintreten. Die genannten
Kosten werden in den Jahresberichten aufgefihrt;

s) sonstige Kosten fiir die Gesellschaftsadministration einschlieBlich der Kosten von Interessenverbénden,
Reprasentanten und anderer Beauftragter der Gesellschaft;

t) Kosten im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von Generalversammlungen und
Verwaltungsratssitzungen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Teilfondsvermdégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerduRRerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten (Spesen fur Transaktionen in
Wertpapieren sowie sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Teilfonds) werden in den Einstandspreis
eingerechnet bzw. beim Verkaufserlds abgezogen.

Kosten, die sich auf das gesamte Fondsvermdgen beziehen, werden den einzelnen Teilfonds im Verhaltnis ihres

Netto-Fondsvermdégens anteilig berechnet. Die einzelnen Teilfonds haften lediglich fir die durch sie verursachten
Kosten und Aufwendungen.
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Die Grindungskosten werden zunéchst von der Verwaltungsgesellschaft getragen und dann innerhalb des ersten
Rumpfgeschéftsjahres dem Teilfondsvermdgen durch die Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft, noch ihre Beauftragten sind berechtigt, Barzahlungen oder sonstige Nachlésse von
einer Gesellschaft (vertreten durch Makler oder Héandler) als Gegenleistung fiir die Durchfiihrung von Transaktionen
mit Vermdgenswerten eines Fonds durch die Gesellschaft (vertreten durch Makler oder Handler) fiir sich
einzubehalten; ausgenommen sind Waren und Dienstleistungen (,,Soft Commission®), wenn:

(a) der Makler oder Handler sich verpflichtet hat, die Transaktion zu bestmdglichen Konditionen auszufihren,
und die Handlergeblhren die ublichen Gebuhren einer institutionellen Full-Service-Brokerage nicht
Ubersteigen;

(b) die vertragsmaRig gelieferten Waren bzw. erbrachten Dienstleistungen der Bereitstellung von
Anlagedienstleistungen flr den Fonds dienen; und

(c) eine Offenlegung in den Jahres- und Halbjahresberichten in Form einer Erklarung erfolgt, die die Praxis der

Portfolio-Managers oder Anlageberaters hinsichtlich ,,Soft Commissions* erklért und eine Beschreibung der
erhaltenen Waren und Dienstleistungen enthalt.

16. Rechnungsjahr und Revision

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes eines entsprechenden
Teilfonds, endet das Rechnungsjahr der Gesellschaft sowie der Teilfonds j&hrlich am 31. Januar. Die Gesellschaft
wird durch eine unabhéngige zugelassene Wirtschaftsprufungsgesellschaft kontrolliert, die wvon der
Gesellschafterversammlung zu ernennen ist.

17. Ertragsverwendung

Die Ertragsverwendung (Thesaurierung/Ausschittung) wird im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes beziiglich
des betreffenden Teilfonds definiert.

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes beziiglich eines
entsprechenden Teilfonds kann der Verwaltungsrat beschlielen, unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen
jedes Jahr den Uberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertrdge auszuschiitten und diese sobald als méglich nach
Abschluss der Jahresrechnung des Teilfonds auszuzahlen.

Als ordentliche Nettoertrage des Teilfonds gelten vereinnahmte Zinsen und Dividenden, abziglich der
Aufwendungen und Kosten des Teilfonds gemédl dem Abschnitt ,,15. Aufwendungen und Kosten* unter Ausschluss
der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen
sowie des Erldses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender
Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann der Verwaltungsrat beschlieBen, von Zeit zu Zeit die realisierten
Kapitalgewinne abzuglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch
ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar auszuschiitten.

Eine Ausschittung erfolgt einheitlich auf alle Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschittungsbetrage im
Umlauf waren.

Ausschittungsbetrdge, die binnen finf Jahren ab Datum der verdffentlichten Ausschuttungserkldrung nicht geltend
gemacht werden, verfallen und gehen an den Teilfonds zurtick.
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18. Anderungen

Der Verwaltungsrat kann den Verkaufsprospekt jederzeit ganz oder teilweise dndern. Jegliche Anderungen der
Satzung kdnnen gemé&R den Bestimmungen der Satzung durch die Gesellschafterversammlung entschieden werden
und werden im Mémorial veréffentlicht.

19. Veroffentlichungen und allgemeine Informationen

Der Ausgabepreis und der Riucknahmepreis des Teilfonds sind am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen
verfugbar und werden jeweils in einem Medium eines jeden Landes ver6ffentlicht, in dem die Anteile &ffentlich
vertrieben werden. Der Inventarwert des Teilfonds kann am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen
angefragt werden.

Nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Gesellschaft den Anteilinhabern einen gepruften Jahresbericht zur
Verfligung stellen, der Auskunft gibt Gber die Teilfondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate.
Nach Ende der ersten Hélfte jedes Rechnungsjahres stellt die Gesellschaft den Anteilinhabern einen ungepriften
Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft Gber das Teilfondsvermdgen und dessen Verwaltung wéhrend des
entsprechenden Halbjahres gibt. Der Jahresbericht und alle Halbjahresberichte des Teilfonds sind fur die
Anteilinhaber am Sitz der Gesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhaltlich.

Alle wichtigen Informationen fiir die Anteilinhaber (z.B. Ausschittungsanzeigen) werden in mindestens einer
Tageszeitung eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Die erwahnten
Vertrage sowie der derzeit gultige Text der Satzung liegen zur Einsicht am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen
Zahlstellen aus.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes, der Satzung sowie der sonstigen Unterlagen und Verdffentlichungen
ist maflgebend.

Folgende Dokumente kénnen am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen wéahrend der normalen Biirozeiten
eingesehen bzw. kostenlos angefordert werden:

a) die Satzung der Gesellschaft

b) die im Verkaufsprospekt benannten Vertrage

c) der Verkaufsprospekt

d) das jeweilige KIID des Teilfonds; und

e) die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds.

20. Zusatzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen

Interessenskonflikte, Beschwerdemanagement, Best Execution, Stimmrechte
Angaben zu Mallnahmen gegen Interessenskonflikte, zum Beschwerdemanagement, zur Best Execution Policy der
Verwaltungsgesellschaft sowie zu den Stimmrechten werden auf Wunsch den Anlegern zur Verfugung gestelit.

21. a) Dauer und Aufldsung der Gesellschaft, b) Dauer und Auflésung der Teilfonds und c¢)
Verschmelzungen

a) Dauer und Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet; sie kann jedoch jederzeit durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung aufgeldst werden. Wenn ein Tatbestand eintritt, der eine gesetzliche Liquidation
erforderlich macht, wird dies entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Gesellschaft im Mémorial und
mindestens zwei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser
Tageszeitungen muss in Luxemburg erscheinen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation der Gesellschaft fuhrt, werden die Ausgabe und der Rickkauf von

Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds abzuglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
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der Aufsichtshehodrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber der Gesellschaft nach deren Anspruch
verteilen.

Liquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in EUR umgewandelt von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

b) Dauer und Auflésung der Teilfonds

Die Grindung von Teilfonds wird vom Verwaltungsrat beschlossen. Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, falls
wesentliche politische oder wirtschaftliche Verénderungen nach Ermessen des Verwaltungsrates diese Entscheidung
notwendig machen, das Vermdgen eines Teilfonds aufzulésen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer
Anteile an dem Bewertungstag, an welchem die Entscheidung wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann der
Verwaltungsrat die Annullierung der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von
Anteilen an einem anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung durch die Gesellschafterversammlung der
Anteilinhaber dieses anderen Teilfonds erklaren, vorausgesetzt, dass wahrend der Zeit von einem Monat nach
Veroffentlichung geméalR nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der entsprechenden Teilfonds das Recht
haben werden, die Ricknahme oder den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu dem anwendbaren
Nettoinventarwert ohne Kostenbelastung zu verlangen.

c) Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF geméaR den im Gesetz vom 17. Dezember 2010
benannten Bedingungen und Verfahren beschlieBen, zwei oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft miteinander oder
die Gesellschaft oder ggfs. einen Teilfonds der Gesellschaft mit einem anderen OGAW bzw. einem Teilfonds dieses
OGAWSs, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Der Verschmelzungsbeschluss wird in einer vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die
Anteile der Gesellschaft bzw. des oder der Teilfonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten, die Riicknahme ihrer Anteile
zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall einschl&gig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds
mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte an
dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des libernehmenden OGAW bzw. Teilfonds desselben
ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Eine Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger oder auslandischen OGA bzw.
einem Teilfonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht maglich.

22. Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach
Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleibt die in dem
Abschnitt ,,21. a) Dauer und Aufldsung der Gesellschaft™ enthaltene Regelung.

23. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Gesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des
zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg, im GrolRherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst sowie den Teilfonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile &ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich
auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.
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Die deutsche Fassung der Satzung ist verbindlich. Die Gesellschaft kann im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in
dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen der Satzung in Sprachen
solcher Lander als verbindlich erkléren, in welchen Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

24. Gesellschafterversammlungen

Gesellschafterversammlungen werden grundsatzlich am dritten Mittwoch im Juni um 10:30 Uhr abgehalten. Sofern
am Tag der Versammlung ein Bankfeiertag sein sollte, findet die Gesellschafterversammlung am darauf folgenden
Bankarbeitstag statt.

Einladungen zu Gesellschafterversammlungen werden im Mémorial und in einer luxemburgischen Tageszeitung,
sowie in Zeitungen, welche der Verwaltungsrat fur zweckméRig halt, in jedem Vertriebsland veroffentlicht.

25. Investorenrechte

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte
in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA(W) nur dann geltend machen kann, insbesondere das Recht an
Aktionarsversammlungen teilzunehmen, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Aktiondrsregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Féllen, wo ein Investor tber eine Zwischenstelle in einen
OGA(W) investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kénnen
nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden.
Investoren wird geraten, sich uber ihre Rechte zu informieren.
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft SUNARES

Erganzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Teil im Verkaufsprospekt gelten die nachfolgenden
Bestimmungen:

SUNARES - Sustainable Natural Resources:

Anlagepolitik

Das Vermogen des Teilfonds wird Uberwiegend investiert in Aktien, verzinslichen Wertpapieren (fest- und
variabelverzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Genuss- und
Partizipationsscheinen, Zertifikate sowie sonstige gesetzlich zuléssige Vermogenswerte. Auf eine Investition des
Teilfondsvermdgens in Derivate jedweder Art wird verzichtet.

Es wird angestrebt Aktien von Unternehmen mit Bezug zu den Elementen Erde und Wasser zu erwerben (Yin-
Prinzip). Branchenschwerpunkte sind hier insbesondere Wasser-, Agrar- und Forstwirtschaft, Nahrungsmittel,
Energie, Alternative Energien, Rohstoffe und Edelmetalle.

Fir das Teilfondsvermdgen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von insgesamt 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds erworben werden.

Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist geeignet fur den langfristigen Anleger, der innovativ und international anlegen mdchte und hierbei
ein attraktives Wachstum, bzw. Ertrage anstrebt.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Anleger ist bereit fur die langfristige Chance auf ein attraktives Ertragspotenzial ein mittleres bis hohes Risiko
mit Kursausschlagen zu tolerieren

Grundsatzlich kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Preise der Teilfondsanteile sowie die Ertrdge schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspriinglich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Die einzelnen Risikofaktoren sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospektes unter Abschnitt 4. ,,Anlagepolitik
und Anlagegrenzen®, Punkt B. ,Risikohinweise und -faktoren®, Punkt 2. , Risikofaktoren* definiert.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch ein absolutes Value-at-
Risk-Modell gemessen und kontrolliert. Die konkrete Berechnung des Value-at-Risk des Teilfonds erfolgt auf Basis
eines einseitigen Konfidenzintervalls (Wahrscheinlichkeit) von 99 % sowie einer Haltedauer von 20 Werktagen (1
Monat).

Der Fonds muss garantieren, dass das Gesamtrisiko, berechnet nach dem absoluten VaR-Ansatz, 20 % des gesamten
Nettofondsvermdgens nicht (iberschreitet.
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Die Preise der Teilfondsanteile sowie die Ertrage schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspringlich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Ertragsverwendung

Der Teilfonds ist ausschiittend. Die wahrend eines Geschaftsjahres anfallenden Ertrdge und VerauRerungsgewinne
werden einmal jahrlich ausgeschuttet.

Aufwendungen und Kosten des Fonds

1. Aus dem Teilfondsvermogen erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung von max. 1,85 % p.a. die
monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen eines jeden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

2. Die Gebuhr fur den Portfoliomanager ist in der Gebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft enthalten und wird dem
Fonds nicht gesondert in Rechnung gestellt.

2. Die Depotbank hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iberschreiten dirfen:

- eine Vergitung fur die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermdgens in
Hohe von max. 0,10 % p.a, die monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen
eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist, zuziglich einer etwaigen gesetzlichen
Mehrwertsteuer;

- eine Bearbeitungsgebdiihr fur Transaktionen fir Rechnung des Fonds;

- Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fur auBergewdhnliche Dienstleistungen, die bei
normalem Geschéftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebuhr in Rechnung stellen;

- fur eventuelle Ausschittungen eine Provision in Héhe von 0,75 % auf den auszuzahlenden Betrag.

Teilfondswahrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechnungsjahr

Der Inventarwert (Anteilwert) lautet auf EUR. Wéhrend der Einfihrungsperiode des Teilfonds (14.02.2008 —
03.03.2008) betrug der Ausgabepreis EUR 100,-.

Zeichnungspreis ist der Erstausgabepreis zzgl. einer Verkaufsprovision von max. 5 %.
Die Gesellschaft behélt sich vor, ab einem Nettoinventarwertvolumen welches eine sinnvolle wirtschaftliche
Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens im Sinne der Anteilsinhaber nicht mehr mdglich erscheinen l&sst, die

Ausgabe von Anteilen einzustellen.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31. Januar.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Kdonigsallee 21/23, D-40212 Dusseldorf

mit allen Geschéftsstellen

Die Entgegennahme des Ausgabepreises fiir Fondsanteile sowie die Auszahlung des Ricknahmepreises von
Fondsanteilen, etwaige Ausschuttungen sowie sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen uber die Zahlstelle.

Bei den oben genannten Stellen kdnnen auch der Inventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis der
Fondsanteile angefragt und Anteile des Fonds erworben und zurtickgegeben werden.

Bei diesem Umbrella-Fonds kdnnen zusatzlich auch Umtauschantrage furr die Anteile bei der deutschen Zahlstelle
eingereicht werden.

Bei den oben genannten Stellen sind folgende weitere Unterlagen fiir die Anteilinhaber kostenlos erhaltlich:
a) Vollstandiger Verkaufsprospekt (einschl. Verwaltungs- und Sonderreglement)
b) KIID
c) Satzung
d) Rechenschafts-, Halbjahres- und evtl. Zwischenberichte
e) Im Verkaufsprospekt genannte Vertrdge (Depotbank-, und Zahlstellenvertrag, Anlageverwaltungssvertrag)

Die taglichen Ausgabe- und Riicknahmepreise an die Anleger werden in der Bundesrepublik Deutschland in der
elektronischen Borsenzeitung veroffentlicht.

Alle Informationen geméaR 8298 Abs.2 KAGB erhalt der Anleger zusétzlich mittels dauerhafter Datentréger.
Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in der ,,Borsenzeitung® verdffentlicht.

Steuerlich relevante Angaben werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

35



