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Anleihemarkte im Geschaftshalbjahr
bis zum 31.3.2010

Konjunkturerholung, aber
zunehmende Risiken aufgrund der
Staatsverschuldung

Nach der tiefsten Rezession seit der
Weltwirtschaftskrise mehrten sich im
zurlckliegenden Halbjahr bis Ende Mérz
2010 die Anzeichen fir eine dynamische
Erholung der Weltwirtschaft, getragen
u. a. von wieder zunehmenden Unter-
nehmensinvestitionen und vom interna-
tionalen Handel. Insbesondere das Wirt-
schaftswachstum in den aufstrebenden
Schwellenlédndern (Emerging Markets)
erwies sich als robuste Stltze fur die
globale Konjunktur. Zudem schwachte
sich die Finanzmarktkrise — nach ihrer
Eskalation im Herbst 2008 — in der Fol-
gezeit etwas ab. Dieser Aufhellung stand
jedoch die spurbar gestiegene Staats-
verschuldung in vielen Industrielandern
gegenuber, was auch zum beherrschen-
den Thema an den Kapitalmarkten avan-
cierte. Die Defizite der Industriestaaten
schnellten aufgrund stark gestiegener
Staatsausgaben, u. a. zur wirtschaftlichen
Stabilisierung, und rapide schrumpfen-
der Steuereinnahmen auf den héchsten
Stand seit dem Zweiten Weltkrieg. So
war die Staatsverschuldung der G-20-
Industrielander zuletzt etwa doppelt so
hoch wie diejenige der zwanzig flihren-

den Schwellenlander.

Bondmarkte uneinheitlich

Angesichts des Niedrigzins-Umfelds
standen hoher verzinsliche Anleihen in
der Gunst der Investoren. Corporate
Bonds konnten ihre Kursrallye aus dem
Jahr 2009 — wenn auch abgeschwacht —
fortsetzen, wobei sich deren Risiko-
pramien weiter verringerten. Beflligelt
waurde dies durch die fortlaufende Redu-

zierung des Verschuldungsgrades auf

Wirtschaftswachstum in den USA, in Euroland, Japan, in den BRIC-Landern
(Brasilien, Russland, Indien, China) und in der Welt
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Unternehmensseite und die guten Refi-
nanzierungsmaoglichkeiten aufgrund der
Niedrigzinspolitik der Zentralbanken. Zu-
dem war ein Trend zu Zinstiteln aus den
Emerging Markets zu beobachten, die
im Vergleich zu deutschen oder US-
amerikanischen Staatspapieren immer
noch spirbare Renditevorteile aufwie-
sen. So rentierten z. B. zehnjéhrige rus-
sische und brasilianische Government
Bonds mit zuletzt 7,4% bzw. 12,7% p. a.,
deutsche Staatsanleihen aus diesem
Lautzeitsegment hingegen boten eine
Rendite von 3,1% p. a. Unterstitzt wurde
die Nachfrage nach Emerging Markets
Bonds durch die wachsenden Devisen-
reserven der fihrenden Schwellenlander
und gestiegener Rohstoffpreise, wovon
die Rohstoff exportierenden Staaten
profitierten. In Europa kam es zu einem
splrbaren Anstieg der Risikopramien
und damit der Renditeaufschlage bei
staatlichen Emissionen aus den EU-
Peripherielandern, nicht zuletzt forciert
durch die Schuldenkrise in Griechenland,
was in der Folge den Konsolidierungs-
druck aufgrund gestiegener Kapital-

markzinsen in diesen Landern erhohte.

Euro geschwacht
Die Uberschuldung der Lander wurde in

erster Linie an den Wahrungsmarkten
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ausgefochten. Dabei geriet der Euro
deutlich unter Druck, wahrend dem US-
Dollar die relative Schwache der euro-
paischen Gemeinschaftswahrung und
weniger seine eigene Starke zugute
kam (+8,2%). Vielmehr gerieten einige
Wahrungen der Emerging Markets un-
ter Aufwertungsdruck. Grund hierflr
war neben Uberschiissen im AuRen-
handel der Risikoappetit internationaler
Investoren, die angesichts duferst
niedriger Zinsen und moderater \Wachs-
tumserwartungen in den Industrielan-
dern auf der Suche nach attraktiven
Renditen in den Schwellenléndern wa-
ren. In diesem Umfeld legten beispiels-
weise der Mexikanische Peso und die
Indische Rupie gegenlber dem Euro
(+18,4% bzw. +15,8%) und dem US-
Dollar (+9,4% bzw. +7,0%) im Halbjahr
bis Ende Mérz 2010 deutlich zu.



Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage
wird an der Wertentwicklung der
Anteile gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die Anteil-
werte (=Rucknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung zwischen-
zeitlicher Ausschittungen, die z. B. im
Rahmen der Investmentkonten bei der
DWS kostenfrei reinvestiert werden;
bei inlandischen thesaurierenden
Fonds wird die — nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quellen-
steuer — vom Fonds erhobene in-
landische Kapitalertragsteuer zuztglich
Solidaritdtszuschlag hinzugerechnet.
Die Berechnung der Wertentwicklung
erfolgt nach der BVI-Methode.
Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung erlauben keine Prognosen fir
die Zukunft. Dartiber hinaus sind in den
Berichten auch die entsprechenden
Vergleichsindizes — soweit vorhanden —

dargestellt. Alle Grafik- und Zahlen-

angaben geben den Stand vom
31. Marz 2010 wieder. Die Texte wur-

den am 30. April 2010 abgeschlossen.

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufs ist der aktuelle vereinfachte und
ausflhrliche Verkaufsprospekt, den
Sie bei der DWS oder den Geschafts-
stellen der Deutsche Bank AG und

weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind folgende
Aufwendungen nicht enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Verduf3erung von Vermogens-
gegenstanden entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern;

c) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen

des Sondervermaogens.

Details zur VergUtungsstruktur sind
im aktuellen ausfihrlichen Verkaufs-

prospekt geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet

www.dws.de

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb (gemaR § 129 InvG)

Die Jahresberichte der Sondervermégen DWS Inrenta, DWS Europa Strategie (Renten), DWS Inter-Renta, DWS High Income
Bond Fund, DWS Re-Inrenta, DWS Select-Rent, DWS Inter GenufR und DWS Euro Spezial tragen einen Vermerk des
Abschlussprifers. Der Vermerk bezieht sich ausschlieRlich auf die deutschsprachigen Jahresberichte der Sondervermogen.

Bei grenzlberschreitendem Vertrieb ist die Kapitalanlagegesellschaft u. a. verpflichtet, auch Jahresberichte fir das jeweilige
Sondervermogen in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veroffentlichen. Die in den Jahresberichten
enthaltenen steuerlichen Hinweise fir Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie
spezielle Hinweise flr Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fir die zur Mitte des
Geschéaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu verdffentlichen.

Bei Abweichungen zwischen der deutschen Fassung des Berichtes und einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion
malgebend.

Der Fonds DWS Euro Strategie (Renten) wurde mit Wirkung zum 1. Februar 2010 in DWS Europa Strategie (Renten) umbenannt.

Der Fonds DWS Rendite Spezial wurde mit Wirkung zum 1. Februar 2010 in DWS High Income Bond Fund umbenannt.



Fusion des Sondervermogens DWS Europa Strategie (Renten) 2 (vormals: DWS Europaische Renten Typ O)
auf den DWS Europa Strategie (Renten)

Vor dem Hintergrund der Ubertragung der Vermdgensgegenstiande des DWS Européische Renten Typ O war es erforderlich, die
Vertragsbedingungen des Sondervermoégens zu andern und die Anlagegrenzen, die Kostenregelung und die Ertragsverwendung
des Sondervermogens an diejenigen des aufnehmenden Sondervermdgens DWS Europa Strategie (Renten) anzugleichen. Die
Anderungen sind am Ubertragungsstichtag in Kraft getreten. Der Name des Sondervermégens am Ubertragungsstichtag lautete
DWS Europa Strategie (Renten) 2. Die DWS Investment GmbH hat wie angekiindigt die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde
des Sondervermogens gemald § 12 der Allgemeinen Vertragsbedingungen auf das Sondervermoégen DWS Europa Strategie
(Renten) am 19. Marz 2010 vollzogen. Das Umtauschverhaltnis der Anteile betrug 1 zu 2,1354425. Die Ausgabe neuer Anteile
wurde bei dem untergehenden Sondervermdgen zum 19. Februar 2010 eingestellt, die letztmalige Riicknahme von Anteilen erfolgte
bis zum Orderannahmeschluss am 12. Méarz 2010. Die Anteile des DWS Europa Strategie (Renten) gelten bei den Anlegern des
DWS Europa Strategie (Renten) 2 mit Beginn des 19. Marz 2010 als ausgegeben.



Hinweise fur Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist die

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle kdnnen

m die Ricknahme der Anteile durchgeflihrt bzw. Riicknahmeantréage eingereicht
werden,

m die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie vereinfachter bzw. vollstandiger
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw.
einsehen,

m Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form Uber die
Internetseiten www.dws.de und www.ebundesanzeiger.de erhaltlich.

Die in diesem Bericht aufgefihrten Fonds DWS Europa Strategie (Renten), DWS High
Income Bond Fund, DWS Select-Rent, DWS Inter GenufR und DWS Euro Spezial sind
nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in Luxemburg zugelassen.



Hinweise fiir Anleger in Osterreich







DWS Inrenta

Der Euro-Rentenfonds

DWS Inrenta legte in Euro-Schuldver-
schreibungen mit vorwiegend guter
Bonitat (d. h. Gberwiegend BBB und
besser) an. Neben Staatsanleihen
wurden hoher rentierliche Titel wie
beispielsweise Unternehmensanleihen

in der Anlagestrategie berticksichtigt.

Im Halbjahr von Anfang Oktober 2009
bis Ende Marz 2010 erzielte der Ren-
tenfonds einen Wertzuwachs von

6,2% je Anteil (nach BVI-Methode).

Das Portefeuille war rund zur Hélfte in
Government Bonds investiert, wobei
der Fokus innerhalb dieses Anlageseg-
mentes auf deutschen Bundesanleihen
lag, die angesichts erster Anzeichen
einer Verunsicherung Uber die Zahlungs-
fahigkeit einiger Euro-Peripherielander
(z. B. Griechenland) leichte Kurszu-
wichse erzielten. Ahnlich entwickelten
sich auch niederlandische Titel, da der
Staatshaushalt dieses Landes unter
den Investoren als solide galt. Per
saldo stabilisierten diese Investitionen
das Portfolio und trugen auch dank
vereinnahmter Zinsertrage positiv zum

Anlageergebnis bei.

Der groRRere Performancebeitrag
stammte von den Nichtstaatsanleihen.
In der Hoffnung auf eine weitere Stabi-
lisierung der Weltkonjunktur fragten
die Anleger weiter verstarkt hoher ren-
tierliche Anlageformen nach. Neu emit-
tierte Corporate Bonds verauRerte das
Management bereits nach kirzerer

Haltedauer und vereinnahmte Kursge-

DWS INRENTA

Nach vorangegangenen Kursriickschlagen deutliche Erholung ab Friihjahr 2009
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

winne. Die Risikoaufschlage fur erst-
und nachrangige Bankschuldverschrei-
bungen schmolzen — begleitet von
steigenden Kursen — weiter, nachdem
sich die Kreditinstitute von den Folgen
der Finanzmarktkrise zu erholen began-
nen. Dies galt ebenfalls flr die deutlich
reduzierten Anlagen in Asset Backed

Securities und Genussscheinen. Auch

Stand: 31.3.2010



die gehaltenen Pfandbriefe verzeich-
neten Kurssteigerungen, welche die
Europaische Zentralbank als Teil des

Bankenrettungsschirmes aufkaufte.

Am 31. Méarz 2010 belief sich die Durch-
schnittsrendite der Fondsanlagen

auf 3,5% p. a.* Die durchschnittliche
Restlaufzeit der Werte im Fonds be-
trug 5,5 Jahre, wobei mittels Zinsderi-
vaten die durchschnittliche Kapitalbin-
dung (Duration) auf 1,8 Jahre verklrzt
wurde, um DWS Inrenta gegen mogli-
che Zinsanderungsrisiken im langeren

Laufzeitensegment zu schiitzen.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS INRENTA

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*
AAA

AA 5,1

A 19,3

BBB 10,0
BB 2,3
B 2,4
kein Rating 0,3
0 10 20

Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.

Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt-

nisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Giite

flihren

60,6

Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens:

Anleihen 92,1
Bankguthaben u. Sonstiges 7.9
30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Die Bonitét ist entsprechend des hoheren Geschafts-

und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung wird

in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt. Das Non-

Investment Grade Rating entspricht dem Geschéfts-
modell des Unternehmens.

WKN: 847 403

ISIN: DE0008474032

Stand: 31.3.2010
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DWS Europa Strategie (Renten)

(bis 31.1.2010: DWS Euro Strategie (Renten))
Der Rentenfonds zum Thema Euro

DWS Europa Strategie (Renten) be-
wegte sich in einem Kapitalmarktum-
feld, das von einer leichten Konjunk-
turerholung, aber von zunehmenden
Risiken aufgrund der Staatsverschul-
dung sowie von heftigen Kursschwan-
kungen an den Devisenmarkten ge-
pragt war. Vor diesem Hintergrund
erzielte der Fonds im Halbjahr bis Ende
Marz 2010 einen Wertzuwachs von
4,6% je Anteil (nach BVI-Methode).

Neben Staatsanleihen befanden sich
im Portefeuille auch héher verzinsliche
Zinspapiere von Finanzdienstleistern,
darunter Uberwiegend Emissionen von
staatsnahen Finanzinstituten wie z. B.
Landesbanken und Kreditanstalt fur
Wiederaufbau. Zudem war der Fonds
in Emerging Markets Bonds engagiert,
wobei auch staatsnahe Unternehmens-
anleihen in die Anlagestrategie einbe-
zogen wurden. Mit dieser Ausrichtung
profitierte DWS Europa Strategie (Ren-
ten) von der fortgesetzten Kursrallye in
diesen Anlagesegmenten. Unterstitzt
wurde diese Entwicklung von der leich-
ten Konjunkturerholung und der zuge-
nommenen Risikoneigung der Investo-
ren auf der Suche nach attraktiven

Renditen.

Auf der Wahrungsseite richtete sich
der Fokus auf Euro-Anleihen. Die im
Portfolio befindlichen Fremdwahrungs-
positionen waren weitgehend kursge-
sichert, wenngleich das Management

die festere Notierung einiger Lokal-

DWS EUROPA STRATEGIE (RENTEN)
Uber 5 Jahre merklich im Plus
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertiicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS EUROPA STRATEGIE (RENTEN)
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in %

21,0
175 +16,9
14,0 12
+11,
10,5 +10,1
7.0 +4,6
:
0,0

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Il DWS Europa Strategie (Renten)
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdéglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

wahrungen der aufstrebenden Schwel-
lenldnder Osteuropas nutzte. Dies
sowie kleinere Long/Short-Strategien
trugen positiv zum Anlageergebnis

bei. So wurden zeitweise Uber Devi-
sentermingeschafte Polnische Zolty
gekauft (Long-Position) und Britisches

Pfund verkauft (Short-Position).

Stand: 31.3.2010



Die Fondsanlagen rentierten Ende Marz DWS EUROPA STRATEGIE (RENTEN)

2010 im Durchschnitt mit 3,0% p. a.* Euro stark gewichtet

bei einer durchschnittlichen Restlauf- Euro* 96,2

zeit von 7,3 Jahren. Die durchschnitt- Polnischer Zloty 2,5

liche Kapitalbindung (Duration) wurde Turk|s§he Lira . 1.2

. . ] Ungarischer Forint 0,9

durch den Einsatz von Finanzderivaten Norwegische Krone 05

auf zuletzt 4,1 Jahre verkdrzt, um Kurs- Schweizer Franken 0,2

risiken aufgrund von Zinsadnderungen Britisches Pfund 0,7

2u begrenzen. Schwedische Krone -0,8
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Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens * Hierunter kénnen sich auch Emissionen befinden, die noch
(inkl. Devisentermingeschafte) auf den urspriinglichen Wahrungen der Eurolédnder lauten.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite o Dvgg(r)w(;gs;ﬁegg;;

der Fondsanlaggn, die von Qer Nominal- Stand: 31.3.2010
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen

Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige

Wertentwicklung des Fonds kann hieraus

nicht abgeleitet werden.



DWS Inter-Renta

Der weltweit anlegende Rentenfonds

In einem Kapitalmarktumfeld, das von
einer leichten Konjunkturerholung, aber
von zunehmenden Risiken aufgrund der
Staatsverschuldung sowie von heftigen
Kursschwankungen an den Devisen-
markten gepragt war, erzielte DWS
Inter-Renta im Halbjahr bis Ende Marz
2010 einen Wertzuwachs von 8,6% je
Anteil (nach BVI-Methode). Mit diesem
Anlageergebnis schnitt der Fonds merk-
lich besser ab als seine Benchmark

(+6,2%; jeweils in Euro).

Neben Staatsanleihen und Zinstiteln
staatsnaher Emittenten war das Ma-
nagement auch in hoher verzinslichen
Unternehmensanleihen und Emerging
Markets Bonds engagiert, wodurch
DWS Inter-Renta an der fortgesetzten
Kursrallye in diesen Anlagesegmenten
partizipierte, was wiederum wesentlich
zu seiner Outperformance beitrug. Be-
glnstigt wurde diese Entwicklung von
der leichten Erholung der Weltkonjunk-
tur und der zugenommenen Risikonei-
gung der Investoren auf der Suche nach

attraktiven Renditen.

Auf der Wahrungsseite war das Porte-
feuille breit diversifiziert, wenngleich der
Fokus auf Euro- und US-Dollar-Anleihen
lag. Mit seinen USD-Positionen profitier-
te der Fonds von der relativen Starke
des , Greenback"” gegenlber der euro-
paischen Gemeinschaftswahrung, die
durch die Schuldenkrise in Griechenland
unter Druck geriet. Zudem nutzte das
Management die Aufwertung der

Dollarperipheriewéhrungen wie dem

DWS INTER-RENTA
Uber 5 Jahre — unter Schwankungen - positive Wertentwicklung
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.3.2010

DWS INTER-RENTA vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick

in %
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Vergleichsindex ab 1.2.2010: BarCap
Global Aggrgate ex Securitized (vorher:
J.P. Morgan Global Government Bond
Index)
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

Australischen und dem Neuseelandi-
schen Dollar, unterstutzt durch den
Preisanstieg an den Rohstoffmarkten.
Der Bestand im Japanischen Yen wurde
im Marz reduziert und Kursgewinne

gegenlber dem Euro sichergestellt.



Die Durchschnittsrendite der Fonds-
anlagen belief sich Ende Mérz 2010 auf
4,4% p. a.* bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von 6,9 Jahren. Um Kurs-
risiken aufgrund von Zinsédnderungen zu
begrenzen, wurde die durchschnittliche
Kapitalbindung (Duration) durch den
Einsatz von Finanzderivaten auf zuletzt

4,8 Jahre verkurzt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS INTER-RENTA
Euro und US-Dollar stark gewichtet

Europaische Wahrungen: 52,8

Euro* e 37,4
Britisches Pfund 10,0
Polnischer Zloty 0 3,0
Schwedische Krone 01,6
Norwegische Krone 10,8
Dollar-Wahrungen: 38,7
US-Dollar [ 29,2
Kanadischer Dollar 45
Neuseeldndischer Dollar 25
Australischer Dollar 25
Japanischer Yen 7,7
Sonstige Wahrungen 108
0 10 20 30 40 50
[ Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens * Hierunter konnen sich auch Emissionen befinden, die noch
(inkl. Devisentermingeschéfte) auf den urspriinglichen Wahrungen der Euroléander lauten.
WKN: 847 404

ISIN: DE0008474040
Stand: 31.3.2010

15



16

DWS High Income Bond Fund

(bis 31.1.2010: DWS Rendite Spezial)
Der Rentenfonds mit besonderem Chance/Risiko-Mix

Das Anlageuniversum des DWS High
Income Bond Fund bildeten hoch ver-
zinsliche Unternehmensanleihen sowie
Zinstitel aus den Schwellenlandern.
Seit seiner Umbenennung werden
Fremdwahrungspositionen gegen Euro
weitestgehend abgesichert. Der Fonds
profitierte von der fortgesetzten Kurs-
rallye bei High Yield Bonds und erzielte
im Halbjahr bis Ende Méarz 2010 einen
spurbaren Wertzuwachs von 11,0% je
Anteil (nach BVI-Methode). Damit kam
er jedoch nicht ganz an seine Bench-

mark (+12,7%; jeweils in Euro) heran.

Bei den Corporate Bonds aus Europa
und aus den USA favorisierte das Ma-
nagement angesichts der relativ zag-
haften Konjunkturerholung in diesen
Regionen weniger konjunktursensible
Zinspapiere, darunter Emissionen aus
den Bereichen Medien, Versorger,
Telekommunikation und Olgesellschaf-
ten. Europaische Finanztitel wurden
untergewichtet, die allerdings in ihrem
Ausmald unerwartet hohe Kurssteige-

rungen aufwiesen.

Im Rahmen seiner Engagements in
den Emerging Markets bevorzugte das
Management Anleihen aus Landern, die
es als politisch und wirtschaftlich stabi-
ler einstufte. Diese Titel performten al-
lerdings nicht so stark wie Bonds aus
Regionen, die es als riskanter einschatz-
te, z. B. Emissionen aus Argentinien,
Pakistan und Belize. Die insgesamt
defensivere Ausrichtung seines Porte-

feuilles sowie die Untergewichtung

DWS HIGH INCOME BOND FUND
Nach vorangegangenen Kursriickschlagen deutliche Erholung ab Friihjahr 2009
128
121
114
107
100
93
86

79
3/05* 3/06 3/07 3/08 3/09 3/10

*3/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Il DWS High Income Bond Fund

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.3.2010

DWS HIGH INCOME BOND FUND
vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick

in %

51,0
+43,7 +42,3
42,5 +38,7

34,0
+27.1
25,5
+18,0

17
0 27 +10,3
. L
0,0
6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Il DWS High Income Bond Fund

Vergleichsindex ab 1.2.2010: 1/; ML Euro
BB-B Non-Financial & FRN HY Constr.,
1/3 ML US HY BB-B rated Constr. (hedged
in Euro), 1/; JPM EMBI Global Diversified
(hedged in Euro) (vorher: 1/; J.P. M.
GlbDivers, '/; ML US HY, 1/, ML Euro HY
Const.)

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.3.2010



des US-Dollars, der gegentiber dem
Euro aufwertete, erklart auch die Un-

derperformance des Fonds.

Die Durchschnittsrendite der Fonds-
anlagen belief sich Ende Marz 2010
auf 7,9% p. a.* bei einer durchschnitt-
lichen Restlaufzeit von 6,2 Jahren.

Die durchschnittliche Kapitalbindung
(Duration) betrug stichtagsbezogen
4,5 Jahre.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS HIGH INCOME BOND FUND
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*
A 3,1
BBB 10,5
BB
B
CCcC 84
Andere 11
kein Rating 1,8

0 10

Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. bis
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt- B
nisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Gte
flihren
Cccc
und

32,2
42,9
Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens:
Anleihen 97,4
Aktien 0,2
Bankguthaben u. Sonstiges 2,4
20 30 40 50

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Die Bonitat ist entsprechend des héheren Geschafts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung wird
in der Regel ohne Beeintréchtigung gezahlt. Das Non-
Investment Grade Rating entspricht dem Geschafts-
modell des Unternehmens.

Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potenziell beeintrachtigt.

WKN: 849 091
ISIN: DE0008490913
Stand: 31.3.2010
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DWS Re-Inrenta

Der internationale Rentenfonds mit Wiederanlage

Das Kapitalmarktumfeld war gepragt
von einer leichten Konjunkturerholung,
aber von zunehmenden Risiken auf-
grund der Staatsverschuldung sowie
von heftigen Kursschwankungen an
den Devisenmarkten. Vor diesem Hin-
tergrund erreichte DWS Re-Inrenta im
Halbjahr bis Ende Méarz 2010 einen
Wertzuwachs von 3,7% je Anteil (nach
BVI-Methode), kam damit allerdings
nicht an seine Benchmark (+4,5%; je-

weils in Euro) heran.

Der Anlagefokus war auf Staatsanleihen
und Zinstitel staatsnaher Institutionen,
wie der Kreditanstalt flir Wiederaufbau
(KfW), gerichtet, die sich stabilisierend
auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirkten. Hinsichtlich der dem Port-
folio beigemischten Zinspapiere nicht-
staatlicher Emittenten, wie z. B. Unter-
nehmensanleihen und Finanzwerte
guter Bonitat (Rating BBB und besser),
nutzte das Management die fortgesetz-
te Kursrallye zur Reduzierung dieser
Positionen. Zudem engagierte sich
DWS Re-Inrenta in Government Bonds
aus den Emerging Markets, die eben-
falls einen positiven Ergebnisbeitrag

leisteten.

Auch das flexible Wahrungsmanage-
ment trug positiv zum Anlageergebnis
bei. Anlagen in Euro, US-Dollar und im
Japanischen Yen bildeten den Schwer-
punkt der Engagements. Dariber hin-
aus legte der Fonds u. a. in kleinerem
Umfang in Lokalwahrungen der auf-

strebenden Schwellenlander an.

DWS RE-INRENTA

Uber 5 Jahre - unter Schwankungen - positive Wertentwicklung

112,5
110,0
107,5
105,0
102,5
100,0

97,5

95,0
3/05* 3/06 3/07

I DWS Re-Inrenta

3/08 3/09 3/10

*3/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaéglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS RE-INRENTA vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick

in %

30
+23,9
25 +21,6
20
15
+11,3
10 +9,1

+7,6
5 +3,7 +4,5 +4,6 I
,

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

I DWS Re-Inrenta
Vergleichsindex 50% REXP, 50% J.P.
Morgan Global Government Bond Index
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flir die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

Stand: 31.3.2010



Die Durchschnittsrendite der Fonds-
anlagen belief sich Ende Marz 2010
auf 3,5% p. a.* bei einer durchschnitt-
lichen Restlaufzeit von 6,3 Jahren. Um
Kursrisiken aufgrund von Zinsénderun-
gen zu begrenzen, wurde die durch-
schnittliche Kapitalbindung (Duration)
durch den Einsatz von Finanzderivaten

auf zuletzt 4,6 Jahre verkdrzt.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS RE-INRENTA
Euro stark gewichtet

Europaische Wahrungen: 68,8

Euro*

Britisches Pfund
Polnischer Zloty
Ruménischer Leu
Schwedische Krone
Turkische Lira
US-Dollar
Japanischer Yen
Australischer Dollar
Agyptisches Pfund
Sonstige Wahrungen

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens

(inkl. Devisentermingeschafte)

57,9
4,5
2,6
1,7
1,1
1,0
14,7
10,7
2,7
1,0
21
10 20 30 40 50 60 70
* Hierunter kdnnen sich auch Emissionen befinden, die noch
auf den urspriinglichen Wahrungen der Eurolander lauten.
WKN: 847 408

ISIN: DE0008474081
Stand: 31.3.2010
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DWS Select-Rent

Der Kurzlaufer-Rentenfonds

Auf Euro lautendende Rentenwerte
mit niedrigem Kupon und kurzerer
Restlaufzeit bildeten den Anlageschwer-

punkt des DWS Select-Rent.

Im Rahmen der Anlagepolitik inves-
tierte DWS Select-Rent zum Teil auch
in Staatsanleihen aus Deutschland,
Frankreich und Osterreich, die per sal-
do seitwarts tendierten und einen mo-
deraten Performancebeitrag leisteten.
Rund ein Viertel des Portfolios war in
Pfandbriefen angelegt, bei denen es
infolge eines Ankaufprogramms durch
die Européische Zentralbank zu Kurs-
zuwachsen kam. Angesichts niedriger
Leitzinsen und Renditen bei Govern-
ment Bonds fragten Investoren auf der
Suche nach Ertragen in einem sich
konjunkturell stabilisierenden Umfeld
verstarkt hoher rentierliche Unterneh-
mensanleihen nach. Von dieser Ent-
wicklung profitierte der Fonds, indem
er insbesondere bei neu emittierten
Corporate Bonds nach unterjahriger
Haltedauer Kursgewinne realisierte.
Auch die im Fondsvermdgen gehalte-
nen Bankschuldverschreibungen ver-
zeichneten nach einer Beruhigung der
Kreditmaérkte Kurszuwéchse, sodass
DWS Select-Rent sich in der Zeit von
Anfang Oktober 2009 bis Ende Méarz
2010 mit einem Wertzuwachs von
1,8% je Anteil (nach BVI-Methode) in
etwa wie seine Benchmark (PEXP 2Y:

+1,7%) entwickelte.

Die Fondsanlagen rentierten per Ende
Marz 2010 mit 2,6% p. a.* Deren
durchschnittliche Restlaufzeit betrug
2,3 Jahre.

DWS SELECT-RENT

Uber 5 Jahre erfreulicher Wertzuwachs
117,5

115,0

112,5

110,0

107,5

105,0

102,5

100,0
3/06* 3/06 3/07 3/08 3/09 3/10

Il DWS Select-Rent * 3/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.3.2010

DWS SELECT-RENT vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick

in %
24
+21,0
20
+16,4 116,0

16
+12,4
12
8 +6,0
+3,7
47418417 l
o

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Il DWS Select-Rent
Vergleichsindex PEXP 2Y
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

DWS SELECT-RENT

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 72,3
AA 17,4

A 9:0 Jeweils Anteil in % des Fondsvermdogens:
BBB 0.6 ﬁ]?/‘gis?rinentfonds 8??

B 0'7 Bankguthaben u. Sonstiges 11,9

0 10 20 30 40 50 60 70 80

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung wird
in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt. Das Non-
Investment Grade Rating entspricht dem Geschafts-

modell des Unternehmens.

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt-
nisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Giite WKN: 847 653
fiihren ISIN: DE0008476532
Stand: 31.3.2010

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.



DWS Inter Genuf}

Der Genussschein-Fonds

DWS Inter Genul’ legt mehr als die
Halfte seines Vermdgens in Euro deno-
minierten Genusscheinen an. Sonstige
hoher verzinsliche Nachranganleihen
sowie wahrungsbezogene Investments
werden dem Portfolio unter Diversifika-

tionsaspekten beigemischt.

Im Halbjahr von Anfang Oktober 2009
bis Ende Marz 2010 erzielte der Fonds
ein Plus von 6,9% je Anteil (nach BVI-
Methode).

In diesem Anlageergebnis spiegelte
sich der deutliche Rickgang der Risiko-
aufgelder der héher rentierlichen Anlage-
formen gegeniber Staatsanleihen wie-
der. Angesichts niedriger Leitzinsen der
Zentralbanken und einem niedrigen
Renditeniveau bei Government Bonds
fragten die Investoren in einem Umfeld
einer von Asien ausgehenden Konjunk-
turerholung verstarkt chancenreichere
Investments nach. Davon profitierte auch
der Fonds mit seinen Engagements in
Genussscheinen und eigenkapitaldhnli-
chen Nachranganleihen, deren Renditen
deutlich schmolzen — begleitet von
merklichen Kurssteigerungen. Aufgrund
einer hoheren Volatilitdt an den Devisen-
markten, machte das Management

nur in einem sehr begrenzten Umfang
von der Moglichkeit Gebrauch, Anlagen

aufderhalb der Eurozone zu tatigen.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der
Fondsanlagen lag bei 6,6 Jahren per En-
de Mérz 2010; die mittels Zinsderivaten
erreichte durchschnittliche Kapitalbin-
dung (Duration) hingegen nur 3,5 Jahre,
wodurch DWS Inter Genul$ gegen
Zinsanderungsrisiken im langeren Lauf-

zeitensegment abgesichert werden

DWS INTER GENUR
Kurserholung ab Friihjahr 2009
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Il DWS Inter GenuR®

3/07
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* 3/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS INTER GENUR }
Wertentwicklung im Uberblick
in %
64 55,0
48
32
16— 469
o — . . —
-16 8.4 48
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I DWS Inter GenuB
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

DWS INTER GENUR
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 8,4
AA 4,3
A
BBB
BB 9,6
B 8,4
Andere 7,5

0 10

Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen)

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt-
nisse konnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Gite cce
fiihren und

Stand: 31.3.2010

30,2
31,6
Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens:
Anleihen 94,7
Bankguthaben u. Sonstiges 5,3
20 30 40

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung wird
in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt. Das Non-
Investment Grade Rating entspricht dem Geschafts-

modell des Unternehmens.

Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschéfts-
modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potenziell beeintrachtigt.

sollte. Stichtagsbezogen rentierte das

Fondsvermogen im Durchschnitt mit

WKN: 849 098
ISIN: DE0008490988
Stand: 31.3.2010

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-

verzinsung der im Portefeuille enthaltenen

10,3% p. a.*

Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige

Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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DWS Euro Spezial

Das Anlageuniversum des DWS Euro
Spezial erstreckte sich vorwiegend auf
in Euro denominierte, hoher rentierliche
Genussscheine. Sonstige nachrangige
Schuldverschreibungen wurden unter
Diversifikationsaspekten ebenfalls in

das Portefeuille aufgenommen.

Im Halbjahr von Anfang Oktober 2009

bis Ende Mérz 2010 erzielte der Fonds
ein Plus von 10,6% je Anteil (nach BVI-
Methode).

Die Risikoaufgelder hoher rentierlicher
Anlageformen gegenlber Staatsanlei-
hen gingen im Berichtszeitraum ange-
sichts niedriger Leitzinsen und Renditen
bei Staatsanleihen in Kombination mit
einer konjunkturellen Erholung spurbar
zurlick. Diese Entwicklung duf3erte sich
in steigenden Kursen der im Portfolio
Uberwiegend gehaltenen chancenrei-
chen Investments, darunter Genuss-
scheine, nachrangige Anleihen mit
Eigenkapitalcharakter und Bankschuld-
verschreibungen. Aus der Reduzierung
solcher Werte resultierende freie Mit-
tel investierte das Management in

als dufRerst liquide geltende deutsche
Bundesanleihen, um die Volatilitat des

DWS Euro Spezial zu dampfen.

Bei einer durchschnittlichen Restlauf-
zeit von 4,2 Jahren rentierten die
Fondsanlagen per Ende Marz 2010 im
Durchschnitt mit 9,8% p. a.*

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS EURO SPEZIAL
Kurserholung ab Friihjahr 2009
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3/05* 3/06 3/07 3/08 3/09 3/10
I DWS Euro Spezial * 3/2005 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.3.2010

DWS EURO SPEZIAL
Wertentwicklung im Uberblick
in %
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I DWS Euro Spezial
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 31.3.2010

DWS EURO SPEZIAL
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA 24,0
AA 3,0
A 12,5
BBB 34,9
BB 8.9 ' "
Jeweils Anteil in % des Fondsvermaogens:
B 5,7 Anleihen
Bankguthaben u. Sonstiges 5,7
Andere 11,0
0 10 20 30 40

Jeweils Anteil in % des Anleihevermdgens * Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings

(inkl. anteiliger Stiickzinsen) von Standard & Poor's, Moody's und Fitch
AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitét ist entsprechend des héheren Geschéfts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung wird
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt. Das Non-
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Investment Grade Rating entspricht dem Geschafts-

Ungtnstige konjunkturelle oder branchenspezifische Verhalt- modell des Unternehmens.

nisse konnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-Giite ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschéfts-

fuhren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potenziell beeintrachtigt.

WKN: 976 971
ISIN: DE0009769711
Stand: 31.3.2010



Vermogensaufstellungen
zu den Halbjahresberichten



24

DWS Inrenta

Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Bor handelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
6,7500 % Deutsche Postbank 93/02.10.23 S.364 IHS . DEM 2000
4,3500 % Austria 07/15.03.19 MTN 144a . .......... EUR 20000
3,6250 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 10/18.01.17

PE EUR 6000
3,2500 % Banco BPI 10/16.01.16 MTN ... ... .. EUR 4200
10,0000 % Bank of Ireland 01/12.02.20 MTN . EUR 23890
4,6250 % Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF

MTN EUR 3000
4,0000 % Barclays Bank 09/07.10.19 MTN 3) . .. EUR 4000
4,5000 % Bayerische Landesbank 07/07.02.19 IHS 3 EUR 8000
3,8750 % BMW Finance 10/18.01.17 MTN ........ .. EUR 4610
0,0000 % Qexia Kommunalbank 00/05.04.28 E.898

OPF EUR 5000
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN . .. EUR 12245
3,0000 % France O.AT. 05/25.10.153) ... ... ... ... EUR 20000
3,5000 % Germany 05/04.01.16 3 ... ... ... ... ... EUR 20000
4,0000 % Germany 05/04.01.373) . EUR 10000
3,2500 % Germany 05/04.07.153) ... EUR 20000
3,5000 % Germany 06/14.10.11 S.149 BO 3) . . EUR 20000
4,0000 % Germany 07/13.04.12 S.150 BO 3) . .. EUR 20000
3,7500 % Germany 08/04.01.193) . .. EUR 15000
3,5000 % Germany 09/04.07.193) . ... ... ... ... EUR 20000
4,7500 % Germany 98/04.07.28 A3 ... ... EUR 10000
4,0000 % Greece 08/20.08.13 .. EUR 5000
8,7500 % Housing Finance Agency 88/15.02.18 ... ... EUR 1000
4,0000 % lIreland 09/15.01.14 .................... EUR 8000
4,2500 % ltaly 09/01.03.20 ...................... EUR 5000
4,1250 % LB Hessen-Thiringen 06/08.12.16 S.H192

IHSMTN ..o EUR 5000
3,3750 % Merck Financial Services 10/24.03.15 MTN . EUR 3330
6,2500 % Miinchener Hypothekenbk. 01/01.06.11

ST1020 MTNIHS .. ... oo EUR 10000
6,7500 % Minchener Rickversicherung 03/21.06.23 . . EUR 5000
3,8750 % National Bank of Greece 09/07.10.16 MTN . EUR 2200
4,0000 % Netherlands 06/15.07.16 3) ... ... ... ... EUR 20000
4,0000 % Netherlands 09/16.07.19 ................ EUR 10000
5,2500 % Poland 10/20.01.26 MTN ................ EUR 3110
3,2500 % Sparebanken 1 Boligkredit 10/17.03.17 MTN

PE EUR 6000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,8200 % A-BEST 205/01.10.16 CLA .............. EUR 500
0,7560 % Athlon Securitisation 05/26.12.14 CLA ... .. EUR 100
1,2030 % Bacchus 06/17.08.22 S2 CLAT ........... EUR 10000
3,1860 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und. . . . Stiick 116 930
0,7950 % F-E Gold 06/30.07.25 S1 ClLA2 ........... EUR 10000
0,9020 % Forest Finance 05/05.12.18 CL.A . EUR 3700
0,9300 % FORNAX 06/20.02.19S.2CI.D .. .. EUR 5500
1,0930 % GECO 02/20.09.54 CLA3 . ............... EUR 7900
3,5000 % Germany 06/08.04.11 S.148 BO3) ... ... .. EUR 10000
0,5060 % Granite Master Issuer 07/17.12.54 S.2

CL3AZ . .. EUR 100
1,0130 % Granite Mortgages 04/20.09.44 S.3 Cl.2M .. EUR 5000
0,8800 % GSC European CDO I-R 06/15.12.22 CL.A1

RegS .. EUR 8000
0,9040 % Holmes Master Issuer 07/15.07.40 S.1

CL3M2 ... EUR 5500
1,6990 % Leopard CLO I1 04/07.04.19 CLA2 Reg S . .. EUR 2000
0,7850 % Mound Financing No.4 05/08.11.32 CI.3A

RegS .. EUR 500
1,0820 % Permanent Financing No.7 05/10.06.42 CI.3C EUR 1000
Sonstige Forderungswertpapiere
7,6000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10

Genuss. . ... DEM 3523
7,6500 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11

Genuss. . ... DEM 13413
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09

Genuss. S.2 ... ... DEM 9829
7,0000 % DG Hypothekenbank 93/31.12.13 Genuss.A2 DEM 13254
6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss. ............ DEM 2304

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

20000
6000

4200
2890

4610

20000
20000

15000
20000

7000

5000

3330

5000

10000

10000
3110

6000

66 930

4609

3329

2304

12755

2000

17000

1000

1085

37985

%

%

%
%
%

%
%
%
%

%

%
%
%

%
%

%

%
%
%
EUR
%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%
%

%
%
%

%
%

Kurs

130,9600
108,1370

100,2340
99,4090
108,7500

102,9150
101,1260

92,1175
100,9980

196,0500
106,8915
102,5625
106,0100
102,2500
104,9050
104,1800
106,1150
105,6900
103,6000
113,2800

94,9820
125,0000
104,3660
103,2550

93,7500
101,2195

103,9990
109,2500

92,0710
107,7935
106,4355
101,1250

100,0050

99,5300
98,9775
77,0000
39,6775
94,7500
80,7800
48,0165
99,1250
102,9500

90,3500
70,0000

87,3581

97,0540
80,0000

98,9360
98,9380

105,1250
107,3500
2,2695

100,0000
96,1250

Kurswert
in

EUR

435201 229,01

1339175,70
21627 400,00

6014 040,00
4175178,00
3142875,00

3087 450,00
4045 040,00
7369 400,00
4656 007,80

9802 500,00
13088 864,18
20512 500,00
21202 000,00
10225 000,00
20981 000,00
20836 000,00
21223 000,00
15853 500,00
20720 000,00
11328 000,00

4749 100,00

1250 000,00

8349 280,00

5162 750,00

4687 500,00
3370609,35

10399 900,00
5462 500,00
2025562,00

215568 700,00

10643 550,00
3144 987,50

6000 300,00

227577,07
43936,11
7300085,10
4627 792,40
5675 094,84
2530 355,566
15623787,94
731 543,90
10295 000,00

58 405,99
1343 020,00

6645 935,56

5337 970,06
1600 000,00

494 680,01
989 380,04

1893 758,22
7362017,92
114 053,45

6776 662,59
1132 368,36

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

90,23

0,28
4,48

1,256
0,87
0,65

0,64
0,84
1,63
0,97

2,03
2,71
4,25
4,40
2,12
4,35
4,32
4,40
3,29
4,30
2,35
0,98
0,26
1,73
1,07

0,97
0,70

2,16
1,13
0,42
4,47
2,21
0,65

1,24

0,05
0,01
1,61
0,96
1,18
0,52
0,32
0,15
2,13

0,01
0,28

1,38

1,11
0,33

0,10
0,21

0,39
1,63
0,02

1,41
0,23



DWS Inrenta

Wertpapierbezeichnung

8,2500 % WGZ BANK 86/10.06.12 Genuss. Tr.B ... ..

6,7500 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss. .........
6,3750 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss. . . ..
6,3750 % Commerzbank 00/31.12.10 Genuss. .......
7,0000 % Commerzbank 99/01.07.10 Genuss. .......
6,3750 % Commerzbank 99/30.12.09 Genuss. .......
7,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 99/31.12.09
Genuss. R100 . ...
4,7000 % Deutsche Schiffsbank 05/31.12.20 Genuss
Sl
6,7000 % Eurohypo 03/31.12.13 Genuss. E.556838 . . .
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 02/31.12.12 Genuss.
6,7500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.10 Genuss.
4,8750 % LB Hessen-Thiringen 06/01.06.17 Genuss. .

Nichtnotierte Wertpapiere

Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,8550 % Haus 98/01.05.35S.1 Cl.B1 .............

Summe Wertpapiervermoégen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte
Euro-Bobl Future 06/2010 (EURX) . ..................

Euro-Bund Future 06/2010 (EURX) . .. -
Euro-Schatz Future 06/2010 (EURX) .................

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Call Euro-Bund 05/2010 Strike 124 (EURX) . ...........

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... ... ..
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Waéhrungen ..........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USDollar . ...
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . ....... ...

Sonstige Anspriiche .. ....... ... .. .. ..

Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

DEM

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

DEM

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

usb

EUR
EUR

EUR

Bestand

2304

4800
5731
9505
9600
4615

1500
2750
2552

95

178
3000

10000

-80 000
-85 000
-50 000

-50 000

39867 599,16
51,26

89,40

6692 822,30
25908,10

-1368537,19

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange
im Berichtszeitraum

2304

200

250

22

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.

%
%

%

%
%

%

%

%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%

%

Kurs

111,2500

97,3750
95,3750
87,5000
102,0500
101,7250

18,1200
45,6000
76,7500
11,7550

81,2500
85,5000

88,1800

100
100

100

100
100

100

Kurswert %-Anteil
in am Fonds-
EUR vermdégen
1310657,11 0,27
4674 000,00 0,97
5465 941,25 1,13
8316 875,00 1,72
9796 800,00 2,03
4694 608,75 0,97
271 800,00 0,06
1254 000,00 0,26
1958 660,00 0,41
11167,25 0,00
144625,00 0,03
2565 000,00 0,563
2090 061,72 0,43
2090061,72 0,43

437 291 290,73 90,66

-203 500,00 -0,04
-80 000,00 -0,02
-93 500,00 -0,02
-10000,00 0,00
-20 000,00 0,00

39 867 716,95 8,27
39867 716,95 8,27
39867 599,16 8,27
51,26 0,00

66,53 0,00
6718730,40 1,39
6692 822,30 1,39
25908,10 0,01
-1368 537,19 -0,28

482 305 700,89 100,00
36,33

13274 124,431

25
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
4,0000 % Barclays Bank 09/07.10.1T9 MTN . .......... EUR 4000 4045 040,00
4,5000 % Bayerische Landesbank 07/07.02.19 IHS . ... EUR 4900 4513757,50
3,0000 % France O.A.T. 05/25.10.15 .. ... ........... EUR 20000 20512 500,00
3,5000 % Germany 05/04.01.16 ................... EUR 20000 21202 000,00
4,0000 % Germany 05/04.01.37 ................... EUR 10000 10225 000,00
3,2500 % Germany 05/04.07.15 ................... EUR 20000 20981 000,00
3,5000 % Germany 06/08.04.11 S.148BO ........... EUR 10000 10295 000,00
3,5000 % Germany 06/14.10.11 S.149BO ........... EUR 20000 20836 000,00
4,0000 % Germany 07/13.04.12 S.150BO ........... EUR 20000 21223 000,00
3,7500 % Germany 08/04.01.19 ................... EUR 15000 15853 500,00
3,5000 % Germany 09/04.07.19 ................... EUR 20000 20720 000,00
4,7500 % Germany 98/04.07.28 Alll ......... ... .. .. EUR 5000 5664 000,00
4,0000 % Netherlands 06/15.07.16 .. ............... EUR 10000 10779 350,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen 186 850 147,50

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex Frankfurt
Devi kurse (in M iz)

per 31.03.2010
Deutsche Mark . ................. DEM 1,955830 = EUR 1

US Dollar

usb 1,343730 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgenswerte des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

EUR

EUR
EUR
EUR

186 850 147,50

200 682 856,26

24000 000,00
164314 704,80
12368 151,46

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Sondervermégen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblhren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage gezahlt.



DWS Inrenta

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,5000 % Banco Espanol de Credito 06/18.01.16

PE EUR 5000
4,8750 % DONG Energy 09/16.12.21 MTN ... ... EUR 510 510
3,1250 % Gas Natural Capital Markets 09/02.11.12

MTN Lo 1200 1200
5,5000 % Greece 09/20.08.14 10000
4,3750 % HSH Nordbank 07/14.02.17 S.238 MTN

IHS o EUR 12000
5,8640 % Hypo Real Estate Int. Trust | 07/und.

Pref. . EUR 4400
5,4000 % lreland 09/13.03.25 ................ EUR 7200 7200
59000 % lreland 09/18.10.19 ................ EUR 10000
3,8750 % Northern Rock 05/16.11.20 MTN . ... .. EUR 8000
5,5000 % Petréleos Mexicanos (PEMEX)

09/09.01.17 MTN .......... 4200
4,8750 % Wal-Mart Stores 09/21.09.29 1950
Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,9430 % Anglo Irish Bank Corp. 06/21.06.16 MTN EUR 2000
1,0000 % Bank of Ireland 05/03.07.17 MTN ... .. EUR 1000 4000
7,0600 %Coriolanus 02/und. CI.B MTN ... EUR 6000
0,0000 % Coriolanus 02/und. CL.C MTN ........ EUR 3500
7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 TrB MTN ... .. EUR 19000
0,0000 % Eirles Four 01/und. TLC MTN .. ..... .. EUR 9756
7.8200 % Eirles One/Westhyp. Genuss.

00/02.07.10 S2MTN .. ... ....ont .. EUR 20800
7,1000 % Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN . .... EUR 14085
1,2500 % Germany 09/11.03.11 BSA .......... EUR 20000
0,8850 % ltalease Finance 04/14.10.17 S.1 CL.A2 . EUR 600
0,7500 % ltalease Finance 05/14.09.20 S.1 CL.A2 . EUR 10000
4,5000 % OTP Jelzlogbank Részvénytéarsasag

08/04.03.1T0 MTN . ................. EUR 15000
1,6460 % San Giorgio 99/31.12.09 CLA ......... EUR 18954
6,3750 % Sophia 00/18.02.10 ................ EUR 500
Sonstige Forderungswertpapiere
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10

Genuss. ST ... EUR 2304 12604
Investmentanteile
Grupp igene Investr ile (inkl. KAG-eigene Investmentanteile)
DWS Invest Duration Strategy FC (0,500%) . ... .. Stlick 15000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 255750
(Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010, EURO-BUND FUTURE

12/2009)

Verkaufte Kontrakte: EUR 424035

(Basiswerte: Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bund Future 03/2010,
EURO-BUND FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ FUTURE 12/2009,
Euro-Schatz Future 03/2010)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 65277

(Gattung: 4,3500 % Austria 07/15.03.19 MTN 144a, 3,5000 % Banco Espanol de Credito
06/18.01.16 PF, 4,0000 % Barclays Bank 09/07.10.19 MTN, 3,5000 % Germany
06/14.10.11 S.149 BO, 1,2500 % Germany 09/11.03.11 BSA, 4,7500 % Germany
98/04.07.28 A.ll, 4,5000 % OTP Jelzlogbank Részvénytarsasag 08/04.03.10 MTN,
5,5000 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) 09/09.01.17 MTN)

27
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DWS Europa Strategie (Renten)

Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere
3,6000 % Swiss Confederation 03/08.04.33 .........

3,7500 % Czech Republic 05/12.09.20 Ser46 ........
4,2000 % Czech Republic 06/04.12.36 Ser.49 . .......

4,0000 % Realkredit Danmark 05/01.10.38 Ser.43D PF
6,0000 % Realkredit Danmark 96/01.10.29 Ser.23D PF

3,4000 % Austria 09/20.10.143) ... L.
3,2500 % Banco BPI 10/15.01.15 MTN . . . L
4,6250 % Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF

4,1250 % Bukarest, City 05/22.06.15 ..............
7,56000 % Bulgaria 02/15.01.13 Reg S ..............
6,4500 % Commerzbank/City of Moscow 04/12.10.11
LPN
5,0640 % Commerzbank/City of Moscow 06/20.10.16
6,5000 % Croatia 09/05.01.15 . ............
5,0000 % Czech Republic 08/11.06.18 MTN
0,0000 % Qexia Kommunalbank 00/05.04.28 E.898
OPF
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN ......
4,7500 % France O.A.T. 01/25.1012 .. ... ..........
3,6000 % France O.A.T. 04/25.04.15 . .. ..
3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21 . ..............
4,0000 % France O.A.T.06/25.1038 ... ............
4,2500 % France O.A.T. 08/25.10.18 .. ........
5,0300 % Gaz Capital 06/25.02.14 MTN Reg S
5,8750 % Gaz Capital/Gazprom 05/01.06.15 Reg S
LPN

4,5600 % Gaz Capital/Gazprom 05/09.12.12 LPN MTN
6,2500 % Germany 00/04.01.303) ... ... ..
55000 % Germany 00/04.01.313) . ..
1,6000 % Germany 06/15.04.16 INFL 3) .. .
3,7500 % Germany 08/04.01.193) ... ... ... ...
4,2500 % Germany 08/04.07.183) .. ... ... ... ...
4,7500 % Germany 08/04.07.403) ...
2,2500 % Germany 09/11.04.14 S.154 BO 3
4,7500 % Germany 98/04.07.28 A3 ... ... ..
4,6000 % Greece 03/20.05.13 ........

4,0000 % Greece 08/20.08.13 . ..
6,7500 % Hungary 09/28.07.14 ..
4,5000 % Ireland 04/18.04.20 . ..
4,2500 % Italy 09/01.03.20 .. ... ..
3,7500 % ltaly B.T.P. 06/01.08.16
3,5000 % ltaly B.T.P. 09/01.06.14
4,2500 % KW 05/23.02.35 MTN B
57500 % OTP Bank 08/16.05.11 MTN .............
4,2000 % Poland 05/15.04.20 MTN . ..............
3,6250 % Poland 06/01.02.16 MTN 3) ..
56250 % Poland 08/20.06.18 MTN . ..
5,2500 % Poland 10/20.01.25 MTN 3)

6,7500 % Hungary 02/12.02.13 SerD ..............

3,3750 % Finland 10/08.09.16 MTN ...............
4,5000 % Norway 08/22.05.19 ...................

575600 % Poland 02/23.09.22 ....................
3,0000 % Poland 04/24.08.16 INFL . ..
6,2500 % Poland 04/24.10.15 .. ..................

8,2500 % LB Baden-Wirttemberg 01/25.09.11 MTN . .

0,0000 % DEPFA BANK 05/23.06.20 MTN ... ...
10,5000 % Svensk Exportkredit 05/30.09.15 MTN ... ..
11,0000 % Turkey 09/06.08.14 .. ..................

Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,8200 % ABF Finance 04/21.11.19CLA............

0,8550 % F-E Green 04/30.10.18 CL.A .
7,8000 % Gaz Capital/Gazprom 03/27.09.10 LPN ... ..

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

CHF

CzK
CzK

DKK
DKK

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

NOK
NOK

PLN
PLN
PLN

SKK

TRY
TRY
TRY

EUR
EUR
EUR

Bestand

1000

64 000
265000

76
4

6000
800

1000
2150
750

7430

6550
6750
1000

8100
5250
1300
1000
1000
500
11000
4430

6150
6000
1000
10000
2500
2000
25000
17 500
22000
9000
13000
7000
35635
1000
1900
2500
2000
1500
3300
1000
11000
750
15080

3002 000

40000
50 000

90 000
6000
10000

200000

137000
3000
10000

11000
15000
5500

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

750

5750

10000

2000
8000
20000

13000
7000

750
15080

2000

40000
20000

8000

10000

750

2000

4000

8000
2500
3000

13000

35000

10000

%

%
%

%
%

%
%

%
%
%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%
%
%
%

%
%

%
%
%

Kurs

121,2000

97,3000
90,1250

94,6300
107,0000

105,0030
99,4090

102,9150
94,7500
110,8750

105,2650

101,3750
107,6220
109,5330

196,0500
106,8915
108,7770
105,4320
102,0105

99,4100
108,0625
104,5000

105,6000
103,9140
133,8000
123,7500
105,7000
105,6900
109,6300
116,3000
101,9400
113,2800

96,7660

94,9820
111,3145
100,0670
103,2550
104,5920
104,3760

98,0500
102,1250

99,7500
100,9270
111,4700
101,1250

102,6080

98,8650
105,7350

100,4725
98,9500
105,0410

111,2100

19,8900
100,2330
102,6500

99,7700
98,4650
102,7500

Kurswert
in

EUR

471116 077,15

846 866,07

2447 205,41
9386 745,23

9653,10
534,63

6300 180,00
795 272,00

1029 150,00
2037 125,00
831562,50

7821 189,50

6640 062,50
7 264 485,00
1095 330,00

15880 050,00
5611803,75
1414101,00
1054 320,00
1020 105,00

497 050,00

11886 875,00

4629 350,00

6494 400,00
6234 840,00
1338 000,00
12375 000,00
2823088,45
2113 800,00
27 407 500,00
20352 500,00
22 426 800,00
10195 200,00
12579 580,00
6648 740,00
3934 967,58
1000670,00
1961 845,00
2614 800,00
2087 520,00
1470750,00
3370125,00
997 500,00
11101 970,00
836 025,00
15249 650,00

11558999,61

4925 366,61
6584 529,90

23409 334,61
1777898,756
2719306,74

7382991,44

13316 109,09
146944717
5016 270,50

1341 249,03
1979783,37
5651 250,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

88,40

0,16

0,46
1,76

0,00
0,00

1,18
0,15

0,19
0,38
0,16

1,47

1,256
1,36
0,21

2,98
1,05
0,27
0,20
0,19
0,09
2,23
0,87

1,22
117
0,25
2,32
0,53
0,40
5,14
3,82
4,21
1,91
2,36
1,256
0,74
0,19
0,37
0,49
0,39
0,28
0,63
0,19
2,08
0,16
2,86

2,17

0,92
1,24

4,39
0,33
0,51

1,39

2,60
0,28
0,94

0,25
0,37
1,06
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Wertpapierbezeichnung

3,8000 % Greece 08/20.03.17 ... .................
0,7840 % Holmes Master Issuer 07/15.07.40 S.1
CL3A2 .
1,0500 % LB Baden-Wirttemberg 02/15.12.15 IHS
EB10 ...
1,1960 % LB Hessen-Thuringen 04/10.12.15 S.H155
IHSMTN ... .
0,9840 % NRW.BANK 05/02.11.10 A.206 IHS MTN 3) .
8,56000 % Slovakia 00/17.08.10 S.133 ..............

56250 % Poland 02/18.11.10 ....................
14,0000 % Turkey 06/19.01.11 ....................

6,2000 % Or-ICB 05/29.09.16 MTN . ...............
2,0888 % Regal Ser.31/DB Capital Trust 09/30.06.11
MTN

Sonstige Forderungswertpapiere

7,5000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
GenuSS. ...

7,6500 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11
GenuSs. ...

0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
Genuss. S.2 ... ..

Summe Wertpapiervermégen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

Euro-Bobl Future 06/2010 (EURX) .. .................
Euro-Bund Future 06/2010 (EURX) . .. .
Euro-Schatz Future 06/2010 (EURX) .................

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Call Euro-Bund 04/2010 Strike 123 (EURX) . ...........
Call Euro-Bund 05/2010 Strike 123 (EURX) ............

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 40,00 Mio. . ..... ... ...,

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

CZK/EUR 310,00 Mio. ...........
GBP/EUR 7,50 Mio. . ............
HUF/EUR 2600,00 Mio. ......... .
NOK/EUR 150,00 Mio. ...........................
PLN/EUR 62,00 Mio. .............................
SEK/EUR 40,00 Mio. ............ .
TRY/EUR 39,00 Mio. .............................
USD/EUR 11,75 Mio. ... ... ...

Swaps

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 6M HUF-Bubor/6,256% (DBK) 06.02.06-06.02.26
(OTCFRM) ..o
Swap 6M HUF-Bubor/6,80% (DBK) 27.04.06-27.04.10
(OTCFREM) ..o

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
TRY
usb

usb

DEM
DEM

DEM

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand

5000
9000
18 000
30000
26 000
8697
1500
14 000
4000

7300

11330

3270

320

-5000
-50 000
-10 000

-5 000
-28 000

500 000

10776 000

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert
Zugéange Abgéange Kurs in
im Berichtszeitraum EUR
5000 % 99,2620 4963 100,00
% 98,9900 8909 100,18
15000 % 94,8194 17 067 495,60
% 95,7360 28720800,00
% 100,1380 26 035 880,00
% 102,8840 8947622,96
% 102,3400 1725605,07
6000 % 105,0400 7186 290,07
% 100,5625 2993532,93
% 100,0000 5432 639,00
% 105,1250 6089 663,79
% 107,3500 1794810,90
320 % 2,2695 3713,21

471116 077,15

-92500,00

-5000,00
-565 000,00
-2.000,00

-2500,00
-28 000,00

-246 056,13

7372,14

36 264,58
-34 982,35
166 503,99

93 906,70
-31416,45

12740,97

-335 194,43
-161 251,28

6597 863,09

24022,83

1356 110,62

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,93
1,67
3,20
5,39
4,89
1,68
0,32
1,35
0,56

1,02

1,14
0,34
0,00

88,40

-0,02

0,00
-0,01
0,00

0,00
-0,01

-0,05

0,00

0,01
-0,01
0,03
0,02
-0,01
0,00
-0,06
-0,03

1,24

0,00

0,25
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Swap 6M HUF-Bubor/6,85% (DBK) 28.04.06-28.04.10
(OTCFFM) Lo HUF 7123 000 910914,82 0,17
Swap 6M NOK-Nibor/4,60% (MST) 06.11.06-06.11.11
(OTCFFM) L NOK 20000 77 753,05 0,01
Swap 6M NOK-Nibor/5,1775 % (DBK) 09.02.07-09.02.12
(OTCFFM) L NOK 25000 123552,96 0,02
Swap 6M NOK-Nibor/5,485 % (BAR) 29.05.07-31.05.10
(OTCFFM) Lo NOK 25000 132916,95 0,02
Swap 6M NOK-Nibor/5,4975% (DBK) 25.05.07-25.05.10
(OTCFFM) L NOK 675 000 3576 743,45 0,67
Swap 3M TRY-Libor/17,7 % (DRE) 26.04.07-26.04.10
(OTCFFM) Lo TRY 1250 97 997,06 0,02
Swap 3M TRY-Libor/17,9 % (DRE) 02.05.07-02.05.10
(OTCFFM) Lo TRY 1250 98 930,26 0,02
Swap 3M TRY-Libor/17,95 % (DRE) 04.05.07-04.05.10
(OTCFFM) . TRY 1250 99 828,84 0,02
Swap 3M TRY-Libor/17,85 % (DBK) 03.05.07-04.05.10
(OTCFFM) Lo TRY 1250 99 092,25 0,02
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 53975817,63 10,13
Bankguthaben 53975817,63 10,13
Depotbank (téglich fallig)
EUR-Guthaben .......... .. .. ... ... ... ... ... EUR 50 141 936,49 % 100 50 141 936,49 9,42
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 3520581,57 % 100 3520581,57 0,66
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken . ... ... ... .. .. .. . CHF 9977914 % 100 69719,12 0,01
Kroatische Kuna . ...... ... .. .. ... .. .. ......... HRK 42 985,51 % 100 5917,39 0,00
USDollar . ... usb 319 354,99 % 100 237 663,06 0,04
Sonstige Vermogensgegenstande 8627 451,67 1,62
Zinsanspriche . ... ... EUR 8525 161,06 % 100 8525 161,06 1,60
Quellensteueranspriiche .......................... EUR 83 466,22 % 100 83 466,22 0,02
Sonstige Anspriiche . ........... ... ... .. EUR 18824,39 % 100 18824,39 0,00
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -4 586 900,63 -0,86
Kredite in EU/EWR-Wahrungen .................... EUR -2072 120,82 % 100 -2072 120,82 -0,39
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Tarkische Lira . ... TRY -5 146 097,03 % 100 -2514779,81 -0,47
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2 466 060,07 % 100 -2 466 060,07 -0,46
Fondsvermogen 532 925 692,71 100,00
Anteilwert 42,26
Umlaufende Anteile 12611 324,630

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
3,4000 % Austria 09/20.10.14 .. ... EUR 6000 6300 180,00
6,2500 % Germany 00/04.01.30 ................... EUR 1000 1338000,00
55000 % Germany 00/04.01.31 ................... EUR 10000 12375 000,00
1,5000 % Germany 06/15.04.16 INFL ............... EUR 2500 2823088,45
3,7500 % Germany 08/04.01.19 ................... EUR 2000 2113 800,00
4,2500 % Germany 08/04.07.18 ................... EUR 25000 27 407 500,00
4,7500 % Germany 08/04.07.40 ................... EUR 17 500 20352 500,00
2,2500 % Germany 09/11.04.14 S.154BO ........... EUR 22000 22 426 800,00
4,7500 % Germany 98/04.07.28 Alll ......... ... .. .. EUR 9000 10195 200,00
0,9840 % NRW.BANK 05/02.11.10 A.206 IHS MTN .. .. EUR 20000 20027 600,00
3,6250 % Poland 06/01.02.16 MTN ................ EUR 10 000 10092 700,00
5,25600 % Poland 10/20.01.25 MTN ................ EUR 10 000 10112 500,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen 145 564 868,45 145 564 868,45
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 157 522 584,66
davon:
Bankguthaben EUR 49187 810,00
Schuldverschreibungen EUR 100802 255,07
Aktien EUR 7532519,69

Marktschlissel

Terminborsen

EURX = Eurex Frankfurt

OTC FFM = Over the Counter Frankfurt

Devisenkurse (in M iz)

Schweizer Franken ............... CHF 1,431159 =
Tschechische Kronen .. CZK 25,446168 =
Deutsche Mark .................. DEM 1,955830 =
Dénische Kronen ................ DKK 7,445531 =
Britische Pfund ............. .. GBP 0,889601 =
Kroatische Kuna ............ .. HRK 7,264272 =
Ungarische Forint . .......... .. HUF 266,484323 =
Norwegische Kronen .. NOK 8,029047 =
Polnische Zloty ............. .. PLN 3,862786 =
Slowakische Krone ............... SKK 30,126000 =
Turkische Lira ................... TRY 2,046341 =
USDollar . ... usb 1,343730 =

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogenswerte des Sondervermdégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

per 31.03.2010

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Berichtsstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war. Die Bewertung

erfolgte insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdogen enthaltenen Sondervermdgen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlédge bzw.
Riicknahmeabschlage gezahlt.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,5000 % Comp. de Financement Foncier

06/24.02.31 MTNPF ............... CHF 1200
3,1250 % Hypothekenbank Essen 06/14.07.25

OPFMTN ... .o CHF 1500
4,5000 % Banque Centrale du Tunisie 05/22.06.20

MTNRegS .............. ... .. ... EUR 4950
4,5000 % Great Britain Treasury 08/07.03.13 .... GBP 1500
4,0000 % Great Britain Treasury 09/07.03.22 .... GBP 1000
4,7500 % Finland 07/21.02.12 MTN . ........... NOK 40000
7.7500 % BRD - Groupe Societe Generale

06/12.12.11 ... RON 51030
8,6000 % Zeleznice Slovenskej Republiky

02/12.06.14 .. ... SKK 500 000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,6240 % Eirles One/Westhyp. GenuR.

00/02.07.10 MTN ... ... EUR 2000
4,5000 % OTP Jelzlogbank Részvénytéarsasag

08/04.03.1T0 MTN . ................. EUR 35000
4,3750 % Network Rail Infrastruc. Fin. 06/18.01.11

MTN L GBP 3000
6,3320 % VTB Capital/VTB Bank 07/15.03.10 LPN

RegS . GBP 7000
7,0000 % Rabobank 06/16.11.09 MTN ......... RON 22750
15,0000 % Turkey 05/10.02.10 . ................ TRY 30200
10,2500 % ING Bank/Raiffeissen Bank Aval

07/21.01. 10 MTNCLN ... ........... UAH 13000
Sonstige Forderungswertpapiere
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10

Genuss. ST ... EUR 3900

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verbriefte Geldmarktinstrumente

11,9400 % UBS (Jersey Br.)/Ukraine Govt.
05/06.01.T0CLN . ................. usD 5590

Investmentanteile

Grupp

DWS Invest Global Macro Opportunities FC
(0,600%) ..o Stiick 20000

1e Investr

(inkl. KAG-eigene Investmentanteile)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 47103
(Basiswerte: EURO-BOBL FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future

03/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009, Long Gilt Future 03/2010)

Verkaufte Kontrakte: EUR 68427
(Basiswerte: 10Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, Euro-Bobl

Future 03/2010, Euro-Bund Future 03/2010, Euro-Schatz Future

03/2010)

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

Tschechische Kronen EUR 12067
Britische Pfund EUR 48 253
Ungarische Forint EUR 12834
Norwegische Kronen EUR 3581
Polnische Zloty EUR 44241
Turkische Lira EUR 52548
US Dollar EUR 9380

Verkauf von Devisen auf Termin

Schweizer Franken EUR 8758
Tschechische Kronen EUR 23988
Britische Pfund EUR 45986
Ungarische Forint EUR 19782
Norwegische Kronen EUR 73383
Polnische Zloty EUR 23314
Ruménische Leu (neu) EUR 29398
Schwedische Kronen EUR 8027
Turkische Lira EUR 145691
US Dollar EUR 19956

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps

(Zahlen / Erhalten)

Swap 6M GBP-Libor/5,6 % (DBK) 23.03.07-23.03.10 GBP 6000

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 76 381

(Gattung: 5,0300 % Gaz Capital 06/25.02.14 MTN Reg S, 5,5000 % Germany
00/04.01.31, 4,2500 % Germany 08/04.07.18, 4,7500 % Germany 08/04.07.40, 2,2500
% Germany 09/11.04.14 S.154 BO, 4,5000 % OTP Jelzlogbank Részvénytarsasag
08/04.03.10 MTN, 6,7500 % Hungary 02/12.02.13 Ser.D, 5,7500 % Poland 02/23.09.22)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Wertpapierbezeichnung

o
Bor

handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere

6,5000
7,0000

3,7500
9,3750
3,7500
4,6250

4,0000
5,6000
3,8750
5,0000
4,1250
5,3750
4,8750
6,0000
4,3750
0,0000
8,56000
0,0000
5,2500

5,3750

4,0000
5,6250
5,2500
5,1250
4,1000
6,0000
5,6000
6,1000
9,0000

4,5000
6,7500
5,4000
5,9000
5,0000
4,5000
4,7500
6,0000
4,2500
5,3750
3,3750
4,5000
4,0000
4,6250
6,3750
4,6250
4,8000
4,6000
4,6500
6,8400
7,9400
6,56200
7,0000

7,8750
5,4960
4,2500
4,8750

5,0000
4,7500
4,0000
8,0000
8,0000

1,6500
1,56000
1,2000

% Australia 00/15.05.13 S.513 .. ............
% Nykredit Realkredit 99/01.10.32 Ser.03A PF .

% AIB Mortgage Bank 06/30.04.13 OPF MTN 3)
% ArcelorMittal 09/03.06.16 ...............
% Banco Comercial Portugués 09/08.10.16 PF .
% Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF
MTN
% Belgium 08/28.03.14 Ser54 3 ..
% Belgium 98/28.03.28 Ser.31 3 ..
% BMW Finance 10/18.01.17 MTN . -
% CEZ 09/19.1021TMTN .. ... ..
% Daimler 10/18.01.17 MTN ...............
% Dexia Crédit Local 09/21.07.14 MTN -
% DONG Energy 09/16.12.21 MTN . .........
% DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN ......
% EFG Hellas 09/11.02.13 MTN
% France O.A.T. 00/25.10.16 . . . ..
% France O.A.T. 89/25.10.19 Tr.3 .. -
% France O.A.T. 91/25.10.16 .. .............
% Gas Natural Capital Markets 09/09.07.14
MTN

% Germany 05/04.01.373) ...
% Germany 98/04.01.283) ... ... ...
% Glencore Finance Europe 10/22.03.17 MTN .
% Goldman Sachs Group 09/23.10.19 MTN . ..
% Greece 07/20.08.12 . .. -
% Greece 09/19.07.19 . ..
% Greece 09/20.08.14 . . .
% Greece 10/20.08.15 . . . -
% Holcim Finance, Luxembourg 09/26.03.14
MTN
% Hungary 03/06.02.13 . ..................
% Hungary 09/28.07.143) ... .. ...
% Ireland 09/13.03.25 .. ...
% Ireland 09/18.10.19 3)
% Italy B.T.P. 01/01.02.12 . ................
% ltaly B.T.P. 08/01.08.18 . ..
% ltaly B.T.P. 08/01.08.23 3) ...
% ltaly B.T.P. 99/01.06.31 3) ..,
% KfW 05/23.02.35 MTN . . .. .
% Lottomatica 09/05.12.16 ................
% Merck Financial Services 10/24.03.15 MTN .
% Morgan Stanley 09/29.10.14 MTN
% Netherlands 09/15.07.19 ......... -
% OTE 06/20.05.16 MTN . ... ............ ..
% PEMEX Pro. Fnd. Mas. Tr. 04/05.08.16 Reg S
% SES 10/09.03.20 MTN
% Spain 08/31.01.24 . ...
% Spain 09/30.07.193) . . -
% Spain 10/30.07.25 .. ........ . ... ... ...
% Stichting EuroStar | CDO 00/10.06.12 CI.B . .
% Stichting EuroStar | CDO 00/10.06.12 CI.C . .
% Stichting EuroStar Il CDO 01/10.03.13 CI.B .
% Swiss Re Treasury (US) Corp. 09/19.05.14

% Telecom ltalia 09/22.01.14 MTN ..........
% Telefonica Emisiones 09/01.04.16 MTN .. ..
% Telstra 10/23.03.20 MTN . ...............
% Vivendi 09/01.1219 MTN ...............

% Great Britain Treasury 01/07.03.12 ........
% Great Britain Treasury 04/07.12.38 ... ..
% Great Britain Treasury 06/07.09.163) .
% Great Britain Treasury 93/27.09.13 ... ..
% Great Britain Treasury 96/07.06.21 ........

% DEPFA ACS BANK 04/20.12.16 OPF MTN ..
% Japan 05/20.09.15 N0.273 ... ............
% Japan 07/20.03.12 No.63 .. ..............

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

AUD

DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

JPY
JPY
JPY

Bestand

55000

9

12000
2000
8000

26 600
6300
8000
2000
2000
2000
2000
2000
3500
2000

38739
3000
1500

2000

19500
5800
10000
2000
2000
30000
10000
10000
10000

2000
7000
17130
15000
20000
9600
3500
40000
5300
17 000
2000
2000
4000
3800
2000
9000
2000
3000
5000
10000
2500
2000
8000

2000
2000
2000
2000
2000

3000
3900
9000
5000
3800

2000000
2900000
2450 000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

55000

2000

2000
2000
2000
2000
2000

2000

300

2000

20000
2000
2000

30000

10000

10000

10000

2000

40000
10000

22000

2000
2000
4000
2000

2000

10000

2000
2000
2000
2000
2000

2200

2100

900

1850000

2000

10000

7000

6500

25000
30000
1200

10000

1500

1000

1300000

%

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%

%

%
%
%

%
%
%

Kurs

103,4880
108,6875

100,9650
125,3940
98,5340

102,9150
107,8250
119,0640
100,9980
104,5855
101,8055
107,1450
103,7195
106,8915

96,9060

83,1085
142,7490

83,1085

107,4250

106,2330
102,2500
124,0100
99,7100
101,8395
97,4160
96,6740
98,2140
99,8680

121,6090
103,8480
111,3145
102,3080
111,3030
106,5925
107,2350
1056,5400
117,5460
98,0500
104,6535
101,2195
108,7970
106,4355
101,7915
111,7500
100,4825
106,7170
106,9310
103,56120
22,0000
0,0100
25,0000

114,9100
115,4915
109,8900

99,9480
101,4430

107,3460
103,6200
104,6800
120,2320
134,8900

85,2500
104,6600
102,0500

Kurswert
in

EUR

742906 725,16

38783 5683,97
1283,70

12115 800,00
2507 880,00
7882720,00

27 375 390,00
6792 975,00
9526 120,00
2019 960,00
2091710,00
2036 110,00
2142 900,00
2074 390,00
3741202,50
1938120,00

32195762,51
4282 470,00
1246 627,50

2148500,00

20716 435,00
5930 500,00
12 401 000,00
1994 200,00
2036 790,00
29224 800,00
9667 400,00
9821 400,00
9986 800,00

2432180,00
7269 360,00
19068 173,85
15346 200,00
22260 600,00
10232 880,00
37563 225,00
42216 000,00
6229 938,00
16 668 500,00
2093 070,00
2024 390,00
4151 880,00
4044 549,00
2035 830,00
10057 500,00
2009 650,00
3201510,00
5346 550,00
10351 200,00
550 000,00
200,00
43120,00

2298 200,00
2309 830,00
2197 800,00
1998 960,00
2028 860,00

3620027,41
4542 688,24
10590 365,79
6757 636,29
5761931,47

13601 537,567
24212651,46
19 945 398,40

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

78,65

4,11
0,00

1.28
0,27
0,83

2,90
0,72
1,01
0,21
0,22
0,22
0,23
0,22
0,40
0,21
3.41
0,45
0,13

0,23

2,19
0,63
1,31
0,21
0,22
3,09
1,02
1,04
1,06

0,26
077
2,02
1,62
2,36
1,08
0,40
4,47
0,66
1,76
0,22
0,21
0,44
043
0,22
1,06
0,21
034
0,57
1,10
0,06
0,00
0,00

0,24
0,24
0,23
0,21
0,21

0,38
0,48
112
0,72
0,61

1,44
2,56
2,11
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Wertpapierbezeichnung

1,7000
2,1000
1,1000

8,5000
8,0000

5,0000
4,7500

5,5000
6,3750
6,5000
8,0000
5,2500

% Japan 07/20.09.17 N0.288 . .. ............
% Japan 07/20.12.27 No.99 ... .............
% Japan Fin. Corp. Small & M. E. 04/20.09.11 .

% Landwirtsch. Rentenbank 06/22.02.16 S.776
MTN L
% Mexico 09/11.06.20 SerM . .............

% Poland 02/24.10.13
% Poland 07/25.04.12

% Citigroup 07/15.02.17 .. ......... ... ...,
% Poland 09/15.07.19 . ...................
% South Africa 04/02.06.14 . . ..
% US Treasury 91/15.11.21 ................
% US Treasury 99/15.02.29 ................

Verbriefte Geldmarktinstrumente

1,0870

1,0100
3,1860
0,56590
3,56000
3,8000
1,6600

0,56500
4,3900

10,0000

% Amstel Corporate Loan 07/25.03.17 S.1
CLCCLN ..
% BMORE Finance No.4 04/20.05.14 CI.B .. ..
% BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und. . . .
% Emerald Mortgages No.4 06/15.07.48 CI.B . .
% Germany 06/08.04.11 5.148 B0 3) .. ... ...
% Greece 08/20.03.11 ....................
% North Westerly CLO Il 06/08.10.22 S.3 CI.C
RegS ... . ...

% Toyota Motor Credit Corp. 05/30.06.10 MTN
% Kings 01/12.07.10 SA8 MTN ............

% European Investment Bank 05/28.01.11 MTN

Sonstige Forderungswertpapiere

7,6000
0,0000
6,1250

6,3934

% Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
GeNUSS. ..ot

% Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
Genuss. S.2 ... ..

% WestLB 98/31.12.09 Genuss. ............

% DZ BANK 99/31.12.09 Genuss. ...........

Stlick

bzw. Whg.

in 1000

JPY
JPY
JPY

MXN
Stick

PLN
PLN

usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
Stick
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
PLN

TRY

DEM

DEM
DEM

EUR

Bestand

1200 000
1700 000
1000 000

59 000
1125000

20000
80 000

10500
3000
4500
4000

46900

4000
10000
120820
500
10250
10000
6000
1000000
4410

17 000

1023

2640
668

5856

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,0000

4,8750
5,56000

4,2500
4,0000
4,5000
4,5000
3,7500
1,3750
1,0000

% France O.AT. 01/25.10.163) ... ... . ...

% C.AB.E.l. 05/15.01.12 MTN Reg S ........
% General Electric Capital Corp. 05/04.10.17
MTN
% US Treasury 03/15.08.13 ..
% US Treasury 05/15.02.15
% US Treasury 06/15.02.36
% US Treasury 07/31.03.12 ..
% US Treasury 08/15.11.18
% US Treasury 09/156.11.12 .. ... oo
% US Treasury 09/31.10.11 . ...............

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,0000

% Canada 06/01.06.17 .. ..................

Investmentanteile

Grupp

1e Investr il

DWS Euro-Corp High Yield (1,100%+) ...............
DWS Fixed Income Strategy (0,800%+) .. ............
DWS Invest Global Macro Opportunities FC (0,600%) . . .

Summe Wertpapiervermdgen

EUR

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

CAD

(inkl. KAG-eigene Investmentanteile)

Stiick
Stiick
Stiick

20400

3000

5000
11600
10800

5600

6000
10700
10000
12300

5600

450 000
90 000
20000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1125000

20000

1250

120820

10000

1335

2640
668

5856

900

6100
6900
2000

1400
10000
12300

450 000
90 000

250000

7000
15000
1750
10000

2500

313

8100
5000
600

Kurs

%

%

%
MXN

%
%

%
%
%
%
%

%
%
EUR
%
%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%

EUR
EUR
EUR

105,0760
100,4500
101,2100

105,4890
102,6288

100,5100
100,5110

98,4902
110,0851
112,0000
135,8907
108,3126

72,0000
94,4400
39,5775
52,5000
102,9500
99,2620

45,0000
100,0350
99,8194

102,3800

105,1250

2,2695
96,1250

101,1100

113,3400
104,7500

99,0304
108,1016
106,9063

97,0469
106,8985
100,5235

99,8672
100,3243

104,2690

31,3800
107,4200
106,1900

Kurswert
in

EUR

10058 851,58
13622677,79
8073 968,43

3747 438,63
6951 796,52

5204 015,96
20816 270,95

7696 092,97
2457750,44
3750 753,50
4045178,72
37804 178,96

264145243
9444 000,00
4781748,72
244660,76
10552 375,00
9926 200,00
2700 000,00
7980 233,50
1139600,63

8506 229,568

549 589,24

30 633,95
328308,19

5920 496,05

80507 029,61

23121 360,00
2338 639,46

3684 906,94
9332072,37
8592 410,98
4044 433,33
4773213,37
8004 595,05
7432 088,29
9183 309,82

4272 366,02

4272 366,02

25912 600,00

25912 600,00

14121 000,00
9667 800,00
2123 800,00

853598 720,79

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

1,06
1,44
0,85

0,40
0,74

0,55
2,20

0,81
0,26
0,40
0,43
4,00

0,28
1,00
0,51
0,03
112
1,05
0,29
0,84
0,12

0,90

0,06

0,00
0,03

0,63

8,562

2,45
0,25

0,39
0,99
0,91
0,43
0,51
0,85
0,79
0,97

0,45

0,45
2,74
2,74
1,49
1,02
0,22

90,36
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Wertpapierbezeichnung

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

Euro-Bobl Future 06/2010 (EURX) .. .................
Euro-Bund Future 06/2010 (EURX) . ..

Euro-Schatz Future 06/2010 (EURX) .
Three-Month EURIBOR Future 03/2011 (LIFFE) ... ... ..

3M Eurodollar Future 03/2011 (CME) .. ..............
Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Call Euro-Bund 05/2010 Strike 123 (EURX) ............

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 11,01 Mio. ...
CAD/EUR 30,00 Mio.
CAD/USD 22,00 Mio.
GBP/EUR 34,15 Mio. . ...........
GBP/USD 21,64 Mio.

JPY/EUR 5 000,00 Mio
NOK/EUR 61,10 Mio. ............................
SEK/EUR 146,70 Mio. ........... ..
USD/EUR 226,86 Mio. ...........................

Geschlossene Positionen

AUD/USD 19,96 Mio. . ...........................
CAD/USD 40,64 Mio. ............................
GBP/EUR 89,47 Mio. . .................. ... ... ...
NOK/EUR 101,90 Mio.
NOK/SEK 192,30 Mio. ........... ..
SEK/EUR 4890 Mio. .................... ... ... ..

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

AUD/NZD 35,88 Mio. ............................
JPY/EUR 2929,00 Mio. .............. ... ... .......
JPY/USD 4806,00 Mio. .. ...
TRY/EUR 17,00 Mio. .............................

Geschlossene Positionen

AUD/NZD 48,82 Mio. ............................
CHF/EUR 14,67 Mio. . ...........
GBP/EUR 56,08 Mio. . ...........
JPY/USD 2608,00 Mio. . .........
SEK/EUR 200,00 Mio. ...........
SEK/NOK 100,00 Mio. ........... ..
USD/EUR 110,98 Mio. ...........................

Optionsrechte

Optionsrechte auf Devisen
Call JPY/EUR (DBK) 21.05.10 Strike 117 (OTC FFM) .. ..

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR

usbD

EUR

Stick

Bestand

-45000
-15 000

-140 000
146 000

100 000

-45 000

-48 717 946

Kurswert %-Anteil
Kurs in am Fonds-
EUR vermdégen
-132710,49 -0,01
-45 000,00 0,00
-16 500,00 0,00
-28 000,00 0,00
3650,00 0,00
-1860,49 0,00
-45 000,00 0,00
4949597,10 0,52
185 086,22 0,02
475 453,70 0,05
245321,74 0,03
724 503,90 0,08
-156188,18 0,00
-282 243,55 -0,03
52 620,58 0,01
209 549,17 0,02
3676 862,90 0,39
161 969,96 0,02
375 085,50 0,04
492 813,88 0,05
27 658,49 0,00
-431 484,34 -0,05
79517,93 0,01
-32 087,74 0,00
612370,73 0,06
698 331,156 0,07
-219430,53 -0,02
-572 520,66 -0,06
-74 276,10 -0,01
1146711,28 0,12
-443 314,63 -0,05
-523 826,52 -0,06
-187 954,99 -0,02
-1 296 399,46 -0,14
0,0028 -1356 533,33 -0,01
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Wertpapierbezeichnung

Swaps
Credit Default Swaps

Protection Buyer

Bayer AG/100 BP (MST) 20.06.15 BUY (OTC FFM) ... ..
Centrica Plc./100 BP (MST) 20.06.15 BUY (OTC FFM) . .
Goldman Sachs Group/100 BP(DBK) 20.06.15 BUY
(OTCFFM) .« oo
iTraxx Eur.High VoI5Y S13/100 BP(MST)20.06.15 BUY
(OTCFFM) .« oo

Protection Seller

iTraxx Eur Sub Fin 5YS13/100 BP (MST) 20.06.15 SELL
(OTCFREM) ..o
iTraxx Europe S13 5Y/100 BP (CSI) 20.06.15 SELL
(OTCFRM) ..o
iTraxx Europe S13 5Y/100 BP (MST) 20.06.15 SELL
(OTCFREM) ..o

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 3,5616%/6M Euribor (SOG) 13.01.10-13.01.20
(OTCFFEM) ..o

Swap 6M GBP-Libor/3,916% (SOG) 01.02.10-01.02.20
(OTCFFEM) ..o

Swap 6M HUF-Bubor/6,80% (DBK) 27.04.06-27.04.10
(OTCFFEM) ..o
Swap 6M HUF-Bubor/6,85% (DBK) 28.04.06-28.04.10
(OTCFFEM) ..o

Swap PLN 6M Wibor/4,96 % (DBK) 18.12.06-18.12.11
(OTCFFEM) ..o

FW Swap 3MSEK-Stibor/3,065%(RBC)03.09.10-03.09.12
(OTCFFEM) ..o

FW Swap 3,844%/3M USD-Libor(BNP)08.04.10-08.04.20
(OTCFFEM) ..o
FW Swap 3M USD-Libor/1,238% (BNP)08.04.10-08.04.12
(OTCFFEM) ..o
Swap 3M USD-Libor/3,911% (SOG) 13.01.10-13.01.20

(OTCFFEM) ..o

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben
Depotbank (téaglich fallig)

EUR-Guthaben ........... ... ... ... ... ... ..
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Waéhrungen ..........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar . ...... ... ... ... .. ... ... ...
Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Japanische Yen ... ... ..
Mexikanische Peso ..
Neuseeldndische Dollar .. ......... ... ... .......
Singapur Dollar . ... ..
Tlrkische Lira .................

USDollar .................. ...

Sldafrikanische Rand

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . ....... ... i
Sonstige Anspriche 1 ..o
Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

GBP

HUF

HUF

PLN

SEK

usb
usb

usb

EUR
EUR

AUD
CAD
CHF
JPY
MXN
NZD
SGD
TRY
usb
ZAR

EUR
EUR

EUR

Bestand

1750
1500

500

2500

2500
3750

1000

17 300

6200

12677 000

8423000

50 000

200000

30070
64 640

38700

68670 788,81
774706,35

501017,64

36 586,07

517 546,64
1563 067 990,00
1112747,99
93 033,69
79003,70

88 637,24
10387397,10
104 672,43

12791 287,00
27070,08

-2 009 289,43

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

Kurs

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100

Kurswert
in

EUR

3039 658,90

-48 930,85
-32 636,58

-400,56

20416,86

-63924,61
41 306,46

11015,06

-470 080,69

107 489,60

1595 342,82

1077 163,49

80 340,84

228 463,48

-14 057,86
404,08
497 747,36

72380 472,13

72380 472,13

68670 788,81
774 706,35

341 388,02
26 769,54
361627,63
1221 090,92
66 999,69
49149,756
41989,03
43314,99
772 027,94
10619,66

12818 357,08
12791 287,00
27 070,08

-2 009 289,43

944 644 806,08

13,99

67 506 804,819

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,32

-0,01
0,00

0,00

0,00

-0,01
0,00

0,00

-0,05

0,01

0,17

0,11

0,01

0,02

0,00
0,00
0,05

7,66

7.27
0,08

0,04
0,00
0,04
0,13
0,01
0,01
0,00
0,00
0,08
0,00

1,36
1,35
0,00
-0,21

100,00
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FuBnoten

1) Die sonstigen Anspriiche enthalten Wertpapiere, deren Rickzahlung aufgrund der nach wie vor angespannten wirtschaftlichen Lage dieser Emittenten fraglich ist.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

3,7500 % AIB Mortgage Bank 06/30.04.13 OPF MTN .. EUR 12 000 12115 800,00
4,0000 % Belgium 08/28.03.14 Ser.64 .............. EUR 6300 6792 975,00
55000 % Belgium 98/28.08.28 Ser.31 .............. EUR 8000 9525 120,00
5,0000 % France O.A.T.01/25.10.16 ... ............. EUR 19500 22101 300,00
5,3750 % GE Capital European Funding 09/23.01.20

MTN EUR 19500 20715 435,00
4,0000 % Germany 05/04.01.37 ................... EUR 5800 5930 500,00
3,56000 % Germany 06/08.04.11 S.148BO ........... EUR 10250 10552 375,00
5,6250 % Germany 98/04.01.28 ................... EUR 10000 12401 000,00
6,7500 % Hungary 09/28.07.14 .. .................. EUR 17 000 18923 465,00
59000 %Ilreland 09/18.10.19 ..................... EUR 20000 22260 600,00
4,7500 % ltaly B.T.P. 08/01.08.23 .................. EUR 28000 29551 200,00
6,0000 % ltaly B.T.P.99/01.05.31 .................. EUR 5000 5877 300,00
4,6000 % Spain 09/30.07.19 .......... . ... ... .. EUR 5000 5346 550,00
4,0000 % Great Britain Treasury 06/07.09.16 ......... GBP 9000 10590 365,79
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen 192 683 985,79 192 683 985,79
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 215658 715,68
davon:
Bankguthaben EUR 63941 270,00
Schuldverschreibungen EUR 112 549 692,58
Aktien EUR 39167 753,10

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex Frankfurt

LIFFE = Euronext.liffe

CME = Chicago Mercantile Exchange - Index and Options Market Division (IOM)
OTC FFM Over the Counter Frankfurt

Devisenkurse (in M iz)

Australische Dollar .. ............. AUD 1,467590 =
Kanadische Dollar ... ............. CAD 1,366705 =
Schweizer Franken .. ........ CHF 1,431169 =
Deutsche Mark .. ........... DEM 1,9556830 =
Danische Kronen . .......... DKK 7,445531 =
Britische Pfund ............. GBP 0,889601 =
Ungarische Forint .. ......... .. HUF 266,484323 =
Japanische Yen ......... ... ... ... JPY 125,353475 =
Mexikanische Peso .. ............. MXN 16,608280 =
Norwegische Kronen .. NOK 8,029047 =
Neuseeléndische Dollar .. ......... NzD 1,892862 =
Polnische Zloty . ................. PLN 3,862786 =
Schwedische Kronen .. SEK 9,728995 =
Singapur Dollar . ............ .. SGD 1,8815632 =
Tirkische Lira .............. .. TRY 2,046341 =
USDollar.................. usD 1,343730 =
Sudafrikanische Rand ZAR 9,856569 =

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

per 31.03.2010
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogenswerte des Sondervermdégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Sondervermégen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage gezahlt.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere Sonstige Forderungswertpapiere
L ) 7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Verzinsliche Wertpapiere Genuss. S11 ... EUR 668 668
4,5000 % Alstom 10/18.03.20 MTN . ........... EUR 300 300
3,2500 % Banco Pastor 09/17.03.14 PF .. EUR 10000 An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21 .. ... EUR 10000
8,56000 % France O.A.T. 87/26.12.12 Tr.4 .. EUR 5000 Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % Germany 06/04.01.17 ...... EUR 1000 o
4,0000 % Ireland 09/15.01.14 ... .. ... EUR 10000 8,5000 % France O.AT. 92/25.04.23 ........... EUR 5000
4,2500 % ltaly B.T.P. 03/01.08.13 ... ........... EUR 15000 o
3,7500 % ltaly B.T.P.09/15.12.13 ... ... ........ EUR 5000 1,5000 % US Treasury 09/15.07.12 ............ usb 10500
5,1250 % Nomura Europe Finance 09/09.12.14
MTN L EUR 9400 9400 Verbriefte Geldmarktinstrumente
5,8750 % Poland 09/03.02.14 MTN .. .......... EUR 2000 0,8750 % US Treasury 04/15.04.10 INFL .. ... ... usb 25000
5,2500 % South Africa 03/16.05.13 .. .......... EUR 2000 0,8750 % US Treasury 09/31.01.11 ............ usb 15100
N o
5,0000 % Great Britain Treasury 01/07.03.25 .... GBP 2100 Nicht notierte Wertpapiere
1,7500 % Development Bank of Japan ) )
0717.0317 ... JpY 800 000 Verbriefte Geldmarktinstrumente
2,0000 % General Electric Capital Corp. 7,0168 % PKP Polskie Koleje 02/04.10.09 .. ... .. PLN 20000
07/22.0217 MTN ... JPY 500 000
1,5500 % Japan Fin. Corp. Mun. Enter.
02/21.02.12 ... JPY 3460000
0,0000 % Korea Electric Power Corp. 06/23.11.11
CV o JPY 500 000
7,7500 % BRD - Groupe Societe Generale
06/12.12.17T oo RON 1015
7,0000 % Erste Group Bank 07/01.02.12 MTN ... RON 18700
6,7000 % Nomura Holdings 10/04.03.20 ........ usb 2520 2520
0,0000 % Deutsche Bank 97/05.06.17 . ......... ZAR 122 000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,4071 % Canada Housing Trust 04/15.03.10 .... CAD 19200
4,3000 % SLM Corp. 04/15.12.09 ............. CAD 20000
7,0500 % Coriolanus 02/und. CI.B MTN ........ EUR 19212
0,0000 % Coriolanus 02/und. CI.C MTN ........ EUR 19688
7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 TrB MTN ..... EUR 19273
0,0000 % Eirles Four 01/und. TLrC MTN . ... ... .. EUR 9896
3,6240 % Eirles One/Westhyp. Genuss.
00/02.07.10 MTN . ................ EUR 4000
7,8200 % Eirles One/Westhyp. Genuss.
00/02.0710 S2MTN ... ........... EUR 12500
7,1000 % Eirles Three 01/156.07.12 S.1 MTN ..... EUR 4081
3,1000 % Greece 05/20.04.10 ................ EUR 23000
6,4400 % Stichting EuroStar | CDO 00/10.06.12
CLAB . EUR 8000
0,0000 % NEC Corp. 01/31.03.10Cv . .......... JPY 100 000
1,2000 % Pfizer 06/22.02.11 ................. JPY 500 000
6,6250 % General Electric Capital Corp.
05/04.0210 MTN .. ... .. NzD 27000
3,6250 % Ontario, Province 04/21.10.09 ........ usD 10 000
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 03/2010, 10Y
Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y Canadian Bond
Future 12/2009, 10Y Japanese Government Bond Future 09/2009,
10Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, 2Y U.S.Treasury Note
Future 03/2010, 2Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, EURO-
BOBL FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future 03/2010, EURO-BUND
FUTURE 12/2009, Long Gilt Future 03/2010, Long Gilt Future
06/2010, Long Gilt Future 12/2009, 3M Eurodollar Future 12/2010,

Volumen in 1000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

der Opti héfte, bei Opti h A

gabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Three-Month EURIBOR Future 12/2010)

Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y
U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future
06/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, 2Y U.S.Treasury
Note Future 12/2009, 3Y Australian Treasury Bond Future 03/2010,
3Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, Euro-Bobl Future
03/2010, EURO-BOBL FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ FUTURE

12/2009, Euro-Schatz Future 03/2010)

Rentenindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswerte: CS Swaption Volatility Index ER roll on 10th, CS
Swaption Volatility Index ER roll on 20th)

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar
Kanadische Dollar
Britische Pfund
Ungarische Forint
Japanische Yen
Mexikanische Peso
Norwegische Kronen
Neuseelandische Dollar
Polnische Zloty
Schwedische Kronen
Turkische Lira

US Dollar

Verkauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar
Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Britische Pfund
Ungarische Forint
Japanische Yen
Norwegische Kronen
Neuseelandische Dollar
Polnische Zloty
Ruménische Leu (neu)
Schwedische Kronen
Tirkische Lira

US Dollar
Sldafrikanische Rand

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

(Zahlen / Erhalten)

Swap 3,50%/6M Euribor (SOG) 04.11.09-04.11.19
Swap 3,82%/6M Euribor (SOG) 10.06.09-10.06.19
Swap 6M Euribor/3,437% (SOG) 03.12.09-03.12.19

Swap 3,73%/6M GBP-Libor (SOG) 01.12.09-01.12.19
Swap 4,0625%/6M GBP-Libor (SOG) 11.01.10-11.01.20
Swap 6M GBP-Libor/3,8925% (SOG) 01.09.09-01.09.19

EUR 648320
EUR 432066
EUR 51810
EUR 259973
EUR 262849
EUR 219948
EUR 47771
EUR 750589
EUR 6071
EUR 20238
EUR 27116
EUR 10836
EUR 82387
EUR 27361
EUR 518356
EUR 86 831
EUR 93420
EUR 109768
EUR 29777
EUR 29610
EUR 461459
EUR 51397
EUR 95 250
EUR 9307
EUR 4826
EUR 108630
EUR 23227
EUR 333063
EUR 5235

Volumen in 1000

Zinsswaps
EUR 10520
EUR 8017
EUR 6068
GBP 13148
GBP 44200
GBP 2828

Swap 6M NOK-Nibor/4,605% (DBK) 05.12.06-05.12.09 NOK 580000
FW Swap 3,336%/3M USD-Libor (BNP) 09.12.09-09.12.19 usb 13020
FW Swap 3,371%/3M USD-Libor (BNP) 15.10.09-16.10.19 usb 26200
FW Swap 3,498%/3M USD-Libor (BNP) 07.10.09-07.10.19 usb 13190
FW Swap 3,5616%/3M USD-Libor (BNP) 02.12.09-02.12.19 usb 13140
FW Swap 3,623%/3M USD-Libor (BNP) 25.11.09-26.11.19 usb 26300
FW Swap 3,5295/3M USD-Libor (BNP) 21.10.09-21.10.19 usb 26380
FW Swap 3,603%/3M USD-Libor (BNP) 12.11.09-12.11.19 usb 26 440
FW Swap 3,633%/3M USD-Libor (BNP) 28.10.09-28.10.19 usb 26520
FW Swap 3,686%/3M USD-Libor (BNP) 18.02.10-18.02.20 usb 51900
FW Swap 3,688%/3M USD-Libor (BNP) 04.11.09-04.11.19 usb 26 580
FW Swap 3,698%/3M USD-Libor (BNP) 18.11.09-18.11.19 usb 26480
FW Swap 3,709%/3M USD-Libor (BNP) 10.03.10-10.03.20 usb 51940
FW Swap 3,735%/3M USD-Libor (BNP) 31.03.10-31.03.20 usb 60 160
FW Swap 3,748%/3M USD-Libor (BNP) 24.03.10-24.03.20 usb 52 680
FW Swap 3,749%/3M USD-Libor (BNP) 10.02.10-10.02.20 usb 53 040
FW Swap 3,763%/3M USD-Libor (BNP) 03.02.10-03.02.20 usb 54 020
FW Swap 3,769%/3M USD-Libor (BNP) 17.03.10-17.03.20 usb 52 460
FW Swap 3,788%/3M USD-Libor (BNP) 27.01.10-27.01.20 usb 55080
FW Swap 3,812%/3M USD-Libor (BNP) 24.02.10-24.02.20 usb 52420
FW Swap 3,903%/3M USD-Libor (BNP) 03.03.10-03.03.20 usb 52520
FW Swap 3,936%/3M USD-Libor (BNP) 21.01.10-21.01.20 usb 55840
FW Swap 3M USD-Libor/1,041% (BNP) 09.12.09-09.12.11 usb 85900
FW Swap 3M USD-Libor/1,083% (BNP) 10.03.10-10.03.12 UsSD 336800
FW Swap 3M USD-Libor/1,094% (BNP) 02.12.09-02.12.11 usb 85920
FW Swap 3M USD-Libor/1,106% (BNP) 18.02.10-18.02.12 UsD 336260
FW Swap 3M USD-Libor/1,146% (BNP) 24.02.10-24.02.12 UsSD 339460
FW Swap 3M USD-Libor/1,148% (BNP) 03.02.10-03.02.12 UsD 233500
FW Swap 3M USD-Libor/1,156% (BNP) 17.03.10-17.03.12 usb 113180
FW Swap 3M USD-Libor/1,159% (BNP) 10.02.10-10.02.12 UsD 343920
FW Swap 3M USD-Libor/1,16% (BNP) 256.11.09-25.11.11 usb 171940
FW Swap 3M USD-Libor/1,168% (BNP) 24.03.10-24.03.12 usb 113680
FW Swap 3M USD-Libor/1,179% (BNP) 27.01.10-27.01.12 usb 237720
FW Swap 3M USD-Libor/1,186% (BNP) 31.03.10-31.03.12 UsD 260400
FW Swap 3M USD-Libor/1,218% (BNP) 18.11.09-18.11.11 usb 114700
FW Swap 3M USD-Libor/1,223% (BNP) 03.03.10-03.03.12 uUsb 225160
FW Swap 3M USD-Libor/1,238% (BNP) 15.10.09-15.10.11 usb 171640
FW Swap 3M USD-Libor/1,293% (BNP) 12.11.09-12.11.11 uUsb 114500
FW Swap 3M USD-Libor/1,32% (BNP) 21.10.09-21.10.11 usb 57420
FW Swap 3M USD-Libor/1,323% (BNP) 07.10.09-07.10.11 usb 57420
FW Swap 3M USD-Libor/1,404% (BNP) 28.10.09-28.10.11 usb 57 460
FW Swap 3M USD-Libor/1,41% (BNP) 04.11.09-04.11.11 usb 57 460
FWSwap 3M USD-Libor/1,249% (BNP) 21.01.10-21.01.12 uUsb 238720
Swap 3M USD-Libor /3,62% (SOG) 03.09.09-03.09.19 usb 9280
Swap 3M USD-Libor /3,911% (SOG) 04.06.09-04.06.19 usb 11407
Swap 3M USD-Libor/3,326% (SOG) 03.12.09 - 03.12.19 usb 18720

Credit Default Swaps

Protection Buyer EUR 50 000
(Basiswerte: iTraxx Europe S12 5Y / 100 BP (SOG) 20.12.14 BUY)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 357908

(Gattung: 3,2500 % Banco Pastor 09/17.03.14 PF, 0,0000 % France O.A.T. 00/25.10.16,
3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21, 8,5000 % France O.A.T. 87/26.12.12 Tr.4, 8,5000
% France O.A.T. 89/25.10.19 Tr.3, 8,56000 % France O.A.T. 92/25.04.23, 3,7500 %
Germany 06/04.01.17, 3,5000 % Germany 06/08.04.11 S.148 BO, 5,6250 % Germany
98/04.01.28, 4,5000 % Hungary 03/06.02.13, 5,9000 % Ireland 09/18.10.19, 5,0000 %
Italy B.T.P. 01/01.02.12, 4,2500 % ltaly B.T.P. 03/01.08.13, 4,7500 % Italy B.T.P.
08/01.08.23, 4,2500 % KfW 05/23.02.35 MTN, 5,1250 % Nomura Europe Finance
09/09.12.14 MTN, 5,2500 % South Africa 03/16.05.13, 5,0000 % Great Britain Treasury
01/07.03.12, 4,7500 % Poland 07/25.04.12, 4,2500 % US Treasury 03/15.08.13, US
Treasury 04/15.04.10 INFL, 4,0000 % US Treasury 05/15.02.15, 4,5000 % US Treasury
06/15.02.36, 4,5000 % US Treasury 07/31.03.12, 3,7500 % US Treasury 08/15.11.18,
1,5000 % US Treasury 09/15.07.12, 0,8750 % US Treasury 09/31.01.11, 8,0000 % US
Treasury 91/15.11.21, 5,2500 % US Treasury 99/15.02.29)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Wertpapierbezeichnung

o
Bor

handelte Wer

Aktien

Independent News and Media .....................

Verzinsliche Wertpapiere

8,56000
6,8750
10,0000
10,7600
6,0000
8,2500
8,8750
11,6250

6,2500
7,8750
8,7500

8,2500
5,0120

4,7600

7,1250
9,0000
9,7500
8,8750
5,8750
4,6250
5,3750
8,0000
8,56000
7,6000
6,3520
6,8750
8,6000
9,6000
10,7600
10,6250
11,0000
6,5000
8,0000
8,2500
7,3750
5,7500
9,6250
7,7500
7,0000
7,6250
10,5000
3,1250
7,7500
7,8750
6,3750
10,8750
6,3750
9,6250
9,7500
7,6250
5,3210
9,2500
9,6000
11,0000
11,7600
12,2600

9,0000
6,0000
9,1250

7,2500
9,7500

% Abengoa 10/31.03.16 MTN . .............
% AGCO Corp. 04/15.04.14 . ...............
% Agrokor 09/07.12.16 Reg S .
% Ardagh Glass Group 05/01.03.15 .........
% Barry Callebaut Services 07/13.07.17 .... ..
% Campofrio Alimentacion 09/31.10.16 Reg S .
% CEDC Finance Corp. Intl. 09/01.12.16 Reg S
% Central European Media Ent. 09/15.06.16

RegS .. .
% Chesapeake Energy Corp. 06/15.01.17 .. ...
% Cirsa Capital Luxembourg 05/15.07.12 Reg S
% Cirsa Finance Luxembourg 04/15.05.14

RegS ..
% Codere Finance 05/15.06.15Reg S ........
% Commerzbank Capital Funding Trust |

% Dubai Holding Commercial Operation
07/30.01. 14 MTN . ... ...
% FCE Bank 07/156.01.13 MTN .........
% Fiat Finance & Trade 09/30.07.12 MTN .
% FMG Finance Pty 06/01.09.13 RegS . ..
% Foodcorp 05/156.06.12 .............
% Franz Haniel & Cie 10/01.02.17 MTN ... ...
% GE Capital Trust IV 10/15.09.66 Reg S .. ...
% GMAC 04/06.06.11 MTN . ...............
% HeidelbergCement 09/31.01.17 MTN ... ...
% HeidelbergCement 09/31.10.19 MTN ... ...
% HeidelbergCement 10/03.04.20 ..........
% HT1 Funding 06/und. . ..................
% Huntsman International 06/13.11.13 Reg S .
% InterGen 07/30.06.17 Reg S ........ .
% Interxion Holding 10/12.01.17 RegS
% Kabel Deutschland Vertrieb 06/01.07.14 . . ..
% Kerling 10/28.01.17 Reg S .. .............
% Korreden 09/01.08.14 Reg S .............
% Kronos International 06/15.04.13 .. ........
% Lighthouse International 04/30.04.14 Reg S .
% Lottomatica 06/31.03.66 regS ...........
% New World Resources BV 07/15.05.15 Reg S
% Nexans 07/02.05.17 ....................
% Novasep Holding 09/15.12.16 Reg S .. ... ..
% Peermont Global 07/30.04.14 Reg S . . .
% Piaggio & Co. 09/01.12.16
% ProlLogis International Funding 07/23.10.14 .
% Seat Pagine Gialle10/31.01.17 Reg S ......
% SLM Corp. 05/17.09.12 MTN -
% Softbank Corp. 06/15.10.13 ..............
% Stena 10/15.03.20 Reg S ................
% Tereos Europe 07/15.04.14 Reg S . . .
% Travelport 06/01.09.16 . .................
% TRW Automotive 07/15.056.14 Reg S ......
% Unity Media 09/01.12.19 Reg S ..... .
% UPC Holding 09/15.04.18 Reg S . ..
% UPCB Finance 10/15.01.20 Reg S . .
% UT2 Funding 06/30.06.16 ........
% VAC Finanz 06/15.04.16 Reg S .. .. .
% Virgin Media Finance 09/15.08.16 .........
% Wind Acquisition Finance 05/12.01.15 Reg S
% Wind Acquisition Finance 09/15.07.17 Reg S
% Wind Acquisition Holdings Fin. 09/15.07.17
RegS ..
% Yioula Glass Works 05/01.12.15 Reg S ... ..

% Dubai Holding Commercial Operation
07/01.0217 MTN ... ...
% Infinis 09/15.12.14 Reg S ........
% Iron Mountain 04/15.04.14 Reg S .. .
% Virgin Media Finance 04/15.04.14 .........

Stlick

bzw. Whg. Bestand
in 1000

Stiick 1685636
EUR 500
EUR 300
EUR 600
EUR 609
EUR 1400
EUR 650
EUR 240
EUR 1200
EUR 300
EUR 400
EUR 500
EUR 700
EUR 400
EUR 300
EUR 800
EUR 390
EUR 600
EUR 500
EUR 290
EUR 300
EUR 300
EUR 710
EUR 400
EUR 500
EUR 400
EUR 300
EUR 300
EUR 1100
EUR 200
EUR 400
EUR 267
EUR 1150
EUR 300
EUR 300
EUR 500
EUR 600
EUR 300
EUR 200
EUR 180
EUR 500
EUR 700
EUR 300
EUR 600
EUR 500
EUR 400
EUR 600
EUR 205
EUR 1000
EUR 1435
EUR 250
EUR 400
EUR 1600
EUR 400
EUR 500
EUR 1095
EUR 500
EUR 115
GBP 400
GBP 600
GBP 914
GBP 800

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1685636

500
600
31
1400
650
240

1050
300

200

400

300
500

290
300

710
900

500
400

400

500
300

180

1000

770

1000

250
400

400
300

500

400
600

800

200

200

200

500

270

600
500

100
200

300

270
200

700

EUR

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

Kurs

0,1170

101,0625
101,8750
103,56000

97,5000
101,5000
103,2600
107,0000

108,5000
97,0000
102,5000

102,0000
98,0000

58,5000

79,0000
102,5000
108,7500
107,1250
102,0000
103,8506

84,0000

99,8910
104,5000
104,7500

98,5000

72,5000
102,2500
104,6250
103,56100
104,7500
1056,7500

50,0000

86,0000

69,6065
102,9900

94,5000

99,0000

97,0000

95,7500
104,0050
101,7450

98,0000

95,0000
105,5000
100,2500
102,0000
104,2500

95,5000
105,0000
105,5000
102,5000

75,7500

50,0000
111,5000
107,56000
111,0000

97,5000
56,0000

75,5000
104,3750
100,5000
102,5000

Kurswert
in

EUR

58 615 506,69

197 219,41

505 312,50
306 625,00
621 000,00
593 307,98
1421 000,00
671 190,00
256 800,00

1302 000,00
291 000,00
410000,00

510 000,00
686 000,00

234 000,00

237 000,00
820 000,00
424125,00
642 750,00
510 000,00
301 166,45
252 000,00
299 673,00
741 950,00
419000,00
492 500,00
290 000,00
306 750,00
313 875,00
138610,00
209 500,00
423 000,00
133 333,560
989 000,00
208819,50
308 970,00
472 500,00
594 000,00
291 000,00
191 500,00
187 209,00
508 725,00
686 000,00
285 000,00
633 000,00
501 250,00
408 000,00
625 500,00
195 775,00
1050 000,00
15613 925,00

256 250,00

303 000,00

800 000,00

446 000,00

537 500,00
1215450,00

487 500,00
64 400,00

339 478,04
703 967,28
1032 564,04
193 728,67

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

56,85

0,19

0,49
0,30
0,60
0,58
1,38
0,65
0,25

1,26
0,28
0,40

0,49
0,67

0,23

0,23
0,80
0,41
0,62
0,49
0,29
0,24
0,29
0,72
0,41
0,48
0,28
0,30
0,30
1,10
0,20
0,41
0,13
0,96
0,20
0,30
0,46
0,58
0,28
0,19
0,18
0,49
0,67
0,28
0,61
0,49
0,40
0,61
0,19
1,02
1,47
0,25
0,29
0,78
0,43
0,52
1,18

0,47
0,06

0,33
0,68
1,00
0,19
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

7,7500 % AES Corp. 04/01.03.14 ................. usD 645
8,0000 % AES Corp. 07/15.10.17 . ................ usD 200
7,2500 % Albertson’s 01/01.05.13 ... .............. uUsD 400
6,0000 % Brazil 06/17.01.17 usD 1400
5,8750 % Brazil 09/15.01.19 usb 500
7,7500 % CGG Veritas 07/15.05.17 ................ usD 250
6,3000 % CMS Energy Corp. 05/01.02.12 . . uUsSD 500
7,3750 % Colombia 06/27.01.17 ........ .. usb 1300
7,3750 % Colombia 09/18.03.19 .................. usb 600
7,6500 % Credit Suisse Int./EXIM Ukraine 06/07.09.11

LPN usD 700
9,3000 % DDI Holding 06/26.04.12 ................ usb 393
7,7500 % El Salvador 02/24.01.23 Reg S ........... usb 300
8,2500 % Frontier Communications Corp. 09/01.05.14 uUsD 145
8,6000 % Ghana 07/04.10.17 RegS ............... usb 600
6,6250 % Indonesia 07/17.02.37 Reg S uUsD 500
6,8750 % Indonesia 08/17.01.18 Reg S uUsD 600
11,6250 % Indonesia 09/04.03.19 Reg S UsSD 300
7,6250 % Kansas City Southern de Mexico 06/01.12.13 uUsD 200
8,3750 % KazMunaiGaz Fin. Sub 08/20.07.13 MTN

RegS .. . usb 400
11,7500 % KazMunaiGaz Fin. Sub 09/23.01.15 MTN

RegsS . usD 500
10,0000 % Medya Holding Int./Sabah Yayinclik

96/31.01.49Cv ... usD 2500
6,7500 % Mexico 04/27.09.34 MTN ............... usb 1000
5,6250 % Mexico 06/15.01.17 MTN . .............. UsD 700
6,8750 % National Power Corp. 06/02.11.16 Reg S . .. uUsD 500
7,1250 % Panama 05/29.01.26 ................... usb 1000
7,3500 % Peru 05/21.07.25 .. ... .. usb 600
7,1250 % Peru 09/30.03.19 ....... .. usb 900
8,3750 % Philippines 09/17.06.19 usb 600
7.1750 % RSHB Capital/Russian Agr.Bk. 06/16.05.13

LPNRegS .. ..o usD 600
9,0000 % RSHB Capital/Russian Agr.Bk. 09/11.06.14

LPNRegS .. ..o usD 400
7,5000 % Russia 00/31.03.30 RegS ............... usD 1400
7.7500 % Sable International Finance 10/15.02.17

Tdda ... usb 460
7,8750 % Solutia 10/156.03.20 .. ... .. usD 160
6,8750 % South Africa 09/27.05.19 . . usD 1400
8,5000 % Teekay Corp. 10/15.01.20 ... usD 100
6,7500 % Turkey 07/03.04.18 ...... .. usD 1000
8,0000 % Uruguay 05/18.11.22 ......... .. usD 1400
6,0000 % Venezuela 05/09.12.20 Reg'S ............ usD 1600
9,0000 % Venezuela 08/07.05.23 RegS ............ uUsD 500
7,7500 % Venezuela 09/13.10.19 RegS ............ usb 500
Verbriefte Geldmarktinstrumente
7.8750 % Astana Finance 07/08.06.10 MTN . ........ EUR 700
7,6620 % BCM Ireland Finance 06/15.02.17 Reg S ... EUR 841
0,0000 % Belvedere 06/15.05.13 RegS ............ EUR 600
6,4150 % Carlson Wagonlit 06/01.05.15 Reg S . ... ... EUR 300
3,9000 % Edcon (Proprietary) 07/15.06.14 Reg S ... .. EUR 900
4,6840 % Hellas Telecom V 05/15.10.12 Reg S ...... EUR 700
1,1500 % International Lease Fin. Corp. 04/06.07.10

MTN EUR 200
3,4340 % Rhodia 06/15.10.13 Reg S . EUR 350
1,9120 % SGL Carbon 07/15.05.15 .. EUR 100
0,8500 % SLM Corp. 05/15.12.10 MTN .. EUR 200
2,2020 % TUI05/10.1210 RegS ................. EUR 800
5,9500 % American International Group 07/04.10.10

N GBP 300

0,0000 % Asset Repackaging Trust Il 00/30.10.12 MTN

SA2 usb 3577

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

78750 % Hertz Corp. 07/01.01.14 ................ EUR 500
6,7500 % Owens Brockway Glass Cont. 04/01.12.14 . . EUR 500
8,7500 % Polypore 04/15.05.12 ... ................ EUR 428

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

600

550

460
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800
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200
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300
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300

300
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%
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%

%
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%
%

%
%
%
%
%

%

%

Kurs

103,0000
101,5000
105,5000
109,0500
107,9000
100,5000
104,8386
114,7750
114,5000

99,7500

99,2500
111,3000
105,0000
110,2500
102,5000
111,5000
143,8750
102,7500

112,6010
129,0000

0,5000
110,2500
107,5000
109,2500
112,6000
116,8500
116,1000
122,5000

108,5000

115,5000
115,2750

104,5000
101,7500
112,5500
105,0000
109,9000
119,5000
62,7500
74,2500
71,5000

26,0000
44,2500
19,5000
91,0000
77,5000
71,5000

99,2500
96,1250
91,1250
98,5000
97,7970

100,2620

94,4600

99,2500
103,0000
100,0000

Kurswert %-Anteil
in am Fonds-
EUR vermdégen
494 407,36 0,48
151072,02 0,156
314 051,19 0,30
1136 165,75 1,10
401 494,35 0,39
186 979,563 0,18
390 102,92 0,38
1110397,92 1,08
511 263,42 0,50
519 635,64 0,50
290 170,32 0,28
248 487,42 0,24
113304,01 0,11
492 286,40 0,48
381401,03 0,37
497 867,88 0,48
321214,08 0,31
152 932,51 0,156
335 189,36 0,33
480 007,14 0,47
9302,46 0,01
820477,33 0,80
560 008,34 0,54
406517,68 0,39
837 965,96 0,81
521 756,60 0,51
777 611,57 0,756
546 984,89 0,563
484 472,33 0,47
343819,07 0,33
1104 940,72 1,07
357 735,56 0,356
121 155,29 0,12
1172631,41 1,14
78 140,70 0,08
817 872,64 0,79
1245041,79 1,21
747 173,91 0,72
276 283,18 0,27
266 050,47 0,26
182 000,00 0,18
372 002,23 0,36
117 000,00 0,11
273 000,00 0,26
697 500,00 0,68
501 862,47 0,49
198 500,00 0,19
336 437,50 0,33
91 125,00 0,09
197 000,00 0,19
782 376,00 0,76
338113,38 0,33
2514518,69 2,44

34730 540,06 33,69

496 250,00 0,48
515 000,00 0,50
428 000,00 0,42

41
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DWS High Income Bond Fund

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

10,2500 % ACE Cash Express 06/01.10.14 144a ... ... usD 225
9,8750 % Algoma Acquisition Corp. 07/15.06.15 144a . UsD 165
7,0000 % American Tower Corp. 07/15.10.17 ........ uUsb 200
0,7360 % Amsted Industries 10/15.03.18 144a . .. usb 120
8,5000 % Aramark Corp. 07/01.02.15 .............. usD 300
9,0000 % Ashtead Capital 06/15.08.16 144a . ........ usD 500
7,0000 % Autonation 06/15.04.14 . ......... .. uUsD 300
7,1250 % Boise Cascade 05/15.10.14 usb 149
9,0000 % Boise Paper Holdings 09/01.11.17 144a . ... uUsD 75
8,0000 % Bombardier 06/15.11.14 144a usbD 1000
7,5000 % Bombardier 10/15.03.18 144a . . .. usb 370
7,5000 % Bristow Group 07/15.09.17 .............. usD 125
6,8750 % Brocade Communications Systems

10/15.01.20144a . ... ..o usb 95
7,7500 % Cascades 09/15.12.17 144a . ............ UsD 140
7,7500 % CC Holdings GS V LLC/CRO 09/01.05.17

TAAA usD 55
8,6250 % Cequel Communications Holdings |

09151117 144a .. ......... ... uUsD 115
10,0000 % Charter Com.Operat./Cap. Corp. 04/30.04.12

T44a o usD 300
6,5000 % Chesapeake Energy Corp. 05/15.08.17 .. ... UsD 600
7,1250 % Cimarex Energy 07/01.05.17 usb 200
8,7500 % Cincinnati Bell 10/15.03.18 .. .. usb 290
7,2500 % CMA CGM 06/01.02.13 144a usbD 735
7,2500 % Constellation Brands 06/01.09.16 ......... usb 300
7,7500 % Corrections Corp. of America 09/01.06.17 . . UsD 230
7,7500 % Cricket Communications 09/15.05.16 .. .. .. usb 300
7,1250 % Crown Castle International Corp. 09/01.11.19 UsD 210
8,5000 % CSC Holdings 08/15.06.15 144a .......... usbD 300
8,6000 % CSC Holdings 09/15.04.14 144a . .. .. usD 200
6,6250 % DaVita 05/15.03.13 ............. .. usb 300
7,5000 % Del Monte Corp. 09/15.10.19 144a . UsD 77
9,7500 % Denbury Resources 09/01.03.16 . . . .. uUsD 220
8,2500 % Digicel 09/01.09.17 144a ................ usbD 800
10,5000 % Digicel Group 10/15.04.18 144a . ......... usb 400
7,6250 % DirecTV Holdings/Financing 08/15.05.16 . . . . usb 280
7,7500 % DISH DBS Corp. 08/31.05.15 ............ usD 130
7,0000 % Edison Mission Energy 07/15.05.17 ....... usb 300
8,1250 % Equinix 10/01.03.18 .. usb 320
9,3750 % Essar Steel Algoma 09/15.03.15 144a .. ... UsD 200
11,2500 % Exopack Hidg. Corp. 07/01.02.14 uUsD 700
9,8750 % Fage Dairy Indu/Fage 10/01.02.20 144a .. .. uUsD 800
7,7500 % Fairfax Financial Hldg. 07/15.06.17 ........ usb 400
9,1250 % Freescale Semiconductor 07/15.12.14 ... .. usb 267
9,0000 % Fresenius US Finance |1 09/156.07.15 144a .. usb 1400
7,6250 % FTI Consulting 06/156.06.13 SWI .......... usD 250
7,0000 % Georgia-Pacific Corp. 06/15.01.15 144a . ... uUsD 200
7,1250 % Georgia-Pacific Corp. 06/15.01.17 144a .. .. usb 150
8,0000 % GMAC 10/15.03.20144a ................ usD 530
9,2500 % HCAO06/15.11.16 .. ... uUsD 730
91250 % HCAOQ7/15.11.14 ... ... i uUsD 400
9,6250 % HCAO07/15.11.16 .. ... usb 500
8,2500 % Holly Energy Partners 10/15.03.18 144a . . . . uUsD 100
6,8750 % Inergy & Inergy Finance Corp. 05/15.12.14 . . UsD 400
7.3750 % Inmarsat Finance 09/01.12.17 144a ....... UsD 180
9,2500 % Intelsat Corp. 09/15.08.14 .. ............. uUsD 300
8,56000 % Intelsat Jackson Holdings 09/01.11.19 144a . UsD 200
9,2500 % Intelsat, Bermuda 07/15.06.16 ........... UsSD 300
9,7500 % Ispat Inland ULC 04/01.04.14 ... ..... . UsSD 162
9,7500 % Jacobs Entertainment Co. 06/15.06.14 . . . .. usb 200
8,0000 % Jarden Corp. 09/01.05.16 . .............. UsD 210
10,6250 % Kabel Deutschland Vertrieb 06/01.07.14 . . .. usb 1200
12,5000 % Kansas City Southern de Mexico 09/01.04.16 UsD 100
8,5000 % Limit.Brands 09/15.06.19 ..... .. usD 200
9,8750 % Linn Energy 09/01.07.18 S.WI usb 300
8,6250 % Linn Energy/Finance Corp. 10/15.04.20 144a uUsD 190
7,2500 % Majapahit Holding 07/28.06.17 144a . ... ... usb 800
7,56000 % Mariner Energy 06/15.04.13 usb 200
8,0000 % Mariner Energy 07/15.05.17 ... .. uUsb 150
7,1250 % Masco 10/15.03.20 . ............ ... usb 100
7,7500 % Millar West Forest Production 03/15.11.13 . . usb 500
10,0000 % Millicom International Cellular 03/01.12.13 .. uUsb 1000
8,1000 % Montell Finance 97/15.03.27 144a ........ uUsD 1000
6,6250 % Newfield Exploration Co. 06/15.04.16 ... ... uUsb 300
9,7500 % Norcraft Holdings/Capital Corp. 2012 ...... UsD 114
7,3750 % NRG Energy 06/01.02.16 .. .............. usb 200

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum
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Kurs

82,8750

92,5000
112,2500
100,1250
102,7500
102,0000
102,7500

93,0000
105,7500
105,2500
104,7500
101,5000

102,5000
101,7500

110,0000
103,2500

106,7500

97,7500
102,5000
101,3750

64,5730
103,2500
105,7500
104,2500
102,0000
106,6250
107,1250
101,5000
105,2500
110,5000

99,5000
104,0000
112,2638
105,5000

70,2500
104,1783
101,5000
104,7500

94,0000
104,0000

96,0000
112,2500
101,8750
104,2500
104,2500
102,5000
107,2500
106,0000
107,6250
101,5000
101,0000
104,7500
103,0000
105,5000
101,5000
103,3348

94,5000
105,2500
105,3750
116,4420
112,0000
107,5000

98,1250
107,0000
101,5000

98,7500
100,9114

85,5000
104,2500

93,5000
102,0000

95,5000

99,2500

Kurswert
in

EUR

138769,51
113 583,09
167 072,25

89415,28
229398,76
379540,53
229398,76
103 123,40

59024,13
783 267,47
288 432,20

94.420,01

72 466,19
106 010,88

45023,93
88364,11

238329,13
436 471,61
152560,41
218 784,65
353 204,55
230515,06
181007,35
232 747,65
159 407,02
238 050,05
159 444,23
226 608,02
60311,60
180 914,32
592 380,91
309 586,00
233 929,91
102 066,64
156 839,54
248 093,33
151072,02
545 682,54
559 636,24
309 586,00
190 659,02
1169 505,78
189 537,70
155 165,10
116373,83
404 285,09
582 650,53
315 539,58
400 471,08
75536,01
300 655,64
140318,37
229 956,91
157 025,59
226 608,02
124 580,37
140 653,26
164 486,17
941 037,26
86 655,80
166 700,16
240 003,57
138 746,25
637 032,74
151 072,02
110 234,20
75097,97
318144,27
775 825,50
695 824,31
227 724,32
81020,74
147 723,13

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,13
0,11
0,16
0,09
0,22
0,37
0,22
0,10
0,06
0,76
0,28
0,09

0,07
0,10

0,04
0,09

0,23
0,42
0,15
0,21
0,34
0,22
0,18
0,23
0,15
0,23
0,15
0,22
0,06
0,18
0,57
0,30
0,23
0,10
0,15
0,24
0,15
0,53
0,54
0,30
0,18
1,13
0,18
0,15
0,11
0,39
0,57
0,31
0,39
0,07
0,29
0,14
0,22
0,15
0,22
0,12
0,14
0,16
0,91
0,08
0,16
0,23
0,13
0,62
0,15
0,11
0,07
0,31
0,75
0,67
0,22
0,08
0,14



DWS High Income Bond Fund

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

7,2500 % NRG Energy 06/01.0214 . ............... usb 500
7,0000 % Omega Healthcare Investors 04/01.04.14 . . . uUsD 500
6,1250 % Omnicare 03/01.06.13 .................. usb 500
7,8750 % Opti Canada 08/15.12.14 .. usD 170
8,6000 % Paramount Resources 05/31.01.13 ........ usb 761
7,0000 % Petroplus Finance 07/01.05.17 144a .. ..... uUsD 150
10,0000 % Phibro Animal Health Corp. 06/01.08.13 144a usbD 750
7,5000 % Pinnacle Entertainment 07/15.06.15 ... .... uUsD 300
8,6250 % Pinnacle Entertainment 09/01.08.17 144a .. uUsb 200
7,0000 % Plains Exploration & Production 07/15.03.17 UsD 200
7,6250 % Plains Exploration & Production Co.

10/01.04.20 ... usD 200
7,1250 % Quicksilver Resources 06/01.04.16 ... ... .. usb 200
8,2500 % Quicksilver Resources 08/01.08.15 . . . .. usb 200
7,6250 % Qwest Corp. 06/15.06.15 ............... usD 700
8,3750 % Qwest Corp. 09/01.05.16 ............... usD 70
11,2500 % Reddy Ice 10/15.03.15 144a usbD 250
8,3750 % Regency Energy Partners 07/15.12.13 . UsD 341
6,3750 % Rogers Communications 04/01.03.14 . . uUsD 600
6,7500 % Rogers Communications 04/15.03.15 ... ... usb 300
6,7500 % RRI Energy 04/15.12.14 .. .......... . UsD 218
7.8750 % RRI Energy 07/15.06.17 ... .............. usb 400
8,0000 % SBA Telecommunications 09/15.08.16 144a . usb 375
10,0000 % Seagate Technology International

09/01.05.14 144A .. ... ... usD 40
7.8750 % Senior Housing Properties Trust 03/15.04.15 uUsD 1105
8,6250 % Sensus Metering Systems 03/15.12.13 . ... UsD 225
8,7500 % Sirius XM Radio 10/01.04.15 144a ........ usb 650
11,5000 % Sitel LLC 10/01.04.18 144a . ............. usD 400
8,0000 % SLM Corp. 10/25.03.20 MTN . usD 500
7,6250 % Sonat 99/15.07.11 ............ .. usb 300
8,3750 % Sprint Capital Corp. 02/15.03.12 ... . uUsD 1200
7,5000 % SPX Corp. 02/01.01.13 ............ .. usD 200
8,1250 % Stater Brothers Holdings 04/15.06.12 . . UsD 425
7,5000 % Supervalu 02/15.05.12 .. ................ usD 400
10,2500 % Texas Comp. Electric Holdings 08/01.11.15

SerA usb 400
8,0000 % Titan International 06/15.01.12 . .......... usb 170
8,6000 % Toys ‘R Us Property Co. Il 09/01.12.17 144a UsD 150
10,7500 % Toys'R'Us Property 09/15.07.17 144a ... ... UsD 330
6,5000 % Trinity Industries 04/15.03.14 . uUsD 450
10,5000 % Tyson Foods 09/01.03.14 SWI .. .. usD 275
14,2500 % Unisys 09/15.09.15 144A ... .. .. usD 121
12,7500 % Unisys 09/15.10.14 144a . ... ... . usb 149
7,7500 % United Auto Group 06/15.12.16 . ......... usD 300
7.3750 % United States Steel Corp. 10/01.04.20 .. ... uUsD 140
8,7500 % Vedanta Resources 08/15.01.14 144a ... ... usb 545
12,0000 % Viasystems 09/15.01.15144a ............ uUsD 215
9,1250 % Vidéotron Ltée 08/15.04.18 .............. usD 125
7,2500 % Whiting Petroleum Corp. 04/01.05.12 . .. usb 240
7,8750 % Wynn Las Vegas 09/01.11.17 144a . ..... .. usD 280
Verbriefte Geldmarktinstrumente
12,0000 % Cammell Laird Hidg. 00/15.10.10 Reg S .. .. EUR 2000
4,1320 % ESCO Corp. 06/15.12.13 144a ...... .. usb 200
3,3763 % Impress Holdings 06/15.09.13 144a . . . usb 200
2,3738  %iPCS07/01.05.13 .................. .. usb 500
7.2500 % Phillips-Van Heusen Corp. 04/15.02.11 ... .. usb 300
3,5244 % Sevan Marine 07/14.05.13 .. ... .......... usD 300
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
11,0000 % BOATS Inv. (Netherland) 07/31.03.17 MTN . . EUR 725
0,0000 % Hollandwide Parent 09/01.08.14 Reg S . . . . . EUR 733
8,0000 % LBI Escrow 10/.01.11.177 Reg S .......... EUR 230
7,7500 % Reynolds Group Escrow 09/15.10.16 Reg S . EUR 1200
7,6250 % Rockwood Specialties Group 05/15.11.14 . . EUR 200
5,6250 % Royal Caribbean Cruises 07/27.01.14 Reg S . EUR 540
9,6250 % Matalan Finance 10/31.03.17 RegS . . ... ... GBP 310
7,0000 % Virigin Media Secured Finance 10/15.01.18

RegS .. .. GBP 470

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum
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Kurs

101,1250
100,5000
100,5000
94,5000
100,5000
86,5000
104,5000
86,6250
98,0000
99,0000

99,0000

95,5000
103,0000
109,7500
113,3750
105,7500
104,2500
110,9029
113,7556
100,0000

90,8750
106,5000

113,7500

98,0000
102,5000
100,1250
101,6250

97,3103
105,2451
104,5000
101,3750
101,1250
107,0000

70,2500
100,7500
104,5000
112,0000
102,1250
119,5000
119,7500
117,0000

96,7500
100,7500
110,0000
107,8750
111,7500
100,7500
102,2500

0,5000

89,2500
97,2500
93,5000
100,5000
85,0000

79,0000
5,0000
103,9900
104,0000
101,5000
97,2500

104,5000

102,5000

Kurswert
in
EUR

376 284,67
373 959,056
373 959,05
119555,27
569 165,68

96 559,58
583 264,50
193 398,23
145 862,64
147 351,03

147 351,03
142 141,65
153 304,61
571729,44

59 061,34
196 747,11
264 556,50
495201,71
253 969,77
162 234,97
270515,65
297 213,73

33860,97
805 891,06
171630,46
484 332,79
302516,13
362 090,23
234 969,30
933223,19
150 885,97
319841,97
318516,37

209 119,39
127 462,36
116 652,90
275 055,26
342 005,09
244 561,78
107 832,30
129 735,88
216 003,21
104 969,00
446 146,18
172 602,57
103 955,04
179 946,86
213 063,64

10000,00

132839,19
144 746,34
34791216
224 375,43
189770,27

5358 242,43

792 480,52
36 650,00
239177,00
1248 000,00
203 000,00
525 150,00

364 152,02

541 534,91

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,36
0,36
0,36
0,12
0,55
0,09
0,57
0,19
0,14
0,14

0,14
0,14
0,15
0,55
0,06
0,19
0,26
0,48
0,25
0,16
0,26
0,29

0,03
0,78
0,17
0,47
0,29
0,35
0,23
0,91
0,15
0,31
0,31

0,20
0,12
0,11
0,27
0,33
0,24
0,10
0,13
0,21
0,10
0,43
0,17
0,10
0,17
0,21

0,01

0,13
0,14
0,34
0,22
0,18

5,20

0,77
0,04
0,23
1,21
0,20
0,561

0,35

0,53
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DWS High Income Bond Fund

Stiick Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange
in 1000 im Berichtszeitraum

10,7500 % Atlas Energy Operating Co. 09/01.02.18 . . .. uUsD 350 350
7,7500 % Greif 09/01.08.16 .. .................... usD 280 280
58000 % lrak 06/15.01.28 RegS ................. usD 500
8,2500 % New Communications Holdings 10/15.04.17

Tdda ... usb 110 110
10,8750 % United Rentals North America 09/15.06.16 . . usb 200 200
Verbriefte Geldmarktinstrumente
56840 % Pregis 09/16.04.13 .. ................... EUR 380 380
8,8750 % American Media Operations 07/15.01.11

L usb 7
Summe Wertpapiervermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
GBP/EURB,06 Mio. ...
USD/EUR 76,80 Mio. ... ... ...,
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben
Depotbank (téaglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... .. ....... .. ... EUR 2292 936,35
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Waéhrungen .......... EUR 153 069,65
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Mexikanische Peso . ......... ... . ... ... . ..., MXN 24 645,55
USDollar . ... usD 574 374,03
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche .. ... EUR 1932475,51
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -93 650,38
Fondsvermogen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Meng iz)

per 31.03.2010
Britische Pfund .................. GBP 0,889601 = EUR 1
Mexikanische Peso .. ............. MXN 16,608280 = EUR 1
USDollar ...t usb 1,343730 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogenswerte des Sondervermogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

%
%

%
%

%

%

%
%
%

%
%

%

%

Kurs

Kurswert
in
EUR
110,5000 287818,24
103,7500 216 189,26
81,2500 302 330,08
102,2500 83703,57
109,5000 162 979,17
93,0000 353 400,00
31,0000 1677,66
98704 289,18
-323 786,49
12062,31
-335 848,80
2874937,43
2874937,43
100 2292 936,35
100 153 069,65
100 1483,93
100 427 447,50
1932 475,51
100 1932 475,561
100 -93 650,38
103 094 265,25
25,33

4070160,274

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,28
0,21
0,29
0,08
0,16

0,34

0,00

95,74

-0,31

0,01
-0,33

2,719

2,79

2,22
0,15

0,00

0,41

1,87
1,87

-0,09

100,00



DWS High Income Bond Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 8,25600 % Central Garden & Pet Co. 10/01.03.18 . USD 15 15
7.8750 % Cenveo Corp. 04/01.12.13 ........... usD 300
Verzinsliche Wertpapiere 8,0000 % gonsol Energy 10/01.04.17 144a ... . .. UgD 210 210
. 8,8760 % Crosstex Energy 10/15.02.18 144a .... USD 180 180
8,0000 % Beé”age Packaging Hidg. 07/15.12.16 EUR 400 6,6250 % DISH DBS Corp. 05/01.10.14 . ... ... .. ) 200
. 10,0000 % FMG Fi Pty 06/01.09.13 144 usb 100
7,2500 % Bombardier 06/15.11.16 Reg S .. ..... EUR 1150 90000 "/:Georgi;nngfeOQ/\{qu T UsD o5 o
8,0000 % gzg‘zc"m Luxembourg 06/01.11.16 EUR 200 0,0000 % Goodman Global Group 09/15.12.14
"""""""""""""" 144a ............................ USD 300 300
55000 % CMA CGM 07/16.05.12 Reg S...... ... EUR 140 83750 %H & E Equipment Services 06/15.07.16  USD 150
43000 % Dexia Crédit Local 05/und. .. ......... EUR 600 7.8750 % Harvest Operations Corp. 04/15.10.11 . USD 300
7,0000 % Evonik Industries 09/14.10.14 ........ EUR 300 300 8'5000 % Hawker Beechcraft Acquisition Co
5,56000 % FMC Finance VI 10/15.07.16 Reg S .... EUR 270 270 ! 07/01.04.15 i UsD 50
4,6250 % General Electric Capital Corp. 85000 % HCA 69/1'5 04' 191443 """"""" UsD 210
06/15.09.66 Reg S . ................ EUR 300 7,2500 % HCA 10/15.09.20 144a .. ............ USD 290 290
2070 hev‘ Séra‘fs &.CO'GOE’/m Ve EUR 300 7.3750 % Huntsman International 07/01.01.15 ... USD 600
g ° R;"S eclamation Group 06/01.02. EUR 200 10,6700 % Johnsondiversey Hidg. 02/15.05.13 . ... USD 500
P A 12,5000 % K; City South de Mexi
7,0000 % Pernod-Ricard 09/15.01.15 . . EUR 300 T 09001 016 1aas e UsD 100
6,0000 % Renault 09/13.10.14 MTN EUR 400 71250 % KCS E.ne.rgy 04/01 04 12 """"""" UsD 140
8,0000 % Savcio Holdings Pty 06/15.02.13 Reg S EUR 200 7'8750 % Koppers 09/01.12 '19 '1 a4a UsD 400 200
2,5000 % Eﬁ?éugc/l;grolgtg,angnce/Sykes CUR 400 8,6000 % Limited Brands 09/15.06.19 144a ... .. usD 200
e e 7.1250 % Manit Co.03/01.11.13 . ......... usb 250
1,0000 % Treofan Germany 06/01.08.13 Reg S ... EUR 700 82500 % Naa\?stoa\:v%cterzaltio/na\ Corp. 09/01.11.21 USD 30 30
8,7500 % Virgin Media Finance 04/15.04.14 ... .. EUR 200 400 8.8750 % Niska Gas St. US LLC/Canada ULC
. 10/15.03.18 144a . ................. usb 350 350
7,6250 % Ladbrokes Group Finance 10/05.03.17 . GBP 190 190 11,7500 % No/rwegian Cru\'sae Line 09/15.11.16
9,7500 % Virgin Media Finance 04/15.04.14 ... .. GBP 800 ! 144a o UsD 360 360
88750 % Virgin Media Finance 09/15.10.19 ... .. GBP 280 280 93750 % Petroplus Finance 09/15.09.19 144a ... USD 150
. 8,0000 % Philippi 05/15.01.16 . ............ usb 300
4,0000 % Anglo American 09/07.05.14 Cv . ... .. uUsD 200 68750 % it s /1 Eonis UsD 200
7.2500 % Forest Oil Corp. 07/15.06.19 ......... uUsD 60 8'3750 % Quest Corp 09/'01 '05 1'6 1443 """" UsD 70
K , . 0516 144a .......
83750 % g;‘jgﬁ"g:’;";MORa” Copp. & Gold Usp 500 10,0000 % Smithfield Foods 09/15.07.14 144a ... USD 140
A 9,0000 % Sonic Aut tive 10/15.03.18 144a ... USD 400 400
7,8750 % Hynix Semiconductor 07/27.06.17 1442 USD 485 00000 % sg?.lnct N“eft'gloc';’fp 0/6/01 e UsD 250 280
6,3750 % Intergas Finance 07/14.05.17 Reg S ... USD 650 8'3750 % Sprint Nextel Corp' 09/15-08.17 """ UsD 480
7,2500 % Panama 04/15.03.15 ............... usb 400 7.7500 % Steel Dynamics 08/15.04.16 .. ....... USD 85 85
8,3750 % Peru 04/03.05.16 .. .. ... UsSD 500 8'2500 % Steel D ics 08/15.04.16 144 UsD 85
6,6500 % Peru 07/14.03.37 ......... ... USD 400 91250 % SueneeargnDaQIaCSSystem's 06150813 ... USD 100
12,7500 % Russia 98/24.06.28 Reg S .. ... UsSD 1000 1b 1250 % Tops Holding Corp /Markets. i o
7,2500 % Turkey 04/15.08.15. .. ... usDb 500 09/15.10.15 144a ... .............. USD 180 180
10,8750 % United Rentals North America
Verbriefte Geldmarktinstrumente ’ 09/16.06.16 144a . ... .............. usb 200
8,0000 % Central European Distribution 7,8750 % Windstream Corp. 09/01.11.17 144a ... USD 120
05/25.07.12RegS . ... ... . EUR 600
2,65600 % Cognis Holding 07/15.09.13 Reg S .... EUR 300 Verbriefte Geldmarktinstrumente
4,8750 % Ford Motor Credit Co. 04/15.01.10 MTN  EUR 400
. 7500 % D.R. Hort 16.09.10 ............ D 1100
4,6840 % Hellas Telecorn V 05/15.10.12 Reg S ... EUR 700 3’2200 % Dol Fg;gncgfq/pjnfo;}w 0610 SgD 200
3,5400 % iesy Hessen 06/15.04.13 Reg S.. ... .. EUR 700 77500 % Elan Finance 05/15.11.11 . ........... USD 300
5,0000 % Piaggio Finance 05/30.04.12 Reg S ... EUR 150 10,3750 % Inmarsat Finance Il 05/16.11.12 .. .. .. ) 135
0,9130 % SLM Corp. 06/15.11.11 MTN . ...... .. EUR 100 6 5'000 9% United Rentals North America
9,5000 % TVN Finance Corp. 03/15.12.13 Reg S . EUR 500 ! 04/15.02.12 usD 200
10,1250 % Unity Media 05/15.02.15 Reg S . ... ... EUR 700 10.3750 % it .!\/I . - 1 02 1 R ) S """" D 0
8,6840 % Wind Hellas Telecommunications 0,3750 % Unity Media 05/15.02.15 Reg S . .. .. .. us 80
06/15.07.15RegS ................. EUR 47 1071
/ 9 Nicht notierte Wertpapiere
6,6250 % International Lease Fin. Corp. o )
02/07.12.09 MTN ... ..o GBP 200 Verzinsliche Wertpapiere
11,6250 % Central European Media Ent.
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 09/15.09.16 Reg S ................. EUR 1050
6,7500 % Franz Haniel & Cie. 09/23.10.14 MTN .. EUR 670 670
Verzinsliche Wertpapiere .
6,6250 % Fiat Finance & Trade 06/15.02.13 300 9,7500 % Garda World Secur‘lty 10/15.03.17 144a USD 160 160
9'6250 % Joh di 02/15.05 '12‘ 500 8,6250 % Huntsman International 10/15.03.20
. ° Johnsondiversey o de 144a usb 330 330
oy
10,0000 % Alliance One International 09/15.07.16 12,0000 % Pe Paper Escrow 09/01.08.14 144a . ... USD 500
2 uUsD 230 . .
9,0000 % ALTRA Industrial Motion 06/01.12.11 .. USD 400 Verbriefte Geldmarktinstrumente
10,7500 % Atlas Energy Res LLC 08/01.02.18 5,7500 % Independent News & Media Finance
2 uUsD 350 99/17.05.09 . ... EUR 500
7,6250 % B & G Foods 10/15.01.18 ........... uUsD 105 105 7.7500 % Nalco Co. 03/15.11.11 . ............. EUR 800
5,6840 % Pregis 09/156.04.13 RegS ........... EUR 380
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsscheine
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Atlantic Telecom i.K. WRT Regs 1/10 ... ......... Stlck

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

Britische Pfund
US Dollar

Verkauf von Devisen auf Termin

Britische Pfund
US Dollar

Zugénge Abgange

2500000

Volumen in 1000

EUR 3488
EUR 15259
EUR 2546
EUR 71702

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

unbefristet

(Gattung: 7,8750 % Astana Finance 07/08.06.10 MTN)

Volumen in 1000

EUR

154



DWS Re-Inrenta

Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000
Bor handelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
6,0000 % Queensland Treasury Corp. 98/14.10.15 . . .. AUD 3000
8,7500 % Egypt 07/18.07.12RegS................ EGP 93800
3,7500 % AIB Mortgage Bank 06/30.04.13 OPF MTN . EUR 1500
4,3500 % Austria 07/15.03.19 MTN 144a . .......... EUR 4000
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 05/07.10.20
PE EUR 2700
3,25600 % Banco BPI 10/15.01.15 MTN . . . EUR 3200
3,7500 % Banco Pastor 05/04.03.15 PF .. EUR 1300
4,0000 % Belgium 08/28.03.14 Ser.54 ... .. EUR 2500
5,0000 % Croatia 04/156.04.14 .. .................. EUR 2200
5,7500 % Export-Import Bank of Korea 08/22.05.13
MTN EUR 2000
2,5000 % France B.TAN. 09/12.01.14 ... EUR 3200
3,7500 % France O.AT. 05/25.04.21 3) EUR 5000

5,6000 % Germany 00/04.01.31 3 EUR 1500

3,2500 % Germany 05/04.07.153) ... EUR 6500
3,5000 % Germany 08/12.04.13 S,152 BO 3) . EUR 10400
3,5000 % Germany 09/ 04.07.193) .. .. EUR 4500
4,0000 % Greece 08/20.08.13 ... .. .. EUR 2500
6,7500 % Hungary 09/28.07.14 .. .. EUR 2210
59000 % lreland 09/18.10.19 .......... ... .. ..... EUR 3500
3,7500 % ltaly B.T.P. 05/01.08.15 EUR 3000
4,2500 % ltaly B.T.P. 08/01.09.11 EUR 83800
4,0000 % Netherlands 09/15.07.19 EUR 2000
5,0000 % Great Britain Treasury 02/07.09.14 ........ GBP 1250
5,0000 % Great Britain Treasury 07/07.03.18 ........ GBP 1200
2,3000 % Japan 05/20.03.35No.18 ................ JPY 616 000
1,6000 % Japan 06/20.12.15 No.276 . JPY 145500
1,3500 % KfwW 06/20.01.14 ........ JPY 220000
4,2500 % European Investment Bank 08/19.05.17 MTN NOK 38000
2,7500 % Belgium 10/05.03.16 MTN .............. usb 3000
5,9500 % Mexico 08/19.03.19 MTN . .. usb 2100
5,2500 % US Treasury 99/15.02.29 uUsD 2000
Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,8920 % Opera Finance (Uni-Invest) 05/15.02.12 CL.A EUR 3000
10,0000 % KfW 08/03.06.10 MTN .................. RON 8480
0,6250 % Commonwealth Bank Australia 86/und. . ... usD 5000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,1000 % Japan 06/10.12.16 No.10 INFL . .......... JPY 250 000
2,7500 % US Treasury 09/15.02.19 ................ uUsD 4000
4,5000 % US Treasury 09/15.08.39 ................ uUsD 1500
1,3750 % US Treasury 09/15.09.12 . . .. usD 1850
11,2500 % US Treasury 85/15.02.15 . ............... uUsD 1000
Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,0000 % Canada 06/01.06.17 .................... CAD 2700

Summe Wertpapiervermdgen

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

3000

4000

3200

2500

2200

2000

1000

7500
2500

8800
2000

145500

3000
2100

8480

1200

1800

5500

5000

1400

2950

3200

%

%

%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%
%
%
%

%

Kurs

100,4850
100,0000

100,9650
108,1370

94,4990
99,4090
101,3350
107,8250
104,8250

106,9900
102,4410
102,0105
123,7500
104,9050
106,3800
103,6000

94,9820
111,3145
111,3030
105,0690
104,3550
106,4355

110,6250
109,3910

100,3970
105,1690
103,4815
101,4200

98,9940

108,5000
108,3126

86,5000
101,0000

80,0000

97,7000

92,5704
95,9688
100,1329
140,1797

104,2690

Kurswert
in

EUR

107 547 329,43

2054 081,86
1325301,11

1514 475,00
4325 480,00

25561473,00
3181088,00
1317 355,00
2695 625,00
2306 150,00

2139 800,00
3278112,00
5100525,00
1856 250,00
6818 825,00
11063 520,00
4662 000,00
2374 550,00
2460 050,45
38956 605,00
31562 070,00
9183 240,00
2128710,00

1564 418,78
1475 596,36

4933612,89
1220715,22
1816138,72
4800021,72
2210131,50

169565314
1612118,61

1772538,62
2095 309,06
2976 788,49

8177 733,43

1929 005,16
2755625,01
1071295,57
1378 594,40
1043 213,29

2059 890,76

2059890,76

117 784 953,62

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

82,77

1,68
1,02

117
3,33

1,96
2,45
1,01
2,07
177

1,656
2,62
3,93
1,43
5,25
8,562
3,59
1,83
1,89
3,00
2,43
7,07
1,64

3,80
0,94
1,40

3,69

1,36
1,61
2,29

6,29

1,48
2,12
0,82
1,06
0,80

1,59

90,65
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Stlick

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.

in 1000

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

Euro-Bobl Future 06/2010 (EURX) ................... EUR
Euro-Bund Future 06/2010 (EURX) .................. EUR
Euro-Schatz Future 06/2010 (EURX) ................. EUR
Three-Month EURIBOR Future 03/2011 (LIFFE) ........ EUR

10Y U.S.Treasury Note Future 06/2010 (CBT) .. usb
3M Eurodollar Future 03/2011 (CME) ................ usbD

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Call Euro-Bund 05/2010 Strike 123 (EURX) ... ......... EUR

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 2,00 Mio. ................. o
CAD/USD 1,20 Mio. ..
GBP/EUR234Mio. ...
GBP/USD 2,16 Mio. .............................
JPY/EUR 957,00 Mio. ...........
NZD/USD 2,00 Mio. ............
PLN/EUR 13,00 Mio. ............
SEK/EUR 14,70 Mio. . ........... ..
TRY/EUR 2,70 Mio. ............. ... .. ..........

Geschlossene Positionen

AUD/USD 1,22 Mio. ...
CAD/USD 6,32 Mio.
GBP/EUR 11,98 Mio
JPY/EUR 293,00 Mio. ............... ... ... ......
NOK/EUR 12,20 Mio. ..
NOK/SEK 19,20 Mio. ......... ...

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

AUD/NZD 3,59 Mio. .............................
JPY/USD 480,00 Mio. ........... .
NOK/EUR 31,90 Mio. ............................
USD/EURO,12Mio. ... oo

Geschlossene Positionen

AUD/NZD 3,66 Mio. .............. ... ...........
CHF/EUR 1,10 Mio. .. ...
JPY/USD 196,00 Mio. ........... ..
USD/EUR 10,66 Mio. ............................

Swaps

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 3,5616%/6M Euribor (SOG) 13.01.10-13.01.20
(OTCFFEM) ..o EUR

Swap 2,29%/6M GBP-Libor (SOG) 17.03.09-17.03.11

(OTCFFEM) ..o GBP
Swap 6M GBP-Libor/3,02% (SOG) 17.03.09-17.03.14

(OTCFFEM) ..o GBP
Swap 6M GBP-Libor/3,916% (SOG) 01.02.10-01.02.20

(OTCFFEM) ..o GBP

Bestand

-3000
-500
-20 000
18000

-7 600
12000

-3000

2200

11087

4627

800

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange
im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert
in

EUR

-11 195,65

-3 000,00
-650,00
-4.000,00
450,00

-872,39
-223,26

-3000,00

135558,57

35 835,48
11480,33
11680,563
-1516,01
-89 286,74
23 675,04
124 817,03
20997,77
15 556,77

16572,17
52 887,38
136 105,28
33921,50
-4163,98
-43 081,12

-3210,56
69 705,68
-38360,71

-1268,85

-562 728,73
-7195,35
-33316,60
-142 547,74

-36 286,01

-69779,05

-156 518,02
106 126,28

13 869,64

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

-0,01

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,11

0,03
0,01
0,01
0,00
-0,07
0,02
0,10
0,02
0,01

0,01
0,04
0,10
0,03
0,00
-0,03

0,00
0,05
-0,03
0,00

-0,04
-0,01
-0,03
-0,11

-0,03

-0,05

-0,12
0,08

0,01



DWS Re-Inrenta

Wertpapierbezeichnung

FW Swap 3,844 %/3M USD-Libor (BNP) 08.04.10-08.04.20
(OTCFFEM) ..o
FW Swap 3M USD-Libor/1,238% (BNP) 08.04.10-08.04.12
(OTCFREM) ..o
Swap 3M USD-Libor/3,911% (SOG) 13.01.10-13.01.20
(OTCFFM) ..o

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben .......... ... ... ... ... ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Waéhrungen ..........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar
Kanadische Dollar

Schweizer Franken
Kroatische Kuna ...............
Israelische Schekel .
Indische Rupie . ........ ... . ... ... .
Japanische Yen ... ... .. ...
Sldkoreanische Won .
Mexikanische Peso . ......... ... ... ... . ...,
Neuseeldndische Dollar .. ......... ... ... .......
Singapur Dollar ................

Tlrkische Lira .................

USDollar .....................

Sldafrikanische Rand

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . ......... .
Sonstige Anspriiche

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Indonesische Rupiah . ........ ... .. ... ... .......

Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermogen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

usb
usb

usb

EUR
EUR

AUD
CAD
CHF
HRK
ILS
INR
JPY
KRW
MXN
NZD
SGD
TRY
usb
ZAR

EUR
EUR

IDR

EUR

Bestand

3790
8140

4800

8177 876,09
175349,18

66 032,12
2727471
1620,35
1431,62
334,49
92,66
42713678,00
369 243,00
567 868,34
7787,31
9033,563

17 868,60
1643 933,30
7 185,94

2097 485,98
6900,72

-157 469,96

-85 344,12

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange Kurs
im Berichtszeitraum

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100

100

Kurswert
in

EUR

-1771,85
50,89

61736,10

10 036 539,85

10 036 539,85

8177 876,09
175349,18

44 993,57
19 956,66
1132,19
197,08
67,00

1,63

340 745,86
242,86
34191,28
4114,04
43801,16
8731,98
1223410,43
729,05

2104 386,70
2097 485,98
6900,72

-12,87

12,87

-85 344,12

129 928 600,09

257,63

504 328,182

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,00
0,00
0,05
7,713

7.73

6,30
0,13

0,03
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,26
0,00
0,03
0,00
0,00
0,01
0,94
0,00

1,62
1,61
0,01

0,00

0,00

-0,07

100,00
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21 ................ EUR 5000 5100525,00
56000 % Germany 00/04.01.31 ................... EUR 1500 18566 250,00
3,2500 % Germany 05/04.07.15 ................... EUR 6500 6818825,00
3,5000 % Germany 08/12.04.13S.152BO ........... EUR 10400 11063 520,00
3,5000 % Germany 09/04.07.19 ................... EUR 4200 4351 200,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen 29 190 320,00 29 190 320,00

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:
Schuldverschreibungen
Aktien

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex Frankfurt

LIFFE = Euronext.liffe

CBT = Chicago Board of Trade (CBOT)

CME = Chicago Mercantile Exchange - Index and Options Market Division (IOM)
OTC FFM Over the Counter Frankfurt

Devi kurse (in M iz)

Australische Dollar . ..............
Kanadische Dollar .
Schweizer Franken ...............
Agyptische Pfund .. ......... ... ..
Britische Pfund . ............
Kroatische Kuna ............
Indonesische Rupiah
Israelische Schekel ..........
Indische Rupie ............. ..
Japanische Yen ......... ... ... ...
Sldkoreanische Won . ............
Mexikanische Peso .
Norwegische Kronen .............
Neuseeldndische Dollar . ..........
Ruménische Leu (neu)
Schwedische Kronen
Singapur Dollar .. ...........
Tirkische Lira ..............
USDollar ..................
Sldafrikanische Rand

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

AUD 1,467690 =
CAD 1,366706 =
CHF 1,431169 =
EGP 7,394546 =
GBP 0,889601 =
HRK 7264272 =
IDR 12236,062500 =
ILS 4,992495 =
INR 60,478372 =
JPY 125,363476 =
KRW 1520,363350 =
MXN 16,608280 =
NOK 8,029047 =
NZD 1,892862 =
RON 4,087607 =
SEK 9,728995 =
SGD 1,881632 =
TRY 2,046341 =
usb 1,343730 =
ZAR 9,856569

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

per 31.03.2010

Die Vermogenswerte des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

EUR

EUR
EUR

31825522,58

31668377,86
1567 144,72
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Int. Bank for Rec. and Developm.

86/26.11.21 .. ... CHF 750
4,7500 % Banco Comercial Portugués 07/29.10.14

PE 4500
4,0000 % Belgium 09/28.03.19 Ser.55 2900
2,5000 % European Investment Bank 09/15.04.12

MTN L EUR 2000
6,5000 % Greece 00/22.10.19 ................ EUR 1300
6,0000 % Greece 09/19.07.19 .. . EUR 2000 2000
3,62560 % Hungary 04/28.10.11 ............... EUR 4600 4600
8,5000 % Romania 02/08.05.12 ............... EUR 3600
1,4000 % Development Bank of Japan 02/20.06.12 JPY 150 000
8,6000 % Zeleznice Slovenskej Republiky

02/12.06.14 .. ... SKK 100 000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,8000 % Greece 08/20.03.11 ................ EUR 1500 5500
4,0000 % Hungary 03/27.09.10 .. ... EUR 4600
3,7500 % ltaly B.T.P.08/01.02.11 .............. EUR 1500

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Optior | Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR
(Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 03/2010, 10Y

Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y Japanese

Government Bond Future 09/2009, 2Y U.S.Treasury Note Future

03/2010, 2Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, EURO-BOBL

FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future 06/2010, EURO-BUND

FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ FUTURE 12/2009, Long Gilt

Future 03/2010, Long Gilt Future 12/2009, 3M Eurodollar Future

12/2010, Three-Month EURIBOR Future 12/2010)

Verkaufte Kontrakte: EUR
(Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y
U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future

12/2009, 2Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, 3Y Australian

Treasury Bond Future 03/2010, 3Y Australian Treasury Bond

Future 12/2009, Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bund Future

03/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ

FUTURE 12/2009, Euro-Schatz Future 03/2010)

94 344

146 554

Rentenindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR
(Basiswerte: CS Swaption Volatility Index ER roll on 10th, CS
Swaption Volatility Index ER roll on 20th)

2235

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

der Opti hafte, bei Opti t A

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar
Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Tschechische Kronen
Britische Pfund
Japanische Yen
Norwegische Kronen
Neuseelandische Dollar
Polnische Zloty
Ruménische Leu (neu)
Schwedische Kronen
Turkische Lira

US Dollar
Sudafrikanische Rand

Verkauf von Devisen auf Termin

Australische Dollar
Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Britische Pfund
Japanische Yen
Norwegische Kronen
Neuseelandische Dollar
Polnische Zloty
Schwedische Kronen
Tirkische Lira

US Dollar

Optionsrechte
Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte auf Devisen

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswerte: Call JPY/EUR (DBK) 29.10.09 Strike 125, Call
JPY/EUR (GSI) 04.12.09 Strike 130, Call JPY/USD (DBK) 24.11.09
Strike 84, Call JPY/USD (GSI) 10.12.09 Strike 86)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 6M AUD-BBR-BBSW/4,15% (CSI) 23.03.09-23.03.14
SwapC1,6625,%/3M CAD-BA-CDOR (CSI) 20.03.09-20.03.14
Swap 3,35%/6M CZK-Pribor (BAR) 28.01.09-28.01.19

Swap 3,560%/6M Euribor (SOG) 04.11.09-04.11.19

Swap 3,82%/6M Euribor (SOG) 10.06.09-10.06.19

Swap 3,437%/6M Euribor (SOG) 03.12.09-03.12.19

Swap 3,73%/6M GBP-Libor (SOG) 01.12.09-01.12.19

Swap 3,8925%/6M GBP-Libor (SOG) 01.09.09-01.09.19
Swap 4,0625%/6M GBP-Libor (SOG) 11.01.10-11.01.20

Swap PLN 6M Wibor/4,79% (BAR) 28.01.09-28.01.19

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

AUD
CAD
CzK
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP

PLN

gabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

13810
16 066

508

84
13063
46213
3410
6026
7723
2053
6151
1196
6958

137

16111
6295
9089

181

231564
9707
6075

124
7 406
1213
32622

1673197

6000
4573
116279
920
702
532
1160
247
5600

20000

51
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Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

FW Swap 3,336 %/3M USD-Libor (BNP) 09.12.09-09.12.19
FW Swap 3,371/3M USD-Libor (BNP) 15.10.09-15.10.19
FW Swap 3,498%/3M USD-Libor (BNP) 07.10.09-07.10.19
FW Swap 3,5616%/3M USD-Libor (BNP) 02.12.09-02.12.19
FW Swap 3,5623%/3M USD-Libor (BNP) 25.11.09-25.11.19
FW Swap 3,5629%/3M USD-Libor (BNP) 21.10.09-21.10.19
FW Swap 3,603%/3M USD-Libor (BNP) 12.11.09-12.11.19
FW Swap 3,633%/3M USD-Libor (BNP) 28.10.09-28.10.19
FW Swap 3,686 %/3M USD-Libor (BNP) 18.02.10-18.02.20
FW Swap 3,688%/3M USD-Libor (BNP) 04.11.09-04.11.19
FW Swap 3,698%/3M USD-Libor (BNP) 18.11.09-18.11.19
FW Swap 3,709%/3M USD-Libor (BNP) 10.03.10-10.03.20
FW Swap 3,735%/3M USD-Libor (BNP) 31.03.10-31.03.20
FW Swap 3,748%/3M USD-Libor (BNP) 24.03.10-24.03.20
FW Swap 3,749%/3M USD-Libor (BNP) 10.02.10-10.02.20
FW Swap 3,753%/3M USD-Libor (BNP) 03.02.10-03.02.20
FW Swap 3,759%/3M USD-Libor (BNP) 17.03.10-17.03.20
FW Swap 3,788%/3M USD-Libor (BNP) 27.01.10-27.01.20
FW Swap 3,812%/3M USD-Libor (BNP) 24.02.10-24.02.20
FW Swap 3,903%/3M USD-Libor (BNP) 03.03.10-03.03.20
FW Swap 3,936 %/3M USD-Libor (BNP) 21.01.10-21.01.20
FW Swap 3M USD-Libor/1,041% (BNP) 09.12.09-09.12.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,083% (BNP) 10.03.10-10.03.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,094% (BNP) 02.12.09-02.12.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,106% (BNP) 18.02.10-18.02.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,146% (BNP) 24.02.10-24.02.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,148% (BNP) 03.02.10-03.02.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,156% (BNP) 17.03.10-17.03.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,159% (BNP) 10.02.10-10.02.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,16% (BNP) 256.11.09-25.11.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,168% (BNP) 24.03.10-24.03.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,179% (BNP) 27.01.10-27.01.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,186% (BNP) 31.03.10-31.03.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,218% (BNP) 18.11.09-18.11.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,223% (BNP) 03.03.10-03.03.12
FW Swap 3M USD-Libor/1,238%(BNP) 15.10.09-15.10.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,293% (BNP) 12.11.09-12.11.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,32% (BNP) 21.10.09-21.10.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,323% (BNP) 07.10.09-07.10.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,404% (BNP) 28.10.09-28.10.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,41% (BNP) 04.11.09-04.11.11
FW Swap 3M USD-Libor/1,249% (BNP) 21.01.10-21.01.12
Swap 3M USD-Libor/3,326% (SOG) 03.12.09-03.12.19
Swap 3M USD-Libor/3,62% (SOG) 03.09.09-03.09.19
Swap 3M USD-Libor/3,911% (SOG) 04.06.09-04.06.19

Volumen in 1000

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

560
1140
570
560
1140
1140
1140
1140
6560
1140
1140
6540
7560
6640
6720
6840
6600
6960
6600
6620
6980
3720
42 400
3720
42560
42740
29580
14 240
43 560
7420
14320
30060
32760
4960
28380
7420
4940
2480
2480
2480
2480
29860
1640
812
998

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 24983

(Gattung: 3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21, 3,2500 % Germany 05/04.07.15, 3,5000
% Germany 09/ 04.07.19, 8,5000 % Romania 02/08.05.12, 2,7500 % US Treasury
09/15.02.19, 11,2500 % US Treasury 85/15.02.15, 5,2500 % US Treasury 99/15.02.29)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Wertpapierbezeichnung

o
Bor

handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere

5,0000
4,3000
4,2500

3,2500
4,75600
3,2500
3,2500
4,6250

4,6250
2,2500
3,6250
4,2500
4,1250
6,0000
4,1250

3,0000
4,5000
3,2500
4,0000
4,0000
4,0000
4,2500
3,0000

3,0000
3,2500

4,0000

% Austria 02/15.07.12 MTN'3) ... ..
% Austria 03/15.07.14 MTN 144a ...........
% AYT Cedulas Cajas Global 09/29.07.14
SXXIVPES)
% Banco BPI 10/16.01.16 MTN . .......... ..
% Banco Comercial Portugués 07/29.10.14 PF 3)
% Banco Pastor 09/17.03.14 PF ............
% Bank of Ireland Mtge. Bank 05/22.06.15 PF .
% Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF
MTN
% Bayer Capital 09/26.09.14 MTN
% Berlin 05/04.07.11 A.200 LSA 3)
% Caixa Geral de Depositos 09/21.07.14 PF . ..
% Deutsche Postbank 08/16.01.13 PF MTN . . .
% Dexia Municipal Agency 08/05.06.13 MTN 3)
% DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN ......
% EnBW International Finance 09/07.07.15
MINS
% Eurohypo 06/18.01.12 E.2213 PF MTN 3) . ..
% France B.TAN. 08/12.07.13 ... -
% Germany 05/04.07.153) ... ... ..
% Germany 08/11.10.13 5.163 BO 3/ . -
% Greece 08/20.08.13 . ...................
% Ireland 09/15.01.14 . ...................
% Italy B.T.P. 03/01.08.13 .................
% LB Baden-Wirttemberg 05/10.06.11
Ser10160PF . ... ... o
% Shell International Finance 09/14.05.13 MTN
% Sparebanken 1 Boligkredit 10/17.03.17 MTN
P

% Yorkshire Building Society 06/07.11.11 MTN

Verbriefte Geldmarktinstrumente

3,2500
2,7500

2,56000
2,7500

2,7500
2,1610
3,2500

3,3750
0,8050

0,9910
0,56490

3,2500
1,2000

1,1440

% Aareal Bank 06/01.02.11 S3PFMTN ... ...
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 05/07.06.10

% Banco Santander 05/28.01.11 PF3) ... ..
% Berlin-Hannover.Hypo.bk. 05/03.08.10 E.143
OPF3)
% BMW US Capital 05/23.09.10 MTN .. ... ..
% Chapel 03/17.11.64S.1CI.C .............
% Deutsche Pfandbriefbank 06/01.03.11
RIBOIGPF oo
% Eurohypo 05/29.12.29 PF MTN . ..........
% Pan-European Indust. Proper. 05/05.05.13
SIVCILA ...
% Provide-A 05/25.08.48 S.1 CI.B
% Scandinavian Consumer Loans 06/15.06.25
CLA
% SEB (Germany) 06/24.02.11 OPF R.355 3) . .
% Sherwood Castle Funding 04/15.03.16 S.1
ClLB
% UCI 10 FDO TIT.H. Class B 04/22.03.36 . ...

Sonstige Forderungswertpapiere

0,0000

6,3750
7,0000

% Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
Genuss. S.2 ...

% Commerzbank 00/31.12.10 Genuss. ... ....
% Hypo Real Est. Bk. Int. 01/01.07.11 Genuss.

Investmentanteile

Gr

1e Investr

PP

DWS Euro-Rendite-Plus (0,550%) . ... ...............

Summe Wertpapiervermdgen

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

DEM

EUR
EUR

(inkl. KAG-eigene Investmentanteile)
Stiick

Bestand

7500
10000

4400
7600
10000
7500
1400

7000
1240
15000
5000
4400
10000
2700

1830
25500
30000
15000
30000

5000

8000
15000

20000
4090

9000
5000

5000

10000
10000

10000
20000
5000

10000
7000

1000
8000

3500
16 000

3000
1145

400

3000
50

200000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

10000

7600

30000
15000
30000

5000

15000

9000

400

50

%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%
%

%
%
%

%
%

%
%

%
%

%
%

%

%
%

EUR

Kurs

108,5350
108,6400

102,5100
99,4090
106,0085
100,2260
96,0050

102,9150
107,6710
101,3800
102,2730
106,9640
106,1160
106,8915

105,3965
102,9770
109,2580
104,9050
108,3000

94,9820
104,3660
107,2430

101,9300
103,4705

100,0050
102,6320

101,8480

100,3490
101,2000

100,6770
100,8150
48,0000

101,5900
101,3865

99,0000
96,8800

96,8895
101,7100

83,0000
68,1714

2,2695

87,5000
10,5000

23,5300

Kurswert
in

EUR

381688 356,29

8140125,00
10864 000,00

4510440,09
7 555 084,00
10600 850,00
7516 950,00
1344 070,00

7204 050,00
1335120,40
15207 000,00
5113650,00
4706416,00
10611 600,00
2886 070,50

1928 755,95
26 259 135,00
32777 400,00
156735 750,00
32490 000,00

4749 100,00

8349 280,00
16 086 450,00

20386 000,00
4231 943,45

9000 450,00
5131600,00

5092 400,00

10034 900,00
10120 000,00

10067 700,00
20163 000,00
2400 000,00

10159 000,00
7097 065,00

6014,96
7750 400,08

1897 882,22
16273 600,00

2490 000,00
780222,13

464151

2625 000,00
5 250,00

4706 000,00

4706 000,00
4706 000,00

386 394 356,29

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

85,65

1,83
2,44

1,01
1,70
2,38
1,69
0,30

1,62
0,30
341
1,15
1,06
2,38
0,65

0,43
5,89
7,36
3,63
7,29
1,07
1,87
3,61

4,57
0,95

2,02
1,16

1,14

2,25
2,27

2,26
4,52
0,54

2,28
1,69

0,00
1,74

0,43
3,65

0,56
0,18

0,00

0,59
0,00

1,05

1,05
1,06

86,70
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Zins-Derivate -34 000,00 -0,01
(Forderungen / Verbindlichkeiten)
Zinsterminkontrakte
Euro-Bobl Future 06/2010 (EURX) . .................. EUR -10 000 -10 000,00 0,00
Euro-Schatz Future 06/2010 (EURX) EUR -60 000 -12 000,00 0,00
Optionsrechte
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Call Euro-BUND 05/2010 Strike 124 (EURX) ........... EUR -30 000 -12 000,00 0,00
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 53 416 876,82 11,99
Bankguthaben 53 416 876,82 11,99
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... . ... ... .. EUR 53213242,02 % 100 53213242,02 11,95
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .. ........ EUR 88701,65 % 100 88701,65 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USDollar . ... o usb 154 439,12 % 100 114 933,15 0,03
Sonstige Vermoégensgegenstande 6136 612,86 1,38
Zinsanspriiche . .............. .. o EUR 6119 868,45 % 100 6119868,45 1,37
Sonstige Anspriiche EUR 16 744,41 % 100 16 744,41 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -269 581,58 % 100 -269 581,58 -0,06
Fondsvermogen 445 644 264,39 100,00
Anteilwert 49,46
Umlaufende Anteile 9010 120,960

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

5,0000 % Austria 02/15.07.12 MTN ................ EUR 7500 8140 125,00
4,2500 % AYT Cedulas Cajas Global 09/29.07.14

SXXIVPF .o EUR 4000 4100 400,08
4,7500 % Banco Comercial Portugués 07/29.10.14 PF EUR 6000 6360510,00
2,5000 % Banco Santander 05/28.01.11 PF . ......... EUR 1000 1012 000,00
2,2500 % Berlin 05/04.07.11 A200 LSA ............. EUR 15000 15207 000,00
2,7500 % Berlin-Hannover.Hypo.bk. 05/03.08.10 E.143

OPF EUR 10000 10067 700,00
4,1250 % Dexia Municipal Agency 08/05.06.13 MTN . . . EUR 10000 10611 600,00
4,1250 % EnBW International Finance 09/07.07.15 MTN EUR 1600 1686 344,00
3,0000 % Eurohypo 06/18.01.12 E.2213 PF MTN .. ... EUR 22200 22860 894,00
3,2500 % Germany 05/04.07.15 . .................. EUR 15000 15735 750,00
4,0000 % Germany 08/11.10.13 S.163BO ........... EUR 30000 32490 000,00
3,2500 % SEB (Germany) 06/24.02.11 OPF R.355 .. ... EUR 16 000 16273 600,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen 144 545 923,08 144 545 923,08
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 158 330 179,85
davon:
Bankguthaben EUR 44000 000,00
Schuldverschreibungen EUR 72153 500,11
Aktien EUR 42176 679,74

Marktschliissel

Terminborsen
EURX = Eurex Frankfurt

Devi kurse (in M iz)

Deutsche Mark
USDollar ... .. usD

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgenswerte des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

per 31.03.2010

1,966830 = EUR
1,343730 = EUR

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Sondervermégen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage gezahlt.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,0000 % France O.A.T. 01/25.04.12 ........... EUR 20000
3,1250 % Gas Natural Capital Markets 09/02.11.12

MTN Lo EUR 900 900
3,5000 % Germany 06/14.10.11 S.149 BO .. .. EUR 27000
3,9000 % Ireland 09/05.03.12 . ............... EUR 4000
2,1250 % Merck Financial Services 10/26.03.12

MTN L EUR 1360 1360
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

04/03.12.09PF . ... ... EUR 5000
4,3750 % Daimler Finance North America

07/16.03. 10 MTN . ................. EUR 5000
0,8410 % Deutsche Pfandbriefbank 07/09.02.10

R.34008 HS . ........... ... ... ... EUR 11940
3,6240 % Eirles One/Westhyp. Genuss

00/02.07.10 MTN ... ... EUR 2500
2,7500 % German Postal Pensions 05/18.01.11

CLA . EUR 4300
3,7500 % German Postal Pensions 2 06/18.01.10

CLA . EUR 4000
0,5920 % Granite Master Issuer 05/20.12.54 S.1

ClLB2. .o EUR 1500
1,1850 % ltalease Finance 04/14.10.17 S.1 CI.B .. EUR 2500
13,0000 % Lloyds TSB Bank 09/und. ............ EUR 450
2,5000 % NRW.BANK 04/01.12.09 A.098 IHS .... EUR 5000
4,5000 % OTP Jelzlogbank Részvénytérsasag

08/04.03.1T0 MTN . ................. EUR 10000
3,3760 % Santander International Debt

06/17.02.10 MTN .. ... EUR 7000
3,1250 % Westdt. ImmobilienBank 05/29.04.11

RB50PF ... o EUR 20000
Sonstige Forderungswertpapiere
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10

Genuss. ST ... EUR 450
6,5000 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.11

Genuss. A1 ... EUR 1000

Investmentanteile

Grupp igene Investr (inkl. KAG-eigene Investmentanteile)
DWS Invest Duration Strategy FC (0,500%) . ... .. Stlick 15000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti | Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 71140
(Basiswerte: Euro-Bobl Future 03/2010, EURO-BUND FUTURE

12/2009)

Verkaufte Kontrakte: EUR 172952

(Basiswerte: EURO-BOBL FUTURE 12/2009, EURO-BUND
FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ FUT 12/2009, Euro-Schatz
Future 03/2010)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)
Swap 6M Euribor/4,401 %(JPM) 24.08.07-09.10.09 EUR 10000

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 97 159

(Gattung: 4,2500 % AYT Cedulas Cajas Global 09/29.07.14 S.XXIV PF, 4,7500 % Banco
Comercial Portugués 07/29.10.14 PF, 3,6250 % Caixa Geral de Depositos 09/21.07.14
PF, 4,1250 % EnBW International Finance 09/07.07.15 MTN, 3,0000 % Eurohypo
06/18.01.12 E.2213 PF MTN, 5,0000 % France O.A.T. 01/25.04.12, 3,5000 % Germany
06/14.10.11 S.149 BO, 3,0000 % Shell International Finance 09/14.05.13 MTN, 3,1250
% Westdt. ImmobilienBank 05/29.04.11 R.55 OPF)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere

4,3750 % Allianz Finance Il 05/und. . ...............
12,5000 % Allied Irish Banks 09/25.06.19 MTN .. ..
41250 % Austria 99/16.01.143) ...
10,0000 % Bank of Ireland 01/12.02.20 MTN .........
4,7500 % Barclays Bank 05/und. MTN ... ...
9,2500 % BPCE 09/und. Pref. .............
1,6620 % Deutsche Bank 04/16.01.14 MTN ... .. ..
5,3300 % Deutsche Bank Capital Trust IV 03/und. . ...
8,0000 % Deutsche Bank Capital Trust IV 08/und. . ...
5,9830 % Deutsche Postbank Funding Trust IV 07/und.
pref. oo
5,8750 % DnB NOR Bank 08/20.06.13 MTN . . .. -
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN ... ...
52520 %ELMO6/und. ............ ...
5,2940 % Erste Capital Finance 06/und. MTN . ..
4,2350 % Euroclear Finance 2 05/und. . ............
6,4450 % Eurohypo Capital Funding Trust | 03/und. ...
3,5000 % Germany 05/04.01.163) .. ... ... .. ...
5,3687 % HSBC Capital Funding [Euro 2] 03/und. . . . ..
4,37560 % HSH Nordbank 07/14.02.17 S.238 MTN IHS
6,6250 % Hybrid Raising 04/und. .. ................
6,1250 % ING Bank 08/29.05.23 MTN .
5,4000 % lreland 09/13.03.25 .................. ..
5,7670 % Minchener Rickversicherung 07/und. .. ...
4,9010 % Nykredit Realkredit 04/und. .......... ..
9,0000 % Nykredit Realkredit 09/und. . .............
3,7680 % ProPart Funding/IKB Genuss. 05/03.08.15
CLN
5,8950 % RZB Finance [Jersey] Il 03/und. . ..
53210 % UT2 Funding 06/30.06.16 ...............

11,3000 % Santander Finance Pfd 09/Und. S.8........

7,0000 % CA Preferred Funding Trust 03/und. .......
7.2470 % UBS Preferred Funding Trust Il 01/und.

Verbriefte Geldmarktinstrumente

8,5000 % BBVA Int. Pref. Unipersonal 09/und. Reg S 3
3,1860 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und. . . .
8,3750 % Intesa Sanpaolo 09/und. . ...............

Sonstige Forderungswertpapiere

7,6000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
Genuss. . ...
7,6600 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11
Genuss. ... ...
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
Genuss. S.2 ... ...
7,0000 % DG Hypothekenbank 93/31.12.13 Genuss A2
6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss. ............
8,25600 % WGZ BANK 86/10.06.12 Genuss. Tr.B ... ..
8,25600 % WGZ BANK 86/31.12.11 Genuss. Tr.C ... ..
7,7500 % WL-BANK 94/31.12.09 Genuss. ..........

6,3750 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss. .........
6,7500 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss. . . .
6,1250 % Aareal Bank 03/31.12.13 Genuss. .........
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Genuss. ST ...
6,3750 % Commerzbank 00/31.12.10 Genuss. . .
7,0000 % Commerzbank 99/01.07.10 Genuss. . . .
6,3750 % Commerzbank 99/30.12.09 Genuss. .......
7,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 99/31.12.09
Genuss. R100 . ............... ..
4,7000 % Deutsche Schiffsbank 05/31.12.20 Genuss. .
5,6000 % Dt. Apothek. u. Arztebk. 04/31.12.14
Genuss XVI ... oo
6,3934 % DZ BANK 99/31.12.09 Genuss. . ..........
6,7000 % Eurohypo 03/31.12.13 Genuss. E.556838 . . .
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 01/01.07.11 Genuss.
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 02/31.12.12 Genuss.
6,5000 % IKB Deutsche Industriebank 01/01.08.12
Genuss. .. ...

Stlick

bzw. Whg.

in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

usb
usb

EUR
Stiick
EUR

DEM

DEM

DEM
DEM
DEM
DEM
DEM
DEM

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

3000
1740
12000
2167
7800
4130
6500
3800
2800

5400
920
8500
1100
2600
1400
2500
10000
5500
3000
2000
4000
2200
6000
2800
3000

15000
7000
3690

1350

1800
10000

3200
16910
2200

15243

16179

2998
8883
1468
7286
5826
1315

9725
8283
300

4588
15060
4846
2764

235
16 000

500
608
1274
2044
1513

14 200

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

3000

2167

4130

10000

7200
2500

3000

3260
6910

2938

2998

1468
1469

1468

608

1500
1000

1500

3800

5000

60

1417

17000

11526

500

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

%
%

%
EUR
%

%

%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%
%

Kurs

91,0000
116,7500
107,2500
108,7500

71,0000
101,5000

98,8750

89,5000
105,2500

74,5000
110,6970
106,8915

90,5000

69,4750

83,5000

49,0000
106,0100

95,0000

76,2500

16,2000
107,8895
102,3080

95,5000

91,0000
109,2500

10,4950
61,5000
75,7500

113,0000

95,2600
96,3236

109,8750
39,6775
107,0000

105,1250
107,3500

2,2695
100,0000
96,1250
111,2500
111,5000
109,2550

95,3750
97,3750
94,7500

78,5500
87,5000
102,0500
101,7250

18,1200
48,0000

90,0000
101,1100
76,7500
10,5000
11,7650

15,8000

Kurswert
in

EUR

259 505 052,84

2730000,00
2031 450,00
12870 000,00
2356612,50
5538 000,00
4191 950,00
6426 875,00
3401 000,00
2947 000,00

4023 000,00
1017 492,40
9085 777,50
996 500,00
1806 350,00
1169 000,00
1225000,00
10601 000,00
5225 000,00
2287 500,00
324 000,00
4315 580,00
2250776,00
5730 000,00
2548 000,00
3277 500,00

15674 250,00
4305 000,00
2795 175,00

1714813,72

1276 059,92
7168 374,60

3516 000,00
669 254,85
2354 000,00

8193 099,03
8880 197,41

34788,10
4541 805,78
721 491,64
4144 308,94
3321061,90
734574,71

9275218,76
8065571,256
284 250,00

3603 874,00
13177 500,00
4945 343,00
23811679,00

42 582,00
7680 000,00

450 000,00
614 344,36
977 795,00
214 620,00
177 853,15

2243 600,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

87,30

0,92
0,68
4,33
0,79
1,86
1,41
2,16
1.14
0,99

1,356
0,34
3,06
0,33
0,61
0,39
0,41
3,57
1,76
0,77
0,11
1,45
0,76
1,93
0,86
1,10

0,563
1,45
0,94

0,58

0,43
2,41

1,18
0,23
0,79

2,76
2,99

0,01
1,63
0,24
1,39
1,12
0,25

3,12
2,71
0,10

1,21
4,43
1,66
0,95

0,01
2,58

0,16
0,21
0,33
0,07
0,06

0,75
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen

6,5500 % IKB Deutsche Industriebank 02/31.03.12

GENUSS. oottt EUR 15400 % 13,8600 2134 440,00 0,72
4,5000 % IKB Deutsche Industriebank 04/31.03.15

GENUSS. oo ettt EUR 8983 3000 % 10,4950 942 807,83 0,32
4,7500 % L-Bank B-W Forderbank 04/31.12.14

Genuss. R.8002 ....................... EUR 9900 % 100,0000 9900 000,00 3,33
6,7500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.10

GENUSS. oottt EUR 5551 % 81,2500 4510187,50 1,62
6,5000 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.11

Genuss. Al Lo EUR 13421 % 77,5500 10407 985,50 3,50
6,5000 % LB Baden-Wirttemberg 02/31.12.12

Genuss. A2 ... EUR 3883 % 77,7500 3019032,50 1,02
4,8750 % LB Hessen-Thiringen 06/01.06.17

GENUSS. oottt EUR 23050 % 85,5000 19707 750,00 6,63
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 5807 655,88 1,95
Verzinsliche Wertpapiere
5,2500 % Woirttembergische Versicherung 05/und. MTN EUR 6000 % 78,5900 4715 400,00 1,59
5,5000 % HSBC Finance Corp. 06/19.01.16 ......... usbD 1400 % 104,8355 1092 255,88 0,37
Nichtnotierte Wertpapiere 12 657 878,60 4,26
Sonstige Forderungswertpapiere
6,8730 % Bayerische Landesbank 00/09.05.11

Genuss. S.219 ... ... EUR 10000 % 78,7688 7876 883,00 2,65
5,1250 % Deutsche Postbank 04/31.12.14 Genuss. . . . EUR 6000 % 79,6833 4780 995,60 1,61
Summe Wertpapiervermégen 277970 587,32 93,51
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Devisen-Derivate -137 943,55 -0,05
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Geschlossene Positionen
USD/EUR 9,00 Mio. ... ... -137 943,55 -0,05
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 16 009 018,92 5,39
Bankguthaben 16 009 018,92 5,39
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........... ... ... ... . ... ... .. EUR 156915962,93 % 100 15915 962,93 5,35
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 24289,24 % 100 24 289,24 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US Dollar ... usb 92 403,95 % 100 68 766,75 0,02
Sonstige Vermoégensgegenstande 3640386,70 1,22
Zinsanspriiche . ............. .. oo o EUR 3482816,82 % 100 3482816,82 117
Quellensteueranspriiche . EUR 153 164,74 % 100 153 164,74 0,05
Sonstige Anspriiche ............ . EUR 4405,14 % 100 4 405,14 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -216 715,93 % 100 -216 715,93 -0,07
Fondsvermogen 297 265 333,46 100,00
Anteilwert 31,68
Umlaufende Anteile 9383 723,400

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
4,1250 % Austria 99/15.01.14 . ... EUR 11000 11797 500,00
8,56000 % BBVA Int. Pref. Unipersonal 09/und. Reg S .. EUR 3200 3516 000,00
3,5000 % Germany 05/04.01.16 ................... EUR 10000 10601 000,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:
Schuldverschreibungen
Aktien
Devisenkurse (in Meng iz)

per 31.03.2010
Deutsche Mark . ................. DEM 1,955830 = EUR 1
Britische Pfund .. GBP 0,889601 = EUR 1
USDollar ...t usD 1,343730 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

25914 500,00 25914 500,00

EUR 27 093 948,65

EUR 14528 234,97
EUR 12565713,68

Die Vermogenswerte des Sondervermogens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktsatze bewertet.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,4075 % Banque de Luxembourg 02/und. . ..... EUR 3000
3,7980 % BBVA International Preferred 05/und. .. EUR 4000
6,5000 % Morgan Stanley 08/28.12.18 MTN . . . .. EUR 500
5,0000 % Netherlands 01/15.07.11 ............ EUR 15000
6,0800 % ABN AMRO Capital Funding VII 04/und.  USD 141
53750 % HBOS 03/und. MTN RegS .......... usb 5000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,9430 % Anglo Irish Bank Corp. 06/21.06.16 MTN EUR 1000
1,0000 % Bank of Ireland 05/03.07.17 MTN ... .. EUR 2000 3000
0,0000 % Coriolanus 02/und. CI.C MTN ........ EUR 500
7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 TrB MTN ... .. EUR 2000
0,0000 % Eirles Four 01/und. TLC MTN . ... ... .. EUR 1027
3,6240 % Eirles One/Westhyp. Genuss

00/02.07.10 MTN .................. EUR 2000
7,8200 % Eirles One/Westhyp. Genuss
00/02.07.10 S2MTN . .............. EUR 16732

7,1000 % Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN . . . .. EUR 8979

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
6,0800 % RBS Capital Funding Trust VII 09/und. .. USD 141 141

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin
US Dollar EUR 27895

Verkauf von Devisen auf Termin

Britische Pfund EUR 445
US Dollar EUR 46 766

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 6M Euribor/4,401 %(JPM) 24.08.07-09.10.09 EUR 15000

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 25003

(Gattung: 4,1250 % Austria 99/15.01.14, 3,7980 % BBVA International Preferred
05/und., 5,2940 % Erste Capital Finance 06/und. MTN, 6,4450 % Eurohypo Capital
Funding Trust | 03/und., 8,3750 % Intesa Sanpaolo 09/und., 5,0000 % Netherlands
01/15.07.11, 9,0000 % Nykredit Realkredit 09/und.)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Bor handelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,3750 % Allianz Finance Il 05/und. . ............... EUR 1000
9,25600 % BPCE 09/und. Pref. ... .. .. EUR 1240
7,1330 % Capital Issuing 03/und. . ................ EUR 2000
5,3300 % Deutsche Bank Capital Trust IV 03/und. . ... EUR 2000
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 £.15026 MTN ... ... EUR 1450
3,5000 % Germany 05/04.01.16 3) .. ... ... ... ... EUR 20000
4,37560 % HSH Nordbank 07/14.02.17 S.238 MTN IHS EUR 1000
5,7670 % Minchener Rickversicherung 07/und. . . ... EUR 1500
3,7680 % ProPart Funding/IKB Genuss. 05/03.08.15

CLN .o EUR 6500
5,8950 % RZB Finance [Jersey] Il 03/und. . .. EUR 1500
53210 % UT2 Funding 06/30.06.16 ............... EUR 3512
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,1860 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und. . . . Stiick 5000
1,5650 % Eirles One 02/02.07.13 MTN Genuss. S.20 . EUR 5000
0,0080 % Eirles Three 01/01.06.12 S5 MTN ........ EUR 3000
8,3750 % Intesa Sanpaolo 09/und. . ............... EUR 450
Sonstige Forderungswertpapiere
7,6000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10

Genuss. .. ... DEM 4701
7,6500 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11

Genuss. .. ... DEM 1706
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09

Genuss. S.2 ... ... DEM 720
6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss. ........ . DEM 631
8,2500 % WGZ BANK 86/10.06.12 Genuss. TrB ... .. DEM 539
8,2600 % WGZ BANK 86/31.12.11 Genuss. Tr.C ... .. DEM 448
7,7500 % WL-BANK 94/31.12.09 Genuss. .......... DEM 730
6,7500 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss. ......... EUR 5675
6,1250 % Aareal Bank 03/31.12.13 Genuss. ......... EUR 2600
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10

Genuss. ST ... EUR 452
5,1250 % Bayerische Landesbank 07/31.12.19

Genuss S.12 ... EUR 2800
4,7000 9% Deutsche Schiffsbank 05/31.12.20 Genuss

Slooo .. e EUR 4450
5,6000 % Dt. Apothek. u. Arztebk. 04/31.12.14

Genuss XVI ... ... oo EUR 2791
6,3934 % DZ BANK 99/31.12.09 Genuss. ........... EUR 2279
6,7000 % Eurohypo 03/31.12.13 Genuss. E.556838 . . . EUR 500
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 02/31.12.12 Genuss. EUR 673
6,5000 % IKB Deutsche Industriebank 01/01.08.12

Genuss. . ... EUR 4950
6,5500 % IKB Deutsche Industriebank 02/31.03.12

Genuss. .. ... EUR 3508
4,5000 % IKB Deutsche Industriebank 04/31.03.15

Genuss. .. ... EUR 2367
5,6250 % IKB Deutsche Industriebank 07/31.03.17

Genuss. .. ... EUR 3300
4,7500 % L-Bank B-W Forderbank 04/31.12.14

Genuss. R.8002 ....................... EUR 2700
6,7500 % LB Baden-Wurttemberg 01/31.12.10 Genuss. EUR 3214
6,6000 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.11 Genuss.

R23 . EUR 362
6,8500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.14 Genuss.

R25 . EUR 4596
7,1500 % Volkswagen Bank 02/31.12.11 Genuss. EUR 2897
7,4600 % WestLB 00/31.12.19 Genuss. ........ EUR 1490
6,9000 % WestLB 01/31.12.11 Genuss. .. . EUR 1500
6,7500 % WestLB 01/31.12.11 Genuss. ............ EUR 3712

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,2600 % Wirttembergische Versicherung 05/und. MTN EUR 3000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1000
1240

2000

20000

1500

905

720
631
452

3360

2279

3500

2000

500

3728

500

1002

1000

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

%
%

%

Kurs

91,0000
101,5000
73,2500
89,5000
106,8915
106,0100
76,2500
95,5000

10,4950

61,5000
75,7500

39,6775
67,0002
66,9259
107,0000

105,1250
107,3500
2,2695
96,1250
111,2500
111,5000
109,2550

97,3750
94,7500

78,5500
60,4500
45,6000
90,0000
101,1100
76,7500
11,7650
15,8000
13,8600
10,4950
15,7500

100,0000
81,2500

75,3000

83,1000
107,5000
80,5000
80,5750
77,8000

78,5900

Kurswert
in

EUR

82233 892,44

910 000,00
1268 600,00
1465 000,00
1790 000,00
1549 926,75

21202 000,00

762 500,00

1432 500,00

682 175,00

922 500,00
2660 340,00

197 887,30
2964 876,48
2007 776,40

481 500,00

2526 659,27
936 375,35
83564,71
310123,45
306 419,14
255514,54
407 786,72

5526 031,25
2463 500,00

355 046,00
1692 600,00
2029200,00
2511990,00
2303892,46

383 750,00

79111,15

782 100,00

486 208,80

248 374,67

519 750,00

2700 000,00
2611375,00

272 586,00
3819276,00
3114 275,00
1199 450,00

1208 625,00
2887 936,00

2357 700,00

2357 700,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

87,21

0,97
1,33
1,656
1,90
1,64
22,49
0,81
1,62

0,72

0,98
2,82

0,21
3,14
2,13
0,51

2,68
0,99
0,01
0,33
0,32
0,27
0,43

5,86
2,61

0,38
1,80
2,15
2,66
2,44
0,41
0,08
0,83
0,52
0,26
0,55

2,86
2,77

0,29
4,05
3,30
1,27
1,28
3,06

2,50

2,60
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Nichtnotierte Wertpapiere 3562 885,95 3,78
Sonstige Forderungswertpapiere
6,8730 % Bayerische Landesbank 00/09.05.11

Genuss. S.219 ... EUR 2500 % 78,7688 1969220,75 2,09

5,1250 % Deutsche Postbank 04/31.12.14 Genuss. . . . EUR 2000 % 79,6833 1593 665,20 1,69
Summe Wertpapiervermégen 88 154 478,39 93,49
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 5471 487,02 5,80
Bankguthaben 5471 487,02 5,80
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... . ... ... .. EUR 5471 487,02 % 100 5471 487,02 5,80
Sonstige Vermégensgegenstiande 732 620,94 0,78
Zinsanspriche . ........ ... ... .. EUR 731343,46 % 100 731343,46 0,78
Sonstige Anspriiche EUR 1277,48 % 100 1277,48 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -69 934,31 % 100 -69 934,31 -0,07
Fondsvermoégen 94 288 652,04 100,00
Anteilwert 29,62
Umlaufende Anteile 3194 047,227
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
FuBnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.
Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen bertragen
Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen

in Stiick bzw. Kurswert in EUR

Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
3,56000 % Germany 05/04.01.16 ................... EUR 16 000 16961 600,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen 16 961 600,00 16 961 600,00
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 18 654 533,55
davon:
Schuldverschreibungen EUR 18 654 533,55
Devisenkurse (in M iz)

per 31.03.2010

Deutsche Mark .................. DEM 1,966830 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogenswerte des Sondervermdégens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse / Marktséatze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,4075
0,0000
6,6250
5,8640

5,0000

% Banque de Luxembourg 02/und. ... ...
% Capital Raising 02/und. IHS . .........
% Hybrid Raising 04/und. ..............
% Hypo Real Estate Int. Trust | 07/und.
Pref. .
% Netherlands 01/15.07.11

Verbriefte Geldmarktinstrumente

7,0500
7,0750
0,0000
3,6240

7.8200

7,1000

% Coriolanus 02/und. CI.B MTN
% Eirles Four 01/21.07.12 TrB MTN ... ..
% Eirles Four 01/und. T.C MTN .. ... ...
% Eirles One/Westhyp. Genuss
00/02.07.10 MTN ... ... ..ot
% Eirles One/Westhyp. Genuss
00/02.07.10 S2MTN .. ... ....oont ..
% Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN . .. ..

Nicht notierte Wertpapiere

Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,0000

% Eirles Four/WestLB & BayLB
01/31.07.11 S2MTN .. .............

Stiick Kaufe Verkéufe
bzw. Whg.  bzw. bzw. Volumen in 1000
in 1000 Zugénge Abgénge
unbefristet EUR 15870
(Gattung: 5,0000 % Netherlands 01/15.07.11)
EUR 1290
EUR 1500
EUR 3173
1200
15000
EUR 1000
EUR 7500
EUR 38561
EUR 2000
EUR 2500
EUR 2765
EUR 3000



TER und PTR fur Anleger in der Schweiz

Fonds ISIN TER"?
DWS Inrenta DE0008474032 0,95
DWS Europa Strategie (Renten) DE0009769778 1,20
DWS Inter-Renta DE0008474040 0,98

" Die Gesamtkostenquote drlckt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhangiger Vergiitung gemaR SFA-Richtlinie).

2 Der TER-Ausweis in den Vermdgensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abwei-
chen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Fonds ISIN PTR*
DWS Inrenta DE0008474032 97,41
DWS Europa Strategie (Renten) DE0009769778 28,13
DWS Inter-Renta DE0008474040 163,21

* Die Portfolio Turnover Rate driickt die Summe der Wertpapierkaufe und -verkaufe abzlglich der Summe aus Anteilscheinkaufen und
-verkédufen als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus.
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Kapitalanlagegesellschaft

DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2009:

117,3 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2009: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Hugo Bénziger

Mitglied des Vorstands der

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Vorsitzender

Arne Wittig
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
stellv. Vorsitzender

Martin Edelmann
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Mitglied des Vorstands der BASF SE,
Ludwigshafen

Dr. Edgar Meister
Mitglied des Vorstands der
Deutsche Bundesbank i.R.,
Frankfurt am Main

Friedrich von Metzler

Teilhaber des Bankhauses

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Prof. Dr. jur. Dr. h. c. Reinfried Pohl
Vorsitzender des Vorstandes der
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Thomas Rodermann
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Christian Strenger
Frankfurt am Main

Depotbank

State Street Bank GmbH

Brienner Stralde 59

80333 Minchen

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2009:
611,2 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am
31.12.2009: 108 Mio. Euro

Geschéftsfihrung

Klaus Kaldemorgen
Geschaftsflihrer der

DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main

Geschaftsfuhrer der

Deutsche Asset Management International GmbH,

Frankfurt am Main
Vorsitzender des Verwaltungsrats der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Ingo Gefeke

Geschaftsfihrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Holger Naumann
Geschaftsfuhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Axel Schwarzer
Geschaftsfuhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Dr. Asoka W&hrmann
Geschaftsfihrer der

DWS Finanz-Service GmbH,
Frankfurt am Main

Michael Reinicke (bis zum 31.12.2009)
Geschaftsflhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Thomas Richter (bis zum 31.12.2009)
Geschaftsfluhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Jochen Wiesbach (bis zum 31.12.2009)
Geschaftsfuhrer der

DWS Finanz-Service GmbH,

Frankfurt am Main

Mitglied des Verwaltungsrats der

DWS Investment S.A., Luxemburg

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 30.4.2010



016 10708 10

DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0)1803 10 11 10 11*
Fax: +49 (0)1803 10 11 10 50*
www.dws.de

* dtms - 9 Cent/Min aus dem dt. Festnetz.

Mobilfunkpreise abweichend,
ab 1.3.2010 max. 42 Cent/Min.

DWS
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Deutsche Bank Gruppe



