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Bericht des Anlageverwalters
für das Geschäftshalbjahr zum 30. September 2019
Marktrückblick
Im vergangenen Berichtshalbjahr erzielten die europäischen Anleihenindizes allgemein starke Renditen, vor dem Hintergrund der 
Unsicherheit über das Wirtschaftswachstum und den Handel, die die großen Zentralbanken zu einer erneuten geldpolitischen Lockerung 
veranlasste. Auch wenn an den Daten abzulesen war, dass das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) im ersten Quartal über 
den Erwartungen lag, deuteten wichtige Umfragen zum Geschäftsklima im zweiten Quartal auf eine Verlangsamung des Wachstums 
hin. Der Fertigungssektor wurde aufgrund der rückläufigen Nachfrage aus dem Ausland besonders hart getroffen. Im Mai nahm die 
politische Unsicherheit zu – die Europäische Kommission zeigte sich besorgt über die Verschuldung und die Haushaltspläne der 
populistischen Koalitionsregierung in Italien. In Großbritannien trat Premierministerin Theresa May zurück, nachdem sie im Parlament 
keine Unterstützung für ihr Brexit-Abkommen erhalten hatte.

Europäische Anleihen legten im dritten Quartal weiter zu. Die politische Unsicherheit in Sachen Brexit nahm weiter zu und wurde durch 
die aggressivere Haltung des neuen britischen Premiers Boris Johnson in den Verhandlungen mit der Europäischen Union verschärft. Da 
die Wirtschaft in der Eurozone empfindlich für globale Handelsspannungen und einen möglichen ungeregelten Ausstieg Großbritanniens 
ist, zeigte das Wachstum in vielen Ländern Zeichen einer Abkühlung, vor allem in Deutschland, das am Rande einer Rezession zu stehen 
scheint. Die Europäische Zentralbank reagierte im September mit einem geldpolitischen Maßnahmenpaket, darunter Zinssenkungen 
und die geplante Wiederaufnahme ihrer Anleihenkäufe ab November. Die Renditen in Europa lagen am Ende des Berichtszeitraums 
auf einem deutlich niedrigeren Niveau – die als Benchmark dienenden Renditen deutscher Bundesanleihen rutschten weiter in den 
negativen Bereich, die Renditen französischer Staatsanleihen lagen zum ersten Mal im Minus und die britischen Gilts rentierten so 
niedrig wie noch nie.
Europäische Unternehmensanleihen verzeichneten insgesamt robuste Renditen, kamen aber nicht an die starke Wertentwicklung 
europäischer Staatsanleihen heran. Bei den Rohstoffen zogen die Ölpreise nach der Schwäche infolge der Angriffe auf saudi-arabische 
Raffinerien stark an, aber die Erholung war nur von kurzer Dauer und die Preise tendierten insgesamt wieder niedriger.

DER ANLAGEVERWALTER 
Oktober 2019

Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen stellen historische Daten dar und liefern keinerlei Hinweis auf zukünftige Ergebnisse.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Währungsschwankungen können sich auf den Wert 
der Anlagen auswirken.

Die Performance Daten lassen überdies die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.
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Wertentwicklung der Fonds
Prozentuale Veränderung zum 30. September 2019

Referenz- 
Anteilsklasse

Auflegungs-
datum

1  
Monat

 %

3  
Monate

 %

6  
Monate

 %

1  
Jahr
 %

Seit 
Auflegung

 %

Franklin Target Income 2024 Fund A (Ydis) EUR 05. Apr. 19 0.0 1.5 3.4

Franklin Target Income 2024 Fund W (Ydis) EUR 05. Apr. 19 0.1 1.8 3.9

Franklin Target Income 2024 Fund A1 (acc) EUR 05. Apr. 19 0.0 1.6 3.7

Franklin Target Income 2024 Fund W (acc) EUR 05. Apr. 19 0.1 1.8 3.9

Franklin Target Income 2024 Fund A1 (Ydis) EUR 05. Apr. 19 0.0 1.6 3.7

Franklin Target Income 2024 Fund A1 (Ydis) CZK-H1 05. Apr. 19 0.8 0.7 4.0
Franklin Target Income 2024 Fund A (acc) EUR 05. Apr. 19 0.0 1.5 3.4
Franklin Target Income 2024 Fund D1 (Ydis) EUR 05. Apr. 19 0.0 1.5 3.4

Franklin Green Target Income 2024 Fund A (Ydis) EUR 10. Mai 19 0.0 1.9 4.5

Franklin Green Target Income 2024 Fund A1 (acc) EUR 10. Mai 19 0.1 2.1 4.8

Franklin Green Target Income 2024 Fund A (acc) EUR 10. Mai 19 0.0 1.9 4.5

Franklin Green Target Income 2024 Fund W (acc) EUR 10. Mai 19 0.1 2.2 4.9

Franklin Green Target Income 2024 Fund W (Ydis) EUR 10. Mai 19 0.1 2.2 4.9

Franklin Green Target Income 2024 Fund A1 (Ydis) USD-H1 10. Mai 19 1.2 7.4 9.3

Franklin Green Target Income 2024 Fund W (Ydis) USD-H1 31. Mai 19 1.2 7.4 9.2

Franklin Green Target Income 2024 Fund A1 (Ydis) EUR 10. Mai 19 0.1 2.1 4.8

Franklin Green Target Income 2024 Fund A1 (acc) USD-H1 10. Mai 19 1.2 7.4 9.3

Zur Zeit ist in der Schweiz ist nur der Franklin Target Income 2024 und der Franklin Green Target Income 2024 Fund  zugelassen.  
Aktiv vermarktet werden die A1 und W-Anteile.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Währungsschwankungen können sich auf den Wert der 
Anlagen auswirken. Die Performance Daten lassen überdies die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und 
Kosten unberücksichtigt.



FRANKLIN TEMPLETON OPPORTUNITIES FUNDS

Ungeprüfter Halbjahresbericht 7

Nettovermögensaufstellung 
zum 30. September 2019

Gesamt 

Franklin
Green Target
Income 2024

Fund1

Franklin
Target Income

2024 Fund2

(EUR) (EUR) (EUR)

AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anmerkung 2(b)) 864.265.512 272.437.359 561.124.973
Barmittel 4.849.344 2.707.900 963.336
Forderungen aus Anteilszeichnungen 6.424.605 6.424.605 -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 13.951.652 4.261.959 9.173.081
Unrealisierter Gewinn aus Devisentermingeschäften (Anmerkung 2(g), 13) 192.821 83.342 109.479
Sonstige Forderungen 18.912 6.520 12.392
AKTIVA INSGESAMT 889.702.846 285.921.685 571.383.261

PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen 4.636.700 1.310.350 3.226.350
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen 6.470.709 5.948.780 481.218
Zu zahlende Verwaltungsgebühren (Anmerkung 4) 180.149 56.623 116.873
Zu zahlende Steuern und Aufwendungen 547.870 100.907 396.887
PASSIVA INSGESAMT 11.835.428 7.416.660 4.221.328

NETTOVERMÖGEN INSGESAMT 877.867.418 278.505.025 567.161.933

VERMÖGENSÜBERSICHT DER VERGANGENEN ZWEI JAHRE
31. März 2019 34.517.652 - -
31. März 2018 37.735.500 - -

1 Dieser Fonds wurde am 10. Mai 2019 aufgelegt.
2 Dieser Fonds wurde am 5. April 2019 aufgelegt.

Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung 
des Nettovermögens
Für den Berichtszeitraum zum 30. September 2019

Gesamt 
(EUR)

Franklin
Green Target
Income 2024

Fund1

(EUR)

Franklin
Target Income

2024 Fund2

(EUR)

NETTOVERMÖGEN ZU BEGINN DES BERICHTSZEITRAUMS 34.517.652 - -

ERTRÄGE
Dividenden (nach Abzug von Quellensteuern) (Anmerkung 2(c)) 254.677 - 254.677
Anleihezinsen (nach Abzug von Quellensteuern) (Anmerkung 2(c)) 13.004.001 2.877.296 9.501.069
Marktabschlag 483.400 94.741 382.056
Sonstige Erträge 2.408 - 2.408
ERTRÄGE INSGESAMT 13.744.486 2.972.037 10.140.210
AUFWENDUNGEN
Anlageverwaltungsgebühren (Anmerkung 4) 934.016 209.216 683.642
Verwaltungs- und Transferstellengebühren 373.608 83.687 273.457
Zeichnungssteuer (Anmerkung 6) 99.158 23.255 67.453
Depotbankgebühren 14.466 700 12.547
Prüfungsgebühren 21.837 5.905 10.441
Druck- und Veröffentlichungskosten 35.145 792 15.794
Bankgebühren 84.430 14.618 69.812
Administrations- und Servicegebühren (Anmerkung 3) 2.375.944 279.056 1.981.645
Marktaufschlag 2.091.551 607.226 1.272.075
Sonstige Aufwendungen (Anmerkung 7) 69.842 17.276 34.396
AUFWENDUNGEN INSGESAMT 6.099.997 1.241.731 4.421.262
Rückerstattung von Aufwendungen (Anmerkung 8) (215.728) (47.917) (140.618)
NETTOAUFWENDUNGEN 5.884.269 1.193.814 4.280.644
NETTOGEWINN/(-VERLUST) AUS ANLAGEN 7.860.217 1.778.223 5.859.566
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Anlagen 1.200.213 224.164 1.038.037
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschäften 564.984 574.836 (9.852)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisengeschäften 4.040 4.335 (295)
REALISIERTER NETTOGEWINN/(-VERLUST) FÜR DEN BERICHTSZEITRAUM 9.629.454 2.581.558 6.887.456
Veränderung des unrealisierten Nettowertzuwachses/(-wertverlustes) aus:

Anlagen 22.471.131 6.907.162 14.581.497
Devisentermingeschäften 192.821 83.342 109.479
Devisengeschäften 2.631 2.631 -

NETTOZUNAHME/(-ABNAHME) DES NETTOVERMÖGENS 
INFOLGE DER GESCHÄFTSTÄTIGKEIT 32.296.037 9.574.693 21.578.432
KAPITALBEWEGUNG
Ausgabe von Anteilen 917.133.397 359.856.007 557.277.390
Rücknahme von Anteilen (105.788.965) (91.398.110) (11.619.187)
Ertragsausgleich (Anmerkung 2(e)) 397.733 472.435 (74.702)

811.742.165 268.930.332 545.583.501
Ausgeschüttete/kumulierte Dividenden (688.436) - -
NETTOZUNAHME/(-ABNAHME) DES NETTOVERMÖGENS
INFOLGE DER KAPITALBEWEGUNG 811.053.729 268.930.332 545.583.501
NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS 877.867.418 278.505.025 567.161.933
Portfolioumschlagsrate (Anmerkung 12) (78,14) % 19,54 %

1 Dieser Fonds wurde am 10. Mai 2019 aufgelegt.
2 Dieser Fonds wurde am 5. April 2019 aufgelegt.

Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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Statistische Informationen

* Dieser Fonds/diese Anteilsklasse wurde im Berichtszeitraum aufgelegt.

Gesamtkostenquote
30. September 2019

(Siehe Anmerkung 9)

Anteile im 
Umlauf

30. September 
2019

Nettoinventarwert je Anteil
30. September 

2019
31. März  

2019
31. März 

2018

Franklin Green Target Income 2024 Fund – EUR*
A (acc) EUR 1,30 % 80.100,984 104,52 - -
A (Ydis) EUR 1,30 % 240.223,556 104,52 - -
A1 (acc) EUR 0,75 % 81.347,835 104,75 - -
A1 (acc) USD-H1 (abgesichert) 0,75 % 26.597,455 106,04 - -
A1 (Ydis) CZK-H1 (abgesichert) 0,75 % 25.348,934 1.000,31 - -
A1 (Ydis) EUR 0,75 % 1.260.970,502 104,75 - -
A1 (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 0,75 % 23.992,367 106,04 - -
W (acc) EUR 0,35 % 696.826,655 104,91 - -
W (Ydis) EUR 0,35 % 240.662,191 104,91 - -
W (Ydis) USD-H1 (abgesichert) 0,35 % 1.672,279 106,54 - -
Franklin Target Income 2024 Fund – EUR*
A (acc) EUR 1,30 % 480.559,465 103,40 - -
A (Ydis) EUR 1,30 % 1.114.610,281 103,40 - -
A1 (acc) EUR 0,75 % 15.082,500 103,67 - -
A1 (Ydis) CZK-H1 (abgesichert) 0,75 % 685.669,580 1.046,38 - -
A1 (Ydis) EUR 0,75 % 1.259.623,803 103,67 - -
D1 (Ydis) EUR 1,30 % 1.915.244,696 103,40 - -
W (acc) EUR 0,35 % 138.900,791 103,88 - -
W (Ydis) EUR 0,35 % 266.909,785 103,88 - -
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Anmerkungen zum Halbjahresbericht
vom 30. September 2019

Anmerkung 1 — Die Gesellschaft
Franklin Templeton Opportunities Funds ist ein Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne von Teil I des geänderten 
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und erfüllt die Voraussetzungen 
einer Société d’investissement à capital variable. Die Gesellschaft wurde am 15. Februar 2017 in Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegründet. 
Gegenwärtig werden Anteile an 3 Teilfonds der Gesellschaft angeboten (die „Fonds“). Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zukünftig 
die Auflegung weiterer Fonds zu genehmigen, die andere Anlageziele verfolgen.
Zweck der Gesellschaft ist es, den Anlegern eine Auswahl an Fonds zu bieten, die weltweit in eine breite Palette übertragbarer Wertpapiere und 
anderer qualifizierter Anlagen investieren und dabei eine große Bandbreite an Anlagezielen verfolgen, darunter Kapitalwachstum und Erträge. 
Das allgemeine Ziel der Gesellschaft besteht darin, die Anlagerisiken durch Diversifizierung zu minimieren und den Anteilsinhabern die Vorteile 
eines Portfolios zu bieten, das von Franklin Templeton gemäß dessen bewährten und erfolgreichen Methoden zur Anlagenauswahl verwaltet wird.
Aufgelegte Fonds
Der Franklin Target Income 2024 Fund wurde am 5. April 2019 aufgelegt.
Der Franklin Green Target Income 2024 Fund wurde am 10. Mai 2019 aufgelegt.

Anmerkung 2 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze
(a) Allgemeines
Der Jahresbericht wurde gemäß den für Investmentfonds geltenden Bestimmungen des Großherzogtums Luxemburg erstellt.

(b) Wertpapieranlagen
Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der zuletzt 
an dieser Börse oder dem Markt, an dem diese Wertpapiere normalerweise vorwiegend gehandelt werden, notiert wurde, und Wertpapiere, die im 
Freiverkehr gehandelt werden, werden in einer Weise bewertet, die der Bewertung notierter Wertpapiere möglichst nahe kommt.

Wertpapiere, die weder an einer Börse notiert sind noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem letzten 
verfügbaren Kurs bewertet oder, falls dieser letzte verfügbare Kurs nicht ihrem Marktwert entspricht, umsichtig und nach bestem Wissen und 
Gewissen auf Basis des vernünftigerweise zu erwartenden Verkaufspreises bewertet.

Die Gesellschaft hat Verfahren zur Ermittlung des Marktwerts einzelner Wertpapiere und anderer Anlagen, für die keine leicht erhältlichen 
Marktkurse vorliegen oder deren Kurse möglicherweise nicht zuverlässig sind. Unter diesen Umständen wird der Kurs der Anlagen unter 
Verwendung der eingeführten Verfahren angepasst, wie vom oder unter der Federführung des Verwaltungsrats festgelegt.

Während des Berichtszeitraums wurden die Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren, die für Anlagezwecke gehalten werden, 
nach der Durchschnittskostenmethode ermittelt.

In diesem Berichtszeitraum wurden Agios und Disagios über den Zeitraum bis zur Fälligkeit ergebniswirksam verbucht.

Bei hypothekenbesicherten und ähnlichen Anlagen mit planmäßigen Rückzahlungen bildet die Gesellschaft auf Basis von Erfahrungswerten 
Rückstellungen für die voraussichtlichen Rückzahlungen. Diese Schätzwerte werden als Erhöhung oder Verminderung der entsprechenden 
Anlagen verbucht, wie im Verzeichnis der Anlagen offengelegt wird, und beim entsprechenden unrealisierten Wertzuwachs/Wertverlust aus 
Anlagen berücksichtigt, der in der „Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ ausgewiesen wird.

Geldmarktinstrumente werden zum Marktwert bewertet.

(c) Erträge
Dividenden werden am Ex-Dividendentag ergebniswirksam verbucht. Zinserträge werden auf täglicher Basis abgegrenzt.

(d) Gründungskosten
Die mit der Auflegung neuer Fonds verbundenen Gründungskosten werden zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand verbucht.

(e) Fremdwährungsgeschäfte
Transaktionen, die auf eine andere Währung als die Währung des jeweiligen Fonds lauten, werden zu dem am Tag der Transaktion geltenden 
Wechselkurs in die Währung des jeweiligen Fonds umgerechnet.

Aktiva und Passiva, die auf eine andere Währung als die Währung des jeweiligen Fonds lauten, werden zu dem zum Ende des Berichtszeitraums 
geltenden Wechselkurs in die Währung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Die Gewinne und Verluste aus Devisengeschäften werden in der 
„Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ bei der Ermittlung der Ergebnisse für das Berichtsjahr berücksichtigt.

Die Referenzwährung der Gesellschaft ist der Euro. In dieser Währung ist demnach auch der vorliegende Halbjahresabschluss aufgestellt. Zum 
30. September 2019 wurden folgende Hauptwechselkurse herangezogen:

Wechselkurs EUR
CZK 25,7924826
USD 1,0899000

(f) Ertragsausgleich
Die Fonds wenden eine Bilanzierungstechnik an, die als „Ertragsausgleich“ bekannt ist und nach der ein Teil der Erlöse aus Anteilsverkäufen 
sowie der Kosten von Anteilsrücknahmen, der auf Basis des einzelnen Anteils dem Betrag der nicht ausgeschütteten Nettoerträge aus 
Finanzanlagen am Datum der Transaktion entspricht, den nicht ausgeschütteten Erträgen gutgeschrieben oder belastet wird, was in der 
„Gewinn- und Verlustrechnung sowie Veränderung des Nettovermögens“ als „Ertragsausgleich“ ausgewiesen wird. Das bedeutet, dass der nicht 
ausgeschüttete Nettoanlageertrag je Anteil durch die Ausgabe bzw. die Rücknahme von Anteilen nicht verändert wird.

(g) Devisentermingeschäfte
Devisentermingeschäfte werden zu dem Terminkurs bewertet, der zum Datum der „Nettovermögensaufstellung“ für den verbleibenden 
Berichtszeitraum bis zur Fälligkeit anwendbar ist. Die Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschäften werden in der „Gewinn- und 
Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ ausgewiesen.
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Anmerkung 2 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung)
(h) Swing Pricing
Ein Fonds kann eine Verwässerung des Nettoinventarwerts je Anteil verzeichnen, wenn die Anleger Anteile an einem Fonds zu einem Preis 
kaufen oder verkaufen, der nicht die Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die entstehen, wenn der Anlageverwalter mit Wertpapieren 
handelt, um Barmittelzu- oder -abflüssen Rechnung zu tragen.

Um dieser Auswirkung entgegenzuwirken, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus eingeführt werden, um die Interessen der Anteilsinhaber des 
Fonds zu schützen. Wenn die Nettokapitalaktivität an irgendeinem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert, der im Hinblick auf jeden 
Fonds festgelegt und in regelmäßigen Abständen überprüft wird, insgesamt übersteigt, wird der Nettoinventarwert je Anteil nach oben oder unten 
korrigiert, um die Nettokapitalzuflüsse bzw. die Nettokapitalabflüsse widerzuspiegeln.

Die Nettokapitalzuflüsse und Nettokapitalabflüsse werden auf Basis der aktuellsten Informationen ermittelt, die zum Zeitpunkt der Berechnung 
des Nettoinventarwerts je Anteil zur Verfügung stehen. Der Swing-Pricing-Mechanismus kann über alle Fonds hinweg angewendet werden. Die 
Höhe der Preisanpassung wird so festgelegt, dass die Handels- und anderen Kosten widergespiegelt werden. Diese Anpassung kann von Fonds 
zu Fonds unterschiedlich sein und beträgt höchstens 2 % des ursprünglichen Nettoinventarwerts je Anteil. 
Im Falle eines Swing-Pricing-Ereignisses am letzten Tag des Jahres-/Halbjahresberichtszeitraums bleibt die Swing-Pricing-Anpassung in dem 
in der „Aufstellung des Nettovermögens“ angegebenen Nettovermögen unberücksichtigt; der in den „Statistischen Informationen“ angegebene 
Nettoinventarwert je Anteil zum Endes des Jahres-/Halbjahresberichtszeitraums würde die Swing-Pricing-Anpassung jedoch berücksichtigen.
Im Berichtszeitraum zum 30. September 2019 hatten Swing-Pricing-Anpassungen Einfluss auf den Nettoinventarwert je Anteil der folgenden Fonds:
- Franklin Green Target Income 2024 Fund,
- Franklin Target Income 2024 Fund.

Anmerkung 3 — Anteilsklassen
Anteile der Klasse A: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten, zuzüglich eines Ausgabeaufschlags in Höhe von bis zu 1,50 % 
des gesamten investierten Betrags, der je nach Vermögensklasse variiert. Darüber hinaus wird eine Administrationsgebühr von 0,95 % p.a. des 
jeweiligen durchschnittlichen Nettoinventarwerts abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Diese Gebühr läuft täglich auf und 
wird monatlich abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt.
Anteile der Klasse A1: Diese werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten, zuzüglich eines Ausgabeaufschlags in Höhe von bis zu 1,50 % 
des gesamten investierten Betrags, der je nach Vermögensklasse variiert. Darüber hinaus wird eine Administrationsgebühr von 0,40 % p.a. des 
jeweiligen durchschnittlichen Nettoinventarwerts abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Diese Gebühr läuft täglich auf und 
wird monatlich abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt.
Anteile der Klasse D1: Diese werden zum geltenden Nettoinventarwert angeboten. Es werden eine Administrationsgebühr von 0,75 % p.a. des geltenden 
durchschnittlichen Nettoinventarwerts und eine Servicegebühr von 0,20 % p.a. des geltenden durchschnittlichen Nettoinventarwerts berechnet. Diese 
Gebühr läuft täglich auf und wird monatlich abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Die Hauptvertriebsgesellschaft behält eine 
bedingte Rücknahmegebühr von bis zu 1 % ein, die bei Rücknahmen innerhalb von fünf Jahren nach Kauf anfällt.
Anteile der Klasse D2: Diese werden zum geltenden Nettoinventarwert angeboten. Es werden eine Administrationsgebühr von 0,10 % p.a. des geltenden 
durchschnittlichen Nettoinventarwerts und eine Servicegebühr von 0,60 % p.a. des geltenden durchschnittlichen Nettoinventarwerts berechnet. Diese 
Gebühr läuft täglich auf und wird monatlich abgezogen und an die Hauptvertriebsgesellschaft gezahlt. Die Hauptvertriebsgesellschaft behält eine 
bedingte Rücknahmegebühr von bis zu 3 % ein, die bei Rücknahmen innerhalb von fünf Jahren nach Kauf anfällt.
Anteile der Klasse W: Diese Anteile werden zum jeweiligen Nettoinventarwert angeboten und unterliegen weder einem Ausgabeaufschlag oder 
einer bedingt aufgeschobenen Rücknahmegebühr noch einer Administrations- oder Servicegebühr. Anteile der Klasse W können nur unter 
bestimmten eingeschränkten Umständen angeboten werden, wie im aktuellen Verkaufsprospekt der Gesellschaft und im Nachtrag näher 
beschrieben wird.
Ausschüttende Anteile: (Ydis) Anteilsklassen schütten jährlich aus.
Thesaurierende Anteile (acc): Diese Anteile schütten keine Dividenden aus, aber der ihnen zuzuweisende Ertrag spiegelt sich im höheren Wert 
der Anteile wider. Alle anderen Bedingungen entsprechen denen, die für ausschüttende Anteilsklassen gelten.
Abgesicherte Anteilsklassen: Um das Risiko von Wechselkursschwankungen und Ertragsschwankungen zu reduzieren, bietet die Gesellschaft H1-
Anteilsklassen an. Dabei wird das Basiswährungsrisiko der abgesicherten Anteilsklasse gegenüber einer bestimmten alternativen Währung abgesichert.
Die Hauptvertriebsgesellschaft gewährt aus den ihr zustehenden Kommissionen Vergütungen für den Vertrieb des Anlagefonds (Bestandspflege-
kommissionen) an Vertriebsträger und Vermögensverwalter. Ebenso werden institutionellen Anlegern, welche die Fondsanteile wirtschaftlich für Dritte 
halten, Rückvergütungen ausgerichtet.

Anmerkung 4 — Verwaltungsgebühren
Franklin Templeton International Services S.à r.l. (die „Verwaltungsgesellschaft“) erhält von der Gesellschaft eine monatliche Gebühr von 0,25 % 
des durchschnittlichen täglichen Nettovermögens jedes Fonds während des Berichtszeitraums. Der Anlageverwalter, Franklin Templeton Investment 
Management Limited, wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der Anlageverwaltungsgebühr, die sie von der Gesellschaft erhält, vergütet.

Anmerkung 5 — Transaktionen mit verbundenen Unternehmen
Bestimmte Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind oder können auch Führungskräfte und/oder Verwaltungsratsmitglieder der 
Verwaltungsgesellschaft sein. Sämtliche Transaktionen mit verbundenen Parteien wurden im Rahmen des gewöhnlichen Geschäftsverkehrs und 
zu normalen Geschäftsbedingungen eingegangen.
Die Verwaltungsgebühren, die die Gesellschaft an den Anlageverwalter zahlt, werden in Anmerkung 4 zu diesem Halbjahresbericht näher erläutert.
Franklin Templeton ist mit keinerlei Brokern verbunden, und im Berichtszeitraum zum 30. September 2019 wurden keine Transaktionen mit 
verbundenen Brokern abgeschlossen.
Im Berichtszeitraum zum 30. September 2019 musste die Gesellschaft Verwaltungs- und Transferstellengebühren sowie Administrations- und 
Servicegebühren im Zusammenhang mit Franklin Templeton Investment Services S.à r.l. als Verwaltungsgesellschaft und Hauptvertriebsgesellschaft 
der Gesellschaft tragen.

Anmerkungen zum Halbjahresbericht (Fortsetzung)

vom 30. September 2019
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Anmerkungen zum Halbjahresbericht (Fortsetzung)

vom 30. September 2019

Anmerkung 6 — Besteuerung
Gemäß dem derzeit gültigen Steuerrecht sowie der gängigen Praxis unterliegt die Gesellschaft im Großherzogtum Luxemburg keinerlei Steuern 
auf Erträge oder realisierte oder unrealisierte Gewinne.

Die Gesellschaft unterliegt im Großherzogtum Luxemburg einer Steuer in Höhe von 0,05 % p.a., die auf den Nettoinventarwert jedes Fonds am 
Ende jedes Quartals berechnet wird und vierteljährlich zu entrichten ist. Diese Steuer gilt nicht für den Anteil am Vermögen eines Fonds, der in 
andere Organismen für gemeinsame Anlagen investiert ist, auf die bereits eine solche Steuer erhoben wurde.

Die erzielten Anlageerträge oder realisierten Kapitalgewinne der Gesellschaft unterliegen möglicherweise in den Ursprungsländern einer Steuer. 
Für alle Verbindlichkeiten im Hinblick auf Steuern, die auf unrealisierte Kapitalgewinne aus Anlagen zu zahlen sind, werden Rückstellungen 
gebildet, sobald mit hinreichender Sicherheit gesagt werden kann, dass diese Verbindlichkeiten entstehen werden.

Im Großherzogtum Luxemburg werden auf die Emission von Anteilen an der Gesellschaft keine Stempelgebühren oder sonstigen Steuern 
erhoben.

Die Gesellschaft ist im Großherzogtum Luxemburg zur Mehrwertsteuer angemeldet und unterliegt nach derzeit geltendem Recht der Mehrwert-
steuererklärungspflicht.

Anmerkung 7 — Aufschlüsselung der sonstigen Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen verteilen sich wie folgt: 

Gesamt Franklin
Green Target
Income 2024

Fund

Franklin
Target

Income 2024
Fund

(EUR) (EUR) (EUR)
Rechtskosten 16.824 3.031 10.351
Sonstige Aufwendungen 9.507 916 2.993
Zahlstelle 18.526 2.749 9.386
Registrierungs- und Zulassungsgebühren 22.503 10.081 10.024
Steuerberatungshonorare 2.482 499 1.642

69.842 17.276 34.396

Anmerkung 8 — Kostenrückerstattung
Es wird täglich die Höhe der Aufwendungen ermittelt und mit der festgelegten Obergrenze abgeglichen. Sind die Aufwendungen höher als 
die Obergrenze, wird die Differenz als Aufwandsminderung gebucht („Waiver Fees“). Die Waiver Fees werden monatlich von den Gebühren 
abgezogen, die Franklin Templeton International Services S.à r.l. erhält.

Der Betrag der Waiver Fees wird in der „Gewinn- und Verlustrechnung sowie Entwicklung des Nettovermögens“ als „Rückerstattung von 
Aufwendungen“ ausgewiesen.

Anmerkung 9 — Gesamtkostenquote
Die Total Expense Ratio (TER) spiegelt, in Prozent ausgedrückt, die Gesamtkosten im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettovermögen des Fonds im 
Berichtszeitraum wider. Die Gesamtkosten umfassen die Verwaltungsgebühr, die Administrations- und Zahlstellengebühr, die Depotbankgebühr sowie 
sonstige Kosten, die in der Entwicklung des Fondsvermögens zusammengefasst werden.

Anmerkung 10 — Transaktionskosten
Transaktionskosten sind Kosten, die beim Kauf und Verkauf von finanziellen Vermögenswerten oder Verbindlichkeiten entstehen. Hierzu 
gehören Gebühren und Provisionen, die an Vermittler, Broker und Händler gezahlt werden. Im Berichtszeitraum zum 30. September 2019 hielt 
der Fonds nur Schuldtitel, bei denen die Transaktionskosten im Kaufpreis enthalten waren und daher nicht gesondert ausgewiesen werden 
können.

Anmerkung 11 — Ausgleichsprovisionen
Um die beste Ausführung zu erhalten, können die Anlageverwalter an Broker-Dealer Brokerprovisionen im Hinblick auf Wertpapiertransaktionen 
der Gesellschaft bezahlen, um diese für erbrachte Researchdienste sowie Dienstleistungen zu entschädigen, die diese Broker-Dealer bei der 
Ausführung von Aufträgen erbracht haben.

Der Erhalt von Investmentresearch und Informationen sowie damit verbundenen Dienstleistungen ermöglicht den Anlageverwaltern, ihr eigenes 
Research und ihre eigenen Analysen zu ergänzen, und verschafft ihnen einen Einblick in die Ansichten und Informationen von Mitarbeitern und 
Analysten anderer Firmen.

Diese Dienstleistungen beinhalten keine Reisen, Unterbringung, Bewirtung, allgemeinen administrativen Güter und Dienste, allgemeine 
Büroausstattung oder Gebäudekosten, Mitgliedsbeiträge, Angestelltengehälter oder direkten Zahlungen von Geldbeträgen, die direkt von den 
Anlageverwaltern gezahlt werden.

Anmerkung 12 — Portfolioumschlagsrate
Die Portfolioumschlagsrate ist ein Prozentwert, welcher der Summe der Käufe und Verkäufe von Wertpapieren entspricht, die gegen den 
Gesamtwert der Zeichnungen und Rücknahmen aufgerechnet wird, bezogen auf das durchschnittliche Nettovermögen des Fonds in einem 
Geschäftsjahr. Sie ist gewissermaßen ein Maßstab dafür, wie oft ein Fonds Wertpapiere kauft oder verkauft.
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Anmerkung 13 — Devisentermingeschäfte
Zum 30. September 2019 bestanden die folgenden offenen Kontrakte:

Franklin Green Target Income 2024 Fund

Käufe Verkäufe Fälligkeitsdatum Unrealisierter 
Gewinn/(Verlust)

EUR

Zur Absicherung von Anteilsklassen eingesetzte Devisentermingeschäfte:
CZK 2.586.471 EUR 100.000 10. Okt. 19 205
EUR 5.920.420 USD 6.528.213 10. Okt. 19 (64.354)
USD 12.070.567 EUR 10.918.266 10. Okt. 19 147.491

83.342

Die obigen Geschäfte wurden mit folgenden Kontrahenten abgeschlossen:

Barclays 3.810
Citigroup 8.935
Morgan Stanley 69.778
UBS 819

83.342

Franklin Target Income 2024 Fund
Käufe Verkäufe Fälligkeitsdatum Unrealisierter 

Gewinn/(Verlust)
EUR

Zur Absicherung von Anteilsklassen eingesetzte Devisentermingeschäfte:
CZK 714.714.785 EUR 27.579.986 10. Okt. 19 109.479

Die obigen Geschäfte wurden mit folgenden Kontrahenten abgeschlossen:

HSBC 1.569
Morgan Stanley 107.910

109.479

Anmerkung 14 — Aufstellung der Veränderungen im Anlageportfolio
Auf Wunsch erhalten Sie am Sitz der Gesellschaft oder bei der Vertreterin in der Schweiz einen kostenlosen Bericht, in den für jeden Fonds 
sämtliche Kauf- und Verkaufstransaktionen während des Berichtszeitraumes aufgelistet sind.

Anmerkung 15 — Geprüfte Jahresberichte und ungeprüfte Halbjahresberichte
Die gekürzten geprüften Jahresberichte werden an alle am 31. Oktober eingetragenen Anteilinhaber versandt. Der geprüfte Jahresbericht ist 
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhältlich. Die gekürzten geprüften Halbjahresberichte werden auf der folgenden 
Website erhältlich sein: http://www.franklintempleton.ch 

Sie werden dann nur noch an die Anteilinhaber in den Ländern versandt, in denen die örtlichen Vorschriften dies verlangen.

Der geprüfte Jahresbericht ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und bei der Vertreterin in der Schweiz erhältlich. 

Bei der Franklin Templeton Switzerland Ltd ist neben den Ausgabe- und Rücknahmepreisen, dem Prospekt, den wesentlichen Informationen 
für die Anlegerinnen und Anleger und den Finanzberichten (Jahres- und Halbjahresberichte) auch - in Kopie - die Satzung der Gesellschaft 
kostenlos erhältlich, und im weiteren können bei ihr die in dem Kapitel „Einsehbare Dokumente“ aufgeführten Dokumente während der üblichen 
Geschäftszeiten eingesehen werden.

Anmerkung 16 — Abkürzungen
Länder

AUT Österreich EGY Ägypten IRL Irland NLD Niederlande
BEL Belgien ESP Spanien ISL Island NOR Norwegen
CAN Kanada EST Estland ISR Israel PRT Portugal
CHE Schweiz FIN Finnland ITA Italien ROU Rumänien
CHN China FRA Frankreich KAZ Kasachstan SWE Schweden
CZE Tschechische Republik GBR Vereinigtes Königreich von Großbritannien LUX Luxemburg TUN Tunesien
DEU Deutschland GRC Griechenland MEX Mexiko TUR Türkei
DNK Dänemark IDN Indonesien MKD Mazedonien USA Vereinigte Staaten von Amerika

Währung

CZK Tschechische Krone
EUR Euro
USD US-Dollar

Anmerkungen zum Halbjahresbericht (Fortsetzung)

vom 30. September 2019
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Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.

Wertpapieraufstellung
zum 30. September 2019
Franklin Green Target Income 2024 Fund
(Währung — EUR)

Anzahl der Aktien 
oder Nennwert Beschreibung Ländercode

Handels-
währung Marktwert

% des Netto-
vermögens

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT 
GEHANDELT WERDEN
ANLEIHEN
ABS-Anleihen

1.800.000 UPCB Finance IV Ltd., vorrangige besicherte Anleihe, erstrangiges Pfandrecht, Reg S, 
4,00 %, 15/01/27

NLD EUR 1.904.301 0,68

Unternehmensanleihen
5.000.000 NN Group NV, nachrangige Anleihe, Reg S, 4,625 % bis 08/04/24, danach FRN, 08/04/44 NLD EUR 5.643.250 2,03
4.700.000 Assicurazioni Generali SpA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,596 % bis 21/11/25, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 5.158.955 1,85
5.000.000 Nationwide Building Society, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 2,00 % bis 

24/07/24, danach FRN, 25/07/29 GBR EUR 5.089.275 1,83
4.400.000 Erste Group Bank AG, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,50 % bis 15/04/24, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung AUT EUR 5.089.150 1,83
5.000.000 Barclays PLC, nachrangige Anleihe, Reg S, 2,00 % bis 07/02/23, danach FRN, 07/02/28 GBR EUR 4.964.650 1,78
5.000.000 Summit Properties Ltd., vorrangiger Schuldschein, Reg S, 2,00 %, 31/01/25 DEU EUR 4.828.825 1,73
4.000.000 Hbos PLC, nachrangige Senioranleihe, 4,50 % bis 17/03/25, danach FRN, 18/03/30 GBR EUR 4.569.380 1,64
4.200.000 Adler Real Estate AG, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,00 %, 27/04/26 DEU EUR 4.457.817 1,60
4.000.000 Cooperatieve Rabobank UA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 

4,625 % bis 29/12/25, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung NLD EUR 4.352.000 1,56
4.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,25 % bis 15/05/24, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 4.314.820 1,55
4.000.000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,00 % bis 

29/03/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 4.303.380 1,55
4.000.000 Vodafone Group PLC, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 3,10 % bis 03/01/24, danach 

FRN, 03/01/79 GBR EUR 4.239.400 1,52
3.600.000 Caixa Geral de Depósitos SA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 5,75 % bis 28/06/23, 

danach FRN, 28/06/28 PRT EUR 4.045.536 1,45
3.500.000 HSBC Holdings PLC, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,00 % bis 29/09/23, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung GBR EUR 3.986.325 1,43
3.900.000 Credit Mutuel Arkea SA, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,875 % bis 24/10/24, 

danach FRN, 25/10/29 FRA EUR 3.971.448 1,43
3.500.000 Commerzbank AG, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 4,00 %, 23/03/26 DEU EUR 3.942.837 1,42
3.500.000 EDP-Energias de Portugal SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,496 % bis 31/03/24, 

danach FRN, 30/04/79 PRT EUR 3.890.320 1,40
3.500.000 Credit Agricole Assurances SA, nachrangige Anleihe, Reg S, 4,25 % bis 13/01/25, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 3.855.302 1,38
3.700.000 Enel SpA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 2,50 % bis 24/11/23, 

danach FRN, 24/11/78 ITA EUR 3.842.080 1,38
3.800.000 Energo-Pro AS, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,50 %, 04/05/24 CZE EUR 3.841.059 1,38
3.700.000 Ibercaja Banco SA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 5,00 % bis 27/07/20, danach FRN, 

28/07/25 ESP EUR 3.829.888 1,38
3.500.000 Intesa Sanpaolo Vita SpA, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 4,75 % bis 17/12/24, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 3.751.930 1,35
3.500.000 WMG Acquisition Corp., vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,625 %, 15/10/26 USA EUR 3.728.760 1,34
3.000.000 ASR Nederland NV, nachrangige Anleihe, Reg S, 5,125 % bis 29/09/25, danach FRN, 

29/09/45 NLD EUR 3.579.675 1,29
3.500.000 Danske Bank AS, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 5,75 % bis 

06/10/67, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DNK EUR 3.556.997 1,28
3.400.000 Liberty Mutual Group Inc., nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, 3,625 % bis 

23/05/24, danach FRN, 23/05/59 USA EUR 3.548.342 1,27
3.500.000 Belfius Bank SA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 1,625 % bis 14/03/23, danach FRN, 

15/03/28 BEL EUR 3.509.047 1,26
3.300.000 Telecom Italia SpA, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 2,75 %, 15/04/25 ITA EUR 3.455.578 1,24
3.300.000 Arkema SA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 2,75 % bis 17/09/24, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 3.437.065 1,23
3.000.000 AXA SA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 3,875 % bis 07/10/25, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 3.380.655 1,21
3.100.000 Bankia SA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 3,75 % bis 14/02/24, danach FRN, 15/02/29 ESP EUR 3.327.927 1,19
3.000.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp., vorrangiger Schuldschein, 3,325 %, 24/03/25 USA EUR 3.324.705 1,19
3.200.000 Cemex SAB de CV, vorrangiger besicherter Schuldschein, erstrangig besichertes 

Pfandrecht, Reg S, 3,125 %, 19/03/26 MEX EUR 3.314.976 1,19
3.100.000 James Hardie International Finance Ltd., vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,625 %, 01/10/26 USA EUR 3.286.000 1,18
3.200.000 Grand City Properties SA, nachrangige Anleihe, Reg S, 2,50 % bis 24/10/23, danach FRN, 

ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 3.240.480 1,16
3.000.000 KBC Group NV, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,75 % bis 05/03/24, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung BEL EUR 3.206.925 1,15
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Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.

Wertpapieraufstellung (Fortsetzung)
zum 30. September 2019
Franklin Green Target Income 2024 Fund

(Währung – EUR)

Anzahl der Aktien 
oder Nennwert Beschreibung Ländercode

Handels-
währung Marktwert

% des Netto-
vermögens

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
3.000.000 Holcim Finance Luxembourg SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 3,00 % bis 05/07/24, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung CHE EUR 3.159.720 1,13
3.000.000 UniCredit SpA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,625 % bis 03/06/23, danach FRN, 

ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 3.135.270 1,13
3.000.000 Unione di Banche Italiane SpA, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 4,375 %, 12/07/29 ITA EUR 3.113.625 1,12
2.700.000 BNP Paribas SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,125 % bis 17/06/22, danach FRN, 

ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 3.003.102 1,08
2.500.000 Telefónica Europe BV, nachrangiger nachgestellter Schuldschein, Reg S, 5,875  % bis 

31/03/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 2.902.750 1,04
2.800.000 CPI Property Group SA, nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 4,375 % bis 08/11/23, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung CZE EUR 2.867.886 1,03
2.500.000 EDF SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, FRN, 5,375 %, ohne Laufzeitbegrenzung† FRA EUR 2.866.175 1,03
2.800.000 NE Property BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 1,75 %, 23/11/24 ROU EUR 2.863.560 1,03
2.900.000 Aroundtown SA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 2,125 % bis 

17/01/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 2.860.168 1,03
2.500.000 Kommunal Landspensjonskasse Gjensidig Forsikringsselskap, vorrangige nachgestellte 

Schuldverschreibung, Reg S, 4,25 % bis 10/06/25, danach FRN, 10/06/45 NOR EUR 2.834.650 1,02
2.800.000 Arrow Global Finance PLC, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, vorrangiges 

Pfandrecht, Reg S, FRN, 2,875 %, 01/04/25† GBR EUR 2.750.622 0,99
2.500.000 Iberdrola International BV, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 2,625 % bis 26/03/24, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 2.662.225 0,96
2.500.000 Orange SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 2,375 % bis 15/04/25, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.624.788 0,94
2.500.000 Loxam SAS, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,75 %, 15/07/26 FRA EUR 2.594.250 0,93
2.560.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, besicherter Schuldschein, Reg S, 2,375 %, 04/11/22 TUR EUR 2.580.749 0,93
2.500.000 Ziggo Bond Co. BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,625 %, 15/01/25 NLD EUR 2.579.500 0,93
2.400.000 Gas Natural Fenosa Finance BV, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 

3,375 % bis 24/04/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 2.574.936 0,92
2.500.000 Europcar Mobility Group, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,00 %, 30/04/26 FRA EUR 2.551.563 0,92
2.500.000 Banco de Sabadell SA, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 0,875 %, 22/07/25 ESP EUR 2.537.375 0,91
2.500.000 Matterhorn Telecom SA, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,125 %, 15/09/26 LUX EUR 2.534.813 0,91
2.500.000 ProGroup AG, besicherter Schuldschein, Reg S, 3,00 %, 31/03/26 DEU EUR 2.522.063 0,91
2.200.000 Faurecia SE, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,125 %, 15/06/26 FRA EUR 2.339.260 0,84
2.150.000 ArcelorMittal, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 2,25 %, 17/01/24 LUX EUR 2.268.949 0,81
2.000.000 Altice France SA/France, erstrangig besichertes Pfandrecht, Reg S, 5,875 %, 01/02/27 FRA EUR 2.218.580 0,80
2.000.000 Globalworth Real Estate Investments Ltd., vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,00 %, 29/03/25 ROU EUR 2.179.470 0,78
2.000.000 Suez, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 2,875 % bis 19/04/24, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.140.020 0,77
2.000.000 Darling Global Finance BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,625 %, 15/05/26 USA EUR 2.129.040 0,76
2.000.000 Kraton Polymers LLC/Kraton Polymers Capital Corp., vorrangige Schuldverschreibung,  

Reg S, 5,25 %, 15/05/26 USA EUR 2.110.780 0,76
2.000.000 CPI Property Group SA, nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 4,875 % bis 10/04/26, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung CZE EUR 2.095.280 0,75
2.000.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co., vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 4,75 %, 

15/04/24 USA EUR 2.074.160 0,74
2.000.000 BAWAG Group AG, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 2,375 % bis 26/03/24, 

danach FRN, 26/03/29 AUT EUR 2.071.740 0,74
2.000.000 Titan Global Finance PLC, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 2,375 %, 16/11/24 GRC EUR 2.062.680 0,74
2.000.000 Samsonite Finco S.à r.l., vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,50 %, 15/05/26 USA EUR 2.034.950 0,73
1.850.000 ASR Media and Sponsorship SpA, besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 5,125 %, 01/08/24 ITA EUR 1.949.086 0,70
2.000.000 Groupe Ecore Holding SAS, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, FRN, 

6,25 %, 15/11/23† FRA EUR 1.940.000 0,70
1.800.000 OI European Group BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,125 %, 15/11/24 USA EUR 1.898.433 0,68
1.700.000 BNP Paribas Cardif SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,032 % bis 25/11/25, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 1.889.652 0,68
1.800.000 Lincoln Financing S.à r.l., vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,625 %, 01/04/24 NLD EUR 1.865.115 0,67
1.800.000 Kronos International Inc., vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,75 %, 15/09/25 USA EUR 1.800.000 0,65
1.600.000 LKQ European Holdings BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,125 %, 01/04/28 USA EUR 1.781.104 0,64
1.700.000 UniCredit SpA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 6,75 % bis 

10/09/21, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 1.773.228 0,64
1.600.000 Netflix Inc., vorrangige Schuldverschreibung, 3,625 %, 15/05/27 USA EUR 1.703.568 0,61
1.600.000 Nykredit Realkredit AS, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,25 % bis 15/10/20, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DNK EUR 1.677.744 0,60
1.500.000 Victoria PLC, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 5,25 %, 15/07/24 GBR EUR 1.552.500 0,56
1.500.000 International Design Group SpA, vorrangiger besicherter Schuldschein, Reg S, 6,50 %, 15/11/25 ITA EUR 1.544.700 0,55
1.500.000 Merck KGaA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 1,625 % bis 18/12/19, danach FRN, 25/06/79 DEU EUR 1.541.708 0,55
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Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.

Wertpapieraufstellung (Fortsetzung)
zum 30. September 2019
Franklin Green Target Income 2024 Fund
(Währung – EUR)

Anzahl der Aktien 
oder Nennwert Beschreibung Ländercode

Handels-
währung Marktwert

% des Netto-
vermögens

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
1.400.000 Avantor Inc., senior note, Reg S, 4,75 %, 10/01/24 USA EUR 1.499.645 0,54
1.400.000 Viridian Group FinanceCo PLC/Viridian Power & Energy, besicherte Schuldverschreibung, 

Reg S, 4,00 %, 15/09/25 GBR EUR 1.436.540 0,52
1.400.000 Teollisuuden Voima Oyj, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,125 %, 09/03/26 FIN EUR 1.399.517 0,50
1.300.000 Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,75 %, 15/01/25 USA EUR 1.346.677 0,48
1.300.000 LSF10 Wolverine Investments SCA, besicherter Schuldschein, Reg S, 5,00 %, 15/03/24 DNK EUR 1.339.442 0,48
1.300.000 TLG Finance S.à r.l., nachrangige Junioranleihe, Reg S, 3,375 % bis 23/09/24, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 1.327.950 0,48
1.300.000 Abanca Corp. Bancaria SA, nachrangige Anleihe, Reg S, 4,625 % bis 07/04/25, danach 

FRN, 07/04/30 ESP EUR 1.310.985 0,47
1.200.000 Nidda Healthcare Holding AG, secured note, Reg S, 3,50 %, 09/30/24 DEU EUR 1.245.960 0,45
1.200.000 Banco Comercial Portugues SA, nachrangige Anleihe, Reg S, FRN, 3,871 %, 27/03/30† PRT EUR 1.196.220 0,43
1.000.000 UniCredit SpA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 7,50 % bis 03/06/26, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung ITA EUR 1.115.120 0,40
1.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 2,855 %, 23/04/25 ITA EUR 1.056.330 0,38
1.000.000 NE Property BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 2,625 %, 22/05/23 ROU EUR 1.051.950 0,38
1.000.000 Cabot Financial Luxembourg II SA, besicherte Schuldverschreibung, Reg S, FRN, 6,375 %, 

14/06/24† GBR EUR 1.038.335 0,37
1.000.000 Grifols SA, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,20 %, 01/05/25 ESP EUR 1.030.120 0,37

800.000 British Telecommunications PLC, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 0,50 %, 12/09/25 GBR EUR 793.228 0,28
700.000 Aroundtown SA, nachrangige Anleihe, 2,875 % bis 12/01/25, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung DEU EUR 714.364 0,26

500.000 Banco de Sabadell SA, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,125 %, 27/03/25 ESP EUR 500.383 0,18
300.000 Smurfit Kappa Treasury ULC, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,50 %, 15/09/27 IRL EUR 300.996 0,11
200.000 Altice France SA/France, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 2,50 %, 15/01/25 FRA EUR 203.000 0,07

270.533.058 97,14

ANLEIHEN INSGESAMT 272.437.359 97,82

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM ANDEREN 
GEREGELTEN MARKT GEHANDELT WERDEN, INSGESAMT 272.437.359 97,82

ANLAGEN INSGESAMT 272.437.359 97,82

† Angaben zu zinsvariablen Schuldtiteln mit Stand vom 30. September 2019
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Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.

Anzahl der Aktien 
oder Nennwert Beschreibung Ländercode

Handels-
währung Marktwert

 % des Netto-
vermögens

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT
INVESTMENTFONDS
Unternehmen im Finanzsektor

2.572.496 FTIF Franklin GCC Bond Fund, Klasse Y (Ydis) EUR-H1 LUX EUR 27.422.812 4,84

INVESTMENTFONDS INSGESAMT 27.422.812 4,84

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINER  
OFFIZIELLEN BÖRSE NOTIERT SIND, INSGESAMT 27.422.812 4,84
ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT 
GEHANDELT WERDEN
ANLEIHEN
Unternehmensanleihen

12.000.000 Grand City Properties SA, nachrangige Anleihe, Reg S, 2,50 % bis 24/10/23, danach FRN, 
ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 12.151.800 2,14

11.000.000 Intesa Sanpaolo SpA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,25 % bis 15/05/24, danach FRN, 
ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 11.865.755 2,09

11.000.000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,00 % bis 
29/03/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 11.834.295 2,09

11.000.000 UniCredit SpA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,625 % bis 03/06/23, danach FRN, ohne 
Laufzeitbegrenzung ITA EUR 11.495.990 2,03

11.000.000 CPI Property Group SA, nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 4,375 % bis 08/11/23, 
danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung CZE EUR 11.266.695 1,99

11.000.000 Credit Mutuel Arkea SA, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,875 % bis 24/10/24, 
danach FRN, 25/10/29 FRA EUR 11.201.520 1,97

10.000.000 CaixaBank SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,75 % bis 13/06/24, danach FRN, ohne 
Laufzeitbegrenzung ESP EUR 11.009.050 1,94

10.000.000 Bankia SA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 3,75 % bis 14/02/24, danach FRN, 15/02/29 ESP EUR 10.735.250 1,89
10.000.000 Suez, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 2,875 % bis 19/04/24, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung FRA EUR 10.700.100 1,89
12.000.000 Casino Guichard Perrachon SA, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,58 %, 07/02/25 FRA EUR 10.576.980 1,86
10.600.000 Barclays PLC, nachrangige Anleihe, Reg S, 2,00 % bis 07/02/23, danach FRN, 07/02/28 GBR EUR 10.525.058 1,86
10.000.000 NE Property BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 1,75 %, 23/11/24 ROU EUR 10.227.000 1,80

8.800.000 Erste Group Bank AG, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,50 % bis 15/04/24, danach 
FRN, ohne Laufzeitbegrenzung AUT EUR 10.178.300 1,79

9.000.000 Altice France SA/France, erstrangig besichertes Pfandrecht, Reg S, 5,875 %, 01/02/27 FRA EUR 9.983.610 1,76
9.000.000 Telefónica Europe BV, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 4,375 % bis 

14/03/25, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 9.924.075 1,75
9.000.000 Assicurazioni Generali SpA, nachrangige (Junior) Anleihe, Reg S, 4,596 % bis 21/11/25, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 9.878.850 1,74
9.000.000 Cooperatieve Rabobank UA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 

4,625 % bis 29/12/25, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung NLD EUR 9.792.000 1,73
9.000.000 Danske Bank A/S, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 2,50 % bis 20/06/24, danach 

FRN, 21/06/29 DNK EUR 9.487.845 1,67
8.000.000 Kommunal Landspensjonskasse Gjensidig Forsikringsselskap, vorrangige nachgestellte 

Schuldverschreibung, Reg S, 4,25 % bis 10/06/25, danach FRN, 10/06/45 NOR EUR 9.070.880 1,60
8.000.000 Belden Inc., vorrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 3,375 %, 15/07/27 USA EUR 8.427.720 1,49
7.500.000 Intesa Sanpaolo Vita SpA, nachrangige Schuldverschreibung, Reg S, 4,75 % bis 17/12/24, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ITA EUR 8.039.850 1,42
8.000.000 Aroundtown SA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 2,125 % bis 

17/01/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 7.890.120 1,39
7.000.000 EDP-Energias de Portugal SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,496 % bis 31/03/24, 

danach FRN, 30/04/79 PRT EUR 7.780.640 1,37
7.000.000 KBC Group NV, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,75 % bis 05/03/24, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung BEL EUR 7.482.825 1,32
7.000.000 Vodafone Group PLC, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 3,10 % bis 03/01/24, danach 

FRN, 03/01/79 GBR EUR 7.418.950 1,31
7.000.000 Liberty Mutual Group Inc., nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, 3,625 % bis 

23/05/24, danach FRN, 23/05/59 USA EUR 7.305.410 1,29
7.000.000 LSF10 Wolverine Investments SCA, besicherter Schuldschein, Reg S, 5,00 %, 15/03/24 DNK EUR 7.212.380 1,27
7.000.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO, besicherter Schuldschein, Reg S, 2,375 %, 04/11/22 TUR EUR 7.056.735 1,24
6.000.000 HSBC Holdings PLC, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 6,00 % bis 29/09/23, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung GBR EUR 6.833.700 1,20
5.652.000 ASR Nederland NV, nachrangige Anleihe, Reg S, 5,125 % bis 29/09/25, danach FRN, 29/09/45 NLD EUR 6.744.108 1,19
6.000.000 Orano SA, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,375 %, 23/04/26 FRA EUR 6.469.920 1,14
7.000.000 The Chemours Co., vorrangiger Schuldschein, 4,00 %, 15/05/26 USA EUR 6.440.070 1,14
6.000.000 Samsonite Finco S.à r.l., vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,50 %, 15/05/26 USA EUR 6.104.850 1,08
6.000.000 Energo-Pro AS, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,50 %, 04/05/24 CZE EUR 6.064.830 1,07

Wertpapieraufstellung 
zum 30. September 2019
Franklin Target Income 2024 Fund

(Währung – EUR)
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Anzahl der Aktien 
oder Nennwert Beschreibung Ländercode
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währung Marktwert

 % des Netto-
vermögens

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
7.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV, vorrangiger Schuldschein, 4,50 %, 01/03/25 ISR EUR 5.967.710 1,05
6.000.000 Arrow Global Finance PLC, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, vorrangiges 

Pfandrecht, Reg S, FRN, 2,875 %, 01/04/25† GBR EUR 5.894.190 1,04
6.000.000 Odyssey Europe Holdco S.à r.l., Reg S, 8,00 %, 15/05/23 EST EUR 5.842.500 1,03
5.000.000 Hbos PLC, nachrangige Senioranleihe, 4,50 % bis 17/03/25, danach FRN, 18/03/30 GBR EUR 5.711.725 1,01
5.000.000 EDF SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 5,00 % bis 22/01/26, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung FRA EUR 5.658.750 1,00
5.000.000 LKQ European Holdings BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,125 %, 01/04/28 USA EUR 5.565.950 0,98
5.000.000 Telecom Italia SpA, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 4,00 %, 11/04/24 ITA EUR 5.509.350 0,97
5.500.000 Teollisuuden Voima Oyj, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,125 %, 09/03/26 FIN EUR 5.498.102 0,97
5.000.000 Gas Natural Fenosa Finance BV, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 

3,375 % bis 24/04/24, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung ESP EUR 5.364.450 0,95
5.000.000 WMG Acquisition Corp., vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,625 %, 15/10/26 USA EUR 5.326.800 0,94
5.000.000 Arkema SA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 2,75 % bis 17/09/24, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 5.207.675 0,92
5.000.000 Viridian Group FinanceCo PLC/Viridian Power & Energy, besicherte Schuldverschreibung, 

Reg S, 4,00 %, 15/09/25 GBR EUR 5.130.500 0,90
5.000.000 Europcar Mobility Group, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,00 %, 30/04/26 FRA EUR 5.103.125 0,90
5.000.000 Matterhorn Telecom SA, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,125 %, 15/09/26 LUX EUR 5.069.625 0,89
4.000.000 EDF SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, FRN, 5,375 %, ohne Laufzeitbegrenzung† FRA EUR 4.585.880 0,81
4.000.000 Caixa Geral de Depósitos SA, nachrangiger Schuldschein, Reg S, 5,75 % bis 28/06/23, 

danach FRN, 28/06/28 PRT EUR 4.495.040 0,79
4.000.000 Mylan NV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 2,25 %, 22/11/24 USA EUR 4.259.080 0,75
4.000.000 Nidda Healthcare Holding AG, secured note, Reg S, 3,50 %, 09/30/24 DEU EUR 4.153.200 0,73
4.000.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co., vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 4,75 %, 

15/04/24 USA EUR 4.148.320 0,73
4.000.000 Lincoln Financing S.à r.l., vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,625 %, 01/04/24 NLD EUR 4.144.700 0,73
4.000.000 INEOS Finance PLC, vorrangiger besicherter Schuldschein, Reg S, 2,875 %, 01/05/26 CHE EUR 3.956.440 0,70
4.000.000 Summit Properties Ltd., vorrangiger Schuldschein, Reg S, 2,00 %, 31/01/25 DEU EUR 3.863.060 0,68
4.000.000 Loxam SAS, nachrangige Senioranleihe, Reg S, 4,50 %, 15/04/27 FRA EUR 3.854.840 0,68
3.500.000 Faurecia SE, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 3,125 %, 15/06/26 FRA EUR 3.721.550 0,66
3.500.000 ASR Media and Sponsorship SpA, besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 5,125 %, 01/08/24 ITA EUR 3.687.460 0,65
3.400.000 Netflix Inc., vorrangige Schuldverschreibung, 3,625 %, 15/05/27 USA EUR 3.620.082 0,64
3.500.000 Kronos International Inc., vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,75 %, 15/09/25 USA EUR 3.500.000 0,62
3.000.000 ASR Nederland NV, nachrangige Anleihe, Reg S, 5,00 % bis 30/09/24, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung NLD EUR 3.421.725 0,60
3.200.000 Abanca Corp. Bancaria SA, nachrangige Anleihe, Reg S, 4,625 % bis 07/04/25, danach 

FRN, 07/04/30 ESP EUR 3.227.040 0,57
3.000.000 Avantor Inc., senior note, Reg S, 4,75 %, 10/01/24 USA EUR 3.213.525 0,57
3.000.000 Telecom Italia SpA, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,00 %, 30/09/25 ITA EUR 3.209.625 0,57
3.100.000 TLG Finance S.à r.l., nachrangige Junioranleihe, Reg S, 3,375 % bis 23/09/24, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DEU EUR 3.166.650 0,56
3.000.000 Kraton Polymers LLC/Kraton Polymers Capital Corp., vorrangige Schuldverschreibung,  

Reg S, 5,25 %, 15/05/26 USA EUR 3.166.170 0,56
3.000.000 Holcim Finance Luxembourg SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 3,00 % bis 05/07/24, 

danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung CHE EUR 3.159.720 0,56
3.000.000 Bausch Health Cos. Inc., vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,50 %, 15/05/23 CAN EUR 3.038.610 0,54
3.000.000 SGL Carbon SE, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 4,625 %, 30/09/24 DEU EUR 2.848.185 0,50
2.500.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp., vorrangiger Schuldschein, 3,325 %, 24/03/25 USA EUR 2.770.587 0,49
2.500.000 Telenet Finance Luxembourg Notes S.à r.l., besicherte Anleihe, Reg S, 3,50 %, 01/03/28 BEL EUR 2.700.300 0,48
2.700.000 British Telecommunications PLC, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 0,50 %, 12/09/25 GBR EUR 2.677.144 0,47
2.400.000 Banco Comercial Portugues SA, nachrangige Anleihe, Reg S, FRN, 3,871 %, 27/03/30† PRT EUR 2.392.440 0,42
2.300.000 Aroundtown SA, nachrangige Anleihe, 2,875 % bis 12/01/25, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung DEU EUR 2.347.196 0,41
2.000.000 BNP Paribas Cardif SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 4,032 % bis 25/11/25, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.223.120 0,39
2.000.000 Credit Agricole Assurances SA, nachrangige Anleihe, Reg S, 4,25 % bis 13/01/25, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.203.030 0,39
4.000.000 Pro-Gest SpA, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,25 %, 15/12/24 ITA EUR 2.189.140 0,39
2.000.000 ING Groep NV, nachrangige Anleihe, Reg S, 2,50 % bis 15/02/24, danach FRN, 15/02/29 NLD EUR 2.161.550 0,38
2.000.000 EDF SA, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, 4,00 % bis 04/10/24, danach 

FRN, ohne Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.160.140 0,38
2.000.000 Danske Bank AS, nachrangige nachgestellte Schuldverschreibung, Reg S, 5,875 % bis 

06/04/22, danach FRN, ohne Laufzeitbegrenzung DNK EUR 2.123.740 0,37
2.000.000 James Hardie International Finance Ltd., vorrangiger Schuldschein, Reg S, 3,625 %, 01/10/26 USA EUR 2.120.000 0,37

Wertpapieraufstellung (Fortsetzung)
zum 30. September 2019
Franklin Target Income 2024 Fund

(Währung – EUR)
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Die begleitenden Anmerkungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.

Anzahl der Aktien 
oder Nennwert Beschreibung Ländercode

Handels-
währung Marktwert

 % des Netto-
vermögens

Unternehmensanleihen (Fortsetzung)
2.000.000 Orange SA, nachrangige Junioranleihe, Reg S, 2,375 % bis 15/04/25, danach FRN, ohne 

Laufzeitbegrenzung FRA EUR 2.099.830 0,37
2.000.000 Ziggo Bond Co. BV, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,625 %, 15/01/25 NLD EUR 2.063.600 0,36
2.000.000 INEOS Group Holdings SA, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 5,375 %, 01/08/24 LUX EUR 2.053.100 0,36
2.000.000 Schoeller Allibert Group BV, vorrangiger besicherter Schuldschein, erstrangig besichertes 

Pfandrecht, Reg S, 8,00 %, 01/10/21 NLD EUR 2.050.340 0,36
1.700.000 Banco de Sabadell SA, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,125 %, 27/03/25 ESP EUR 1.701.301 0,30

1.405.000 Cemex SAB de CV, vorrangiger besicherter Schuldschein, erstrangig besichertes 
Pfandrecht, Reg S, 3,125 %, 19/03/26 MEX EUR 1.455.482 0,26

1.300.000 Victoria PLC, vorrangige besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 5,25 %, 15/07/24 GBR EUR 1.345.500 0,24
1.000.000 Energo-Pro AS, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 4,00 %, 07/12/22 CZE EUR 1.032.500 0,18

900.000 Cabot Financial Luxembourg II SA, besicherte Schuldverschreibung, Reg S, FRN, 6,375 %, 
14/06/24† GBR EUR 934.502 0,16

700.000 Smurfit Kappa Treasury ULC, vorrangige Schuldverschreibung, Reg S, 1,50 %, 15/09/27 IRL EUR 702.324 0,12
200.000 Trivium Packaging Finance BV, besicherte Schuldverschreibung, Reg S, 3,75 %, 15/08/26 NLD EUR 212.089 0,04

510.187.470 89,95

Staats- und Kommunalanleihen
11.920.000 Italienische Buoni Poliennali Del Tesoro, 1,45 %, 15/11/24 ITA EUR 12.654.510 2,23
5.000.000 Internationale Staatsanleihe der Regierung von Ägypten, vorrangige Schuldverschreibung, 

Reg S, 4,75 %, 11/04/25 EGY EUR 5.198.950 0,92
3.000.000 Internationale Anleihe der Banque Centrale de Tunisie, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 

6,75 %, 31/10/23 TUN EUR 3.034.725 0,54
2.700.000 Internationale Anleihe der Banque Centrale de Tunisie, vorrangiger Schuldschein, Reg S, 

5,625 %, 17/02/24 TUN EUR 2.626.506 0,46
23.514.691 4,15

ANLEIHEN INSGESAMT 533.702.161 94,10

ÜBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM ANDEREN 
GEREGELTEN MARKT GEHANDELT WERDEN, INSGESAMT 533.702.161 94,10

ANLAGEN INSGESAMT 561.124.973 98,94

† Angaben zu zinsvariablen Schuldtiteln mit Stand vom 30. September 2019

Wertpapieraufstellung (Fortsetzung)
zum 30. September 2019
Franklin Target Income 2024 Fund

(Währung – EUR)
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Büros von Franklin Templeton
Weitere Informationen zu Franklin Templeton Opportunities Funds erhalten Sie bei folgenden Büros von Franklin Templeton:

EUROPA
Frankreich
Franklin Templeton France S.A.
20, rue de la Paix
F-75002 Paris, Frankreich
Tel.: +33 (0)1 40 73 86 00  Fax: +33 -01 40 73 86 10
www.franklintempleton.fr

Deutschland und Österreich
Franklin Templeton Investment Services GmbH
Mainzer Landstraße 16
Postfach 11 18 03
60325 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel.: +49 (0) 69 272 23 0  Fax: +49 (0) 69 272 23 120
Gebührenfreie Rufnummer in Deutschland: 08 00 0 73 80 02
Gebührenfreie Rufnummer in Österreich: 08 00 29 59 11
www.franklintempleton.de
www.franklintempleton.at
Italien
Franklin Templeton International Services S.à r.l., 
Niederlassung Italien
Corso Italia n.1
20122 Mailand, Italien
Tel.: +39 02 854 591  Fax: +39 02 854 59222
Gebührenfreie Rufnummer in Italien: 800 915 919
www.franklintempleton.it
Luxemburg
Franklin Templeton International Services S.à r.l.
8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg
PF 169, L-2011 Luxemburg
Großherzogtum Luxemburg
Tel.: +352 46 66 67 1  Fax: +352 46 66 76
www.franklintempleton.lu

Niederlande
Franklin Templeton International Services S.à R.L.
Nederlands bijkantoor
World Trade Center Amsterdam
H-Toren, 5e verdieping Zuidplein 36
1077 XV Amsterdam, Niederlande
Tel.: +31 (0) 20 575 2890  Fax: +31 (0) 20 575 2892
Gebührenfreie Rufnummer in den Niederlanden: 0800 256 8049
www.franklintempleton.nl
Spanien 
Franklin Templeton International Services S.à R.L.
Sucursal en España
José Ortega y Gasset, 29-6º
28006 Madrid, Spanien
Tel.: +34 91 426 3600  Fax: +34 91 577 1857
www.franklintempleton.com.es
Schweiz
Franklin Templeton Switzerland Ltd
Stockerstrasse 38
CH-8002 Zürich, Schweiz
Tel.: +41 (0) 44 217 81 81  Fax: +41 (0) 44 217 81 82
www.franklintempleton.ch

Vereinigtes Königreich
Franklin Templeton Investment Management Limited
Cannon Place, 78 Cannon Street
London EC4N 6HL, Vereinigtes Königreich
Tel.: +44 (0) 20 7073 8500  Fax: +44 (0) 20 7073 8700
Franklin Templeton Investment Management Limited
5 Morrison Street 
Edinburgh EH3 8BH, Vereinigtes Königreich
Tel.: +44 (0) 131 242 4000  Fax: +44 -0131 242 4440
Gebührenfreie Rufnummer in Vereinigtes Königreich: 0800 305 306
www.franklintempleton.co.uk

ASIEN
Singapur
Templeton Asset Management Ltd
7 Temasek Boulevard
#38-03 Suntec Tower One
Singapur 038987
Tel.: (65) 6241 2662  Fax: (65) 6332 2295
www.franklintempleton.com.sg

Bitte beachten Sie, dass sich die oben angeführten Internetadressen nur an die Einwohner der entsprechenden Länder richten. (Bitte beachten Sie die rechtlichen Hinweise 
auf den jeweiligen Internetseiten.)
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