
GEPRÜFTER HALBJAHRESBERICHT

WARBURG VALUE FUND 

vom 1. April 2017 bis zum 30. September 2017

Ein Fonds gemäß Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für
gemeinsame Anlagen in der Rechtsform eines FCP ("Fonds commun de placement")

RCSK: K1539
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

Wertpapiervermögen zum Kurswert 99,72472.895.945,72

(Wertpapiereinstandswert: EUR )423.054.574,38

Bankguthaben 0,291.323.113,58

Dividendenforderungen 0,18871.537,29

Forderungen aus Anteilzeichnungen 0,00320,61

Sonstige Vermögenswerte 0,00763,02

Gesamtvermögen 100,19475.091.680,22

Bankverbindlichkeiten 0,00-2.060,19

Zinsverbindlichkeiten 0,00-3.704,17

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen 0,00-9.827,72

Verbindlichkeiten aus Anteilrücknahmen 0,00-1.282,40

Sonstige Verbindlichkeiten -0,19-868.545,15

Gesamtverbindlichkeiten -0,19-885.419,63

Fondsvermögen 100,00474.206.260,59

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES FONDSVERMÖGENS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

% am NFV1)EUR

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Anteilklasse A

Fondsvermögen

Stück

EUR

192.759,821

61.896.853,33EUR

321,11

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Anteilklasse B

Fondsvermögen

Stück

EUR

48.936,000

16.784.488,85EUR

342,99

Anteile im Umlauf

Inventarwert pro Anteil

Anteilklasse C

Fondsvermögen

Stück

EUR

2.051.405,000

395.524.918,41EUR

192,81
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

ENTWICKLUNG DES FONDSVERMÖGENS VOM 1. APRIL 2017 

BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Fondsvermögen zu Beginn des Berichtszeitraumes 517.137.618,40

Mittelzuflüsse 6.618.382,43

Mittelrückflüsse -43.632.631,37

Ertragsausgleich (ordentlich und außerordentlich) 865.370,51

Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich -6.782.479,38

Fondsvermögen am Ende des Berichtszeitraumes 474.206.260,59

EUR

WARBURG VALUE FUND

2.063.624,000

3.739,000

-15.958,000

2.051.405,000

Stück

Anteilklasse C

63.763,000

4.897,000

-19.724,000

48.936,000

Stück

Anteilklasse B

285.081,821

13.098,000

-105.420,000

192.759,821

Stück

Anteilklasse A

Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes

Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile

Im Berichtszeitraum zurückgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

Wertpapiervermögen 99,72472.895.945,72

Aktien

Börsennotierte Wertpapiere 99,72472.895.945,72

5.750.000Australian Agricultural Co. Ltd. 5.894.884,00 1,241,54AUD0
-250.000AU000000AAC9

2.000.000Select Harvest Ltd. 5.139.300,34 1,083,86AUD2.000.000
0AU000000SHV6

775.000Braskem S.A. VZ 8.707.563,27 1,8342,13BRL0
-175.000BRBRKMACNPA4

1.435.700CELESC - Centrais Eletricas de Santa
Catarina S.A. VZ

7.868.265,46 1,6620,55BRL0
0

BRCLSCACNPR3

1.500.000Companhia de Tecidos Norte de Minas-
Coteminas VZ

2.152.172,17 0,455,38BRL0
0

BRCTNMACNPR6

1.850.000Eletropaulo-Eletricidade Metropolitana
São Paulo S.A. VZ

6.152.358,86 1,3012,47BRL0
-400.000

BRELPLACNPR6

650.000Fibria Celulose S.A. 7.479.931,73 1,5843,15BRL0
-250.000BRFIBRACNOR9

2.750.000Jbs S.A. 6.050.484,04 1,288,25BRL800.000
0BRJBSSACNOR8

1.375.000Light S.A. 7.190.908,61 1,5219,61BRL0
-275.000BRLIGTACNOR2

3.350.000Rumo S.A. 10.452.836,23 2,1911,70BRL0
-1.900.000BRRAILACNOR9

1.250.000SLC Agricola S.A. 8.303.997,65 1,7424,91BRL0
-50.000BRSLCEACNOR2

10.000.000Sherritt International Corp. 7.237.470,98 1,531,06CAD0
0CA8239011031

250.000ABB Ltd. 5.213.384,00 1,1023,87CHF25.000
-75.000CH0012221716

100.000LafargeHolcim Ltd. 4.909.797,75 1,0456,20CHF0
-10.000CH0012214059

80.000Pargesa Holding S.A. 5.615.690,39 1,1880,35CHF0
-5.000CH0021783391

17.500Valora Holding AG 5.152.229,94 1,09337,00CHF0
0CH0002088976

4.750.000Arnoldo Mondadori Editore S.p.A. 9.737.500,00 2,042,05EUR0
-750.000IT0001469383

160.000Bilfinger SE 5.625.600,00 1,1935,16EUR0
-10.000DE0005909006

150.000Bouygues S.A. 6.029.250,00 1,2740,20EUR0
-25.000FR0000120503

12.500.000COFIDE - Gruppo De Benedetti S.p.A.
[Cofide - Compagnìa Finanziaria De
Benedetti

7.912.500,00 1,670,63EUR0
0

IT0000070786

1.100.000CTT - Correios de Portugal S.A. 5.601.200,00 1,185,09EUR0
-100.000PTCTT0AM0001

1.900.000EDP - Energias de Portugal S.A. 6.059.100,00 1,283,19EUR0
-100.000PTEDP0AM0009
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

623.863Electricité de France S.A. (E.D.F.) 6.625.425,06 1,4010,62EUR23.863
-50.000FR0010242511

405.000ENI S.p.A. 5.649.750,00 1,1913,95EUR0
-20.000IT0003132476

13.000.000IMMSI S.p.A. 8.144.500,00 1,720,63EUR0
0IT0001413837

16.000KSB AG VZ 7.417.600,00 1,56463,60EUR0
0DE0006292030

1.250.000Maire Tecnimont S.p.A. 5.827.500,00 1,234,66EUR0
-800.000IT0004931058

1.650.000Mediaset S.p.A. 4.851.000,00 1,022,94EUR0
-150.000IT0001063210

162.500Neopost S.A. 5.463.250,00 1,1533,62EUR0
-37.500FR0000120560

125.000Nexans S.A. 6.046.875,00 1,2848,38EUR0
-15.000FR0000044448

210.000Raiffeisen Bank International AG 5.936.700,00 1,2528,27EUR0
-190.000AT0000606306

1.900.000Salini Impregilo S.p.A. 6.251.000,00 1,323,29EUR0
0IT0003865570

460.000SBM Offshore N.V. 7.065.600,00 1,4915,36EUR5.719
-27.021NL0000360618

1.700.000Technicolor S.A. 4.902.800,00 1,032,88EUR325.000
-175.000FR0010918292

8.500.000Telecom Italia S.p.A. 5.457.000,00 1,150,64EUR0
-500.000IT0003497176

280.000Vivendi S.A. 5.828.200,00 1,2320,82EUR0
-120.000FR0000127771

463.366Anglo American PLC 6.885.983,37 1,4513,05GBP13.366
-100.000GB00B1XZS820

750.000De La Rue PLC 5.508.739,96 1,166,45GBP0
-50.000GB00B3DGH821

600.000Keller Group PLC 5.589.022,38 1,188,18GBP0
0GB0004866223

813.334Pearson PLC 5.612.713,14 1,186,06GBP43.334
0GB0006776081

1.358.904Essel Propack Ltd. 4.448.226,16 0,94252,30INR0
-853.986INE255A01020

2.500.000Jain Irrigation Systems Ltd. 3.097.591,99 0,6595,50INR0
0INE175A01038

1.000.000Kirloskar Brothers Ltd. 3.069.048,73 0,65236,55INR0
0INE732A01036

1.300.000Tamilnadu Newsprint and Papers Ltd. 5.920.130,78 1,25351,00INR0
0INE107A01015

225.000Asatsu-Dk Inc. 5.388.612,74 1,143.180,00JPY0
0JP3109800007

200.000Benesse Holdings Inc. 6.115.378,82 1,294.060,00JPY0
-50.000JP3835620000

300.000Hokuto Corp. 4.426.118,39 0,931.959,00JPY20.000
0JP3843250006

500.000Japan Post Holdings Co.Ltd 5.004.518,75 1,061.329,00JPY0
0JP3752900005
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

1.375.000JXTG Holdings Inc. 5.994.784,61 1,26578,90JPY0
0JP3386450005

245.000LIXIL Group Corp. 5.509.640,01 1,162.986,00JPY0
-55.000JP3626800001

170.000Mitsubishi Heavy Industries Ltd. 5.696.113,87 1,204.449,00JPY-1.380.000
0JP3900000005

200.000Mitsubishi Materials Corp. 5.859.316,16 1,243.890,00JPY0
0JP3903000002

210.000Mitsubishi Shokuhin Co.Ltd. 5.195.436,06 1,103.285,00JPY0
-15.000JP3976000004

3.250.000Nihon Yamamura Glass Co. Ltd. 4.870.838,98 1,03199,00JPY0
0JP3752800007

700.000Nikkiso Co. Ltd. 5.509.112,82 1,161.045,00JPY0
-50.000JP3668000007

350.000Nippon Valqua Industries Ltd. 7.240.924,84 1,532.747,00JPY0
-110.000JP3744200001

1.150.000Rengo Co. Ltd. 5.794.170,81 1,22669,00JPY0
-50.000JP3981400009

2.000.000Sparx Group Co. Ltd. 3.117.939,45 0,66207,00JPY0
0JP3399900004

375.000Sumitomo Forestry Co. Ltd. 4.970.628,11 1,051.760,00JPY0
-75.000JP3409800004

250.000Taisei Lamick Co. Ltd. 5.695.511,37 1,203.025,00JPY0
0JP3444900009

850.000The Hokkaido Electric Power Co. Inc. 5.140.457,90 1,08803,00JPY0
0JP3850200001

225.000Tokyo Ty Financial Group Inc. 4.875.169,45 1,032.877,00JPY0
0JP3584400000

240.000Yushin Precision Equipement Co. Ltd. 5.711.703,57 1,203.160,00JPY0
0JP3944500002

1.100.000Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson 5.338.253,90 1,1346,42SEK100.000
-200.000SE0000108656

26.723.600Del Monte Pacific Ltd. 4.927.625,71 1,040,30SGD1.723.600
0VGG270541169

575.000ASA Gold&Precious Metals Ltd. CEF 5.816.854,79 1,2311,92USD0
-25.000BMG3156P1032

285.000Briggs & Stratton Corp. 5.703.386,23 1,2023,58USD35.000
-35.000US1090431099

80.000Bunge Ltd. 4.721.378,26 1,0069,54USD0
0BMG169621056

475.000Cresud S.A. Comercial Industrial
Financiera y Agropecuaria ADR

7.377.153,53 1,5618,30USD0
-115.128

US2264061068

1.600.000Gazprom PJSC ADR 5.648.816,09 1,194,16USD200.000
0US3682872078

1.500.000Harte-Hanks Inc. 1.273.020,45 0,271,00USD0
0US4161961036

425.000KBR Inc. 6.492.404,31 1,3718,00USD0
0US48242W1062

850.000Nabors Industries Ltd. 5.864.805,23 1,248,13USD850.000
0BMG6359F1032

1.763.143Natuzzi S.p.A. ADR 2.992.689,47 0,632,00USD0
0US63905A1016
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

1) NFV = Nettofondsvermögen

WARBURG VALUE FUND

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Gattungsbezeichnung Stücke /
Nominal Devise Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NFV1)ISIN

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

375.000New York Times Co. 6.253.712,98 1,3219,65USD0
-105.000US6501111073

1.199.999Oi S.A. PFD ADR 8.035.298,40 1,697,89USD0
0US6708515001

325.000Owens-Illinois Inc. 6.956.208,10 1,4725,22USD0
0US6907684038

625.000R.R. Donnelley & Sons Co. 5.484.596,45 1,1610,34USD625.000
0US2578672006

170.000Seneca Foods Corp. 4.948.654,84 1,0434,30USD0
0US8170705011

350.000St. Joe Co. 5.717.983,54 1,2119,25USD0
0US7901481009

110.000Tejon Ranch Co. 1.969.786,98 0,4221,10USD0
0US8790801091

550.000The AES Corp. 5.171.857,76 1,0911,08USD0
0US00130H1059
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses geprüften Halbjahresberichtes.

Japan 21,54

Brasilien 15,24

Italien 11,97

Vereinigte Staaten von Amerika 10,55

Frankreich 7,36

Großbritannien 4,97

Schweiz 4,41

Indien 3,49

Bermuda 3,47

Sonstige 16,72

Geographische Gewichtung in %

99,72

Stromversorgung 10,43

Sonstige Finanzunternehmen 9,85

Sonstige öffentl. und persönl. Dienstleistungen 9,08

Medien (TV, Radio, Verlage) 7,92

Bauindustrie 7,38

Werkzeug- und Maschinenbau 7,26

Gewinnung von Steinen, Erden, Öl & Gas 5,11

Land- und Forstwirtschaft, Fischzucht 4,63

Herstellung sonstiger organ. und chem. Grundstoffe 4,56

Sonstige 33,50

Branchengewichtung in %

99,72

WARBURG VALUE FUND

FONDSSTRUKTUR
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