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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Apus Capital Marathon Fonds

in der Zeit vom 01.08.2022 bis 31.07.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht Apus Capital Marathon Fonds fiir das Geschifts-
jahr vom 01. August 2022 bis 31. Juli 2023

Das Investmentvermdgen Apus Capital Marathon Fonds
ist ein OGAW-Fonds im Sinne des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB).

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH. Das Portfo-
liomanagement des Investmentvermdgens ist ausgela-
gert an die Aramea Asset Management AG.

Als Fondsberater fungiert die Apus Capital GmbH,
Frankfurt am Main.

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel

Der APUS Capital Marathon Fonds verfolgt als Anla-
geziel einen langfristigen Wertzuwachs des Fondsver-
mogens. Dieses Ziel soll schwerpunktmaBig durch
Investments in nationale und internationale Aktien mit
einem attraktiven Chance-Risiko-Profil erreicht werden.
Die Titelselektion erfolgt Uiber einen fundamentalorien-
tierten Investmentprozess. Derivate Instrumente und
Techniken kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu
Investitionszwecken eingesetzt werden.

Der Fonds bewirbt unter anderem okologische oder
soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen
Merkmalen und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1
der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die
Angaben zu den regelméaBigen Informationen zu den in
Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten
Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Finanzprodukten werden im

Anlagestrategie

Fir das Investmentvermdgen kénnen Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere, andere Wertpapiere (z.B. verzins-
liche Wertpapiere mit dem Schwerpunkt Unterneh-

Zertifikate),
Anteile an

mensanleihen,  Schuldverschreibungen,

Bankguthaben, Geldmarktinstrumente,
Investmentvermdgen, Derivate sowie sonstige Anlage-

instrumente erworben werden.

Die maximalen Anlagegrenzen fir die jeweiligen Ver-
mogensgegenstande bezogen auf den Wert des Invest-
mentvermdgens stellen sich im Uberblick gemaB nach-
folgender Tabelle dar:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere min. 51%
Andere Wertpapiere (auch Zertifikate) max. 49%
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente max. 49%
Aktienfonds max. 10%
Rentenfonds max. 10%
Fonds, die iberwiegend in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben investieren max. 10%

Insgesamt diirfen maximal 10 % des Wertes des Invest-
mentvermdgens in Investmentanteilen investiert sein.

Die Fondswahrung lautet auf Euro.
VerduBerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBBerungsgeschaften belduft sich
auf EUR -318.491,51 in der R-Anteilklasse und auf EUR
-137.340,30 in der I-Anteilklasse.

Der Betrag setzt sich wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne aus Aktien, Derivaten und der Ver-
duBerung von Bezugsrechten

in der |-Tranche EUR 151.246,30

in der R-Tranche EUR 364.201,24

Realisierte Verluste aus Aktien und Derivaten
in der |-Tranche EUR -288.586,60

in der R-Tranche EUR -682.692,75
Anlagepolitik

Der APUS Capital Marathon Fonds bewegte sich auch
im Geschéftsjahr 2022/2023 in einem insgesamt her-
ausfordernden Bérsenumfeld mit nervésem Beginn und
freundlichem Ende. Der DAX® schloss am 29. Juli 2022
bei 13,484. Rezessions- und Zinséngste trieben ihn
dann bis Ende September auf das Jahrestief bei 11,976
Punkten. Ab Mitte Oktober 2022 kamen die ersten Stim-
men von Mitgliedern der US Notenbank, wonach die
Bekédmpfung der Inflation méglicherweise erste Friichte
tragen konnte. Darliber hinaus zeigte sich die Wirtschaft
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insgesamt robuster als von vielen Beobachtern befiirch-
tet. Fur die Eurozone zeigte sich im Jahr 2022 ein BIP-
Wachstum von 3,5%. Auch die US-Wirtschaft entwi-
ckelte sich deutlich robuster als gedacht - trotz der
erheblichen Zinsmehrbelastung fir die Birger. Es
zeigte sich, dass viele Menschen die teils massiven
direkten und indirekten Covid-19 Beihilfen erst mit Zeit-
verzug verkonsumiert haben. Darlber hinaus begannen
sich zusehends gegen Jahresende die Probleme in den
globalen Lieferketten zu I6sen. Ein weiterer Treiber, der
insbesondere im ersten Halbjahr 2023 die Borsen welt-
weit befeuerte, war China. Die (iberraschende Offnung
des Landes gegen Ende 2022 gab vielen Anleger Hoff-
nung, dass sich die aufgestaute Nachfrage dort glinstig
auf die Weltwirtschaft auswirken kénnte. Allerdings
muss per Jahresmitte konstatiert werden, dass sich
diese Hoffnungen bislang nicht in harten Zahlen nieder-
schlagen. Dies tat der insgesamt freundlichen Boérsen-
stimmung keinen Abbruch und so beendete der DAX
das Geschéftsjahr am 31. Juli 2023 bei 16,447 Punkten,
was einem Plus von knapp 22% entsprach. Allerdings
war die Erholung bei kleinen und mittleren Werten in
der zweiten Hélfte des Geschéftsjahres deutlich weniger
ausgepragt als in Bluechip Indices wie dem DAX. So
wies der auf mittelgroBe Unternehmen ausgerichtete
STOXX Europe Mid 200 nur eine Jahresperformance
von 3,4% auf. Der die 200 kleinsten Titel im STOXX 600
abbildende STOXX Europe Small 200 verzeichnete nur
ein leicht positives Jahresergebnis von 1,6%.

Der APUS Capital Marathon Fonds profitierte erst mit
Zeitverzug von der graduellen Erholung der Bdrsen ab
dem Spatherbst 2022. Am Geschéftsjahresende verlo-
ren die Anteilklasse R 8,53% und die Anteilklasse | um
8,18%. Der Fonds investiert ausschlieBlich in Europa
und dabei schwerpunktmaBig in kleinere und mittlere
Werte. Die im Vergleich zu den oben aufgefiihrten
Small und Mid Cap Indices schwéachere Entwicklung ist
auf den Investmentansatz des Fonds zurickzufuhren,
sich auf langfristig stabil wachsende marktfihrende
Unternehmen zu fokussieren. Diese Titel haben nach
einer starken Ausweitung ihres Kurs-/Gewinnverhalt-
nisse in den Coronajahren im abgelaufenen Geschéfts-
jahr aufgrund des deutlichen Zinsanstiegs eine Umkeh-
fuhrte zu
ausgepragten Bewertungskorrekturen mit entsprechen-

rung dieses Prozesses erfahren. Dies

den Kursriickgéngen.

Das Investmentvermdgen weist zum Geschéftsjahres-
ende eine Allokation von 90,7% in Aktien; Derivaten
-0,17% und 9,4% in Barmitteln auf. Die Investitions-
schwerpunkte des Fonds im Aktienbereich sind Werte
aus den Bereichen Technologie (28%), Industrie (18,6%)
und Gesundheit (44,8%). Regionaler Anlagefokus ist mit
einem Anteil von 65,8% der Euro-Raum. Der Fonds
investiert schwerpunktmé&Big in Werte, die aus bran-
chen- und unternehmensspezifischen Grinden (starke
Markt- bzw. Wettbewerbsposition, Megatrends, dauer-
hafte Innovationsfahigkeit, nachhaltige Geschaftsmo-
delle mit kontinuierlicher Wertschépfung) ein kontinu-
ierliches Umsatz-, Ertrags- und Cash Flow-Wachstum
erwarten lassen.

Mit 3,2% Gewicht stellt die norwegische Atea zum
Geschéftsjahresende die grofBte Position des Fonds dar.
Das Unternehmen ist ein flihrender Anbieter von IT
Hard- und Software in Skandinavien. Die zweitgrofte
Position nimmt Fresenius (3,1%) ein. Das Unternehmen
ist auf den Krankenhaus- und Dialysebereich speziali-
siert. Mit 3,0% Gewicht stellt die schweizerische Straum-
ann die drittgréBte Position des Fonds dar. Auf den wei-
teren Platzen folgen Evotec, Siegfried, Nexus, PSI,
Dassault, Wiit und Air Liquide. Insgesamt entsprechen
die 10 groBten Positionen 28,9% des Fondsvolumens.

Portfoliostruktur*) sowie wesentliche I'inderungen
im Berichtszeitraum
Assetklassen (in % des Fondsvermogens)

Stand 31.07.2023 Stand 31.07.2022

Aktien 90,70% 84,02%
Derivate -0,06% 0,00%
Barvermdgen 9,36% 16,26%
Wihrungen (in % des Fondsvermogens)
Stand 31.07.2023 Stand 31.07.2022
EUR 65,75% 75,95%
DKK 9,41% 8,19%
GBP 8,72% 2,07%
CHF 8,10% 5,06%
Sonstige 8,02% 8,73%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kdénnen gering-
fugige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Ver-
mogensaufstellung gemaB Jahresbericht entstanden
sein.
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Wesentlichen Risiken und Ereignisse im Berichtszeit-
raum

(Wahrungs-, sonstige Marktpreis-, Liquiditits- und
operationelle Risiken)

Alle Positionen unterliegen Marktpreisrisiken. Allerdings
wurde innerhalb des Investmentvermdgens im gesam-
ten Berichtszeitraum neben einer breiten Branchen-
auch eine hinreichende Titeldiversifikation verfolgt. Da
der Fonds im Berichtszeitraum im Wesentlichen in
Aktien investiert war, lag kein direktes Zinsénderungsri-
siko vor.

Der potentielle Risikobetrag zum Berichtsstichtag flir
das Marktrisiko (VaR, 10 Tage) betrug 5,29% vom
Fondsvermégen.

Das Marktpreisrisiko wird damit als moderat eingestuft.
Fremdwahrungs-Risiko:

Der weitaus Uberwiegende Teil des Investmentvermé-
gens ist in auf Euro lautende Papiere angelegt. Der
Anteil an Fremdwé&hrungspapieren betrégt nur 34,25%
(primér skandinavische Wahrungen, Schweizer Franken
und Englisches Pfund) des Fondsvermdgens. Das dar-
aus resultierende Risiko ist zu vernachléssigen.

Liquiditatsrisiko:

Zum Stichtag waren mehr als 65% der Aktien-Investitio-
nen in Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von
1 Mrd. € und mehr getatigt. Zusatzlich wurden 9,3% des
Nettoinventarwerts in liquiden Mitteln gehalten. Auf-
grund der Anlagestruktur des Investmentvermdgens
APUS Capital Marathon Fonds wird das Liquiditatsrisiko
als niedrig eingestuft.

Operationelles Risiko:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-

ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitdit gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmérkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhdngten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhohter Unsicherheit gepragt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukinftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-

preisrisiken.
Sonstige Hinweise

Obwohl die Volatilitdt der Markte im Vergleich zu 2022
teils deutlich riicklaufig ist, kdnnten grundlegende Pro-
bleme jederzeit wieder zu héheren Schwankungen fih-
ren. Die Hauptrisiken sehen wir in einer Eskalation des
Russland-Ukraine-Kriegs, einem Wiederaufflammen der
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Inflation mit einem entsprechend héheren Zinsniveau
sowie der (zu) hohen Staatsverschuldung in vielen Lan-
dern. Darlber hinaus ist zwar nach gut drei Jahren die
Covid-19 Pandemie aus den Schlagzeilen gerutscht.
Eine erneute Mutation des Virus kdnnte aber hier wie-
der zu héherer Unsicherheit fihren. Alles in allem ist
also davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdrsen weiterhin von
erhdhter Unsicherheit geprégt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grolBeren Marktpreisrisiken.

Sonstige wesentliche Ereignisse haben sich im Berichts-
zeitraum fir den Anleger nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.07.2023
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 6.952.725,38 100,33
1. Aktien 6.285.079,46 90,70
2. Derivate -4.125,00 -0,06
3. Bankguthaben 664.248,84 9,59
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.522,08 0,11
Il. Verbindlichkeiten -22.838,49 -0,33
1. Sonstige Verbindlichkeiten -22.838,49 -0,33
lll. Fondsvermégen EUR 6.929.886,89 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2023

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 5.704.125,38 82,31
Aktien EUR 5.704.125,38 82,31
CH0013841017 Lonza Group AG STK 130 330 200 CHF 504,6000 68.513,24 0,99
CH0012005267 Novartis AG STK 850 850 0 CHF 90,2500 80.121,68 1,16
CH0014284498 Siegfried Holding AG STK 250 60 190 CHF 778,5000 203.274,32 2,93
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens- STK 1.400 0 0 CHF 143,4000 209.681,97 3,03
Aktien SF 0,10
DK0061802139 ALK-Abellé AS STK 6.500 0 6.500 DKK 71,7500 62.581,77 0,90
DK0060738599 Demant STK 4.000 4.500 6.200 DKK 270,0000 144.922,67 2,09
DK0010287663 NKT Holding STK 3.000 1.000 0 DKK 384,4000 154.745,21 2,23
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 1.000 1.000 0 DKK 1.056,8000 141.809,52 2,05
1S0000000040 Ossur hf. Inhaber-Aktien IK 1 STK 35.000 0 9.052 DKK 31,4500 147.707,07 2,13
DEO00A0Z23Q5 adesso AG Inhaber-Aktien o.N. STK 600 0 600 EUR 105,8000 63.480,00 0,92
FR0000120073 Air Liquide STK 1.070 300 0 EUR 163,7000 175.159,00 2,53
DEOOOAOWMPJ6  AIXTRON AG STK 2.300 2.300 0 EUR 35,6900 82.087,00 1,18
NLO010273215 ASML Holding N.V. STK 100 100 0 EUR 653,0000 65.300,00 0,94
CH0038389992 BB Biotech STK 1.250 0 0 EUR 46,7000 58.375,00 0,84
DE0005313704 Carl-Zeiss Meditec STK 550 550 550 EUR 104,1000 57.255,00 0,83
DE0005403901 CEWE Stiftung STK 850 850 450 EUR 94,4000 80.240,00 1,16
DE000A288904 CompuGroup Medical SE STK 3.600 1.500 900 EUR 45,9200 165.312,00 2,39
&Co.KGaA
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE STK 4.800 0 0 EUR 38,6500 185.520,00 2,68
F14000115464 Detection Technology Oyj STK 10.100 5.400 0 EUR 14,2500 143.925,00 2,08
Registered Shares o.N.
DE0005313506 Energiekontor AG Inhaber- STK 950 950 0 EUR 76,9000 73.055,00 1,05
Aktien o.N.
DE0005664809 Evotec STK 9.000 7.000 1.500 EUR 22,9800 206.820,00 2,98
DE0005785604 Fresenius STK 7.500 7.500 0 EUR 28,7700 215.775,00 3,11
FRO011726835 Gaztransport Technigaz Actions STK 1.050 0 1.450 EUR 109,7000 115.185,00 1,66
Nom. EO -,01
DEOOOAQOLD6ES  Gerresheimer STK 1.000 2.000 1.000 EUR 108,0000 108.000,00 1,56
DE0006219934 Jungheinrich STK 2.500 2.500 0 EUR 34,0000 85.000,00 1,23
DE0006292030 KSB Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. STK 125 125 0 EUR 560,0000 70.000,00 1,01
IT0005107492 LU-VE S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 6.000 0 3.000 EUR 29,1500 174.900,00 2,52
DE0006632003 MorphoSys STK 2.500 2.500 0 EUR 26,8900 67.225,00 0,97
DE0005220909 Nexus STK 3.500 0 1.500 EUR 57,9000 202.650,00 2,92
NL0010391025 Pharming Group N.V. Aandelen STK 65.000 65.000 0 EUR 1,1220 72.930,00 1,05
aan toonder EO -,01
DEOOOAQZ1JH? PSI Software STK 7.000 1.500 0 EUR 28,6500 200.550,00 2,89
IT0005282865 Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13 STK 1.640 0 0 EUR 100,4000 164.656,00 2,38
DE0007164600 SAP SE STK 570 570 0 EUR 123,5800 70.440,60 1,02
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech STK 250 250 0 EUR 282,3000 70.575,00 1,02
DE0007236101 Siemens STK 1.100 0 1.400 EUR 154,2800 169.708,00 2,45
Jahresbericht zum 31.07.2023 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2023

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Kaufe/
Zugange

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 1.600 1.600 0 EUR 52,6200 84.192,00 1,21
FRO000050809 Sopra Steria Group S.A. Actions STK 850 1.100 250 EUR 199,2000 169.320,00 2,44
Port. EO 1
DEOOOSTAB1L8 Stabilus SE Inhaber-Aktien o.N. STK 1.200 1.200 0 EUR 51,2000 61.440,00 0,89
BE0003739530 UCB S.A. STK 1.500 500 0 EUR 79,7200 119.580,00 1,73
IT0005440893 WIIT S.p.A. STK 9.500 0 2.000 EUR 19,3600 183.920,00 2,65
GBOOBOLCWO083  Hikma Pharmaceuticals STK 4.000 4.000 0 GBP 21,0000 97.907,80 1,41
GBOOBN4HT335 Indivior PLC Registered Shares STK 3.600 3.600 0 GBP 17,7200 74.353,98 1,07
DL0,50
NO0004822503  Atea STK 18.000 0 0 NOK 136,6000 219.117,04 3,16
SE0000805426 BTS Group AB Namn-Aktier B SK STK 5.500 0 1.500 SEK 259,0000 122.847,26 1,77
1
SE0009160872 Medcap AB Namn-Aktier SK -,40 STK 3.500 3.500 0 SEK 313,0000 94.474,68 1,36
SE0014731089 Nordic Waterproofing Hldg.AB STK 5.000 6.000 11.000 SEK 149,2000 64.334,19 0,93
SE0011205202 Vitrolife AB Namn-Aktier SK 0,20 STK 4.000 6.500 6.000 SEK 159,9000 55.158,38 0,80
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 580.954,08 8,38
Aktien EUR 580.954,08 8,38
FR0O000035818 Esker S.A. Actions Port. EO 2 STK 1.000 0 0 EUR 152,9000 152.900,00 2,21
GB00B2425G68  Craneware PLC Registered STK 7.000 7.000 0 GBP 13,7000 111.778,08 1,61
Shares o.N.
GB00B2863827 CVS Group PLC STK 1.700 1.700 0 GBP 20,2400 40.104,90 0,58
GBO0OBN7ZCY67  Ergomed PLC Registered Shares STK 12.000 12.000 0 GBP 10,9800 153.575,38 2,22
LS -,01
IMOOBFOFMG91 Strix Group PLC Registered STK 107.000 87.000 25.000 GBP 0,9830 122.595,72 1,77
Shares LS -,01
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.285.079,46 90,70
Derivate EUR -4.125,00 -0,06
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -4.125,00 -0,06
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -4.125,00 -0,06
DAX Future 15.09.2023 XEUR EUR Anzahl -2 -4.125,00 -0,06
Bankguthaben EUR 664.248,84 9.59
EUR - Guthaben bei: EUR 664.248,84 9,59
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 664.248,84 664.248,84 9,59
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 7.522,08 0,11
Dividendenanspriiche EUR 4.803,27 EUR 4.803,27 0,07
Quellensteueranspriiche EUR 996,05 EUR 996,05 0,01
Zinsanspriiche EUR 1.722,76 EUR 1.722,76 0,02
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -22.838,49 -0,33
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -22.838,49 -22.838,49 -0,33
Fondsvermégen EUR 6.929.886,89 100,00
Anteilwert Apus Capital Marathon Fonds R EUR 50,88
Anteilwert Apus Capital Marathon Fonds | EUR 51,97
Umlaufende Anteile Apus Capital Marathon Fonds R STK 94.683,933
Umlaufende Anteile Apus Capital Marathon Fonds | STK 40.651,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsverglitung, Researchkosten

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,857950 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,452250 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,221400 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,595700 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,957450 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Jahresbericht zum 31.07.2023 11



HANSAINVEST

Apus Capital Marathon Fonds

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kadufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

NL0000852564 Aalberts Industries STK 1.400 3.400
DE0005110001 All for One Group AG STK 0 2.500
SE0010468116 Arjo AB Namn-Aktier B o.N. STK 0 15.000
Fl14000123195 Asiakastieto Group OYJ Registered Shares o.N. STK 0 6.500
GB0009895292 Astrazeneca STK 1.800 1.800
DE0005158703 Bechtle AG STK 3.000 3.000
FR0013280286 bioMerieux Actions au Porteur (P.S.) o.N. STK 900 900
DK0060448595 Coloplast AS STK 650 650
DE0005772206 Fielmann STK 0 2.000
GB00BQS10J50 Gamma Communications PLC Registered Shares LS -,01 STK 3.500 11.000
DE0005800601 GFT Technologies STK 3.100 4.600
DE0006083405 Hornbach Holding STK 0 1.200
ES0157261019 Laboratorios Farmaceut.Rovi SA STK 2.600 4.900
FRO000065484 Lectra S.A. Actions Port. EO 1 STK 3.000 3.000
DEOOOATMMCCS8 Medios AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.000 9.000
DE0006599905 Merck STK 400 900
DK0060952919 Netcompany Group A/S STK 2.400 2.400
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 0 2.450
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. STK 200 500
DEOOOAOLR936 Steico STK 1.600 2.800
DEOOOA2TSL71 SYNLAB AG STK 0 6.500
FR0O000051807 Téléperformance S.A. STK 200 1.150
FR0011981968 Worldline S.A. Actions Port. EO -,68 STK 0 5.250
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 0 800
FR0010202606 Sidetrade Actions Nominatives EO 1 STK 127 1.400
Andere Wertpapiere

DK0062495826 NKT A/S Anrechte STK 3.000 3.000
Jahresbericht zum 31.07.2023 12
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DERIVATE

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen
le bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 3.475

DAX Index)
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) APUS CAPITAL
MARATHON FONDS R

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2022 BIS 31.07.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 20.881,56
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 42.650,79
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 4.744,19

davon negative Habenzinsen -562,06

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -2.400,82
5. Sonstige Ertréage 1.187,65
Summe der Ertrage 67.063,37
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -95.951,29
2. Verwahrstellenvergltung -2.822,95
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -8.276,75
4. Sonstige Aufwendungen -4.544,21
5. Aufwandsausgleich 15.128,55
Summe der Aufwendungen -96.466,65
lll. Ordentlicher Nettoertrag -29.403,28
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 364.201,24
2. Realisierte Verluste -682.692,75
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften -318.491,51
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -347.894,79
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -459.348,88
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 272.534,03
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -186.814,85
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres -534.709,64
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) APUS CAPITAL
MARATHON FONDS |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2022 BIS 31.07.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 9.248,46
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 18.617,82
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 2.117,81

davon negative Habenzinsen -213,32

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -1.084,31
5. Sonstige Ertrage 511,91
Summe der Ertrage 29.411,69
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -28.831,45
2. Verwahrstellenvergiitung -1.109,61
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -3.655,02
4. Sonstige Aufwendungen -1.827,22
5. Aufwandsausgleich 1.390,99
Summe der Aufwendungen -34.032,31
lll. Ordentlicher Nettoertrag -4.620,62
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 151.246,30
2. Realisierte Verluste -288.586,60
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften -137.340,30
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -141.960,92
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -124.344,77
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 82.898,97
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -41.445,80
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres -183.406,72
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2022 BIS 31.07.2023

EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inléndischer Aussteller 30.130,02
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 61.268,61
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 6.862,00

davon negative Habenzinsen -775,38

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -3.485,13
5. Sonstige Ertréage 1.699,56
Summe der Ertrage 96.475,06
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -124.782,74
2. Verwahrstellenvergiitung -3.932,56
3. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -11.931,77
4. Sonstige Aufwendungen -6.371,43
5. Aufwandsausgleich 16.519,54
Summe der Aufwendungen -130.498,96
lll. Ordentlicher Nettoertrag -34.023,90
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 515.447,54
2. Realisierte Verluste -971.279,35
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -455.831,81
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -489.855,71
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -583.693,65
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 355.433,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -228.260,65
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -718.116,36
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL MARATHON FONDS R

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.08.2022) 6.542.341,50

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.163.231,26
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 470.637,74
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.633.869,00

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -26.925,85

4. Ergebnis des Geschéftsjahres -534.709,64
davon nicht realisierte Gewinne -459.348,88
davon nicht realisierte Verluste 272.534,03

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2023) 4.817.474,75

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL MARATHON FONDS |

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres (01.08.2022) 2.316.429,56
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -19.094,63
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 317.044,92
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -336.139,55
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.516,07
4. Ergebnis des Geschaftsjahres -183.406,72
davon nicht realisierte Gewinne -124.344,77
davon nicht realisierte Verluste 82.898,97
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2023) 2.112.412,14
ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres 8.858.771,06
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.182.325,89
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 787.682,66
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.970.008,55
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -28.441,92
4. Ergebnis des Geschéaftsjahres -718.116,36
davon nicht realisierte Gewinne -583.693,65
davon nicht realisierte Verluste 355.433,00
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 6.929.886,89
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL MARATHON

FONDSR™"
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fir die Ausschittung verfiigbar 1.124.792,88 11,88
1. Vortrag aus dem Vorjahr 789.994,92 8,34
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -347.894,79 -3,67
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 682.692,75 7,21
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -1.124.792,88 -11,88
1. Der Wiederanlage zugefihrt -402.171,67 -4,25
2. Vortrag auf neue Rechnung -722.621,21 -7,63
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS APUS CAPITAL MARATHON

FONDS I "
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fur die Ausschiittung verfiigbar 491.713,18 12,10
1. Vortrag aus dem Vorjahr 345.087,50 8,49
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -141.960,92 -3,49
3. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 288.586,60 7,10
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -491.713,18 -12,10
1. Der Wiederanlage zugefihrt -174.851,36 -4,30
2. Vortrag auf neue Rechnung -316.861,82 -7.79
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschittung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE APUS CAPITAL
MARATHON FONDS R

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2023 4.817.474,75 50,88

2022 6.542.341,50 55,62

2021 7.611.613,01 67,05

2020 6.287.186,42 49,55
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE APUS CAPITAL
MARATHON FONDS |

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert

des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR
2023 2.112.412,14 51,97
2022 2.316.429,56 56,59
2021 4.837.349,24 67,97
2020 2.999.731,84 50,08

VERGLEICHENDE UBER.SICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE FUR DAS
GESAMTFONDSVERMOGEN

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschéftsjahres

EUR

2023 6.929.886,89
2022 8.858.771,06
2021 12.448.962,25
2020 9.286.918,26
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Apus Capital Marathon Fonds

HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 828.050,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI Europe in USD 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,66%
gréBter potenzieller Risikobetrag 3,05%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,52%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Berichtszeitraum erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,94

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Apus Capital Marathon Fonds R EUR 50,88
Anteilwert Apus Capital Marathon Fonds | EUR 51,97
Umlaufende Anteile Apus Capital Marathon Fonds R STK 94.683,933
Umlaufende Anteile Apus Capital Marathon Fonds | STK 40.651,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Apus Capital Marathon Fonds R

Apus Capital Marathon Fonds |

ISIN DE00OA2DRTW1 DE000A2DTLQ1
Wéhrung Euro Euro
Fondsauflage 16.10.2017 16.10.2017
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergitung 1,70% p.a. 1,30% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% 0,00%
Mindestanlagevolumen 0 1.000
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ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE APUS CAPITAL MARA-
THON FONDS R

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,98 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE APUS CAPITAL MARA-
THON FONDS |

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,60 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2022 BIS 31.07.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 17.693.977,47
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 17.157.559,01
Relativ in % 96,97 %

Transaktionskosten: 19.850,00 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten
Vergiitung.

Die KVG gewéhrt fir die Anteilklasse | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie
geleisteten Vergltung.
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WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Apus Capital Marathon Fonds R

Sonstige Ertréage

Quellensteuererstattung EUR 1.053,56
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung EUR 1.157,86
Researchkosten EUR 1.711,95

Apus Capital Marathon Fonds |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 452,85
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung EUR 458,51
Researchkosten EUR 666,87

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergutungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergu-
tung gemaf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergtitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfihrung als Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergutungssysteme jahrlich. Die Vergutungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergttungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tber die Verglitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Jahresbericht zum 31.07.2023 22



Apus Capital Marathon Fonds HANSA‘ N\/EST

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 18.654.035

davon variable Vergltung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskréfte EUR 370.295

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Verglitungsdaten der Aramea Asset Management AG fur das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Aramea Asset Management AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 5.944.132,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 3.420.277,00
davon variable Vergiitung EUR 2.523.855,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 27

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten
Mitarbeiterverglitung umfasst den Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

HANSAINVEST

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefthrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermdégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 31.07.2023
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HANSAINVEST

RegelméaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrégt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

71\
amry

u.s 4
¥

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Name des Produkts:

Apus Capital Marathon Fonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):

529900IUIA9AHVQ8XD84

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o Nein

N .-

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _%

[ ]

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es _% an nachhaltigen
Investitionen

|:| mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

|:| mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getitigt.

INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Der Fonds bewirbt unter Beriicksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien dkologische

oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fir den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maBgeblich:

Mindestens 35% des Wertes des Sondervermdgens missen in Wertpapiere investiert wer-

den, die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewéhlt werden und von

dem Datenprovider ISS ESG unter &kologischen und sozialen Kriterien analysiert und

Jahresbericht zum 31.07.2023
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positiv bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 35% sind nur solche Titel
erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens Prime -2 aufweisen. Ferner wurden ESG-
Ausschlusskriterien berlcksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgeméaf in den Anla-
geprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeit-
raumes durchgehend beachtet. Es wurden keine Versto3e gegen die im Verkaufsprospekt
dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts - PAl) sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Sondervermégens.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des
Datenproviders ISS ESG vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstoBen wurde. Sobald
fur solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, werden die genannten Ausschluss-
kriterien eingehalten. Sie gelten also fir 100 % der Aktien und Anleihen, die entspre-
chend gescreent werden kdénnen.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST beriicksichtigt bei der Verwaltung von Vermdgensanlagen derzeit
noch nicht umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen
wir in diesem Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzli-
chen Anforderungen hierfirr sind neu und sehr detailliert. Ihre sorgfaltige Umsetzung ver-
langt von uns einen erheblichen Aufwand. Zudem liegen im Markt aktuell die mal3gebli-
chen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung herangezogen werden missen, nicht in
ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berlick-
sichtigung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren verbindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben
entweder dkologische und/ oder soziale Merkmale als Teil ihrer Anlagepolitik, oder stre-
ben nachhaltige Investitionen im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. Gemal der
eben genannten Verordnung informieren wir in den vorvertraglichen Informationen, in
den Jahresberichten und auf unserer Homepage fir jeden dieser Fonds lUber die festge-
legten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie darlber, ob und ggf. wie die Beriick-
sichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der Anlagestrategie ist.

@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, wur-
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den Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verant-
wortungsvoller Unternehmensfiihrung (Governance) herangezogen und in einem ESG-
Rating zusammengefasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten
Mindestquote von 35 % nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens
Prime -2 (ISS) aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens Prime
-2 (ISS) in Hohe von 66,01 % auf.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des
Datenproviders ISS ESG vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann,
ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien verstoBen wurde. Sobald fir solche
Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, werden die genannten Ausschlusskrite-
rien eingehalten. Sie gelten also fir 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
gescreent werden kénnen. Die Daten fir die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch
die Ausschlusskriterien wurden durch den Datenprovider ISS zur Verfligung gestellt. Es
wurden fur den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben, die
gemal Verkaufsprospekt ausgeschlossen sind.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den bdérsentéglich ermittelten
Durchschnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Ein Vergleich ist erst ab dem darauffolgendem Jahr méglich.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beige-
fugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskrite-
rien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verblei-
benden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen
nicht die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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6= & WELCHE SIND DIE HAUPTINVESTITIONEN DIESES FINANZPRODUKTS?
-
Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.
Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentéglichen Durchschnitts-
werten im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzliglich der Kasse, da diese keine
Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermégensibersicht im
Jahresbericht entstehen.
Die Liste umfasst die fol- GréBte Investitionen Sektor In % der Land
genden Investitionen, auf Vermogenswerte
die der gréBte Anteil der Nexus AG Inhaber-Aktien o.N. (DE0005220909) Software und Computer- 3,33% Deutschland
imB it it dienstleistungen
Im Bezugszeitraum getalio= - gjeyfried Holding AG Nam.Akt. SF 27 Pharma-, Biotechnologie 2,97% Schweiz
ten Investitionen des (CH0014284498)
Finanzprodukts entfiel: Atea ASA Navne-Aksjer NK 10 Software und Computer- 2,88% Norwegen
01.08.2022 - 31.07.2023 (NO0004822503) dienstleistungen
WIIT S.p.A. Azioni nom. o.N. (IT0005440893) Software und Computer- 2,82% Italien
dienstleistungen
LU-VE S.p.A. Azioni nom. o.N. (IT0005107492) Bau und Baustoffe 2,77% Italien
Siemens AG Namens-Aktien o.N. Industrieunternehmen all- 2,66% Deutschland
(DE0007236101) gemein
Sidetrade Actions Nominatives EO 1 Software und Computer- 2,59% Frankreich
(FRO010202606) dienstleistungen
Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13 Software und Computer- 2,59% ltalien
(IT0005282865) dienstleistungen
Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,10 Software und Computer- 2,52% Frankreich
(FRO014003TT8) dienstleistungen
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 Medizinische Geréte und 2,43% Schweiz
(CH1175448666) Dienstleistungen
PSI Software AG (DEOOOAOZ1JH9) Software und Computer- 2,39% Deutschland
dienstleistungen
BTS Group AB Namn-Aktier B SK 1 Industrielle Unterstit- 2,38% Schweden
(SE0000805426) zungsdienste
Detection Technology Oyj Registered Shares Elektronische und elektri- 2,31% Finnland
o.N. (FI4000115464) sche Ausriistung
ALK-Abelld AS Navne-Aktier DK -,50 Pharma-, Biotechnologie 2,29% Danemark
(DK0061802139)
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-  Gesundheitsdienstleister 2,25% Deutschland

Aktien o.N. (DEO00A288904)

- WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN
INVESTITIONEN?

@ Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfillung der bewor-
benen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 35 % des Wertes des
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e [l Sondervermdgens betragen.

gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentéglichen Durch-
bestimmte Vermdgens- schnittswerten fur den relevanten Bezugszeitraum 01.08.2022 bis 31.07.2023. Dadurch
werte an.

kénnen Abweichungen zur Vermdgensibersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermégens-
gegenstande des Fonds in verschiedene Kategorien. Der jeweilige durchschnittliche
Anteil am Fondsvermd&gen wird in Prozent angegeben.

Taxonomiekonform

(0,00%)

#1A Nachhaltige
Investitionen (0,00%)

anSSt]tionen ___

#1B Andere
#2 Andere Skologische Sonstige
Investitionen (33,99%) oder soziale Merk- Umweltziele (0,00%)

male (100,00%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst fol-
gende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitio-
nen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

@ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewie-
sen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.08.2022 bis 31.07.2023 gemal Art. 54 Dele-
gierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genann-
ten Sektoren durchgefihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsekto-
ren von fossilen Brennstoffe ist somit 2,10 %.
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Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentdglichen Durch-
schnittswert im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzlglich der Kasse, da
diese keine Hauptinvestition darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermo-
gensibersicht im Jahresbericht entstehen.

Sektor Anteil

Software und Computerdienstleistungen 31,68%
Pharma-, Biotechnologie 19,61%
Medizinische Gerate und Dienstleistungen 12,45%
Elektronische und elektrische Ausriistung 6,78%
Industrielle Unterstiitzungsdienste 4,48%
Bau und Baustoffe 4,42%
Gesundheitsdienstleister 4,19%
Chemikalien 3,68%
Industrieunternehmen allgemein 2,66%
Ol, Gas und Kohle 2,10%
Telekommunikationsdienstleister 1,87%
Finanz-Kreditdienste 1,58%
Einzelhandel 1,34%
Verbraucherdienste 1,22%
Geschlossene Fonds 0,94%
Industrietechnik 0,83%
Technologie-Hardware und Ausriistung 0,10%
Elektrizitat 0,05%
Derivate 0,02%
Nebenrechte 0,01%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirt-
schaftstatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (, Taxo-

nomieverordnung”) als dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft
sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert 1)?

[]Ja

[ ]In fossiles Gas[ ] In Kernenergie
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die die
gegenwartige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fir den Uber-
gang zu einer griinen Wirt-
schaft relevanten
Investitionen der Unterneh-
men, in die investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

[X] Nein

1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen - siehe nach-
folgende Erléduterung. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Mit Blick auf die EU-Taxonomiekonformitat umfassen die Kriterien fur fossiles Gas
die Begrenzung der Emissionen und die Umstellung auf voll erneuerbare Energie
oder CO2-arme Kraftstoffe bis Ende 2035. Die Kriterien fir Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicherheits- und Abfallentsorgungsvorschriften.

In den nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Prozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wah-
rend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitéit nur in Bezug auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen® 2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen ohne Staatsanleihen*

umsate [RETRED umsetz [T O
Captx [IETRED Coptx [T o
OpEx BRSUREA OpEx PESURS

[ Taxonomiekonforme Investitionen [ Taxonomiekonforme Investitionen
[l Andere Investitionen [l Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikoposi-
tionen gegenlber Staaten.
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(T .. . @ Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
Erméglichende Tatigkei-
e wittken unmiiielbar ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?
ermdglichend darauf hin,

dass andere Tatigkeiten Die maBgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangs-

einen wesentlichen Beitra s . . - . .. .
, e tatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten herangezogen werden midssen, liegen
zu den Umweltzielen leis-

ten. noch nicht in ausreichendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angegeben:

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO,-armen

Alternativen gibt und die
uier andlerem Treilbhaus- Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
gasemissionswerte aufwei- Erméglichende Tétigkeiten 0,00%

sen, die den besten Leistun- Ubergangstatigkeiten 0,00%
gen entsprechen.

R Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlage-
"9 zweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozia-
len Mindestschutz?

Unter "Andere Investitionen” kdnnen Investitionen in Aktien und Aktien gleich-
wertige Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere sind, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile,
Derivate und sonstige Anlageinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil
von 33,99 %.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 65 % des Wertes des Sondervermégens in
“"Andere Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen
in “Andere Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur
Schaffung einer zuséatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum
gehorten hierzu Investitionen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichtein-
lagen oder Festgelder).

Im relevanten Zeitraum vom 01.08.2022 bis zum 31.07.2023 gehorten hierzu
Investitionen in Bankguthaben, Derivate und liquide Mittel, die aus Liquidit&ts-
zwecken gehalten wurden.
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WELCHE MASSNAHMEN WURDEN WAHREI.\.ID DES
_d BEZUGSZEITRAUMS ZUR ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/
ODER SOZIALEN MERKMALE ERGRIFFEN?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgeméf in den
Anlageprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevan-
ten Zeitraums vom 01.08.2022 bis 31.07.2023 durchgehend beachtet. Es wurden keine
VerstdBe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die
Anlage in Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen &kologischen und/oder sozia-
len Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der
Umgang mit Aktionarsantrégen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/
compliance/abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen” eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhénderische Pflicht gegeniber unseren
Kunden sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt,
dass gute Corporate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hdhere relative Rendi-
ten auf Aktien- und festverzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageent-
scheidungen daher nicht nur von kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten
wir von den Unternehmen, in die wir investieren, auch eine nachhaltige verantwortungs-
volle Unternehmensfiihrung, die ESG- relevante Aspekte berlicksichtigt. Entsprechend
der bereits vollzogenen ESG Integration beriicksichtigt die HANSAINVEST im Rahmen der
Ausibung der Aktionarsrechte daher auch nichtfinanzielle Kriterien, wie die Ricksicht-
nahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S fir Social), sowie eine ver-
antwortungsvolle Unternehmensfihrung (G fir Governance).Dabei stlitzen wir uns auf
anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils aktuel-
len Analyse- Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Management e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der
in den jeweiligen Landern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible
Investment (PRI), deren erklartes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen
von Investitionsaktivitdten auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfiihrungsthemen zu
schaffen und Investoren bei der Integration dieser Fragestellungen zu unterstitzen.

Um mogliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir
verschiedene organisatorische MaBnahmen getroffen und diese in unseren Grundsétzen

fur den Umgang mit Interessenkonflikten verodffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Auslibung unserer Aktionérs-
rechte kann Gber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de
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Hamburg, 03. November 2023

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Apus Capital Marathon Fonds - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 01. August
2022 bis zum 31. Juli 2023, der Vermdgensibersicht
und der Vermodgensaufstellung zum 31. Juli 2023, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 01. August 2022 bis zum 31. Juli 2023, sowie
der vergleichenden Ubersicht iliber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-

lung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 06.11.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 380,667 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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Ein Unternehmen der
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Kapstadtring 8
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Telefon 040 30057-6296
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www.hansainvest.de

HANSAINVEST




