
DWS Euro Reserve

Deutsche 
Asset Management

Deutsche Asset Management S.A.

Fonds Luxemburger Rechts

Halbjahresbericht 2017



Zusätzliche Informationen für Anleger 
in der Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, „Wesentliche Anlegerinformationen“, Halbjahres- und Jahres
berichte, Ausgabe- und Rücknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- 
und Informationsstellen erhältlich.

Rücknahme- und Umtauschanträge können bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Sämt-
liche Zahlungen (Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und sonstige Zahlungen) werden durch 
die deutschen Zahlstellen an die Anleger ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Rücknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber 
­werden grundsätzlich im Internet unter www.dws.de veröffentlicht. Sofern in einzelnen Fällen eine 
­Veröffentlichung in einer Tageszeitung oder im RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations) 
in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veröffentlichung in Deutschland im Bundes­
anzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen für Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschäftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72
D-60486 Frankfurt am Main
und deren Filialen



1

Inhalt

Halbjahresbericht 2017 
vom 1.1.2017 bis 30.6.2017

Hinweise .....................................................................................................................	 2

Halbjahresbericht  
DWS Euro Reserve......................................................................................................	 4

Vermögensaufstellung zum Halbjahresabschluss .......................................................	 6

TER für Anleger in der Schweiz................................................................................... 	15



2

Hinweise

Für den in diesem Bericht 
genannten Fonds gilt das 
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment­
fondsanlage wird an der 
Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahme­
preise) herangezogen, unter 
Hinzurechnung zwischenzeit­
licher Ausschüttungen, die z. B. 
im Rahmen der Investment­
konten bei der Deutsche Asset 
Management S.A. kostenfrei 
reinvestiert werden. Angaben 
zur bisherigen Wertentwicklung 
erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft.

Darüber hinaus ist in dem 
Bericht auch der entsprechende 
Vergleichsindex – soweit 
vorhanden – dargestellt. Alle 
Grafik- und Zahlenangaben 
geben den Stand vom 30. Juni 
2017 wieder (sofern nichts 
anderes angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts und 
Verwaltungsreglements sowie 
des Dokuments „Wesentliche 
Anlegerinformationen“, ergänzt 
durch den jeweiligen letzten 
geprüften Jahresbericht und 
zusätzlich durch den jeweiligen 
Halbjahresbericht, falls ein 
solcher jüngeren Datums
als der letzte Jahresbericht 
vorliegt.

Ausgabe- und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe- 
und Rücknahmepreise sowie 
alle sonstigen Informationen 
für die Anteilinhaber können 
jederzeit am Sitz der Verwal­
tungsgesellschaft sowie bei 
den Zahlstellen erfragt werden. 
Darüber hinaus werden die 
Ausgabe- und Rücknahme­
preise in jedem Vertriebsland 
in geeigneten Medien (z. B. 
Internet, elektronische Informa­
tionssysteme, Zeitungen, etc.) 
veröffentlicht.



Halbjahresbericht
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DWS Euro Reserve

DWS Euro Reserve vs. Vergleichsindex  
Wertentwicklung im Überblick

ISIN				    6 Monate

LU0011254512		  		  -0,1%

3M EUR LIBID  	  			   -0,2%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.� Stand: 30.6.2017

� Angaben auf Euro-Basis



Vermögensaufstellung
zum Halbjahresabschluss
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Börsengehandelte Wertpapiere	 125 171 227,89	 80,64

Verzinsliche Wertpapiere

0,0710	 %	A.N.Z. Banking Group 14/28.10.19
			   MTN (XS1130526780). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,7070	 1 510 605,00	 0,97
0,4710	 %	ABN AMRO Bank 14/06.03.19 MTN
			   (XS1040422526). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 600	 1 600		  %	 101,2430	 1 619 888,00	 1,04
0,1680	 %	ABN AMRO Bank 16/14.01.19 MTN
			   (XS1344520728). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500			   %	 100,6850	 1 510 275,00	 0,97
0,0000	 %	Air Liquide Finance 16/13.06.18
			   MTN (FR0013182797). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 500			   %	 100,1660	 500 830,00	 0,32
0,0000	 %	Bank of Montreal 15/08.09.17
			   MTN (XS1288051177). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 360			   %	 100,0530	 1 360 720,80	 0,88
0,1210	 %	Bank of Nova Scotia 14/30.04.19
			   MTN (XS1062126781) 3). . . . . . . . . . . . . . . .                 	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,7190	 1 007 190,00	 0,65
0,0500	 %	Bank of Nova Scotia 15/10.09.18
			   MTN (XS1288483123). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,3990	 1 505 985,00	 0,97
0,3910	 %	Banque Fédérative Crédit Mu.
			   14/20.03.19 MTN (XS1046498157). . . . . . . .         	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 101,0870	 2 021 740,00	 1,30
0,0000	 %	Banque Fédérative Crédit Mu.
			   16/19.01.18 MTN (XS1346986752). . . . . . . .         	 EUR	 2 000			   %	 100,1600	 2 003 200,00	 1,29
0,0000	 %	Barclays Bank 17/05.07.19 MTN
			   (XS1570778214). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,6480	 1 509 720,00	 0,97
0,0690	 %	Barclays Bank 17/13.03.19 MTN
			   (XS1578083625). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 100,4630	 2 009 260,00	 1,29
0,0190	 %	Belfius Bank 15/19.10.17 MTN
			   (BE6281739191) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 2 500			   %	 99,9870	 2 499 675,00	 1,61
0,1110	 %	Belfius Bank 16/26.01.18 MTN
			   (BE6284067194) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 2 000			   %	 100,2390	 2 004 780,00	 1,29
0,0000	 %	BMW Finance 15/14.08.17 MTN
			   (XS1275477930). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500			   %	 100,0240	 1 500 360,00	 0,97
0,0810	 %	BMW Finance 16/29.01.18 MTN
			   (XS1352958091). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000			   %	 100,0090	 1 000 090,00	 0,64
0,0000	 %	BMW Finance 17/28.12.18 MTN
			   (XS1638160918). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,1885	 1 001 885,00	 0,65
0,0000	 %	BMW US Capital 15/20.04.18 MTN
			   (DE000A1ZZ002). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,1440	 1 502 160,00	 0,97
0,2190	 %	BNP Paribas 14/20.05.19 MTN
			   (XS1069282827) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,9430	 1 009 430,00	 0,65
0,1710	 %	BNP Paribas 15/28.08.19 MTN
			   (XS1280841427). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,7920	 1 007 920,00	 0,65
0,1710	 %	BNZ Int. Funding (London Br.)
			   14/02.12.19 MTN (XS1145855646). . . . . . . .         	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,6810	 1 510 215,00	 0,97
0,3310	 %	BPCE 13/28.05.18 MTN
			   (FR0011496447). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 100,5460	 2 010 920,00	 1,30
0,0000	 %	BPCE 16/05.02.18 MTN
			   (FR0013106614). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500			   %	 100,1650	 1 502 475,00	 0,97
0,0000	 %	Canadian Imperial Bank Comm.
			   15/08.09.17 MTN (XS1287780719). . . . . . . .         	 EUR	 3 160			   %	 100,0680	 3 162 148,80	 2,04
0,2210	 %	Canadian Imperial Bank Comm.
			   16/03.06.18 MTN (XS1427110876). . . . . . . .         	 EUR	 1 500			   %	 100,4820	 1 507 230,00	 0,97
0,0000	 %	Coca-Cola 15/09.09.19 (XS1197832832). . . .     	 EUR	 2 530	 2 530		  %	 100,4720	 2 541 941,60	 1,64
0,0000	 %	Coca-Cola 17/08.03.19 (XS1574667124). . . .     	 EUR	 1 310	 1 310		  %	 100,4400	 1 315 764,00	 0,85
0,0000	 %	Coöperatieve Rabobank 15/12.10.17
			   MTN (XS1304446013). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 2 805			   %	 100,1010	 2 807 833,05	 1,81
0,0000	 %	Coöperatieve Rabobank 16/15.01.18
			   MTN (XS1345314956). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 360			   %	 100,1920	 1 362 611,20	 0,88
0,1610	 %	Coöperatieve Rabobank 17/01.02.19
			   MTN (XS1559357154). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,6770	 1 006 770,00	 0,65
0,1210	 %	Credit Suisse (London Branch)
			   15/18.06.18 MTN (XS1247516088). . . . . . . .         	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,3890	 1 505 835,00	 0,97
0,0000	 %	Daimler 15/18.09.17 MTN
			   (DE000A161515). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 EUR	 1 000			   %	 100,0160	 1 000 160,00	 0,64
0,0480	 %	Daimler Canada Finance 16/18.01.18
			   MTN (DE000A18WXA3). . . . . . . . . . . . . . . . . 	 EUR	 2 000			   %	 99,9630	 1 999 260,00	 1,29
0,0190	 %	Danske Bank 14/19.11.18 MTN
			   (XS1139303736). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,4230	 1 004 230,00	 0,65
0,4210	 %	Danske Bank 17/24.05.19 MTN
			   (XS1620181831). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 101,2430	 2 024 860,00	 1,30
0,1710	 %	DekaBank DGZ 16/01.02.18 IHS
			   MTN (XS1354256643). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 900			   %	 100,2780	 1 905 282,00	 1,23
0,2710	 %	Dexia Credit Local 17/07.03.19
			   MTN (XS1575798860). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,8610	 1 008 610,00	 0,65
0,0000	 %	Fédérat.caiss.Desjard Québec
			   15/15.09.17 MTN (XS1291634373). . . . . . . .         	 EUR	 1 800			   %	 100,0730	 1 801 314,00	 1,16
0,0000	 %	Fédérat.caiss.Desjard Québec
			   16/19.01.18 MTN (XS1347607530). . . . . . . .         	 EUR	 1 700			   %	 100,1830	 1 703 111,00	 1,10

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

Vermögensaufstellung zum 30.06.2017

DWS Euro Reserve
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0,0000	 %	France B.T.F. 17/26.07.17
			   (FR0124257298). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 3 000	 3 000		  %	 100,0370	 3 001 110,00	 1,93
0,3710	 %	Goldman Sachs Group 16/18.12.17
			   MTN (XS1365255907). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 100,2900	 2 005 800,00	 1,29
0,1690	 %	Honeywell International 16/22.02.18
			   (XS1366026323). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 870			   %	 100,1360	 871 183,20	 0,56
0,0000	 %	HSBC France 15/25.09.17 MTN
			   (FR0012979375). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 800	 800		  %	 100,0800	 800 640,00	 0,52
0,2710	 %	HSBC Holdings 16/21.12.18 MTN
			   (XS1539998135). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000			   %	 100,5570	 2 011 140,00	 1,30
0,0790	 %	ING Bank 14/20.11.19 MTN
			   (XS1143001102). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,7350	 1 007 350,00	 0,65
0,3810	 %	ING Bank 15/14.08.17 MTN
			   (XS1275474085). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000			   %	 100,0920	 2 001 840,00	 1,29
0,1690	 %	ING Bank 15/20.08.18 MTN
			   (XS1278757825). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 100,4700	 2 009 400,00	 1,29
0,0000	 %	JPMorgan Chase Bank 16/14.06.18
			   MTN (XS1432608286). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 2 140			   %	 100,2530	 2 145 414,20	 1,38
0,1210	 %	LB Baden-Württemberg 15/22.09.17
			   S.754 IHS MTN (XS1296548214) . . . . . . . . .          	 EUR	 2 000			   %	 100,0975	 2 001 950,00	 1,29
0,1200	 %	LB Hessen-Thüringen 15/25.08.17
			   S.H274 IHS MTN (XS1280074664). . . . . . . .         	 EUR	 2 000			   %	 100,0670	 2 001 340,00	 1,29
0,1690	 %	LB Hessen-Thüringen 16/19.01.18
			   S.H284 IHS MTN (XS1346646737). . . . . . . .         	 EUR	 2 000			   %	 100,1620	 2 003 240,00	 1,29
0,1200	 %	Lloyds Bank 14/10.09.19 MTN
			   (XS1109333986). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,7310	 1 510 965,00	 0,97
0,3680	 %	Lloyds Bank 15/21.07.17 MTN
			   (XS1263144260). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500			   %	 100,0000	 1 500 000,00	 0,97
0,1210	 %	Lloyds Bank 16/02.02.18 MTN
			   (XS1353190314). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 000			   %	 100,2650	 2 005 300,00	 1,29
0,0000	 %	LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton
			   17/26.11.18 MTN (FR0013257599). . . . . . . .         	 EUR	 480	 480		  %	 100,3500	 481 680,00	 0,31
0,1700	 %	National Australia Bank 14/25.03.19
			   MTN (XS1048519836). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,7120	 1 510 680,00	 0,97
0,0000	 %	National Bank of Canada 15/09.09.17
			   MTN (XS1288327775). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 2 788			   %	 100,0660	 2 789 840,08	 1,80
0,1710	 %	Nationwide Building Society
			   15/11.02.18 MTN (XS1315154721). . . . . . . .         	 EUR	 1 200	 1 200		  %	 100,5910	 1 207 092,00	 0,78
0,0000	 %	Nationwide Building Society
			   15/31.07.17 MTN (XS1269352008). . . . . . . .         	 EUR	 2 500			   %	 100,0130	 2 500 325,00	 1,61
0,3210	 %	Nationwide Building Society
			   16/23.03.18 MTN (XS1385392888). . . . . . . .         	 EUR	 1 500			   %	 100,4540	 1 506 810,00	 0,97
0,1190	 %	Nordea Bank 16/22.02.19 MTN
			   (XS1368469570). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 979	 1 979		  %	 100,6140	 1 991 151,06	 1,28
0,0790	 %	QNB Finance 16/25.10.18 MTN
			   (XS1508636948). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500			   %	 99,8830	 1 498 245,00	 0,97
0,1190	 %	Royal Bank of Canada 14/27.03.19
			   MTN (XS1049207993). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,6860	 1 006 860,00	 0,65
0,0980	 %	Royal Bank of Canada 15/22.10.18
			   MTN (XS1308674131). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 2 000	 2 000		  %	 100,5350	 2 010 700,00	 1,30
0,0000	 %	Royal Bank of Scotland 17/14.06.18
			   MTN (XS1577762740). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,1400	 1 001 400,00	 0,65
0,0000	 %	SBAB Bank 15/27.06.18 MTN
			   (XS1241559910). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 560			   %	 100,2710	 2 566 937,60	 1,65
0,0690	 %	Shell International Finance
			   15/15.09.19 MTN (XS1292468987). . . . . . . .         	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,5980	 1 508 970,00	 0,97
0,0690	 %	Skandin. Enskilda Banken 15/15.09.17
			   MTN (XS1291590492). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 600			   %	 100,0920	 1 601 472,00	 1,03
0,0000	 %	Société Générale 15/17.07.17
			   MTN (XS1260422560). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000			   %	 100,0060	 1 000 060,00	 0,64
0,0000	 %	Societe Generale 15/20.10.17
			   MTN (XS1310056103). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 900			   %	 100,0950	 900 855,00	 0,58
0,0980	 %	Société Générale 15/22.07.18
			   MTN (XS1264495000). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,4100	 1 004 100,00	 0,65
0,0190	 %	Societe Generale 16/19.02.18
			   MTN (XS1369605123). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 100,2270	 1 002 270,00	 0,65
0,1680	 %	Swedbank 15/15.07.17 MTN
			   (XS1260653370). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000			   %	 100,0060	 1 000 060,00	 0,64
0,3500	 %	Swedbank 15/26.03.18 MTN
			   (XS1207477628). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 2 500			   %	 100,4800	 2 512 000,00	 1,62
0,4200	 %	Swedbank 16/11.03.19 MTN
			   (XS1377258436). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 000	 1 000		  %	 101,1830	 1 011 830,00	 0,65
0,6200	 %	Swedbank 17/10.01.20 MTN
			   (XS1548503173). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 200	 1 200		  %	 102,0710	 1 224 852,00	 0,79
0,0000	 %	Toyota Motor Credit 15/08.09.17
			   MTN (XS1288335448). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 160			   %	 100,0330	 1 160 382,80	 0,75
0,0000	 %	Volkswagen Financial Services
			   15/16.10.17 MTN (XS1216646825). . . . . . . .         	 EUR	 2 240			   %	 100,0090	 2 240 201,60	 1,44
0,0000	 %	Volkswagen Leasing 15/11.08.17
			   MTN (XS1273542867). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 290	 1 000		  %	 99,9610	 1 289 496,90	 0,83

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

DWS Euro Reserve
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Nicht notierte Wertpapiere	 1 500 468,00	 0,97

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000	 %	Deutsche Bank (London Br.) 09.10.17
			   (XS1548784831). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 EUR	 1 500	 1 500		  %	 100,0312	 1 500 468,00	 0,97

Summe Wertpapiervermögen	 126 671 695,89	 81,61

Bankguthaben	 28 559 574,09	 18,40

Verwahrstelle (täglich fällig)

EUR - Guthaben. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                  	 EUR	 11 287 315,43			   %	 100	 11 287 315,43	 7,27
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen. . . . . . . . . .           	 EUR	 194 794,28			   %	 100	 194 794,28	 0,13

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Schweizer Franken . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 CHF	 63 154,02			   %	 100	 57 775,15	 0,04
US Dollar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                       	 USD	 22 453,60			   %	 100	 19 689,23	 0,01

Termingeld

EUR - Guthaben (Dexia Credit Local, Paris) . . . . . . . . . . .            	 EUR	 17 000 000,00			   %	 100	 17 000 000,00	 10,95

Sonstige Vermögensgegenstände	 14 400,60	 0,01

Zinsansprüche. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                   	 EUR	 14 071,64			   %	 100	 14 071,64	 0,01
Sonstige Ansprüche . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 EUR	 328,96			   %	 100	 328,96	 0,00

Summe der Vermögensgegenstände 1)								        155 245 670,58	 100,02

Sonstige Verbindlichkeiten	 -31 480,91	 -0,02

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen. . . . . . . . . . . . . .               	 EUR	 -27 537,14			   %	 100	 -27 537,14	 -0,02
Andere sonstige Verbindlichkeiten. . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 -3 943,77			   %	 100	 -3 943,77	 0,00

Fondsvermögen	 155 214 189,67	 100,00

Anteilwert	 134,39

Umlaufende Anteile	 1 154 924,817

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

 	 per 30.06.2017

Schweizer Franken . . . . . . . . . . . . . . .               	 CHF	 1,093100	 =	 EUR	 1
US Dollar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 USD	 1,140400	 =	 EUR	 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung 
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds 
definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem 
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten 
Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnoten
1)	 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3)	 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere beläuft sich auf EUR 1 612 848,00.

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

DWS Euro Reserve
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

DWS Euro Reserve

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und 
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
	 Stück	 Käufe	 Verkäufe
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 bzw.	 bzw.
	 in 1000	 Zugänge	 Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000	 %	ABN AMRO Bank 15/14.01.17
			   MTN (XS1165435089) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  3 000
0,0000	 %	Air Liquide Finance 15/
			   26.06.17 MTN (FR0012817062). . . . . . .       	 EUR		  3 000
0,2210	 %	Banque Fédérative Crédit
			   Mu. 14/22.05.17 MTN (XS1069617949). 	 EUR		  3 000
0,0000	 %	Banque Fédérative Crédit
			   Mu. 15/23.03.17 MTN (XS1206509710). 	 EUR		  500
0,0000	 %	BNP Paribas 15/19.01.17
			   MTN (XS1169537492) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  680
0,0000	 %	BPCE 15/10.03.17 MTN
			   (FR0012601342). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR		  600
0,0000	 %	BPCE 16/16.01.17 MTN
			   (FR0013089125). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR		  2 500
0,0000	 %	Coca-Cola 15/09.03.17
			   (XS1197832675). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR		  3 515
0,0000	 %	Coöperatieve Rabobank 15/13.01.17
			   MTN (XS1166328374) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  860
0,1310	 %	Credit Suisse (London Branch)
			   15/10.11.17 MTN (XS1319598188) . . . .    	 EUR		  860
0,0110	 %	Credit Suisse (London Branch)
			   15/30.03.17 MTN (XS1211053571) . . . .    	 EUR		  4 860
0,3720	 %	Danske Bank 15/19.05.17
			   MTN (XS1233312732) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  2 000
0,2710	 %	Dexia Crédit Local 17/07.03.19
			   MTN (XS1577871525) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR	 1 000	 1 000
0,0710	 %	Norddt. Landesbank 15/23.06.17
			   S.1913 IHS (DE000NLB2KK1) . . . . . . . .        	 EUR	 1 000	 1 000
0,0370	 %	OP Yrityspankki 14/03.03.17
			   MTN (XS1040272459) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  2 960
0,0000	 %	Société Générale 15/16.01.17
			   MTN (XS1166629490) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  2 000
0,3610	 %	Standard Chartered Bank
			   15/19.06.17 MTN (XS1247882852) . . . .    	 EUR		  4 000
0,6290	 %	Swedbank 17/10.01.20 MTN
			   (XS1551002147). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 EUR	 1 200	 1 200
0,0000	 %	Toronto-Dominion Bank 14/16.06.17
			   MTN (XS1077711403) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  2 500
0,0000	 %	UBS (London Branch) 15/15.05.17
			   MTN (XS1232125259) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  3 150
0,1020	 %	Volkswagen Bank 14/09.05.17
			   MTN (XS1065067289) . . . . . . . . . . . . . .              	 EUR		  2 200

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss 
des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

	 Volumen in 1000

unbefristet	 EUR	 2 502

Gattung:
0,0000 % Bank of Montreal 15/08.09.17 MTN (XS1288051177),
0,0000 % National Bank of Canada 15/09.09.17 MTN (XS1288327775),
0,0000 % Toronto-Dominion Bank 14/16.06.17 MTN (XS1077711403)



10

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs­
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 1 612 848,00 - -

in % des Fondsvermögens 1,04 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Citigroup Global Markets Ltd., London

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 007 190,00

Sitzstaat Großbritannien

2. Name HSBC Bank PLC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

605 658,00

Sitzstaat Großbritannien

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

DWS Euro Reserve
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs­
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 1 612 848,00 - -

in % des Fondsvermögens 1,04 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Citigroup Global Markets Ltd., London

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

1 007 190,00

Sitzstaat Großbritannien

2. Name HSBC Bank PLC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

605 658,00

Sitzstaat Großbritannien

3. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing 		   

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 1 612 848,00 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten				  

Art(en):		

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 1 678 502,67 -  - 

Aktien -  -  - 

Sonstige -  -  - 

Qualität(en):		

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

DWS Euro Reserve
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten		

Währung(en): EUR - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)		

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 1 678 502,67 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)		

Ertragsanteil des Fonds		

absolut 1 118,59 - -

in % der Bruttoerträge 60,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft				     

absolut 745,66 - -

in % der Bruttoerträge 40,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter				 

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

9. �Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps 		   

absolut - - -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds		

Summe 1 612 848,00

Anteil 1,27

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps		

1. Name European Financial Stability Facility (EFSF)

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 042 232,61

2. Name TenneT Holding B.V.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

636 270,06
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3. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12. �Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps 		   

Anteil -

13. �Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps  		  
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)		    

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfänger - -
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

1 - -

1. Name State Street Bank

verwahrter Betrag absolut 1 678 502,67
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TER für Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit Registrierung in der Schweiz  
im Zeitraum vom 1.7.2016 bis 30.6.2017

Fonds	 ISIN	 TER1)2)

DWS Euro Reserve	 LU0011254512	 0,21

1) Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhängiger Vergütung gemäss SFAMA-Richtlinie).

2) Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon 
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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