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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds DekaFonds fur den Zeitraum vom
1. Januar 2017 bis zum 30. Juni 2017.

In den ersten beiden Quartalen des Jahres gaben trotz politischer und wirtschaftlicher Belastungsfaktoren die Optimisten den Ton an
den internationalen Finanzmarkten an. Sowohl in den USA als auch in Europa nahm die konjunkturelle Erholung Fahrt auf. Die US-
Notenbank erhéhte in diesem Umfeld im Marz und Juni erwartungsgemaB die Leitzinsen um jeweils 25 Basispunkte, wahrend in Euro-
land Mario Draghi an der sehr expansiven Geldpolitik festhielt. Gute Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen, sinkende Arbeitslo-
senquoten und die Umschiffung einer Reihe politischer Klippen in Europa durch die Wahlsiege der europafreundlichen Krafte in den
Niederlanden und Frankreich versetzten die Markte in Kauflaune. Mit gleichzeitig abnehmender Angst vor einem ausufernden US-
Protektionismus bildete dies die Basis fur ein freundliches Aktienmarkthalbjahr.

Die Renditen an den Anleihemarkten diesseits und jenseits des Atlantiks tendierten in den vergangenen sechs Monaten unter Schwan-
kungen seitwarts. 10-jahrige US-Treasuries gaben im Stichtagsvergleich leicht auf 2,3 Prozent nach. Laufzeitgleiche Bundesanleihen
rentierten zum 30. Juni 2017 mit knapp 0,5 Prozent und lagen damit merklich Gber dem Ausgangsniveau.

Das Gros der Aktienmarkte wies stichtagsbezogen trotz des Riicksetzers in der letzten Juniwoche solide Wertsteigerungen auf. Zum
Ende des Berichtszeitraums konnten einige Aktienindizes wie etwa der DAX sogar neue Rekordmarken setzen. Im regionalen Vergleich
schnitten die Borsen in den USA etwas besser ab als in Europa.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr DekaFonds im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 10,3 Prozent (Anteilklassen CF
und AV) bzw. plus 9,9 Prozent (Anteilklasse TF). Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegenge-
brachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. DarUber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema ,,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

=z Tl UM

Stefan Keitel (Vorsitzender) Thomas Ketter Dr. Ulrich Neugebauer
Michael Schmidt Thomas Schneider Steffen Selbach



Inhalt.

Anlagepolitik.
DekaFonds

Anteilklassen im Uberblick.

Vermogensubersicht zum 30. Juni 2017.
DekaFonds

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2017.
DekaFonds

Anhang.
DekaFonds

Informationen der Verwaltung.

lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

12

13

14

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufs-
prospektes, dem der letzte Jahresbericht und gegebenenfalls der letzte Halb-
jahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



DekaFonds
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des DekaFonds ist mittel- bis lang-
fristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Ent-
wicklung der Kurse der im Sondervermégen enthal-
tenen Vermdgenswerte. Das Fondsmanagement
verfolgt die Strategie, mindestens 61 Prozent des
Fondsvermdgens in Aktien von Unternehmen zu
investieren. Bei den fur das Sondervermégen er-
worbenen Aktien muss es sich weit Uberwiegend
um Aktien von Unternehmen mit Sitz in Deutsch-
land oder von Unternehmen, die in einem deut-
schen Aktienindex enthalten sind oder von Unter-
nehmen, die nach dem Ausweis im letzten
Geschéftsbericht ihre Umsatzerldse oder Gewinne
Uberwiegend in Deutschland erzielen, handeln.
Daneben kénnen Aktien von Unternehmen mit Sitz
in einem anderen européischen Land erworben
werden. Weiterhin kénnen Geschéfte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Deri-
vate) getatigt werden.

An den europaischen Borsen entwickelten sich die
Kurse in den vergangenen sechs Monaten tberwie-
gend freundlich. Robuste Konjunkturdaten und
nachlassende politische Risiken sorgten fir ein
positives Umfeld. Erst gegen Ende der Berichtsperi-
ode sorgten AuBerungen von Seiten fiihrender
Notenbanker fur einen Dampfer. Signale hinsichtlich
einer weniger offensiven Geldpolitik lieBen einige
Investoren zu Gewinnmitnahmen neigen.

Im Berichtszeitraum nahm das Fondsmanagement
regelmaBig Anpassungen in der Portfolioausrich-
tung vor. Akzente wurden unter anderem bei Versi-
cherungen gesetzt, welche von steigenden Zinser-
wartungen unterstitzt werden. Daneben
erschienen Aktien der Software-Branche weiterhin
attraktiv. Die Unternehmen profitierten von einem
soliden IT-Nachfrageumfeld. Zudem verzeichnet der
Sektor klassischerweise in der reifen Phase eines
Konjunkturzyklus nochmals eine anziehende Pro-
duktnachfrage. Dartber hinaus gewinnt Software
sowohl innerhalb der Informationstechnologie als
auch auBerhalb strukturell an Relevanz (bspw. auch
bei Industrieglterunternehmen). Im Bereich Ba-
siskonsumgtiter hingegen wurde das weitere Po-
tenzial nach gutem Kursverlauf als verhalten einge-
schatzt und die Sektorgewichtung reduziert.
Zurickhaltend wurde zudem die Immobilienbran-
che gesehen. Immobilientitel haben in der Vergan-
genheit in besonderem Mafe von dem Niedrigzins-
umfeld profitiert und kédnnten angesichts steigender
Zinserwartungen nunmehr mit Gegenwind konfron-
tiert werden.

Wichtige Kennzahlen

DekaFonds

Performance* 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre

Anteilklasse CF 10,3% 28,0%  8,1%

Anteilklasse TF 9,9% 271%  7,3%

Anteilklasse AV 10,3% - -

ISIN

Anteilklasse CF DE0008474503

Anteilklasse TF DEOOODK2D7T7

Anteilklasse AV DEOOODK2J829

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung.

Fondsstruktur

DekaFonds

E B
A Industrie 19,2%
B Finanzwesen 16,9%
C Nicht-Basiskonsumgtiter 16,0%
D Gesundheitswesen 14,1%
E Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 11,5%
F Informationstechnologie 9,9%
G Sonstige Branchen 8,9%
H Aktienzertifikate 2,0%
1 1,5%

Barreserve, Sonstiges

Geringftigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus
rundungsbedingten Differenzen.

Zu den favorisierten Einzelpositionen im DekaFonds
zahlten u.a. Allianz und Deutsche Post. Zurtickhal-
tung bestand gegentber Siemens und Volkswagen.
Im Laufe des Betrachtungszeitraums nahm der
Fonds an ausgewahlten Neuemissionen wie Delivery
Hero teil. Der Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten diente der Liquiditdts- und Risikosteuerung
sowie der Vorbereitung von Transaktionen in Einzel-
titeln.



Positive Wertbeitrage fur den Fonds resultierten
insbesondere aus den Positionierungen in den Be-
reichen Industriegdter, Software und Versicherun-
gen. Als nachteilig erwies sich die Ausrichtung in
den Sektoren Versorger, Biotechnologie und IT-
Hardware.

Der DekaFonds verzeichnete im Berichtszeitraum
eine Wertsteigerung um 10,3 Prozent (in den An-
teilklassen CF und AV) bzw. 9,9 Prozent (Anteilklas-
se TF). Der Referenzindex* wies im gleichen Zeit-
raum ein Plus von 9,9 Prozent auf.

* Referenzindex: HDAX Total Return Index in EUR®
Die Bezeichnung HDAX Total Return Index in EUR® ist eine
eingetragene Marke der Deutsche Borse AG (der Lizenzgeber).
Die auf dem Index basierenden Finanzinstrumente werden vom
Lizenzgeber nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine
andere Art und Weise unterstitzt. Die Berechnung des Index
stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar
oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Li-
zenzgebers hinsichtlich einer Attraktivitat einer Investition in
entsprechende Produkte.

Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergitung wird ein
moglichst enger zeitlicher Zusammenhang zwischen der Bewer-
tung des Referenzindex und der Bewertung des Sondervermo-
gens herangezogen. Dies bedeutet, dass auch ein anderer Refe-
renzindexstand als dessen taglicher Schlussstand herangezogen
werden kann. Insofern kann es bei dem verwendeten Referen-
zindex zu Bewertungsdifferenzen zwischen dem Zeitpunkt der
Feststellung des Anteilpreises und dem Ende des Borsenhandels
(Schlusskurs) kommen. Etwaige untertagige Abweichungen
kénnen auf den jeweiligen Wertpapiermérkten insbesondere in
Phasen hoher Marktvolatilitat auftreten.



Anteilklassen im Uberblick.

Fur den DekaFonds konnen Anteilklassen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung
oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Es sind Anteile von drei Anteilklassen
erhéltlich, die sich hinsichtlich der Héhe des Ausga-
beaufschlages und der Verwaltungsvergltung un-
terscheiden. Die Anteilklassen tragen die Bezeich-
nung ,CF”, ,TF” und ,,AV". Anteile, die bis zum
15. Mérz 2009 unter der Bezeichnung , Deka-
Fonds” begeben wurden, werden seit dem 16.
Marz 2009 der Anteilklasse ,,CF” zugeordnet.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur
einheitlich fir das ganze Sondervermégen und
nicht fir eine einzelne Anteilklasse oder eine Grup-
pe von Anteilklassen zuldssig. Die Bildung neuer
Anteilklassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der
Gesellschaft. Es ist weder notwendig, dass Anteile
einer Anteilklasse im Umlauf sind, noch dass Anteile
einer neu gebildeten Anteilklasse umgehend auszu-
geben sind. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage
des fur den gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1
Satz 1 des KAGB ermittelten Wertes zu berechnen.

Anteilklassen im Uberblick

Ausgabeaufschlag Mindestanlagesumme Verwaltungsvergiitung* Ertragsverwendung
Anteilklasse CF 5,26% keine 1,25% p.a. Ausschittung
Anteilklasse TF keiner keine 1,97% p.a. Ausschittung
Anteilklasse AV keiner EUR 5.000 1,26% p.a. Ausschittung

* Der Verwaltungsvergitungssatz wird auf das durchschnittliche Fondsvermogen berechnet, das sich aus den Tageswerten zusammensetzt. Nahe-
res ist im Verkaufsprospekt geregelt.




DekaFonds
Vermogensubersicht zum 30. Juni 2017.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstande
1. Aktien 4.595.631.656,30 96,63
Deutschland 4.188.239.083,41 88,06
Frankreich 103.474.399,75 2,18
Irland 35.323.812,50 0,74
Luxemburg 5.629.550,00 0,12
Niederlande 234.322.320,64 4,93
Osterreich 13.998.490,00 0,29
Spanien 14.644.000,00 0,31
2. Zertifikate 96.435.045,00 2,03
Deutschland 96.435.045,00 2,03
3. Derivate 5.530.050,00 0,12
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 62.206.516,44 1,31
5. Sonstige Vermodgensgegenstande 17.539.477,99 0,37
II. Verbindlichkeiten -20.996.768,94 -0,45
1II. Riickstellungen -369.917,04 -0,01
IV. Fondsvermoégen 4.755.976.059,75 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermogens *)
I. Vermdgensgegenstande
1. Aktien 4.595.631.656,30 96,63
EUR 4.595.631.656,30 96,63
2. Zertifikate 96.435.045,00 2,03
EUR 96.435.045,00 2,03
3. Derivate 5.530.050,00 0,12
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 62.206.516,44 1,31
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 17.539.477,99 0,37
Il. Verbindlichkeiten -20.996.768,94 -0,45
IlI. Ruickstellungen -369.917,04 -0,01
IV. Fondsvermégen 4.755.976.059,75 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind mdéglich.



DekaFonds
Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2017.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
EUR

DEOOOATEWWWO adidas AG Namens-Aktien

NL0000235190
DE0008404005
IEOOBYSZ9G33
NL0011872643
FRO000120628
DE0005501357
DEOOOBASF111
DEOOOBAY0017
DE0005190003
DE0005190037
DEOOOA1TDAHHO
ATOOBUWOGO01
ES0140609019
DE0005419105
DEOOOCBK1001
DE0005437305
DE0005439004
DE0006062144
DE0O007100000
FRO000121725
DE0005140008
DE0O005810055
DE0008232125
DE0005552004
DE0005557508
DEOOOAOHN5C6
DE0005550602

DE0005550636

DE0005545503
DEOOOENAG999
DEOOOEVNKO13
DE0005773303
DE0005785802
DE0005785604
DE0006602006
DE0005800601
DE0006047004
DEOOOA135X22
DE0006048408
DE0006048432
DE0006231004
DEOOOA2AADD?2
DEOOOKSAG888
DEOOOKGX8881
NLOO00009538
DE0005470405
DEOOOLEG1110
DE0006483001
DE0006599905
DE0006632003
DEOOOAODSYPTO
DE0008430026

DEOOOLED4000
NLOO11821392
DEOOOPAH0038

DEOOOPSM7770
NL0012169213
FRO000131906
DE0007030009
LU0061462528
DE0007037129
DE0006202005
DE0007164600
DEOOOSHAO0159
FRO000121972
DE0007236101
IEOOB1RR8406
DE0003304002
NL0011375019
DE0007493991
DEOO0SYM9999
DEOOOTLX1005

Airbus SE Aandelen op naam

Allianz SE vink.Namens-Aktien "

Allied Irish Banks PLC Reg.Shares

ASR Nederland N.V. Aandelen op naam
AXA S.A. Actions au Porteur

Axel Springer SE vink.Namens-Aktien

BASF SE Namens-Aktien

Bayer AG Namens-Aktien

Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien
Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktien
Brenntag AG Namens-Aktien

BUWOG AG Inhaber-Aktien

Caixabank S.A. Acciones Port.

CANCOM SE Inhaber-Aktien

Commerzbank AG Inhaber-Aktien
CompuGroup Medical SE Inhaber-Aktien
Continental AG Inhaber-Aktien

Covestro AG Inhaber-Aktien

Daimler AG Namens-Aktien

Dassault Aviation S.A. Actions Port.
Deutsche Bank AG Namens-Aktien

Deutsche Borse AG Namens-Aktien
Deutsche Lufthansa AG vink.Namen-Aktien
Deutsche Post AG Namens-Aktien

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
Deutsche Wohnen AG Inhaber-Aktien
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-
Stammaktien

Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-
Vorzugsaktien

Drillisch AG Inhaber-Aktien

E.ON SE Namens-Aktien

Evonik Industries AG Namens-Aktien

Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien
Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Aktien
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien
GEA Group AG Inhaber-Aktien

GFT Technologies SE Inhaber-Aktien
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien

Hella KGaA Hueck & Co. Inhaber-Aktien
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien
Infineon Technologies AG Namens-Aktien
innogy SE Inhaber-Aktien

K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien

KION GROUP AG Inhaber-Aktien

Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder
Lanxess AG Inhaber-Aktien

LEG Immobilien AG Namens-Aktien

Linde AG Inhaber-Aktien

Merck KGaA Inhaber-Aktien

MorphoSys AG Inhaber-Aktien

MTU Aero Engines AG Namens-Aktien
Munchener Rickvers.-Ges. AG
vink.Namens-Aktien

OSRAM Licht AG Namens-Aktien

Philips Lighting N.V. Reg.Shares

Porsche Automobil Holding SE Inhaber-
Vorzugsaktien

ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien
Qiagen N.V. Aandelen op naam

Renault S.A. Actions Port.

Rheinmetall AG Inhaber-Aktien

RTL Group S.A. Actions au Porteur

RWE AG Inhaber-Stammaktien

Salzgitter AG Inhaber-Aktien

SAP SE Inhaber-Aktien "

Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.
Schneider Electric SE Actions Port.

Siemens AG Namens-Aktien

Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares
Software AG Inhaber-Aktien

Steinhoff Internatl Hidgs N.V. Aandelen op naam
Stroer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien
Symrise AG Inhaber-Aktien

Talanx AG Namens-Aktien

Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

Bestand
30.06.2017

680.000
1.880.000
1.942.000
2.812.500

771.100

800.000

130.000
2.050.000
3.180.000

265.000

317.386

245.000

553.300
3.500.000

222.000
6.080.000

115.311

570.000

421.200
3.300.000

17.251
5.480.000

825.000
1.955.000
4.680.000

13.490.000

834.000

50.000

45.000
347.452
5.800.000
1.165.000
206.000
989.000
1.595.000
1.090.000
169.000
860.000
601.000
408.000
125.000
4.580.000
236.400
300.000
300.000
350.000
334.000
200.000
527.000
715.000
160.000
170.000

310.000
370.000
670.000

470.000
1.430.000
469.444
290.000
600.000
85.000
1.640.000
585.000
2.910.000
2.895.000
580.000
2.470.000
800.000
190.000
6.438.200
352.000
615.000
565.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

30.000

0

0
2.812.500
771.100

0

0

100.000

1.770.000
0

30.000
216.200
65.000
4.164,72
1.100.000
825.000
600.000
0

550.000
0

0

0
120.000
0
240.000
0
0
0
850.000
169.000
290.000
0
0
0
280.000
0
0
300.000
0

0
0
0
315.000
0
170.000

80.000
90.000
290.700

0
0
469.444,444
290.000

0

0

0

585.000

o

OO OO0 O0OO0OO0oOo

30.000
0
384.689
0
69.230
0

0,72

o

0
0
0
0
200.470
0

0

0
1.420.000
425.000
30.000

0

0

550.000

0

[eNeNeNeNeNo]

205.000

150.000

o

O OO oo

130.000
820.700

0
0

0,444

0
325.000
0

0

0
1.220.000
0

67.890
45.000

0

0
0
0
0
0

200.00

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Kurs

168,950
72,640
174,150
4,817
29,375
24,240
53,130
81,730
113,200
82,350
72,780

81,440
168,650
105,800

60,900
122,850

177,900

Kurswert
in EUR

4.595.631.656,30
4.595.631.656,30
4.595.631.656,30
114.886.000,00
136.563.200,00
338.199.300,00
13.547.812,50
22.651.062,50
19.392.000,00
6.906.900,00
167.546.500,00
359.976.000,00
21.822.750,00
23.099.353,08
12.593.000,00
13.998.490,00
14.644.000,00
11.983.560,00
63.779.200,00
5.696.363,40
107.929.500,00
26.754.624,00
211.497.000,00
21.343.799,75
86.940.200,00
76.395.000,00
39.012.025,00
155.259.000,00
215.637.650,00
27.813.900,00

3.575.500,00

4.180.500,00
18.373.261,76
48.737.400,00
32.887.950,00
15.936.160,00
83.718.850,00
120.566.050,00
39.534.300,00
3.094.390,00
73.168.800,00
25.939.160,00
43.452.000,00
15.206.250,00
85.485.700,00
8.203.080,00
6.817.500,00
20.151.000,00
11.058.250,00
22.180.940,00
16.288.000,00
88.878.550,00
75.647.000,00
9.744.000,00
20.884.500,00

55.149.000,00
26.036.900,00
21.761.600,00

23.387.200,00
53.610.700,00
13.747.667,54
23.240.600,00
50.112.000,00
5.629.550,00
28.905.000,00
20.779.200,00
267.836.400,00
36.505.950,00
39.498.000,00
302.451.500,00
21.776.000,00
7.293.150,00
28.540.540,60
18.384.960,00
38.732.700,00
18.565.900,00

% des
Fondsver-
mogens *)

96,63
96,63
96,63
2,42
2,87
7,11
0,28
0,48



DekaFonds

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

DEOOOTCAG172  Tele Columbus AG Namens-Aktien STK

DEOOOA1J5RX9  Telefénica Deutschland Hidg AG Namens-Aktien STK

DE0007500001  thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien STK

DEOOOTUAGO00  TUI AG Namens-Aktien STK

DEOOOUNSEO18  Uniper SE Namens-Aktien STK

DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien STK

DE0007664039  Volkswagen AG Vorzugsaktien STK

DEOOOATML7J1  Vonovia SE Namens-Aktien STK

DEOOOWCH8881 Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien STK

DE0007472060  Wirecard AG Inhaber-Aktien STK

DEOOOZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien STK

An organisierten Markten zugelassene

oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOODKOJDT7 ~ DekaBank Dt.Girozent. Ak-Zert.Deltal BASF 16/17 STK

Summe Wertpapiervermdgen ?

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Allianz SE (ALV) Call Sep. 17 175 XEUR STK

Allianz SE (ALV) Call Sep. 17 190 XEUR STK

Allianz SE (ALV) Put Sep. 17 155 XEUR STK

SAP SE (SAP) Call Sep. 17 88 XEUR STK

SAP SE (SAP) Call Sep. 17 96 XEUR STK

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

SAP AG Future (SAP) Sep. 17 XEUR EUR

Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX-Index Future (FDAX) Sep. 17 XEUR EUR

MDAX Future (MDAX) Sep. 17 XEUR EUR

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

ESTX Bank Index (SX7E) Call Sep. 17 135 XEUR

Summe Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Einschtsse (Initial Margins) EUR

Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR

Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR

Forderungen aus Quellensteuerrtickerstattung EUR

Summe Sonstige Vermdégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften EUR

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Riickstellungen

Steuerrtickstellungen EUR

Summe Riickstellungen

Bestand
30.06.2017

513.675
2.641.563
1.800.000
1.400.000

722.000
1.220.000

200.000
1.030.000

50.000

576.000

850.000

1.180.500

200.000
-200.000
-200.000

220.000
-220.000

IAnzahl10.000

Anzahl  -210
Anzahl 810
IAnzahl 6.100

62.206.516,44

12.622.658,90
1.472.205,87
3.439.795,00

4.818,22

-916.912,35
-14.122.451,44
-5.957.405,15

-369.917,04

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

0

60.00

[eNeNeoNoNeNoNoNo o Ne)

o O o

300.000
0
0
131.000
420.000
112.800
0
0

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

81,690

4,200
0,330
0,810
4,830

1,300

4,000

100,000

Kurswert
in EUR

4.985.215,88
11.459.100,29
44.847.000,00
17.892.000,00
12.107.940,00
58.926.000,00
26.820.000,00
35.612.250,00

4.778.000,00
32.601.600,00
34.080.750,00

96.435.045,00
96.435.045,00
96.435.045,00
96.435.045,00
4.692.066.701,30

1.388.600,00

1.388.600,00
840.000,00
-66.000,00
-162.000,00
1.062.600,00
-286.000,00

4.241.800,00
4.241.800,00
4.241.800,00
5.630.400,00

-1.320.350,00
1.504.725,00
-2.825.075,00

1.220.000,00
1.220.000,00
1.220.000,00

-100.350,00

62.206.516,44
62.206.516,44

62.206.516,44

12.622.658,90
1.472.205,87
3.439.795,00
4.818,22
17.539.477,99

-916.912,35
-14.122.451,44
-5.957.405,15
-20.996.768,94

-369.917,04
-369.917,04

% des
Fondsver-
mogens *)
0,10
0,24
0,94
0,38
0,25
1,24
0,56
0,75
0,10
0,69
0,72

98,66

0,03

0,03
0,02
-0,00
-0,00
0,02
-0,01

0,09
0,09
0,09
0,12

0,03
0,03
0,03
-0,00

1,31
1,31

1,31
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DekaFonds

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw.| 30.06.2017 Zugénge Abgéange

Whg. im Berichtszeitraum

Fondsvermégen EUR
Umlaufende Anteile Klasse CF STK
Umlaufende Anteile Klasse TF STK
Umlaufende Anteile Klasse AV STK
Anteilwert Klasse CF EUR
Anteilwert Klasse TF EUR
Anteilwert Klasse AV EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschéftes in Wertpapieren.
? Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

IEOOBZOYPY56 Allied Irish Banks PLC Reg.Shares

DE0005200000 Beiersdorf AG Inhaber-Aktien

GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares
DEOOOA1PHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien

DE0006219934 Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsaktien
DE0007257503 METRO AG Inhaber-Stammaktien

DEOOOAOD6E554 Nordex SE Inhaber-Aktien

DE0007251803 STADA Arzneimittel AG Namens-Aktien

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

EUR

DEO00A2AA253 Deutsche Borse AG z.Umtausch eing.Namens-Aktien

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

EUR

NLO000240000 Qiagen N.V. Aandelen op naam

Andere Wertpapiere

EUR

ATOO00ATWA4R3 BUWOG AG Anrechte

DEOOOA2E4184 Deutsche Bank AG Inhaber-Bezugsrechte

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): MDAX (PERFORMANCEINDEX))

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX))

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): Deutsche Borse AG Namens-Aktien)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): Deutsche Borse AG Namens-Aktien)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): Deutsche Borse AG Namens-Aktien, SCOR SE Actions au Porteur)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX Bank Index (Price) (EUR))
Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX))

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK

STK
STK

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens *)
4.755.976.059,75 100,00
40.544.815
1.043.500
28.569
110,13
275,50
118,05

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange

4.312.500 4.312.500
580.000
50.000
141.000
350.000
320.000
865.000
145.000

OO OO0 OoOo

0 825.000

0 487.500

553.300
4.380.000

553.300
4.380.000

Volumen
in 1.000

94.643

141.629

21.000

24.000

43.600

38.125

706.000

1




DekaFonds
Anhang.

Umlaufende Anteile Klasse CF STK 40.544.815
Umlaufende Anteile Klasse TF STK 1.043.500
Umlaufende Anteile Klasse AV STK 28.569
Anteilwert Klasse CF EUR 110,13
Anteilwert Klasse TF EUR 275,50
Anteilwert Klasse AV EUR 118,05

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktienahnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse
mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fr Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B.
Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlésslich ist. Exchange-traded funds (ETFs)
werden mit dem zuletzt verfligbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmeféllen
werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.
Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfiigbaren
handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton)
ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden.
Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefuihrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung
(EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2017
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostenginstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds lhrer Wahl in einem einzigen Depot und

mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.

Hierfr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international
renommierter Kooperationspartner zur Verfiigung.
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der un-
terschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
waéhlen, unter anderem:

= Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig
sparen mochten, eignet sich der individuell zu gestal-
tende Deka-FondsSparplan ab einer Mindestanlage
von 25,— Euro. Im Rahmen eines auf die eigenen
Bedurfnisse abgestimmten Deka-Auszahlplans lasst
sich das so aufgebaute Vermdgen spater gezielt
nutzen.

= F{r alle, die regelméaBig fur ein Kind sparen moch-
ten, ist der Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit
Betragen ab monatlich 25,— Euro wird flr den Ver-
modgensaufbau chancenreich und breit gestreut in
Investmentfonds angelegt und dank eines professio-
nellen Anlagemanagements langfristig hohe Ertrags-
moglichkeiten genutzt sowie Risiken im Vergleich zu
Anlagen in Einzeltiteln spurbar reduziert.

= F{r den systematischen und flexiblen Verm&gens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kénnen Sie zwischen verschiedenen
Varianten wahlen:

= Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorge-
|6sung mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit
Riester-Forderung.

= Deka-BonusRente: Bietet Ihnen alle Vorteile einer
Riester-Losung und eréffnet zudem zusatzliche
Renditechancen an den Wertpapiermarkten.

= Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung
die Vorteile einer staatlich geférderten Investment-
anlage mit dem Wachstumspotenzial einer opti-
mierten Vermagensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene
Wege nutzen, z.B. Post, Telefon oder Internet tber
unsere Webprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Uber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652. Sie
erreichen uns montags bis freitags von 8.00 Uhr bis
18.00 Uhr.
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Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft ibernahm
das Investmentgeschaft der am 17. August
1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapital-
anlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben

gezeichnetes und

eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Alleingesellschafterin
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin;

Mitglied des Aufsichtsrates der
Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende
Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates der

Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

und der

Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fur
Investmentfonds mbH,
Dusseldorf

und der

S Broker AG & Co. KG,
Wiesbaden

Mitglied des

Verwaltungsrates der DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Mitglieder
Dr. Fritz Becker

Mitglied des Aufsichtsrates der
Augsburger Aktienbank AG,
Augsburg

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsischen Sparkasse Dresden,
Dresden

und der
Sachsen-Finanzgruppe,
Dresden

J6rg Miinning

Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,
Mdunster

Heinz-Jurgen Schéafer
Offenbach

(Stand 9. Januar 2017)
Geschaftsfiihrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrates der

Deka International S.A.,
Luxemburg

und der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg

und der

Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg

Dr. Ulrich Neugebauer

Mitglied des Aufsichtsrates der
S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG,
Koln
und der

Sparkassen Pensionskasse AG,
Koln

Michael Schmidt

Thomas Schneider

Mitglied des Aufsichtsrates der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Steffen Selbach

Mitglied des Aufsichtsrates der
bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

(Stand 1. Januar 2017)

Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Sonder-
vermogen

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle
DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Eigenkapital

gezeichnetes und eingezahltes

Kapital: EUR 447,9 Mio.
Eigenmittel: EUR 5.366 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2016)

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft
sowie Wertpapiergeschaft

Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich

Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Hypo-Passage 1

6900 Bregenz

Osterreich

Vertreter in der Schweiz

ACOLIN Fund Services AG
Affolternstrasse 56

8050 Zurich

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

NPB Neue Privat Bank AG
Limmatquai 1/am Bellevue
8001 Zurich

Schweiz

Das Domizil des Fonds ist Deutschland.
Dieses Dokument darf in und von der
Schweiz aus nur an qualifizierte Anleger,
gemal Art. 10 Abs. 3, 3bis und 3ter KAG,
vertrieben werden.

Mit Bezug auf die in und von der Schweiz
aus vertriebenen Fondsanteile sind Erful-
lungsort und Gerichtsstand am Sitz des
Vertreters in der Schweiz begriindet. Die
maBgebenden Dokumente sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht kénnen
beim Vertreter in der Schweiz kostenlos
bezogen werden.

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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Stand: 06.17

D 210 000 202

aveka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt

Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt

Telefon: (0 69) 71 47 -0

Telefax: (069) 71 47 - 19 39
www.deka.de
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L Finanzgruppe



