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Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement sind in einen allgemeinen Teil und einen
besonderen Teil gegliedert. Der allgemeine Tell umfasst inshesondere Angaben zu den
rechtlichen Grundlagen sowie allgemeine Anlagerichtlinien, die gleichlautend fir eine
Vielzahl anderer von Oppenheim Asset Management Services S.a r.l. verwalteten
Investmentfonds gelten. Der besondere Teil enthélt insbesondere die fondsspezifischen
Angaben und die konkrete Anlagepolitik des Fonds.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer as 16 Monate zurlckliegen darf. Liegt der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zuriick, ist zusdtzlich ein Halbjahresbericht
mal3geblich. Die genannten Unterlagen werden gegenwartigen und potentiellen Anlegern
auf Verlangen kostenlos zur Verfligung gestellt.

Andere as in dem Verkaufsprospekt, dem Verwaltungsreglement, in den wesentlichen
Informationen fur die Anleger (KII) sowie in den Jahress und Halbjahresberichten
enthaltene und der Offentlichkeit zugangliche Auskiinfte diirfen nicht erteilt werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklérungen, welche nicht in den
vorgenannten Dokumenten enthalten sind, erfolgt ausschlieldich auf eigenes Risko des
Antellerwerbers.



V erkaufsprospekt (Besonderer Teil)

Multi Invest Spezial OP
(nachfolgend der ,, Fonds")

Ziel der Anlagepolitik ist es, im Rahmen ener langerfristigen Strategie, einen
attraktiven Wertzuwachs in EURO zu erwirtschaften.

Das Fondsvermdgen des Multi Invest Spezial OP wird grundsétzlich und Gberwiegend
in Antellen an Aktienfonds angelegt. Je nach Einschazung der Mérkte kann das
Fondsvermogen aber auch vollstandig oder zu einem geringeren Teil in diese
Fondskategorie oder auch vollsténdig oder zu einem geringeren Teil in Antelle an
gemischten Wertpapierfonds, Rentenfonds, geldmarktnahen Fonds und Geldmarktfonds
investiert werden. Insgesamt sollen grundsétzlich mindestens 51 % des Netto-
Fondsvermogens in Anteilen offener Investmentfonds oder Investmentgesellschaften
(OGAW und/ oder andere OGA) angelegt werden.

Der Fonds kann daneben in Sichteinlagen und Geldmarktinstrumente investieren. Die
Geldmarktinstrumente durfen im Zeitpunkt ihres Erwerbs eine Restlaufzeit von
hochstens 12 Monaten haben. Zudem konnen flissige Mittel gehaten werden.
Abweichend von der vorbeschriebenen Anlagepolitik kann das Fondsvermégen nach
dem Grundsatz der Risikostreuung auch bis zur vollstandigen H6he in
Geldmarktinstrumente  oder  Sichteinlagen  angelegt werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies in bestimmten Marktphasen als fur die Anteilinhaber
vorteilhaft erachtet.

Eine Anlage in Einzeltitel (z.B. Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere) ist nicht Teil
der besonderen Anlagepolitik. Anteile an Future-, Venture Capital- oder Spezialfonds
durfen nicht erworben werden.

Bel Auswahl der Aktienfonds, in deren Anteile das Fondsvermbgen des Multi Invest
Spezial OP investiert ist, kann die Verwaltungsgesellschaft Fonds mit unterschiedlichen
Managementstilen kombinieren. Dazu z&hlen insbesondere die “Value-Orientierung”
(Investition in unterbewertete Aktien), die “ Growth-Orientierung” (Investition in Aktien
mit  Uberdurchschnittlichem Ertragswachstum) und die “Index-Orientierung”
(Investition in ein Aktienportfeuille, das den jeweiligen Index nachbildet).

Die fur den Dachfonds erworbenen Investmentanteile sind in der Regel nicht borsen-
notiert. Zum Borsenhandel zugelassene Zielfondsanteile konnen jedoch an den Bérsen
der OECD-Muitgliedstaaten erworben und verdul3ert werden, sofern diesim Interesse der
Anteilinhaber liegt.

Ba dem Erwerb von Antellen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Fonds wird
dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr as 2,5% p.a.
unterliegen. Es wird darauf hingewiesen, dass Zielfonds mdglicherweise auch einer
lelstungsabhangigen Verwaltungsvergitung unterliegen. Im Jahresbericht des Fonds wird
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angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Fonds
sowie die Zielfonds zu tragen haben. Erwirbt der Fonds Anteile an einem Zielfonds, der
unmittelbar oder mittelbar mit der Oppenheim-Gruppe verbunden ist, werden fir den Kauf
und die Rickgabe dieser Zielfondsanteile keine Gebihren (Ausgabe-, Riicknahme- oder
Umtauschgebiihr) berechnet, was hingegen bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die
nicht mit der Oppenheim-Gruppe verbunden sind, der Fall sein kann. Soweit es sich bel
den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der
Zielfondsanteile mit einem zusétzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds
Dritten gegentiber insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Zur Absicherung des Fondsvermdgens darf die Verwatungsgesellschaft daneben auch
Derivate und sonstige Techniken und Instrumente einsetzen, wobel stets die einschlagigen
Vorschriften von Artikel 4 Nr. 7 des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements
(Allgemeiner Teil) berlicksichtigt werden. Des weiteren sind die Bestimmungen von
Artiked 4 Nr. 8 des Vewadtungsreglements (Allgemeiner Teil) betreffend das
Risikomanagement zu beachten.

Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierlethgeschéfte werden fur den Fonds nicht
getétigt.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik verwendet die VerwaltungsgesalIschaft ein quantitatives
Modell. Dieses wurde durch die Gesellschaft Multi Invest Gesellschaft fur ingtitutionelles
Advisoring mbH entwickelt, deren Griinder und Geschéftsfiihrer Herr Olaf-Johannes Eick
ist. Die Multi Invest Gesdllschaft fur ingtitutionelles Advisoring mbH fungiert as
Anlageberaterin der Verwatungsgesallschaft. Dieses quantitative Modell analysiert eine
Reihe von Faktoren, insbesondere die Marktentwicklung einschliesdich der Ubertagigen
Voldtilitédten, bel gleichzeitiger Verfolgung eines Ansatzes, der auf verschiedene
geographische und sektorielle Assetklassen abzielt. Insgesamt folgt und analysiert dieses
Modell mehr a's 20 verschiedene Asset-Klassen.

Was Sie Giber den Fonds sonst noch wissen sollten:

Anteilklasse (R):

ISIN-Code: LU0225963817

Wertpapier-Kenn-Nr.: AOF431

Anteilerstausgabe: 8. August 2005

Ausgabeaufschlag: bis zu 525 % des Nettoinventarwerts pro Anteil
zugunsten der Vertriebsstellen

Verwaltungsvergitung: bis zu 1,8 % p.a. des Netto-Fondsvermdgens

(zzgl. eines Erfolgshonorars gemal3 Artikel 20 Nr. 7 des
Verwdtungsreglements (Besonderer Teil))



Anteilklasse (F):

ISIN-Code:
Wertpapier-Kenn-Nr.:
Anteilerstausgabe:
Anteilwert bei Erstausgabe:

Ausgabeaufschlag:

Verwaltungsvergutung:

Fir alle Anteilklassen

Depotbankvergitung:

Anteilscheine

Geschéftgahr:
Ausschuttungspolitik:

Risikoprofil:

Referenzindex:

Fondswahrung:

Profil des Anlegerkreises:

LU0422659267

AORL61

4. Ma 2009

EURO 50,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

bis zu 3 % des Nettoinventarwertes pro Anteil zugunsten
der Vertriebsstellen

biszu 2,3 % p.a. des Netto-Fondsvermogens
(zzgl. eines Erfolgshonorars gemal3 Artikel 20 Nr. 7 des besonderen
Verwdtungsreglements (Besonderer Telil))

bis zu 0,1 % p.a des Netto-Fondsvermdgens (zzgl.
Mehrwertsteuer)

Ein Anspruch auf Audieferung effektiver Stlicke besteht
nicht.

1. September bis 31. August eines jeden Jahres

Die Ertrége des Fonds werden grundsétzlich nicht
ausgeschuttet, sondern thesauriert, d.h. automatisch im
Sondervermogen wieder angel egt.

Entsprechend der Anlagepolitik resultiert der beabsichti-
gte Vermogenszuwachs vorwiegend aus der Realisierung
von Marktchancen. Vor diesem Hintergrund kann sich
eine erhdhte Schwankungsbreite des Anteilwertes
insbesondere aus Kursveranderungen an den Aktien-,
Renten-, Geldmarkt- und Devisenmérkten ergeben, denen
die im Fondsvermdgen enthaltenen Zielfonds ausgesetzt
sind.

Der Fonds bildet keinen Referenzindex nach.!

Die Fondswahrung ist der Euro.

Der Fonds eignet sich besonders fir den risikobewuf3ten
Investor mit langfristigem Anlagehorizont (finf Jahre)

Im Nachhinein zu einer getétigten Anlageentscheidung beobachtet die Verwaltungsgesellschaft als

unverbindliche Vergleichs- und Bezugsgrésse den MSCI World.
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und Uber das marktibliche Zinsniveau hinausgehender
Ertragserwartung.

Wertentwicklung: Angaben zur Wertentwicklung enthaten die KIl sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte.

Die Vergutung fur die Verwaltung der Anteilklasse (R) betrégt bis zu 1,8 % p.a. und fir
die Antellklasse (F) bis zu 2,3 % p.a., errechnet auf das Netto-Fondsvermdgen des
letzten Bewertungstags eines jeden Monats. Den Zielfonds wird in der Regel von deren
Verwaltungsgesellschaft eine weitere V erwaltungsvergiitung belastet.

Der Multi Invest Spezial OP ist ein Fonds nach Teil | des Gesetzes von 2010 und wurde als
rechtlich unselbsténdiges Sondervermdgen ("Fonds commun de placement”) auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Der Fonds wird von der Oppenheim Asset Management Services S.a r.l. nach
luxemburgischem Recht verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend den
in Luxemburg gultigen Bestimmungen unter eigener Verantwortung und auf ihre
Kosten andere Gesellschaften der Oppenheim Gruppe oder Dritte mit dem
Fondsmanagement oder Aufgaben der Hauptverwaltung beauftragen.

Ein Vermerk Uber die Hinterlegung des Verwaltungsreglements des Fonds (Besonderer
Tell) beim Handelsregister in Luxemburg wurde am 29. Februar 2012 im Mémoria
verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht auch eine Kll, die wesentliche Informationen
zu den wesentlichen Merkmaen des Fonds enthdt. Die Kl ist den potentiellen Anlegern
und den Anteilinhabern bereit zu stellen und soll siein die Lage versetzen, Art und Risiken
des Fonds zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung zu
treffen. Die K1l enthdt Angaben zu folgenden wesentlichen Elementen:

(@ Identitét des Fonds,

(b) Beschreibung der Anlageziele und Anlagestrategie des Fonds;

(c) Darstellung der bisherigen Wertentwicklung oder ggfs.
Wertentwicklungsszenarien;

(d) Kosten und Gebtihren und

(e) Risko-/Renditeprofil des Fonds, einschliefdich angemessener Hinweise auf die mit
der Anlage in den Fonds verbundenen Risiken und entsprechende Warnhinweise.

Der Verkaufsprospekt und die KIl werden von Zeit zu Zeit aktudisiert. Die jewells jlingste
Ausgabe kann bei der Verwaltungsgesellschaft, bel der Depotbank und bei den Zahlstellen
angefragt werden.

Riskomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds ein Risikomanagementverfahren im
Einklang mit dem Gesetz von 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein,
insbesondere dem Rundschreiben 11/512 der CSSF. Mithilfe des Risikomanagement-
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verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, Liquiditats-
risiko, Kontrahentenrisko und alle sonstigen Risiken, einschliefdlich operationellen
Risiken, die fir den Fonds wesentlich sind.

Zur Bestimmung des Gesamtrisikos benutzt die Verwaltungsgesellschaft die relative
VaR Methode.

Beim VaR handelt es sich um ein im Finanzsektor weit verbreitetes Mal3 zur Messung
des Risikos eines bestimmten Portfolios mit Vermogenswerten. Fir ein solches
Portfolio, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit und ein fixes Zeitintervall stellt der
VaR die Hohe des Verlusts dar, die mit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht
Uberschritten wird. Zur Berechnung werden die jeweils aktuellen Marktpreise der
Vermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und angenommen, dass keine
Handel saktivitdten im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermogenswerten
des Fonds, das Uber den VaR ermittelt wird, den doppelten VaR eines
Referenzportfolios mit dem gleichen Marktwert nicht Uberschreiten. Als Referenz-
portfolio wird der Index MSCI World herangezogen. Zusétzliche Informationen tber
das Referenzportfolio halt die VerwaltungsgeselIschaft kostenl os bereit.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet eine Hebelwirkung von bis zu 100 % des
jeweiligen Netto-Fondsvermogens. Dieser Prozentsatz stellt keine zusétzliche
Anlagegrenze dar und kann von Zeit zu Zeit variieren. Eine grof3ere Hebelwirkung kann
unter verschiedenen Umsténden, zum Beispiel bei einer hoheren Marktvolatilitét,
erreicht werden. FUr die Berechnung der Hebelwirkung wird als Methode die Summe
der Nominal betrage angewendet.



Begriffsbestimmungen:
"Anteil":
"Anteilinhaber":

"Bewertungstag":

"CSSF":

"Depotbank”:

"Derivat":

, Drittstaat":

"EU-Zinsrichtlinie";

"Feeder Fonds':

"Fondsvermogen':

"Fondswahrung":

"Geldmarktinstrumente':

"Geregelter Markt":

Ein Anteil an dem Fonds bzw. einem Teilfonds.
Der Inhaber eines/mehrerer Anteils/Anteile.

Jeder Bankarbeitss und Borsentag in Luxemburg,
Frankfurt/Main und Duisseldorf.

Commission de Surveillance du Secteur Financier oder
ihre Nachfolgerin, die mit der Aufsicht Uber die
Organismen  fir gemeinsame  Anlagen im
Groftherzogtum Luxemburg beauftragt sind.

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., as
Depotbank tétig.

Ein abgeleitetes Finanzinstrument, d.h. insbesondere
Optionen und Futures sowie Tauschgeschéfte,
einschliefdich  gleichwertiger bar  abgerechneter
Instrumente, das an einer Borse oder einem Geregelten
Markt gehandelt wird.

Jeder Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union
sowie des Européi schen Wirtschaftsraums ist.

Die Européische Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen, in ihrer jeweils
aktuellen und/oder ersetzten Fassung.

Ein OGAW, der genehmigt wurde und mindestens 85%
seines Vermogens in Anteile eines anderen OGAW
oder Teilfonds davon anlegt (d.h. den Master Fonds).

Die im Sinne des Gesetzes von 2010 zul&ssigen
Vermogenswerte des Fonds bzw. Teilfonds.

Die Waéhrung, in der der Fonds bzw. jeweilige
Teilfonds gehalten wird, wie im besonderen Teil des
V erwaltungsreglements angegeben.

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

Jeder Markt, der entsprechend der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 21. April 2004 Uber Méakte fir



"Gesetz von 1915":

"Gesetz von 2010":

»Hauptzahlstelle":

"KM

"Master Fonds':

"Mémoria":

"Netto-Fondsvermogen”:

"Nettoinventarwert":

"Nettoinventarwert pro Anteil”:

"OECD":

"OGA":

"OGAW":

Finanzinstrumente  (einschliefdlich  nachfolgender
Anderungen und Ergénzungen), reguliert ist.

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften, in seiner jewells aktuellen
und/oder ersetzten Fassung.

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir Gemeinsame Anlagen, in seiner
jewells aktuellen und/oder ersetzten Fassung.

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., as
Hauptzahlstelle tétig.

»Key Investor Information®- ein Dokument, das fir den
Anleger wesentliche Informationen Uber den Fonds
enthdlt.

Ein OGAW oder ein Teilfonds davon, in den ein oder
mehrere Feeder Fonds mindestens 85% ihres
Vermogens anlegen.

Das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations,
ein Amtsblatt im Grof3herzogtum L uxemburg.

Das Vermogen des Fonds bzw. Teilfonds abziglich der
dem Fonds bzw. Teilfonds zuzurechnenden
Verbindlichkeiten.

Der Nettoinventarwert ist die Summe der sich im Fonds
bzw. im jeweiligen Teilfonds im Umlauf befindlichen
Anteile.

Der Wert enes Anteils, ausgedrickt in der
Fondswahrung und festgelegt im Einklang mit den
Bestimmungen in Artikel 7 des Verwaltungsreglements
(Allgemeiner Teil).

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die weltweit Lander vereinigt, die
sich zu Demokratie und Marktwirtschaft bekennen.

Ein Organismus fUr gemeinsame Anlagen.
Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren, welcher der OGAW Richtlinie
unterliegt.



"OGAW Richtlinie":

"OTC-Derivat":

"Sektion":

"Tellfonds":

L VaRr":
"V erkaufsprospekt":

"V erwaltungsgesel I schaft":

"V erwaltungsreglement"”:

"Wertpapiere':

Die Européische Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom
13. Juli 2009 betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlage in Wertpapieren (einschliefdich
nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

Ein abgeleitetes Finanzinstrument, das nicht an ener
Borse oder einem Geregelten Markt gehandelt wird.

Eine Sektion im Verkaufsprospekt bzw. dem
Verwaltungsreglement.

Ein separates Portfolio von Vermdgensgegenstanden,
welches eine spezielle Anlagepolitik verfolgt und auf
das gesonderte Verbindlichkeiten, Ertrdge und
Aufwendungen anfallen. Auf die
V ermdgensgegenstande kann ausschliefdlich
zurickgegriffen  werden, um die Rechte der
Antellinhaber in Bezug auf den Teilfonds und die
Rechte der Glaubiger 2zu befriedigen, deren
Forderungen im Zusammenhang mit der Aufsetzung,
Verwaltung und Liquidation des Teilfonds entstehen.

Value at risk, ein Risikomessverfahren.
Der Verkaufsprospekt des Fonds.

Oppenheim Asset Management Services S.ar.l., as
Verwaltungsgesel | schaft tétig.

Das Verwaltungsreglement des Fonds.

Wie in Artikel 1 Nr. 34 des Gesetz von 2010

angegeben, d.h.:

- Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere,

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte
Schuldtitel,

- adle anderen marktféhigen Wertpapiere, die zum
Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen, soweit sie nicht Techniken
und Instrumente im Sinne von Nr. 7 dieses Artikels
sind.
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Verkaufsprospekt (Allgemeiner Tell)

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft Oppenheim Asset Management Services S.a r.l., eine
Société a responsabilité limitée (Gesellschaft mit beschrankter Haftung)
luxemburgischen Rechts, ist nach Rechtsformanderung vom 31. August 2002 und
letztmaliger Umbenennung vom 1. Oktober 2007 aus der nach luxemburgischem Recht
urspringlich  am 27. September 1988 gegrindeten Société  Anonyme
(Aktiengesdllschaft) Oppenheim Investment Management International S.A.
hervorgegangen. Ihre Satzung wurde letztmals am 18. Oktober 2007 gedndert und am
13. Dezember 2007 beim Handelsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf
diese Hinterlegung wurde am 19. Dezember 2007 im Mémorial verdffentlicht.

Die Verwatungsgesellschaft hat eine Zulassung als Verwaltungsgesellschaft nach
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und erflllt die Eigenkapitalanforderungen gemal3 den
Vorschriften dieses Gesetzes.

Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Hauptverwaltung fur den Fonds
in Luxemburg wahr. Weitere Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft ist es, die dem
Fonds zuflieffenden Mittel gemdld der im Verwaltungsreglement festgelegten
Anlagepolitik zu investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den
anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und angemessene
organisatorische Strukturen und interne Kontrollmechanismen. Insbesondere handelt sie
im besten Interesse des Fonds bzw. der Tellfonds und stellt sicher, dass
Interessenkonflikte vermieden werden und die Einhaltung von Beschlissen und
Verfahren sowie eine faire Behandlung der Anteilinhaber des verwalteten Fonds und
Teilfonds gewahrleistet werden.

Das Verwatungsreglement des Fonds ist en integraler Bestandteil dieses
V erkaufsprospektes.

Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft wird sich bei der Verwatung des Fondsvermégens der
Unterstiitzung der Multi-Invest Gesellschaft fir institutionelles Advisoring mbH mit
Sitz in HUnenberg, Schweiz, als Anlageberater bedienen. Diese wurde am 22.
November 2005 gegrindet und befasst sich satzungsgemass insbesondere mit dem
Erbringen von Dienstleistungen im Rahmen der Entwicklung von Anlage- und
Investitionsstrategien auf Basis mathemathischer Berechnungs-Modelle und -Prognosen
fur Banken, Versicherungsgesdllschaften, Fonds- und Vermogensverwalter sowie andere
ingtitutionelle Kunden. Zur Zeit werden von der Multi-Invest Gesellschaft fir
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institutionelles Advisoring mbH Fonds mit einem Vermdgen von insgesamt ca. EURO
340 Millionen beraten.

Anlagegrundsatze

Der ausschliefdliche Zweck des Fonds ist es, das Vermbgen des Fonds in andere
zuléssige Vermogenswerte im Sinne des Gesetzes von 2010 nach dem Grundsatz der
Riskostreuung anzulegen und den Anteilinhabern die Ergebnisse der
Vermogensverwaltung zukommen zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft kann jegliche
Mal3nahmen treffen und jegliche Transaktionen ausfihren, die ihr zur Erfallung und
Entwicklung dieses Zweckes sinnvoll erscheinen und zwar im weitest moglichen Sinne
des Gesetzes von 2010.

Das Fondsmanagement wird das Vermdgen des Fonds nach eingehender Analyse aller
ihm zur Verfigung stehenden Informationen und unter sorgfdltiger Abwagung der
Chancen und Risiken in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und sonstigen, nach dem
Verwaltungsreglement zuléssigen Vermdgenswerten, investieren. Die Wertentwicklung
der Anteile bleibt jedoch von den Kursveranderungen an den Wertpapier-, Geld- und
Devisenmarkten abhéngig. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dal3 die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Dariliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft, im Rahmen des Artikel 1 Absatz 2
(@) und (b) der OGAW Richtlinie, fur einen oder mehrere von ihr verwaltete OGAW
M aster-Feeder-Strukturen implementieren, um ihre Vermdgenswerte zu bindeln und
K osteneinsparungen fir OGAW innerhalb der EU zu erzielen.

Ein entsprechender Feeder Fonds kann somit von den  Standard-
Diversifizierungsgrenzen abweichen, um sein Vermégen in nur einem Master Fonds
oder Teilfonds davon anzulegen.

Ein Feeder Fonds muss mindestens 85% seines Vermégens in den Master Fonds
anlegen, und die 15% verbleibenden Vermdgenswerte missen in andere zulassige
Vermogenswerte angelegt werden.

Ein Feeder Fonds kann die Funktion des Feeder Fonds aufgeben oder seinen Master
Fonds ersetzen. Die Anteilinhaber werden dann entsprechend informiert, und sowohl
dieser Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, als auch die entsprechende Kl
nach vorheriger Genehmigung der CSSF angepasst.

Derivative I nstrumente

Im Rahmen der Anlagebeschrénkungen kann die Verwaltungsgesel|schaft fir Rechnung
des Fonds derivative Instrumente (beispielsweise Termingeschéfte, Optionen, Swap-
Kontrakte etc.) fur Anlage- und Absicherungszwecke abschlief?en. Die Moglichkeit
solche Geschéftsstrategien einzusetzen kann durch gesetzliche Bestimmungen oder
Marktbedingungen eingeschrankt sein. Ebenfalls kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass der mit diesen Strategien verfolgte Absicherungs- oder Verwaltungszweck
tatséchlich erreicht wird. Options-, Termin- und Swap-Geschéfte sowie ggf. weitere
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zuléssige Derivate sind grundsétzlich mit  Transaktionskosten und hoheren
Anlagerisiken fur das Fondsvermdgen verbunden, denen der Fonds nicht ausgesetzt ist,
wenn diese Geschéfte nicht eingegangen werden.

Ausgabe- und Riicknahme von Anteilen

Die Anteile konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den im
Anschlul? an das Verwaltungsreglement angegebenen Zahlstellen erworben und zurtick-
gegeben werden. Des Weiteren ist der Erwerb auch durch Vermittlung Dritter,
insbesondere Uber andere Kreditinstitute und Finanzdienstleister mdglich. Verwaltungs-
gesellschaft, Depotbank und vermittelnde Stellen werden jederzeit die anwendbaren
gesetzlichen und sonstigen Vorschriften zur Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung beachten.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen sollen grundsétzlich nur  zu
Anlagezwecken erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft duldet keine Market Timing-
Praktiken oder andere exzessive Handel spraktiken.

Exzessive und in kurzen zeitlichen Abstanden erfolgende Handelspraktiken (Market
Timing) konnen die Anlagestrategien beeintrdchtigen und die Wertentwicklung des
Fonds mindern. Um Schaden von dem Fonds und seinen Anteilinhabern abzuwenden,
behélt sich die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich das Recht vor, Zeichnungsantrage
zurickzuweisen oder zugunsten des Fondsvermbgens eine  zusdtzliche
Zeichnungsgebihr von 2% des Wertes des entsprechenden Zeichnungsantrages zu
erheben. Von diesem Recht wird die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen
Gebrauch machen, wenn ein Anteilinhaber in kurzen zeitlichen Absténden exzessiven
Handel betreibt oder fur solche Praktiken in der Vergangenheit bekannt geworden ist,
oder wenn sich das Handelsverhaten eines Anteilinhabers nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft in der Vergangenheit oder der Zukunft als schadlich fur den
Fonds herausgestellt hat oder herausstellen wird. Um dieses Urteil zu treffen, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Handel eines Anteilinhabers in verschiedenen Fonds oder
Teilfonds in Betracht ziehen, an denen dieser Anteilinhaber Anteile hdt oder deren
indirekt Beglnstigter er ist. Die Verwaltungsgesellschaft hat dartiberhinaus das Recht,
alle Anteile eines Anteilinhabers zwangsweise zurlickzukaufen, wenn dieser exzessiv
und in kurzen zeitlichen Abstdnden Handel betreibt oder betrieben hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nicht fir einen eventuell entstehenden

Vermogensschaden aufgrund eines zurtickgewiesenen Zeichnungsantrages oder eines
zwangsweisen Ruckkaufes haftbar gemacht werden.

Ver tffentlichungen

Die folgenden Dokumente werden zur Einsichtnahme wéahrend der Ublichen
Geschéftszeiten am Geschéftssitz der V erwaltungsgesellschaft bereit gestellt:

(a) Verkaufsprospekt;
(b) Verwaltungsreglement;
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(o) KII;
(d) Depotbankvertrag, Investmentmanagervertrag und/oder Anlageberatervertrag;
(e) Aktueller Jahres- und Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt kann entweder in Form eines dauerhaften Datentrégers oder Uber
eine Website bereit gestellt werden. Eine Papierfassung wird den Anlegern auf Anfrage
kostenlos zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft trégt dafir Sorge, dald fur die Anteilinhaber bestimmte
Informationen entweder in geeigneter Weise verdffentlicht oder diesen mitgeteilt
werden. Dazu zahlt insbesondere die Vertffentlichung der Antellpreise in den Léndern,
in denen Anteile des Fonds oOffentlich vertricben werden. Die Ausgabe- und
Ricknahmepreise konnen darliber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen sind auch die
Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, die KII sowie das
Verwaltungsreglement des Fonds ebenfalls auf Anfrage kostenlos erhéltlich. Der Depot-
bankvertrag ist auch bei den Zahlstellen einsehbar.

Hinweise zur Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung ist auf Grundlage der geltenden Gesetze und
Verwaltungspraxis zum Zeitpunkt des Verkaufsprospektes erstellt und kann Gegenstand
kunftiger Anderungen sein.

Der Fonds wird im Groftherzogtum Luxemburg ausschliefdlich mit einer “taxe
d abonnement” von jahrlich bis zu 0,05 % auf das jewells am Quartalsende
ausgewiesene Nettofondsvermogen besteuert. Sollte der Fonds nur institutionelle
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes von 2010 umfassen, wird eine jahrliche
»taxe d abonnement” in Hohe von 0.01% auf das Netto-Fondsvermégen erhoben.
Soweit der Fonds in andere luxemburgische OGA investiert, die ihrerseits bereits der
.taxe dabonnement® unterliegen, entféllt diese Steuer fir den Teil des
Fondsvermdgens, welcher in diese Luxemburger Investmentfonds angelegt ist. Sonstige
Steuern zu Lasten des Fonds, etwa auf Einkommen, Gewinne oder Ausschittungen,
fallen in Luxemburg nicht an. Einkommen, Gewinne oder Ausschittungen des Fonds
konnen jedoch nicht erstattungsféhigen Quellensteuern oder sonstigen Steuern in
Landern unterliegen, in denen das Fondsvermégen investiert ist. Weder die Ver-
waltungsgesellschaft noch die Depotbank werden Quittungen tber solche Quellen-
steuern fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Einkommen, Gewinne oder Ausschittungen des Fonds sind beim nicht in Luxemburg
ansassigen Antellinhaber grundsétzlich nicht steuerpflichtig (d.h. Ausnahmen kdnnen
auf Anteillinhaber Anwendung finden, die in Luxemburg ansassig sind bzw. eine
Betriebsstdtte haben). Anteilinhaber sollen ihre Steuerberater bzgl. der auf sie
anwendbaren steuerlichen Gesetze und Regularien kontaktieren. Dennoch kdnnen
EinkUnfte, VerauRerungsgewinne oder Ausschittungen des Fonds Gegenstand von
Quellensteuer oder anderen nicht erstattungsfahigen Steuern in Landern, in denen der
Fonds die Vermdgensgegenstande anlegt, sein.
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Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Steuerinformationen dirfen nicht als
Steuerberatung fur potentielle Anleger angesehen werden.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der EU-Zingrichtlinie ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Steuerbehtdrden eines anderen Mitgliedstaats Angaben Uber Zinszahlungen oder
ahnliche Ertrage zu machen, die eine Zahlstelle im Sinne der EU-Zinsrichtlinie in ihrem
Hoheitsbereich an eine Person mit Wohnsitz im anderen Mitgliedstaat oder an
niedergelassene Einrichtungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie getétigt hat.

Fiur die Ubergangsphase ist es Osterreich und Luxemburg erlaubt, ein optionales
Informationsberichterstattungssystem zu nutzen. Falls ein wirtschaftlicher Eigentiimer
nicht der Auskunftserteilung nachkommt, wird der Mitgliedstaat, in dem die Zahlstelle
ansassig ist, eine Quellensteuer auf Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentimer
erheben.

Das Quellensteuersystem wird fir eine Ubergangszeit Anwendung finden, wahrend
welcher der Quellensteuersatz funfunddreifdig (35) % seit dem 1. Juli 2011 betragt. Die
gleiche steuerliche Behandlung trifft Zinszahlungen an natlrliche Personen oder
niedergel assene Einrichtungen in den assoziierten Gebieten der Mitgliedstaaten der EU.
Die Ubergangsperiode hat am 1. Juli 2005 begonnen und endet zum Ende des ersten
Steuerjahres, das auf die Vereinbarung bestimmter Nicht-EU-Lander bzgl. eines
I nformationsaustausches solcher Zahlungen folgt.

Im Hinblick auf die EU-Zinsrichtlinie kann es zu Quellensteuerimplikationen bzgl.
"Zinsen" im Sinne der EU-Zinsrichtlinie kommen, wenn diese Zahlung von der
Zahlstelle an eine natrliche Person mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat oder
an niedergelassene Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat im Sinne der
EU-Zinsrichtlinie bezahlt wurde.

Der Begriff "Zinsen" im Sinne der EU-Zinsrichtlinie hat eine umfassende Bedeutung
und kann, unter bestimmten Bedingungen, unter anderem die Ausschittungen, die an
Anteilsinhaber eines Investmentfonds gezahlt werden, sowie V erdul3erungsgewinne, die
im Zuge der VerdulRerung von Anteilen an Investmentfonds erzielt werden, umfassen.

Ertrége, die bei Antellseinlésungen (bzw. Abtretungen oder Riickzahlungen) realisiert
werden, unterfallen dann nicht dem Anwendungsbereich der EU-Zinsrichtlinie, wenn
der Investmentfonds direkt oder indirekt weniger as funfundzwanzig (25)% seines
Vermogens in Forderungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie angelegt hat.

Ausschittungen an Antellsinhaber eines Investmentfonds und Wertzuwéchse, die bei
der Verdul3erung solcher Anteile entstehen, werden nicht von der EU-Zinsrichtlinie
erfasst, wenn der Investmentfonds weniger as funfzehn (15)% ihres Vermdgens in
Forderungen i.S.d. EU-Zinsrichtlinie angelegt hat.

Potenzielle Anleger sollten sich stets entsprechend informieren und gegebenenfalls tber
die Gesetze und Vorschriften (z. B. im Zusammenhang mit der Besteuerung und
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Devisenkontrollen) fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und der Rickgabe von
Anteilen in dem Land ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes oder Domizils, und
auch Uber die Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie auf ihre Investitionen entsprechend
beraten lassen.

Einzelheiten Uber die auf ausgeschittete und thesaurierte Ertrage des Fondsvermdgen
entfallene Zinsabschlagssteuer sind dem Jahresbericht sowie den Bekanntmachungen
der Besteuerungsgrundlagen zu entnehmen.

Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Gemal internationaler Regeln sowie den in Luxemburg getenden Gesetzen und
Vorschriften (bestehend aus, aber nicht begrenzt auf das Gesetz vom 12. November 2004
Uber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus, in der
gednderten Fassung) sowie den Rundschreiben der CSSF sind alen Dienstleistern des
Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt worden, um die Nutzung von OGA zum Zwecke
der Geldwaésche und der Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Der Dienstleister kann Zeichnungsantragsteller dazu auffordern, einen annehmbaren
Nachweis der Identitét zur Verflgung zu stellen. Zeichnungsantragsteller, die juristische
Personen sind, miissen einen Auszug aus dem Handelsregister oder Gesell schaftssatzungen
oder andere amtliche Unterlagen zur Verfiigung stellen.

In jedem Fal kann die Zahistelle jederzeit zusatzliche Unterlagen anfordern, um den
geltenden gesetzlichen und regul atorischen Anforderungen nachzukommen.

Vorgenannte Informationen werden lediglich aus Complianceerwégungen gesammelt und
durfen nicht an unbefugte Personen weitergegeben werden.

Sollte ein Zeichnungsantragsteller die erforderlichen Unterlagen verspétet einreichen oder
die Einreichung der erforderlichen Unterlagen versdumen, wird der Antrag fir die
Zeichnung (oder, falls zutreffend, fur die Riickzahlung) nicht angenommen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Zahlstellen sind haftbar dafir, dass infolge
keiner oder nur unvollstdndiger Dokumentationen seitens des Zeichnungsantragstellers
eine Verzogerung oder ein Unterlassen der Bearbeitung von Zeichnungsantrégen erfolgt.

Anteilinhaber konnen von Zeit zu Zeit gemdl fortlaufenden Kunden-Sorgfaltspflichten

aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte Identifizierungsdokumente im Rahmen
der einschlagigen Gesetze und Vorschriften einzureichen.
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US-Anleger

Es wurden keine Mal3nahmen getroffen, um die Anteile nach dem US-Wertpapiergesetz
von 1933 (US Securities Act of 1933) in seiner geltenden Fassung zu registrieren. Sie
durfen weder in den Vereinigten Staaten, deren Territorien und allen Gebieten des US
amerikanischen Rechtsraumes noch an US Personen oder Personen, die die Anteile fir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen erwerben wirden, angeboten oder verkauft
werden oder von solchen erworben werden.

Riskohinweise

Allgemeines:

Die Vermogensgegenstande, in die der Fonds investiert, enthalten neben den Chancen auf
Wertsteigerung auch Risken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermodgensgegenstande gegentiber dem Einstandspreis falt. Verdul3ert der Anteilinhaber
Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermoégensgegensténde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefalen sind, so
erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriick.
Obwohl jeder Fonds stetige Wertzuwéchse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anteilinhabersist jedoch auf die angel egte Summe beschrankt.

Performancerisiko:

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer Garantie nicht zugesagt werden. Ferner
koénnen fir den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande eine andere Wertentwicklung
erfahren, als beim Erwerb zu erwarten war.

Marktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitamérkte ab, die wiederum von der algemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte
einwirken.

Konzentrationsrisiko:

Weitere Risken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermogensgegensténde oder Méarkte erfolgt. Dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Mérkte besonders stark abhangig.

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfal eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fir den Fonds
entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bel sorgfdtiger Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern
eintreten. Das Kontrahentenrisko beinhatet das Risko der Partei eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir
ale Vertrage, die fir Rechnung des Fonds geschl ossen werden.
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Wahrung der Rechte der Anteilinhaber

Die Verwatungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher
Antellinhaber seine Rechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann
geltend machen kann, wenn der Anteilinhaber selbst und mit seinem eigenen Namen im
Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Féllen, in denen en
Anteilinhaber Uber einen Intermediér in einen Fonds investiert hat, der die Anlage in
seinem Namen aber im Auftrag des Investors tétigt, konnen nicht unbedingt ale
Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemacht
werden. Anteilinhabern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.
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Verwaltungsreglement (Allgemeiner Tell)

Der algemeine Tell dieses Verwaltungsreglements, das in der Fassung vom 20.
Dezember 2011 beim Handelsregister in Luxemburg hinterlegt wurde und dessen
Hinterlegung im Mémorial vom 20. Januar 2012 verdffentlicht wurde, legt allgemeine
Grundsatze fur die von der Verwaltungsgesellschaft gemald Teil | des Gesetzes von
2010 in der Form des “Fonds commun de placement® aufgelegten und verwalteten
Fonds fest, soweit der besondere Teil des Verwaltungsreglements des jeweiligen Fonds
diesen allgemeinen Teil des Verwaltungsreglements zum integralen Bestandteil erklért.
Die spezifischen Charakteristika der Fonds werden im besonderen Teil des
Verwaltungsreglements beschrieben, in dem erganzende und abweichende Regelungen
zu einzelnen Bestimmungen des algemeinen Teils des Verwaltungsreglements
getroffen werden kdnnen.

ALLGEMEINER TEIL
Artikel 1 Grundlagen

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdégen ("Fonds commun de
placement”), bestehend aus Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermodgens-
werten, das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.
Das Netto-Fondsvermdgen muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung
des Fonds durch die CSSF mindestens den Gegenwert von 1.250.000,- Euro
erreichen. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im
Fondsvermdgen befindlichen Vermogenswerte werden von der Depotbank
verwahrt.

2. DieAnteilinhaber sind an dem Fondsvermdgen in HOhe ihrer Anteile beteiligt.

3. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Antellinhaber das Verwaltungsreglement sowie
dessen genehmigte und veroffentlichte Anderungen an.

4. Die jeweils giltige Fassung sowie sdmtliche Anderungen werden bei dem
Handelsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Verweis auf diese Hinterlegung im
Meémorial veroffentlicht.

Artikel 2 Depotbank

1. Die Depotbank wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und ist im
besonderen Teil des Verwaltungsreglements des Fonds bestimmt. Ihre Rechte und
Pflichten richten sich nach dem Gesetz, dem Depotbankvertrag und diesem
Verwatungsreglement. Die Depotbank handelt unabhangig von  der
Verwaltungsgesellschaft und ausschliefdlich im Interesse der Anteilinhaber. Sie
wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten,
vorausgesetzt diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement,
dem Depotbankvertrag und dem Gesetz.
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2. Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds
in gesperrten Konten oder Depots, tber die nur in Ubereinstimmung mit den Be-
stimmungen dieses Verwaltungsreglements verfligt werden kann. Die Depotbank
ist im Einklang mit der geltenden Bankpraxis berechtigt, unter ihrer Verantwortung
und mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Vermogenswerte des Fonds
bei anderen Banken oder bel Wertpapiersammelstellen in Verwahrung zu geben.
Sofern Vermogenswerte des Fonds zul&ssigerweise bel Dritten verwahrt werden,
hat die Depotbank diese Dritten sorgféltig auszuwahlen und zu Uberwachen, worauf
sich auch ihre Haftung beschrankt, d.h. die Dritten missen zuverlassig, fachlich
kompetent und in ausreichender Weise kreditwirdig sein.

3. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des
Fonds nur die in diesem Verwaltungsreglement festgesetzten Vergitungen. Sie ent-
nimmt auch, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, die ihr
selbst nach diesem Verwaltungsreglement zustehenden Entgelte. Die Regelungen in
nachfolgendem Artikel 9 des allgemeinen Teils dieses Verwaltungsreglements
betreffend die Belastung des Fondsvermdgens mit sonstigen Kosten und Gebiihren
bleiben unberthrt.

4. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im
eigenen Namen

a) Angspriche der Antellinhaber gegen die Verwatungsgesellschaft oder eine
frihere Depotbank geltend zu machen,

b) gegen Vollstreckungsmaihahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vor-
zugehen, wenn in das Fondsvermdgen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird,
fr den das Fondsvermdégen nicht haftet.

5. Depotbank und Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung
jederzeit schriftlich unter Einhaltung der Bestimmungen des Depotbankvertrages zu
kiindigen. Die Kindigung wird jedoch erst wirksam, wenn eine Bank, welche die
Bedingungen des Gesetzes 2010 erfillt, die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemal diesem Verwaltungsreglement tibernimmt. Bis zum Zeitpunkt der Ubernahme
wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren
gesetzlichen Pflichten und Funktionen in vollem Umfang nachkommen.

Artikel 3 Fondsverwaltung
1. Vewaltungsgesellschaft ist die Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.

2. Die Verwatungsgesdllschaft verwatet den Fonds und gegebenenfals dessen
Tellfonds im egenen Namen, jedoch ausschliedlich im Interesse und flr
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt
sich auf die Auslibung aler Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermogenswerten des Fonds bzw. des jeweiligen Tellfonds zusammenhangen. Die
Festlegung der Anlagepolitik erfolgt entsprechend den gesetzlichen und vertraglichen
Anlagebeschrankungen. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen nach
dem Grundsatz der Risikostreuung gesondert von ihrem eigenen Vermogen an. Uber
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die sich hieraus ergebenden Rechte stellt die Verwaltungsgesellschaft geméal
nachfolgendem Artikel 5 des Verwatungsreglements Anteilzertifikate oder
Anteilbestétigungen aus. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten
Anlageberater hinzuziehen und/oder sich des Rates eines Anlageausschusses
bedienen. Sie kann desweiteren entsprechend den in Luxemburg giltigen
Bestimmungen andere Gesellschaften der Oppenheim Gruppe oder Dritte mit dem
Fondsmanagement oder Aufgaben der Hauptverwaltung beauftragen. Im Falle der
Beauftragung eines Dritten findet dies entsprechend Erwdhnung im
V erkaufsprospekt.

3. Die Vewaltungsgesellschaft ist nach den Bestimmungen dieses Verwaltungs-
reglements insbesondere berechtigt, mit den Geldern, die von Anteilinhabern in den
Fonds eingezahlt wurden, Wertpapiere und sonstige zuléssige Vermogenswerte zu
erwerben, diese wieder zu verauRern und den Erlds anderweitig anzulegen. Sie ist
ferner zu alen sonstigen Rechtshandlungen erméchtigt, die sich aus der Verwaltung
des Fondsvermdgens ergeben.

Artikel 4 Richtlinien der Anlagepolitik
1. Generelles

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds bzw. des jeweiligen
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden Richtlinien im besonderen
Teil des Verwaltungsreglements festgelegt. Der besondere Teil des Verwaltungsre-
glements kann vorsehen, dass verschiedene hier erwahnte Anlageméglichkeiten auf
den Fonds bzw. die jewelligen Teilfonds nicht angewendet werden und/oder
zusétzliche Richtlinien auffihren.

2. Vermogenswerte mit Anlagechar akter

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Vermégen des Fonds bzw. des Teilfonds
grundsétzlich anlegen in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem Geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen Markt eines
Mitgliedstaats der Europdischen Union gehandelt werden, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemald
ist;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines
Drittstaates zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemald ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die

Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum
Handel an einem Geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 2. a) bis
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f)

Q)

C) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird,;

Anteillen von nach der OGAW Richtlinie zugelassenen OGAW und /oder
anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 a) und b) der OGAW Richtlinie
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem Drittstaat,
sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behtrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW Richtlinie
gleichwertig sind;

- die Geschéftstéatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Jahres- und
Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermogen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden
sollen, nach seinen Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% seines
Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12
Monaten bel Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

Derivate, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschéfte
einschliefdlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten Geregelten Méarkte gehandelt
werden, und/oder OTC-Derivate, die nicht an einer Bérse gehandelt werden,
sofern

- essich bel den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Nr. 2 @) bis h),
um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die
der Fonds bzw. Teilfonds gemal3 seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behoérdlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF
zugel assen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tageshasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des jeweiligen Fonds zum
angemessenen Zeitwert veraul3ert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft
glattgestellt werden kdnnen;
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h)

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem Geregelten Markt gehandelt
werden und nicht unter die vorstehend genannte Definition fallen, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der
Europdischen Union oder der Europédischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den
vorstehenden Buchstaben @), b) und c) bezeichneten Geregelten Méarkten
gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt,
begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von
der CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG
des Rates vom 25. Juli 1978 im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss
von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (in ihrer abgeénderten und
erganzten Form) erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der
innerhalb  einer eine oder mehrere borsennotierte  Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder um einen Rechtstréger handelt, der die wertpapierméfdige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Sonstige Vermogenswerte

Der Fonds bzw. Teilfonds kann daneben:

a)

b)

bis zu 10% seines Netto-Fondsvermogens in anderen als den unter Nr. 2
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

bis zu 49% des Netto-Fondsvermogens flussige Mittel und &hnliche
Vermogenswerte halten, in besonderen Ausnahmeféllen voribergehend auch
darUber hinaus, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten
erscheint;
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d)

Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Netto-
Fondsvermdgens aufnehmen; Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem
Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten
und Futures gelten nicht as Kreditaufnahme im Sinne dieser
Anlagebeschrankung;

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Darlehens erwerben.

Risikostreuung

a)

b)

Der Fonds bzw. Teilfonds darf hdchstens 10% seines Netto-Fondsvermogens
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten
anlegen. Er darf hochstens 20% seines Netto-Fondsvermdgens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bel
Geschéften eines Fonds bzw. Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines
Netto-Fondsvermogens nicht Uberschreiten, sofern die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne von Nr. 2. f) ist. Fir andere Félle betrégt die Grenze
maximal 5% des Netto-Fondsvermogens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen der Fonds bzw. Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Netto-
Fondsvermogens anlegt, darf 40% des Wertes seines Netto-Fondsvermogens
nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen
und Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden,
welche einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 4. a) genannten Obergrenzen darf der Fonds
bzw. Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20% seines Netto-
Fondsvermdgens anlegen in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten,

- bei derselben Einrichtung getétigten Einlagen und/oder

- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate.

Diein Nr. 4. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35%, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von enem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben
werden oder garantiert sind.

Unbeschadet der Bestimmungen unter Nr. 3. @ und b), darf ein Fonds bzw.
Teilfonds, nach dem Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100% seines Netto-
Fondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften oder von enem Drittstaat oder von
internationalen Organismen o6ffentlichrechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europédischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von
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d)

f)

mindestens sechs (6) verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii)
in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des Netto-
Fondsvermdgens angel egt werden.

Die in Nr. 4. @) Satz 1 genannte Obergrenze betrégt hochstens 25% fir
bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere  mussen die Ertrdge aus der Emission  dieser
Schuldverschreibungen geméd? den  gesetzlichen  Vorschriften  in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fur die bei Ausfall des Emittenten féllig
werdende Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind.

Legt der Fonds bzw. Teilfonds mehr als 5% seines Netto-Fondsvermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden Unterabsatzes an, die von
ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80% des Wertes des Nettovermdgens nicht tberschreiten.

Die in Nr. 4. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Nr. 4. b) vorgesehenen Anlagegrenze von
40% nicht berticksichtigt.

Die in Nr. 4. @), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert
werden; daher dirfen gemald Nr. 4. @), b), ¢) und d) getdtigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten sowie in Derivaten desselben 35% des Netto-
Fondsvermdgens des Fonds bzw. des Teilfonds nicht tUbersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in Ziffern a) bis €) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Fonds bzw. Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Netto-
Fondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgender Nr. 4. j), k) und I) festgelegten
Anlagegrenzen betragen die in Nr. 4. @) bis €) genannten Obergrenzen fir
Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds bzw. Teilfondsiist,
einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. V oraussetzung hierfir ist, dass
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Q)

h)

)

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise vertffentlicht wird.

Die in Nr. 4. f) festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund
aulBergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere an
geregelten Mérkten, an denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten moglich.

Der Fonds bzw. Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA
im Sinne von Nr. 2. €) erwerben, sofern er nicht mehr als 20% seines Netto-
Fondsvermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA
anlegt.

Bel der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-
Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger
Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, es ist sichergestellt, dass das Prinzip der
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte Anwendung findet.

Die hier genannte Anlagegrenze findet keine Anwendung auf Fonds bzw.
Teilfonds, die Feeder Fonds eines Master Fonds sind.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA as OGAW dirfen insgesamt 30% des
Netto-Fondsvermdgens eines Fonds bzw. Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die hier genannte Anlagegrenze findet keine Anwendung auf Fonds bzw.
Teilfonds, die Feeder Fonds eines Master Fonds sind.

Wenn der Fonds bzw. Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen
OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder
anderen OGA in Bezug auf diein Nr. 4. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht
beriicksichtigt.

Erwirbt ein Fonds bzw. Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger
OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch  eine  gemeinsame Vewaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fr die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteillen der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch den Fonds bzw. Teilfonds keine Gebihren
berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fr die von ihr verwalteten Investmentfonds
insgesamt stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der esihr
erlaubt, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftspolitik des Emittenten
auszuuben.
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k) Ferner darf ein Fonds bzw. Teilfonds nicht mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25% der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und dessel ben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen |&sst.

|) Die vorstehenden Bestimmungen gemald Nr. 4 j) und k) sind nicht anwendbar
im Hinblick auf:

ad) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder
garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat
begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Européi schen Union angehéren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet
wurden, der kein Mitgliedstaat der EU ist, sofern (i) eine solche
Gesellschaft ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von
Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates
eine Betelligung des Fonds bzw. Teilfonds an dem Kapital einer solchen
Gesellschaft den einzig mdglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im
Rahmen ihrer Vermodgensanlage die Anlagebeschrénkungen gemald
vorstehender Nr. 3. @ bis €) und Nr. 3. h) bis k) beachtet. Diese
Abweichung findet jedoch nur Anwendung, wenn die Gesellschaft aus
dem Nicht-EU-Mitgliedstaat mit den Begrenzungen in den Artikeln 43,
46 und 48 des Gesetzes von 2010 Ubereinstimmt. Falls die in den
vorgenannten Artikeln 43 und 46 gesetzten Begrenzungen Uberschritten
werden, findet Artikel 49 des Gesetzes von 2010 mutatis mutandis
Anwendung.

m) Dartberhinaus kann ein Teilfonds Anteile eines oder mehrerer Tellfonds
zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass sie den Voraussetzungen des
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Gesetzes von 1915 unterliegen bzgl. der Zeichnung, dem Erwerb und/oder des
Haltens eigener Anteile, vorausgesetzt dass:

ad) der andere Teilfonds nicht wiederum in den Teilfonds, welche in ihn
investiert hat, anlegt; und

bb) nicht mehr als 10% des Nettovermogens des Tellfonds, dessen Erwerb
geplant ist, dirfen, in Anteile anderer OGA angel egt werden; und

cc) Stimmrechte, die gegebenenfalls an die betreffenden Anteile des anderen
Teilfonds gebunden sind, werden suspendiert, solange wie sie vom
betreffendem  Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer
angemessenen  Durchfihrung der Rechnungsfihrung und  der
periodischen Berichte; und

dd) in jedem Fall solange, wie die Anteile des bzw. der anderen Teilfonds
durch den Teilfonds gehalten werden, dessen bzw. deren Wert nicht
berticksichtigt wird fur die Berechnung des Netto-Fondsvermogens fir
die Zwecke der Uberprifung des Mindestbetrages des Vermogens, wie
durch das Gesetz von 2010 bestimmt; und

ee) es keine Verdoppelung der Zeichnungs- oder Rickgabegebihren
zwischen jenen, die auf der einen Teilfondsebene in den anderen
Teilfonds investiert haben und jenen, die auf Ebene des anderen
Teillfonds investiert haben.

Unzuléassige Geschéafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds bzw. Teilfonds nicht:

a)

b)

Waren oder Edelmetalle erwerben;

in Immobilien anlegen, wobel immobiliengesicherte  Wertpapiere
einschliefdlich hierauf entfallender Zinsen sowie Anlagen in Wertpapieren, die
von Gesdllschaften ausgegeben werden, die in Immobilien investieren
einschliefdich hierauf entfallender Zinsen zulassig sind;

zu Lasten des Fondsvermdgens Kredite gewdhren oder fur Dritte als Burge
einstehen;

im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere und
Geldmarkt- sowie anderer Finanzinstrumente im Sinne vorstehender Nr. 2. e),
g) und h) Verbindlichkeiten Gbernehmen, die zusammen mit Krediten gemal3
vorstehender Nr. 3. ¢), 10% des Netto-Fondsvermogens tberschreiten;

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in
vorstehenden Nr. 2. €), g) und h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.
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6. Ausnahmebestimmungen, Ruckfuhrung

a) Die Anlagebeschrankungen gemal vorstehender Nr. 2 bis 4 beziehen sich auf
den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die genannten Prozentsétze nachtréglich,
d.h. durch Kurseinwirkungen oder aus anderen Grinden as durch Zukaufe
Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziglich, jedoch unter
Beachtung der Interessen der Anteilinhaber, eine Ruckfuhrung in den vorge-
sehenen Rahmen anstreben;

b) der neu aufgelegte Fonds bzw. Teilfonds kann wéhrend der ersten sechs
Monate nach seiner Auflegung von den in vorstehender Nr. 4. @) bis i)
festgelegten Bestimmungen unter Beachtung des Prinzips der Risikostreuung
abweichen;

c) sofern ein Emittent eine rechtliche Einheit bildet, deren Aktiva ausschlief3ich
den Ansprichen der Anleger des jeweiligen Teilfonds gegenlber sowie
gegenliber den Glaubigern haften, deren Forderungen anlésslich der Griindung,
der Laufzeit oder der Liquidation des jewelligen Teilfonds entstanden sind, ist
jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften Uber die Risikostreuung
in Nr. 4. a) bisg) sowie Nr. 4. h) und i) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrankungen
fur den Fonds bzw. Teilfonds aufzustellen, sofern dies notwendig ist, um den
gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen
die Anteile des Fonds bzw. Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu
entsprechen.

7. Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum
Laufzeiten- oder Risikomanagement, kann der Fonds bzw. Teilfonds Derivate
sowie sonstige Techniken und Instrumente el nsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen der vorstehenden Nr. 2 bis 6
dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 8 dieses Artikels, betreffend Risikomanagement-Verfahren, zu
berticksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bzw. Teilfonds durch den Einsatz von
Derivaten oder sonstigen Techniken und Instrumenten von den im besonderen Tell
des Verwaltungsreglements genannten Anlagezielen abweichen.

b) Wertpapierleihe und Wertpapier pensionsgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur effizienten Verwaltung des Vermogens des
Fonds bzw. Teilfonds gemass den Bestimmungen der Rundschreibens 08/356 und
11/512 der CSSF die Techniken und Instrumente der Wertpapierlethe und
Wertpapierpensionsgeschéfte elnsetzen.
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Sollte die Verwaltungsgesellschaft in diesem Zusammenhang Sicherheitsleistungen
in Form von Bargeld erhalten, kénnen diese entsprechend der Vorschriften des
vorgenannten Rundschreibens fir den Fonds bzw. Teilfonds wieder angelegt
werden.

8. Rislkkomanagement

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen des Rundschreibens 11/512 der CSSF sicher, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko das Netto-Fondsvermogen nicht tberschreitet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfalrisko der Gegenpartel, kinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Der Fonds bzw. Teilfonds darf as Teil seiner Anlagestrategie innerhalb den in
vorstehender Nr. 4. a) dieses Artikels festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten
tétigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Nr. 4. @) bis
e) dieses Artikels nicht CUberschreitet, wobei indexbasierte Derivate
unberiicksichtigt bleiben.

Ein Derivat, dasin ein Wertpapier oder in ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss hinsichtlich der Bestimmungen dieser Nummer 7 mit berticksichtigt werden.

Nutzt der Fonds bzw. Teilfonds gemald Artikel 42 Absatz (2) des Gesetzes von
2010 Techniken und Instrumente, einschliefdich Wertpapierpensions- und
Wertpapierleihgeschafte, um sein Leverage oder sein Marktrisiko zu erhéhen, so
muss die Verwaltungsgesellschaft die betreffenden Geschéfte bei der Berechnung
des Gesamtrisikos beriicksichtigen.

Néahere Angaben zur Bestimmung des Gesamtrisikos des Fonds bzw. Teilfonds
enthalt der jeweilige besondere Teil des Verkaufsprospekts.

Artikel 5 Anteile

1. Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind Uber enen Antell oder ene
Mehrzahl von Anteilen ausgestelt.

2. Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervidfétigte Unterschriften der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

3. Anteilzertifikate sind Ubertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen
die darin verbrieften Rechte Uber. Der Verwatungsgesellschaft und/oder der
Depotbank gegeniiber gilt der Inhaber des Anteilzertifikats in jedem Fall als der
Berechtigte.

4. Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die

Depotbank anstelle eines Anteilzertifikats eine Antellbestétigung Uber erworbene
Antelle ausstellen.
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5.

Der besondere Tell des Verwaltungsreglements kann vorsehen, dass die Anteile in
Globalzertifikaten verbrieft werden. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver
Stiicke besteht in diesen Fallen nicht.

Artikel 6 Ausgabe und Rucknahmevon Anteilen

1

Alle Anteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwatungs-
gesdllschaft unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank aus-
gegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteil-
scheine ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschaft behdt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Antellen vortibergehend oder vollstandig einzustellen;
etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen Féllen unverziglich erstattet.

Die Anteile kbnnen bel der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Alle vorgenannten bzw. weitere
juristische Personen, die mit dem Vertrieb beauftragt sind, missen jederzeit den
gesetzlichen und anderen rechtlichen Bestimmungen im Hinblick auf die
Bekampfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung erfullen.

Die Anteilinhaber konnen jederzeit die Ricknahme der Anteile Uber die Verwal-
tungsgesellschaft, die Depotbank oder die Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungs-
gesdllschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum jewells gelten-
den Rucknahmepreis fir Rechnung des Fonds bzw. Teilfonds zurtickzunehmen.

Sofern im besonderen Tell des Verwaltungsreglements nichts Abweichendes geregelt
ist, werden die Anteile an jedem Bewertungstag bewertet. Die Auszahlung des
Ricknahmepreises erfolgt unverziglich nach dem Bewertungstag in der
Fondswahrung.

Bei massiven Ricknahmeverlangen bleibt es der Verwaltungsgesallschaft vorbehal -
ten, nach vorheriger Zustimmung der Depotbank, die Anteile erst dann zum gltigen
Ricknahmepreis zurlickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aler Anteilinhaber, entsprechende Vermdgenswerte veraulert hat.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, zum Beispiel devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der
Depotbank nicht zu vertretende Umstande der Uberweisung des Riicknahmepreises
entgegenstehen.

Artikel 7 Ausgabe- und Rucknahmepreis

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungs-
gesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter unter Aufsicht der Depotbank den
Nettoinventarwert pro Anteil an jedem Bewertungstag.

Dabei werden:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren
bezahlten Kurs bewertet;
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b)

f)

9)

h)

)

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem
geregelten Markt bzw. an anderen organisierten Markten gehandelt werden,
ebenfals zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs oder letzten verfligbaren
festgestellten Schlufkurs bewertet, sofern die Verwaltungsgesdllschaft zur Zeit
der Bewertung diesen Kurs fir den bestméglichen Kurs hdt, zu dem die
Wertpapiere verauliert werden konnen;

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht oder gemald Art. 7 Nr. 1 @) und b)
nicht verfigbar sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu
bestimmen it;

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs zum letzten
festgestellten und erhdltlichen Ricknahmepreis bewertet;

flissige Mittel zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet;
Festgelder zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet;

der Liquidationswert von Termingeschéften oder Optionen, die nicht an Bérsen
oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, zu deren jeweiligem
Nettoliquidationswert bewertet, wie e gemdd den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fr alle verschiedenen Arten von
Vertréagen angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von
Termingeschéften oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten
Mérkten gehandelt werden, auf Grundlage der letzten verflgbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten
Mérkten, auf welchen diese Termingeschédfte oder Optionen vom Fonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschéft oder eine Option an
einem Tag, an dem der Nettoinventarwert pro Antell berechnet wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen
Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und vernunftiger
Wei se bestimmt;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger
als 90 Tage betragt, grundsétzlich zu Amortisierungskosten bewertet, wodurch
dem ungeféhren Marktwert entsprochen wird;

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des
Underlyings, bestimmten Marktwert bewertet;

nicht auf die Fondswadhrung lautende Vermogenswerte zu den zuletzt im
Interbankenmarkt festgestellten und verfigbaren Devisenreferenzkursen in die
Fondswahrung umgerechnet; wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der
Wechselkurs nach  Treu und Glauben und nach dem von der
Verwaltungsgesel | schaft festgel egten Verfahren bestimmt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungs-
methoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung
eines Vermogenswertes des Fonds hinsichtlich des voraussichtlichen Realisierungs-
wertes fUr angebracht hélt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an
einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Fonds
nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betréchtliche
Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Mérkten gegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlief3en, den Anteillwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrége auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage des
Antellwerts eingel6st, der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und
Glauben aktualisiert worden ist.

Bel Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Nettoinventarwert pro Anteil zur Ab-
geltung der Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen
Hohe sich fur den Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds nach dem besonderen Teil
des Verwaltungsreglements ergibt. Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeben
werden, Stempelgeblhren oder andere Belastungen anfalen, erhoht sich der
Ausgabeprei s entsprechend.

Ricknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Nettoinventarwert pro Antell,
welchem zur Abgetung der Ricknahmekosten eine Ricknahmegebihr
hinzugerechnet werden kann, deren Hohe sich aus dem besonderen Teil des
Verwaltungsreglements ergibt.

Antellkauf und —verkaufsauftrége, die bis 10.30 Uhr an einem Bewertungstag
eingegangen sind, werden mit dem am folgenden Bewertungstag festgestellten
Ausgabe- und Ricknahmepreis abgerechnet, sofern sich aus dem besonderen Tell des
V erwaltungsreglements nichts Abweichendes ergibt.

Artikel 8 Aussetzung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwerts zeitwellig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die dies erfordern und sofern die
Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1

wéhrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, an dem ein
wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds amtlich notiert oder
gehandelt wird, (aufRer an gewohnlichen Wochenenden oder Felertagen)
geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde; oder

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Anlagen eines Fonds nicht
verfligen kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der gekauften oder
verkauften Vermogensgegenstande frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwerts ordnungsgemal3 durchzufihren; oder
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3. wenn aus irgendeinem anderen Grund die Bewertung einer Anlage des Fonds bzw.
Teilfonds nicht zeitnah oder préazise ermittelt werden kann; oder

4. wenn die Berechnung der Aktie oder des Anteilspreises in dem jeweiligen Master
Fonds, in welchen der Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds investiert haben,
suspendiert wurde, oder

5. falseine Verschmelzung oder ein @nliches Ereignis, welches den Fonds und/oder
ein oder mehrere Teilfonds betreffen, stattfindet, und wenn es von der
Verwaltungsgesellschaft als notwendig und im bestem Interesse der betreffenden
Anteilinhaber befunden wird, oder

6. im Falle einer Indexaussetzung, der einer Finanzderivatanlage zugrunde liegt und
welcher wesentlich fir den Fonds bzw. einen Teilfondsiist.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung der Anteilwertberechnung, sofern
diese langer a's drei Bankarbeitstage andauert, unverziglich in angemessener Weise in
den Tageszeitungen verdffentlichen, in denen Ublicherweise die Preisverdffentlichung
erfolgt; sie wird dies ferner allen Anteilerwerbern und den Anteilinhabern, die ihre
Anteile zur Riicknahme angeboten haben, unmittelbar in angemessener Weise mitteilen.
Waéhrend der Dauer der Aussetzung der Anteilwertberechnung kdnnen solche Anteil-
inhaber ihre Kaufauftrége oder Ricknahmeantréage zurlickziehen. Nicht zurtickgezogene
Kaufauftrdge und Ricknahmeantrage werden mit den bei Wiederaufnahme der Anteil-
wertberechnung festgestel lten Ausgabe- und Riicknahmeprei sen abgerechnet.

Artikel 9 Kosten

1. Der Verwatungsgeseallschaft steht fir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank
fur die Verwaltung und Verwahrung der zu dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte
eine Vergutung zu. Dariiber hinaus erhdlt die Depotbank eine Bearbeitungsgebuhr fir
jede Transaktion, die sieim Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfihrt.

2. Neben diesen Vergitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

a) Steuern und dhnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermégen, dessen
Einkommen oder Auslagen, zu Lasten dieses Teilfonds erhoben werden,;

b) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veréulerung von Vermogenswerten
entstehende Kosten;

¢) Kosten fur die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungs-
reglements, KIl sowie Jahres-, Halbjahres- und ggfls. Zwischenberichte;

d) Kosten der Veoffentlichung der Prospekte, Verwatungsreglements, Kil,
Jahres-, Halbjahres- und ggfls. Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und RUick-
nahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;



4.

€) Prifungs-, Steuer- und Rechtsberatungskosten fuir den Fonds;

f) Kosten und eventuell entstehende Steuern bzw. Gebuhren im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung;

0g) Kosten fiur die Erstellung der Anteilzertifikate und ggfls. Ertragnisscheine sowie
Ertrégni sschein-Bogenerneuerung;

h) gdfls. entstehende Kosten fir die Einldsung von Ertrégnisscheinen;

1) Kosten etwaiger Borseneinfihrungen und/oder der Registrierung der Anteil-
scheine zum offentlichen Vertrieb;

j) ein angemessener Teil der Marketing- und Werbeaufwendungen, insbesondere
solche, die im direkten Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf
von Anteilen des Fonds stehen;

k) Kosten fur die Analyse der Wertentwicklung sowie die Beurteilung des Fonds
insgesamt durch nationa und international anerkannte Ratingagenturen,

) Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement sémtlicher Risikoarten
des Fonds sowie mit der Messung und der Analyse der Performance des Fonds,
und

m) Grindungskosten des Fonds.

Samtliche Kosten werden zunédchst dem laufenden Einkommen, dann den
Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

Die KIl enthdt Informationen Uber die Kosten und Gebiihren des Fonds.

Artikel 10 Rechnungsjahr und Abschlusspr iifung

1.

Der Fonds und dessen Bucher werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft
geprift, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Spétestens vier Monate nach Ende eines jeden Geschéftgahres veroffentlicht die
Verwaltungsgesel Ischaft elnen gepriiften Rechenschaftsbericht fir den Fonds.

Langstens zwel Monate nach Ablauf der ersten Hélfte des Geschéftgahres verdffent-
licht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht fir den Fonds.

Die Berichte sind bei der Verwatungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahl-
stellen erhdltlich.

Artikel 11 Verschmelzung und Reorganisation

Falls aus jedwelchem Grund der Wert des Netto-Fondsvermdogens des Fonds bzw. eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse auf einen Wert sinkt, der von der
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Verwaltungsgesellschaft als Minimumbetrag fur den Fonds bzw. einen Teilfonds oder
Anteilsklasse festgelegt wurde, um auf wirtschaftlich effiziente Weise betrieben zu
werden, oder wenn eine Verénderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation in
Bezug auf einen Fonds bzw. Teilfonds oder Anteilsklasse erhebliche negative
Auswirkungen auf die Investitionen des Fonds, des Teilfonds oder der Anteilsklasse
hétte, oder zwecks einer wirtschaftlichen Rationalisierung, oder wenn der Vertrag mit
den Investmentmanager gekundigt wurde und dieser nicht durch einen Ersatz-
Investmentmanager ersetzt wurde, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlief3en,
zwangsweise samtliche Anteile des Fonds bzw. Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse(n) zum Nettoinventarwert pro Anteil (unter Berticksichtigung der
tatsachlichen Anlagenrealisierung und der Realisierungsaufwendungen) ab dem
Bewertungstag, an dem diese Entscheidung wirksam wird, zurticknehmen.

Die Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft wird vor dem Stichtag verdffentlicht
(entweder in Zeitungen, welche von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden,
oder per Mitteilung an die Antellsinhaber, an die von ihnen angegebenen Adressen
welche sich im Register der Anteillsinhaber befinden), um den Zeitpunkt des
Inkrafttretens zu bestimmen, und die Vertffentlichung wird die Grinde fur, und die
V orgehenswel se zur Zwangsriicknahme angeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, soweit anwendbar, gemal? den im Gesetz von 2010
sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und
Verfahren beschlief3en, den Fonds oder gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds
des Fonds mit einem bereits bestehenden oder gemeinsam gegrindeten anderen
Teilfonds, anderen luxemburgischen Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen
auslandischen OGAW oder einem Teilfonds eines anderen auslandischen OGAW
entweder unter Auflésung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung
samtlicher Verbindlichkeiten zu verschmelzen.

Eine solche Entscheidung wird in der gleichen Weise verdffentlicht wie oben
beschrieben. Die Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Ruckgabe
oder gegebenenfalls den Umtausch ihrer Antelle in Anteile eines anderen Fonds bzw.
Teilfonds mit &nlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten as jene, die vom Fonds bzw.
Teilfonds zur Deckung der Desinvestitionskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des Ubertragenden
Fonds bzw. Teilfonds Anteilinhaber des tibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der
Durchfhrung einer Verschmelzung verbunden sind, werden nicht den betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anteilinhabern angel astet.

Falls die Verwaltungsgesellschaft feststellt, dass es im Interesse der Anteilinhaber des
Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich ist, oder dass eine Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Situation in Bezug auf den Fonds bzw. Teilfonds
aufgetreten ist, die eine Reorganisierung des Fonds bzw. eines Teilfonds rechtfertigen
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wrde, entweder durch eine Spaltung oder eine Konsolidierung in zwei oder mehrere
Teilfonds (gefolgt, falls erforderlich, von der Zahlung des entsprechenden Betrages, der
dem anteiligen Anspruch des Antelinhabers entspricht, ene sogenannten
Spitzenausgleich.), kann eine solche Entscheidung von der Verwaltungsgesellschaft
getroffen werden.

V orgenannte Entscheidung wird in gleicher Weise wie zuvor beschrieben veroffentlicht.
Daneben wird die Verdffentlichung Informationen in Bezug auf die neuen Teilfonds
enthalten.

Diese Verdffentlichung erfolgt mindestens einen (1) Monat vor dem Tag, an dem die
Reorganisation wirksam wird, um dem Anteilinhabers wahrend dieser Zeitspanne die
Rickgabe derselben oder alen Anteilen ohne Anfall von Rickgabegebihren zu
ermdglichen.

Die Guthaben, die, ungeachtet welchen Grundes, nicht an die Anteilinhaber verteilt
werden kdnnen, werden zunéchst fur sechs (6) Monate bei der Depotbank hinterlegt und
nach diesem Zeitraum bei der Caisse de Consignation fir Rechnung der berechtigten
Antellinhaber hinterlegt, wo diese Betrage verfalen, sofern sie nicht in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht (im Prinzip 30 Jahre) dort angefordert werden.

Alle zuriickgegebenen Anteile werden annulliert.

Artikel 12 Dauer und Auflésung des Fonds bzw. enes Tellfonds sowie
Kundigung der Verwaltungsgesellschaft

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch
Beschluss der Verwaltungsgesel | schaft aufgel 6st werden.

2. Abweichend von Absatz 1 kann der besondere Teil des Verwaltungsreglements
eine begrenzte Laufzeit fir den Fonds bzw. fir einen oder mehrere Teilfonds
vorsehen.

3. Die Vewatungsgesellschaft kann die Verwatung des Fonds mit einer Frist von
mindestens drei Monaten kiindigen. Die Kindigung wird im Mémoria sowie in dann
Zu bestimmenden Tageszeitungen der Lander verdffentlicht, in denen Anteile zum
Offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung
erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem
Fall geht das Verfigungsrecht tber den Fonds auf die Depotbank Uber, die ihn gemal3
Absatz 4 abzuwickeln und den Liquidationserlés an die Anteilinhaber zu verteilen
hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergitung
nach Artikel 9 beanspruchen. Mit Genehmigung der CSSF kann sie jedoch von der
Abwicklung und Verteilung absehen und die Verwatung des Fonds nach Mal3gabe
des Vewadtungsreglements einer anderen OGAW Verwatungsgesellschaft
Ubertragen.

4. Der Fonds, sowie jeder einzelne Tellfonds, kann jedoch jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesdllschaft aufgelost  werden. Wird ene solche  Auflésung
vorgenommen, ist dies im Mémoria sowie zusétzlich in drei Tageszeitungen zu
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veroffentlichen. Die Verwaltungsgesallschaft wird zu diesem Zweck neben einer
luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander auswahlen, in denen die
betroffenen Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Ausgabe sowie
der Umtausch und gegebenenfalls die Riicknahme von Anteilen werden am Tag der
Beschlussfassung Uber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermogenswerte
werden verduRert; die Depotbank wird den Liquidationserlés abzlglich der
Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwatungsgesellschaft oder
gofls. der von ihr oder der Depotbank im Einvernehmen mit der CSSF ernannten
Liguidatoren unter den Antelinhabern nach deren Anspruch vertelen.
Liquidationserlése, die nach Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht von
Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich erforderlich, in die
Landeswéahrung Luxemburgs konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber bel der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt,
wo diese Betrage verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

Artikel 13 Anderungen des Verwaltungsr eglements

1. Die Verwaltungsgesdllschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwal-
tungsreglement jederzeit ganz oder teilweise andern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister in
Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf die Hinterlegung wird im Mémorial
veroffentlicht.

Artikel 14 Verjahrung von Ansprichen

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
koénnen nach Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr ge-
richtlich geltend gemacht werden; davon unberthrt bleibt die in vorstehendem Artikel 12
dieses Verwatungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 15 Gerichtsstand, Vertragssprache und I nkrafttreten
1. Erfallungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesell schaft und
der Depotbank unterliegen der Gerichtsbarkeit des zusténdigen Gerichts im
Groftherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind
berechtigt, sich selbst und den jeweiligen Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit
anderer Staaten, in denen die Anteile vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern
dort ansdssige Anteilinhaber beziglich Erwerb und Rlckgabe von Anteilen
Anspriche gegen die Verwaltungsgesel I schaft oder die Depotbank geltend machen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fur sich selbst und den

jeweiligen Fonds Ubersetzungen in Sprachen von Landern als verbindlich erklaren,
in denen Anteile zum oOffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
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4. Das Verwatungsreglement sowie jegliche Anderung desselben treten am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft.
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Verwaltungsreglement (Besonderer Tell)

FUr den Multi Invest Spezia OP (der "Fonds") ist der am 20. Dezember 2011 in Kraft
getretene und beim Handelsregister in Luxemburg hinterlegte allgemeine Teil des
Verwaltungsreglements in seiner gultigen Fassung integraler Bestandtell.

Ergénzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden besonderen
Teils des Verwaltungsreglements.

BESONDERER TEIL

Artikel 16 Depotbank

Depotbank ist die Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg.

Artikel 17 Anlagepolitik

1. Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines attraktiven Wertzuwachses in
der Basiswdhrung EURO. Dazu soll das Fondsvermdgen grundsétzlich und
uberwiegend in Anteilen an Aktienfonds angelegt werden. Je nach Einschatzung
der Mérkte kann das Fondsvermdgen aber auch vollsténdig oder zu einem
geringeren Teil in diese Fondskategorie oder auch vollstandig oder zu einem
geringeren Teil in Antelle an gemischten Wertpapierfonds, Rentenfonds,
geldmarktnahen Fonds und Geldmarktfonds investiert werden. Insgesamt sollen
grundsétzlich mindestens 51 % des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen offener
Investmentfonds oder Investmentgesellschaften (OGAW und/ oder andere OGA)
angelegt werden. Der Fonds kann daneben in Sichteinlagen und
Geldmarktinstrumente investieren. Die Geldmarktinstrumente dirfen im Zeitpunkt
ihres Erwerbs eine Restlaufzeit von hochstens 12 Monaten haben. Zudem konnen
flissige Mittel gehalten werden. Abweichend von der vorbeschriebenen
Anlagepolitik kann das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung
auch bis zur vollstdndigen Hohe in Geldmarktinstrumente oder Sichteinlagen
angelegt werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies in bestimmten
Marktphasen als fir die Anteilinhaber vorteilhaft erachtet. Eine Anlage in
Einzeltitel (z.B. Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere) ist nicht Teil der
besonderen Anlagepolitik. Anteile an Future-, Venture-Capital-, oder Spezialfonds
durfen fur den Dachfonds nicht erworben werden.

2. Zur Umsetzung der Anlagepolitik verwendet die Verwatungsgesellschaft en
guantitatives Modell. Dieses wurde durch die Gesdllschaft Multi Invest Gesellschaft
fur ingtitutionelles Advisoring mbH entwickelt, deren Grinder und Geschéftsfuhrer
Herr Olaf-Johannes Eick ist. Die Multi Invest Gesellschaft fir institutionelles
Advisoring mbH fungiert as Anlageberaterin der Verwatungsgesellschaft. Dieses
guantitative Modell andysiert eine Relhe von Faktoren, insbesondere die
Marktentwicklung einschliessich der Ubertégigen Volatilitéten, bei gleichzeitiger
Verfolgung eines Ansatzes, der auf verschiedene geographische und sektorielle
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Assetklassen abzielt. Insgesamt folgt und anaysiert dieses Model mehr as 20
verschiedene Asset-K lassen.

3. Bel der Auswahl der Aktienfonds, in deren Anteile das Fondsvermbgen des Multi
Invest Spezia OP investiert ist, kann die Vewatungsgesdlschaft Fonds mit
unterschiedlichen Managementstilen kombinieren. Dazu zéhlen insbesondere die
“Vaue-Orientierung” (Invedtition in unterbewertete Aktien), die “Growth-
Orientierung” (Investition in Aktien mit Uberdurchschnittlichem Ertragswachstum)
und die “Index-Orientierung” (Investition in ein Aktienportfeuille, das den jeweiligen
Index nachbildet). Die fur den Dachfonds erworbenen Investmentanteile sind in der
Regel nicht bdrsennotiert. Zum Bdrsenhandel zugelassene Zielfondsanteile kénnen
jedoch an den Borsen der OECD-Mitgliedstaaten erworben und verauf3ert werden,
sofern diesim Interesse der Anteilinhaber liegt.

4. Zur Absicherung des Fondsvermdgens darf die VerwaltungsgeselIschaft daneben auch
Derivate und sonstige Techniken und Instrumente einsetzen, wobei dets die
einschldgigen Vorschriften von Artikd 4 Nr. 7 des dlgemeinen Teils des
Verwatungsreglements beriicksichtigt werden. Des weiteren sind die Bestimmungen
von Artikel 4 Nr. 8 des algemeinen Teils des Verwaltungsreglements betreffend das
Risikomanagement zu beachten.

Wertpapi erpens onsgeschéafte und Wertpapi erlethgeschéfte werden fir den Fonds nicht
getétigt.

5. Bel dem Erwerb von Anteillen an Zielfonds kann es zu der Erhebung ener
Verwaltungsvergutung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Fonds
wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung von mehr
as 25% p.a unterliegen. Es wird darauf hingewiesen, dass Zielfonds
maoglicherweise auch einer |eistungsabhangigen Verwaltungsvergiitung unterliegen.
Im Jahresbericht des Fonds wird angegeben, wie hoch der Antel der
Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Fonds sowie die Zielfonds zu
tragen haben. Erwirbt der Fonds Anteile an einem Zielfonds, der unmittelbar oder
mittelbar mit der Oppenheim-Gruppe verbunden ist, werden fur den Kauf und die
Ruckgabe dieser Zielfondsanteile keine Gebuhren (Ausgabe-, Ricknahme- oder
Umtauschgebiihr) berechnet, was hingegen bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds, die nicht mit der Oppenheilm-Gruppe verbunden sind, der Fall sein kann.

Artikd 18 Anteilscheine
1. Die Anteile sind in Global zertifikaten verbrieft.

2. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

3. D Vewadtungsrat kann eine oder mehrere Anteilklassen einrichten, deren
Charakteristika voneinander abweichen und die mit verschiedenen Gebuhrenstrukturen
versehen sain konnen. Im Falle der Einrichtung neuer Anteilklassen wird der
V erkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

4. Im Falle der Einrichtung einer oder mehrer Anteilklassen im Sinne vorstehender Nr. 3
wird der Nettoinventarwert pro Antell einer Antellklasse entsprechend Artikel 7 des
algemeinen Teils des Vewatungsreglements dadurch bestimmt, dass an jedem
Bewertungstag der Teil des Nettoinventarwertes, der der jeweiligen Anteilklasse
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entspricht, durch die Zahl der sich am jeweiligen Bewertungstag im Umlauf
befindenden Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt wird.

Artikel 19  Fondswéhrung, Ausgabe- und Rucknahmepreis

1

2.

Fondswahrung ist der EURO.

Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt unter Aufsicht der Depotbank den Ausgabe-
und Rucknahmepreis an jedem Bewertungstag.

Bruchteile von Anteilen werden bis zu einem Tausendstel Antell ausgegeben.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag
an die Depotbank zahlbar.

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Vertriebskosten (Artikel 7 Nr. 2 des
adlgemeinen Teils des Verwaltungsreglements) betrégt bis zu 525 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil fuor die Anteilklasse (R) und bis zu 3 % des
Nettoinventarwerts pro Anteil fur die Anteilklasse (F).

Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafir, dal3 in den Landern, in denen der
Fonds offentlich vertrieben wird, eine geeignete Vertffentlichung der Anteilpreise
erfolgt.

Artike 20 Kosten

1

Die Vergutung fur die Verwaltung des Fonds betrégt bis zu 1,8 % p.a. bei der
Anteilkasse (R) und bis zu 2,3 % p.a. bel der Anteilkasse (F), errechnet auf das am
letzten Bewertungstag eines jeden Monats ermittelte Netto-Fondsvermégen.

Die Vergutung fur die Depotbank betrégt bis zu 0,1 % p.a., errechnet auf das am
letzten Bewertungstag eines jeden Monats ermittelte Netto-Fondsvermogen (zzgl.
M ehrwertsteuer).

Die Auszahlung der Vergutungen erfolgt monatlich zum Monatsende.

Die Depotbank erhdlt Uber die Vergitung nach Nr. 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr
in Hohe von bis zu 0,125 % jeder Transaktion, soweit daftr nicht bankibliche
Gebiihren anfallen.

Verwaltungsgesellschaft und Depotbank kdnnen aus den von Ihnen vereinnahmten
Vergutungen wechselseitig oder an Dritte Bestandspflege- und Serviceprovisionen
zahlen; eine Belastung des Fonds mit zusétzlichen Kosten entsteht hierdurch nicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Makler- oder Bestandsprovisionen, die fir
Rechnung des Fonds gezahlt werden, Rabatte einbehalten und muss diese nicht dem
Fondsvermtgen gutschreiben. Sollten seitens der Verwaltungsgesellschaft ent-
sprechende Betrdge einbehalten werden, werden diese im Jahresbericht ver-
offentlicht. Die Auswahl der zu téatigenden Anlagen, aufgrund derer entsprechende
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Rabatte gewahrt werden koénnen, wird dabel im besten Interesse des Fonds sowie
nach dem Grundsatz der besten Ausfihrung getétigt.

Die Vewatungsgesellschaft kann Provisionsvereinbarungen in  Form von
sogenannten ,, Soft Commissions® unter folgenden V oraussetzungen abschliessen:

1) DieVerwatungsgeselschaft handelt jederzeit im besten Interesse des Fonds.

2) Die erbrachten Leistungen haben einen unmittelbaren Bezug zu den
Aktivitdten der Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds.

3) Brokerprovisonen auf Portfoliotransaktionen des Fonds werden
ausschliesdich an Broker-Dedler, welche juristische Personen und keine
natUrlichen Personen sind, entrichtet.

4) Die Vereinbarungen hinsichtlich Soft Commissions werden im Jahresbericht
veroffentlicht.

Ungeachtet dessen, erfolgt die Auswahl der Anlagewerte und Marktpartner nach dem
Grundsatz der besten Ausfihrung und im ausschlieffdlichen Interesse der
Anteilinhaber des Fonds.

. Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Fondsvermdgen ein
jahrliches Erfolgshonorar erhalten. Dieses betragt bis zu 15/100 des Betrages, um
den die Anteilwertentwicklung des Fonds seit dem letzten abgeschlossenen
Geschéftgahr 8 Prozent p.a. Ubersteigt. Die Wertentwicklung des Fonds in
vorangegangenen  Rechnungsperioden  wird bei der  Ermittlung  des
Vergutungsanspruchs nicht berlicksichtigt. Finden Ausschittungen gemald Artikel 21
dieses Verwatungsreglements statt, wird der Anteilwert zur Ermittlung des
Vergitungsanspruchs um den Betrag der Ausschittungen Kkorrigiert. Die
erfolgsabhangige Vergitung wird im Rahmen vorstehender Bestimmungen an jedem
Bewertungstag ermittelt und, soweit ein Vergltungsanspruch besteht, im Fonds
zuriickgestellt. Die zurtickgestellte Vergitung kann dem Fondsvermdgen am Ende
jedes Geschéftgahres durch die Verwaltungsgesel | schaft entnommen werden.

. Das Verhdtnis der gesamten dem Fondsvermogen belasteten Ausgaben zum durch-
schnittlichen Fondsvolumen mit Ausnahme der angefallenen Transaktionskosten
sowie einer eventuell anfallenden gesondert ausgewiesenen performanceabhéngigen
Vergutung (Total Expense Ratio) betragt maximal 2,0 %.

Die effektive Total Expense Ratio wird nachtréglich berechnet und in dem Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds verdffentlicht
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Artikel 21 Ausschittungen

1. Die Verwatungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Hohe
Ausschittungen entsprechend den in Luxemburg gultigen Bestimmungen erfolgen.
Die Ertrdge des Fonds werden grundsdtzlich nicht ausgeschittet, sondern
thesauriert, d.h. automatisch im Fondsvermogen wieder angelegt.

2. Ausschittungen erfolgen auf die am Ausschittungstag umlaufenden Anteile.

3. Ausschuttungsbetrége, die nicht innerhalb von funf Jahren nach Veroffentlichung
der Ausschuttungserklarung geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des
Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft jedoch berechtigt,

Ausschittungsbetrage, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht
werden, an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Artikel 22 Geschaftgahr

Das Geschéftgahr des Fonds beginnt am 1. September und endet am 31. August.

Artikel 23  Inkrafttreten

Dieser besondere Teil des Verwaltungsreglementstrat in seiner derzeit giltigen
Fassung am 16. Januar 2012 in Kraft.



Die von der Oppenheim Asset Management Services S.ar.. verwalteten

I nvestmentfonds

3V Invest Swiss Small & Mid Cap
Aktienstrategie MultiManager OP
AV Global OP

AW Stocks Alpha Plus OP

Best Balanced Concept OP

Best Emerging Markets Concept OP
Best Europe Concept OP

Best Globa Bond Concept OP

Best Global Concept OP

Best Opportunity Concept OP

Best Special Bond Concept OP
CASH Plus

Commodity Alpha OP

CONREN Fortune, SICAV

DB PWM I, SICAV

DB PWM I, SICAV

DB PWM Il1I, SICAV

ERBA Invest OP

Europa Bonus Strategie OP
EuroSwitch Balanced Portfolio OP
EuroSwitch Defensive Concepts OP
EuroSwitch Substantial Markets OP
EuroSwitch World Profile OP

FCP OP MEDICAL

FFPB Dynamik

FFPB Fokus

FFPB Kupon

FFPB MultiTrend Doppel plus

FFPB MultiTrend Plus

FFPB Rendite

FFPB Variabel

FFPB Wert

Global Absolute Return OP

Global Strategy OP

Global Trend Equity OP

GREIFF “ specia situations” Fund OP
GREIFF Defensiv Plus OP

GREIFF Dynamisch Plus OP

HLE Active Managed Portfolio Ausgewogen
HLE Active Managed Portfolio Dynamisch

HLE Active Managed Portfolio Konservativ
HPWM Funds, SICAV

JRS Luxembourg UCITS, SICAV
Mercedes-Benz Bank Portfolio
M-Fonds Aktien

M-Fonds Balanced

Minchen Rohstofffonds

Multi Invest Global OP

Multi Invest OP

Multi Invest Spezial OP

Nachhaltig OP, SICAV
NURNBERGER Garantiefonds
OCP International OP

OP Cash Euro Plus

OP European Entrepreneurs, SICAV
OP Exklusiv Zertifikate

OP Portfolio G

OP Bond Spezial Plus

OP-Invest (CHF)

OP Swiss Opportunity

Portfolio Defensiv OP

Portfolio Dynamisch OP

Portfolio Moderat OP

Private Investment Fund OP

PTAM Balanced Portfolio OP
PTAM Defensiv Portfolio OP
Rentenstrategie MultiManager OP
Santander

Strategiekonzept Zertifikate

SOP MultiAssetAllokation, SICAV
Specia Opportunities OP

Tiberius Absolute Return Commaodity OP
Tiberius Active Commodity OP
Tiberius Commodity Alpha Euro OP
Tiberius EuroBond OP

Tiberius InterBond OP

Top Ten Balanced

Top Ten Classic

US Opportunities OP

Weisenhorn Europa

Dartiber hinaus verwaltet die Oppenheim Asset Management Services S.ar.l. auch noch
Fonds nach Teil |1 des Gesetzes von 2010 und Fonds nach dem Gesetz vom 13. Februar

2007 Uber spezialisierte Investmentfonds.
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lhre Partner

Verwaltungsgesdllschaft und Hauptverwaltung:

Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Gesellschaftskapital: 2,7 Mio Euro (Stand: 31. Dezember 2010)

Verwaltungsrat:

Vorsitzender:

Dr. Wolfgang Leoni

Mitglied des Vorstandes

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, Kdln

Sellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Bankier, K&ln

Dr. Jorn Matthias Hauser
Chief Operating Officer
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, Kdln

AlfonsKlein
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg

Stefan Molter
Geschéftsfuhrer
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kéln

Geschéftsfiihrung:

Vorsitzender:

Marco Schmitz

Thomas Albert

Andreas Jockel

Dr. Andreas Schmidt-von Rhein
Max von Frantzius

Depotbank:

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg SA.
4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Gesellschaftskapital: 50 Mio Euro (Stand: 1. Januar 2011)
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Anlageber ater :

Multi Invest Gesellschaft

far institutionelles Advisoring mbH Bésch 23

6331 Hunenberg
Schweiz

WirtschaftsprUfer:

KPMG Luxembourg S.ar.l.
Wirtschaftspriifungsgesel | schaft
9, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

Rechtsberater in Luxemburg:
Arendt & Medernach

14, rue Erasme

L-2082 Luxemburg
Zahlstellen:

in Luxemburg

Sal. Oppenheimjr. & Cie. Luxembourg S.A.

4, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland

Sal. Oppenheimjr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Kéln

und deren Geschéftsstellen

in Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien

Palais Equitable

Stock im Eisen-Platz 3

A-1010 Wien
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Vertriebsstelen:

in der Bundesrepublik Deutschland

Sal. Oppenheimjr. & Cie. AG & Co. KGaA

Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Koln

in Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien

Palais Equitable

Stock im Eisen-Platz 3

A-1010 Wien

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:

Leitner + Leitner GmbH & Co KEG
Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Ottensheimer Stral3e 30, 32, 36
A-4040 Linz

Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und die Zusammensetzung der

Gremien enthalt jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.
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Zusétzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahlstellein Deutschland

Sal. Oppenheimjr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 Kdln

und deren Geschéftsstellen

Bel der deutschen Zahlstelle knnen Riicknahmeantrége fur die Anteile des Multi Invest
Speziad OP eingereicht und samtliche Zahlungen (Rucknahmeerlose, etwaige
Ausschittungen sowie sonstige Zahlungen) durch die deutsche Zahistelle an die
Antellinhaber ausgezahlt werden.

Ebenfals bel den deutschen Zahlstellen sind alle erforderlichen Informationen fir die
Anleger kostenlos erhdtlich, dies sind Verwdtungsreglement, die KIl und der
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Ricknahmepreise. Des
weiteren kénnen die Anteilinhaber den Depotbankvertrag bel den deutschen Zahistellen
einsehen.

Verdffentlichungen
In der Bundesrepublik Deutschland erfolgt die Verdffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie der tbrigen Informationen an die Anteilinhaber in der Bérsen-

Zeitung. Die Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus weitere Vertffentlichungen
veranlassen.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich
Zahlgtellein Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien

Palais Equitable

Stock im Eisen-Platz 3

A-1010 Wien

Bae der oOderechischen Zahistelle koénnen Fondsantelle erworben  werden,
Ricknahmeantrége fur die Anteile des Multi Invest Spezial OP eingereicht und samtliche
Zahlungen (Rucknahmeerl6se, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen) durch
die Osterreichische Zahlstelle an die Antellinhaber ausgezahlt werden.

Ebenfals bel der dsterreichischen Zahlstelle sind ale erforderlichen Informationen fir die
Anleger kostenlos erhdltlich; dies sind Verwaltungsreglement, Kil und der Verkaufs-
prospekt, Jahres- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise. Des welteren
konnen die Antellinhaber den Depotbankvertrag bei der Osterreichischen Zahistelle
einsehen.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Leitner + Leitner GmbH & Co KEG
Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Ottensheimer Stral3e 30, 32, 36
A-4040 Linz

Verdffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise in , Der
Standard”. Die Verwaltungsgesellschaft kann dartiber hinaus weitere Verdffentlichungen
veranlassen.
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