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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds PTAM Defensiv Portfolio.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gultigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europdischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsétzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com)
verdffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen, in

Luxemburg auRerdem eine Verdffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 30. Juni 2024.

ertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

PTAM Defensiv Portfolio P / LU0260464168 (vom 1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 8,90 %
PTAM Defensiv Portfolio | / LU2376225616 (vom 1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 9,14 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am
Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschliisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.



Erlauterungen zu der Vermagensubersicht

zum 30. Juni 2024

Der vorliegende Bericht wurde gemaf3 den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wéhrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwéhrung”). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen
Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemafd den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation
des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwéahrung"), und die Vermdgenswerte
werden in die Referenzwéhrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestdanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen,
Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt
wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermodgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir

Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den

Regelungen in c) den tatséchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher

Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht

dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafR den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertragen

angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdrsen oder anderen organisierten

Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertradge an den Bdrsen oder organisierten

Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine

Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen

solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und vernilnftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse

des Fonds abgeschlossen werden.

Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein

anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und

Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den
zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach
dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umsténden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeltst, der unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzuftihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fur den Fonds sind derzeit nicht abschlieBend zu beurteilen. Auch wenn
keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus den verhangten
Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von Geschéftspartnern nehmen.



Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024
PTAM Defensiv Portfolio

Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand im Berichtszeitraum Whg. Kurswert in % des
Anteile/ zum Aufe/ Verkiufe/ For]dsver-
Whg.  30.06.2024 zﬁggnge i EUR mogens
Wertpapiervermoégen 33.385.533,43 84,53
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Belgien
UCB S.A. Actions Nom BE0003739530 Stiick 3.000,00 0,00 0,00 EUR 137,45 412.350,00 1,04
Bundesrep. Deutschland
Muinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien DE0008430026 Stiick 700,00 700,00 0,00 EUR 468,30 327.810,00 0,83
Dénemark
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 DK0062498333 Stiick 9.150,00 1.150,00 0,00 DKK 1.002,60 1.230.043,84 311
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 Stiick 15.000,00 0,00 0,00 DKK 166,55 334.971,37 0,85
Irland
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 IEOOB4BNMY34 Stiick 500,00 50,00 -850,00 USD 303,19 141.505,65 0,36
Kanada
Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares CA0084741085 Stiick 6.500,00 1.500,00 0,00 CAD 90,94 403.144,08 1,02
Schweiz
Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 CHO0010645932 Stiick 40,00 5,00 0,00 CHF 4.351,00 181.131,29 0,46
Interroll Holding S.A. Nam.-Akt. SF 1 CH0006372897 Stiick 80,00 0,00 0,00 CHF 2.685,00 223.552,06 0,57
Kihne + Nagel Internat. AG Namens-Aktien SF 1 CH0025238863 Stiick 1.650,00 50,00 0,00 CHF 257,00 441.327,99 112
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CHO0012005267 Stiick 4.000,00 1.100,00 0,00 CHF 95,45 397.356,51 101
Partners Group Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CHO0024608827 Stiick 340,00 0,00 -30,00 CHF 1.137,50 402.508,20 1,02
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,01 CH1175448666 Stiick 2.250,00 0,00 0,00 CHF 113,65 266.131,55 0,67
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0244767585 Stiick 23.500,00 1.500,00 0,00 CHF 26,37 644.944,58 1,63
USA
Airbnb Inc. Registered Shares DL -,01 US0090661010 Stiick 250,00 250,00 0,00 USD 151,61 35.379,91 0,09
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001 US02079K1079 Stiick 8.000,00 225,00 0,00 USD 186,86 1.395.388,78 3,53
American States Water Co. Registered Shares DL 2,50 US0298991011 Stiick 1.250,00 1.250,00 0,00 USD 71,92 83.916,74 0,21
Apple Inc. Registered Shares US0378331005 Stiick 9.000,00 0,00 0,00 USD 214,10 1.798.655,84 4,55
California Water Service Group Registered Shares US1307881029 Stiick 1.200,00 1.200,00 0,00 USD 48,34 54.147,30 0,14
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 Stiick 550,00 0,00 0,00 USD 376,79 193.442,08 0,49
Eli Lilly and Company Registered Shares US5324571083 Stiick 1.500,00 200,00 0,00 USD 909,04  1.272.808,74 3,22
Fortinet Inc. Registered Shares DL -,001 US34959E1091 Stiick 6.750,00 250,00 -1.500,00 USD 60,04 378.297,40 0,96
Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 US4370761029 Stiick 1.100,00 175,00 0,00 USD 341,49 350.638,48 0,89
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 Stiick 1.500,00 500,00 -500,00 USD 145,80 204.144,50 0,52
Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 US57636Q1040 Stiick 800,00 0,00 0,00 USD 442,75 330.626,34 0,84
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 Stiick 500,00 500,00 0,00 USD 519,56 242.490,43 0,61
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 Stiick 5.200,00 50,00 -100,00 USD 452,85 2.198.095,77 5,57
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 US64110L1061 Stiick 1.750,00 0,00 -50,00 USD 684,34  1.117.889,48 2,83
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 Stiick 9.750,00 9.100,00 0,00 USD 123,99 1.128.444,41 2,86
Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 US6974351057 Stiick 200,00 200,00 0,00 USD 340,82 63.627,37 0,16
Verzinsliche Wertpapiere

Frankreich
ACCOR S.A. EO-Bonds 2019(19/26) FR0013399029 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 96,97 96.970,50 0,25
Valéo S.E. EO-Med.-Term Nts 2016(16/26) FR0013139482 Nominal 100.000,00 0,00 0,00 EUR 96,46 96.455,50 0,24
GroRbritannien
Grof3britannien LS-Treasury Stock 2000(32) GB0004893086 Nominal 500.000,00 500.000,00 0,00 GBP 101,66 600.286,37 152
ltalien
Italien, Republik EO-B.T.P. 2002(33) 1T0003256820 Nominal 3.000.000,00  2.500.000,00 0,00 EUR 113,58  3.407.415,00 8,63
Kaimaninseln
Alibaba Group Holding Ltd. DL-Notes 2017(18/27) US01609WAT99  Nominal 500.000,00 0,00 0,00 USD 94,49 441.008,59 112
Norwegen
Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2020(30) NO0010875230 Nominal ~ 21.500.000,00  1.500.000,00 0,00 NOK 87,82 1.655.407,16 4,19
Polen
Polen, Republik ZY-Bonds 2013(28) Ser.0428 PL0000107611 Nominal 3.500.000,00 0,00 0,00 PLN 91,25 739.914,63 1,87
Polen, Republik ZY-Bonds 2016(27) Ser.0727 PL0000109427 Nominal 1.500.000,00 250.000,00 -1.500.000,00 PLN 92,32 320.821,17 0,81
Polen, Republik ZY-FLR Bonds 2022(33) PL0000115028 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 PLN 97,22 337.835,35 0,86
Spanien
Spanien EO-Bonos 2019(35) ES0000012E69 Nominal 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00 EUR 85,62 856.160,00 2,17
Spanien EO-Obl. 2001(32) ES0000012411 Nominal 1.500.000,00  1.500.000,00 0,00 EUR 118,07 1.771.020,00 4,48
Spanien EO-Obligaciones 2020(30) ES0000012G34 Nominal 500.000,00 50.000,00  -250.000,00 EUR 89,60 447.990,00 113
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Gattungsbezeichnung

Tschechische Republik
Tschechien KC-Anl. 2015(30) Ser.94
USA
United States of America DL-Bonds 2001(31)
VMware Inc. DL-Notes 2017(17/27)
andere Wertpapiere (Genussscheine)
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
Kaimaninseln
Alibaba Group Holding Ltd. DL-Notes 2015(15/24)
Kanada
Canada CD-Bonds 2020(26)
Canada CD-Bonds 2023(34)
Neuseeland
New Zealand, Government of... ND-Bonds 2015(33)
Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland
PTAM Global Allocation Inhaber-Anteile |
Luxemburg
GS Funds-India Equity Portfol. Reg. Shares | Acc. (USD)

IFP Luxemb.Fd-Global Age Fund Actions au Porteur EUR
Storm Fund II-Storm Bond Fund Inhaber-Ant.ICN (NOK)(INE)

Bankguthaben
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen

USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche
Sonstige Forderungen
Zinsanspriiche aus Bankguthaben
Zinsanspriiche aus Wertpapieren
Gesamtaktiva

Verbindlichkeiten
aus
Fondsmanagementvergiitung
Performance Fee
Prufungskosten
Risikomanagementvergiitung
Taxe d'abonnement
Verwahrstellenvergiitung
Verwaltungsvergitung
Gesamtpassiva

Fondsvermodgen
Anteilwert P
Anteilwert |
Umlaufende Anteile P

Umlaufende Anteile |

CZ0001004477
US912810FP85

US928563AC98

CH0012032048

US01609WAQ50

CA135087L518
CA135087R481

NZGOVDT433C9

DEOOOA3CNGJ9

LU0333811072
LU0854762894
LU1382364716

Stiick/
Anteile/

Whg.

Nominal

Nominal

Nominal

Stiick

Nominal

Nominal
Nominal

Nominal

Anteile

Anteile
Anteile
Anteile

Bestand
zum
30.06.2024

40.000.000,00

750.000,00
650.000,00

1.660,00

1.050.000,00

750.000,00
750.000,00

2.500.000,00

2.850,00

3.000,00
1.700,00
5.000,00

1.963.835,19

171.824,48

209,09
2.337,70
5.899,23

253.061,13

-40.913,09
-50,10
-9.037,74
-290,00
-4.844,77
-3.282,95
-7.825,44

im Berichtszeitraum

Kéaufe/
Zugange

10.000.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
750.000,00

2.500.000,00

0,00

2.800,00
0,00
0,00

Verkaufe/
Abgéange

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-750.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Whg.

CzK

uUsD
uUsD

CHF

USD

CAD
CAD

NzD

EUR

usb
EUR
NOK

EUR

usb

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
STK
STK

84,21

106,77

95,99

250,35

99,17

93,95
96,01

91,85

1.069,65

47,96
311,01
178,77

Kurswertin

EUR

1.347.360,84

747.449,07

582.427,42

432.513,92

971.972,84

480.562,66
491.099,74

1.306.091,98

3.789.895,42

3.048.502,50

134.304,12

528.717,00

78.371,80

2.124.223,95

1.963.835,19

160.388,76

261.507,15
209,09
2.337,70
5.899,23
253.061,13

39.561.159,95

-66.244,09

-40.913,09
50,10
-9.037,74
-290,00
-4.844,77
-3.282,95
-7.825,44
-66.244,09

39.494.915,86

70,85
102,06
533.418,931
16.700,000

% des
Fondsver-
mogens

341

1,89
1,47

1,10

2,46

122
124

331
9,60

7,72

0,34
134
0,20

5,38

4,97

0,41

0,66
0,00
0,01
0,01
0,64
100,17

-0,17

-0,10
-0,00
-0,02
-0,00
-0,01
-0,01
-0,02
-0,17

100,00

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlédgen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebiihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse

bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Britische Pfund
Dénische Kronen
Kanadische Dollar
Neuseeland-Dollar
Norwegische Kronen
Schweizer Franken
Tschechische Kronen
US-Dollar

Zloty

0,8468
7,4581
1,4663
1,7581
11,4053
0,9609
24,9985
1,0713
4,3164

per 27.06.2024
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)



Fondsvermdgen, Anteilwert und umlaufende Anteile
PTAM Defensiv Portfolio

zum 30.06.2024
Fondsvermdgen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Anteilklasse
Pin EUR

37.790.594,63
70,85
533.418,931

Anteilklasse
lin EUR

1.704.321,23
102,06
16.700,000
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