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Bericht des Vorstands.

31. August 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III für
den Zeitraum vom 1. März 2019 bis zum 31. August 2019.

In den vergangenen sechs Monaten prägten wiederholt sowohl die geldpolitischen Entscheidungsträger als auch die Akteure im
Handelskonflikt der USA mit China die Kapitalmärkte. Insgesamt zeigten die Aktienbörsen eine erstaunliche Widerstandskraft gegen
exogene Erschütterungen; bei den Marktteilnehmern manifestierte sich jedoch eine gestiegene Risikoaversion und eine höhere Nachfrage
nach sicheren Anlagemöglichkeiten.

Das unverändert niedrige bzw. sinkende Zinsniveau äußerte sich bei einer positiven Marktentwicklung in merklich nachgebenden
Renditen. Mittlerweile bewegen sich deutsche Bundesanleihen über alle Laufzeiten hinweg im negativen Bereich. Die US-amerikanische
Notenbank Fed nahm im Juli zum ersten Mal seit der Finanzkrise eine Leitzinssenkung vor und reagierte damit auf Anzeichen einer sich
abschwächenden Konjunktur. Zum Stichtag rentierten 10-jährige US-Treasuries mit lediglich 1,5 Prozent auf einem niedrigen Niveau.

Die weltpolitischen Störfeuer führten nur zu temporären Unsicherheiten an den Märkten und so bewegte sich das Gros der internationalen
Börsen im Berichtshalbjahr unter Schwankungen leicht aufwärts. In den USA verzeichneten die Leitindizes Dow Jones Industrial und der
marktbreite S&P 500 im Juli ein neues Allzeithoch. Auch der deutsche Standardwerteindex DAX sowie der EURO STOXX 50 landeten
auf Halbjahressicht auf positivem Terrain. Im Zuge des erneut eskalierenden Handelsstreits mit den USA verlor hingegen vor allem der
chinesische HangSeng deutlich. Ebenso musste der japanische Nikkei 225 Einbußen hinnehmen. An den Rohstoffmärkten machte Gold
seinem Namen als Krisenwährung alle Ehre und verzeichnete im August ein neues Sechsjahreshoch.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Fonds Deka-DeutschlandProtect Strategie 90
III ist die mittel- bis langfristige Beteiligung (Partizipation) des
Anlegers an einer Aufwärtsentwicklung der Kurse des deutschen
Aktienmarkts, unter Absicherung des Rücknahmepreises zum En-
de eines 7-jährigen Investitionszeitraums in Höhe von 90 Prozent
des Anteilwerts am Beginn der jeweiligen Investitionsperiode. Der
gezahlte Ausgabeaufschlag bzw. die Restrukturierungsgebühr
sowie eine gegebenenfalls abzuführende Kapitalertragsteuer auf
die Fondserträge werden von der Kapitalgarantie nicht erfasst. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung, Kosten
und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt, mit der
Ausführung der täglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt. Die
aktuelle Anlageperiode begann am 1. März 2017 und erstreckt
sich bis zum 29. Februar 2024. Der Fonds befand sich somit zum
Stichtag im dritten Jahr des aktuellen Investitionszeitraums. Zum
29. Februar 2024 wird ein Anteilpreis von 98,35 Euro garantiert.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2019 ist die Funktion der Verwahr- und
Zahlstelle von der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg
S.A. auf die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,
Niederlassung Luxemburg übergegangen.

Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie, in Schuldverschrei-
bungen, von einem Aktienindex abgeleitete Finanzinstrumente
und/oder Zertifikate zu investieren. Der Fonds beteiligt den Anle-
ger an der Entwicklung des DAX RiskControl 10 RV (ER)-Index®1).

Liegt der Indexwert am Ende des Investitionszeitraums (Stichtag)
über dem Indexwert zu Beginn des Investitionszeitraums, wird
der Anteilwert zu Beginn des Investitionszeitraums um eben diese
Differenz in Prozent – multipliziert mit der Partizipationsrate –
erhöht. Liegt der Indexwert am Ende des Investitionszeitraums
(Stichtag) unter 90 Prozent des Indexwerts zu Beginn des Inves-
titionszeitraums, greift die Kapitalgarantie: Der zu Beginn der
Investitionsperiode garantierte Anteilpreis in Höhe von 90 Prozent
des ersten Rücknahmepreises des Investitionszeitraums wird
am Ende desselben erreicht. Liegt der Indexwert am Ende des
Investitionszeitraums zwischen 90 Prozent und 100 Prozent des
Indexwerts zu Beginn der Investitionsperiode, dann entwickelt
sich der Fondspreis entsprechend der prozentualen Veränderung
des Index im Vergleich zu seinem Stand zu Beginn der Investiti-
onsperiode, d.h. zwischen 90 Prozent und 100 Prozent des ersten
Anteilpreises zu Beginn der Investitionsperiode.

Die Beteiligung an der Wertentwicklung des Aktienindex er-
folgt über von Basiswerten abgeleitete Finanzinstrumente. Die
Partizipationsrate2) des Fonds an der Wertentwicklung des Akti-
enindex betrug zum Stichtag 26,2 Prozent. Das Konzept, welches
auf eine anfänglich siebenjährige Anlageperiode ausgerichtet ist,
macht das Management des Fonds unabhängig von der aktuellen
Marktentwicklung.

Wichtige Kennzahlen
Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Performance * 3,6% 1,6% -0,3%

ISIN LU0569059289

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III

A

B

C

A Festverzinsliche Anleihen 77,0%
B Derivate 22,8%
C Barreserve, Sonstiges 0,2%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Gleichwohl verändert sich der Wert des Sondervermögens mit
den Marktbedingungen. Anteile an dem Fonds sind Wertpapiere,
deren Preise durch die börsentäglichen Kursschwankungen
der im Fonds befindlichen Vermögensgegenstände bestimmt
werden und deshalb steigen oder auch fallen können. Die
wesentlichen Risiken, die Einfluss auf die Performance haben,
sind das Zinsänderungsrisiko und das Aktienmarktrisiko. Ein Teil
der Fondspreisentwicklung ist der marktbedingten Bewertung
der im Fonds befindlichen Wertpapiere geschuldet.

Der Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III verzeichnete im
Berichtszeitraum eine Wertsteigerung um 3,6 Prozent. Das
Fondsvolumen belief sich per 31. August 2019 auf 30,1 Mio.
Euro. Der Anteilpreis betrug zum Stichtag 110,45 Euro.

1) Die Bezeichnung DAX® ist eingetragene Marke der Deutsche Börse AG („der Lizenzgeber“). Die auf dem Index basierenden Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefördert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unter-stützt. Die Berechnung des Indexes stellt keine Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des
Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivität einer Investition in entsprechende Produkte.

2) Verhältnis von Nominalvolumen der Derivate zum garantierten Fondsvolumen.
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Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III
Vermögensaufstellung zum 31. August 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 23.048.694,57 76,48
Verzinsliche Wertpapiere 23.048.694,57 76,48
EUR 23.048.694,57 76,48
DE000CZ40J26 2,0000 % Commerzbank AG MT

Hyp.-Pfe. S.P3 13/23
EUR 4.963.000 0 0 % 111,039 5.510.865,57 18,29

EU000A1G0BN7 2,1250 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF)
MTN 14/24

EUR 4.100.000 0 2.300.000 % 112,401 4.608.441,00 15,29

DE000A1RQC36 0,1250 % Land Hessen Schatzanw.
S.1701 17/241)

EUR 2.000.000 0 0 % 103,350 2.067.000,00 6,86

DE000A1YC244 2,1250 % Land Niedersachsen
Landessch. Ausg.841 14/24

EUR 1.000.000 0 0 % 112,152 1.121.520,00 3,72

DE000NRW0J63 0,2000 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R.1430 16/24

EUR 8.000.000 0 0 % 103,676 8.294.080,00 27,52

DE000LB1DRT9 0,2000 % Ldsbk Baden-Württemb. MTN
Pfe. S.778 17/24

EUR 1.400.000 0 0 % 103,342 1.446.788,00 4,80

Summe Wertpapiervermögen EUR 23.048.694,57 76,48

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsscheine 6.271.122,43 20,80
Optionsscheine auf Aktienindices 6.271.122,43 20,80
Credit Suisse Int. WTS (Foreign) 17/27.02.24 O STK 7.800 0 0 EUR 73,400 572.520,00 1,90
DekaBank Dt.Girozentrale WTS (Local) 17/26.02.24 O STK 6.800 0 0 EUR 555,062 3.774.422,43 12,52
Goldman Sachs WP GmbH WTS (Local) 17/27.02.24 O STK 28.000.000 0 0 EUR 5,200 1.456.000,00 4,83
HSBC Bank PLC WTS (Foreign) 17/27.02.24 O STK 9.000 0 0 EUR 52,020 468.180,00 1,55
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 6.271.122,43 20,80

Swaps
Credit Default Swaps (CDS) 600.272,39 2,00
Protection Seller 600.272,39 2,00
CDS Belgien, Konigreich623 BC236K / DGZ_FRA
20.12.2023

OTC EUR -3.000.000 120.761,11 0,40

CDS Frankreich, Republik622 3I68EE / DGZ_FRA
20.12.2023

OTC EUR -6.000.000 34.720,80 0,12

CDS Irland, Republik2332 4A88DE / DGZ_FRA
20.12.2023

OTC EUR -6.000.000 222.395,24 0,74

CDS Irland, Republik2332 4A88DE / DGZ_FRA
20.12.2023

OTC EUR -6.000.000 222.395,24 0,74

Summe der Swaps EUR 600.272,39 2,00

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 794.233,07 % 100,000 794.233,07 2,63
Summe der Bankguthaben2) EUR 794.233,07 2,63
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 794.233,07 2,63

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 146.485,74 146.485,74 0,49
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 53,88 53,88 0,00
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 146.539,62 0,49

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung EUR -12.416,22 -12.416,22 -0,04
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -7.601,73 -7.601,73 -0,03
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -5,65 -5,65 0,00
Kostenpauschale EUR -3.724,88 -3.724,88 -0,01
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral EUR -700.000,00 -700.000,00 -2,32
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -723.748,48 -2,40

Fondsvermögen EUR 30.137.113,60 100,00
Umlaufende Anteile STK 272.868,000
Anteilwert EUR 110,45
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 76,48
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 22,80

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).
2) In dieser Position enthalten sind die für sonstige Derivate hinterlegten Sicherheiten.

Gesamtbetrag der bei Derivaten hinterlegten Sicherheiten
Euro-Guthaben von:
DekaBank Deutsche Girozentrale 700.000,00
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Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
0,1250 % Land Hessen Schatzanw. S.1701 17/24 EUR 426.000 440.271,00
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: 440.271,00 440.271,00

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Renten und rentenähnliche Wertpapiere 1.585.926,41 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Renten und Derivate per: 30.08.2019
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.08.2019

Marktschlüssel
Wertpapierhandel
O Organisierter Markt

OTC Over-the-Counter

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens

Wertpapier-Darlehen 440.271,00 1,46

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 440.271,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR
unbefristet 440.271,00

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europäischen Union oder an einer Börse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für
die aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 1.585.926,41
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Deka-DeutschlandProtect Strategie 90 III

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 1.038,71 100,00
Kostenanteil des Fonds 488,22 47,00
Ertragsanteil der KVG 488,22 47,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
1,91% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Investitionsbank Berlin 1.423.240,00
LfA Förderbank Bayern 162.686,41

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 1
Clearstream Banking Frankfurt 1.585.926,41 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. August 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


