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Hinweise

Die in diesem Bericht 
genannten Fonds sind 
Teilfonds einer SICAV
(Société d’Investissement à 
Capital Variable) nach 
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahme
preise) herangezogen, unter 
Hinzurechnung zwischenzeit
licher Ausschüttungen, die z. B. 
im Rahmen der Investment
konten bei der Deutsche Asset 
Management S.A. kostenfrei 
reinvestiert werden. Angaben 
zur bisherigen Wertentwicklung 
erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft.

Darüber hinaus sind in dem 
Bericht auch die entsprechenden 
Vergleichsindizes – soweit vor
handen – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. Dezember 2016 
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts 
sowie des Dokuments „Wesent
liche Anlegerinformationen“ 
und der Satzung der SICAV, 
ergänzt durch den jeweiligen 
letzten geprüften Jahresbericht 
und zusätzlich durch den 
jeweiligen Halbjahresbericht, 
falls ein solcher jüngeren 
Datums als der letzte Jahres
bericht vorliegt.

Ausgabe und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe 
und Rücknahmepreise sowie 
alle sonstigen Informationen für 
die Aktionäre können jederzeit 
am Sitz der Verwaltungsgesell
schaft sowie bei den Zahlstellen 
erfragt werden. Darüber hinaus 
werden die Ausgabe und 
Rücknahme preise in jedem 
Vertriebsland in geeigneten 
Medien (z. B. Internet, elektro
nische Informationssysteme, 
Zeitungen, etc.) veröffentlicht.

Gesonderter Hinweis für betriebliche Anleger:

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGHUrteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und der Recht
sprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europäische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C377/07) entschieden, dass die 
Regelung im KStG für den Übergang vom körperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkünfteverfah
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot für Körperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be
teiligungen an ausländischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach 
§ 34 KStG bereits in 2001, während dies für  Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inländi
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. I R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund
sätzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMFSchreiben vom 01.02.2011 „Anwendung des BFHUrteils vom 
28. Oktober 2009 – I R 27/08 beim Aktiengewinn („STEKORechtsprechung“)“ hat die Finanzverwaltung insbesondere 
dargelegt, unter welchen  Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der 
Rs. STEKO möglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss 
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBl I 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den 
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKORechtsprechung eine Anpassung des 
AnlegerAktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFHRechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. 
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geäußert.

Im Hinblick auf mögliche Maßnahmen aufgrund der BFHRechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im 
Betriebsver mögen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Zum 17. März 2016 wurden die folgenden Gesellschaften umbenannt:

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH in Deutsche Asset Management Investment GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH in Deutsche Asset Management International GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. in Deutsche Asset Management S.A.

Liquidation des Teilfonds Deutsche Concept Winton Global Equity 

Der Teilfonds Deutsche Concept Winton Global Equity wurde durch Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und 
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF zum 16. August 2016 aufgelöst. Die Ausgabe neuer Anteile 
des Teilfonds wurde zum 12. Mai 2016 eingestellt. Anleger konnten bis zum 9. August Anteile des Teilfonds zurück-
geben.

Umbenennung der DWS Concept SICAV 

Die SICAV mit der Dachfondsstruktur DWS Concept wurde mit Wirkung zum 29. April 2016 in Deutsche Concept 
umbenannt. Die Namen aller Teilfonds änderten sich entsprechend.





Jahresbericht
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Deutsche Concept Kaldemorgen
(vormals: DWS Concept Kaldemorgen)

Anlageziel
Deutsche Concept Kaldemorgen 
ist ein Total Return Fonds mit 
Aktienschwerpunkt und inte
griertem Risikomanagement. 
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erzielung eines nachhaltigen 
Wertzuwachses bei einem 
Risiko (Volatilität) im einstelligen 
Prozentbereich, was erfahrungs
gemäß in etwa der Hälfte der 
Schwankungsanfälligkeit des 
Aktienmarktes entspricht. Der 
Teilfonds verfolgt dabei den 
Anspruch, dem Anleger ein 
sogenanntes asymmetrisches 
Performanceziel zu bieten. 
Gleichzeitig strebt das Manage
ment an, dass der Kursverlust 
in einem Kalenderjahr maximal 
im einstelligen Prozentbereich 
liegt (keine Garantie).

Anlagepolitik und Anlage
ergebnis im Geschäftsjahr  
Der Teilfonds agierte im Ge
schäftsjahr bis zum 31. Dezember 
2016 in einem Anlage umfeld, 
das von historisch niedrigen 
Zinsen in den Indus trieländern 
sowie ausgeprägten Schwan
kungen an den Kapitalmärkten 
geprägt war. Maß geblich 
hierfür war neben der hohen 
Verschuldung weltweit die 
Unsicherheit hinsichtlich einer 
von den USA ausgehenden 
potenziellen Zinswende. Zudem 
schwächelte das globale Wirt
schaftswachstum angesichts 
einer spürbar nachlassenden 
Konjunkturdynamik in den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückte im Jahresverlauf 
die Unsicherheit hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ sowie 
anstehender Wahlen immer 
stärker in den Fokus der Markt
teilnehmer. In dem von starken 
Kursschwankungen geprägten 

Umfeld erreichte der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 6,9% 
je Anteil (Anteilklasse LC; nach 
BVI-Methode; in Euro). Hierzu 
haben insbesondere die Aktien
anlagen sowie die Engage
ments in Unternehmensanleihen 
beigetragen.

Basis für das Anlageergebnis 
war eine äußerst flexible Anlage
politik des Portfoliomanage
ments. Das herausfordernde 
Kapitalmarktumfeld beeinflusste 
auch die Entwicklung der 
Aktienquote innerhalb des 
Portfolios, deren Gewichtung 

Deutsche Concept Kaldemorgen  
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0599946893 6,9% 18,1% 39,0%

Klasse FC LU0599947271 7,6% 20,6% 43,5%

Klasse IC LU059994743 8 7,9% 21,2% 32,3%1)

Klasse LD LU0599946976 7,0% 18,2% 39,1%

Klasse NC LU0599947198 6,3% 15,9% 34,2%

Klasse SC LU1028182704 7,9% 20,2%1)  –

Klasse SCR LU1254423079 8,8%  9,1%1) –

Klasse SFC  LU1303389503 7,9%  6,5%1) –

Klasse VC LU1268496996 8,0%  8,1%1) –

Klasse CHF FCH2) LU1254422691 7,1%  7,0%1) –

Klasse CHF SFCH2) LU1303387986 7,2%  5,6%1) –

Klasse GBP CH RD3) LU1422958493 9,0%1)

Klasse USD FCH4) LU0599947784 8,9% 18,9%1) –

Klasse USD LCH4) LU0599947602 8,2% 17,7%1) –

Klasse USD SFCH4) LU1303389925 8,9%  7,6%1) –

1)  Klasse IC aufgelegt am 12.11.2012 / Klassen USD FCH und USD LCH  aufgelegt am 24.2.2014 / Klasse SC aufgelegt 
am 24.3.2014  / Klassen CHF FCH, SCR und VC aufgelegt am 31.8.2015 / Klassen CHF SFCH, SFC und USD SFCH 
aufgelegt am 29.10.2015 / Klasse GBP CH RD aufgelegt am 15.6.2016

2) in CHF
3) in GBP
4) in USD

Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.                 Stand: 31.12.2016

142

136

130

124

118

112

106

100

* 12/2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Deutsche Concept Kaldemorgen (Anteilklasse LC)

12/11*

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2016

12/1612/14

DEUTSCHE CONCEPT KALDEMORGEN
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

12/12 12/13 12/15
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im Berichtszeitraum jeweils 
entsprechend der Marktein
schätzung des Managements 
flexibel angepasst wurde. Zur 
Begrenzung von Risiken redu
zierte das Portfoliomanagement 
den Aktienanteil im ersten Quar
tal 2016 deutlich und erhöhte 
diesen im weiteren Verlauf des 
Geschäftsjahres angesichts des 
besseren makroökonomischen 
Umfelds wieder. Darüber hinaus 
konnten vor allem in der ersten 
Geschäftsjahreshälfte die 
Engagements in Aktien aus den 
defensiveren Bereichen wie 
Pharma, Immobilien und Haupt
verbrauchsgüter einen positiven 
Beitrag zur Wertentwicklung 
liefern.

Zudem wirkte sich im ersten 
Halbjahr des Geschäftsjahres 
2016 die Kurserholung an den 
Rohstoff und Energiemärkten 
stabilisierend auf die Teilfonds
entwicklung aus. Dies galt 
sowohl für das Aktienengage
ment als auch für die im Port
folio enthaltenen Rentenanlagen. 
Letztere profitierten vor allem 
von der erfreulichen Performance 
der während des Berichtszeit
raums auf reduzierten Kurs
niveaus deutlich aufgestockten 
Positionen im Bereich höher 
verzinslicher Unternehmensan
leihen aus dem Rohstoff und 
Energiesektor. Die weitgehende 
Absicherung von Fremdwäh
rungspositionen in Britischem 
Pfund wirkte sich vor dem 
Hintergrund der deut lichen 
Währungsabwertung in Zusam
menhang mit dem drohenden 
Austritt Großbritanniens aus 
der Europäischen Union (dem 
sogenannten „Brexit“) vorteil
haft aus. 

Nach dem BrexitReferendum 
nutzte das Management die 
Beruhigung an den Kapital
märkten und erhöhte die Aktien
quote bis zur USWahl auf rund 
40% des Teilfondsvermögens 
(unter Berücksichtigung von 
Derivaten wie z.B. Aktienindex
Futures). Damit konnte das 
Portfolio an der Kurserholung 
der Aktienmärkte entsprechend 
partizipieren. Den starken Kurs
aufschwung nach der USWahl 
nutzte das Management zur 
erneuten Reduzierung der 
Aktienquote und realisierte 
teilweise Kursgewinne.

DEUTSCHE CONCEPT KALDEMORGEN

Anlagestruktur

Aktien

Anleihen*

Investmentfonds

Bankguthaben u. Sonstiges

29,1

42,0

3,9

25,0

0 10
Jeweils Anteil in % des Teilfondsvermögens
(* inkl. anteiliger Stückzinsen)

Stand: 31.12.2016

5020 30 40

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit
der Vermögensaufstellung entstanden sein.
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Deutsche Concept Winton Global Equity
(vormals: DWS Concept Winton Global Equity)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik des 
Teilfonds war es, einen nachhal
tigen Wertzuwachs gegenüber 
dem Vergleichsmaßstab (MSCI 
World) zu erzielen. Um dies 
zu erreichen, investierte das 
Management vor allem in Aktien 
internationaler Aussteller. Der 
Teilfonds orientierte sich am 
Vergleichsmaßstab. Er bildete 
ihn nicht genau nach, sondern 
versuchte seine Wertentwick
lung zu übertreffen und konnte 
deshalb wesentlich – sowohl 
positiv als auch negativ – von 
dem Vergleichsmaßstab abwei
chen.

Das Kapitalmarktumfeld war 
im Rumpfgeschäftsjahr von 
Anfang 2016 bis zur Liquidation 
des Teilfonds am 16. August 
2016 von historisch niedrigen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie ausgeprägten Schwan
kungen gekennzeichnet. 
Maßgeblich hierfür war unter 
anderem die Unsicherheit 
hinsichtlich einer von den USA 
ausgehenden potentiellen 
Zinswende. Zudem schwächelte 
das globale Wirtschaftswachs
tum, ausgehend von der spür
bar nachlassenden Konjunktur
dynamik in China und den 
Emerging Markets. Darüber 
 hinaus rückten im Jahresverlauf 
die Unsicherheiten hinsichtlich 
eines drohenden „Brexit“ bzw. 
der US-Wahl immer stärker in 
den Fokus der Marktteilnehmer. 
Im Rumpfgeschäftsjahr von An
fang Januar  bis zum 16. August 
2016 (Tag der Liquidation) ver
zeichnete der Teilfonds in einem 
herausfordernden und sehr 
volatilen Umfeld einen Wert
rückgang von 2,1% je Anteil 

(Anteilklasse USD LC; nach 
BVI Methode). Die Benchmark 
MSCI World legte im selben 
Zeitraum um 4,7% zu (jeweils 
in US- Dollar). 

Anlagepolitik im 
Berichtszeitraum
Über das vergangene verkürzte 
Geschäftsjahr ergaben sich 
sehr unterschiedliche Entwick

DEUTSCHE CONCEPT WINTON GLOBAL EQUITY
Wertentwicklung seit Auflegung

148

140

132

124

116

108

100

92

Deutsche Concept Winton Global Equity (Anteilklasse USD LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 16.8.2016 (Auflösungsstichtag)

*aufgelegt am 24.2.2012 = 100
Angaben auf USD-Basis

24.2.12* 16.8.168/148/138/12 8/15

Deutsche Concept Winton Global Equity  
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN seit Beginn des Rumpfgeschäftsjahres

Klasse USD LC LU0708389316   2,1%

Klasse USD FC LU0708389589   1,7%

Klasse FC1) LU0708390678   6,7%

Klasse LC1) LU0708390165   5,2%

Klasse LD1) LU0708390249   5,2%

Klasse GBP FD DS2) LU0727457524  12,3%

MSCI World       4,7%
1) in EUR 
2) in GBP
Wertentwicklung nach BVIMethode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.  Stand: 16.8.2016 (Auflösungsstichtag)

 Liquidationserlös der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse USD LC LU0708389316 131,78 

Klasse USD FC LU0708389589 136,61 

Klasse FC1) LU0708390678 158,22 

Klasse LC1) LU0708390165 155,09 

Klasse LD1) LU0708390249 152,00 

Klasse GBP FD DS2) LU0727457524 158,27
1) in EUR 
2) in GBP
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lungen in den verschiedenen 
Geographien. In den USA gab 
es spürbare Kursgewinne. Hier 
sorgten niedrigere Zinsen und 
die kontinuierliche Erholung 
der Wirtschaft, manifestiert in 
weiter gesunkenen Arbeitslosen-
zahlen, einem leichten Anstieg 
der Löhne und weiterhin nied
rigen Ölpreisen für Rückenwind. 
Allerdings waren US-Aktien 
im Portfolio untergewichtet, so 
dass der Teilfonds nicht voll an 
dieser Entwicklung partizipierte; 
über eine insgesamt gute 
Aktienselektion konnte dies 
teilweise kompensiert werden. 
Ein schwierigeres Berichtsjahr 
mit zeitweise heftigen Kurs-
schwankungen erlebte dagegen 
der europäische Aktienmarkt. 
Dabei belasteten zeitweise vor 
allem der überraschend nega tive 
Ausgang des BREXITReferen-
dums in Großbritannien und die 
Schwäche des Finanzsektors in 
Zeiten der anhaltenden Niedrig-
zinspolitik der EZB die Indizes. 
Die japanische Börse stand 
phasenweise unter Druck, was 
allerdings durch den massiven 
Anstieg des Yen deutlich 
überkompensiert wurde. Nach 
der USWahl tendierte der Yen 
allerdings wieder deutlich 
schwächer. Die Übergewichtung 
Japans war insgesamt von 
Nachteil für das Anlageergebnis.

Bei der Zusammenstellung 
des AktienPortfolios nutzte 
das Teilfondsmanagement ein 
ausgeprägtes Risikomanage-
mentsystem, das auf wissen-
schaftlichem Research bzw. 
umfangreicher Statistik basiert. 
Die Ertragskomponente be-
stand sowohl aus technischen 
bzw. quantitativen als auch 
aus fundamentalen Faktoren. 

Das Anlageergebnis wurde 
zunächst belastet von der Bör-
senschwäche im Januar 2016. 
Auch die Übergewichtung in 
den Sektoren Langlebige Kon-
sumgüter und Informations-
technologie dämpfte im April 
die Performance des Portfolios, 
da die Ertragsentwicklung in 
diesen eher zyklischen Sektoren 
enttäuschte. Mit dem Ergebnis 
des BrexitReferendums 
schließlich standen die im 
Portfolio enthaltenen britischen 
Immobilienwerte deutlich unter 
Kursdruck. Vorteilhaft für die 
Performance des Portfolios war 
dagegen die Untergewichtung 
in den Sektoren Energie und 
Industrie sowie Gesundheit, die 
sich ebenfalls überdurchschnitt-
lich schwach entwickelten. 
Die größten positiven Beiträge 
für das Anlageergebnis des 
Teilfonds kamen von den Aktien 
des Informationstechnologie
Sektors, der deutlich überge-
wichtet wurde.

Liquidation des Teilfonds
Deutsche Concept Winton 
Global Equity  wurde durch 
Beschluss des Verwaltungsrats 
der SICAV und Genehmigung 
der Luxemburger Aufsichts
behörde CSSF zum 16. August 
2016 aufgelöst. Die Ausgabe 
neuer Anteile des Teilfonds
wurde zum 12. Mai 2016 ein
gestellt. Anleger konnten bis 
zum 9. August 2016 Anteile 
des Teilfonds zurückgeben.





Vermögensaufstellungen
und Ertrags- und 

Aufwandsrechnungen
zum Jahresabschluss
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Börsengehandelte Wertpapiere        3 367 274 109,62 66,73
         
Aktien
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 000  885 593  110 593 CHF 73,2  136 454 127,21 2,70
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  250 000  300 000 50 000 CHF 232,6 54 199 504,76 1,07
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  400 000  400 000  EUR 157 62 800 000,00 1,24
Applus Services SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  245 202  1 354 798 EUR 9,591 2 351 732,38 0,05
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  600 000 1 000 000  400 000 EUR 88,31 52 986 000,00 1,05
Bertrandt AG **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 000 5 000  EUR 96,68 7 251 000,00 0,14
CTS Eventim AG & Co KGaA **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 150 000  354 173  186 182 EUR 29,95 34 442 500,00 0,68
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 446 616 1 650 000  203 384 EUR 60,09 86 927 155,44 1,72
Deutsche Boerse AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  361 192  350 000  288 808 EUR 76,42 27 602 292,64 0,55
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 000 000  300 000  300 000 EUR 31,235 62 470 000,00 1,24
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500 000 3 750 000 3 750 000 EUR 16,355 57 242 500,00 1,13
Evonik Industries AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 700 000 3 700 000  EUR 28,38  105 006 000,00 2,08
Henkel AG & Co KGaA -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000  250 000  150 000 EUR 113,25 11 325 000,00 0,22
ING Groep NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 500 000 7 250 000 3 750 000 EUR 13,295 46 532 500,00 0,92
Ingenico Group SA **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  950 000  950 000  EUR 75,92 72 124 000,00 1,43
Intesa Sanpaolo SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000 000 37 500 000 29 500 000 EUR 2,408 19 264 000,00 0,38
Jenoptik AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  300 000  225 000  589 884 EUR 16,425 4 927 500,00 0,10
L‘Oreal SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000 20 000 20 000 EUR 172,25 17 225 000,00 0,34
Royal Dutch Shell Plc -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 800 000 1 050 000  200 000 EUR 26,015 46 827 000,00 0,93
Sanofi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  200 000   400 000 EUR 76,2 15 240 000,00 0,30
SAP SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  650 000  900 000  500 000 EUR 82,81 53 826 500,00 1,07
Siemens AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 000  500 000  450 000 EUR 116,8 17 520 000,00 0,35
Unilever NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 000 000 1 000 000  EUR 39,045 39 045 000,00 0,77
Unipol Gruppo Finanziario SpA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 500 000 5 700 000 3 200 000 EUR 3,426 8 565 000,00 0,17
AstraZeneca Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  692 869 1 942 869 1 250 000 GBP 44,002 35 778 517,80 0,71
Smith & Nephew Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 789 739 2 289 739  750 000 GBP 12,21 39 973 657,78 0,79
Vodafone Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 000 18 000 000 8 000 000 GBP 1,998 70 359 065,02 1,39
Prada SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 500 000   800 000 HKD 26,3 17 682 818,51 0,35
Bridgestone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  908 100 1 000 000 91 900 JPY 4 214 31 074 143,79 0,62
Canon, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 750 000 1 750 000  JPY 3 295 46 823 560,17 0,93
FANUC Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000  250 000  150 000 JPY 19 815 16 090 333,32 0,32
Marubeni Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 000 4 000 000  JPY 662,8 21 528 484,32 0,43
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 000 000 5 000 000  JPY 720,2 29 241 125,55 0,58
Nippon Telegraph & Telephone Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  600 000  600 000  JPY 4 912 23 932 086,98 0,47
Omron Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  338 000  750 000  412 000 JPY 4 485 12 309 774,91 0,24
Santen Pharmaceutical Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 250 000  820 600  JPY 1 430 26 126 998,46 0,52
Singapore Exchange Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000 1 500 000  SGD 7,16 7 048 976,38 0,14
Singapore Telecommunications Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000 000   SGD 3,63 9 529 901,02 0,19
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000   TWD 181,5 53 387 434,61 1,06
Allergan Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  400 000  400 000  USD 210,45 79 802 808,38 1,58
American Express Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  850 000  300 000  USD 74,23 59 814 660,21 1,19
Arconic, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 750 000 2 550 002  800 002 USD 18,88 31 321 986,09 0,62
Celgene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  350 000  400 000 50 000 USD 116,41 38 624 919,50 0,77
CF Industries Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  600 000 1 049 293  449 293 USD 31,82 18 099 254,19 0,36
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000 2 750 000 4 500 000 USD 30,34 43 143 571,03 0,86
Eaton Corp ., Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  400 000  750 000  550 000 USD 67,62 25 641 558,10 0,51
Estee Lauder Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  300 000  300 000  USD 76,92 21 876 094,16 0,43
FMC Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  600 000  300 000  200 000 USD 56,64 32 216 899,98 0,64
Gazprom PAO -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 000 3 000 000 9 000 000 USD 4,994 14 201 543,96 0,28
General Electric Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 500 000 1 500 000  USD 31,775 45 184 145,34 0,90
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 000  150 000  USD 115,53 16 428 400,66 0,33
Mohawk Industries, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 000  150 000  USD 201,01 28 583 682,31 0,57
Monsanto Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 050 000 1 050 000  USD 105,34  104 855 657,24 2,08
Mosaic Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  400 000   200 000 USD 29,69 11 258 471,75 0,22
Pfizer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 340 000  340 000  500 000 USD 32,51 41 298 190,34 0,82
Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  750 000  750 000  USD 36,1 25 667 154,16 0,51

Verzinsliche Wertpapiere       
 3,50 % Anglo American Capital Plc (MTN) 2012/2022   .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 106,77 21 354 000,00 0,42
 1,75 % Anglo American Capital Plc (MTN) 2014/2018   .  .  .  .  EUR 59 780 000 3 980 000  % 101,586 60 728 110,80 1,20
 2,50 % Anglo American Capital Plc 2012/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 34 000 000 15 000 000  % 102,899 34 985 660,00 0,69
 2,75 % Anglo American Capital PLC 2012/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 40 000 000 20 000 000  % 104,161 41 664 400,00 0,83
 1,75 % Anglo American Capital Plc 2013/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 21 500 000 21 500 000  % 101,431 21 807 665,00 0,43
 10,125 % Assicurazioni Generali SpA (MTN) 2012/2042 *   .  .  EUR 6 200 000   % 130,441 8 087 342,00 0,16
 8,125 %  BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirtschaft  

und Oesterreichische Postsparkasse AG (MTN)  
2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 126,503 6 325 150,00 0,13

 7,75 % Commerzbank AG (MTN) 2011/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 119,719 3 591 570,00 0,07
 4,125 % Daimler AG 2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 000 000   % 100,237 14 033 180,00 0,28
  5,00 % Deutsche Bank AG (MTN) 2010/2020 **   .  .  .  .  .  .  .  EUR 25 400 000 25 400 000  % 107,608 27 332 432,00 0,54
 7,00 % Eurofins Scientific SE (MTN) 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000 000   % 111,5 10 035 000,00 0,20
 4,25 % GE Capital European Funding 2010/2017   .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 100,733 10 073 300,00 0,20
 7,50 % Hapag Lloyd AG 2014/2019 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 103,773 10 377 300,00 0,21
 7,75 % Hapag-Lloyd AG (MTN) -Reg- 2013/2018 **   .  .  .  .  .  EUR 3 200 000 1 000 000  % 102,999 3 295 968,00 0,07
 4,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2017 **   .  .  EUR 83 000 000   % 101,683 84 396 890,00 1,67
 6,125 % Koninklijke KPN NV 2013/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 107,293 3 218 790,00 0,06
 0,00 % Merck Financial Services GmbH 2015/2017*   .  .  .  .  EUR 20 000 000   % 100,08 20 016 000,00 0,40
 5,00 % National Grid Plc 2003/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 10 000 000   % 107,559 10 755 900,00 0,21
 5,625 % Numericable-SFR -Reg- 2014/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 000 000   % 106,033 4 241 320,00 0,08
 9,375 % Societe Generale SA 2009/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 000 000   % 119,114 3 573 420,00 0,07

Vermögensaufstellung zum 31.12.2016

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
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 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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 8,367 %  Talanx Finanz Luxembourg SA (MTN)  
2012/2042 * **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000   % 126,134 2 522 680,00 0,05

 6,75 % Thomas Cook Finance Plc -Reg- 2015/2021   .  .  .  .  .  EUR 9 000 000   % 106,643 9 597 870,00 0,19
 4,375 % ThyssenKrupp AG 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 000   % 100,623 5 031 150,00 0,10
 5,125 %  Unitymedia Hessen GmbH & Co ., KG (MTN)  

-Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 430 000   270 000 % 106,166 2 579 833,80 0,05
 4,375 % Vale SA (MTN) 2010/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 27 530 000 27 530 000  % 104,988 28 903 196,40 0,57
 14,00 % Barclays Bank Plc 2008/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 3 400 000   % 123,09 4 911 298,62 0,10
 5,125 % Alcoa, Inc . 2014/2024 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  100 000 000 40 000 000  % 104 98 592 208,02 1,95
 7,75 % Cemex SAB de CV 2016/2026 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 000 000 20 000 000  % 111,146 21 073 326,06 0,42
 2,375 % Freeport-McMoRan Inc 2013/2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 000 000   % 100,012 18 962 315,21 0,38
 4,95 % Gazprom OAO -Reg- 2012/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 45 000 000 15 000 000  % 103,278 44 058 487,76 0,87
 5,875 %  Iceland Government International Bond -Reg-  

2012/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 8 000 000   % 110,875 8 408 777,74 0,17
 2,50 % Murphy Oil Corp . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 9 000 000 9 000 000  % 100,75 8 596 008,14 0,17
 6,25 % Numericable-SFR SAS 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 30 000 000   % 100,625 28 617 810,38 0,57
 7,875 % Petrobras Global Finance BV 2009/2019 **   .  .  .  .  .  USD 10 000 000 10 000 000  % 107,441 10 185 428,29 0,20
 8,375 % Petrobras Global Finance BV 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000 000 50 000 000  % 107,779 51 087 353,79 1,01
 5,375 % Petrobras International Finance Co . 2011/2021   .  .  .  USD 50 000 000   % 97,54 46 234 057,55 0,92
 6,125 % Sberbank of Russia  2013/2022 **   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 9 000 000   % 108,92 9 293 074,01 0,18
 7,25 % Stora Enso Oyj -Reg- 2006/2036   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 836 000   % 111,25 6 154 950,39 0,12
 1,70 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III  

BV 2016/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 970 000 2 970 000  % 98,301 2 767 729,48 0,05
 2,80 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III  

BV 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 7 100 000 7 100 000  % 94,037 6 329 455,75 0,13
 3,15 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III  

BV 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 860 000 2 860 000  % 92,074 2 496 389,21 0,05
 6,464 % T-Mobile USA, Inc . 2013/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 40 000 000   % 101,789 38 598 470,24 0,77
 6,00 % T-Mobile USA, Inc . 2014/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 50 000 000   % 105,557 50 034 123,57 0,99
 6,50 % Transocean, Inc . 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 28 500 000 8 500 000  % 99,625 26 916 739,29 0,53
 3,00 % Transocean, Inc . 2012/2017   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 32 000 000 12 000 000  % 101,6 30 821 441,03 0,61
 0,75 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017 **   .  USD  240 000 000   100 000 000 % 99,92 227 338 286,20 4,51
 5,625 % Vale Overseas Ltd 2009/2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 30 000 000 20 000 000  % 105,715 30 065 409,44 0,60
 4,625 % Vale Overseas Ltd 2010/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 22 000 000 22 000 000  % 102,564 21 390 792,97 0,42
 4,55 % Williams Cos, Inc ./The 2014/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 000 5 000 000  % 100,25 4 751 860,03 0,09

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere       200 898 668,70 3,98
         
Verzinsliche Wertpapiere
 4,50 % Repsol International Finance 2015/2075   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 40 000 000 66 000 000 26 000 000 % 94,472 37 788 800,00 0,75
 8,125 % Commerzbank AG -Reg- 2013/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 600 000   % 112,958 5 996 726,96 0,12
 4,50 % Fresenius US Finance II Inc 2015/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 160 000 3 000 000  % 103,688 6 055 030,98 0,12
 4,875 % HJ Heinz Co .144A 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000  10 992 000 % 107,926 10 231 453,79 0,20
 5,875 % Micron Technology Inc 2014/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 14 660 000 14 660 000  % 104,438 14 514 420,17 0,29
 6,50 % Petroleos Mexicanos 2016/2027   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 30 000 000 30 000 000  % 103,059 29 310 041,44 0,58
 1,25 % Tesla Motors Inc 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 000 25 000 000  % 86,865 20 587 048,44 0,41
 6,542 % T-Mobile USA Inc 2013/2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 10 000 000   % 103,146 9 778 308,83 0,19
 6,375 % T-Mobile USA, Inc . 2014/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 000 25 000 000  % 107,035 25 367 348,52 0,50
 1,00 % Twitter, Inc . 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 25 000 000 25 000 000  % 91,932 21 788 048,47 0,43
 5,25 % VeriSign Inc 2015/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 20 000 000   % 102,75 19 481 441,10 0,39
         
Investmentanteile         198 265 000,00 3,93
 
Gruppenfremde Investmentanteile         
Gold Bullion Securities Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 1 900 000 1 900 000  EUR 104,35  198 265 000,00 3,93

Summe Wertpapiervermögen        3 766 437 778,32 74,64
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt        
es sich um verkaufte Positionen)         
         
Aktienindex-Derivate        -2 915 874,60 -0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
Dax Index 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -2 225  2 225   -6 870 781,26 -0,13
DJ Euro Stoxx Bank Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -10 000  10 000   1 247 000,00 0,02
S & P MINI 500 Futures 03/2017 (DB)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -2 000  2 000   2 707 906,66 0,05
         
Zins-Derivate        -3 056 600,00 -0,06
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2017 (DB)   .  .  .  .  Stück -1 500  1 500   -3 056 600,00 -0,06
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Devisen-Derivate        16 187 583,18 0,33
Forderungen/Verbindlichkeiten         
 
Devisenterminkontrakte         

Devisenterminkontrakte (Verkauf)         
         
Offene Positionen         
EUR/JPY 23 101,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        12 390 142,21 0,25
EUR/USD 380,5 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -8 056 391,73 -0,16

Geschlossene Positionen
EUR/CHF 0,1 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -0,60 0,00
EUR/USD 517,9 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -21 342 766,18 -0,42
USD/JPY 41 687,8 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        31 874 700,35 0,63

Devisenterminkontrakte (Kauf)         
         
Offene Positionen         
CHF/EUR 1,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 862,69 0,00
GBP/EUR 0,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -4 728,55 0,00
JPY/USD 3 918,2 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -55 819,41 0,00
USD/EUR 156,3 Mio.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        1 379 584,40 0,03

Bankguthaben  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1 302 406 010,34 25,81
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       364 780 583,20 7,24
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 3 945 242     4 629 864,26 0,09
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DKK 100 221 611     13 481 512,79 0,27
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 1 911 760     210 442,50 0,00
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SEK 817 089     85 516,30 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  AUD 316 442     216 815,94 0,00
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL 984 597     286 785,22 0,01
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  HKD 63 528 420     7 766 066,51 0,15
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY 4 054 201 251     32 921 246,26 0,65
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 588 682     415 448,25 0,01
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TWD 242 642 807     7 137 232,50 0,14
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF 22 373 642     20 853 659,96 0,41
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  SGD 925 873     607 677,31 0,01
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  KRW 66 102 263 513     51 883 654,59 1,03
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TRY 329 832     88 811,03 0,00
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 23 249 628     22 040 693,72 0,44
         
Termingelder         
EUR-Guthaben (Bayerische Landesbank)  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      325 000 000,00 6,45
EUR-Guthaben (Bayerische Landesbank)  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      200 000 000,00 3,96
EUR-Guthaben (BNP Paribas SA)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      250 000 000,00 4,95
         
Sonstige Vermögensgegenstände         23 824 917,54 0,47
Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        3 495 740,51 0,07
Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        20 312 769,60 0,40
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        16 407,43 0,00
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        13 234 382,50 0,26
         
Summe der Vermögensgegenstände ***        5 155 505 285,01 102,16
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -66 369 455,34 -1,32
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -47 186 634,87 -0,94
Andere sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        -19 182 820,47 -0,38
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -3 310 231,28 -0,07
         
Summe der Verbindlichkeiten        -109 066 774,35 -2,16
         
Fondsvermögen        5 046 438 510,66 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      107,02
Klasse CHF SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      105,64
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      144,18
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      132,33
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      138,84
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      137,47
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      133,48
Klasse SC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      120,17
Klasse SCR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,10
Klasse SFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      106,51
Klasse VC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      108,09
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP      108,95
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      118,90
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      117,66
Klasse USD SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      107,59
        
Umlaufende Anteile        
Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 926
Klasse CHF SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      108
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      5 250 186
Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 143 682
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      12 791 135
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      8 954 682
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 331 813
Klasse SC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 520 240
Klasse SCR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      4 332 146
Klasse SFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100
Klasse VC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      130 020
Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 998
Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      273 644
Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 059 865
Klasse USD SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      110
         
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
70% MSCI AC WORLD INDEX Constituents in EUR, 30% JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR Constituents
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      
         
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 30,451

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 80,161

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 52,921

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 4 085 605 480,21. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene 
von Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Marktschlüssel

Terminbörsen
DB = Deutsche Bank AG

Vertragspartner der Devisenterminkontrakte 
BNP Paribas SA, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Bank PLC, Morgan Stanley and Co. International PLC, Nomura International PLC,  
State Street Bank and Trust Company und UBS AG London
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Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal in Stück befristet Wertpapier-Darlehen  gesamt 
 bzw. Whg.   Kurswert in EUR  
 in 1000  unbefristet

   Bertrandt AG  EUR  67 386    6 514 878,48
   CTS Eventim AG & Co KGaA  EUR 10 000   299 500,00
   Ingenico Group SA  EUR  402 465   30 555 142,80
5,00 % Deutsche Bank AG (MTN) 2010/2020  % 5 600 000   6 026 048,00
4,95 % Gazprom OAO -Reg- 2012/2022  % 4 200 000   4 112 125,50
7,50 % Hapag Lloyd AG 2014/2019  % 9 950 000   10 325 413,50
7,75 % Hapag-Lloyd AG (MTN) -Reg- 2013/2018  % 1 900 000   1 956 981,00
5,875 %  Iceland Government International  

Bond -Reg- 2012/2022  % 1 900 000   1 997 084,70
4,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2012/2017  % 83 000 000   84 396 890,00
5,625 % Numericable-SFR -Reg- 2014/2024  % 1 500 000   1 590 495,00
6,125 % Sberbank of Russia  2013/2022  % 3 845 000   3 970 207,70
5,125 % Alcoa, Inc. 2014/2024 % 25 907 000   25 542 283,33
7,75 % Cemex SAB de CV 2016/2026 % 13 982 000   14 732 362,21
7,875 % Petrobras Global Finance BV 2009/2019  % 1 000 000   1 018 542,82
8,367 %  Talanx Finanz Luxembourg SA (MTN)  

2012/2042 *  % 2 000 000   2 522 680,00
0,75 % United States Treasury Note/Bond 2012/2017  % 240 000 000   227 338 284,00

Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche  
aus Wertpapier-Darlehen      422 898 919,03 422 898 919,03
         
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, BNP Paribas S.A., Bank of America Merrill Lynch, Barclays Capital Securities Limited, Citigroup Global Markets, Commerzbank Frankfurt,  
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI, DekaBank Deutsche Girozentrale, Deutsche Bank AG FI, Deutsche Bank London, J.P. Morgan Sec Ltd.,  
J.P. Morgan Securities plc (Fix Income), Merrill Lynch International, Morgan Stanley Intl. London EQ, Nomura International PLC, Unicredit Bank AG
         
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten     EUR  451 659 793,62
davon:          
Schuldverschreibungen        EUR 145 528 306,22
Aktien        EUR 306 131 487,40

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2016 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,459495 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 3,433221 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,416980 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,072888 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,434003 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,852129 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,180257 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 123,148474 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 274,047945 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 9,084475 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 9,554779 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,523625 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3,713863 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,996764 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,054850 = EUR 1
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen / 
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxembourg S.C.A. als 
externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem 
permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw. 
Rücknahmeabschläge gezahlt.

Fußnoten

 *)  Variabler Zinssatz.         
 **)  Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.        
 ***)  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)
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 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere    
    
Aktien    
Alcoa Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  333 333  333 333
Alcoa, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 753 005 9 253 005
AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 579 12 579
Asahi Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  350 000  350 000
Banco Santander SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 500 000
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  700 000  700 000
BNP Paribas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  900 000  900 000
Boston Beer Co., Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 92 600  182 600
Burberry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 850 000 1 850 000
Capital One Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   550 000
Cewe Stiftung & Co KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  40 000
Deutsche Annington Immobilien SE   . . . . . . . . .  Stück  100 000 1 350 000
Deutsche Bank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   650 000
Deutsche Wohnen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 000 000
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  800 000  800 000
eBay, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  650 000 1 150 000
Eni SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000 000 6 250 000
Express Scripts Holding Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  100 000  450 000
Fluor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  250 000  250 000
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 000 000
Illumina, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 65 000 65 000
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 000 000 9 750 000
Kyushu Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  241 600  241 600
LyondellBasell Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  400 000  400 000
McCormick & Co Inc/MD  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   600 000
Merck KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  150 000  150 000
Novartis AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  150 000  150 000
Pearson Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 539 894
PulteGroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  750 000 2 000 000
Repsol S.A. 14/01/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  4 500 000
Repsol SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  5 500 000
Repsol SA -Rights Exp 01Jul16  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 500 000 1 500 000
SK Hynix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 200 000
SKF AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  500 000  500 000
Smiths Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 250 000
STADA Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  425 000 1 675 000
Symrise AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   150 000
Terumo Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   800 000
Turk Hava Yollari  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 275 000
UniCredit SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  6 000 000
Union Pacific Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   400 000
Visa, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   300 000
William Hill Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 500 000 5 500 000
Zalando SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  600 000  600 000

Verzinsliche Wertpapiere
 0,00 %   Buoni Ordinari del Tesoro  

2015/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  76 000 000
 9,875 %   CEMEX Espana SA/Luxembourg  

-Reg- 2012/2019  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  1 000 000
 4,125 %  Intesa Sanpaolo SpA 2012/2016  . . .  EUR  20 000 000
 0,00 %  Italy Buoni Ordinari del Tesoro  

BOT 2015/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  75 000 000
 6,75 %  KION Finance SA (MTN) -Reg-  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  3 000 000
 4,25 %  Spain Government Bond 2011/2016   EUR  85 000 000
 0,00 %  Spain Letras del Tesoro 2015/2016  .  EUR  76 000 000
 0,00 %  Spain Letras del Tesoro 2015/2016  .  EUR  75 000 000
 7,75 %  Thomas Cook Finance Plc  

2013/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  2 000 000
 5,125 %  Turkey Government International  

Bond 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  6 700 000
 0,10 %  Japan Government Two Year  

Bond 2014/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY  9 800 000 000
 0,10 %  Japan Government Two Year  

Bond 2014/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  JPY  6 000 000 000
 6,375 %  Anadarko Petroleum Corp.  

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 25 000 000 25 000 000
 8,125 %  Hess Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . .  USD 15 196 000 15 196 000
 8,50 %  Manitowoc Co., Inc. 2010/2020  . . . .  USD  15 000 000
 3,50 %  Newmont Mining Corp. 2012/2022  .  USD  30 000 000
 2,00 %  Petrobras Global Finance BV  

2013/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  10 000 000
 0,50 %  United States Treasury Note  

2014/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  30 000 000

 2,25 %  United States Treasury Note/Bond  
2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   115 000 000

 0,75 %  United States Treasury Note/Bond  
2012/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   172 000 000

 0,50 %  United States Treasury Note/Bond  
2014/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  30 000 000

 1,50 %  United States Treasury Note/Bond  
2016/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  150 000 000  150 000 000

 8,125 %  Yingde Gases Investment Ltd -Reg-  
2013/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  2 500 000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere  
    
Verzinsliche Wertpapiere    
 1,00 % Deutsche Lufthansa AG 2015/2075  .  EUR  21 000 000
 3,95 % H.J. Heinz Co. 2015/2025  . . . . . . . .  USD  20 000 000
 3,25 %  Petrobras Global Finance BV  

2014/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD  50 000 000
 0,00 %  United States Treasury Bill  

2015/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD   100 000 000

Nichtnotierte Wertpapiere     
    
Verzinsliche Wertpapiere    
 6,875 % KFW 2012/2016  . . . . . . . . . . . . . . . .  BRL  9 830 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina  
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

 Volumen in 1 000
Terminkontrakte
 
Aktienindex-Terminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte   
(Basiswerte: Dax, DJ Euro Stoxx Banks,  
Nikkei 225, S&P 500) EUR   6 932 424
   
Verkaufte Kontrakte   
(Basiswerte: CAC 40, Dax,  
DJ Euro Stoxx Banks, H-Shares,  
IBEX 35, Nikkei 225) EUR   2 344 111

Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/CHF EUR    15 438
EUR/GBP EUR    605 027
EUR/JPY EUR    200 000
EUR/USD EUR   5 843 407
USD/JPY EUR   1 163 879
USD/TRY EUR    89 449

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin
CHF/EUR EUR    14 336
GBP/EUR EUR    790 257
JPY/EUR EUR    200 000
USD/EUR EUR   6 395 915
USD/JPY EUR   1 298 396
USD/TRY EUR    90 913
  
Zinsterminkontrakte    
Gekaufte Kontrakte   
(Basiswerte: Euro Bund,  
US Treasury Note 10-Year) EUR     3 547 120

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)    

Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Transaktionskosten  
  
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 8 026 421,20.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 

Entwicklung des Fondsvermögens 2016

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 147 032 320,07

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -973 199,43
2. Mittelzufluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 634 958 975,08
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . EUR 1 831 218 798,76
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . EUR -1 196 259 823,68
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 594 519,02
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 946 242,01
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 932 983,46
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 266 135 708,49

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 046 438 510,66

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 1 932 983,46

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 242 482,28
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 226 778,79
 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2)  . . EUR -75 536 277,61

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus  
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse CHF SFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse IC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 10.3.2017 EUR 0,27
   

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016
 
I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49 663 048,28
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 78 254 886,65
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 333 657,49
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 082 066,12
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 148 759,71

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125 184 898,83

II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen und  

negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 551 078,59
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -106 776 683,29
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -61 263 109,81
 erfolgsabhängige Vergütung  . . .  EUR -45 096 892,79
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -416 680,69
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -163 605,75
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -194 080,08
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 417 761,01
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 135 448,10
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen . . . . . . . . . . .  EUR -1 632 826,45
 andere . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -1 502 621,65

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -114 238 656,82

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 946 242,01

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 932 983,46

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 932 983,46

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 879 225,47

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))  
  
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  
   
Klasse CHF FCH 0,86% p.a., Klasse CHF SFCH 1,76% p.a.,
Klasse FC 0,84% p.a., Klasse IC 0,65% p.a.,
Klasse LC 1,59% p.a., Klasse LD 1,59% p.a.,
Klasse NC 2,29% p.a., Klasse SC 0,59% p.a.,
Klasse SCR 1,65% p.a., Klasse SFC 1,72% p.a.,
Klasse VC 1,60% p.a., Klasse GBP CH RD 0,48%1),
Klasse USD FCH 0,87% p.a., Klasse USD LCH 1,61% p.a.,
Klasse USD SFCH 1,76% p.a.
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Outperformance gegenüber seiner vorgegebenen Orientierungs-
größe für den Fonds in der Geschäftsperiode vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 eine erfolgsab-
hängige Vergütung in Höhe von     
 
Klasse CHF FCH 0,97% p.a., Klasse CHF SFCH 0,00% p.a.,
Klasse FC 1,13% p.a., Klasse IC 1,16% p.a.,
Klasse LC 1,03% p.a., Klasse LD 1,04% p.a.,
Klasse NC 0,94% p.a., Klasse SC 1,16% p.a.,
Klasse SCR 0,00% p.a., Klasse SFC 0,00% p.a.,
Klasse VC 0,00% p.a., Klasse GBP CH RD 0,00%1),
Klasse USD FCH 1,08% p.a., Klasse USD LCH 0,86% p.a.,
Klasse USD SFCH 0,00% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhängige 
Vergütung in Höhe von 0,034% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.

1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SCR   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse SFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse VC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse GBP CH RD   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.
   

Klasse USD FCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD LCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse USD SFCH   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.   

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 046 438 510,66
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 147 032 320,07
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 705 740 167,16

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2016 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 107,02
 Klasse CHF SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 105,64
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,18
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,33
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,84
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 137,47
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,48
 Klasse SC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,17
 Klasse SCR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,10
 Klasse SFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,51
 Klasse VC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,09
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 108,95
 Klasse USD FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,90
 Klasse USD LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,66
 Klasse USD SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,59
2015 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 99,90
 Klasse CHF SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 98,59
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,94
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,67
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,82
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,61
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,60
 Klasse SC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,41
 Klasse SCR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,32
 Klasse SFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,73
 Klasse VC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,06
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse USD FCH (vormals E2H)  . . . . . . . . . . . . . USD 109,23
 Klasse USD LCH (vormals: A2H)  . . . . . . . . . . . . . USD 108,75
 Klasse USD SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,76
2014 Klasse CHF FCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse CHF SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,35
 Klasse IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,23
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,32
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,23
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,01
 Klasse SC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,33
 Klasse SCR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse SFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse VC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse GBP CH RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse A2H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,11
 Klasse E2H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,19
 Klasse USD SFCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -

Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 49,59 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 31 736 970 840,35.
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Bankguthaben        2 093 659,31 98,80

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

US-Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      2 093 659,31 98,80
         
Sonstige Vermögensgegenstände         25 330,62 1,20
Dividendenansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        25 330,62 1,20
         
Summe der Vermögensgegenstände        2 118 989,93 100,00

Sonstige Verbindlichkeiten         -31 716,09 -1,50
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -31 716,09 -1,50
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -2 087 273,84 -98,50
         
Summe der Verbindlichkeiten         -2 118 989,93 -100,00
         
Fondsvermögen        0,00 0,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

         
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      0,00
Klasse GBP FD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP      0,00
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      0,00
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD      0,00
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse GBP FD DS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse USD FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0
Klasse USD LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      0

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)      
MSCI THE WORLD INDEX Constituents USD         
         
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)       
         
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 0,010

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 103,383

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 95,077      
         
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2016 bis 16 .08 .2016 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00 .

      
Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt . Vor dem Hintergrund des Beschlusses der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds mit Wirkung zum 16 . August 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der 
Prämisse der Unternehmensfortführung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt .

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt . Das Zeichen 
+ bedeutet, dass darüber hinaus ggf . eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann . Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, 
können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein . Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw . Rücknahmeabschläge gezahlt .

Vermögensaufstellung zum 16.08.2016 (Liquidationsstichtag)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil an
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in der Summe 
         der Vermögens-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   USD gegenstände

Deutsche Concept Winton Global Equity
(vormals: DWS Concept Winton Global Equity)
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:  

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)    

 Stück bzw. Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. bzw.
 Währung Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
3i Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 924  103 845
Abbott Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 818 1 818
AbbVie, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 721 1 721
Abercrombie & Fitch Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 500 8 500
Accenture Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 582 700
ACS Actividades de Construccion y Servicios SA   Stück 16 16
Actelion Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 9
Activision Blizzard Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 17
adidas AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 56
Adobe Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 191 955
Advantest Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100
Aetna, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 136 4 162
Aflac, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 266 1 232
Ageas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 78 78
Agnico Eagle Mines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 7
Air Liquide SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 2
Alfa Laval AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 82 82
Allianz SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Allstate Corp./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 535 10 328
Altria Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 82 82
Amazon.com, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 153 169
American Express Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 8
American International Group, Inc.  . . . . . . . . . . .  Stück 382 1 220
American Water Works Co, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Ameriprise Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 9
AmerisourceBergen Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 515
Amgen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 869 3 431
Anthem, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 806 12 789
Aon Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 110 2 230
Apartment Investment & Management Co. -A-  .  Stück 434 3 673
Apollo Education Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 217 217
Apple, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 208 19 712
Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 15
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 963 53 559
Arrow Electronics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 3
ASM Pacific Technology Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 200 200
ASML Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 7
Assicurazioni Generali SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 53 53
Associated British Foods Plc  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 8
Assurant, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 120 120
Australia & New Zealand Banking Group Ltd  . . .  Stück  9 118
Automatic Data Processing, Inc.  . . . . . . . . . . . .  Stück 9 9
AutoZone, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 62
Avnet, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 68 68
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 27 27
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 43
Bank of Montreal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 950 18 438
Bank of New York Mellon Corp./The  . . . . . . . . .  Stück 10 10
Bank of Nova Scotia/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 918 47 469
Barratt Developments Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 105 105
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 71 71
BB&T Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61 61
Bed Bath & Beyond, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 948 15 921
Beiersdorf AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Best Buy Co, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 080  109 290
Biogen Idec, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 3
BNP Paribas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 11
BOC Hong Kong Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 1 000
Boeing Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 4
Boliden AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 850 65 328
Boston Scientific Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 236 6 212
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 724 1 724
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  900
Bristol-Myers Squibb Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 868 1 315
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 15
British Land Co., Plc/The  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 075 74 913
Brookfield Asset Management, Inc.  . . . . . . . . . .  Stück 939 16 008
Brookfield Business Partners LP  . . . . . . . . . . . .  Stück 5 5
Brown-Forman Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 75 75
BT Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 38 38
CA, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  221
Cablevision Systems Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 094 6 627
Campbell Soup Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 198 198
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada  .  Stück 1 077 17 905
Canadian Tire Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 240 335

Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 7 100
Capgemini SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 9
Capita Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 66
Capital One Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 276 611
Cardinal Health, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 1 446
CarMax, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  177
Casino Guichard Perrachon SA  . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 095
CBRE Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 555 6 607
Celgene Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 251 251
CenturyLink, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 138 138
Cerner Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 28
CH Robinson Worldwide Inc  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 19
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd  . . . . .  Stück 19 000 21 000
China Construction Bank Corp. -H-  . . . . . . . . . .  Stück 47 410 1 821 994
China Mobile Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 404  110 309
Chipotle Mexican Grill, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 396 396
Christian Dior SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 634 7 157
Chubb Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12 12
Church & Dwight Co Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Cie Generale des Etablissements Michelin  . . . .  Stück 1 675 18 068
Cigna Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 312
Cimic Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 198 198
Cincinnati Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 36 36
Cintas Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 4
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 336 38 370
Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 7
Citrix Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 293 4 386
Clorox Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 43
CME Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 212 554
Co.lgate-Palmolive Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 293 293
Coach, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 194 8 411
Coca-Cola Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 6
Coca-Cola Enterprises, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 227 227
Coca-Cola European Partners Plc  . . . . . . . . . . . .  Stück 130 130
Cognizant Technology Solutions Corp.  . . . . . . . .  Stück 2 478 2 478
Colruyt SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Comcast Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 188 1 188
Comerica, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 51 51 
Computer Sciences Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 275 4 863
Consolidated Edison, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Constellation Brands, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 29
Corning, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 316  164 778
CR Bard, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 81
Credit Agricole SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  12 371
CVS Health Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 91 91
Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück  400
Daily Mail & General Trust Plc  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 776 16 287
Daiwa House Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 300 1 300
Daiwa Securities Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000 79 000
Darden Restaurants, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  346
Dassault Systemes  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 14 14
Dean Foods Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 470 12 349
Delhaize Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 609 31 584
DENTSPLY SIRONA, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 28
Deutsche Lufthansa AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 304 304
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 19
Deutsche Wohnen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 29
Discover Financial Services  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 244 5 123
Dollar General Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 277
Dollar Tree, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 393 3 640
Dow Chemical Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 34 34
DR Horton Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 891 23 391
Dr Pepper Snapple Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . .  Stück 172 172
eBay, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 367 37 874
Edwards Lifesciences Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 097 46 315
Electrolux AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 375 7 715
Electronic Arts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 297 18 792
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 505 2 263
EMC Corp./MA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 127 37 003
Equity Residential  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 10
Erste Group Bank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 29 29
Eversource Energy  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 4
Expedia, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 323 4 111
Expeditors International of Washington, Inc.  . . .  Stück 32 32
Experian Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  3 103
Express Scripts Holding Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 10
Extra Space Storage, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
F5 Networks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  63
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FamilyMart Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 198 198
Fidelity National Information Services, Inc.  . . . .  Stück 51 51
Fifth Third BanCorp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 736 2 141
First Horizon National Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 274 274
First Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 712 35 394
Fiserv, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 39
FLIR Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 033 1 033
Fortescue Metals Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 103 2 103
Fossil Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 912 10 515
Fresnillo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 117 117
Fuji Heavy Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 199 199
FUJIFILM Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 572 50 572
Galp Energia SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 58 58
GameStop Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 862 36 365
Gap, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 592 27 299
General Mills, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 362
Genuine Parts Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 120 120
George Weston Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 93 93
Gilead Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 715 24 886
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 52 589
Goodyear Tire & Rubber Co./The  . . . . . . . . . . . .  Stück 16 797 49 633
Graham Holdings Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 106 1 847
H&R Block, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 837 1 553
Hammerson Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 66 66
Hang Lung Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 000 9 000
Hartford Financial Services Group, Inc./The  . . . .  Stück 370 593
Hasbro, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 020 5 285
Heineken NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Henderson Land Development Co., Ltd  . . . . . .  Stück 2 000 2 000
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc.  . . . . . . . . . . .  Stück 199 199
HKT Trust & HKT Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 6 000
HOCHTIEF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 124 124
Home Depot, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 2
Hong Kong & China Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . .  Stück 2 000 2 000
Hormel Foods Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 113 113
HP Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 896 50 265
Humana, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 315 5 372
Huntington Bancshares Inc/OH  . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 468 8 183
Iida Group Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 189 189
Imperial Brands Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 60 60
Industrial & Commercial Bank of China Ltd -H-  .  Stück 62 653 2 275 943
Infineon Technologies AG  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 865 11 668
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 33
Ingenico Group SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Intel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 376 58 703
Intercontinental Exchange Inc  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 5
International Business Machines Corp.  . . . . . . .  Stück 1 334 20 898
Intuit, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 635 1 134
Intuitive Surgical, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 5
Investor AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 266 23 516
Isuzu Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 900 50 900
ITOCHU Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 249  133 849
Jabil Circuit, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 16
JM Smucker Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 64 64
Johnson Controls, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 30 30
JPMorgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 559 847
Juniper Networks, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 454 454
KDDI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 395 395
Kellogg Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 54 54
Kerry Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 919 95 149
KeyCorp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 055 11 368
Kimberly-Clark Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 10 10
Kimco Realty Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 260 1 589
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 071  191 374
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 472 1 472
Kohl‘s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 183 36 345
Kone Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 42 42
Konica Minolta, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 200 17 700
Koninklijke Ahold Delhaize NV  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 331 2 331
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 208 52 170
Koninklijke KPN NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 882 882
Kraft Heinz, Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
Kroger Co./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 318 318
Kyowa Hakko Kirin Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100
L Brands, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 777 1 388
L-3 Communications Holdings, Inc.  . . . . . . . . . .  Stück 7 3 288
Laboratory Corp. of America Holdings  . . . . . . . .  Stück 2 2
Ladbrokes Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 584  381 477
Lam Research Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 83 83
Land Securities Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 925 16 680
Lear Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 4

Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 99 99
Leidos Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 713 713
Lennar Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 636 2 336
Leucadia National Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 805 2 805
Level 3 Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 56 56
Linear Technology Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 13 13
Loblaw Cos Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 909 909
Luxottica Group SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 994 994
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE  . . . . . .  Stück 38 38
LyondellBasell Industries NV  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 424 23 306
M&T Bank Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 50
Macquarie Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 117
Macy‘s, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 869 14 966
Magna International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 697 64 435
Man Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück   103 595
Marathon Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  1 920
Marks & Spencer Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 11 756  125 352
Marsh & McLennan Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 378 378
Marui Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  600
Marvell Technology Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 54 54
Masco Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 793 4 770
MasterCard, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 32
Mattel, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 748 1 748
Mazda Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100
McCormick & Co Inc/MD  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 39 39
McDonald‘s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 31 31
Mead Johnson Nutrition Co.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 25 25
Mediaset SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 35 741  429 128
Medipal Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100
Medtronic Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 6
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 770 770
Merck KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  475
MetLife, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 582 582
Metro, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 500 2 500
Metso Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 540 540
Michael Kors Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 61 61
Microchip Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 5
Micron Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 314  234 460
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 667 22 800
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 100 72 800
Mitsubishi Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  28 000
Mitsubishi Motors Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  . . . . . . . . .  Stück 96 021  121 621
Mitsubishi UFJ Lease & Finance Co., Ltd  . . . . .  Stück 198 198
Mitsui & Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 600 56 100
Mixi, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 196 196
Mizuho Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  205 568  835 968
Molson Coors Brewing Co.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  840
Mondelez International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 587 587
Motorola Solutions, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 28
MS&AD Insurance Group Holdings Inc  . . . . . . .  Stück 1 496 3 196
Nasdaq, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 114 114
National Bank of Canada  . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 2
Neste Oil Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 28
Nestle SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 3
NetApp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  2 751
Netflix Inc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 815 3 377
Newcrest Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 479 1 479
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 471 2 471
Next Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 828 4 286
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 1
NIKE, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 15 240
Nikon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 776  135 476
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . .  Stück 2 865 31 065
Nitori Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 295 6 395
NKSJ Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  900
NN Group NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 2
Noble Corp. Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 015 2 015
NOK Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  60 208
Nokia Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 165 165
Nokian Renkaat Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 645 53 816
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 69 600 69 600
Norsk Hydro ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 275 275
Northern Trust Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 205 1 289
Northrop Grumman Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 9
NTT Data Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 100 100
NTT DOCOMO, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 590 590
NVIDIA Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 964 58 197
Obayashi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 775 34 775
Open Text Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 2
Oracle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 071 12 832
Orange SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 2 372
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Deutsche Concept Winton Global Equity (vormals: DWS Concept Winton Global Equity)

Swedish Match AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 46
Swiss Life Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 193 3 263
Swiss Re Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 151 13 056
Syngenta AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 2
Taisei Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück   101 000
Target Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 514 4 691
Taylor Wimpey Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 016 4 016
Technip SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 30
Tegna, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 812 55 059
Telefonaktiebolaget LM Ericsson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 220 19 432
Telstra Corp ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 567 1 084 698
Tenaris SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 518 10 245
Teradyne, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 61 421
Tesoro Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 2 034
Texas Instruments, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 21
Thomson Reuters Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 344 344
Time Warner Cable, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 15
Time Warner, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 146 146
TJX Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 330 330
Tokio Marine Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 700 1 300
Torchmark Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 5
Total System Services, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 259 8 385
Toyota Motor Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100
TPG Telecom Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 443 41 391
Travelers Cos, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 1 641
Turquoise Hill Resources Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 92 92
Twenty-First Century Fox, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 342 13 524
Tyson Foods, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 200 5 455
Unilever NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 6
United Continental Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 7
United Therapeutics Corp   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 6
UnitedHealth Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 395 1 417
Unum Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 27
UPM-Kymmene Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 164 69 163
Urban Outfitters, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 53 53
US Bancorp   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 229 560
Valeant Pharmaceuticals International, Inc .   .  .  .  .  Stück 381 381
Valeo SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 330 17 676
Valeo SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 411 411
Valero Energy Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 952 45 394
Vantiv, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 5
Varian Medical Systems Inc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  53
VeriSign, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 79 79
Verizon Communications, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 28
Vestas Wind Systems A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 193 66 464
Viacom, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 69 69
Visa, Inc . -A-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 42
Vivendi SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 677 8 132
Vodafone Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 179  202 871
Walgreens Boots Alliance, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 438
Wal-Mart Stores, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 62 1 658
Walt Disney Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 782 1 662
Waters Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 15
Wells Fargo & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 137 952
Western Digital Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 807 15 695
Western Union Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 255 85 979
Westfield Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 84
Wheelock & Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 436 43 436
Whirlpool Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  69
Whole Foods Market, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 3
William Hill Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 531 88 604
Wm Morrison Supermarkets Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 206 206
Wolters Kluwer NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 10
WW Grainger, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 6
Xerox Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 980 93 556
Xilinx, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 210 342
XL Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 334 334
XL Group Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 144 6 500
Yahoo Japan Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 200
Yamada Denki Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 717 27 717
Yamana Gold, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 12
Yamazaki Baking Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 295 295
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 986 1 382 487
Yara International ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  25 317
Zions BanCorporation   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 104 104

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile
db x-trackers - MSCI Europe Index UCITS ETF  
-1C- EUR - (0 .100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  2 354

O‘Reilly Automotive, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 95
ORIX Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 400 10 200
Panasonic Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  8 200
Park24 Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 98 98
Patterson Cos, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 16
Paychex, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 17
PCCW Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  280 771 1 044 678
People‘s United Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 20
PepsiCo, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 23
PerkinElmer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 46
Perrigo Co ., Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 33 33
Persimmon Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 085  120 732
Petrofac Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 618 618
Peugeot SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 907  232 136
Pfizer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 412 4 028
Philip Morris International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 7
Pinnacle West Capital Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 1
PNC Financial Services Group Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 19
PostNL NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 707 14 365
Power Assets Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 193 48 193
Power Corp of Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 4
Principal Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 399
Progressive Corp ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 221 473
ProSiebenSat .1 Media AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 4
Prudential Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 34
Public Storage   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 13
Publicis Groupe SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 626 7 929
PulteGroup, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 987 85 655
PVH Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 108 108
Qantas Airways Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 238 99 844
Ralph Lauren Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 106 106
Randgold Resources Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 127 127
Randstad Holding NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 5
Raytheon Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 5
Red Hat, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 12
Reed Elsevier NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 18
Regency Centers Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 1
Regions Financial Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 035 2 035
Renault SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 305 25 576
Rexam Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  1 766
Reynolds American, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 294 1 943
Rogers Communications, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 59
Rohm Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  8 000
Ross Stores, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 502 1 550
Royal Bank of Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 21
Royal Dutch Shell Plc -B-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 251 251
Ryanair Holdings Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  390
Sage Group Plc     .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 458 458
Salesforce .com, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 14
SanDisk Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 142 2 404
Sands China Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 400 400
Saputo, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 105 105
SCANA Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 2
Scripps Networks Interactive, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 535 9 205
Seadrill Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 626 2 626
Seagate Technology Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 732 85 848
Segro Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 966 59 712
SES SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 882 25 107
Shaw Communications, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 391 9 501
Shinsei Bank Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 790  129 790
Shionogi & Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 200 15 300
Shire Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 734 19 660
Shiseido Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  1 100
Singapore Telecommunications Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 765  353 465
Sky Plc   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 223 78 267
Societe Generale SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 10
Southern Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 1
Southwest Airlines Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 467 10 761
St Jude Medical, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 32
Staples, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 400 89 245
Starbucks Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 692 692
Stockland   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  3 095
Stryker Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 395 395
Subsea 7 SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 790 2 790
Sumitomo Chemical Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück   213 000
Sumitomo Dainippon Pharma Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 100 100
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 268 21 268
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 000 26 000
Sun Life Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 34
SunTrust Banks, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 789 1 258
Svenska Cellulosa AB SCA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 183 183
Swatch Group AG/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 10

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge

 Stück bzw . Käufe  Verkäufe
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . bzw .
 Währung Zugänge Abgänge
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Deutsche Concept Winton Global Equity (vormals: DWS Concept Winton Global Equity)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 16.08.2016

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 34 522,94
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 773,10

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 30 749,84

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und . . . . . . . . . . . . . . . . . .   
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -423,75
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -17 698,51
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  USD -17 698,51
3. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -413,12
4. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 555,85

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -20 091,23

III. Ordentlicher Nettoertrag 1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 658,61

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -629 826,36

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . USD -629 826,36

V. Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres 1) . . . . . . . . . . . . USD -619 167,75

1)  Aufgrund der ausweisbedingten Darstellung zu Gunsten des Zeitpunkts vor 
Rückabwicklung des letzten Anteilscheingeschäfts wurde der anteilige Ertrags- 
und Aufwandsausgleich, der aufgrund der Rückgabe der Anteile gegen Auskehr 
des Liquidationserlöses anfällt, nicht berücksichtigt. Unter Berücksichtigung des 
entsprechenden Ertrags- und Aufwandsausgleichs, abstellend auf den Zeitpunkt 
nach Rückabwicklung des letzten Anteilscheingeschäfts, ergäbe sich für die betref-
fenden Ergebnispositionen „Ordentlicher Nettoaufwand“ bzw. „Ergebnis des 
Rumpfgeschäftsjahres“ jeweils ein Nullausweis.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))  

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  

Klasse FC 1,03%, Klasse LC 1,60%,
Klasse LD 1,52%, Klasse GBP FD DS 0,64%,
Klasse USD FC 0,64%, Klasse USD LC 1,50%
  
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Rumpfgeschäftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 95 836,16.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. Even-
tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens  2016

I. Wert des Fondsvermögens  
 am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . USD 147 077 891,11
1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -607,15
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -132 743 110,76
 a) Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen  . . . . . . . . . USD 5 754 584,61
 b) Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen  . . . . . . . USD -138 497 695,37
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -17 042 526,93
4. Ordentlicher Nettoertrag 1)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 658,61
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -629 826,36
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 327 521,48

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . USD 0,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2016

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . USD -629 826,36

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -643 057,18
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 230,82
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf Prozent und mehr) sind, betrug 33,52 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 57 245 135,48.

Deutsche Concept Winton Global Equity (vormals: DWS Concept Winton Global Equity)

Fondsvermögen am Ende des Rumpfgeschäftsjahres
16. August 2016 (Liquidationsstichtag)  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 0,00
2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 147 077 891,11
2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 156 709 473,83

Anteilwert am Ende des Rumpfgeschäftsjahres
16. August 2016 (Liquidationsstichtag) . . . . . . . . . . . . . . . . .   
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse GBP FD DS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -
 Klasse USD FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -
2015 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,59
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,62
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 161,42
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse GBP FD DS (vormals: DS3)  . . . . . . . . . . . GBP 141,86
 Klasse USD FC (vormals: E2)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 138,92
 Klasse USD LC (vormals: A2)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 134,65
2014 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,83
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,62
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,15
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,75
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,66
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,17
 Klasse DS3  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 144,53
 Klasse A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,51
 Klasse E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 145,77
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2016
Deutsche Concept 

(vormals: DWS Concept)

EUR * **
         Konsolidiert %Anteil 

am Fonds- 
vermögen

Deutsche Concept 
Kaldemorgen

(vormals: DWS Concept 
Kaldemorgen)

EUR

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 3 766 437 778,32 74,64 3 766 437 778,32

Devisen-Derivate 16 187 583,18 0,32 16 187 583,18

Bankguthaben 1 302 406 010,34 25,81 1 302 406 010,34

Sonstige Vermögensgegenstände 23 824 917,54 0,47 23 824 917,54

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 13 234 382,50 0,26 13 234 382,50

Summe der Vermögenswerte *** 5 122 090 671,88 101,50 5 122 090 671,88

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate - 2 915 874,60 - 0,06 - 2 915 874,60

Zins-Derivate - 3 056 600,00 - 0,06 - 3 056 600,00

Sonstige Verbindlichkeiten - 66 369 455,34 - 1,31 - 66 369 455,34

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften - 3 310 231,28 - 0,07 - 3 310 231,28

Summe der Verbindlichkeiten *** - 75 652 161,22 - 1,50 - 75 652 161,22

Fondsvermögen 5 046 438 510,66 100,00 5 046 438 510,66

Deutsche Concept SICAV (vormals: DWS Concept) – 31.12.2016

*  Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen des in US Dollar geführten Teilfonds wurden zu dem ge-
nannten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

 Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1.054850 = EUR 1
 Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
 **  Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

***  Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzel-
positionen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.
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Deutsche Concept SICAV (vormals: DWS Concept) – 31.12.2016

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016
Deutsche Concept 

(vormals: DWS Concept)

EUR * ** ***

Konsolidiert

Deutsche Concept
Kaldemorgen

(vormals: DWS Concept 
Kaldemorgen)

EUR

Deutsche Concept
Winton Global Equity 

(vormals: 
DWS Concept Winton 

Global Equity)****
USD

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 4 281 719 045,87 4 147 032 320,07 147 077 891,11

Veränderung aus der Bewertung zum Währungskurs des 
Geschäftsjahresendes 4 743 409,16 0,00 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr - 973 775,01 - 973 199,43 - 607,15

Mittelzufluss/-abfluss (netto) 509 118 240,57 634 958 975,08 - 132 743 110,76

Ertrags-/Aufwandsausgleich - 29 750 868,64 - 13 594 519,02 - 17 042 526,93

Ordentlicher Nettoertrag 10 956 346,39 10 946 242,01 10 658,61

Realisierte Gewinne/Verluste 1 335 906,81 1 932 983,46 - 629 826,36

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 269 290 205,51 266 135 708,49 3 327 521,48

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 5 046 438 510,66 5 046 438 510,66 0,00

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 (inkl. Ertragsausgleich)
Deutsche Concept 

(vormals: DWS Concept)

EUR * ** ***

Konsolidiert

Deutsche Concept
Kaldemorgen

(vormals: DWS Concept 
Kaldemorgen)

EUR

Deutsche Concept
Winton Global Equity

(vormals: DWS Concept 
Winton Global Equity) ****

USD 

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 49 695 776,10 49 663 048,28 34 522,94

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 78 254 886,65 78 254 886,65 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 333 657,49 333 657,49 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 4 082 066,12 4 082 066,12 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer - 7 152 336,62 - 7 148 759,71 - 3 773,10

Summe der Erträge 125 214 049,74 125 184 898,83 30 749,84

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  
Einlagenverzinsungen - 1 551 480,31 - 1 551 078,59 - 423,75

Verwaltungsvergütung - 106 793 461,51 - 106 776 683,29 - 17 698,51

Verwahrstellenvergütung - 163 605,75 - 163 605,75 0,00

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten - 194 080,08 - 194 080,08 0,00

Taxe d‘Abonnement - 2 418 152,65 - 2 417 761,01 - 413,12

Sonstige Aufwendungen - 3 136 923,05 - 3 135 448,10 - 1 555,85

Summe der Aufwendungen - 114 257 703,35 - 114 238 656,82 - 20 091,23

Ordentlicher Nettoertrag 10 956 346,39 10 946 242,01 10 658,61

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 1 335 906,81 1 932 983,46 - 629 826,36

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 1 335 906,81 1 932 983,46 - 629 826,36

Ergebnis des Geschäftsjahres 12 292 253,20 12 879 225,47 - 619 167,75

*  Die Zusammensetzung der Fondsvermögen, Erträge, Aufwendungen und Entwicklung der Fondsvermögen des in US Dollar geführten Teilfonds wurden zu dem genann-
ten Devisenkurs in Euro umgerechnet.

  Geschäftsjahresende 2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1.054850 = EUR 1
  Geschäftsjahresende 2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,092000 = EUR 1
 **  Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der Ergeb-

nisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der konsolidierten Ergebnisdarstellung.

*** Einschliesslich der Werte des Teilfonds, der unterjährig liquidiert wurde.
****  Dieser Teilfonds wurde unterjährig liquidiert. Der dargestellte Zeitraum betrifft daher die Periode vom 1. Januar 2016 bis zum Liquidationsstichtag des Teilfonds. Weitere 

Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisseiten.



Ergänzende 
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergütung 

Die Deutsche Asset Management S.A. (im Folgenden: „die Gesellschaft“) ist eine Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Gruppe (im Folgenden: „Deutsche Bank“). Die Geschäfte der 
Deutschen Bank umfassen ein breites Spektrum von Aktivitäten im Investment Banking und im Firmen- und Privatkundengeschäft sowie in der Vermögensverwaltung in allen Regionen der 
Welt. Übergeordnetes  Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe ist die Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank AG unterliegt der „Capital Requirements Directive“ (CRD) sowie der „Capital Requirements Regulation“ (CRR) der Europäischen Union und wird von der Europäischen 
Zentralbank beaufsichtigt. Die Deutsche Bank AG hat einen Vergütungsansatz etabliert, den sie innerhalb der gesamten Deutsche Bank Gruppe (außer Postbank) anwendet und der demnach 
auch für die Gesellschaft Anwendung findet. Nähere Informationen über das Vergütungssystem über die folgende Darstellung hinausgehend können dem Vergütungsbericht der Deutschen 
Bank, der Bestandteil des Geschäftsberichts ist, entnommen werden.1)   

Governance-Struktur

Die Geschäfte der Deutsche Bank AG werden vom Vorstand geführt. Dieser wird vom Aufsichtsrat überwacht, der einen Vergütungskontrollausschuss gebildet hat. Der Vergütungskontroll-
ausschuss ist unter anderem für die Überwachung des Vergütungssystems der Mitarbeiter der Gruppe und dessen Angemessenheit zuständig. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat das 
Senior Executive Compensation Committee (SECC) gebildet, welches unter anderem dazu berufen ist, nachhaltige Vergütungsgrundsätze zu errichten, Vorschläge in Bezug auf die Gesamt-
vergütung vorzubereiten sowie eine angemessene Governance und Überwachung sicherzustellen. Darüber hinaus wurde ein Vergütungsbeauftragter für die Deutsche Bank ernannt, der die 
Angemessenheit des Vergütungssystems für die Mitarbeiter fortlaufend unabhängig überwacht.

Bei der jährlichen zentralen und unabhängigen internen Überprüfung der Ausgestaltung des Vergütungssystems wurde dessen Angemessenheit festgestellt und keine wesentlichen Unre-
gelmäßigkeiten identifiziert.

Vergütungsstruktur

Die Vergütungsgrundsätze und -prinzipien sind vor allem in den Richtlinien „Vergütungsstrategie“ und „Vergütungsrichtlinie“ verankert. Beide Richtlinien werden jährlich überprüft. Im Rahmen 
der Vergütungsstrategie verfolgt die Deutsche Bank, einschließlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergütungsansatz, der fixe und variable Vergütungskomponenten umfasst.

Die Deutsche Bank hat im Jahr 2016 ein neues Vergütungsrahmenwerk eingeführt, um die Vergütung der Mitarbeiter noch stärker mit den strategischen und geschäftlichen Zielen des 
 Unternehmens zu verknüpfen und zugleich Komplexität zu reduzieren. Das neue Vergütungsrahmenwerk setzt außerdem einen stärkeren Akzent auf die fixe Vergütung gegenüber der 
 variablen Vergütung und zielt darauf ab, eine angemessene Balance zwischen diesen Komponenten zu erreichen.

Die fixe Vergütung dient dazu, Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion zu 
entlohnen. Die angemessene Höhe der fixen Vergütung wird unter Berücksichtigung des marktüblichen Vergütungsniveaus für jede Rolle sowie auf Basis interner Vergleiche bestimmt und 
durch die geltenden regulatorischen Vorgaben beeinflusst. 

Variable Vergütung bietet den Vorteil, dass individuelle Leistung differenziert gefördert werden kann und dass durch geeignete Anreizsysteme Verhaltensweisen unterstützt werden sollen, 
die die Unternehmenskultur positiv beeinflussen. Außerdem ermöglicht sie eine Flexibilität in der Kostenbasis. Im neuen Vergütungsrahmenwerk besteht die variable Vergütung grundsätzlich 
aus zwei Elementen – einer „Gruppenkomponente“ und einer „individuellen Komponente“.

Ein wesentliches Ziel des neuen Vergütungsrahmenwerks ist insbesondere die Stärkung der Verknüpfung zwischen variabler Vergütung und den Konzernergebnissen. Um dies zu erreichen, 
wurde entschieden, die „Gruppenkomponente“ unmittelbar und für die Mitarbeiter nachvollziehbar an der Erreichung der strategischen Ziele der Deutschen Bank auszurichten. Um die 
Fortschritte bei der Umsetzung ihrer strategischen Ziele zu bemessen, hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die „Gruppenkomponente“ auf der Grundlage von vier Erfolgs-
kennzahlen zu ermitteln, die wichtige Gradmesser für das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil der Deutschen Bank darstellen: Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (Vollumsetzung), 
Verschuldungsquote, Bereinigte zinsunabhängige Aufwendungen (ohne Non-Core Operations Unit & Postbank) und Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen 
materiellen Eigenkapital (Return on Tangible Equity, RoTE). Diese vier Kennzahlen sind für Aufsichtsbehörden, Investoren und die Öffentlichkeit relevant, da sie den Fortschritt der Deutschen 
Bank bei der Umsetzung der Strategie belegen und so auch widerspiegeln, dass jeder Mitarbeiter zum Erfolg der Deutschen Bank beiträgt.

Je nach Berechtigung kann die „individuelle Komponente“ als individuelle variable Vergütung oder als Recognition Award gewährt werden. Während die „Gruppenkomponente“ mit der 
Gesamtperformance des Konzerns verknüpft ist, werden bei der individuellen variablen Vergütung zahlreiche finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren berücksichtigt. Dazu gehören die 
 jeweilige geschäftsbereichsbezogene Performance, die Leistung und das Verhalten des Mitarbeiters, der Vergleich mit dessen Referenzgruppe und Kriterien der Mitarbeiterbindung. Das 
Recognition Award-Programm richtet sich an Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen im außertariflichen Bereich. Es soll die Möglichkeit bieten, außerordentliche Leistungen der Ziel-
population zeitnah und transparent anzuerkennen und zu belohnen. Es kommt daher in der Regel zwei Mal pro Jahr zur Anwendung. 

Auch im neuen Vergütungsrahmenwerk wird die variable Vergütung bei laufender Beschäftigung nicht garantiert.

Vergütung für 2016

Durch die Verwendung eines robusten Verfahrens will die Deutsche Bank gewährleisten, dass bei der Festlegung der variablen Vergütung der risikoadjustierte Erfolg sowie die Kapitalpositi-
on der Deutschen Bank und ihrer Divisionen berücksichtigt werden. Die Ermittlung des Konzernpools für die variable Vergütung orientiert sich primär an (i) der Tragfähigkeit für den Konzern 
(das heißt, was „kann“ im Einklang mit regulatorischen Anforderungen an variabler Vergütung gewährt werden) und (ii) der Konzernstrategie (was „sollte“ an variabler Vergütung geleistet 
werden, um für eine angemessene Vergütung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern). 

Vor dem Hintergrund des operativen Umfelds hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die variable Vergütung für das Jahr 2016 deutlich zu kürzen. Insbesondere hat der Vorstand 
entschieden, dass die Führungskräfte der Deutschen Bank (Corporate Titles „Vice President“, Director“ und „Managing Director“) keine individuelle variable Vergütung, sondern lediglich die 
„Gruppenkomponente“ erhalten. Für 2016 hat der Vorstand einen Zielerreichungsgrad von 50% in Bezug auf die Erfolgskennzahlen der „Gruppenkomponente“ bestimmt.

1)  Der jeweils aktuelle Vergütungsbericht ist verlinkt unter: https://www.db.com/cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm 
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Identifizierung von Risikoträgern

Im Einklang mit den Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über die Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung) in Verbindung mit den Leitlini-
en für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der OGAW-Richtlinie der Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) hat die Gesellschaft Mitarbeiter identifiziert, 
die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben (Risikoträger). Mindestens 40% der variablen  Vergütung für Risikoträger wird aufgeschoben gewährt. Zusätzlich 
werden jeweils 50% der sofort fälligen variablen Vergütung sowie der aufgeschobenen variablen Vergütung in Form von Aktien der Deutschen Bank oder aktien-basierten Instrumenten ge-
währt. Alle aufgeschobenen Vergütungselemente unterliegen Leistungs- und Verfallsbestimmungen, die eine angemessene Ex-Post-Risikoadjustierung gewährleisten. Sofern die variable 
Vergütung EUR 50.000 unterschreitet, erhalten die Risikoträger die gesamte variable Vergütung als sofort fällige Barkomponente ohne Zurückbehaltung.

Quantitative Vergütungsinformationen der Gesellschaft für 2016: 

Personalbestand im Jahresdurchschnitt 136

Gesamtvergütung EUR 10.375.011

     feste Vergütung EUR 10.017.020 

     variable Vergütung EUR 357.991 

Gesamtvergütung an die Geschäftsleiter1) EUR 894.775 

Gesamtvergütung an weitere Risikoträger2) EUR 0

Gesamtvergütung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen3) EUR 223.641 

1)  Geschäftsleiter sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft. Sofern Geschäftsleiter ihre Vergütung vollständig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche 
Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermittlung der Gesamtvergütung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 272.417 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften 
gezahlt wurden. Die Geschäftsleiter erfüllen ebenso die Definition als Führungskräfte der Gesellschaft. Über die Geschäftsleiter hinaus wurden keine weiteren Führungskräfte identifiziert. 

2) Über die Geschäftsleiter hinaus wurden keine weiteren Risikoträger / Personen in der gleichen Einkommensstufe identifiziert.
3)   Sofern Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen ihre Vergütung vollständig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermitt-

lung der Gesamtvergütung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 17.876 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften gezahlt wurden.
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 422 898 919,03

in % des Fondsvermögens 8,38%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

100 500 032,63

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name UniCredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

94 724 285,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

89 483 591,28

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Bank of America Merrill Lynch - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

47 362 142,50

Sitzstaat USA - -

5. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

18 310 646,77

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

17 761 100,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

7. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

15 391 819,76

Sitzstaat USA - -

8. Name DekaBank Deutsche Girozentrale - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9 472 436,84

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

9. Name BNP Paribas S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 577 949,47

Sitzstaat Frankreich - -

Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 422 898 919,03

in % des Fondsvermögens 8,38%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Commerzbank Frankfurt - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

100 500 032,63

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

2. Name UniCredit Bank AG - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

94 724 285,00

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

3. Name Barclays Capital Securities Limited - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

89 483 591,28

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

4. Name Bank of America Merrill Lynch - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

47 362 142,50

Sitzstaat USA - -

5. Name Deutsche Bank AG FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

18 310 646,77

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

6. Name Deutsche Bank London - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

17 761 100,00

Sitzstaat Vereinigtes Königreich - -

7. Name Merrill Lynch International - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

15 391 819,76

Sitzstaat USA - -

8. Name DekaBank Deutsche Girozentrale - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

9 472 436,84

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland - -

9. Name BNP Paribas S.A. - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

7 577 949,47

Sitzstaat Frankreich - -

10. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd. FI - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 179 362,00

Sitzstaat Schweiz - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 422 898 919,03

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 145 528 306,22

Aktien 306 131 487,40

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt;

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.  

Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)
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Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)

6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, JPY, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 451 659 793,62

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 1 987 111,63

in % der Bruttoerträge 60,00%

Kostenanteil des Fonds 

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 1 324 741,09

in % der Bruttoerträge 40,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

Ertragsanteil Dritter    

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 422 898 919,03

Anteil 11,24%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name  LAND NORDRHEIN-WESTFALEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

84 112 472,70

2. Name  Koninklijke Philips NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

27 338 850,00
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Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)

3. Name  Air Liquide SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

20 941 750,00

4. Name  Novartis AG  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

16 280 416,88

5. Name  FRANCE (GOVT OF)  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10 406 204,66

6. Name  Unilever NV  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 566 025,00

7. Name  BNP Paribas SA  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9 264 780,00

8. Name  LAND HESSEN  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8 744 941,23

9. Name  Kyushu Railway Co  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8 659 536,54

10. Name  Ichigo Inc  -    -   

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8 524 102,49

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots  
Nicht anwendbar, da keine  

Sicherheiten im Rahmen von  
Wertpapierleihegeschäften gewährt 

wurden. 

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen)

14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

 1   

1. Name State Street Bank Luxembourg S.C.A.  -    -   

verwahrter Betrag absolut 451 659 793,62

2. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

Deutsche Concept Winton Global Equity (vormals: DWS Concept Winton Global Equity)
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An die Aktionäre der
Deutsche Concept, SICAV (vormals: DWS Concept, SICAV)
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

 

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Wie haben den beigefügten Jahresabschluss der Deutsche Concept, SICAV (vormals: DWS Concept, SICAV) 
und ihrer jeweiligen Teilfonds geprüft, der aus der Vermögensaufstellung einschliesslich des Wertpapierbe-
stands und der sonstigen Vermögenswerte zum 31. Dezember 2016, der Ertrags- und Aufwandsrechnung 
und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr sowie aus einer 
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden Informationen 
besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung 
des Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und für die internen Kontrollen, die er als notwen-
dig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstössen resultieren. 

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen Jahresab-
schluss ein Prüfungsurteil zu erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg von 
der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prüfungsstandards 
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die berufl ichen Verhal-
tensanforderungen einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender 
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreff enden Angaben ist.

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von Prüfungs-
nachweisen für die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der Prü-
fungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des 
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreff ende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder 
Verstössen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé 
das für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne 
Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht 
jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 

Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsätze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat der SICAV ermittelten 
geschätzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses. 

KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy  Fax: +352 22 51 71
L-1855 Luxembourg  Email: info@kpmg.lu
 Internet: www.kpmg.lu

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a T.V.A. LU 27351518
member fi rm of the KPMG network of independent member fi rms R.C.S. Luxembourg B 149133
affi  liated with KPMG International Cooperative (”KPMG International“), 
a Swiss entity  
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Wir sind der Auff assung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um 
als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Prüfungsurteil
Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreff end die Aufstellung des Jahresabschlusses ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage der Deutsche Con-
cept, SICAV (vormals: DWS Concept, SICAV) und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2016 sowie 
der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäfts-
jahr. 

Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio-
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den 
Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben 
 keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis 
der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpfl ichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich nichts 
zu berichten.

Luxemburg, 6. April 2017 KPMG Luxembourg
 Société coopérative 
 Cabinet de révision agréé

 Harald Thönes
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TER für Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit Registrierung in der Schweiz  
im Berichtszeitraum

Teilfonds   TER1)2)

Für den Teilfonds Deutsche Concept Kaldemorgen (vormals: DWS Concept Kaldemorgen) 
belief sich die Gesamtkostenquote im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 auf:

   Klasse LC   2,62
   Klasse FC   1,97
   Klasse IC   1,81
   Klasse LD   2,63
   Klasse NC   3,22
   Klasse SC   1,75 
   Klasse SCR   1,65
   Klasse SFC    1,72
   Klasse VC   1,60
   Klasse CHF FCH   1,83
   Klasse CHF SFCH   1,76
   Klasse GBP CH RD   0,89
   Klasse USD FCH   1,95
   Klasse USD LCH   2,47
   Klasse USD SFCH   1,76  

Diese enthält aufgrund der Outperformance gegenüber seiner vorgegebenen Orientie-
rungsgröße für den Teilfonds im Jahr vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 eine erfolgabhängige 
Vergütung in Höhe von

   Klasse LC 1,03% p.a., Klasse FC 1,13% p.a., Klasse IC 1,16% p.a., 
   Klasse LD 1,04% p.a., Klasse NC 0,94% p.a., Klasse SC 1,16% p.a.,
   Klasse CHF FCH 0,97% p.a., Klasse USD FCH 1,08% p.a., Klasse USD LCH 0,86% p.a.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgs
abhängige Vergütung in Höhe von 0,034% des durchschnittlichen Fondsvermögens an.
 
Für den Teilfonds Deutsche Concept Winton Global Equity (vormals: DWS Concept  
Winton Global Equity) belief sich die Gesamtkostenquote im Berichtszeitraum vom 
1.1.2016 bis 16.8.2016 auf:

   Klasse USD LC  1,50
   Klasse USD FC  0,64
   Klasse FC  1,03
   Klasse LC  1,60
   Klasse LD  1,52
   Klasse GBP FD DS  0,64

1)  Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhängiger Vergütung gemäss SFAMA-Richtlinie).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon 
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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