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Wichtige Informationen

Die Verwaltungsratsmitglieder haben nach bestem Wissen und Gewissen und mit angemessener
Sorgféltigkeit Uberpriift, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen den Tatsachen
entsprechen und keine fur diese Informationen relevanten Tatsachen ausgelassen wurden. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen demgemaf die Verantwortung.

Der Henderson Gartmore Fund wird durch Teil 1 des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010, in
der jeweils gliltigen Fassung, geregelt und ist im Sinne des Artikels 1 (2) der EWG-Richtlinie 2009/65 vom 13.
Juli 2009 als OGAW qualifiziert. Die Zulassung der Gesellschaft in den verschiedenen Landern und
Rechtsgebieten bedarf keiner behordlichen Genehmigung oder Ablehnung bezuglich der Angemessenheit
oder Richtigkeit dieses Verkaufsprospekts oder der Wertpapiere und Portfolios, die die Gesellschaft halt.

Zeichnungen von Anteilen der Gesellschaft werden auf der Grundlage des entsprechenden Antragsformulars
und dieses Verkaufsprospekts, der neuesten Version des entsprechenden Dokuments mit den wesentlichen
Anlegerinformationen und des aktuellsten gepriften Jahresberichts oder Halbjahresberichts der Gesellschaft
(jle nach Aktualitéat) akzeptiert. Die entsprechenden Unterlagen konnen beim eingetragenen Sitz der
Gesellschaft in  Luxemburg, Uber die Hauptvertriebsgesellschaften und Uber die Website
www.janushenderson.com bezogen werden. Fir die Zeichnung von Anteilen ist eine Genehmigung der
Gesellschaft erforderlich. Es wird angenommen, dass Anleger vor Einreichung samtlicher Anlageantrage die
aktuellste Version der jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen gelesen haben.

Héandler, Makler oder sonstige Personen sind nicht befugt, Informationen oder stellvertretende Erklarungen in
Zusammenhang mit dem Angebot an Investmentanteilen zu geben, die tber die in diesem Verkaufsprospekt
und den darin genannten Dokumenten dargestellten Informationen beziiglich des darin enthaltenen Angebots
hinausgehen. Sollten solche Informationen oder Erklarungen abgegeben werden, ist nicht zu erwarten, dass
diese auf Genehmigung und Zustimmung der Investmentgesellschaft beruhen.

An einem Anteilskauf interessierte Investoren sollten sich Uber die gesetzlichen Bestimmungen,
Borsenaufsichtsbestimmungen und anfallenden Steuern in den Landern ihrer Staatsbirgerschaft, ihres
Wohnsitzes oder ihres Aufenthalts informieren und bei Fragen beziiglich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts
ihre eigenen Finanzberater, Borsenmakler, Anwélte oder Steuerberater konsultieren.

Dieser Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen durfen in andere Sprachen Ubersetzt
werden. Sollten in einer Ubersetzten Version der Dokumente Unregelmafiigkeiten oder Ungenauigkeiten
bezuglich der Bedeutung eines Wortes oder eines Satzes auftauchen, so ist der englische Text
ausschlaggebend, jedoch unter der Beschréankung (und ausschlieBlich unter der Beschrdnkung) des
geltenden Rechts der jeweiligen Gesetzgebung, unter der die Anteile verkauft werden. Sollte folglich eine
Handlung aufgrund einer Aussage in einem Verkaufsprospekt oder den wesentlichen Anlegerinformationen
erfolgt sein, die nicht englischsprachig sind, so ist die Sprachversion des Verkaufsprospekts
ausschlaggebend, aufgrund derer diese Handlung erfolgte, und alle Streitigkeiten beziglich der Bedingungen
desselben sind gemak dem luxemburgischen Gesetz zu regeln und auszulegen.

AufRRer in den in diesen Dokumenten dargelegten Féllen ist die Gesellschaft bisher nicht unter dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung oder einem vergleichbaren oder
entsprechenden Regulierungsplan, den eine andere Rechtsprechung verfligt, registriert. Aul3erdem sind
au3er in den in diesen Dokumenten genannten Fallen auch die Investmentanteile nicht unter dem United
States Securities Act von 1933 in der jeweils aktuellen Fassung oder unter einer vergleichbaren oder
entsprechenden gesetzlichen durch eine Rechtsprechung in Kraft tretende Bestimmung geregelt. Mit
Ausnahme von Transaktionen, bei denen nicht gegen das Wertpapiergesetz der USA verstol3en wird, dirfen
die Anteile in den USA oder dem US-amerikanischen Hoheitsgebiet oder einer ,US-Person® (wie im Folgenden
definiert) nicht zum Verkauf angeboten, verkauft, Ubertragen oder Gibergeben werden.

Wenn Sie weitere Informationen oder Daten lber die Fonds wiinschen, besuchen Sie bitte unsere Website
www.janushenderson.com. Dort finden Sie auch Angaben dartber, wie Sie uns kontaktieren kénnen.

DIESER VERKAUFSPROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR
ABGABE EINES ANGEBOTS DURCH EINE PERSON IN EINER GERICHTSBARKEIT DAR, IN DER EIN
ANGEBOT ODER EINE AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES SOLCHEN ANGEBOTS GEGEN
GELTENDES RECHT VERSTOSST ODER IN DER DIE PERSON, DIE DAS ANGEBOT ODER DIE
AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS UNTERBREITET, DAFUR NICHT QUALIFIZIERT IST.
DIESER VERKAUFSPROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT UND KEINE FORDERUNG GEGENUBER
EINER PERSON DAR, DER GEGENUBER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE FORDERUNG
UNGESETZMASSIG IST.
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Verwaltungsrat

Vorsitzender

Mitglieder

Les Aitkenhead
c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

lain Clark
c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Tony Sugrue

c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Jeremy Vickerstaff
Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg
Steven de Vries

Henderson Global Investors B.V.

Roemer Visscherstraat 43-45
Amsterdam 1054 EW
Niederlande

Jean-Claude Wolter

11B boulevard Joseph Il
L-1840 Luxemburg
Grofl3herzogtum Luxemburg

James Bowers

Henderson Global Investors Limited

201 Bishopsgate
London EC2M 3AE
Vereinigtes Konigreich
Kevin Adams

c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Joanna Dentskevich
c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg

Les Aitkenhead ist ein unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied und ehemaliges
beratendes Mitglied des Verwaltungsrats
der Gartmore Investment Management
Limited und der Gartmore Investment
Limited.

lain Clark ist unabhéngiges Mitglied des
Verwaltungsrats und ehemaliger Director
of International Investment Products bei
Henderson Global Investors Limited.

Tony Sugrue ist ein unabhangiges Mitglied
des Verwaltungsrats und vormaliger Brand
Manager von Henderson Global Investors
(Brand Management) S.a.r.l.

Jeremy Vickerstaff ist General Manager bei
Henderson Management S.A.

Steven de Vries ist Head of European
Retail Sales bei Henderson Global
Investors Limited.

Jean-Claude Wolter ist ein unabhangiges
Mitglied des Verwaltungsrats und
Rechtsanwalt in Luxemburg.

James Bowers ist Global Head of Product
and Distribution Services bei Henderson
Global Investors Limited.

Kevin Adams ist ein unabhangiges
Mitglied des Verwaltungsrats und
ehemaliger Director of Fixed Income bei
Henderson Global Investors Limited.
Joanna Dentskevich ist ein unabhangiges
Mitglied des Verwaltungsrats.
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Managementgesellschaft

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Managementgesellschaft

Jeremy Vickerstaff
Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Tony Sugrue

c/o 2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Graham Watts

Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Greg Jones

Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Jeremy Vickerstaff ist General Manager bei
Henderson Management S.A.

Tony Sugrue ist ein unabhéangiges Mitglied des
Verwaltungsrats und vormaliger Brand Manager
von Henderson Global Investors (Brand
Management) S.a.r.l.

Graham Watts ist Head of Derivatives Risk bei
Henderson Global Investors Limited.

Greg Jones ist Managing Director, Distribution
bei Henderson Global Investors Limited.
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Verwaltung und Administration

Eingetragener Geschéftssitz

Anlageberater

Managementgesellschaft

Anlageverwaltungsgesellschaft

Domizilstelle und Firmenvertretung

Administrator

Verwahrstelle

Register- und Transferstelle

Henderson Gartmore Fund
2 Rue de Bitbourg
L-1273 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg

Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg

Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Henderson Management S.A.
2 Rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

BNP Paribas Securities Services, Filiale Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

BNP Paribas Securities Services, Filiale Luxemburg

60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
GroRherzogtum Luxemburg
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Hauptvertriebsgesellschaften

Abschlussprifer

Rechtsberater in Luxemburg

Gartmore Investment Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE
Vereinigtes Konigreich

Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Linklaters LLP

35 avenue John F. Kennedy
Postfach 1107

L-1011 Luxemburg
GroRRherzogtum Luxemburg
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Glossar

,Gesetz von 2010

,Alternate-Solutions-Fonds*

»Antragsformular®

»Jahrliche Verwaltungsgebiihr*

oder ,,jvVg“

»Satzung“

»Abschlussprifer

»Geschaftstag“

s»Administrator®
»MEZ*

,China A-Shares*

,Commitment-Ansatz“

,Gemeinsamer Meldestandard*

»Iinvestmentgesellschaft*

»Mitteleuropa“

»Ausfiihrungsanzeige“

»CSSF*

,Handelsschluss*

sverwahrstelle*

das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 fir
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils gultigen
Fassung.

Fonds, die in Anhang 1 unter ,Alternate-Solutions-Fonds*
aufgefihrt sind.

ein Antragsformular, das durch die Register- und Transferstelle
oder die Vertriebsgesellschaft zur Verfiigung gestellt wird und von
den zeichnenden Anteilseignern auszufillen ist.

die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende jahrliche
Verwaltungsgebihr, die wie unter ,,Geblihren und Aufwendungen®
in Anhang 1 dargelegt berechnet wird.

die Grindungsurkunde und Satzung des Unternehmens in der
jeweils aktuellen Fassung.

PricewaterhouseCoopers, Société cooperative.

soweit nicht anders aufgefiihrt jeder Tag, an dem die Banken in
Luxemburg fir Geschafte geoffnet sind.

BNP Paribas Securities Services, Filiale Luxemburg.
Mitteleuropéische Zeit.

Anteile an auf dem chinesischen Festland ansassigen
Unternehmen, die an chinesischen Borsen gehandelt werden.

bei dem Commitment-Ansatz handelt es sich um eine Methode zur
Bestimmung der globalen Risikoexponierung des Fonds, bei der
die von den Fonds gehaltenen derivativen Finanzinstrumente in
den Marktwert der entsprechenden Position im Vermdgenswert
bzw. den Vermdgenswerten, die dem derivativen Finanzinstrument
zugrunde liegen, umgerechnet werden.

weltweiter Standard fur den automatischen Austausch von
Informationen zu Finanzkonten, entwickelt von der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD).
,Henderson Gartmore Fund®, eine offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (société d’'investissement a capital variable =
SICAV).

alle europaischen Lander aul3er dem Vereinigten Konigreich.

eine Ausflihrungsanzeige oder die Bestatigung eines
Handelsauftrags

die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
luxemburgische Aufsichtsbehérde fur die Finanzbranche.

jeweils um 15.00 Uhr MEZ an allen Geschéftstagen.

BNP Paribas Securities Services, Filiale Luxemburg

Janus Henderson
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,Darstellungswahrung“

»Richtlinie

»verwaltungsratsmitglieder“ oder

»Vverwaltungsrat®

»Vertriebsgesellschaft(en)*

,Aktienfonds*

»Qualifizierte(r) Anleger*
»European Market Infrastructure
Regulation* oder ,,EMIR“

»EU“

»Fair Value“

»lerminpreis®

,»Fonds*

»Unternehmensgruppe*

»Abgesicherte Anteilklassen*

»Nicht qualifizierte(r) Anleger

»Ausgabeaufschlag“

»Institutionelle Anleger*

die ausgewiesene Wahrung des betreffenden Fonds oder der
betreffenden Anteilklasse.

die EWG-Richtlinie 2009/65 vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmter
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der
jeweils aktuellen Fassung.

der Verwaltungsrat der Gesellschaft wie im Abschnitt
Lverwaltungsrat* aufgefiihrt.

die Hauptvertriebsgesellschaften oder eine
Untervertriebsgesellschaft.

Fonds, die in Anhang 1 unter ,Aktienfonds® aufgefuhrt sind.

ein institutioneller Anleger, der auch die bisweiligen Anforderungen
der Hauptvertriebsgesellschaften erfUllt.

EU-Verordnung Nr. 648/2012 Uiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister.

die Europaische Union.

eine Schatzung des Marktwertes eines Vermogenswertes (oder
einer Verbindlichkeit), fur die aufgrund eines mangelnden offenen
Marktes zum jeweiligen Tag flir den entsprechenden
Vermogenswert (oder die entsprechende Verbindlichkeit) kein
Marktpreis ermittelt werden kann.

der zum auf den Handelsschluss folgenden Bewertungszeitpunkt
berechnete Preis.

Teilfonds von Henderson Gartmore Fund, jeweils ein bestimmtes
Portfolio an Vermdgenswerten, das gemal einem bestimmten
Anlageziel investiert wird.

Unternehmen, die zu demselben Anlageorganismus gehoéren und
die verpflichtet sind, einen konsolidierten Abschluss gemal der
Ratsrichtlinie 83/349/EWG vom 13. Juni 1983 Uber konsolidierte
Abschliusse und geman allgemein anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften zu erstellen.

Anteilklassen, bei denen eine Kurssicherungsstrategie angewendet
wird. Eine abgesicherte Anteilklasse ist eine Anteilklasse, bei der
ein wesentlicher Anteil der Vermoégenswerte des Fonds, die der
entsprechenden Anteilklasse zurechenbar sind, in der Wahrung
dieser Klasse abgesichert ist.

(a) in Bezug auf die Anteilklassen E, G, | und Z Anleger oder
Anteilseigner, die keine institutionellen Anleger sind und (b) in
Bezug auf alle Aktien, US-Personen.

siehe Definition im Unterabschnitt ,Ausgabeaufschlag“ des
Abschnitts ,Geblhren und Aufwendungen®.

ein Anleger oder Anteilseigner, der sich als institutioneller Anleger
im Sinne des Gesetzes von 2010 fur die Investition in die
Anteilklassen E, G, | und Z qualifiziert.

Janus Henderson
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»Investment-Grade*

»Anlageverwaltungsgesellschaft”

»KIID*

»Managementgesellschaft“
»Mitgliedsstaat

,Geldmarktinstrumente*

»Nettoinventarwert je Anteil“

»AuBerborslich“ oder ,,OTC*

»Sonstiger geregelter Markt“

»Sonstiger Staat”

,Performance-Gebiihr*

,»Performance-Zeitraum*

,Personliche Daten*

»Hauptvertriebsgesellschaften”

»Register- und Transferstelle“

»Geregelter Markt*

»Vverglitungspolitik*

Anleihen oder andere festverzinsliche Wertpapiere, die zum
Kaufzeitpunkt von Standard and Poor's (,S&P*“) mit BBB- oder
besser oder von einer anerkannten Rating-Agentur mit einem
aquivalenten Rating bewertet werden, oder nach Einschatzung der
Gesellschaft von vergleichbarer Qualitat sind.

Henderson Global Investors Limited.

das Dokument mit wesentlichen Informationen fir den Anleger bzw.
die wesentlichen Anlegerinformationen.

Henderson Management S.A.
ein Mitgliedsstaat der Européischen Union.

liguide Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden und einen Wert haben, der jederzeit genau
ermittelt werden kann.

in Bezug auf die einzelnen Anteilklassen der einzelnen Fonds der
gemaf den unter Anhang 4 Abschnitt A ,Berechnung des
Nettoinventarwerts” dargelegten Bestimmungen festgesetzte Wert
je Anteil.

ein Wertpapier, das au3erhalb einer formalen Borse in einem
anderen Rahmen gehandelt wird.

ein Markt, der reguliert wird, regelmafig Handel treibt, anerkannt ist
und o6ffentlich zuganglich ist.

die européischen Staaten, die weder Mitgliedstaat noch Mitglied der
Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) sind sowie alle anderen Staaten Europas (mit Ausnahme
der Russischen Foderation), Nord- und Stidamerikas, Afrikas,
Asiens, Australiens und Ozeaniens.

eine von einem Fonds zusatzlich zur jahrlichen
Verwaltungsgebuhr zu zahlende Gebuhr, wie sie (falls anfallend)
in Anhang 4 dieses Verkaufsprospekts dargelegt ist.

betragt fur jeden Alternate-Solutions-Fonds drei Kalendermonate
per Ende Marz, Juni, September und Dezember, sofern in
Anhang 1 des Verkaufsprospekts nicht anderweitig festgelegt.

personliche Informationen, die fiir eine Investition in die
Gesellschaft von Relevanz sind sowie damit verbundene
Informationen, die ein Anteilseigner der Gesellschaft mitteilt.

die Gartmore Investment Limited und Henderson Global Investors
Limited.

die RBC Investor Services Bank S.A.

ein geregelter Markt gemaf3 der Definition von Richtlinie
2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 Uber Mérkte fur Finanzinstrumente in der jeweils
aktuellen Fassung.

siehe Definition im Unterabschnitt ,Die Managementgesellschaft® in
Anhang 5

Janus Henderson
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»RMB*“ oder ,,Renminbi“

»Wertpapierleihstelle*

»Servicegebiihr

»Abwicklungstag“

.SFTR*

»Shanghai-Hong Kong Stock
Connect” oder ,,SHKSC*

»Anteilklasse*

,»Anteile“

»Anteilseigner*

,Untervertriebsgesellschaft(en)“

,Ubertragbare Wertpapiere*

Die offizielle Wahrung der Volksrepublik China, bezeichnet die am
Onshore- und am Offshore-Markt gehandelte Wahrung. Alle in
diesem Prospekt oder sonstigen Dokumenten in Bezug auf
Anlagen in diesen Fonds verwendeten Verweise auf die
chinesische Wéhrung (einschlie3lich der Bezeichnungen
,Renminbi“, ,RMB*, ,CNY* oder ,CNH") sollten ausschlieRlich als
Verweise auf die am Offshore-Markt verwendete Wahrung (CNH)
interpretiert werden.

BNP Paribas Securities Services, London Branch, 10 Harewood
Avenue, London, NW1 6AA.

siehe Definition im Unterabschnitt ,Servicegeblhr fur Anteilklassen®
des Abschnitts ,Gebuhren und Aufwendungen®

der bis zu dritte (3.) Geschéftstag (mit Ausnahme von lokalen
Bankfeiertagen und gesetzlichen Feiertagen in dem Land, auf
dessen offizielle Wahrung die betreffende Anteilklasse lautet) nach
dem jeweiligen Handelsschluss fir den Kauf oder die Riicknahme
von Anteilen.

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung.

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect (,SHKSC") ist ein
Programm zur Vernetzung von Wertpapierhandel und -clearing,
das von der Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK®), der
Shanghai Stock Exchange (,SSE*) und der China Securities
Depositary and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear®)
entwickelt wurde. Ziel des Programms ist der gegenseitige Zugang
zu den Aktienméarkten durch die VRC und Hongkong.

Die SHKSC umfasst den Northbound Link, Giber den ein Fonds an
der SSE notierte Wertpapiere erwerben und halten kann, und den
Southbound Link, Uber den Anleger auf dem chinesischen Festland
an der SEHK notierte Anteile erwerben und halten kénnen. Die
Geschafte der Gesellschaft werden tiber den Northbound Link
abgewickelt.

eine Anteilklasse eines Fonds.

die Anteile der Gesellschaft, die bisweilen ausgegeben werden und
in Umlauf sind.

eine im Aktionarsregister als Besitzer von Anteilen an der
Gesellschaft verzeichnete Person sowie ein potenzieller
Anteilseigner.

sonstige Henderson-Gesellschaften, sonstige Mittler oder sonstige
geeignete Institutionen, mit denen die Hauptvertriebsgesellschaften
ein Abkommen uber den Vertrieb der Anteile eingegangen ist.

- Anteile und sonstige aktienéhnliche Wertpapiere;
- Anleihen und andere schuldrechtliche Wertpapiere;

- sonstige handelbare Wertpapiere, die mit dem Recht
ausgestattet sind, derartige Ubertragbare Wertpapiere durch

Janus Henderson
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»OGA"

»OGAW*

,US-Person*

»Bewertungszeitpunkt*

»Value at Risk (VaR)“

”€“
”¥“

”£“

”$“
”S$“

»CHF*

Zeichnung oder Austausch zu erwerben, mit Ausnahme von
Verfahren und Instrumenten, auf die im Abschnitt ,Besondere
Anlage- und Absicherungstechniken und -instrumente” in
Anhang 2 Bezug genommen wird.

Organismus fir gemeinsame Anlagen.

Organismus fur gemeinsame Anlagen Ubertragbarer Wertpapiere
im Sinne der Richtlinie.

eine Person, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von
Amerika hat, oder jede andere, in Rule 902 der Regulations des
U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit giiltigen Fassung
aufgeflihrte oder aus der Definition einer ,Nicht-US-Person® geman
Rule 4.7 der Commodity Futures Trading Commission
ausgeschlossene Person.

der entsprechende Zeitpunkt an einem Geschéftstag, zu dem der
Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Fonds berechnet wird.

Der VaR misst das Verlustpotential des Fonds aufgrund von
Marktrisiken. Insbesondere misst der VaR den potenziellen Verlust
innerhalb eines bestimmten Zeitraums bei normalen
Marktbedingungen und einem gegebenen Konfidenzniveau
(Wahrscheinlichkeit).

Euro. € bezeichnet auch die Euro- oder EUR-Anteilklasse.
japanische Yen. ,Y* bezeichnet auch die Yen-Anteilklasse

Sterling. ,£“ bezeichnet auch die Pfund Sterling- oder GBP-
Anteilklasse

US-Dollar. ,$“ bezeichnet auch die USD-Anteilklasse.
Singapur-Dollar. ,S$“ bezeichnet auch die S$-Anteilklasse.

Schweizer Franken, ,CHF* bezeichnet auch die CHF-Anteilklasse.

Janus Henderson
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Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Einleitung

Aufbau

Henderson Gartmore Fund ist eine Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des Grof3herzogtums
Luxemburg in Form einer société anonyme gegriindet und als société d’investissement a capital variable
(,SICAV*) mit verschiedenen Fonds (d. h., ein Dach- bzw. ,Umbrella“-Fonds) aufgebaut ist und als OGAW
qualifiziert ist. Die Gesellschaft hat Henderson Management S.A. als ihre Managementgesellschaft erméchtigt.
Als Umbrellafonds ermdglicht die Gesellschaft Anteilseignern den Zugang zu einer Reihe verschiedener
Fonds. Ziel der Gesellschaft ist es, eine Reihe von Fonds zu schaffen, die in eine diversifizierte Bandbreite an
Wertpapieren, Derivaten, Rentenpapieren und Geldmarktinstrumenten tber die wichtigsten Méarkte der Welt
gemal ihres spezifischen Anlageziels investieren. Gemaf den im Abschnitt Uber das Verhindern kurzfristigen
Handels dargelegten Bestimmungen kodnnen Anteilseigner zwischen den Fonds wechseln, um ihr
Anlageportfolio so umzustrukturieren, dass es den wechselnden Marktbedingungen gerecht wird.

Anteilklassen

Um die spezifischen Bedurfnisse von Anteilseignern zu erfullen, kbnnen die Verwaltungsratsmitglieder in jedem
der Fonds verschiedene Anteilklassen (einschlieBlich abgesicherte Anteilklassen) erschaffen, deren
Vermdgenswerte Ublicherweise gemal dem Anlageziel des betreffenden Fonds investiert werden. Jede
Anteilklasse kann spezifische Merkmale haben, einschliellich aber nicht ausschlie3lich der Qualifizierung der
Anleger, ihrer Gebuhrenstruktur, der Darstellungswahrung und der Absicherungsstrategie. Die besonderen
Merkmale der einzelnen Anteilklassen sind im Abschnitt ,Anteilklassen® und in Anhang 1 dargelegt.

Im Zuge der Aktivierung einer neuen Anteilklasse innerhalb eines Fonds wird der Kurs je Anteil fir die neue
Anteilklasse nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder dem Kurs je Anteil einer bereits bestehenden
Anteilklasse des betreffenden Fonds entsprechen.

Neue Fonds oder Anteilklassen i
Der Verwaltungsrat ist befugt, neue Fonds zu errichten oder weitere Anteilklassen zu begeben. Uber solche
neuen Fonds oder Anteilklassen wird zeitnah ein Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt erscheinen.

Anteilsarten
Alle Anteilklassen werden nur in registrierter Form ausgegeben, und der Besitz an Anteilen wird im
Aktionarsregister der Gesellschaft festgehalten.

Kaufpreis und Rickkaufserldse

Der Nettozeichnungspreis oder Nettortickkaufspreis fur die Anteilklassen der einzelnen Fonds hat dem
Nettoinventarwert je Anteil zum geltenden Bewertungszeitpunkt angepasst um die in Anhang 1 naher
dargelegten Ausgabeaufschlage sowie gegebenenfalls der Verwasserungsanpassung oder dem
Verwasserungsaufschlag zu entsprechen. Die Kurse werden an jedem gultigen Bewertungszeitpunkt berechnet.
Einzelheiten Gber die betroffenen Verkaufe und Rickkaufsabschlage sind in Anhang 1 dargelegt.

Terminpreise
Die Gesellschaft verwendet die Terminpreismethode, d. h., der Kurs, zu dem die Anteile gekauft oder verkauft
werden, ist der zum auf den Handelsschluss folgenden Bewertungszeitpunkt berechnete Kurs.

Kauf von Anteilen

Die Gesellschaft hat die Gartmore Investment Limited und Henderson Global Investors Limited als
Hauptvertriebsgesellschaften — erméchtigt. Die  Hauptvertriebsgesellschaften  kénnen  verschiedene
Vertriebsvertrage mit Untervertriebsgesellschaften aushandeln.

Antrage auf Anteile eines Fonds, die Uber eine Vertriebsgesellschaft abgewickelt werden, sind von der
Vertriebsgesellschaft an die Register- und Transferstelle zu senden. Das Antragsverfahren ist im Abschnitt
.Formen der Zeichnung, Umwandlung, Ubertragung und des Riickkaufs von Anteilen® dargelegt.

Janus Henderson
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Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Handelsschluss

Handelsschluss fur Zeichnungen, Ruckkaufe und Umwandlungen ist an jedem Geschéftstag um 15:00 MEZ.
Alle eventuell vor Handelsschluss platzierten Order werden auf Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie
ausgefuhrt, der zum geltenden Bewertungszeitpunkt galt.

Verwasserungsanpassung

Auch bekannt als Swing Pricing. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen, soweit sie es angesichts der
geltenden Marktbedingungen und der von Anteilseignern mit Bezug auf die GréRe eines Fonds an einem
Geschaftstag verlangten Zeichnungen oder Rucknahmen, deren Grenzwert durch den Verwaltungsrat
festgelegt wird, als im besten Interesse der Gesellschaft erachten, nach ihrem Ermessen eine Anpassung
vornehmen, bei der sich die Summe, welche die prozentual geschéatzten Kosten und Ausgaben widerspiegelt,
die dem entsprechenden Fonds unter diesen Bedingungen entstehen kénnen, auf den Nettoinventarwert des
Fonds niederschlagt. Da die Verwasserungsanpassung von den Gesamt-Nettotransaktionen eines
bestimmten Tages abhéngig ist, kann noch nicht genau vorhergesagt werden, ob diese in Zukunft erforderlich
wird und wie oft sie durchgefuhrt werden muss.

Wenn die Schwelle nicht erreicht wird, kann der Verwaltungsrat auch eine diskretionare
Verwasserungsanpassung vornehmen, falls dies seiner Ansicht nach im Interesse der gegenwartigen
Anteilinhaber liegt. Zur Klarstellung gilt: die Verwasserungsanpassung wird bei der Berechnung einer
Performance-Gebuhr fir diejenigen Fonds, fur die eine Performance-Gebihr Anwendung findet, im
Anteilspreis nicht berlicksichtigt.

Die Verwasserungsanpassung, ausgehend von normalen Handels- und sonstigen Kosten (einschlieR3lich
Handelsmargen) fir die speziellen Vermogenswerte, in die ein Fonds investiert, kann entsprechend den
Marktbedingungen variieren und betragt normalerweise hdchstens 2 % des betreffenden Nettoinventarwerts.
Bei auBergewohnlichen Umstanden konnen die Verwaltungsratsmitglieder jedoch eine Erhdhung der
Anpassung beschliel3en, um die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen.

Verwasserungsaufschlag

Es kann auch ein Aufschlag auf den Wert erhoben werden, zu dem Zeichnungen und Rlcknahmen
abgewickelt werden sollen, um die prozentual geschatzten Kosten und Aufwendungen zu decken, die dem
entsprechenden Fonds in Bezug auf diese Zeichnungen bzw. Ricknahmen entstehen, wenn der
Verwaltungsrat dies angesichts der geltenden Marktbedingungen und der von Anteilseignern in Bezug auf die
GroRe eines Fonds an einem Geschaftstag bzw. an Geschéftstagen verlangten Zeichnungen oder
Rucknahmen als im besten Interesse der Gesellschaft erachtet.

Die Verwasserungsabgabe, ausgehend von normalen Handels- und sonstigen Kosten (einschlieRlich
Handelsmargen) fur die speziellen Vermogenswerte, in die ein Fonds investiert, kann entsprechend den
Marktbedingungen variieren und betragt normalerweise hochstens 2 % des betreffenden Nettoinventarwerts.
Bei auZergewohnlichen Umstéanden kénnen die Verwaltungsratsmitglieder jedoch eine Erhdhung der Abgabe
beschlieRen, um die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen.

Wenn, wie oben beschrieben, eine Verwasserungsanpassung ausgelost wird, wird an diesem Tag keine
Verwasserungsabgabe erhoben.

Zahlungsabwicklung )
Die Abwicklung eines Antrags hat gemag der im Abschnitt ,Formen der Zeichnung, Umwandlung, Ubertragung
und des Ruckkaufs von Anteilen® zu erfolgen.

Zeichnungswahrung

Falls im Antragsformular angegeben, kénnen nach Ermessen der Hauptvertriebsgesellschaften auch
Zahlungen fur Anteile in anderen Wahrungen als der Darstellungswéahrung des jeweiligen Fonds oder der
jeweiligen Anteilklasse akzeptiert werden.

Jahreshauptversammliung

Die Jahreshauptversammlung der Anteilseigner wird jahrlich am zweiten Donnerstag im Mé&rz am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft in Luxemburg oder an einem anderen Ort in der Stadt Luxemburg
abgehalten, den der Verwaltungsrat festlegen und in der Einberufungsmitteilung veroffentlichen. Sollte dieser
Tag in Luxemburg kein Bankengeschéftstag sein, findet sie am nachsten Tag, an dem die Banken in
Luxemburg gedffnet haben, statt. Die Anteilseigner erhalten in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen
Recht eine entsprechende Benachrichtigung. Diese Benachrichtigung enthalt Ort und Zeit der Versammlung
sowie die Bedingungen fiur die Zulassung zur Versammlung, die Tagesordnung, das erforderliche Quorum
und die Abstimmungsvorschriften gemaf der Satzung der Gesellschaft.

Janus Henderson
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Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Geman den in luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften dargelegten Bedingungen kann in der Einladung
zur Jahreshauptversammlung festgelegt werden, dass die Beschlussfahigkeit und die Mehrheit der
betreffenden Hauptversammlung anhand der an einem bestimmten Tag zu einer bestimmten Uhrzeit vor
dieser Hauptversammlung (das ,Feststellungsdatum®) ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Anteile
ermittelt wird. Das Recht eines Anteilseigners zur Teilnahme an der Jahreshauptversammlung und zur
Ausubung der mit seinen Anteilen verbundenen Stimmrechte wird unter Bezugnahme auf die von diesem
Anteilseigner am Feststellungsdatum gehaltenen Anteile bestimmt.

Bericht und Bilanzen

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet zum letzten Tag im September. Die konsolidierte Rechnungslegung
der Gesellschaft wird in Euro ausgedriickt. Die Bilanzen der Fonds werden in der Darstellungswahrung der
jeweiligen Fonds erstellt. Der Jahresbericht mit der gepruften Bilanz der Gesellschaft und aller Fonds fiir das
vorangehende Geschéftsjahr wird innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres der
Gesellschaft erstellt. Der Jahresbericht wird Uber den eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei den
Niederlassungen und Vertriebsgesellschaften sowie Uber die Webseite www.janushenderson.com verflugbar
gemacht. Ein ungeprifter Halbjahresbericht wird den Anteilseignern innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf
des jeweiligen Halbjahres Uber den eingetragenen Sitz der Gesellschaft, Uber die Niederlassungen und
Vertriebsgesellschaften und tber die Webseite www.janushenderson.com zur Verfugung gestellt.

Rechte als Anteilseigner

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur berechtigt ist, seine direkt gegenuber der
Gesellschaft bestehenden Anlegerrechte (inshesondere das Recht zur Teilnahme an der
Jahreshauptversammlung) vollumfanglich auszutiben, wenn der Anleger selbst und im eigenen Namen im
Register der Anteilseigner eingetragen ist. In Féllen, in denen ein Anleger eine Anlage in die Gesellschaft Uber
einen Intermediar vornimmt, der im eigenen Namen aber im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert,
ist es dem Anleger unter Umstanden nicht immer maoglich, bestimmte Rechte als Anteilseigner direkt
gegenuber der Gesellschaft wahrzunehmen. Anlegern wird geraten, sich beziglich ihrer Rechte beraten zu
lassen.

Janus Henderson
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Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Anlageziele und Anlagepolitik

Spezifische Ziele und Anlagepolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, eine Auswahl an Fonds anzubieten, die in einer Reihe von Wertpapieren,
Derivaten, Anleihen und Geldmarktinstrumenten anlegen. Ziele und Anlagepolitik eines jeden Fonds sind in
Anhang 1 dargelegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Anlageziele nach freiem Ermessen andern, vorausgesetzt, dass die
Anteilinhaber tber eine wesentliche Anderung der Anlageziele mindestens einen Monat vor der Durchfiihrung
einer solchen Anderung in Kenntnis gesetzt werden, um dadurch die Moglichkeit zu erhalten, wahrend dieses
Zeitraumes die RuUcknahme oder den Umtausch ihrer Investmentanteile ohne Anfallen eines
Ausgabeaufschlags zu beantragen. Darlber hinaus ist dieser Verkaufsprospekt entsprechend zu
aktualisieren.

Allgemeine Anlagekriterien

Die Verfolgung des Ziels und der Anlagepolitik eines Fonds hat gemall den in Anhang 2 unter
»2Anlagerichtlinien und Beschrankungen® dargelegten Grenzen und Beschrankungen zu erfolgen. Jeder Fonds
kann verschiedene Portfoliostrategien verfolgen. Diese Strategien kdnnen auch die Nutzung von Optionen auf
Wertpapiere, Differenzkontrakte, Credit Default Swaps, Indexe und Finanzinstrumente sowie die Verwendung
von Finanzterminkontrakten beinhalten. Der Vermogenswert eines Fonds kann auch den Schutz und die
Erweiterung durch Absicherungsstrategien anstreben, die mit dem Ziel des Fonds vereinbar sind, und dafur
in Anhang 2 im Abschnitt ,Besondere Anlagen und Absicherungstechniken und Instrumente“ ausgewiesene
Wahrungsoptionen, Termingeschafte und Terminkontrakte verwenden. Aullerdem kann jeder
Wertpapierfonds zusatzlich liquide Mittel in  Form von Bargeldeinlagen oder kurzfristigen
Geldmarktinstrumenten (mit einer Laufzeit von weniger als 12 Monaten) halten.

Die Anteilseigner seien auf folgende Fakten hingewiesen: mit allen Anlagen sind Risiken verbunden, und eine
Garantie gegen den Verlust aus Anlagen in einen Fonds kann nicht gewahrleistet werden. Ebenso wenig
besteht eine Garantie daflr, dass die Anlageziele eines Fonds erreicht werden. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft Ubernimmt keine Garantie fur die Wertentwicklung oder einen zukinftigen
Gewinn der Gesellschaft und der Fonds.

Rechtliche Unabhé&ngigkeit der Fonds — Trennung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Jeder Fonds wird als unabhéngige Einheit behandelt. Aktionére der einzelnen Fonds haben nur Anspruch auf
den Besitz und den Ertrag des Fonds, flir den sie gezeichnet haben. Jeder Fonds tragt den angemessenen
Betrag an Verbindlichkeiten, der ihm zuzurechnen ist, und die im Namen eines einzelnen Fonds
eingegangenen Verpflichtungen werden entsprechend nur durch die Vermdgenswerte dieses Fonds gedeckt.
Die Gesellschaft ist gegentber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Fonds wird getrennt Buch geftihrt.

Janus Henderson
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Anteilklassen

Die Anteile der Gesellschaft sind nennwertlos, frei Gbertragbar und gewéahren innerhalb einer Anteilklasse
einen Anspruch auf einen gleichen Anteil an den Gewinnen und Liquidationserlésen des Fonds, dem sie
zurechenbar sind. Alle Anteile werden in registrierter Form emittiert.

Alle Fonds kénnen die Anteilklassen B, E, F, G, H, |, R S und Z anbieten. Die Anteilklassen unterscheiden sich
vor allem im Mindestanlagebetrag, der Darstellungswéhrung, der Ausschittungspolitik, dem zur Anlage
qualifizierten Anlegertypus, der Hedgingstrategie und der fir jeden dieser Fonds geltenden Gebuhrenstruktur.

Auf Wahrung lautende und abgesicherte Anteilklassen kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats in
beliebigen Fonds und beliebigen Wahrungen zur Verfliigung gestellt werden.

Eine aktuelle Liste der Fonds und der Wahrungen, in denen die Anteilklassen verfugbar sind (einschlief3lich
ihrer Absicherungs- und Dividendenpolitik) ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder beim jeweiligen
ortlichen Vertriebsburo erhéltlich.

Selbst wenn die Gesellschaft zur freien Platzierung registriert ist, ist es mdglich, dass die durch die
Hauptvertriebsgesellschaften ernannten Untervertriebsgesellschaften bestimmte Anteilklassen nicht anbieten.
In diesem Fall kann sich der Anleger zur Zeichnung der entsprechenden Anteilklassen an die Register- und
Transferstelle in Luxemburg wenden.

Aufgrund der hohen Kosten im Zusammenhang mit der Eréffnung und Aufrechterhaltung von Anteilklassen
kénnen Anteilklassen, die eine Mindestvermdgensgrenze unterschreiten, geschlossen oder mit anderen
Anteilklassen desselben Fonds oder eines anderen Fonds zusammengelegt werden. Nahere Informationen
hierzu finden Sie in Anhang 5 dieses Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Die Gesellschaft®, Unterabschnitt
»ochlieBung und Zusammenlegung von Anteilklassen®.

Anteilklassen R, B, S, Fund H
Fur die Anteilklassen R, B, S, F und H féllt ein Ausgabeaufschlag an. Ausfihrliche Informationen finden Sie in
Anhang 1. Der Ausgabeaufschlag wird von den Anlegern an die Hauptvertriebsgesellschaften gezahilt.

Zusatzlich zu der an die Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlenden Verkaufsgebihr haben die von den
Hauptvertriebsgesellschaften ernannten Untervertriebsgesellschaften in Bezug auf die Anteilklasse B Anrecht
auf eine Servicegebuhr, die von der Gesellschaft aus den Vermdgenswerten der jeweiligen Anteilklasse als
Vergutung fir geleistete Dienstleistungen und entstandene Kosten gezahlt wird, welche der
Untervertriebsgesellschaften aus der Forderung des Verkaufs der Anteilklasse B fur die Gesellschaft
entstanden sind; dazu gehort auch die Unterstiitzung der Anleger bei der Abwicklung von Auftragen fir
Zeichnungen, Ruckkaufe und Umwandlungen von Anteilen, die Bereitstellung und Interpretation aktueller
Informationen Uber die Gesellschaft, ihrer Anlageportfolios und der Wertentwicklung, die Bereitstellung
allgemeiner Informationen Uber wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen und Trends, die sich auf die
Anlagen der Anteilseigner auswirken kdnnen, sowie weiterer Informationen oder Unterstilitzung, die eventuell
angefordert werden. Die den Untervertriebsgesellschaften zustehende Servicegebihr wird sich auf 0,5 % p. a.
des Nettoinventarwertes je Anteil der Klasse B belaufen.

Fur die Anteilklassen R, S, F und H fallen keine Servicegebuhren an.
Zum Zeitpunkt dieses Prospekts fallt fir Zeichner der Anteilklassen R, B, S, F und H kein Rickkaufsabschlag an.

Es koénnen auch andere Gebuhren und Aufwendungen gelten, die im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® aufgefihrt sind.
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Der Mindesterstzeichnungsbetrag fur die Anteilseigner, der Mindestbetrag fir Folgeanlagen und der
Mindestbesitz fur die Anteilklassen R, B, S, F und H eines Fonds sind in der folgenden Tabelle detailliert
aufgefihrt. Die Gesellschaft ist dabei befugt, nach eigenem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren:

Anteilklasse Darstellungs- Mindesterstzeichnungs-und  Mindesthdhe fur

wahrung Mindestbesitzbetrag? Folgeanlagen
B€, R€ und S€ € € 2.500 € 500
HE € € 750.000 € 50.000
F€ € € 250.000 € 25.000
B$, R$ und S$ $ $ 2.500 $ 500
H$ $ $ 750.000 $ 50.000
F$ $ $ 250.000 $ 25.000
BE, RE und SE £ £ 2.000 £ 500
HE £ £ 550.000 £ 30.000
FE £ £ 250.000 £ 25.000
BS$, RS$ und SS$ S$ S$ 2.500 S$ 500
HS$ S$ S$ 750.000 S$ 50.000
B¥, R¥ und S¥ ¥ ¥ 350.000 ¥ 70.000
H¥ ¥ ¥ 95.500.000 6.500.000
BCHF, RCHF und SCHF CHF CHF2.500 CHF 500
HCHF CHF CHF 750.000 CHF 50.000

Falls Anteile der Klassen R, B oder S in anderen Wahrungen als den in der vorstehenden Tabelle ausdriicklich
erwahnten ausgegeben werden, sind der Mindesterstzeichnungsbetrag, der Mindestbesitzbetrag und die
Mindesthohe fir Folgeanlagen der Betrag in der jeweiligen Wahrung, der 2.500 €, 2.500 € bzw. 500 €
entspricht.

Falls Anteile der Klasse F in anderen Wéahrungen als den in der vorstehenden Tabelle ausdriicklich erwahnten
ausgegeben werden, sind der Mindesterstzeichnungsbetrag, der Mindestbesitzbetrag und die Mindesthéhe
flr Folgeanlagen der Betrag in der jeweiligen Wahrung, der 250.000 €, 250.000 € bzw. 25.000 € entspricht.

Falls Anteile der Klasse H in anderen Wahrungen als den in der vorstehenden Tabelle ausdriicklich erwahnten
ausgegeben werden, sind der Mindesterstzeichnungsbetrag, der Mindestbesitzbetrag und die Mindesthdhe
fur Folgeanlagen der Betrag in der jeweiligen Wahrung, der 750.000 €, 750.000 € bzw. 50.000 € entspricht.

Die Anteilklasse H ist auf Privatanleger beschrankt, die in den Niederlanden oder im Vereinigten Koénigreich
ansassig sind. Der Verwaltungsrat kann dies nach seinem Ermessen auf andere Rechtsgebiete ausdehnen.
Die vollstandige Liste der Rechtsgebiete ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Anteile der
Klasse H sind unter eingeschrankten Umstanden auch fir bestimmte Vertriebsgesellschaften erhéltlich
(einschlieRlich solcher, die separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden getroffen haben), falls sie eine
besondere Vereinbarung mit der/den Hauptvertriebsgesellschaft(en) abgeschlossen haben.

Anteilklassen E, G, lund Z
Die Anteilklassen E, G, | und Z werden institutionellen Anlegern unter gewissen besonderen Umstéanden nach
Ermessen der Hauptvertriebsgesellschaften und mit Zustimmung der Verwaltungsratsmitglieder angeboten.

Anteile der Klasse E werden nur nach dem Ermessen des Verwaltungsrats verfiigbar sein. Anteile der Klasse
E sind nur so lange verfluigbar, bis der Gesamtnettoinventarwert aller Anteile der Klasse E in einem Fonds eine
Grol3e erreicht, die vom Verwaltungsrat als kritische Masse eines Fonds festgelegt wird. Weitere Informationen
zu diesem von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten Betrag sind am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhéltlich.

Sobald der Gesamtnettoinventarwert der in einem Fonds verfugbaren Anteile der Klasse E gewohnlich den
speziell vom Verwaltungsrat festgelegten Betrag erreicht oder uUbersteigt, wird die Anteilklasse E in diesem
Fonds fur Zeichnungen geschlossen.

L Fir Anleger, die vor dem 18. Marz 2016 Anteile der Klasse H an einem Fonds gehalten haben, gelten weiterhin der Mindestbesitzbetrag
und die Mindesthohe fir Folgeanlagen von 2.500 € bzw. 500 € (bzw. in Héhe des entsprechenden Betrags in der jeweiligen Wahrung).
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Die Anteilklasse G wird Anlegern angeboten, die bei der Erstzeichnung insgesamt mindestens
1.000.000.000 € (oder einen gleichwertigen Betrag in einer anderen Wahrung) in Fonds der Gesellschaft
investieren und besondere Ausschittungsvereinbarungen mit den Vertriebsstellen getroffen haben. Dieser
Mindestanlagebetrag kann nach Ermessen des Verwaltungsrats reduziert werden.

Die Anteilklassen E, G, | und Z werden zum Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Fonds angeboten.
Fur Zeichner der Anteilklassen E, G, | und Z mit Ausnahme der Anteilklasse E, G, und | des Alternate Solutions
Funds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Weitere Informationen finden Sie in Anhang 1.

Fur die Anteilklassen E, G, | und Z fallt keine Servicegebihr an.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts fallt fur Zeichner der Anteilklassen E, G, | und Z Kkein
Ruckkaufsabschlag an.

Es konnen auch andere Gebihren und Aufwendungen gelten, die im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® aufgefuhrt sind.

Der Mindestbetrag fur Erstzeichnungen und Folgeanlagen sowie der Mindestbesitz der Anteilklassen E, G, |
und Z eines Fonds sind in der nachstehenden Tabelle detailliert ausgewiesen. Die Gesellschaft ist befugt,
nach ihrem Ermessen auch niedrigere Betrage zu akzeptieren:

Anteilklasse Darstellungs- Mindesterstzeichnungs- und Mindesthohe fir

wahrung Mindestbesitzbetrag Folgeanlagen
GE £ £ 50.000.000 £ 50.000.000
E£, I£ und ZE £ £ 25.000.000 £ 50.000
G€ € € 50.000.000 € 50.000.000
E€, I€ und Z€ € € 25.000.000 € 50.000
G$ $ $ 50.000.000 $ 50.000.000
ES$, I1$ und Z$ $ $ 25.000.000 $ 50.000
GS$ S$ S$ 80.000.000 S$ 80.000.000
ES$, IS$ und ZS$ S$ S$ 40.000.000 S$ 80.000
GCHF CHF CHF 50.000.000 CHF 50.000.000

ECHF, ICHF und ZCHF CHF CHF 25.000.000 CHF 50.000

Falls Anteile der Klasse G in anderen Wahrungen als den in der vorstehenden Tabelle ausdrticklich erwahnten
ausgegeben werden, sind der Mindesterstzeichnungsbetrag, der Mindestbesitzbetrag und die Mindesthdhe
flr Folgeanlagen der Betrag in der jeweiligen Wahrung, der 50.000.000 € entspricht. Falls Anteile der Klassen
E, I und Z in anderen Wahrungen als den in der vorstehenden Tabelle ausdriicklich erwdhnten ausgegeben
werden, sind der Mindesterstzeichnungsbetrag, der Mindestbesitzbetrag und die Mindesthéhe fir
Folgeanlagen der Betrag in der jeweiligen Wahrung, der 25.000.000 €, 25.000.000 € bzw. 50.000 € entspricht.

Abgesicherte Anteilklassen

Abgesicherte Anteilklassen werden in Henderson-Dokumenten durch die nach der Anteilklasse in Klammern
angefuihrte Bezeichnung (,H“) oder (,abgesichert‘) gekennzeichnet. Die anderen Charakteristika der
abgesicherten Anteilklassen (Mindestanlagebetrag, Verwaltungsgebiihr usw.) entsprechen denen der
Anteilklasse in der Basiswahrung, die Kosten kdnnen jedoch aufgrund der Kosten fir die Kurssicherung hoher
sein.

Die auf die abgesicherten Anteilklassen angewandten Absicherungsstrategien werden je nach Fonds
variieren. Ziel der Hedgingstrategien von Fonds, die gegen ein Wahrungsrisiko abgesichert werden, ist eine
erhebliche Minderung der Wéhrungsrisiken zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der
abgesicherten  Anteilklasse. Kosten und  Auslagen, die in  Verbindung mit  einer
Wahrungsabsicherungstransaktion hinsichtlich dem Hedging einer Anteilklasse entstehen, werden
Ublicherweise ausschlieRlich von der durch ein solches Hedging abgesicherte Anteilklasse getragen, sie
kénnen mit abgesicherten Anteilklassen, die im selben Fonds auf dieselbe Wahrung lauten, zusammengefasst
werden. Angesichts der fehlenden Trennung von Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen besteht ein
geringes Risiko, dass unter bestimmten Umstanden Transaktionen zur Wahrungsabsicherung fur eine
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fuhren kdnnten, die den Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben
Fonds beeintrachtigen kdonnten. Auch wenn der der Fonds oder eine bevollmachtigte Person den Versuch
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unternehmen koénnen, Wahrungsrisiken absichern, kann es keinerlei Garantie geben, dass das
Wahrungsrisiko eliminiert wird; zudem kdnnen Inkongruenzen zwischen den Wahrungspositionen des Fonds
und dem Wert der abgesicherten Anteilklasse entstehen.

Abgesicherte Anteilklassen kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats in anderen Fonds und
anderen Wahrungen zur Verfiigung gestellt werden. Eine aktualisierte Liste der Fonds und Wahrungen,
fir die abgesicherte Anteilklassen zur Verfigung stehen, ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
oder der entsprechenden 6rtlichen Verkaufsniederlassung erhaltlich.

Janus Henderson
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Formen der Zeichnung, Umwandlung, Ubertragung und des
Ruckkaufs von Anteilen

Formen der Zeichnung

Fur die Erstzeichnung von Anteilen ist ein Antragsformular auszufullen und an die entsprechende
Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle zuriickzusenden. Die Annahme eines Antrags
unterliegt den im obigen Abschnitt ,Anteilklassen® dargelegten Anforderungen fir die Mindestzeichnung der
einzelnen Anteilklassen. Es wird angenommen, dass Anleger vor Einreichung samtlicher Anlageantrage die
aktuelle Version der jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen gelesen haben. Die wesentlichen
Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt sind Uber die Website www.janushenderson.com oder am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Die Verwaltungsratsmitglieder behalten sich das Recht vor,
Antrage ganz oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen, ohne dass die Angabe von Griinden notwendig
wird.

Antragsformulare kdnnen entweder auf dem Postweg oder per Fax an die entsprechende
Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle gesendet werden. Die Antragsteller werden auf3erdem
dazu angehalten, vor der Bearbeitung ihres Antrags die entsprechend der Gesetzgebung zur Verhinderung
von Geldwasche erforderlichen Informationen anzugeben. Werden die erforderlichen Dokumente nicht im
Original oder als beglaubigte Kopie vorgelegt, kann dies die Bearbeitung des Antrags verzdgern.

Zeichnungen erfolgen auf Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie, der zum entsprechenden
Bewertungszeitpunkt gilt. Insbesondere werden keine Anweisungen Uber Termingeschéfte oder
Terminkontrakte anerkannt. Gehen der entsprechenden Vertriebsgesellschaft oder Register- und
Transferstelle vor Handelsschluss an einem Geschaftstag entsprechende Anweisungen ein, werden diese
zum betreffenden Bewertungszeitpunkt nach Eingang des Antrags ohne Bezug auf den Antrag bearbeitet, als
sei kein Terminwunsch angegeben worden. Gehen der Register- und Transferstelle Anweisungen nach
Handelsschluss ein, werden die betreffenden Zeichnungen bis zum nachsten Handelsschluss aufgeschoben.

Die Zahlungsabwicklung fiir Zeichnungen ist per elektronischer Uberweisung am Abwicklungstag
auszufuhren. Anleger sollten sicherstellen, dass eventuell entstandene Gebuhren fur die elektronische
Uberweisung im Uberweisungsbetrag enthalten sind. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Kaufantrage
oder die Zuteilung von Anteilen zu stornieren oder Anteile zurtickzunehmen, wenn bis zum Abwicklungstag
keine Zeichnungsgelder in frei verfigbaren Mitteln und in der Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilklasse
eingegangen sind. Betrage, die zu einem spateren Zeitpunkt im Zusammenhang mit einem solchen
Kaufantrag erhalten werden, werden dem Antragsteller (unverzinst) zurtickiberwiesen.

Es kdnnen Vereinbarungen getroffen werden, um Anteile auf Konten bei Euroclear (einschlie3lich FundSettle)
oder Clearstream (einschlieBlich Vestima) (,Euroclear-/Clearstream-Konten®) zu halten. Weitere
Informationen kénnen Uber die zustandige Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle bezogen
werden. Anteilseigner sollten beachten, dass Euroclear nur die Lieferung vollstandiger Anteile akzeptiert. Dies
gilt nicht fir Anteile bei Clearstream, FundSettle und Vestima.

Folgezeichnungen

Antrage auf Folgezeichnungen sind schriftich an die entsprechende Vertriebs- oder Register- und
Transferstelle zu richten. Die Anteilseigner missen eindeutige Angaben zu ihrer persénlichen Kontonummer,
dem Fonds und der Anteilklasse (bzw. dem ISIN-Code) und der Anzahl von Anteilen bzw. dem Geldbetrag,
den sie investieren mochten, machen. Weisungen sind von allen Anteilseignern zu unterzeichnen und
unterliegen den Anforderungen der Mindesthdhe fiir Folgeanlagen einer jeden Anteilklasse, wie sie im obigen
Abschnitt ,Anteilklassen aufgefiihrt sind. Anteilseigner missen vor Einreichung jedes nachfolgenden
Zeichnungsantrags sicherstellen, dass sie die aktuelle Version jedes entsprechenden Dokuments mit
wesentlichen Anlegerinformationen erhalten und gelesen haben.

Gemeinsamer Anteilsbesitz

Sind Aktien im Namen gemeinsamer Anteilseigner registriert, so nimmt die Gesellschaft Weisungen von jedem
einzelnen der Anteilseigner entgegen, sofern die Gesellschaft keine gegenteilig lautenden schriftlichen
Anweisungen erhalten hat. Im Falle des Todes eines der gemeinsamen Anteilseigner bleibt diese Regelung
in Kraft und die Gesellschaft nimmt Weisungen von den Ubrigen Anteilseignern entgegen, sofern die
Gesellschaft keine gegenteilig lautenden schriftlichen Anweisungen erhalten hat.

Alle Mitteilungen und Benachrichtigungen werden an den zuerst genannten Anteilseigner gerichtet.

Einer der gemeinsamen Anteilseigner muss vor Einreichung jedes Anlageantrags sicherstellen, dass er die
aktuelle Version jedes entsprechenden Dokuments mit wesentlichen Anlegerinformationen erhalten und
gelesen hat.
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Datenschutz

Die Gesellschaft darf bisweilen Informationen Uber einen Anteilseigner oder potenziellen Anteilseigner
einholen, um die Geschaftsbeziehungen zwischen dem Anteilseigner bzw. mdglichen Anteilseigner und der
Gesellschaft zu entwickeln und zu verarbeiten und sonstige damit verbundene Tatigkeiten auszufuhren. Sollte
ein Anteilseigner oder potenzieller Anteilseigner dieser Aufforderung nicht in einer fur die Gesellschaft
zufrieden stellenden Form nachkommen, kann die Gesellschaft dessen Besitz an Anteilen beschranken oder
unterbinden. Die Gesellschaft, die Register- und Transferstelle und/oder die Verwaltungsratsmitglieder (je
nach Sachlage) werden von Verlusten, die aus der Beschrankung oder der Unterbindung des Eigentums an
Anteilen entstehen, schadlos gehalten und freigestellt.

Durch das Ausfullen und das Zuriicksenden des Antragsformulars stimmt der Anteilseigner der Nutzung der
persénlichen Daten durch die Gesellschaft zu. Informationen werden nur dann Dritten gegenliber offengelegt,
wenn dies fur rechtmafige Geschaftszwecke erforderlich ist. Dies kann die Offenlegung personenbezogener
Daten an Wirtschaftsprifer, Bevollméachtigte oder Dienstleistungsanbieter umfassen, ebenso wie Falle, in
denen die Gesellschaft aufgrund gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorschriften oder zur Verhinderung
von Geldwéasche hierzu verpflichtet ist. Anteilseignern wird auf schriftliches Verlangen Zugang zu ihren
personlichen Daten erteilt, die der Gesellschaft zur Verfigung gestellt wurden. Anteilseigner kdnnen schriftlich
die Berichtigung ihrer personlichen Daten verlangen und die Gesellschaft wird diese Berichtigung auf
schriftliches Verlangen hin vornehmen. Die gesamten personlichen Daten werden von der Gesellschaft nicht
langer gehalten als dies zum Zwecke der Verarbeitung der Daten notwendig ist.

Die Gesellschaft kann angehalten sein, die personlichen Daten an Dritte weiterzugeben, die ihren Wohnsitz
in Staaten aufRerhalb der EU haben und die Uber kein vergleichbares Datenschutzniveau verfligen. Die
Gesellschaft wird in Bezug auf die persénlichen Daten die Luxemburger Datenschutzbestimmungen einhalten.

Die Hauptvertriebsgesellschaften kénnen die personlichen Daten nutzen, um Anteilseigner regelméaRig Uber
andere Produkte und Dienstleistungen zu informieren, von denen die Hauptvertriebsgesellschaften glauben,
dass sie fUr die Anteilseigner von Interesse sind, es sei denn, der Anteilseigner gibt auf dem Antragsformular
oder in schriftlicher Form an, dass er oder sie den Empfang solcher Informationen nicht wiinscht.

Zahlungsabwicklung

Der entsprechende Abschnitt des Antragsformulars sollte mit den vollstandigen Daten fir den elektronischen
Zahlungsverkehr ausgeflillt werden. Anteile werden dem Antragsteller bis zum dritten (3.) Geschéftstag nach
dem jeweiligen Handelsschluss zugeteilt, sofern die Gesellschaft die freigegebenen Mittel erhalten hat.

Versaumt es ein Antragsteller, die Abwicklungsgebuhren am jeweiligen Abwicklungstag zu zahlen oder bis
zum Falligkeitstag ein vollstandig ausgefulltes Antragsformular zur Erstzeichnung vorzulegen, kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder gemaf der Satzung der Gesellschaft die Zuteilung der Anteile einstellen oder die
Anteile gegebenenfalls zuriickkaufen. Ist fur die Anteile keine Zahlung geleistet worden oder bei der
Gesellschaft kein vollstandig ausgefulltes Originalantragsformular eingegangen, kénnen die Antrage auf
Ruckkauf oder Umtausch abgelehnt oder so behandelt werden, als seien sie zuriickgezogen worden. Zudem
werden samtliche auf einen Antrag auf Umwandlung folgenden Geschéfte erst dann getatigt und samtliche
Ricknahmeerlose erst dann gezahlt, wenn der Gesellschaft alle in Verbindung mit der Transaktion
erforderlichen Dokumente vorgelegt wurden. Ein Antragsteller kann dazu aufgefordert sein, die Gesellschaft
oder, wie untenstehend beschrieben, die Hauptvertriebsgesellschaften fir samtliche Verluste, Kosten oder
Aufwendungen zu entschéadigen, die ihr direkt oder indirekt infolge des Versdumnisses des Zeichners,
fristgerecht Zahlung fur die beantragten Investmentanteile zu leisten oder die erforderlichen Dokumente
einzureichen, entstanden sind. Bei der Berechnung der in diesem Absatz genannten Verluste sind, soweit
angemessen, Kursbewegungen der betreffenden Anteile zwischen dem Zeitpunkt der Transaktion und der
Widerrufung der Transaktion oder des Ruckkaufs der Anteile (zu denen — um Missverstandnisse
auszuklammern — auch Verluste gehoren, die sich aus Devisenschwankungen ergeben) sowie die Kosten, die
der Gesellschaft oder gegebenenfalls der Hauptvertriebsgesellschaften durch die Einleitung eines Verfahrens
gegen den Antragsteller entstanden sind, zu bertcksichtigen.

Die Hauptvertriebsgesellschaften kdnnen ihre (in der Satzung der Gesellschaft ndher ausgewiesene)
Ermessensbefugnis zur Ergreifung von Malinahmen ausiiben, um zu verhindern, dass der Gesellschaft infolge
der verspateten Zahlungsabwicklung von Seiten eines Antragstellers Verluste entstehen. Dazu zahlt auch die
Zahlung zum Abrechnungszeitpunkt ausstehender Betrage an die Gesellschaft. In solchen Fallen kdnnen die
Hauptvertriebsgesellschaften von dem betreffenden Antragsteller eine Entschadigung verlangen und ein
gerichtliches Verfahren zur Durchsetzung einer angemessenen Entschadigung einleiten, und zwar im gleichen
Umfang, wie dies der Gesellschaft selbst moglich ware.
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Zeichnungen gegen Sachleistungen

Die Gesellschaft kann, sofern ein angehender Anteilseigner dies wiinscht und die Verwaltungsratsmitglieder
dem zustimmen, einem Antrag auf Zeichnung von Investmentanteilen gegen Sachleistungen nachkommen.
Art und Beschaffenheit der in einem solchen Fall akzeptablen Vermdégenswerte sind von den
Verwaltungsratsmitgliedern festzulegen und haben der Anlagepolitik des Fonds, in den investiert wird, zu
entsprechen. Den Verwaltungsratsmitgliedern ist von dem Abschlussprifer der Gesellschaft eine Bewertung
der einzubringenden Vermogenswerte vorzulegen. Die Kosten einer solchen Ubertragung, einschlieBlich der
Kosten fir die Erstellung einer erforderlichen Bewertung, sind nicht von dem betroffenen Fonds zu tragen.

Devisen

Sieht ein Antragsformular die Méglichkeit vor, einen Antrag in einer anderen Wahrung als der fur den/die
Fonds oder die Anteilklasse bestimmten Wé&hrung abzugeben, kénnen die Hauptvertriebsgesellschaften die
notwendigen Devisengeschéfte auf Wunsch des Anteilseigners und nach den Vorgaben des Verwaltungsrates
fur und auf Kosten des Anteilseigners veranlassen. Die Anteilseigner mussen sich bewusst sein, dass der
jeweilige Wahrungsbetrag und die Tageszeit, zu der ein solches Devisengeschaft getatigt wird, Auswirkungen
auf den Wechselkurs haben. Die Register- und Transferstelle, die Hauptvertriebsgesellschaften sowie die
Gesellschaft haften nicht fur Verluste, die aus unginstigen Wahrungsschwankungen entstehen.

In solchen Fallen erfolgt die Zuteilung der Anteile durch die Register- und Transferstelle erst an dem auf die
Ausfuhrung der Devisentransaktion(en) nachstfolgenden Bewertungszeitpunkt.

Beschrankungsauflagen fir die Zeichnung und die Umwandlung bestimmter Fonds

Nach Ermessen des Verwaltungsrats kann die Zeichnung oder Umwandlung bestimmter Fonds ausgesetzt
oder genehmigt werden, wenn dies nach seiner Ansicht im Interesse der bereits bestehenden und potenziellen
Anteilseigner geschieht.

Wourde ein Fonds fur Neuzeichnungen oder Umwandlungen geschlossen, so wird dies auf der Website von
Henderson unter www.janushenderson.com einschlie3lich der Begrindung fir diese Beschrankung
veroffentlicht.

Aussetzen der Ausgabe von Anteilen
Unter bestimmten Umstanden kann die Emission von Anteilen aufgeschoben werden. Einzelheiten hierzu
finden Sie im nachstehenden Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts®.

Formen der Umwandlung und des Rickkaufs von Anteilen

Anteilseigner mussen der betreffenden Vertriebsgesellschaft oder Register- und Transferstelle Anweisungen
Uber die Umwandlung mehrerer Anteile oder Werte eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds sowie auch
fur den Ruckkauf von Anteilen auf dem Postweg oder per Fax vor Handelsschluss an einem Geschéftstag
zukommen lassen (es sei denn, es liegt ein Aussetzen der Berechnung des Nettoinventarwert je Anteil fir die
betreffenden Fonds vor). Gehen der Register- und Transferstelle Anweisungen nach Handelsschluss ein, wird
der Umtausch oder Ruckkauf bis zum nachsten Handelsschluss aufgeschoben.

Um den Zugang nicht qualifizierter Anleger zu einer Anteilklasse zu verhindern, sollten die Anteilseigner
beachten, dass ein Umtausch der Anteile einer Anteilklasse eines Fonds in Anteile einer anderen Anteilklasse
desselben oder eines anderen Fonds nicht ohne die vorherige Genehmigung der Gesellschaft mdglich ist.

Mdéchten Anteilseigner, die Anteile Gber Euroclear-/Clearstream-Konten halten, Anteile eines Fonds gegen
Anteile eines anderen Fonds umtauschen, erfolgt der Umtausch am selben Geschaftstag bei kostenloser
Entgegennahme und anschlieender kostenloser Lieferung der Anteile. Eventuell ausstehende Barguthaben
von erheblichem Umfang, die aufgrund einer oder mehrerer Umtauschgeschéafte an den betroffenen
Anteilseigner zu entrichten sind, werden auf das Euroclear-/Clearstream-Konto des jeweiligen Anteilseigners
zurlickerstattet.

Umtausche und Rickkaufe erfolgen auf Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil, der zum néchsten
geltenden Bewertungszeitpunkt mafRgebend ist, vorausgesetzt, dass die Anweisungen vor Handelsschluss
des jeweiligen Geschaftstages eingegangen sind.

Unter manchen Rechtsprechungen gilt die Umwandlung von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen
Fonds durch Anteilseigner steuerrechtlich als Verkauf von Anteilen (zumeist gilt dann eine
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Kapitalertragssteuer). Den Anteilseignern wird nahe gelegt, sich von ihren Steuer- oder Finanzberatern tiber
ihre steuerliche Situation beraten zu lassen.

Umtausch zwischen Fonds
Die Gesellschaft erhebt fur den Umtausch von Anteilen eines Fonds in die eines anderen keine separate
Gebdhr.

Ruckkaufserlose

Geht die Anweisung zum Ruckkauf der Anteile bei der Register- und Transferstelle vor Handelsschluss ein,
werden Riickkaufserlése im Normalfall auf Risiko des Anteilseigners per elektronischer Uberweisung am
Abwicklungstag (oder im Fall von Auszahlungen in japanischen Yen oder Singapur-Dollar aufgrund der
unterschiedlichen Zeitzonen am Geschaftstag nach dem Abwicklungstag) ausgezahlt. Geht die Anweisung
nach Handelsschluss ein, so werden die Ruckkaufserlése im Normalfall auf Risiko des Anteilseigners per
elektronischer Uberweisung einen Geschaftstag nach dem Abwicklungstag (oder im Fall von Auszahlungen
in japanischen Yen oder Singapur-Dollar zwei Geschaftstage nach dem Abwicklungstag) ausgezahlt. Die
Ruckkaufserlose werden ausschlielich auf das Konto Uberwiesen, das der Anteilseigner in seinem
Dauerauftrag fur Riuckkaufszahlungen angegeben hat, wie unten unter ,Dienstanweisungen® beschrieben, und
sofern die richtigen Dokumente zur Verhinderung von Geldwéasche vorliegen.

Um Missverstandnisse zu vermeiden, kann ein Anteilseigner (auf eigene Kosten) beantragen, dass die
Ruckkaufserlose in anderen Wéahrungen als der Darstellungswéhrung der jeweiligen Anteilklasse gezahlt
werden, wie sie bisweilen durch die Hauptvertriebsgesellschaften festgelegt werden. Die Wahrungen
beschranken sich jedoch auf Euro, Pfund Sterling, US Dollar, Japanischer Yen und Singapur-Dollar.

Devisen

Bei der Auszahlung von Ruckkaufserldsen in einer anderen Wahrung als der Darstellungswahrung des
jeweiligen Fonds oder der jeweiligen Anteilklasse kénnen die Hauptvertriebsgesellschaften auf Verlangen des
Anteilseigners und gemafRl den im Ermessen des Verwaltungsrats festgelegten Bestimmungen die
erforderlichen Devisentransaktionen im Auftrag und auf Kosten des Anteilseigners veranlassen. Die
Anteilseigner missen sich bewusst sein, dass der jeweilige Wahrungsbetrag und die Tageszeit, zu der ein
solches Devisengeschéaft getatigt wird, Auswirkungen auf den Wechselkurs haben. Die Register- und
Transferstelle, die Hauptvertriebsgesellschaften sowie die Gesellschaft haften nicht fur Verluste, die aus
ungunstigen Wahrungsschwankungen entstehen.

Dienstanweisungen

Dienstanweisungen fir die Zahlung von Rickkaufen sind von dem/den Anteilseigner(n) im Antragsformular
anzugeben. Diese Anweisungen kénnen nachtraglich geandert werden, indem der Register- und
Transferstelle eine schriftliche und durch den Anteilseigner unterzeichnete Anweisung zugesandt wird. Die
Gesellschaft empfiehlt Anteilseignern dringend, ihre Anweisungen fur Zahlungen sténdig aktuell zu halten, da
es bei zuklnftigen Transaktionen zu Verzégerungen kommen kann, wenn dies unterbleibt Es werden
ausschlieBlich Zahlungen auf elektronischem Weg getatigt.

Umtausche oder Riickkaufe in groRerem Umfang

Gehen an einem Werktag Gesamtauftrage zur Riicknahme oder zum Umtausch von Anteilen eines Fonds ein,
die mindestens 10 % des an diesem Tag gehaltenen Gesamtvermdgens dieses Fonds entsprechen, so kann
die Gesellschaft nach freiem Ermessen die Ricknahmen oder den Umtausch derjenigen Anteile ablehnen,
die 10 % des Gesamtvermdgens des Fonds Uberschreiten. In diesem Falle werden die Antrédge auf
Rucknahme und/oder Umtausch zu einem solchen Handelsschluss anteilig fur alle Anteilseigner, die eine
Rucknahme und/oder einen Umtausch an diesem Geschéftstag beauftragt haben, gekirzt und diejenigen
Anteile, die aufgrund einer solchen Grenze nicht zurtickgekauft und/oder umgetauscht werden, sind so zu
behandeln, als handle es sich um einen Antrag auf Rucknahme oder Umtausch fur den jeweils
nachstfolgenden Handelsschluss, und zwar solange, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag
bezog, zurtckgekauft oder umgetauscht wurden. Antrage auf Rickkauf und/oder Umtausch von Anteilen, die
noch von einem frilheren Handelsschluss ausstehen, werden gegenliber spater eingehenden Antragen
vorrangig erfillt (im Rahmen der bestehenden Grenzen).

Barrickkauf
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Die Gesellschaft kann, sofern ein angehender Anteilseigner dies wiinscht und die Verwaltungsratsmitglieder
dem zustimmen, einem Antrag auf Zeichnung von Investmentanteilen in bar nachkommen, indem sie eine
Zuordnung der Vermdgenswerte aus dem betreffenden Fonds in Hohe des Gesamt-Nettoinventarwerts je
Aktie der Anteile, die zurtickgekauft werden, durchfuhrt. Art und Beschaffenheit der in einem solchen Fall zu
Ubertragenden Vermdgenswerte sind von den Verwaltungsratsmitgliedern vorbehaltlich der Genehmigung der
Verwahrstelle auf angemessener Basis, die von dem Abschlussprifer der Gesellschaft zu bestétigen ist, und
nicht zum Nachteil der verbleibenden Anteilseigner dieses Fonds festzulegen. Die Kosten einer solchen
Ubertragung sind von dem die Ubertragung beantragenden Anteilseigner zu tragen.

Aussetzen von Umtauschen und Ruckkaufen
Unter bestimmten Umstanden kénnen Umtausche und Ruckkaufe zuriickgestellt werden. Einzelheiten hierzu
finden Sie im nachstehenden Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts®.

Berichterstattung

Wird ein Antrag oder eine Anweisung anerkannt, geht dem Anteilseigner eine Bestatigung Uber alle
Zeichnungen, Umtausche und Ruckkaufe per Ausflihrungsanzeige einschlieRlich der vollstandigen Details
Uber die Transaktion zu.

Nach der Annahme eines Erstantrages fur Investmentanteile an der Gesellschaft wird den Anteilseignern ihre
persénliche Kontonummer mitgeteilt. Dabei handelt es sich um eine unverwechselbare Identifikationshummer,
die dem Anteilseigner von der Register- und Transferstelle zugewiesen wird. Anteilseignern wird nahe gelegt,
diese Nummer bei allen zukinftigen Auftragen anzugeben.

Ubertragung von Anteilen

Anteilseigner, die einen Teil oder die Gesamtheit der auf ihren Namen eingetragenen Anteile Ubertragen
mdchten, sollten der Register- und Transferstelle ein Anteiliibertragungsformular oder sonstige geeignete
Dokumente zukommen lassen, die von dem Ubertragenden und dem Erwerber unterzeichnet sind. Eine
Stempelsteuer auf die Ubertragung féllt in Luxemburg nicht an.

Anteilseigner seien daran erinnert, dass eine Ubertragung von Anteilen, die auf Euroclear-/Clearstream-
Konten gehalten werden, der Register- und Transferstelle unverziglich bekannt zu geben ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn die
Ubertragung dazu filhren wirde, dass ein nicht qualifizierter Anleger das rechtliche oder wirtschaftliche
Eigentum an diesen Anteilen erwirbt.

Mindestbesitz

Sofern die Gesellschaft keine anderen Vereinbarungen getroffen hat, darf keine Rucknahme, keine
Ubertragung oder kein Umtausch durchgefiihrt werden, die bzw. der dazu filhren wiirde, dass ein Anteilseigner
als Inhaber von Anteilen an einem Fonds oder einer Anteilklasse verbleibt oder eingetragen ist, bei dem der
Wert des Anteilbesitzes unter der Mindestzeichnungshéhe liegen wirde.

Fallt infolge eines Riicknahme-, Ubertragungs- oder Umtauschantrages der Gesamtwert der von einem
Anteilseigner gehaltenen Anteile unter die in Anhang 1 angegebene Mindestbesitzhdhe, so kann die
Gesellschaft beschlieBen, diesen Antrag als Antrag auf Riicknahme, Ubertragung oder Umtausch des
Gesamtbestandes der von diesem Anteilseigner gehaltenen Anteile zu behandeln.

Verhinderung von Geldwasche

Zur Unterstitzung der Verhinderung von Geldwasche werden die Gesellschaft, die betreffende
Vertriebsgesellschaft und die Register- und Transferstelle jederzeit allen Verpflichtungen nachkommen, die
ihnen nach den geltenden Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Geldwaschebekampfung auferlegt
werden, insbesondere des Gesetzes vom 12. November 2004 betreffend die Bekdmpfung der Geldwasche
und der Finanzierung des Terrorismus sowie die Bestimmungen der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14.
Dezember 2012 in ihrer jeweils glltigen oder revidierten Fassung einhalten. Die Vertriebsgesellschaft und die
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Register- und Transferstelle werden darlber hinaus Verfahrensweisen verwenden, die darauf ausgerichtet
sind, die Einhaltung der vorstehenden Verpflichtungen durch sie und ihre Bevollmachtigten in geeignetem
Male zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft ist dariiber hinaus gesetzlich dafur verantwortlich, die Herkunft der tbertragenen Gelder
auszuweisen. Zeichnungen und Auszahlung von Rickkaufserlésen koénnen solange vorubergehend
ausgesetzt werden, bis die Herkunft betreffender Gelder oder die Identitdt der betreffenden Anteilseigner
eindeutig ermittelt worden ist.

In Verbindung mit einem Antrag auf oder einer Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft und/oder die
Register- und Transferstelle nach ihrem Ermessen jederzeit einen solchen Nachweis verlangen. Sollte eine
solche Auskunft nicht in einer fur die Gesellschaft und/oder Register- und Transferstelle zufrieden stellenden
Form erteilt werden, kann beschlossen werden, den betreffenden Antrag oder die betreffende Ubertragung
nicht auszufuhren. Sollten in Bezug auf die Riickzahlung von Zahlungen oder den Rickkauf von Anteilen keine
Unterlagen vorgelegt werden, kann keine Zahlung erfolgen.

Verhindern von ,,Market Timing“ fiir Investmentfonds

Unter ,Market Timing fir Investmentfonds” versteht man eine Arbitragestrategie, bei der durch den Handel in
einem Fonds die Unterschiede zwischen dem téglichen Ausgabepreis des Fonds und der allgemeinen
Marktbewegung genutzt werden.

Da das Investmentfonds-,Market Timing“ fir die Gesellschaft nachteilig sein kann, liegt die
Unternehmenspolitik darin, Investmentfonds-,Market Timer“ davon abzuhalten, in einen Fonds einzusteigen
bzw. in ihm zu verbleiben.

Ziel der Unternehmenspolitik der Gesellschaft ist es, den missbrauchlichen Handel durch Investmentfonds-
,Market Timing“ Uber das Terminpreisverfahren und dem beizulegenden Zeitwert zu verhindern. Zwar kann
eine Entlarvung oder Verhinderung solcher Praktiken nicht gewahrleistet werden, doch wird die Gesellschaft
Transaktionen der Anteilseigner sorgfaltig Uberwachen, um dem ,Market-Timing“ entsprechende
Handelsmuster aufzudecken und gegebenenfalls geeignete MaRnhahmen zur Verhinderung eines Market
Timing Handels zu ergreifen.

Dartber hinaus behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, eine Bewertung auf Fair Value-Basis
vorzunehmen, wenn die zugrunde liegenden Méarkte zum Bewertungszeitpunkt des Fonds geschlossen sind
und wenn die zuletzt verfligbaren Marktpreise den Fair Value der Anlagen des Fonds wegen marktiblicher
Bedingungen nicht genau abbilden.

Verhindern von kurzfristigem Handel

Ein kurzfristiger Handel mit Anteilen kann insbesondere bei gro3en Betragen die Performance beeintrachtigen,
indem er Portfoliomanagementstrategien beeintrachtigt und die Kosten des Fonds, einschlie3lich der Makler-
und Verwaltungskosten erhoht. Dadurch kann es zu einer Verwasserung des Werts der Bestande anderer
Anteilseigner kommen.

Es gehort daher zur Unternehmenspolitik der Gesellschaft, kurzfristig ausgelegte missbrauchliche
Handelspraktiken durch Terminpreise und Fair-Value-Methoden zu verhindern. Die Aufdeckung oder
Verhinderung aller diesbeztiglichen Praktiken kann zwar nicht garantiert werden; jedoch wird die Gesellschaft
Transaktionen der Anteilseigner sorgfaltig Uberwachen, um kurzfristige Handelsmuster aufzudecken und
gegebenenfalls geeignete MaRnahmen zur Verhinderung des kurzfristigen Handels ergreifen.

Daruber hinaus behéalt sich die Gesellschaft das Recht vor, eine Bewertung auf Fair Value-Basis
vorzunehmen, wenn die zugrunde liegenden Markte zum Bewertungszeitpunkt des Fonds geschlossen sind
und wenn die zuletzt verfigbaren Marktpreise den Fair Value der Anlagen des Fonds wegen marktiblicher
Bedingungen nicht genau abbilden.

Zwangsrickkauf oder -umtausch von Anteilen, die von nicht qualifizierten Anlegern gehalten werden
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Geht die Gesellschaft davon aus, dass einer ihrer Anteile von einer US-Person als Einzelperson oder in
Verbindung mit einer anderen Person gehalten wird, sieht die Satzung den Zwangsriickkauf aller solcher
Anteile zu dem in der Satzung festgesetzten Preis vor. Dariiber hinaus sieht die Satzung vor, dass die
Gesellschaft den Besitz von Anteilen an der Gesellschaft durch eine juristische Person, Firma oder
Korperschaft beschréanken oder verhindern kann, wenn ein solcher Besitz nach Auffassung der Gesellschaft
der Gesellschaft zum Nachteil geraten kénnte.

Die Gesellschaft wird die Anteilklassen E, G, | und Z, die gegebenenfalls von Anteilseignern gehalten werden,
die keine institutionellen Anleger sind, gegen die fur sie vorgesehenen Anteilklassen des betreffenden Fonds
zu dem in der Satzung festgesetzten Preis umtauschen.

Janus Henderson

INVESTORS
25



Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Gebuhren und Aufwendungen

Ausgabeaufschlag

Die Hauptvertriebsgesellschaften haben Anspruch auf Auszahlung des Ausgabeaufschlages fiir die
Anteilklassen R, B, S, F und H der Aktienfonds und die Anteilklassen E, R, B, F, G, H und | der Alternate-
Solution-Fonds, der vom Anleger gezahlt wird und fiir die Anteilklassen festgelegt ist. Der Ausgabeaufschlag
wird als Prozentsatz des auf den Seiten des Fonds in Anhang 1 unten ausgewiesenen Nettoinventarwerts je
Anteil dargestellt und darf in keinem Fall den Hochstbetrag Uberschreiten, der gemafld den Gesetzen und
Verordnungen des Landes zuléssig ist, in dem die Anteile fir den 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die
Hauptvertriebsgesellschaften kénnen mit den einzelnen Untervertriebsgesellschaften den Anteil des
Ausgabeaufschlages vereinbaren, der von der Untervertriebsgesellschaft einbehalten werden kann.

Servicegebihr fur Anteilklassen

In Bezug auf die Anteilklasse B haben die von den Hauptvertriebsgesellschaften ernannten
Untervertriebsgesellschaften Anspruch auf den Erhalt einer Servicegebihr, die von der Gesellschaft als
Vergutung  fur die  erbrachten Dienstleistungen und die angefallenen  Auslagen der
Untervertriebsgesellschaften in Verbindung mit der Forderung des Verkaufs der Anteilklasse B fir die
Gesellschaft gezahlt wird, und zwar einschliel3lich der Unterstitzung der Anleger bei der Abwicklung von
Auftragen Uber die Zeichnung, Ricknahme und den Umtausch von Investmentanteilen, der Bereitstellung und
Auslegung aktueller Informationen tber die Gesellschaft, sowie bei Anforderung sonstiger Informationen oder
Unterstutzungen. Die Servicegebuhr, auf welche die Untervertriebsgesellschaften Anspruch haben, wird 0,5 %
p. a. des Nettoinventarwertes je Anteil der Anteilklasse B betragen.

Performance-Gebihr

Die Managementgesellschaft erhalt fur die Anteilklassen E, R, B, F, G, H, | und S der Alternate-Solutions-
Fonds Anspruch auf eine Performance-Gebihr. Die Hurdle und der Zeitraum der Performance-Gebuhr sind
ggaf. in Anhang 1 dargelegt, und Einzelheiten zu der Performance-Gebuhr, auf die die Managementgesellschaft
Anspruch hat, sind in Anhang 6 dargelegt.

Jahrliche Managementgebihr

Die Managementgesellschaft ist berechtigt, fur die Anteile samtlicher Anteilklassen jahrlich eine wie in Anhang
1 dieses Verkaufsprospekts erlauterte jahrliche Managementgebiihr von der Gesellschaft zu erhalten, welche
die jahrlichen Servicegebihren und Verwaltungsgebuhren fiir diese Anteilklassen deckt. Diese jahrliche
Managementgebihr ist zum Ende jedes Kalendermonats rickwirkend zu zahlen und wird zu jedem
Bewertungsstichtag in Hohe des jeweils fur die Anteilklasse geltenden Satzes berechnet und abgegrenzt.
Diese Geblhr hat einem Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwertes je Anteil der betreffenden
Anteilklasse zu entsprechen.

Depotbank- und Depotgebihr
Die Gesellschaft zahlt der Depotbank eine Vergiutung als Gegenleistung fur die ihr gegenuiber erbrachten
Dienstleistungen sowie die Spesen und Auslagen, die der Verwaltungsrat flir angemessen und tblich halt.

Die Gesellschaft zahlt der Depotbank eine Gebuhr fir Treuhanddienstleistungen, die taglich auflauft und
monatlich rickwirkend gezahlt wird.

Die Gesellschaft zahlt der Depotbank auf3erdem Depotgebihren, die sich aus vermdgenswertbasierten und
transaktionsbasierten Gebihren zusammensetzen und abhangig von dem Markt, in den ein bestimmter Fonds
investiert, variieren. Beide Gebuihren werden monatlich rickwirkend gezahlt. Transaktionsbasierte Gebiihren
betragen maximal £120 (€180) pro Transaktion.

Die ungepriften Halbjahresberichte und die gepriften Jahresberichte der Gesellschaft enthalten ausfihrliche
Angaben zu den tatsachlich im Abrechnungszeitraum gezahlten Gebuhren.

Administrationsgebuhr

Der Administrator erhalt Provisionen, die auf Grundlage des Nettovermdgens der Gesellschaft berechnet
werden. Entsprechende Gebiihren werden monatlich riickwirkend durch die Managementgesellschaft aus den
Vermdgenswerten der Gesellschaft gezahlt.

Gebihren der Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle wird fur ihre Dienstleistungen und anrechenbaren Auslagen aus eigener
Kasse entschadigt. Entsprechende Gebuhren werden monatlich  riuckwirkend durch die
Managementgesellschaft aus den Vermogenswerten der Gesellschaft gezahilt.

Janus Henderson

INVESTORS
26



Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Gebihr an die Mitglieder des Verwaltungsrats

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die keine Angestellten der Janus Henderson Group sind, kénnen
jeweils eine jahrliche Gebihr aus den Vermdgenswerten der Gesellschaft erhalten, die von den Anteilseignern
genehmigt werden muss. Die ungepruften Halbjahresberichte und die gepriften Jahresberichte der
Gesellschaft enthalten ausfihrliche Angaben zur aktuellen Ausgabenpolitik der Verwaltungsratsmitglieder im
Berichtszeitraum.

Sonstige Aufwendungen

Die Gesellschaft wird, soweit dies gemal den geltenden Vorschriften zuldssig ist, auch alle anderen
Betriebskosten zahlen, darunter insbesondere Steuern, Aufwendungen fir Rechtsberatung und Buchprifung,
Kosten fiir den Druck von Berichten fir die Anteilseigner und Prospekte, alle anrechenbaren Auslagen der
Verwaltungsratsmitglieder, Registrierungsgebihren und andere Aufwendungen fir Aufsichtsbehdrden und
lokale Vertreter, Aufsichtsrechts- und Steuervertreter in den verschiedenen Rechtsordnungen,
Versicherungen, Zinsen und Maklerkosten. Die Gesellschaft wird auch Gebiihren oder andere Kosten, die in
Zusammenhang mit der Bereitstellung und Verwendung von VergleichsgréRen erhoben werden, Kosten fir
Dividenden und die Zahlung von Rickkaufen sowie die Kosten fur die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
je Anteil oder anderer Fondsinformationen (insbesondere derjenigen, deren Vergffentlichung von einer
Aufsichtsbehorde verlangt wird) zahlen.

Jahrliche Aufwendungen

Die Managementgesellschaft hat sich verpflichtet, die jahrlichen Ausgaben (ausschlieBlich der jahrlichen
Verwaltungsgebtihr, der Performance-Gebihr, der eventuell anfallenden Verwasserungsgebihr, der
Servicegebuhr in Bezug auf die Anteilklasse B, der Aufwendungen bezlglich des Erwerbs und des Verkaufs
von Anlagen sowie der Hedging-Kosten), die von jeder Anteilklasse der Gesellschaft zu tragen sind, auf
maximal 0,50 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts einer solchen Anteilklasse zu begrenzen.

Jegliche weiteren, Uber den Hochstbetrag hinausgehenden Aufwendungen der Gesellschaft werden von der
Anlageverwaltungsgesellschaft getragen und nach dem Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft
abgerechnet.
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Steuern

Die nachfolgenden Angaben basieren auf Empfehlungen, die die Gesellschaft beziiglich der zum Datum
dieses Prospekts im GroRRherzogtum Luxemburg, in der Volksrepublik China und in den USA geltenden
Gesetze und Praktiken erhalten hat.

Die folgenden Erotrterungen sind nur als allgemeine Richtlinien gedacht. Bestimmte Kategorien von
Anteilseignern koénnen speziellen Regeln unterliegen und diese Zusammenfassung gilt nicht fur solche
Anteilseigner. Potenziellen Anlegern wird nachdriuicklich geraten, sich von ihren eigenen professionellen
Beratern hinsichtlich moglicher Folgen in Bezug auf Steuern, Devisenkontrollen oder andere Konsequenzen
des Erwerbs, des Haltens, des Verkaufs oder der Rickgabe von Anteilen gemal den Gesetzen der
Gerichtsbarkeiten, denen sie unterliegen, beraten zu lassen.

Luxemburgische Steuern

Die nachstehenden Angaben zur Besteuerung dienen als allgemeine Zusammenfassung bestimmter
steuerrechtlicher Konsequenzen in Luxemburg, die auf die Gesellschaft und ihre Anteilseigner zutreffen
kénnen. Die Angaben beziehen sich auf Anteilseigner, die (im Gegensatz zum Erwerb durch einen Handler)
Anteile als Anlage halten. Wie bei jeder Anlage kann nicht gewéahrleistet werden, dass die zum Zeitpunkt einer
Anlage in der Gesellschaft geltende oder voraussichtlich geltende Steuergesetzgebung auf unbegrenzte Zeit
bestehen bleibt.

Die Gesellschaft
Gemal dem luxemburgischen Steuergesetz sind durch die Gesellschaft keine luxemburgischen Einkommen-,
Quellen- oder Kapitalertragssteuern zu entrichten.

Die Gesellschaft unterliegt jedoch der Steuer fir luxemburgische Organismen flir gemeinsame Anlagen
(,Subskriptionssteuer”).

Die Anteilklassen R, B, S, F und H der Gesellschaft, die in den Fonds angeboten werden, unterliegen der
Steuer fUr luxemburgische Organismen zur gemeinsame Anlage in H6he eines Steuersatzes von 0,05 % p. a.
des Wertes des Gesamtnettovermdgens der jeweiligen Anteilklasse am letzten Tag jedes Kalenderquartals.
Die Anteilklassen E, G, | und Z der Gesellschaft in den Fonds (die im Sinne des Gesetzes von 2010
institutionellen Investoren vorbehalten sind) unterliegen hingegen der Steuer fiir luxemburgische Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Hohe eines Steuersatzes von 0,01 % p. a. des Wertes des
Gesamtnettovermogens der jeweiligen Anteilklasse am letzten Tag jedes Kalenderquartals.

In Luxemburg fallen auf die Ausgabe von Anteilen an der Gesellschaft keine Stempelsteuer oder sonstigen
Steuern an.

Kapitalertrage, Dividenden und Zinsen auf Wertpapiere, die in anderen Landern emittiert wurden, kénnen von
diesen Landern erhobenen Quellen- und Kapitalertragssteuern unterliegen.

Die Anteilseigner

Nach aktuellem luxemburgischem Recht unterliegen die Anteilseigner der Gesellschaft fir ihre Anteile an der
Gesellschaft in Luxemburg in der Regel keinen Ublichen Einkommen-, Kapitalertrag-, Nachlass- oder
Erbschaftssteuern, ausgenommen Anteilseigner, die im Grof3herzogtum Luxemburg wohnhaft oder ansassig
sind oder dort eine Betriebsstatte haben.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD

Der Gemeinsame Meldestandard (,CRS“, Common Reporting Standard) ist eine Komponente eines
weltweiten Standards fir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, der von der OECD
entwickelt wurde, um die Einhaltung internationaler Steuervorschriften zu verbessern. Der CRS sieht einen
jahrlichen automatischen Austausch der von Finanzinstituten gemeldeten Bankkontoinformationen zwischen
den Steuerbehdrden vor. Mit dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen
Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen wird der CRS gemald EU-Richtlinie
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2014/107/EU mit Wirkung zum 1. Januar 2016 in Luxemburger Recht umgesetzt. Die auf dem CRS
basierenden Luxemburger Gesetze verpflichten die Gesellschaft, Bankkontoinformationen beziglich
bestimmter Anteilinhaber zu erfassen und an die Luxemburger Steuerbehérden weiterzugeben. Diese
Informationen umfassen den steuerlichen Wohnsitz, erhaltene Zahlungen und Kontosalden des
Anteilinhabers. Die Luxemburger Steuerbehdrden kdnnen diese Informationen dann an die Steuerbehdrden
der Lander weiterleiten, in denen die Anteilinhaber steuerlich anséssig sind.

Wenn dies von der Gesellschaft oder deren Vertretern verlangt wird, missen Anteilinhaber Informationen an
die Gesellschaft oder ihre Vertreter Gbermitteln, um der Gesellschaft die Einhaltung ihrer Pflichten im Rahmen
dieser Gesetzgebung zu ermdoglichen. Wenn ein Anteilinhaber nicht die erforderlichen Informationen
Ubermittelt, ist die Gesellschaft verpflichtet, dies den Luxemburger Steuerbehdrden zu melden.

Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)

Die ,Foreign Account Tax Compliance“-Bestimmungen (allgemein als FATCA bezeichnet) des Hiring
Incentives to Restore Employment Act (,HIRE Act) geben generell ein neues Meldereglement und eine
potenzielle Quellensteuer von 30 % in Bezug auf bestimmte aus den USA stammende Ertrage (einschlie3lich
Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der anderweitigen VeraufRerung von
Eigentum, welches aus den USA stammende Zinsen oder Dividenden erzeugen kann.

Luxemburg hat ein zwischenstaatliches Abkommen vom Typ ,Model 1 (,IGA“) mit den USA geschlossen. Die
Gesellschatft ist verpflichtet, den Bestimmungen von FATCA im Rahmen der luxemburgischen Gesetzgebung
zur Umsetzung des IGA (die ,luxemburgische IGA-Gesetzgebung“) nachzukommen.

In Luxemburg ansassige Finanzinstitute, die die Auflagen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erflllen,
werden als mit den FATCA-Bedingungen konform behandelt und unterliegen daher keiner Quellensteuer im
Rahmen des FATCA (,FATCA-Quellensteuer). Die Gesellschaft wird als in Luxemburg ansassiges
Finanzinstitut betrachtet, das die Auflagen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erfillt, und daher keiner
FATCA-Quellensteuer unterliegt.

GemalR der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung ist die Gesellschaft verpflichtet, an die luxemburgische
Steuerbehdrde bestimmte Anlagen von und Zahlungen an (a) bestimmte US-Anleger, (b) bestimmte Anleger
in Form auslandischer Korperschaften unter US-amerikanischer Kontrolle und (c) Anleger, bei denen es sich
um nicht US-amerikanische Finanzinstitute handelt, die nicht den Bestimmungen der luxemburgischen IGA-
Gesetzgebung entsprechen, melden.

Die Volksrepublik China

Die Gesellschaft

Im Allgemeinen (vorbehaltlich der nachstehenden Erérterungen) unterliegt ein nicht in der VRC
steueransassiges Unternehmen der chinesischen Korperschaftsteuer auf Dividenden, Kapitalertrage, Zinsen
und sonstige Ertrage, die aus Quellen in der VRC erzielt wurden. Die Steuer wird an der Quelle einbehalten.
Eine generelle Quellensteuer in Hohe von 10 % wird erhoben auf alle Ertrage eines nicht in der VRC
steueransassigen Unternehmens, die aus Quellen in der VRC erzielt wurden, wenn (i) das Unternehmen keine
Betriebsstatte oder Geschéaftsrdume in der VRC hat, oder (ii) das Unternehmen eine Betriebsstatte oder
Geschaftsraume in der VRC hat, die Ertrage aus Quellen in der VRC jedoch nicht in Verbindung mit der
Betriebsstatte bzw. den Geschéftsrdumen stehen, es sei denn, dass aufgrund eines bestehenden
anwendbaren Einkommensteuerabkommens ein Vorzugsquellensteuersatz angewandt wird.

Gemal dem Korperschaftsteuergesetz und den darin enthaltenen detaillierten Umsetzungsvorschriften, die
am 1. Januar 2008 in Kraft getreten sind, gilt ein auslandisches Unternehmen als in der VRC steueransassig,
wenn sich der Verwaltungssitz in der VRC befindet oder als dort befindlich angesehen wird und daher der
Kdrperschaftsteuer in Hohe von 25 % des weltweiten Gewinns unterliegt.
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Die Gesellschaft wird alle Anstrengungen unternehmen, um zu verhindern, dass die Fonds in der VRC
steueransassig werden oder zu Zwecken der Besteuerung wie ein nicht in der VRC steueransassiges
Unternehmen mit einer Betriebsstatte oder Geschaftsraumen in der VRC behandelt werden. Ungeachtet
dessen kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Fonds nicht als in der VRC steueransassig oder in
anderer Weise in der VRC steuerlich anwesend gelten und daher der chinesischen Steuer auf der Basis einer
Bemessung der weltweiten Ertrage unterliegen, was zusatzliche Steuerverbindlichkeiten in der VRC zur Folge
hétte. Dies kdnnte die Interessen der Anleger beeintréchtigen.

Fur die vom Fonds durch die SHKSC gehandelten SSE-Wertpapiere gilt, dass alle ab dem 17. November
2014 (einschlieRlich) durch die Ubertragung dieser SSE-Wertpapiere erzielten Kapitalertrage voriibergehend
von der chinesischen Korperschaftsteuer ausgenommen sind. Vor diesem Datum in China erzielte
Kapitalertrage unterliegen einer Kérperschaftsteuer von 10 % gemaR dem Kdérperschaftsteuergesetz. An den
Fonds gezahlte Dividenden auf SSE-Wertpapiere unterliegen einer Quellensteuer von 10 %. Falls der Fonds
aufgrund eines Steuerabkommens ein Recht auf niedrigere Steuersatze auf Kapitalertrage und Dividenden
hat, kann er bei dem fir ihn zustéandigen Finanzamt einen Antrag auf Steuererstattung stellen. Es ist moglich,
dass alle neuen Steuergesetze und -verordnungen und neue Auslegungen riickwirkend angewendet werden.
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Anhang 1 - Fonds

Die Informationen in diesem Anhang sollten in Zusammenhang mit dem vollstdndigen Text des
Verkaufsprospekts gelesen werden, dessen wichtiger Bestandteil dieser Anhang ist.

Aktienfonds
Anlageziele und Anlagepolitik

Die Aktienfonds zielen darauf ab, langfristig einen Ertrag zu erreichen, der Uber dem normalerweise auf den
entsprechenden Aktienmérkten erzielten langfristigen Ertrag liegt, indem das Vermdgen jedes einzelnen
Fonds in einem diversifizierten Portfolio aus Gbertragbaren Wertpapieren angelegt wird. Jeder nachfolgend
aufgelistete Aktienfonds wird mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in Aktien und/oder
aktiengebundenen Wertpapieren sowie deren Derivate, wie Stammaktien, American Depository Receipts
(,ADRs"), European Depository Receipts (,EDRs") und Global Depository Receipts (,GDRs"), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Aktien und andere Rechte auf den Erwerb von Aktien anlegen. Was das verbleibende
Drittel betrifft, so kann jeder Aktienfonds in Wandelschuldverschreibungen und andere Schuldverschreibungen
(mit oder ohne verbundenen Optionsscheinen auf Wertpapiere) anlegen oder Geldmarktinstrumente, die
regelmanig begeben werden und eine Restlaufzeit von nicht mehr als zwolf Monaten aufweisen, halten.

Flussige Mittel, die in diesem Zusammenhang Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf
Monaten bedeuten, sind zum Zwecke der Berechnung der vorgenannten Anlagenverteilung von dem Vermdgen
des Fonds abzuziehen. In Zeiten, die nach Auffassung der Anlageverwaltungsgesellschaft extremen
Marktschwankungen unterliegen, oder kurz nach der Liquidation des Fonds kann es jedoch notwendig sein, die
Liquiditat des Fonds zeitweilig zu erhéhen.

Jeder Fonds kann in Optionen und Terminkontrakte sowie andere derivative Instrumente investieren (siehe
Anhang 2). Die mit Terminkontrakten und Optionen auf Finanzinstrumente verbundenen Geschéfte, die nicht
zu Sicherungszwecken getatigt werden, sollten auf die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds keine maf3geblichen
negativen Auswirkungen haben.

Allgemeines Profil der Anleger in Aktienfonds

Spezifischer Rat kann hier zwar nicht erteilt werden, aber Aktienfonds kénnen sich flr die Anleger eignen, die
die Moglichkeit eines Verlustes akzeptieren und das Kapital mittel- oder langfristig entbehren kénnen. Eine
Garantie dafir, dass die Anleger ihre urspriingliche Anlage zurlickerhalten, gibt es jedoch nicht.

Wertentwicklung in der Vergangenheit, Gesamtkostenquote (Angabe der laufenden Kosten) und
Portfolioumsatzquote

Eine detaillierte Darstellung der bisherigen Wertentwicklung und der laufenden Kosten findet sich im
Dokument mit wesentlichen Informationen fur den Anleger. Angaben zur Portfolioumsatzquote werden im
Jahresbericht und -abschluss bereitgestellt.
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Henderson Gartmore Fund Continental European Fund

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, einen langfristigen Ertrag Uber dem normalerweise langfristig aus
kontinentaleuropaischen Aktienmarkten erzielten Ertrag dadurch zu erreichen, dass er jederzeit mindestens
zwei Drittel seines Nettovermdgens:

- in Unternehmen anlegt, die ihren Sitz in Kontinentaleuropa haben,

- in Unternehmen anlegt, die ihren Sitz nicht in Kontinentaleuropa haben, jedoch (i) den tiberwiegenden Teil
ihrer Geschafte in Kontinentaleuropa betreiben, oder (ii) an Gesellschaften beteiligt sind, die Uberwiegend
Gesellschaften besitzen, die ihren Sitz in Kontinentaleuropa haben.

Der Ertrag wird eine Kombination aus Kapitalertrag und Rendite darstellen.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Basiswahrung des Fonds
Euro

Auflegungsdatum
29. September 2000

Gebihren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) Vg Sonstige GeblUhren
R 5% 1,5%
B 5% 1,5 % Servicegebihr 0,5 %
F 5% bis zu 2,0 %
H 5% 0,75 %
S 5 % 2,25 %
E 0 % bis zu 0,65 %
G 0 % 0,65 %
I 0 % 1,0 %
Z 0 % 0%

Es gelten auch andere Gebuhren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Gebthren und
Aufwendungen® aufgefihrt sind.

Risikotberlegungen

Der Fonds investiert in Anteile, die moglicherweise héheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermogensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kénnen
Derivate eingesetzt werden. Da der Fonds in Kontinentaleuropa investiert ist, ist er moglicherweise anderen
Wéhrungen als dem Euro und folglich Wechselkursanderungen ausgesetzt, die zu einem Wertverlust oder
einen Wertegewinn der Anlagen fiihren kdnnen, die nicht durch die Basiswerte des Fonds beeinflusst wurden.
Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Henderson Gartmore Fund Emerging Markets Fund

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, langfristigen Ertrag zu erreichen, der tber dem normalerweise an Aktienmarkten in
Schwellenlandern erzielbaren langfristigen Ertrag liegt, indem er jederzeit mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Unternehmen anlegt:

- die ihren Sitz in den Schwellenmarkten der Welt haben,

- die ihren Sitz nicht in den Schwellenmarkten haben, jedoch (i) den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte in
diesen Markten betreiben oder (ii) an Gesellschaften beteiligt sind, die Uberwiegend Gesellschaften
besitzen, die ihren Sitz in den Schwellenlandern haben.

Der Ertrag wird eine Kombination aus Kapitalertrag und Rendite darstellen.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff ,Schwellenmarkte diejenigen Lander, die im MSCI World

Emerging Markets Index enthalten sind oder die von der Weltbank als Schwellenlander bezeichnet werden

oder bei denen es sich nach Einschatzung des Anlegeverwalters um Schwellenlander handelt.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Basiswéahrung des Fonds
US-Dollar

Auflegungsdatum
29. September 2000

Gebuhren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) iVg Sonstige Gebuhren
R 5 % 1,5%
B 5% 1,5 % Servicegebihr 0,5 %
F 5% bis zu 2,0 %
H 5 % 0,75 %
S 5 % 2,25 %
E 0% bis zu 0,65 %
G 0 % 0,65 %
| 0% 1,0 %
Z 0 % 0 %

Es gelten auch andere Gebihren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® aufgefuhrt sind.

Risikouberlegungen

Der Fonds investiert in Anteile, die moéglicherweise héheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermogensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kdnnen
Derivate eingesetzt werden. Da der Fonds in Schwellenlander investiert ist, ist er Wechselkursanderungen
ausgesetzt, die zu einem Wertverlust oder einen Wertegewinn der Anlagen fihren kénnen, die nicht durch die
Basiswerte des Fonds beeinflusst wurden. Schwellenlander sind tendenziell héheren Marktschwankungen
unterworfen als renommiertere Méarkte. Das Geld der Anleger ist folglich mdglicherweise héheren Risiken
ausgesetzt. Weitere Risikofaktoren wie politische und 6konomische Bedingungen sollten bedacht werden.

Da die Anlage in den Fonds ein Uberdurchschnittlich hohes Risiko darstellt, missen Anleger in der Lage sein,
dieses Risiko in Kauf zu nehmen. Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Henderson Gartmore Fund Global Growth Fund

Anlageziel

Der Fonds strebt ein Uberdurchschnittliches langfristiges Kapitalwachstum an, das Gber dem normalerweise
auf globalen Aktienmarkten erzielten langfristigen Kapitalwachstum liegt. Er investiert in erster Linie in ein
konzentriertes Portfolio aus globalen Wertpapieren und tendiert dabei zu solchen Werten, bei denen
Innovationen zu einem Wettbewerbsvorteil fihren kdnnen, die nach Meinung des Fondsmanagers
unterbewertet sind und ein nachhaltig hohes Wachstum bieten.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Basiswahrung des Fonds
US-Dollar

Auflegungsdatum
29. Oktober 2004

Gebuhren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) iVg Sonstige Gebuhren
R 5 % 1,5%
B 5% 1,5 % Servicegebuhr 0,5 %
F 5 % bis zu 2,0 %
H 5 % 0,75 %
S 5 % 2,25 %
E 0% bis zu 0,65 %
G 0 % 0,65 %
I 0 % 1,0%
Z 0 % 0 %

Es gelten auch andere Gebluhren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® aufgefuhrt sind.

Risikouberlegungen

Der Fonds investiert in Anteile, die moglicherweise hdheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermogensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kdnnen
Derivate eingesetzt werden. Der Fonds hélt eine begrenzte Zahl von Anlagen. Sollten eine oder mehrere
dieser Anlagen an Wert verlieren oder auf sonstige Weise ungunstig beeintrachtigt werden, kann dies einen
gréReren Einfluss auf den Wert des Fonds nehmen als wenn eine hdhere Anzahl von Anlagen darin gehalten
wirde. Da der Fonds weltweit investiert ist, ist er Wechselkursdnderungen ausgesetzt, die zu einem
Wertverlust oder einen Wertegewinn der Anlagen fuhren kénnen, die nicht durch die Basiswerte des Fonds
beeinflusst wurden. Der Fonds kann in Schwellenlander investieren, die mdoglicherweise hoheren
Marktschwankungen unterliegen als renommiertere Méarkte. Das der Anleger Geld ist folglich moglicherweise
einem hoheren Risiko ausgesetzt. Investitionen von Fonds in technologiebezogenen Branchen kdnnen
groRBeren Risiken und Marktschwankungen ausgesetzt sein als Investitionen in ein breiter geféchertes
Spektrum an Wirtschaftssektoren. Weitere Risikofaktoren wie politische und 6konomische Bedingungen
sollten bedacht werden. Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Henderson Gartmore Fund Latin American Fund

Anlageziel

Der Fonds strebt einen langfristigen Ertrag an, der Uber dem normalerweise auf lateinamerikanischen
Aktienmarkten zu erzielenden langfristigen Ertrag liegt, indem er jederzeit mindestens zwei Drittel seines
Nettovermogens:

- in Unternehmen mit Sitz in Landern des lateinamerikanischen Marktes investiert,

- in Unternehmen anlegt, die zwar ihren Sitz nicht in diesem Gebiet haben, aber (i) den Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéfte in diesen Markten beziehen oder (i) an Gesellschaften beteiligt sind, die Uberwiegend
Gesellschaften besitzen, die ihren Sitz in den lateinamerikanischen Markten haben.

Der Ertrag wird eine Kombination aus Kapitalertrag und Rendite darstellen.

Der Fonds kann auch in American Depository Receipts (,ADRs") oder dhnliche bérsennotierte Wertpapiere
lateinamerikanischer Gesellschaften investieren.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Basiswahrung des Fonds
US-Dollar

Auflegungsdatum
29. Oktober 2004

Gebuhren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) iVg Sonstige Gebuhren
R 5 % 1,5%
B 5% 1,5 % Servicegebuhr 0,5 %
F 5% bis zu 2,0 %
H 5 % 0,75 %
S 5 % 2,25 %
E 0% bis zu 0,65 %
G 0 % 0,65 %
I 0 % 1,0%
Z 0 % 0 %

Es gelten auch andere Gebihren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® aufgefuhrt sind.

Risikouberlegungen

Der Fonds investiert in Anteile, die méglicherweise htheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermogensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kdnnen
Derivate eingesetzt werden. Da der Fonds in Lateinamerika investiert ist, ist er Wechselkurséanderungen
ausgesetzt, die zu einem Wertverlust oder einen Wertegewinn der Anlagen fihren kénnen, die nicht durch die
Basiswerte des Fonds beeinflusst wurden. Der Fonds kann eine begrenzte Zahl von Anlagen halten. Sollten
eine oder mehrere dieser Anlagen an Wert verlieren oder auf sonstige Weise ungunstig beeintrachtigt werden,
kann dies einen groRReren Einfluss auf den Wert des Fonds nehmen als wenn eine héhere Anzahl von Anlagen
darin gehalten wirde. Der Fonds investiert in Schwellenlander, die mdglicherweise hoheren
Marktschwankungen unterliegen als renommiertere Méarkte. Das Geld der Anleger ist folglich moglicherweise
einem hoheren Risiko ausgesetzt. Weitere Risikofaktoren wie politische und 6konomische Bedingungen
sollten bedacht werden.

Da die Anlage in den Fonds ein Uberdurchschnittlich hohes Risiko darstellt, miissen Anleger in der Lage sein,
dieses Risiko in Kauf zu nehmen. Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Henderson Gartmore Fund Pan European Fund

Anlageziel

Der Fonds strebt einen langfristigen Ertrag an, der Uber dem normalerweise auf europdischen Aktienmarkten

zu erzielenden langfristigen Ertrag liegt, indem er jederzeit mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens:

- in Unternehmen mit Sitz in Europa (einschlieBlich Vereinigtes Kdnigreich) investiert,

- in Unternehmen investiert, die zwar ihren Sitz nicht in Europa haben, aber (i) den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschafte in Europa (einschlie3lich Vereinigtes Konigreich) betreiben oder (ii) an Gesellschaften beteiligt
sind, die Uberwiegend Gesellschaften besitzen, die ihren Sitz in Europa haben (einschlie3lich Vereinigtes
Konigreich).

Der Ertrag wird eine Kombination aus Kapitalertrag und Rendite darstellen.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Basiswahrung des Fonds
Euro

Auflegungsdatum
29. September 2000

Gebihren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) Vg Sonstige GeblUhren
R 5% 1,5%
B 5% 1,5 % Servicegebihr 0,5 %
F 5% bis zu 2,0 %
H 5% 0,75 %
S 5 % 2,25 %
E 0 % bis zu 0,65 %
G 0 % 0,65 %
I 0 % 1,0 %
Z 0 % 0%

Es gelten auch andere Gebiuhren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® aufgefihrt sind.

Risikotberlegungen

Der Fonds investiert in Anteile, die moglicherweise héheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermogensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kdnnen
Derivate eingesetzt werden. Da der Fonds in Europa investiert ist, ist er moglicherweise anderen Wahrungen
als dem Euro und folglich Wechselkursanderungen ausgesetzt, die zu einem Wertverlust oder einen
Wertegewinn der Anlagen fiihren kénnen, die nicht durch die Basiswerte des Fonds beeinflusst wurden.
Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Henderson Gartmore Fund Pan European Smaller Companies Fund

Anlageziel

Der Fonds zielt darauf ab, einen langfristigen Ertrag zu erreichen, der Gber dem langfristig normalerweise auf
europaischen Aktienmarkten mit kleineren Gesellschaften zu erzielenden Ertrag liegt, indem er jederzeit
mindestens zwei Drittel seines Nettovermogens in kleinen Unternehmen anlegt:

- die ihren Sitz in Europa, einschlie3lich des Vereinigten Kénigreiches, haben,

- die ihren Sitz nicht in Europa, einschlielich des Vereinigten Konigreiches, haben, jedoch (i) den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte in Europa betreiben oder (ii) an Gesellschaften beteiligt sind, die
Uberwiegend Gesellschaften besitzen, die ihren Sitz in Europa, einschlie3lich des Vereinigten Konigreichs,
haben.

Der Ertrag wird eine Kombination aus Kapitalertrag und Rendite darstellen.
In diesem Zusammenhang bezeichnet der Begriff "kleinere européaische Unternehmen" solche Unternehmen,
deren Marktkapitalisierung sich zum Zeitpunkt des Erwerbes durch die Anlageverwaltungsgesellschaft auf

hochstens 3,5 Milliarden Euro belauft. Dieser Bérsenwert kann von Zeit zu Zeit je nach Marktlage angepasst
werden.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.

Basiswahrung des Fonds
Euro

Auflegungsdatum
29. September 2000

Gebuhren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) iVg Sonstige Gebuhren
R 5 % 1,5%
B 5% 1,5 % Servicegebuhr 0,5 %
F 5 % bis zu 2,0 %
H 5 % 0,75 %
S 5 % 2,25 %
E 0% bis zu 0,65 %
G 0 % 0,65 %
I 0 % 1,0 %
Z 0 % 0 %

Es gelten auch andere Gebluhren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® aufgefuhrt sind.

Risikouberlegungen

Der Fonds investiert in Anteile, die méglicherweise héheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermdgensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kdnnen
Derivate eingesetzt werden. Da der Fonds in Europa investiert ist, ist er moglicherweise anderen Wahrungen
als dem Euro und folglich Wechselkursanderungen ausgesetzt, die zu einem Wertverlust oder einen
Wertegewinn der Anlagen fuhren kénnen, die nicht durch die Basiswerte des Fonds beeinflusst wurden. Der
Fonds kann in kleinere Unternehmen investiert sein, die risikoreicher als gro3ere Unternehmen sein konnen,
da ein Mangel an Liquiditat und erhdhte Marktschwankungen vorliegen. Die Aktien kleinerer Unternehmen
kénnen plétzlicheren Preisbewegungen unterliegen als Aktien gréRerer Unternehmen. Anleger werden auf die
Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Alternate-Solutions-Fonds
Anlageziele und Anlagepolitik:

Anlageziele und -politik der einzelnen Alternate-Solutions-Fonds kénnen unter dem jeweiligen Fonds
eingesehen werden.

Die Alternate-Solutions-Fonds kénnen in groRem Umfang in Derivate anlegen, die Long- und synthetische
Short-Positionen anbieten (Short-Position durch die Verwendung von Derivaten). Dementsprechend wird der
Fonds Vermdgenswerte halten, die parallel zu ihren Marktwerten steigen oder fallen kénnen, aber auch
Positionen, die steigen kdnnen, wenn der Marktwert fallt, und umgekehrt. Wenn jedoch der Wert des zugrunde
liegenden Wertpapiers steigt, hat dies negative Auswirkungen auf den Wert des Fonds. In einem ansteigenden
Markt kann die Hebelwirkung die Rendite der Anleger verbessern, bei einem Abwartstrend jedoch kénnen die
Verluste grof3er sein.

Bei der Nutzung von Derivaten kdnnen Alternate-Solutions-Fonds Hebelwirkungen (,Leverages®) als Teil ihrer
Anlagestrategie verwenden. Derivate kbnnen eine Leveragekomponente enthalten. Folglich kann jede
negative Veranderung des Werts oder des Niveaus des Basiswerts, des Kurses oder des Indexes Verlust mit
sich bringen, die Uber den in das Derivat investierten Betrag hinausgehen.

Jeder Alternate-Solutions-Fonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken Optionen, Termingeschéfte und
Swaps (ausgenommen Total Return Swaps) sowie andere Arten von Derivaten einsetzen (vgl. Anhang 2).

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann Derivattransaktionen Uber einen oder mehrere Kontrahenten
abwickeln. Wie bei allen Vereinbarungen mit Kontrahenten ist die Gesellschaft auch hier dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Im Rahmen ihres
Risikomanagementverfahrens prift die Anlageverwaltungsgesellschaft die Bonitat der Kontrahenten.

Um das Wahrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermégensgegenstande gegentber der Basiswahrung des
jeweiligen Fonds soweit wie angemessen mdoglich abzusichern, kann der Alternate-Solutions-Fonds
Devisentermingeschéfte eingehen. Hiermit wird das Wahrungsrisiko eines Absolute-Return-Fonds indes nicht
vollig ausgeschaltet.

Die Alternate-Solutions-Fonds erstreben positive Renditen durch Anlagen in Aktien und deren Derivate, wobei
jedoch ein erheblicher Teil des Fondsvermdgens jederzeit aus liquiden und leicht liquidierbaren Instrumenten,
Einlagen und/oder Geldmarktinstrumenten bestehen kann.

Im Rahmen der Anlagepolitik der Alternate-Solutions-Fonds zahlen Barmittel, Instrumente, Einlagen und/oder
Geldmarktinstrumente nicht zum ,Gesamtvermdgen®.

Allgemeines Profil von Anlegern in Alternate-Solutions-Fonds

Spezifischer Rat kann hier zwar nicht gegeben werden, aber Alternate-Solutions-Fonds kénnen sich fir
Anleger eignen, die die Mdglichkeit eines Verlustes akzeptieren und das Kapital mittel- oder langfristig
entbehren kénnen. Eine Garantie daftr, dass die Anleger ihre urspringliche Anlage zuriickerhalten, gibt es
jedoch nicht.

Angesichts der Tatsache, dass die Anlage in einen Alternate-Solutions-Fonds ein Uberdurchschnittliches
Risiko darstellt, miissen Anleger in der Lage sein, dieses Uiberdurchschnittliche Risiko zu akzeptieren.

Neben den Risiken, die sich speziell auf den Tatbestand beziehen, ob ein Alternate-Solutions-Fonds ein
Aktien- oder Rentenfonds ist, treffen eine Reihe von Risiken zu. Anleger werden auf die Risikofaktoren in
Anhang 3 hingewiesen. Ein fundamentales und mit jedem Alternate-Solutions-Fonds verbundenes Risiko
besteht darin, dass der Wert der Anlagen und der Ertrdge, die deren Portfolio beinhaltet, sinken und die
Anleger nicht den vollen Wert ihrer Anlage zurlickerhalten kdnnten. Die Alternate-Solutions-Fonds bieten
keinerlei Garantie hinsichtlich der Wertentwicklung einer Anlage; es kommt keinerlei Form des Kapitalschutzes
zur Anwendung.
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Wertentwicklung in  der Vergangenheit, Gesamtkostenquote (laufende Kosten) und
Portfolioumsatzquote

Eine detaillierte Darstellung der bisherigen Wertentwicklung und der laufenden Kosten findet sich im
Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger. Angaben zur Portfolioumsatzquote werden im
Jahresbericht und -abschluss bereitgestellt.

Zur Klarstellung wird angefiigt, dass samtliche Cash Hurdles, die im Zusammenhang mit der Berechnung der
Performance-Gebuhr angefuhrt werden, ausschlielich fur die Berechnung der Performance-Gebuhr
verwendet werden, und daher auf keinen Fall auf einen speziellen Anlagestil hinweisen.
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Henderson Gartmore Fund United Kingdom Absolute Return Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung einer langfristig positiven absoluten Rendite. Eine
positive absolute Rendite wird jedoch fur keinen Zeitraum garantiert.

Der Fonds investiert in der Regel mindestens 60 % seines Gesamtvermdgens uber Long- und Short-
Positionen in Aktien oder auf Aktien basierende Derivate von:

- Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Konigreich; und

- Unternehmen, die zwar ihren Sitz nicht im Vereinigten Kénigreich haben, aber (i) den Uberwiegenden Tell
ihrer Geschéfte in dem Vereinigten Koénigreich betreiben oder (ii) an Gesellschaften beteiligt sind, die
Uberwiegend Gesellschaften besitzen, die ihren Sitz im Vereinigten Kénigreich haben oder (iii) an der
London Stock Exchange notiert sind.

Daruber hinaus kann ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fondsvermégens aus Barmitteln, geldnahen
Instrumenten, Einlagen und/oder Geldmarktinstrumenten bestehen, damit der Fonds seine Anlagestrategie
umsetzen, das Marktengagement verwalten und sicherstellen kann, dass er ausreichend liquide bleibt, um
seinen Verpflichtungen aus den Derivatepositionen nachkommen zu kdnnen. Der Fonds investiert in
Gesellschaften jeder Marktkapitalisierung.

Long-Positionen kdnnen tber eine Kombination direkter Investitionen und/oder derivativer Instrumente gehalten
werden; Short-Positionen werden Uber derivative Positionen gehalten, darunter, aber nicht beschrankt auf,
Swaps und Futures. Die Nutzung der Derivativform ist ein wichtiger Bestandteil der Anlagestrategie.

Der Fonds kann im Ermessen des Anlageberaters auch in andere Ubertragbare Wertpapiere und Derivate und
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere anlegen.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des absoluten Value-at-Risk-Ansatzes (VaR) bestimmt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Hebelung des Fonds, gemessen an der Summe des Nominalwerts des
Engagements in derivativen Finanzinstrumenten im Anlageportfolio, einschlieRlich derjenigen, die zum
Zwecke der Risikominderung gehalten werden, 75 % des gesamten Nettoinventarwerts des Fonds betragen
wird. Dieser Hebelungsfaktor wird im Laufe der Zeit schwanken und unter bestimmten Marktbedingungen
heraufgesetzt werden, um zu versuchen, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird.

Basiswéahrung des Fonds
Pfund Sterling (GBP)

Auflegungsdatum
24. Marz 2005.

Gebihren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) iVg Sonstige Gebuhren
R 5% 1,5 % 20 % Performancegebuhr
B 5% 1,5 % 20 % Performancegebuhr

0,5 % Servicegebihr
F 5% bis zu 2,0 % 20 % Performancegebuhr
H 5% 1,0 % 20 % Performancegebuhr
G 5% 0,75 % 20 % Performancegebuhr
I 5% 1,0 % 20 % Performancegebuhr
S 0 % 2,25 % 20 % Performancegebuhr
Z 0 % 0 %

Es gelten auch andere Gebihren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Geblihren und
Aufwendungen® aufgefiihrt sind.
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Performance-Geblhr - Hurdle und Zeitraum
Mit Ausnahme der Anteilklasse Z zahlt der Fonds eine Performance-Gebuhr, wie in Anhang 6 beschrieben.

Zum Zwecke der Berechnung der Performance-Gebihr sind die Hurdles fur den Fonds wie folgt:

Anteilklasse Hurdle

Anteilklassen in der Basiswahrung und nicht  der britische Basiszinssatz (Bank of England Base Rate)
abgesicherte Anteilklassen

Gegen den Euro abgesicherte Anteilklassen  der Euro-Basiszinssatz (Euro-Hauptrefinanzierungssatz)

Gegen den Japanischen Yen abgesicherte der japanische Basiszinssatz (Uncollateralised Overnight Yen

Anteilklassen Call Rate)

Gegen den Singapur-Dollar abgesicherte der 1M SIBOR (1-Month Singapore Interbank Offered Rate)
Anteilklassen

Gegen den US-Dollar abgesicherte der USD-Basiszinssatz (US Federal Funds Rate)

Anteilklassen

Gegen den Schweizer Franken abgesicherte  der Swiss-Basiszinssatz (Swiss National Bank Base Rate)
Anteilklassen

Fur alle auf andere Wahrungen lautenden abgesicherten Anteilklassen, die nicht in der oben stehenden
Tabelle aufgefiihrt sind, ist die Hurdle die Cash-Benchmark der Anteilklasse in der Basiswahrung in der
entsprechenden Wahrung. Die Hurdles werden derzeit am letzten Geschéftstag des Monats um Mitternacht
neu festgesetzt. Sie werden ausschliel3lich fir die Berechnung der Performance-Gebihr verwendet, und
weisen daher auf keinen Fall auf einen speziellen Anlagestil hin.

Der Performance-Zeitraum betragt fur jede Anteilklasse jeweils drei Kalendermonate, sofern eine Anteilklasse
nicht wahrend eines Kalenderquartals aufgelegt wurde. In letzterem Fall lauft der erste Performance-Zeitraum
vom Tag der Auflegung der Anteilklasse bis zum Ende des jeweiligen Kalenderquartals.

Risikouberlegungen

Der Fonds erzielt, typischerweise in jedem Jahr absolute Renditen (anstelle von Zero-Renditen) zu
erwirtschaften, wobei jedoch eine Absolute-Return-Performance nicht garantiert ist. Kurzfristig kann der Fonds
phasenweise negative Ertrage einfahren, so dass es dem Fonds moglicherweise nicht méglich ist, dieses Ziel
zu erreichen.

Der Fonds investiert in Anteile, die moglicherweise hoheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermoégensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Anleger sollten stets bedenken, dass der Wert aller
Investitionen sowohl steigen als auch fallen kann. In seinem Bestreben, das Anlageziel und die Anlagepolitik
zu erreichen, kann der Fonds aus Grinden eines effizienten Portfoliomanagements und zu Anlagezwecken in
Derivate investieren. Der Fonds kann in Derivate investieren, die sowohl Long- als auch Short-Positionen
bieten, und zwar vorrangig durch Nutzung von Wertpapierswaps, die auch als Differenzkontrakte bezeichnet
werden, sowie Futures. Dementsprechend wird der Fonds neben dem Halten von Vermégenswerten, die mit
Marktwerten steigen und fallen kénnen, auch Positionen halten, die steigen kénnen, wenn der Marktwert fallt,
oder fallen kénnen, wenn der Marktwert steigt.

Die Nutzung von Derivaten als Teil der derzeitigen Anlagestrategie kann zu hohen Bargeldbestanden fuhren,
die in Einlagen und/oder Geldmarktinstrumenten investiert werden Dies kann zu einem erheblichen
Kontrahentenrisiko fiihren. Der Fonds kann bei der Nutzung von Derivaten Hebelwirkungen (,Leverages®) als
Teil seiner Anlagestrategie nutzen. Derivative kdnnen eine Leverage-Komponente enthalten, so dass negative
Veranderungen des Wertes oder des Niveaus des Basiswertes, des Kurses oder des Indexes Verluste mit
sich bringen kénnen, die Uber die Kosten des Derivats selbst hinausgehen. Der Fonds kann mit Instrumenten
handeln, deren Performance von der fortbestehenden Liquiditat der Kontrahenten des Handels abhéangt.

Der Anlageansatz dieses Fonds kann ein hohes Niveau an Anlageaktivitdt und Anlagegewinnen mit sich
bringen, was erhebliche Transaktionskosten verursachen kann, die der Fonds zu tragen hat.

Basiswahrung des Fonds ist GBP; Vermdgenswerte kdnnen jedoch auf andere Wahrungen lauten. Aufgrund
von Wechselkursdnderungen kann der Wert der Vermdgenswerte steigen oder fallen. Um das Wahrungsrisiko
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der zugrunde liegenden Vermogenswerte gegeniiber der Basiswahrung des jeweiligen Fonds soweit wie
angemessen maoglich abzusichern, kann der Fonds Devisentermingeschafte eingehen. Hierdurch wird das
Wahrungsrisiko des entsprechenden Fonds aber nicht véllig ausgeschaltet.

Obwohl der Fonds oder sein zustandiger Verwalter moglicherweise versuchen, Wé&hrungsrisiken einer
abgesicherten Anteilklasse abzusichern, kann nicht garantiert werden, dass das Wahrungsrisiko ausgeraumt
wird. Die Kosten und Gewinn oder Verluste, die mit abgesicherten Transaktionen in abgesicherten
Anteilklassen verbunden sind, gehen ausschlief3lich zu Lasten der abgesicherten Anteilklasse, mit denen sie
verbunden sind. Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.

Janus Henderson

INVESTORS

42



Henderson Gartmore Fund Verkaufsprospekt

Henderson Gartmore Fund Global Equity Market Neutral Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung einer positiven absoluten Rendite Uber rollierende
12-Monats-Zeitraume, unabhéngig von den Marktbedingungen. Eine positive absolute Rendite wird jedoch flr
keinen Zeitraum garantiert.

Zur Erreichung seines Anlageziels verfolgt der Fonds eine marktneutrale Strategie. Der Fonds héalt in der Regel
Long/Short-Paare (gewdéhnlich 200 % des Gesamtnettoinventarwerts in Long- und 200 % in Short-Positionen)
auf Aktien oder aktienbezogene Instrumente von Unternehmen in aller Welt, um die Auswirkungen des
Marktengagements zu minimieren und von kunftigen, durch Fundamentalanalyse ermittelten
Kursabweichungen zwischen den Long/Short-Paaren zu profitieren. Das Nettoengagement des Fonds wird
voraussichtlich durchgehend in einem Bereich von -10 % bis +10 % liegen.

Die Long-Positionen des Fonds kdnnen durch eine Kombination aus direkten Anlagen und/oder derivativen
Instrumenten (z. B. Optionen, Futures, Termingeschéafte, Swaps und Optionsscheine) gehalten werden,
wahrend die Short-Positionen vollstandig durch derivative Instrumente erzielt werden.

Dartber hinaus kann ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens aus Barmitteln,
geldnahen Instrumenten, Einlagen und/oder Geldmarktinstrumenten bestehen, damit der Fonds seine
Anlagestrategie umsetzen, das Marktengagement verwalten und sicherstellen kann, dass er ausreichend
liquide bleibt, um seinen Verpflichtungen aus den Derivatepositionen nachkommen zu kénnen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit die Absicherung des Wé&hrungs- und Zinsrisikos in
Betracht ziehen, wird jedoch im Allgemeinen keine Kontrakte eingehen, die eine spekulative Position in einer
Waéhrung oder einem Zinssatz beinhalten.

Methode zur Berechnung der globalen Risikoexponierung
Die globale Risikoexponierung des Fonds wird anhand des absoluten Value-at-Risk-Ansatzes (VaR) bestimmt.

Die erwartete Hebelung des Fonds liegt bei 400 % seines Gesamtnettoinventarwerts, basierend auf der
Summe der fiktiven Engagements der im Anlageportfolio enthaltenen Finanzderivate, einschlief3lich solcher,
die zu Zwecken der Risikoverringerung gehalten werden. Dieser Hebelungsfaktor wird im Laufe der Zeit
schwanken und unter bestimmten Marktbedingungen heraufgesetzt werden, um zu versuchen, dass das
Anlageziel des Fonds erreicht wird.

Basiswahrung des Fonds
US-Dollar

Auflegungsdatum
1. Februar 2017

Gebihren und Aufwendungen

Anteilklasse Ausgabeaufschlag (max.) iVg Sonstige Gebuhren
R 5% 1,5 % 20 % Performancegebihr
B 5% 1,5% 20 % Performancegeblhr

0,5 % Servicegebihr
F 5% bis zu 2,0 % 20 % Performancegebihr
H 5% 0,75 % 20 % Performancegebihr
E 5% bis zu 0,65 % 20 % Performancegebihr
G 5% 0,65 % 20 % Performancegebihr
I 5% 0,75 % 20 % Performancegebihr
Z 0 % 0 %

Es gelten auch andere Gebluhren und Aufwendungen, die im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® aufgefiihrt sind.
Performance-Gebuhr - Hurdle und Zeitraum
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Mit Ausnahme der Anteilklasse Z zahlt der Fonds eine Performance-Gebuhr, wie in Anhang 6 beschrieben.

Zum Zwecke der Berechnung der Performance-Gebihr sind die Hurdles fur den Fonds wie folgt:

Anteilklasse Hurdle

Anteilklassen in der Basiswahrung  der USD-Basiszinssatz (US Federal Funds Rate)
und nicht abgesicherte

Anteilklassen

Gegen den Euro abgesicherte der Euro-Basiszinssatz (Euro-Hauptrefinanzierungssatz)
Anteilklassen

Gegen das Pfund Sterling der britische Basiszinssatz (Bank of England Base Rate)
abgesicherte Anteilklassen

Gegen den Japanischen Yen der japanische Basiszinssatz (Uncollateralised Overnight Yen Call
abgesicherte Anteilklassen Rate)

Gegen den Singapur-Dollar der 1M SIBOR (1-Month Singapore Interbank Offered Rate)
abgesicherte Anteilklassen

Gegen den Schweizer Franken der Schweizer Basiszinssatz (Basiszinssatz der Schweizerischen
abgesicherte Anteilklassen Nationalbank)

Fur alle auf andere Wahrungen lautenden abgesicherten Anteilklassen, die nicht in der oben stehenden
Tabelle aufgefiihrt sind, ist die Hurdle die Cash-Benchmark der Anteilklasse in der Basiswéhrung in der
entsprechenden Wahrung. Die Hurdles werden derzeit am letzten Geschéftstag des Monats um Mitternacht
neu festgesetzt. Sie werden ausschlie3lich fiir die Berechnung der Performance-Gebihr verwendet und
weisen daher auf keinen Fall auf einen speziellen Anlagestil hin.

Der Performance-Zeitraum betragt fur jede Anteilklasse jeweils drei Kalendermonate, sofern eine Anteilklasse
nicht wahrend eines Kalenderquartals aufgelegt wurde. In letzterem Fall lauft der erste Performance-Zeitraum
vom Tag der Auflegung der Anteilklasse bis zum Ende des jeweiligen Kalenderquartals.

Risikohinweise

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, in der Regel eine positive absolute Rendite Uber einen rollierenden
12-Monats-Zeitraum zu erzielen. Gleichwohl kann dies nicht garantiert werden. Kurzfristig kann der Fonds
phasenweise negative Ertrdge einfahren, so dass es dem Fonds eventuell nicht moglich ist, dieses Ziel zu
erreichen.

Der Fonds investiert in Anteile, die moglicherweise héheren Marktschwankungen unterliegen als andere
Vermogensanteile wie Barmittel oder Anleihen. Anleger sollten stets bedenken, dass der Wert aller
Investitionen sowohl steigen als auch fallen kann. In seinem Bestreben, das Anlageziel und die Anlagepolitik
zu erreichen, kann der Fonds aus Grunden eines effizienten Portfoliomanagements und zu Anlagezwecken in
Derivate investieren. Der Fonds kann in Derivate investieren, die sowohl Long- als auch Short-Positionen
bieten. Dementsprechend wird der Fonds neben dem Halten von Vermogenswerten, die mit Marktwerten
steigen und fallen kénnen, auch Positionen halten, die steigen kdnnen, wenn der Marktwert fallt, oder fallen
kénnen, wenn der Marktwert steigt.

Die Nutzung von Derivaten als Teil der derzeitigen Anlagestrategie kann zu hohen Bargeldbestanden fihren,
die in Einlagen und/oder Geldmarktinstrumenten investiert werden. Dies kann zu einem erheblichen
Kontrahentenrisiko flihren. Der Fonds kann bei der Nutzung von Derivaten Hebelwirkungen (,Leverages®) als
Teil seiner Anlagestrategie nutzen. Derivate kénnen eine Leverage-Komponente enthalten, so dass negative
Veranderungen des Wertes oder des Niveaus des Basiswertes, des Kurses oder des Indexes Verluste mit
sich bringen kdnnen, die Uber die Kosten des Derivats selbst hinausgehen. Der Fonds kann mit Instrumenten
handeln, deren Performance von der fortbestehenden Liquiditat der Kontrahenten des Handels abhéngt.

Der Investmentansatz dieses Fonds kann umfangreiche Anlageaktivitdten und eine hohe Umschlagshaufigkeit
beinhalten, woraus dem Fonds erhebliche Transaktionskosten entstehen kdnnen. Um das Wahrungsrisiko der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte gegeniber der Basiswahrung des jeweiligen Fonds soweit wie
angemessen maoglich abzusichern, kann der Fonds Devisentermingeschafte eingehen. Hierdurch wird das
Wahrungsrisiko des entsprechenden Fonds aber nicht véllig ausgeschaltet.
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Obschon der Fonds oder ein von ihm beauftragter Vertreter sich mdoglicherweise darum bemihen,
Wahrungsrisiken in einer abgesicherten Wahrungsklasse abzusichern, kann nicht garantiert werden, dass das
Wahrungsrisiko eliminiert wird. Die Kosten und Gewinne oder Verluste, die mit abgesicherten Transaktionen
in abgesicherten Anteilklassen verbunden sind, gehen ausschliel3lich zu Lasten der abgesicherten
Anteilklasse, mit denen sie verbunden sind.

Anleger werden auf die Risikofaktoren in Anhang 3 hingewiesen.
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Anhang 2 — Anlagerichtlinien, Beschrankungen und Risikomanagement
l. Anlagebeschrankungen

Auf Grundlage des Prinzips der Risikostreuung ist der Verwaltungsrat befugt, die Unternehmens- und
Anlagestrategie fur die Anlagen der einzelnen Fonds, die ausgewiesene Wahrung eines Fonds sowie den
Ablauf der Verwaltungs- und der Geschéftsangelegenheiten der Gesellschaft zu bestimmen.

Soweit in Verbindung mit einem bestimmten Fonds in Anhang 1 dieses Verkaufsprospekts keine restriktiveren
Vorschriften gegeben sind, richtet sich die Anlagepolitik nach den im Folgenden festgelegten Regeln und
Beschrankungen.

Jeder Fonds ist fir die Zwecke dieses Anhangs als eigener OGAW zu behandeln.
A. Anlagen in die Fonds durfen nur bestehen aus:

(1) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden;

(2) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem sonstigen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat gehandelt werden;

3) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zur offiziellen Notierung an einem
geregelten Markt in einem anderen Staat zugelassen sind oder an einem sonstigen geregelten Markt
in einem anderen Staat gehandelt werden;

(4) kirzlich ausgegebenen tbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, wenn:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung beinhalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur
offiziellen Notierung an einem geregelten Markt oder an einem sonstigen Markt gemafl den
Angaben unter den vorstehenden Punkten (1) — (3) gestellt wird;

- eine solche Zulassung binnen eines Ausgabejahres sichergestellt ist.

(5) Anteilen von OGAW und/oder anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen im Sinne des ersten
und zweiten eingertickten Textteils von Artikel 1 (2) der Richtlinie, unabhangig davon, ob diese sich in
einem Mitgliedstaat oder einem anderen Staat befinden, wenn:

- diese anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen gemald Gesetzen eingetragen und
zugelassen sind, die gewahrleisten, dass die Organismen einer Aufsicht unterliegen, die nach
Ansicht der CSSF der im Gemeinschaftsrecht bestimmten als gleichwertig (geméaR der Definition
der Richtlinie) anzusehen ist und dass eine ausreichende Zusammenarbeit zwischen den
Behorden gewahrleistet ist (gegenwartig die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die
Schweiz, Hongkong und Japan);

- der Umfang des Anlegerschutzes fur die anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen dem
Schutz gleichwertig ist, der fir Anteilseigner an Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere gewabhrleistet wird, und insbesondere, dass die Regeln fir Trennung von
Vermogenswerten, Darlehensaufnahme, Darlehensvergabe und ungedeckte Verk&aufe von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
gleichwertig sind,;

- Uber das Geschéft der ubrigen Organismen fir gemeinsame Anlagen in halbjahrlichen und
jahrlichen Berichten informiert wird, um eine Beurteilung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, Ertrage und Geschéftstatigkeit wahrend des Berichtszeitraums zu ermdglichen;

- nicht mehr als 10 % der Vermdgenswerte der Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
oder der Ubrigen Organismen fir gemeinsame Anlagen, deren Erwerb in Betracht gezogen wird,
nach den Dokumenten, die sich auf ihre Unternehmensverfassung beziehen, insgesamt in
Einheiten oder Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder
Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden kdnnen;

(6) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen zurtickzuzahlen sind oder abgehoben werden kénnen
und eine Laufzeit von 12 Monaten nicht Uberschreiten, vorausgesetzt, der Geschaftssitz des
Kreditinstituts liegt in einem Mitgliedstaat oder — falls der Geschéftssitz des Kreditinstitutes sich in
einem anderen Staat befindet — vorausgesetzt, das Kreditinstitut VVorschriften Giber die Sorgfaltspflicht
unterliegt, die die CSSF als denen gleichwertig betrachtet, die im Recht der Europaischen Union
niedergelegt sind;
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@) Finanzderivaten, d. h., insbhesondere Optionen, Differenzkontrakte, Credit Default Swaps,
Termingeschaften einschliellich gleichwertigen Instrumenten gegen Barabfindung, die an einem
geregelten Markt oder einem sonstigen geregelten Markt wie in den vorstehenden Abschnitten (1), (2)
und (3) genannt gehandelt werden bzw. nicht bérsengehandelten Finanzderivaten (,OTC-Derivaten®),
unter der Voraussetzung, dass:

(i) die zugrunde liegenden Vermogenswerte aus Instrumenten, die durch diesen Abschnitt A
abgedeckt sind, Finanzindexen, Zinsséatzen, Devisenkursen oder Wahrungen, in die die
Gesellschaft laut ihren Anlagezielen investieren darf, bestehen;

(i) es sich bei den Kontrahenten fir OTC-Derivattransaktionen um Institute handelt, die einer
sorgfaltigen Aufsicht unterliegen und zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien gehoren,
und

(iii) fur die OTC-Derivate eine zuverlassige und nachprifbare Bewertung auf taglicher Basis besteht
und diese jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum Fair Value verkauft, liquidiert oder durch ein
Gegengeschatft glattgestellt werden kénnen;

(8) Anderen Geldmarktinstrumenten als den auf einem geregelten Markt oder einem sonstigen geregelten
Markt in dem Umfang gehandelten, dass die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
zum Anleger- und Sparerschutz einer Aufsicht unterliegt und mit unter der Voraussetzung, dass diese
Instrumente:

- von einer zentralen, regionalen oder kommunalen Behotrde oder einer Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank,
einem anderen Staat oder im Falle eines Bundesstaates von einem der Mitglieder des Bundes oder
von einer offentlichen internationalen Korperschaft ausgegeben oder garantiert werden, zu der ein
Mitgliedstaat gehdrt oder mehrere Mitgliedstaaten gehoren, oder

- von einer Unternehmung ausgegeben werden, deren Wertpapiere auf geregelten Markten oder
sonstigen geregelten Markten, die in den voranstehenden Punkten (1), (2) oder (3) erwahnt
werden, gehandelt werden, oder

- von einer Institution emittiert oder garantiert werden, die einer sorgfaltigen Aufsicht geman den
durch Gemeinschaftsrecht definierten Kriterien unterliegt, oder aber von einer Institution, die
sorgfaltigen Regeln unterliegt und entspricht, welche die CSSF als zumindest ebenso strikt erachtet
wie diejenigen, die durch Gemeinschaftsrecht festgelegt sind, oder

- von anderen Korperschaften ausgegeben werden, die zu den von der CSSF genehmigten
Kategorien gehoren, sofern die Voraussetzung erfillt ist, dass Anlagen in diese Instrumenten
einem Anlegerschutz unterliegen, der dem im ersten, zweiten oder dritten eingertickten Textteil
dargelegten gleichwertig ist, sowie unter der Voraussetzung, dass der Emittent eine Gesellschaft
ist, deren Kapital und Rucklagen sich auf mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 €) belaufen
und die ihren Jahresabschluss gemalf der Richtlinie 78/660/EWG ausweist und veroffentlicht und
die eine Organisation ist, die sich innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren
bdrsennotierten Gesellschaften der Finanzierung der Gruppe widmet oder eine Organisation ist,
die sich mit der Finanzierung der Bereitstellung einer wertpapierbezogenen Unterlegung von
Verbindlichkeiten befasst, fiir die eine Bankliquiditatslinie zur Verfiigung steht.

B. Jeder Fonds kann jedoch:

(1) bis zu 10 % seines Nettovermoégens in andere Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
als diejenigen investieren, die obenstehend unter den Punkten A (1) bis (4) und (8) aufgefuhrt sind.

(2) erganzend Barmittel und zur Bardisposition gehdrende Geldmarktpapiere halten. Diese
Einschrankung darf in Ausnahmefallen Uberschritten werden, wenn der Verwaltungsrat dies als im
besten Interesse der Anteilseigner erachtet.

3) bis zu 10 % seines Nettovermdgens als Darlehen halten, solange diese Darlehensaufnahmen nur
vorubergehender Natur sind. Sicherheitsvereinbarungen fir die Zeichnung von Optionen oder den
Kauf oder Verkauf von Terminkontrakten (Forward-Kontrakte oder Future-Kontrakte) gelten nicht als
Kreditaufnahmen im Sinne dieser Einschrankung.

4) Devisen Uber einen Parallelkredit erwerben.

C. Dartiber hinaus hat die Gesellschaft in Bezug auf das Nettovermégen eines jeden Fonds
folgende Anlagebeschrankungen fiir die einzelnen Emittenten einzuhalten:
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Regeln fur die Risikostreuung

Zur Berechnung der in den Punkten 1 bis 5 und 8 dieses Dokumentes beschriebenen Beschrankungen gelten
Gesellschaften, die zur selben Gruppe von Gesellschaften gehdren, als ein einziger Emittent.

° Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Fonds darf keine weiteren Gibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines einzelnen
Emittenten erwerben, wenn:

(i) nach einem solchen Kauf mehr als 10 % seines Nettovermdgens aus Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten nur eines Emittenten bestehen wirden; oder

(i) der Gesamtwert aller Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Einzelemittenten, in die mehr als 5 % seines Nettovermdégens investiert sind, 40 % des Wertes
seines Nettovermdgens Ubersteigen wirde. Diese Grenze gilt nicht fir Einlagen und OTC-
Derivattransaktionen mit Finanzinstituten, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegen.

(2) Auf kumulativer Basis darf ein Fonds bis zu 20 % seines Nettovermogens in Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die von derselben Unternehmensgruppe emittiert werden.

(3) Der obenstehend unter (1)(l) festgelegte Grenzbetrag von 10 % wird in Bezug auf Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auf 35 % erhoht, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Kommunalbehdrden, einem sonstigen Staat oder einer internationalen Gebietskorperschaft, der ein
Mitgliedstaat oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, emittiert oder garantiert werden.

4 Der obenstehend unter (1)(1) festgelegte Grenze von 10 % wird bis zu einem Hochstwert von 25 %
angehoben, wenn es sich um qualifizierte schuldrechtliche Wertpapiere handelt, die von einem
Kreditinstitut ausgegeben werden, dessen Geschéftssitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und das
nach geltendem Recht einer spezifischen 6ffentlichen Kontrolle unterliegt, um die Eigner solcher
qualifizierten schuldrechtlichen Wertpapiere zu schitzen. Zu diesem Zweck sind ,qualifizierte
schuldrechtliche Wertpapiere“ Wertpapiere, deren Ertrage nach geltendem Recht in Vermdgenswerte
investiert werden, deren Rendite den Schuldendienst bis zum Falligkeitsdatum der Wertpapiere deckt
und die bei Zahlungsausfall seitens des Emittenten vorrangig zur Zahlung von Kapital und Zinsen
verwendet werden. Investiert ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in schuldrechtliche
Wertpapiere eines solchen Emittenten, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Nettovermdgens dieses Fonds nicht Uberschreiten.

(5) Die vorstehend unter (3) und (4) aufgefiihrten Wertpapiere sind bei der Berechnung des obenstehend
unter (1)(Il) angegebenen Héchstwertes von 40 % nicht zu beriicksichtigen.

(6) Ungeachtet der vorstehend dargelegten Obergrenze ist jeder Fonds berechtigt, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu investieren, die durch einen Mitgliedstaat, durch
dessen Kommunalbehdrden, durch einen sonstigen Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*“) wie die USA oder durch eine
internationale Institution ausgegeben wurden und garantiert werden, wenn (I) diese
Wertpapiere Teil von mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen sind und (Il) die
Wertpapiere aus einer solchen Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens eines
solchen Fonds ausmachen.
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Im Falle der Alternate-Solutions-Fonds kénnen mehr als 35 % des Fondsvermégens in Staats- und
Kommunalanleihen angelegt werden, die von oder im Auftrag folgender Regierungen oder internationaler
Organisationen begeben oder von diesen besichert wurden: den Regierungen von Osterreich, Belgien,
Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Island, Irland, Italien, Liechtenstein, Luxemburg,
Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden, der Schweiz, dem Vereinigten Konigreich
(einschlief3lich der Schottischen Regionalregierung, des Exekutivausschusses der Nordirischen Versammlung
(Executive Committee of the Northern Ireland Assembly), der Nationalversammlung von Wales) und den
Vereinigten Staaten von Amerika und/oder einer der folgenden internationalen Organisationen: Weltbank,
Asiatische Entwicklungsbank (ADB), Entwicklungsbank des Europarates, Deutsche Ausgleichsbank (DTA),
Eurofima, Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB),
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (IBRD), Internationale Finanz-Corporation (IFC),
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KFW), LCR Finance plc und Nordische Investitionsbank (NIB).

° Indizes

(7 Unbeschadet der in (1) oben festgesetzten Grenzen auf maximal 20 % fiir Anlagen in von derselben
Kdrperschaft ausgegebene Anteile und/oder Renten angehoben, wenn das Ziel der Anlagepolitik des
Fonds darin besteht, auf folgender Grundlage die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder
Rentenindexes nachzubilden, der von der CSSF anerkannt wird:

- die Indexzusammensetzung ist ausreichend gestreut,
- der Index stellt eine angemessene Benchmark fur den Markt dar, auf den er sich bezieht,
- erwird in geeigneter Weise verotffentlicht.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn es sich aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen
als gerechtfertigt erweist — das gilt insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark Gberwiegen. Eine Anlage bis zu diesem Grenzwert ist nur fir
einen einzelnen Emittenten zulassig.

° Bankeinlagen

(8) Ein Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei einer einzigen
Kdrperschaft investieren.

° Derivative Instrumente

(9) Die Risikopartizipation gegeniiber einem Kontrahenten in einem OTC-Derivatgeschéaft darf 10 % des

Fonds-Nettovermdgens nicht tUbersteigen, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein vorstehend in
A (6) erwahntes Kreditinstitut handelt; in anderen Fallen gilt eine Grenze von 5 % des
Nettovermogens.

(10)  Anlagen in derivative Finanzinstrumente dirfen nur getétigt werden, wenn das Risiko fur die
Basiswerte insgesamt die in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten Anlagegrenzen nicht
Ubersteigt. Investiert der Fonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente, missen diese Anlagen
nicht mit den in (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten Grenzwerten kombiniert werden.

(11) Beinhaltet ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, ist Letzteres fir
die Einhaltung der vorstehenden Anforderungen in (A) (7) (Il) und untenstehend in (D) (1) sowie der
im vorliegenden Verkaufsprospekt festgelegten Risikopartizipation und Informationsanforderungen zu
beriicksichtigen.

° Einheiten oder Anteile offener Investmentfonds

(12) Ein Fonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettovermdégens in die Einheiten oder Anteile von OGAW
oder sonstigen OGAs investieren.
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Kombinierte Grenzwerte

(13) Ungeachtet der vorstehend in (1), (8) und (9) festgelegten Einzelgrenzen darf ein Fonds folgende

Anlagen nicht kombinieren, wenn er damit mehr als 20 % seines Vermdgens in eine einzelne
Korperschaft investieren wirde:

- Anlagen in von dieser Korperschaft ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente,

- Einlagen, die bei dieser Kérperschaft vorgenommen wurden, oder

- Risikoanlagen aus OTC-Derivatgeschaften mit dieser Kérperschatft.

(14) Die vorstehend in (1), (3), (4), (8), (9) und (13) angefiihrten Grenzwerte dirfen nicht kombiniert

werden; demgemal dirfen Anlagen in von derselben Korperschaft emittierte Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sowie bei dieser Kérperschaft vorgenommene Einlagen oder
Anlagen in Derivate, die gemaf den vorstehend aufgefiihrten Punkten (1), (3), (4), (8), (9) und (13)
durchgefuhrt wurden, insgesamt 35 % des Nettovermdgens der Gesellschaft nicht Uberschreiten.

Kontrollbeschrankungen

(15) Ein Fonds darf keine mit Stimmrechten verbundenen Anteile in einem Umfang kaufen, der es der

Gesellschaft ermdglichen wirde, die Geschéaftsfihrung des Emittenten wesentlich zu beeinflussen.

Jeder Fonds fir sich betrachtet darf nicht (i) mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen stimmrechtlosen Anteile
eines einzelnen Emittenten, (ii) mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen schuldrechtlichen Wertpapiere eines
einzelnen Emittenten, (iii) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten oder (iv) mehr
als 25 % der im Umlauf befindlichen Anteile oder Einheiten eines einzelnen OGA erwerben.

Die in den vorstehenden Abséatzen (ii) bis (iv) angegebenen Grenzwerte dirfen zum Zeitpunkt des Erwerbs
aul3er Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt eine Berechnung des Bruttobetrags der Renten oder
der Geldmarktinstrumente oder des Nettobetrags der ausgegebenen Instrumente nicht moglich ist.

Die obenstehend unter (15) angeflihrten Obergrenzen gelten nicht fir:

D.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder einer dessen
Kommunalbehdrden emittiert oder besichert werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem sonstigen Staat emittiert oder
besichert werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Gebietskorperschaft
emittiert wurden, der mindestens ein Mitgliedstaat als Mitglied angehért, und

Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines sonstigen Staates gegriindet oder
strukturiert wurde, sofern (i) die entsprechende Gesellschaft ihre Vermoégenswerte Uberwiegend in
Wertpapiere investiert, die durch Emittenten dieses Staates ausgegeben wurden, und (ii) nach dem Recht
dieses Staates durch den jeweiligen Fonds eine Beteiligung am Eigenkapital dieser Gesellschaft die einzige
Maoglichkeit darstellt, Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft
bei ihrer Anlagepolitik die Beschrankungen berticksichtigt, die vorstehend in C, Punkte (1) bis (5), (8), (9)
und (12) bis (15) festgelegt sind;

Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen auf Verlangen
der Anteilseigner ausschlie3lich in seinem oder ihrem Namen die Verwaltung, Beratung oder Vermarktung
in dem Land betreiben, in dem sich die Tochtergesellschaft befindet.

SchlieBlich hat die Gesellschaft in Bezug auf das Vermdgen eines jeden Fonds folgende
Anlagebeschrankungen zu erfillen:
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(1) Ein Fonds darf keine Rohstoffe oder Edelmetalle oder diese Werte darstellenden Zertifikate erwerben,
wenn der Handel mit Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder Ubertragbaren Wertpapieren sowie
Terminkontrakten (futures contracts und forward contracts), Optionen und Swaps auf diese Werte
nicht als Warentransaktionen im Sinne dieser Beschrankung gilt.

(2) Ein Fonds darf nicht in Immobilien investieren, wenn Anlagen in Wertpapiere vorgenommen werden
durfen, die durch Immobilien oder Beteiligungen daran besichert sind oder von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen darin investieren.

3) Ein Fonds darf keine Optionsscheine oder andere Rechte auf die Zeichnung von Wertpapieren solcher
Fonds emittieren.

4) Ein Fonds darf keine Darlehen oder Garantien zu Gunsten Dritter gewahren, wenn eine solche
Beschrankung die einzelnen Fonds nicht daran hindern soll, in nicht voll eingezahlte Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente zu investieren, wie sie unter A,
Punkte (5), (7) und (8) erwahnt wurden.

(5) Die Gesellschaft darf keine ungedeckten Verkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten eingehen, die unter A, Punkte (5), (7) und
(8) aufgefuihrt werden.

E. Ungeachtet aller gegenteiligen Bestimmungen in diesem Vertrag gilt Folgendes:

(1) Die vorstehend festgesetzten Obergrenzen dirfen von jedem Fonds bei der Ausibung von
Zeichnungsrechten aulRer Acht gelassen werden, die mit Wertpapieren im Portfolio eines solchen
Fonds verbunden sind.

(2) Werden diese Obergrenzen aus Grunden, auf die ein Fonds keinen Einfluss hat, oder als Folge der
Ausubung von Zeichnungsrechten tberschritten, muss sich der Fonds als vorrangiges Ziel bei seinen
Verkaufstransaktionen um die Beseitigung dieser Umstande bemihen, wobei die Interessen seiner
Anteilseigner angemessen zu bertcksichtigen sind.

Der Verwaltungsrat hat das Recht, zusatzliche Anlagebeschrankungen festzulegen, sofern diese
Beschrankungen fur die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften der Lander erforderlich sind, in denen Anteile
der Gesellschaft angeboten oder verkauft werden.

F. Qualifizierte Anlagen:
(1) Ubertragbare Wertpapiere gelten als Bezug auf Finanzinstrumente, die folgende Kriterien erfiillen:
€) der mogliche Verlust, der dem Fonds durch den Besitz solcher Instrumente méglicherweise entstehen

kann, beschrankt sich auf den fir ihren Erwerb aufgewendeten Betrag;

(b) ihre Liquiditat mindert nicht die Féahigkeit des Fonds, seinen Verpflichtungen zur Qualifikation fur Kauf
oder Ricknahme von Anteilen geméan diesem Verkaufsprospekt nachzukommen;

(c) eine verlassliche Bewertung ist wie folgt fur sie verfugbar:

() im Falle von Wertpapieren gemald des obenstehenden Abschnitts A (1) bis (4) als genaue,
verlassliche und Ubliche Preise, bei denen es sich entweder um Marktpreise oder Preise handelt,
die durch emittentenunabhangige Bewertungssystemen bereitgestellt wurden;

(i) im Falle anderer, im obenstehenden Abschnitt B genannter Wertpapiere in Form einer
regelméaRigen Bewertung, die auf den Angaben des Wertpapieremittenten oder einer
sachkundigen Investmentanalyse beruht;
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(d) angemessene Informationen sind fir sie wie folgt verfiigbar:

() im Falle von Wertpapieren gemalR des obenstehenden Abschnitts A (1) bis (4) in Form Ublicher,
genauer und umfassender Informationen tber den Markt oder, sofern zutreffend, das Portfolio des
Wertpapiers;

(i) im Falle sonstiger Wertpapiere gemaf dem obenstehenden Abschnitt B in Form ublicher und
genauer Informationen Uber den OGAW oder, sofern zutreffend, das Portfolio des Wertpapiers;

(e) sie sind frei Gbertragbar;

Q) ihr Erwerb steht im Einklang mit den Anlagezielen und/oder der Anlagepolitik der SICAV;

(9) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen
abgedeckt.

Sofern dem Fonds keine Informationen vorliegen, die zu einem anderen Schluss fuhren, gelten die unter (1)
(b) und (e) genannten Kriterien fUr die im vorangegangenen Abschnitt A (1) bis (3) beschriebenen
Ubertragbaren Wertpapiere als erfullt.

(2) Es wird davon ausgegangen, dass Ubertragbare Wertpapiere Einheiten oder Anteile an offenen Fonds
umfassen, wenn diese Fonds die unter dem oben stehenden Punkt (1) dargelegten Kriterien sowie
die in den CSSF-Bestimmungen dargelegten Anforderungen an Einheiten oder Anteile an
geschlossenen Fonds erfillen.

3) Es wird davon ausgegangen, dass Ubertragbare Wertpapiere Finanzinstrumente umfassen, die durch
die Wertentwicklung anderer Vermdgenswerte gedeckt werden oder an diese gekoppelt sind, die von
denen in Abschnitt A oben abweichen kénnen, wenn diese Finanzinstrumente die unter (1) oben
stehenden Kriterien erfiillen mussen.

4) Beinhaltet ein unter dem vorstehenden Punkt (3) abgedecktes Finanzinstrument eine derivative
Komponente, gelten fur diese die unter den Abschnitten C bis F genannten Anforderungen.

(5) Als Geldmarktinstrumente gelten Finanzinstrumente, welche die in den CSSF-Bestimmungen zu
Geldmarktinstrumenten genannten Kriterien erfullen. Bezlige auf Geldmarktinstrumente stehen ftr
liquide Instrumente, die in der Regel auf dem Geldmarkt gehandelt werden und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann. Unter diese Begriffsbestimmung fallen auch Finanzinstrumente, die
gemall dem vorangegangenen Abschnitt A (1) bis (3) zum Handel an einem regulierten Markt
zugelassen oder an diesem gehandelt werden, sowie Finanzinstrumente, die nicht gemaR Abschnitt
A (8) oben zum Handel zugelassen sind.

(6) Es wird davon ausgegangen, dass derivative Finanzinstrumente Instrumente sind, die folgende
Kriterien erfillen:

(a) sie ermdglichen die Ubertragung des Kreditrisikos des Basiswerts unabhangig von den anderen mit
diesem Basiswert verbundenen Risiken;

(b) sie haben weder die Lieferung noch die Ubertragung, auch in bar, von anderen Vermogenswerten als
den unter Abschnitt A und B oben genannten zur Folge;

(c) Transaktionen mit OTC-Derivaten erfillen die im oben stehenden Abschnitt A (7) sowie die in den
CSSF-Bestimmungen genannten Kriterien einer ,verlasslichen und nachprifbaren Bewertung® und
eines ,Fair Value®;

(d) ihre Risiken werden in angemessenem Umfang durch das Risikomanagementverfahren des
Fonds abgedeckt.
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@) Handelt es sich bei dem Basiswert der vorstehend in A (7) genannten derivativen Finanzinstrumente
um einen Finanzindex, so muss dieser die in den CSSF-Bestimmungen genannten Kriterien fur
Indizes erfillen. In diesen Bestimmungen sind die erforderlichen Standards erlautert, die erftllt sein
mussen, damit ein Index als ausreichend diversifiziert und als in angemessener Weise veroffentlicht
gelten kann. Erfullt die Zusammensetzung des zugrunde liegenden Indexes diese Anforderungen
nicht, gilt das derivative Finanzinstrumente als Derivat, das auf einer Kombination an
Vermdgenswerten basiert.

(8) Ubertragbare Wertpapiere, die Derivate einschlieRen, gelten als Reprasentation von
Finanzinstrumenten, welche die vorstehend in (1) dargelegten Kriterien erfullen und eine Komponente
enthalten, die folgende Kriterien erflillt:

€) aufgrund dieser Komponente kénnen ein Teil oder die Gesamtheit der Zahlungsstrome, die ansonsten
von dem als Tragerinstrument (,host contract®) fungierenden Ubertragbaren Wertpapier beansprucht
wurden, gemal einem speziellen Zinssatz, dem Kurs eines Finanzinstruments, einem Wechselkurs,
einem Preis- oder Kursindex, einem Kredit-Rating oder einem Kredit-Index oder einer anderen
Variablen modifiziert werden und ahnlich einem freistehenden Derivat abweichen;

(b) seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken stehen nicht in enger Verbindung mit den wirtschaftlichen
Merkmalen und Risiken des Tragerinstruments; und

(© es hat wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil und den Preis des Ubertragbaren Wertpapiers.

(9) Geldmarktinstrumente, die unter dem vorangegangenen Punkt (5) dieses Verkaufsprospekts
beschrieben sind und eine der Kriterien aus Absatz (8) erfullende Komponente beinhalten, gelten als
Geldmarktinstrumente mit eingebettetem Derivat.

(20) Ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument gilt nicht als Instrument mit
eingeschlossenem Derivat, wenn es eine Komponente beinhaltet, die vertraglich unabhéangig von dem
Ubertragbaren Wertpapier oder dem Geldmarktinstrument tbertragbar ist. Eine solche Komponente
gilt als separates Finanzinstrument.

Il Risikomanagementverfahren

Die Gesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, Uber das sie jederzeit das Risiko der Positionen
und deren Beitrag zum allgemeinen Risikoprofil des Portfolios tiberwachen und bewerten kann. Sie nutzt in
diesem Zuge ein Verfahren zur genauen und unabhangigen Bewertung der Instrumente mit OTC-Derivaten.

Jeder Fonds hat sicherzustellen, dass seine Gesamtpartizipation gegentber Derivaten die Summe des
Nettovermdgens seines Portfolios nicht Ubersteigt.

Die Partizipation wird unter Berlcksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des Kontrahentenrisikos,
absehbarer Marktbewegungen und der Zeit berechnet, die fur die Liquidation der Positionen zur Verfiigung
steht. Dies gilt auch fir die nachfolgenden Absétze.

Jeder Fonds kann innerhalb der im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® festgelegten Grenzen in derivative
Finanzinstrumente investieren, sofern das Risiko fur die Basiswerte insgesamt nicht die Anlagegrenzen
Ubersteigt, wie sie in Anhang 2 im Abschnitt 1, ,Anlagebeschrankungen®, festgelegt sind.

Investiert ein Fonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente, missen diese Anlagen nicht im Hinblick
auf die Grenzen kombiniert werden, die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” festgelegt sind.

Ist ein Derivat in ein tUbertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet, so ist dieses Derivat fur
die Einhaltung der Anforderungen in Anhang 2 zu bertcksichtigen.
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Il Besondere Anlage- und Absicherungstechniken und -instrumente
A. Allgemeines

Die Gesellschaft darf zur Absicherung, zu Zwecken des effektiven Portfoliomanagements, zu Anlagezwecken
oder zu Zwecken des Duration- oder Risikomanagement Techniken und Instrumente einsetzen, die in den
folgenden Abschnitten B, E, F und G naher beschrieben werden.

Betreffen diese MaRnahmen die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten, mussen diese
Bedingungen und Grenzen den Bestimmungen entsprechen, die im vorangegangenen Abschnitt |
~LAnlagebeschrankungen® dargelegt sind.

Diese Malinahmen dirfen einen Fonds unter keinen Umstanden dazu veranlassen, von seinen Anlagezielen
abzuweichen, die in Anhang 1 dieses Verkaufsprospektes festgelegt sind.

Bei einigen der Finanztechniken wund -instrumenten handelt es sich moglicherweise um
Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne der SFTR (,SFT-Techniken®). Die in der nachstehenden Tabelle
aufgefiihrten SFT-Techniken kénnen von der Gesellschaft verwendet werden. Das Engagement jedes
Teilfonds in SFT-Techniken ist wie nachfolgend dargelegt (jeweils als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des
Teilfonds). Die Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die von den Teilfonds abgeschlossen werden kénnen, sind
Wertpapierleihgeschéafte. Die Fonds gehen keine Pensionsgeschéafte oder umgekehrten Pensionsgeschéfte
ein, verwenden keine Total Return Swaps und leihen keine Wertpapiere aus.

Wertpapierleihgeschéafte Maximaler Anteil Maximal erwarteter Anteil
Aktienfonds 50 % 30 %
Alternate Solutions Funds 50 % 30 %

Diese Informationen sind zum Datum dieses Prospekts zutreffend. Die erwarteten Niveaus konnen abhéangig
von den Marktbedingungen bis zum angegebenen Hochstwert Uberschritten werden. Der neueste
Jahresbericht und die neuesten Abschliisse geben Aufschluss Uber das tatsachliche Niveau wéahrend des
vergangenen Berichtszeitraums.

B. Wertpapierleihgeschéfte

Zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und um Ertrdge zu erzielen, kann die Gesellschaft
Wertpapierleihgeschéfte eingehen.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle sind ein Wertpapierleiheprogramm mit der Wertpapierleihstelle im
Rahmen eines Dreiparteien-Vertrags eingegangen.

Im Rahmen solcher Vereinbarungen werden Wertpapiere eines Fonds im Austausch gegen Sicherheiten
voruibergehend an zugelassene Leihnehmer tbertragen. Der entsprechende Fonds bewahrt die Sicherheiten
auf, um die Rickzahlung sicherzustellen, falls der Leihnehmer das geliehene Wertpapier nicht zuriickgeben
kann. Die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle erhélt den Ermessensspielraum, um hinsichtlich des
Abschlusses von Wertpapierleihgeschaften als Erfullungsgehilfe im Namen der betreffenden Teilfonds zu
handeln. Des Weiteren wird die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle sicherstellen, dass vor oder
gleichzeitig mit der Ubergabe von verliehenen Wertpapieren Sicherheiten mit ausreichendem Wert und
ausreichender Qualitdt entgegengenommen werden. Diese werden anschlielend wahrend der gesamten
Dauer des Leihgeschafts gehalten und erst zuriickgegeben, wenn der verliehene Vermdgenswert wieder vom
jeweiligen Teilfonds zurtckerhalten bzw. an diesen zurtickgegeben wurde. Die mit der Wertpapierleihe
beauftragte Stelle wird auch alle betrieblichen Aspekte der Vermodgenswerte tberwachen und unterhalten,
wahrend diese verliehen sind.

Eine Wertpapierleihne kann zuséatzliche Risiken fur die Gesellschaft begrinden. Im Rahmen solcher
Vereinbarungen sind Fonds einem Kreditrisiko in Bezug auf die Gegenparteien bei Transaktionen, in denen
Wertpapiere verliehen werden, ausgesetzt. Dieses Kreditrisiko kann durch Erhalt von angemessenen
Sicherheiten vermindert werden. Der Beauftragte fir die Wertpapierleihe hat sicherzustellen, dass vor oder
gleichzeitig mit der Ubergabe der zu verleihenden Wertpapiere Sicherheiten erhalten werden, deren Wert und
Qualitat hinreichend sind. Diese werden dann wahrend der gesamten Dauer des Leihgeschéfts gehalten und
erst zurickgegeben, wenn der verliehene Vermdgenswert erhalten oder an den Fonds zuriickgegeben wurde.
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Die Wertpapierleihe erzielt zusatzliche Ertrage zugunsten des Fonds. 85 % dieser Ertrage gehen zugunsten
des jeweiligen Fonds, wobei maximal 15 % vom Beauftragten flr die Wertpapierleihe einbehalten werden, um
direkte und indirekte Kosten fur die Verwaltung des Leihprogramms zu decken, um die erforderliche operative
und Sicherheiteninfrastruktur bereitzustellen und um die Einhaltung der Vorschriften und die Risiken zu
Uberwachen. Die Wertpapierleihstelle ist kein verbundenes Unternehmen der Anlageverwaltungsgesellschaft.

Die folgenden Arten von Vermogenswerten kdnnen Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein:
Notierte Aktien, Unternehmensanleihen und Staatsanleihen

Weitere Informationen werden in den Jahresberichten der Gesellschaft enthalten sein.

C. Sicherheiten

Die zulassigen Arten von  Sicherheiten fir  Wertpapierleihgeschafte = werden von  der
Anlageverwaltungsgesellschaft genehmigt und koénnen aus Wertpapieren bestehen, die von einem
Mitgliedstaat der OECD oder dessen Gebietskdrperschaften oder supranationalen Institutionen und
Organisationen mit regionalem, EU- und weltweitem Geltungsbereich begeben oder garantiert werden, in der
Regel vorbehaltlich einem langfristigen Mindestkreditrating von mindestens A- von einer oder mehreren der
grofRen Rating-Agenturen. Die Sicherheiten muissen hoch liquide sein und an einem geregelten Markt
gehandelt werden. Sicherheiten unterliegen einem Sicherheitsabschlag gemaf einer gestaffelten Skala, die
auf der Kombination aus dem verliehenen zugrunde liegenden Instrument gegentiber dem als Sicherheit
hinterlegten Vermdgenswert basiert.

Die zulassigen Arten von Sicherheiten fir den Derivatehandel werden von der Anlageverwaltungsgesellschaft
genehmigt und sind in den entsprechenden Kreditsicherungsanhéngen (Credit Support Annexes) der ISDA
dargelegt. Zulassige Sicherheiten sind unter anderem britische Gilts, US-Staatsanleihen und handelbare
Schuldverpflichtungen aus verschiedenen Landern der Eurozone, die generell ein Mindestrating von AA-/Aa3
durch Fitch, Moody’s oder S&P haben mussen. Sicherheiten unterliegen einem Sicherheitsabschlag gemaf
einer gestaffelten Skala, die auf der Restlaufzeit des zugrunde liegenden Instruments basiert.

Die Sicherheiten mussen in Bezug auf Land, Markte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erflllt
angesehen, wenn der Fonds von einem Kontrahenten bei Geschaften zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das maximale
Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Fonds-Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt.

Wenn ein Fonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, muissen die unterschiedlichen
Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % fur das Engagement in einem
einzelnen Emittenten zu berechnen. Von diesem Unterabsatz abweichend kann ein Fonds vollstéandig in
verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden. Ein
solcher Fonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, jedoch sollten
die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

Erhaltene Sicherheiten werden von einer vom Kontrahenten unabh&ngigen Einrichtung begeben, die
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweisen wird.

Bargeld kann hinterlegt werden, wird jedoch im Allgemeinen nicht als Sicherheit akzeptiert. Erhaltene
Barsicherheiten dirfen nicht reinvestiert werden.

Unbare Sicherheiten durfen von der Gesellschaft nicht weiterverwendet werden.
Geschafte mit Sicherheiten werden taglich gemal den relevanten Bewertungsgrundsatzen, wie in diesem

Prospekt beschrieben, bewertet.. Fiur die Sicherheitentransaktionen gilt eine Marge, sodass, je nach
Kombination der verliehenen Wertpapiere mit den erhaltenen Sicherheiten, der Wert der erforderlichen
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Sicherheit zwischen 102,5 % und 110 % des Werts der verliehenen Wertpapiere liegt. Die Sicherheiten werden
taglich zum Marktkurs bewertet, um den Uberschuss an Sicherheiten in Hohe von 102,5 % bis 110 %
aufrechtzuerhalten, der als Versicherung fir volatile Marktbedingungen dient. Jedoch erhoht sich aufgrund
von Marktvolatilitdt das Risiko, dass die bei solchen Transaktionen erhaltenen Sicherheiten einen niedrigeren
Marktwert haben als das verliehene Wertpapier. Falls diese Situation eintritt und zudem die Gegenpartei
zahlungsunfahig wird, kann es zu einer Minderung des Fondswertes kommen.

Die Sicherheiten und die Vermdgenswerte, die einem Wertpapierfinanzierungsgeschéaft zugrunde liegen (und
die Vermogenswerte des Teilfonds bleiben), werden in einem Verwahrkonto bei der Verwahrstelle gehalten.
Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Sicherheiten an Dritte delegieren, wobei diese Delegierung den
Bedingungen der geltenden Gesetze und -verordnungen und den Bestimmungen der
Verwahrstellenvereinbarung unterliegt. Diese Delegierten miissen effektiven aufsichtsrechtlichen Vorschriften
(darunter Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden Land und regelméaRige externe Priifungen)
fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle darf von einer solchen
Delegierung nicht beeintrachtigt werden.

D. Auswahl von Kontrahenten

Die Kontrahenten miissen normalerweise ein Mindestrating von ,A® von mindestens einer der Ratingagenturen
Fitch, Moody’s und S&P haben. Die Kontrahenten sind Einrichtungen mit Rechtspersonlichkeit, die sich
gewohnlich in OECD-Landern befinden, und beschranken sich im Allgemeinen auf die gro3en Finanzinstitute
in fihrenden Volkswirtschaften. Sie unterliegen der kontinuierlichen Aufsicht durch eine 6ffentliche Behorde
und sind finanziell stabil. Geeignete Gegenparteien sind entweder gemaRy Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates zugelassene Investmentgesellschaften; gemald Richtlinie
2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates oder Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 zugelassene
Kreditinstitute; gemaf Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates zugelassene
Versicherungsunternehmen oder Riuckversicherungsunternehmen; geman der Richtlinie zugelassene OGAW
und, wo relevant, ihre Verwaltungsgesellschaft; alternative Investmentfonds, die von Verwaltern alternativer
Investmentfonds verwaltet werden, die gemal Richtlinie 2011/61/EU zugelassen oder registriert sind;
Einrichtungen der beruflichen Altersversorgung, die gemaR Richtlinie 2003/41/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates zugelassen oder registriert sind; zentrale Gegenparteien, die gemal EMIR
zugelassen sind; gemafl Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
zugelassene Zentralverwahrer; Einheiten aus Drittstaaten, die eine Zulassung oder Registrierung gemalf den
in Punkt (a) bis (h) genannten Rechtsakten erfordern wirden, wenn sie in der Union errichtet worden waren,
oder andere Unternehmen als die oben genannten Einheiten, die in der Union oder in einem Drittstaat errichtet
wurden.

Alle Kontrahenten unterliegen der Genehmigung durch den Kreditausschuss der
Anlageverwaltungsgesellschaft.

E. Credit Default Swaps

Zur Absicherung des spezifischen Bonitatsrisikos einiger Emittenten in ihrem Portfolio und fir
Anlagemanagementzwecke kann die Gesellschaft nach dem Ermessen der Anlageverwaltungsgesellschaft
Credit Default Swaps halten.

Bei einem Credit Default Swap (CDS) handelt es sich um einen bilateralen Finanzkontrakt, bei dem der Kaufer
(Sicherungsnehmer) dem Verkéaufer (Sicherungsgeber) eine regelmafRlige Gebihr zahlt und im Gegenzug eine
Ausgleichszahlung durch den Sicherungsgeber erhélt, wenn ein Kreditereignis eintritt, das sich auf den
Referenzschuldner, eine Gruppe an Referenzschuldnern oder einen Index auswirkt. In der Regel erwirbt der
Sicherungsnehmer das Recht, ein bestimmtes, an einen Referenzschuldner, eine Gruppe an
Referenzschuldnern oder einen Index gebundenes Wertpapier bei Eintritt eines Kreditereignisses zum
Nennwert (oder zu einem anderweitig festgelegten Referenz- oder Basiskurs) zu verkaufen. Alternativ kann
eine Sicherheit auch auf anderem Weg als durch Verkauf des entsprechenden Wertpapiers an den
Sicherungsnehmer ausgezahlt werden. Unter einem Kreditereignis versteht man im Allgemeinen Konkurs,
Insolvenz, wesentliche Umschuldung oder Zahlungs- und Forderungsausfélle. Fir Transaktionen dieser Art
hat die International Swap and Derivatives Association (ISDA) einen standardisierten Vertrag in Form seines
ISDA Master Agreements erstellt.
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Sofern dies im ausschlieR3lichen Interesse der Gesellschaft erfolgt, kann die Gesellschaft dartiber hinaus als
Sicherungsgeber auftreten und als solcher CDS-Verkaufstransaktionen eingehen, um eine bestimmte
Partizipation gegentiber Krediten zu erreichen und/oder CDS-Kauftransaktionen als Sicherungsnehmer
eingehen, ohne selbst im Besitz der Basiswerte zu sein. Das Eingehen solcher Transaktionen erfolgt
insbesondere dann im ausschliellichen Interesse der Gesellschaft, wenn die am CDS-Markt geltenden
Konditionen ginstiger sind als die auf Geld- oder Aktienmarkten.

Neben Credit Default Swaps kann die Gesellschaft auch Optionen auf Credit Default Swaps eingehen.

Die Auswahl der Gegenparteien fir CDS-Transaktionen unterliegt den Aspekten, die im obigen Abschnitt D
dargelegt sind.

Vorbehaltlich seiner Anlageziele kann jeder Fonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Credit Default
Swaps anlegen. Der Einsatz von Credit Default Swaps veranlasst einen Fonds nicht dazu, von seinen in
Anhang 1 dieses Verkaufsprospekts festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

Sofern moglich erfolgt die Kursfindung fur Credit Default Swaps unter Bezugnahme auf den von einem
unabhéangigen Verkaufer des Marktes notierten Spread unter Verwendung des Preismodells des Anbieters.
Ist der Anbieter nicht in der Lage, einen Spread bereitzustellen, stellt der Kontrahent einen Spread bereit, der
folglich unter Verwendung des Bloomberg JPM-Preismodells verwendet wird.

F. Differenzkontrakte

Nach Ermessen der Anlageverwaltungsgesellschaft kann die Gesellschaft zu Anlagezwecken
Differenzkontrakte (Aktienswaps) halten.

Ein Differenzkontrakt ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem sich der Verkaufer vertraglich dazu verpflichtet,
dem Kaufer bei Ablauf des Kontrakts die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgenswerts und
dessen Wert zu zahlen. (Ist die Differenz negativ, zahlt stattdessen der Kaufer die Differenz an den Verkaufer.
Ein solcher Kontrakt zahlt zu den Aktienderivaten und erméglicht es Anlegern, an der Kursentwicklung einer
Aktie zu partizipieren, ohne diese physisch besitzen zu mussen.

Die Auswahl der Gegenparteien fir Differenzkontrakte unterliegt den Aspekten, die im obigen Abschnitt D
dargelegt sind.

Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermogens in Differenzkontrakte anlegen.
Differenzkontrakte werden zum Marktwert des Basiswerts bewertet.
G. Unterbeteiligungen (Sub-Underwriting)

Die Anlageverwaltungsgesellschaft darf im Namen des Fonds Unterbeteiligungstransaktionen eingehen. Bei
einem Unterbeteiligungsgeschaft kann eine Bank, ein Borsenmakler, ein Mehrheitsaktionar der Gesellschaft
oder eine andere mit dem Unternehmen in Verbindung oder nicht in Verbindung stehende Partei eine
komplette Emission an Wertpapieren fest Ubernehmen (,Underwriting“). Im Gegenzug kann ein Fonds im Zuge
einer Unterbeteiligung (,Sub-Underwriting“) als Sub-Underwriter an einem Teil derselben Wertpapieremission
beteiligt werden. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann eine Unterbeteiligung nur in Bezug auf Wertpapiere
eingehen, in die der entsprechende Fonds auch in direkter Form gemafR seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik sowie der unter den obengenannten ,Anlagerichtlinien, Beschrankungen und
Risikomanagementverfahren“ dargelegten Beschrankungen anlegen darf. Ein Fonds muss jederzeit Uber
ausreichend liquide Mittel oder kurzfristig marktgangige Wertpapiere verfigen, um seinen Verpflichtungen
unter eventuellen Unterbeteiligungsvereinbarungen nachkommen zu kénnen.
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Anhang 3 — Risikofaktoren

Die Informationen in diesem Anhang sollten in Zusammenhang mit dem vollstandigen Text des
Verkaufsprospekts gelesen werden, dieser Anhang ist ein wesentlicher Bestandteil desselben. Die
Anteilseigner seien auf folgende Fakten hingewiesen: mit jeder Investition sind Risiken verbunden,
und eine Garantie gegen den Verlust aus Anlagen in einen Fonds kann nicht gewéhrleistet werden.
Ebenso wenig besteht eine Garantie fiir das Erreichen der Anlageziele eines Fonds. Es kédnnen weder
die Performance noch ein eventueller zuklinftiger Gewinn der Gesellschaft oder ihrer Fonds garantiert
werden, und der Umfang der Zinsertrage unterliegt Schwankungen und kann folglich nicht garantiert
werden. Anteilseigner sollten bedenken, dass wahrend der Dauer ihrer Anlage Inflationen auftreten
kdnnen. Die zukiinftige Kaufkraft des Kapitals der Anteilseigner kann folglich beeintrachtigt werden.

Bestimmte mit Fonds verbundene Risiken werden weiterhin auf den Seiten tber den betreffenden Fonds in
Anhang 1 dieses Verkaufsprospekts genannt.

Emittenten
Die Fahigkeit einiger Emittenten, Kapital und Zinsen zurtickzuzahlen, kann unsicher sein, und es kann nicht
zugesichert werden, dass ein bestimmter Emittent bzw. bestimmte Emittenten nicht in Verzug geraten.

Anlagen in Unternehmenspapiere ohne Rating beinhalten normalerweise ein héheres Risiko als Anlagen in
Staats- oder Bankverbindlichkeiten.

Geopolitisches Risiko

Politische Veranderungen oder Instabilitat in einem Land kénnen zu einem geopolitischen Risiko fuhren.
Anderungen der Gesetze, der Verordnungen, der Regierungspolitik, des politischen oder wirtschaftlichen
Klimas in dem betreffenden Land kénnen zu erhdhten Volatilitats-, Liquiditats-, Kurs- und Wechselkursrisiken
im Zusammenhang mit Anlagen in dem Land oder der Region fuhren, in dem/der die geopolitische Situation
eintritt. Die Auswirkungen des geopolitischen Risikos gelten als langfristig, da das Risiko aufgrund des
héheren Potenzials fur Ereignisse und Verédnderungen im Laufe der Zeit wachst. Die Folgen kunftiger
politischer Veranderungen sind schwer vorherzusagen.

Schwellen- und weniger entwickelte Mérkte

Zu den Landern mit Schwellen- und weniger entwickelten Méarkten zahlen unter anderem (1) Lander mit einem
Schwellenmarkt fur Aktien in einer Entwicklungswirtschaft, wie er von der Internationalen
Finanzierungsgesellschaft definiert wurde, (2) Lander mit Volkswirtschaften niedrigen oder mittleren
Einkommens laut Weltbank, sowie (3) Lander, die in Veroffentlichungen der Weltbank als Entwicklungslander
bezeichnet werden.

a) Politische und wirtschaftliche Risiken: Wirtschaftliche und/oder politische Instabilitat kann zu
rechtlichen, finanzrechtlichen oder regulatorischen Anderungen oder der Umwélzung bestehender
Reformen fuhren. Diese konnen wiederum zu der Moglichkeit einer Vermdgensenteignung,
konfiskatorischen Steuern, politischer oder sozialer Instabilitdt oder diplomatischen Entwicklungen
fuhren, die Investitionen in diese Lander beeinflussen kénnen. Auch der Grad der staatlichen Aufsicht
und der Regulierung von Bérsen, Finanzinstituten und Emittenten kann in diesen Landern variieren.

b) Bilanzierungsrisiko: In einigen L&andern unterliegen Wirtschaftsorgane mdglicherweise nicht den
Grundlagen fur Bilanzierung, Wirtschaftsprifung und der Finanzberichterstattung sowie mit diesen
Richtlinien vergleichbare Anforderungen, die manche Anleger gewdhnt sein mégen.

C) Wahrungsschwankungen: In Bezug auf die Darstellungswéhrung des betreffenden Fonds oder der
betreffenden Anteilklasse kénnen erhebliche Anderungen in den Wahrungen der Lander, in denen
Investitionen vorgenommen werden, auftreten, nachdem die Gesellschaft in diese Wahrungen
investiert hat. Diese Anderungen kénnen sich in erheblichem MaRe auf die Gesamtrendite des Fonds
auswirken. Im Hinblick auf Wahrungen bestimmter Schwellenlander sind Verfahren zur
Wahrungsabsicherung gegebenenfalls nicht méglich.
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d) Markt-, Erflllungs- und Verwahrungsrisiko — Die Systeme zur Zahlungsabwicklung und Verwahrung
auf Schwellenmarkten sind weniger ausgereift als in Industrieldndern. Die Anforderungen sind
mdglicherweise nicht so hoch und die Uberwachungs- und Aufsichtsbehérden weniger ausgereift.
Dementsprechend kann ein Risiko bestehen, dass sich die Abwicklung einer Zahlung verzdgert und
dadurch Nachteile fur Barmittel oder Wertpapiere entstehen. Trotz eines allgemein zunehmenden
Volumens haben bestimmte Finanzmarkte ein deutlich geringeres Volumen als weiter entwickelte
Mérkte; die Wertpapiere vieler Unternehmen auf diesen weniger entwickelten Méarkten verfligen tber
weniger Liquiditat, und ihre Preise unterliegen gréReren Schwankungen als die Wertpapiere
vergleichbarer Unternehmen auf groBeren Markten. Aul3erdem kann es sein, dass in den weniger
entwickelten Landern weniger o6ffentliche Informationen Uber bestimmte Finanzinstrumente zur
Verfligung stehen als manche Anleger es fiir Ublich erachten.

e) Anlage- und Uberweisungsbeschrankungen: In einigen Fallen kdnnen Schwellenlander den Zugang
auslandischer Anleger zu Wertpapieren einschranken. Folglich kann es vorkommen, dass bestimmte
Dividendenpapiere fur einen Fonds nicht immer zur Verfligung stehen, da die erlaubte Ho6chstzahl
oder das erlaubte Hochstvolumen auslandischer Anteilseigner erreicht wurde. Dartber hinaus
konnten Auslandsiberweisungen durch ausléndische Anleger fir ihren Anteil an Reingewinnen,
Kapital und Dividenden beschrankt werden oder einer staatlichen Genehmigung bedurfen. Die
Gesellschaft investiert ausschlie3lich in Méarkte, auf denen diese Beschrankungen ihrer Ansicht nach
akzeptabel sind. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass keine weiteren Beschrankungen
erlassen werden.

Chinesische Wertpapiere

Bei Fonds, die in chinesische Wertpapiere investieren kdnnen, einschliel3lich China A-Shares, sollten Anleger
neben den oben dargelegten Risiken bei Anlagen in Schwellenméarkten und weniger entwickelten Markten die
unten beschriebenen zusatzlichen Hinweise und spezifischen Risiken beachten.

a) Politisches Risiko: Jede groRere Veranderung der politischen, gesellschaftlichen oder wirtschaftlichen
Politik in der Volksrepublik China (der ,VRC") kann einen negativen Einfluss auf Anlagen in
chinesischen Wertpapieren, einschlief3lich China A-Shares, haben.

b) Wahrungsrisiko: Der Renminbi unterliegt Devisenbeschrankungen und ist keine frei konvertierbare
Waéhrung. Diese Kontrolle der Wé&hrungsumrechnung und Verédnderungen im Wechselkurs des
Renminbi kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und Finanzergebnisse von
Unternehmen in der VRC haben. Soweit die Vermdgenswerte eines Fonds in der VRC investiert sind,
unterliegt dieser dem Risiko, dass die Regierung der VRC Beschrankungen hinsichtlich der
Ruckflhrung von Geldern oder sonstigen Vermdgenswerten ins Ausland erlasst.

c) Steuerrisiko: Die Steuergesetze und -verordnungen in der VRC unterliegen haufig Veranderungen
angesichts von Verschiebungen in den gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Bedingungen sowie der
Regierungspolitik. Die Anwendung und Durchsetzung der Steuergesetze und -verordnungen der VRC
koénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen fir die Fonds haben, insbesondere in Zusammenhang
mit der auslandischen Anlegern auferlegten Quellensteuer auf Dividenden und Kapitalertrdge. Da sich
die Steuergesetze und -verordnungen der VRC standig andern, ist eine bestimmte Interpretation der fiir
den Fonds geltenden Steuergesetze und -verordnungen der VRC (einschlie3lich der damit verbundenen
VollstreckungsmafRnahmen) mdglicherweise nicht endgiltig. Die spezifische Anwendung der
Kdrperschaftsteuer wird in den detaillierten Umsetzungsvorschriften und den maoglicherweise in der
Zukunft herausgegebenen zusatzlichen Rundschreiben zur Besteuerung klargestellt. Vor diesem
Hintergrund gibt es derzeit Unsicherheiten darliber, wie die spezifischen Bestimmungen des
Kdrperschaftsteuergesetzes in Zukunft interpretiert und in Bezug auf die Fonds umgesetzt werden.
Daher behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, Ruckstellungen fir Quellensteuern auf Dividenden
und fur Kapitalertragssteuern von Fonds zu bilden, die in chinesischen Wertpapieren, einschlief3lich
China A-Shares, investieren, in dem Umfang, der gemaR den bei der Realisierung der Ertrédge
bestehenden Steuergesetzen und -verordnungen erforderlich ist.

Da die von der Gesellschaft gemachten Rickstellungen auf den aktuellen Markterwartungen und dem
Verstandnis der Gesellschaft von den Steuergesetzen der VRC und -verordnungen basieren werden,
konnen alle Anderungen der Marktgepflogenheiten oder der Auslegung der Steuervorschriften der
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VRC Auswirkungen auf diese Rickstellung besitzen und dazu fiihren, dass diese Riickstellung hdher
oder niedriger ist als erforderlich. Die Gesellschaft beabsichtigt derzeit nicht,
Bilanzierungsruckstellungen fir diese steuerlichen Unsicherheiten zu machen. Es ist méglich, dass
neue Steuergesetze und -verordnungen in der VRC rickwirkend angewendet werden.

Markt fur China A-Shares
Wenn ein Fonds direkt in China A-Shares investieren kann, unterliegt er - neben den oben beschriebenen
Risiken in Verbindung mit Anlagen in chinesischen Wertpapieren - den folgenden zuséatzlichen Risiken:

a) Beschrankungen flir auslandisches Eigentum: Anleger aus Hongkong und anderen L&ndern
(einschlieBlich Fonds), die durch zulassige Mittel gemal den entsprechenden Gesetzen und
Verordnungen direkt in China A-Shares investieren, unterliegen den folgenden Beschrankungen fir
auslandischen Aktienbesitz:

() Der Aktienbesitz eines einzelnen auslandischen Anlegers an einer China A-Share darf nicht mehr
als 10 % der Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien betragen; und

(i) Die Gesamtheit des Aktienbesitzes auslandischer Anleger aus Hongkong und anderen Landern
(einschlie3lich Fonds) an einer China A-Share darf nicht mehr als 30 % der Gesamtzahl der
ausgegebenen Aktien betragen.

Diese Grenzwerte kdnnen von Zeit zu Zeit gedndert werden.

Wenn der Aktienbesitz eines einzelnen auslandischen Anlegers an einem als China A-Share notierten
Unternehmen die obigen Grenzen Uberschreitet, wird der Anleger aufgefordert, die Uberschissige Position
seines Anteilsbesitzes nach dem Last-In-First-Out-Verfahren innerhalb eines bestimmten Zeitraums
abzuwickeln. Gemall dem Wertpapiergesetz der VRC muss ein Aktionar, der 5 % oder mehr der gesamten
Aktien eines in der VCR notierten Unternehmens halt (ein ,GroRaktionar®), die durch den Kauf oder Verkauf
von Aktien dieses Unternehmen erzielten Gewinne zuriickzahlen, falls beide Transaktionen innerhalb von
sechs Monaten stattgefunden haben. Wenn ein Fonds zu einem GroRaktionar an einem in der VRC notierten
Unternehmen wird, kénnen die durch diese Investition erzielten Gewinne begrenzt werden, was die
Performance beeintrachtigen kann.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect

Wenn ein Fonds uber die SHKSC direkt in China A-Shares investieren kann, unterliegt er - neben den
oben beschriebenen Risiken in Verbindung mit Anlagen in chinesischen Wertpapieren und am Markt fiir China
A-Shares - den folgenden zuséatzlichen Risiken:

Im Rahmen der SHKSC kann die Gesellschaft Uber ihre Broker in Hongkong mit bestimmten zuléassigen
Wertpapieren handeln, die an der SSE notiert und gehandelt werden, einschliellich China-A-Shares (die
~SSE-Wertpapiere®). Diese Handelsgeschafte unterliegen den Gesetzen und Verordnungen der VRC und
Hongkongs sowie den von Zeit zu Zeit herausgegebenen relevanten Regeln, Grundsatzen oder Richtlinien.

a) Trennung und wirtschaftliches Eigentum von SSE-Wertpapieren: Die SSE-Wertpapiere werden in
einem bei ChinaClear ertffneten Nominee-Konto im Namen der HKSCC gehalten. Es handelt sich um
ein Sammelkonto, in dem alle von den Anlegern der SHKSC gehaltenen SSE-Wertpapiere vermischt
werden. Die SSE-Wertpapiere befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum der Anleger (bzw. eines
Fonds) und werden von den Vermdgenswerten der HKSCC getrennt.

Weiterhin werden die im wirtschaftlichen Eigentum der Anleger (einschlieRlich eines Fonds)
befindlichen SSE-Wertpapiere in den bei der HKSCC erodffneten Konten durch entsprechende
Unterdepotbanken getrennt. Sodann werden die Wertpapiere in den Konten der betreffenden
Unterdepotbanken des Fonds beim Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS*)
gehalten, das von der HKSCC als Sammelverwahrstelle in Hongkong unterhalten wird.

Gemalf den Gesetzen der VRC ware der Fonds der wirtschaftliche Eigentimer der SSE-Wertpapiere.
In den Bestimmungen zum Pilotprogramm der SHKSC (die von der China Securities Regulatory
Commission zur Regelung der Auflegung und Durchfihrung der SHKSC verdffentlicht wurden) ist
ausdrucklich festgelegt, dass die HKSCC als Nominee-Inhaber fur den Fonds agiert und der Fonds der
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b)

c)

d)

e)

f)

Inhaber der Rechte und Rechtsanspriiche in Bezug auf die SSE-Wertpapiere ist. Auch nach den
Angaben der SEHK ist der Fonds der wirtschaftliche Eigentimer der SSE-Wertpapiere.

Es bleibt jedoch festzuhalten, dass es nicht sicher ist, in welcher Art und mit welchen Methoden die
Rechte und Interessen eines Fonds gemaf den Gesetzen der VRC umgesetzt werden. Bisher wurden
an den chinesischen Gerichten nur wenige Falle verhandelt, bei denen Nominee-Konten eine Rolle
spielten.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass die HKSCC, ebenso wie andere Clearing-Systeme oder
Sammelverwahrstellen, nicht verpflichtet ist, die Rechte eines Fonds bei den Gerichten der VRC
durchzusetzen. Wenn ein Fonds seine Rechte als wirtschaftlicher Eigentiimer an einem Gericht in der
VRC durchsetzen mdéchte, wird er zu gegebener Zeit die juristischen und verfahrenstechnischen
Aspekte berlicksichtigen missen.

Quotenbeschrankungen: Die SHKSC unterliegt einer grenziberschreitenden Gesamt-
Investitionsquote sowie einer Tagesquote, die fur einen Fonds nicht anwendbar ist und die nur nach
dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden kann. Insbesondere ist zu
beachten, dass neue Kaufauftrdge zurlickgewiesen werden, sobald der Restsaldo der Northbound-
Tagesquote auf null fallt oder die Northbound-Tagesquote im Lauf der Eroffnungs-Call-Session
Uberschritten wird (Anleger kdnnen jedoch ihre grenzuberschreitenden Wertpapiere unabhéangig von
der Tagesquote verkaufen). Die Madoglichkeiten des betreffenden Fonds zu termingerechten
Investitionen in SSE-Wertpapiere Uber die SHKSC konnen daher durch die Quotenbeschrankungen
eingeschrankt werden, und der Fonds kann moglicherweise seine Anlagestrategien nicht effektiv
verfolgen.

Abrechnung: Der betreffende Fonds wird gemeinsam mit seinen Brokern und der Unterdepotbank in
Hongkong Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass bei Handelsgeschaften mit SSE-
Wertpapieren die Lieferung gegen Barzahlung erfolgt (Zug-um-Zug-Abwicklung). Zu diesem Zweck
werden die Broker in Hongkong bei Handelsgeschéaften mit SSE-Wertpapieren fur einen Fonds am
Tag der Abrechnung des Wertpapiergeschéfts den der Hohe der geflossenen Mittel entsprechenden
Betrag dem Bareinlagenkonto des Fonds gutschreiben bzw. belasten.

Clearing- und Abrechnungsrisiko: Die HKSCC und ChinaClear werden die fir das Clearing
erforderlichen Verbindungen herstellen und eine gegenseitige Partnerschaft eingehen, um Clearing
und Abrechnung grenziiberschreitender Handelsgeschéfte zu vereinfachen. Bei einem in einem Markt
eingeleiteten grenziuberschreitenden Handelsgeschaft wird die Clearingstelle dieses Marktes
einerseits das Clearing und die Abrechnung mit ihren eigenen Clearing-Partnern durchfiihren und
andererseits die Erfullung der Verpflichtungen ihrer Clearingpartner mit der Clearingstelle der
Gegenpartei Ubernehmen.

Sollte es bei ChinaClear zu einem Zahlungsausfall kommen und ChinaClear zum Schuldner erklart
werden, so beschréanken sich die Verpflichtungen der HKSCC beziglich der Northbound-
Handelsgeschéafte geman ihren Marktvertrdgen mit den Clearingpartern darauf, die Clearingpartner
bei der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegentiber ChinaClear zu unterstitzen. Die HKSCC wird in
gutem Glauben die Wiedererlangung der ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear tiber
die zur Verfugung stehenden rechtlichen Kanéle bzw. durch die Liquidation von ChinaClear anstreben.
In diesem Fall kann es fir einen Fonds zu einer Verzogerung des Wiedererlangungsprozesses
kommen. Mdoglicherweise kann der Fonds die durch ChinaClear entstandenen Verluste nicht
vollstandig ausgleichen.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund: Anlagen durch die SHKSC werden von einem
oder mehreren Brokern durchgefuhrt und unterliegen daher einem Ausfallrisiko bezuglich der
Verpflichtungen dieser Broker. Anlagen eines Fonds uber Northbound-Handelsgeschéafte Uber die
SHKSC sind nicht vom Investor Compensation Fund von Hongkong abgedeckt. Der betreffende
Fonds ist den Ausfallrisiken des/der fir seine Handelsgeschafte mit SSE-Wertpapieren durch die
SHKSC engagierten Broker(s) ausgesetzt.

Aussetzungsrisiko: Sowohl die SEHK als auch die SSE behalten sich das Recht vor, die Northbound-
und/oder Southbound-Handelsgeschafte auszusetzen, falls dies zur Sicherstellung eines
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)

h)

)

K)

ordnungsgemalen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor
einer Aussetzung muss die Genehmigung der zustandigen Regulierungsbehérde eingeholt werden.
Bei einer Aussetzung der Northbound-Handelsgeschéafte durch die SHKSC sind die
Zugangsmaoglichkeiten des betreffenden Fonds zum chinesischen Markt beeintréchtigt.

Unterschiedliche Handelstage: SHKSC ist nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Markte der
VRC als auch die von Hongkong fiir den Handel gedéffnet sind und wenn Banken in beiden Markten
an den jeweiligen Abrechnungsterminen geoffnet sind. Es kann daher vorkommen, dass an einem
normalen Handelstag des VRC-Markts der Markt in Hongkong geschlossen ist, und in diesem Fall hat
ein Fonds Uber die SHKSC keinen Zugang zum VRC-Markt. Infolgedessen kann der Fonds wahrend
der Zeit, in der die SHKSC nicht aktiv ist, dem Risiko von Kursschwankungen unterliegen.

Betriebsrisiko: Die SHKSC bietet Anlegern aus Hongkong und anderen Landern einen neuen Kanal fiir
den direkten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt. Die SHKSC stiitzt sich auf die Funktionstiichtigkeit
der technischen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer. Marktteilnehmer konnen an diesem
Programm teilnehmen, wenn sie bestimmte Anforderungen hinsichtlich Informationstechnologie,
Risikomanagement und sonstigen Faktoren erfullen, die von der betreffenden Borse und/oder
Clearingstelle festgelegt werden. Zu beachten ist, dass zwischen den Wertpapierregelungen und
Rechtssystemen der beiden Mérkte erhebliche Unterschiede bestehen. Um den Betrieb des
Versuchsprogramms zu gewahrleisten, kann es mdglicherweise erforderlich sein, dass sich die
Marktteilnehmer fortlaufend um Probleme kiimmern, die sich aus den Unterschieden ergeben.

Weiterhin erfordert die ,Vernetzung® innerhalb der SHKSC das Order-Routing tber die Grenzen von
Hongkong hinaus. Dies erfordert die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme seitens der
SEHK und der teilnehmenden Bérsen (d. h. eines neuen, von der SEHK einzurichtenden Order-
Routing-Systems [,China Stock Connect System*], an das sich die teilnehmenden Borsen anschliel3en
muissen). Es gibt keine Garantie daftr, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaf funktionieren bzw. weiterhin an die Veranderungen und Entwicklungen in beiden
Markten angepasst werden. Falls eine Funktionsstdrung der betreffenden Systeme eintritt, kénnte der
in beiden Markten Uber das Programm erfolgende Handel unterbrochen werden. Der Zugang des
betreffenden Fonds zum SSE-Wertpapier-Markt (und damit die Moglichkeiten, sein Anlageziel zu
verfolgen) wirde dadurch beeintrachtigt.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Monitoring: Die Verordnungen der VRC schreiben vor,
dass vor dem Verkauf von SSE-Wertpapieren durch einen Anleger eine ausreichende Zahl von SSE-
Wertpapieren in seinem Konto vorhanden sein muss. Andernfalls wird die SSE den betreffenden
Verkaufsauftrag zuriickweisen. Die SEHK wird fir Verkaufsauftrage von SSE-Wertpapieren seitens
ihrer Teilnehmer (d. h. der Broker) eine Orderprifung durchfihren, um sicherzustellen, dass nicht
mehr Wertpapiere verkauft werden als tatséchlich vorhanden sind. Wenn ein Fonds bestimmte von
ihm gehaltene SSE-Wertpapiere verkaufen moéchte, kann er diese SSE-Wertpapiere auf die
entsprechenden Konten seiner Broker Ubertragen, bevor der Markt an dem betreffenden Handelstag
offnet. Aufgrund dieser Vorgehensweise ist der betreffende Fonds mdglicherweise nicht in der Lage,
seine Bestande in SSE-Wertpapieren zeitgerecht zu verkaufen.

Regulatorische Risiken: Die SHKSC stellt eine vollig neue Struktur dar und unterliegt den von den
Regulierungsbehoérden bekannt gegebenen Verordnungen sowie den Umsetzungsvorschriften der
Borsen in der VRC und Hongkong. Weiterhin kénnen die Regulierungsbehdrden von Zeit zu Zeit neue
Verordnungen im Zusammenhang mit den Betriebsablaufen und der grenziberschreitenden
Rechtsdurchsetzung bezuglich grenzuberschreitender Geschéfte durch die SHKSC bekannt geben.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Verordnungen nicht erprobt sind und es keine Gewissheit
hinsichtlich der Art ihrer Anwendung gibt. AuBerdem kénnen die aktuellen Verordnungen geandert
werden. Es gibt keine Garantie dafur, dass die SHKSC nicht abgeschafft wird. Fir einen Fonds, der
durch die SHKSC in den VRC-Markten investieren kann, kénnten solche Anderungen negative Folgen
haben.

Steuerrisiko: Fur die vom Fonds durch die SHKSC gehandelten SSE-Wertpapiere gilt, dass alle ab
dem 17. November 2014 (einschlieRlich) durch die Ubertragung dieser SSE-Wertpapiere erzielten
Kapitalertrdge voribergehend von der chinesischen Korperschaftsteuer ausgenommen sind. Vor
diesem Datum in China erzielte Kapitalertrage unterliegen einer Korperschaftsteuer von 10 % gemaf
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dem Kdrperschaftsteuergesetz. An den Fonds gezahlte Dividenden auf SSE-Wertpapiere unterliegen
einer Quellensteuer von 10 %. Falls der Fonds aufgrund eines Steuerabkommens ein Recht auf
niedrigere Steuerséatze auf Kapitalertrage und Dividenden hat, kann er bei dem fir ihn zustéandigen
Finanzamt einen Antrag auf Steuererstattung stellen. Es ist mdglich, dass alle neuen Steuergesetze
und -verordnungen und neue Auslegungen riickwirkend angewendet werden.

Kontrahentenrisiko

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann Derivattransaktionen (ber einen oder mehrere Kontrahenten
abwickeln. Die Gesellschaft ist dem Risiko ausgesetzt, dass einer der Kontrahenten wegen Insolvenz, Konkurs
oder aus anderen Grinden mdoglicherweise nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen aus den
Transaktionen nachzukommen. Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass Transaktionen
moglicherweise nicht immer auf dem Wege einer Zug-um-Zug-Abwicklung erfolgen, was die Gesellschaft
einem erhohten Kontrahentenrisiko und moglicherweise Verlusten aussetzt, die Uber die Verbindlichkeiten des
Kontrahenten gegentiber der Gesellschaft hinausgehen. Im Rahmen ihres Risikomanagementverfahrens praft
die Anlageverwaltungsgesellschaft die Bonitéat der Kontrahenten.

Devisen

Partizipiert ein Fonds an Devisen, kdonnen sich Wahrungsschwankungen ungunstig auf den Wert der
Fondsanlagen und die daraus entstehenden Ertrage auswirken. Je nach Bezugswahrung des jeweiligen
Anlegers konnen sich Wahrungsschwankungen ungtnstig auf den Wert seiner Anlage auswirken.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Das aufsichtsrechtliche Umfeld ist standigen Anderungen unterworfen, die sich nachteilig auf die Fahigkeit der
Gesellschaft auswirken konnen, ihre Anlagestrategien umzusetzen. Auch der Regulierungsrahmen und die
steuerlichen Rahmenbedingungen flr Derivate und damit verbundene Finanzinstrumente werden standig
weiterentwickelt und kénnen Anderungen seitens der Regierung oder aufsichtsrechtlicher Behdrden
unterliegen, die sich nachteilig auf den Wert der von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen auswirken kénnen.
Die Auswirkungen moglicher aufsichts- oder steuerrechtlicher Anderungen auf die Gesellschaft lassen sich
nicht vorhersagen. Hinzu kommt, dass sich der Regulierungsrahmen, dem die Gesellschaft unterworfen ist,
von dem der Herkunftslander der Anleger unterscheiden kann.

Steuerrisiko

Da es in bestimmten Landern Steuerpraktiken geben kann, die ungenau sind oder deren Auslegung
Anderungen unterliegen kann (einschlieBlich riickwirkend geltender Anderungen), kann es vorkommen, dass
einem Fonds zusatzliche Steuerpflichten entstehen, die weder zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts oder
bei der Ausfiihrung, Bewertung oder Absto3ung von Investitionen erwartet werden.

Derivate

Gemal den in Anhang 2 ,Anlagerichtlinien und Beschrankungen® beschriebenen Anlagegrenzen
und -beschrankungen darf jeder einzelne Fonds zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken Derivate einsetzen, um Markt- und Wahrungsrisiken abzusichern. Alternate-Solutions-Fonds
kénnen wie in Anhang 1 beschrieben zu Anlagezwecken komplexere Derivatstrategien anwenden. Alternativ
oder zusatzlich zu einer Anlage in Aktien kdnnen die Fonds bis zu 100 % in Derivate anlegen. Diese kdnnen
typischerweise Aktienswaps (haufig auch als Differenzkontrakte oder CFDs bezeichnet) und Terminkontrakte
sowie bisweilen auch Optionen und Credit Default Swaps umfassen, die jedoch nur einen Teil der
Méoglichkeiten bilden. Anlagen in Derivate kbnnen Schwankungen unterliegen. Anlagen in Derivate kénnen zu
Verlusten fuihren, die tber den urspriinglich investierten Betrag hinausgehen. Zur Uberwachung und
Verwaltung der Partizipation an Derivaten innerhalb der Fonds nutzt die Anlageverwaltungsgesellschaft daher
ein Risikomanagementverfahren.

Aktienswaps

Vereinbarungen Uber Swaps (oft als Differenzkontrakte bezeichnet) werden nicht auf Bérsen gehandelt,
sondern es agieren Banken und Makler als Prinzipal, indem sie eine Vereinbarung tiber die Zahlung und die
Auslieferung bestimmter Zahlungsstrome Uber einen bestimmten Zeitraum, der in dem Aktienswapvertrag
festgelegt ist, eingehen. Entsprechend ist ein Fonds, der Swaps einsetzt, dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kontrahent des Swaps nicht willens oder in der Lage ist, seinen Pflichten aus der Swapvereinbarung
nachzukommen. In der Regel wird der Markt fir Swaps nicht durch staatliche Behérden reguliert. Im Rahmen
ihres Risikomanagementverfahrens prift die Anlageverwaltungsgesellschaft die Bonitat der Kontrahenten, um
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das Kontrahentenrisiko aus Swapgeschaften auszugleichen. Anders als bei Aktien haftet der Kaufer eines
Aktienswaps bei Verlusten unter Umstanden fiir deutlich mehr als den Betrag der hinterlegten
Sicherheitsleistung. Daher wird der Fonds durch Risikomanagementverfahren sicherstellen, dass er jederzeit
Uber die erforderlichen Vermdgenswerte verfliigt, um die aus Ruickkaufsantragen resultierenden
Ruckkaufserldse auszahlen zu kénnen und seinen Pflichten aus Aktienswaps und anderen Techniken und
Instrumenten nachzukommen.

Leerverkauf

Ein Leerverkauf beinhaltet den Verkauf eines nicht im Besitz des Fonds befindlichen Wertpapiers in der
Erwartung, dieses zu einem spateren Zeitpunkt zu einem niedrigeren Preis zu kaufen und dadurch einen
Gewinn zu erwirtschaften. Gegenwartig untersagen die OGAW-Richtlinien den Leerverkauf physischer
Wertpapiere. Das Eingehen von synthetischen Short-Positionen durch den Einsatz von in bar abgewickelten
Derivaten wie Aktienswaps (Differenzkontrakte) ist jedoch zulassig, wenn die entsprechende Position durch
die Vermogenswerte des Fonds abgedeckt ist. Das Eingehen und Halten einer Short-Position auf Aktien kann
mit héheren Risiken verbunden sein als dies bei Long-Positionen der Fall ist. Zu diesen Risiken zahlen die
Mdglichkeit eines unbegrenzten Verlustes aufgrund eines mdglichen unbegrenzten Preisanstiegs der
betreffenden Vermodgenswerte, Probleme in Zusammenhang mit hohen Kosten oder der Verfugbarkeit von
zum Zwecke des Leerverkaufs zu leihenden Aktien sowie mogliche Schwierigkeiten beim Kauf von Aktien, um
vorhandene Short-Positionen unter bestimmten Marktbedingungen zu decken.

Kleinere Unternehmen

Die Werte von Fonds, die in kleinere Unternehmen investieren, kénnen starkeren Schwankungen unterliegen
als die anderer Fonds. Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen kénnen insbhesondere zu Zeiten fallender
Markte weniger liquide werden und einer kurzfristigen Kursschwankung sowie grof3en Spreads in den
Handelspreisen unterworfen sein. Daher kann eine Anlage in kleinere Unternehmen ein gréReres Risiko
bedeuten als eine Anlage in gréf3ere Unternehmen.

Credit Default Swaps

Der Einsatz von Credit Default Swaps birgt unter Umstadnden héhere Risiken als eine Direktanlage in
Ubertragbare Wertpapiere. Der Markt fur Credit Default Swaps kann gelegentlich weniger Liquiditat besitzen
als Markte fur Ubertragbare Wertpapiere. Kommt ein Kontrahent seiner Verpflichtung nicht nach und ein Fonds
kann infolgedessen seine Rechte aus Anlagen in seinem Portfolio nicht rechtzeitig oder tberhaupt nicht
geltend machen, so kann dem Fonds einen Wertverlust aus dieser Position entstehen, er kann einen Tell
seiner Ertrage verlieren und ihm kénnen Kosten aus der Geltendmachung seiner Rechte entstehen. Solche
Risiken nehmen zu, wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft nur eine begrenzte Zahl an Kontrahenten nutzt.

Terminkontrakte und Optionen

Ein Terminkontrakt bezeichnet einen zum gegenwartigen Zeitpunkt abgeschlossenen Kontrakt zum Kauf oder
Verkauf eines Basiswerts oder eines Finanzinstruments, wie einer Aktie oder eines Indexes, zu einem
spéateren Zeitpunkt. Eine Option verbrieft das Recht, nicht jedoch die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf
eines Basiswertes oder eines Finanzinstruments zu einem bestimmten Datum in der Zukunft. Die Fonds
kénnen Optionen und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Indizes und Zinsen nutzen. Falls dies angemessen
ist, kbnnen die Fonds Terminkontrakte, Optionen oder Devisenterminkontrakte auch dazu nutzen, sich gegen
Markt- und Wéhrungsrisiken abzusichern. Transaktionen mit Terminkontrakten sind mit héheren Risiken
behaftet. Im Vergleich zum Kontraktvolumen ist der Originaleinschuss in der Regel gering, sodass die
Transaktionen einen hohen ,Hebel® oder ,Fremdmittelanteil* aufweisen. Vergleichsweise geringe
Marktbewegungen kénnen proportional héhere Auswirkungen haben und sich zu Gunsten, aber auch zu
Ungunsten des Anlegers auswirken. Die Platzierung bestimmter Order mit dem Ziel, Verluste zu begrenzen,
kann sich als wirkungslos erweisen, da das Ausfuhren dieser Order unter Umstanden aufgrund der
Marktbedingungen nicht méglich ist.

Transaktionen mit Optionen sind auch mit hdheren Risiken behaftet. Der Verkauf (,Writing“ oder ,Einrdumen®)
einer Option beinhaltet in der Regel erheblich héhere Risiken als der Kauf einer Option. Auch wenn die vom
Verkaufer entgegengenommene Pramie festgelegt ist, kann dem Verkdufer ein deutlich dartber
hinausgehenden Verlust entstehen. Zudem geht der Verkaufer das Risiko ein, dass der Kaufer seine Option
ausubt. In diesem Fall ist der Verkaufer verpflichtet, die Option im Wege eines Barausgleichs zu erfullen oder
den Basiswert zu kaufen oder zu liefern. Ist die Option durch eine entsprechende Position des Verkaufers in
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dem Basiswert oder durch einen Terminkontrakt auf eine weitere Option ,gedeckt®, kann dies das
Risiko verringern.

OTC-Derivate

EMIR, die am 16. August 2012 in Kraft trat, schreibt bestimmte Anforderungen flir OTC-Derivate vor, darunter
eine verbindliche Clearingpflicht, bilaterale Risikomanagement-Anforderungen und Meldepflichten. Wéahrend
viele der Verpflichtungen der EMIR in Kraft getreten sind, gilt fur die Umsetzung bestimmter Anforderungen
ein gestaffelter Zeitplan. AuRerdem ist unklar, ob die Richtlinie gedndert wird, um die Anforderungen der EMIR
zu berucksichtigen. Dementsprechend ist es nicht mdglich, die vollstandigen Auswirkungen der EMIR auf die
Gesellschaft vorherzusagen. Diese kénnen unter anderem zu einem Anstieg der Gesamtkosten fur das
Eingehen und Aufrechterhalten von OTC-Derivatkontrakten fuhren.

Das Clearing der OTC-Derivattransaktionen eines Fonds kann vor dem Tag, an dem die verbindliche
Clearingpflicht gemalR EMIR in Kraft tritt, durch eine zentrale Gegenpartei (Central Clearing Counterparty -
CCP) und/oder einen Clearing Broker erfolgen, um die Preisgestaltung und andere potenzielle Vorteile
auszunutzen. Die CCP verlangt vom Fonds einen Einschuss, der auf einem Konto des Clearing Brokers bei
der CCP gehalten wird. Ein solches Konto kann auch Vermdgenswerte von anderen Kunden des Clearing
Brokers enthalten (ein ,Sammelkonto®). Bei einem Fehlbetrag aufgrund eines Zahlungsausfalls des Clearing
Brokers oder der CCP konnen daher die als Einschuss Ubertragenen Vermdgenswerte des Fonds zur
Deckung von Verlusten verwendet werden, die sich auf diese anderen Kunden des Clearing Brokers beziehen.

Der vom Fonds beim Clearing Broker hinterlegte Einschuss kann héher sein als der Einschuss, den der
Clearing Broker bei der CCP hinterlegen muss. Der Fonds geht somit ein Engagement gegeniber dem
Clearing Broker in Bezug auf Einschisse ein, die beim Clearing Broker hinterlegt, jedoch nicht auf einem
Konto bei der CCP hinterlegt und dort eingetragen wurden. Bei Zahlungsunféhigkeit oder Konkurs des
Clearing Brokers sind die als Einschusszahlung hinterlegten Vermogenswerte des Fonds moglicherweise
weniger gut geschitzt, als wenn sie in einem Konto bei der CCP eingetragen waren.

Der Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Einschuss wéhrend der Ubertragung vom Konto des Fonds
auf das Konto des Clearing Brokers und weiter vom Konto des Clearing Brokers an die CCP nicht als zu
diesem bestimmten Fonds gehorig identifiziert wird. Bei einem Zahlungsausfall des Clearing Brokers oder der
CCP konnte der Einschuss vor der Abrechnung verwendet werden, um die Positionen eines anderen Kunden
des Clearing Brokers auszugleichen.

Die Mdoglichkeit einer CCP, die einem bestimmten Kunden zuzuordnenden Vermodgenswerte in einem
Sammelkonto zu identifizieren, hangt davon ab, dass der jeweilige Clearing Broker die Positionen und
Einschisse des betreffenden Kunden korrekt an die CCP meldet. Somit unterliegt der Fonds dem operativen
Risiko, dass der Clearing Broker die jeweiligen Positionen und Einschisse nicht korrekt an die CCP meldet.
In diesem Fall kénnte der von einem Fonds auf ein Sammelkonto Ubertragene Einschuss verwendet werden,
um bei einem Zahlungsausfall des Clearing Brokers oder der CCP die Positionen eines anderen Kunden des
Clearing Brokers in diesem Sammelkonto auszugleichen.

Der Teilfonds kann seine Positionen im Rahmen seiner vertraglichen Vereinbarungen mit Clearing-Brokern
moglicherweise an einen anderen verflugbaren Clearing-Broker tbertragen. Aul3erdem kann er vorbehaltlich
der anwendbaren Verordnungen und CCP-Regeln mdglicherweise seine Positionen in dem Fall Ubertragen,
dass der Clearing-Broker insolvent wird oder von der CCP fir ausgefallen erklart wird (,Clearing-Broker-
Ausfall“). Eine Ubertragung ist nicht immer maoglich. Insbesondere bei Geschéften zwischen Eigenhandlern,
wobei die Fondspositionen auf einem Sammelkonto gehalten werden, héangt die Mdglichkeit des Fonds, seine
Positionen zu Ubertragen, von der rechtzeitigen Zustimmung aller anderen Parteien ab, deren Positionen sich
in diesem Sammelkonto befinden. Daher ist eine Ubertragung eventuell nicht mdéglich. Wenn vor dem
Zahlungsausfall eines Clearing Brokers keine Ubertragung durchgefiihrt wurde, werden die Positionen des
Fonds mdglicherweise liquidiert (gemal den Regelsatzen der jeweiligen CCP), wobei der von der CCP fir
diese Positionen zugrunde gelegte Wert niedriger sein kann als der volle Wert, der ihnen vom Fonds
zugeschrieben wurde. Auch kann es zu erheblichen Verzégerungen bei der Riickgabe der dem Fonds
zustehenden Nettobetrage kommen, solange das Insolvenzverfahren in Bezug auf den Clearing Broker nicht
abgeschlossen ist.
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Wenn eine CCP insolvent wird, einer Zwangsverwaltung oder einem ahnlichen Verfahren unterliegt oder
anderweitig ihren Verpflichtungen nicht nachkommt, hat der Fonds wahrscheinlich keinen direkten Anspruch
gegeniber der CCP. Alle Anspriiche werden vom Clearing Broker geltend gemacht. Die Rechte eines Clearing
Brokers gegeniiber der CCP sind abhéngig von den Gesetzen des Landes, in dem die CCP ansassig ist,
sowie anderen, moglicherweise von der CCP angebotenen optionalen Schutzregelungen, beispielsweise dem
Einsatz einer externen Verwahrstelle, wo der Einschuss des Fonds gehalten wird. Beim Konkurs einer CCP
ist es wahrscheinlich schwierig oder unmaéglich, die Positionen an eine andere CCP zu Ubertragen. Daher
werden die Transaktionen voraussichtlich eingestellt. Unter solchen Umstanden erhéalt der Clearing Broker
voraussichtlich nur einen Bruchteil des Wertes dieser Transaktionen zuriick, und der Betrag, den der Fonds
vom Clearing Broker erhalt, ist dementsprechend begrenzt. Die mit diesem Prozess verbundenen Schritte, der
Zeitablauf, der Grad an Kontrolle und die Risiken hdangen von der CCP, deren Regeln und dem relevanten
Insolvenzrecht ab. Es ist jedoch wahrscheinlich, dass es zu erheblichen Verzégerungen und zu Ungewissheit
in Bezug darauf kommt, zu welchem Zeitpunkt und in welcher Hohe der Clearing Broker Vermdgenswerte
oder Barmittel von der CCP zuriickerhélt, und die Hohe des Betrags, den der Fonds vom Clearing Broker
erhalt, dementsprechend ungewiss ist.

Wahrungsabsicherung

Gibt es zwischen der Landeswéhrung des Anteilseigners, der Basiswahrung des Fonds und der Wé&hrung der
Fondsanteile eine Differenz, kénnen Wechselkursdnderungen die Anlageziele aufzehren oder zu einer
Erh6hung der Anlageverluste des betreffenden Anteilseigners fuhren.

»Asset-Hedging“

LAsset Hedging“ bezeichnet eine Transaktion mit dem Ziel, eine vorhandene oder erwartete Position
gegenuber unerwinschten Devisenschwankungen abzusichern. Um das Wahrungsrisiko der Basiswerte
eines Fonds gegenlber der Basiswahrung dieses Fonds taglich im weitesten zumutbaren Umfang
abzusichern, konnen die Fonds Devisentermingeschéafte eingehen. Hiermit wird das Wahrungsrisiko eines
Fonds jedoch nicht véllig ausgeschaltet.

Abgesicherte Anteilklassen

Fonds werden Instrumente wie Wahrungsterminkontrakte einsetzen, um das Wahrungsrisiko der Wahrung der
entsprechenden abgesicherten Anteilklasse abzusichern. Auch wenn der der Fonds oder eine bevollmachtigte
Person den Versuch unternehmen kdnnen, Wahrungsrisiken in einer abgesicherten Anteilklasse abzusichern,
kann es keinerlei Garantie geben, dass das Wahrungsrisiko eliminiert wird, zudem kénnen Inkongruenzen
zwischen den Wahrungspositionen des Fonds und dem Wert der abgesicherten Anteilklasse entstehen. Bei
neuen Anlagen in eine abgesicherte Anteilklasse muss damit gerechnet werden, dass die Absicherung erst
einen oder mehrere Geschéftstage spater eingerichtet wird. Dies kann, je nach der Bewegung der
entsprechenden Wechselkurse, positive oder negative Auswirkungen auf die Anteile in dieser Anteilklasse
haben.

Zudem sollte beachtet werden, dass die Transaktionen zur Absicherung unabhéngig davon vorgenommen
werden konnen, ob die Wahrung einer abgesicherten Anteilklasse im Vergleich mit der Basiswahrung des
Fonds an Wert verliert oder gewinnt. Dementsprechend kann eine solche vorgenommene Absicherung die
Anleger in der entsprechenden Anteilklasse vor einem Absinken des Werts der abgesicherten Wé&hrung
schitzen, sie kann sie aber auch davon abhalten, an einem steigenden Wert dieser Wahrung zu partizipieren.
Samtliche Gewinne, Verluste oder Auslagen aus solchen Absicherungstransaktionen werden von den
Anteilseignern der entsprechenden abgesicherten Anteilklassen getragen. Da es keinerlei Trennung der
Verbindlichkeiten  zwischen den  Anteilklassen gibt, besteht ein geringes Risiko, dass
Absicherungstransaktionen hinsichtlich einer Anteilklasse unter bestimmten Umstanden in Verbindlichkeiten
resultieren konnten, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilklassen desselben Fonds betreffen kdnnten.

Aktienrisiko

Eine Anlage in Dividendenpapiere kann hdhere Ertragsquoten als eine Anlage in kurzfristige oder langfristige
schuldrechtliche Wertpapiere bieten. Die mit den Anlagen in Dividendenpapiere verbundenen Risiken kdnnen
jedoch auch umfangreicher sein, da die Wertentwicklung der Anlage in Dividendenpapiere von Faktoren
abhéangig ist, die schwerer vorhersehbar sind als bei schuldrechtlichen Wertpapieren. Ein fundamentales und
mit jedem Aktienportfolio verbundenes Risiko besteht darin, dass der Wert der Anlagen und der Ertrage, die
dieses Portfolio beinhaltet, sinken und die Anleger nicht den vollen Wert inrer Anlage zurtickerhalten kénnten.
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Der Wert von Dividendenpapieren kann beispielsweise infolge der Aktivitaten eines einzelnen Unternehmens
aufgrund allgemeiner Markt- und/oder Wirtschaftsbedingungen schwanken.

Schuldrisiko

Schuldrechtliche Wertpapiere sind mit einer Reihe von Risiken behaftet, darunter das Risiko, dass ein Emittent
seiner Zahlungspflicht fir Kapital- und Zinszahlungen fiir die Option nicht nachkommen kann. Dariiber hinaus
konnen schuldrechtliche Wertpapiere Preisschwankungen aufgrund solcher Faktoren wie Zinssatzanfalligkeit,
der Wahrnehmung des Markts bezulglich der Kreditwirdigkeit des Emittenten und dem allgemeinen
Liquiditatsniveau des Marktes ausgeliefert sein

Anlagen in schuldrechtliche Wertpapiere konnen schuldrechtliche Wertpapiere beinhalten, die eine
Auszahlung von Kapital oder Zinsen beinhalten, deren HoOhe beispielsweise unter Bezug auf
Wertpapierindizes, Wechselkursveranderungen, Anderungen oder Differenzen zwischen Zinssatzen,
Versicherungsverlusten, Kreditrisiken usw. festgesetzt wird und die folglich einem héheren Mal an Risiko
ausgesetzt sind als dem Zinssatzrisiko.

Der Nettoinventarwert der Fondsanteile, der in festverzinsliche Wertpapiere angelegt ist, kann sich infolge von
Zinssatzveranderungen und Wechselkursanderungen verandern.

Fonds, die in Hochzinsanleihen investieren, tragen ein erhthtes Risiko des Kapitalverlusts durch
Zahlungsausfalle oder Féalle, in denen der Ruckkaufsertrag unter dem Ausschittungsertrag liegt. Zusatzlich
konnen sich die Wirtschaftsbedingungen und die Anderungen des Zinssatzniveaus erheblich auf den Wert der
Hochzinsanleihen auswirken.

Effiziente Portfoliomanagement-Verfahren

Der Fonds kann Vereinbarungen udber Wertpapierleihgeschafte eingehen. Im Rahmen solcher
Vereinbarungen sind Fonds einem Kreditrisiko in Bezug auf die Gegenparteien bei Transaktionen, in denen
Wertpapiere verliehen werden, ausgesetzt. Dieses Kreditrisiko kann durch Erhalt von angemessenen
Sicherheiten von ausreichend hoher Qualitat reduziert werden.

Im Falle eines Zahlungsausfalls oder bei Abwicklungsschwierigkeiten eines Kontrahenten werden verliehene
Wertpapiere moglicherweise nicht rechtzeitig oder Uberhaupt nicht zurlickgegeben. Falls der Leihnehmer von
Wertpapieren die von einem Fonds verliehenen Wertpapiere nicht zurlickgibt, besteht das Risiko, dass die fir
diese Geschéafte erhaltene Sicherheit einen geringeren Marktwert hat als die verliehenen Wertpapiere. Dies
kann durch eine fehlerhafte Preisermittlung der Sicherheit, ungtinstige Marktbewegungen bezlglich des Werts
der Sicherheit, eine Verschlechterung des Kreditratings des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditat des
Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, bedingt sein. Verzdgerungen bei der Rickgabe von
verliehenen Wertpapieren kénnen die Fahigkeit des Fonds einschranken, Wertpapiere zu verkaufen oder
Ricknahmeantrage zu erfillen. Der Ausfall des Kontrahenten in Verbindung mit einem Riickgang des Wertes
der Sicherheit unter den Wert der ausgeliehenen Wertpapiere kann zu einer Verringerung des Wertes eines
Fonds fuhren.

Die im Rahmen der Wertpapierleihe vereinbarten Gebuhren kdnnen einen Interessenskonflikt verursachen,
wenn die Risiken vom Leihgeber getragen, die Gebuhren jedoch vom Leihgeber und seinem Beauftragten
geteilt werden, und wenn der Beauftragte bei der Qualitat der Sicherheiten und der Bonitat der Gegenparteien
eventuell Kompromisse eingeht.

Wertpapierleihgeschafte sind Formen des effizienten Portfoliomanagements mit dem Ziel, Ertrage eines Fonds
mit kontrolliertem Risiko zu steigern. Der Leihgeber erhalt vom Leihnehmer eine Gebuhr und behdlt trotz
Aufgabe seiner Stimmrechte in Bezug auf die verliehenen Positionen seinen Anspruch auf Dividenden.
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Anhang 4 - Berechnung des Nettoinventarwerts, Preisangaben und
Dividendenpolitik

A. Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Abschlusse der Gesellschaft werden fur jeden Fonds in der jeweiligen Darstellungswéahrung des Fonds
erstellt. Der konsolidierte Jahresabschluss der Gesellschaft wird in Euro erstellt.

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Fonds wird in der Darstellungswahrung des betreffenden Fonds
oder der betreffenden Anteilklasse angegeben und ist zu jedem Bewertungszeitpunkt zu ermitteln, indem die
Nettovermdgenswerte der Gesellschaft, die den einzelnen Anteilklassen der Fonds zuzurechnen sind, und bei
denen es sich um den Wert des Anteils an den Vermogenswerten minus der ihnen anteilig zuzurechnenden
Verbindlichkeiten handelt, zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt in
Umlauf befindlichen Anteile der einzelnen Anteilklassen des betreffenden Fonds geteilt werden. Der
Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilklasse innerhalb eines Fonds kann nach Ermessen des Verwaltungsrats
fur Anteilklassen, die auf €, $, £, S$ oder CHF lauten, auf die nachste Zehntausendstelstelle eines €, $, £,
S$ oder CHF auf- oder abgerundet werden; bei Anteilklassen, die in ¥ lauten, auf die nachste Hundertstelstelle.
Alle auf andere Wahrungen lautenden Anteilsklassen, die verfligbar werden, werden unter Anwendung
ahnlicher Prinzipien wie bei den oben genannten Wahrungen (im Ermessen des Verwaltungsrats) auf- oder
abgerundet. Der Nettoinventarwert je Anteil wird gemal mit den untenstehend beschriebenen
Bewertungsregeln berechnet.

Die Gesellschaft verwendet eine Terminpreismethode; d. h., der Kurs, zu dem die Anteile gekauft oder verkauft
werden, ist der zum auf den Handelsschluss folgenden geltenden Bewertungszeitpunkt berechnete Kurs.

Der Wert aller nicht in der Darstellungswahrung des Fonds angegebenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten wird mit dem Wechselkurs, der zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt in gutem Glauben und
nach MaRgabe der vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wurde, in die Darstellungswahrung
des Fonds umgerechnet.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in ihrem alleinigen Ermessen eine andere Bewertungsmethode
zulassen, sofern sie der Ansicht sind, dass diese den angemessenen Fair Value der Vermdgenswerte
und/oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft besser widerspiegelt.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, eine Bewertung zu angemessenen Fair Values vorzunehmen,
wenn die zugrunde liegenden Markte zum Bewertungszeitpunkt des Fonds geschlossen sind und wenn die
zuletzt verfigbaren Marktpreise den Fair Value der Anlagen des Fonds wegen marktublicher Bedingungen
nicht genau abbilden.

1. Es wird davon ausgegangen, dass folgende Elemente zu den Vermdgenswerten der Gesellschaft
zéhlen:

a) alle Bargeldbestande oder Geldeinlagen, einschlie3lich darauf angefallener Zinsen;

b) alle zahlbaren Rechnungen und Zahlungsaufforderungen und Auf3enstéande (einschlie3lich der Erlése

aus verkauften, aber noch nicht gelieferten Wertpapieren);

c) alle Rentenwerte, Sichtwechsel, Beteiligungen, Aktien, Vorzugsaktien, Bezugsrechte, Optionsscheine
und sonstige Schuldurkunden, Anlagen und Wertpapiere, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden
oder Uber die vertragliche Vereinbarungen mit der Gesellschaft bestehen;

d) alle von der Gesellschaft zu erhaltenden Stockdividenden, Bardividenden und Barausschittungen in
dem Umfange, in dem der Gesellschaft hieriber ausreichende Informationen zur Verfugung stehen;

e) alle auf verzinsliche Wertpapiere der Gesellschaft angefallenen Zinsen, soweit sie nicht im
Kapitalbetrag dieser Wertpapiere enthalten oder reflektiert sind;

f) die Aufwendungen fur die Errichtung und Erweiterung des Unternehmens der Gesellschaft, sofern
diese noch nicht abgeschrieben wurden;
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o)) alle sonstigen Vermdégenswerte jedweder Art, einschlieBlich transaktorischer Aktiva.
2. Der Wert der Vermdgensgegenstande der einzelnen Fonds der Gesellschaft ist wie folgt zu ermitteln:
a) Der Wert eventueller Bargeldbestande oder Geldeinlagen, Rechnungen, Zahlungsaufforderungen und

AuRenstande, transaktorischer Aktiva, Dividenden und Zinsen, die zur Zahlung fallig, aber noch nicht
eingegangen sind, wird zum Nennwert der Vermdgensgegenstande berechnet, es sei denn, es hat
den Anschein, dass dieser Wert wahrscheinlich nicht zu erzielen ist. In diesem Fall ist der Wert
vorbehaltlich einer Genehmigung durch die Verwaltungsratsmitglieder durch Abzug eines bestimmten
Betrages festzulegen, um den tatsachlichen Wert der Vermogenswerte widerzuspiegeln;

b) Der Wert von Vermogenswerten, die an einer Wertpapierbérse gehandelt werden oder dort notiert
sind, basiert auf dem letzten verfugbaren Kurs an der Borse, die normalerweise Hauptmarkt fur
derartige Vermdgensgegenstande ist.

C) Der Wert von Vermogenswerten, die auf einem anderen regulierten Markt gehandelt werden, basiert
auf dem letzten verfligbaren Kurs;

d) Sind Vermdégenswerte nicht an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen geregelten Markt notiert
oder werden dort gehandelt oder ist fir Vermogenswerte, die wie oben genannt an einer
Wertpapierbtrse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, der
gemal Unterabschnitt (b) oder (c) ermittelte Kurs nicht reprasentativ fir den angemessenen Fair
Value des betreffenden Vermdgenswerts, so ist deren Wert auf Grundlage des nach verninftigem
Ermessen zu erwartende Verkaufskurs zu ermitteln, der umsichtig und in gutem Glauben ermittelt
wurde.

e) Der Liquidationswert von Optionskontrakten, die nicht an Bérsen oder anderen geregelten Markten
gehandelt werden, bezeichnet deren Netto-Liquidationswert, der gemall den von den
Verwaltungsratsmitgliedern aufgestellten Grundsatzen auf einer Grundlage bestimmt wird, die
durchgéngig fur alle unterschiedlichen Kontraktarten verwendet wird. Als Grundlage fur den
Ligquidationswert von Termingeschaften, Terminkontrakten oder Optionskontrakten, die an Boérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, dienen die zuletzt verfligbaren
Abrechnungskurse fur diese Kontrakte an den Bdrsen und geregelten Markten, an denen die
betreffenden Termingeschéafte, Terminkontrakte oder Optionskontrakte von der Gesellschaft
gehandelt werden. Voraussetzung hierfur ist, dass, falls ein Termingeschéft, -kontrakt oder
Optionskontrakt nicht an dem Tag, fur den das Nettovermdgen bestimmt wird, liquidiert werden kann,
die Grundlage fur die Berechnung des Liquidationswertes des betreffenden Kontraktes der Wert ist,
den die Verwaltungsratsmitglieder fir angemessen und vertretbar halten.

f) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen
geregelten Markt gelistet sind oder gehandelt werden und die eine Restlaufzeit von weniger als
12 Monaten und mehr als 90 Tagen haben, gilt als ihr Nennwert, erhdht um die aufgelaufenen Zinsen.
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von mindestens 90 Tagen werden nach der
Restbuchwertmethode bewertet, die dem Marktwert nahe kommt;

0) Zinssatz-Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der an Hand der geltenden Zinssatzkurve
bestimmt wird,;

h) Fondsanteile oder Anteile offener Organismen fur die gemeinsame Anlage (OGAs) werden zu ihrem
letzten bestimmten und verfligbaren Nettoinventarwert je Anteil bewertet, oder, sollte dieser Preis
nicht reprasentativ fir den angemessenen Marktwert solcher Vermdgenswerte sein, durch die
Verwaltungsratsmitglieder auf einer angemessenen und marktgerechten Grundlage festgesetzt.
Fonds- oder Investmentanteile offener Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAs) werden zu
ihrem letzten erhaltlichen Borsenkurs bewertet;

i) alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte werden zu ihrem fairen Marktwert bewertet, wie er in
gutem Glauben durch Verfahren ermittelt wurde, welche durch den Verwaltungsrat oder ein zu diesem
Zweck von den Verwaltungsratsmitgliedern gegriindetes Komitee festgesetzt wurde.
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3. Zu den Verbindlichkeiten der Gesellschaft zéhlen:
a) alle zu tilgenden Darlehen, Rechnungen und Aul3ensténde;
b) alle aufgelaufenen oder zu begleichenden Verwaltungsgebihren einschlieBlich, aber nicht

ausschlieBlich Anlageberatungs- und Verwaltungsgebuhren, Verwahrstellen-, Depotbank- und
Zahlstellengebuhren, Administratorgebihren, Borsennotierungsgebiihren, Geschéftsstellen- und
Firmenvertretungsgebiihren sowie Abschlussprifungs- und Rechtsanwaltsgebuhren;

C) alle bekannten gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller fallig
gewordenen vertraglichen Verpflichtungen fir Geld- oder Vermdgensleistungen, inklusive des
Betrages der von der Gesellschaft festgesetzten, unbeglichenen Dividenden, sofern der
Bewertungszeitpunkt auf den Dividendentermin zur Feststellung der hierauf anspruchsberechtigten
Person féllt oder diesem nachfolgt;

d) eine angemessene Rickstellung fur zukinftige Steuern, die auf dem Kapital und dem Ertrag zum
Bewertungszeitpunkt basiert und bisweilen von der Gesellschaft festgelegt wird, sowie sonstige
etwaige Ruckstellungen, die von den Verwaltungsratsmitgliedern bewilligt und genehmigt werden;

e) die Aufwendungen flr die Errichtung und Erweiterung des Unternehmens der Gesellschaft, sofern
diese noch nicht abgeschrieben wurden;

f) alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jedweder Art, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten,
die durch Investmentanteilen an der Gesellschaft dargestellt werden.

Bei der Bestimmung der Hohe dieser sonstigen Verbindlichkeiten hat die Gesellschaft alle von ihr zu
zahlenden Aufwendungen zu bertcksichtigen, die folgende umfassen: Aufwendungen fir die
Verkaufsférderung, den Druck, die Berichterstattung und die Vertffentlichung, einschliellich der
Kosten fiir die Werbung, Erstellung, Ubersetzung und den Druck von Verkaufsprospekten,
erlauternden Mitteilungen, Dokumentationen oder Registrierungserklarungen der Gesellschaft,
Jahres- und Halbjahresberichte, Steuern oder o6ffentliche Abgaben sowie alle sonstigen
Betriebskosten, einschlie3lich der Kosten fur den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, Zinsen,
Bankgebiihren, Maklerprovisionen, Porto-, Telefon- und Telefaxgeblihren sowie Geblhren fir
sonstige elektronische Kommunikationsmittel.

Die Gesellschaft kann die regelméafig oder wiederkehrend anfallenden administrativen und sonstigen
Aufwendungen anhand eines Schéatzwertes fur ein Jahr oder einen anderen Zeitraum im Voraus berechnen
und neu berechnen und diesen Betrag zu jeweils gleichen Teilen auf diesen Zeitraum umlegen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil kann der Administrator von
ihm selbst ausgewahlte automatische Bewertungsdienste zurate ziehen oder, sofern sie von der Gesellschaft,
der Managementgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft entsprechende Anweisungen erhélt, die
Informationen bestimmter Bewertungsdienste, Makler, Market Maker oder sonstiger Intermediére verwenden.
Unter solchen Umsténden ist der Administrator nicht haftbar fur Verluste, die durch Fehler bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund von fehlerhaften Informationen von einem solchen
Bewertungsdienst, Makler, Market Maker oder sonstigen Intermediar entstehen, sofern es sich nicht um einen
Fall von Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Unterlassung ihrerseits handelt.

Aussetzen der Bewertung des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft kann die Emission und den Rickkauf von Anteilen in Bezug auf alle oder einen der Fonds
sowie das Recht auf Umtausch von Anteilen eines Fonds gegen Anteile eines anderen Fonds sowie die
Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil eines Fonds vorlibergehend aussetzen, und zwar:

a) innerhalb jedes Zeitraums, in dem die wichtigsten Borsen, an denen ein wesentlicher Teil der diesem
Fonds zuzurechnenden Anlagen der Gesellschaft notiert ist, aus anderen Griinden als den allgemein
Ublichen Feiertagen geschlossen sind oder in dem der Handel an diesen eingeschrankt oder
voriibergehend ausgesetzt ist; oder
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b) wahrend gegebener Umstande, die eine Krisensituation darstellen, infolge deren die VeraulRerung
oder Bewertung von Vermdgenswerten, die sich im Eigentum der Gesellschaft befinden und einem
solchen Fonds zuzurechnen sind, praktisch nicht durchfihrbar ware; oder

C) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise fur die Ermittlung des Preises
oder Wertes der einem bestimmten Fonds zuzurechnenden Anlagen oder des Wechselkurses oder
Wertes an einer solchen Borse verwendet werden; oder

d) innerhalb eines Zeitraumes, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zurtickzufuhren, die
zum Zweck der Zahlung fiir die Ricknahme dieser Anteile anfallen oder in dem der Zahlungsverkehr
in Verbindung mit der VerauRRerung oder dem Erwerb von Anlagen oder den fiir den Rickkauf dieser
Anteile fallig werdenden Zahlungen nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen
Wechselkursen erfolgen kann; oder

e) infolge eines Beschlusses, die Gesellschaft oder einen oder mehrere Fonds zu liquidieren oder
aufzulésen; oder

f) im Anschluss an eine Entscheidung, einen Fonds oder die Gesellschaft zu fusionieren, sofern dies im
Interesse der Anteilseigner gerechtfertigt ist.

Eine solche Aussetzung ist gegebenenfalls von der Gesellschaft zu verdffentlichen und denjenigen
Anteilseignern, welche die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Investmentanteile durch die Gesellschaft
beantragen, zum Zeitpunkt der Einreichung des unwiderruflichen, schriftichen Antrages auf eine solche
Ricknahme oder einen solchen Umtausch bekannt zu geben, ebenso auch gegentuber derjenigen Person,
welche die Zeichnung von Anteilen beantragt.

Zusammenlegung von Vermdgenswerten
Zum Zwecke einer effektiven Verwaltung konnen die Verwaltungsratsmitglieder im Rahmen der
Anlagestrategie der Fonds die gemeinsame Verwaltung der Vermdgenswerte bestimmter Fonds genehmigen.

In diesem Fall werden die Vermdgenswerte unterschiedlicher Fonds gemeinsam verwaltet. Die gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte werden nachstehend als ,Pool” bezeichnet, ungeachtet des Umstandes, dass
diese Pools ausschliellich fur interne Verwaltungszwecke verwendet werden. Die Pools stellen keine
getrennten Einheiten dar und sind den Anteilseignern nicht direkt zuganglich. Jedem der gemeinsam
verwalteten Fonds sind seine eigenen, spezifischen Vermdgenswerte zuzuweisen.

Bei der Zusammenlegung der Vermdgenswerte von zwei oder mehreren Fonds werden die den einzelnen
beteiligten Fonds zuzurechnenden Vermogenswerte zundchst durch Bezugnahme auf dessen urspriingliche
Zuweisung von Vermogenswerten zu einem solchen Pool bestimmt und im Falle zusétzlicher Zuweisungen
oder Entnahmen geéndert.

Der Anspruch der einzelnen beteiligten Fonds auf die gemeinsam verwalteten Vermégenswerte gilt fir jeden
Anlagezweig eines solchen Pools.

Die im Namen der gemeinsam verwalteten Fonds getétigten zusatzlichen Anlagen sind diesen Fonds
entsprechend ihren jeweiligen Anspruchsberechtigungen zuzuweisen; in gleicher Weise sind die verkauften
Vermdgenswerte auf die den einzelnen beteiligten Fonds zuzurechnenden Vermdgenswerte umzulegen.

B. Preisangaben

Die Preise der Anteile kbnnen Uber www.janushenderson.com sowie beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft
in Luxemburg bezogen werden. Sie werden zudem taglich in einer Reihe europaischer Zeitungen und auf
verschiedenen weltweiten Webseiten verdéffentlicht und dienen ausschlie3lich Informationszwecken. Die
Veroffentlichung ist keine Aufforderung, Anteile zu dem ausgewiesenen Nettoinventarwert je Anteil zu
zeichnen, zuriickzugeben oder umzutauschen. Weder die Gesellschaft noch die Vertriebsgesellschaften
Ubernehmen fur Fehler in der Veroffentlichung oder fir die Nichtveroffentlichung der Preise die Verantwortung.

C. Ausschittungspolitik
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Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fir bestimmte Anteilklassen Dividenden zu erklaren, so dass auf alle
Anteilklassen einer der nachstehend aufgefiihrten Ausschittungsgrundsatze zutrifft.

Dividendenthesaurierung: Der der Anteilklasse zuzurechnende Nettoertrag aus den Vermogenswerten des
Fonds wird nicht an die Anteilseigner ausgeschdttet, sondern zeigt sich im Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Anteilklasse.

Dividendenausschiittung: Dividenden werden in dem Umfang erklart, der erforderlich ist, um der
Gesellschaft die Durchfiihrung einer uneingeschrankten Ausschiittungspolitik mit Bezug auf die Anteilklasse
zu ermdglichen. Entsprechend den Angaben auf dem Antragsformular werden Dividenden normalerweise in
der Referenzwahrung der Anteilklasse auf das Bankkonto des Anteilseigners gezahlt. Anteilseigner haben die
Maoglichkeit, die Reinvestition ihrer Dividenden in zusatzliche Anteile desselben Fonds und derselben
Anteilklasse zu verlangen. Ausgenommen hiervon sind Anteilseigner von Anteilen  mit
Dividendenausschittung, die auf Euroclear-/Clearstream-Konten gehalten werden. Dividenden werden in der
ausgewiesenen Wahrung der jeweiligen Anteilklasse an Euroclear/Clearstream gezahlt, die gegentber den
jeweiligen Anteilseignern Rechenschaft Uber diese Betrage ablegt. Ein Ausgabeaufschlag wird bei der
Reinvestition von Dividenden nicht erhoben.

In den Handelskursen der Investmentanteile ist ein Ertragsausgleichsbetrag enthalten, der im Falle von
Anteilen mit Dividendenthesaurierung und -ausschittung den Wert aller Nettoertrage darstellt, die den Anteilen
zuzurechnen sind und die seit dem Ende des letzten Berichtsjahrs aufgelaufen sind.

Bei der ersten Reinvestition von Dividenden nach Emission dieser Anteile (oder bei dem Ruckkauf dieser
Anteile falls dieser vor Bekanntgabe einer Dividende stattfindet) wird ein dem Ertragsausgleichsbetrag in dem
Handelskurs, zu dem die Anteile ausgegeben wurden, entsprechender Betrag in die Reinvestition
eingeschlossen.

Der Verwaltungsrat kann in der Art und Weise, wie es seiner Ansicht nach gerechtfertigt ist, fur jede
Anteilklasse, fur die der Grundsatz der Dividendenausschittung gilt, Dividenden aus dem Gewinn der
jeweiligen Anteilklasse erklaren. Fir bestimmte Anteilklassen wird die Gesellschaft eine
Vollausschittungspolitik verfolgen.

In bestimmten Landern gelten Dividenden moglicherweise als zu versteuerndes Einkommen. Die Anteilseigner
sollten hierzu selbst den fachlichen Rat eines Steuerberaters einholen.

Dividenden werden mit Bezug auf den der jeweiligen Anteilklasse zurechenbaren Nettoertrag erklart.
Dividenden dirfen nicht aus Gewinnen aus der Realisierung von Anlagen oder aus nicht realisierten Gewinnen
erklart werden, es sei denn, die realisierten Gewinne aus Anlagen kdnnen im erforderlichen Umfang eingesetzt
werden, um der Gesellschaft die Durchfiihrung einer uneingeschrankten Ausschuttungspolitik zu ermdglichen.

Eine aktuelle Liste der Fonds und der Wahrungen, in denen Anteilsklassen verflgbar sind (einschlie3lich der
Absicherungs- und Dividendenpolitik jeder Anteilsklasse) ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder beim
jeweiligen ortlichen Vertriebsbiro erhaltlich.

Auszahlung von Dividenden (nur bei Anteilen mit Dividendenausschittung)

Im Normalfall werden Dividenden fur Anteilklassen mit Dividendenausschttung innerhalb von 6 Wochen nach
Ende des Geschaftsjahres des betreffenden Fonds angekiindigt. Sollten sie bei Anteilen mit
Dividendenausschiittung 50 Euro (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung) Uberschreiten, werden sie
jahrlich innerhalb von 6 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres ausgezahlt. Bei erklarten
Dividendenausschiittungen unter 50 Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen Wéahrung) wird die Dividende
fur den betreffenden Anteilseigner automatisch und ohne Ausgabeaufschlag in weitere Anteile des
betreffenden Fonds reinvestiert. Ausgenommen hiervon sind Anteilseigner, die Uber Euroclear-/Clearstream-
Konten investiert haben. Auf Anweisung des Anteilseigners kénnen auch Dividendenbetrage tber 50 Euro
(oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung) in den Kauf weiterer Anteile des jeweiligen Fonds investiert
werden. Ausgenommen hiervon sind Anteilseigner, die tUber Euroclear-/Clearstream-Konten investiert haben.
Bei einer Anlage, die auf solchen Konten gehalten werden, erfolgt die Ausschittung der Dividende an
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Euroclear/Clearstream unabhangig von der Hohe der erklarten Dividendenausschiittung Uber die Register-
und Transferstelle.

Die Auszahlung der Dividendenertrage erfolgt in der Regel auf Risiko des Anteilseigners ausschlief3lich per
Uberweisung durch die Register- und Transferstelle auf das vom Anteilseigner fur Ricknahmezahlungen
angegebene Konto.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen kénnen Anteilseigner (auf eigene Kosten) wie bisweilen durch die
Hauptvertriebsgesellschaften festgelegt auch eine Auszahlung der Dividende in einer anderen Wéhrung als
der Darstellungswahrung der jeweiligen Anteilklasse beantragen.

Geman Artikel 157 des Gesetzes von 1915 zu Handelsgesellschaften fallen von Anteilseigner nicht innerhalb
von 5 Jahren beanspruchte Dividenden dem jeweiligen Fonds zu.

Im Falle der Auflosung eines Fonds werden bei Abschluss der Aufldsung nicht eingeforderte Dividenden bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.
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Anhang 5 — Allgemeine Informationen
Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg in Form einer société anonyme
gegrundet und ist als société d’investissement a capital variable qualifiziert. Sie wurde am 26. September 2000
auf unbestimmte Zeit gegriindet. Das Aktienkapital der Gesellschaft betrug bei der Erstemission 40.000 Euro.
Die Satzung der Gesellschaft wurde am 27. Oktober 2000 im Memorandum verdffentlicht und zuletzt am 8.
Juli mit Wirkung zum 11. Juli 2011 geandert. Einzelheiten tiber diese Anderungen wurden am 22. Juli 2011 im
Memorandum veréffentlicht. Die Gesellschaft ist im Handelsregister (Registre de Commerce et des Sociétés)
von Luxemburg unter der Nummer B 77.949 eingetragen. Kopien der Satzung kénnen auf Anfrage eingesehen
werden. Die Gesellschaft hat Henderson Management S.A. zu ihrer Managementgesellschaft ernannt.

Das Mindestaktienkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 Euro.
Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss einer auRerordentlichen Aktionarshauptversammliung
aufgelost werden.

Im Falle einer Auflésung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, die
sowohl naturliche Personen als auch juristische Personen, die durch nattrliche Personen vertreten werden,
sein konnen, wobei diese von der Hauptversammlung ernannt werden, die auch ihre Befugnisse und
Vergutungen festsetzt.

Sinkt das Kapital der Gesellschaft auf unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals,
mussen die Verwaltungsratsmitglieder bei einer auf3erordentlichen Hauptversammlung die Auflosung der
Gesellschaft vorschlagen. Hierfur ist kein Quorum festzusetzen, und die aul3erordentliche Hauptversammlung
kann einen Beschluss durch einfache Mehrheit der in der Hauptversammlung anwesenden bzw. in Form von
Stimmrechtsvertretern anwesenden Anteile fassen. Sinkt das Kapital auf unter ein Viertel des gesetzlich
vorgeschriebenen Kapitals, ist ebenfalls kein Quorum vorgeschrieben; die Auflésung kann dann jedoch durch
Anteilseigner beschlossen werden, die ein Viertel der in der Hauptversammlung anwesenden Anteile halten.

Die Hauptversammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb eines Zeitraumes von vierzig Tagen nach der
Feststellung stattfindet, dass das Nettovermégen auf unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals
gefallen ist.

Die Nettoerlose der Liquidation werden von den Liquidatoren an die Inhaber von Anteilen der einzelnen Fonds
anteilig zu den Rechten ausgeschuttet, die auf die jeweilige Anteilklasse entfallen.

Aufldsung und Verschmelzung von Fonds

Sollte der Nettoinventarwert eines Fonds aus irgendeinem Grund unter einen Betrag fallen, der von den
Verwaltungsratsmitgliedern als der Mindestbetrag angesehen wird, mit dem der Fonds wirtschaftlich und
effizient arbeiten kann, wobei dieser Betrag 5 Millionen Euro nicht Uberschreiten sollte, oder sollte es zu einer
erheblichen Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage des betreffenden Fonds kommen, die sich
negativ auf die Anlagen dieses Fonds auswirkt, oder wenn die Palette von Anlageprodukten, die den Kunden
angeboten wird, rationalisiert wird, so konnen die Verwaltungsratsmitglieder beschlieRen, einen
Zwangsriuckkauf aller Anteilklasse(n) fur diesen Fonds zu dem Nettoinventarwert je Anteil (einschlielich der
fur die VerauBerung der Anlagen angefallenen Preise und Kosten) durchzufuhren, der zum
Bewertungsstichtag gilt, zu dem der Beschluss in Kraft tritt. Die Gesellschaft muss den Inhabern der
betroffenen Anteilklasse(n) des/der jeweiligen Fonds vor dem Termin des Inkrafttretens des Zwangsriickkaufs
eine entsprechende Mitteilung zukommen lassen. Diese Mitteilung muss die Griinde fir diese Ricknahme
ebenso angeben wie die durchzusetzenden Verfahren: die Anteilseigner sind schriftlich zu informieren. Soweit
die Gesellschaft im besten Interesse der Anteilseigner bzw. zum Zweck der Gleichbehandlung der
Anteilseigner nichts Gegenteiliges festlegt, kénnen die Anteilseigner eines betreffenden Fonds vor dem Termin
des Inkrafttretens des Zwangsriickkaufs weiterhin die kostenlose Riicknahme oder den kostenlosen Umtausch
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ihrer Anteile beantragen (wobei jedoch die tatsadchlichen VerauRerungspreise von Anlagen sowie die
Veraulerungskosten zu berilicksichtigten sind).

Die Vermogenswerte, die nach Ablauf der Liquidationsfrist nicht an ehemalige Anteilseigner der Gesellschaft
ausgeschuttet wurden, werden der Caisse de Consignations zur Verwahrung zugunsten der betroffenen
ehemaligen Anteilseigner der Gesellschaft innerhalb von 9 Monaten nach der Entscheidung des
Verwaltungsrates, den Fonds zu schlieBen, oder der anschlieBenden Entscheidung der
Managementgesellschaft, nachdem ihr vom Verwaltungsrat die Befugnis hierzu Ubertragen wurde,
Ubergegeben.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden getilgt.

Weiterhin sind die Verwaltungsratsmitglieder gemal den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 befugt, die
Vermdgenswerte eines Fonds auf einen anderen Fonds der Gesellschaft oder in das Vermogen eines anderen
OGAW (in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat und unabhéngig davon, ob es sich bei diesem OGAW
um eine Gesellschaft oder einen Fonds vertraglicher Art handelt) oder in das Vermoégen eines Unterfonds
eines solchen anderen OGAW (der ,neue Unterfonds®) zu Gbertragen und den/die Anteil(e) dieses Fonds als
Anteil(e) einer neuen oder mehrerer neuer Anteilklasse(n) zu qualifizieren (infolge einer Teilung oder einer
eventuell notwendigen Konsolidierung sowie der Auszahlung des vollstandigen Betrages der Aktienspitzen an
die Anteilseigner). Die Gesellschaft muss dem Anteilseigner des betreffenden Fonds eine Mitteilung in
Ubereinstimmung mit CSSF-Vorschrift 10-5 zukommen lassen. Jeder Anteilseigner eines betroffenen Fonds
kann die Ricknahme oder den Umtausch seiner eigenen Investmentanteile kostenfrei (mit Ausnahme der
VeraulRerungskosten) innerhalb eines Zeitraumes von mindestens 30 Tagen vor dem Termin des
Inkrafttretens der Fusion beantragen.

Eine Verschmelzung, die zur Folge hat, dass die Existenz der Gesellschaft als Ganzes beendet wird, muss
von den Anteilseignern der Gesellschaft beschlossen werden. Fir die Beschlussfassung gelten dieselben
Vorgaben wie fur eine Anderung dieser Satzung.

SchlieBung und Zusammenlegung von Anteilklassen

Wenn der Nettoinventarwert eines Fonds aus irgendeinem Grund unter einen Betrag von (i) 2 Millionen Euro
fur nicht abgesicherte Anteilklassen oder (ii) 5 Millionen Euro fur abgesicherte Anteilklassen fallt oder wenn
die Palette von Anlageprodukten, die den Kunden angeboten wird, rationalisiert wird, konnen die
Verwaltungsratsmitglieder, sofern sie entscheiden, dass die jeweilige Anteilklasse nicht aufrecht erhalten
werden soll, Folgendes beschliel3en:

- die Anteilklasse zu schlielen und einen Zwangsruckkauf aller innerhalb des betroffenen Fonds fir diese
Anteilklasse ausgegebenen Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil (einschliellich der fur die
Veraulerung der Anlagen angefallenen Preise und Kosten), der zu dem Bewertungszeitpunkt gilt, zu dem
der Beschluss in Kraft tritt, durchzufiihren; oder

- die Anteilklasse mit einer anderen Anteilklasse desselben Fonds oder eines ahnlichen Fonds der
Gesellschaft zusammenzulegen, und die Anteile der betroffenen Anteilseigner durch Anteile der
aufnehmenden Anteilklasse zu ersetzen.

Sofern die Verwaltungsratsmitglieder in dieser Form beschlieen, eine Anteilklasse innerhalb eines Fonds zu
schlieBen oder zusammenzulegen, hat die Gesellschaft den Inhabern der betroffenen Anteilklasse des
jeweiligen Fonds vor dem Termin des Inkrafttretens des Zwangsrickkaufs oder der Zusammenlegung eine
entsprechende Mitteilung zu machen. Anteilseigner einer Anteilklasse, die geschlossen bzw. zusammengelegt
werden soll, kdnnen im Fall einer Zusammenlegung weiterhin mindestens 30 Tage vor dem Termin des
Inkrafttretens des Zwangsrickkaufs oder der Zusammenlegung eine kostenlose Ricknahme oder den
kostenlosen Umtausch ihrer Anteile beantragen (wobei jedoch die tatsachlichen VerauRerungspreise von
Anlagen sowie die Veraufl3erungskosten zu beriicksichtigten sind).

Weiterhin sind die Verwaltungsratsmitglieder gemafi den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 befugt, die
Vermdgenswerte eines Fonds auf einen anderen Fonds der Gesellschaft oder in das Vermdgen eines anderen
OGAW (in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat und unabhéangig davon, ob es sich bei diesem OGAW
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um eine Gesellschaft oder einen Fonds vertraglicher Art handelt) oder in das Vermégen eines Unterfonds
eines solchen anderen OGAW (der ,neue Unterfonds®) zu Ubertragen und den/die Anteil(e) dieses Fonds als
Anteil(e) einer neuen oder mehrerer neuer Anteilklasse(n) zu qualifizieren (infolge einer Teilung oder einer
eventuell notwendigen Konsolidierung sowie der Auszahlung des vollstandigen Betrages der Aktienspitzen an
die Anteilseigner). Die Gesellschaft hat die Anteilseigner der betroffenen Fonds gemaf den Bestimmungen
von CSSF-Vorschrift 10-5 zu benachrichtigen. Jeder Anteilseigner eines betroffenen Fonds kann die
Rucknahme oder den Umtausch seiner eigenen Investmentanteile kostenfrei (mit Ausnahme der
VerauRBerungskosten) innerhalb eines Zeitraumes von mindestens 30 Tagen vor dem Termin des
Inkrafttretens der Verschmelzung beantragen.

Eine Verschmelzung, die zur Folge hat, dass die Existenz der Gesellschaft als Ganzes beendet wird, muss
von den Anteilseignern der Gesellschaft beschlossen werden. Fiir die Beschlussfassung gelten dieselben
Vorgaben wie fiir eine Anderung dieser Satzung.

Die nach der SchlieBung der Anteilklasse nicht an die ehemaligen Anteilsinhaber der Gesellschaft
ausgeschitteten Vermogenswerte werden innerhalb von neun Monaten nach der Entscheidung des
Verwaltungsrates, die Anteilklasse zu schlieRen, bzw. innerhalb von neun Monaten nach der anschlieRenden
endglltigen Genehmigung des SchlielBungsdatums durch die Managementgesellschaft zugunsten der
jeweiligen ehemaligen Anteilsinhaber bei der Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt, nachdem ihr
die Entscheidungsbefugnis vom Verwaltungsrat Ubertragen wurde.

Alle zurickgenommenen Anteile werden getilgt.
Die Managementgesellschaft

Henderson Management S.A. wurde von der Gesellschaft zur Managementgesellschaft ernannt. Die
Managementgesellschaft ist berechtigt, als eine Fondsmanagementgesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 zu handeln.

Die Gesellschaft hat einen Fondsmanagementgesellschaftsvertrag (der
.,Fondsmanagementgesellschaftsvertrag”) zwischen der Gesellschaft und der Managementgesellschaft
unterzeichnet. Im Rahmen dieses Vertrags wurde die Managementgesellschaft mit der téaglichen Fihrung der
Gesellschaft betraut, wobei sie daflr verantwortlich ist, alle betrieblichen Funktionen in Bezug auf das
Anlagemanagement der Gesellschaft, die Verwaltung sowie das Marketing und den Vertrieb der Fonds
entweder direkt durchzufuhren oder von Dritten durchfiihren zu lassen.

Nach Absprache mit der Gesellschaft hat die Managementgesellschaft beschlossen, mehrere ihrer Funktionen
an andere abzutreten, wie spéater in diesem Prospekt beschrieben wird.

Die  Managementgesellschaft ist Teil der Janus Henderson Group, einer namhaften
Finanzdienstleistungsgesellschaft, die in New York und in Australien notiert ist.

Die Managementgesellschaft verfigt Uber ein bewahrtes Vergutungsrahmenwerk und die damit verbundene
Politik, (die ,Vergutungspolitik“), die den Auflagen des Gesetzes von 2010 entspricht.

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich
und ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder
Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind. Die
Vergutungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und des von ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger dieses OGAW und umfasst
MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Anforderungen der Richtlinie werden eingehalten:

e Die Vergitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen,
Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht
vereinbar sind.
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e Die Vergutungspolitik entspricht der Geschéaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und des von ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger dieses OGAW und
umfasst Maflinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

o Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjéahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern
des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu
gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner
Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergutungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

e Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen
Verhéltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug
ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten vollige Flexibilitét zu bieten, einschlief3lich
der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fUr die Zuteilung der Vergltung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen, einschliel3lich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses,
sind auf der Website www.janushenderson.com/lupi/documents-finder-eu verfiigbar. Ein gedrucktes Exemplar
der Vergutungspolitik ist am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die Domizilstelle

Die Managementgesellschaft wurde von der Gesellschaft im Rahmen eines Domizilvertrags damit beauftragt,
der Gesellschaft gegeniiber die Dienstleistungen einer Domizilstelle zu erbringen. Dieser Vertrag kann
jederzeit von beiden Vertragsparteien mit einer Frist von neunzig Tagen durch schriftliche Mitteilung an die
andere Partei gekindigt werden.

Der Anlageberater

Henderson Management S.A. wurde von der Gesellschaft aul3erdem bestellt, um diese beztiglich der Anlage
der aufgenommenen Gelder zu beraten.

Die Gesellschaft hat mit dem Anlageberater einen Fondsberatungsvertrag (der ,Fondsberatungsvertrag®)
unterzeichnet. Im Rahmen dieses Vertrags wurden Beratungsfunktionen ohne die Befugnis,
Anlagetransaktionen im Namen der Gesellschaft einzugehen oder die Gesellschaft in irgendeiner anderen
Weise zu binden, an den Anlageberater Ubertragen.

Der Anlageberater ist Teil der Janus Henderson Group, einer bedeutenden in New York und in Australien
notierten Finanzdienstleistungsgesellschaft.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft

Durch  einen  Anlageverwaltungsvertrag  zwischen der  Managementgesellschaft und  der
Anlageverwaltungsgesellschaft (der ,Anlageverwaltungsvertrag®) ist die Henderson Global Investors Limited
verpflichtet, Anlageverwaltungsdienstleistungen fur die Gesellschaft zu erbringen. Als Vergitung fur diese
Dienstleistungen erhalt die Anlageverwaltungsgesellschaft eine Gebihr, die bisweilen im
Anlageverwaltungsvertrag festgelegt wird. Der Anlageverwaltungsvertrag kann durch beide Parteien jeweils 6
Monate im Voraus schriftlich oder jederzeit durch die Anlageverwaltungsgesellschaft gekiindigt werden, wenn
dies im Interesse der Anteilseigner der Gesellschaft geschieht.

Henderson Global Investors Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales unter der Nummer
906355 eingetragene Gesellschaft mit begrenzter Haftung. Die Anlageverwaltungsgesellschaft befindet sich
im Besitz der Janus Henderson Group plc. Die Janus Henderson Group plc ist eine in Jersey unter der
Nummer 101484 eingetragene und an der New York Stock Exchange und der Australian Securities Exchange
notierte Aktiengesellschaft.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist befugt, Transaktionen durchzufiihren oder die Durchfiihrung von
Transaktionen Uber Makler zu veranlassen, mit denen sie Vertrage abgeschlossen hat, denen zufolge sich der
Makler verpflichtet, einen Teil der ihm aus solchen Transaktionen zuflieBenden Provision dazu zu verwenden,
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die ihm oder Dritten aus der Bereitstellung bestimmter Dienstleistungen gegeniber der
Anlageverwaltungsgesellschaft entstandenen Kosten zu begleichen. Zulassige Dienstleistungen im Rahmen
solcher Vertrage sind die in den Richtlinien der Financial Conduct Authority des Vereinigten Koénigreichs
(,FCA®) genannten, namentlich solche, die mit der Ausfiihrung von Transaktionen im Auftrag von Kunden oder
der Bereitstellung von Analysediensten an die Anlageverwaltungsgesellschaft in Verbindung stehen. Die im
Rahmen solcher Vertrége bereitgestellten Leistungen unterstiitzen die Anlageverwaltungsgesellschaft bei der
Bereitstellung von Anlageverwaltungsdiensten gegentber der Gesellschaft und Dritten. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft kann insbesondere der Zahlung einer Provision an einen Makler zustimmen,
die Uber die Provision hinausgeht, die ein anderer Makler fur die Ausfihrung einer solchen Transaktion in
Rechnung gestellt hitte, solange die Hohe der Provision in gutem Glauben der Anlageverwaltungsgesellschaft
in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Makler- oder sonstigen Dienste steht, die dieser Makler
erbracht oder bereitgestellt hat. Zu diesen Diensten koénnen Marktuntersuchungs-, Analyse- und
Beratungsdienste gehoren. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird solche Vertrage nicht abschlie3en, wenn
dadurch ihre Fahigkeit zur bestmoéglichen Durchfiihrung gemaf den FCA-Richtlinien beeintrachtigt wird.

Die Register- und Transferstelle

Durch einen Register- und Transferstellenvertrag mit der Gesellschaft (der ,Register- und
Transferstellenvertrag®) wurde RBC Investor Services Bank S.A. zur Register- und Transferstelle der
Gesellschaft ernannt. Der Register- und Transferstellenvertrag wurde an die Managementgesellschaft
Ubertragen.

RBC Investor Services Bank S.A. ist im Luxemburger Handelsregister (RCS) unter der Nummer B-47192
eingetragen und wurde 1994 mit dem Namen ,First European Transfer Agent” gegriindet. Die Bank ist gemaf}
den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzdienstleistungssektor
ermachtigt, Bankgeschéafte zu tatigen, und spezialisiert sich auf Depotbankservices, Fondsverwaltung und
damit verbundene Dienstleistungen.

RBC Investor Services Bank S.A. steht zu 100 % im Eigentum von RBC Investor Services Limited, einer
gemal den Gesetzen von England und Wales gegriindeten Gesellschaft, die von der Royal Bank of Canada
kontrolliert wird und deren Sitz sich im GroRherzogtum Luxemburg, 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, befindet.

Gemaf dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle verantwortlich fur die
Bearbeitung von Emissionen, Rickkaufen und Ubertragungen von Anteilen sowie fur die Fiuhrung des
Aktionarsregisters.

Die Register- und Transferstelle hat zu jeder Zeit allen Verpflichtungen nachzukommen, die durch geltendes
Recht, Regeln und Richtlinien in Bezug auf die Verhinderung von Geldwéascheaktivititen gelten; sie ist
insbesondere fir die Einhaltung der Bestimmungen der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 in
ihrer jeweils gultigen Fassung verantwortlich.

Als Vergutung fur ihre Dienstleistungen erhalt die Register- und Transferstelle eine Provision, die bisweilen
zwischen der Register- und Transferstelle und der Managementgesellschaft vereinbart wird. Der Register- und
Transferstellenvertrag kann von beiden Parteien schriftlich und unter Einhaltung einer sechsmonatigen
Kundigungsfrist oder jederzeit durch die Managementgesellschaft gekundigt werden, wenn dies im Interesse
der Anteilseigner der Gesellschaft geschieht.
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Die Hauptvertriebsgesellschaften

GemalR einem Hauptvertriebsgesellschaftsvertrag zwischen Gartmore Investment Limited und der
Managementgesellschaft und einem separaten Hauptvertriebsgesellschaftsvertrag zwischen der
Managementgesellschaft und Henderson Global Investors Limited (die ,Hauptvertriebsgesellschaftsvertrage®)
wurden  Gartmore Investment Limited und Henderson Global Investors Limited zu den
Hauptvertriebsgesellschaften fir die Investmentanteile aller Klassen jedes Fonds der Gesellschaft ernannt.

Die Hauptvertriebsgesellschaften konnen auf eigene Kosten diejenigen Funktionen an andere
Untervertriebsgesellschaften delegieren, die sie nach dem Hauptvertriebsgesellschaftsvertrag fur
angemessen halten, wobei diese Untervertriebsgesellschaften von der jeweils zustdndigen Behorde des
Hoheitsgebietes, in dem die Anteile fur die freie Platzierung eingetragen und zugelassen werden sollen, als
Untervertriebsgesellschaften fur die Anteile zugelassen sein missen.

Die Gesellschaft, die Hauptvertriebsgesellschaften und, falls vorhanden, die Untervertriebsgesellschaften
haben jederzeit allen Verpflichtungen nachzukommen, die hinsichtlich der Verhinderung von
Geldwascheaktivitdten durch geltendes Recht, Regeln und Verordnungen auferlegt werden; sie missen
insbesondere die Bestimmungen einhalten, die diesbezlglich durch die CSSF-Verordnung 10-02 vom 14.
Dezember 2012 in ihrer jeweils gultigen Fassung auferlegt werden.

Die Hauptvertriebsgesellschaften haben das Recht, die Anteile, die sie in eigenem Namen besitzt, zur
Erfillung der Antrdge von Anteilseignern auf Zeichnung von Anteilen zu tbertragen und zur Erflllung der
Ricknahmeantrage, die die Hauptvertriebsgesellschaften von den Anteilinhabern erhélt, in eigenem Namen
Anteile kaufen.

Die Verwahrstelle

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, wurde von der Gesellschaft im Rahmen eines
Vertrags (der ,Verwahrstellenvertrag“) zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt. Die Verwahrstelle fuhrt drei
Arten von Funktionen aus: (i) Aufsichtspflichten (wie in Artikel 34(1) des Gesetzes von 2010 definiert), (ii)
Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie in Artikel 34(2) des Gesetzes von 2010 dargelegt) und (iii)
Verwahrung der Vermégenswerte der Gesellschaft (wie in Artikel 34(3) des Gesetzes von 2010 dargelegt).

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schitzen,
die stets Vorrang vor geschéftlichen Interessen haben.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

a) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die Annullierung von
Anteilen im Auftrag der Gesellschaft gemafl dem Gesetz von 2010 und/oder der Satzung der Gesellschaft
erfolgen;

b) zu gewahrleisten, dass der Wert der Anteile gemaf dem Gesetz von 2010 und der Satzung der Gesellschaft
berechnet wird,;

c) die Anweisungen der Gesellschaft oder Managementgesellschaft, die im Namen der Gesellschaft handelt,
durchzufiihren, es sei denn, sie verstoRen gegen das Gesetz von 2010 und/oder die Satzung der
Gesellschaft;

d) sicherzustellen, dass bei Transaktionen, an denen die Vermdgenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, die
entsprechende Gegenleistung innerhalb der tiblichen Fristen bei der Gesellschaft eingeht;

e) sicherzustellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemal ihrer Satzung zugewiesen werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermoégenswerte der Gesellschaft an Dritte delegieren, wobei
diese Delegierung den Bedingungen der geltenden Gesetze und Verordnungen und den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter und deren fortwahrende
Beaufsichtigung folgen hochsten Qualitatsstandards und umfassen die Verwaltung von potenziellen
Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kénnen. Diese Delegierten muissen
effektiven aufsichtsrechtlichen Vorschriften (darunter Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden
Land und regelméRige externe Prufungen) fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen. Die
Haftung der Verwahrstelle darf von einer solchen Delegierung nicht beeintréchtigt werden.
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Eine Liste der Beauftragten ist auf der Website www.janushenderson.com/lupi/documents-finder-eu verfiigbar.
Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste aller Unterverwahrstellen ist
kostenlos auf Anfrage bei der Verwahrstelle erhéltlich. Die aktualisierten Informationen zu den Pflichten der
Verwahrstelle und moglichen Interessenkonflikten sind fur Anleger auf Anfrage erhéltlich.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg ist eine Niederlassung von BNP Paribas Securities Services
SCA, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securities Services
SCA ist eine in Frankreich als Société en Commandite par Actions (Kommanditgesellschaft auf Aktien) unter
der Nr. 552 108 011 lizenzierte Bank, die von der Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution (ACPR)
zugelassen wurde und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird. Die Bank ist gemafR
den Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor
erméchtigt, Bankgeschéafte zu tatigen, und spezialisiert sich auf Depotbankservices, Fondsverwaltung und
damit verbundene Dienstleistungen.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist von 90 Kalendertagen schriftlich
geklindigt werden. In diesem Fall muss innerhalb von zwei Monaten nach der Kiundigung des
Verwahrstellenvertrags eine neue Verwahrstelle ernannt werden, die die Pflichten und Aufgaben der
Verwahrstelle gemaR dem hierzu geschlossenen Vertrag Gbernimmt.

Der Administrator

Durch einen Administrationsvertrag (der ,Administrationsvertrag“) wurde die BNP Paribas Securities Services,
Filiale Luxemburg, dazu verpflichtet, bestimmte zentrale Administrationsdienstleistungen fur die Gesellschaft
zu erbringen, einschlieBlich der Buchhaltung und der Ermittlung des Nettoinventarwertes je Anteil. Der
Administrationsvertrag wurde durch die Managementgesellschaft erneuert. Als Vergitung fur ihre
Dienstleistungen erhalt der Administrator eine Provision, die bisweilen in einem separaten Vertrag festgelegt
wird. Der Administrationsvertrag kann von beiden Parteien schriftich und unter Einhaltung einer
Kiundigungsfrist von 90 Tagen oder jederzeit durch die Managementgesellschaft gekiindigt werden, wenn dies
im Interesse der Anteilseigner der Gesellschaft geschieht.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg ist eine Niederlassung von BNP Paribas Securities Services
SCA, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von BNP Paribas S.A. BNP Paribas Securities Services
SCA ist eine in Frankreich als Société en Commandite par Actions (Kommanditgesellschaft auf Aktien) unter
der Nr. 552 108 011 lizenzierte Bank, die von der Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR)
zugelassen wurde und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigt wird.

Der Administrator haftet nicht fir Tatigkeiten oder Unterlassungen im Zuge oder im Verlauf der von ihm so
erbrachten Dienstleistungen oder fir etwaige Verluste oder Schaden, die im Zuge oder im Verlauf der
ordentlichen Erbringung seiner Aufgaben als Administrator entstanden sind, es sei denn, diese sind auf Betrug
oder Fahrlassigkeit (,faute“) oder vorsatzliche Unterlassung (,dol“), wie von den Gerichten der Stadt
Luxemburg auf Fallbasis zu beurteilen, zurlickzufiihren. Die Gesellschaft hat vereinbart, den Administrator
oder die von ihm ernannten Personen fur und gegen alle Verbindlichkeiten, Verpflichtungen, Verluste,
Schaden, Strafen, Handlungen, Urteile, Klagen, Kosten, Aufwendungen oder Auslagen jedweder Art (aul3er
denen, die auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Unterlassung von Seiten der Depotbank
zurtckzufuhren sind), welche dem Administrator bei der Ausfihrung seiner Pflichten auferlegt werden, ihm
entstehen oder gegen ihn geltend gemacht werden kénnten, schadlos zu halten.

Der Administrator hat beziglich der Anlagen der Gesellschaft keinerlei Entscheidungsbefugnisse. Der
Administrator ist ein Dienstleistungsanbieter der Gesellschaft und ist (mit Ausnahme dieses Absatzes) nicht
fur die Erstellung dieses Verkaufsprospekts oder die Aktivitditen der Gesellschaft verantwortlich. Daher
Ubernimmt er auch keine Verantwortung fir die Genauigkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen oder fur die Stichhaltigkeit der Struktur und der Anlageentscheidungen der Gesellschaft.
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Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, die Managementgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle und der Administrator und/oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen, Mitglieder oder jede
mit ihnen verbundene Person konnten von Zeit zu Zeit als Managementgesellschaft, Anlageverwalter,
Manager, Depotbank, Verwahrstelle, Registerfiihrer, Makler, Administrator, Anlageberater, Vertriebspartner
oder Handler im Zusammenhang mit anderen Investmentfonds, die &hnliche oder andere Ziele als die
Gesellschaft verfolgen, fungieren oder in diesen mitwirken. Jede der zuvor genannten Personen kdnnte daher
moglicherweise im Rahmen des geschéftlichen Verkehrs Interessenkonflikte mit der Gesellschaft haben. Jede
dieser Personen wird im Anlassfall stets ihren Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft nachkommen und
sich bemihen, diese Konflikte gerecht zu Iésen. Darliber hinaus kann nach MaflRgabe des geltenden Rechts
jede der vorgenannten Personen als Auftraggeber oder Vermittler mit der Gesellschaft Geschafte tatigen,
sofern diese Geschafte zu Ublichen kaufmannischen Bedingungen erfolgen, die einem Drittvergleich
standhalten.

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft neben der
Ernennung von BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig
andere Geschéaftsheziehungen mit BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, pflegt.

Solche anderen Geschéftsbeziehungen kénnen Dienstleistungen in Bezug auf Folgendes umfassen:

e Qutsourcing/Delegierung von Middle- oder Back-Office-Funktionen (z. B.
Handelsauftragsverarbeitung, Positionsfiihrung, Uberwachung der Investment-Compliance nach dem
Handel, Sicherheitenverwaltung, OTC-Bewertung, Fondsverwaltung einschlief3lich der Berechnung
des Nettoinventarwerts, Transferstelle, Fondshandelsdienstleistungen), wobei BNP Paribas
Securities Services oder ihre Tochtergesellschaften als Vertreter der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft handeln, oder

e Auswahl von BNP Paribas Securities Services oder ihrer Tochtergesellschaften als Kontrahent oder
Anbieter erganzender Dienstleistungen fir Angelegenheiten wie die Abwicklung von
Devisengeschaften, Wertpapierleihgeschéafte oder Brickenfinanzierung.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet sicherzustellen, dass alle Geschéafte im Rahmen solcher
Geschaftsheziehungen zwischen der Verwahrstelle und einem Unternehmen, das derselben Gruppe wie die
Verwahrstelle angehdrt, zu den Ublichen Marktbedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgt.

Um Interessenkonflikte in Bezug auf ihr Verhalten zu vermeiden, haben die Depotbank und die
Administrationsstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt, die Folgendes zum
Ziel hat:
o die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen; und
e die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:
o durch Stitzen auf die dauerhaft installierten MaRBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten die Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-
Listen fur Mitarbeiter; oder
o durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden préventiven
MaRnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren
einer neuen Informationsbarriere (d. h. durch das funktionale und hierarchische Trennen der
Durchfuhrung ihrer Verwahrstellen-Pflichten von anderen Aktivitaten), um sicherzustellen,
dass die Geschéfte zu den marktublichen Bedingungen ausgefiihrt werden, und/oder das
Informieren der betreffenden Anteilinhaber der Gesellschaft, oder um (ii) die Durchfiihrung
der Aktivitaten abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fihren;
o durch Umsetzen einer deontologischen Politik;
o durch Erstellen einer Liste von Interessenkonflikten, die es ermdoglicht, eine
Bestandsaufnahme der dauerhaft etablierten MaRnahmen zum Schutz der Interessen der
Gesellschaft vorzunehmen; oder
o durch Einrichten interner Verfahren, z. B. in Bezug auf (i) die Ernennung von
Serviceanbietern, die zu Interessenkonflikten filhren kann, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der
Verwahrstelle, um Situationen zu erfassen, die einen Interessenkonflikt nach sich ziehen
koénnen.
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Falls solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die Verwahrstelle, sich angemessen darum zu
bemihen, diese Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und
Aufgaben) zu I6sen und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und die Anteilinhaber gerecht behandelt
werden.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte neben der
Beziehung durch die an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder geschéftliche Beziehungen
mit der Verwabhrstelle eingehen oder haben. Um das Entstehen eines solchen potenziellen Interessenkonflikts
zu verhindern, hat die Verwahrstelle interne Richtlinien aufgestellt, denen zufolge solche kommerziellen
und/oder geschéftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Wahl der Delegierten oder auf die Uberwachung
der Leistung der Delegierten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Die Managementgesellschaft, die Anlageverwaltungsgesellschaft, die mit ihnen verbundenen Unternehmen
oder mit ihnen verbundene Personen dirfen direkt oder indirekt in Investmentfonds oder Anlagekonten
investieren oder diese verwalten oder beraten, die in Vermdgenswerte investieren, die auch durch die
Gesellschaft gekauft bzw. verkauft werden konnen. Weder die Managementgesellschaft, die
Anlageverwaltungsgesellschaft noch die mit ihnen verbundenen Unternehmen oder Personen sind
verpflichtet, der Gesellschaft die Investitionsmdglichkeiten, von denen sie Kenntnis erlangt haben, anzubieten
oder der Gesellschaft Uber derartige Transaktionen und den bei derartigen Transaktionen von ihnen erzielten
Gewinn Rechenschaft abzulegen (oder ihn mit der Gesellschaft zu teilen oder die Gesellschaft dartiber in
Kenntnis zu setzen). Sie werden derartige Méglichkeiten jedoch gerecht auf die Gesellschaft und andere
Kunden verteilen.

Die vorstehende Aufzahlung erhebt keinen Anspruch darauf, eine vollstandige Beschreibung aller potentiellen
Interessenkonflikte bei einer Investition in die Gesellschaft zu sein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden sicherstellen, dass sdmtliche Interessenkonflikte, von denen sie
Kenntnis erlangen, gerecht geldst werden.

Eventuelle Interessenkonflikte werden insoweit offengelegt, als die zur Kontrolle der Konflikte getroffenen
Vereinbarungen nicht ausreichend sind, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass die
Interessen der Gesellschaft nicht gefahrdet werden.
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Zur Einsichtnahme verfigbare Dokumente und zusétzliche Informationen

Die folgenden Dokumente kénnen im eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingesehen werden:

1) die Satzung einschlieRlich aller Anderungen;
2) die Vergutungspolitik;
3) die nachfolgend aufgefuhrten Vertrage:

- der Fondsberatungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Henderson Management S.A. in
ihrer Funktion als Anlageberater;

- der Fondsmanagementgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft und Henderson
Management S.A. als Managementgesellschaft;

- der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Managementgesellschaft und der Henderson Global
Investors Limited als Anlageverwaltungsgesellschatft;

- der Hauptvertriebsgesellschaftsvertrag zwischen der Managementgesellschaft und der Gartmore
Investment Limited sowie der Managementgesellschaft und der Henderson Global Investors
Limited als Hauptvertriebsgesellschaften;

- der Verwahrstellenvertrag zwischen der Gesellschaft und der BNP Paribas Securities Services,
Filiale Luxemburg als Verwahrstelle;

- der Verwaltungsvertrag zwischen der Managementgesellschaft und der BNP Paribas Securities
Services, Filiale Luxemburg als Administrator;

- der Register- und Transferstellenvertrag zwischen der Managementgesellschaft und der RBC
Investor Services Bank S.A. als Register- und Transferstelle.

Die oben genannten Vertrdge konnen bisweilen in gegenseitigem Einverstandnis der jeweiligen
Vertragsparteien geandert werden.

Ein Exemplar der Satzung und des jeweils aktuellen Jahres- oder Halbjahresberichtes der
Gesellschaft wird kostenlos durch die Gesellschaft zur Verfligung gestellt.

Zusatzliche Informationen werden gemaf den Bestimmungen der Luxemburgischen Gesetze und Vorschriften
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfligung gestellt. Zu diesen zusatzlichen
Informationen zahlen die Verfahren fur den Umgang mit Beschwerden, die fur die Ausiibung der Stimmrechte
der Gesellschaft verfolgte Strategie, die Richtlinie fur die Platzierung von Auftrdgen zur Durchfihrung von
Transaktionen mit Dritten im Namen der Gesellschaft, die Richtlinie zur Ausfiihrung zu den bestmdglichen
Konditionen sowie die Vereinbarungen, die sich auf die Gebihren, Provisionen oder nicht in Geldform
angebotene Zuwendungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und der Administration der
Gesellschaft beziehen.

Alle anderen fiur die Anteilseigner bestimmten Informationen erfolgen mittels entsprechender Mitteilungen.
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Anhang 6 — Performance-Gebuhr
In diesem Anhang 6 verwendete Fachbegriffe

.Nettoinventarwert je Anteil“ bezeichnet den verdffentlichten Preis je Anteil des jeweiligen Alternate-
Solutions-Fonds.

.Tages-Nettoinventarwert je Anteil” ist der Nettoinventarwert je Anteil (s. 0.) vor Riickstellung der
Performance-Gebdihr fur diesen Tag.

,High Water Mark® (,historischer Hochststand®) bezeichnet den Nettoinventarwert zu Beginn des ersten
Performance-Zeitraums und in den nachfolgenden Performance-Zeitraumen den Nettoinventarwert am Ende
des vorausgehenden Performance-Zeitraums, falls eine Performance-Gebiihr fallig war.

Der ,Performance-Zeitraum® fir jeden Alternate-Solutions-Fonds betragt drei Kalendermonate per Ende
Marz, Juni, September und Dezember, sofern in Anhang 1 des Verkaufsprospekts nicht anderweitig festgelegt.

,Mindestrendite® (auch ,Hurdle” oder ,Basisvergiitung“): Eine fir die High Water Mark geltende Ertragsquote
zur Berechnung der Mindestrendite, die ein Fonds Uberschreiten muss, ehe eine Performance-Geblhr
zuriickgestellt werden darf.

.Konsolidierung®: Der Zeitpunkt, ab dem eine Performance-Gebihr an die Anlageverwaltungsgesellschaft
anfallt.

Performance-Gebihr
Alternate-Solutions-Fonds

Mit Ausnahme fur die Anteilklasse Z zahlen Alternate-Solutions-Fonds eine Performance-Gebihr in Héhe von
20 % (taglich berechnet), wenn der Tages-Nettoinventarwert je Anteil vorbehaltlich der High Water Mark héher
als die Mindestrendite ausfallt. Liegt die Wertentwicklung des Fonds unter der Mindestrendite oder der High
Water Mark, fallt keine Performance-Gebuhr an.

Die Performance-Gebihr wird taglich abgegrenzt und flie3t in die tagliche Berechnung des Nettoinventarwerts
je Anteil ein. Die Konsolidierung der Performance-Gebihr findet jeweils am Ende jedes Performance-
Zeitraums  sowie bei  Ruckkaufen statt und wird quartalsweise ruckwirkend an die
Anlageverwaltungsgesellschaft gezahlt.

Eine Obergrenze der Kapitalisierung fur die Performance-Gebuhr, die einem Fonds fir die Performance-
Gebuhr berechnet werden kann, gibt es nicht, da sie auf Grundlage des Wertzuwachses des Fonds im
Vergleich zur High Water Mark ermittelt wird.

Berechnungsmethode fir die Performance-Gebihr

Eine Performance-Gebuhr fallt an, wenn der Tages-Nettoinventarwert je Anteil Giber der High Water Mark liegt
und zudem die entsprechende Mindestrendite Uberschritten wird. Liegt die Wertentwicklung des Tages-
Nettoinventarwerts je Anteil an einem Tag unter der Mindestrendite, wird fur diesen Tag keine Performance-
Gebuhr zuriickgestellt, auch wenn die High Water Mark tbertroffen werden sollte.

Am entsprechenden Bewertungszeitpunkt errechnet sich die Performance-Gebuhr aus der Differenz des
Nettoinventarwertes je Anteil des Vortages und der betreffenden Mindestrendite multipliziert mit der Anzahl
der am Bewertungszeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile. Sollte der Tages-Nettoinventarwert je Anteil
wahrend des Performance-Zeitraums Uber der High Water Mark liegen und wird die Mindestrendite
Uberschritten, kann eine Performance-Gebuhr zurtickgestellt werden. Liegt er unter der Mindestrendite, verfallt
jede etwaige aufgelaufene Performance-Gebihr in diesem Performance-Zeitraum und es entsteht solange
keine Performance-Geblihr, bis der Tages-Nettoinventarwert je Anteil Gber die High Water Mark steigt und die
Mindestrendite Uberschritten wird.
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Die Performance-Gebiihr kann nicht unter null fallen.

Die in einem Performance-Zeitraum aufgelaufene Gesamt-Performance-Gebuhr wird bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der einzelnen Anteilklasse an diesem Tag berucksichtigt.

Zahlung/Konsolidierung

Bei Riuickkauf sowie am jeweils letzten Tag des betreffenden Performance-Zeitraums fallt eine Zahlung (auch
.Konsolidierung® genannt) der Performance-Gebuhr an. Jede innerhalb des betreffenden Fonds
zuriickgestellte Performance-Gebuhr ist zu diesem Zeitpunkt an die Anlageverwaltungsgesellschaft zu zahlen
ist, ist riickwirkend am Ende des Performance-Zeitraums zu zahlen. Sobald eine Konsolidierung/Zahlung der
Performance-Gebuhr erfolgt ist, erfolgt keine Ruckerstattung fur etwaige Performance-Gebihren, die zu
diesem Zeitpunkt in nachfolgenden Performance-Zeitraumen ausgezahlt wurden.

High Water Mark

Die High Water Mark stellt sicher, dass eine Performance-Gebuhr nur dann féllig wird, wenn der Tages-
Nettoinventarwert je Anteil innerhalb des Performance-Zeitraums gestiegen ist. Die High Water Mark
garantiert, dass Anlegern keine Performance-Gebuhr fur Tage berechnet wird, an denen der Tages-
Nettoinventarwert je Anteil unter dem hochsten Nettoinventarwert liegt, der jemals am Ende des
entsprechenden Performance-Zeitraums erreicht wurde.

Eine High Water Mark kann nicht nach unten zurlickgesetzt werden. Falls folglich der Nettoinventarwert am
Ende eines Performance-Zeitraums unter die High Water Mark féllt, bleibt die High Water Mark solange
unverandert, bis der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds wieder Uber die High Water Mark steigt.

Praxis-Beispiele

Die folgenden Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und als Hilfe fir das Verstandnis fur das
Funktionieren der Performance-Gebuhr in der Praxis. Sie berlcksichtigen die Schwankungen in zwei
aufeinander folgenden Performance-Zeitrdumen wahrend eines Betrachtungszeitraumes von sechs Monaten.
Die nachstehenden Beispiele sind nicht reprasentativ fir die tatsachliche Performance der Fonds. In dem
folgenden Beispiel fallen in die Performance-Zeitrdume jeweils vier Bewertungszeitpunkte. Dabei ist jedoch
zu beachten, dass der Fonds taglich bewertet wird.

Um die Berechnung zu vereinfachen, wird angenommen, dass die Mindestrendite flr das gesamte Jahr bei
2,2 % p. a. einfacher Zinsen liegt. Folglich wiirde eine Anlage von 1,00 € zum Basiszins sich zum Ende des
ersten Monats auf 1,0020 € und zum Ende des Jahres auf 1,0220 € erhdht haben.

Performance-Zeitraum 1

Bewertungszeitpunkt 1 2 3 4
Tages-Nettoinventarwert je Anteil € 1,0000 €1,1000 € 0,9504 € 1,0500
High Water Mark € 1,0000 € 1,0000 € 1,0000 € 1,0000
Mindestrendite € 1,0000 € 1,0020 €1,0040 € 1,0060
Nettoinventarwert je Anteil € 1,0000 €1,0804 €0,9700 €1,0412

In diesen Beispielen bleiben etwaige Ausgabeaufschlage unberiicksichtigt

Bewertungszeitpunkt 1
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Zu Beginn des Performance-Zeitraums betragen der Nettoinventarwert je Anteil des Fonds, der Tages-
Nettoinventarwert je Anteil und auch die High Water Mark sowie die Mindestrendite jeweils 1,0000 €.

Bewertungszeitpunkt 2

Zum Bewertungszeitpunkt 2 ist der Tages-Nettoinventarwert auf 1,1000 € gestiegen und liegt damit 0,1000 €
Uber dem Nettoinventarwert zum Bewertungszeitpunkts 1 des Vortages. Der Tages-Nettoinventarwert je Anteil
liegt ebenfalls Gber dem historisch hdchsten Nettoinventarwert von 1,000 € sowie Uber der Hirde von 1,0020 €,
woraus sich eine aufgelaufene Performance-Gebuhr von 0,0196 € (20 % von 0,0980 €) ergibt (der Differenz
zwischen der Mindestrendite und dem Tages-Nettoinventarwert). Diese Gebihr wird dann im Fonds
zuriickgestellt und ergibt einen Nettoinventarwert von 1,0804 €. Ein Anleger, der zu diesem Zeitpunkt Anteile
kauft, zahlt nun 1,0804 € je Anteil. Angenommen, der Tages-Nettoinventarwert verharrt Uber der
Mindestrendite: In diesem Fall wird die aufgelaufene Performance-Gebihr erst am Ende des Performance-
Zeitraums zum Bewertungszeitpunkt 4 konsolidiert (an die Anlageverwaltungsgesellschaft ausgezahlt). Dies
gilt nicht bei Ruckkaufen vor Bewertungszeitpunkt 4.

Bewertungszeitpunkt 3

Zum Bewertungszeitpunkt 3 ist der Tages-Nettoinventarwert um 0,1300 € von einem Nettoinventarwert von
1,0804 € auf 0,9504 € gefallen. Da dieser Wert unter der Mindestrendite von 1,0040 € liegt, fallt keine
Performance-Gebuhr an. Da der Fonds zudem unter seiner Mindestrendite und unter seiner High Water Mark
lag, ist auch die zurlickgestellte Performance-Gebuhr (0,0196 €) nicht mehr fallig. Folglich betragt der
Nettoinventarwert nun 0,9700 €. Gibt ein Anleger zu diesem Zeitpunkt Anteile zurlck, erhalt er folglich zwar
einen geringeren Betrag als den urspringlich investierten, musste jedoch keine Performance-Gebuhr zahlen.

Bewertungszeitpunkt 4

Zum Bewertungszeitpunkt 4 ist der Tages-Nettoinventarwert auf 1,0500 € gestiegen. Obwohl der Wert des
Nettoinventarwerts von 0,9700 € gestiegen ist, liegt die Mindestrendite nun bei 1,0060 €, sodass die
Performance-Gebuhr nur aus dem Zuwachs von 0,0440 € von 1,006 € auf 1,0500 € berechnet wird. Hieraus
ergibt sich eine aufgelaufene Performance-Gebuhr von 0,0088 € (20 % von 0,0440 €), was einem
Nettoinventarwert von 1,0412 € entspricht (wer zu diesem Zeitpunkt Anteile zeichnet, muss nun 1,0412 € je
Anteil zahlen). Da es sich um den letzten Tag des Performance-Zeitraums handelt, wird eine Performance-
Gebthr von 0,0088 € je Anteil an die Anlageverwaltungsgesellschaft ausgezahit.

Bedeutung der Beispiele flur Privatanleger

Im Folgenden soll aufgezeigt werden, was diese Beispiele konkret fir drei verschiedene Anleger bedeuten
wurden. Anleger A investiert zum Bewertungszeitpunkt 1 und halt seine Anteile Uber den gesamten
Bewertungszeitraum. Anleger B investiert zum Bewertungszeitpunkt 1 und verkauft seine Anteile zum
Bewertungszeitpunkt 2. Anleger C investiert zum Bewertungszeitpunkt 3 und halt seine Anteile bis zum
Bewertungszeitpunkt 4. Fur diese drei Anleger wirkt sich das Beispiel folgendermafien aus:

Anleger A

Auf die Anteile, die Anleger A zu einem Nettoinventarwert von 1,0000 € erworben hat, fallt zum
Bewertungszeitpunkt 4 eine Performance-Gebuhr von 0,0088 € je Anteil an, weil der Tages-Nettoinventarwert
im Performance-Zeitraum um 0,0440 € Uber die Mindestrendite gestiegen ist.

Anleger B

Auf die Anteile, die Anleger B zu einem Nettoinventarwert von 1,0000 € erworben und die er zum
Bewertungszeitpunkt 2 fur 1,0804 € je Anteil verkauft hat, fallt eine Performance-Gebihr von 0,0196 € je Anteil
an, weil der Tages-Nettoinventarwert im Performancezeitraum um 0,0980 € Uber die Mindestrendite gestiegen
ist. Da der Anleger seine Anteile zurliickgegeben hat, wird die aufgelaufene Performance-Geblhr an diesem
Tag auf die verkauften Anteile konsolidiert und an die Anlageverwaltungsgesellschaft gezahit.

Anleger C

Die Anteile, die Anleger C zu einem Nettoinventarwert von 0,9700 € zum Bewertungszeitpunkt 3 erworben
hat, sind bis zum Bewertungszeitpunkt 4 um 0,0800 € auf einen Tages-Nettoinventarwert von 1,0500 €
gestiegen. Bei diesen Anteilen wird die Performance-Gebuhr jedoch nur aus dem Wertzuwachs zwischen dem
Tages-Nettoinventarwert und der Mindestrendite von 1,0060 € berechnet (da 20 % von 0,0440 € = 0,0088 €).
Der Wertzuwachs von 0,9700 € auf 1,0060 € bleibt unbericksichtigt.
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Neufestsetzung der High Water Mark und der Mindestrendite

Da der Bewertungszeitpunkt 4 das Ende des Performance-Zeitraums markiert, wird die aufgelaufene
Performance-Gebuhr nun konsolidiert und die High Water Mark auf 1,0412 € je Anteil neu festgesetzt. Auch
die Mindestrendite wird auf 1,0412 € neu festgesetzt, die Quote der Mindestrendite betragt weiterhin 2,2 %
pro Jahr. Die konsolidierte bzw. ausgezahlte Performance-Gebihr wird nicht mehr zuriickerstattet, selbst
wenn der Nettoinventarwert des entsprechenden Fonds unter die neu festgesetzte High Water Mark fallt. Im
nachsten Performance-Zeitraum fallt jedoch solange keine Performance-Gebihr an, wie der
Tages-Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds unter der Mindestrendite des betreffenden
Bewertungszeitpunkt verharrt.

Performance-Zeitraum 2

Bewertungszeitpunkt 5 6 7 8
Nettoinventarwert je Anteil € 1,0412 € 1,2400 € 1,0900 € 1,0200
High Water Mark €1,0412 €1,0412 €1,0412 €1,0412
Mindestrendite €1,0412 €1,0432 €1,0453 €1,0474
Nettoinventarwert je Anteil €1,0412 € 1,2007 €1,1121 €1,0372

Bewertungszeitpunkt 5
Zum Bewertungszeitpunkt 5 betrégt der Nettoinventarwert eines bestimmten Fonds 1,0412 € und die High
Water Mark sowie die Mindestrendite wurde auf 1,0412 € je Anteil neu festgesetzt.

Bewertungszeitpunkt 6

Zum Bewertungszeitpunkt 6 steigt der Tages-Nettoinventarwert auf 1,2400 € und liegt damit um 0,1988 € tber
dem Nettoinventarwert vom Vortag (1,0412 €). Er Ubersteigt damit auch die Hurde dieses
Bewertungszeitpunkts (1,0432 €). Die zurtckgestellte Performance-Gebiihr zu diesem Bewertungszeitpunkt
betragt folglich 0,0393 € (20 % von 0,1968 €), d. h. die Differenz zwischen der Mindestrendite und dem Tages-
Nettoinventarwert. Folglich betragt der Nettoinventarwert nun 1,2007 €. Ein Anleger, der zu diesem Zeitpunkt
Anteile kauft, zahlt nun 1,2007 € je Anteil. Angenommen, der Tages-Nettoinventarwert verharrt tber der
Hurde: In diesem Fall wird die aufgelaufene Performance-Gebuhr erst am Ende des Performance-Zeitraums
oder bei Riuckkauf konsolidiert. Dies gilt nicht bei Ruckkaufen vor Bewertungszeitpunkt 8.

Bewertungszeitpunkt 7

Zum Bewertungszeitpunkt 7 ist der Tages-Nettoinventarwert um 0,1107 € auf 1,0900 € von einem
Nettoinventarwert zum Bewertungszeitpunkt 6 von 1,2007 € gefallen, wahrend die Mindestrendite auf 1,0453 €
gestiegen ist. Obwohl der Nettoinventarwert seit dem 6. Bewertungszeitpunkt gefallen ist, liegt er immer noch
Uber der Mindestrendite von 1,0453 €. Daher wird die aufgelaufene Performance-Gebuhr von 1,0453 € zum
Bewertungszeitpunkt 6 um 0,0221 € (20 % von 0,1107 € Wertverlust) auf 0,0172 € vermindert.

Bewertungszeitpunkt 8

Zum Bewertungszeitpunkt 8 ist der Tages-Nettoinventarwert weiter auf 1,0200 € gefallen. Da dieser Wert unter
der Mindestrendite von 1,0474 € sowie unter der High Water Mark von 1,0412 € liegt, verfallt auch die noch
zuriickgestellte Performance-Gebiihr von Bewertungszeitpunkt 7 (0,0172 €), da der Nettoinventarwert nun
1,0372 € betragt. Eine Performance-Gebuhr fallt nicht an.

Da der Bewertungszeitpunkt 8 das Ende des Performance-Zeitraums markiert, wird keine Performance-
Gebuhr an die Anlageverwaltungsgesellschaft gezahlt und eine Neufestsetzung der High Water Mark oder
Mindestrendite ist nicht notwendig.
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Bedeutung der Beispiele fur Privatanleger

Im Folgenden soll aufgezeigt werden, was diese Beispiele konkret flr drei verschiedene Anleger bedeuten
wirden. Anleger D hélt seine Anteile Uber den gesamten Performance-Zeitraum. Anleger E investiert zum
Bewertungszeitpunkt 6 und verkauft seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 7. Anleger F investiert ebenfalls
zum Bewertungszeitpunkt 6 und héalt seine Anteile bis zum Bewertungszeitpunkt 8. Fur diese drei Anleger
wirkt sich das Beispiel folgendermal3en aus:

Anleger D

Der Nettoinventarwert der Anteile von Anleger D betrug zu Beginn des Performance-Zeitraums 1,0412 € und
der Tages-Nettoinventarwert am Ende des Performance-Zeitraums lag bei 1,0200 €. In diesem Performance-
Zeitraum ist daher keine Performance-Gebuhr fallig.

Anleger E

Anleger E kaufte seine Anteile zum Bewertungszeitpunkt 6 zu 1,2007 € je Anteil und verkaufte sie zum
Bewertungszeitpunkt 7 zu 1,1121 € je Anteil. Fur sie entsteht die Kirzung der zurtickgestellten Performance-
Gebuhr von 0,0393 € je Anteil (wie zum Bewertungszeitpunkt 6) auf 0,0172 € je Anteil. Da der Anleger seine
Anteile zuriickgegeben hat, wird die aufgelaufene Performance-Gebuhr von 0,0172 € je Anteil durch den
Ruckkauf zu diesem Zeitpunkt konsolidiert und an die Anlageverwaltungsgesellschaft gezahlt.

Anleger F

Der Nettoinventarwert der von Anleger F zu 1,2007 € je Anteil gekauften Anteile zum Bewertungszeitpunkt 6
ist auf einen Tages-Nettoinventarwert je Anteil von 1,0200 € und damit unter die Mindestrendite von 1,0474 €
sowie die High Water Mark von 1,0412 € zum Bewertungszeitpunkt 8 gesunken. Folglich fallt fir diesen
Performance-Zeitraum keine Performance-Gebihr an, da die zum Bewertungszeitpunkt 6 aufgelaufene
Performance-Gebuhr von 0,0393 € vollstandig verfallen ist.

Weitere Informationen

Die oben stehenden Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung und erlautern die Auswirkungen der
Berechnungsmethode fur die Performance-Gebuhr innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten.
Umfangreiche Zeichnungen oder Rickkaufe fihren zu Verzerrungen der aufgelaufenen Performance-Geblihr.
Durch geeignete Verfahren wird jedoch sichergestellt, dass daraus keine wesentlichen Kapitalzu- oder -
abflisse entstehen. Die vorstehenden Beispiele sind nicht reprasentativ fur die tatsachliche Performance der
Alternate-Solutions-Fonds.

Anleger sollten beachten, dass diese Fonds fiir langfristige Anlagen vorgesehen sind.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile des
Henderson Gartmore Fund SICAV (die ,Gesellschaft“) erwerben moéchten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

Vertriebsanzeige

Die Gesellschaft hat der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt, in
Deutschland oéffentlich Investmentanteile zu vertreiben und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
offentlichen Vertrieb berechtigt.

Zahlstelle in Deutschland

J.P. Morgan AG
Junghofstral3e 14
60311 Frankfurt am Main

hat in Deutschland die Funktion einer Zahlstelle Gbernommen. Anteilinhaber in Deutschland kdnnen samtliche
Zahlungen (Riuckgabeerlose, Ausschittungen und etwaige sonstige Zahlungen) der Gesellschaft Uber die
deutsche Zahlstelle auch in Euro verlangen.

Ricknahme- und Umtauschantrage fir Investmentanteile kdnnen bei der deutschen Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Gesellschaft eingereicht werden.

Informationsstelle in Deutschland

Janus Henderson Investors
Tower 185, 25th floor
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main
Germany

hat in Deutschland die Funktion einer Informationsstelle ibernommen.

Die Satzung der Gesellschaft, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, sowie die
gepruften Jahresberichte und ungepriiften Halbjahresberichte der Gesellschaft kénnen kostenlos in
Papierform bei der deutschen Informationsstelle bezogen werden.

Darliber hinaus kénnen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Bankarbeitstagen bei der deutschen
Informationsstelle die in Anhang 5 unter ,Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente® genannten Unterlagen
kostenlos eingesehen werden.

Die Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmepreise und ausschittungsgleichen Ertrage der
Investmentanteile sind kostenlos bei der deutschen Informationsstelle erhaltlich und kénnen unter
eingesehen werden.

Veroffentlichungen
Ausgabe- und Ricknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Webseite

etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage vergffentlicht. In Fallen des
§ 298 Abs. 2 KaGB werden Anleger mittels dauerhaften Datentragers gemaR 8 167 KaGB informiert.
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