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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen’ Halbjahres- und Jahres-
berichte, die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag und
Beratungsvertrage kdnnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen
eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden darlber hinaus die jeweils aktuel-
len Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Rlckgabepreise der Anteile zur Verfligung
gestellt.

Rdcknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden.
Samtliche Zahlungen (Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden
durch die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden grundsatzlich im Internet unter dws.de verdffentlicht. Sofern in einzelnen Fallen eine Verdffent-
lichung in einer Tageszeitung oder im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) des
Handels- und Firmenregisters in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung
in Deutschland im Bundesanzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fir Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschéaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen
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Umbrella-SICAV nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame

Anlagen.

Hinweise

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentgesellschaft ist eine Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital (,,Société
d'Investissement a Capital Variable” oder

. SICAV"), gegriindet in Luxemburg gemaf Teil |
des luxemburgischen Gesetzes Uber Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
vom 17. Dezember 2010 (,, Gesetz von 2010")
und in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der Richtlinie 2014/91/EU (zur Anderung der
Richtlinie 2009/65/EG (,, OGAW-Richtlinie”)),
der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438

der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur
Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates in Bezug
auf die Pflichten der Verwahrstellen sowie den
Vorschriften der GroRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitio-
nen des geanderten Gesetzes vom 20. Dezem-
ber 2002 Uber Organismen flr gemeinsame
Anlagen in den jeweils giiltigen Fassungen'
(,,GroRherzogliche Verordnung vom 8. Febru-
ar 2008"), durch die die Richtlinie 2007/16/EG?
(,,Richtlinie 2007/16/EG") in luxemburgisches
Recht umgesetzt wurde.

Bezlglich der in der Richtlinie 2007/16/EG und in
der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 enthaltenen Bestimmungen liefern die
Leitlinien des ,, Committee of European Securities
Regulators” (CESR - Ausschuss der Europdischen
Wertpapierregulierungsbehdrden) im Dokument

. CESR's guidelines concerning eligible assets

for investment by UCITS" in der jeweils glltigen
Fassung eine Reihe zusatzlicher Erlduterungen,
die in Bezug auf die Finanzinstrumente, die fir die
unter die OGAW-Richtlinie in der jeweils geltenden
Fassung fallenden OGAW infrage kommen, zu
beachten sind.®

Die Investmentgesellschaft kann dem Anleger
nach eigenem Ermessen einen oder mehrere
Teilfonds (Umbrellafondskonstruktion) anbieten.
Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Um-
brellafonds. Im Verhéltnis zu Dritten haften die
Vermogenswerte eines Teilfonds lediglich fir die
Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen,
die diesen Teilfonds betreffen. Weitere Teilfonds
kdnnen eingerichtet und/oder ein oder mehrere
bestehende Teilfonds kénnen jederzeit aufgeldst
oder zusammengelegt werden. Innerhalb jedes
Teilfonds kénnen dem Anleger eine oder meh-

rere Anteilklassen angeboten werden (Variante
mit mehreren Anteilklassen). Die Gesamtheit
der Anteilklassen ergibt den Teilfonds. Es konnen
jederzeit weitere Anteilklassen aufgelegt bzw.
eine oder mehrere bestehende Anteilklassen
aufgeldst oder zusammengelegt werden.
Anteilklassen kénnen zu Kategorien von Anteilen
zusammengefasst werden.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir
alle unter der Deutsche Concept errichteten
Teilfonds. Die jeweiligen besonderen Regelungen
flr die einzelnen Teilfonds sind im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts enthalten.

1 Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz
2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor
schriften betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf
die Erlauterung gewisser Definitionen.

3 Vgl. CSSF-Rundschreiben 08/339 in der jeweils giltigen
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS — Marz 2007, Ref.: CESR/07-044;
CESR's guidelines concerning eligible assets for invest-
ment by UCITS - The classification of hedge fund indices
as financial indices — Juli 2007, Ref.: CESR/07-434.



A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir
alle unter der Deutsche Concept, SICAV (die
.Investmentgesellschaft”) errichteten Teilfonds.
Die jeweiligen besonderen Regelungen flr die
einzelnen Teilfonds sind im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts enthalten.

Hinweise

Rechtsgrundlage des Kaufs von Teilfondsanteilen
ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt, der in
Verbindung mit der Satzung der Investment-
gesellschaft gelesen werden sollte.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt
abweichende Auskinfte oder Erklarungen
abzugeben. Die Investmentgesellschaft haftet
nicht, wenn und soweit Auskinfte oder
Erklarungen abgegeben werden, die von
vorliegendem Verkaufsprospekt abweichen.

Dieser Verkaufsprospekt, das Key Investor
Information Document (,,KIID*) sowie die
Halbjahres- und Jahresberichte sind bei der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft oder den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.
Sonstige wichtige Informationen werden den
Anteilinhabern in geeigneter Form von der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen der Investmentgesell-
schaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
kdnnen u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken,
Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-,
Volatilitatsrisiken oder politische Risiken umfassen
bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken
kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risiken wird
nachstehend kurz eingegangen. Potenzielle
Anleger sollten tUber Erfahrung mit Anlagen in
Instrumenten, die im Rahmen der vorgesehenen
Anlagepolitik eingesetzt werden, verfliigen. Auch
sollten sich Anleger Uber die mit einer Anlage in
den Anteilen verbundenen Risiken im Klaren sein
und erst dann eine Anlageentscheidung treffen,
wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer und
Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen
Beratern umfassend Uber (a) die Eignung einer
Anlage in den Anteilen unter Berticksichtigung ihrer
personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und
sonstiger Umsténde, (b) die im vorliegenden
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und
(c) die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
haben beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines
Teilfonds neben den Chancen auf Kurssteige-
rungen auch Risiken beinhalten. Die Anteile
der Investmentgesellschaft sind Wertpapiere,
deren Wert durch die Kursschwankungen der
in dem jeweiligen Teilfonds enthaltenen

Vermogenswerte bestimmt wird. Der Wert der
Anteile kann dementsprechend gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in einzelnen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwick-
lung, insbesondere an einer Borse, wirken auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Gerlchte ein.

Lander oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandischer
Kreditnehmer trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Zahlungen nicht fristgerecht
oder Uberhaupt nicht leisten kann. So kdnnen
beispielsweise Zahlungen, auf die der Teilfonds
Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten
Wertpapieren besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund
einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgema-
3en Zahlung oder Lieferung nicht erwartungs-
gemal ausgefihrt wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung der
Teilfonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Teilfonds fir vorangegangene Geschéftsjahre
kann fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilfonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle oder
vorangegangene Geschaftsjahr(e), in denen er an
dem Teilfonds beteiligt war, durch die Rickgabe
oder VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute
kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als dem
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Wahrungsrisiko

Wenn ein Teilfondsvermoégen in Wahrungen
angelegt wird, die nicht mit der jeweiligen
Teilfondswahrung identisch sind, dann verbucht
der Teilfonds die Ertrage, Rickzahlungen und
Erlése aus den Anlagen in diesen jeweiligen
Wahrungen. Verschlechtert sich der Wert dieser
Wahrungen gegentber der Teilfondswahrung,
dann wird das Teilfondsvermdgen entsprechend
verringert.

Teilfonds, die Anteilklassen in Fremdwahrungen
anbieten, kénnten positiven oder negativen
Wahrungsschwankungen ausgesetzt sein, was
auf Zeitverzégerungen im Zusammenhang mit
den notwendigen Schritten der Auftragsbearbei-
tung und Buchung zurickzufiihren ist.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtver
letzungen oder missbréuchlichem Verhalten der
Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle
resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermdgensgegenstanden oder Markten erfolgt.
Dann ist das Vermogen der Investmentgesell-
schaft von der Entwicklung dieser Vermdgens-
werte oder Mérkte besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich dariber im Klaren sein,
dass eine Anlage in solchen Anteilen Zinsrisiken
bergen kann. Diese Risiken kénnen im Falle von
Schwankungen der Zinssétze in der jeweils fir
die Wertpapiere oder den jeweiligen Teilfonds
mafdgeblichen Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fir die Investmentgesellschaft konnen Anlagen
in Jurisdiktionen getatigt werden, in denen
luxemburgisches Recht nicht gilt; im Fall von
Rechtsstreitigkeiten kann der Gerichtsstand
aufderhalb Luxemburgs liegen. Die sich daraus
ergebenden Rechte und Pflichten der Invest-
mentgesellschaft kénnen sich zum Nachteil der
Investmentgesellschaft und/oder des Anlegers
von ihren Rechten und Pflichten in Luxemburg
unterscheiden.

Die Investmentgesellschaft hat moglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen,
einschlieBlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Jurisdiktionen. Solche Entwicklungen
koénnen auch zu Beschrankungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen flhren, die erworben
werden dirfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung
des fir die Investmentgesellschaft und/oder
deren Verwaltung maRgeblichen Rechtsrahmens
in Luxemburg eintreten.



Operationelle Risiken

Die Investmentgesellschaft kann dem Risiko von
Verlusten ausgesetzt sein, die beispielsweise
durch unangemessene interne Verfahren,
menschliche Fehler oder das Versagen von
Systemen bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
eintreten. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung eines Teilfonds beeintrachtigen und sich
somit auch negativ auf den Anteilwert und das
vom Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermogensgegenstéande.

Schllsselpersonenrisiko

Ein bestimmter Teilfonds, dessen Anlageergebnis
in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
ausféllt, hat diesen Erfolg auch der Eignung der
im Interesse des Teilfonds handelnden Personen
und damit den richtigen Entscheidungen seines
Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verdndern. Neue Entschei-
dungstrager kénnen dann moglicherweise
weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des flr das jeweilige Teilfondsvermdgen
zulassigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich
verandern.

Anderungen des Verkaufsprospekts;
Aufldsung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, diesen Verkaufsprospekt fir den bzw. die
jeweiligen Teilfonds zu andern. Ferner ist es ihr
gemaR den Bestimmungen ihrer Satzung und
des Verkaufsprospekts moglich, den Teilfonds
ganz aufzuldsen oder ihn mit anderen Vermo-
genswerten des Fonds zu verschmelzen. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko
in Bezug auf den Emittenten, flr das das
Bonitétsrating des Emittenten als Messgrofie
dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von
Emittenten mit einem schlechteren Rating
begeben werden, werden in der Regel als
Wertpapiere mit einem hoheren Kreditrisiko und
mit einer hdheren Ausfallwahrscheinlichkeit des
Emittenten angesehen als solche Papiere, die
von Emittenten mit einem besseren Rating
begeben werden. Gerét ein Emittent von
Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies
auf den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel
(dieser kann bis auf Null sinken) und die auf
diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten
Zahlungen auswirken (diese kénnen bis auf Null
sinken). AuRRerdem sind einige Anleihen oder
Schuldinstrumente in der Finanzstruktur eines

Emittenten nachrangig. Das bedeutet, dass bei
finanziellen Schwierigkeiten erhebliche Verluste
auftreten kénnen und die Wahrscheinlichkeit,
dass der Emittent diese Verbindlichkeiten erfillt,
maoglicherweise geringer als bei anderen
Anleihen oder Schuldinstrumenten ist, was sich
in einer hoheren Volatilitat dieser Instrumente
niederschléagt.

Adressenausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Emittenten auf den
Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermaogensverfall von Emittenten
eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlieflich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswerts kénnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch
Wertdnderungen des Basiswerts eines
Swaps oder Total Return Swaps kann das
Vermdgen des jeweiligen Teilfonds ebenfalls
Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch der Wert des
Teilfondsvermdgens sinken kann.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen,
Swaps, Terminkontrakten oder anderen
Derivaten kann der Wert des Teilfondsvermo-
gens stérker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall ware.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die aus dem Vermogen
der Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis oder zur Lieferung von
Vermogenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Die
Vermogenswerte des Teilfonds erleiden dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

— Auch beiTerminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Vermogen der Teilfonds
infolge einer unerwarteten Entwicklung des
Marktpreises bei Félligkeit Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Beim Erwerb von Anteilen der Zielfonds ist zu
berticksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrategi-
en verfolgen konnen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, eventuelle
Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen

in CoCos

Contingent Convertible Bonds (,,CoCos”) sind
eine Form hybrider Wertpapiere, die aus Sicht
des Emittenten zur Erflllung bestimmter
Kapitalanforderungen und Kapitalpuffer dienen.
Je nach Ausgestaltung wird eine CoCo-Anleihe
bei Eintritt bestimmter Ausldser (,Trigger”), die
an das Erreichen regulatorischer Eigenmittel-
schwellen gekoppelt sind, in Aktien umgewan-
delt oder ihr Wert abgeschrieben. Die Wandlung
kann auch im Ermessen der Aufsichtsbehorde
ohne Einfluss des Emittenten ausgelést werden,
wenn diese Zweifel an der Uberlebensfahigkeit
des Emittenten oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens hat und die Unternehmensfort-
flhrung nicht mehr gewahrleistet ist.

Nach einem Trigger-Ereignis ist die Einbringlich-
keit des Nennwerts hauptsachlich von der
Struktur der CoCo-Anleihe abhéngig, die eine
vollstédndige oder teilweise Absorbierung der
Nominalverluste mittels einer der drei folgenden
Methoden vorsehen kann: Wandlung in Aktien,
voriibergehende Abschreibung oder dauerhafte
Abschreibung. Bei einer vorlibergehenden
Abschreibung ist der Wertabschlag vorbehaltlich
bestimmter regulatorischer Beschrédnkungen rein
ermessensabhéangig. Alle zahlbaren Ausschiittun-
gen auf das verbleibende Kapital nach dem
Trigger-Ereignis basieren auf dem reduzierten
Nennwert. Ein CoCo-Anleger kann daher friiher
Verluste erleiden als Anleger in Aktien und
andere Inhaber von Schuldtiteln desselben
Emittenten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und kénnen je nach Emittent und Anleihe
variieren, wobei die Mindestanforderungen auf
EU-Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD IV)
und Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt
sind.

Mit Anlagen in CoCos sind zusétzliche Risiken
verbunden. Dazu zéhlen:

a) Risiko des Eintritts des festgelegten
Trigger-Ereignisses (Risiko des Trigger
Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung oder Abschreibung werden durch
die Differenz zwischen der TriggerSchwelle und
der geltenden regulatorischen Eigenkapitalquote
des CoCo-Emittenten bestimmt.



Der technische Ausléser betragt mindestens
5,125% der im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe angegebenen regulatorischen
Eigenkapitalquote. Vor allem bei einem hohen
Trigger kénnen CoCo-Anleger das eingesetzte
Kapital verlieren, beispielsweise bei einer
Abschreibung des Nennwerts oder einer
Umwandlung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
TriggerSchwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljahrlich veroffentlicht wird
und der tatsachliche Abstand zwischen
TriggerSchwelle und Eigenkapitalquote erst zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung bekannt ist.

b) Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kdnnen
die Kuponzahlungen jederzeit aussetzen.
Entfallene Kuponzahlungen werden bei der
Wiederaufnahme der Kuponzahlungen nicht
nachgeholt. Fir den CoCo-Anleger besteht das
Risiko, dass er nicht alle zum Erwerbszeitpunkt
erwarteten Kuponzahlungen erhalten wird.

¢) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe vom CoCo-Emittenten
nicht am angegebenen Kiindigungstag gekindigt
wird, kann der Emittent die Emissionsbedingun-
gen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe vom
Emittenten nicht gekiindigt, kann die Hohe des
Kupons am Kiindigungstag geandert werden.

d) Risiko aufgrund von Aufsichtsanforderungen
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanfor-
derungen in Bezug auf das Eigenkapital von
Banken festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebe-
nen Kapitalpuffers ist je nach Land (abhangig von
den fUr den Emittenten geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschiedli-
chen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Auslésers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-
gen abhangig von den fir den Emittenten
geltenden Rechtsvorschriften erfolgen kann und
dass fir den CoCo-Anleger oder den Anleger
ein zusatzlicher Unsicherheitsfaktor besteht, der
sich aus den nationalen Bedingungen und den
Ermessensentscheidungen der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehérde ergibt.

Darlber hinaus kénnen die Einschéatzung der
zustandigen Aufsichtsbehorde sowie die
Relevanzkriterien fur die Einschatzung im
Einzelfall nicht abschlieRend im Voraus beurteilt
werden.

e) Kindigungsrisiko und Risiko der Verhinderung
einer Kiindigung durch die zustéandige
Aufsichtsbehorde (Kiindigungsaufschiebungs-
risiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit unbe-
fristeter Laufzeit, die vom Emittenten zu im
Emissionsprospekt festgelegten Kindigungster-
minen geklndigt werden konnen. Die Entschei-
dung, die Anleihe zu kiindigen, liegt im freien
Ermessen des Emittenten, bedarf jedoch der
Genehmigung seiner zusténdigen Aufsichtsbe-
horde. Die Aufsichtsbehérde trifft ihre Entschei-
dung nach Malfdgabe der geltenden aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden
CoCo-Anleger bei Eintritt des Triggers zu
Aktionadren. Im Insolvenzfall sind die Forderun-
gen der Aktionare moglicherweise nachrangig
und ist ihre Begleichung von den verbleibenden
verflgbaren Mitteln abhéngig. Die Umwandlung
von CoCos kann daher zu einem Totalverlust
des Kapitals fiihren.

g) Branchen-Konzentrationsrisiko

Das Branchen-Konzentrationsrisiko kann aus
einer ungleichen Verteilung von Positionen in
Finanzwerten aufgrund der besonderen Struktur
von CoCos entstehen. Den gesetzlichen
Vorschriften zufolge missen CoCos Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-
gen ein Liquiditatsrisiko aufgrund einer
spezialisierten Investorenbasis und einem
niedrigeren gesamten Marktvolumen im
Vergleich zu ,, Plain-Vanilla“-Anleihen.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund des kiindbaren Charakters von CoCos
besteht keine Sicherheit dariiber, welches Datum
fur die Ertragsberechnung zu verwenden ist. An
jedem Abruftermin besteht das Risiko, dass die
Félligkeit der Anleihe verlangert wird und dass
die Ertragsberechnung auf das neue Datum
gedndert werden muss, was zu einer Verdnde-
rung des Ertrags flihren kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters der CoCos
und des sich laufend verédndernden regulatori-
schen Umfelds fur Finanzinstitute kénnen Risiken
auftreten, die zum jetzigen Zeitpunkt nicht
vorausgesehen werden kénnen.

Weitere Informationen sind der ESMA-Mitteilung
. Potential Risks Associated with Investing in
Contingent Convertible Instruments”
(ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 zu entneh-
men.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundséatz-
lich sollen fir einen Teilfonds nur solche
Wertpapiere erworben werden, die jederzeit
wieder verduRert werden kdnnen. Gleichwohl
kénnen sich bei einzelnen Wertpapieren in
bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten Schwierigkeiten ergeben,
diese zum gewdlinschten Zeitpunkt zu verdufBern.
Zudem besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, die
in einem eher engen Marktsegment gehandelt
werden, einer erheblichen Preisvolatilitat
unterliegen.

Vermdgenswerte in Schwellenldandern
Eine Anlage in Vermdgenswerten aus Schwellen-
landern unterliegt im Allgemeinen hoheren Risiken
(wie moglicherweise erheblichen rechtlichen,
wirtschaftlichen und politischen Risiken) als eine
Anlage in Vermogenswerten aus den Markten von
Industrielandern.

Schwellenlander sind als Markte definiert, die
sich ,,im Umbruch” befinden und daher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und
wirtschaftlicher Riickgdnge ausgesetzt sind. In
den letzten Jahren gab es in vielen Schwellen-
landern erhebliche politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Verédnderungen. In vielen Fallen
haben politische Entscheidungen zu betréchtli-
chen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Spannungen geflhrt, und in manchen Féllen kam
es in diesen Landern sowohl zu einer politischen
als auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann
sich auf das Vertrauen der Anleger auswirken,
was wiederum einen negativen Einfluss auf die
Wechselkurse, die Preise fur Wertpapiere oder
andere Vermogenswerte in Schwellenldndern
haben kann.

Die Wechselkurse sowie die Preise fur Wertpapie-
re oder andere Vermogenswerte in Schwellenlan-
dern sind oft in héchstem MaRe volatil. Diese
Schwankungen sind unter anderem zurtickzufih-
ren auf Zinssatze, Verédnderungen im Gleichge-
wicht von Angebot und Nachfrage, Kréfte, die von
aulRen auf den Markt wirken (insbesondere im
Hinblick auf wichtige Handelspartner), Handels-,
Steuer- und geldpolitische Programme, die Politik
von Regierungen sowie internationale politische
und wirtschaftliche Ereignisse.

In Schwellenlandern befindet sich die Entwick-
lung der Wertpapiermérkte zumeist noch im
Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und
Praktiken (wie beispielsweise einer hoheren
Volatilitat) fihren, die in weiter entwickelten
Wertpapiermarkten gewohnlich nicht vorkommen
und die den Wert der an den Borsen dieser
Lander notierten Wertpapiere negativ



beeinflussen kdnnen. AuRerdem sind die Markte
in Schwellenlandern haufig durch llliquiditat in
Form eines zu geringen Umsatzes einiger der
notierten Wertpapiere gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermdgenswerte aus
Schwellenlandern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,Flucht zur
Qualitat” verkauft werden.

Investitionen in Russland

Sofern im jeweiligen Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts fur einen Teilfonds vorgese-
hen, kdnnen Teilfonds im Rahmen der jeweiligen
Anlagepolitik in Wertpapieren investieren, die an
der Moskauer Borse (MICEX-RTS) gehandelt
werden. Bei dieser Borse handelt es sich um
einen anerkannten und geregelten Markt im
Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von
2010. Weitere Einzelheiten sind im jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
festgelegt.

Depot- und Registrierungsrisiko

in Russland

Obgleich das Engagement in den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von GDRs
und ADRs abgedeckt ist, kdnnen einzelne
Teilfonds gemaR deren Anlagepolitik in
Wertpapieren investieren, die den Einsatz von
ortlichen Hinterlegungs- und/oder Depotdienst-
leistungen erfordern kénnten. Derzeit wird in
Russland der Nachweis fur den rechtlichen
Anspruch auf Aktien in Form der buchméfigen
Lieferung gefihrt.

Das Aktionérsregister ist von entscheidender
Bedeutung fir das Hinterlegungs- und Registrie-
rungsverfahren. Registerflhrer unterstehen
keiner wirklichen staatlichen Aufsicht, und es
besteht die Moglichkeit, dass der Teilfonds seine
Registrierung durch Betrug, Nachlassigkeit oder
schiere Unaufmerksamkeit verliert. AuRerdem
wurde und wird in der Praxis nicht streng fur die
Einhaltung der in Russland geltenden Bestim-
mung gesorgt, laut der Unternehmen mit mehr
als 1.000 Anteilinhabern eigene, unabhangige
Registerflhrer einsetzen mussen, die die
gesetzlich vorgeschriebenen Kriterien erfillen.
Aufgrund dieser fehlenden Unabhangigkeit hat
die Geschéftsfiihrung eines Unternehmens einen
potenziell groRen Einfluss auf die Zusammen-
stellung der Anteilinhaber der Investmentgesell-
schaft.

Eine Verzerrung oder Zerstérung des Registers
kénnte dem Anteilsbestand des Teilfonds an den
entsprechenden Anteilen der Investmentgesell-
schaft wesentlich schaden oder diesen
Anteilsbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichte machen. Weder der Teilfonds noch der
Fondsmanager, die Verwahrstelle, die Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft (der ,Verwaltungsrat”)
noch eine der Vertriebsstellen sind in der Lage,

Gewdhrleistungen oder Garantien hinsichtlich
der Handlungen oder Dienstleistungen der
Registerstelle abzugeben. Dieses Risiko wird
vom Teilfonds getragen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das
Konzept des ,, gutgldubigen Erwerbers” vor, wie
es Ublicherweise in westlichen Rechtsvorschrif-
ten enthalten ist. Infolgedessen akzeptiert ein
Erwerber von Wertpapieren (abgesehen von
Kassapapieren und Inhaberinstrumenten) nach
russischem Recht solche Wertpapiere unter dem
Vorbehalt moglicher Einschrankungen des
Anspruchs und Eigentums, die in Hinsicht auf
den Verkéufer oder Voreigentiimer dieser
Wertpapiere vielleicht bestanden haben. Die
russische foderale Kommission fir Wertpapiere
und Kapitalmérkte arbeitet derzeitig an einem
Gesetzentwurf fir das Konzept eines gutglaubi-
gen Erwerbers. Es gibt aber keine Garantie, dass
ein solches Gesetz auch rickwirkend fur friher
getatigte Aktienkaufe durch den Teilfonds gilt.
Dementsprechend ist es zum jetzigen Zeitpunkt
moglich, dass das Eigentum an Aktien eines
Teilfonds durch einen friiheren Eigentlimer, von
dem die Aktien erworben wurden, angefochten
werden kénnte, was in diesem Falle dem Wert
des Vermogens dieses Teilfonds schaden wiirde.

Kontrahentenrisiko

Risiken flr die Investmentgesellschaft konnen
dadurch entstehen, dass sie ein Vertragsverhalt-
nis mit einer anderen Partei (einem , Kontrahen-
ten”) eingeht. In diesem Zusammenhang
besteht das Risiko, dass die Vertragspartei ihre
vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr erfillen
kann. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
eines Teilfonds beeintrachtigen und sich somit
auch negativ auf den Anteilwert und das vom
Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Beim Abschluss von auferbérslichen (OTC-)
Geschéften kann ein Teilfonds Risiken in Bezug
auf die Bonitat seiner Kontrahenten und deren
Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu
erflllen, ausgesetzt sein. Beispielsweise kann
der jeweilige Teilfonds Futures-, Options- und
Swap-Geschaéfte tatigen oder andere derivative
Techniken, wie Total Return Swaps, einsetzen,
bei denen dieser Teilfonds jeweils dem Risiko
unterliegt, dass der Kontrahent seine Verpflich-
tungen aus dem jeweiligen Kontrakt nicht erfillt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu fiihren,
dass der Teilfonds Verzégerungen und moglicher
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlieRlich
eines Rickgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durchzu-
setzen versucht, der Unféhigkeit, wéhrend dieses
Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen zu
realisieren, und der mit der Durchsetzung seiner
Rechte verbundenen GebUhren und Kosten.
Ferner besteht die Mdglichkeit, dass die
vorstehenden Vereinbarungen und derivativen
Techniken gekiindigt werden, beispielsweise
aufgrund von Konkurs oder wenn Steuer- oder

Rechnungslegungsvorschriften, die zum Zeitpunkt
des Abschlusses der Vereinbarung gultig waren,
flr rechtswidrig erklart oder gedndert werden.

Die Teilfonds kénnen Geschafte an auRRerborsli-
chen (OTC-) Méarkten oder InterdealerMarkten
abschlief3en. Die Teilnehmer in solchen Markten
unterliegen normalerweise keiner Bonitatsbe-
wertung und regulatorischen Aufsicht wie die
Teilnehmer ,,borslicher” Markte. Soweit ein
Teilfonds in Swaps, derivativen oder syntheti-
schen Instrumenten anlegt oder andere
auBerborsliche Geschéfte an diesen Markten
abschlief3t, ist er in Bezug auf seine Handels-
partner moglicherweise einem Ausfallrisiko
ausgesetzt und tragt dartiber hinaus ein
Abwicklungsausfallrisiko. Diese Risiken kénnen
sich wesentlich von denen bdérslicher Geschéfte
unterscheiden, die normalerweise Schutzmecha-
nismen wie Leistungsgarantien durch das
Clearinghaus, tagliche Marktbewertung und
Abwicklung sowie getrennte Verwahrung der
Vermogenswerte und Mindestkapitalanforderun-
gen fur Intermediare bieten. Transaktionen, die
direkt zwischen zwei Kontrahenten abgeschlos-
sen werden, unterliegen im Allgemeinen nicht
solchen Schutzmechanismen.

Damit ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Trans-
aktion aufgrund von Streitigkeiten Uber die
Vertragsbedingungen (ob in gutem Glauben
oder boswillig herbeigefiihrt) oder aufgrund von
Kredit- oder Liquiditatsproblemen nicht geméan
den vorgesehenen Bestimmungen und
Bedingungen zum Abschluss bringt, sodass
dem Teilfonds Verluste entstehen. Ein solches

, Kontrahentenrisiko" tritt verstarkt auf bei
Vertrdgen mit ldngeren Laufzeiten, bei denen
Ereignisse eintreten konnen, die die Abwicklung
des Geschafts verhindern, oder wenn der Fonds
seine Transaktionen auf einen einzigen
Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von
Kontrahenten konzentriert hat.

AuRerdem konnten dem jeweiligen Teilfonds bei
einem Ausfall aufgrund negativer Marktentwick-
lungen wahrend der Durchflihrung von Ersatz-
transaktionen Verluste entstehen. Die Teilfonds
unterliegen bezlglich des Abschlusses von
Geschéften mit einem bestimmten Kontrahenten
oder der Konzentration beliebiger oder aller
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
keinen Beschrénkungen. Die Moglichkeit der
Teilfonds, Geschafte mit einem oder mehreren
beliebigen Kontrahenten abzuschlieRen, das
Fehlen einer aussagekréftigen, unabhangigen
Bewertung der Finanzkraft solcher Kontrahenten
und das Nichtvorhandensein eines geregelten
Marktes fir eine reibungslose Abwicklung kénnen
das Verlustpotenzial fur die Teilfonds erhdhen.



Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierdarlehensgeschaften und
(umgekehrten) Pensionsgeschaften
Falls die andere Partei eines (umgekehrten)
Pensionsgeschéfts oder eines Wertpapierleih-
geschafts zahlungsunfahig wird, kénnte der
Teilfonds einen Verlust in Hohe des Betrags
erleiden, um den der Erlds aus dem Verkauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere und/oder
anderen Sicherheiten, die flr das Wertpapierleih-
oder (umgekehrte) Pensionsgeschaft zugunsten
des Teilfonds gestellt wurden, niedriger als der
Ruckkaufpreis bzw. der Wert der zugrunde
liegenden Wertpapiere ist. Ebenso konnte der
Teilfonds Verluste, einschlief3lich entgangener
Zins- oder Kapitalzahlungen auf die Wertpapiere
und Kosten aufgrund der Verzégerung und
Durchsetzung des (umgekehrten) Pensionsge-
schafts oder Wertpapierleihgeschéfts, erleiden,
wenn gegen die Partei eines solchen Geschafts
ein Konkurs- oder ahnliches Verfahren eréffnet
wird oder sie anderweitig ihre Verpflichtungen
am Ruickkauftermin nicht erflllt. Auch wenn
erwartet wird, dass der Abschluss von Pensions-
geschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften
und Wertpapierleihgeschaften im Allgemeinen
keine wesentliche Auswirkung auf die Wertent-
wicklung eines Teilfonds haben wird, kann der
Einsatz solcher Techniken einen erheblichen
(negativen oder positiven) Einfluss auf den
Nettoinventarwert eines Teilfonds haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Erhalt von Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fur
OTC-Derivategeschéfte, Wertpapierdarlehens-
geschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte
entgegennehmen. Derivate sowie verliehene
und verkaufte Wertpapiere kénnen im Wert
steigen. Deshalb reichen erhaltene Sicherheiten
unter Umstanden nicht mehr aus, um die
Ansprliche der Investmentgesellschaft auf
Bereitstellung oder Ricknahme von Sicherheiten
gegen einen Kontrahenten vollstandig abzude-
cken.

Die Investmentgesellschaft kann Barsicherhei-
ten auf Sperrkonten deponieren oder in
qualitativ hochwertigen Staatspapieren oder
Geldmarktfonds mit kurzfristiger Laufzeitstruk-
tur anlegen. Allerdings kann das mit der
Verwahrung der Guthaben betraute Kreditinsti-
tut zahlungsunfahig werden; ebenso kénnen
Staatspapiere und Geldmarktfonds eine
negative Wertentwicklung aufweisen. Nach
Abschluss der Transaktion stehen die hinter-
legten oder angelegten Sicherheiten unter
Umsténden nicht mehr im vollen Ausmaf zur
Verfligung, obwohl die Investmentgesellschaft
zur Ridcknahme der Sicherheiten zum urspring-
lich gewahrten Betrag verpflichtet ist. Deshalb
ist die Investmentgesellschaft moglicherweise
gezwungen, die Sicherheiten auf den zugesag-
ten Betrag aufzustocken und dadurch die durch
deren Hinterlegung oder Anlage entstandenen
Verluste zu kompensieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement

Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Prozessdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf der
Ebene der Investmentgesellschaft oder Dritter in
Bezug auf das Sicherheitenmanagement kénnten
zu dem Risiko fuhren, dass die als Sicherheiten
dienenden Vermogenswerte an Wert verlieren
und nicht den Anspruch der Investmentgesell-
schaft zur Bereitstellung oder Ricklbertragung
von Sicherheiten gegenUber einem Kontrahenten
nicht mehr vollstandig abdecken.

Anlagepolitik

Das Vermogen des jeweiligen Teilfonds wird
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und im
Rahmen der Richtlinien fur die Anlagepolitik, die
im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts niedergelegt sind, sowie gemaf3 den in
Abschnitt 3 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil beschriebenen Anlagemdglichkeiten und
-beschréankungen angelegt.

Performance-Benchmark

Ein Teilfonds kann zum Vergleich der Wertent-
wicklung einen Finanzindex als Performance-
Benchmark verwenden, wird jedoch nicht
versuchen, die Zusammensetzung eines solchen
Index nachzubilden. Sofern fur den jeweiligen
Teilfonds ein Performance-Index verwendet wird,
sind weitere Angaben dazu dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Bei der
Verwendung eines Finanzindex im Rahmen der
Anlagestrategie wird die Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds diesen Ansatz widerspiegeln
(siehe Abschnitt ,Verwendung von Finanzindizes”
dieses Verkaufsprospekts).

Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung

Gemél dem CSSFRundschreiben 14/592 kann
die Investmentgesellschaft Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung einsetzen. Hierzu
gehdren alle Arten von Derivategeschéften,
einschlieRlich Total Return Swaps sowie
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, namlich
Wertpapierleihgeschafte und (umgekehrte)
Pensionsgeschéfte. Andere Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéfte als die hierin genannten Arten,
wie Lombardgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte
und Sell-Buy-Back-Geschafte, werden derzeit
nicht verwendet. Sollte die Investmentgesell-
schaft diese Arten von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften zukinftig einsetzen, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend geédndert.

Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungs-
geschafte werden gemaf geltenden Rechtsvor
schriften, insbesondere den Bestimmungen der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(Transparency of Securities Financing Transactions
Regulation - ,SFTR") eingesetzt.

Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann — sofern ein
angemessenes Risikomanagementsystem
vorhanden ist — Derivate aller Art nutzen, die
gemal dem Gesetz von 2010 zugelassen sind
und auf den fur den Teilfonds erworbenen
Vermogenswerten oder auf Finanzindizes,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen
basieren. Hierzu zéhlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps (einschlieRlich
Total Return Swaps) sowie Kombinationen
hieraus. Diese konnen nicht nur zur Absicherung
des Teilfondsvermdgens genutzt werden,
sondern einen Teil der Anlagepolitik darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen

der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens
sowie dem Laufzeiten- und Risikomanagement
der Anlagen.

Swaps

Die Investmentgesellschaft darf fir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds u.a. die nachstehend
aufgeflihrten Swapgeschéfte im Rahmen der
Anlagegrundsatze durchfihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

- Equity Swaps,

— Credit Default Swaps oder
— Total Return Swaps.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrége, bei denen
die dem Geschéft zugrunde liegenden Vermo-
gensgegensténde oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap)
ist ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzver
bindlichkeit einschlief3lich Einklinften aus Zinsen
und Gebuhren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursschwankungen sowie Kreditverlusten
Ubertragt.

Soweit ein Teilfonds Total Return Swaps oder
andere Derivate mit &hnlichen Eigenschaften
einsetzt, die wesentlich fur die Umsetzung der
Anlagestrategie des Teilfonds sind, werden im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts und im
Jahresbericht Informationen tGber Aspekte wie
die zugrunde liegende Strategie oder den
Kontrahenten zur Verfiigung gestellt.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten.



Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermaoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkaufer des Risikos (der Kaufer der Absiche-
rung) eine Prdmie an seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

Synthetic Dynamic Underlying (SDU)
Der jeweilige Teilfonds kann SDU, d.h.
synthetische dynamische Basiswerte,
verwenden, sofern (a) ein angemessenes
Risikomanagementsystem vorhanden ist und
(b) eine solche Anlage im Einklang mit seiner
jeweiligen Anlagepolitik und seinen Anlagebe-
schréankungen steht. In diesem Fall kann der
jeweilige Teilfonds uber spezifische Instru-
mente gemaR Artikel 41 Absatz 1 Buchsta-

be g) des Luxemburger Gesetzes von 2010,
wie z.B. Swaps und Terminkontrakte, an der
Wertentwicklung eines synthetischen
Portfolios partizipieren, das nominell aus
bestimmten Kassainstrumenten, Kreditderiva-
tegeschaften und anderen Anlagen besteht.
Falls das synthetische Portfolio derivative
Komponenten beinhaltet, wird sichergestellt,
dass deren jeweiliger Basiswert nur aus
Vermégenswerten besteht, die fiir einen
Investmentfonds gemaR der OGAW-Richtlinie
in ihrer jeweils geltenden Fassung zulassig
sind. Das synthetische Portfolio wird von
einem erstklassigen Finanzinstitut verwaltet,
das die Portfoliozusammensetzung bestimmt
und an klar definierte Portfoliorichtlinien
gebunden ist. Die Bewertung der syntheti-
schen Vermogenswerte erfolgt zum Bu-
chungsschnitt des jeweiligen Teilfonds oder
danach, und es werden Risikoberichte
veréffentlicht. Dariiber hinaus unterliegen
diese Anlagen Artikel 43 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 sowie Artikel 8 der
GroBherzoglichen Verordnung vom

8. Februar 2008.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Der jeweilige Teilfonds kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft
sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Finanzins-
trumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fur solche verbrieften Finanzinstru-
mente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe,
dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinst-
rumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivategeschéfte

Der jeweilige Teilfonds darf sowoh! Derivate-
geschéfte, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen oder in einen anderen geregelten
Markt einbezogen sind, als auch so genannte
Overthe-Counter (OTC)-Geschafte tatigen. Es
wird ein Verfahren eingesetzt, das eine prazise
und unabhangige Bewertung des Wertes der
OTC-Derivate erlaubt.

Wertpapierdarlehens- und
(umgekehrte) Pensionsgeschéfte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte)
Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere aus
ihrem eigenen Vermogen gegen eine marktubli-
che Vergltung flr eine bestimmte Zeit an den
Kontrahenten Ubertragen. Die Investmentgesell-
schaft stellt sicher, dass sie in der Lage ist, ein
verliehenes Wertpapier jederzeit zurlickzufordern
oder einen abgeschlossenen Wertpapierdarle-
hensvertrag jederzeit zu kindigen.

a) Wertpapierdarlehens- und -verleihgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines bestimmten
Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine
weiteren Einschréankungen enthalten, darf die
Investmentgesellschaft \Wertpapierdarlehens- und
-verleingeschéfte abschlieften. Die mafgeblichen
Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschrei-

ben 08/356 in der jeweils glltigen Fassung zu
entnehmen. Grundsatzlich durfen Wertpapierdarle-
hens- und -verleihgeschafte nur in Bezug auf zulas-
sige Vermogenswerte gemalk dem Gesetz von
2010 und den Anlagegrundsétzen des Teilfonds
durchgeflihrt werden.

Diese Geschafte konnen zu einem oder
mehreren der folgenden Zwecke abgeschlossen
werden: (i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung
und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszu-
wachses bei einem Risikograd, der dem
Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds sowie den
flr ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung
entspricht. Unter normalen Bedingungen dirfen
bis zu 80% der Wertpapiere des Teilfonds im
Wege von Wertpapierdarlehenstransaktionen an
Gegenparteien Ubertragen werden. Die
Investmentgesellschaft behdlt sich jedoch das
Recht vor, abhangig von der Marktnachfrage bis
zu 100% der Wertpapiere eines Teilfonds als
Darlehen an Gegenparteien zu Ubertragen. Eine
Ubersicht der tatsachlichen laufenden Nutzungs-
quoten ist auf der Webseite der Verwaltungsge-
sellschaft unter funds.deutscheam.com/Iu verfliig-
bar. Das Ver- und Entleihen von Wertpapieren
kann fir das Vermdgen des betreffenden
Teilfonds durchgefiihrt werden, vorausgesetzt,
dass (i) das Transaktionsvolumen stets bei einem
angemessenen Wert gehalten wird oder die
Investmentgesellschaft bzw. der betreffende
Teilfondsmanager die Riickgabe der verliehenen
Wertpapiere derart verlangen kann, dass der
Teilfonds jederzeit seine Riicknahmeverpflichtun-
gen erflllen kann, und (i) diese Geschéfte nicht
die Verwaltung des Teilfondsvermdogens in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des

jeweiligen Teilfonds gefdhrden. Die Risiken dieser
Geschéfte werden im Rahmen des Risikoma-
nagementprozesses der Gesellschaft gesteuert.

Die Investmentgesellschaft bzw. der jeweilige
Teilfondsmanager darf \Wertpapierdarlehens- und
-verleihgeschéfte nur unter Einhaltung der
folgenden Vorschriften abschlieRen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
nur Uber ein von einer anerkannten Clearing-
stelle betriebenes standardisiertes System
oder ein von einem erstklassigen Finanzinsti-
tut betriebenes Wertpapierdarlehenspro-
gramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut
auf derartige Geschéfte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

(i) Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihgeschaft(en)
gegenlber einem einzelnen Kontrahenten
(das zur Klarstellung durch die Verwendung
von Sicherheiten gemindert werden kann)
darf, wenn es sich um ein unter Artikel 41
Abs. 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Féllen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft legt den Gesamtwert
der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthe-
tisch durchgefiihrt werden (,, synthetische
Wertpapierleihe”). Eine synthetische Wertpapier
leihe liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im
jeweiligen Teilfonds zum aktuellen Marktpreis an
einen Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf
erfolgt dabei unter der Bedingung, dass der
Teilfonds gleichzeitig von dem Kontrahenten eine
verbriefte Option ohne Hebel erhalt, die den
Teilfonds dazu berechtigt, zu einem spéateren
Zeitpunkt die Lieferung von Wertpapieren
gleicher Art, Gite und Menge wie die verkauften
Wertpapiere zu verlangen. Der Preis fir die
Option (,,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen
Marktpreis aus dem Verkauf der Wertpapiere
abzlglich a) der Wertpapierdarlehensgebuhr, b)
der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszahlungen,
Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die bei
Ausibung der Option zurickverlangt werden
kénnen, und c) des mit der Option verbundenen
Ausibungspreises. Die Auslbung der Option
wird wahrend der Laufzeit zum Auslbungspreis
erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit der Option
aus Grinden der Umsetzung der Anlagestrategie
das dem synthetischen Wertpapierdarlehen
zugrundeliegende Wertpapier verauf3ert, kann
dies auch durch Verduerung der Option zu dem
dann geltenden Marktpreis abzlglich des
Austbungspreises erfolgen.



Wertpapierdarlehensgeschéfte kénnen auch in
Bezug auf einzelne Anteilklassen unter
Berlicksichtigung ihrer jeweiligen besonderen
Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlos-
sen werden, wobei alle Ertragsansprliche und
Sicherheiten im Rahmen solcher Wertpapierdar
lehensgeschéfte auf Ebene der betreffenden
Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschéfte

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil fur
einen bestimmten Teilfonds nicht etwas anderes
bestimmt ist, kann die Investmentgesellschaft
(i) Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf
und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das
Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom
Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen
zurlickzukaufen, die von den beiden Parteien
vertraglich vereinbart wurden, und sie kann

(i) umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen, die
aus Termingeschaften bestehen, bei deren
Falligkeit der Verkéufer (Kontrahent) zum
Ruckkauf der verkauften Wertpapiere und die
Investmentgesellschaft zur Riickgabe der im
Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere
verpflichtet ist (zusammen die , Pensionsgeschaf-
te"). Diese Geschafte kdnnen zu einem oder
mehreren der folgenden Zwecke abgeschlossen
werden: (i) Erwirtschaftung zusétzlicher Ertrage
und (ii) besicherte kurzfristige Anlage. Gemaf
diesen Transaktionen durfen in der Regel bis zu
50% des Vermogens eines Teilfonds an einen
Erwerber Ubertragen werden (im Falle von
Transaktionen im Rahmen von Pensionsgeschéf-
ten); ferner kdnnen, innerhalb der Grenzen der
geltenden Anlagebedingungen, Wertpapiere
gegen Barzahlung angenommen werden (im
Falle von Transaktionen im Rahmen umgekehrter
Pensionsgeschéfte).

Allerdings behélt sich die Investmentgesellschaft
in Abhédngigkeit von der Marktnachfrage das
Recht vor, innerhalb der Grenzen der geltenden
Anlagebedingungen bis zu 100% der Wertpapie-
re eines Teilfonds an einen Erwerber (im Falle der
Ruckkaufvereinbarungstransaktion) zu Gbertragen
oder Wertpapiere gegen Barzahlung (im Falle
eines umgekehrten Pensionsgeschéfts).
Informationen Uber den erwarteten Anteil des
verwalteten Vermogens, der diesen Transaktio-
nen unterliegt, werden von der Verwaltungsge-
sellschaft auf Anfrage bereitgestellt.

Die Investmentgesellschaft kann bei einzelnen
Pensionsgeschéften oder einer Serie fortlaufen-
der Pensionsgeschafte entweder als Kaufer oder
als Verkaufer auftreten. Seine Beteiligung an
diesen Transaktionen unterliegt jedoch den
folgenden Bestimmungen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur
dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem (oder
mehreren) Pensionsgeschéft(en) gegentber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Fallen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Gberschreiten.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schafts, bei dem die Investmentgesellschaft
als Kaufer auftritt, darf sie die den Vertragsge-
genstand bildenden Wertpapiere erst
verkaufen, nachdem der Kontrahent sein
Recht auf Riickkauf dieser Wertpapiere
ausgelbt hat oder die Frist fir den Rickkauf
abgelaufen ist, es sei denn, die Investment-
gesellschaft verfligt Gber andere Deckungs-
mittel.

(iv) Die von der Investmentgesellschaft im
Rahmen von Pensionsgeschaften erworbe-
nen Wertpapiere missen mit der Anlagepoli-
tik und den Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds Ubereinstimmen und
beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarkt-
instrumente gemaf Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007,

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und
Behorden auf EU-, regionaler oder
internationaler Ebene begebene oder
garantierte Anleihen,

— Anteile eines in Geldmarktinstrumenten
anlegenden OGA, der téglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der mit
einem Rating von AAA oder einem
vergleichbaren Rating eingestuft wird,

— Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Die Investmentgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den
Gesamtbetrag der ausstehenden Pensionsge-
schafte offen.

Pensionsgeschéfte kénnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der
betreffenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieRlich Total Return Swaps, Wertpapierdar
lehensgeschéaften und Pensionsgeschaften ist
nur mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf Grundlage von standardisier
ten Rahmenvertrdgen zuladssig. Die Kontrahenten
mussen unabhangig von ihrer Rechtsform der
laufenden Aufsicht einer &ffentlichen Stelle
unterliegen, finanziell solide sein und Uber eine
Organisationsstruktur und Ressourcen verflgen,
die sie fur die von ihnen zu erbringenden
Leistungen bendtigen. Generell haben alle
Kontrahenten ihren Hauptsitz in Mitgliedslandern
der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenar
beit und Entwicklung (OECD), der G20 oder
Singapur. Zudem ist erforderlich, dass entweder
der Kontrahent selbst oder aber dessen
Muttergesellschaft Gber ein Investment Grade
Rating einer der fihrenden Ratingagenturen
verflgt.

Beleihungsgrundsatze fir OTC-
Derivategeschéfte und Techniken fir
ein effizientes Portfoliomanagement
Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
flr OTC-Derivategeschéfte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte entgegennehmen, um das
Kontrahentenrisiko zu reduzieren. Bei Wertpa-
pierleihgeschaften ist die Investmentgesellschaft
verpflichtet, Sicherheiten zu verlangen, deren
Wert mindestens 90% des Gesamtwerts der
wéhrend der Vertragslaufzeit verliehenen
Wertpapiere (unter Berlcksichtigung von Zinsen,
Dividenden, anderen potenziellen Rechten und
eventuell vereinbarten ErmaRigungen oder
Mindestibertragungswerten) entspricht.

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
aller Art akzeptieren, insbesondere solche, die
den Regelungen der CSSF-Rundschrei-

ben 08/356, 11/5612 und 14/592 in der jeweils
geltenden Fassung entsprechen.

|.  BeiWertpapierdarlehensgeschaften missen
diese Sicherheiten vor bzw. zum Zeitpunkt der
Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere
Uber vermittelnde Stellen verliehen, kann die
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der
Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige
vermittelnde Stelle den ordnungsgemafien
Abschluss des Geschéfts gewahrleistet. Besagte
vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen.



II. Grundsatzlich ist die Sicherheit fir Wertpa-
pierdarlehensgeschafte, umgekehrte Pensions-
geschafte und OTC-Derivategeschafte (mit
Ausnahme von Devisenterminkontrakten) in
einer der folgenden Formen zu stellen:

— liquide Vermdgenswerte wie Barmittel,
kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente gemafd Definition in Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Mérz 2007, Akkreditive
und Garantien auf erstes Anfordern, die von
erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten
verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem
OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-
korperschaften oder von supranationalen
Institutionen und Behorden auf kommunaler,
regionaler oder internationaler Ebene
begebene Anleihen, unabhéngig von ihrer
Restlaufzeit;

- Anteile eines in Geldmarktinstrumenten
anlegenden OGA, der téglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der tber
ein Rating von AAA oder ein vergleichbares
Rating verflgt;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflihrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen, unabhangig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit
angemessener Liquiditat begeben oder
garantiert werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

Ill. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
missen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die
keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein
und zu einem transparenten Preis auf einem
regulierten Markt oder innerhalb eines multilate-
ralen Handelssystems gehandelt werden, damit
sie kurzfristig zu einem Preis verduRRert werden
kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt. Die entgegenge-
nommenen Sicherheiten sollten auflerdem die
Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtli-
nie erflllen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfligung gestellt und besteht dadurch fur
die Investmentgesellschaft gegentiber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko,
unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 angegebenen 20%-Beschrén-
kung. AufRerdem darf die Verwahrung einer
solchen Barsicherheit nicht durch den Kontrahen-
ten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten
geschutzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermdgen des Kontrahenten getrennt.

VI. Sicherheiten missen eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Emittenten, Lander
und Markte aufweisen. Erfillt die Sicherheit
eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards
fr Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emitten-
ten, Korrelation und Diversifizierung, kann sie
gegen das Brutto-Engagement des Kontrahen-
ten aufgerechnet werden. Wird eine Sicherheit
aufgerechnet, kann ihr Wert je nach Preisvolatili-
tat der Sicherheit um einen bestimmten
Prozentsatz (einen ,,Abschlag”) verringert
werden, der kurzfristige Schwankungen im
Wert des Engagements und der Sicherheit
auffangen soll. Barsicherheiten unterliegen im
Allgemeinen keinem Abschlag. Das Kriterium
einer ausreichenden Diversifizierung im Hinblick
auf die Emittentenkonzentration gilt als erfillt,
wenn der Teilfonds von einem Kontrahenten von
OTC-Derivategeschaften oder Geschéften zur
Umsetzung der Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement einen Korb von Sicherhei-
ten erhélt, der eine maximale Risikoposition
gegeniber einem gegebenen Emittenten von
20% seines Nettoinventarwerts aufweist. Ist
der Teilfonds Risiken gegeniber verschiedenen
Kontrahenten eingegangen, mussen zur Berech-
nung der 20%-Obergrenze fir einen einzelnen
Emittenten die verschiedenen Sicherheitenkor
be in ihrer Gesamtheit herangezogen werden.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt eine
Strategie fur die Beurteilung der Abschldge auf
finanzielle Vermogenswerte, die als Sicherheiten
akzeptiert werden (, Bewertungsabschlagsstrate-
gie”). Die Abschlage auf die Sicherheiten
beziehen sich auf:

a) die Bonitat des Kontrahenten,

b) die Liquiditat der Sicherheit,

c) ihre Preisvolatilitat,

d) die Bonitat des Emittenten und/oder

e) das Land oder den Markt, in dem die
Sicherheit gehandelt wird.

Grundsétzlich unterliegen Sicherheiten, die im
Rahmen von OTC-Derivategeschéften gestellt
werden, z.B. kurzfristige Staatsanleihen mit
einem erstklassigen Rating, einem Mindestab-
schlag von 2%. Demzufolge muss der Wert einer
solchen Sicherheit den Wert des abgesicherten
Anspruchs um mindestens 2% Ubersteigen,
sodass eine Uberbesicherung von mindestens
102% erreicht wird. Ein entsprechend héherer
Abschlag von derzeit 33% und damit eine héhere
Uberbesicherung von 133% gilt fiir Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten oder Wertpapiere,

die von Emittenten mit niedrigerem Rating
ausgegeben werden. Im Allgemeinen liegt die
Uberbesicherung bei OTC-Derivategeschaften
innerhalb folgender Spannen:

OTC-Derivategeschafte

Uberbesicherungsquote 102% - 133%
Bei Wertpapierleihgeschaften kann im Falle einer
ausgezeichneten Bonitat des Kontrahenten und
der Sicherheit auf die Anwendung eines
sicherheitenspezifischen Abschlags verzichtet
werden. Bei Aktien mit einem niedrigeren Rating
und anderen Wertpapieren kénnen jedoch
hoéhere Abschldge in Abhdngigkeit von der
Bonitat des Kontrahenten gelten. Im Allgemeinen
liegt die Uberbesicherung bei Wertpapierleihge-
schaften innerhalb folgender Spannen:

Wertpapierleihgeschafte

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

flr Staatsanleihen mit einem

erstklassigen Rating 103% — 105%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

flr Staatsanleihen mit einem

niedrigeren Investment

Grade-Rating 103% - 115%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen

mit einem erstklassigen Rating 105%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen

mit einem niedrigeren

Investment Grade-Rating 107% - 115%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

fir Blue Chips und Mid Caps 105%

VIII. Die Abschlage werden regelmaRig,
mindestens jéhrlich, auf ihre Angemessenheit
Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre
Vertreter) nimmt taglich eine Bewertung der
erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert
der bereits gewahrten Sicherheiten angesichts
des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat
der Kontrahent sehr kurzfristig zusétzliche
Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Soweit
angemessen, wird den mit den als Sicherheiten
akzeptierten Vermdgenswerten verbundenen
Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicher
heitsmargen Rechnung getragen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierborse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen bzw. darin
enthalten sind, erfolgt entweder zum Schluss-
kurs am Tag vor der Bewertung oder, soweit
verfligbar, zum Schlusskurs am Tag der
Bewertung. Die Bewertung von Sicherheiten
folgt dem Prinzip groRtmaoglicher Marktwertnahe.

X. Sicherheiten werden von der Verwahrstelle
oder einer ihrer Unterverwahrstellen gehalten.
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
kénnen auf Sperrkonten von der Verwahrstelle der
Investmentgesellschaft oder mit Zustimmung der
Verwahrstelle von einem anderen Kreditinstitut
gehalten werden, sofern dieses andere Kredit-
institut einer Aufsicht unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.



Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass sie
ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend
machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die
Austibung der Rechte erforderlich macht; d.h. die
Sicherheit muss jederzeit entweder direkt oder
Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen
Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form
zur Verfligung stehen, die es der Investmentge-
sellschaft ermdglicht, sich die als Sicherheit
bereitgestellten Vermdgenswerte anzueignen
oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent
seiner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen
Wertpapiere nicht nachkommt.

XI. Die Wiederanlage von Barsicherheiten darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens
jederzeit gewabhrleistet ist. Wertpapiersicherhei-
ten hingegen dirfen weder verauRert noch
anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder
verpfandet werden.

XII. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindes-
tens 30% seiner Vermogenswerte entgegen-
nimmt, muss das dadurch entstehende Risiko
mithilfe regelmafiger Stresstests bewerten, die
unter normalen und angespannten Liquiditats-
bedingungen durchgefiihrt werden, um die
Auswirkungen von Anderungen auf den
Marktwert und das mit der Sicherheit verbunde-
ne Liquiditatsrisiko zu beurteilen. Die Richtlinie
zur Durchfihrung von Liquiditats-Stresstests hat
Folgendes darzustellen:

a) das Konzept fur die Stresstest-Szenario-
analyse, einschlieRlich Kalibrierung,
Zertifizierung und Sensitivitdtsanalyse;

b) den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditatsrisi-
koschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die

Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwellen und

die Malinahmen zum Einddmmen von

Verlusten, einschlieflich der Bewertungsab-

schlagspolitik und Schutz vor Unterdeckung

(Gap-Risk).

d

Verwendung von Finanzindizes

Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammen-
setzung eines bestimmten Index bzw. eines
bestimmten Index unter Anwendung eines
Faktors (Hebels) abzubilden. Der Index muss
jedoch die folgenden Bedingungen erfllen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;

— der Index stellt einen adaquaten Orientie-
rungsindex fir den Markt dar, auf den er sich
bezieht; und

— er wird in angemessener Weise veroffent-
licht.
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Bei der Abbildung eines Index ist die Haufigkeit
der Anpassung der Indexzusammensetzung vom
jeweiligen Index abhangig. Normalerweise wird
die Zusammensetzung des Index halbjahrlich,
vierteljghrlich oder monatlich angepasst. Durch
die Abbildung und Anpassung der Zusammenset-
zung des Index kdnnen zusétzliche Kosten
entstehen, die den Wert des Nettovermdogens
des Teilfonds verringern konnten.

Risikomanagement

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie deren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu
messen.

Die Verwaltungsgesellschaft liberwacht jeden
Teilfonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,,CSSF"), insbeson-
dere dem CSSFRundschreiben 11/512 vom

30. Mai 2011 und den ,,Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS" des
Committee of European Securities Regulators
(CESR/10-788) sowie dem CSSFRundschreiben
14/592 vom 30. September 2014. Die Verwal-
tungsgesellschaft sichert flr jeden Teilfonds zu,
dass das Gesamtrisiko in Zusammenhang mit
derivativen Finanzinstrumenten Artikel 42
Absatz 3 des Gesetzes von 2010 entspricht. Das
Marktrisiko des jeweiligen Teilfonds Ubersteigt
das Marktrisiko des Referenzportfolios, das keine
Derivate enthalt, um nicht mehr als 200% (im
Falle eines relativen VaR) bzw. um nicht mehr als
20% (im Falle eines absoluten VaR).

Der flr den jeweiligen Teilfonds verwendete
Risikomanagement-Ansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fur den betreffenden
Teilfonds angegeben.

Im Allgemeinen strebt die Verwaltungsgesell-
schaft an, dass die in einem Teilfonds mittels
Derivaten getatigten Anlagen nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens
Uberschreiten (nachfolgend , Hebelwirkung”
genannt), es sei denn, im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts ist etwas anderes angegeben.
Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betrage der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt
durch den derzeitigen Nettowert des Portfolios).
Bei der Berechnung der Hebelwirkung werden
Derivate des Portfolios berlicksichtigt. Sicherhei-
ten werden derzeit nicht reinvestiert und daher
auch nicht berlcksichtigt.

Diese Hebelwirkung fluktuiert allerdings je nach
Marktbedingungen und/oder Positionsverdnde-
rungen (auch zur Absicherung des Fonds gegen
ungunstige Marktbewegungen). Daher konnte
das angestrebte Verhaltnis trotz stéandiger
Uberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft
auch einmal Uberschritten werden.

Die angegebene erwartete Hebelwirkung ist
nicht als zusatzliche Risikogrenze flr den
Teilfonds anzusehen.

Zusatzlich dazu besteht die Moglichkeit fir den
Teilfonds, 10% des Netto-Fondsvermogens zu
entleihen, sofern es sich um temporare
Kreditaufnahmen handelt und diese Kreditauf-
nahmen nicht Anlagezwecken dienen.

Ein entsprechend erhohtes Gesamtengagement
kann die Chancen wie auch die Risiken einer
Anlage signifikant erhohen (vgl. insbesondere die
Risikohinweise im Abschnitt ,, Risiken im
Zusammenhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder der Investment-
gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der
Fondsmanager, die benannten Vertriebsstellen
und die mit der Durchfiihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, die Verwahrstelle, die
Transferstelle, der Anlageberater, die Anteilinha-
ber sowie alle Tochtergesellschaften, verbunde-
nen Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte
der zuvor genannten juristischen und nattrlichen
Personen (Verbundene Personen) kénnen

— untereinander jedwede Art von Finanz- und
Bankgeschaften oder sonstige Transaktionen
wie Derivategeschafte, Wertpapierleihge-
schafte und (umgekehrte) Pensionsgeschafte
tatigen oder entsprechende Vertrage abschlie-
f3en, unter anderem solche, die auf
Wertpapieranlagen oder Anlagen einer
Verbundenen Person in eine Gesellschaft
oder einen Organismus gerichtet sind, deren
bzw. dessen Anlagen Bestandteil des
jeweiligen Teilfondsvermdégens sind, oder an
solchen Vertragen oder Transaktionen beteiligt
sein; und/oder

— auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des jeweiligen Teilfonds-
vermaogens tatigen und mit diesen handeln;
und/oder

— im eigenen oder fremden Namen am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder
sonstigen Anlagen an oder von der
Investmentgesellschaft Giber den oder
gemeinsam mit dem Fondsmanager, die
benannten Vertriebsstellen und die mit der
Durchflhrung des Vertriebs beauftragten
Personen, der Verwahrstelle, dem Anlagebe-
rater oder einer Tochtergesellschaft, einem
verbundenen Unternehmen, Vertreter oder
Beauftragten derselben teilnehmen.



Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in
Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren
kénnen bei einer Verbundenen Person im
Einklang mit den rechtlichen Vorschriften, denen
die Verwahrstelle unterliegt, hinterlegt werden.
Liquide Mittel des jeweiligen Teilfondsvermdgens
kénnen in von einer Verbundenen Person
ausgegebenen Einlagenzertifikaten oder
angebotenen Bankeinlagen angelegt werden.
Auch Bank- oder vergleichbare Geschéfte kdnnen
mit einer oder durch eine Verbundene Person
getatigt werden. Gesellschaften des Deutsche
Bank-Konzerns und/oder Angestellte, Vertreter,
verbundene Unternehmen oder Tochtergesell-
schaften von Gesellschaften des Deutsche
Bank-Konzerns (,, DB-Konzernangehdorige”)
kénnen Kontrahenten bei Derivatetransaktionen
oder -kontrakten der Investmentgesellschaft sein
(,,Kontrahent"). Weiterhin kann in einigen Fallen
ein Kontrahent zur Bewertung solcher Derivate-
transaktionen oder —kontrakte erforderlich sein.
Diese Bewertungen kénnen als Grundlage fir die
Berechnung des Wertes bestimmter Vermdgens-
werte des jeweiligen Teilfondsvermogens dienen.
Dem Verwaltungsrat ist bekannt, dass Mitglieder
des Deutsche Bank-Konzerns moglicherweise
von Interessenkonflikten betroffen sein kdnnen,
wenn sie als Kontrahent auftreten und/oder
Bewertungen dieser Art vornehmen. Die
Bewertung wird angepasst und nachvollziehbar
durchgefihrt. Der Verwaltungsrat ist jedoch der
Meinung, dass mit solchen Interessenkonflikten
angemessen umgegangen werden kann, und
geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung
und Kompetenz besitzt, um derartige Bewertun-
gen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen
Vereinbarungen kénnen DB-Konzernangehdrige
auch als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle,
Untervertriebsstelle, Verwahrstellen, Fonds-
manager oder Anlageberater auftreten und der
Investmentgesellschaft Unterverwahrungsdiens-
te anbieten. Dem Verwaltungsrat ist bekannt,
dass Interessenkonflikte aufgrund der Funktio-
nen entstehen konnen, die Mitglieder des
Deutsche Bank-Konzerns in Bezug auf die
Investmentgesellschaft wahrnehmen. Fir solche
Félle hat sich jeder DB-Konzernangehorige
verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um
die gerechte Losung derartiger Interessenkonflik-
te (im Hinblick auf seine jeweiligen Pflichten und
Aufgaben) sowie darum zu bemihen, dass die
Interessen der Investmentgesellschaft und der
Anteilinhaber nicht beeintrachtigt werden.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die
Mitglieder des Deutsche Bank-Konzerns die
erforderliche Eignung und Kompetenz zur
Wahrnehmung dieser Pflichten besitzen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
geht davon aus, dass die Interessen der
Investmentgesellschaft in Konflikt mit denen
der oben genannten Rechtssubjekte geraten
kénnten. Die Investmentgesellschaft hat
angemessene Malinahmen getroffen, um
Interessenkonflikte zu vermeiden. Bei unver
meidbaren Interessenkonflikten wird die

Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesell-
schaft eine faire Losung zugunsten des bzw. der
Teilfonds anstreben. Die Verwaltungsgesellschaft
folgt dem Grundsatz der Ergreifung aller
angemessenen Schritte zur Schaffung organisa-
torischer Strukturen und Implementierung
wirksamer administrativer MaRnahmen, um
derartige Konflikte zu erkennen, zu bewaltigen
und zu Uberwachen. Zudem stellen die
Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsge-
sellschaft die Angemessenheit der Systeme,
Kontrollen und Verfahren zur Erkennung,
Uberwachung und Beilegung von Interessen-
konflikten sicher.

Fir jeden Teilfonds kénnen in Bezug auf das
jeweilige Teilfondsvermogen Geschéfte mit oder
zwischen Verbundenen Personen getétigt
werden, sofern solche Geschéfte im besten
Interesse der Anleger erfolgen.

Besondere Interessenkonflikte in
Bezug auf die Verwahrstelle oder
Unterverwahrstellen

Die Verwabhrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im
Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit
parallel fir eine grof3e Anzahl an Kunden sowie
auf eigene Rechnung tatig ist, was unter
Umstanden zu tatsachlichen oder potenziellen
Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte
treten auf, wenn die Verwahrstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen an Tatigkeiten im
Rahmen des Verwahrstellenvertrags oder
gesonderter vertraglicher oder sonstiger
Vereinbarungen beteiligt sind. Hierzu kénnen
u.a. folgende Tatigkeiten zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen
Beratungsdienstleistungen fir die Invest-
mentgesellschaft;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlief3lich
Devisen-, Derivate-, Finanzierungs-, Makler-,
Market-Making- oder sonstiger Finanzge-
schafte mit der Investmentgesellschaft
entweder als Auftraggeber und in eigenem
Interesse oder fir andere Kunden.

In Zusammenhang mit den vorstehend
aufgeflihrten Tatigkeiten gilt fir die Verwahrstelle
oder ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt,
Gewinne oder Vergitungen jeglicher Form zu
erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegenlber der Investmentgesell-
schaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder
Vergltungen, einschlief8lich Gebihren,
Entgelten, Provisionen, Umsatzbeteiligungen,
Spreads, Aufschldgen, Abschlagen, Zinsen,

Rabatten, Nachlédssen oder in Zusammen-
hang mit diesen Tatigkeiten erhaltener
sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen Wertpapiere oder
sonstige Finanzprodukte oder -instrumente
in der Funktion als Auftraggeber im eigenen
Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden
kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder
verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen gegentber den
durchgefiihrten Transaktionen gleichgerichte-
te oder gegenlaufige Handelsgeschéfte
tatigen, u.a. auf Basis von in ihrem Besitz
befindlichen Informationen, die der
Investmentgesellschaft nicht zur Verfligung
stehen.

(iv) Die Verwabhrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen durfen fir andere Kunden,

einschlieRlich Wettbewerbern der Invest-

mentgesellschaft, gleiche oder &hnliche

Dienstleistungen erbringen.

Der Verwabhrstelle oder ihren verbundenen

Unternehmen kdénnen von der Investment-

gesellschaft Glaubigerrechte eingerdumt

werden, die sie austiben dirfen.

(v

Die Investmentgesellschaft darf ein verbundenes
Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch
nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaf-
te flr Rechnung der Investmentgesellschaft
auszufuhren. In diesen Féllen handelt das
verbundene Unternehmen in der Funktion als
Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollmachtig-
ter oder Treuhédnder der Investmentgesellschaft.
Das verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus
diesen Transaktionen Gewinne zu generieren und
ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese
gegeniber der Investmentgesellschaft offenzule-
gen. Das verbundene Unternehmen tétigt diese
Transaktionen zu den mit der Investmentgesell-
schaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Investmentgesellschaft bei
einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei
dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit
(etwaigen) Zinsen, die das verbundene
Unternehmen auf dieses Konto zahlen bzw.
diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die
GebUuhren oder sonstigen Ertrage, die das
verbundene Unternehmen durch die Verwahrung
dieser Barmittel in der Funktion als Bank und
nicht als Treuhdnder erhalt.

Die Investmentgesellschaft kann ebenfalls Kunde
oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Die aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen
durch die Verwahrstelle moglicherweise
entstehenden Konflikte kdnnen vier allgemeinen
Kategorien zugeordnet werden:
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(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver
wabhrstellen und der Vermdgensallokation bei
mehreren Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch

(a) Kostenfaktoren, wie die niedrigsten
erhobenen Gebuhren, Gebihrennachlasse
und dhnliche Anreize, und (b) die breit
angelegten wechselseitigen Geschéftsbezie-
hungen, in denen die Verwahrstelle auf
Grundlage des wirtschaftlichen Nutzens der
breiter gefassten Geschéftsbeziehung
handeln kann, beeinflusst wird;

verbundene oder nicht verbundene
Unterverwahrstellen sind fir andere Kunden
sowie im eigenen Interesse tatig, wodurch
Konflikte mit den Interessen der Kunden
entstehen koénnen;

(3) verbundene oder nicht verbundene
Unterverwahrstellen stehen lediglich in einer
indirekten Beziehung zu Kunden und sehen
die Verwahrstelle als ihren Kontrahenten an,
wodurch fur die Verwahrstelle ein Anreiz
entstehen konnte, im eigenen Interesse oder
im Interesse anderer Kunden zum Nachteil
von Kunden zu handeln; und
Unterverwahrstellen haben gegentiber dem
Vermogen der Kunden moglicherweise
marktbasierte Glaubigerrechte, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein kénnen,
wenn sie keine Bezahlung flr Wertpapierge-
schéfte erhalten.

2

(4

Bei der Erfillung ihrer Aufgaben handelt die
Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschlieRlich im Interesse der
Investmentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer Aufgaben
als Verwahrstelle in funktionaler und hierarchischer
Hinsicht von ihren weiteren, moglicherweise
kollidierenden Aufgaben getrennt. Das interne
Kontrollsystem, die verschiedenen Berichtslinien,
die Verteilung von Aufgaben und die Management-
berichterstattung ermoglichen eine ordnungs-
gemale Feststellung, Handhabung und
Uberwachung moglicher Interessenkonflikte und
sonstiger Belange der Verwahrstelle. Darlber
hinaus werden im Zusammenhang mit von der
Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrstellen
vertragliche Beschrankungen auferlegt, um einigen
der potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen.
AufRerdem handelt die Verwahrstelle mit der
gebotenen Sorgfalt und fuhrt Aufsicht Gber die
Unterverwahrstellen, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau dieser Stellen zu gewahr
leisten. Die Verwahrstelle legt ferner regelmaRige
Berichte Uber die Aktivitaten und Bestande ihrer
Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden
Funktionen internen und externen Uberwachungs-
audits unterliegen. Schlief8lich trennt die
Verwahrstelle die Austibung ihrer Verwahrungsauf-
gaben intern von ihrer eigenen Tatigkeit und
befolgt einen Verhaltenskodex, der Mitarbeiter zu
einem ethischen, redlichen und transparenten
Handeln im Umgang mit Kunden verpflichtet.
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Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, mdglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine
Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und eine Aufstellung méglicher Interessenkon-
flikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben
kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verfigung gestellt.

Bekémpfung der Geldwasche

Der Transfer Agent kann einen ldentitadtsnach-
weis verlangen, der nach seinem Ermessen flr
die Einhaltung der luxemburgischen Gesetze zur
Bekdampfung der Geldwasche erforderlich ist.
Wenn es Zweifel bezliglich der Identitat eines
Anlegers gibt oder dem Transfer Agent keine
ausreichenden Einzelheiten zur Ermittlung
seiner ldentitat zur Verfigung stehen, kann der
Transfer Agent weitere Auskinfte beziehungs-
weise Unterlagen verlangen, damit er die
Identitat des Anlegers zweifelsfrei ermitteln
kann. Wenn der Anleger die Vorlage der angefor
derten Auskinfte bzw. Unterlagen verweigert
bzw. versdumt, kann der Transfer Agent die
Eintragung der Daten des Anlegers in das
Anteilinhaberregister der Investmentgesell-
schaft verweigern oder verzégern. Die an die
Transferstelle Ubermittelten Auskinfte werden
ausschlie3lich zur Einhaltung der Gesetze zur
Bekampfung der Geldwasche eingeholt.

Der Transfer Agent ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut verein-
nahmten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das
betreffende Finanzinstitut ist einem zwingend
vorgeschriebenen ldentitdtsnachweisverfahren
unterworfen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantragen kann
ausgesetzt werden, bis der Transfer Agent die
Herkunft der Gelder ordnungsgemalf} festgestellt
hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fir Anteile
kénnen auch indirekt, d.h. Uber die Vertriebsstel-
len gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umsténden oder
unter den Umsténden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwéschevorschriften als
ausreichend gelten, auf die genannten erforderli-
chen Identitatsnachweise verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine
Vertriebsstelle abgewickelt wird, die unter
der Aufsicht der zustandigen Behdrden steht,
deren Vorschriften ein Identitdtsnachweis-
verfahren fir Kunden vorsehen, das dem
Nachweisverfahren nach luxemburgischem
Recht zur Bekdmpfung der Geldwasche
gleichwertig ist, und denen die Vertriebsstelle
unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine
Vertriebsstelle abgewickelt wird, deren
Muttergesellschaft unter der Aufsicht der
zustandigen Behorden steht, deren
Vorschriften ein Identitdtsnachweisverfahren
fir Kunden vorsehen, das dem

Nachweisverfahren nach luxemburgischem
Recht gleichwertig ist und der Bekdmpfung
der Geldwésche dient, und wenn das fur die
Muttergesellschaft geltende Recht bzw. die
Konzernrichtlinien ihren Tochtergesellschaften
oder Niederlassungen gleichwertige Pflichten
auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
,Financial Action Task Force" (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass den auf dem Finanzsektor geschaftlich
tatigen natirlichen bzw. juristischen Personen
von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden
in diesen Landern Vorschriften zur Durchflihrung
von ldentitatsnachweisverfahren fur ihre Kunden
auferlegt werden, die dem nach luxemburgi-
schem Recht vorgeschriebenen Nachweisverfah-
ren gleichwertig sind.

Die Vertriebsstellen kdnnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur
Verfligung stellen. Anleger kdnnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der
Nominee die Anteile in seinem Namen fur und
im Auftrag der Anleger hélt; Letztere sind
jederzeit berechtigt, das unmittelbare Eigentum
an den Anteilen zu fordern. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen bleibt es den
Anlegern unbenommen, Anlagen direkt bei der
Gesellschaft zu tatigen, ohne den Nominee-
Service in Anspruch zu nehmen.

Datenschutz

Die personenbezogenen Daten der Anleger in
den Antragsformularen sowie die im Rahmen
der Geschaftsbeziehung mit der Investmentge-
sellschaft und/oder der Transferstelle erfassten
anderen Informationen werden von der
Investmentgesellschaft, der Transferstelle,
anderen Unternehmen von Deutsche Asset
Management, der Verwahrstelle und den
Finanzvermittlern der Anleger erfasst, gespei-
chert, abgeglichen, tbertragen und anderweitig
verarbeitet und verwendet (,verarbeitet”). Diese
Daten werden fir die Zwecke der Kontenfih-
rung, der Untersuchung von Geldwascheaktivita-
ten, der Steuerfeststellung geméf’ EU-Richtlinie
2003/48/EG Uber die Besteuerung von Zinsertra-
gen und die Entwicklung der Geschéaftsbeziehun-
gen verwendet.

Zu diesem Zweck kénnen die Daten, um die
Aktivitaten der Investmentgesellschaft zu
unterstitzen (z.B. Kundenkommunikationsagen-
ten und Zahlstellen), auch an von der Investment-
gesellschaft oder der Transferstelle beauftragte
Unternehmen weitergeleitet werden.

Orderannahmeregelung

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauf-
trage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten
Anteilwerts. Einzelheiten flr den jeweiligen
Teilfonds sind nachstehend unter ,,Besonderer
Teil” in diesem Verkaufsprospekt festgelegt.



Market Timing und Short-term Trading
Die Investmentgesellschaft untersagt jegliche
Methoden im Zusammenhang mit Market Timing
und Short-term Trading und behélt sich das Recht
vor, Zeichnungs- und Umtauschantrédge abzuleh-
nen, wenn sie vermutet, dass dabei derartige
Methoden angewandt werden. In diesem Fall
unternimmt die Investmentgesellschaft alle
notwendigen MaRnahmen zum Schutz der
anderen Anleger des jeweiligen Teilfonds.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines
Auftrags nach Ablauf der entsprechenden
Annahmefristen am jeweiligen Bewertungstag
sowie die Ausflihrung eines solchen Auftrags zu
dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis
des Nettoinventarwerts zu verstehen. Late
Trading ist verboten, da damit gegen die
Bedingungen des Fondsverkaufsprospekts
verstoRen wird, gemal denen der Preis, zu
dem ein nach Orderannahmeschluss platzierter
Auftrag ausgefihrt wird, auf dem nachsten
gulltigen Anteilwert basiert.

Gesamtkostenquote

Bis zum 31. Dezember 2017 gelten die
folgenden Bestimmungen:

Die Gesamtkostenquote (Total Expense

Ratio — TER) ist definiert als das Verhéltnis der
Ausgaben des jeweiligen Teilfonds zum
durchschnittlichen Teilfondsvermégen ohne
Beriicksichtigung der angefallenen Transaktions-
kosten. Die effektive TER wird jéhrlich berechnet
und im Jahresbericht veréffentlicht.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2018 gelten die
folgenden Bestimmungen:

Die Gesamtkostenquote (Total Expense

Ratio — TER) ist definiert als das Verhéltnis der
Ausgaben des jeweiligen Teilfonds zum
durchschnittlichen Teilfondsvermdgen ohne
Berlicksichtigung der angefallenen Transaktions-
kosten. Die effektive TER wird jéhrlich berechnet
und im Jahresbericht veréffentlicht. Die
Gesamtkostenquote wird in den Wesentlichen
Anlegerinformationen unter , Laufende Kosten”
ausgewiesen.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen
durch Dritte (insbesondere Unternehmen, die
Wertpapierdienstleistungen erbringen, wie
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen) beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt bzw. den Wesentlichen
Anlegerinformationen deckungsgleich sind und
die in der Summe die hier beschriebene
Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen.

Urséchlich hierfir kénnen insbesondere
regulatorische Vorgaben flr die Ermittlung,
Berechnung und den Ausweis von Kosten durch
die zuvor genannten Dritten sein, die sich im
Zuge der nationalen Umsetzung der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlamentes und
des Rates Uber Mérkte flr Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU (sog. ,MiFID 2") fir diese
ergeben. Abweichungen des Kostenausweises
kdnnen sich zum einen daraus ergeben, dass
diese Dritten die Kosten ihrer eigenen Dienstleis-
tung (z.B. ein Aufgeld oder ggf. auch laufende
Provisionen fir die Vermittlungs- oder Beratungs-
tatigkeit, Entgelte fir Depotfihrung usw.)
zusatzlich berlcksichtigen. Darlber hinaus
bestehen fur diese Dritten teils abweichende
Vorgaben fur die Berechnung der auf Teilfonds-
ebene anfallenden Kosten, sodass beispielswei-
se die Transaktionskosten des Teilfonds vom
Kostenausweis des Dritten mit umfasst werden,
obwohl sie nach den aktuell fir die Investment-
gesellschaft geltenden Vorgaben nicht Teil der
0.9. Gesamtkostenquote sind.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor
Vertragsschluss (d.h. vor einer Anlage bei der
Investmentgesellschaft), sondern auch im Fall
einer etwaigen regelmaRigen Kosteninformation
des Dritten Uber die aktuelle Anlage des Anlegers
in der Investmentgesellschaft im Rahmen einer
dauerhaften Geschaftsbeziehung mit seinem
Kunden ergeben.

Kauf- und Verkaufsorders fir
Wertpapiere und Finanzinstrumente

Bis zum 31. Dezember 2017 gelten die
folgenden Bestimmungen:

Die Verwaltungsgesellschaft wird Kauf- und
Verkaufsorders fir Wertpapiere und Finanzinstru-
mente fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
direkt bei Brokern und Héandlern aufgeben. Sie
schliet mit diesen Brokern und Handlern
Vereinbarungen zu marktiblichen Konditionen ab,
die im Einklang mit erstklassigen Ausfiihrungs-
standards stehen. Bei der Auswahl des Brokers
oder Handlers berlcksichtigt die Verwaltungsge-
sellschaft alle relevanten Faktoren, wie etwa die
Bonitdt des Brokers oder Handlers und die
Quialitat der Marktinformationen, der Analysen
sowie der zur Verfligung gestellten Ausfihrungs-
kapazitaten.

Zusatzlich werden von der Verwaltungsgesell-
schaft derzeit Vereinbarungen angenommen und
abgeschlossen, in deren Rahmen sie von
Brokern und Héandlern angebotene geldwerte
Vorteile in Anspruch nehmen und nutzen kann.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,

diese Dienstleistungen einzubehalten. Diese
beinhalten von Brokern und Handlern direkt
erbrachte Leistungen (siehe dazu Abschnitt 12
dieses Verkaufsprospekts, der die Erstattung der
Vergitungen und Aufwendungen zum Gegen-
stand hat). Zu diesen direkten Dienstleistungen
gehoren spezielle Beratung hinsichtlich der

Ratsamkeit des Handels mit einer Anlage oder
hinsichtlich deren Bewertung, Analysen und
Beratungsleistungen, wirtschaftliche und
politische Analysen, Portfolioanalysen (einschlief3-
lich Bewertung und Performancemessung),
Marktanalysen sowie indirekte Dienstleistungen,
wie z.B. Markt- und Kursinformationssysteme,
Informationsdienste, Computer-Hardware und
-Software oder jegliche sonstigen Moglichkeiten
zur Erhebung von Informationen in dem Umfang,
in dem diese verwendet werden, um den
Anlageentscheidungsprozess, die Beratung oder
die Durchfihrung von Research oder Analysen zu
unterstitzen sowie Depotdienstleistungen
bezlglich der Vermbgenswerte des Teilfonds.
Dies bedeutet, dass Brokerleistungen unter
Umstanden nicht auf die allgemeine Analyse
beschrankt sind, sondern auch spezielle Dienste
wie Reuters und Bloomberg umfassen kénnen.
Die Vereinbarungen mit Brokern und Handlern
kénnen die Bestimmung enthalten, dass die
Handler und Broker umgehend oder spater Teile
der flr den Kauf oder Verkauf von Vermdgens-
werten gezahlten Provisionen an Dritte
weiterleiten. Diese Provisionen werden von der
Verwaltungsgesellschaft fir die zuvor erwahnten
Dienstleistungen geleistet.

Die Verwaltungsgesellschaft halt bei der
Inanspruchnahme dieser Vorteile (allgemein als
.Soft-Dollars” bezeichnet) alle geltenden
aufsichtsrechtlichen und Branchenstandards ein.
Insbesondere werden von der Verwaltungsge-
sellschaft keinerlei Vereinbarungen Uber den
Erhalt derartiger Vorteile angenommen oder
abgeschlossen, wenn diese Vereinbarungen die
Investmentgesellschaft nach billigem Ermessen
nicht bei ihrem Anlageentscheidungsprozess
unterstitzen. Voraussetzung ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit dafir sorgt,
dass die Transaktionen unter Berlcksichtigung
des betreffenden Marktes zum betreffenden
Zeitpunkt fur Transaktionen der betreffenden Art
und GrofRe zu den bestmoglichen Bedingungen
ausgefiihrt werden und dass keine unnétigen
Geschafte abgeschlossen werden, um ein Recht
auf derartige Vorteile zu erwerben.

Guter und Dienstleistungen, die im Rahmen von
Soft-DollarVereinbarungen empfangen werden,
dirfen keine Reisen, Unterbringung, Unterhaltung,
allgemeinen Verwaltungsguter und -dienstleistun-
gen, allgemeine Blroausristung oder -raumlich-
keiten, Mitgliedsbeitrdge, Mitarbeitergehalter oder
direkten Geldzahlungen sein.

Provisionsteilung

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern abschlief3en, in
deren Rahmen der jeweilige Broker Teile der von
ihm gemal der betreffenden Vereinbarung
erhaltenen Zahlung, die die Verwaltungsgesell-
schaft fir den Erwerb oder die VeraufRerung von
Vermdgenswerten leistet, entweder direkt oder
mit zeitlicher Verzégerung an Dritte weiterleitet,
die anschlielend Research- oder Analysedienst-
leistungen fur die Verwaltungsgesellschaft
erbringen. Diese Vereinbarungen (sog.
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. Provisionsteilungsvereinbarungen”) werden von
der Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der
Verwaltung der Teilfonds genutzt. Zur Klarstellung
wird festgehalten, dass die Verwaltungsgesell-
schaft diese Dienstleistungen entsprechend und
ausschlieRlich im Einklang mit den im Abschnitt

. Kauf- und Verkaufsorders fur Wertpapiere und
Finanzinstrumente" dargelegten Bedingungen
nutzt.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2018 gelten die
folgenden Bestimmungen:

Die Verwaltungsgesellschaft gibt Kauf- und
Verkaufsorders fur Wertpapiere und Finanzinstru-
mente fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
direkt bei Brokern und Handlern auf. Sie schlief3t
mit diesen Brokern und Handlern Vereinbarungen
zu marktublichen Konditionen ab, die im Einklang
mit erstklassigen Ausfihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers
berlcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des
Brokers oder Handlers und die zur Verfligung
gestellten Ausfiihrungskapazitaten. Vorausset-
zung fir die Auswahl eines Brokers ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit dafir sorgt,
dass die Transaktionen unter Berlcksichtigung
des betreffenden Marktes zum betreffenden
Zeitpunkt fur Transaktionen der betreffenden Art
und GrofRe zu den bestmoglichen Bedingungen
ausgefuhrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyseanbietern abschlief3en, in
deren Rahmen vom jeweiligen Anbieter
Marktinformationen und Analysedienstleistungen
(Research) erworben werden. Diese Leistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft zum
Zweck der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
der Investmentgesellschaft genutzt. Die
Verwaltungsgesellschaft hélt bei der Inanspruch-
nahme dieser Leistungen alle geltenden
aufsichtsrechtlichen Regelungen und Branchen-
standards ein. Insbesondere werden von der
Verwaltungsgesellschaft keine Leistungen
beansprucht, wenn diese Vereinbarungen sie
nach verninftigem Ermessen nicht bei ihrem
Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen.

RUckzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergltung an bestimmte
Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die
teilweise Rlckzahlung von vereinnahmter Verwal-
tungsvergutung an diese Anleger vereinbaren.
Das kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn institutionelle Anleger direkt groRRe Betrage
langfristig investieren. Ansprechpartner bei der
Deutsche Asset Management S.A. fUr diese
Fragen ist der Bereich , Institutional Sales”
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Regelmalige Spar oder
Entnahmeplane

Regelméfige Spar- oder Entnahmepléne werden
in bestimmten Landern angeboten, in denen der
jeweilige Teilfonds zugelassen ist. Néhere
Angaben zu diesen Planen sind bei der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen
Verkaufsstellen in den Vertriebslandern des
jeweiligen Fonds erhaltlich.

VergUtungspolitik

Die Gesellschaft ist in die Vergltungsstrategie
des Deutsche Bank-Konzerns einbezogen.
Samtliche Vergltungsangelegenheiten sowie die
Einhaltung regulatorischer Vorgaben werden
durch die maRgeblichen Gremien des Deutsche
Bank-Konzerns Uberwacht. Der Deutsche
Bank-Konzern verfolgt einen Gesamtvergltungs-
ansatz, der fixe und variable Vergitungskompo-
nenten umfasst und aufgeschobene Vergltungs-
anteile enthélt, die sowohl an die individuellen
kinftigen Leistungen als auch die nachhaltige
Entwicklung des Deutsche Bank-Konzerns
anknipfen. Zur Bestimmung der Hohe des
aufgeschobenen Vergitungsanteils und der an
eine langfristige Wertentwicklung gekoppelten
Instrumente (wie etwa Aktien oder Fondsanteile)
hat der Deutsche Bank-Konzern eine Vergitungs-
systematik definiert, die eine signifikante
Abhangigkeit von der variablen Vergltungskom-
ponente vermeidet.

Dieses Vergiltungssystem ist in einer Richtlinie
festgelegt, die unter anderem die nachfolgenden
Anforderungen erflillt:

a) Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich und ermutigt kein
UbermaRiges Eingehen von Risiken.

b) Die Vergltungspolitik befindet sich im
Einklang mit der Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen des Deutsche
Bank-Konzerns (einschlieRlich der Verwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW und OGAW-Anleger. Sie beinhaltet
ferner auch MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung stellt auf einen
Zeitraum von mehreren Jahren ab.

d) Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergltung sind angemessen
ausgewogen. Der feste Bestandteil bildet
einen hinreichend hohen Anteil der
Gesamtvergitung, um die flexiblen
Vergltungsbestandteile vollig flexibel zu
handhaben, unter anderem mit der
Moglichkeit, keinen variablen Vergttungs-
bestandteil zu leisten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspo-
litik sind im Internet unter https://www.db.com/
cr/en/concrete-compensation-structures.htm und
dem verlinkten Vergltungsbericht der Deutsche
Bank AG verdffentlicht. Hierzu zéhlen eine
Beschreibung der Berechnungsmethoden flr
Vergltungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die

Zuteilung zustandigen Personen einschlieBlich
der Angehdrigen des Vergltungsausschusses.
Auf Verlangen werden die Informationen von der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform
zur Verfligung gestellt.

Ermaéchtigung der lokalen Zahlstelle
In einigen Vertriebslandern kénnen Anleger auf
dem Anteilzeichnungsformular die jeweilige
lokale Zahlstelle als Stellvertreter benennen,
sodass diese auf eigenen Namen, jedoch in
ihrem Auftrag, Zeichnungs-, Umtausch- und
Ricknahmeauftréage in Bezug auf die Anteile in
zusammengefasster Form an die Investment-
gesellschaft Gbermitteln und alle damit
verbundenen notwendigen administrativen
Verfahren durchfiihren kann.

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds dirfen
nur in Landern zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern von
der Investmentgesellschaft oder einem von der
Investmentgesellschaft beauftragten Dritten nicht
eine Erlaubnis zum o&ffentlichen Vertrieb seitens
der ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde
und der Investmentgesellschaft vorliegt, handelt
es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein
offentliches Angebot zum Erwerb von Teilfonds-
anteilen und/oder darf dieser Prospekt nicht zum
Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots
verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile
der Teilfonds sind nicht flr den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Personen bestimmt (dies betrifft Personen,
die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von
Amerika sind oder dort ihr Domizil haben, oder
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaf-
ten, die gemaf den Gesetzen der Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates,
Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten
Staaten gegriindet wurden). Dementsprechend
werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten
von Amerika noch an oder fir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind
unzulédssig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den
Vereinigten Staaten von Amerika verbreitet
werden. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts
und das Angebot der Anteile kénnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Anleger, die als , Restricted Persons” im Sinne
der US-Regelung Nr. 2790 der , National
Association of Securities Dealers” (NASD 2790)
anzusehen sind, haben ihre Anteile an dem
Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft unverziig-
lich anzuzeigen.



Fir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die dafir
Uber eine ausdrlckliche schriftliche Erlaubnis der
Investmentgesellschaft (direkt oder indirekt Uber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen. Erkldrungen oder Zusicherungen
Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw.
in den Unterlagen enthalten sind, sind von der
Investmentgesellschaft nicht autorisiert.

Foreign Account Tax Compliance Act —
LFATCA"

Die Foreign Account Tax Compliance-Vorschriften
(kurz ,FATCA") sind im Hiring Incentives to
Restore Employment Act (,, Hire Act”) nieder-
gelegt, der im Marz 2010 in den USA in Kraft
getreten ist. Ziel dieser Rechtsvorschriften ist
die Bekampfung der Steuerhinterziehung durch
US-Birger. Gemaf dem FATCA sind Finanzinsti-
tute auRRerhalb der USA (, Foreign Financial
Institutions” -, FFIs") jahrlich zur direkten oder
indirekten Ubermittlung von Daten tiber
Finanzkonten (, Financial Accounts™) von
spezifizierten US-Personen (, Specified US
Persons”) an die US-Bundessteuerbehérde IRS
(Internal Revenue Service), verpflichtet.

Grundsétzlich wird von Zahlungen aus bestimm-
ten Quellen in den USA an FFls, die dieser
Meldepflicht nicht nachkommen, eine Quellen-
steuer von 30% einbehalten. Diese Regelung
wird stufenweise ab dem 1. Juli 2014 bis 2017
umgesetzt. Im Allgemeinen werden Fonds
aufderhalb der USA, wie diese Investmentgesell-
schaft Uber ihre Teilfonds, als FFls eingestuft
und mussen einen FFl-Vertrag mit dem IRS
abschliel3en, es sei denn, sie gelten als
FATCA-konform (,,deemed compliant”) oder, falls
sie einem zwischenstaatlichen Abkommen
(,,Intergovernmental Agreement” — ,IGA”) des
Modells 1 unterliegen, sie erfiillen die Vorausset-
zungen fur eine Klassifizierung als meldendes
Finanzinstitut (,, reporting financial institution”)
oder nicht meldendes Finanzinstitut (,,non-
reporting financial institution”) nach dem IGA
ihres Sitzlandes. IGAs sind Abkommen zwischen
den USA und auslandischen Rechtsordnungen
zur Umsetzung der FATCA-Vorschriften. Am

28. Marz 2014 hat Luxemburg mit den USA ein
IGA (Modell 1) abgeschlossen und eine
diesbezlgliche Absichtserklarung unterzeichnet.
Demzufolge misste die Investmentgesellschaft
dieses luxemburgische IGA zu gegebener Zeit
einhalten.

Die Investmentgesellschaft wird den Umfang der
Anforderungen, die ihr durch den FATCA und
insbesondere das luxemburgische IGA auferlegt
werden, laufend bewerten. Zur Erflllung dieser
Vorschriften kann die Investmentgesellschaft
unter anderem von allen Anteilinhabern einen
dokumentarischen Nachweis Uber ihren
steuerlichen Wohnsitz einfordern, um zu prifen,
ob sie als spezifizierte US-Personen gelten.

Anteilinhaber und in ihrem Namen handelnde
Intermediare werden darauf hingewiesen, dass
nach den derzeitigen Grundsatzen der Invest-
mentgesellschaft keine Anteile fir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft werden
und spatere Ubertragungen von Anteilen an
US-Personen unzuldssig sind. Sollten sich Anteile
im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person
befinden, kann die Investmentgesellschaft diese
Anteile nach alleinigem Ermessen zwangsweise
zuricknehmen. Anteilinhaber werden ferner
darauf hingewiesen, dass der Begriff ,Spezifizier
te US-Personen” im Sinne der FATCA-Vorschrif-
ten einen breiteren Anlegerkreis als nach der
derzeitigen Definition von ,,US-Person” umfasst.
Der Verwaltungsrat kann daher, sobald mehr
Klarheit Gber die Umsetzung des luxemburgi-
schen IGA besteht, beschlieen, dass es im
Interesse der Investmentgesellschaft liegt,
weiteren Arten von Anlegern den kinftigen
Erwerb von Anteilen an den Teilfonds zu
untersagen und in diesem Zusammenhang
Vorschlége bezuglich ihres bestehenden
Anteilbesitzes zu unterbreiten.

Common Reporting Standard (,,CRS")
Die OECD wurde von den G8- bzw. G20-Landern
mit der Entwicklung eines weltweiten Berichts-
standards beauftragt, der einen umfassenden
und multilateralen automatischen Austausch von
Daten auf globaler Basis ermoglichen soll. Der
CRS wurde in die gednderte Richtlinie Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehoérden
(Directive on Administrative Cooperation, jetzt
gewohnlich als ,DAC 2" bezeichnet) aufgenom-
men. Diese wurde am 9. Dezember 2014
verabschiedet und musste bis zum 31. Dezember
2015 von den EU-Mitgliedstaaten in nationales
Recht umgesetzt werden. DAC 2 wurde am

18. Dezember 2015 in Luxemburger Recht
Ubernommen (,,CRS-Gesetz"). Das Gesetz
wurde am 24. Dezember 2015 im luxemburgi-
schen Amtsblatt (Mémorial) A — Nr. 244 ver6ffent-
licht.

Nach dem CRS-Gesetz missen bestimmte
Luxemburger Finanzinstitute (darunter fallen
prinzipiell auch Investmentfonds wie diese
Investmentgesellschaft) ihre Kontoinhaber
identifizieren und deren Steuersitz angeben.
In dieser Hinsicht muss ein Luxemburger
Finanzinstitut, das meldendes Finanzinstitut des
Staates Luxemburg klassifiziert ist, von seinen
Kontoinhabern bei der Kontoeréffnung eine
Eigenerklarung zur Angabe von CRS-Status
und/oder Steuersitz verlangen.

Meldende Luxemburger Finanzinstitute missen
ihre erste Meldung von Finanzkontodaten fir das
Jahr 2016 abgeben. Diese Meldung bezieht sich
auf Kontoinhaber und (in bestimmten Fallen)
deren weisungsgebende Personen mit Steuersitz
in einer meldepflichtigen Gerichtsbarkeit
(ausgewiesen in einem groRherzoglichen Erlass)
und ist bis zum 30. Juni 2017 bei den Luxembur-
ger Steuerbehdrden (Administration des
contributions directes) einzureichen. Die
Luxemburger Steuerbehoérden tauschen diese

Informationen bis Ende September 2017
automatisch mit den zustandigen auslandischen
Steuerbehorden aus.

Datenschutz

Gemalk dem CRS-Gesetz und den Luxemburger
Datenschutzvorschriften muss ein meldendes
Luxemburger Finanzinstitut alle betroffenen, d.h.
potenziell meldepflichtigen, natdrlichen Personen
Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten aufkléren, bevor diese Verarbeitung erfolgt.

Falls die Investmentgesellschaft oder ihre
Teilfonds als meldendes Finanzinstitut gelten,
informiert erstere die im obigen Kontext als
meldepflichtig geltenden naturlichen Personen
im Einklang mit dem Luxemburger Datenschutz-
gesetz.

— Indieser Hinsicht ist das meldende
Luxemburger Finanzinstitut verantwortlich fr
die Verarbeitung personenbezogener Daten
und fungiert als Datenverantwortlicher im
Sinne des CRS-Gesetzes.

— Die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten ist fir den Zweck des CRS-Gesetzes
bestimmt.

— Die Daten koénnen an die Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des
contributions directes) gemeldet werden, die
sie wiederum an die zustandigen Behdrden in
einer oder mehreren meldepflichtigen
Rechtsordnungen weiterleiten.

— Eine natirliche Person, die eine Informations-
anfrage zum Zwecke des CRS-Gesetzes
zugesendet bekommt, ist zu deren
Beantwortung verpflichtet. Unterlassung der
Rickmeldung innerhalb der festgesetzten
Frist kann zu (fehlerhafter oder doppelter)
Meldung des Kontos an die Luxemburger
Steuerbehdrden fihren.

- Jede betroffene naturliche Person hat das
Recht zum Zugriff auf Daten, die an die
Luxemburger Steuerbehdrden fir den Zweck
des CRS-Gesetzes gemeldet wurden, und
kann bei fehlerhaften Angaben die Berichti-
gung dieser Daten verlangen.

Sprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Hinblick

auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, im eigenen
Namen und im Namen der Investmentgesell-
schaft Ubersetzungen in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche
Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind. Eine solche Erklarung wird in den
ldnderspezifischen Informationen fir Anleger im
Zusammenhang mit dem Vertrieb in bestimmten
Landern angegeben. Ansonsten ist bei
Abweichungen zwischen der englischen Fassung
dieses Verkaufsprospekts und einer Ubersetzung
davon die englische Sprache mal3gebend.
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Die Definitionen der nachfolgenden Anlegerpro-
file wurden unter der Voraussetzung von normal
funktionierenden Markten erstellt. Im Falle von
unvorhersehbaren Marktsituationen und
Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender
Mérkte kénnen sich jeweils weitergehende
Risiken ergeben.

Anlegerprofil , sicherheitsorientiert”

Der Teilfonds ist fir den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der eine stetige Wertentwicklung, aber auf
niedrigem Zinsniveau, zum Anlageziel hat.
Kurzfristige moderate Schwankungen sind
maoglich, aber mittel- bis langfristig ist kein
Kapitalverlust zu erwarten.

Anlegerprofil , renditeorientiert”

Der Teilfonds ist fur den renditeorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Zinsertrage und mogliche Kursgewinne erzielen
will. Den Ertragserwartungen stehen moderate
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich
sowie geringe Bonitéatsrisiken gegentiber,
sodass Kursverluste mittel- bis langfristig
unwahrscheinlich sind.

Anlegerprofil ,, wachstumsorientiert”

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartung
Uber dem Kapitalmarktzinsniveau liegt und der
Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und
Liquiditat werden den Ertragsaussichten
untergeordnet. Damit verbunden sind hohere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich
sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen
Kursverlusten fihren kénnen.

Anlegerprofil , risikoorientiert”

Der Teilfonds ist fUr den risikoorientierten
Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlage-
formen sucht, um gezielt Ertragschancen zu
verbessern und hierzu unvermeidbare auch
vortibergehend hohe Wertschwankungen speku-
lativer Anlagen in Kauf nimmt. Hohe Risiken aus
Kursschwankungen sowie hohe Bonitatsrisiken
machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich,
ferner steht der hohen Ertragserwartung und
Risikobereitschaft die Moglichkeit von hohen
Verlusten des eingesetzten Kapitals gegenlber.

Die Verwaltungsgesellschaft ibermittelt
zusatzliche, das Profil des typischen Anlegers
betreffende Informationen an Dritte. Wird der
Anleger beim Erwerb von Anteilen durch solche
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusatzli-
che Informationen aus.

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen sich
keine Aussagen Uber die zuklnftigen Ergebnisse
des jeweiligen Teilfonds ableiten. Der Wert der
Anlage und die daraus zu erzielenden Ertrége
kdnnen sich nach oben und nach unten
entwickeln, so dass der Anleger auch damit

rechnen muss, den angelegten Betrag nicht
zurlickzuerhalten.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode,
d.h. ohne Ausgabeaufschlag, berechnet. Daten
zur aktuellen Wertentwicklung kénnen der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft

funds.deutscheam.com/Iu, den Wesentlichen
Anlegerinformationen und Factsheets oder den
Halbjahres- und Jahresberichten entnommen
werden.



2. Investmentgesellschaft und
Anteilklassen

(a) Deutsche Concept ist eine Investmentgesell-
schaft mit variablem Kapital, die nach luxemburgi-
schem Recht auf Grundlage des Gesetzes Uber
Organismen flir gemeinsame Anlagen und des
Gesetzes Uber Handelsgesellschaften vom

10. August 1915 als Société d'Investissement a
Capital Variable (SICAV) gegriindet wurde. Die
Investmentgesellschaft wurde auf Initiative der
Deutschen Asset Management S.A., einer
Verwaltungsgesellschaft nach luxemburgischem
Recht, die u.a. als Hauptvertriebsstelle der
Investmentgesellschaft fungiert, gegriindet.

(b) Die Investmentgesellschaft unterliegt Teil |
des Gesetzes von 2010 und erfillt die Vorschrif-
ten der OGAW-Richtlinie.

(c) Die Investmentgesellschaft wurde am

28. Marz 2011 auf unbestimmte Dauer errichtet.
Die Satzung der Investmentgesellschaft wurde
zuletzt am 21. April 2011 im Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (Mémorial C,
Récueil des Sociétés et Associations, , Mémori-
al”) veroffentlicht. Die Satzung wurde beim
Handels- und Firmenregister Luxemburg unter
der Nummer B 160.062 hinterlegt und kann dort
eingesehen werden. Auf Anfrage kdnnen gegen
eine Gebuhr Kopien zur Verfligung gestellt
werden. Der Sitz der Investmentgesellschaft
befindet sich in der Stadt Luxemburg.

(d) Das Kapital der Investmentgesellschaft
entspricht der Summe der jeweiligen Gesamt-
vermogenswerte aller Teilfonds. Fir Kapitalveran-
derungen sind die allgemeinen Vorschriften des
Handelsrechts Uber die Veroffentlichung und
Eintragung im Handelsregister hinsichtlich der
Erhéhung und Herabsetzung von Aktienkapital
nicht mafRgebend.

(e) Das Mindestkapital der Investmentgesell-
schaft von 1.250.000,— Euro wurde innerhalb von
sechs Monaten nach Griindung der Investment-
gesellschaft erreicht. Das Griindungskapital der
Investmentgesellschaft betrug 31.000,— Euro und
war aufgeteilt in 310 Anteile ohne Nennwert.

(f) Sinkt das Kapital der Investmentgesellschaft
unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so muss
der Verwaltungsrat in der Gesellschafterver
sammlung die Auflésung der Investmentgesell-
schaft beantragen; die Gesellschafterversamm-
lung tagt dabei ohne Anwesenheitspflicht und
beschliel3t mit einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen der auf der Gesellschafterver
sammlung anwesenden und vertretenen Anteile.
Gleiches gilt, wenn das Kapital der Investment-
gesellschaft unter 25% des Mindestkapitals
sinkt, wobei in diesem Fall die Auflésung der
Investmentgesellschaft durch 25% der in der
Gesellschafterversammlung vertretenen Anteile
ausgesprochen werden kann.

Struktur der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft hat eine Dachfonds-
struktur, in der jede Abteilung einen bestimm-
ten Teil der Vermogenswerte und Verbindlichkei-
ten der Investmentgesellschaft (,Teilfonds”) im
Sinne der Definition in Artikel 181 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 darstellt und fur eine oder
mehrere Anteilklassen der in der Satzung
beschriebenen Art gegriindet wird. Jeder
Teilfonds wird gemaf’ seinem Anlageziel und
seiner Anlagepolitik angelegt. Die Anlageziele
und Anlagepolitik (einschlieRlich, je nach
Sachlage und sofern nach geltendem Recht
zuladssig, einer Funktion als Feeder-Teilfonds
oder Master-Teilfonds), die Risikoprofile und
andere besondere Merkmale der jeweiligen
Teilfonds werden in diesem Verkaufsprospekt
dargelegt. Jeder Teilfonds kann seine eigene
Kapitalbeschaffung, Anteilklassen, Anlagepolitik,
Kapitalertrdge, Kosten, Verluste, Ertragsverwen-
dung und andere besondere Merkmale haben.

Die Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung
neuer Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds

in Ubereinstimmung mit den nachstehend
beschriebenen Anteilklassenmerkmalen
beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird
entsprechend aktualisiert. Aktuelle Informationen
Uber die aufgelegten Anteilklassen werden im
Internet unter funds.deutscheam.com/Iu
veréffentlicht.

Alle Anteilklassen eines Teilfonds werden, im
Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden
Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings kénnen
sie sich insbesondere im Hinblick auf ihre
GebUhrenstruktur, die Vorschriften fir den
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung und bei
Folgezeichnungen, die Wahrung, die Ausschit-
tungspolitik, die von den Anlegern zu erfillenden
Voraussetzungen oder sonstige besondere
Merkmale, wie Absicherungen und ein
zusatzliches Wahrungsrisiko gegenliber einem
Wahrungskorb, unterscheiden, wie jeweils vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt wird.

Der Anteilwert wird fir jede ausgegebene
Anteilklasse eines jeden Teilfonds einzeln
berechnet. Ein Teilfonds flhrt fir die einzelnen
Anteilklassen kein gesondertes Portfolio. Im Falle
von wahrungsgesicherten Anteilklassen (auf
Ebene der Anteilklasse erkennbar am Zusatz ,H"
oder auf Portfolioebene erkennbar am Zusatz
.H(P)") oder Anteilklassen, die eine zusétzliche
Wahrungsposition gegenlber einem Wahrungs-
korb aufbauen (erkennbar am Zusatz ,CE"),
kénnen dem Teilfonds Verpflichtungen aus
Wéhrungsabsicherungsgeschaften oder aus
Wahrungspositionen erwachsen, die zugunsten
einer einzelnen Anteilklasse eingegangen
wurden. Das Vermogen des Teilfonds haftet far
derartige Verpflichtungen. Die unterschiedlichen
Merkmale der einzelnen Anteilklassen, die in
Bezug auf einen Teilfonds erhaltlich sind, werden
ausfuhrlich im jeweiligen Produktannex
beschrieben.

Die in einer Anteilklasse bestehenden Verbind-
lichkeiten werden zwar nur dieser Anteilklasse
zugerechnet, jedoch sind die Glaubiger eines
Teilfonds im Allgemeinen nicht daran gebunden,
ihre Ansprliche aus einer bestimmten Anteilklas-
se zu befriedigen. Ein Glaubiger kdnnte in dem
Umfang, in dem die Verbindlichkeiten den Wert
der ihnen zugerechneten Anteilklasse Uberstei-
gen, den gesamten Teilfonds zur Erfillung seines
Anspruchs heranziehen. Wenn also der Anspruch
eines Glaubigers in Bezug auf eine bestimmte
Anteilklasse hoher ist als der Wert der dieser
Anteilklasse zugeordneten Vermogensgegen-
stédnde, kann auch das restliche Vermogen des
Teilfonds zur Befriedigung der Forderungen
herangezogen werden.

Anleger, die wissen mdchten, welche Anteil-
klassen mit dem Zusatz ,H’ ,H(P)" oder ,CE"
in dem Teilfonds, in dem sie investiert sind,
angeboten werden, kénnen unter
funds.deutscheam.com/Iu aktuelle Informa-
tionen Uber die aufgelegten Anteilklassen der
einzelnen Teilfonds abfragen.

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen
nur eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen zum
Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder
Geschéftspraktiken zu entsprechen. Die
Investmentgesellschaft behalt sich weiterhin das
Recht vor, Grundsétze zu beschliel3en, die fir
bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen
im Hinblick auf den Erwerb bestimmter
Anteilklassen gelten.

Anleger in Anteilen der Euro-Anteilklassen sollten
fir Teilfonds, die auf die Basiswéhrung US-Dollar
lauten, beachten, dass der Anteilwert der
einzelnen Euro-Klassen in der Teilfondswéahrung
US-Dollar berechnet und dann zum Wechselkurs
zwischen US-Dollar und Euro zum Zeitpunkt der
Berechnung des Anteilwerts in Euro ausgedriickt
wird. Ebenso sollten Anleger in Anteilen der
US-Dollar-Anteilklassen fur Teilfonds, die auf Euro
lauten, beachten, dass der Anteilwert der
einzelnen US-DollarKlassen in der Teilfondswéh-
rung Euro berechnet und dann zum Wechselkurs
zwischen Euro und US-Dollar zum Zeitpunkt der
Berechnung des Anteilwertes in US-Dollar
ausgedrickt wird.

Je nach Wahrung des jeweiligen Teilfonds gilt
dasselbe auch fur Anleger in allen anderen
Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als
der jeweilige Teilfonds lauten.

Wechselkursschwankungen werden vom
jeweiligen Teilfonds nicht systematisch abgesichert
und kénnen die Wertentwicklung der Anteilklas-
sen unabhangig von der Wertentwicklung der
Anlagen des Teilfonds beeinflussen.

Teilfonds mit Anteilklassen in einer anderen

Wahrung als der Basiswahrung — mogliche
Wahrungseinflisse

17



Anleger von Teilfonds, in denen Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
angeboten werden, werden darauf hingewiesen,
dass mogliche Wahrungseinflusse auf den
Anteilwert nicht systematisch abgesichert
werden. Diese Wahrungseinfllisse entstehen
aufgrund der zeitlichen Verzogerung bei den
notwendigen Verarbeitungs- und Buchungsschrit-
ten fur Auftrage in einer Nicht-Basiswahrung, die

zu Wechselkursschwankungen fihren kann. Dies
gilt insbesondere fur Ricknahmeauftrage. Die
maoglichen Einflisse auf den Anteilwert kénnen
positiv oder negativ sein und sind nicht auf die
betroffene Anteilklasse, die auf eine andere
Wahrung als die Basiswahrung lautet, be-
schrankt, d.h. sie kénnen sich auf den jeweiligen
Teilfonds und alle darin enthaltenen Anteilklassen
auswirken.

Beschreibung der Zuséatze

Die Investmentgesellschaft bietet Anteilklassen

mit verschiedenen Merkmalen an. Die An-
teilsklassenmerkmale sind anhand der in

nachstehender Tabelle beschriebenen Zusatze zu

erkennen. Die Zuséatze werden im Folgenden
néher erldutert:

. Héaufigkeit der Absicherung und .
Anl rt Vi d der Ert . " - Sonst
niegera erwendung der Ertrage Ausschuttung Wahrungsrisiko onstige
o Early Bird
Institutionelle Anleger .
| Keine Absicherung
Jahrlich e
Thesaurierung X
Semi-institutionelle Anleger ©
B .
Absicherung Ohne Kosten
H z
o
E Private Anleger Quartalsweise Versicherungen
=z
5 L, N Q \
=
Portfolioabsicherung H (P) Besondere Klassen
Master-Feeder S
MF Ausschuttung
D Platzierungsgebuhr*)
Monatlich PF
Trailer Free M Wahrungsrisiko “
CE Beschrankt
liE .

Landerspeifische Anteilklassen:

im Vereinigten Kénigreich: DS (Status als ausschittender Fonds), RD (Status als Bericht erstattender Fonds)

in Japan: JQlI
*) steuerlich intransparent

Anlegerart

Die Zusatze L7 ,N7 ,F7 17 ,MF" und ,TF"
geben an, fur welche Anlegerart die Anteilklas-
sen bestimmt sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz , I oder ,N”
stehen privaten Anlegern, Anteilklassen mit dem
Zusatz ,,F" semi-institutionellen Anlegern offen.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,|" sind institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Anteilklas-
sen mit dem Zusatz ,,|" werden nur in Form von
Namensanteilen angeboten, es sei denn, im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts fiir den
jeweiligen Teilfonds ist etwas anderes geregelt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,MF" werden nur
OGAW oder deren Teilfonds angeboten, die
mindestens 85% ihres Vermdgens (, Feeder
OGAW") in Anteilen anderer OGAW oder deren
Teilfonds (,,MasterOGAW") anlegen. Ein
FeederOGAW kann bis zu 15% seines
Vermaogens in liquiden Mitteln gemaf Artikel 41
Absatz 2 zweiter Unterabsatz des Gesetzes
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von 2010, ausschlieB3lich zu Absicherungszwe-
cken eingesetzten Derivaten gemaf Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 42 Absatz 2
und 3 des Gesetzes von 2010 sowie in
beweglichem und unbeweglichem Vermogen
halten, wenn dies fur die unmittelbare Austibung
seiner Geschéftstatigkeit unerlasslich ist.

Die Anteile der Anteilklassen mit dem Zusatz
JF" (Trailer Free) sind Anlegern vorbehalten,

— die Anteile Uber Vertriebsstellen mit Sitz im
Vereinigten Konigreich oder in den Niederlan-
den zeichnen, oder

— die Anteile Uber Vertriebsstellen mit Sitz in
anderen Landern zeichnen, sofern diese
gesonderte GeblUhrenregelungen mit ihrer
Vertriebsstelle im Hinblick auf unabhangige
Beratungsleistungen oder diskretionares
Portfoliomanagement haben, oder

— als institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 174 Absatz 2 des Gesetzes von 2010
gelten. GemalR der Verwaltungspraxis in
Luxemburg umfassen ,institutionelle
Anleger” insbesondere Kreditinstitute oder

sonstige Professionelle des Finanzsektors,
(Rick-) Versicherungsgesellschaften,
Vorsorgeeinrichtungen, Rentenfonds/-plane

(unter der Voraussetzung, dass die Beglins-

tigten solcher Rentenfonds/-plane keine

direkten Ansprliche gegenlber der Invest-
mentgesellschaft haben), Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,,OGA"), Gebietskor

perschaften, wie z.B. die Verwaltungsorgane

von Regionen, Provinzen, Kantonen und

Kommunen (sofern sie ihr eigenes Vermogen
anlegen), Holdinggesellschaften oder ahnliche

Gesellschaften, Stiftungen.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz ,TF" zahlt

die Verwaltungsgesellschaft keine Bestandsprovi-
sion an die Vertriebsstellen. Folglich kdnnen die

vom Anleger zu tragenden Kosten dieser
Anteilklasse niedriger als die bei anderen

Anteilklassen innerhalb desselben Teilfonds sein.

Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,,C" (Capitaliza-

tion) erfolgt eine Wiederanlage der Ertrage
(thesaurierende Anteile).



Anteilklassen mit dem Zusatz ,D" weisen auf
eine Ausschittung der Ertrdge hin (ausschitten-
de Anteile).

Haufigkeit der Ausschittung

Die Buchstaben ,,Q" und ,,M" geben die
Haufigkeit der Ausschiittung an. Der Buchsta-

be ,, Q" steht flr eine quartalsweise Ausschit-
tung, der Buchstabe ,M" flr eine monatliche
Ausschittung. Bei ausschittenden Anteilen ohne
den Zusatz ,Q" oder ,M" erfolgt eine jahrliche
Ausschittung.

Absicherung
Darlber hinaus kénnen Anteilklassen eine
Absicherung gegen Wahrungsrisiken vorsehen:

(i) Waéhrungsabsicherung

Absicherung von Anteilklassen

Weicht die Teilfondswahrung von der Wahrung
der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse ab,
dient das Sicherungsgeschaft zur Reduzierung
des Risikos der Anteilklasse, das sich aus
Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und der
betreffenden Teilfondswéhrung ergibt (erkennbar
am Buchstaben ,H" = hedged).

Absicherung des Portfolios

Das Sicherungsgeschéft dient zur Reduzierung
des Risikos der abgesicherten Anteilklasse, das
sich aus Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und
den einzelnen zugrunde liegenden Wahrungen
ergibt, denen die abgesicherte Klasse Uber das
Teilfondsvermdgen ausgesetzt ist (erkennbar am
Buchstaben ,H (P)").

Unter bestimmten Umsténden kann die
Absicherung von Wahrungsrisiken nicht oder
nur teilweise erfolgen (z.B. bei Anteilklassen
mit geringem Volumen oder kleinen restlichen
Wahrungspositionen im Fonds) oder nicht
vollstandig wirksam sein (einige Wahrungen
kénnen z.B. nicht jederzeit gehandelt werden
oder miissen als Naherungswerte unter
Bezugnahme auf eine andere Wahrung
bestimmt werden). In solchen Fallen kann das
Sicherungsgeschaft keinen oder nur einen
teilweisen Schutz gegen Anderungen der
Rendite des Basiswerts bieten. AuRerdem
kénnen aufgrund der zeitlichen Verzégerung
bei den notwendigen Verarbeitungs- und
Buchungsschritten im Rahmen der Absiche-
rung oder der Anlage in anderen Anteilklassen
desselben Teilfonds Wechselkursschwankun-
gen entstehen, die nicht systematisch
abgesichert werden.

(i) ,Non-Hedged"-Anteilklassen
Anteilklassen ohne den Zusatz ,H" oder ,H (P)"

werden nicht gegen Wahrungsrisiken abgesi-
chert.

Anteilklasse mit Wéhrungsrisiko

Die Anteilklassen mit dem Zusatz ,CE”
(,,Currency Exposure”) zielen darauf ab, fur die
Anteilklasse eine Wahrungsposition in den
Wéhrungen aufzubauen, auf die die Vermogens-
werte im Teilfondsportfolio lauten kénnen.

Unter bestimmten Umsténden kann die
Wahrungsposition nicht oder nur teilweise
durch Glattstellung der wéahrungsgesicherten
Position im Teilfonds abgesichert werden

(z.B. bei Anteilklassen mit geringem Volumen
oder kleinen restlichen Wahrungspositionen im
Fonds) oder nicht vollstandig wirksam sein

(z.B. kénnen einige Wahrungen nicht jederzeit
handelbar sein oder missen als Nédherungswer-
te unter Bezugnahme auf eine andere Wahrung
bestimmt werden). Zuséatzlich und im Nachgang
zur Bearbeitung und Buchung von Auftragen fir
diese Anteilklassen kénnen zeitliche Verzége-
rungen im Ablauf des Risikomanagements zu
einer verzogerten Anpassung des Wahrungsrisi-
kos an das neue Volumen der Anteilklasse
fihren. Im Falle von Wechselkursschwankungen
kann dies den Nettoinventarwert der Anteilklas-
se negativ beeinflussen.

Sonstige Merkmale von Anteilklassen

Early Bird

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor,
eine Anteilklasse mit dem Zusatz ,EB" bei
Erreichen eines bestimmten Zeichnungsvolu-
mens fur weitere Anleger zu schlieen. Die Hohe
dieses Betrags wird fir jede Anteilklasse des
Teilfonds gesondert festgelegt.

Seeding-Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz , X"
werden mit einer erméal3igten Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft angeboten, die Anlegern
angeboten wird, die Anteile vor Erreichen eines
bestimmten Anlagevolumens zeichnen. Sobald
dieses Volumen erreicht ist, werden die
Anteilklassen mit dem Zusatz , X" geschlossen.

Kostenfreie Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,Z"
werden institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 Absatz 2 des Gesetzes von 2010
angeboten. Die Anteile sind Anlegern vorbehal-
ten, die mit der Verwaltungsgesellschaft eine
gesonderte Vereinbarung getroffen haben.

Fir die Anteilklasse fallen eine anteilige
Beteiligung an den Kosten fir die Verwaltungs-
gesellschaft, die Verwahrstelle, den Administrator
sowie sonstige Aufwendungen an, die in
Abschnitt 13, , Kosten und erhaltene Dienstleis-
tungen’ Buchstabe b) néher aufgefihrt sind.
Die Vergutung fir Portfoliomanagementleistun-
gen wird dem Anleger von der Verwaltungsge-
sellschaft im Rahmen der oben genannten
gesonderten Vereinbarung direkt in Rechnung
gestellt.

Anteile sind nicht ohne die vorherige Genehmi-
gung der Verwaltungsgesellschaft Gbertragbar.

Versicherungs-Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,V"
werden nur Versicherungsunternehmen und fr
Versicherungsprodukte angeboten.

Besondere Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,S"
werden privaten Anlegern mit dem folgenden
Mindestanlagebetrag angeboten:

Anteilklasse ,,SC": 25.000.000,- EUR
Anteilklasse ,SCR": 100.000.000,- EUR
Anteilklasse ,,SFC": 1.000.000,- EUR
Anteilklasse ,,CHF SFCH": 1.000.000,- CHF
Anteilklasse ,USD SFCH": 1.000.000,— USD

Platzierungsgeblhr

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz , PF"
unterliegen einer Platzierungsgebihr (,, Anteilklas-
sen mit Platzierungsgebihr”). Die Platzierungsge-
bihr fur jeden gezeichneten Anteil betrdgt bis zu
3% und wird mit dem Anteilwert am Zeichnungs-
tag bzw. am unmittelbar darauffolgenden
Bewertungstag (je nachdem, an welchem Tag die
Auftrage verarbeitet werden) multipliziert. Der so
ermittelte Betrag wird dann auf die jeweilige
Anteilklasse mit Platzierungsgeblhr erhoben. Die
Platzierungsgebuhr fur jeden gezeichneten Anteil
der jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungsgebiihr
wird als Entschadigung fir die Ausschittung der
Anteilklasse ausgezahlt und gleichzeitig als
Rechnungsposten (vorausbezahlte Aufwendun-
gen) gebucht, was sich nur im Anteilwert der
entsprechenden Anteilklasse mit Platzierungsge-
bihr widerspiegelt. Der Anteilwert der Anteilklas-
se mit Platzierungsgeblhr am jeweiligen
Bewertungstag wird daher durch die Zahlung der
Platzierungsgebuhr nicht beeinflusst. Sofern die
Anteilwertberechnung mit Daten des Vortages
durchgefuhrt wird, werden die Ergebnisse mit den
tagesaktuellen Daten verglichen, um potenzielle
wesentliche Unterschiede zu vermeiden. Die
Gesamtposition der vorausbezahlten Aufwendun-
gen wird anschlieRend auf taglicher Basis mit
einer konstanten jahrlichen Abschreibungsrate von
1,00% p.a. auf den Anteilwert der jeweiligen
Anteilklasse mit Platzierungsgebhr, multipliziert
mit der Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse, abgeschrieben.

Der vorausbezahlten Aufwendungen werden
anhand des Anteilwerts der Anteilklasse mit
Platzierungsgeblhr bestimmt. Sie verandern sich
daher parallel zu den Verédnderungen des
Anteilwerts und sind von der Anzahl der in der
jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungsgebihr
gezeichneten und zurliickgenommenen Anteile
abhéangig.

Nach einer festgelegten Abschreibungsdauer von
drei Jahren ab dem Zeichnungstag bzw. dem
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag sind
die einem gezeichneten Anteil einer Anteilklasse
mit Platzierungsgebihren zugewiesenen
vorausbezahlten Aufwendungen vollstandig
abgeschrieben, und die jeweiligen Anteile werden
gegen eine entsprechende Anzahl von Anteilen der
Anteilklasse N desselben Teilfonds umgetauscht,
um eine langere Abschreibung zu vermeiden.
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Anteilinhaber, die Anteile von Anteilklassen mit
Platzierungsgeblhr vor einem solchen Umtausch
zurlickgeben maochten, missen unter Umstan-
den einen Verwasserungsausgleich zahlen.
Weitere Informationen sind Abschnitt 5 des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu
entnehmen.

Zusatz Ohne Zusatz usD
Wahrung Euro US-Dollar
Anfanglicher 100,- EUR 100,- USD
Anteilwert
Zusatz JPY CAD
Wéhrung Japanischer Kanadischer
Yen Dollar
Anfanglicher 10.000,- JPY 100,- CAD

Anteilwert

Wahrungsspezifische Merkmale:
Die Anteilklasse ,RUB LC" wird in Form von
Namensanteilen angeboten.

Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftrégen
far Anteilklassen in schwedischer Krone,
Hongkong-Dollar und chinesischem Renminbi
kann um einen Tag von der im Besonderen Tell
des Verkaufsprospekts fir diese Teilfonds
angegebenen Valuta abweichen.

Der chinesische Renminbi wird derzeit auf zwei
verschiedenen Markten gehandelt: in Festland-
china (CNY) und offshore tber Hongkong (CNH).

Der CNY hat einen kontrollierten, flexiblen
Wechselkurs und ist derzeit keine frei konvertier
bare Wéhrung, da er der Wechselkurspolitik der
chinesischen Regierung und den von ihr
auferlegten Einschrankungen der Kapitaleinfuhr
unterliegt.

Der CNH ist derzeit frei und ohne Einschrankun-
gen Uber Hongkong handelbar. Aus diesem
Grund wird fur Anteilklassen in RMB der
Wechselkurs des CNH (Offshore-Renminbi)
verwendet.
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Die Anteilklassen mit Platzierungsgebihr sind
italienischen Anlegern vorbehalten, die Anteile
Uber bestimmte Zahlstellen in Italien zeichnen.

Beschrankte Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,R” sind Anlegern
vorbehalten, die ihre Auftrage Uber eine spezielle
Gruppe exklusiver Vertriebspartner platzieren.

SGD GBP CHF
Singapur- Pfund Schweizer
Dollar Sterling Franken
10,- SGD 100,— GBP 100,- CHF
NOK SEK HKD
Norwegische  Schwedische Hongkong-
Krone Krone Dollar
100,—- NOK 1.000,- SEK 100,- HKD

Landerspezifische Anteilklassen:

Japan

Die hierin angebotene Anteilklasse JQI wurde
und wird nicht geméf dem japanischen
Finanzproduktehandelsgesetz (FpHG) registriert
und darf dementsprechend nicht in Japan oder
an oder fir Rechnung einer dort ansassigen
Person angeboten oder verkauft werden, es sei
denn, dies erfolgt aufgrund einer Befreiung von
den Registrierungspflichten des FpHG. Eine
Registrierung gemaR Artikel 4 Absatz 1 FpHG
wurde deshalb nicht vorgenommen, weil die
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der
hierin angebotenen Anteilklasse JQI in Japan
lediglich eine Privatplatzierung der Anteilklasse
JQI an qualifizierte institutionelle Anleger im
Sinne von Artikel 2 Absatz 3 Ziffer 2 (i) FpHG
darstellt. Zu diesem Zweck ergeht eine Meldung
gemaR dem japanischen Gesetz Uber Invest-
mentfonds und Kapitalanlagegesellschaften an
den Kommissar der japanischen Finanzaufsichts-
behorde. Die Anteilklasse JQI wird in Japan
daher nur qualifizierten institutionellen Anlegern
nach Maf}gabe des FpHG angeboten. AuRerdem
unterliegen die Anteilklassen JQI der folgenden
Ubertragungsbeschrankung: Anteile dieser
Anteilklassen dirfen in Japan nicht an Personen
Ubertragen werden, bei denen es sich nicht um
qualifizierte institutionelle Anleger handelt.

Wahrungen der Anteilklassen und
anfanglicher Anteilwert

Die Anteilklassen werden in den folgenden
Wahrungen angeboten:

NzD AUD RUB
Neuseeland- Australischer Russischer
Dollar Dollar Rubel

100,— NZD 100,— AUD 1.000,- RUB
CZK PLN RMB
Tschechische Polnischer Chinesischer

Krone Zloty Renminbi
1.000,- CZK 100,— PLN 100,- RMB

Spanien und Italien

Fir den Vertrieb in Spanien und Italien gilt die
folgende Beschrankung: Die Zeichnung von
Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz ,F"
wird auf institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 174 Absatz 2 des Gesetzes von 2010
beschrankt bzw. — wenn diese Voraussetzung
nicht erftllt ist — auf Vertriebsstellen, die im
Namen von Kunden zeichnen, mit denen sie eine
gesonderte GebUhrenregelung fur unabhangige
Anlageberatungsleistungen abgeschlossen
haben und von der Investmentgesellschaft keine
andere Vergltung fur diese Leistungen erhalten.

Institutionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
missen der Investmentgesellschaft bescheini-
gen, dass diese Zeichnung entweder flr einen
institutionellen Anleger oder flr einen Endanle-
ger erfolgt, der eine gesonderte Gebihrenrege-
lung gemaR den im vorigen Absatz ausgefihrten
Bedingungen mit diesem institutionellen Anleger
abgeschlossen hat, der seinerseits als Vertriebs-
stelle fungiert. Die Investmentgesellschaft kann
nach eigenen Ermessen Nachweise Uber die
Erflllung der genannten Anforderungen
verlangen.

Vereinigtes Kénigreich

Es ist beabsichtigt, dass die Anteilklassen ,,DS"
und ,,RD" den Status als Bericht erstattender
Fonds haben werden (friiherer Status: ausschit-
tende Fonds), d.h. die Merkmale dieser
Anteilklassen erflllen die Voraussetzungen fir
eine Einstufung als Bericht erstattende Fonds im
Vereinigten Konigreich (weitere Einzelheiten sind
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts fir
den jeweiligen Teilfonds zu entnehmen).



Mindesterstanlagesumme
Institutionelle Anleger*)
Semi-institutionelle Anleger

Seeding-Anteilklasse

10.000.000,- in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse,

mit Ausnahme von Japan: 1.500.000.000,- JPY

2.000.000,— fiir Anlagen in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse,
mit Ausnahme von Japan: 250.000.000,— JPY und von Schweden: 20.000.000,— SEK

1.000.000,- pro Order in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse,

mit Ausnahme von Japan: 150.000.000,- JPY

*) Anteilklassen mit dem Zusatz ,,.S" erfordern eine Mindesterstanlagesumme, die im Abschnitt ,,Besondere Anteilklassen” aufgefihrt ist.
Anteilklassen mit dem Zusatz ,V" erfordern eine Mindesterstanlagesumme von 400.000,- Euro.

Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten,
von diesen Mindesterstanlagebetragen nach
eigenem Ermessen abzuweichen, z.B. fur
Versicherungsunternehmen und Versicherungs-
produkte oder in Fallen, in denen Vertriebspartner
gesonderte Geblhrenregelungen mit ihren
Kunden getroffen haben. Folgeeinzahlungen
kénnen in beliebiger Hohe erfolgen.

3. Risikostreuung

Fir die Anlage des Vermogens der Investmentge-
sellschaft in den einzelnen Teilfonds gelten die
nachfolgenden Anlagegrenzen und Anlagerichtli-
nien. Fur einzelne Teilfonds kdnnen abweichende
Anlagegrenzen festgelegt werden. Diesbeziglich
wird auf die Angaben im nachfolgenden
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
verwiesen.

3.1 Anlagen

(a) EinTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, die auf einem geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden.

(b) EinTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf einem
anderen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, der anerkannt, geregelt, fur
das Publikum offen und dessen Funktionsweise
regelmalig ist, gehandelt werden.

(c) EinTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der kein Mitgliedstaat der
Europaischen Union ist, zum amtlichen Handel
zugelassen sind oder dort auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt und flr das Publikum offen ist und
dessen Funktionsweise regelmaRig ist.

(d) EinTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zum Handel an einer
Borse oder einem anderen geregelten Markt
zu beantragen, der anerkannt und fir das
Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise regelmafiig ist, und

— die Zulassung spatestens vor Ablauf eines
Jahres nach der Emission erlangt wird.

(e) EinTeilfonds kann in Anteilen von Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (OGAW) und/oder von anderen
Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) im
Sinne der OGAW-Richtlinie mit oder ohne Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union
anlegen, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fur die
getrennte Verwahrung des Fondsvermaogens,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewdahrung
und Leerverkédufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es ermoglichen, sich ein Urtell
Uiber das Vermogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder der andere OGA, dessen
Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung
hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder anderen OGA anlegen
darf.

(f) EinTeilfonds kann in Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten
anlegen, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Staat befindet, der
kein Mitgliedstaat der Europdischen Union

ist, — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

(g) EinTeilfonds kann in abgeleiteten Finanzinst-
rumenten (,Derivaten”) anlegen, einschlieRlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der unter Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten Mérkte gehandelt werden,
und/oder in abgeleiteten Finanzinstrumenten,
die nicht an einer Borse gehandelt werden
(,,OTC-Derivate"), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne dieses Absatzes oder um Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Teilfonds
gemaR seiner Anlagepolitik investieren kann;

— die Gegenparteien bei Geschaften mit
OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der
CSSF zugelassen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Investmentgesellschaft zum angemessenen
Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

(h) EinTeilfonds kann in Geldmarktinstrumenten,
die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden und die Ublicherweise am Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann, anlegen,
sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften tber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden
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— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Staat, der nicht
Mitglied der Européischen Union ist oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat
der Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdrt, begeben oder
garantiert; oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden; oder

— von einem Institut, das gemaf’ den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so

streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,

unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert; oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten vorstehenden
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. Euro, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
4. Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger,
der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustéandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, dessen Geschéftsbe-
trieb darauf gerichtet ist, wertpapiermafig
unterlegte Verbindlichkeiten im Markt zu
platzieren, sofern der Rechtstrager Gber
Kreditlinien zur Liquiditatssicherung verflgt.

(i) EinTeilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermo-
gens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (OECD), der G20 oder
Singapur oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union
angehdren, begeben oder garantiert werden,
sofern das Teilfondsvermdgen in Wertpapieren
investiert, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben wurden,
wobei Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30% des Teilfondsvermdégens nicht
Uberschreiten durfen.
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() EinTeilfonds darf nicht in Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber diese anlegen; falls in der
Anlagepolitik eines Teilfonds speziell auf diese
Bestimmung Bezug genommen wird, gilt diese
Einschrénkung nicht fur 1:1-Zertifikate, deren
Basiswert ein einzelner Rohstoff oder ein
einzelnes Edelmetall ist und die die Anforderun-
gen an Ubertragbare Wertpapiere gemaf Artikel 2
der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel 1 Absatz 34
des Gesetzes von 2010 erfillen.

3.2 Anlagegrenzen

(a) Hochstens 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens dirfen in Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten ein und desselben Emittenten
angelegt werden.

(b) Hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermé-
gens dirfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

(c) Das Ausfallrisiko gegenlber einem Kontra-
henten bei OTC-Derivategeschéften, die im
Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung
abgeschlossen werden, darf 10% des Netto-
Teilfondsvermogens nicht Uberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
Artikel 3.1 Buchstabe f) ist. In allen anderen
Fallen betragt die Hochstgrenze 5% des
Netto-Teilfondsvermdogens.

(d) Der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in denen
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines
Netto-Teilfondsvermdgens anlegt, darf 40% des
Werts des Netto-Teilfondsvermogens nicht
Uberschreiten.

Diese Begrenzung gilt nicht fir Einlagen und
Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinsti-
tuten getatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der unter Artikel 3.2 Buchstabe a), b)
und c) spezifizierten Einzelobergrenzen darf ein
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hdchstens 20% seines Netto-Teilfondsvermo-
gens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen \Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— von dieser Einrichtung erworbenen
OTC-Derivaten anlegen.

(e) Die unter Artikel 3.2 Buchstabe a) festgelegte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 35%, und
die in Artikel 3.2 Buchstabe d) genannte Grenze
entféllt, wenn die Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente emittiert oder garantiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften,

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Européischen Union ist, oder

— von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehort.

(f) Die in Artikel 3.2 Buchstabe a) genannte
Obergrenze erhoht sich von 10% auf 25%, und
die unter Artikel 3.2 Buchstabe d) genannte
Grenze entfallt, wenn Schuldverschreibungen

— von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt, und

— die Ertrdge aus der Emission dieser Schuld-
verschreibungen gemaéf$ den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken, und

— die erwdhnten Vermogenswerte beim Ausfall
des Emittenten vorrangig fur die féllig
werdende Riickzahlung des Kapitals und der
Zinsen bestimmt sind.

Wird der jeweilige Teilfonds zu mehr als 5% in
dieser Art von Schuldverschreibungen angelegt,
die von einem und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80% des Werts des Netto-Teilfondsver
maogens nicht Gberschreiten.

(g) Die in Artikel 3.2 Buchstabe a), b), c), d), e)
und f) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden; hieraus ergibt sich, dass Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei
dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben
grundsatzlich 35% des Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht Uberschreiten dirfen.

Ein Teilfonds kann bis zu 20% in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
EG-Richtlinie 83/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehdren, sind bei der Berechnung der in
diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen
als ein einziger Emittent anzusehen.

(h) EinTeilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermdgens in anderen als den in Ab-
schnitt 3.1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

(i) EinTeilfonds darf nicht mehr als 10% seines
Nettovermogens in Anteilen von anderen OGAW
und/oder anderen in Artikel 3.1 e) definierten
OGA anlegen, sofern im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts nichts anderes geregelt ist.
Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere



FeederTeilfonds auflegen, wobei jeder dieser
FeederTeilfonds zu den nach anwendbarem
Recht geltenden Bedingungen und weiteren
Bedingungen, die im Verkaufsprospekt festgelegt
sind, mindestens 85% seines Vermaogens in
Anteilen eines anderen zulassigen Master-OGAW
(oder eines Teilfonds desselben) dauerhaft anlegt.
Wenn der OGAW oder die anderen OGA

mehrere Teilfonds (im Sinne von Artikel 181
Absatz 1 des Gesetzes von 2010) umfassen und
die Vermdgenswerte eines Teilfonds ausschliel3-
lich zur Befriedigung der Rechte der Anteilinha-
ber dieses Teilfonds und der Rechte von
Glaubigern, deren Anspriiche im Zusammenhang
mit der Auflegung, Bewirtschaftung oder
Liguidation dieses Teilfonds entstanden sind,
dienen, wird jeder Teilfonds in Bezug auf die
vorstehende Obergrenze als eigenstandiger
Emittent angesehen.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW
durfen insgesamt 30% des Netto-Teilfondsver-
mogens nicht Ubersteigen.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder anderen OGA werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW und/oder anderen OGA
in Bezug auf die in Artikel 3.2 Buchstabe a), b),
c), d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht
berlicksichtigt.

() Sofern die Zulassung an einem der unter 3.1
in den Buchstaben a), b) oder c) genannten
Mérkte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind
Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente anzusehen und in die
dort erwahnte Anlagegrenze einzubeziehen.

(k) Die Investmentgesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft darf fir keinen Teilfonds
Aktien mit Stimmrechten erwerben, mit deren
Hilfe sie in der Lage ware, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des betreffen-
den Emittenten auszuliben.

Der jeweilige Teilfonds kann héchstens

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile ein und desselben Fonds
bzw. ein und desselben Teilfonds eines
Dachfonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarkt-
instrumente oder der Nettobetrag der ausgege-
benen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen I&sst.

(I) Die in Artikel 3.2 Buchstabe k) genannten
Anlagegrenzen werden nicht angewandt auf:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder ihren lokalen Institutionen
begeben oder garantiert werden;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Staat begeben oder garantiert
werden, der kein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union ist;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen, offentlich-rechtlichen
Einrichtungen begeben werden, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehort;

— Anteile, die der entsprechende Teilfonds am
Kapital eines Unternehmens hélt, dessen Sitz
sich in einem Staat befindet, der kein
Mitglied der Europaischen Union ist, und das
sein Vermogen im Wesentlichen in Wertpa-
pieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat anséssig sind, wobei eine derartige
Beteiligung flr den Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften des betreffenden Staates
die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Investmentgesellschaft aus dem Staat, der
nicht Mitglied der Européischen Union ist, in
ihrer Anlagepolitik die in Punkt 3.2 Buchsta-
be a), b), c), d), e), f), g), j) und k) festgelegten
Grenzen beachtet. Bei einer Uberschreitung
dieser Grenzen kommt Artikel 49 des
Gesetzes von 2010 zur Anwendung.

— Anteile, die von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die
in deren Niederlassungsstaat ausschlieRlich
fir diese Investmentgesellschaft(en)
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstétigkeiten im Hinblick auf die
Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber austben.

(m) Unbeschadet der in Artikel 3.2 Buchstabe k)
und |) festgelegten Anlagegrenzen betragen die
in Artikel 3.2 Buchstabe a), b), ¢), d), e) und f)
genannten Obergrenzen flr Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten hochstens 20%, wenn es Ziel der
Anlagepolitik ist, die Zusammensetzung eines
bestimmten Index oder einen Index mithilfe
eines Hebels nachzubilden. Voraussetzung
hierflr ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist,

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

— der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Die Obergrenze betragt 35%, sofern dies
aufgrund aufdergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergren-
ze ist nur bei einem einzigen Emittenten mdglich.

(n) Das mit den Derivaten verbundene
Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert eines
Teilfonds nicht Gbersteigen. Bei der Berechnung
des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei,
kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidations-
frist der Positionen berlicksichtigt.

Ein Teilfonds kann als Teil der Anlagestrategie
innerhalb der Grenzen des Buchstaben g) in
Derivaten anlegen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen in Artikel 3.2
Buchstabe a), b), ¢), d), e) und f) nicht Uberschrei-
tet.

Legt einTeilfonds in indexbasierten Derivaten an,
werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen
gemaf Abschnitt 3.2 in den Buchstaben a), b), c),
d), e) und f) nicht berlcksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente eingebettet sind, mlssen hinsicht-
lich der Einhaltung der vorgeschriebenen
Anlagegrenzen mitbertcksichtigt werden.

(o) EinTeilfonds kann dartiber hinaus bis zu 49%
seines Vermogens in liquiden Mitteln anlegen. In
besonderen Ausnahmeféllen ist es gestattet,
vorlibergehend auch tber 49% liquide Mittel zu
halten, wenn und soweit dies im Interesse der
Anteilinhaber gerechtfertigt scheint.

3.3 Ausnahme zu Anlagegrenzen

(a) EinTeilfonds muss die Anlagegrenzen bei der
Austibung von Bezugsrechten, die an Wertpapie-
re oder Geldmarktinstrumente im Rahmen des
Teilfondsvermogens geknlpft sind, nicht
einhalten.

(b) EinTeilfonds kann von den festgelegten
Anlagegrenzen unter Einhaltung der Grundsatze
der Risikostreuung innerhalb eines Zeitraums
von sechs Monaten seit Zulassung abweichen.

3.4 Gegenseitige Anlagen zwischen
Teilfonds
Ein Teilfonds (der ,,anlegende Teilfonds"”) darf
Anlagen in einem oder mehreren anderen
Teilfonds tatigen. Der Erwerb von Anteilen an
einem anderen Teilfonds (dem , Ziel-Teilfonds")
durch den Anlegenden Teilfonds unterliegt den
folgenden Bedingungen (sowie allen weiteren
Bedingungen, die in diesem Verkaufsprospekt
festgelegt sind):
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(i) der Ziel-Teilfonds darf nicht in den Anlegen-
den Teilfonds investieren;

(i) der Ziel-Teilfonds darf héchstens 10% seines
Nettovermdgens in OGAW (einschlief3lich
weiterer Teilfonds) oder andere OGA
investieren;

(iii) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds
verbundenen Stimmrechte ruhen, solange
sich die betreffenden Anteile im Besitz des
anlegenden Teilfonds befinden; und

(iv) der Wert der Anteile des Ziel-Teilfonds, die
sich im Besitz des anlegenden Teilfonds
befinden, wird bei der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapital-
ausstattung von 1.250.000,— Euro nicht
berlicksichtigt.

3.5 Kredite

Von der Investmentgesellschaft dirfen keine
Kredite fir Rechnung eines Teilfonds aufgenom-
men werden. Ein Teilfonds darf jedoch Fremd-
wahrungen durch ein , Back-to-back”-Darlehen
erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann ein
Teilfonds Kredite aufnehmen

— von bis zu 10% des jeweiligen Teilfonds-
vermaogens, sofern es sich um kurzfristige
Kredite handelt,

— im Gegenwert von bis zu 10% des jeweiligen
Teilfondsvermdgens, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von
Immobilien ermdglichen, die fur die
unmittelbare Austbung ihrer Tatigkeit
unerlasslich sind, in keinem Fall dirfen diese
Kredite sowie die Kredite nach vorstehendem
Satz zusammen 15% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft darf fiir Rechnung
eines Teilfonds weder Kredite gewahren noch fir
Dritte als Blrgen einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten oder anderen noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.

3.6 Leerverkaufe

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen in Artikel 3.1 Buchsta-

ben e), g) und h) genannten Finanzinstrumenten
durfen von der Investmentgesellschaft fur
Rechnung eines Teilfonds nicht getatigt werden.

3.7 Belastung

Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nur
insoweit zur Sicherung verpfandet, Ubereignet
bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als
dies an einer Borse, an einem geregelten Markt
oder aufgrund vertraglicher oder sonstiger
Bedingungen oder Auflagen gefordert wird.

24

3.8 Regelungen fir die
Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft kann bewegliches

und unbewegliches Vermdgen erwerben, wenn

dies fur die unmittelbare Austibung ihrer Tatigkeit

unerlasslich ist.

4. Anteile der
Investmentgesellschaft

(a) Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder
Zeit dem Gesamtnettowert der verschiedenen
Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-
Gesellschaftsvermogen”) und wird reprasentiert
durch Gesellschaftsanteile ohne Nennwert, die
als Namensanteile und/oder als Inhaberanteile
ausgegeben werden kénnen.

(b) Die Anteile kénnen als Namensanteile oder
als Inhaberanteile ausgegeben werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Anteile
besteht nicht.

(c) Anteile werden lediglich bei Annahme der
Zeichnung und vorbehaltlich der Zahlung des
Preises je Anteil ausgegeben. Der Zeichnende
erhélt unverziglich nach Maf3gabe der nachste-
henden Bestimmungen eine Bestatigung Gber
seinen Anteilbestand.

(i) Namensanteile

Sollten Anteile als Namensanteile ausgegeben
werden, ist das Anteilinhaberregister schllssiger
Beweis fir das Eigentum an diesen Anteilen.
Das Anteilregister wird bei der Register und
Transferstelle gefuhrt. Sofern fur eine(n)
Teilfonds/Anteilsart nicht anders vorgesehen,
werden Anteilsbruchteile von Namensanteilen
auf Zehntausendstel kaufméannisch gerundet
ausgegeben. Eine Rundung kann fir den
jeweiligen Anteilinhaber oder den Teilfonds
vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt ohne
Anteilscheine. Anstelle eines Anteilscheines
erhalten die Anteilinhaber eine Bestatigung ihres
Anteilbestandes.

Etwaige Zahlungen von Ausschittungen an die
Anteilinhaber erfolgen fir Namensanteile auf
Risiko der Anteilinhaber per Scheck, welcher an
die im Anteilregister angegebene Adresse bzw.
an eine andere, der Register und Transferstelle
schriftlich mitgeteilte Adresse gesendet wird,
oder durch Uberweisung. Auf Antrag des
Anteilinhabers kann auch eine regelmaRige
Wiederanlage von Ausschittungsbetragen
erfolgen.

Alle Namensanteile der Teilfonds sind im
Anteilregister einzutragen, das von der
Register und Transferstelle oder von einer oder
mehreren von der Register- und Transferstelle
hiermit beauftragten Stellen gefiihrt wird; das
Anteilregister enthalt den Namen eines jeden
Inhabers von Namensanteilen, seinen \Wohnort

oder gewahlten Wohnsitz (im Falle des
Miteigentums an Namensanteilen nur die
Adresse des erstgenannten Miteigentimers),
soweit diese Angaben der Register und
Transferstelle mitgeteilt wurden sowie die
Anzahl der im Fonds gehaltenen Anteile. Jede
Ubertragung von Namensanteilen wird im
Anteilregister eingetragen, und zwar jeweils
gegen Zahlung einer Gebuhr, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir die Eintragung von
Dokumenten, welche sich auf das Eigentum an
den Anteilen beziehen oder sich darauf
auswirken, genehmigt wurde.

Eine Ubertragung von Namensanteilen erfolgt
durch Eintragung der Ubertragung im Anteilregis-
ter durch die Register und Transferstelle gegen
Ubergabe der erforderlichen Unterlagen und
unter Erfillung aller anderen Ubertragungsvor-
aussetzungen, wie sie von der Register- und
Transferstelle verlangt werden.

Jeder Anteilinhaber, dessen Anteilbestand im
Anteilregister eingetragen ist, muss der
Register und Transferstelle eine Anschrift
mitteilen, an die alle Mitteilungen und Bekannt-
machungen der Verwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft gesandt werden kénnen.
Diese Anschrift wird ebenfalls in das Anteilregis-
ter eingetragen. Bei Miteigentum an den
Anteilen (das Miteigentum ist auf maximal vier
Personen beschrankt) wird nur eine Adresse
eingetragen, und alle Mitteilungen werden
ausschlieRlich an diese Adresse gesandt.

Wenn ein solcher Anteilinhaber keine Anschrift
angibt, kann die Register- und Transferstelle eine
diesbezlgliche Anmerkung im Anteilregister
eintragen; in diesem Fall gilt als Anschrift des
Anteilinhabers die Adresse des eingetragenen
Sitzes der Register und Transferstelle bzw. eine
andere von der Register und Transferstelle
jeweils eingetragene Anschrift, bis der Anteilinha-
ber der Register- und Transferstelle eine andere
Anschrift mitteilt. Der Anteilinhaber kann
jederzeit seine im Anteilregister eingetragene
Anschrift durch schriftliche Mitteilung andern,
welche an die Register- und Transferstelle oder an
eine andere von der Register- und Transferstelle
jeweils angegebene Adresse zu senden ist.

(i) Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe
von Inhaberanteilen beschliefRen, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen
der Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei
den Clearingstellen hinterlegt. Die Ubertragbar-
keit der durch eine Globalurkunde verbrieften
Inhaberanteile unterliegt den jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen sowie den
Vorschriften und Verfahren der mit der Ubertra-
gung befassten Clearingstelle. Anleger erhalten
die durch eine Globalurkunde verbrieften
Inhaberanteile durch Einbuchung in die Depots



ihrer Finanzmittler, die direkt oder indirekt bei
den Clearingstellen geflihrt werden. Solche durch
eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile
sind gemaR und in Ubereinstimmung mit den in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Bestim-
mungen, den an der jeweiligen Borse geltenden
Regelungen und/oder den Regelungen der
jeweiligen Clearingstelle frei Uibertragbar.
Anteilinhaber, die nicht an einem solchen System
teilnehmen, kdnnen durch eine Globalurkunde
verbriefte Inhaberanteile nur Uber einen am
Abwicklungssystem der entsprechenden
Clearingstelle teilnehmenden Finanzmittler
Ubertragen.

Zahlungen von Ausschittungen fir Inhaber
anteile, die durch Globalurkunden verbrieft sind,
erfolgen im Wege der Gutschrift auf das bei der
betreffenden Clearingstelle eréffnete Depot der
Finanzmittler der Anteilinhaber.

(d) Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse
haben gleiche Rechte. Die Rechte der Anteilinha-
ber in verschiedenen Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds kénnen voneinander abweichen,
sofern dies in den Verkaufsunterlagen fir die
jeweiligen Anteile klargestellt wurde. Die
unterschiedliche Ausgestaltung verschiedener
Anteilklassen ergibt sich aus dem jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts. Anteile
werden von der Investmentgesellschaft nach
Eingang des Anteilwerts zugunsten der
Investmentgesellschaft unverzlglich ausgege-
ben.

(e) Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erfolgt Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie
Uber jede Zahlstelle.

(f) Jeder Anteilinhaber ist auf der Gesellschafter
versammlung stimmberechtigt. Das Stimmrecht
kann in Person oder durch Stellvertreter
ausgelibt werden. Jeder Anteil berechtigt
vorbehaltlich Abschnitt 3.4 (iii) zu einer Stimme.
Bruchteile von Anteilen berechtigen ggf. nicht zur
Stimmabgabe. Daher hat der Anteilinhaber das
Recht, an der anteiligen Ausschittung von
Ertrdgen teilzunehmen.

5. Beschrankungen der
Ausgabe von Anteilen und
Zwangsrucknahme von
Anteilen

(a) Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
nach alleinigem und absolutem Ermessen
jeglichen direkten oder indirekten Zeichnungs-
antrag zurlickweisen oder die Ausgabe von
Anteilen an einen zeichnenden Anleger zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endgliltig
einstellen, wenn dies im Interesse der Anteil-
inhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz
der Investmentgesellschaft oder der Anteilinha-
ber erforderlich erscheint.

(b) In diesem Fall wird die Investmentgesell-
schaft auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungs-
antrage eingehende Zahlungen unverziglich
zuriickzahlen (ohne Zinsen).

(c) Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
nach alleinigem Ermessen den Besitz von
Anteilen der Investmentgesellschaft durch eine
nicht zuldssige Person einschranken oder
verhindern.

(d) ,Nicht zulassige Personen” sind jede Person,
Firma oder Rechtsperson, die nach alleinigem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft als nicht
berechtigt angesehen werden, Anteile an der
Investmentgesellschaft oder, je nach Sachlage, an
bestimmten Teilfonds oder Anteilklassen zu
zeichnen oder zu besitzen, (i) falls dieser Besitz
nach Ansicht der Investmentgesellschaft nachteilig
fur sie sein kdnnte oder (ii) zum Verstol3 gegen ein
luxemburgisches oder ausléandisches Gesetz oder
eine Bestimmung flhren konnte, (iii) falls der
Investmentgesellschaft infolge dieses Besitzes
Nachteile steuerlicher, rechtlicher oder finanzieller
Art entstehen kénnten, die ihr ansonsten nicht
entstanden waren, oder (iv) falls diese Person,
Firma oder Rechtsperson die Berechtigungskriteri-
en einer der bestehenden Anteilklassen nicht
erfllt.

(e) Falls der Verwaltungsgesellschaft zu einem
beliebigen Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass
Anteile sich in wirtschaftlichem Eigentum einer
nicht zuldssigen Person befinden, und zwar
entweder ausschlief3lich oder gemeinsam mit
einer anderen Person, und die nicht zuldssige
Person den Anweisungen der Verwaltungsgesell-
schaft, inre Anteile zu verkaufen und der
Verwaltungsgesellschaft Belege fir diesen
Verkauf vorzulegen, nicht innerhalb von

30 Kalendertagen nach dem Ergehen dieser
Anweisung Folge leistet, darf die Investmentge-
sellschaft diese Anteile nach alleinigem
Ermessen unmittelbar nach dem im Informati-
onsschreiben der Verwaltungsgesellschaft an die
nicht zuldssige Person Uber die Zwangsricknah-
me genannten Geschaftsschluss zwangsweise
zum Ricknahmebetrag zurticknehmen. Die
Anteile werden im Einklang mit ihren jeweiligen
Bedingungen zurtiickgenommen, und der Anleger
ist fortan nicht mehr Inhaber dieser Anteile.

6. Ausgabe und Rucknahme
von Anteilen der
Investmentgesellschaft

(a) Anteile des jeweiligen Teilfonds werden

an jedem Bewertungstag ausgegeben und
zurtickgenommen. Sofern fir einen Teilfonds
Anteile in verschiedenen Anteilklassen
angeboten werden, erfolgt diese Ausgabe und
Ricknahme ebenfalls zu den vorgenannten
Zeitpunkten. Die Investmentgesellschaft darf
Anteilsbruchteile ausgeben. Der entsprechende
Besondere Teil des Verkaufsprospekts enthalt
Informationen Uber die verarbeitete Anzahl an
Nachkommastellen.

(b) Die Ausgabe von Anteilen der Investment-
gesellschaft erfolgt aufgrund von Zeichnungs-
antragen, die bei der Investmentgesellschaft,

bei einer von der Investmentgesellschaft mit

der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der
Investmentgesellschaft betrauten Zahlstelle oder
bei der Transferstelle eingehen.

(c) Die Anzahl der auszugebenden Anteile
errechnet sich aus dem Bruttoanlagebetrag
(vom Anleger investierten Gesamtbetrag),
abzuglich des Ausgabeaufschlags, geteilt durch
den mafRgeblichen Anteilwert (Bruttomethode).
Dies wird anhand der folgenden Beispielrech-
nung veranschaulicht':

Bruttoanlagebetrag EUR 10.000,—
— Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) EUR 500,—
= Nettoanlagebetrag EUR  9.5600,—
. Anteilwert EUR 100~

= Anzahl der Anteile 95

Die derzeitige Hohe des Ausgabeaufschlags ist
flr jede Anteilklasse im Besonderen Teil zum
jeweiligen Teilfonds in diesem Verkaufsprospekt
geregelt.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Der
Ausgabeaufschlag steht der Hauptvertriebsge-
sellschaft zu, welche berechtigt ist, daraus auch
die Vertriebsleistung Dritter abzugelten. Sofern
fir einen Teilfonds Anteile in verschiedenen
Anteilklassen angeboten werden, richtet sich

der fUr den Kauf von Anteilen der jeweiligen
Anteilklasse erforderliche Betrag sowohl nach
dem Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse als
auch dem individuell fir diese Anteilklasse im
nachfolgenden Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts festgelegten Ausgabeaufschlag. Er ist
zahlbar unverztglich nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Flr einzelne Teilfonds oder
Anteilklassen kénnen im Verkaufsprospekt —
Besonderer Teil nahere Regelungen Uber den
Zeitpunkt der Zahlung des Ausgabepreises
getroffen werden.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren und
andere Belastungen erhohen, die in den
jeweiligen Vertriebsldndern anfallen.

Auftrage, die nach dem Orderannahmeschluss
eingehen, werden als vor dem nachstfolgenden
Orderannahmeschluss eingegangen behandelt.
Im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil konnen
flr einzelne Teilfonds und fir einzelne Anteilklas-
sen abweichende Orderannahmeschlusszeiten
festgelegt sein.

1 Hinweis: Die Beispielrechnungen dienen
lediglich zur Veranschaulichung und lassen
keine Rickschltsse auf die Anteilwertent-
wicklung des jeweiligen Teilfonds zu.
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Neu gezeichnete Anteile werden erst bei
Zahlungseingang bei der Verwahrstelle bzw. bei
den zugelassenen Korrespondenzbanken dem
jeweiligen Anleger zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der
entsprechenden Wertpapierabrechnung folgenden
Valutatag buchhalterisch bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts beriicksichtigt und kénnen bis
zum Zahlungseingang storniert werden. Sofern
Anteile eines Anlegers wegen Zahlungsausfall
oder wegen nicht rechtzeitiger Zahlung dieser
Anteile zu stornieren sind, ist es moglich, dass
dem jeweiligen Teilfonds hierdurch Wertverluste
entstehen.

(d) Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrer
eigenen Verantwortung und in Ubereinstimmung
mit diesem Verkaufsprospekt Wertpapiere fir
eine Zeichnung in Zahlung nehmen (Sacheinla-
ge), soweit die Verwaltungsgesellschaft davon
ausgeht, dass dies im Interesse der Anteilinha-
ber ist. Der Geschéftsgegenstand der Unterneh-
men, deren Wertpapiere flr eine Zeichnung in
Zahlung genommen werden, hat jedoch der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen
des jeweiligen Teilfonds zu entsprechen. Die
Investmentgesellschaft ist verpflichtet, durch
den Abschlussprifer der Gesellschaft einen
Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem
insbesondere die Menge, die Bezeichnung,

der Wert sowie die Bewertungsmethode fir
diese Wertpapiere hervorgehen. Die flr eine
Zeichnung in Zahlung genommenen Wertpapiere
werden im Rahmen der Transaktion zu dem am
Bewertungstag geltenden Borsenkurs bewertet,
auf dessen Grundlage der Nettovermogenswert
der auszugebenden Anteile ermittelt wird. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen
alle oder einzelne Wertpapiere, die als Zahlung
flr eine Zeichnung angeboten werden, ohne
Angabe von Griinden ablehnen. Samtliche durch
die Sacheinlage verursachten Kosten (einschlie3-
lich der Kosten fiir den Bewertungsbericht,
Maklerkosten, Spesen, Provisionen usw.) fallen
in voller Hohe dem Zeichner zur Last.

(e) Rucknahmevolumen
Anteilinhaber kénnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile samtlicher Anteilklassen zur Ricknahme

einreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur

Ausflihrung von Ricknahmeantragen verpflichtet,

wenn sich der betreffende Antrag auf Anteile im
Wert von mehr als 10% des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds bezieht. Der Verwaltungsrat
behalt sich das Recht vor, unter Beriicksichtigung
des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller
Anteilinhaber auf Mindestriicknahmebetréage
(falls vorgesehen) zu verzichten.

Besonderes Verfahren bei Riicknahmen im Wert

von 10% oder mehr des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds.
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Gehen Antrége auf Riicknahme an einem
Bewertungstag (dem , Ersten Bewertungstag”)
ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit
anderen eingegangenen Antragen 10% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, so
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
nach seinem alleinigen Ermessen (und unter
Bericksichtigung der Interessen der verbleiben-
den Anteilinhaber) die Anzahl der Anteile bei den
einzelnen Ricknahmeantragen fur diesen Ersten
Bewertungstag anteilig zu verringern, so dass
der Wert der an diesem Ersten Bewertungstag
zurickgenommenen bzw. umgetauschten
Anteile 10% des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreitet. Soweit
ein Antrag aufgrund der Ausibung der Befugnis
zur anteiligen Verringerung an diesem Ersten
Bewertungstag nicht in vollem Umfang
ausgefihrt wird, muss er im Hinblick auf den
nicht ausgefihrten Teil so behandelt werden, als
habe der Anteilinhaber fir den nachsten
Bewertungstag, und notigenfalls auch fur die
maximal sieben darauf folgenden Bewertungs-
tage, einen weiteren Antrag gestellt. Antrége, die
fir den Ersten Bewertungstag eingehen, werden
gegenlber spateren Antréagen, soweit sie fir die
darauf folgenden Bewertungstage eingehen,
vorrangig bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt
erfolgt die Bearbeitung dieser zu einem spateren
Zeitpunkt eingegangenen Antrage jedoch wie im
vorstehenden Satz festgelegt.

Umtauschantrdge werden unter diesen
Voraussetzungen wie Ricknahmeantréage
behandelt.

(f) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Rliicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

(g) In Ausnahmefallen kann der Verwaltungsrat
auf ausdriicklichen Wunsch des Anlegers Antrage
auf Naturalriicknahme akzeptieren. Die Natural-
ricknahme wird bewirkt, indem der Verwaltungs-
rat Wertpapiere auswahlt und die Verwahrstelle
anweist, diese Wertpapiere dem Anleger gegen
Ruckgabe ihrer Anteile in ein Depot zu Ubertragen.
Die Investmentgesellschaft ist verpflichtet, durch
den Abschlussprifer der Gesellschaft einen
Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem
insbesondere die Menge, die Bezeichnung, der
Wert sowie die Bewertungsmethode fir diese
Wertpapiere hervorgehen. AuBerdem ist der
Gesamtwert der Wertpapiere in der Wahrung des
von der Riicknahme betroffenen Teilfonds genau
anzugeben. Die zahlungshalber flr eine
Ricknahme ausgehandigten Wertpapiere werden
im Rahmen der Transaktion zum letzten Borsen-
kurs an dem Bewertungstag bewertet, auf dessen
Grundlage der Nettovermdgenswert der
zurlickzunehmenden Anteile ermittelt wird. Der
Verwaltungsrat vergewissert sich, dass den
Ubrigen Anteilinhabern durch eine derartige
Naturalriicknahme keine Nachteile entstehen.
Saémtliche durch die Naturalriicknahme verursach-
ten Kosten (einschlieRlich der Kosten fir den

Bewertungsbericht, Maklerkosten, Spesen,
Provisionen usw.) gehen in voller Hohe zulassen
des zurlickgebenden Anlegers.

(h) Die Investmentgesellschaft ist nur insoweit
zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschrif-
ten oder andere von der Investmentgesellschaft
nicht beeinflussbare Umstande, die Uberwei-
sung des Rlcknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

(i) Die Investmentgesellschaft kann mit
Kreditinstituten, Professionellen des Finanzsek-
tors in Luxemburg und/oder nach ausléndischem
Recht vergleichbaren Unternehmen, die zur
Identifizierung der Anteilinhaber verpflichtet sind,
Nominee-Vereinbarungen abschlief3en. Diese
Nominee-Vereinbarungen berechtigen die
Institute, Anteile zu vertreiben und selber als
Nominee in das Anteilregister der Investment-
gesellschaft eingetragen zu werden. Die Namen
der Nominees kdnnen jederzeit bei der
Investmentgesellschaft erfragt werden. Der
Nominee nimmt Kauf-, Verkaufs- und Umtausch-
auftrage der von ihm betreuten Anleger
entgegen und veranlasst die erforderlichen
Anderungen im Anteilregister. Insoweit ist der
Nominee insbesondere verpflichtet, die fur die
Anteilklassen LC, LD, LCH, LDH, NC, ND, NCH,
NDH, FC, FD, FCH, FDH, IC, ID, TFC, TFD, SC,
USD LCH, USD FCH, USD LC, USD FC und
GBP FD DS gesonderten Erwerbsvoraussetzun-
gen zu beachten. Soweit nicht zwingende
gesetzliche oder praktische Griinde entgegenste-
hen, kann ein Anleger, der durch einen Nominee
Anteile erworben hat, jederzeit durch Erklarung
gegenlber der Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Transferstelle verlangen, selber als Anteilinhaber
im Register eingetragen zu werden, wenn
samtliche Legitimationserfordernisse erfullt sind.

7. Anteilwertberechnung

(a) Der Gesamt-Nettoinventarwert der
Investmentgesellschaft wird in Euro ausgedriickt.

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den
Regelungen des Verkaufsprospekts Auskunft
Uber die Situation des Gesamtgesellschaftsver-
mogens gegeben werden muss, werden die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Euro
umgerechnet. Der Wert eines Anteils des
jeweiligen Teilfonds lautet auf die fir den
jeweiligen Teilfonds (sofern innerhalb eines
Teilfonds mehrere Anteilklassen existieren, auf
die fur die jeweilige Anteilklasse) festgelegte
Wahrung. Das Netto-Fondsvermdégen wird fur
jeden Teilfonds an jedem Bankarbeitstag in
Luxemburg berechnet, sofern keine anderslau-
tende Regelung im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts besteht (,Bewertungstag”).



Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street
Bank Luxembourg S.C.A. mit der Anteilwert-
berechnung betraut. Der Anteilwert wird fr
jeden Teilfonds und soweit mehrere Anteil-
klassen begeben wurden flr jede einzelne
Anteilklasse wie folgt ermittelt: Sofern fir einen
Teilfonds nur eine Anteilklasse existiert, wird
dieses Netto-Teilfondsvermogen durch die Zahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile des Teilfonds dividiert. Sofern fir einen
Teilfonds mehrere Anteilklassen begeben sind,
wird der jeweils prozentual auf eine Anteilklasse
entfallende Teil des Netto-Teilfondsvermdgens
durch die Zahl der am Bewertungstag in der
jeweiligen Anteilklasse im Umlauf befindlichen
Anteile dividiert.

Gegenwartig nimmt die State Street Bank
Luxembourg S.C.A. an Feiertagen in Luxemburg,
selbst wenn diese in Luxemburg Bankarbeits-
tage oder in einem der Lander Borsenhandels-
tage sind, welche separat fur jeden Teilfonds im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts in Bezug
auf den Bewertungstag genannt werden sowie
am 24. und 31. Dezember jedes Jahres keine
Anteilwertberechnung vor. Eine von dieser
Bestimmung abweichende Ermittlung des
Anteilwerts wird in geeigneten Zeitungen sowie
im Internet unter funds.deutscheam.com/lu
veroffentlicht.

Der Wert des Nettovermdgens der Investment-
gesellschaft in den einzelnen Teilfonds wird nach
folgenden Grundsatzen ermittelt:

(i) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs
bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert

sind, die aber an einem anderen geregelten

Wertpapiermarkt gehandelt werden, werden

zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer

als der Geldkurs und nicht hoher als der

Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf

und den die Verwaltungsgesellschaft fir den

bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die

Wertpapiere verkauft werden kénnen.

(i) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fur andere als die unter Buchsta-
ben a) und b) genannten Wertpapiere keine
Kurse festgelegt werden, werden diese
Wertpapiere ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrs-
wert bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftspri-
fern nachpriifbaren Bewertungsregeln
festlegt.

(iv) Die flussigen Mittel werden zu deren

Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

Festgelder kdnnen zum Renditekurs

bewertet werden, sofern ein entsprechender

Vertrag zwischen der Investmentgesellschaft

und dem Kreditinstitut geschlossen wurde,

gemaR dem die Festgelder jederzeit kiindbar
sind und der Renditekurs dem Realisierungs-
wert entspricht.

(ii

(v

(vi) Alle auf Fremdwéhrungen lautenden
Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung
umgerechnet.

(c) Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefuhrt.

(d) Die Verwaltungsgesellschaft kann far
umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus
den liquiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnah-
men befriedigt werden kénnen, den Anteilwert
des jeweiligen Teilfonds bzw., wenn mehrere
Anteilklassen begeben worden sind, die
Anteilwerte der Anteilklassen des jeweiligen
Teilfonds auf der Basis der Kurse des Bewer
tungstages bestimmen, an dem sie die erforderli-
chen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt
dann auch flr gleichzeitig eingereichte Zeich-
nungsantréage.

(e) Die Vermogenswerte werden wie folgt
zugeteilt:

(i) das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds
wird in den Bichern der Investmentgesell-
schaft dem betreffenden Teilfonds zugeord-
net, und der entsprechende Betrag wird den
prozentualen Anteil dieser Anteilklasse am
Nettovermdgen des Teilfonds entsprechend
erhéhen. Vermodgenswerte und Verbindlich-
keiten sowie Einkinfte und Aufwendungen
werden dem jeweiligen Teilfonds nach den
Bestimmungen der nachfolgenden Absatze
zugeschrieben. Sofern solche Vermdgens-
werte, Verbindlichkeiten, Einklnfte oder
Aufwendungen nach den Bestimmungen im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nur
einzelnen Anteilklassen zustehen, erhdhen
bzw. vermindern sie den prozentualen Anteil
dieser Anteilklassen am Netto-Teilfonds-
vermogen;

(i) Vermogenswerte, die auch von anderen

Vermdgenswerten abgeleitet sind, werden

in den Blchern der Investmentgesellschaft

demselben Teilfonds bzw. derselben

Anteilklasse zugeordnet wie die Vermdgens-

werte, von denen sie abgeleitet sind, und zu

jeder Neubewertung eines Vermogenswerts
wird die Werterhohung oder Wertminderung
dem entsprechenden Teilfonds bzw. der
entsprechenden Anteilklasse zugeordnet;
sofern die Investmentgesellschaft eine

Verbindlichkeit eingeht, welche im Zusam-

menhang mit einem bestimmten Vermogens-

wert eines bestimmten Teilfonds bzw. einer
bestimmten Anteilklasse oder im Zusammen-
hang mit einer Handlung bezlglich eines

Vermogenswerts eines bestimmten Teilfonds

bzw. einer bestimmten Anteilklasse steht,

z.B. die mit einer Wahrungsabsicherung

verbundene Verpflichtung bei wahrungs-

besicherten Anteilklassen, so wird diese

Verbindlichkeit dem entsprechenden Teilfonds

bzw. der entsprechenden Anteilklasse

zugeordnet;

(iii

(iv) wenn ein Vermogenswert oder eine
Verbindlichkeit der Investmentgesellschaft
nicht einem bestimmten Teilfonds zuzuord-
nen ist, so wird dieser Vermdgenswert bzw.
diese Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhélt-
nis des Nettovermogens der entsprechenden
Teilfonds oder in einer anderen Weise, wie
sie die Geschéftsflihrung nach Treu und
Glauben festlegt, zugeteilt, wobei die
Investmentgesellschaft als Ganzes Dritten
gegenUber nicht fur Verbindlichkeiten
einzelner Teilfonds haftet;

im Falle einer Ausschittung vermindert sich
der Anteilwert der Anteile in der ausschiit-
tungsberechtigten Anteilklasse um den
Betrag der Ausschittung. Damit vermindert
sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschlttungsberechtigten Anteilklasse am
Netto-Teilfondsvermogen, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht ausschittungs-
berechtigten Anteilklassen am jeweiligen
Netto-Teilfondsvermogen erhoht. Im Ergebnis
fuhren die Reduktion des Netto-Teilfondsver
mogens und die entsprechende Erhéhung
des prozentualen Anteils am Netto-Teilfonds-
vermaogen fur die nicht ausschittungsberech-
tigten Anteilklassen dazu, dass der Anteilwert
der nicht ausschittungsberechtigten
Anteilklassen durch die Ausschittung nicht
beeintrachtigt wird.

(v

(f) In Abweichung von den vorstehenden
Absatzen kann flr Teilfonds, die SDU verwenden,
folgende Vorgehensweise gewahlt werden: Die
Bewertung der Derivate und ihrer Basiswerte
kann zu einem abweichenden Zeitpunkt am
entsprechenden Bewertungstag des betreffen-
den Teilfonds vorgenommen werden.

8. Aussetzung der Rucknahme
von Anteilen sowie der
Berechnung des Anteilwerts

(a) Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie die
Berechnung des Anteilwerts eines oder mehrerer
Teilfonds bzw. einer oder mehrerer Anteilklassen
zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstande vorliegen, die diese Einstellung
erforderlich machen, und wenn die Einstellung
unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

(i) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse
oder ein anderer geregelter Markt, wo ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere der
Investmentgesellschaft gehandelt wird,
geschlossen ist (aufer an gewdhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;

(i) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft
Uber Vermogensanlagen nicht verfliigen kann
oder es ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der
Anlagekéufe oder -verkaufe frei zu transferie-
ren oder die Berechnung des Anteilwerts
ordnungsgemaf’ durchzuflhren;
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(i) wenn aufgrund des beschrankten Anlagehori-
zonts eines Teilfonds die Verflgbarkeit
erwerbbarer Vermogensgegenstande am
Markt oder die Verauf3erungsmaoglichkeit von
Vermaogensgegenstanden des Teilfonds
eingeschrankt ist.

(b) Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme
angeboten haben, werden von einer Einstellung
der Anteilwertberechnung umgehend benachrich-
tigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwert-
berechnung unverzlglich davon in Kenntnis
gesetzt.

(c) Die Einstellung der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen sowie der Berechnung
des Anteilwerts eines Teilfonds hat keine
Auswirkung auf andere Teilfonds.

(d) Ferner werden die luxemburgische Aufsichts-
behoérde und sémtliche auslandischen Aufsichts-
behorden, bei denen der jeweilige Teilfonds nach
Maf3gabe der jeweiligen Vorschriften registriert
ist, vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeit-
raums in Kenntnis gesetzt. Die Mitteilung Uber
die Einstellung der Berechnung des Anteilwerts
wird auf den Internetseiten der Verwaltungsge-
sellschaft unter funds.deutscheam.com/lu und,
falls erforderlich, in den offiziellen Veréffentli-
chungsorganen der jeweiligen Rechtsordnungen,
in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zur
Verflgung stehen, veroffentlicht.

9. Umtausch von Anteilen

Folgende Abschnitte gelten fir alle Teilfonds,
sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
nichts anderes angegeben ist.

(a) Die Anteilinhaber kénnen innerhalb bestimm-
ter Beschrankungen jederzeit gegen Zahlung einer
Umtauschprovision, zuzuglich etwaig anfallender
Ausgabesteuern und -abgaben, einen Teil oder alle
ihre Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds oder
in Anteile einer anderen Anteilklasse umtauschen.
Die Umtauschprovision wird auf den im neuen
Teilfonds anzulegenden Betrag berechnet. Sie
wird zu Gunsten der Hauptvertriebsgesellschaft
erhoben, die diese nach eigenem Ermessen
weitergeben kann. Die Hauptvertriebsgesellschaft
kann auf die Provision verzichten. Hat der Anleger
seine Anteile bei einem Finanzinstitut verwahrt,
kann dieses Institut zusatzlich zur Umtauschprovi-
sion weitere Gebuhren und Kosten berechnen.

(b) Ein Umtausch zwischen Anteilklassen, die
auf unterschiedliche Wahrungen lauten, ist unter
der Voraussetzung moglich, dass die Verwahrstel-
le des Anlegers einen solchen Umtauschantrag
bearbeiten kann. Anleger sollten beachten, dass
nicht alle Depotbankdienstleister aus betriebli-
cher Sicht in der Lage sind, einen Umtausch
zwischen Anteilklassen mit unterschiedlichen
Wahrungen zu bearbeiten.
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(c) Ein Umtausch zwischen Namensanteilen und
durch Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen
ist nicht moglich.

(d) Fir den Umtausch innerhalb der EUR-/GBP-/
CHF-Anteilklassen gilt Folgendes (vorbehaltlich
Abschnitt 9 Buchstabe b)):

Die Umtauschprovision entspricht dem
Ausgabeaufschlag, abziglich 0,5%, es sei denn,
es handelt sich um einen Umtausch einer
Anteilklasse bzw. eines Teilfonds ohne Ausgabe-
aufschlag in eine Anteilklasse bzw. einen
Teilfonds mit Ausgabeaufschlag. In diesem Fall
kann die Umtauschprovision dem vollstandigen
Ausgabeaufschlag entsprechen.

(e) Fir den Umtausch innerhalb der USD-Anteil-
klassen gilt Folgendes (vorbehaltlich Abschnitt 9
Buchstabe b)):

Die Umtauschprovision kann bis zu 1% des
Werts des Zielanteils betragen, es sei denn,

es handelt sich um einen Umtausch einer
Anteilklasse bzw. eines Teilfonds ohne Ausgabe-
aufschlag in eine Anteilklasse bzw. einen
Teilfonds mit Ausgabeaufschlag. In diesem Fall
kann die Umtauschprovision dem vollstandigen
Ausgabeaufschlag entsprechen.

(f) Bei einem Umtausch missen die Merkmale
des gewahlten Teilfonds/der gewahlten
Anteilklasse (z.B. Mindestanlagebetrag, institutio-
neller Anleger) gegeben sein. (Hinsichtlich des
Mindestanlagebetrags bleibt der Verwaltungsge-
sellschaft das Recht vorbehalten, nach eigenem
Ermessen von dieser Vorschrift abzuweichen.)

(g) Die Anzahl der Anteile, die bei einem
Umtausch ausgegeben werden, basiert auf dem
jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile der
beiden betreffenden Teilfonds an dem Bewer
tungstag, an dem der Umtauschantrag
ausgefuhrt wird, unter Berlicksichtigung
einschlagiger Umtauschgebihren, und wird nach
folgender Formel berechnet:

Ao B x C x (1-D)
E
wobei gilt:

A = Zahl der Anteile des neuen Teilfonds, auf
die der Anteilinhaber Anspruch haben wird,

B = Zahl der Anteile des urspriinglichen
Teilfonds, deren Umtausch der Anteilinha-
ber beantragt hat,

= Anteilwert der umzutauschenden Anteile,

D = zu entrichtende Umtauschprovision in %,

= Anteilwert der aufgrund des Umtausches
auszugebenden Anteile.

O
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10. Verwendung der Ertrage

(a) Bei den thesaurierenden Anteilklassen werden
die Ertrage laufend im Teilfondsvermdgen
zugunsten der jeweiligen Anteilklassen wieder
angelegt. Bei den ausschittenden Anteilklassen
bestimmt die Verwaltungsgesellschaft jéhrlich, ob
und in welcher Hohe eine Ausschittung erfolgt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann Sonder- und
Zwischenausschittungen im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen fir jede Anteilklasse
beschlieen. Ausschittungen dirfen nicht dazu
flhren, dass das Kapital der Investmentgesell-
schaft unter das Mindestkapital sinkt.

11. Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwaltung,
Administration, Transferstelle
und Vertrieb

(a) Der Verwaltungsrat der Investmentgesell-
schaft hat die Deutsche Asset Management S.A.
als Verwaltungsgesellschaft bestellt.

(b) Die Investmentgesellschaft hat einen
Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutschen
Asset Management S.A. abgeschlossen. Die
Ausibung der Anlageverwaltungsaufgaben
unterliegt dem Gesetz von 2010. Die Deutsche
Asset Management S.A. ist eine Aktiengesell-
schaft nach luxemburgischem Recht. Sie ist auf
unbestimmte Zeit errichtet. Der Vertrag kann von
jeder der vertragsschliefienden Parteien unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten
gekindigt werden. Die Verwaltung umfasst
samtliche in Anhang Il des Gesetzes von 2010
beschriebenen Aufgaben der gemeinsamen
Anlageverwaltung (Anlageverwaltung, Administ-
ration, Vertrieb).

(c) Fur die Anlage des Vermogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds bleibt
der Verwaltungsrat gesamtverantwortlich.

(d) Die Verwaltungsgesellschaft kann in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften in

Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 eine oder meh-
rere Aufgaben unter ihrer Aufsicht und Kontrolle
an Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung:

Fir die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener
Verantwortung und Kontrolle einen oder mehrere
Fondsmanager benennen. Das Fondsmanage-
ment umfasst dabei die téagliche Umsetzung der
Anlagepolitik und die unmittelbare Anlageent-
scheidung. Der Fondsmanager wird die
Anlagepolitik ausflihren, Anlageentscheidungen
treffen und diese den Marktentwicklungen
sachgemalR unter Beachtung der Interessen des
jeweiligen Teilfonds kontinuierlich anpassen. Der
jeweilige Vertrag kann von jeder der vertrags-
schlieRenden Parteien unter Einhaltung einer
Frist von drei Monaten gektndigt werden.



Der entsprechende Fondsmanager fir jeden
Teilfonds wird im jeweiligen Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts angegeben. Der Fondsmana-
ger kann Fondsmanagementleistungen unter
seiner Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und
auf eigene Kosten vollstandig oder teilweise
delegieren.

(i) Administration, Transfer und Registerstelle:

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Administ-
rationsvertrag mit der State Street Bank
Luxembourg S.C.A. abgeschlossen. Im Rahmen
dieses Administrationsvertrages Ubernimmt die
State Street Bank Luxembourg S.C.A. wesentli-
che Funktionen der Zentralverwaltung, namlich
die Fondsbuchhaltung sowie die Anteilwertbe-
rechnung. Die State Street Bank Luxembourg
S.C.A. ist seit ihrer Griindung 1990 als Bank in
Luxemburg tétig. Der Vertrag kann von jeder der
vertragsschlieRenden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten gekindigt werden.

Die Deutsche Asset Management S.A. nimmt
die weiteren Aufgaben der zentralen Verwaltung
wahr, insbesondere die nachtragliche Uberwa-
chung von Anlagegrenzen und -restriktionen
sowie die Funktion als Domiziliarstelle und als
Register und Transferstelle.

Im Hinblick auf die Funktion als Register und
Transferstelle hat die Deutsche Asset Manage-
ment S.A. eine Vereinbarung mit der State Street
Bank GmbH in Miinchen geschlossen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung Ubernimmt die
State Street Bank GmbH insbesondere die
Aufgaben der Verwaltung der Globalurkunde, die
bei der Clearstream Banking AG in Frankfurt am
Main hinterlegt wird.

(iii) Vertrieb:

Die Deutsche Asset Management S.A. fungiert
als Hauptvertriebsgesellschaft.

Besonderer Hinweis

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger
darauf hin, dass jeder Anleger seine Anlegerrech-
te — insbesondere das Recht auf Teilnahme an
den Gesellschafterversammlungen — nur dann in
vollem Umfang unmittelbar gegentiber dem
Fonds geltend machen kann, wenn er die
Fondsanteile selbst und in seinem eigenen
Namen gezeichnet hat. Wenn ein Anleger Uber
eine vermittelnde Stelle in einem Fonds
investiert und diese Stelle die Anlage in eigenem
Namen, aber fiir Rechnung des Anlegers tétigt,
ist der Anleger unter Umstanden nicht in der
Lage, bestimmte Anlegerrechte unmittelbar
gegenlber dem Fonds geltend zu machen.
Anlegern wird empfohlen, sich Uber ihre Rechte
beraten zu lassen.

12. Verwahrstelle

Verwahrstelle ist die State Street Bank
Luxembourg S.C.A. Sie ist eine Kommandit-
gesellschaft auf Aktien nach luxemburgischem
Recht und betreibt Bankgeschafte. Die Rechte
und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
der Satzung, diesem Verkaufsprospekt und dem
Verwabhrstellenvertrag. Sie ist insbesondere mit
der Verwahrung der Vermdgenswerte der
Investmentgesellschaft beauftragt. Zudem
Ubernimmt die Verwahrstelle bestimmte
Uberwachungsaufgaben. Die Verwahrstelle
handelt im Interesse der Anteilinhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle wurde mit folgenden
Hauptaufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe,
Ricknahme, Auszahlung und Annullierung
von Anteilen gemaR dem anwendbaren
Recht und der Satzung erfolgen;

— Sicherstellung, dass die Berechnung des
Wertes der Anteile gemaR dem anwendba-
ren Recht und der Satzung erfolgt;

— Ausflhrung der Weisungen der Investment-
gesellschaft, es sei denn, diese Weisungen
verstolen gegen anwendbares Recht oder
die Satzung;

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten eines Teilfonds der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen
Uberwiesen wird;

— Sicherstellung, dass die Ertrage eines
Teilfonds gemaRk dem anwendbaren Recht
und der Satzung verwendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und Cashflows
eines Teilfonds;

— Verwahrung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds, einschlieflich Verwahrung von zu
verwahrenden Finanzinstrumenten und
Uberpriifung der Eigentumsverhaltnisse
sowie Fiihrung von Aufzeichnungen tber
andere Vermdgenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments,
der gemaR der OGAW-Richtlinie und insbesonde-
re Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt
wurde, ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, der
Investmentgesellschaft unverziglich Finanzins-
trumente gleicher Art zurlickzugeben oder einen
entsprechenden Betrag zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie gemaf
der OGAW-Richtlinie nachweisen kann, dass der
Verlust auf dufdere Ereignisse, die nach
vernlinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden
koénnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten
vermieden werden konnen, zurlickzuflhren ist.

Bei einem Verlust von verwahrten Finanzinstru-
menten kénnen die Anteilinhaber Haftungsan-
spriiche gegenlber der Verwahrstelle mittelbar
oder unmittelbar Uber die Investmentgesellschaft
geltend machen, sofern dies weder zur
Verdopplung von Regressanspriichen noch zur
Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber der
Investmentgesellschaft flir sémtliche sonstige
Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterfillung der Verpflichtungen
der Verwabhrstelle aus der OGAW-Richtlinie
erleiden.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur Folgeschéaden,
unmittelbare oder spezielle Schaden oder
Verluste, die sich aus oder im Zusammenhang
mit der Erflllung oder Nichterfillung der
Pflichten und Verpflichtungen der Verwahrstelle
ergeben.

Aufgabenlbertragung

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt,
ihre Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise
zu Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberihrt, dass sie einige oder sémtliche der von
ihr verwahrten Vermdgenswerte einem Dritten
zur Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen gemaf
dem Verwahrstellenvertrag unberihrt.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten
gemal Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der
OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in Copley Place 100,
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts
02116, USA, Ubertragen, die von ihr als globaler
Unterverwahrer bestellt wurde. Die State Street
Bank and Trust Company als globaler Unterver
wahrer hat lokale Unterverwahrer innerhalb des
globalen Verwahrstellennetzes der State Street
bestellt.

Informationen Uber die Ubertragenen Verwahr
funktionen und die Angabe der jeweiligen
Beauftragten und Unterbeauftragten sind

am Sitz der Investmentgesellschaft oder auf

der folgenden Website erhéltlich:
http://www.statestreet.com/about/office-locations/
luxembourg/subcustodians.html.

13. Kosten und erhaltene
Dienstleistungen

Bis zum 31. Dezember 2017 gelten die
folgenden Bestimmungen:

(a) Die Investmentgesellschaft zahlt der
Verwaltungsgesellschaft, bezogen jeweils auf
den auf die einzelne Anteilklasse entfallenden
prozentualen Anteil des Teilfondsvermogens, aus
dem Teilfondsvermdogen eine Verglitung auf Basis
des am Bewertungstag ermittelten Nettoinven-
tarwerts des jeweiligen Teilfonds. Die Vergitung
der Verwaltungsgesellschaft ist fur alle
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Anteilklassen nicht hoher als 3% p.a. Die
derzeitigen VergUtungssatze der Verwaltungs-
gesellschaft sind im Besonderen Teil fur die
jeweiligen Anteilsklassen ausgewiesen. Aus
dieser Verglitung werden insbesondere
Verwaltungsgesellschaft, Fondsmanagement und
Vertrieb des Teilfonds bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall
Teile ihrer Verwaltungsvergltung an vermitteln-
de Stellen weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen auf der Grundlage
vermittelter Bestdnde. Dabei kann es sich auch
um wesentliche Teile handeln. Die Vergiitung
kann je Anteilklasse unterschiedlich sein.

Der Jahresbericht enthalt hierzu néhere
Angaben. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt
keinerlei Rickerstattung von Gebihren und
Kosten, die aus den Mitteln eines Teilfonds an
die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen sind. Von
Brokern und Handlern angebotene geldwerte
Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft im
Interesse ihrer Anleger nutzt, bleiben unberihrt
(siehe Abschnitt , Kauf- und Verkaufsorders flr
Wertpapiere und Finanzinstrumente”).

Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft
aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine
erfolgsbezogene Vergiitung fir einzelne oder alle
Anteilklassen erhalten, deren Héhe im Besonde-
ren Teil dieses Verkaufsprospekts angegeben ist.
Sofern eine erfolgsbezogene Verglitung
vorgesehen ist, erfolgt die Berechnung auf
Ebene der jeweiligen Anteilklassen.

Die erfolgsbezogene Verglitung orientiert sich
grundsatzlich an einem im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts genannten Orientie-
rungsindex (Benchmark). Bei einzelnen Teilfonds
kann auch eine Hurdle Rate als Mafstab fir die
erfolgsbezogene Vergiitung festgelegt werden.
Wenn der genannte Orientierungsindex wahrend
der Laufzeit des Teilfonds seine Gultigkeit
verliert, so kann die Verwaltungsgesellschaft im
Interesse ihrer Anleger an Stelle des veralteten
Orientierungsindex einen anderen vergleichbaren
und anerkannten Orientierungsindex zur
Ermittlung der erfolgsbezogenen Verglitung zu
Grunde legen. Gibt es keinen solchen vergleich-
baren Orientierungsindex, kann die Verwaltungs-
gesellschaft fir den Teilfonds einen geeigneten
Orientierungsindex erstellen, der auf einer
anerkannten Basis steht. Da es sich hierbei um
einen internen, von der Verwaltungsgesellschaft
selbst erschaffenen Orientierungsindex handelt,
kénnten sich Interessenkonflikte ergeben. In
ihrem Bemuhen zur Vermeidung solcher
Interessenkonflikte richtet die Verwaltungsgesell-
schaft einen solchen Orientierungsindex jedoch
nach bestem Wissen und Gewissen ein. Falls ein
Anteilinhaber Informationen Uber die Zusammen-
setzung des Orientierungsindex benétigt, kann er
diese bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
anfordern.
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Bezlglich der Handelstatigkeit fur den Teilfonds
ist die Verwaltungsgesellschaft zur Nutzung von
geldwerten Vorteilen berechtigt, die von Brokern
und Handlern angeboten und von der Gesell-
schaft bei Anlageentscheidungen im Interesse
der Anteilinhaber berlcksichtigt werden. Dazu
gehoren direkte Dienstleistungen, die von
Brokern und Héandlern selbst angeboten werden,
wie etwa Research und Finanzanalysen, sowie
indirekte Dienstleistungen, wie beispielsweise
die Markt- und Kursinformationssysteme.

(b) Neben der vorgenannten Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft konnen der Investment-
gesellschaft die folgenden Vergitungen und
Kosten belastet werden:

(i) Administrationsvergltung, die grundsatz-
lich in Abhangigkeit vom Nettovermogen
des jeweiligen Teilfonds berechnet wird.
Die Verwaltungsgesellschaft und der
Administrator legen die konkrete Hohe der
Vergltung im Rahmen der Luxemburger
Marktusancen im Administrationsvertrag
fest. Die Vergltung kann je Anteilklasse
unterschiedlich sein. Die genaue Hohe der
erhobenen Vergltung ist aus dem
Jahresbericht der Investmentgesellschaft
ersichtlich. Neben der Administrationsver
gltung werden dem Administrator auch
Kosten und Auslagen, die ihm in Bezug auf
die Administration entstehen und die nicht
bereits durch die Vergltung abgegolten
sind, ersetzt. Die Administration erfasst die
Vornahme der Ausflihrung aller buchhalteri-
schen und sonstiger Verwaltungsaufgaben,
die flr die Hauptverwaltung eines Fonds in
Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen
sind.

(i) VergUtung fir Register- und Transferstelle
sowie eventuell eingeschaltete Sub-Trans-
fer Agents fur die Fihrung des Anteilregis-
ters und die Abrechnung von Ausgabe,
Ricknahme und Umtausch von Anteilen.
Diese Vergltung wird in Abhéngigkeit von
der Anzahl der geflihrten Anteilregister
festgelegt. Die Verglitung kann je
Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
genaue Hoéhe der erhobenen Vergltung ist
aus dem Jahresbericht der Investmentge-
sellschaft ersichtlich. Neben der Verglitung
werden der Register- und Transferstelle
auch Kosten und Auslagen ersetzt, die ihr
im Rahmen der Tatigkeit fir die Register
und Transferstellendienstleistungen
entstehen und die nicht bereits durch die
Vergltung abgegolten sind.

(i) Verwahrstellenvergltung fur die Verwah-
rung der Vermogenswerte der Investment-
gesellschaft, die grundsatzlich in Abhangig-
keit von den verwahrten Vermogenswerten
berechnet wird (ausgenommen der
Verwabhrstelle entstandene Transaktions-
kosten). Die Investmentgesellschaft und
die Verwabhrstelle legen die konkrete Hohe
der Vergltung im Rahmen der Luxembur-
ger Marktusancen im Verwahrstellenvertrag

fest. Die genaue Hohe der berechneten
Vergitung ist aus dem Rechenschaftsbe-
richt des Fonds ersichtlich. Neben der
VergUtung kénnen/werden der Verwahrstel-
le auch Kosten und Auslagen, die ihrim
Rahmen ihrer Tatigkeit entstehen und die
nicht bereits durch die Vergitung
abgegolten sind, ersetzt.

(iv)  Vergutung des Verwaltungsrats.

(v)  Kosten der Wirtschaftsprifer, Repréasentan-
ten und steuerlichen Vertreter.

(vi)  Alle Kosten, die ggf. in Zusammenhang mit
der Gewdhrung des ,, Distributor/Reporting
Status” in GroRbritannien anfallen, werden
von der jeweiligen Anteilklasse getragen.

(vii)  Kosten fur den Druck, den Versand und die
Ubersetzung aller gesetzlichen Verkaufsun-
terlagen sowie Druck- und Vertriebskosten
von samtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, welche gemal den
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
der Behorden notwendig sind.

(viii) Kosten einer etwaigen Borsennotierung
oder -registrierung im In- und Ausland.

(ix)  Sonstige Kosten der Anlage und Verwal-
tung des Fondsvermogens des jeweiligen
Teilfonds.

(x)  Grindungskosten und weitere damit in
Zusammenhang stehende Kosten kénnen
dem Fondsvermdgen des jeweiligen
Teilfonds belastet werden. Sofern eine
Belastung stattfindet, werden die Kosten
Uber hochstens flnf Jahre abgeschrieben.
Die Grindungskosten werden voraussicht-
lich 50.000,— Euro nicht Ubersteigen.

(xi)  Kosten der Erstellung sowie der Hinterle-
gung und Verdffentlichung der Satzung
sowie anderer Dokumente, die die
Investmentgesellschaft betreffen,
einschlieRlich Anmeldungen zur Registrie-
rung, Prospekte oder schriftliche Erldute-
rungen bei sdmtlichen Registrierungsbehor
den und Borsen (einschlieRlich ortlicher
Wertpapierhdndlervereinigungen), welche
im Zusammenhang mit den Teilfonds oder
dem Angebot der Anteile vorgenommen
werden mussen.

(xii)  Kosten der flr die Anteilinhaber bestimm-
ten Veroffentlichungen.

(xiii) Versicherungspramien, Porto-, Telefon- und
Telefaxkosten.

(xiv) Kosten flr das Rating eines Teilfonds durch
international anerkannte Ratingagenturen.

(xv) Kosten der Auflésung einer Anteilklasse
oder eines Teilfonds.

(xvi) Kosten von Interessensverbanden.

(xvii) Kosten im Zusammenhang mit dem
Erlangen und Aufrechterhalten eines
Status, der dazu berechtigt, in einem Land
direkt in Vermdgensgegenstanden
investieren oder an Méarkten in einem Land
direkt als Vertragspartner auftreten zu
kénnen.

(xviii) Kosten im Zusammenhang mit der
Nutzung von Indexnamen, insbesondere
LizenzgebUhren.



(xix) Netzwerkkosten fur die Nutzung von
Clearing-Systemen. Die entstandenen
Kosten werden der jeweiligen Anteilklasse
berechnet.

Die hier unter b) genannten Kosten kdnnten
durch eine Kostenobergrenze (, Expense Cap”)
begrenzt werden. In diesem Fall werden die
Kosten kumuliert 30%, 15% bzw. 75% der
Vergitung der Verwaltungsgesellschaft nicht
Ubersteigen. Der fir einen Teilfonds anwendbare
Expense Cap geht aus der jeweiligen Teilfonds-
Ubersicht hervor.

(c) Zusétzlich zu den vorgenannten Kosten und
Vergltungen kénnen den Teilfonds folgende
Aufwendungen belastet werden:

(i) Service-Fee von bis zu 0,3% p.a. auf das
jeweilige Teilfondsvermaogen. Die
Service-Fee kann je nach Teilfonds und
Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
derzeit von der Investmentgesellschaft
gewahrten Service-Fees sind im Besonde-
ren Teil fur die jeweiligen Anteilklassen
ausgewiesen. Die Service-Fee kann
vollstéandig oder teilweise an die Vertriebs-
stellen weitergegeben werden.

(i) Die Servicefunktion der Hauptvertriebsge-
sellschaft umfasst Uber den Vertrieb der
Anteile hinausgehend die Wahrnehmung
sonstiger administrativer Aufgaben, die fir
die Hauptverwaltung eines Fonds in
Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen
sind.

(i) Sémtliche Steuern, welche auf die
Vermogenswerte des Teilfonds und den
Teilfonds selbst erhoben werden (insbeson-
dere die taxe d'abonnement) sowie im
Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern.

(iv)  Kosten der Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft, dem Administra-
tor, dem Fondsmanager, der Verwahrstelle
oder der Transferstelle oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Dritten, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber handeln, entstehen.

(v)  Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Verauf3erung von
Vermdgensgegenstanden entstehen (inkl.
Transaktionskosten der Verwahrstelle,
sofern sie nicht durch die Verwahrstellen-
verglitung abgedeckt sind).

(vi) im Zusammenhang mit der Wahrungsabsi-
cherung von wahrungsgesicherten
Anteilklassen entstehende Kosten, die der
jeweiligen Anteilklasse belastet werden.
Die Kosten kénnen je nach Teilfonds und
Anteilklasse unterschiedlich sein.

(vii)  Ertrdge aus Wertpapierleihgeschéaften oder
(umgekehrten) Pensionsgeschaften flieRen
nach Abzug direkter oder indirekter
Betriebskosten an den Teilfonds zurlick. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
das Recht vor, eine Gebuhr fur die

Veranlassung, Vorbereitung und Durchflh-
rung solcher Transaktionen zu erheben.
Insbesondere erhalt die Verwaltungsgesell-
schaft eine pauschale Vergutung fur die
Veranlassung, Vorbereitung und Durchflh-
rung von Wertpapierleihgeschaften
(einschliellich synthetischer Wertpapier-
leihgeschafte) und (umgekehrter) Pensions-
geschéfte fir Rechnung des Teilfonds in
Hohe von bis zu 40% der Ertrage aus diesen
Transaktionen. Die Verwaltungsgesellschaft
tragt die Kosten im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchflihrung solcher
Transaktionen, einschlief8lich an Dritte
zahlbarer Gebihren (d.h. die Transaktionsge-
bihren an die Depotbank und die Gebiihren
fir die Nutzung bestimmter Informations-
systeme zur Sicherstellung der bestmagli-
chen Ausfliihrung).

(viii) Im Zusammenhang mit Total Return Swaps
konnen bestimmte Kosten und Gebuhren
anfallen, insbesondere bei dem Abschluss
dieser Geschéfte und/oder einer Erhdhung
oder Reduzierung des Nennbetrags. Die
Héhe dieser Gebuhren kann fest oder
variabel sein. Weitere Informationen tber
die Kosten und Gebuhren der einzelnen
Teilfonds sowie die Identitdt der Empfanger
und gegebenenfalls ihre Eigenschaft als
verbundenes Unternehmen der Verwal-
tungsgesellschaft, des Fondsmanager oder
der Verwahrstelle werden im Jahresbericht
offengelegt.

(ix)  AuRerordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen
der Anteilinhaber eines Teilfonds anfallen;
die Entscheidung zur Kostentibernahme
trifft im Einzelnen der Verwaltungsrat. Sie
ist im Jahresbericht gesondert auszuwei-
sen.

(x)  Kosten fir die Information der Teilfondsan-
leger mittels dauerhafter Datentrager,
ausschlief3lich der Kosten fur die Informati-
on der Anleger im Falle einer Verschmel-
zung des Fonds und bei MaRRnahmen im
Zusammenhang mit Abrechnungsfehlern
bei der Bestimmung des Anteilwerts oder
VerstoRen gegen die Anlagegrenzen.

(d) Kosten flr Marketingaktivitdten werden der
Investmentgesellschaft nicht belastet.

(e) Die Auszahlung der Vergitungen erfolgt zum
Monatsende. Samtliche Kosten werden zunéchst
dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalge-
winnen und zuletzt dem Teilfondsvermogen
angerechnet. Die genannten Kosten werden in
den Jahresberichten aufgefihrt.

(f) Anlage in Anteilen an Zielfonds

Anlagen in Zielfonds kénnen zu Kostendoppelbe-
lastungen fihren, da sowohl auf der Ebene des
Teilfonds als auch auf der Ebene eines Zielfonds
Geblhren anfallen. Bei Anlagen in Anteilen von
Zielfonds werden die folgenden Kosten direkt
oder indirekt von den Anlegern des Teilfonds
getragen:

— die Verwaltungsvergttung/Kostenpauschale
des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds;

— der Ausgabeaufschlag und Riicknahme-
abschlag des Zielfonds

— Kostenerstattungen an den Zielfonds;

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage, die dem Teilfonds flr
den Erwerb und die Riicknahme von Zielfondsan-
teilen im Berichtszeitraum berechnet wurden.
AuRerdem wird in den Jahres- und Halbjahresbe-
richten der Gesamtbetrag der Verwaltungsvergi-
tungen/Kostenpauschalen ausgewiesen, die dem
Teilfonds von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Teilfondsvermdégen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar
von der Investmentgesellschaft selbst, derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
so werden dem Teilfonds durch die Investment-
gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft flr die Zeichnung oder
den Rickkauf von Anteilen dieses anderen Fonds
keine Gebihren belastet.

Der Betrag der Verwaltungsvergiitung/Kosten-
pauschale, die den Anteilen eines mit dem
Teilfonds verbundenen Zielfonds zuzurechnen ist
(Kostendoppelbelastung oder Differenzmethode),
ist dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
zu entnehmen.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2018 gelten die
folgenden Bestimmungen:

(a) Die Investmentgesellschaft zahlt der
Verwaltungsgesellschaft, bezogen jeweils auf
den auf die einzelne Anteilklasse entfallenden
prozentualen Anteil des Teilfondsvermdogens, aus
dem Teilfondsvermdégen eine Vergiitung auf Basis
des am Bewertungstag ermittelten Nettoinven-
tarwerts des jeweiligen Teilfonds. Die Vergltung
der Verwaltungsgesellschaft ist fur alle Anteilklas-
sen nicht héher als 3% p.a. Die derzeitigen
Vergltungssétze der Verwaltungsgesellschaft
sind im Besonderen Teil fur die jeweiligen
Anteilsklassen ausgewiesen. Aus dieser
Vergiitung werden insbesondere die Verwal-
tungsgesellschaft, das Fondsmanagement und
(gegebenenfalls) der Vertrieb des Teilfonds
bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Teile
ihrer Verwaltungsvergltung an vermittelnde
Stellen weiterzugeben. Dies erfolgt zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen auf der
Grundlage vermittelter Bestdnde. Dabei kann es
sich auch um wesentliche Teile handeln. Die
Vergitung kann je Anteilklasse unterschiedlich
sein. Der Jahresbericht enthalt hierzu nahere
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Angaben. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt
keinerlei Riickerstattung von GebUlhren und
Kosten, die aus den Mitteln eines Teilfonds an
die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen sind.
Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft
aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine
erfolgsbezogene Vergltung fur einzelne oder alle
Anteilklassen erhalten, deren Héhe im Besonde-
ren Teil dieses Verkaufsprospekts angegeben ist.
Sofern eine erfolgsbezogene Verglitung
vorgesehen ist, erfolgt die Berechnung auf
Ebene der jeweiligen Anteilklassen.

Die erfolgsbezogene Vergltung orientiert sich
grundsatzlich an einem im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts genannten Orientie-
rungsindex (Benchmark). Bei einzelnen Teilfonds
kann auch eine Hurdle Rate als Mafstab fir die
erfolgsbezogene Vergltung festgelegt werden.
Wenn der genannte Orientierungsindex wahrend
der Laufzeit des Teilfonds seine Giltigkeit
verliert, so kann die Verwaltungsgesellschaft im
Interesse ihrer Anleger an Stelle des veralteten
Orientierungsindex einen anderen vergleichbaren
und anerkannten Orientierungsindex zur
Ermittlung der erfolgsbezogenen Vergiitung zu
Grunde legen. Gibt es keinen solchen vergleich-
baren Orientierungsindex, kann die Verwaltungs-
gesellschaft fir den Teilfonds einen geeigneten
Orientierungsindex erstellen, der auf einer
anerkannten Basis steht. Da es sich hierbei um
einen internen, von der Verwaltungsgesellschaft
selbst erschaffenen Orientierungsindex handelt,
kénnten sich Interessenkonflikte ergeben. In
ihrem Bemuhen zur Vermeidung solcher
Interessenkonflikte richtet die Verwaltungsgesell-
schaft einen solchen Orientierungsindex jedoch
nach bestem Wissen und Gewissen ein. Falls ein
Anteilinhaber Informationen Uber die Zusammen-
setzung des Orientierungsindex bendtigt, kann er
diese bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
anfordern.

(b) Neben der vorgenannten Vergitung der
Verwaltungsgesellschaft konnen der Investment-
gesellschaft die folgenden Vergitungen und
Kosten belastet werden:

(i) Administrationsvergltung, die grundsatz-
lich in Abhangigkeit vom Nettovermdgen
des jeweiligen Teilfonds berechnet wird.
Die Verwaltungsgesellschaft und der
Administrator legen die konkrete Hohe der
Vergitung im Rahmen der Luxemburger
Marktusancen im Administrationsvertrag
fest. Die Vergltung kann je Anteilklasse
unterschiedlich sein. Die genaue Hoéhe der
erhobenen Vergltung ist aus dem
Jahresbericht der Investmentgesellschaft
ersichtlich. Neben der Administrationsver
gltung werden dem Administrator auch
Kosten und Auslagen, die ihm in Bezug auf
die Administration entstehen und die nicht
bereits durch die Vergltung abgegolten
sind, ersetzt. Die Administration erfasst die
Vornahme der Ausflihrung aller buchhalteri-
schen und sonstiger Verwaltungsaufgaben,
die flr die Hauptverwaltung eines Fonds in
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(ii)

(i)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen
sind.

Vergltung fur Register und Transferstelle
sowie eventuell eingeschaltete Sub-Trans-
fer Agents fur die Fihrung des Anteilregis-
ters und die Abrechnung von Ausgabe,
Ricknahme und Umtausch von Anteilen.
Diese Vergitung wird in Abhangigkeit von
der Anzahl der geflihrten Anteilregister
festgelegt. Die Vergltung kann je
Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
genaue Hohe der erhobenen Vergiitung ist
aus dem Jahresbericht der Investmentge-
sellschaft ersichtlich. Neben der Vergitung
werden der Register- und Transferstelle
auch Kosten und Auslagen ersetzt, die ihr
im Rahmen der Tatigkeit fir die Register
und Transferstellendienstleistungen
entstehen und die nicht bereits durch die
Verglitung abgegolten sind.
Verwabhrstellenvergitung fur die Verwah-
rung der Vermogenswerte der Investment-
gesellschaft, die grundsatzlich in Abhangig-
keit von den verwahrten Vermdgenswerten
berechnet wird (ausgenommen der
Verwahrstelle entstandene Transaktions-
kosten). Die Investmentgesellschaft und
die Verwabhrstelle legen die konkrete Hohe
der Vergtitung im Rahmen der Luxembur
ger Marktusancen im Verwahrstellenvertrag
fest. Die genaue Hohe der berechneten
Vergltung ist aus dem Rechenschaftsbe-
richt des Fonds ersichtlich. Neben der
Vergltung kénnen/werden der Verwahrstel-
le auch Kosten und Auslagen, die ihr im
Rahmen ihrer Tatigkeit entstehen und die
nicht bereits durch die Vergltung
abgegolten sind, ersetzt.

Verglitung des Verwaltungsrats.

Kosten der Wirtschaftsprifer, Reprasentan-
ten und steuerlichen Vertreter.

Alle Kosten, die ggf. in Zusammenhang mit
der Gewahrung des , Distributor/Reporting
Status” in GroRbritannien anfallen, werden
von der jeweiligen Anteilklasse getragen.
Kosten fir den Druck, den Versand und die
Ubersetzung aller gesetzlichen Verkaufsun-
terlagen sowie Druck- und Vertriebskosten
von samtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, welche gemaR den
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
der Behorden notwendig sind.

Kosten einer etwaigen Borsennotierung
oder -registrierung im In- und Ausland.
Sonstige Kosten der Anlage und Verwal-
tung des Fondsvermogens des jeweiligen
Teilfonds.

Grindungskosten und weitere damit in
Zusammenhang stehende Kosten kénnen
dem Fondsvermogen des jeweiligen
Teilfonds belastet werden. Sofern eine
Belastung stattfindet, werden die Kosten
Uber hochstens flnf Jahre abgeschrieben.
Die Grindungskosten werden voraussicht-
lich 50.000,— Euro nicht Ubersteigen.

(xi)  Kosten der Erstellung sowie der Hinterle-
gung und Veroffentlichung der Satzung
sowie anderer Dokumente, die die
Investmentgesellschaft betreffen,
einschlieRlich Anmeldungen zur Registrie-
rung, Prospekte oder schriftliche Erldute-
rungen bei sémtlichen Registrierungsbehor
den und Borsen (einschlieRlich ortlicher
Wertpapierhdndlervereinigungen), welche
im Zusammenhang mit den Teilfonds oder
dem Angebot der Anteile vorgenommen
werden mussen.

(xii)  Kosten der fur die Anteilinhaber bestimm-
ten Veroffentlichungen.

(xii) Versicherungspramien, Porto-, Telefon- und
Telefaxkosten.

(xiv) Kosten fir das Rating eines Teilfonds durch
international anerkannte Ratingagenturen.

(xv) Kosten der Auflésung einer Anteilklasse
oder eines Teilfonds.

(xvi) Kosten von Interessensverbanden.

(xvii) Kosten im Zusammenhang mit dem
Erlangen und Aufrechterhalten eines
Status, der dazu berechtigt, in einem Land
direkt in Vermdgensgegenstanden
investieren oder an Méarkten in einem Land
direkt als Vertragspartner auftreten zu
kénnen.

(xviii) Kosten im Zusammenhang mit der
Nutzung von Indexnamen, insbesondere
Lizenzgebuhren.

(xix) Netzwerkkosten fir die Nutzung von
Clearing-Systemen. Die entstandenen
Kosten werden der jeweiligen Anteilklasse
berechnet.

Die hier unter b) genannten Kosten kénnten
durch eine Kostenobergrenze (,,Expense Cap”)
begrenzt werden. In diesem Fall werden die
Kosten kumuliert 30%, 15% bzw. 75% der
Vergltung der Verwaltungsgesellschaft nicht
Ubersteigen. Der fur einen Teilfonds anwendbare
Expense Cap geht aus der jeweiligen Teilfonds-
Ubersicht hervor.

(c) Zusétzlich zu den vorgenannten Kosten und
Vergitungen kénnen den Teilfonds folgende
Aufwendungen belastet werden:

(i) Service-Fee von bis zu 0,3% p.a. auf das
jeweilige Teilfondsvermogen. Die
Service-Fee kann je nach Teilfonds und
Anteilklasse unterschiedlich sein. Die
derzeit von der Investmentgesellschaft
gewahrten Service-Fees sind im Besonde-
ren Teil fur die jeweiligen Anteilklassen
ausgewiesen. Die Service-Fee kann
vollstéandig oder teilweise an die Vertriebs-
stellen weitergegeben werden.

(i) Die Servicefunktion der Hauptvertriebsge-
sellschaft umfasst Gber den Vertrieb der
Anteile hinausgehend die Wahrnehmung
sonstiger administrativer Aufgaben, die fir
die Hauptverwaltung eines Fonds in
Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen
sind.



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Sémtliche Steuern, welche auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds und den
Teilfonds selbst erhoben werden (insbeson-
dere die taxe d'abonnement) sowie im
Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern.

Kosten der Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft, dem Administra-
tor, dem Fondsmanager, der Verwahrstelle
oder der Transferstelle oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Dritten, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber handeln, entstehen.

Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Verauf3erung von
Vermdgensgegenstanden entstehen (inkl.
Transaktionskosten der Verwahrstelle,
sofern sie nicht durch die Verwahrstellen-
vergutung abgedeckt sind).

im Zusammenhang mit der Wahrungsabsi-
cherung von wahrungsgesicherten
Anteilklassen entstehende Kosten, die der
jeweiligen Anteilklasse belastet werden.
Die Kosten kénnen je nach Teilfonds und
Anteilklasse unterschiedlich sein.

Ertrage aus Wertpapierleihgeschéften oder
(umgekehrten) Pensionsgeschaften flie3en
nach Abzug direkter oder indirekter
Betriebskosten an den Teilfonds zurlick. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
das Recht vor, eine Gebuhr fur die
Veranlassung, Vorbereitung und Durch-
flihrung solcher Transaktionen zu erheben.
Insbesondere erhélt die Verwaltungsgesell-
schaft eine pauschale Vergltung fur die
Veranlassung, Vorbereitung und Durch-
flhrung von Wertpapierleihgeschéaften
(einschlief3lich synthetischer Wertpapier-
leihgeschafte) und (umgekehrter)
Pensionsgeschéfte fir Rechnung des
Teilfonds in Héhe von bis zu 40% der
Ertrdge aus diesen Transaktionen. Die
Verwaltungsgesellschaft tragt die Kosten
im Zusammenhang mit der Vorbereitung
und Durchfihrung solcher Transaktionen,
einschlieRlich an Dritte zahlbarer Gebihren
(d.h. die Transaktionsgeblhren an die
Depotbank und die Gebuhren fir die
Nutzung bestimmter Informationssysteme
zur Sicherstellung der bestmdglichen
Ausflihrung).

Im Zusammenhang mit Total Return Swaps
kénnen bestimmte Kosten und Gebihren
anfallen, insbesondere bei dem Abschluss
dieser Geschafte und/oder einer Erhdhung
oder Reduzierung des Nennbetrags. Die
Hohe dieser Gebuhren kann fest oder
variabel sein. Weitere Informationen tber
die Kosten und Gebiihren der einzelnen
Teilfonds sowie die Identitat der Empfanger
und gegebenenfalls ihre Eigenschaft als
verbundenes Unternehmen der Verwal-
tungsgesellschaft, des Fondsmanager oder
der Verwahrstelle werden im Jahresbericht
offengelegt.

(ix)  Auferordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen
der Anteilinhaber eines Teilfonds anfallen;
die Entscheidung zur Kostentibernahme
trifft im Einzelnen der Verwaltungsrat. Sie
ist im Jahresbericht gesondert auszuwei-
sen.

(x)  Kosten fur die Information der Teilfondsan-
leger mittels dauerhafter Datentrager,
ausschlief3lich der Kosten fur die Informati-
on der Anleger im Falle einer Verschmel-
zung des Fonds und bei Maftnahmen im
Zusammenhang mit Abrechnungsfehlern
bei der Bestimmung des Anteilwerts oder
VerstoRen gegen die Anlagegrenzen.

(d) Kosten flr Marketingaktivitdten werden der
Investmentgesellschaft nicht belastet.

(e) Die Auszahlung der Vergitungen erfolgt zum
Monatsende. Samtliche Kosten werden zunéchst
dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalge-
winnen und zuletzt dem Teilfondsvermdégen
angerechnet. Die genannten Kosten werden in
den Jahresberichten aufgefihrt.

(f) Anlage in Anteilen an Zielfonds

Anlagen in Zielfonds kénnen zu Kostendoppelbe-
lastungen fuhren, da sowohl auf der Ebene des
Teilfonds als auch auf der Ebene eines Zielfonds
Gebuhren anfallen. Bei Anlagen in Anteilen von
Zielfonds werden die folgenden Kosten direkt
oder indirekt von den Anlegern des Teilfonds
getragen:

— die Verwaltungsvergitung/Kostenpauschale
des Zielfonds,

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds,

— der Ausgabeaufschlag und Riicknahmeab-
schlag des Zielfonds,

— Kostenerstattungen an den Zielfonds

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten
Angaben Uber die Hohe der Ausgabeaufschldage
und Rucknahmeabschlage, die dem Teilfonds fir
den Erwerb und die Riicknahme von Zielfondsan-
teilen im Berichtszeitraum berechnet wurden.
AuRerdem wird in den Jahres- und Halbjahresbe-
richten der Gesamtbetrag der Verwaltungsvergl-
tungen/Kostenpauschalen ausgewiesen, die dem
Teilfonds von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Teilfondsvermdogen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder mittelbar
von der Investmentgesellschaft selbst, derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
so werden dem Teilfonds durch die Investment-
gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder
den Rickkauf von Anteilen dieses anderen Fonds
keine Gebuhren belastet.

Der Betrag der Verwaltungsvergtitung/Kosten-
pauschale, die den Anteilen eines mit dem
Teilfonds verbundenen Zielfonds zuzurechnen ist
(Kostendoppelbelastung oder Differenzmethode),
ist dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
zu entnehmen.

14. Steuern

(a) GemaR Artikel 174-176 des Gesetzes vom
Dezember 2010 unterliegt das jeweilige
Teilfondsvermadgen oder die entsprechende
Anteilklasse im GrofRherzogtum Luxemburg
grundsatzlich einer Steuer (,, taxe d'abonnement”)
von zurzeit 0,05% bzw. 0,01% p.a., die vierteljghr
lich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiese-
ne Netto-Teilfondsvermogen zahlbar ist.

Dieser Satz belduft sich auf 0,01 % fur:

a) Teilfonds, deren einziger Zweck gemeinsame
Anlagen in Geldmarktpapieren sowie die
Platzierung von Guthaben mit Kreditinstituten
ist;

b) Teilfonds, deren einziger Zweck die
Platzierung von Guthaben mit Kreditinstituten
ist;

¢) individuelle Teilfonds sowie einzelne
Anteilklassen, vorausgesetzt, dass die Anteile
solcher Teilfonds oder Klassen einem oder
mehreren institutionellen Anlegern vorbehal-
ten sind.

GemaR Artikel 175 des Gesetzes von 2010 kann
unter bestimmten Voraussetzungen ein
Teilfondsvermogen oder eine bestimmte
Anteilklasse auch vollstandig befreit werden.

(b) Der auf einen Teilfonds oder eine Anteilklasse
anwendbare Steuersatz ist dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Die Einkinfte des Teilfonds kdnnen in Landern, in
denen das Teilfondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen sein. In
solchen Féllen sind weder die Verwahrstelle noch
die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

(c) Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage
beim Anleger hangt von den fur den Anleger im
Einzelfall geltenden steuerlichen Vorschriften ab.
Fir Auskinfte Uber die individuelle Steuerbelas-
tung des Anlegers (insbesondere Steuerauslén-
der) sollte ein Steuerberater herangezogen
werden.

(i) Besteuerung im Vereinigten Konigreich

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fir die
britischen Anlegern angebotenen Anteilklassen,
soweit zutreffend, einen Antrag auf Gewahrung
des , Distributor Status/Reporting Status” zu stel-
len. Weitere Einzelheiten Uber jeden Teilfonds
sind dem entsprechenden Besonderen Teil zu
entnehmen.
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15. Gesellschafterversammlungen

(a) Die Gesellschafterversammlung vertritt die
Gesamtheit der Anteilinhaber unabhédngig davon,
an welchem Teilfonds die Anteilinhaber beteiligt
sind. Sie ist befugt, Uber sémtliche Angelegen-
heiten der Investmentgesellschaft zu befinden.
Die Beschlisse der Gesellschafterversammlung
in Angelegenheiten, die die Investmentgesell-
schaft als Ganzes betreffen, sind fir alle
Anteilinhaber verbindlich.

(b) Die Hauptversammlung findet am vierten
Mittwoch des Monats April eines jeden Jahres
um 11.00 Uhr am Sitz der Investmentgesellschaft
oder an einem anderen im Voraus bestimmten
Ort statt. Fallt dieser vierte Mittwoch im April
eines Jahres auf einen Bankfeiertag, dann wird
die Gesellschafterversammlung am darauf
folgenden Bankarbeitstag abgehalten. Die
Anteilinhaber kénnen sich auf der Gesellschafter
versammlung vertreten lassen.

(c) Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen der auf dieser
Versammlung anwesenden und vertretenen
Anteilinhaber gefasst. Im Ubrigen findet das
Gesetz Uber Handelsgesellschaften vom

10. August 1915 Anwendung. Vorbehaltlich
Abschnitt 3.4 (iii) berechtigt jeder Anteil einer
Anteilklasse gemafd luxemburgischem Recht und
der Satzung zu einer Stimme.

(d) Sonstige Gesellschafterversammlungen
finden an dem Ort und zu der Zeit statt, die in
der jeweiligen Versammlungsmitteilung
angegeben sind.

(e) Die Gesellschafterversammlung kann durch
den Verwaltungsrat einberufen werden.
Einladungen zu Gesellschafterversammlungen
werden mindestens flinfzehn Tage vor der
Versammlung im Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA) des Handels-
und Gesellschaftsregisters und in einer
Luxemburger Zeitung veroffentlicht. Sofern vom
Verwaltungsrat flr zweckmaRig angesehen,
werden diese Einladungen auch in anderen
Zeitungen veroffentlicht. Die Einladungen kénnen
auch mindestens acht Tage vor der Versammlung
auf dem Postweg an Anteilinhaber im Besitz von
Namensanteilen gesendet werden.

Wurden alle Anteile als Namensanteile
ausgegeben, kann die Investmentgesellschaft die
Einladung zur Hauptversammlung auch
mindestens acht Tage vor der Versammlung
ausschlief3lich per Einschreiben tibermitteln.

Wenn alle Anteilinhaber anwesend oder
vertreten sind und bestéatigen, dass ihnen die
Tagesordnung bekannt ist, kann auf eine
férmliche Einladung verzichtet werden.
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(f) Der Verwaltungsrat kann alle weiteren
Bedingungen festlegen, die von Anteilinhabern
erflllt werden missen, um an einer Gesellschaf-
terversammlung teilnehmen zu kénnen. Soweit
gesetzlich zulédssig, kann die Einberufung zu einer
Gesellschafterversammlung vorsehen, dass die
Beschlussféhigkeits- und Mehrheitserfordernisse
auf Grundlage der Anzahl der um Mitternacht
(Luxemburger Zeit) am funften Tag vor der
jeweiligen Versammlung (dem ,, Stichtag”)
ausgegebenen und in Umlauf befindlichen
Anteile beurteilt werden. In diesem Fall richtet
sich das Recht eines Anteilinhabers zur
Teilnahme an der Versammlung nach seinem
Anteilbestand zum Stichtag.

16. Grundung, Schliel3ung und
Verschmelzung von Teilfonds
oder Anteilklassen

16.1 Grindung

Die Grlindung von Teilfonds oder Anteilklassen
wird vom Verwaltungsrat bzw. vom Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft beschlossen.

16.2 SchlieRung

(a) Wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds
unter einen Mindestwert féllt, der nach
Feststellung des Verwaltungsrats fir eine
wirtschaftlich effiziente Geschaftsfihrung dieses
Teilfonds erforderlich ist, oder eine Verdnderung
der politischen oder wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in Bezug auf einen Teilfonds
eingetreten ist oder dies zur Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber oder der Invest-
mentgesellschaft erforderlich ist, kann der
Verwaltungsrat beschlief3en, das in einem
Teilfonds der Investmentgesellschaft gehaltene
Vermdogen aufzuldésen und den Anteilinhabern
den Nettoinventarwert ihrer Anteile auszuzahlen.
MaRgeblich ist der Bewertungstag, zu welchem
die Entscheidung wirksam wird. Wenn eine
Situation eintritt, die zur Auflésung des Teilfonds
fihrt, wird die Ausgabe von Anteilen des
betreffenden Teilfonds eingestellt. Sofern der
Verwaltungsrat nicht etwas anderes beschlief3t,
bleibt die Ricknahme von Anteilen weiterhin
mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Anteilinhaber gewahrleistet werden kann. Die
Verwabhrstelle wird den Liquidationserlds,
abzuglich der Liquidationskosten und Honorare,
auf Anweisung der Investmentgesellschaft oder
gegebenenfalls der von der Gesellschafterver
sammlung ernannten Liquidatoren unter den
Anteilinhabern des entsprechenden Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Netto-Liquidati-
onserlése, die nicht zum Abschluss des
Liguidationsverfahrens von Anteilinhabern
eingezogen worden sind, werden von der
Verwabhrstelle nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens fir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzli-
chen Frist angefordert werden.

(b) Ferner kann der Verwaltungsrat die
Annullierung der an einem solchen Teilfonds
ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von
Anteilen an einem anderen Teilfonds, vorbehalt-
lich der Billigung durch die Gesellschafterver
sammlung der Anteilinhaber dieses anderen
Teilfonds erklaren, vorausgesetzt, dass wéhrend
der Zeit von einem Monat nach Veroffentlichung
gemaR nachfolgender Bestimmung die
Anteilinhaber der entsprechenden Teilfonds das
Recht haben werden, die Ricknahme oder den
Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu
dem anwendbaren Nettoinventarwert ohne
Kostenbelastung zu verlangen.

(c) Der Verwaltungsrat kann beschlief3en, eine
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds aufzuldsen
und diesen Anteilinhabern den Nettoinventarwert
ihrer Anteile (unter Bericksichtigung der
tatsachlichen Realisierungswerte und Realisie-
rungskosten in Bezug auf die Vermdgensanlagen
im Zusammenhang mit dieser Annullierung) an
dem Bewertungstag, an welchem die Entschei-
dung wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann
der Verwaltungsrat die Annullierung der in einer
Anteilklasse an einem solchen Teilfonds
ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von
Anteilen einer anderen Anteilklasse desselben
Teilfonds erklaren, vorausgesetzt, dass wéhrend
einer Frist von einem Monat nach Veroffentli-
chung gemafd nachfolgender Bestimmung die
Anteilinhaber der zu annullierenden Anteilklasse
des Teilfonds das Recht haben werden, die
Ricknahme oder den Umtausch aller oder eines
Teils ihrer Anteile zu dem anwendbaren
Nettoinventarwert und gemaf’ dem in Artikel 14
und 15 der Satzung beschriebenen Verfahren
ohne Kostenbelastung zu verlangen.

(d) Der Abschluss der Liquidation eines Teilfonds
hat grundsétzlich innerhalb eines Zeitraums von
neun (9) Monaten ab der Entscheidung Uber die
Liquidation zu erfolgen. Bei Abschluss der
Liguidation eines Teilfonds sind alle Restbetrage
so bald wie maoglich bei der Caisse de Consigna-
tion zu hinterlegen.

16.3 Verschmelzung

(a) Gemaf den Definitionen und Bedingungen im
Gesetz von 2010 kann ein Teilfonds entweder als
verschmelzender oder aufnehmender Teilfonds mit
einem anderen Teilfonds der Investmentgesell-
schaft, mit einem ausléndischen oder luxemburgi-
schen OGAW oder mit einem Teilfonds eines
ausléndischen oder luxemburgischen OGAW
verschmolzen werden. Der Verwaltungsrat ist
befugt, Uber solche Verschmelzungen zu
entscheiden.

Die Anteilinhaber werden Uber die Verschmel-
zung in Kenntnis gesetzt. Anteilinhaber haben die
Moglichkeit, innerhalb einer Frist von mindestens
dreif3ig Tagen die Riicknahme oder den
Umtausch von Anteilen kostenlos zu beantragen,
wie in der betreffenden Publikation néher
ausgefihrt wird.



(b) Der Verwaltungsrat kann beschlief3en,
Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds zusam-
menzulegen. Diese Verschmelzung flhrt dazu,
dass die Anteilinhaber in der auflésenden
Anteilklasse Anteile der aufnehmenden
Anteilklasse, deren Anzahl sich auf der Grundlage
des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen
Anteilklassen zum Zeitpunkt der Verschmelzung
errechnet, und gegebenenfalls einen Spitzenaus-
gleich erhalten.

17. Auflosung oder
Verschmelzung der
Investmentgesellschaft

(a) Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
durch die Gesellschafterversammlung aufgeldst
werden. Fir die Gultigkeit solcher Beschlisse ist
die gesetzlich vorgeschriebene Beschlussfahig-
keit notwendig.

(b) Die Auflésung der Investmentgesellschaft
wird von der Investmentgesellschaft im

Handels- und Gesellschaftsregister (RESA) und in
mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen,
von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist,
veroffentlicht.

(c) Wenn eine Situation eintritt, der zur
Auflésung der Investmentgesellschaft fihrt, wird
die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Sofern der
Verwaltungsrat nicht etwas anderes beschlief3t,
bleibt die Ricknahme von Anteilen weiterhin
moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der
Anteilinhaber gewahrleistet werden kann. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlds,
abzlglich der Liquidationskosten und Honorare,
auf Anweisung der Investmentgesellschaft oder
gegebenenfalls der von der Gesellschafterver
sammlung ernannten Liquidatoren unter den
Anteilinhabern der entsprechenden Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen.

(d) Der Abschluss der Aufldsung der Investment-
gesellschaft hat grundsatzlich innerhalb eines
Zeitraums von neun (9) Monaten ab der Entschei-
dung Uber die Liquidation zu erfolgen. Bei
Abschluss der Auflésung sind alle Restbetrédge
so0 bald wie méglich bei der Caisse de Consigna-
tion zu hinterlegen.

(e) Die Investmentgesellschaft kann entweder
als verschmelzender OGAW oder als aufnehmen-
der OGAW Gegenstand von grenzliberschreiten-
den und inldndischen Verschmelzungen gemafk
den Definitionen und Bedingungen im Gesetz
von 2010 sein. Ist die Investmentgesellschaft der
aufnehmende OGAW, entscheidet der Verwal-
tungsrat Uber eine solche Verschmelzung und
deren Stichtag.

Ist die Investmentgesellschaft der verschmelzen-
de OGAW und besteht somit nicht mehr,
entscheidet die Hauptversammlung der
Anteilinhaber mit der Mehrheit der Stimmen der
anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber tber
die Verschmelzung und deren Stichtag. Der
Stichtag der Verschmelzung wird férmlich durch
eine notarielle Urkunde festgestellt.

Die Anteilinhaber werden Uber die Verschmel-
zung in Kenntnis gesetzt. Anteilinhaber haben die
Moglichkeit, innerhalb einer Frist von mindestens
dreif’ig Tagen die Riicknahme oder den
Umtausch von Anteilen kostenlos zu beantragen,
wie in der betreffenden Publikation ndher
ausgefihrt wird.

18. Veroffentlichungen

(a) Der Nettoinventarwert je Anteil kann bei der
Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt und in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektronische Informati-
onssysteme, Zeitungen usw.) veréffentlicht
werden. Um Anlegern bessere Informationen zur
Verfligung zu stellen und den unterschiedlichen
Marktgepflogenheiten Rechnung zu tragen, kann
die Verwaltungsgesellschaft auch einen
Ausgabe-/Ricknahmepreis veroffentlichen, der
den Ausgabeaufschlag bzw. Ricknahmeabschlag
bericksichtigt. Diese Informationen sind bei der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft, der Transferstelle oder der Vertriebsstelle
an jedem Tag erhaltlich, an dem diese Informatio-
nen veroffentlicht werden.

(b) Die Investmentgesellschaft erstellt einen
gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen des GrofRherzogtums Luxem-
burg. Diese kdnnen am Sitz der Investmentge-
sellschaft eingesehen werden.

(c) Dieser Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte sind fur die
Anteilinhaber am Sitz der Investmentgesellschaft
sowie bei jeder Vertriebs- und Zahlstelle
kostenlos erhaltlich. Exemplare der folgenden
Dokumente kénnen zudem an jedem Luxembur
ger Bankgeschaftstag wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten kostenlos am Sitz der Invest-
mentgesellschaft unter der Anschrift 2, Boulevard
Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg eingesehen
werden:

i) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag,
ii) der Verwahrstellenvertrag,

i) der Administrationsvertrag und

iv) der Fondsmanagementvertrag.

(
(
(
(

(d) Wichtige Informationen werden den Anlegern
auf den Internetseiten der Verwaltungsgesell-
schaft unter funds.deutscheam.com/lu mitgeteilt.
Falls in bestimmten Vertriebslandern vorgeschrie-
ben, erfolgt die Veroffentlichung auch in einer
Tageszeitung oder auf eine andere, vom
Gesetzgeber vorgeschriebene Weise. Sofern
gesetzlich vorgeschrieben, erfolgt die Veroffentli-
chung auch in mindestens einer luxemburgischen
Tageszeitung und gegebenenfalls im Handelsre-
gister (RESA).

19. Errichtung, Rechnungsjahr,
Dauer

Die Investmentgesellschaft wurde am

28. Marz 2011 auf unbestimmte Dauer errichtet.
Ihr Geschaftsjahr endet jeweils zum 31. Dezem-
ber.

20. Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfondsvermdgen an einer Borse zur Notierung
zulassen oder an geregelten Markten handeln
lassen; derzeit macht die Verwaltungsgesell-
schaft von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch.
Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt,

dass — ohne ihre Zustimmung — zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Verkaufsprospekts die
Anteile der nachfolgend aufgefihrten Teilfonds-
vermogen an folgenden Mérkten gehandelt
werden bzw. notiert sind:

Deutsche Concept Kaldemorgen
— Borse Hamburg

— Borse Minchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Stuttgart

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein
solcher Handel kurzfristig eingestellt wird oder
die Anteile der Teilfondsvermogen auch an
anderen Markten — ggf. auch kurzfristig — einge-
flhrt oder auch schon gehandelt werden.
Hierliber hat die Verwaltungsgesellschaft keine
Kenntnis.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen
Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im Teilfonds-
vermogen gehaltenen Vermdgensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis vom
ermittelten Anteilwert abweichen.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

Deutsche Concept Kaldemorgen

Wachstumsorientiert

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

MSCI AC WORLD INDEX Constituents in EUR (70%) und

JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR Constituents (30%)

Bis zum flinffachen Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg (,, Bewertungstag”).

Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr geéffnet sind und
Zahlungen abwickeln.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewertungstages abgerechnet. Auftrage,

die nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des nachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts spatestens drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Der Gegenwert wird spétestens drei Bankarbeitstage nach Ricknahme der Anteile gutgeschrieben.

15%

Bis zu 4 Nachkommastellen

bis zu 5%* bis zu 1,5% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 2.5.201

erfolgsbezogener Vergltung* * * *

LD EUR bis zu 5% %) bis zu 1,5% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 2.5.201
erfolgsbezogener Vergltung* ** *

LD2 EUR bis zu 5%* bis zu 1,5% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 15.5.2007
erfolgsbezogener Vergltung* ** *

NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% p.a. zzgl. 0.2% 0,05% p.a. 2.5.2011
erfolgsbezogener Vergitung* * * *

[FC EUR 0% bis zu 0,75% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 2.5.201
erfolgsbezogener Vergltung* ** *

FD EUR 0% bis zu 0,75% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 30.1.2017
erfolgsbezogener Vergitung* * * *

IC EUR 0% bis zu 0,6% p.a. zzgl. 0% 0,01% p.a. 12.11.2012
erfolgsbezogener Vergltung*** *

SC EUR 0% bis zu 0,5% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 24.3.2014
erfolgsbezogener Vergltung* * * *)

SCR EUR 0% bis zu 1,5% 0% 0,05% p.a. 31.8.2015

SFC EUR bis zu 5%*) bis zu 1,8% 0% 0,05% p.a. 29.10.2015

VC EUR bis zu 5%*) bis zu 1,5% 0% 0,05% p.a. 31.8.2015

USD LCH usD bis zu 5%*) bis zu 1,5% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 24.2.2014
erfolgsbezogener Vergltung* * * *

USD FCH UsD 0% bis zu 0,75% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 24.2.2014
erfolgsbezogener Vergltung** * )

USD SFCH usbD bis zu 5%*) bis zu 1,8% 0% 0,05% p.a. 29.10.2015

CHF SFCH CHF bis zu 5% *) bis zu 1,8% 0% 0,05% p.a. 29.10.2015

CHF FCH CHF 0% bis zu 0,75% p.a. zzgl. 0% 0,05% p.a. 31.8.2015
erfolgsbezogener Vergltung** * *

GBP CH RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% p.a. 15.6.2016

* 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

***  Weitere Kosten sind Abschnitt 13 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

**** Fir die Anteilklassen LC, LD, LD2, NC, FC, FD, IC, SC, USD LCH, USD FCH und CHF FCH erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Teilfondsvermogen eine zusatzliche erfolgs-
bezogene Verglitung in Hohe von 156% des Betrags, um den die Wertentwicklung des Teilfonds den Ertrag aus einer nachfolgend festgelegten Geldmarktanlage Ubersteigt (positive
Benchmark-Abweichung), jedoch hdchstens bis zu 4% des Durchschnittswerts der Anteilklasse in der Abrechnungsperiode:

Die Berechnungsbasis fir die Anteilklassen NC, LD, LD2, LC, FC,FD, IC und SC ist die Wertentwicklung des EONIA (capitalized) Index (Zielrendite, keine Benchmark).
Die Berechnungsbasis fir die Anteilklassen USD LCH und USD FCH ist die Rendite einer dreimonatigen Geldmarktanlage zum USD-LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) am
letzten Tag des Quartals flr dreimonatige USD-Anlagen (Zielrendite, keine Benchmark).

w
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Die Berechnungsbasis fur die Anteilklasse CHF FCH ist die Rendite einer dreimonatigen Geldmarktanlage zum CHF-LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) am letzten Tag des Quartals
flr dreimonatige Anlagen in Schweizer Franken (Zielrendite, keine Benchmark). .
Die erfolgsbezogene Vergltung fir die jeweilige Anteilklasse wird taglich berechnet und jahrlich abgerechnet. Infolge der Anderung dieser Bestimmung zur erfolgsbezogenen Vergtitung
zum 1. Januar 2015 beginnt die erste Abrechnungsperiode am 1. Januar 2015 und endet am 31. Dezember 2015. Nachfolgende Abrechnungsperioden beginnen jeweils am 1. Januar und
enden am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Eine negative Benchmark-Abweichung wird ab der ersten Abrechnungsperiode bertcksichtigt.

Die erfolgsbezogene Vergltung errechnet sich aus dem Ertrag der fur die Anteilklasse herangezogenen Geldmarktanlage im Vergleich zur Entwicklung des Anteilwerts in der Abrech-
nungsperiode unter Beriicksichtigung einer zusétzlichen Highwater-Mark. Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Verglitung
im Teilfondsvermdogen je Anteilklasse zurlickgestellt bzw. die bisher zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung wieder aufgelést, wenn die Wertentwicklung unter der vorstehenden
Zielrendite oder HighwaterMark liegt. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergltung kann entnommen werden.

Eine Underperformance gegentlber der Zielrendite aus den fiinf vorhergehenden Abrechnungsperioden muss wieder aufgeholt werden, bevor eine erfolgsbezogene Verglitung erneut
berechnet werden darf (HighwaterMark). Fur das Ende der ersten Abrechnungsperiode des Fonds am 31. Dezember 2015 findet der erste Satz dieses Absatzes keine Anwendung. Er
ist anzuwenden, wenn am Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften Abrechnungsperiode der Anteilwert die HighwaterMark am Ende der einen, zwei, drei bzw. vier vorangegan-

genen Abrechnungsperioden Ubersteigt.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Concept Kaldemorgen (der ,Teilfonds”) gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen dieses Besonderen Teils.

Anlagepolitik

Die tatsachlichen Renditen und Risiken kénnen
diese Zielsetzung erreichen oder verfehlen. Es
gibt keine Zusicherung oder Gewahr dafr, dass
eine positive Rendite oder Uberhaupt eine
Rendite auf das investierte Kapital erzielt wird.

Bis zu 100% des Teilfondsvermdgens kénnen
weltweit in Aktien, Anleihen, Zertifikaten und
Barmitteln angelegt werden. Dazu gehdren unter
anderem Aktienzertifikate, Indexzertifikate,
Wandelanleihen, inflationsgebundene Anleihen,
Optionsanleihen, deren zugrunde liegende
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten,
Optionsscheine auf Wertpapiere, Partizipations-
und Genussscheine sowie verzinsliche
Schuldtitel, kurzfristige Einlagen, ordentlich
gehandelte Geldmarktinstrumente und liquide
Mittel.

Anlagen in Aktien umfassen auch Immobilienge-
sellschaften und Immobilien-Investmentgesell-
schaften einschlief3lich geschlossener Real Estate
Investment Trusts (REITs), gleich welcher
Rechtsform, sofern diese Aktien gemaf

Abschnitt 3.1 des Verkaufsprospekts — Allgemei-
ner Teil und nach den geltenden Gesetzen zuléssig
sind.

Anlagen in Aktien kénnen auch Uber Global
Depositary Receipts (GDR), die an anerkannten
Borsen und Mérkten notiert sind sowie tber von
internationalen Finanzinstituten mit Spitzenrating
ausgegebene American Depositary Receipts
(ADR) oder Uber Partizipationsscheine (P-Notes)
in dem Umfang erfolgen, der laut Verordnung des
GroRBherzogtums vom 8. Februar 2008 zu
bestimmten Definitionen des Gesetzes von 2002
(,Verordnung von 2008") und Artikel 41 Absatz 1
oder 2 des Gesetzes von 2010 zuléssig ist.

Dartiber hinaus gelten die folgenden Anlage-
grenzen:

Mindestens 25% des Teilfondsvermaogens
werden in Aktien von weltweiten Emittenten
investiert, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und die keine Investmentfonds
sind. Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt und fir das Publikum offen
ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf
ist, sofern nicht ausdricklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt die Kriterien in Artikel 50 der OGAW-Richt-
linie.

Bis zu 100% des Teilfondsvermdgens kdnnen
jeweils in die einzelnen vorstehend genannten
Wertpapiere investiert werden.

Die Anlagen in Schuldtiteln kénnen unter
anderem die folgenden Asset-Backed Securities
umfassen:

Klassische Asset-Backed Securities (Autokredite,
Kreditkartenkredite, Kundenkredite, Studenten-
kredite, Unternehmensleasing, Autoleasing,
notleidende Kredite, Asset Backed Commerecial
Papers (ABCPs), Collateralized Loan Obligations
(CLO), Mortgage Backed Securities (MBS),
private Immobilienkredite (RMBS), gewerbliche
Immobilienkredite (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obliga-
tions (CBO) oder Collateralized Mortgage
Obligations (CMO). Asset-Backed Securities
kénnen weniger liquide als Unternehmensschuld-
titel sein. Die Geschaftsfihrung der Verwaltungs-
gesellschaft ist sich dieser geringeren Liquiditat
bewusst, die in bestimmten Situationen zu
Verlusten fihren kann, wenn Wertpapiere in
Zeiten unglnstiger Marktbedingungen verkauft
werden missen. Sie wird nur dann in solche
Wertpapiere investieren, wenn dadurch seiner
Auffassung nach die Gesamtliquiditdt des

Teilfonds nicht beeintrachtigt wird. Die Anlagen
des Teilfonds in Asset-Backed Securities sind auf
20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels kann der Teilfonds in Einklang mit
den in Abschnitt 3.2 des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil festgelegten Anlagegrenzen
geeignete derivative Finanzinstrumente und
Techniken einsetzen. Diese kénnen unter
anderem Optionen, Termingeschéfte, Futures,
Futures auf Finanzinstrumente und Optionen auf
derartige Kontrakte sowie durch private
Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte auf
jegliche Art von Finanzinstrumenten, einschliel3-
lich Single-Stock-Futures, Single-Stock-Forwards,
Single-Stock-Swaps, Inflationsswaps, Zinsswaps,
Total Return Swaps, Swaptions, Varianz-Swaps,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Credit Default Swaps kénnen in dem gesetzlich
zuldssigen Umfang fir Anlage- und Absiche-
rungszwecke erworben werden.

Der Aufbau derivativer Positionen dient auch zur
Absicherung von Marktrisiken, einschlieRlich
(unter anderem) der Risiken an Aktien-,

Renten- und Devisenmarkten. Darlber hinaus
kénnen auch Positionen aufgebaut werden, die
fallende Kurse verschiedener Instrumente,
Markte und Indexstande antizipieren, d.h. die
Anlagestrategie beinhaltet auch Anlagen, in
deren Rahmen positiv beurteilte Renditequellen
eingekauft (Longpositionen) und/oder negativ
beurteilte Renditequellen verkauft werden
(Shortpositionen).

Gemal dem Verbot in Abschnitt 3.6 des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil werden
keine Wertpapierleerverkaufe getatigt. Shortposi-
tionen werden durch die Verwendung verbriefter
und nicht verbriefter derivativer Instrumente
eingerichtet.
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Der Teilfonds kann ein breites Spektrum von
Techniken und Instrumenten einsetzen, um
Wahrungsrisiken abzusichern und von den
Kursbewegungen an den Devisenmarkten zu
profitieren (z.B. Devisentermingeschéfte,
einschlieRlich Non-Deliverable Forwards).

Non-Deliverable Forwards (NDFs) sind Devisen-
termingeschafte, die als Anlage des Teilfonds in
Betracht kommen oder zur Absicherung des
Wechselkurses zwischen einer frei konvertierba-
ren Wahrung (in der Regel US-Dollar oder Euro)
und einer nicht frei konvertierbaren Wahrung
eingesetzt werden. In einer NDF-Vereinbarung
wird Folgendes festgelegt:

— ein bestimmter Betrag in einer der beiden
Wahrungen,

— derTerminkurs (NDFKurs),

— das Falligkeitsdatum,

— die Richtung (Kauf oder Verkauf).

Im Unterschied zum normalen Termingeschaft
wird am Félligkeitstag nur eine Ausgleichszah-
lung in der frei konvertierbaren Wéhrung
vorgenommen. Die Hohe der Ausgleichszahlung
errechnet sich aus der Differenz zwischen dem
vereinbarten NDF-Kurs und dem Referenzkurs
(Kurs am Falligkeitstag).

Die Ausgleichszahlung erfolgt je nach Kursent-
wicklung an den K&ufer oder an den Verkaufer
des NDF.

Die beschriebene Anlagepolitik kann auch durch
die Verwendung von Synthetic Dynamic
Underlyings (SDU) umgesetzt werden.

Der Teilfonds beabsichtigt auRerdem, unter
Einsatz von bis zu 10% des Teilfondsvermdgens
von Zeit zu Zeit die Entwicklungen an den
internationalen Rohstoff- und Warenmarkten zu
nutzen. Zu diesem Zweck und innerhalb dieser
Obergrenze von 10% kann der Teilfonds
derivative Finanzinstrumente, deren Basiswerte
Rohstoffindizes und Teilindizes gemaR der
Verordnung von 2008 sind, Aktien, verzinsliche
Wertpapiere, Wandelschuldverschreibungen,
Wandel- und Optionsanleihen, Indexzertifikate,
Partizipations- und Genussscheine und
Optionsscheine auf Aktien sowie 1:1-Zertifikate
(einschlief3lich Exchange Traded Commodities
(ETCs)), deren Basiswerte einzelne Rohstoffe/
Edelmetalle sind und die die Bestimmungen fir
Uibertragbare Wertpapiere gemaf’ Artikel 3.1
Buchstabe a) erflllen, erwerben.

Das gegeniber einem Kontrahenten eingegan-
gene Risiko durch Credit Default Swaps und
andere Derivate, einschlieflich Equity-Swaps
und Indexswaps, unterliegt den Vorschriften
Uber Risikobegrenzung und -streuung.

Der Teilfonds muss Uber die notwendigen

liquiden Mittel zur Erfullung der Verpflichtungen
aus Derivaten verflgen.
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Ein Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines
Nettovermogens in Anteilen von anderen OGAW
oder anderen OGA anlegen.

Die Anlagen des Teilfonds in Contingent
Convertibles (CoCos) sind auf 10% seines
Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann in allen anderen in
Punkt 3 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
genannten und zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Die mit den Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken werden im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil offengelegt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Allgemeinen
Teil des Verkaufsprospekts wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthalt.

(,,Risiko-Benchmark™)

Abweichend von der Bestimmung des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil wird aufgrund der
Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegan-
gen, dass die Hebelwirkung der eingesetzten
Derivate nicht das Funffache des Teilfondsvermo-
gens Ubersteigt. Die angegebene erwartete
Hebelwirkung ist nicht als zusatzliche Risiko-
grenze flr den Teilfonds anzusehen.

Besondere Risikohinweise

Gemafd Abschnitt 1 des Besonderen Teils kénnen
bis zu 20% des Teilfondsvermdgens in Asset
Backed Securities (ABS) angelegt werden.
Anlagen in ABS sind u.a. mit den folgenden
spezifischen Risiken verbunden:

a) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines
Verlusts, weil ein Schuldner seinen Zahlungsver-
pflichtungen aus einem Kredit oder einer Anleihe
(Kapital- oder Zinszahlungen (Kupon) oder beides)
nicht nachkommt.

b) Zinsanderungsrisiko

Das Zinsénderungsrisiko bezeichnet das mit
einem verzinslichen Vermdgenswert, wie z.B.
einer Anleihe, verbundene Risiko (Wertschwan-
kung), das sich aus der Variabilitat der Zinssatze
ergibt. Im Allgemeinen sinkt der Kurs einer
festverzinslichen Anleihe bei steigenden
Zinssatzen und umgekehrt.

c) Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung

Einige ABS werden als kiindbare Anleihen
betrachtet, deren Zahlungsstrome sich wahrend
der Laufzeit der Anleihe verandern kénnen. Der
Kapitalbetrag der Anleihe kann friher als
erwartet (vorzeitige Rilckzahlung) oder spéater als
erwartet (Verlangerung) zuriickgezahlt werden.
Durch die Veroéffentlichung einer vorzeitigen Rick-
zahlungsquote, die von der abweicht, die
aufgrund des Marktwerts der ABS erwartet
wurde, andert sich der Zeitplan der Zahlungen an
den Anleger. Dies kann sich positiv oder negativ
auf den Preis auswirken.

d) Kontrahentenrisiko

Unter Kontrahentenrisiko ist das Risiko zu
verstehen, dass der Kontrahent, mit dem die
Positionen gehandelt und der Vertrag tber die
Verpflichtungen geschlossen wurden, eine
Zahlung nicht leistet (oder eine Verpflichtung
nicht erfdllt).

e) Liquiditatsrisiko

ABS-Vermdgenswerte kénnen dufRerst illiquide
sein und unterliegen daher betrachtlichen
Preisschwankungen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergédnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist,
abgezogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des
vollen Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Concept Global Risk Premia

Wachstumsorientiert

Namensanteile oder durch Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

— (absoluter VaR)
max. 20-facher Wert des Netto-Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg (,, Bewertungstag”).

Bankarbeitstag bezeichnet einen Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind und
Zahlungen abwickeln.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwerts des nachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe.

Die Gutschrift des Gegenwerts erfolgt drei Bankarbeitstage nach der Riicknahme der Anteile. Die Valuta von

Kauf- oder Riicknahmeauftragen fir bestimmte Wahrungen kann um bis zu einen Tag von der in der Anteilklassen-
beschreibung im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts fur diese Teilfonds angegebenen Valuta abweichen.

max. 15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Bis zu vier Nachkommastellen

0% 0,75% p.a. 0% 0,05% p.a. 5.12.2017
XC EUR 0% 0,38% p.a. 0% 0,05% p.a. 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Abschnitt 13 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir denTeilfonds mit dem Namen Deutsche — Value-Pramie: Eine Investition in diese Der Anlageprozess erfolgt in zwei Schritten:
Concept Global Risk Premia (der ,Teilfonds") Risikoprdmie generiert eine Rendite, wenn Erstens wird mithilfe eines qualitativen und eines
gelten in Erganzung zu den im Verkaufspros- sich niedrig bewertete Anlagen besser als quantitativen Verfahrens ein Universum von
pekt — Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen Anlagen mit einer héheren relativen Risikopramien-Strategien (,Auswahl”) ermittelt.
die nachfolgenden Bestimmungen dieses Bewertung entwickeln. Anhand dieser Auswahl wird eine Portfolioopti-
Besonderen Teils. —  Momentum-Prémie: Eine Investition in den mierung durchgefihrt und ein Korb von

Faktor ,Momentum™ wirkt sich glinstig aus, Risikopréamien-Strategien abgeleitet, in die der
Anlagepolitik wenn Anlagen mit einer zuletzt starken Teilfonds investiert. Der Teilfonds ist nicht an
Ziel der Anlagepolitik ist eine langfristig positive Performance auch zukinftig weiter an Wert feste Quoten in Bezug auf die Aufteilung unter
Anlagewertentwicklung unter Berlicksichtigung gewinnen. den einzelnen Risikoprémien oder Anlageklassen
der Chancen und Risiken auf den globalen — Carry-Pramie: Eine Investition, die auf den gebunden und kann beispielsweise zu 100% in
Kapitalmarkten. Carry setzt, favorisiert Anlagen mit hoheren einer einzelnen Risikopramien-Strategie fir eine

Renditen unter der Annahme, dass sich diese Anlageklasse investiert sein. Die Auswahl der
Anlagestrategie besser als Anlagen mit niedrigeren Renditen einzelnen Risikopramien-Strategien beruht auf
Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der entwickeln werden. einem systematischen, regelbasierten Ansatz
Teilfonds in eine Vielzahl von Risikopramien- — \Volatilitdtspramie: Beim Faktor Volatilitat soll und wird regelmafig Uberprift und angepasst.
Strategien in verschiedenen Anlageklassen. Die die Differenz zwischen impliziter Volatilitat Aufgrund dieses Ansatzes ist zu erwarten, dass
Risikoprémien-Strategien ergeben aufgrund von und tatsachlich realisierter Volatilitat Uber der Teilfonds eine geringe (oder negative)
systembedingten Risiken und Verhaltensmustern einen bestimmten Zeitraum ausgenutzt Korrelation zu klassischen Multi-Asset-Portfolios
an den Finanzmarkten, die zur Erzielung von werden. aufweist.

Ertragen genutzt werden kénnen, die eine
geringe Korrelation zu den klassischen Mérkten
aufweisen. Beispiele flr Risikopramien, in die
das Portfolio investieren kann, sind:
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Die tatsachlichen Renditen und Risiken der
Risikoprémien-Strategien kénnen das Anlageziel
erreichen oder verfehlen. Es kann nicht
zugesichert oder garantiert werden, dass eine
positive Rendite auf das eingesetzte Kapital
erzielt wird. Die Zusammenstellung des
Teilfondsportfolios beruht auf der Einschatzung
der zukinftigen Entwicklung einzelner Anlage-
klassen und Anlageinstrumente aus einer
Risiko-Ertrag-Perspektive.

Umsetzung der Anlagestrategie

Da jede einzelne Risikopramien-Strategie aus
verschiedenen OGAW-konformen Finanzinstru-
menten besteht, erfolgt die Umsetzung im
Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung
und kann durch die direkte Anlage in den
nachfolgend aufgefiihrten Finanzinstrumenten
(direkte Replikation) oder mittels Derivaten
(indirekte Replikation), insbesondere Total
Return Swaps auf die einzelnen Risikopramien-
Strategien, abgebildet werden.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermo-
gens in fest- und variabel verzinslichen Wertpa-
pieren, Options- und Wandelanleihen, Partizipa-
tions- und Genussscheinen, Aktien, American
Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs), Aktien- und
Indexzertifikaten (einschlieRlich Zertifikaten und
Derivaten auf Hedgefonds), Aktienanleihen,
Optionsscheinen, Anlagen auf der Basis von
Inflationstrends, Geldmarktinstrumenten,
Devisen, Zinssatzen, liquiden Vermdgenswerten
und Anteilen von OGAW (einschlieRlich
boérsengehandelter Fonds (,,ETFs"”)) sowie in den
jeweiligen Derivaten der vorgenannten
Finanzinstrumente oder Derivate auf Indizes
gemalR der Definition in Artikel 44 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroR3herzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008 anlegen.
Die Genussscheine, Indexzertifikate und
Optionsscheine im vorstehenden Absatz missen
Wertpapiere gemaf Artikel 41 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 darstellen.

Anlagen in Aktien umfassen auch Aktien von
bérsennotierten Immobilienunternehmen und
Immobilien-Investmentgesellschaften, die den
Anforderungen von Abschnitt 3.1 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil entsprechen und die
jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen
erflllen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettover
mogens in Anteile von OGAW und/oder anderen
OGA gemaR Abschnitt 3.1 Buchstabe e) des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil investieren.

Im Einklang mit den in Abschnitt 3.2 des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil angegebe-
nen Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch
durch die Verwendung geeigneter derivativer
Finanzinstrumente umgesetzt werden. Diese
kénnen unter anderem Optionen, Terminkontrak-
te, Futures, Futures auf Finanzinstrumente und
Optionen auf derartige Kontrakte sowie durch
private Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte

40

auf jegliche Art von Finanzinstrumenten,
einschlieRlich Swaps (wie Total Return Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Credit
Default Swaps, Zinsswaps u.4.) beinhalten. Bei
diesen Swap-Kontrakten handelt es sich um
standardisierte Vertrage, die den Leitlinien des
deutschen Rahmenvertrags oder der Internatio-
nal Swap Dealer Association, Inc. (ISDA)
entsprechen.

Das Eingehen von Derivatepositionen kann auch
dazu beitragen, Marktrisiken abzusichern,
einschlieRlich (unter anderem) die Risiken an den
Aktien-, Renten- und Devisenmérkten. Dartber
hinaus kénnen Positionen aufgebaut werden,
die sinkende Kurse verschiedener Instrumente,
Maérkte und Indizes antizipieren, d.h. die
Anlagestrategie umfasst auch Investments, bei
denen positiv bewertete Renditequellen gekauft
(Long-Positionen) und/oder negativ bewertete
Renditequellen verkauft werden (Short-Positio-
nen).

Der Teilfonds kann auRerdem ein breites
Spektrum von Techniken und Instrumenten
einsetzen, um Wahrungsrisiken abzusichern und
von den Kursbewegungen an den Devisenmark-
ten zu profitieren (z.B. Devisentermingeschafte,
einschlieBlich Non-Deliverable Forwards).
Non-Deliverable Forwards (NDFs) sind Devisen-
termingeschafte, die als Anlage des Teilfonds in
Betracht kommen oder zur Absicherung des
Wechselkurses zwischen einer frei konvertierba-
ren Wahrung (in der Regel US-Dollar oder Euro)
und einer nicht frei konvertierbaren Wahrung
eingesetzt werden. In einer NDF-Vereinbarung
wird Folgendes festgelegt:

— ein bestimmter Betrag in einer der beiden
Wahrungen,

— derTerminkurs (NDF-Kurs),

— das Falligkeitsdatum,

— die Richtung (Kauf oder Verkauf).

Im Unterschied zum normalen Termingeschaft
wird am Félligkeitstag nur eine Ausgleichszah-
lung in der frei konvertierbaren Wahrung
vorgenommen. Die Hohe der Ausgleichszahlung
errechnet sich aus der Differenz zwischen dem
vereinbarten NDF-Kurs und dem Referenzkurs
(Kurs am Félligkeitstag). Die Ausgleichszahlung
erfolgt je nach Kursentwicklung an den Kaufer
oder an den Verkaufer des NDF.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermdgen in
allen anderen in Abschnitt 3 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten zulassigen
Vermodgenswerten angelegt werden.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in ABS, MBS,
CLOs, CBOs, CDOs, CMOs, Distressed
Securities, Differenzkontrakten (CFDs),
Rohstoffen, Rohstoffderivaten und Pflichtwandel-
anleihen (CoCos).

Bei der Verwendung von Total Return Swaps zur
Umsetzung der oben dargelegten Anlagestrate-
gie ist Folgendes zu beachten:

Der Anteil der Nettovermdgenswerte des
Teilfonds, die Gegenstand von Total Return
Swaps sein kénnen (ausgedriickt als Summe der
Nominalwerte der Total Return Swaps, dividiert
durch den Nettoinventarwert des Teilfonds), wird
voraussichtlich bis zu 1000% betragen, kann
jedoch je nach Marktbedingungen — mit dem Ziel
einer effizienten Portfolioverwaltung und im
Interesse der Anleger — auf bis zu 2000%
ansteigen. Die Berechnung erfolgt gemafd den
Leitlinien CESR/10-788.

Weitere Informationen Uber Total Return Swaps
sind unter anderem dem Abschnitt ,Techniken fur
eine effiziente Portfolioverwaltung” im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil zu entneh-
men. Die Auswahl der Kontrahenten von Total
Return Swaps erfolgt nach den im Abschnitt

. Kontrahentenauswahl” im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargelegten Grundsatzen.
Weitere Angaben Uber die Kontrahenten werden
im Jahresbericht veréffentlicht. Flr besondere
Risikoaspekte bei Total Return Swaps wird auf
den Abschnitt ,, Allgemeine Risikohinweise” und
insbesondere den Abschnitt ,, Risiken im
Zusammenhang mit Derivategeschaften”
verwiesen.

Da der Teilfonds in Risikopramien-Strategien
(auch unter Einsatz von Derivaten) investieren
kann, ist er nur fur sachkundige und erfahrene
Anleger bestimmt, die die Anlagestrategie und
die damit verbundenen Risiken verstehen und
einschatzen konnen. Die Anleger missen dazu
bereit und in der Lage sein, in einen Teilfonds mit
einer hohen Risikoeinstufung wie vorstehend
beschrieben zu investieren.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermdogens ist auf 14,14 %
des Teilfondsvermdgens mit den Parametern
einer zehntégigen Haltedauer und einem
Konfidenzniveau von 99% beschrankt.

Ausgehend von der Summe der Nominalbetrage
der Finanzderivate kann die erwartete Hebel-
wirkung des Teilfonds unter normalen Markt-
bedingungen im Allgemeinen zwischen dem

10- bis 20-fachen Wert seines Nettoinventarwerts
variieren. Die Hebelwirkung des Teilfonds kann
unter bestimmten Umstanden, insbesondere in
einem Marktumfeld mit geringer Volatilitat, hoher
sein. Auf3er in den hierin angegebenen Fallen
wird der Teilfonds voraussichtlich keinen Hebel
einsetzen.

Da der Teilfonds eine Volatilitat von rund 8% p.a.
anstrebt, richtet sich die Hebelwirkung nach der
Volatilitédt der Risikopramien-Strategien, in denen
der Teilfonds investiert ist, die wiederum von der
allgemeinen Marktvolatilitdt abhdngt. Infolgedes-
sen ist die Hebelwirkung bei einer niedrigen
allgemeinen Marktvolatilitat hoch, um eine
Volatilitdt von rund 8% p.a. fir den Teilfonds zu



erreichen. Weitere Einflussfaktoren sind die
Korrelation der verschiedenen Risikopramien-
Strategien und die Allokation der Risikopramien-
Strategien, da festverzinsliche Strategien in der
Regel mit einem héheren Hebel einhergehen als
Aktienstrategien.

Besondere Risikohinweise

Zusatzlich zu den im Allgemeinen Teil dieses
Verkaufsprospekts aufgeflihrten Risiken sollten
Anleger berlcksichtigen, dass Anlagen in diesem
Teilfonds aufgrund seines Engagements in
Finanzderivaten unter anderem die folgenden
spezifischen Risiken bergen:

Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Risikopramien

Leerverkiufe

Der Anlageverwalter kann die Strategie
synthetischer Leerverkaufe von Vermdgenswer
ten verfolgen. Dabei kommen Differenzgeschéfte
(sog. Margin-Trading) zum Einsatz, bei denen
hohere Risiken auftreten konnen, als dies bei
Investments auf der Basis einer Long-Position
der Fall ist. Ein synthetischer Leerverkauf eines
Vermdgenswerts ist mit dem Risiko verbunden,
dass der Kurs dieses Vermogenswerts theore-
tisch unbegrenzt sinkt.

Long-/Short-Strategien

Der Einsatz bestimmter ,, Long-/Short"-Strategien
ist keinesfalls so zu verstehen, dass die Anlagen
des Teilfonds in diesen Strategien ohne Risiken
ist. Bei der Absicherung von Bestéanden oder
Arbitrage-Positionen kénnen erhebliche Verluste
auftreten; llliquiditat und Ausfalle auf der einen
Seite einer Position konnen de facto dazu fihren,
dass die Position ein reines Spekulationsgeschaft
wird.

Finanzielle Hebelwirkung

Der Anlageverwalter kann sich, stets vorbehalt-
lich der Anlagebeschrankungen, bei der
Verwaltung des Teilfonds die finanzielle
Hebelwirkung nutzen, beispielsweise, um die
Investitionskapazitat zu erhdhen, Betriebskosten
zu decken, Auszahlungen vorzunehmen oder
Transaktionen abzurechnen. Eine finanzielle
Hebelwirkung tritt unter anderem beim Kauf von
Wertpapieren auf Einschuss (Margin) auf. Direkte
Fremdkapitalaufnahmen sind auf 10% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt. Der
Anlageverwalter kann auch Strategien verfolgen,
bei denen finanzielle Hebel eingesetzt werden.
Dazu zahlen beispielsweise die Verwendung von
umgekehrten Pensionsgeschaften, Swaps,
Optionen, Terminkontrakten und anderen
Derivaten oder andere Formen von Hebelproduk-
ten oder Fremdkapitalaufnahmen.

In einem unsicheren Kreditumfeld kann es fir
den Anlageverwalter schwierig oder unmadglich
sein, Fremdkapital fir den Teilfonds aufzuneh-
men; in solchen Féllen kénnte die Strategie des
Teilfonds schwer umsetzbar sein. Selbst wenn
eine Fremdkapitalaufnahme zustande kommt,
kénnte der Anlageverwalter bei einer

kurzfristigen Kiindigung durch den Kreditgeber
gezwungen sein, Positionen schnell und zu
Preisen, die unter dem angenommenen
Marktwert der Positionen liegen, glattzustellen.

Wechselkursrisiken und Wéhrungsabsicherung
Ein erheblicher Teil der vom Anlageverwalter zu
tatigenden Anlagen des Teilfonds kénnen auf
andere Wahrungen als Euro, die Referenz-
wahrung des Teilfonds, lauten. Auch wenn der
Anlageverwalter bestrebt ist, fir den Teilfonds
maoglichst hohe Ertréage in der Referenzwahrung
zu erzielen, kann der Wert von Anlagen, die nicht
auf die Referenzwéhrung lauten, aufgrund von
Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro
und anderen Waéhrungen sinken. Das im Teilfonds
vorhandene Risiko eines Wertriickgangs der Anla-
gen infolge von Wechselkursschwankungen wird
maoglicherweise nicht abgesichert.

Die vom Teilfonds durchgeflihrten Absicherungen
des Wahrungsrisikos dienen hauptsachlich dazu,
die Bestande in Euro abzusichern, kénnen unter
bestimmten Umstdnden aber auch andere
Absicherungsgeschafte umfassen. Auch wenn
der Teilfonds versuchen kann, sein Wéhrungs-
risiko abzusichern, kann nicht garantiert werden,
dass diese Absicherungen tatsachlich vorgenom-
men werden oder wirksam sind.

Modellrisiko

Im Rahmen der Anlagestrategie werden
verschiedene quantitative fundamentale oder
technische Modelle eingesetzt, deren Annahmen
auf einer begrenzten Anzahl von Variablen
basieren, die aus komplexen Finanzmaérkten oder
Instrumenten, die diese Mérkte abzubilden
versuchen, gewonnen werden. Beliebige oder
samtliche dieser Annahmen — unabhéngig davon,
ob sie auf Erfahrungswerten basieren — konnten
sich im Zeitverlauf als falsch erweisen. Die
Ergebnisse der Modelle kénnen von der Realitat
der Méarkte erheblich abweichen und zu Verlusten
fhren.

Risikokontrollrahmen

Kein Risikokontrollsystem ist absolut sicher, und
es kann nicht garantiert werden, dass ein vom
Anlageverwalter entwickelter oder angewandter
Kontrollrahmen seine Zielsetzung erreicht.
Soweit die Risikokontrollen auf historischen
Handelsmustern fUr die Finanzinstrumente, mit
denen der Teilfonds handelt, und auf Preismodel-
len fUr das Verhalten dieser Finanzinstrumente
bei Veranderungen der Marktbedingungen
beruhen, kann nicht garantiert werden, dass
diese historischen Handelsmuster die zukinfti-
gen Handelsmuster richtig vorhersagen oder die
Preismodelle zwangsléufig genaue Prognosen
dazu erméglichen, wie diese Finanzinstrumente
an den Finanzmarkten zuklnftig bewertet
werden. Es besteht keine Gewéhr, dass der
eingesetzte Risikokontrollrahmen die Verluste
des Teilfonds erfolgreich minimieren wird.

Anlagestrategien

Der Erfolg der Anlagestrategie (wie nachstehend
definiert) ist von der Fahigkeit des Anlageverwal-
ters abhangig, die Marktdaten richtig zu deuten
und Marktentwicklungen vorherzusagen. Jeder
Faktor, der die zeitnahe Ausfiihrung von Kauf- und
Verkaufsauftragen erschweren wirde, wie ein
deutliches Nachlassen der Liquiditat an einem
bestimmten Markt oder in einer bestimmten
Anlage, wirde sich auch negativ auf die Ertrage
auswirken.

Liquiditét

Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds aufgrund
von Liquiditdtsengpéssen und fehlender Effizienz
an bestimmten Markten infolge ungewohnlicher
Marktbedingungen oder einer hohen Anzahl von
Rlcknahmeantragen von Anlegern des Teilfonds
Schwierigkeiten hat, Wertpapierbestande zu
kaufen oder zu verkaufen. In solchen Féllen behélt
sich der Verwaltungsrat nach MaRRgabe des
Verkaufsprospekts und der Satzung das Recht vor,
die Riicknahmeantrége so zu verringern, dass der
Wert der zurlickgenommenen Anteile nicht mehr
als 10% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
betragt. Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt
,Allgemeine Angaben zum Teilfonds" zu
entnehmen.

Potenzielle Anleger werden auBerdem darauf
hingewiesen, dass die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds und auch
Zeichnungen und Ricknahmen des Teilfonds
unter bestimmten Umsténden (siehe auch unten)
auf Beschluss des Verwaltungsrats ausgesetzt
werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit den
Basiswerten der Pramienstrategien

Festverzinsliche Wertpapiere und
festverzinsliche Derivate

Der Teilfonds kann in Anleihen und andere
festverzinslichen Wertpapieren sowie in
Finanzderivate auf festverzinsliche Wertpapiere
investieren und Uber Finanzderivate Short-Positi-
onen in diesen Wertpapieren eingehen. Die
festverzinslichen Wertpapiere umfassen
Schuldtitel, die von einem Staat oder einer
seinen Behorden oder Einrichtungen oder einer
supranationalen Organisation begeben oder
garantiert werden. Festverzinsliche Wertpapiere
sind mit dem Risiko verbunden, dass der
Emittent den Kapital- und Zinszahlungen aus
seinen Verbindlichkeiten nicht nachkommt
(Ausfallrisiko), und unterliegen einer Preisvolatili-
tat, die sich aus der Zinssensitivitat, der
Marktwahrnehmung bezlglich der Bonitat des
Emittenten und der allgemeinen Liquiditat des
Marktes ergibt (Marktrisiko).

Derivate und zugehdrige Instrumente

Der Teilfonds beabsichtigt, in derivative
Finanzinstrumente zu investieren. Die Risiken
dieser Instrumente und Techniken kénnen
hochkomplex sein und den Einsatz von
Vermdogenswerten des Teilfonds als Hebel
beinhalten. Sie umfassen unter anderem:
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(1) Kreditrisiken (das Risiko mdglicher Verluste
aufgrund der Nichterflllung von finanziellen
Verpflichtungen durch eine Gegenpartei);
das Marktrisiko (nachteilige Entwicklung des
Kurses eines finanziellen Vermogenswerts);
Rechtsrisiken (die Charakterisierung einer
Transaktion oder der Rechtsfahigkeit einer
Partei, diese abzuschlief3en, kdnnte zur Folge
haben, dass der Finanzkontrakt nicht
durchsetzbar ist, und die Insolvenz oder der
Konkurs einer Gegenpartei konnte zur Folge
haben, dass andernfalls durchsetzbare
vertragliche Rechte nicht durchsetzbar sind);
das operationelle Risiko (unzureichende
Kontrollen, fehlerhafte Verfahren, menschli-
che Fehler, Systemausfélle oder Betrug);

(5) das Dokumentationsrisiko (Risiko von
Verlusten aufgrund von unzureichender
Dokumentation);

das Liquiditatsrisiko (Risiko von Verlusten
aufgrund der Unmaoglichkeit der vorzeitigen
Kindigung des Derivats);

das Systemrisiko (Risiko, dass finanzielle
Schwierigkeiten eines Instituts oder eine
bedeutende Marktstérung unkontrollierbare
Schaden fir das Finanzsystem zur Folge
haben);

das Konzentrationsrisiko (Risiko von Verlusten
aufgrund der Konzentration eng miteinander
verbundener Risiken, wie z.B. Risiken aus
einer bestimmten Branche oder aus einem
bestimmten Unternehmen) und
Erfullungsrisiko (das Risiko, das eintritt, wenn
eine Partei eines Geschafts ihre Verpflichtun-
gen aus einem Vertrag erfillt hat, aber von
ihrer Gegenpartei noch keine Gegenleistung
erhalten hat).

S

3

(4

(6

S

@

9

Der Einsatz von Derivaten, darunter Techniken

wie etwa Leerverkéufe, birgt bestimmte
zusatzliche Risiken, wie (i) die Abhdngigkeit von
der Fahigkeit, Kursveranderungen der abgesicher
ten Wertpapiere vorherzusagen, (i) die unvollstan-
dige Korrelation zwischen Veranderungen der
Wertpapiere, auf denen das Derivat basiert, und
den Veranderungen der Vermdgenswerte im
zugrunde liegenden Portfolio sowie (i) mogliche
Hindernisse flr eine effiziente Portfolioverwaltung
oder die Mdglichkeit zur Erfullung kurzfristiger
Verpflichtungen aufgrund des prozentualen Anteils
der Vermdgenswerte eines Portfolios, der zur
Deckung seiner Verpflichtungen getrennt gehalten
wird. AuRerdem kann die Absicherung einer
bestimmten Position dazu flihren, dass potenzielle
Gewinne aus der Wertsteigerung dieser Position
begrenzt sind.

Risiken im Zusammenhang mit Devisenderivaten
und Devisenmadrkten

Durch den Handel mit Devisenderivaten und die
Anlage in internationalen Wertpapieren im
Zusammenhang mit diesen Fremdwahrungen
kann der Teilfonds Wechselkursschwankungen
ausgesetzt sein. Zu den mit dem Devisenhandel
verbundenen Risiken gehdren u.a. das Wechsel-
kursrisiko, Laufzeitenltcken, das Zinsdnderungsri-
siko und mogliche Eingriffe auslandischer
Regierungen durch Regelung der lokalen
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Devisenmaérkte, auslandischer Investitionen oder
bestimmter Transaktionen in Fremdwahrung. In
diesen Markten kénnen binnen sehr kurzer
Zeitrdume, haufig innerhalb weniger Minuten,
erhebliche Veranderungen, einschlieflich
Liquiditats- und Kursanderungen, auftreten. Der
Teilfonds kann versuchen, durch Fremdwahrungs-
transaktionen den mit diesen Engagements
verbundenen Risiken entgegenzuwirken und die
Ertrdge zu steigern. Derartige Geschéfte sind mit
einem erheblichen Risiko verbunden, und die
Mérkte, an denen Devisengeschafte durchgefihrt
werden, sind volatil, spezialisiert und technisch.

Terminkontrakte

Der Teilfonds kann mit Terminkontrakten handeln.
Ein Hauptrisiko beim Handel mit Terminkontrak-
ten sind die klassische Volatilitat und schnelle
Verdnderung der Marktpreise. Die Gewinne aus
dem Handel mit Terminkontrakten sind eng an
die Vorhersage der Marktpreisschwankungen
gekoppelt. Die Preisbewegungen bei Termin-
kontrakten werden u.a. von staatlichen Handels-,
Steuer, Geld- und Devisenkontrollprogrammen
und -mafdnahmen, Wetter- und Klimaverhaltnis-
sen, der Veranderung des Verhaltnisses von
Angebot und Nachfrage, nationalen und
internationalen politischen und wirtschaftlichen
Ereignissen, Zinsanderungen und der allgemei-
nen Marktstimmung beeinflusst. AuRerdem
kénnen Regierungen gelegentlich direkt oder
durch Regulierung in bestimmte Markte
eingreifen, was héaufig mit der Absicht erfolgt, die
Preise direkt zu beeinflussen. Die Auswirkungen
staatlicher Interventionen kdnnen zu bestimmten
Zeiten an den Finanz- und Devisenmérkten
besonders gravierend sein und (zusammen mit
anderen Faktoren) dazu flihren, dass diese
Maérkte schnellen Schwankungen unterworfen
sind. Viele Terminbdrsen begrenzen die
Schwankungsbreite der Kontraktpreise, die an
einem einzelnen Handelstag auftreten darf.
Sobald das Tageslimit flr einen bestimmten
Kontrakt erreicht wurde, sind an dem betreffen-
den Tag keine weiteren Geschéafte mehr maoglich,
die dieses Limit Uberschreiten. Die Kontraktprei-
se kénnten sich mehrere Handelstag in Folge
nahe am Tageslimit bewegen, sodass nur ein
geringer oder Uberhaupt kein Handel mdglich ist.
Dies kénnte die sofortige Liquidation von
Terminkontrakten und Optionen verhindern,
sodass dem Teilfonds erhebliche Verluste
entstehen kénnten. Vor der Auslibung oder dem
Verfall eines Terminkontrakts oder einer Option
kann eine Beendigung nur durch den Abschluss
eines gegenlaufigen Geschafts erwirkt werden.
Es kann nicht garantiert werden, dass ein
gegenldufiges Geschéft fir einen bestimmten
Kontrakt zu einem beliebigen Zeitpunkt verfligbar
ist.

Optionen

Der erfolgreiche Einsatz von Optionen héngt
davon ab, ob es im Rahmen der Anlagestrategie
gelingt, Marktbewegungen zutreffend zu
prognostizieren. AufRerdem geht der Teilfonds
beim Kauf einer Option das Risiko ein, dass er
das gesamte in die Option investierte Kapital

innerhalb relativ kurzer Zeit verliert, sofern er die
Option nicht wéhrend ihrer Laufzeit austibt oder
ein Glattstellungsgeschéft in Bezug auf die
Option abschlieRt. Falls der Kurs des Basiswerts
nicht gentigend steigt (im Fall einer Kaufoption)
bzw. sinkt (im Fall einer Verkaufsoption), um die
Optionspramie und Transaktionskosten zu
decken, verliert der Teilfonds ganz oder teilweise
das in die Option investierte Kapital. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Teilfonds durch
den Abschluss von Glattstellungsgeschéften zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder zu einem
akzeptablen Preis Verluste abwenden kann. Im
Fall des Konkurses eines Brokers, Uber den der
Teilfonds Optionsgeschéfte abschlief3t, konnte
der Teilfonds Verzogerungen und/oder Verluste
bei der Glattstellung der Uber den Broker
gekauften oder verkauften offenen Positionen
erleiden.

Eigenkapitalbezogene Instrumente

im Allgemeinen

Der Anlageverwalter beabsichtigt den Einsatz
von Aktienpramien-Strategien; bei einigen dieser
Strategien werden eigenkapitalbezogene
Instrumente verwendet. Bei Aktienprémien-
Strategien kann ein wesentliches Marktrisiko
bestehen bleiben. AuBerdem kénnen eigen-
kapitalbezogene Instrumente verschiedenen
zusatzlichen Risiken unterliegen, wie dem
Liquiditatsrisiko, dem Kontrahentenrisiko,
rechtlichen und operationellen Risiken. Eigenkapi-
talbezogene Instrumente kénnen dariber hinaus
eine erhebliche wirtschaftliche Hebelwirkung
beinhalten und in einigen Fallen mit erheblichen
Verlustrisiken verbunden sein.

Zinsschwankungen

Die Kurse einiger Portfolioanlagen reagieren
meist empfindlich auf Zinsanderungen;
unerwartete Zinsschwankungen kénnten dazu
flhren, dass sich die entsprechenden Kurse der
Long- und Short-Anteile einer Position in
urspriinglich nicht erwartete Richtungen
bewegen. AuRerdem steigen bei Zinserhéhun-
gen im Allgemeinen die zinsabhdngigen Kosten
des Teilfonds fur entliehene Wertpapiere und
gehebelte Anlagen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist,
abgezogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des
vollen Betrags (Differenzmethode).



Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

(Stand: 30.9.2017)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-

ten gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslan-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-

gend auch als Steuerausléander bezeichnet.

Darstellung der Rechtslage
bis 31.12.2017

Der auslandische Fonds unterliegt in Deutschland
grundsatzlich keiner Kérperschaft- und Gewerbe-
steuer. Die steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
Kapitalertragen den SparerPauschbetrag von jahr
lich 801,— Euro (fur Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzUglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die vom Fonds
ausgeschutteten Ertrége, die ausschittungs-
gleichen Ertrége, der Zwischengewinn sowie

der Gewinn aus dem An- und Verkauf von
Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezem-
ber 2008 erworben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einkilnfte aus
Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der Ein-
kommensteuererkldrung anzugeben sind. Fur
den Privatanleger werden bei der Vornahme des
Steuerabzugs durch die inldndische depotfiih-
rende Stelle grundsatzlich bereits Verlustver
rechnungen vorgenommen und anrechenbare
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der persénliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltung-
steuersatz von 25%. In diesem Fall kdnnen
die Einklnfte aus Kapitalvermdgen in der Ein-
kommensteuererkldrung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren

personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
von ausschittungsgleichen Ertragen eines
steuerrechtlich thesaurierenden ausléndischen
Fonds oder weil ein Gewinn aus der Rick-
gabe oder VerduRRerung von Fondsanteilen

in einem ausléndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklnfte aus Kapitalvermdgen dann eben-
falls dem Abgeltungsteuersatz von 25% oder
dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Der Steuerabzug
hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung;
eine Verlustverrechnung durch die depotfih-
rende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertrag-
steuerpflichtigen Ertréage eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

I Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Zinsen, Dividenden

und sonstige Ertrage
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies
gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrdge thesau-
riert oder ausgeschuttet werden. Ausgeschlittete
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertradge des
Investmentfonds unterliegen i.d.R. dem Steuer
abzug von 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum Zeit-
punkt der Thesaurierung vorgenommen (siehe
unten Punkt I11).

2. Gewinne aus der VerduRerung
von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verduferung von Aktien,

Anteilen an Investmentvermaogen, eigenkapi-

taldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus

Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalter

prémien, die auf der Ebene des Fonds erzielt

werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschuttet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerauRerung

derin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)

bis f) Investmentsteuergesetz (nachfolgend

,InvStG") genannten Kapitalforderungen (sog.
. Gute Kapitalforderungen”) beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl
von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlckzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Veraufierung der o0.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrédge aus Stillhalter
pramien ausgeschlittet, sind sie grundsatzlich
steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung
der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Ausgeschittete Gewinne
aus der VeraufRerung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene
des Fonds vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die
Termingeschéfte vor dem 1.1.2009 eingegan-
gen wurden. Fir Anleger, die Anteile an einem
Fonds nach dem 31.12.2008 erwerben, erfolgt
eine fiktive Zurechnung dieser steuerfrei aus-
geschitteten Gewinne bei der Ermittlung des
VerduRerungsgewinns (siehe unten Punkt | 5.).

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen

zu behandeln (siehe oben Punkt | 1.).

3. Negative steuerliche Ertrage
Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrégen auf der
Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene des
Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichar
tigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger einkommensteuerlich erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. die
Ausschiittung flr das Geschaftsjahr des Fonds
erfolgt, fUr das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Fonds verrechnet werden.
Eine frihere Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Anlegers ist nicht moglich.
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4. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen unterliegen nicht der
Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der
Anleger wéhrend seiner Besitzzeit erhalten hat,
sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der Rickgabe oder Verduf3erung der Fonds-
anteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhohen den
steuerlichen Gewinn.

5. VeraulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privat-
anleger verduRert / zurlickgegeben, unterliegt der
VeraufRerungsgewinn bei Verwahrung der Anteile
im Inland dem Abgeltungsteuersatz von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Werden solche Anteile von
einem Privatanleger mit Verlust veraufBert, dann
ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotflihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Riickgabe oder VerduRerung von vor
dem 1.1.2009 erworbenen Fondsanteilen ist der
Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei. Ein im Ver
dufderungserlos enthaltener Zwischengewinn ist
auch in diesen Fallen grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug von 25%
(zuzUglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer), siehe unter Punkt X.

Bei thesaurierenden Fonds unterliegen die
sog. kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrage ebenso dem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer), siehe unten Punkt Ill.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns
fir die Abgeltungsteuer sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der Verauf3erungserlos
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Rickgabe oder VerduRerung zu kirzen, damit
es nicht zu einer doppelten einkommensteuer
lichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe
unten) kommen kann. Zudem ist der Verau-
Berungserlos um die thesaurierten Ertréage zu
klrzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppel-
besteuerung kommt. Es gibt ggf. weitere
steuerliche Komponenten, die den VerduRRe-
rungsgewinn mindern oder erhéhen kénnen.

Der Gewinn aus der Riickgabe oder VerauRerung
nach dem 31.12.2008 erworbener Fondanteile
ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, DBA-
steuerfreien Ertrédge (insbesondere bestimmte
auslandische Immobilienertrage) zuriickzu-
flhren ist (sogenannter besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn). Voraussetzung hierflr ist,
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dass die Verwaltungsgesellschaft den Immobi-
liengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Sofern fir die Investitionen in den Fonds eine
Mindestanlagesumme von 100.000,— Euro oder
mehr vorgeschrieben ist oder die Beteiligung
natdrlicher Personen von der Sachkunde der
Anleger abhangig ist (bei Anteilklassen bezogen
auf eine Anteilklasse), gilt fir die VerdufRerung
oder Rickgabe von Anteilen, die nach dem

9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009
erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn

aus der Rickgabe oder VerdufRerung solcher
Anteile unterliegt grundsatzlich dem Abgel-
tungsteuersatz von 25%. Der steuerpflichtige
VerauRerungsgewinn aus dem Verkauf oder der
Riickgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch
auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten
Gewinne aus der VerauRerung von nach dem
31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der
auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus
nach dem 31.12.2008 eingegangenen Termin-
geschéaften begrenzt. Diese Begrenzung des
steuerpflichtigen VerdauRerungsgewinns erfordert
den Nachweis des entsprechenden Betrags.

Nach Auffassung des Bundesfinanzministeriums
(BMF-Schreiben vom 22.10.2008) kann fur Anle-
ger, deren Anlagesumme sich tatsachlich auf
einen Betrag i.H.v. mindestens 100.000,- Euro
belduft, unterstellt werden, dass die Mindestan-
lagesumme i.H.v. 100.000,— Euro vorausgesetzt
ist und von den Anlegern eine besondere Sach-
kunde gefordert wird, wenn das wesentliche
Vermdgen eines Investmentvermogens nach
dem InvG einer kleinen Anzahl von bis zu zehn
Anlegern zuzuordnen ist.

Zum 31.12.2017 gilt unabhangig vom tatsach-
lichen Geschéftsjahresende des Fonds fur
steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschaftsjahr
als beendet. Hierdurch kénnen ausschittungs-
gleiche Ertrage zum 31.12.2017 als zugeflossen
gelten. Zudem gelten zum 31. Dezember 2017
die Anteile als verau3ert. Als VerduRRerungs-
preis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Ricknahmepreis anzusetzen. Der
Gewinn ist nach den o.g. Regeln grundsétzlich
steuerfrei, wenn die Anteile vor dem 1. Januar
2009 erworben worden sind. Andernfalls ist
der Gewinn (gegebenenfalls unter Berlicksich-
tigung der sog. kumulierten ausschittungs-
gleichen Ertréage) grundsatzlich steuerpflichtig
und nach den o.g. Regeln zu ermitteln; aller
dings ist er erst zu berlicksichtigen, sobald

die Anteile tatsachlich verduf3ert werden.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Zinsertrage und

zinsahnliche Ertrage
Zinsen und zinsahnliche Ertréage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausge-
schittet werden.

Ausgeschittete Zinsen und zinsdhnliche Ertrage
unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug (Kapitalertrag-
steuer 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum
Zeitpunkt der Thesaurierung vorgenommen (siehe
unten Punkt Il1).

2. Gewinne aus der VerduRerung
von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschéaften und Ertréage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien,

Anteilen an Investmentvermaogen, eigenkapi-

taldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus

Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalt-

erpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt

werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerduRerung

derin 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)

bis f) Investmentsteuergesetz (nachfolgend

. InvStG") genannten Kapitalforderungen (sog.

. Gute Kapitalforderungen”) beim Anleger nicht

erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder

eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl

von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-

delanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

=3

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksich-
tigen. Dabei sind Verdufierungsgewinne aus
Aktien bei Anlegern, die Kérperschaften sind,
grundsatzlich steuerfrei; 5% gelten jedoch als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben. Bei sonsti-
gen betrieblichen Anlegern (z.B. Einzelunterneh-
men) sind VerduRRerungsgewinne aus Aktien zu
40% steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). Veraufie-
rungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.



Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen

zu behandeln (siehe oben Punkt Il 1.).

Ausgeschlittete Wertpapierverauferungsgewinne,
ausgeschlttete Termingeschaftsgewinne sowie
ausgeschlttete Ertréage aus Stillhalterpramien
unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25% zuzlglich Solidaritéts-
zuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der
Veréulerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.1.2009
eingegangenen Termingeschaften.

3. Dividenden

Vor dem 1.3.2013 dem Fonds zugeflossene oder
als zugeflossen geltende Dividenden in- und
ausldndischer Aktiengesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermogen ausgeschlittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Divi-
denden nach dem Gesetz Uber deutsche Immo-
bilien-Aktiengesellschaften mit bérsennotierten
Anteilen (nachfolgend ,REITG") bei Kérperschaf-
ten grundsétzlich steuerfrei (5% der Dividenden
gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig). Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden sind
nach dem 28.2.2013 dem Fonds aus der Direkt-
anlage zugeflossene oder als zugeflossen gel-
tende Dividenden in- und auslandischer Aktien-
gesellschaften bei Kérperschaften steuerpflichtig.
Von Einzelunternehmern sind diese Ertrage — mit
Ausnahme der Dividenden nach dem REITG - zu
60% zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Dividenden unterliegen grundsétzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuztglich
Solidaritatszuschlag).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum
Zeitpunkt der Thesaurierung vorgenommen
(siehe unten Punkt I1). Bei gewerbesteuer
pflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkom-
mensteuerfreien bzw. kérperschaftsteuerfreien
Dividendenertrage flr Zwecke der Ermittlung
des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffassung
der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
ausléndischen Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden in vollem Umfang
nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine
(Kapital-) Gesellschaft i.S.d. entsprechenden
DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine genui-
gend hohe (Schachtel-) Beteiligung entféllt.

4. Negative steuerliche Ertrage
Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der
Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf
Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Fonds mit kinftigen gleichar
tigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte

Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet,
bzw. die Ausschittung fur das Geschafts-

jahr des Fonds erfolgt, flr das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds
verrechnet werden. Eine frihere Geltendma-
chung bei der Einkommensteuer bzw. Kérper-
schaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

5. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen
sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist
und damit technisch die historischen Anschaf-
fungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschittung vermindert werden.

6. VerdaulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der Rickgabe oder VerduRerung
von Anteilen im Betriebsvermdgen sind flr
Korperschaften grundsatzlich steuerfrei (6% des
steuerfreien Verdufierungsgewinns gelten bei
Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuer
pflichtig), soweit die Gewinne aus noch nicht
zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in-
und auslandischen Aktien herrihren und soweit
diese Dividenden und Gewinne bei Zurechnung
an den Anleger steuerfrei sind (sogenannter Akti-
engewinn). Von Einzelunternehmern sind diese
VerauRerungsgewinne zu 60% zu versteuern.
Voraussetzung hierfir ist, dass die Verwaltungs-
gesellschaft den Aktiengewinn (seit 1.3.2013
aufgrund der oben erwahnten Gesetzesdnderung
zwei Aktiengewinne getrennt fir Kérperschaf-
ten und Einzelunternehmer — gegebenenfalls
erfolgt die getrennte Veroffentlichung erst
nachtraglich) bewertungstéglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Der Gewinn aus der Riickgabe oder Verau-
Rerung der Anteile ist zudem insoweit steu-
erfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien
Ertrage (insbesondere bestimmte auslandi-
sche Immobilienertrage) zurlickzufihren ist
(sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Voraussetzung hierfUr ist, dass die Verwal-
tungsgesellschaft den Immobiliengewinn
bewertungstaglich als Prozentsatz des
Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Ein im VerduRRerungserlds enthaltener Zwischen-
gewinn ist grundsétzlich steuerpflichtig und
unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer), siehe unten Punkt X.

Bei thesaurierenden Fonds unterliegen die
sog. kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge ebenso dem Steuerabzug von 25%
(zuztglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer), siehe unter Punkt Il1.

Zum 31.12.2017 gilt unabhéngig vom tatsach-
lichen Geschéftsjahresende des Fonds fir
steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschaftsjahr
als beendet. Hierdurch kénnen ausschittungs-
gleiche Ertrdge zum 31.12.2017 als zugeflossen
gelten. Zudem gelten zum 31. Dezember 2017
die Anteile als verauRert. Als VerduRerungs-
preis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Ricknahmepreis anzusetzen. Der
Gewinn (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
der sog. kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge) ist grundsatzlich steuerpflichtig und
nach den o.g. Regeln zu ermitteln; aller

dings ist er erst zu berlicksichtigen, sobald

die Anteile tatséchlich verauf3ert werden.

7. Vereinfachte Ubersicht fr Ubliche
betriebliche Anlegergruppen
(Angaben zur Kapitalertragsteuer
gelten nur flr steuerlich
ausschuttende Fonds, deren
Anteile im Inland verwahrt
werden®)

Folgende Hinweise: Unterstellt ist eine inlan-

dische Depotverwahrung. Auf die Kapital-

ertragsteuer, Einkommensteuer und Korper
schaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als

Ergdnzungsabgabe erhoben. Anrechenbare

auslandische Quellensteuern kénnen auf der

Ebene des Investmentfonds als \Werbungs-

kosten abgezogen werden; in diesem Fall ist

keine Anrechnung auf der Ebene des Anle-
gers moglich. Die Abstandnahme von der

Kapitalertragsteuer hdngt von verschiedenen

Voraussetzungen ab (siehe unten Punkt IV).

Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteu-

erabzug kann es erforderlich sein, dass Nicht-

veranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der
depotflhrenden Stelle vorgelegt werden. In der

Ubersicht werden aus Vereinfachungsgriinden

auch solche Falle als Abstandnahme bezeich-

net, bei denen kein Steuerabzug stattfindet.

45



Thesaurierte oder
ausgeschuttete

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinnutzige
Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Gewerbliche
Personengesellschaften

Vermogensverwaltende
Personengesellschaften
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Zinsen, Gewinne aus dem Verkauf von
schlechten Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Kapitalertragsteuer*:

25%

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet;
ggf. konnen auslandische Quellensteuern angerechnet
oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer*:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abge-
zogen werden

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Dividenden

Kapitalertragsteuer*:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommen-
steuer auf 60% der Dividenden, sofern es sich nicht
um REIT-Dividenden oder um Dividenden aus niedrig
besteuerten Kapital-Investitionsgesellschaften handelt;
die Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Kapitalertragsteuer®:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-Hochstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. konnen auslandische Quellensteuern

angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abge-
zogen

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer*:
25%

Materielle Besteuerung:

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-HOchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar
an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird
die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer*:
25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personengesell-

schaft unterliegen der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene,
wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.



AUSLANDISCHE ANLEGER
Abstandnahme Abstandnahme
Materielle Besteuerung:
Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der VeraulRe-
rung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer
Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten
und Gewinnen aus der VerauRerung deutscher Immobilien eine Erstattung erhalten (die Kapitalertragsteuer
gilt als Vorauszahlung, der Korperschaftsteuersatz in Deutschland betrédgt nur 15%). Ansonsten richtet sich die
materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

* Kein Kapitalertragsteuerabzug bei steuerlich thesaurierenden Luxemburger Fonds.
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Ausgeschlittete

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnutzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinnutzige Stif-
tungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Gewerbliche
Personengesellschaften

Vermogensverwaltende
Personengesellschaften

AUSLANDISCHE ANLEGER
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Gewinne aus dem Verkauf
guter Kapitalforderungen und
Termingeschaftsgewinne

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden.

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der Verauerungsgewinne,
sofern es sich nicht um Gewinne aus dem Verkauf von
REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitions-gesellschaften handelt; gewerbe-
steuerfrei

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem Verkauf
niedrig besteuerter Kapital-Investitionsgesellschaften

handelt; fiir Zwecke der Korperschaftsteuer gelten
5% der steuerfreien Gewinne als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. konnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fir Zwecke der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer werden die Einkilinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einklinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar
an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird
die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer:

25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personengesell-
schaft unterliegen der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene,
wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.




Il Besonderheiten im
Falle von auslédndischen
thesaurierenden Fonds

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden auslandischen Fonds wird kein Steuerab-
zug im Zeitpunkt der Thesaurierung vorgenommen.
Der Anleger hat die steuerpflichtig thesaurierten
Ertragen (ausschittungsgleiche Ertrége) in sei-

ner Steuererklarung anzugeben. Darlber hinaus
werden die steuerpflichtig thesaurierten Ertrage
kumuliert und zusammengefasst als sog. kumu-
lierte ausschuttungsgleiche Ertrage bei Rickgabe /
Verkauf der Investmentanteile Uber eine inlandi-
sche depotfiihrende Stelle mit einem Steuerabzug
von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) belegt. Dieser
nachholende Steuerabzug auf die sog. kumulierten
ausschuttungsgleichen Ertrdge wird unabhéngig
von der zwischenzeitlichen steuerlichen Erfassung
der Ertrage auf Anlegerebene erhoben und ist
grundsatzlich im Rahmen der Veranlagung anrech-
nungs- bzw. erstattungsfahig.

IV Abstandnahme vom
Steuerabzug bzw.
Erstattung einbehaltener
Kapitalertragsteuer

1. Steuerinlander

Verwahrt der inlandische Privatanleger die
Anteile eines Fonds in einem inldndischen Depot
und legt der Privatanleger rechtzeitig einen

in ausreichender Hohe ausgestellten Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sog. Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,NV-Bescheinigung”) vor, so gilt Folgendes:

— Im Falle eines (teil-Jausschittenden Fonds
nimmt das depotfiihrende Kreditinstitut als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand. In
diesem Fall wird dem Anleger die gesamte
Ausschittung ungeklrzt gutgeschrieben.

— Die depotfuhrende Stelle nimmt Abstand vom
Steuerabzug auf den im VerauRerungserlos /
Ricknahmepreis enthaltenen Zwischenge-
winn, die kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge sowie Gewinne aus der Rlickgabe
oder Verauf3erung der Investmentanteile.

Verwahrt der inlandische Anleger Anteile an
einem Fonds, welche er in seinem Betriebsver
mogen halt, in einem inlandischen Depot, nimmt
das depotfiihrende Kreditinstitut als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand

— soweit der Anleger eine entsprechende
NV-Bescheinigung rechtzeitig vorlegt
(ob eine umfassende oder nur teilweise
Abstandnahme erfolgt, richtet sich nach
der Art der jeweiligen NV-Bescheinigung),

— bei Gewinnen aus der Verdufserung von Wert-
papieren, Gewinnen aus Termingeschaften,
Ertragen aus Stillhalterpramien, Dividenden
sowie Gewinnen aus der VerduRerung der
Investmentanteile, auch ohne Vorlage einer
NV-Bescheinigung, wenn der Anleger eine
unbeschréankt steuerpflichtige Korperschaft
ist oder die Kapitalertrdge Betriebseinnah-
men eines inlandischen Betriebs sind und
der Glaubiger dies der auszahlenden Stelle
nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart. Von bestimmten Kérperschaften
(8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG) muss der
auszahlenden Stelle fir den Nachweis der
unbeschrankten Steuerpflicht eine Beschei-
nigung des fur sie zustandigen Finanzam-
tes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfahige
Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere
Zweckvermogen des privaten Rechts sowie
juristische Personen des privaten Rechts, die
keine Kapitalgesellschaften, keine Genos-
senschaften oder Versicherungs- und Pensi-
onsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorge-
legt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und nicht erstatteten
Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der
Anleger hat dann die Moglichkeit, den Steuer
abzug im Rahmen seiner Einkommensteuer/
Kérperschaftsteuerveranlagung auf seine per
sonliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

2. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an
ausschittenden Fonds im Depot bei einer
inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
Wertpapierveraufierungsgewinne, Terminge-
schaftsgewinne und Dividenden sowie auf den
im VeraufRerungserlos enthaltenen Zwischen-
gewinn und Gewinne aus der Rlckgabe oder
VerauRerung der Investmentanteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslan-
dereigenschaft nachweist.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile an thesau-
rierenden Fonds im Depot bei einer inlandischen
depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf den im VerduRerungserlos enthaltenen
Zwischengewinn, die kumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrage sowie Gewinne aus der
Rickgabe oder VerduRRerung der Investment-
anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslédndereigenschaft nachweist.

Sofern die Ausléndereigenschaft der depotfiih-
renden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der auslédndische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
gemal § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustandig
ist das fir die depotfiihrende Stelle zustandige
Finanzamt.

V  Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe
von 5,5% zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag
ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaft-
steuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer
NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steueraus-
landereigenschaft — ist kein Solidaritatszuschlag
abzuflhren.

VI Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort,
regelmaélig als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berlicksichtigt.

Zur Sicherstellung des Kirchensteuerabzugs
(KiSt) sind Kreditinstitute jéhrlich verpflichtet, die
erforderlichen Daten im Zeitraum 1.9. bis 31.10.
beim Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) abzu-
fragen. Kunden kénnen bis zum 30.6. des Jahres
Widerspruch nach amtlichem Muster beim

BZSt einlegen (erstmals bis zum 30.6.2014).
Néhere Informationen erhalten Sie vom BZSt,
53221 Bonn, oder unter www.bzst.de. Als Folge
des Widerspruchs werden vom BZSt keine KiSt-
Daten an die Kreditinstitute gemeldet, es wird
jedoch eine Meldung des BZSt an das zustandige
Wohnsitzfinanzamt vorgenommen. Es erfolgt in
diesem Fall kein KiSt-Einbehalt durch die Bank.
Der Kunde ist gegebenenfalls zur Veranlagung
verpflichtet.

VIl Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrége des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die anre-
chenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Fonds wie Werbungskosten abziehen. In die-
sem Fall ist die ausléandische Quellensteuer
auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig. Ubt die Verwaltungsgesellschaft
ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen
Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann
wird die anrechenbare Quellensteuer bereits
beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.
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VIII Ertragsausgleich

Auf Ertréage entfallende Teile des Ausgabe-
preises flr ausgegebene Anteile, die zur
Ausschittung herangezogen werden kénnen
(Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich
so zu behandeln wie die Ertrage, auf die
diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

IX Nachweis von
Besteuerungsgrundlagen

Die auslandische Verwaltungsgesellschaft

hat gegeniiber dem Bundeszentralamt fir
Steuern — soweit das Bundeszentralamt flr
Steuern dies anfordern sollte — innerhalb von
drei Monaten nach Zugang der Anforderung die
Besteuerungsgrundlagen bei (Teil-)Ausschiittung
oder Thesaurierung sowie die als zugeflossen
geltenden, aber noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrége nachzuweisen.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds flir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund eines entsprechen-
den Verlangens durch das Bundeszentralamts
flir Steuern) kann fir den Fall einer fir den
Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger

die Steuerlast aus der Korrektur fir vorange-
gangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstéanden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann
fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm

eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Kor
rektur fr das aktuelle und fir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds
beteiligt war, durch die Rickgabe oder Verau-
3erung der Anteile vor Umsetzung der entspre-
chenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrage

bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

X Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder
Ricknahmepreis enthaltenen Entgelte fur
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerauRerung von nicht Guten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert und infolgedes-
sen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig
wurden (etwa mit Stlickzinsen aus festverzins-
lichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist

bei Rickgabe oder Verkauf der Anteile durch
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Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt
25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischen-
gewinn kann flr den Privatanleger im Jahr der
Zahlung einkommensteuerlich als negative
Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertrags-
ausgleich durchgefiihrt wird und sowohl bei

der Veroffentlichung des Zwischengewinns als
auch im Rahmen der von den Berufstragern

zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Er wird flr den Privatanleger
bereits beim Steuerabzug steuermindernd
berlicksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
veroffentlicht, sind jahrlich 6% (pro rata temporis)
des Entgelts flr die Riickgabe oder VerduRerung
des Investmentanteils als Zwischengewinn
anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren
sind. Bei Rickgabe oder VerdufRerung des Fonds-
anteils bildet der erhaltene Zwischengewinn
einen unselbstandigen Teil des Verdufierungs-
erléses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

XI Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

Werden Investmentfonds im Rahmen einer steu-
erneutralen Ubertragung i.S.d. § 17ai.V.m. § 14
InvStG auf einen anderen Investmentfonds Uber
tragen, ist ein ausschittender Investmentfonds
in seinem letzten Geschéftsjahr vor der Zusam-
menlegung steuerlich wie ein thesaurierender
Investmentfonds zu behandeln. Bei den Anlegern
fahrt die Zusammenlegung nicht zur Aufdeckung
und Besteuerung der in den Anteilen des Uber-
nommenen Investmentfonds ruhenden stillen
Reserven. Grundsétzlich kénnen sowohl Publi-
kums-Investmentfonds des Vertragstyps (z.B.
Luxemburger FCP) und Publikums-Investment-
fonds in Rechtsform des Gesellschaftstyps (z.B.
Luxemburger SICAV) steuerneutral verschmolzen
werden. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller
Vermogensgenstande eines nach dem Invest-
mentrecht des Sitzstaates abgegrenzten Teils
eines Investmentfonds oder ein solcher Teil eines
Investmentfonds alle Vermdgensgegensténde
eines anderen Investmentfonds oder eines nach
dem Investmentrecht des Sitzstaates abgegrenz-
ten Teil eines Investmentfonds Ubernimmt.

Grenziberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maoglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRerung der Anteile an dem Uber-
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

Xl Transparente,
semitransparente und
intransparente Besteuerung
als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundséatze
(sog. transparente Besteuerung fur Investment-
fonds im Sinne des InvStG) gelten nur, wenn der
Fonds unter die Bestandsschutzregelung des

§ 22 Abs. 2 InvStG féllt. Dafir muss der Fonds
vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt worden
sein und die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erflllen. Alternativ muss der Fonds
die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem
InvStG - dies sind die Grundsatze nach denen
der Fonds investieren darf, um steuerlich als
Investmentfonds behandelt zu werden — erfll-
len. In beiden Féllen missen zudem samtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen
Bekanntmachungspflicht entsprechend den
Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht
werden. Alternativ ist auch ein Nachweis der
Besteuerungsgrundlagen durch den Anleger
moglich. Hat der Fonds Anteile an anderen
Investmentvermogen erworben, so gelten die
oben genannten Besteuerungsgrundsatze eben-
falls nur, wenn (i) der jeweilige Fonds entweder
unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG
fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG erfullt und (ii) die Verwaltungs-
gesellschaft fir diese Zielfonds den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Sofern die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1
Buchst. ¢ oder f InvStG nicht vorliegen, sind die
Ertrage in vollem Umfang steuerpflichtig (sog.
semitransparente Besteuerung).

Wird die Bekanntmachungspflicht nach § 5

Abs. 1 InvStG verletzt und handelt es sich nicht
um den Fall der semitransparenten Besteuerung,
so sind die Ausschittungen und der Zwischen-
gewinn sowie gemaR § 6 InvStG 70% der Wert-
steigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf
die jeweiligen Anteile am Investmentvermaogen
(mindestens aber 6% des Ricknahmepreises)
als steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene des Fonds
anzusetzen (sog. Pauschalbesteuerung). Erfillt
ein anderes Investmentvermogen, an dem der
Fonds Anteile erworben hat, seine Bekanntma-
chungspflichten nach § 5 Abs. 1 InvStG nicht, ist
flr das jeweilige andere Investmentvermaégen
ein nach den vorstehenden Grundsatzen zu
ermittelnder steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene
des Fonds anzusetzen. Allerdings kann eine Pau-
schalbesteuerung durch Nachweise der Anleger
vermieden werden.



Xl Besonderer Hinweis
far Steuerinlander mit
auslandischer Depotflihrung

Verwahrt der inléndische Anleger die Anteile des
auslandischen Fonds in einem auslandischen
Depot sind Besonderheiten zu berticksich-
tigen. Insbesondere wird kein Steuerabzug
durch die auslandische depotflihrende Stelle
vorgenommen, so dass der Steuerinlander
sowohl steuerpflichtig thesaurierte Ertrage,
steuerpflichtig ausgeschiittete Ertrage als auch
steuerpflichtig vereinnahmte Gewinne aus der
Rickgabe oder Veraufierung von Fondsanteilen
in seiner Steuererkldrung angeben muss.

XIV EU-Zinsrichtlinie /
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend
,ZIV"), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38
im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die
effektive Besteuerung von Zinsertragen natdrlicher
Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit eini-
gen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,
Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Mit Einflhrung und Umsetzung des Common
Reporting Standards (nachfolgend ,,CRS") wird
die EU-Zinsrichtlinie sowie die ZIV schrittweise
hinfallig. Auerdem werden Abkommen mit eini-
gen Drittstaaten gekiindigt und durch Abkommen
zur Umsetzung des CRS ersetzt. Die folgenden
Grundsétze gelten lbergangsweise daher nur
noch solange flr einzelne Staaten, bis diese Mel-
dungen nach dem CRS vornehmen (z.B. Oster
reich und die Schweiz).

Nach der ZIV werden grundsétzlich Zinsertrage,
die eine im europaischen Ausland oder bestimm-
ten Drittstaaten ansassige natdrliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als
Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentral-
amt fir Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrage,
die eine natirliche Person in Deutschland von
einem auslandischen Kreditinstitut im europai-
schen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten
erhalt, von dem auslandischen Kreditinstitut letzt-
lich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.

Alternativ behalten einige auslandische Staaten
Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechen-
bar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb

der Europdischen Union bzw. in den beigetre-
tenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger,

die grenziberschreitend in einem anderen
EU-Land ihr Depot oder Konto flihren und
Zinsertrage erwirtschaften. Insbesondere

die Schweiz hat sich verpflichtet, von den
Zinsertragen eine Quellensteuer in Hohe von
35 Prozent einzubehalten. Der Anleger erhalt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine
Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuern im Rahmen seiner Einkom-
mensteuererkldrung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit,
sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu las-
sen, indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrage gegentber der
auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten

und stattdessen die Ertrédge an die gesetzlich
vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.

Fir Luxemburg galt das grundsétzliche Verfahren
zum Quellensteuereinbehalt bis zum 31.12.2014.
Seit dem 1.1.2015 wird das oben beschriebene
Meldeverfahren durchgefihrt.

Wenn das Vermdgen des Fonds aus héchstens
15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht,
haben die Zahlstellen, die letztlich auf die

von der Verwaltungsgesellschaft gemeldeten
Daten zurlickgreifen, keine Meldungen an

das Bundeszentralamt fur Steuern zu versen-
den. Ansonsten I6st die Uberschreitung der
15%-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen
an das Bundeszentralamt fur Steuern tber den
in der Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25%-Grenze ist bei der
Rickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile der
VerduRerungserlds zu melden. Ist der Fonds ein
ausschittender, so ist zusatzlich im Falle der Aus-
schittung der darin enthaltene Zinsanteil an das

Bundeszentralamt fir Steuern zu melden. Handelt

es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt

eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der

Rickgabe oder VerduRerung des Fondsanteils.

Hinweise:

a) Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von

der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

b) Hinweis zur
Investmentsteuerreform
Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuer-
reformgesetz verkiindet (siehe auch unter
Darstellung der Rechtslage ab 1.1.2018). Es sieht
unter anderem vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inldndische Ertréage (insbesondere
Dividenden/ Mieten/ VerduRerungsgewinne
aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds
besteuert werden sollen. Eine Ausnahme
besteht nur, soweit bestimmte steuerbe-
glinstigte Institutionen Anleger sind, oder die
Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen (Riester/Rirup) gehalten
werden. Bislang gilt grundsétzlich das soge-
nannte Transparenzprinzip, d.h. Steuern werden
erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass
Anleger unter bestimmten Voraussetzungen
einen pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschaf-
teten Ertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistel-
lung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewahr-
leistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall
ein vollstandiger Ausgleich geschaffen wird.
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Darstellung der Rechtslage
ab 1.1.2018

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermo-
gensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht
der Korperschaft- und Gewerbesteuer. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit
seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen

und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15%.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrégen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegat-
ten) bzw. 1.602,— Euro (fir zusammen veranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrége aus
Investmentfonds (Investmentertrége), d.h. die
Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauscha-
len und die Gewinne aus der Verdufierung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teil-
freistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkinfte aus Kapital-
vermogen regelméfig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25%.

In diesem Fall kénnen die Einkinfte aus Kapi-
talvermogen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnsti-
gerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
auslandischer Depotverwahrung oder weil ein
Gewinn aus der VerdufRRerung von Fondsanteilen
in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25% oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.
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Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnah-
men steuerlich erfasst.

I Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktienfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 30% der Ausschittungen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51% ihres Wertes in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen flr einen Mischfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 15% der Ausschittungen
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25% ihres Wertes in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schittungstermin ein in ausreichender Héhe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungeklrzt
gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation der Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70% des Basis-
zinses nach dem Bewertungsgesetz, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen

dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwoélftel flr jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30% der Vorabpauschalen steuerfrei. Akti-
enfonds sind Investmentfonds, die gemaf den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 15% der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafs den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch
flr einen Mischfonds, ist auf die Vorabpau-
schale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solida-
ritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern

die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).



Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein

in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt flr die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflhrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depot-
flhrenden Stelle den Betrag der abzuflihrenden
Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck
darf die depotfihrende Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhal-
tenen und auf den Namen des Anlegers lautenden
Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotflihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fr dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
flhrenden Steuer der inldandischen depotfihrenden
Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererkldrung angeben.

3. VerauRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem
31. Dezember 2017 veraufiert, unterliegt der
VerdufRerungsgewinn i.d.R. dem Abgeltungssatz
von 25%. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verdufRert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als
auch fur nach dem 31. Dezember 2017 erwor-
bene Anteile.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der VerauRerungsgewinne
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51% ihres Wertes in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Mischfonds im Sinne

der Teilfreistellung, sind 15% der Veraufie-
rungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die geméaR den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 25% ihres
Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen

Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf die VerdufRerungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die fir deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verauRRert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen Veraufierung auch die Gewinne
aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten
fiktiven VerduRerung zu versteuern sind, falls
die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember
2008 erworben worden sind. Auf diese aus der
fiktiven VerauRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Sofern die Anteile in einem inlédndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust veraufert, dann ist
der Verlust mit anderen positiven Einkinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotfihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VeraufRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem

31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach
dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatan-
legern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 ,— Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegenlber dem fir den
Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

4. Abwicklungsbesteuerung
Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Erstattung der Kérperschaftsteuer
des Fonds
Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit
bestimmten Ertragen partiell korperschaftsteu-
erpflichtig. Die auf Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiter
leitung an einen Anleger erstattet werden, soweit
dieser Anleger eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschéftsflihrung ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des offentli-
chen Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar
gemeinnUtzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchli-
chen Zwecken dient, ist; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftslei-
tung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leisten-
den auslandischen Staat. Voraussetzung hierfir
ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechen-
den Antrag stellt und die angefallene Korperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem
muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen
Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftli-
cher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine
andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung
im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefal-
lene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrdge aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnli-
che Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von
45Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt
der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen
45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungs-
risiken i.H.v. 70% bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehal-
tenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VeréufRerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt
voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
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eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder veraufRert wurden.
Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

2. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer und
gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der Ausschlttungen steuer
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30%
flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 80% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30% der Ausschittungen steuerfrei
flr Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15% fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 51% ihres Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Ausschlttungen steuer
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von nattrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 40% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15% der Ausschittungen steuerfrei
flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5% fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 25% ihres \Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.
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Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erflllt werden, einheitlich der
fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30%, im Falle eines Mischfonds in
Hohe von 15%.

3. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation der Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70%
des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite offent-
licher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der
Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer
pflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30%
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 80% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 40% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15%

flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 51% ihres Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Vorabpauschalen steuer-
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natUrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 40% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7.5%
flr Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 25% ihres Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erfUllt werden einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30%, im Falle eines Mischfonds in
Hohe von 15%.

4. Veraulierungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile
unterliegen grundsétzlich der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der VerauRerungsgewinne
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer
und 30% flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natirlichen Personen



im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80% der VerauRerungsgewinne steuerfrei flr
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40% fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30% der VerauRerungsgewinne steuerfrei
flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemalf’ den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 51%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der VerauRerungsgewinne
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer
und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natdrlichen Personen

im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
40% der Verdufierungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile

Ausschuttungen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15% der Verauflerungsgewinne steuerfrei
flr Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7.5%
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds
sind Investmentfonds, die geméf den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf den VeraufRerungs-
gewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,

die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verduRRert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsdchlichen Verdufderung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds

i.H.v. 15% wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Vorabpauschalen

VeraufRerung zu versteuern sind. Auf diese aus
der fiktiven VerauRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Die Gewinne aus der Veraufierung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

5. Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

6. Vereinfachte Ubersicht fur

die Besteuerung bei Ublichen

betrieblichen Anlegergruppen
Unterstellt ist eine inlandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommen-
steuer und Korperschaftsteuer wird ein Solidari-
tatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir
die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug
kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen
rechtzeitig der depotflihrenden Stelle vorgelegt
werden.

Veraul3erungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir
Einkommensteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur Aktien- Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

men; Banken, sofern Anteile nichtim fonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird bericksichtigt)

Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur

Korperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Kérperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversicherungs-  Kapitalertragsteuer:
unternehmen und Pensionsfonds, bei Abstandnahme

denen die Fondsanteile den Kapital-  Materielle Besteuerung:

anlagen zuzurechnen sind

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen

(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fir Korperschaftsteuer / 15% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flir Korperschaftsteuer / 7,5%
flr Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur
Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% flir Gewerbesteuer)
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Ausschuttungen

Steuerbefreite gemeinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinnitzige Stiftungen)

Vorabpauschalen

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

VeraulRerungsgewinne

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden.

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen, sofern die im

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Korperschaftsteuergesetz geregelten Materielle Besteuerung:

Voraussetzungen erfiillt sind)

Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschiittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauRRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft

der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend § 37 Abs. 2

der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig
ist das flr die depotfiihrende Stelle zusténdige
Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Veraufterung von Anteilen abzu-
flhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Hohe von 5,5% zu erheben. Der Solidaritatszu-
schlag ist bei der Einkommensteuer und Kérper
schaftsteuer anrechenbar.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelma-
f3ig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftsldndern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.
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steuerfrei

VIl Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandi-
schen Investmentfonds miteinander, die beide
demselben Recht eines EU-Staates oder eines
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Dritt-
staates unterliegen, kommt es auf der Ebene
der Anleger zu keiner Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Grundsétzlich kdnnen sowohl Investmentfonds
des Vertragstyps (z.B. Luxemburger FCP) und
Investmentfonds in Rechtsform des Gesellschaft-
styps (z.B. Luxemburger SICAV) steuerneutral
verschmolzen werden.

Grenzlberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maoglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRBerung der Anteile an dem Uber
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

VIl Besonderer Hinweis
flr Steuerinlander mit
auslandischer Depotfiuhrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des
auslandischen Fonds in einem auslandischen
Depot sind Besonderheiten zu berlicksichtigen.
Insbesondere wird kein Steuerabzug durch

die ausléndische depotfiihrende Stelle vorge-
nommen, so dass der Steuerinldander sowohl
Ausschittungen, Vorabpauschalen als auch
Gewinne aus der VerauRBerung der Anteile (zur
Berechnung des Verdufierungsgewinns siehe
oben unter Darstellung der Rechtslage ab
1.1.2018 Punkt I. 3. bzw. II. 4.) in seiner Steuerer
klarung angeben muss. Hierbei ist zu beachten,
dass Ausschittungen und Vorabpauschalen
jéhrlich in der Steuererklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der ab
dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage sind eine
Vielzahl von Besonderheiten zu beachten (z.B.
ggf. Zufluss von ausschittungsgleichen Ertragen
zum 31.12.2017 aufgrund des fir steuerliche
Zwecke geltenden (Rumpf-)Geschaftsjahres
und/oder ggf. Zufluss von steuerpflichtigen
VerauRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden AnteilsverduBerung im
Rahmen der tatsachlichen AnteilsverduRerung)

Wir empfehlen im Falle auslandischer Depot-
flihrung sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.



ANHANG - Ubersicht der steuerlichen Klassifikation fir
Zwecke der Teilfreistellung des Fonds
Deutsche Concept

Fonds Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung

Deutsche Concept Kaldemorgen Mischfonds
Deutsche Concept Global Risk Premia Mischfonds
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Investmentgesellschaft

Deutsche Concept
2, Boulevard Konrad Adenauer
-1115 Luxemburg

Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft

Doris Marx
Vorsitzende
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Stephan Scholl
Deutsche Asset Management
International GmbH, Frankfurt am Main

Thilo Hubertus Wendenburg
Medius Capital, Frankfurt am Main

Sven Sendmeyer
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Niklas Seifert
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Fondsmanagement

flr den Teilfonds

Deutsche Concept Kaldemorgen

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstral3e 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Fir den Teilfonds Global Risk Premia

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Verwaltungsgesellschaft,
Zentralverwaltungsstelle,
Register und Transferstelle,
Hauptvertriebsstelle

Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann

Vorsitzender

Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Nathalie Bausch
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Reinhard Bellet
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Yves Dermaux
Deutsche Bank AG, Filiale London,
GroRbritannien

Stefan Kreuzkamp
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Frank Krings
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer
Vorsitzender
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Ralf Rauch
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Barbara Schots
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Verwahrstelle und Subadministrator

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue John F Kennedy
L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

KPMG Luxembourg, Société Coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebs-, Zahl- und
Informationsstellen

Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutschland

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Stock-im-Eisen-Platz 3

A-1010 Wien

Belgien

Deutsche Bank NV/S.A.
13-15, Avenue Marnix
B-1000 Brissel

Frankreich

Société Générale

29, Boulevard Haussmann
F-75009 Paris

Irland

BNP Paribas Fund Administration Services
(Ireland) Limited

Trinity Point, 10/11 Leinster Street

Dublin 2, Irland

Italien

Deutsche Bank S.p.A.
Piazza del Calendario 3
1-20126 Mailand

Finanza & Futuro Banca S.p.A.
Piazza del Calendario 1
[-20126 Mailand

Deutsche Bank AG - Filiale Mailand
Via Santa Margherita 4
[-20121 Mailand

Niederlande

Deutsche Bank AG
Filiale Amsterdam
Herengracht 4560-454
NL-1017 CA Amsterdam

Portugal

Deutsche Bank (Portugal) S.A.
Rua Castilho, n. 20
PT-1250-069 Lissabon

Spanien

Deutsche Bank S.A.E.
Ronda General Mitre 72-74
E-08017 Barcelona

Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) S.A.
3, Place des Bergues
CH-1211 Genf

Deutsche Bank (Schweiz) AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zrich

Deutsche Bank (Svizzera) S.A.
Via Ferruccio Pelli 1
CH-6901 Lugano

Vereinigtes Konigreich

Deutsche Asset Management (UK) Limited
1 Great Winchester Street

London EC2N 2DB, Vereinigtes Konigreich

Stand: 1.11.2017






