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Substanz-Fonds

WKN/ISIN: AONEBQ/DEOOOAONEBQ7

Dieser Fonds wird von der ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltet.

Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich
nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds
und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine

fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel einer Anlage im Substanz-Fonds ist es, an der Wertentwick-
lung der globalen Aktienmirkte teilzuhaben. Der Anteil an fest-
verzinslichen Wertpapieren soll dabei die Kursschwankungen
verringern.

Der Substanz-Fonds legt dazu aktiv in Aktien und Anleihen an,
deren Verhiltnis im Fonds durch Kiufe und Verkiufe weitestge-
hend konstant gehalten wird. Der Anteil an Aktien bewegt sich
in der Regel zwischen 50 und 75 Prozent des Fondsvermogens.
Dabei kommen iiberwiegend Einzelwerte, borsennotierte Index-
fonds und aktiv gemanagte Fonds unterschiedlicher Anbieter zum
Einsatz, die etablierte Mirkte, aber auch spezielle Regionen (wie
Emerging Markets) und Branchen abdecken.

Als Rentenanlagen dienen vor allem Staatsanleihen, Pfandbriefe
und Anleihen von Unternehmen, die iberwiegend auf Euro lau-
ten. Als Beimischung wird in Rohstoffe und Zertifikate investiert.
Die Auswahl der einzelnen Werte und die Steuerung des Fonds
beruht auf der Einschitzung des Fondsmanagers Hartz, Regehr &
Partner. Dabei wird stetig nach vielversprechenden Anlagemog-
lichkeiten gesucht, von denen eine gute Wertentwicklung zu er-
warten ist.

Risiko- und Ertragsprofil

Im Rahmen der diskretioniren Verwaltung des Substanz-Fonds
betreibt das Fondsmanagement eine aktive Auswahl der Anlage-
titel und orientiert sich bewusst an keinem Vergleichsindex, aus
der Uberzeugung heraus, dass die Fokussierung auf eine varia-
ble Portfoliozusammensetzung und die Titelselektion das beste
Mittel zur Realisierung der Anlagestrategie darstellt. Der aktive
Investmentprozess und die Emittentenauswahl basieren auf ein-
gehenden Marktanalysen und makrodkonomischen Studien
zur regionalen und sektoralen Entwicklung. Dariiber hinaus ist
die Kombination aus Top-Down- und Bottom-Up-Analysen ein
weiterer Eckpfeiler der Anlageentscheidung in Bezug auf die stra-
tegische Ausrichtung des Fonds hinsichtlich der Allokation, Titel-
selektion und Duration.

Der Fonds ist unter Umstinden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr
Kapital innerhalb eines Zeitraums von 3 Jahren aus dem Fonds zu-
riickziehen wollen.

Die Wihrung des Fonds ist Euro.

Die Ertrige, die der Substanz-Fonds erwirtschaftet, werden nicht
ausgeschiittet, sondern verbleiben im Fonds.

Ihre Anteile am Substanz-Fonds kénnen Sie borsentiglich zuriick-
geben.

<4— Typischerweise geringere Rendite

Typischerweise hohere Rendite =9

<4— Geringeres Risiko

Die Einstufung des Fonds in seine Risikoklasse beruht auf histo-
rischen Daten des Fonds oder einer vergleichbaren Anlage in den
vergangenen 5 Jahren und stellt somit keine Vorhersage fiir die
Zukunft dar. Die Einstufung ist keine Garantie, sie kann sich im
Zeitablauf indern. Eine Einstufung in Kategorie 1 bedeutet nicht,
dass ein Fonds kein Wertschwankungsrisiko hat.

Der Fonds ist in Risikoklasse 4 eingruppiert, weil die historischen
Daten im Jahresdurchschnitt Wertschwankungen zwischen 5 und
10 % aufweisen.

Generell gilt, dass hohere Wertschwankungen grofiere Verlustri-
siken, aber auch gréflere Chancen auf Wertzuwachs beinhalten.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren
Einfluss, kénnen fiir den Fonds aber trotzdem von Bedeutung sein:

Hoheres Risiko ==

— Operationelle Risiken einschliefllich Verwahrrisiken: Fehler
und Missverstindnisse bei der Verwaltung und Verwahrung
kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrichtigen.

— Zielfondsrisiken: Der Fonds legt in Zielfonds an, um bestimmte
Mirkte, Regionen oder Themen abzubilden. Die Wertentwick-
lung einzelner Zielfonds kann hinter der Entwicklung des je-
weiligen Marktes zuriickbleiben.

— Wihrungsrisiken: Der Fonds legt seine Mittel auch au3erhalb
des Euro-Raums an. Der Wert der Wihrungen dieser Anlagen
gegeniiber dem Euro kann fallen.

Eine ausfiihrliche Darstellung aller Risiken finden Sie im
Verkaufsprospekt des Fonds unter ,,Risikohinweise*.



Kosten

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:
3%, zzt.3 %
0%

Ausgabeaufschlag
Riicknahmeabschlag

Hierbei handelt es sich jeweils um die Héchstbetrige, die [hnen
belastet werden diirfen.

Kosten, die dem Fonds im Verlauf des Geschiftsjahres entstehen:

Laufende Kosten 1,00 %

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstinden zu tragen hat:

Erfolgsabhingige Vergiitung p. a.

Bis zu 2,5 % des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungs-
periode den Héchststand des Anteilwertes am Ende der fiinf vorangegangenen
Abrechnungsperioden iibersteigt (,,High Water Mark*).

Die von Thnen zu tragenden Kosten finanzieren die Verwaltung
und Verwahrung des Fonds sowie Vertrieb und Vermarktung;
diese Kosten wirken sich mindernd auf das Wachstumspotenzial
Threr Anlage aus.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Bei den Ausgabeaufschligen und Riicknahmeabschligen handelt
es sich jeweils um den Hochstbetrag. Im Einzelfall kénnen die von
Thnen zu zahlenden Betriige niedriger sein. Bitte fragen Sie Thren
Berater oder Ihre Vertriebsstelle nach den tatsichlich fiir Sie gel-
tenden Betrigen.

Die Kennziffer ,,laufende Kosten* wurde zum letzten Geschiifts-
jahresende des Fonds per 31. Dezember 2018 ermittelt. Sie bein-
haltet alle Kosten und sonstigen Zahlungen des Fonds (exklusive
der Transaktionskosten und einer eventuellen erfolgsabhingigen
Vergiitung) und setzt diese in Beziehung zum Fondsvermogen.
Die ,,]aufenden Kosten“ konnen von Geschiftsjahr zu Geschiifts-
jahr schwanken.

Ausfiihrliche Informationen zu den Kosten finden Sie im Ver-
kaufsprospekt des Fonds.
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Praktische Informationen

Der Substanz-Fonds wurde am 19. Dezember 2008 aufgelegt.

Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige
Entwicklung des Fonds.

Die Berechnung erfolgte in der Fondswihrung Euro. Bei der Be-
rechnung wurden simtliche Kosten und Gebiihren mit Ausnahme
des Ausgabeaufschlags/Riicknahmeabschlags abgezogen.

Ausschiittungen bzw. abzufithrende Steuern wurden wiederan-
gelegt.

Verwahrstelle fiir diesen Fonds ist ,,CACEIS Bank S. A., Germany
Branch, Miinchen“.

Weitere praktische Informationen zum Fonds, den Verkaufs-
prospekt, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die aktuellen
Ausgabe- und Riicknahmepreise finden Sie kostenlos und in deut-
scher Sprache auf unserer Internet-Seite ,,am.oddo-bhf.com*.

Die deutschen Steuervorschriften konnen die Versteuerung Ihrer
personlichen Einkiinfte aus dem Fonds beeinflussen.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH kann lediglich auf
der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklirung
haftbar gemacht werden, die irrefithrend, unrichtig oder nicht
mit den einschligigen Teilen des Verkaufsprospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) reguliert. Diese wesentlichen Informationen fur den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand

vom 1. Januar 2020.

Einzelheiten zur aktuellen Vergtitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter ,,am.oddo-bhf.com* veroffent-
licht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergutungen und Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fur die Zuteilung zustdndigen Personen. Auf Verlangen werden die Infor-
mationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.
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