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Jahresbericht
BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien |

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien von Unternehmen aus der Eurozone und strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen Wertzuwachs an. Die Auswahl der
Unternehmen erfolgt nach den Kriterien einer hohen Marktkapitalisierung, einer Uberdurchschnittichen Dividendenrendite und unter Berlcksichtigung eines
Nachhaltigkeitsansatzes. Unter Nachhaltigkeit wird das Streben nach langfristigem wirtschaftlichem Erfolg unter gleichzeitiger Beriicksichtigung 6kologischer, sozialer und
ethischer Grundsatze oder den Grundsatzen international und national anerkannter Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung verstanden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.06.2019 30.06.2015
Kurswert %% Anteil Kurswert % Anteil
Fondsvermdgen Fondsvermogen
Aldien 4 369 578,95 90,10 2644 489 11 93,70
Bankguthaben 486.654,30 10,04 188.560,06 6,66
Zins- und Dividendenanspriche 2.447 56 0,05 223235 0,08
Sonstige Eord NVerbindlichkeiten -9.443 27 -0,19 -13.076,00 -0,46
Fondsvermagen 4 849 237 54 100,00 2.822 205,52 100,00
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Das Fondsvermdgen wurde im Berichtszeitraum ausschlief3lich im europaischen Aktienmarkt investiert. Die einzelnen Investments wurden dabei nach folgenden Kriterien
ausgewahlt und nahezu gleichgewichtet im Fondsvolumen berticksichtigt:

- Marktkapitalisierung,

- Dividendenrendite und

- Nachhaltigkeit

Kapitalzuflisse wurden zeitnah investiert. Im Berichtszeitraum genigten funf Einzeltitel nicht mehr den oben genannten Kriterien und wurden ausgetauscht.

Wesentliche Risiken
Das Marktrisiko des Fonds besteht auf Grund der Konzentration auf die Asset-Klasse Aktien und dem sich aus der Anlagestrategie ergebenden Investitionsgrad im
Wesentlichen aus Wertveranderungsrisiken der enthaltenen Einzelaktien, einem allgemeinen Kapitalmarktrisiko und einem besonderen Kursadnderungsrisiko einzelner oder

mehrerer im Portfolio enthaltener Einzelaktien.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VerédufRerungsergebnisses wéhrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus auslandischen Aktien.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019)*

Anteilklasse A: +0,32 %
Anteilklasse B: -0,04 %

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.

Seite 3



Jahresbericht
BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien |

Vermdgensibersicht zum 30.06.2019

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 4.858.686,44 100,19
1. Aktien 4.369.578,95 90,11
Belgien 136.895,00 2,82
Bundesrep. Deutschland 1.185.149,91 24,44

Finnland 294.252,26 6,07

Frankreich 1.607.509,94 33,15

Irland 288.316,80 5,95

Italien 155.250,00 3,20
Niederlande 404.509,87 8,34

Spanien 297.695,17 6,14

2. Bankguthaben 486.654,30 10,04
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.453,19 0,05
Il. Verbindlichkeiten -9.448,90 -0,19
lll. Fondsvermdgen 4.849.237,54 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2019

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 4.369.578,95 90,11
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 4.369.578,95 90,11
Aktien EUR 4.369.578,95 90,11
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EOQO0,5 NL0013267909 STK 1.681 1.681 0 EUR 82,640 138.917,84 2,86
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 735 280 0 EUR 212,000 155.820,00 3,21
Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0000062072 STK 9.375 3.320 0 EUR 16,560 155.250,00 3,20
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 6.735 2.510 0 EUR 23,100 155.578,50 3,21
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 2.450 1.435 0 EUR 65,090 159.470,50 3,29
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 3.413 1.675 0 EUR 41,765 142.543,95 2,94
Caixabank S.A. Acciones Port. EO 1 ES0140609019 STK 56.140  34.090 0 EUR 2,518 141.360,52 2,92
Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. EO 2 FR0000121261 STK 1.173 410 0 EUR 111,550 130.848,15 2,70
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 4.015 1.970 0 EUR 34,275 137.614,13 2,84
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 1.259 868 0 EUR 128,220 161.428,98 3,33
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 3.355 3.355 0 EUR 44,710 150.002,05 3,09
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 FR0000045072 STK 15.260 7.315 0 EUR 10,545 160.916,70 3,32
CRH PLC Registered Shares EO -,32 IE0001827041 STK 5.530 2.315 0 EUR 28,690 158.655,70 3,27
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 3.295 1.630 0 EUR 48,925 161.207,88 3,32
Deutsche Borse AG Namens-Aktien 0.N. DE0005810055 STK 1.070 220 0 EUR 124,400 133.108,00 2,74
KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. 0.N. BE0003565737 STK 2.375 1.180 0 EUR 57,640 136.895,00 2,82
KONE Corp. (New) Registered Shares CI.B o.N. F10009013403 STK 2.695 555 0 EUR 51,900 139.870,50 2,88
Koninklijke Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 NL0000009538 STK 3.465 670 0 EUR 38,185 132.311,03 2,73
Legrand S.A. Actions au Port. EO 4 FR0010307819 STK 2.075 705 0 EUR 64,300 133.422,50 2,75
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IEO0BZ12WP82 STK 734 735 1 EUR 176,650 129.661,10 2,67
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 591 115 0 EUR 220,700 130.433,70 2,69
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2019

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
NN Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,12 NL0010773842 STK 3.765 1.380 0 EUR 35,400 133.281,00 2,75
Nokia Oyj Registered Shares EO 0,06 F10009000681 STK 35.360 35.360 0 EUR 4,366 154.381,76 3,18
Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 11.265 5.900 950 EUR 13,865 156.189,23 3,22
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 STK 2.635 1.360 0 EUR 55,290 145.689,15 3,00
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 1.643 340 0 EUR 79,760 131.045,68 2,70
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 1.278 470 0 EUR 104,600 133.678,80 2,76
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 STK 21.650 10.610 0 EUR 7,221 156.334,65 3,22
Unib.-Rod.SE/WFD Unib.-Rod.NV Stapled Shares EO-,05 FR0013326246 STK 1.205 740 0 EUR 131,750 158.758,75 3,27
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 STK 1.720 1.720 0 EUR 90,060 154.903,20 3,19
Summe Wertpapiervermdgen EUR 4.369.578,95 90,11
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 486.654,30 10,04
Bankguthaben EUR 486.654,30 10,04
Guthaben bei Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG Frankfurt (V)
Guthaben in Fondswéhrung
EUR 486.654,30 % 100,000 486.654,30 10,04
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 2.453,19 0,05
Quellensteueranspriiche EUR 2.453,19 2.453,19 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -9.448,90 -0,19
Zinsverbindlichkeiten EUR -5,63 -5,63 0,00
Verwaltungsvergutung EUR -5.626,23 -5.626,23 -0,12
Verwabhrstellenvergitung EUR -2.094,40 -2.094,40 -0,04
Steuerverbindlichkeiten EUR -1.722,64 -1.722,64 -0,04
Fondsvermdgen EUR 4.849.237,54 100,00 1)
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2019

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2019 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse A
Anteilwert EUR 93,10
Ausgabepreis EUR 94,50
Ricknahmepreis EUR 93,10
Anzahl Anteile STK 48.522
BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse B
Anteilwert EUR 92,78
Ausgabepreis EUR 94,17
Ricknahmepreis EUR 92,78
Anzahl Anteile STK 3.576

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. ITO000072618 STK 7.625 39.485

Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 0 1.358

Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 0 1.880

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO 2 NL0000009132 STK 295 1.520

Linde AG z.Umtausch eing.Inhaber-Aktien DEOOOA2EA4L75 STK 0 477

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird,
indem unter Berucksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fiir die Transaktionskosten bezogen auf das
durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Giberwacht die Einhaltung der
Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2018 bis 30.06.2019

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 53.768,50 1,11
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 132.092,90 2,72
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -7.169,81 -0,15
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -10.291,66 -0,21
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 168.399,93 3,47
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -18.017,22 -0,37

- Verwaltungsvergiitung EUR -18.017,22

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -8.080,99 -0,17
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -220,61 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -10.375,02 -0,21

- Depotgebihren EUR -604,67

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -9.447,13

- Sonstige Kosten EUR -323,22
Summe der Aufwendungen EUR -36.693,84 -0,76
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 131.706,09 2,71
IV. VerdufRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 19.255,21 0,40
2. Realisierte Verluste EUR -40.431,05 -0,83
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BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse A

Ergebnis aus VeraufRRerungsgeschaften EUR -21.175,84
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 110.530,25
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 140.290,80
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -185.591,59
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -45.300,79
VII. Ergebnis des Geschaéftsjahres EUR 65.229,46
Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 2.704.807,17
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -81.969,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 1.840.889,41
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.840.889,41
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -11.490,95
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 65.229,46
davon nicht realisierte Gewinne EUR 140.290,80
davon nicht realisierte Verluste EUR -185.591,59
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 4.517.466,09
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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insgesamt  je Anteil
I. Fur die Ausschittung verfiigbar EUR 170.894,03 3,52
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 19.932,72 0,41
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 110.530,25 2,28
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 40.431,06 0,83
Il. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 41.340,29 0,85
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 41.340,29 0,85
Ill. Gesamtausschittung EUR 129.553,74 2,67
1. Endausschittung EUR 129.553,74 2,67
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BFS Nachhaltigkeigsfonds Aktien | - Anteilklasse A
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschéaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2017/2018 Stiick 28.322
2018/2019 *) Stiick 48.522

*) Auflagedatum 02.10.2017
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Fondsvermbgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

2.704.807,17

4.517.466,09

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

95,50

93,10
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2018 bis 30.06.2019

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 3.512,59 0,98
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 9.708,38 2,72
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -526,89 -0,15
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -756,65 -0,21
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 11.937,43 3,34
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -1.187,73 -0,33

- Verwaltungsvergiitung EUR -1.187,73

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -439,41 -0,12
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -97,74 -0,03
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.693,51 -0,48

- Depotgebuhren EUR -27,09

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -1.424,07

- Sonstige Kosten EUR -242,35
Summe der Aufwendungen EUR -3.418,39 -0,96
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 8.519,04 2,38
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.417,24 0,40
2. Realisierte Verluste EUR -2.975,93 -0,83
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften EUR -1.558,69 -0,43
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 6.960,35 1,95
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 12.710,82 3,55
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -12.538,01 -3,51
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 172,81 0,04
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 7.133,16 1,99
Entwicklung des Sondervermdgens 2018/2019
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 117.398,35
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -3.210,30
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 210.725,66

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 210.725,66

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -275,42
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 7.133,16

davon nicht realisierte Gewinne EUR 12.710,82

davon nicht realisierte Verluste EUR -12.538,01
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 331.771,45

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I.  Fur die Ausschittung verfiigbar EUR 11.439,57 3,20
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 1.503,29 0,42
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 6.960,35 1,95
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 2.975,93 0,83
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 2.892,93 0,81
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 2.892,93 0,81
Ill. Gesamtausschiuttung EUR 8.546,64 2,39
1. Endausschittung EUR 8.546,64 2,39

*) Die Zufuihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berucksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.

Seite 15



Jahresbericht
BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse B

BFS Nachhaltigkeigsfonds Aktien | - Anteilklasse B
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschéaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2017/2018 Stiick 1.230
2018/2019 *) Stiick 3.576

*) Auflagedatum 02.10.2017
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Fondsvermbgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

117.398,35

331.771,45

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

95,45

92,78
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.07.2018 bis 30.06.2019

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 57.281,09
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 141.801,28
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -7.696,70
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -11.048,31
11. Sonstige Ertréage EUR 0,00
Summe der Ertrage EUR 180.337,36
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -19.204,95

- Verwaltungsvergiitung EUR -19.204,95

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -8.520,40
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -318,35
5. Sonstige Aufwendungen EUR -12.068,53

- Depotgebuhren EUR -631,76

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -10.871,20

- Sonstige Kosten EUR -565,57
Summe der Aufwendungen EUR -40.112,23
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 140.225,13
IV. VerdufRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 20.672,45
2. Realisierte Verluste EUR -43.406,98
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften EUR -22.734,53
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 117.490,60
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 153.001,62
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -198.129,60
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -45.127,98
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 72.362,62
Entwicklung des Sondervermdégens 2018/2019
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 2.822.205,52
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -85.179,30
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 2.051.615,07
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.051.615,07
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -11.766,37
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 72.362,62
davon nicht realisierte Gewinne EUR 153.001,62
davon nicht realisierte Verluste EUR -198.129,60
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 4.849.237,54
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung zu 5,00%, derzeit bis zu 1,000% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
. . . . . Ausschittung mit

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse A keine 1,500 0,550 . . EUR
Zwischenausschiittung

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse B keine 1,500 0,650 Ausschuttung f“'t EUR
Zwischenausschiittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde furr dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse A
Anteilwert

Ausgabepreis

Ricknahmepreis

Anzahl Anteile

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse B
Anteilwert

Ausgabepreis

Ricknahmepreis

Anzahl Anteile

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
wird der letzte verfigbare handelbare Kurs gemaR § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.
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EUR

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

0,00

90,11
0,00

93,10
94,50
93,10
48.522

92,78
94,17
92,78
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden geméan § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt,

die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen

sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Gesamtkostenquote

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse A

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 0,83 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse B
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt 1,08 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung

wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den

an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im

Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse A

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - Anteilklasse B
Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

EUR

EUR

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung

davon feste Vergiitung
davon variable Vergutung

Zahl der Mitarbeiter der KVG
Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an Risktaker

davon Geschaftsleiter
davon andere Risktaker
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EUR

in Mio. EUR
in Mio. EUR
in Mio. EUR

in EUR

in Mio. EUR

in Mio. EUR
in Mio. EUR

0,00

0,00

7.346,66

53,7
45,1
8,6

550,8
4,9

4,0
0,9
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung

ihres Vergiltungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik

unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tberméaRiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tiberprift. Es umfasst fixe und variable Vergiitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten firr die Gesamtzielvergiitung ist
gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht.

Fur die Geschéaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.

So wird fir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung Gber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben.

Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der
Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekdirzt werden.

Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergutungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahit.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2019 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien | - bestehend aus dem Téatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 01.07.2018 bis zum 30.06.2019, der Vermogensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 30.06.2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.07.2018 bis zum 30.06.2019 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
sétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-
bericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die ge-
setzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die Universal-Investment-Gesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzu-
geben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aulerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-
Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhé&ngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermdgens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdgen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. Oktober 2019 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hintze Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriifer
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Anteilklassen im Uberblick

Anlegerkreis Wahrung
Anteilklasse A steuerbegtinstigte Anleger Anteilklasse A EUR
Anteilklasse B keine Erwerbsbeschrankungen Anteilklasse B EUR
Ertragsverwendung
Erstausgabedatum Anteilklasse A ausschuttend
Anteilklasse A 2. Oktober 2017 Anteilklasse B ausschuttend
Anteilklasse B 2. Oktober 2017
Wertpapier-Kennnummer / ISIN:
Erstausgabepreise Anteilklasse A A2DR2S / DEOO0A2DR2S7
Anteilklasse A € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse B A2DR2T / DEOOOA2DR2T5
Anteilklasse B € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse A 1,50%
Anteilklasse B 1,50%

Verwaltungsvergitung

Anteilklasse A derzeit 0,55 % p.a.
Anteilklasse B derzeit 0,65 % p.a.
Verwahrstellenvergiitung®

Anteilklasse A derzeit 0,040 % p.a.
Anteilklasse B derzeit 0,040 % p.a.

3 unterliegt einer Staffelung
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—

Eigenmittel: EUR 56.838.000,— (Stand: Dezember 2018)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Katja Mller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pocking

Bernd Vorbeck, Elsenfeld

2. Verwahrstelle
Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Hausanschrift:
KaiserstraBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340
www.hauck-aufhaeuser.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: € 162 Mio. (Stand: 31. Dezember 2016)

Seite 26

3. Beratungsgesellschaft und Vertrieb
Bank fiir Sozialwirtschaft AG

Hausanschrift:
Konrad-Adenauer-Ufer 85
50668 Koéin

Telefon: 0221 / 973 56-0
Telefax: 0221 / 97356 -117
www.sozialbank.de



