UBS (Lux) Bond SICAV

Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht (die "Gesellschaft")
Dezember 2020

Verkaufsprospekt

Der Erwerb von Aktien der Gesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Verkaufsprospektes, der Satzung der Gesellschaft sowie des
letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veroffentlicht, des darauf folgenden Halbjahresberichtes.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Verkaufsprospekt und in einem der oben aufgefiihrten Dokumente enthalten sind.

Des Weiteren wird Anlegern vor der Zeichnung von Aktien ein Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) zur
Verfligung gestellt. Informationen darlber, ob ein Subfonds der Gesellschaft an der Borse von Luxemburg notiert ist, sind bei der
Administrationsstelle oder auf der Internet-Seite der Bérse von Luxemburg (www.bourse.lu) erhaltlich.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Aktien der Gesellschaft kommen die im jeweiligen Land geltenden Bestimmungen zur
Anwendung. Die Gesellschaft behandelt séamtliche Anlegerinformationen vertraulich, es sei denn, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen machen eine Offenlegung erforderlich.

Aktien dieser Gesellschaft durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Anlegern, die US Persons sind, durfen keine Aktien dieser Gesellschaft angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Eine US
Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden

Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;
(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission Regulations (17 CFR

§ 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung in den Vereinigten

Staaten aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US Persons in die

Gesellschaft investieren kénnen.

Management und Verwaltung

Gesellschaftssitz
33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg (B.P. 91, L-2010 Luxemburg).

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzender Thomas Portmann,
Managing Director,
UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Basel

Mitglieder Thomas Rose,

Managing Director,
UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich

Robert Suttinger,

Managing Director,

UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich

Tobias Meyer,

Executive Director,

UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich
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Verwaltungsgesellschaft
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., R.C.S. Luxemburg B 154.210 (die "Verwaltungsgesellschaft").

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 01. Juli 2010 in Form einer Aktiengesellschaft in Luxemburg fiir eine unbeschrankte Dauer
gegrundet. Ihr Geschaftssitz befindet sich in 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» (das "Mémorial") am 16.
August 2010 mittels Hinterlegungsvermerk veréffentlicht.

Die konsolidierte Fassung der Satzung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) in
Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht unter anderem in der Verwaltung
von Organismen flr gemeinsame Anlagen nach luxemburgischem Recht sowie der damit verbundenen Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen dieser Produkte. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zurzeit ausser der Gesellschaft noch weitere Organismen fur
gemeinsame Anlagen. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 13.000.000 EUR und wurde voll eingezahlt.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender André Valente,
CEO, UBS Fund Management (Switzerland) AG
Basel, Schweiz

Mitglieder Francesca Prym,
CEO, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Gilbert Schintgen,
Independent Director,
Dudelange, Grossherzogtum Luxemburg

Christian Maurer,
Head of Product Management, UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich, Schweiz

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

Valérie Bernard,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Geoffrey Lahaye,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Federica Ghirlandini,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Olivier Humbert,

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Portfolio Manager

Subfonds Portfolio Manager

UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates Sustainable (EUR) UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

UBS

)
(Lux)
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (EUR)
UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates (EUR)
UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term USD Corporates (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Global Short Term Flexible (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD)
ng g 3 Eggg g:gﬁ\\; i g:gg:: E}?gﬁg;}clﬁ:ig (USD) UBS Asset Management (UK) Ltd., London, Grossbritannien
(Lux)

ux) Bond SICAV — Global Corporates Climate Aware (USD)
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UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — Fixed Maturity Series 1 (USD) . .

UBS (Lux) Bond SICAV — Fixed Maturity Series 2 (USD) UBS Asset Management (Singapore) Ltd., Singapur

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 3 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — Fixed Maturity Series 4 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2023 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 1l (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 Il (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (EUR) . .

UBS (Lux) Bond SICAV — Fixed Maturity Series 5 (USD) UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago, USA
(

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Corporates (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Local Currency
Bond (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Markets Bonds 2021 (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Multi Income (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield Sustainable
(USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Corporates (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - USD High Yield (USD)
L

(

(
UBS (Lux) Bond SICAV - USD Investment Grade Corporates (USD
UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong Kong

Der Portfolio Manager ist, unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft, mit der Verwaltung des
Wertpapierportfolios beauftragt und fuhrt unter Berlcksichtigung der vorgegebenen Anlagebeschréankungen alle diesbezlglichen
Transaktionen aus.

Die Portfolio Management-Einheiten von UBS Asset Management koénnen ihre Mandate ganz oder teilweise an verbundene
Portfolio Manager innerhalb UBS Asset Management Ubertragen. Die Verantwortung verbleibt jederzeit bei dem oben genannten,
von der Gesellschaft beauftragten Portfolio Manager.

Investment Advisor

Fur den Subfonds UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR) ist UBS Asset Management (Hong Kong) Limited als
Anlageberater (,Investment Advisor”) tatig. Der Anlageberater gibt gegeniiber dem Portfolio Manager des oben genannten
Subfonds Anlageempfehlungen zu Teilen der Vermdgensallokation ab. Der RQFII Status des Anlageberaters wird genutzt um
Investitionen Uber RQFII zu tatigen.

Verwahrstelle und Hauptzahlstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch, 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, (B.P. 2, L-2010 Luxemburg)

UBS Europe SE, Luxembourg Branch, wurde zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt (die " Verwahrstelle"). Die Verwahrstelle
erbringt ausserdem Leistungen als Zahlstelle fur die Gesellschaft.

Die Verwahrstelle ist eine luxemburgische Niederlassung der UBS Europe SE, einer Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea,
SE), mit Gesellschaftssitz in Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 107046. Die Verwahrstelle hat ihre Anschrift an der 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, und ist eingetragen
im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter B 209.123.

Die Verwahrstelle wurde mit der sicheren Verwahrung der verwahrfdhigen Finanzinstrumente, mit dem Fihren der
Aufzeichnungen und mit der Uberpriifung der Eigentumsverhaltnisse anderer Vermégenswerte der Gesellschaft beauftragt.
Ausserdem hat sie fur die effektive und ordnungsgemésse Uberwachung der Mittelflisse der Gesellschaft im Sinne der
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (" Gesetz von 2010") und des
Verwahrstellenvertrags in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag") Sorge zu tragen.

Vermogenswerte, die von der Verwahrstelle verwahrt werden, dirfen von der Verwahrstelle oder einer Drittpartei, an welche die
Verwahraufgabe delegiert wurde, nicht fur eigene Rechnung wiederverwendet werden, es sei denn, das Gesetz von 2010 lasst
diese Wiederverwendung ausdriicklich zu.

Dariber hinaus hat die Verwahrstelle dafiir Sorge zu tragen, dass (i) der Verkauf, die Ausgabe, der Ruickkauf, die Riicknahme und
die Einziehung von Aktien in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht, dem Verkaufsprospekt und der Satzung erfolgen,
(i) der Wert der Aktien in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht berechnet wird, (iii) dass die Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft ausgefihrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zu geltendem
luxemburgischen Recht, dem Verkaufsprospekt und/oder der Satzung stehen, (iv) bei Transaktionen mit Vermogenswerten der
Gesellschaft die entsprechende Gegenleistung innerhalb der Ublichen Fristen an die Gesellschaft Uberwiesen wird, und (v) die
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Ertrége der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht, dem Verkaufsprospekt und der Satzung verwendet
werden.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes von 2010 kann die Verwahrstelle, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und mit dem Ziel, ihre Pflichten effektiv zu erflllen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer
Verwahrpflichten in Bezug auf verwahrféhige Instrumente, die der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut wurden, und/oder
einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Pflichten in Bezug auf das Fihren der Aufzeichnungen und die Uberpriifung der
Eigentumsverhaltnisse anderer Vermodgenswerte der Gesellschaft an eine oder mehrere Unter-Verwahrstelle(n) delegieren, die
zum jeweiligen Zeitpunkt durch die Verwahrstelle bestellt werden. Die Verwahrstelle erlaubt ihren Unter-Verwahrstellen nicht,
Unterbeauftragte zu nutzen, die nicht im Voraus durch die Verwahrstelle zugelassen wurden.

Vor der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle und eines Unterbeauftragten sowie gemass den geltenden Gesetzen und
Verordnungen sowie der Richtlinie fir Interessenkonflikte hat die Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte, die sich aus der
Delegierung ihrer Verwahraufgaben ergeben koénnten, laufend zu prifen. Die Verwahrstelle ist Teil der UBS-Gruppe, einer
weltweiten, in allen Bereichen des Private Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung und der
Finanzdienstleistungen tatigen Organisation, die auf den globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter diesen
Umstdnden kénnten sich Interessenkonflikte aus der Delegierung ihrer Verwahraufgaben ergeben, da die Verwahrstelle und die
mit ihr verbundenen Unternehmen in verschiedenen Geschaftsbereichen tatig sind und unterschiedliche direkte oder indirekte
Interessen haben kénnen.

Weitere Informationen stehen Aktionaren kostenlos auf schriftliche Anfrage bei der Verwahrstelle zur Verfigung.

Um potenzielle Interessenkonflikte zu vermeiden, bestellt die Verwahrstelle keine Unter-Verwahrstelle und lasst keine Bestellung
von Unterbeauftragten zu, die Teil der UBS-Gruppe sind, es sei denn, diese Bestellung ist im Interesse der Aktionare und zum
Zeitpunkt der Bestellung der Unter-Verwahrstelle oder des Unterbeauftragten wurde kein Interessenkonflikt erkannt. Unabhangig
davon, ob eine bestimmte Unter-Verwahrstelle oder ein bestimmter Unterbeauftragter Teil der UBS-Gruppe ist oder nicht, wird
die Verwahrstelle denselben Grad an gebotener Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit sowohl in Bezug auf die Auswahl
und Bestellung als auch auf die laufende Uberwachung der entsprechenden Unter-Verwahrstelle des entsprechenden
Unterbeauftragten anwenden. Dariber hinaus werden die Bedingungen der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle oder eines
Unterbeauftragten, die/der Mitglied der UBS-Gruppe ist, zu marktiblichen Bedingungen wie unter Dritten verhandelt, um die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare zu wahren. Falls ein Interessenkonflikt auftritt und dieser Interessenkonflikt nicht
abgemildert werden kann, werden dieser Interessenkonflikt und die getroffenen Entscheidungen den Aktiondren offengelegt.
Eine aktualisierte Beschreibung aller Verwahraufgaben, die durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine aktualisierte
Liste dieser Beauftragten und Unterbeauftragten befindet sich auf der folgenden Website:
https:/Awww.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Wenn das Recht eines Drittlandes vorschreibt, dass Finanzinstrumente durch eine lokale Einrichtung zu verwahren sind und keine
lokale Einrichtung die Voraussetzungen fiir die Delegierung gemass Artikel 34bis Absatz 3 Buchstabe b) i) des Gesetzes von 2010
erfullt, kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben an diese lokale Einrichtung in dem in diesem Drittland gesetzlich vorgeschriebenen
Masse solange delegieren, wie keine lokale Einrichtung die vorgenannten Voraussetzungen erflllt. Um zu gewahrleisten, dass
ihre Aufgaben ausschliesslich an Unter-Verwahrstellen delegiert werden, die einen addquaten Schutz bieten, hat die
Verwabhrstelle die im Gesetz von 2010 vorgeschriebene gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit bei der Auswahl
und der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle, an die sie einen Teil ihrer Aufgaben zu delegieren beabsichtigt, anzuwenden;
ausserdem hat sie die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit in der regelméssigen Uberpriifung und laufenden
Uberwachung einer Unter-Verwahrstelle, an die sie einen Teil ihrer Aufgaben delegiert anzuwenden; dies gilt ebenso fur alle
Vereinbarungen der Unter-Verwahrstelle in Bezug auf die an sie delegierten Belange. Insbesondere ist eine Delegierung nur
maoglich, wenn die Unter-Verwahrstelle jederzeit wahrend der Erfillung der an sie delegierten Aufgaben die Vermégenswerte der
Gesellschaft von den eigenen Vermogenswerten der Verwahrstelle und den Vermogenswerten, die der Unter-Verwahrstelle
gehodren, im Sinne des Gesetzes von 2010 haftungs- und vermogensrechtlich trennt. Eine derartige Delegierung hat keine
Auswirkung auf die Haftung der Verwahrstelle, es sei denn, im Gesetz von 2010 und/oder im Verwahrstellenvertrag besteht eine
anderweitige Regelung.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft oder ihren Aktiondren gegeniber fur den Verlust eines von ihr verwahrten
Finanzinstrumentes im Sinne von Artikel 35 (1) des Gesetz von 2010 und Artikel 12 Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der
Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der OGAW-Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen (die
"hinterlegten Vermoégenswerte des Fonds") durch die Verwahrstelle und/oder eine Unter-Verwahrstelle (der "Verlust eines
hinterlegten Vermégenswertes des Fonds").

Im Falle des Verlusts eines hinterlegten Vermogenswertes des Fonds hat die Verwahrstelle unverziglich ein Finanzinstrument
gleicher Art oder entsprechender Summe an die Gesellschaft zu erstatten. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes
von 2010 haftet die Verwahrstelle nicht fir den Verlust eines hinterlegten Vermogenswertes des Fonds, wenn dieser Verlust eines
hinterlegten Vermdgenswertes des Fonds das Ergebnis eines dusseren Ereignisses ist, das sich ihrer angemessenen Kontrolle
entzieht, dessen Folgen trotz aller zumutbaren Aufwendungen, sie zu verhindern, unvermeidbar gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft und den Aktionaren gegentber fir alle anderen unmittelbaren Verluste, die ihnen durch
die Nachlassigkeit oder Fahrlassigkeit der Verwahrstelle oder die vorsatzliche Nichterfillung ihrer Pflichten gemass geltendem
Recht, insbesondere gemass dem Gesetz von 2010 und dem Verwahrstellenvertrag, entstehen.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Kindigungsfrist von drei (3)
Monaten durch eingeschriebenen Brief kiindigen. Im Falle einer freiwilligen Riickgabe des Mandats durch die Verwahrstelle oder
ihnre  Abberufung durch die Gesellschaft muss die Verwahrstelle vor Ablauf dieser Kundigungsfrist durch eine
Nachfolge-Verwahrstelle ersetzt werden, welcher die Vermdgenswerte der Gesellschaft Gbergeben werden und welche die
Aufgaben und Zustandigkeiten der Verwahrstelle UGbernimmt. Wenn die Gesellschaft diese Nachfolge-Verwahrstelle nicht
rechtzeitig benennt, kann die Verwahrstelle die luxemburgische Aufsichtsbehorde "Commission de Surveillance du Secteur
Financier" ("CSSF") Uber diesen Umstand informieren.

Administrationsstelle

Northern Trust Global Services SE, 10, rue du Chateau d’Eau, L-3364 Leudelange

Die Administrationsstelle ist fur die allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen der Verwaltung der Gesellschaft
notwendig sind und die vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese Dienstleistungen beinhalten
hauptsachlich die Berechnung des Nettoinventarwertes der Aktien, die Buchfihrung der Gesellschaft sowie das Meldewesen.
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Abschlusspriifer der Gesellschaft
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg.

Zahlstellen
UBS Europe SE, Luxembourg Branch, 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, (B.P. 2, L-2010 Luxemburg) sowie weitere
Zahlstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Vertriebsstellen und Vertriebstrager, im Verkaufsprospekt Vertriebsstellen genannt
UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich, sowie weitere Vertriebsstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Profil des typischen Anlegers

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (CHF)

Die aktiv verwalteten Subfonds eignen sich fir Anleger, die in ein diversifiziertes Anleihenportfolio, investieren wollen und deren
Anlagehorizont generell mit demjenigen des Subfonds Ubereinstimmt. Das Ende der Laufzeit wird im Rahmen des
Lancierungsprozesses der jeweiligen Subfonds vom Verwaltungsrat festgelegt und anschliessend im Profil des typischen Anlegers
aufgenommen. Die Subfonds werden Ublicherweise unterschiedliche Lancierungs- und Endfélligkeitsdaten haben. Das
Wahrungsexposure ist im Wesentlichen gegentber CHF abgesichert.

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 Il (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (EUR) (Ende der Laufzeit: 30.10.2025)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (EUR)

Die aktiv verwalteten Subfonds eignen sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Anleihenportfolio, investieren wollen und deren
Anlagehorizont generell mit demjenigen des Subfonds Ubereinstimmt. Das Ende der Laufzeit wird im Rahmen des
Lancierungsprozesses der jeweiligen Subfonds vom Verwaltungsrat festgelegt und anschliessend im Profil des typischen Anlegers
aufgenommen. Die Subfonds werden Ublicherweise unterschiedliche Lancierungs- und Endfélligkeitsdaten haben. Das
Wahrungsexposure ist im Wesentlichen gegentber EUR abgesichert.

UBS (Lux) Bond SICAV - 2023 (USD) (Ende der Laufzeit: 21.11.2023)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) (Ende der Laufzeit: 15.10.2024)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (USD) (Ende der Laufzeit: 17.05.2024)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 3 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 4 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 5 (USD)

Die aktiv verwalteten Subfonds eignen sich fir Anleger, die in ein diversifiziertes Anleihenportfolio, investieren wollen und deren
Anlagehorizont generell mit demjenigen des Subfonds Ubereinstimmt. Das Ende der Laufzeit wird im Rahmen des
Lancierungsprozesses der jeweiligen Subfonds vom Verwaltungsrat festgelegt und anschliessend im Profil des typischen Anlegers
aufgenommen. Die Subfonds werden Ublicherweise unterschiedliche Lancierungs- und Endfélligkeitsdaten haben.

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus vorwiegend in Asien ausgegebenen
hoherverzinsten Anleihen mit tiefer Qualitatseinstufung anlegen wollen und bereit sind, das daraus resultierende Zinssatz-
Wahrungs- und Kreditrisiko, den verschiedenen Wirtschafts- und Finanzmarktzyklen entsprechend, hinzunehmen.

UBS (Lux) Bond SICAYV - Asian Investment Grade Bonds (USD)
Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus festverzinslichen Investment
Grade-Wertpapieren von Emittenten im asiatischen Raum (ohne Japan) investieren mdchten.

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio festverzinslicher Wertpapiere,
herausgegeben von Schuldnern in China, investieren mdchten und bereit sind, das daraus resultierende Zins-, Kredit- und
Wahrungsrisiko einzugehen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein global diversifiziertes Wandelanleihen-Portfolio investieren
wollen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Short Term Flexible (USD)
Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein global diversifiziertes Portfolio von Anleihen mit kurzfristiger
Laufzeit investieren mochten, das flexibel an die aktuelle Marktsituation angepasst wird.

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Corporates (USD)
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Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen
herausgegeben von Schuldnern aus Schwellenlandern investieren wollen und bereit sind, das damit verbundene Risiko
hinzunehmen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Local Currency Bond (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus vorwiegend in Schwellenlandern
ausgegebenen Anleihen anlegen wollen und bereit sind, das damit verbundene Zinssatz-, Wahrungs- und Kreditrisiko den
verschiedenen Wirtschafts- und Finanzmarktzyklen entsprechend hinzunehmen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Markets Bonds 2021 (USD) (Ende der Laufzeit: 16.12.2021)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fir Anleger, die in ein diversifiziertes Anleihenportfolio mit Schwerpunktsetzung in den
Schwellenlandern investieren wollen und deren Anlagehorizont bis zum Ende der jeweiligen Laufzeit reicht. Das Ende der Laufzeit
wird im Rahmen des Lancierungsprozesses des Subfonds vom Verwaltungsrat festgelegt und anschliessend im Profil des typischen
Anlegers aufgenommen.

UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates Sustainable (EUR)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die hauptsachlich in ein diversifiziertes Portfolio von auf EUR lautenden
Unternehmensanleihen mit einem Gberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsprofil investieren moéchten und bereit sind, die mit
dieser Art von Vermogenswerten verbundenen Zins- und Kreditrisiken in Kauf zu nehmen.

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Corporates (USD)
Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus US-amerikanischen
Unternehmensanleihen investieren wollen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus hauptsachlich variabel,
hoherverzinsten Unternehmensanleihen mit tieferer Qualitatseinstufung anlegen wollen. Anleger dieses Subfonds sind bereit, die
damit verbundenen hdheren Risiken im Vergleich zu Anlagen in Anleihen von erstklassigen Emittenten zu akzeptieren.

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD)
Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die ein mittleres Risiko eingehen und in ein diversifiziertes Portfolio aus
Unternehmensanleihen weltweit investieren mochten.

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates Climate Aware (USD)

Der passiv verwaltete Subfonds eignet sich fiir Anleger, die in ein global diversifiziertes Portfolio aus Unternehmensanleihen mit
einem geringeren durchschnittlichen CO2-Fussabdruck als beim breiteren Anleihenmarkt investieren und dabei auch die
Investitionsrisiken in Bezug auf Klimaveranderung mitberticksichtigen wollen und die bereit sind, die mit dieser Art von
Vermogenswerten verbundenen Zins- und Kreditrisiken in Kauf zu nehmen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD)
Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die Gber eine Diversifizierung am
Wachstums- und Ertragspotenzial der weltweiten Mérkte fur festverzinsliche Wertpapiere partizipieren mochten.

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur risikobewusste Anleger, die in ein global diversifiziertes Portfolio aus Anleihen
investieren wollen, welche an einen Inflationsindex gebunden sind und von internationalen oder supranationalen Organisationen,
von oOffentlich-rechtlichen, gemischtwirtschaftlichen oder privaten Schuldnern ausgegeben werden.

UBS (Lux) Bond SICAV - Multi Income (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein globales Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit einem
Fokus auf Einkommensgenerierung investieren wollen, bei welchem im Verlauf der Zeit unterschiedliche Zinsrisiken und
Wahrungsrisiken eingegangen werden kénnen.

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield Sustainable (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus hoherverzinsten Anleihen mit einem
Uberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsprofil, kurzer Duration und tieferer Qualitatseinstufung investieren wollen. Anleger dieses
Subfonds sind bereit, die damit verbundenen héheren Risiken im Vergleich zu Anlagen in Anleihen von erstklassigen Emittenten
zu akzeptieren.

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term USD Corporates (USD)

Die aktiv verwalteten Subfonds eignen sich fur Anleger, die in ein Portfolio investieren wollen, welches eine Duration von maximal
3 Jahren aufweist und dieselbe laufend der aktuellen Marktsituation anpasst.

UBS (Lux) Bond SICAV - USD High Yield (USD)
Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes USD-Portfolio aus héherverzinsten
Unternehmensanleihen mit tieferer Qualitatseinstufung investieren wollen.

UBS (Lux) Bond SICAYV - USD Investment Grade Corporates (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus Investment Grade
Unternehmensanleihen in US-Dollar mit investieren wollen.
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Historische Performance
Die historische Performance der einzelnen Subfonds ist in den KIID oder in dem entsprechenden Dokument fiir die Vertriebslander
der Gesellschaft zum jeweiligen Subfonds aufgefuhrt.

Risikoprofil
Die Investitionen der Subfonds kénnen grosseren Schwankungen unterliegen, und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert
einer gekauften Aktie der Gesellschaft nicht unter den Einstandswert fallt.

Faktoren, die diese Schwankungen auslosen respektive das Ausmass der Schwankungen beeinflussen kénnen, sind (nicht
abschliessende Aufzahlung):

= Unternehmensspezifische Veranderungen,

= Veranderungen der Zinssatze,

* Veranderungen von Wechselkursen,

= Veranderungen von Rohstoffpreisen und Energietréagern,

= Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschaftigung, Staatsausgaben und -verschuldung, Inflation,

= Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen und

= Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Aktien), Markte, Lander, Branchen und Sektoren.

Durch die Diversifikation der Anlagen strebt der Portfolio Manager danach, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Subfonds teilweise zu mindern.

Bei Subfonds, die aufgrund ihrer Anlagen einem speziellen Risiko unterliegen, sind die entsprechenden Risikohinweise in der
Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds aufgefihrt.

Rechtliche Aspekte

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft offeriert dem Anleger verschiedene Subfonds ("Umbrella Struktur”), die jeweils gemass der in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagepolitik investieren. Die spezifischen Eigenschaften der einzelnen Subfonds sind im
vorliegenden Verkaufsprospekt definiert, der bei jeder Auflegung eines neuen Subfonds aktualisiert wird.

Name der Gesellschaft: UBS (Lux) Bond SICAV

Offener Anlagefonds in der Rechtsform einer "Société d'Investissement a
Capital Variable" ("SICAV") geméss Teil | des Gesetzes von 2010
Grundungsdatum: 7. Oktober 1996

Nummer im LL_Jxemburger Handels- undR.C.S. B 56.385

Gesellschaftsregister:
Geschaftsjahr: 1. Juni bis 31. Mai

Jahrlich am 24. November um 11.30 Uhr am Sitz der Gesellschaft. Sollte der|
24. November kein Geschaftstag in Luxemburg sein (= ein Tag, an dem die
Banken in Luxemburg zu gewohnlichen Geschéaftszeiten gedffnet sind), so
findet die Generalversammlung am nachstfolgenden Geschaftstag statt.

Rechtsform:

Ordentliche Generalversammlung:

Satzung:
Erstveroffentlichung 8. November 1996 Veroffentlicht im Mémorial
27. Oktober 1997 erdffentlicht am 17. November 1997 im Mémorial
Anderungen 5. Dezember 2005 Veroffentlicht am 24. Mérz 2006 im Mémorial
10. Juni 2011 \Veroffentlicht am 24. August 2011 im Mémorial
erwaltungsgesellschaft UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., R.C.S. Luxemburg B 154.210

Die konsolidierte Fassung der Satzung der Gesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des
Sociétés) in Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Jede Anderung wird mittels Hinterlegungsvermerk im "Recueil Electronique des
Sociétés et Associations” ("RESA") und, wie weiter unten im Abschnitt “Regelmassige Berichte und Ver&ffentlichungen®
beschrieben, bekannt gemacht. Durch die Genehmigung der Generalversammlung der Aktiondre wird die Anderung
rechtsverbindlich.

Die Gesamtheit der Nettovermogen der einzelnen Subfonds ergibt das Gesamtnettovermogen der Gesellschaft, welches jederzeit
dem Aktienkapital der Gesellschaft entspricht und durch voll eingezahlte, nennwertlose Aktien (die " Aktien") dargestellt wird.

Die Gesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass sie nur dann in den Genuss von Aktionarsrechten kommen — insbesondere
das auf Teilnahme an den Generalversammlungen - wenn sie infolge ihrer Anlage in die Gesellschaft in das Aktionarsregister der
Gesellschaft unter ihrem Namen eingetragen werden. Sollte der Anleger hingegen indirekt Uber eine Zwischenstelle in die
Gesellschaft investieren, welche die Investition in ihrem eigenen Namen und im Auftrag des Investors tatigt, so dass infolge
dessen die besagte Zwischenstelle und nicht der Anleger in das Aktionarsregister eingetragen wird, ist es nicht auszuschliessen,
dass oben erwdhnte Aktiondrsrechte der Zwischenstelle und nicht dem Anleger zustehen werden. Den Investoren wird somit
geraten, sich Uber ihre Rechte als Anleger zu informieren, bevor sie ihre Anlageentscheidung treffen.
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Ungeachtet der Wertunterschiede der Aktien in den verschiedenen Subfonds hat der jeweilige Aktionar bei den
Hauptversammlungen Anrecht auf eine Stimme pro von ihm gehaltener Aktie. Aktien eines bestimmten Subfonds geben Anrecht
auf eine Stimme pro Aktie bei Versammlungen, die diesen Subfonds betreffen.

Die Gesellschaft bildet eine rechtliche Einheit. Im Verhéltnis der Aktiondre untereinander wird jeder Subfonds als eigenstandig
angesehen. Die Vermogenswerte eines Subfonds haften nur fur solche Verbindlichkeiten, die von dem betreffenden Subfonds
eingegangen werden. Angesichts der Tatsache, dass es keine Trennung von Verbindlichkeiten zwischen Aktienklassen gibt,
besteht das Risiko, dass unter Umstanden Wahrungsabsicherungsgeschafte in Bezug auf Aktienklassen mit Namensbestandteil
"hedged" zu Verbindlichkeiten flhren koénnen, die sich auf den Nettoinventarwert von anderen Aktienklassen desselben
Subfonds auswirken kénnen.

Die Gesellschaft kann jederzeit bestehende Subfonds auflésen und/oder neue Subfonds auflegen sowie verschiedene
Aktienklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Subfonds auflegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt wird bei
jeder Auflegung eines neuen Subfonds bzw. einer zusatzlichen Aktienklasse aktualisiert.

Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmassig begrenzt.

UBS (Lux) Bond SICAV wurde gemadss Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend Organismen fur
gemeinsame Anlagen als offener Anlagefonds in der Rechtsform einer SICAV am 7. Oktober 1996 gegriindet und im Dezember
2005 an die Anforderungen des Gesetzes von 2002 angepasst und untersteht seit dem 1. Juli 2011 dem Gesetz von 2010. Mit
Wirkung zum 15. Juni 2011 hat die Gesellschaft die UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft
ernannt.

Aktienklassen

Fur die Subfonds kénnen verschiedene Aktienklassen angeboten werden. Informationen dartber, welche Aktienklassen fur
welche Subfonds zur Verfligung stehen, sind bei der Administrationsstelle und unter www.ubs.com/funds erhaltlich.

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil "P" werden allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine
kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
P Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD
100, USD 100 oder ZAR 1'000.

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil "A" werden allen Anlegern angeboten. Die maximale
pauschale Verwaltungskommission dieser Klasse enthalt keine Entschadigung fir den Vertrieb. Sie weisen
eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien

IAUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2000, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK
900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "N" (= Aktien mit Einschrankungen der Vertriebspartner oder
-lander) werden ausschliesslich Gber von der UBS Asset Management Switzerland AG dazu erméchtigte
Vertriebsstellen mit Domizil Spanien, Italien, Portugal und Deutschland sowie ggf. in weiteren
Vertriebslandern, sofern dies von der Gesellschaft beschlossen wird, ausgegeben. Sie weisen eine kleinste
handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100,
GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD
100, USD 100 oder ZAR 1'000.

[Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "K-1" werden allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine
kleinste handelbare Einheit von 0.1 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
K-1 Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 5 Mio, BRL 20 Mio, CAD 5 Mio, CHF 5 Mio, CZK 100 Mio, DKK 35
Mio, EUR 3 Mio, GBP 2.5 Mio, HKD 40 Mio, JPY 500 Mio, NOK 45 Mio, NZD 5 Mio, PLN 25 Mio, RMB 35
Mio, RUB 175 Mio, SEK 35 Mio, SGD 5 Mio, USD 5 Mio oder ZAR 40 Mio.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "K-B" werden ausschliesslich Anlegern angeboten, welche
eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser
ermachtigten Vertriebspartner zwecks Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds
unterzeichnet haben. Die Kosten fir die Vermogensverwaltung werden dem Anleger im Rahmen der

orgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von
0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien
IAUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2°'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY
10'000, NOK 900, NzD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR
1'000.

K-B

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil "K-X" werden ausschliesslich Anlegern angeboten, welche
eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser
ermachtigten Vertragspartner zwecks Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds
unterzeichnet haben. Die Kosten fur Vermdgensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus
Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im
Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare
Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD
1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100
oder ZAR 1'000.

K-X

F [Aktien von Klassen mit Namensbestandteil “F" werden ausschliesslich Konzerngesellschaften der UBS
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Group AG angeboten. Die maximale pauschale Verwaltungskommission dieser Klasse enthalt keine
Entschadigung fur den Vertrieb. Die Aktien dirfen von Konzerngesellschaften der UBS Group AG nur auf]
eigene Rechnung oder im Rahmen von diskretiondren Vermégensverwaltungsmandaten, die
Konzerngesellschaften der UBS Group AG erteilt worden sind, erworben werden. Im letztgenannten Fall
sind diese Aktien bei Auflésung des Vermogensverwaltungsmandats zum dann gultigen
Nettoinventarwert spesenfrei der Gesellschaft zurtickzugeben. Die Aktien weisen eine kleinste handelbare
Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis
dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2,000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD
1,000, JPY 10,000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1,000, RUB 3,500, SEK 700, SGD 100, USD 100
oder ZAR 1'000.

IAktien von Klassen mit Namensbestandteil «Q» werden ausschliesslich Finanzintermedidren angeboten,
elche (i) Investitionen auf eigene Rechnung tatigen, und/oder (ii) an die gemass regulatorischen
Anforderungen keine Vertriebskommission bezahlt werden darf und/oder (i) die laut schriftlichen
Vertragen mit ihren Kunden diesen, sofern im entsprechenden Anlagefonds verfugbar, nur Klassen ohne
Retrozession anbieten konnen. Anlagen, welche die oben erwdhnten Bedingungen nicht mehr erfillen,
konnen zwangsweise zu ihrem dann glltigen Nettoinventarwert zurlickgegeben oder in eine andere
Klasse des Subfonds getauscht werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft tibernehmen
keine Haftung flr eventuelle steuerliche Konsequenzen, die aus einer zwangsweisen Ricknahme oder|
einem Umtausch resultieren kénnen. Die Aktien weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf.
Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100,
BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK
900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.

QL

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "QL" werden ausschliesslich  ausgesuchten
Finanzintermedidren angeboten, welche (i) vor der ersten Zeichnung von der Verwaltungsgesellschaft
eine Bewilligung erhalten haben und (i) an die gemass regulatorischen Anforderungen keine
Vertriebskommission bezahlt werden darf und/oder die laut schriftlichen Vertragen mit ihren Kunden
diesen, sofern im entsprechenden Anlagefonds verflgbar, nur Klassen ohne Retrozession anbieten
konnen. Die Verwaltungsgesellschaft wird eine Mindestanlage von CHF 200 Millionen (oder das
Aquivalent in einer anderen Wahrung) verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann temporar oder
dauerhaft auf die Mindestanlage verzichten. Anlagen, welche die oben erwdhnten Bedingungen nicht]
mehr erfullen, kdnnen zwangsweise zu ihrem dann gltigen Nettoinventarwert zuriickgegeben oder in
eine andere Klasse des Subfonds getauscht werden. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
Ubernehmen keine Haftung fir eventuelle steuerliche Konsequenzen, die aus einer zwangsweisen
Rucknahme oder einem Umtausch resultieren kénnen.

Die Aktien weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes
beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK
2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000,
RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

I-A1

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "I-A1" werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. ¢ des Gesetzes von 2010 angeboten. Die maximale pauschale
Verwaltungskommission dieser Klasse enthalt keine Entschadigung fir den Vertrieb. Die Aktien weisen
eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt
der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR
100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NzD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700,
SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

I-A2

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "I-A2" werden ausschliesslich institutionellen Anlegern
i.S.d. Art. 174 (2) Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 angeboten. Die maximale pauschale]

Verwaltungskommission dieser Klasse enthalt keine Entschadigung fir den Vertrieb. Die Aktien weisen

eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt

der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR
100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700,
SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000. Der Mindestzeichnungsbetrag fur diese Aktien betragt CHF 10 Mio

(oder das entsprechende Wahrungsaquivalent).

Bei der Zeichnung muss

(i) eine Mindestzeichnung gemass der vorgenannten Auflistung erfolgen;

(i) gestltzt auf eine schriftliche Vereinbarung des institutionellen Anlegers mit der UBS Asset
Management Switzerland AG — bzw. mit einem von dieser ermachtigten Vertragspartner — sein bei UBS
erwaltetes Gesamtvermdgen oder sein Bestand in kollektiven Kapitalanlagen der UBS mehr als CHF 30
Mio (oder das entsprechende Wahrungsaquivalent) betragen oder

(iii) der institutionelle Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine
ihrer 100 prozentigen Konzerngesellschaften sein.

I-A3

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "I-A3" werden ausschliesslich institutionellen Anlegern
i.S.d. Art. 174 (2) Buchst. ¢) des Gesetzes von 2010 angeboten. Die maximale pauschale]
Verwaltungskommission dieser Klasse enthalt keine Entschadigung fir den Vertrieb. Die Aktien weisen
eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt]
der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR
100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700,
SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000. Der Mindestzeichnungsbetrag fur diese Aktien betragt CHF 30 Mio
(oder das entsprechende Wahrungsaquivalent).

Bei der Zeichnung muss
(i) eine Mindestzeichnung gemass der vorgenannten Auflistung erfolgen;
(i) gestiitzt auf eine schriftliche Vereinbarung des institutionellen Anlegers mit der UBS Asset
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Management Switzerland AG — bzw. einem von dieser ermachtigten Vertragspartner — sein bei UBS
erwaltetes Gesamtvermdgen oder sein Bestand in kollektiven Kapitalanlagen der UBS mehr als CHF 100’

000’ 000 (oder das entsprechende Wahrungsaquivalent) betragen oder

(iii) der institutionelle Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine

ihrer 100 prozentigen Konzerngesellschaften sein.

Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "I-B" werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdchtigten Vertragspartner zwecks
Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fiir die
Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle) werden
mittels Kommission direkt dem Subfonds belastet. Die Kosten fir die Vermogensverwaltung und den
Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie

eisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700,
EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD 100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK
700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

[Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "I-X" werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdachtigten Vertragspartner zwecks
Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fur
Vermogensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration
und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten
Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern
die Gesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 100, BRL 400,
CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, NZD
100, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100 oder ZAR 1'000.

U-X

[Aktien von Klassen mit Namensbestandteil "U-X" werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
Art. 174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermdchtigten Vertragspartner zwecks
Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fur die
Vermogensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration
und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten
Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Diese Aktienklasse ist ausschliesslich auf Finanzprodukte
ausgerichtet (d.h. Dachfonds oder sonstige gepoolte Strukturen gemass unterschiedlichen
Gesetzgebungen). Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Aktien AUD 10'000, BRL 40'000, CAD
10'000, CHF 10'000, CZK 200'000, DKK 70'000, EUR 10'000, GBP 10'000, HKD 100'000, JPY 1 Mio,
NOK 90'000, NZD 10'000, PLN 50'000, RMB 100'000, RUB 350'000, SEK 70'000, SGD 10'000, USD
10'000 oder ZAR 100'000.

Zusatzliche Merkmale:

\Wahrungen

Die Aktienklassen kénnen auf die Wahrungen AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY,
NOK, NZD, PLN, RMB, RUB, SEK, SGD, USD oder ZAR lauten. Flr Aktienklassen die in der
Rechnungswahrung der jeweiligen Subfonds ausgegeben werden, wird die jeweilige Wahrung nicht als
Namensbestandteil der Aktienklasse aufgefuhrt. Die Rechnungswahrung geht aus dem Namen des|
jeweiligen Subfonds hervor.

"hedged"

Bei Aktienklassen, deren Referenzwdhrungen nicht der Rechnungswahrung des Subfonds entsprechen
und die den Namensbestandteil «hedged» enthalten ("Aktienklassen in Fremdwahrung"), wird das|
Schwankungsrisiko  des Kurses der Referenzwdhrung jener Aktienklassen gegentber der|
Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert. Die Absicherung grundsatzlich wird zwischen 95% und
105% des gesamten Nettovermogens der Aktienklasse in Fremdwahrung liegen. Anderungen des
Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen und Ricknahmen bei Aktienklassen in Fremdwahrung
kdonnen dazu fuhren, dass die Absicherung zeitweise ausserhalb des vorgenannten Umfangs liegt. Die
Gesellschaft und der Portfolio Manager werden dann alles Erforderliche machen, um die Absicherung

ieder in die vorgenannten Limite zu bringen. Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf]
mogliche Wahrungsrisiken aus, die aus Investitionen resultieren, die in anderen Wahrungen als der
Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds notieren.

"portfolio hedged"

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil “portfolio hedged" wird das Wahrungsrisiko der Anlagen
des Subfonds gegenuber der Referenzwdhrung der Aktienklasse wie folgt abgesichert: Anlagen in
Fremdwahrungen von entwickelten Landern werden systematisch zwischen 95% und 105% ihres|
relativen Anteils am Nettovermdgen der Aktienklasse abgesichert, ausser dies ist nicht umsetzbar oder|
nicht kosteneffizient moglich. Anteile von Fremdwaéhrungen aufstrebender Markte (Emerging Markets)

erden nicht abgesichert. Anderungen des Marktwerts der Anlagen des Subfonds sowie Zeichnungen
und Ricknahmen der Anteilsklassen kénnen dazu fuhren, dass die Absicherung ausserhalb des vom
Portfolio Manager festgelegten Umfangs liegt. Die Gesellschaft und der Portfolio Manager werden dann
alles Erforderliche unternehmen, um die Absicherung wieder in die vorgenannten Limite zu bringen. Die
beschriebene Absicherung dient dazu, das Wahrungsrisiko, welches aus Investitionen resultiert, die in
anderen Wahrungen als der Referenzwdhrung der Aktienklasse erfolgen, wie oben beschrieben
abzusichern.

"BRL hedged"

Der Brasilianische Real (Wahrungscode gemass ISO 4217: BRL) kann Devisenkontrollbestimmungen und
Beschrankungen in Bezug auf die Repatriierung unterliegen, die von der brasilianischen Regierung

festgelegt werden. Vor der Anlage in BRL-Klassen sollten Anleger ferner darauf achten, dass die
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Verfiigbarkeit und Marktfahigkeit von BRL-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen diese verfligbar
gemacht oder gehandelt werden, zu einem grossen Teil von den politischen und aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen in Brasilien abhéngig sind. Die Absicherung des Schwankungsrisikos erfolgt wie oben
unter "hedged" beschrieben. Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst
sein, die sich ergeben konnte, wenn die BRL-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher|
Gegebenheiten vorzeitig aufgelost werden muss. Dies gilt nicht fur das mit einer erneuten Anlage
erbundene Risiko aufgrund der Auflésung einer Aktienklasse und/oder des Subfonds gemass Abschnitt
" Auflésung und Zusammenlegung der Gesellschaft und ihrer Subfonds, Verschmelzung von Subfonds"

"RMB"
bzw.
"RMB hedged"

Anleger sollten beachten, dass der Renminbi ("RMB") (Wahrungscode gemaéss ISO 4217: CNY), die
offizielle Wahrung der Volksrepublik China (die "VRC"), an zwei Markten gehandelt wird: Auf dem
chinesischen Festland ("Onshore") als Onshore RMB und ausserhalb des chinesischen Festlands
(" Offshore") als Offshore RMB, wobei alternativ der Wahrungscode CNH verwendet wird.

Bei Aktienklassen, die auf RMB und/oder auf RMB hedged lauten ("RMB-Klassen"), wird deren
Nettoinventarwert in Offshore RMB berechnet.

Abweichend davon, wird fur den Subfonds, UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB), der
hauptsachlich in Onshore RMB denominierte, festverzinsliche, chinesische Wertpapiere investiert, und
dessen Rechnungswahrung Onshore RMB ist, der Nettoinventarwert der RMB -Klassen in Onshore RMB
berechnet. Bei der grenziberschreitenden Verschiebung von RMB zwischen Offshore und Onshore, die]
aus Zeichnungen und Ricknahmen von RMB-Klassen resultieren, findet kein Wahrungswechsel statt.
Dabei andert sich der Betrag in RMB nicht, da es sich bei Offshore RMB und Onshore RMB um dieselbe
\Wahrung handelt.

Der Onshore RMB ist nur eingeschrénkt konvertierbar und unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und
Beschrankungen in Bezug auf die Repatriierung und Konversion, die von der Regierung der VRC
festgelegt werden. Der Offshore RMB kann hingegen gegen andere Wahrungen, insbesondere EUR, CHF
und USD, frei gewechselt werden.

Der Transfer von RMB zwischen Offshore und Onshore ist ein geregelter Prozess, der
Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbeschrankungen unterliegt, die von der Regierung der
VRC zusammen mit externen Aufsichts- oder Regierungsbehorden (z. B. der Hong Kong Monetary
IAuthority) festgelegt werden.

\Vor der Anlage in RMB -Klassen sollten die Anleger beachten, dass es keine klaren Regelungen bezlglich
der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung und Fondsrechnungslegung fir den RMB gibt. Des Weiteren ist
zu bedenken, dass Offshore RMB und Onshore RMB unterschiedliche Wechselkurse gegenlber anderen
\Wahrungen haben. Der Wert des Offshore RMB unterscheidet sich unter Umstanden stark von dem des|
Onshore RMB aufgrund einiger Faktoren, darunter  Devisenkontrollbestimmungen  und
Repatriierungsbeschrankungen, die von der Regierung der VRC zu gegebener Zeit festgelegt werden,
sowie sonstiger externer Marktfaktoren. Eine Abwertung des RMB gegeniiber anderen Wahrungen wird
sich negativ auf den Wert der Anlegerinvestitionen in den RMB-Klassen auswirken, falls der Wert in einer
anderen Wahrung ausgedrickt wird. Die Anleger sollten somit bei der Umrechnung ihrer Investitionen
und der damit verbundenen Ertrdge aus dem RMB in ihre Zielwahrung diese Faktoren beriicksichtigen.

\Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger ferner darauf achten, dass die Verflgbarkeit und
Marktfahigkeit von RMB-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen diese verfligbar gemacht oder
gehandelt werden, zu einem grossen Teil von den politischen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen in
der VRC abhangig sind. Somit kann keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass der RMB
oder die RMB-Klassen kinftig angeboten und/oder gehandelt werden bzw. zu welchen Bedingungen der|
RMB und/oder die RMB-Klassen verflgbar sein oder gehandelt werden. Sofern es sich bei der
Rechnungswahrung der Subfonds, die RMB-Klassen anbieten, um eine andere Wahrung als RMB handeln

Urde, ware die Fahigkeit des betreffenden Subfonds, Ruckerstattungen in RMB zu machen, von der|
Fahigkeit des Subfonds zum Wechsel seiner Rechnungswahrung in RMB abhangig, die wiederum durch
die Verfugbarkeit von RMB oder sonstigen von der Gesellschaft nicht beeinflussbaren Bedingungen
beschrankt sein kdnnte.

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst sein, die sich ergeben kénnte,

enn die RMB-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Gegebenheiten vorzeitig
aufgeldst werden muss. Dies gilt nicht fr das mit einer erneuten Anlage verbundene Risiko aufgrund der
IAuflosung einer Aktienklasse und/oder des Subfonds gemass Abschnitt "Auflosung der Gesellschaft und
ihrer Subfonds, Verschmelzung von Subfonds”. Die Absicherung des Schwankungsrisikos bei RMB
hedged Klassen erfolgt wie oben unter "hedged" beschrieben.

acc

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil "-acc" werden keine Ertrdge ausgeschittet, sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschliesst.

"dist"

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil "-dist" werden Ertrdge ausgeschittet, sofern die
Gesellschaft nichts anderes beschliesst.

"quSt "

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "-qdist" kénnen vierteljahrliche Ausschittungen
exklusive Gebihren und Auslagen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus dem Kapital (dies kann
unter anderem realisierte und unrealisierte Nettoveranderungen im Nettoinventarwert beinhalten)
("Kapital") erfolgen. Die Ausschittung aus Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den
Subfonds investierte Kapital dadurch abnimmt. Ausserdem fuhren etwaige Ausschittungen aus Ertragen
und/oder dem Kapital zu einer sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Fur
Investoren in gewissen Landern kédnnen auf ausgeschittetem Kapital hdhere Steuersatze zur Anwendung
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kommen als auf Kapitalgewinnen, welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden.
Gewisse Investoren kénnten deshalb bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in
ausschuttende (-dist, -qdist) Aktienklassen zu investieren. Investoren kénnen auf Ertrdgen und Kapital aus
reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu einem spdteren Zeitpunkt besteuert werden als bei
ausschittenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbezlglich ihren Steuerberater zu konsultieren.

IAktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "-mdist" kénnen monatliche Ausschittungen exklusive
Gebihren und Auslagen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus dem Kapital erfolgen. Die
Ausschittung aus Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds investierte Kapital
dadurch abnimmt. Ausserdem fihren etwaige Ausschittungen aus Ertrdgen und/oder dem Kapital zu
einer sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Fur Investoren in gewissen
Landern kénnen auf ausgeschittetem Kapital héhere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf
Kapitalgewinnen, welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren
konnten deshalb bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in ausschuttende (-dist, -mdist)
[Aktienklassen zu investieren. Investoren kénnen auf Ertrdgen und Kapital aus reinvestierenden (-acc)
Aktienklassen zu einem spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschittenden (-dist). Anlegern

ird geraten, diesbezlglich ihren Steuerberater zu konsultieren. Die maximalen Einstiegskosten fun
Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "-mdist" betragen 6%.

"mdist"

Die vorgenannten Aktienklassen kénnen als solche mit dem Namensbestandteil «UKdist» ausgegeben

erden. In diesen Fallen beabsichtigt die Gesellschaft die Ausschiittung eines Betrages, welcher 100%
der meldepflichtigen Ertrédge im Sinne der im Vereinigten Konigreich ("UK") geltenden Bestimmungen
"UKdist" fir "Reporting Funds" entspricht, wenn die Aktienklassen den Bestimmungen fir «Reporting Funds»
unterliegen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, in Bezug auf diese Aktienklassen Steuerwerte in anderen
Landern zur Verfligung zu stellen, da sich diese Aktienklassen an Anleger richten, die im Vereinigten
Konigreich mit ihrer Anlage in der Aktienklasse steuerpflichtig sind.

Aktien von Klassen mit dem Namensbestandteil "2%" / "4%" / "6%" / "8%" kdnnen monatliche
(-mdist), vierteljahrliche (-qdist) oder jahrliche (-dist) Ausschiittungen in der jeweiligen, zuvor genannten,
jahrlichen prozentualen Rate vor Abzug von Gebuhren und Auslagen vornehmen. Die Berechnung der|
IAusschittung basiert auf dem Nettoinventarwert der entsprechenden Aktienklasse des Monatsendes (bei
monatlichen Ausschittungen), Geschaftsquartalsendes (bei vierteljghrlichen Ausschittungen) oder
Geschaftsjahresendes (bei jahrlichen Ausschittungen). Diese Aktienklassen eignen sich fur Investoren,

elche stabilere Ausschittungen wiinschen, unabhdngig vom erzielten oder erwarteten Wertzuwachs

"2%", oder Ertrag des entsprechenden Subfonds.

"4%", IAusschittungen kdnnen entsprechend auch aus dem Kapital erfolgen. Die Ausschittung aus Kapital hat
"6%", zur Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds investierte Kapital dadurch abnimmt. AuBerdem
"8%" fUhren etwaige Ausschittungen aus Ertrdgen und/oder dem Kapital zu einer sofortigen Senkung des

Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Fur Investoren in gewissen Landern koénnen auf
ausgeschuttetem Kapital héhere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf Kapitalgewinnen, welche
bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren koénnten deshalb)
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in ausschittende (-dist, -qdist, -mdist)
[Aktienklassen zu investieren. Investoren kénnen auf Ertrdgen und Kapital aus reinvestierenden (-acc)
IAktienklassen zu einem spdteren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschittenden (-dist, -qdist,
-mdist). Anlegern wird geraten, diesbezlglich ihren Steuerberater zu konsultieren.

Aktien mit dem Namensbestandteil "seeding” werden ausschliesslich wahrend einer zeitlich befristeten
Periode angeboten. Nach Ablauf dieser Frist sind keine Zeichnungen mehr erlaubt, sofern die Gesellschaft
nichts anderes beschliesst. Die Aktien kénnen jedoch weiterhin gemass den Bedingungen fur die
Rucknahme von Aktien zurlickgegeben werden. Sofern die Gesellschaft nichts anderes beschliesst,
entspricht die kleinste handelbare Einheit, der Erstausgabepreis und der Mindestzeichnungsbetrag den
Merkmalen der oben aufgefiihrten Aktienklassen.

"seeding"

Anlageziel und Anlagepolitik der Subfonds

Anlageziel
Die Gesellschaft ist darauf ausgerichtet, einen hohen laufenden Ertrag zu erzielen, unter Berlicksichtigung der Sicherheit des
Kapitals und der Liquiditat des Gesellschaftsvermogens.

Allgemeine Anlagepolitik
Anlagepolitisch wird der Diversifikation, der Schuldnerbonitdt sowie den Zinserwartungen angepassten Laufzeitstrukturen
Prioritat beigemessen.

Die Subfonds investieren ihr Vermogen hauptsachlich in Forderungspapiere und Forderungsrechte.

Zu den Forderungspapieren und -rechten zdhlen Obligationen, Notes (inkl. "Loan Participation Notes"), sdmtliche Arten von Asset
Backed Securities und &hnlichen fest- und variabelverzinslichen, gesicherten oder ungesicherten Schuldverschreibungen,
ausgegeben von internationalen und supranationalen Organisationen, 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften sowie privat- und
gemischtwirtschaftlichen Emittenten sowie ahnliche Wertpapiere.

Im Weiteren koénnen die Subfonds ihr Vermogen in Geldmarktinstrumente sowie in Wandel-, Umtausch-, Optionsanleihen und
"Convertible Debentures" wie auch in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine investieren.

Die Subfonds kénnen ausserdem in “Collateralized Debt Obligations” (CDOs), “Credit Default Notes" (CDN) und *"Inflation
Linked Notes" (ILN) investieren.
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"Convertible Debentures” berechtigen den Inhaber einer Anleihe und/oder den Emittenten der Anleihe zum Umtausch der
Anleihe in Aktien an einem in der Zukunft festgelegten Tag.

"Credit Default Notes" (CDN) sind festverzinste Wertpapiere, in die ein Derivat eingebettet ist, das von seiner Handhabung her
ahnlich ist wie die entsprechenden Credit Default Swaps (siehe Anlagegrundsatze Ziffer 5). Investitionen in CDN unterliegen den
in Ziffer 5 der "Anlagegrundsatze" aufgefiihrten Vorschriften.

"Inflation Linked Notes" (ILN) sind fest- oder variabel verzinste Wertpapiere, deren Zinsertrage an eine Inflationsrate gekoppelt
sind.

Die durch Austibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern, sofern
nichts anderes in der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds definiert ist.

Bei den oben genannten Wertpapieren und Wertrechten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes
von 2010, soweit dies von den nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzungen verlangt wird.

Die Rechnungswaéhrung der einzelnen Subfonds, die jeweils im Namen der Subfonds enthalten sind, weist lediglich auf die
Wahrung hin, in welcher der Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds berechnet wird und nicht auf die Anlagewahrung des
betreffenden Subfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung der Subfonds optimal
eignen.

Wie unter Ziffern 1.1 g) und 5 der Anlagegrundsatze festgelegt, darf die Gesellschaft innerhalb der gesetzlich festgelegten
Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik fur jeden Subfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente
nutzen, deren Basiswerte Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Markte in Optionen, Terminkontrakten und Swaps sind volatil und die Méglichkeit Gewinne zu erwirtschaften
sowie das Risiko Verluste zu erleiden, sind grosser als bei Anlagen in Wertpapieren.

Diese Techniken und Instrumente werden nur eingesetzt, sofern sie mit der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds vereinbar sind
und deren Qualitat nicht beeintrachtigen.

Auf akzessorischer Basis kann jeder Subfonds flissige Mittel halten.

Die Subfonds achten zudem auf eine breite Verteilung (Diversifikation) aller Anlagen nach Markten, Branchen, Schuldnern,
Ratings und Gesellschaften. Zu diesem Zweck kdnnen die Subfonds, sofern nichts anderes in der Anlagepolitik der einzelnen
Subfonds definiert ist, maximal 10% ihres Vermogens in bestehende OGAW und OGA investieren.

ESG Integration

UBS Asset Management stuft gewisse Subfonds als «ESG Integrierte Fonds» ein. Der Anlageprozess dieser Subfonds bindet
wesentliche Aspekte in Bezug auf Nachhaltigkeit und/oder Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung («Environmental, Social
and Governance» «ESG») in den Finanzanalyseprozess ein. ESG Integration zeichnet sich eher dadurch aus, die wesentlichen ESG
Risiken, welche das Anlageresultat beeinflussen koénnen, im Anlageprozess zu berilcksichtigen, als spezifischen ethischen
Prinzipien oder Normen zu folgen. Die Analyse von wesentlichen Nachhaltigkeits/ESG Merkmalen kann verschiedene Aspekte
eines Unternehmens beinhalten, wie zum Beispiel den CO2-Fussabdruck, die Mitarbeitergesundheit und das -wohlbefinden, die
Bewirtschaftung der Wertschopfungskette, die gerechte Behandlung von Kunden sowie die Prozesse der Unternehmensfihrung.
Der Portfolio Manager kann weiter in Wertpapiere mit einem erhohten ESG-Risikoprofil investieren, wenn der
Portfolio Manager der Ansicht ist, dass das daraus resultierende Gewinnpotential die identifizierten Risiken
liberwiegt. Aus diesem Grund handelt es sich bei ESG Integrierten Fonds nicht um Sustainable Fokus/ESG-Fonds,
sondern um Anlagefonds, die primar die Maximierung des finanziellen Ertrags anstreben, wobei ESG Aspekte ein
zusatzlicher Faktor im Anlageprozess sind.

Die Subfonds und deren spezielle Anlagepolitiken

UBS (Lux) Bond SICAV - 2023 (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (CHF)
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR)
UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 Il (EUR)
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 (CHF)
UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 I (EUR)
UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 II (EUR)
UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 Il (USD)

UBS Asset Management stuft diese Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Die Subfonds werden fir eine in Ihrem Namen bestimmte Laufzeit gegriindet. Die Subfonds investieren hauptsachlich in
Obligationen, Notes oder ahnliche fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und werden aktiv und ohne Verweis auf eine
Benchmark verwaltet.

Der Portfolio Manager richtet die Anlagen der einzelnen Subfonds auf die im Lancierungszeitraum vorhandene Attraktivitat
spezifischer Obligationen-Markte aus. Der Portfolio Manager stellt das Portfolio bei der Lancierung zusammen und verfolgt eine
.buy and hold” Strategie. Von dieser kann er abweichen, um entweder Wiederanlagen zu tatigen oder um in Zeiten grosserer
Volatilitdt an den Markten Ausfalle zu vermeiden.
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Im Rahmen ihrer Anlagepolitik kénnen die Subfonds einen wesentlichen Anteil ihres Fondsvermdégens in Schuldtitel,
herausgegeben von Emittenten aus Schwellenlandern ("Emerging Markets") und/oder in Schuldtitel minderer Bonitat ("High
Yield"), investieren. Unter Schwellenldndern (Emerging Markets) versteht man Lander, die sich in der Ubergangsphase hin zu
einem modernen Industriestaat befinden. Typische Merkmale sind niedrige oder mittlere Durchschnittseinkommen sowie in den
meisten Fallen hohe Wachstumsraten. Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung und sind
mit einem erhéhten Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit
behaftet. Die mit Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus
den erwahnten Grinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor. Anlagen minderer Bonitat
("High Yield") kénnen gegenuber Investitionen in Titel erstklassiger Emittenten eine Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein
grosseres Bonitatsrisiko aufweisen.

Die Anlagen werden in den Wahrungen getatigt, welche sich fir die Wertentwicklung optimal eignen, wobei der Anteil der
Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung abgesichert ist, 20% des Vermdégens nicht Ubersteigen darf.
Die Rechnungswahrung ist im Namen des Fonds enthalten.

Die Subfonds kénnen ihre Anlagen auch indirekt durch strukturierte Produkte (z.B. Zertifikate, ABS, MBS) tatigen. Der Subfonds
kann strukturierte Produkte kaufen, deren Emittent in den USA ansassig ist. Die Anlagen Gber strukturierte Produkte dirfen 20%
des Nettovermdgens des Subfonds nicht Ubersteigen. Die mit Investitionen in ABS/MBS verbundenen Risiken werden im Abschnitt
"Risikohinweise" dargestellt.

Alle verwendeten Instrumente, abgesehen von den Geldmarktinstrumenten, werden im Hinblick auf ihre Falligkeit das
Laufzeitende der Subfonds berlcksichtigen und keine Falligkeiten spater als das Laufzeitende der Subfonds aufweisen. Als Folge
durfen die Subfonds maximal 12 Monate vor Laufzeitende bis zu 100% des Fondsvermdgens in liquiden Mitteln und
Geldmarktinstrumenten sowie Geldmarktfonds halten.

Falls sich die Liquidation des Subfonds am Ende der Laufzeit aufgrund der vorherrschenden Marktgegebenheiten negativ auf den
Wert des Portfolios auswirken wirde, kann die Gesellschaft zur Wahrung der Interessen der Anleger die Liquidation und die
Auszahlung des Endfalligkeitsbetrages im Einklang mit den Regelungen unter "Ricknahme von Aktien" in diesem
Verkaufsprospekt vorziehen oder aufschieben.

Um die Anlageziele der Subfonds erreichen zu kénnen, kann der Verwaltungsrat die Ausgabe von Aktien der Subfonds jederzeit
nach Erstausgabe einstellen. Eine Rickgabe von Aktien ist im Rahmen der im Abschnitt "Rlckgabe von Aktien" dieses
Verkaufsprospektes beschriebenen Vorgehensweise jederzeit bis fiinf Arbeitstage vor Laufzeitende der Subfonds maéglich.

UBS (Lux) Bond SICAV - 2023 (USD)
Rechnungswahrung: USD

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (CHF)
Rechnungswahrung: CHF

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR)
Rechnungswahrung: EUR

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 1l (EUR)
Rechnungswahrung: EUR

Kommissionen

Maximale Pauschale
Verwaltungskommission (Maximale
Managementkommission)

p.a.

. . S 0.850%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.680%)

. . . N 1.000%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,N (0.800%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600%
LK-1" (0.480%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115%
.K-B” (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000%

L K-X" (0.000%)

. . I 0.420%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.340%)

. . . " 0.600%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.480%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.540%
AT (0.430%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.480%
J-A2” (0.380%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.420%
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J-A3” (0.340%)

. . . " 0.115%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1-B (0.000%)

. . . " 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000%
U-X" (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD)
Rechnungswahrung: USD
Kommissionen

Maximale Pauschale Verwaltungskommission
(Maximale Managementkommission)

p.a.

. . . " 0.790%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.630%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 1.000%
SN (0.800%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.550%
LK-1" (0.440%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115%
K-B” (0.000%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000%
L K=X" (0.000%)

. . I 0.420%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.340%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.550%
.Q” (0.440%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.540%
AT (0.430%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.480%
A2 (0.380%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.420%
A3 (0.340%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115%
-B” (0.000%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000%
=X (0.000%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000%
L, U-X" (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 (CHF)
Rechnungswahrung: CHF

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (USD)
Rechnungswahrung: USD

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (EUR)
Rechnungswahrung: EUR

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (USD)
Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale A .
e . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale e -
Managementkommission) Managementkommission) p.a. fur
9 3 Aktienklassen mit Namensbestandteil
p-a. "hedged"

. . . 1.050% 1.100%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P (0.840%) (0.880%)

) . . N 1.200% 1.250%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,N (0.960%) (1.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.800% 0.830%

LK-1" (0.640%) (0.660%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115% 0.115%
,K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
KX (0.000%) (0.000%)

. . . " 0.620% 0.650%

Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.500%) (0.520%)
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Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (822832) 8228;:)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.640% 0.670%
L-ATY (0.510%) (0.540%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.580% 0.610%
A2 (0.380%) (0.490%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.520% 0.550%
J-A3" (0.420%) (0.440%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B” (82)2)(5)22) 888822)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,I-X" (88882/2) (888822)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (EUR)

Rechnungswahrung: EUR

Kommissionen

Maximale Pauschale
Verwaltungskommission (Maximale
Managementkommission)

Maximale Pauschale
Verwaltungskommission (Maximale
Managementkommission) p.a. fur
Aktienklassen mit Namensbestandteil

p-a. "hedged"”

) : . 0.450% 0.500%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P (0.360%) (0.400%)
. . . u 0.550% 0.600%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (0.440%) (0.480%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.350% 0.380%
LJK-17 (0.280%) (0.300%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
KX (0.000%) (0.000%)
. . I 0.250% 0.280%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.200%) (0.220%)

o) o)

Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (822302) (8‘3‘28(%
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.300% 0.330%
L-ATY (0.240%) (0.260%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.280% 0.310%
A2 (0.220%) (0.250%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.250% 0.280%
A3 (0.200%) (0.220%)
. . . " 0.065% 0.065%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,I-X" (838322) <888832)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 3 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 4 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 5 (USD)

UBS Asset Management stuft diese Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.
Die Subfonds werden fir eine bestimmte Laufzeit gegriindet. Die Subfonds investieren hauptséchlich in Obligationen, Notes oder
ahnliche fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und werden aktiv und ohne Verweis auf eine Benchmark verwaltet.

Der Portfolio Manager richtet die Anlagen der einzelnen Subfonds auf die im Lancierungszeitraum vorhandene Attraktivitat
spezifischer Obligationen-Markte aus. Der Portfolio Manager stellt das Portfolio bei der Lancierung zusammen und verfolgt eine
.buy and hold” Strategie. Von dieser kann er abweichen, um entweder Wiederanlagen zu tatigen oder um in Zeiten grosserer
Volatilitat an den Markten Ausfélle zu vermeiden.
Die Subfonds kénnen einen wesentlichen Anteil ihres Fondsvermégens in Schuldtitel, herausgegeben von Emittenten aus
Schwellenldndern ("Emerging Markets") und/oder in Schuldtitel minderer Bonitat ("High Yield"), investieren. Unter
Schwellenléndern (Emerging Markets) verstent man Lander, die sich in der Ubergangsphase hin zu einem modernen
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Industriestaat befinden. Typische Merkmale sind niedrige oder mittlere Durchschnittseinkommen sowie in den meisten Féllen
hohe Wachstumsraten. Die Emerging Markets befinden sich in einem frihen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit einem
erhohten Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und ékonomischer Unsicherheit behaftet. Die mit
Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den erwahnten
Griinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor. Anlagen minderer Bonitat ("High Yield")
kdnnen gegenlber Investitionen in Titel erstklassiger Emittenten eine Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein grésseres
Bonitatsrisiko aufweisen.

Die Anlagen werden in den Wahrungen getatigt, welche sich fir die Wertentwicklung optimal eignen, wobei der Anteil der
Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung abgesichert ist, 20% des Vermdgens nicht Ubersteigen darf.
Die Rechnungswahrung ist im Namen des Fonds enthalten.

Die Subfonds kénnen ihre Anlagen auch indirekt durch strukturierte Produkte (z.B. Zertifikate, ABS, MBS) tatigen. Der Subfonds
kann strukturierte Produkte kaufen, deren Emittent in den USA anséssig ist. Die Anlagen Uber strukturierte Produkte diirfen 20%
des Nettovermdgens des Subfonds nicht Ubersteigen. Die mit Investitionen in ABS/MBS verbundenen Risiken werden im Abschnitt
"Risikohinweise" dargestellt.

Alle verwendeten Instrumente, abgesehen von den Geldmarktinstrumenten, werden im Hinblick auf ihre Falligkeit das
Laufzeitende der Subfonds berlcksichtigen und keine Falligkeiten spater als das Laufzeitende der Subfonds aufweisen. Als Folge
durfen die Subfonds maximal 12 Monate vor Laufzeitende bis zu 100% des Fondsvermogens in liquiden Mitteln und
Geldmarktinstrumenten sowie Geldmarktfonds halten.

Falls sich die Liquidation des Subfonds am Ende der Laufzeit aufgrund der vorherrschenden Marktgegebenheiten negativ auf den
Wert des Portfolios auswirken wirde, kann die Gesellschaft zur Wahrung der Interessen der Anleger die Liquidation und die
Auszahlung des Endfélligkeitsbetrages im Einklang mit den Regelungen unter "Rucknahme von Aktien" in diesem
Verkaufsprospekt vorziehen oder aufschieben.

Um die Anlageziele der Subfonds erreichen zu kénnen, kann der Verwaltungsrat die Ausgabe von Aktien der Subfonds jederzeit
nach Erstausgabe einstellen. Eine Rickgabe von Aktien ist im Rahmen der im Abschnitt "Rickgabe von Aktien" dieses
Verkaufsprospektes beschriebenen Vorgehensweise jederzeit bis finf Arbeitstage vor Laufzeitende der Subfonds maéglich.

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (CHF)
Rechnungswahrung: CHF
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (EUR)
Rechnungswahrung: EUR
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (USD)
Rechnungswéahrung: USD
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (EUR)
Rechnungswéahrung: EUR
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 3 (USD)
Rechnungswahrung: USD
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 4 (USD)
Rechnungswahrung: USD
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 5 (USD)
Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale A .
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale M K - £

Managementkommission) lanagement Qmm|55|on) p.a. fir

0.3 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"”
. . 0w 1.050% 1.100%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.840%) (0.880%)

0, o)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (852802) J 38842)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.800% 0.830%
JK-17 (0.640%) (0.660%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115% 0.115%
K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
KX (0.000%) (0.000%)
) . I 0.620% 0.650%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.500%) (0.520%)
[0) [0)

Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (82%02) <822802)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.640% 0.670%
J-ATT (0.510%) (0.540%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.580% 0.610%
LA (0.380%) (0.490%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.520% 0.550%
L-A3" (0.420%) (0.440%)
. . . " 0.115% 0.115%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
. - . " 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-X (0.000%) (0.000%)
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Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
,U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (USD)
Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale Verwaltungskommission (Maximale
Verw&lgiggzlﬁ)g?!;i}o;igl;/ilgrfl)male Managementkommission) p.a. fur
9 0.2 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"”

. . . " 0.600% 0.650%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.400%) (0.520%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (82283;2) <822822)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.450% 0.480%

LK-1" (0.360%) (0.380%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
KX (0.000%) (0.000%)

) . P 0.350% 0.380%

Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.280%) (0.300%)
0, o)
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (84312802) (828802)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.440% 0.470%
AT (0.350%) (0.380%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.400% 0.430%
A2 (0.320%) (0.340%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.350% 0.380%
A3 (0.280%) (0.300%)

. . . " 0.065% 0.065%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)

o) o)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,I-X" (838342) <888802)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
,U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index USD als Referenz fur die
Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fir Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmoglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Der Subfonds legt den Grossteil seines Vermogens in Schuldtiteln und Forderungen an, die von Unternehmen, die ihren
Firmensitz in Asien eingetragen haben oder Uberwiegend dort tatig sind, sowie von internationalen und supranationalen
Organisationen, 6ffentlichen-rechtlichen und halbstaatlichen Institutionen ausgegeben wurden.

Eine Partizipation an der Wertentwicklung der lokalen asiatischen Wahrungen erfolgt direkt durch Erwerb von Wertpapieren, die
in lokalen asiatischen Wahrungen denominiert sind, indirekt mit Hilfe des Einsatzes derivativer Instrumente, oder Uber eine
Kombination beider Methoden.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kdnnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM dber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" naher beschrieben.

Anlagen in asiatischen Landern kénnen eine volatilere Wertentwicklung verzeichnen und sind unter Umstdnden
weniger liquide als Anlagen in Ldndern Amerikas oder Europas. Des Weiteren ist die 6ffentliche Kontrolle in den
Landern, in denen der Subfonds Anlagen tatigt, unter Umstinden weniger stringent als in anderen Staaten und die
angewandten Rechnungslegungs-, Wirtschaftspriifungs- und Berichterstattungsmethoden sind unter Umstianden
nicht mit den Standards anderer Lander vergleichbar. Aus den angegebenen Griinden ist der Subfonds insbesondere
fiir Anleger geeignet, die sich dieser Risiken bewusst sind.

Mindestens zwei Drittel der Anlagen in Schuldtiteln und Forderungen sind minderer Bonitdt und haben demnach ein maximales
Rating von BBB (Standard & Poors), ein vergleichbar tiefes Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder - sofern es sich
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um Neuemissionen handelt, fur die noch kein Rating existiert oder um Emissionen, die kein Rating haben - ein vergleichbar tiefes
UBS-internes Rating.

Anlagen minderer Bonitit koénnen gegeniiber Investitionen in Titel erstklassiger Schuldner eine
Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein grésseres Kreditrisiko aufweisen.

Hochstens 25% des Vermogens legt der Subfonds in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures”
an. Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flussigen Mittel hochstens 10% seines Vermdgens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch Ausibung oder Bezug erworbenen
Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Der Subfonds darf zu keiner Zeit physische
Leerverkaufe tatigen.

Im Rahmen einer effizienten Vermégensverwaltung oder zur Absicherung von Zinssatz- Fremdwahrungs- oder Kreditrisiken kann
der Subfonds in allen Finanzderivaten, die im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefihrt sind, investieren, solange die darin angegebenen Beschréankungen
eingehalten werden. Zulassige Basiswerte sind insbesondere die unter 1.1 a) und 1.1 b) ("Zulassige Anlagen der Gesellschaft")
aufgefuhrten Instrumente.

Der Subfonds darf in ABS und MBS investieren, ausgeschlossen sind jedoch Investitionen in US-MBS, US-CMBS, US-ABS oder
US-CDO. Die mit Investitionen in ABS/MBS verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt.

Der Subfonds darf zudem bis zu 20% seines Vermdgens in bedingt wandelbare Anleihen ("contingent convertible
bonds" oder "CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausldser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Féllen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdangig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es konnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewohnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionére erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmérkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde unterliegen und mdéglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verldngerungsrisiko (Call-Verlangerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und mdéglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustindigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

Maximale Pauschale
Verwaltungskommission (Maximale
Managementkommission) p.a. fur
Aktienklassen mit Namensbestandteil

Maximale Pauschale
Verwaltungskommission (Maximale
Managementkommission)

p-a. "hedged"
. . . " 1.400% 1.450%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,P (1.120%) (1.160%)
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,N” 1.750% 1.800%
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(1.400%) (1.440%)

Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.900% 0.930%
LK-1" (0.720%) (0.740%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115% 0.115%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L, K=-X" (0.000%) (0.000%)
. . o 0.520% 0.550%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.420%) (0.440%)
. . . " 0.800% 0.850%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.640%) (0.680%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.680% 0.710%
J-ATY (0.540%) (0.570%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.620% 0.650%
A2 (0.500%) (0.520%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.520% 0.550%
L-A3" (0.420%) (0.440%)
o) o,
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,[-B” (888802) 8%8802)
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X" 88882% (OO.F)OOOOOZZ)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark JP Morgan Asia Credit Index - Investment Grade USD als Referenz fir die
Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fir Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmoglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Der Subfonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel und Forderungen mit Investment Grade-Rating, die von internationalen oder
supranationalen Organisationen, Institutionen des 6ffentlichen Sektors oder quasi-staatlichen Institutionen und/oder
Unternehmen, die vorwiegend in Asien (ohne Japan) tatig sind oder dort ihren Sitz haben, ausgegeben wurden.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" nédher beschrieben.

Der Subfonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel, die ein Rating zwischen AAA und BBB- (Standard & Poor's), ein dhnliches
Rating einer anderen anerkannten Agentur oder - im Fall einer Neuemission, fir die noch kein offizielles Rating vorliegt - ein
vergleichbares internes UBS-Rating aufweisen.

Der Anteil der Anlagen in Fremdwahrungen, der nicht gegen die Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds abgesichert ist,
darf 5% der Vermdgenswerte nicht Uberschreiten. Die Rechnungswahrung ist der USD.

Nach Abzug der Barmittel und Barmitteldquivalente kénnen die Subfonds bis zu einem Drittel ihrer Vermégenswerte in
Geldmarktinstrumente anlegen.

Anlagen mit einem niedrigeren Rating kénnen eine liberdurchschnittliche Rendite erzielen, konnen jedoch auch mit
einem hoéheren Kreditrisiko behaftet sein als Anlagen in Wertpapiere erstklassiger Emittenten.

Anlagen in asiatische Wertpapiere kdnnen eine volatilere Performance verzeichnen und sind unter Umstanden weniger liquide als
Anlagen in entwickelte Méarkte. DarlUber hinaus kann das staatliche Regulierungssystem in den Anlageléandern des Subfonds unter
Umstanden weniger streng sein als in weiter entwickelten Staaten und die angewandten Rechnungslegungs-,
Wirtschaftsprifungs- und Berichterstattungsmethoden entsprechen mdglicherweise nicht den Standards, die in Staaten mit
weiter entwickelten Markten Anwendung finden. Aus diesen Grinden ist der Subfonds insbesondere fur Anleger geeignet, die
sich dieser Risiken bewusst sind.

Im Rahmen einer effizienten Vermégensverwaltung oder zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs- und Kreditrisiken kann der
Subfonds in alle derivativen Finanzinstrumente investieren, die im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, deren
Basiswert Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind" aufgelistet sind, sofern die in diesem Abschnitt erlduterten
Einschrankungen beachtet werden. Zul3ssige Basiswerte sind unter anderem insbesondere die unter 1.1 a) und 1.1 b) ("Zulassige
Anlagen der Gesellschaft") aufgefthrten Instrumente.

Der Subfonds kann in ABS, MBS, Futures, Swaps (einschliesslich IRS, TRS, CDS, Index-CDS und NDS), Forwards/Non-Deliverable
Forwards, Optionen, Total-Return-Anleihen, Credit Linked Notes, Wandelanleihen, Geldmarktpapiere/liquide Fonds und andere
geeignete, gesetzlich zuldssige Anlageinstrumente investieren. Die mit Investitionen in ABS/MBS verbundenen Risiken werden im
Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt.
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Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale . .
Verwaltungskommission (Maximale Verwaltungskclimm|s§|oln (I\/Iaxm}gle
Managementkommission) Management _omm|55|on) p.a. fur
0.2 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"

. . oo 1.140% 1.190%

IAktienklassen mit Namensbestandteil ,P (0.910%) (0.950%)
o, o,
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (1 31880//2) (11'_81&00&)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%
LK1 (0.480%) (0.500%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)

. . L 0.360% 0.390%

Aktienklassen mit Namensbestandteil , F (0.290%) (0.310%)
o) o,
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (82280//; ?d%é%ﬁ%
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.500% 0.530%
AT (0.400%) (0.420%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.450% 0.480%
A2 (0.360%) (0.380%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.360% 0.390%
A3 (0.290%) (0.310%)

. . . " 0.065% 0.065%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)

. . . N 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%

,U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Bloomberg Barclays China Aggregate Index in CNY als Referenz fur die
Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fir Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmoglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Ziel des Subfonds ist es, Kapitalzuwachs und Einkommen hauptsachlich durch Anlagen in lokale, festverzinsliche chinesische
Wertpapiere denominiert in Onshore RMB zu erzielen. Der Subfonds investiert hauptsachlich in lokale auf RMB lautende
festverzinsliche Finanzinstrumente, die grundsatzlich, aber nicht ausschliesslich, von der Zentralbank oder lokalen Regierungen,
lokalen regierungsnahen Unternehmen, lokalen Banken, anderen lokalen Finanzinstituten oder lokalen Industrieunternehmen
ausgegeben werden. Diese Anlagen werden auf dem lokalen China Interbank Bond Market (CIBM) und auf dem lokalen
Devisenmarkt direkt oder indirekt Gber Derivate (Uber eine Bérse gehandelt oder OTC) getatigt. Die damit verbundenen Risiken
sind im Abschnitt ,Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen, die am CIBM gehandelt werden” naher beschrieben. Der
Subfonds darf bis zu 20% des Nettovermogens in ABS, MBS und CDO/CLO investieren, ausgeschlossen sind jedoch Investitionen
in US-MBS, US-CMBS, US-ABS oder US-CDO/CLO. Der Subfonds darf zudem bis zu 20% seines Vermogens in bedingt
wandelbare Anleihen ("contingent convertible bonds" oder "CoCos") investieren.

Obwohl ein Engagement in notleidenden Wertpapieren (distressed securities) kein wesentlicher Bestandteil der
Anlagestrategie ist, kann der Subfonds in solchen Wertpapieren anlegen (Anleihen mit einem Rating von CC bzw.
einem niedrigeren Rating von einer internationalen Ratingagentur oder Anleihen mit einem Rating von CCC bzw.
einem niedrigeren Rating von einer in China ansadssigen Ratingagentur). Da viele Schuldinstrumente in der
Volksrepublik China kein Rating von internationalen Ratingagenturen verliechen bekommen haben, gilt
voraussichtlich das Rating der in China ansadssigen Ratingagentur. Das maximale Engagement in solchen
Wertpapieren liegt bei 5 %.Notleidende Anleihen sind Titel von Unternehmen oder staatlichen Einrichtungen welche
in ernsthaften finanziellen Schwierigkeiten sind und somit ein hohes Risiko des Kapitalverlusts bergen. Viele
Schuldinstrumente in der Volksrepublik China haben kein Rating von internationalen Ratingagenturen verliehen
bekommen. Die Entwicklung des Bonitatspriifungssystems in der Volksrepublik China befindet sich noch in der
Anfangsphase. Es gibt keine standardisierte Ratingmethodik fiir die Investitionsbewertung und dieselbe Ratingskala
kann von den einzelnen Ratingagenturen unterschiedlich ausgelegt werden. Die verliehenen Ratings spiegeln unter
Umstdnden nicht die tatsachliche Finanzkraft des bewerteten Vermégenswerts wider.

Ratingagenturen sind private Dienstleister, die die Bonitat von Schuldinstrumenten bewerten. Die von
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Ratingagenturen verliehenen Ratings stellen keine absolut standardisierten Bonitatswerte dar und beriicksichtigen
keine Marktrisiken. Es kann der Fall eintreten, dass Ratingagenturen Ratings nicht rechtzeitig anpassen, weswegen
die aktuelle Finanzlage eines Emittenten besser oder schlechter sein kann, als das Rating vermuten liesse.

Der Subfonds tatigt Anlagen in allen Finanzderivaten, die im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefiihrt sind, solange die darin angegebenen Beschrankungen
eingehalten werden. Zulassige Basiswerte sind insbesondere die unter 1.1 a) und 1.1 b) ("Zulassige Anlagen der Gesellschaft")
aufgefuhrten Instrumente.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausloser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Féllen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdngig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kénnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewohnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wéahrend die Aktionare erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und koénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kéonnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustdndige Aufsichtsbehdrde unterliegen und moglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verlangerungsrisiko (Call-Verldngerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Rechnungswahrung: CNY

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale A .
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale e -
Managementkommission) Managementkommission) p.a. fur
9 0.2 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"

. . o 1.150% 1.200%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.920%) (0.960%)

. . . " 1.400% 1.450%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (1.120%) (1.160%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.900% 0.930%

LK-1" (0.720%) (0.740%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.180% 0.180%
,K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)

. . . " 0.550% 0.580%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.440%) (0.460%)

o, )
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (82880//2) ?O'S&Ooﬁz)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.650% 0.680%
AT (0.520%) (0.540%)
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Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%

J-A2” (0.480%) (0.500%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.550% 0.580%
LI-A3" (0.440%) (0.460%)
. . . " 0.180% 0.180%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Refinitiv Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index als
Referenz zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fur Aktienklassen mit "hedged" im Namen werden
wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in die gleichen
Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio Manager bei der
Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach eigenem Ermessen
in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den
Anteil der Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch
Investitionsmoglichkeiten zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitdt kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der
Benchmark stark abweichen.

Der Subfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie
"Convertible Debentures" weltweit. Der Subfonds ist fur Anleger geeignet, die von der Entwicklung des weltweiten
Aktienmarktes profitieren, dabei aber nicht auf ein gewisses Sicherheitsniveau verzichten mochten, das bei einer Wandelanleihe
durch den so genannten Bond-Floor gegeben ist.

Der Subfonds darf dabei insgesamt hdchstens ein Drittel seines Vermdgens in oben genannte Wertpapiere investieren, die von
Kreditnehmern aus Schwellenmarkten begeben oder abgesichert werden bzw. von Kreditnehmern, die einen grossen Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Schwellenmarkten durchfihren, oder die Instrumente begeben, die mit einem Kreditrisiko in Bezug auf
Schwellenmaérkte verbunden sind. Dabei durfen Anlagen in Nachfolgestaaten der ehemaligen Sowjetunion zusammen mit
Investitionen gemass Abschnitt "Anlagegrundsdtze", Ziffer 1.2, 10% des Nettovermdgens des Subfonds keinesfalls
Uberschreiten.

Als Schwellenmarkte gelten alle Markte, die im International Finance Corporation Composite Index und/oder im MSCI Emerging
Markets Index enthalten sind sowie andere Lander, die auf einer vergleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen Entwicklung stehen
oder in denen neue Kapitalmarkte konstituiert werden.

Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhéhten Risiko
von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit
Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den
erwadhnten Griinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market ("CIBM"), Uber das System fur Renminbi-qualifizierte ausldndische institutionelle Investoren
(Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors, "RQFIIs") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente
kdnnen unter anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und
anderen Instituten innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am
CIBM oder Uber Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im
Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am
CIBM Uber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" naher beschrieben.

Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermégens in Geldmarktinstrumente investieren.
Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flussigen Mittel héchstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch Ausibung oder Bezug erworbenen
Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Ausserdem darf dieser Subfonds hochstens 5 %
seines Vermogens in OGA und/oder OGAW investieren, die als "Non-qualifying Offshore UCI" nach britischem Recht einzustufen
sind. Anleger sollten beachten, dass das Anlageengagement des Subfonds auch Chinesische A-Aktien umfassen kann, die Gber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect gehandelt werden. Chinesische A-Aktien sind
auf Renminbi lautende A-Aktien von auf dem chinesischen Festland ansassigen Unternehmen, die an chinesischen Bérsen wie der
Shanghai Stock Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt werden. Anleger sollten die Risiken im
Zusammenhang mit Anlagen, die iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
gehandelt werden, lesen, kennen und beriicksichtigen. Hinweise hierzu sind im Anschluss an den Abschnitt
"Allgemeine Risikohinweise" dargestellt.

Die Rechnungswahrung ist der EUR. Die Anlagen werden in den Wahrungen getatigt, welche sich fur die Wertentwicklung
optimal eignen, wobei der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung EUR abgesichert ist,
20% des Vermogens nicht Ubersteigen darf.

Der Subfonds darf Futures, Forwards, Swaps, Non-Deliverable Forwards und Devisenoptionen kaufen oder verkaufen, um:

* das Fremdwahrungsrisiko von Anlagen, die im Vermdgen des Subfonds enthalten sind, in Bezug auf die Referenzwahrung
dieses Subfonds ganz oder teilweise abzusichern. Dies kann direkt (Absicherung einer Wahrung gegen die Referenzwdhrung)
oder indirekt (Absicherung der Wahrung gegen eine dritte Wahrung, die dann gegen die Referenzwahrung abgesichert wird)
erfolgen.
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* Wahrungspositionen gegen die Abrechnungswéhrung oder andere Wahrungen aufzubauen. Mit Non-Deliverable Forwards ist

es moglich, Wahrungspositionen aufzubauen und diese gegen Wechselkursrisiken abzusichern, ohne dass dazu ein physischer
Transfer dieser Wahrungen oder eine Transaktion auf einem lokalen Markt notwendig ist. Dadurch ist es moglich, das lokale
Kontrahentenrisiko und, bedingt durch etwaige Wahrungsausfuhrbeschrankungen, die Risiken und Kosten lokaler
Wahrungsbestande zu umgehen. Uberdies unterliegen tiber US-Dollar verrechnete NDF zwischen zwei Offshore-Vertragspartnern
im Allgemeinen keinen lokalen Devisenkontrollen.

Rechnungswahrung: EUR

Kommissionen

. Maximale Pauschale
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,U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Short Term Flexible (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Bloomberg Barclays Global Aggregate 1-3 years TR (USD hedged) Index als
Referenz fur die Portfoliokonstruktion und zum Wertentwicklungs-Vergleich. Fur Aktienklassen mit "hedged" im Namen werden
wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in die gleichen
Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio Manager bei der
Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach eigenem Ermessen
in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der Anlagen in
Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmoglichkeiten zu nutzen. In
Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.

Der Subfonds strebt attraktive Renditen durch Anlagen an den weltweiten Rentenmarkten an, bei gleichzeitiger Steuerung des
Gesamtrisikos des Portfolios. Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik legt dieser Subfonds mindestens zwei Drittel seines
Vermogens in einem weltweit diversifizierten Portfolio von Schuldtiteln und Forderungen an. Dazu zahlen ABS, MBS und CDOs,
die insgesamt 40 % des Nettovermdgens des Subfonds nicht Ubersteigen dirfen. Die Risiken in Verbindung mit Anlagen in
ABS/MBS sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" aufgefihrt.

Bis zu 25 % seines Vermogens durfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures" angelegt
werden. Ausserdem kann der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel bis zu 10 % seines Vermdgens in Aktien,
Beteiligungsrechten und Optionsscheinen sowie in durch Ausibung von Wandel- und Zeichnungsrechten oder Optionen
erworbenen Aktien, sonstigen aktiendhnlichen Wertpapieren und Genussscheinen sowie in aus dem separaten Verkauf von
ex-Anleihen verbleibenden Optionsscheinen und mit diesen Optionsscheinen erworbenen Aktien anlegen. Die durch Auslibung
von Rechten oder durch Zeichnung erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Nach
Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermdgens in Geldmarktinstrumenten anlegen. Der
Subfonds kann auch bis zu 10 % seines Vermdgens in bedingt wandelbare Anleihen ("contingent convertible bonds" oder
"CoCos") investieren, deren Risiken nachfolgend beschrieben sind.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann,
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sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausl6éser) eintritt. Durch die Verwendung von CoCos entstehen
strukturspezifische Risiken, u. a. Liquiditatsrisiko sowie Umwandlungsrisiko. In manchen Fallen kann der Emittent die
Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in
Stammaktien umgewandelt werden, kann die Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn
sie normalerweise nicht in Stammaktien investiert. Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese
sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des Umwandlungsrisikos, abhdngig vom Abstand zwischen dem
Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kénnte sich fiir den Portfoliomanager des Subfonds als schwierig erweisen,
die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden. Dariiber hinaus
unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des Emittenten sind CoCos
gewohnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In manchen Fallen kénnen
Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktiondre erst spater oder gar nicht betroffen sind.
Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben. Des Weiteren unterliegen
CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos liegen im Ermessen des
Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen unbestimmten Zeitraum ausgesetzt
werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als Zahlungsausfall. Es gibt keine Méglichkeit, die
Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die
Kuponzahlungen kdénnen auch der Genehmigung durch die fiir den Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde
unterliegen und moéglicherweise ausgesetzt werden, falls keine ausreichenden ausschiittungsfihigen Riicklagen
vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer
Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen Kursriickgangen kommen. Ferner unterliegen CoCos einem
Verlangerungsrisiko (Call-Verlangerung). CoCos sind Instrumente ohne Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur
zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital zuriickerhalt. Letztlich unterliegen CoCos einem
unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und die aufsichtsrechtliche Umgebung
fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner
Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines Emittenten reagieren wiirde.

Der Subfonds kann bis zu ein Drittel seines Vermogens in Schuldtiteln und Forderungen mit niedrigeren Ratings (niedriger als
Investment Grade) anlegen. Investments mit niedrigeren Ratings erwirtschaften méglicherweise tberdurchschnittliche Renditen,
sind aber auch mit einem héheren Kreditrisiko behaftet als Anlagen in Wertpapieren erstklassiger Emittenten. Obwohl ein
Engagement in notleidenden Wertpapieren (distressed securities) kein wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie
ist, kann der Subfonds in solchen Wertpapieren anlegen (Anleihen mit einem Rating von CC und darunter oder
Anleihen mit gleichwertigem Rating). Das maximale Engagement in solchen Wertpapieren liegt bei 5 %. Notleidende
Anleihen sind Titel von Unternehmen oder staatlichen Einrichtungen, welche in ernsthaften finanziellen
Schwierigkeiten sind und somit ein hohes Risiko des Kaitalverlusts bergen.

Des Weiteren kann der Subfonds bis zu ein Drittel seines Vermogens in Schwellenldnderanleinen anlegen. Die Risiken in
Verbindung mit Anlagen in Schwellenlandern sind im Abschnitt "Allgemeine Risikohinweise" aufgefiihrt. Aus den
genannten Griinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an risikobewusste Anleger.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market (“CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen, die am CIBM gehandelt werden" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen tber China-Hong Kong Bond
Connect" ("Bond Connect") beschrieben.

Die Verwendung von Derivaten ist ein zentrales Element fiir das Erreichen der Anlageziele. Zur Umsetzung der
Anlagestrategie wird davon ausgegangen, dass der Portfolio Manager Derivate erwirbt, um in gesetzlich zuldssige
Anlagen zu investieren, die von der Anlagepolitik abgedeckt sind, ohne dabei die Basisinstrumente direkt zu
erwerben. Derivate werden genutzt, um das Marktengagement des Portfolios aufzubauen und abzusichern. Das
Gesamtengagement des Subfonds wird anhand der Methode des absoluten VaR gemessen. Die durchschnittliche
Hohe der Hebelwirkung des Subfonds belauft sich auf 1000 % des Nettoinventarwerts des Subfonds liber einen
Zeitraum von durchschnittlich einem Jahr, jedoch kann die Hebelwirkung dieses Niveau gelegentlich liberschreiten.
Die Hebelwirkung wird berechnet als die Summe des fiktiven Engagements der eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente und ist nicht unbedingt reprasentativ fiir das Niveau des Anlagerisikos innerhalb des Subfonds.
Die Methode der "Summe der Nennwerte" erlaubt kein Netting von Positionen in derivativen Finanzinstrumenten,
wozu Absicherungsgeschafte und andere Strategien zur Risikominderung zéhlen kénnen. Derivatestrategien, die auf
Instrumenten mit einer hoéheren Hebelwirkung beruhen, kénnen daher zu einem Anstieg der Hebelwirkung
beitragen und dabei das Gesamtrisikoprofil des Subfonds, das geméass der OGAW-Richtlinie iberwacht und begrenzt
wird, nicht oder nur leicht erhéhen. Anleger werden zudem auf die im Abschnitt "Einsatz von Finanzderivaten"
beschriebenen Risiken hingewiesen, welche vorliegend aufgrund der hohen Hebelwirkung von besonderer
Bedeutung sind. Der Subfonds kann Zinsderivate wie Zinsfutures, Anleihefutures, Zinsswaps, Optionen auf Zinsfutures,
Optionen auf Anleihefutures und Swapoptionen zum Aufbau von Netto-Short- oder Netto-Long-Positionen in Bezug auf einzelne
Zinskurven einsetzen, sofern auf Fondsebene insgesamt eine Netto-Long-Duration beibehalten wird. Die durchschnittliche
Duration des Nettovermdgens des Subfonds wird innerhalb einer Spanne von null bis vier Jahren flexibel an die herrschende
Marktsituation angepasst. Der Subfonds kann Kreditderivate wie kreditgebundene Wertpapiere, Credit Default Swaps auf
verschiedene Arten von Basiswerten (bestimmte Emittenten, Kreditindizes, ABS-Indizes oder andere Anleiheindizes) einsetzen, um
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Netto-Short- oder Netto-Long-Engagements in einzelnen Marktsegmenten (Region, Branche, Rating), Wahrungen oder
bestimmten Emittenten aufzubauen, sofern auf Fondsebene insgesamt eine Netto-Long-Duration beibehalten wird. Der Subfonds
kann Total Return Swaps auf Anleiheindizes einsetzen, um Short- oder Long-Engagements an einem bestimmten Anleihenmarkt
aufzubauen. Ferner wird der Subfonds in To-Be-Announced (TBA), d.h. zu einem zukinftigen Zeitpunkt abzuwickelnde
hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities — MBS) investieren, bei denen es sich um hochliquide Kontrakte
handelt, die zum Kauf oder Verkauf von MBS einer US-Behdrde zu einem bestimmten Zeitpunkt verwendet werden.
Hypothekenbesicherte Wertpapiere werden in den Vereinigten Staaten gewohnlich auf einer "To-Be-Announced”-Basis
(TBA-Basis) gehandelt. Das zentrale Merkmal eines TBA-Handels ist, dass die genaue Bezeichnung der dem Kaufer zu liefernden
Wertpapiere zum Zeitpunkt des Handels nicht genau festgelegt ist, was einen liquiden Terminmarkt erleichtert.

Die Rechnungswahrung ist der USD; die Anlagen werden jedoch in den Wahrungen getéatigt, die als der Wertentwicklung am
zutraglichsten erachtet werden. Der Portfoliomanager setzt in opportunistischer Weise aktive Ansichten zu Wéahrungen um, um
einen Mehrwert fur das Portfolio zu generieren. Zur Wahrungsstrategie gehort der Aufbau von Positionen in nationalen
Wahrungen. Fir die Teilhabe an der Performance nationaler Wahrungen stehen folgende Optionen zur Verfigung: direkte
Beteiligung durch den Kauf von Wertpapieren, die auf Landeswahrungen lauten, indirekte Beteiligung durch Derivate oder durch
eine Kombination beider Methoden. Der Subfonds kann Wahrungsderivate wie Devisenforwards, Non-Deliverable Forwards
(NDF), Wahrungsswaps und Devisenoptionen einsetzen, um das Engagement in verschiedenen Wahrungen zu erhdhen oder zu
verringern, mit der Moéglichkeit, in einzelnen Wahrungen insgesamt Netto-Short- oder Netto-Long-Positionen einzugehen.

Rechnungswahrung: USD
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UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Corporates (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark JP Morgan CEMBI Diversified USD Index als Referenz fur die
Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fur Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmoglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Ziel des Subfonds ist es, mit einem Portfolio aus Unternehmensanleihen, welche von Schuldnern aus Schwellenléndern
herausgegeben sind, eine langfristig Uberdurchschnittliche Rendite zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der
Subfonds Uberwiegend in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, welche von Unternehmungen ausgegeben werden, die
ihren Sitz in Schwellenldnder haben oder die den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in Schwellenlander
ausuben. Diese Wertpapiere mussen nicht ein Rating einer anerkannten statistischen Organisation (z.B. Moody's, S&P oder Fitch)
aufweisen.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
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am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" nadher beschrieben.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Subfonds auch derivative Instrumente einsetzen, die an der Borse oder ausserborslich
(OTC) gehandelt werden. Diese Anlageinstrumente kdnnen zu Absicherungszwecken und/oder zur Beteiligung an der erwarteten
Marktentwicklung genutzt werden. Weiter kann der Subfonds in Geldmarktinstrumente, strukturierte Produkte und andere
geeignete Anlageinstrumente innerhalb des gesetzlich zuldssigen Rahmens anlegen. Die Wertpapiere lauten entweder auf USD
oder auf andere Wahrungen, darunter solche, die in den Landeswahrungen der Schwellenlénder, in denen der Fonds investiert,
denominiert sind. Die Rechnungswahrung des Subfonds ist der USD.

Der Subfund investiert hauptsachlich in Wertpapiere mit Fokus auf Schwellenlander. Dies bedeutet, dass der Subfund spezifischen
Risiken ausgesetzt ist, welche in ihrem Ausmass grosser sein konnen, als normalerweise bei Anlagen in Industriestaaten.
Schwellenlédnder sind Lander, die sich in der Entwicklung zu einem modernen Industriestaat befinden. In der Regel weisen sie
niedrige oder mittlere durchschnittliche Einkommen sowie meist hohe Wachstumsraten auf. Zu Schwellenldndern zahlen zum
Beispiel Lander, welche in den JP Morgan Emerging Markets Indizes (oder deren Nachfolgeindizes) enthalten sind.

Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhéhten Risiko
von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit
Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den
erwahnten Griinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Rechnungswahrung: USD
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UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Local Currency Bond (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark JP Morgan GBI-EM Global Diversified USD Index als Referenz fur die
Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fir Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmoglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Gemass der oben beschriebenen Anlagepolitik legt der Subfonds zumindest 2/3 seiner Vermdgenswerte in Schuldtiteln und
Forderungen an, die von internationalen und supranationalen Organisationen, ¢ffentlich-rechtlichen Kérperschaften sowie von
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privat- und gemischtwirtschaftlichen Emittenten, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in Schwellenlandern austiben, ausgegeben werden.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" nadher beschrieben.

Mittels derivaten Instrumenten kann die Zusammensetzung des Anlageportfolios im Hinblick auf das Zinssatz-, Wahrungs- und
Kreditrisiko den Wirtschafts- und Finanzmarktzyklen entsprechend angepasst werden.

Als "Emerging Markets" gelten alle Markte, die im International Finance Corporation Composite Index und/oder im MSCI
Emerging Markets Index enthalten sind sowie andere Lander, die auf einer vergleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen
Entwicklung stehen oder in denen neue Kapitalmarkte konstituiert werden.

Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erh6hten Risiko
von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit
Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den
erwadhnten Griinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Nach Abzug der flussigen Mittel legt der Subfonds hdchstens 25% des Vermogens in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen
sowie "Convertible Debentures" an. Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel héchstens 10% seines
Vermdgens in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und
Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von
Ex- Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch
Auslibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern.

Der Subfonds kann seine Anlagen auch indirekt durch strukturierte Produkte (z.B. Zertifikate, ABS, MBS, Credit Linked Notes)
tatigen. Die Anlagen Uber strukturierte Produkte dirfen 20% des Nettovermogens des Subfonds nicht Gbersteigen. Der Subfonds
wird keine strukturierten Produkte kaufen, deren Emittent in den USA ansassig ist. Die mit Investitionen in ABS/MBS verbundenen
Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt.

Die Referenzwahrung des Subfonds ist der USD. Anlagen werden jedoch in derjenigen Wahrung getatigt, die sich am besten fur
eine gute Wertentwicklung eignen kénnen. Der Aufbau von Positionen in der Wahrung aufstrebender Lander ist ein zentraler Teil
der Anlagestrategie. Die Partizipation an der Wertentwicklung der Wahrungen aufstrebender Lander erfolgt direkt durch Erwerb
von Wertpapieren, die in diesen Wahrungen denominiert sind, indirekt mit Hilfe des Einsatzes derivativer Instrumente, oder Uber
eine Kombination beider Methoden.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Subfonds derivate Instrumente einsetzen, die auf der Borse oder ausserbdrslich (OTC)
gehandelt werden, insbesondere Futures, Swapkontrakte (einschliesslich IRS/NDIRS, TRS, CDS, Index- CDS und NDS),
Forwards/Non-Deliverable Forwards, Optionen, Total-Return-Anleihen, sowie Obligationen mit eingebetteten Derivaten, z.B.
Wandelanleihen.

Ausserdem darf der Subfonds Geldmarktinstrumente, liquide Fonds und andere geeignete, gesetzlich zuldssige
Anlageinstrumente innerhalb des gesetzlich zuldssigen Rahmens kaufen oder verkaufen. Diese Anlageinstrumente kénnen also zu
Absicherungszwecken und zur Beteiligung an der erwarteten Marktentwicklung genutzt werden.

Der Subfonds kann des Weiteren die im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgeflhrte Instrumente und Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale e .
e . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale e -
Managementkommission) Managementkommission) p.a. fur
9 b.a Aktienklassen mit Namensbestandteil
s "hedged"

. . 0 o 1.500% 1.550%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P (1.200%) (1.240%)

. . . " 1.750% 1.800%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (1.400%) (1.440%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.900% 0.930%

LK-1" (0.720%) (0.740%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115% 0.115%
K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=X" (0.000%) (0.000%)

. . . " 0.560% 0.590%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.450%) (0.470%)

. . . " 0.800% 0.850%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.640%) (0.680%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.630% 0.660%

AT (0.500%) (0.530%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%
-A2" (0.480%) (0.500%)
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Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.560% 0.590%
J-A3” (0.450%) (0.470%)
. . . N 0.115% 0.115%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,|-B (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Markets Bonds 2021 (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der Subfonds wird fur eine in seinem Namen bestimmte Laufzeit gegrindet. Der Subfonds wird aktiv und ohne Verweis auf eine
Benchmark verwaltet. Der Portfolio Manager richtet die Anlagen des Subfonds auf die im Lancierungszeitraum vorhandene
Attraktivitat spezifischer Obligationen-Mérkte aus. Der Portfolio Manager stellt das Portfolio bei der Lancierung zusammen und
verfolgt eine ,,buy and hold” Strategie. Von dieser kann er abweichen, um entweder Wiederanlagen zu tatigen oder um in Zeiten
grosserer Volatilitdt an den Méarkten Ausfalle zu vermeiden.

Um das Anlageziel des Subfonds erreichen zu kénnen, kann der Verwaltungsrat die Ausgabe von Aktien des Subfonds jederzeit
nach Erstausgabe einstellen. Der letzte Tag der Laufzeit des Subfonds wird nachfolgend als das "Laufzeitende" bezeichnet. Eine
Ruckgabe von Aktien ist im Rahmen der im Abschnitt "Ruckgabe von Aktien" dieses Verkaufsprospektes beschriebenen
Vorgehensweise jederzeit bis funf Arbeitstage vor Verfall moglich.

Der Subfonds investiert im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik mindestens zwei Drittel seines Vermogens in Obligationen,
Notes oder dhnlichen fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und auf
akzessorischer Basis in Optionsscheinen auf Anleihen, ausgegeben oder garantiert von Schuldnern aus «Emerging Markets» oder
Schuldnern, welche den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitdt in "Emerging Markets" ausiben oder welche
Instrumente ausgeben, die eine Kreditexposition beziglich "Emerging Markets" beinhalten. Als "Emerging Markets" gelten alle
Méarkte, die im International Finance Corporation Composite Index und/oder im MSCI Emerging Markets Index enthalten sind
sowie andere Lander, die auf einer vergleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen Entwicklung stehen oder in denen neue
Kapitalmarkte konstituiert werden.

Die Emerging Markets befinden sich in einem frihen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhohten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und ¢konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit Investitionen in
Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den erwahnten Griinden richtet
sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Der Subfonds darf nicht in MBS, CMBS, ABS und CDO investieren.

Die Rechnungswahrung ist der USD. Die Anlagen werden in den Wahrungen getatigt, welche sich fir die Wertentwicklung
optimal eignen, wobei der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung USD abgesichert ist,
20% des Vermogens nicht Ubersteigen darf.

Alle verwendeten Instrumente abgesehen von den Geldmarktinstrumenten werden im Hinblick auf ihre Falligkeit das
Laufzeitende des Subfonds berticksichtigen und keine Falligkeiten spater als das Laufzeitende des Subfonds aufweisen. Als Folge
der beschriebenen Anlagepolitik darf der Subfonds rund 6 Monate vor Laufzeitende bis zu 100% des Fondsvermdgens in liquiden
Mitteln, Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds halten. Fur den Fall, dass aufgrund von ausserordentlichen
Marktgegebenheiten die Liquidation der Vermdgenswerte zum Zeitpunkt des Laufzeitendes zu einer fur den Wert des Portfolios
nachteiligen Situation fihrt, kann die Gesellschaft zur Wahrung der Interessen der Anleger die Auszahlung des
Endfélligkeitsbetrages im Einklang mit den Regelungen unter "Rucknahme von Aktien" in diesem Verkaufsprospekt bis zu
maximal 2 Monate aufschieben.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

Maximale Pauschale Maximale Pauschale
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale M K e fi
Managementkommission) lanagement Qmm|55|on) p.a. fur
3 Aktienklassen mit Namensbestandteil
p-a. "hedged"

. . 0 o 0.850% 0.900%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P (0.680%) (0.720%)

. . . " 1.000% 1.050%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (0.800%) (0.840%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%

LK-1" (0.480%) (0.500%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.115% 0.115%
, K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)

. . . " 0.420% 0.450%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.340%) (0.360%)

. . . N 0.600% 0.650%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.480%) (0.520%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.540% 0.570%
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L-AT (0.430%) (0.460%)

Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.480% 0.510%
A2 (0.380%) (0.410%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.420% 0.450%
J-A3” (0.340%) (0.360%)
o) 0,
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,[-B” (8(1)(1)(5)0//2) (888(5)02)
o) 0,
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,[-X" (88880//2) ?(5900000£Z)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates Sustainable (EUR)

Der aktiv verwaltete Subfonds investiert hauptsachlich in Schuldtitel und Forderungen, die auf EUR lauten und Uber ein geeignetes
ESG-Profil (Environmental, Social and Governance) verfligen. Unternehmen, die ein Uberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil
aufweisen, sind diejenigen, die sich mehr fur 6kologische und soziale Aspekte engagieren und die im Hinblick auf die Corporate
Governance fortschrittlicher sind als andere Unternehmen. Es werden sowohl die interne Nachhaltigkeitsanalyse von UBS als auch
die von anerkannten Agenturen zur Bewertung des ESG-Profils von Emittenten herangezogen. Die grundlegende Analyse von
ESG-Risiken kann folgende Themen umfassen (keine vollstandige Auflistung): Umweltverantwortung, Mitarbeiter und Lieferanten,
Kaufer und Kunden, verantwortliches Management. Der Subfonds kann auch in Unternehmen investieren, die ein
Geschaftsmodell haben oder Produkte verwalten, die sich an Prinzipien wie denen der sozial verantwortlichen oder nachhaltigen
Anlagen (socially responsible investing, SRI) orientieren und in Bereichen wie Energieeffizienz, Umwelt, Gesundheit und
Demografie oder soziale Verbesserungen involviert sind. Fir diese Unternehmen wird ein entsprechendes ESG-Profil erstellt.

Der Subfonds strebt die Schaffung eines Uberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsprofils im Vergleich zu seiner Benchmark, dem
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500mio+ Corporate EUR Index, an. Fir Aktienklassen mit "hedged" im Namen werden
wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Das Anlageuniversum des Subfonds wird durch
die Auswahl von Schuldtiteln definiert, die in der Benchmark enthalten sind und die vorwiegend von Unternehmen ausgegeben
werden, die gemass UBS interner Recherchen, mit einem Uberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsprofil ausgestattet sind. Das
Anlageuniversum des Subfonds wird durch Schuldtitel und Emittenten erganzt, die nicht in der Benchmark enthalten sind, aber aus
ESG-Sicht als geeignet angesehen werden. Diese Selektion wird mithilfe eines fundamentalen Ansatzes erreicht, der die
wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken, denen ein Emittent ausgesetzt ist, und die Fahigkeit des Emittenten, diese zu verwalten,
berlcksichtigt.

Der Subfonds kann auch Unternehmen oder Branchen ausschliessen, die Produkte herstellen oder Geschaftstatigkeiten austben,
die auf Basis der internen Analyse signifikante negative soziale oder okologische Risiken tragen. Der Subfonds tatigt keine
Direktanlagen in Unternehmen, die einen substantiellen Teil ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabak, Adult Entertainment
und Kohle generieren oder solche, die einen substantiellen Teil ihres Umsatzes mit der Energiegewinnung aus Kohlekraftwerken
erzielen.

Die Ahnlichkeit des Anlageuniversums des Subfonds mit seiner Benchmark wird sich im Laufe der Zeit voraussichtlich &ndern, unter
anderem je nachdem wie sich das Nachhaltigkeitsprofil der Indexemittenten im Laufe der Zeit entwickelt. Das Nachhaltigkeitsprofil
des Subfonds basiert auf der Summe der einzelnen Wertpapiere.

Der Subfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Unternehmensanleihen mit einem Rating zwischen AAA und
BBB- (Standard & Poor's) oder einem ahnlichen Rating von einer anderen anerkannten Ratingagentur oder — sofern es sich um eine
Neuemission handelt, die noch kein offizielles Rating hat — mit einem vergleichbaren internen UBS-Rating.

Anlagen in Anleihen mit einem Rating unter BBB- oder einem ghnlichen Rating durfen ein Drittel des Vermogens des Subfonds
nicht Ubersteigen. Der Subfonds kann bis zu ein Drittel seines Vermdgens in Geldmarktinstrumenten anlegen. Bis zu 25 % seines
Vermdégens dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures” angelegt werden. Ausserdem
kann der Subfonds bis zu 10 % seines Vermdgens in Aktien, Beteiligungsrechten und Optionsscheinen sowie in durch Austibung
von Wandel- und Zeichnungsrechten oder Optionen erworbenen Aktien, sonstigen aktienahnlichen Wertpapieren und
Genussscheinen sowie in aus dem separaten Verkauf von ex-Anleihen verbleibenden Optionsscheinen und mit diesen
Optionsscheinen erworbenen Aktien anlegen. Die durch Ausibung von Rechten oder durch Zeichnung erworbenen
Beteiligungspapiere sind spétestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Der Subfonds kann bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in ABS, MBS und CDOs/CLOs anlegen. Die hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch
von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefuhrt. Mindestens zwei
Drittel der Anlagen lauten auf EUR. Der Anteil der Anlagen in Fremdwahrungen, die nicht gegen die Rechnungswahrung des
Subfonds abgesichert sind, darf 10 % des Vermogens nicht tbersteigen. Als Bestandteil einer effektiven Portfolioverwaltung kann
der Subfonds in alle im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben" aufgefihrten derivativen Finanzinstrumente investieren, sofern die in diesem Abschnitt genannten
Vorschriften und Leitlinien eingehalten werden. Zuldssige Basiswerte beinhalten insbesondere die in Punkt 1.1 g) ("Zulassige
Anlagen der Gesellschaft") genannten Instrumente.

Der Subfonds darf zudem bis zu 10% seines Vermogens in bedingt wandelbare Anleihen (" contingent convertible bonds" oder
"CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem vorab
festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann sobald ein zuvor
bestimmter "Trigger" (Ausldser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie Umwandlungsrisiko. In
manchen Fallen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in Stammaktien veranlassen. Wenn
wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio
halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdngig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kdnnte sich fur den Portfolio
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Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der Schuldtitel in Eigenkapital
erfordern wirden.

DarUber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des Emittenten sind CoCos
gewohnlich als nachrangig gegentber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos
einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionare erst spater oder gar nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung wird durch
viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwirdigkeit des Emittenten und die Schwankungen in seinen
Kapitalguoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen und die verfugbare Liquiditat,
wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen flr den Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos liegen im
Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Grinden fir einen unbestimmten Zeitraum ausgesetzt
werden. Die willkirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als Zahlungsausfall. Es gibt keine Méglichkeit, die Wiedereinfihrung
der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der
Genehmigung durch die fir den Emittenten zustandige Aufsichtsbehorde unterliegen und moglicherweise ausgesetzt werden,
falls keine ausreichenden ausschuttungsfahigen Rucklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit bezuglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen Kursriickgangen
kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verlangerungsrisiko (Call-Verlangerung). CoCos sind Instrumente ohne Laufzeitbegrenzung und
maoglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustéandigen Aufsichtsbehérde kiindbar. Es gibt keine
Garantie dafur, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital zurtickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und die
aufsichtsrechtliche Umgebung fur diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher ungewiss, wie der
CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung bezuglich eines Emittenten reagieren wurde.

Die oben beschriebenen Anlagerichtlinien, insbesondere die, welche zur Erreichung eines héheren Nachhaltigkeitsprofils
umgesetzt werden, kénnen einen wesentlichen Einfluss auf die Strategie haben und das Ausmass in dem der Subfonds in
Anleihen investiert, die in dem Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500mio+ Corporate EUR Index enthalten sind, beeinflussen.
Diese Abweichung kann erheblich sein und die Wertentwicklung des Subfonds im Vergleich zu seiner Benchmark
beeintrachtigen.

Rechnungswahrung: EUR

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale A .
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale M K . i
Managementkommission) lanagement Qmm|55|on) p.a. fur
0.3 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"”

. . R 1.140% 1.190%

Aktienklassen mit Namensbestandteil P (0.910%) (0.950%)
0, o)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (1 ‘718802) (11'84%%&)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%
LJK-17 (0.480%) (0.500%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
KX (0.000%) (0.000%)

) . S 0.360% 0.390%

Aktienklassen mit Namensbestandteil |, F (0.290%) (0.310%)
[0) [0)
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (ggggoﬁ;) ?06552%&)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.500% 0.530%
L-ATY (0.400%) (0.420%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.450% 0.480%
A2 (0.360%) (0.380%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.360% 0.390%
L-A3" (0.290%) (0.310%)

. . . " 0.065% 0.065%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-X" (888322) ?OOO%%(ZZ)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%

, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Corporates (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.
Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade Index USD als Referenz
fur die Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fur Aktienklassen mit "hedged"
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im Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des
Portfolios in die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der
Portfolio Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann
insbesondere nach eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind
und/oder den Anteil der Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch
Investitionsmaoglichkeiten zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der
Benchmark stark abweichen.

Der Subfonds investiert sein Vermdgen gemadss der oben beschriebenen Anlagepolitik zu mindestens zwei Dritteln in
Forderungspapiere und Forderungsrechte i.S. der oben genannten Definition, die von Unternehmen ausgegeben werden.
Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Subfonds mdissen ein Rating zwischen AAA und BBB- (Standard & Poors), ein
vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder - sofern es sich um Neuemissionen handelt, fur die noch
kein offizielles Rating existiert - ein vergleichbares UBS internes Rating aufweisen. Investitionen in Obligationen, die ein Rating
unter BBB- oder vergleichbar haben, durfen 20% des Vermdgens des Subfonds nicht tbersteigen. Mindestens zwei Drittel der
Anlagen lauten auf USD.

Der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert ist, darf 10% des
Vermogens nicht Ubersteigen.

Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds héchstens ein Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Hochstens 25% seines Vermogens durfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures”
investiert werden.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flussigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch Auslbung oder Bezug erworbenen
Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% des
Nettovermdgens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem
Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefihrt.

Der Subfonds darf zudem bis zu 10% seines Vermdgens in bedingt wandelbare Anleihen (*contingent convertible
bonds" oder "CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausloser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Féllen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhangig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es konnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewodhnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionare erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und koénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustdndige Aufsichtsbehdrde unterliegen und méglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verldngerungsrisiko (Call-Verlangerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustdndigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.
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UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der Subfonds ist aktiv verwaltet ohne Referenz zu einer Benchmark.

Der Subfonds investiert weltweit hauptsachlich in variabel, héherverzinste Unternehmensanleihen und forderungsbesicherte
Wertpapiere mit tieferer Qualitatseinstufung, die auf verschiedene Wahrungen lauten kénnen. Der Subfonds investiert auch in
kurzlaufende, hoherverzinste Anleihen und forderungsbesicherte Wertpapiere. Das Engagement in variabel verzinslichen
Anleihen kann direkt oder synthetisch durch verschiedene Kombinationen aus Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, Bargeld,
Credit Default Swaps, Zinsswaps, Asset-Swaps oder andere Kreditderivate aufgebaut werden. Die durchschnittliche Duration des
Subfondsnettovermégens darf 1 Jahre nicht Ubersteigen. Der Subfonds investiert sein Vermdgen zu mindestens zwei Dritteln in
Forderungspapiere und Forderungsrechte die von Emittenten ausgegeben werden, die ein Rating zwischen BBB+ und CCC
(Standard & Poors), ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder - sofern es sich um Neuemissionen
handelt, fir die noch kein offizielles Rating existiert - ein vergleichbares UBS internes Rating aufweisen. Anlagen minderer Bonitat
kdnnen gegeniber Investitionen in Titel erstklassiger Schuldner eine Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein grésseres
Kreditrisiko aufweisen. Der Subfonds kann auch in Regierungs- und Staatspapieren, sonstigen Wertpapieren, kollektiven
Kapitalanlagen, Barmitteln und  barmitteldhnlichen ~ Werten (inklusive  Geldmarktinstrumente), ~ Optionsscheinen,
Geldmarktinstrumenten und anderen derivativen Finanzinstrumenten anlegen, wobei Anlagen in Barmitteln und
barmitteldhnlichen Werten (inklusive Geldmarktinstrumente) ein Drittel des Vermdgens nicht Gbersteigen durfen. Bis zu 25% des
Vermogens kann in Wandel-, Umtausch-und Optionsschuldverschreibungen investiert werden. Ausserdem darf der Subfonds
hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von
Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten
Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.
Die durch Austbung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Der
Subfonds kann in Instrumente investieren, die in anderen Wahrungen als USD denominiert sind. Der Anteil der Anlagen in
Fremdwahrung, der nicht gegenliber der Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert ist, darf jedoch 10% des Vermdgens
nicht Ubersteigen. Der Subfonds darf bis zu 25% des Nettovermdégens in ABS, MBS und CDO/CLO investieren. Die
hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit
dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefiihrt. Der Subfonds darf zudem bis zu 20% seines
Vermogens in bedingt wandelbare Anleihen ("contingent convertible bonds" oder "CoCos") investieren.

Obwohl ein Engagement in notleidenden Wertpapieren (distressed securities) kein wesentlicher Bestandteil der
Anlagestrategie ist, kann der Subfonds in solchen Wertpapieren anlegen (Anleihen mit einem Rating von CC bzw.
einem niedrigeren Rating oder Anleihen mit einem vergleichbaren Rating). Das maximale Engagement in solchen
Wertpapieren liegt bei 5 %.

Notleidende Anleihen sind Titel von Unternehmen oder staatlichen Einrichtungen welche in ernsthaften finanziellen
Schwierigkeiten sind und somit ein hohes Risiko des Kapitalverlusts bergen.

Der Subfonds kann in allen Finanzderivaten, die im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefiihrt sind, anlegen, solange die darin
angegebenen Beschriankungen eingehalten werden. Zulassige Basiswerte sind insbesondere die unter 1.1 a) und 1.1
b) ("Zulassige Anlagen der Gesellschaft") aufgefiihrten Instrumente.
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Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausloser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Fallen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdngig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kénnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewohnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktiondre erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde unterliegen und méglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verldngerungsrisiko (Call-Verldngerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Rechnungswahrung: USD
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UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporates (hedged USD) Index als
Referenz fir die Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fir Aktienklassen mit
"hedged" im Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil
des Portfolios in die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der
Portfolio Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann
insbesondere nach eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind
und/oder den Anteil der Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch
Investitionsmaoglichkeiten zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der
Benchmark stark abweichen.

Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik investiert der Subfonds sein Vermdgen zu mindestens zwei Dritteln weltweit in
Forderungspapiere und Forderungsrechte die von Unternehmen ausgegeben werden. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des
Subfonds mussen ein Rating zwischen AAA und BBB- (Standard & Poors), ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten
Rating-Agentur oder - sofern es sich um Neuemissionen handelt, fur die noch kein offizielles Rating existiert - ein vergleichbares
UBS internes Rating aufweisen. Investitionen in Obligationen, die ein Rating unter BBB- oder vergleichbar haben, diirfen 20% des
Vermdgens des Subfonds nicht Gbersteigen. Alle Rating-Regeln gelten fur die durch den Portfolio Manager getatigten Kaufe.
Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hdochstens ein Drittel seines Vermdgens in liquide Mittel und
Geldmarktinstrumente investieren. Hochstens 25% der Vermdgen durfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie
"Convertible Debentures" investiert werden.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" naher beschrieben.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Austbung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch Ausibung oder Bezug erworbenen
Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu veraussern.

Der Subfonds darf unter Berticksichtigung der vorgenannten Anlagegrenzen héchstens ein Drittel seines Vermdgens in oben
genannte, gesetzlich zuldssige Anlageformen investieren, die von Kreditnehmern aus Schwellenmarkten begeben oder
abgesichert werden bzw. von Kreditnehmern, die einen grossen Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenmarkten durchfihren,
oder die Instrumente begeben, die mit einem Kreditrisiko in Bezug auf Schwellenmarkte verbunden sind. Als Schwellenmarkte
gelten alle Markte, die im International Finance Corporation Composite Index und/oder im MSCI Emerging Markets Index
enthalten sind sowie andere Lander, die auf einer vergleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen Entwicklung stehen oder in denen
neue Kapitalmarkte konstituiert werden.

Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhéhten Risiko
von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit
Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den
erwdahnten Griinden richtet sich dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% des Nettovermogens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von

CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefuhrt.

Der Subfonds darf zudem bis zu 10% seines Vermdgens in bedingt wandelbare Anleihen (*contingent convertible
bonds" oder "CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausloser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Féllen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdngig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kénnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewodhnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionare erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
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wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde unterliegen und méglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verlangerungsrisiko (Call-Verldngerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustindigen
Aufsichtsbehoérde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Die Rechnungswahrung ist der USD. Die Anlagen werden in den Wahrungen getatigt, welche sich fir die Wertentwicklung
optimal eignen, wobei der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung USD abgesichert ist,
20% des Vermdgens nicht Ubersteigen darf.

Rechnungswahrung: USD
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UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates Climate Aware (USD)

Der passiv verwaltete Subfonds hat zum Ziel, die Performance vor Kosten des Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate
Index Value Unhedged USD ("Index" dieses Subfonds) (Bloomberg code: LGCPTRUU) nachzubilden. Dabei sollen
Investitionsrisiken in Bezug auf Klimaveranderung mitberlcksichtigt werden. Der Subfonds strebt einen geringeren
durchschnittlichen CO2-Fussabdruck an als seine Benchmark, wobei die Reduktion der CO2-Emissionen eines Wertpapiers
und/oder dessen Emittenten anhand seiner CO2-Intensitat gemessen wird. Somit kann die Performance des Subfonds von der
Performance der Benchmark starker abweichen als bei gewdhnlichen, passiv verwalteten Anlagestrategien (siehe Abschnitt
"Tracking Error").

Fur die Portfoliokonstruktion verfolgt der Subfonds einen regelbasierten Investitionsansatz, welcher sowohl quantitative als auch
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qualitative Kriterien bertcksichtigt. Unternehmen werden auf ihre aktuellen sowie zu erwartenden Beitrdge zur
Klimaverdnderung beurteilt. Basierend auf diesen Beitragen wird vermehrt in Anleihen von Unternehmen investiert, welche auf
einen Wandel zu einer tiefen CO2-Weltwirtschaftsentwicklung hin ausgerichtet sind (zum Beispiel Unternehmen im Bereich
erneuerbarer Energie). Unternehmen die sich dieser Entwicklung nicht verschrieben haben (zum Beispiel Energiegewinnung aus
Kohle) werden wenn moglich untergewichtet.

Der Subfonds strebt eine physische Nachbildung des Index an, wobei er im Rahmen einer effizienten Vermdgensverwaltung und
zum Erreichen der Anlagepolitik auch gemass den Bestimmungen des Kapitels "Besondere Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" in samtliche dort angefuhrten derivativen Instrumente gemass
den dortigen Richtlinien investieren kann. Als Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 a) und 1. 1 b) ("Zuldssige Anlagen
der Gesellschaft") angefiihrten Instrumente zuldssig. Der Subfonds kann auch Wertpapiere halten, die nicht im Index enthalten
sind (siehe Abschnitt "Direktanlagen in Indextitel"). Derivate werden nur dann genutzt, wenn a) das Anlageziel nicht durch
Anlagen in Indexbestandteile erreicht werden kann, insbesondere um die Performance einer Wahrungsabsicherung
widerzuspiegeln oder b) um ein effizientes Engagement in Indexbestandteile zu erzielen, insbesondere wenn rechtliche oder
praktische Hindernisse beim direkten Zugang zu einem Markt bestehen, auf den sich der Index bezieht.

Direktanlagen in Indextitel:
Der Subfonds strebt an, eine reprasentative Auswahl an Bestandteilen des zu Grunde liegenden Index zu halten, die vom Portfolio
Manager mittels stratifiziertem Ansatz (Strategie stratifizierter Stichproben) ausgewahlt wird. Hierzu investiert der Subfonds in
eine reprasentative Stichprobe von Komponenten des zu Grunde liegenden Index, die vom Portfolio Manager mit einer als
. Portfoliooptimierung” bezeichneten Technik ausgewahlt wird. Dabei wird fir jedes Wertpapier anhand seiner Anlagemerkmale
entschieden, ob es fiir die Aufnahme in den Index nachbildenden Subfonds in Betracht kommt.
Wenn es der Portfolio Manager des Subfonds unter Berlcksichtigung des Anlageziels des Subfonds und der
Anlagebeschrédnkungen oder sonstiger Faktoren fur sinnvoll halt, kann der Subfonds auch Wertpapiere halten, die nicht zum
entsprechenden Index gehdren (z. B. Anleihen mit unterjahrigen Laufzeiten), um die Tracking-Effizienz zu steigern.
In diesem Zusammenhang kann der Subfonds auch in Wertpapiere investieren, welche noch nicht oder nicht mehr im Index
enthalten sind, wie zum Beispiel:
- Wertpapiere, die im laufenden Monat neu emittiert wurden und wo zu erwarten ist, dass diese in den Index
aufgenommen werden;
- Wertpapiere, welche lediglich aufgrund der kurzen Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aus dem Index entfernt
wurden; oder
- Wertpapiere, welche aufgrund von einem Teilrckkauf weniger ausstehendes Volumen aufweisen, und dadurch die
Indexkriterien nicht mehr erfillen.
Des Weiteren konnen aufgrund von Kapitalmassnahmen ("Corporate Actions"), wie z.B. Fusionen oder Ubernahmen von
Unternehmen, gewisse Titel im Portfolio bereits reflektiert werden, wahrend der Index diese Anderungen erst bei der néchsten
Neuausrichtung vornimmt. Die Haufigkeit der Neuausrichtung ist im Abschnitt "Beschreibung des Index" dargelegt.
Die Haufigkeit der Neuausrichtung ist im Abschnitt "Beschreibung des Index" dargelegt.
Weitere allgemein glltige Information kénnen dem Abschnitt ,Nachbildungsgenauigkeit von passiv verwalteten Subfonds”
entnommen werden.

Tracking Error:

Beim Nachbilden des Index berlcksichtigt der Subfonds auch Investitionsrisiken in Bezug auf Klimaveranderungen, was zu einem
hoheren Tracking Error fhren kann. Der Portfolio Manager des Subfonds ist jedoch bestrebt den Tracking Error unter normalen
Marktbedingungen unter oder bei maximal 1.00% zu halten. Unter aussergewohnlichen Umstanden kann der Tracking Error des
Subfonds jedoch 1.00% Ubersteigen. Weitere allgemein glltige Information kdnnen dem Abschnitt ,,Nachbildungsgenauigkeit
von passiv verwalteten Subfonds” entnommen werden.

Beschreibung des Index:

Der Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index Value Unhedged USD ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter
Index. Der Index enthalt Unternehmensanleihen mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr. Die Anleihen werden nach
Laufzeit, Volumen und Typ unterschieden. Die Anleihen werden taglich auf der Grundlage der Geldkurse bewertet. Der Index
wird monatlich neu ausgerichtet und eine solche Neuausrichtung kann auch zu anderen Zeitpunkten stattfinden, um geltende
Anlagebeschrankungen zu erfiillen oder um Aktivititen von Unternehmen, beispielsweise Fusionen und Ubernahmen,
widerzuspiegeln.

Aktienklassen mit zusatzlicher Wahrungsabsicherung:

Bei Aktienklassen mit zusatzlicher Wahrungsabsicherung ("portfolio hedged") wird angestrebt, die Auswirkungen von
Kursschwankungen zwischen ihrer Referenzwahrung und der Indexwéhrung zu reduzieren, indem in Ubereinstimmung mit der
Absicherungsmethodik der wahrungsgesicherten Variante des Index in Bezug auf jede der folgenden abgesicherten Aktienklassen
Devisentermingeschafte getatigt werden. Diese Absicherungsmethodik kann moglicherweise nicht genau Ubernommen, jedoch
gut approximiert werden.

Index-Methodik:
Die Methodik des Indexaufbaus findet sich im Internet auf der Website von Bloomberg:
https://Awww.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-barclays-indices/#/ucits

Index-Factsheet:

Das Index-Factsheet ist auf der Website von Bloomberg verfiigbar.
https://Awww.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-barclays-indices/#/ucits
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Veroffentlichung des Index-Werts:
Der Schlusskurs des Index ist auf der Website von Bloomberg verfigbar durch Auswahl des zugrunde liegenden Index:
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-barclays-indices/#/ucits

Vergffentlichung der Index-Zusammensetzung:
Die Zusammensetzung des Index ist auf der Website von Bloomberg verfigbar durch Auswahl des zugrunde liegenden Index:
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-barclays-indices/#/ucits

Rechnungswahrung: USD
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Verwasserungsabgabe (Dilution Levy)

FUr jede Zeichnung und jede Ricknahme von Aktien des Subfonds UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates Climate Aware
(USD) kann eine Verwasserungsabgabe von hdchstens 2% anstelle des im Abschnitt , Nettoinventarwert, Ausgabe-, Ricknahme-
und Konversionspreis” beschriebenen Swing Pricings anfallen. Die Erlése aus der Verwasserungsabgabe werden vom Subfonds
einbehalten, um die mit Zeichnungen und Ricknahmen verbundenen Handelskosten auszugleichen und somit die anderen
Aktiondre vor der Verwasserung von Vermdgenswerten zu schiitzen. Bei Zeichnungen von Aktien gegen Sacheinlage oder bei
Rucknahmen von Aktien gegen Sachauslage wird auf die Verwasserungsabgabe verzichtet.

Der Verwaltungsrat kann bei Vorliegen aussergewohnlicher Umstanden (z. B. hohe Marktvolatilitat und/oder -illiquiditat,
aussergewohnliche Marktbedingungen, Marktstérungen usw.) beschliessen, voriibergehend eine Verwasserungsabgabe von
mehr als 2% zu erheben, wenn der Verwaltungsrat rechtfertigen kann, dass dies reprasentativ fur die vorherrschenden
Marktbedingungen ist und dass dies im besten Interesse der Aktiondre ist. Diese Verwasserungsabgabe wird nach dem vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren berechnet. Die Aktionare werden bei der Einfiihrung der befristeten Massnahmen sowie
am Ende der befristeten Massnahmen Uber die tblichen Kommunikationskanale informiert.

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der Subfonds strebt attraktive Renditen durch Anlagen an den weltweiten Rentenmarkten an, bei gleichzeitiger Steuerung des
Gesamtrisikos des Portfolios. Der Subfonds ist aktiv verwaltet ohne Referenz zu einer Benchmark.
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Er ist bestrebt, Kapital taktisch auf Strategien zu verteilen, die zu einem gegebenen Zeitpunkt in einem gegebenen Markt oder
Sektor optimale Chancen bieten. Folglich ist zu erwarten, dass sich das Engagement an den weltweiten Renten- und
Devisenmarkten nach Ermessen des Portfolio Managers im Zeitverlauf verdndert. Durch den Einsatz gesetzlich zulassiger
Instrumente wie Direktanlagen, Derivaten und OGA oder OGAW mit Engagement an den weltweiten Rentenmarkten investiert
der Subfonds in verschiedene Arten festverzinslicher Wertpapiere, darunter Staats-, Unternehmens-, Hochzins-, Schwellenlander-
und Wandelanleihen sowie ABS/MBS und CDO/CLO ("Collateralized Loan Obligation"). Derivatstrategien sind als zentrales
Element fur die Erreichung der Anlageziele angedacht. Alle Strategien richten sich nach dem Risikobudget des Subfonds, um
sicherzustellen, dass das Risiko insgesamt moderat bleibt. Wenngleich der Portfolio Manager des Subfonds das Gesamtrisiko des
Subfonds und die Volatilitdt umsichtig steuert, ist es dennoch méglich, dass der Subfonds in einem bestimmten Monat, Quartal
oder Jahr negative Renditen erwirtschaftet.

Der Anlageprozess gestaltet sich wie folgt: Das Anlageteam folgt einem aus vier Schritten bestehenden Anlageprozess, bei dem
Top-Down- und Bottom-Up-Analysen kombiniert werden. Zunachst werden die wichtigsten makrodkonomischen Treiber
identifiziert, um den breiten globalen Anlagekontext zu bestimmen. Es werden Anlagechancen und Handelsideen identifiziert, die
mit dem globalen Anlagekontext in Einklang stehen, und auf der Grundlage des potenziellen Risiko-Rendite-Profils gefiltert.
Anschliessend wird mithilfe quantitativer und qualitativer Inputs die effizienteste Vorgehensweise fur die Umsetzung der
Handelsideen festgelegt. Zum Schluss beurteilt das Team den Einfluss auf das Gesamtrisiko des Portfolios und die Diversifizierung,
wobei auch Stresstests durchgeftihrt werden, bei denen extreme Ereignisse erfasst werden und die der Identifizierung und
Steuerung potenzieller Extremrisiken dienen. Es wird darauf hingewiesen, dass der Anlageprozess regelmassig auf potenzielle
Veranderungen/Verbesserungsbedarf Gberpriift wird und daher ohne vorherige Benachrichtigung geandert werden kann.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market (“CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" naher beschrieben.

Mindestens 50 % des Gesamtvermogens des Subfonds werden in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit
Investment-Grade-Rating investiert, wahrend bis zu 50 % seines Nettovermdgens fur Anlagen in Hochzins-, Schwellenlander-
und Wandelanleihen sowie ABS/MBS und CDO/CLO oder eine Kombination hiervon verwendet werden kdnnen. Mit Anlagen
niedrigerer Bonitat kdnnen Uberdurchschnittliche Renditen erzielt werden, sie sind aber auch mit einem hoéheren Solvenzrisiko
behaftet als Anleihen von Investment-Grade-Emittenten.

Der Wert von Anlagen in ABS, MBS und CDO/CLO darf 35 % des Nettovermégens des Subfonds nicht Gbersteigen. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von
CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefuhrt.

Der Subfonds darf bis zu 100% seines Vermdgens in Barmitteln oder geldmarktnahen Wertpapieren halten.

Bis zu 25 % seiner Vermdgenswerte dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie Wandelschuldverschreibungen
angelegt werden. Ferner kann der Subfonds bis zu 10 % seiner Vermogenswerte in Aktien, Beteiligungsrechten und
Optionsscheinen sowie Wertpapieren, sonstigen aktienahnlichen Wertpapieren und Genussscheinen, die durch die Austibung
von Wandel- und Zeichnungsrechten oder Optionsscheinen erworben wurden, sowie in Optionsscheinen, die nach dem
separaten Verkauf von ex-Anleihen verbleiben, und mit diesen Optionsscheinen erworbenen Aktien anlegen. Die Aktien, die
durch die Austbung von Wandlungs- und Zeichnungsrechten erworben wurden, missen spatestens 12 Monate nach ihrem
Erwerb verkauft werden.

Der Subfonds tatigt keine physischen Leerverkaufe.

Der Einsatz von Derivaten spielt eine zentrale Rolle fur die Erreichung der Anlageziele. Die Derivate sollen sowohl dem Aufbau als
auch der Absicherung der Marktengagements des Portfolios dienen. Zur Umsetzung der Anlagestrategie wird davon
ausgegangen, dass der Portfolio Manager Derivate erwirbt, um in gesetzlich zuldssige Anlagen zu investieren, die in der
Anlagepolitik vorgesehen sind, ohne direkt die Basisinstrumente zu erwerben. Nach dem Einsatz von Zins- und Kreditderivaten
weist der Fonds insgesamt eine Netto-Long-Duration auf.

Der Subfonds kann Zinsderivate wie Zinsfutures, Anleihefutures, Zinsswaps, Optionen auf Zinsfutures, Optionen auf
Anleihefutures und Swapoptionen zum Aufbau von Netto-Short- oder Netto-Long-Positionen in Bezug auf die individuelle
Zinskurve einsetzen, mit der Massgabe, dass auf Gesamtfondsebene insgesamt eine Netto-Long-Duration gegeben sein muss. Mit
dem Einsatz von Derivaten mdchte der Subfonds (i) direktionale Strategien, mit denen Parallelbewegungen von Zinskurven
ausgenutzt werden sollen, oder (ii) Kurvenpositionierungsstrategien, mit denen nicht parallel verlaufende Bewegungen der
Zinskurve ausgenutzt werden sollen, umsetzen. Mit dem Einsatz von Optionen und Swapoptionen setzt der Subfonds
nicht-lineare direktionale Strategien in Bezug auf die Zinskurve um.

Im Falle einer Netto-Long-Duration ist damit zu rechnen, dass der Subfonds eine negative (bzw. positive) Performance bei einem
Zinsanstieg (bzw. -rickgang) erzielt.

Der Subfonds kann Kreditderivate wie kreditgebundene Wertpapiere, Credit Default Swaps auf verschiedene Arten von
Basiswerten (bestimmte Emittenten, Kreditindizes, ABS-Indizes oder sonstige Rentenindizes) einsetzen, um Netto-Short- oder
Netto-Long-Engagements in einzelnen Marktsegmenten (Region, Branche, Rating), Wahrungen oder bestimmten Emittenten
aufzubauen, mit der Massgabe, dass auf Gesamtfondsebene insgesamt eine Netto-Long-Duration gegeben sein muss.

Im Falle eines Netto-Long-Engagements in einem bestimmten Marktsegment oder Emittenten ist damit zu rechnen, dass der
Subfonds eine negative (bzw. positive) Performance bei einem Anstieg (bzw. Rickgang) des Kreditspreads erzielt. Im Falle eines
Netto-Short-Engagements in einem bestimmten Marktsegment oder Emittenten ist damit zu rechnen, dass der Subfonds eine
positive (bzw. negative) Performance bei einem Anstieg (bzw. Rlickgang) des Kreditspreads erzielt.

Der Subfonds kann Total Return Swaps auf Anleihenindizes einsetzen, um Short- oder Long-Engagements an einem bestimmten
Rentenmarkt aufzubauen.

Der Subfonds kann Wahrungsderivate wie Devisenforwards, Non-Deliverable Forwards (NDF), Wahrungsswaps und
Devisenoptionen einsetzen, um das Engagement in verschiedenen Wahrungen zu erhéhen oder zu verringern, mit der
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Maoglichkeit, insgesamt netto short oder netto long bei einzelnen Wahrungen zu gehen. Im Falle eines Netto-Long-Engagements
in einer bestimmten Wahrung ist damit zu rechnen, dass der Subfonds eine positive (bzw. negative) Performance erzielt, wenn
die Wahrung gegenlber der Rechnungswahrung des betreffenden Subfonds oder der betreffenden Aktienklasse an Wert
gewinnt (bzw. verliert). Im Falle eines Netto-Short-Engagements in einer bestimmten Wahrung ist damit zu rechnen, dass der
Subfonds eine positive (bzw. negative) Performance erzielt, wenn die Wahrung gegeniber der Rechnungswahrung des
betreffenden Subfonds oder der betreffenden Aktienklasse an Wert verliert (bzw. gewinnt).

Der Subfonds kann zur Verwaltung der wéhrungsabgesicherten Aktienklassen Devisenforwards und Non-Deliverable Forwards
(NDF) einsetzen.

Die Rechnungswahrung ist der USD; die Anlagen erfolgen jedoch in den Wahrungen, die als der Wertentwicklung am
zutraglichsten erachtet werden. Die Wahrungsstrategie beinhaltet den Aufbau von Positionen in Landeswahrungen. Um an der
Wertentwicklung von Landeswahrungen zu partizipieren, gibt es folgende Moglichkeiten: direkt durch den Kauf von
Wertpapieren, die auf Landeswahrungen lauten, indirekt durch Derivate oder durch eine Kombination beider Methoden.

Als Schwellenlander gelten Linder, die sich in einer Ubergangsphase zu modernen Industrienationen befinden.
Kennzeichnend fiir diese Lander sind ein niedriges oder mittleres Durchschnittseinkommen und in der Regel hohe
Wachstumsraten. Der Begriff "Schwellenlander" wird verwendet, um beispielweise in den JP Morgan Emerging
Markets-Indizes (oder den jeweiligen Folgeindizes) enthaltene Léander zu beschreiben. Anlagen in Schwellenlandern
kéonnen eine volatilere Performance aufweisen und sind unter Umstanden weniger liquide als Anlagen in
Industrieldndern. In bestimmten Landern kénnen Anlagen durch Enteignung, mit Beschlagnahme gleichzusetzende
Besteuerung oder durch politische oder soziale Instabilitit beeintrachtigt werden. Die Qualitat der
Rechnungslegungs-, Priifungs- und Berichterstattungsmethoden ist moglicherweise nicht mit den Standards von
Industrieldndern vergleichbar. Des Weiteren sind die Regulierung der Borsen, Finanzinstitute und Emittenten sowie
die staatliche Aufsicht unter Umstinden weniger zuverlassig als in Industrieldndern. Unter bestimmten Bedingungen
sind die Abrechnungs- und Abwicklungsmechanismen in Schwellenlandern méglicherweise nicht klar organisiert.
Infolgedessen besteht das Risiko, dass Transaktionen verspatet ausgefiihrt werden und die liquiden Mittel oder
Wertpapiere des Subfonds gefdhrdet sind. Der Subfonds und seine Aktiondre tragen diese und dhnliche Risiken, die

mit Anlagen in solchen Markten verbunden sind.

Rechnungswahrung: USD
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UBS (Lux) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD)
UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.
Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Bloomberg Barclays Global inflation linked 1-10 years (hedged USD) Index

als Referenz fur die Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fir Aktienklassen
mit "hedged" im Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein
Teil des Portfolios in die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist
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der Portfolio Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann
insbesondere nach eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind
und/oder den Anteil der Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch
Investitionsmoglichkeiten zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitdt kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der
Benchmark stark abweichen.

Der Subfonds investiert sein Vermdgen zu mindestens zwei Dritteln in inflationsgebundene Forderungspapiere und
Forderungsrechte, welche von internationalen oder supranationalen Organisationen, von o6ffentlich-rechtlichen,
gemischtwirtschaftlichen oder privaten Schuldnern ausgegeben werden. Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die am China Interbank Bond Market (" CIBM")
oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente konnen unter anderem Wertpapiere umfassen, die von
Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten innerhalb der Volksrepublik China (" VRC"
oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Gber Bond Connect zugelassen sind. Die damit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie
"Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect”
naher beschrieben.

Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Der Subfonds darf bis zu 20% des Nettovermdgens in ABS und MBS, inklusive US MBS, US CMBS, US ABS und US CDO
investieren. Die mit Investitionen in ABS/MBS verbundenen Risiken werden im Abschnitt “Risikohinweise" dargestellt. Er legt sein
Vermogen in Instrumenten wie inflationsgebundene und andere Forderungspapiere, alle Arten von Geldmarktinstrumenten an
und nutzt Futures, Credit Default Swaps, Interest Rate Swaps, Inflation Swaps und Wahrungsderivate wie Forwards, Futures und
Optionen.

Die Rechnungswahrung ist der USD. Die Anlagen werden in den Wahrungen getatigt, welche sich fur die Wertentwicklung
optimal eignen, wobei der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung USD abgesichert ist,
20% des Vermdgens nicht Ubersteigen darf.

Im Rahmen einer effizienten Vermogensverwaltung und zum Erreichen der Anlagepolitik kann der Subfonds gemass den
Bestimmungen des Kapitels "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben" in sdmtliche dort angefiihrten derivativen Instrumente gemass den dortigen Richtlinien investieren. Als
Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 a) und 1. 1 b) (Zulassige Anlagen der Gesellschaft) angefihrten Instrumente
zulassig.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale A .
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale M K e £
Managementkommission) anagement _omm|55|on) p.a. fur
0.2 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"

. , oo 0.900% 0.950%

Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (0.720%) (0.760%)
o, )
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (1 ggg{/?)) (11'_635200&)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.550% 0.580%
LK-1" (0.440%) (0.460%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)

. . A 0.420% 0.450%

Aktienklassen mit Namensbestandteil , F (0.340%) (0.360%)
o, o,
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (828802) ?()..54?030)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.520% 0.550%
AT (0.420%) (0.440%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.480% 0.510%
A2 (0.380%) (0.410%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.420% 0.450%
A3 (0.340%) (0.360%)

. . . " 0.065% 0.065%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-B (0.000%) (0.000%)

. . . " 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%

, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Multi Income (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt eine zusammengesetzte Benchmark bestehend aus 50% Bloomberg Barclays US
Intermediate Corporate USD Index/ 25% Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Index / 25% Bloomberg Barclays Global
Emerging Market Hard Currency Index als Referenz fiir das Risikomanagement.
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Ziel des Subfonds ist die langfristige Erwirtschaftung einer attraktiven, risikogewichteten Rendite mit Fokus auf
Einkommensgenerierung, welche durch aktive Allokation einer diversifizierten Mischung aus globalen festverzinslichen
Wertpapieren und derivativen Instrumenten erreicht wird. Der Subfonds zielt darauf ab, verschiedene Renditequellen
festverzinslicher Anlagen (z.B. ,spreads”), zu nutzen. Der Subfonds hat die Flexibilitat dynamisch Gber verschiedene Branchen
und unterschiedlichen Kreditqualitdten hinweg zu agieren, sowie aktiv auf Zins- und Wahrungsanderungen einzugehen. Durch
den Einsatz von direkten Anlagen und derivativen Instrumenten mit Engagements an den weltweiten Markten fur festverzinsliche
Wertpapiere, kann der Fonds in verschiedene festverzinsliche Wertpapiere, wie Staats-, Unternehmens-, Schwellenlanderanleihen
sowie in ABS/MBS und CDO/CLO oder eine Kombination hiervon, anlegen. Der Wert von Anlagen in ABS, MBS und
CDO/CLO darf 50% des Nettovermogens des Subfonds nicht libersteigen. Die hiermit verbundenen Risiken sind im
Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO
verbundene Risiken" aufgefiihrt. Der Subfonds darf zudem bis zu 20% seines Vermoégens in bedingt wandelbare
Anleihen ("contingent convertible bonds" oder "CoCos") investieren.

Obwohl ein Engagement in notleidenden Wertpapieren (distressed securities) kein wesentlicher Bestandteil der
Anlagestrategie ist, kann der Subfonds in solchen Wertpapieren anlegen (Anleihen mit einem Rating von CC bzw.
einem niedrigeren Rating oder Anleihen mit einem vergleichbaren Rating). Das maximale Engagement in solchen
Wertpapieren liegt bei 10 %.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die
am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter
anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Uber
Bond Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit
Anlagen am China Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect" nadher beschrieben.

Ausserdem darf der Subfonds héchstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine
sowie durch Austbung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und
Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex- Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen
bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch Ausibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere mussen, anders als
in der allgemeinen Anlagepolitik erwahnt, nicht innerhalb von 12 Monate nach Erwerb veraussert werden.

Notleidende Anleihen sind Titel von Unternehmen oder staatlichen Einrichtungen welche in ernsthaften finanziellen
Schwierigkeiten sind und somit ein hohes Risiko des Kapitalverlusts bergen.

Als «Emerging Markets» gelten alle Markte, die im International Finance Corporation Composite Index und/oder im MSCI
Emerging Markets Index enthalten sind sowie andere Lander, die auf einer vergleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen
Entwicklung stehen oder in denen neue Kapitalmarkte konstituiert werden. Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen
Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhéhten Risiko von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer
und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit Investitionen in Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt
«Risikohinweise» dargestellt. Aus den erwahnten Grinden richten sich diese Subfonds insbesondere an den risikobewussten
Investor.

Der Fonds darf bis zu 100% seines Vermogens in Barwerte inklusive geldmarktnahe Wertpapiere investieren. Der Subfonds kann
ebenfalls in Wandel- und Optionsanleihen anlegen. Der Subfonds nimmt keine physischen Leerverkdufe vor und verfugt
kontinuierlich Gber Netto-Long-Positionen am Markt. Die Nutzung von Derivaten spielt eine wichtige Rolle fir die Verfolgung der
Anlageziele des Fonds. Derivative konnen eingesetzt werden fir Risikomanagementzwecke, wie zum Beispiel fur die Absicherung
von Zinssatz-, Fremdwahrungs- und / oder Kreditrisiken. Derivative kénnen auch eingesetzt werden fiir die Verfolgung des
Gesamtertragsziels, wie zum Beispiel fur die Implementierung einer aktiven Durations Strategie, einer aktiven
Fremdwahrungsstrategie und/oder einer aktiven Kreditrisikostrategie. Der Einsatz von Derivaten kann sowohl dem Aufbau als
auch der Absicherung der Marktengagements des Portfolios dienen. Die Rechnungswahrung ist der USD, die Anlagen erfolgen
jedoch in den Wahrungen, die als der Wertentwicklung am zutrdglichsten erachtet werden. Eine Komponente der
Wahrungsstrategie ist die Einrichtung von Positionen in lokalen Wahrungen. Um an der Wertentwicklung lokaler Wahrungen zu
partizipieren, gibt es folgende Maoglichkeiten: direkt durch den Erwerb von Wertpapieren, die auf lokale Wahrungen lauten,
indirekt mithilfe von Derivaten (wie zum Beispiel mithilfe von Devisentermingeschaften) oder durch eine Kombination dieser
beiden Methoden.

Anleger sollten beachten, dass das Anlageengagement des Subfonds auch Chinesische A-Aktien umfassen kann, die Gber
Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect gehandelt werden. Chinesische A-Aktien sind
auf Renminbi lautende A-Aktien von auf dem chinesischen Festland ansassigen Unternehmen, die an chinesischen Bérsen wie der
Shanghai Stock Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt werden. Anleger sollten die Risiken im
Zusammenhang mit Anlagen, die iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
gehandelt werden, lesen, kennen und beriicksichtigen. Hinweise hierzu sind im Anschluss an den Abschnitt
"Allgemeine Risikohinweise" dargestellt.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausldser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Féllen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhangig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kénnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewodhnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionare erst spater oder gar
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nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmérkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustdndige Aufsichtsbehorde unterliegen und mdéglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verlangerungsrisiko (Call-Verldngerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines

Emittenten reagieren wiirde.
Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale o .
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale M K e £
Managementkommission) anagement _omm|SS|on) b.a. r.
0.2 Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"

. . o 1.350% 1.400%

Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (1.080%) (1.120%)
o) o)
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (1 gggo//:) (11'.730600&)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 1.100% 1.130%
LK-1" (0.880%) (0.900%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)

. . A 0.600% 0.630%

Aktienklassen mit Namensbestandteil , F (0.480%) (0.500%)
o, )
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (822802) ?d§655300€;c:)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.700% 0.730%
AT (0.560%) (0.580%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.650% 0.680%
A2 (0.520%) (0.540%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%
A3 (0.480%) (0.500%)

. . . " 0.065% 0.065%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)

. . . N 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%

, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield Sustainable (USD)

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark ICE BofAML US Corporates High Yield 1-3 Years, 2% Constrained ex. Hybrids
USD als Referenz fir das Risikomanagement.

Ziel des Subfonds ist die Schaffung eines Uberdurchschnittlichen Nachhaltigkeitsprofils im Vergleich zu den gangigen
Anleiheindizes. Dies soll mithilfe eines fundamentalen Ansatzes erreicht werden, der die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken,
denen ein Emittent ausgesetzt ist, und die Fahigkeit des Emittenten, diese zu verwalten, berlcksichtigt. Der Subfonds investiert
hauptsachlich in Schuldtitel und Forderungen von Unternehmen, die Uber ein geeignetes ESG-Profil (Environmental, Social and
Governance) verfigen. Unternehmen, die ein Gberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil aufweisen, sind diejenigen, die sich
mehr fir 6kologische und soziale Aspekte engagieren und die im Hinblick auf die Corporate Governance fortschrittlicher sind als
andere Unternehmen. Es werden sowohl die interne Nachhaltigkeitsanalyse von UBS als auch die von anerkannten Agenturen zur
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Bewertung des ESG-Profils von Emittenten herangezogen.

Die grundlegende Analyse von ESG-Risiken kann folgende Themen umfassen (keine vollstdndige Auflistung):
Umweltverantwortung, Mitarbeiter und Lieferanten, Kaufer und Kunden, verantwortliches Management. Der Subfonds kann
auch in Unternehmen investieren, die ein Geschaftsmodell haben oder Produkte verwalten, die sich an Prinzipien wie denen der
sozial verantwortlichen oder nachhaltigen Anlagen (socially responsible investing, SRI) orientieren und in Bereichen wie
Energieeffizienz, Umwelt, Gesundheit und Demografie oder soziale Verbesserungen involviert sind. Fir diese Unternehmen wird
ein entsprechendes ESG-Profil erstellt. Der Subfonds kann auch Unternehmen oder Branchen ausschliessen, die ihre wesentlichen
Einkinfte mit Produkten oder Geschaftstatigkeiten erzielen, die negative soziale oder 6kologische Auswirkungen haben. Das
Nachhaltigkeitsprofil des Subfonds basiert auf der Summe der einzelnen Wertpapiere.

Der Subfonds investiert mindestens zwei Drittel in Obligationen, die ein Rating zwischen BBB+ und CCC (Standard & Poors), ein
vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder - sofern es sich um Neuemissionen handelt, fur die noch
kein offizielles Rating existiert - ein vergleichbares UBS internes Rating aufweisen. Mindestens 50% der Investitionen sind in USD
denominiert. Der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert ist,
darf jedoch 10% des Vermdgens nicht Ubersteigen.

Die durchschnittliche Duration des Subfondsnettovermogens wird 3 Jahre nicht Gbersteigen.

Nach Abzug der flissigen Mittel kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Bis zu 25% seines Vermdgens kann in Wandel-, Umtausch-und Optionsschuldverschreibungen sowie "convertible debentures”
investiert werden.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flussigen Mittel héchstens 10% seines Vermdgens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Austibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern.

Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% des Nettovermogens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von
CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefihrt.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale A .
Verwaltungskommission (Maximale Verwaltungskomm|s§|oln (I\/Iaxmqle
Managementkommission) Mlanagementk.omm|55|on) p.a. fur .
0.a. Akt|enklassen"Tthar;“ensbestandteH
edge

. , I 1.260% 1.310%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,, P (1.010%) (1.050%)

. . . N 1.750% 1.800%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (1.400%) (1.440%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.700% 0.730%

LK-1" (0.560%) (0.580%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)
o, o,
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,,F” (828802) <0045230(‘)%{°)

. . . " 0.720% 0.770%
IAktienklassen mit Namensbestandteil , Q (0.580%) (0.620%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.600% 0.630%

AT (0.480%) (0.500%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.550% 0.580%
J-A2” (0.440%) (0.460%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.500% 0.530%
A3 (0.400%) (0.420%)
o, )
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I-B* (88380//2) (882842)

. . . " 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%

, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term USD Corporates (USD)

UBS Asset Management stuft diese Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Die aktiv verwalteten Subfonds nutzen die Benchmarks Bloomberg Barclays Euro Corporate Index 500mio+ 1-3yrs EUR
respektive Bloomberg Barclays Eurodollar Corporate 1-3yrs USD als Referenz fur die Portfoliokonstruktion, zum
Wertentwicklungs-Vergleich  und fir das Risikomanagement. Fur Aktienklassen mit "hedged" im Namenwerden
wahrungsabgesicherte Versionen der jeweiligen Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des jeweiligen
Portfolios in die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die jeweilige Benchmark investiert werden kann, ist
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der Portfolio Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann
insbesondere nach eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der jeweiligen Benchmark
enthalten sind und/oder den Anteil der Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der jeweiligen Benchmark
ausgestalten, um dadurch Investitionsmdglichkeiten zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitdt kann die Wertentwicklung des
jeweiligen Subfonds deshalb von der jeweiligen Benchmark stark abweichen.

Die Subfonds investieren ihr Vermogen gemass der oben beschriebenen Anlagepolitik zu mindestens zwei Dritteln in
Forderungspapiere und Forderungsrechte i.S. der oben genannten Definition. Die Duration der Portfolios darf dabei 3 Jahre nicht
Ubersteigen, wobei dieselbe laufend der aktuellen Marktsituation angepasst wird ("short term"). Mindestens zwei Drittel der
Anlagen lauten auf die in der Namensbezeichnung des jeweiligen Subfonds enthaltene Wahrung.

Der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds abgesichert ist, darf
jedoch 10% des Vermogens nicht Gbersteigen.

Nach Abzug der flissigen Mittel durfen die Subfonds hochstens ein Drittel ihres Vermégens in Geldmarktinstrumente investieren.
Hochstens 25% ihres Vermdgens dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures" investiert
werden. Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% des Nettovermoégens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die
hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch
von CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefuhrt.

Die Subfonds diirfen zudem jeweils bis zu 10% ihres Vermdégens in bedingt wandelbare Anleihen ("contingent
convertible bonds" oder "CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausldser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Fallen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdangig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es konnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewohnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionare erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmérkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde unterliegen und moéglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verldngerungsrisiko (Call-Verlangerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustindigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Ausserdem dirfen die Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% ihres Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Austbung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern.

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates (EUR)
Rechnungswahrung: EUR
UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term USD Corporates (USD)
Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

Maximale Pauschale Maximale Pauschale
Verwaltungskommission (Maximale Verwaltungskommission (Maximale
Managementkommission) Managementkommission) p.a. fur
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p.a. Aktienklassen mit Namensbestandteil
"hedged"”
. . oo 0.810% 0.860%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,P (0.650%) (0.690%)
. . . " 1.440% 1.490%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,N (1.150%) (1.190%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.500% 0.530%
LK1 (0.400%) (0.420%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=-X" (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.310% 0.340%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.250%) (0.270%)
. . . " 0.450% 0.500%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.360%) (0.400%)
[Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.430% 0.460%
AT (0.340%) (0.370%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.380% 0.410%
A2 (0.300%) (0.330%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.310% 0.340%
A3 (0.250%) (0.270%)
. . . N 0.065% 0.065%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-B (0.000%) (0.000%)
. . . N 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
,U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - USD High Yield (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.

Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark ICE BofAML US High Yield Cash Pay Constrained Index USD als Referenz fur
die Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fir das Risikomanagement. Fir Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmdglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Der Subfonds investiert sein Vermdgen gemass der oben beschriebenen Anlagepolitik zu mindestens zwei Dritteln in
Forderungspapiere und Forderungsrechte i.S. der oben genannten Definition, wobei der Subfonds zu mindestens zwei Drittel in
Obligationen investiert, die ein Rating zwischen BB+ und CCC (Standard & Poors), ein vergleichbares Rating einer anderen
anerkannten Rating-Agentur oder - sofern es sich um Neuemissionen handelt, fur die noch kein offizielles Rating existiert - ein
vergleichbares UBS internes Rating aufweisen. Investitionen in Obligationen, die ein Rating unter CCC oder vergleichbar haben,
dirfen 10% des Vermdgens des Subfonds nicht Ubersteigen. Dabei achtet er auf eine breite Verteilung solcher Anlagen nach
Branchen und Schuldnern. Anlagen minderer Bonitat konnen gegeniber Investitionen in Titel erstklassiger Schuldner eine
Uberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein grésseres Bonitatsrisiko aufweisen. Mindestens zwei Drittel der Anlagen lauten auf
USD.

Der Anteil der Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswahrung USD abgesichert ist, darf jedoch 10% des
Vermdgens nicht Ubersteigen.

Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Hochstens 25% seines Vermogens durfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures"
investiert werden.

Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% des Nettovermoégens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von
CDO/CLO verbundene Risiken" aufgefihrt.

Der Subfonds darf zudem bis zu 20% seines Vermdgens in bedingt wandelbare Anleihen ("contingent convertible
bonds" oder "CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausloser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Fallen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdangig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es kénnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.
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Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewodhnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen konnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionédre erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kénnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde unterliegen und méglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Ricklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verlangerungsrisiko (Call-Verldngerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine
und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Austibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu veraussern.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. Maximale Pauschale
Maximale Pauschale . .
o . Verwaltungskommission (Maximale
Verwaltungskommission (Maximale e -
Managementkommission) Managementkommission) p.a. fur
9 p.a Aktienklassen mit Namensbestandteil
o "hedged"

. . S 1.260% 1.310%

Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,P (1.010%) (1.050%)
o, )
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,N” (] 18802) (11'%34%00@0)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.700% 0.730%
LK-1" (0.560%) (0.580%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.065% 0.065%
L K-B” (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%
L K=X" (0.000%) (0.000%)

. . - 0.520% 0.550%

Aktienklassen mit Namensbestandteil ,F (0.420%) (0.440%)
o, o,
Aktienklassen mit Namensbestandteil , Q" (8573%80//2) ?(5.767200@3)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.620% 0.650%
AT (0.500%) (0.520%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.580% 0.610%
A2 (0.460%) (0.490%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.520% 0.550%
A3 (0.420%) (0.440%)

. . . " 0.065% 0.065%
IAktienklassen mit Namensbestandteil ,1-B (0.000%) (0.000%)

. . . " 0.000% 0.000%
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,1-X (0.000%) (0.000%)
Aktienklassen mit Namensbestandteil 0.000% 0.000%

, U-X" (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Investment Grade Corporates (USD)

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als ESG Integrierten Fonds ein.
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Der aktiv verwaltete Subfonds nutzt die Benchmark Bloomberg Barclays US Intermediate Corporate USD Index als Referenz fur die
Portfoliokonstruktion, zum Wertentwicklungs-Vergleich und fur das Risikomanagement. Fur Aktienklassen mit "hedged" im
Namen werden wahrungsabgesicherte Versionen der Benchmark (sofern vorhanden) verwendet. Obwohl ein Teil des Portfolios in
die gleichen Instrumente und zu den gleichen Gewichtungen wie die Benchmark investiert werden kann, ist der Portfolio
Manager bei der Auswahl von Instrumenten nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolio Manager kann insbesondere nach
eigenem Ermessen in Obligationen von Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und/oder den Anteil der
Anlagen in Sektoren abweichend von deren Gewichtung in der Benchmark ausgestalten, um dadurch Investitionsmdglichkeiten
zu nutzen. In Zeiten hoher Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Subfonds deshalb von der Benchmark stark abweichen.
Der Subfonds investiert sein Vermégen zu mindestens zwei Dritteln in Forderungspapiere und Forderungsrechte mit Investment
Grade-Rating, die von Unternehmen ausgegeben werden. Mindestens zwei Drittel der Anlagen des Subfonds missen ein Rating
zwischen AAA und BBB- (Standard & Poors), ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur oder - sofern
es sich um Neuemissionen handelt, fir die noch kein offizielles Rating existiert - ein vergleichbares UBS internes Rating aufweisen.
Investitionen in Obligationen, die ein Rating unter BBB- oder vergleichbar haben, dirfen 20% des Vermdgens der Subfonds nicht
Ubersteigen. Anlagen mit einem niedrigeren Rating konnen eine iiberdurchschnittliche Rendite erzielen, kénnen
jedoch auch mit einem héheren Kreditrisiko behaftet sein als Anlagen in Wertpapiere erstklassiger Emittenten.

Mindestens zwei Drittel der Anlagen lauten auf die in der Namensbezeichnung des Subfonds enthaltene Wahrung. Der Anteil der
Anlagen in Fremdwahrung, der nicht gegen die Rechnungswéhrung des Subfonds abgesichert ist, darf 10% des Vermdgens nicht
Ubersteigen. Die Rechnungswahrung des Subfonds ist USD.

Nach Abzug der flussigen Mittel darf der Subfonds hoéchstens ein Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Der Subfonds kann seine Anlagen auch indirekt durch strukturierte Produkte (z.B. Zertifikate, ABS, MBS) tatigen. Die Anlagen
Uber strukturierte Produkte dirfen 20% des Nettovermogens des Subfonds nicht Ubersteigen. Die mit Investitionen in ABS/MBS
verbundenen Risiken werden im Abschnitt , Risikohinweise” dargestellt.

Der Subfonds darf zudem bis zu 20% seines Vermdgens in bedingt wandelbare Anleihen ("contingent convertible
bonds" oder "CoCos") investieren.

Ein CoCo ist eine hybride Anleihe, die entsprechend den jeweiligen spezifischen Bedingungen entweder zu einem
vorab festgelegten Kurs in Eigenkapital umgewandelt, abgeschrieben oder im Wert herabgeschrieben werden kann
sobald ein zuvor bestimmter "Trigger" (Ausldser) eintritt.

Durch die Verwendung von CoCos entstehen strukturspezifische Risiken, u.a. Liquiditatsrisiko sowie
Umwandlungsrisiko. In manchen Féllen kann der Emittent die Umwandlung von wandelbaren Wertpapieren in
Stammaktien veranlassen. Wenn wandelbare Wertpapiere in Stammaktien umgewandelt werden, kann die
Gesellschaft diese Stammaktien in ihrem Portfolio halten, auch wenn sie normalerweise nicht in Stammaktien
investiert.

Ferner unterliegen CoCos dem Risiko des Trigger-Levels. Diese sind unterschiedlich und bestimmen den Grad des
Umwandlungsrisikos, abhdangig vom Abstand zwischen dem Trigger-Level und der Kapitalquote. Es konnte sich fiir
den Portfolio Manager des Subfonds als schwierig erweisen, die Trigger vorauszusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital erfordern wiirden.

Dariiber hinaus unterliegen CoCos dem Risiko einer Inversion der Kapitalstruktur. In der Kapitalstruktur des
Emittenten sind CoCos gewohnlich als nachrangig gegeniiber den traditionellen Wandelanleihen eingestuft. In
manchen Fallen kénnen Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktionare erst spater oder gar
nicht betroffen sind.

Ebenfalls hervorzuheben ist das Rendite- bzw. Bewertungsrisiko bei der Verwendung von CoCos. Deren Bewertung
wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst, beispielsweise die Kreditwiirdigkeit des Emittenten und die
Schwankungen in seinen Kapitalquoten, Angebot und Nachfrage nach CoCos, die allgemeinen Marktbedingungen
und die verfiigbare Liquiditat, wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse, die Auswirkungen fiir den
Emittenten, den Markt, in dem er operiert, oder die Finanzmérkte im Allgemeinen haben.

Des Weiteren unterliegen CoCos dem Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlungen. Kuponzahlungen auf CoCos
liegen im Ermessen des Emittenten und kénnen von diesem jederzeit aus beliebigen Griinden fiir einen
unbestimmten Zeitraum ausgesetzt werden. Die willkiirliche Aussetzung der Zahlungen gilt nicht als
Zahlungsausfall. Es gibt keine Moglichkeit, die Wiedereinfiihrung der Kuponzahlungen oder die Nachzahlung
ausgefallener Zahlungen einzufordern. Die Kuponzahlungen kdnnen auch der Genehmigung durch die fiir den
Emittenten zustindige Aufsichtsbehorde unterliegen und mdéglicherweise ausgesetzt werden, falls keine
ausreichenden ausschiittungsfahigen Riicklagen vorhanden sind. Infolge der Ungewissheit beziiglich der
Kuponzahlungen sind CoCos volatil. Im Fall einer Aussetzung der Kuponzahlungen kann es zu drastischen
Kursriickgangen kommen.

Ferner unterliegen CoCos einem Verldngerungsrisiko (Call-Verlangerung). CoCos sind Instrumente ohne
Laufzeitbegrenzung und méglicherweise nur zu vorab festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustindigen
Aufsichtsbehorde kiindbar. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Subfonds das in CoCos investierte Kapital
zuriickerhalt.

Letztlich unterliegen CoCos einem unbekannten Risiko, da diese als Instrumente relativ neu und daher der Markt und
die aufsichtsrechtliche Umgebung fiir diese Instrumente noch in der Entwicklung begriffen sind. Es ist daher
ungewiss, wie der CoCo-Markt in seiner Gesamtheit auf einen Trigger oder eine Kuponaussetzung beziiglich eines
Emittenten reagieren wiirde.

Im Rahmen einer effizienten Vermdgensverwaltung oder zur Absicherung von Zins-, Wechselkurs- und Kreditrisiken kann der
Subfonds in alle derivativen Finanzinstrumente investieren, die im Kapitel 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgelistet sind, sofern die in diesem Abschnitt erlauterten
Einschrankungen beachtet werden. Zulassige Basiswerte sind unter anderem insbesondere die unter 1.1 a) und 1.1 b) ("Zulassige
Anlagen der Gesellschaft") aufgefthrten Instrumente.

Rechnungswahrung: USD
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Kommissionen

Maxi Maximale Pauschale
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. . . " 1.140% 1.190%
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Allgemeine Risikohinweise:

Risikohinweise:

Die Emerging Markets befinden sich in einem frithen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhohten Risiko
von Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet.

Hier ein Uberblick der mit Investitionen in Emerging Markets verbundenen allgemeinen Risiken:

P Gefalschte Wertpapiere — Bedingt durch die mangelhaften Uberwachungsstrukturen ist es moglich, dass
Wertpapiere, welche vom Subfonds gekauft wurden, gefilscht sind. Dementsprechend ist es moglich, einen Verlust

zu erleiden.

P Liquidititsengpasse — Der Kauf und Verkauf von Wertpapieren kann teurer, zeitaufwandiger und im
Allgemeinen schwieriger sein als dies in entwickelteren Markten der Fall ist. Liquiditdtsengpasse kdnnen
ausserdem die Kursvolatilitat erhéhen. Viele Emerging Markets sind klein, haben kleine Handelsvolumen, sind
wenig liquide und mit hoher Kursvolatilitat verbunden.

» Volatilitat — Investitionen in Emerging Markets kdnnen eine volatilere Wertentwicklung aufweisen.

» Wahrungsschwankungen - Die Wahrungen der Lander in welche der Subfonds investiert, verglichen mit der
Rechnungswahrung des Subfonds, konnen betrachtliche Schwankungen erfahren nachdem der Subfonds in diese
Wahrungen investiert hat. Diese Schwankungen kdénnen einen betrachtlichen Einfluss auf den Ertrag des
Subfonds haben. Es ist nicht fiar alle Wahrungen der Emerging Markets moglich,
Wahrungsrisiko-Absicherungstechniken anzuwenden.

» Wahrungsausfuhrbeschrinkungen - Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Emerging Markets die Ausfuhr
von Wahrungen beschrianken oder voriibergehend einstellen. Dementsprechend ist es dem Subfonds nicht
moglich etwaige Verkaufserlose ohne Verzégerung zu beziehen. Zur Minimierung eines eventuellen Impakts auf
Riicknahmegesuche, wird der Subfonds in eine Vielzahl von Markten investieren.

» Settlement- und Depotrisiken — Die Settlement- und Depotsysteme in Emerging Markets sind nicht so weit
entwickelt wie diejenigen von entwickelten Markten. Die Standards sind nicht so hoch und die Aufsichtsbeh6rden
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nicht so erfahren. Dementsprechend ist es moglich, dass das Settlement sich verspatet und dies Nachteile fiir die
Liquiditaten und die Wertpapiere hat.

» Kauf- und Verkaufsbeschrankungen - In einigen Féllen kénnen Emerging Markets den Kauf von Wertpapieren
durch ausldndische Investoren beschrianken. Dementsprechend sind einige Aktien dem Subfonds nicht zuganglich
weil die maximal erlaubte Anzahl, welche von auslandischen Aktionaren gehalten werden darf, liberschritten ist.
Dariiber hinaus kann die Beteiligung durch ausldndische Investoren am Nettoertrag, am Kapital und an den
Ausschiittungen Beschrankungen oder staatlicher Genehmigung unterworfen sein. Emerging Markets konnen
ausserdem den Verkauf von Wertpapieren durch ausldandische Investoren beschranken. Sollte dem Subfonds auf
Grund einer solchen Einschrankung untersagt sein seine Wertpapiere in einem Emerging Market zu veraussern, so
wird er versuchen eine Ausnahmebewilligung bei den zustandigen Behorden einzuholen oder versuchen den
negativen Impakt dieser Beschrankung durch die Anlagen in andere Markte wett zu machen. Der Subfonds wird
nur in solche Markte investieren, deren Beschrankungen akzeptabel sind. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass zusatzliche Beschrankungen auferlegt werden.

» Buchhaltung - Die Verbuchungs-, Buchpriifungs- und Berichterstattungsstandards, -methoden, -praxis und -
offenlegung, welche von Gesellschaften in Emerging Markets verlangt werden, sind verschieden von denjenigen
in entwickelten Markten, in Bezug auf den Inhalt, die Qualitdt und die Fristen der Informationen an die Investoren.
Dementsprechend kann es schwierig sein Anlagemoglichkeiten richtig zu bewerten.

Spezifische Risiken bei Anlagen in der Volksrepublik China

Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen, die am CIBM gehandelt werden

Der Anleihenmarkt in Festlandchina besteht aus dem Interbanken-Anleihenmarkt und dem Markt borsennotierter Anleihen. Der
China Interbank Bond Market (" CIBM") ist ein 1997 gegriindeter Freihandelsmarkt (sog. over-the-counter, "OTC") und umfasst
Uber 90 % des gesamten Handelsvolumens am chinesischen Anleihenmarkt. Hauptsachlich werden an diesem Markt
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Anleihen von Staatsbanken und mittelfristige Schuldtitel gehandelt.

Der CIBM befindet sich in einer Entwicklungs- und Internationalisierungsphase. Marktvolatilitdt und eine maglicherweise fehlende
Liquiditat aufgrund eines niedrigen Handelsvolumens koénnen zu starken Schwankungen bestimmter an diesem Markt
gehandelter Schuldpapiere fuhren. Subfonds, die an diesem Markt investieren, unterliegen daher Liquiditats- und
Volatilitatsrisiken und kénnen beim Handel mit chinesischen Festlandanleihen Verluste erleiden. Insbesondere die Geld- und
Briefspannen der Kurse chinesischer Festlandanleihen kénnen hoch sein und dem jeweiligen Subfonds daher beim Verkauf
solcher Anlagen erhebliche Handels- und Realisierungskosten verursachen. Der jeweilige Subfonds kann auch Risiken im
Zusammenhang mit den Abrechnungsverfahren und einer Nichterfillung von Kontrahenten unterliegen. Der Kontrahent, mit
dem der Subfonds ein Geschaft eingegangen ist, kann seiner Verpflichtung méglicherweise nicht nachkommen, die Transaktion
durch Lieferung des jeweiligen Wertpapiers oder Zahlung seines Gegenwertes auszugleichen.

Der CIBM unterliegt zudem regulatorischen Risiken.

Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM iiber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond
Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 ins Leben gerufene neue Initiative, die den gegenseitigen Zugang zum Anleihenmarkt
zwischen Hongkong und Festlandchina ("Bond Connect") ermoglicht und von dem China Foreign Exchange Trade System &
National Interbank Funding Centre ("CFETS"), der China Central Depository & Clearing Co. Ltd ("CCDC"), dem Shanghai
Clearing House ("SCH"), der Hong Kong Stock Exchange ("HKEx") und der Central Moneymarkets Unit ("CMU") gegrindet
wurde. Gemass den geltenden Vorschriften in Festlandchina durfen zuldssige auslandische Anleger Gber den Nordwartshandel
von Bond Connect (“Northbound Trading Link") in Anleihen investieren, die sich am CIBM im Umlauf befinden. Fir den
Northbound Trading Link besteht keine Investitionsquote. Im Rahmen des Northbound Trading Link mussen zuldssige
auslandische Anleger das CFETS oder andere von der People’s Bank of China ("PBC") anerkannte Institutionen zur Registerstelle
ernennen, um die Registrierung bei der PBC beantragen zu kénnen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich ausserhalb Festlandchinas befindet und mit dem
CFETS verbunden ist, sodass zuldssige ausldndische Anleger Gber Bond Connect ihre Handelsauftrage fur Anleihen Gbermitteln
kénnen, die am CIBM im Umlauf sind. Die HKEx und das CFETS arbeiten mit elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen
zusammen, um elektronische Handelsdienste und Plattformen bereitzustellen, die einen direkten Handel zwischen zuldssigen
auslandischen Anlegern und zugelassenen Onshore-Handlern in Festlandchina Gber das CFETS ermdglichen.

Zulassige auslandische Anleger kénnen Handelsauftrage fur Anleihen, die sich am CIBM im Umlauf befinden, Uber den
Northbound Trading Link Ubermitteln, der von elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen (wie Tradeweb und
Bloomberg) zur Verfiigung gestellt wird. Diese wiederum Ubermitteln ihre Angebotsanfragen an das CFETS. Das CFETS sendet die
Angebotsanfragen an eine Reihe von zugelassenen Onshore-Handlern (einschliesslich Market Makern und anderen am
Market-Making-Geschaft beteiligten Parteien) in Festlandchina. Die zugelassenen Onshore-Handler beantworten die
Angebotsanfragen Uber das CFETS, und das CFETS sendet ihre Antworten Uber dieselben elektronischen
Offshore-Anleihehandelsplattformen an die zuldssigen auslandischen Anleger. Nimmt ein zuldssiger auslandischer Anleger das
Angebot an, wird der Handel auf dem CFETS geschlossen.

Andererseits erfolgen die Abwicklung und Verwahrung von am CIBM Uber Bond Connect gehandelten Anleihen Gber den
Abwicklungs- und Verwahrungs-Link zwischen der CMU als Offshore-Verwahrstelle und der CCDC und dem SCH als
Onshore-Verwahr- und Clearingstellen in Festlandchina. Unter dem Abwicklungs-Link wird die CCDC oder das SCH die
Bruttoabwicklung bestatigter Handelsgeschafte onshore durchfiihren, und die CMU wird im Namen der zuldssigen auslandischen
Anleger und entsprechend den geltenden Regelungen Anweisungen von Mitgliedern der CMU hinsichtlich der
Anleiheabwicklung umsetzen.

Gemass den geltenden Vorschriften in Festlandchina eroffnet die CMU als von der Hong Kong Monetary Authority ("HKMA™")
anerkannte Offshore-Verwahrstelle Nominee-Sammelkonten bei der von der PBC anerkannten Onshore-Verwahrstelle (d. h. der

50/86



CCDC und der Hong Kong Interbank Clearing Limited). Sémtliche von zulassigen auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen
werden auf den Namen der CMU registriert, die diese Anleihen als Nominee-Inhaber halt.

Trennung der Vermdgenswerte

Im Zusammenhang mit Bond Connect werden Vermdgenswerte auf drei streng voneinander getrennten Ebenen bei der Onshore-
und der Offshore-Zentralverwahrungsstelle (*CSD") gefuihrt. Anleger, die Gber Bond Connect anlegen, sind verpflichtet, ihre
Anleihen auf einem bei der Offshore-Verwahrstelle getrennt gefiihrten Konto auf den Namen des Endanlegers zu halten. Uber
Bond Connect erworbene Anleihen werden auf den Namen der HKMA auf Onshore-Konten bei der CCDC gehalten.
Wirtschaftliche Eigentimer der Anleihen sind die Anleger schliesslich Uber eine getrennte Kontostruktur der CMU in Hongkong.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko

Die CMU und die CCDC haben ein Clearingnetzwerk geschaffen und jeder ist jeweils Clearing-Teilnehmer des anderen geworden,
um die Abrechnung und Abwicklung grenziberschreitender Transaktionen zu erleichtern. Bei grenzlberschreitenden
Transaktionen, die an einem der Markte eingeleitet werden, rechnet bzw. wickelt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits mit
ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ab und verpflichtet sich andererseits, die Abrechnungs- und Abwicklungspflichten ihrer
Clearing-Teilnehmer gegeniber der Clearingstelle der Gegenpartei zu erfillen. Als nationale zentrale Gegenpartei fur den
Wertpapiermarkt der VRC betreibt die CCDC ein umfangreiches Clearing-, Abrechnungs- und Verwahrnetz fir Anleihen. Die
CCDC hat Rahmenbedingungen und einen Massnahmenkatalog fur das Risikomanagement aufgestellt, die von der PBC
genehmigt wurden und Uberwacht werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls der CCDC wird als dusserst gering
eingeschatzt. In dem unwahrscheinlichen Fall eines Zahlungsausfalls der CCDC sind die Verpflichtungen der CMU in Bezug auf
Bond Connect-Anleihen im Rahmen ihrer Marktvertragge mit den Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die
Clearing-Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer Forderungen gegen die CCDC zu unterstitzen. Die CMU wird sich nach Treu und
Glauben bemuhen, die ausstehenden Anleihen und Geldbetrdge von der CCDC Uber die verfligbaren rechtlichen Kanale bzw.
Uber die Liquidation der CCDC wiederzuerlangen. In diesem Fall kann es fur den betreffenden Subfonds zu Verzégerungen bei
der Wiedererlangung kommen, oder er ist unter Umstanden nicht in der Lage, seine Verluste in voller Hohe von der CCDC
zuriickzuerlangen.

Regulatorisches Risiko

Bond Connect ist ein neues Konzept. Die aktuellen Bestimmungen sind daher noch nicht erprobt und es besteht keine Gewissheit,
wie diese in der Praxis ausgelegt werden. DarUber hinaus kénnen die aktuellen Vorschriften Anderungen unterliegen,
moglicherweise auch rickwirkend, und es besteht keine Gewahrleistung, dass Bond Connect dauerhaft bestehen bleibt. Im Laufe
der Zeit kénnen von den Aufsichtsbehérden der VRC und Hong Kongs im Zusammenhang mit Geschaftsaktivitaten, der
rechtlichen Durchsetzung von Anspriichen und grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen von Bond Connect jeweils neue
Vorschriften erlassen werden. Anderungen dieser Art kénnen daher negative Auswirkungen auf den betreffenden Subfonds
haben. Reformen und Anderungen der gesamtwirtschaftlichen Politik, beispielsweise der Geld- und Fiskalpolitik, kénnen sich auf
die Zinssatze auswirken. Infolgedessen kann bzw. wird sich dies auch auf die Preise und Renditen der im Portfolio gehaltenen
Anleihen niederschlagen.

Umtauschrisiko

Subfonds, deren Basiswdhrung nicht der RMB ist, kdnnen zudem einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, da im Falle von Anlagen
in den am CIBM gehandelten Anleihen im Rahmen von Bond Connect ein Umtausch in RMB erforderlich ist. Im Rahmen solcher
Wahrungsumtausche koénnen dem betreffenden Subfonds zudem Umtauschkosten entstehen. Der Wechselkurs kann
Schwankungen unterliegen; im Falle einer Abwertung des RMB kdnnen dem betreffenden Subfonds beim Umtausch seiner Erlése
aus dem Verkauf von CIBM-Anleihen in seine Basiswahrung Verluste entstehen.

Weitere Informationen zu Bond Connect stehen online auf der Website http://Awww.chinabondconnect.com/en/index.htm zur
Verflgung.

Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen, die iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect gehandelt werden ("Stock Connect"):

Risiken beim Wertpapierhandel in Festland China iiber Stock Connect

Wenn die Anlagen des Subfonds in Festland China tber Stock Connect gehandelt werden, bestehen in Hinsicht auf diese
Transaktionen zusatzliche Risikofaktoren. Anleger sollten insbesondere beachten, dass es sich bei Stock Connect um ein neues
Handelsprogramm handelt. Erfahrungswerte hierzu liegen derzeit noch nicht vor, die entsprechenden Vorschriften kénnen sich
dartber hinaus zukUnftig andern. Stock Connect unterliegt Quotenbeschrankungen, die moglicherweise die Fahigkeit des
Subfonds, zeitnah Transaktionen Uber Stock Connect auszufiihren, einschranken. Das kénnte die Fahigkeit des Subfonds, seine
Anlagestrategie effektiv umzusetzen, beeintrachtigen. Der Umfang von Stock Connect erstreckt sich zu Beginn auf alle Titel, die
im SSE 180 Index und im SSE 380 Index enthalten sind, sowie alle an der Shanghai Stock Exchange ("SSE") gelisteten
Chinesischen A-Aktien. Ferner erstreckt er sich auf alle Titel, die im SZSE Component Index und SZSE Small/Mid Cap Innovation
Index mit einer Marktkapitalisierung von mindestens RMB 6 Mrd enthalten sind, sowie alle an der Shenzhen Stock Exchange
("SZSE") gelisteten Chinesischen A-Aktien. Aktionare sollten weiterhin beachten, dass unter den geltenden Vorschriften ein
Wertpapier aus dem Stock Connect Programm entfernt werden kann. Das kdnnte sich nachteilig auf die Fahigkeit des Subfonds,
sein Anlageziel zu erreichen, auswirken, beispielsweise wenn der Portfolio Manager ein Wertpapier erwerben mochte, das aus
dem Stock Connect Programm entfernt wurde.

Wirtschaftlicher Eigentliimer der SSE Aktien bzw. SZSE Aktien
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Stock Connect besteht aus dem sog. Northbound Link, Gber den Anleger in Hong Kong und im Ausland, wie zum Beispiel der
Subfonds, Chinesische A-Aktien, die an der SSE ("SSE Aktien") bzw. der SZSE ("SZSE Aktien") notiert sind, erwerben und
halten kénnen, und den Southbound Link, Gber den Anleger in Festland China Aktien, die an der Stock Exchange Hong Kong
("SEHK") notiert sind, erwerben und halten kénnen. Der Subfonds handelt SSE bzw. SZSE Aktien Uber seinen mit der
Unter-Verwahrstelle der Gesellschaft verbundenen Broker, der an der SEHK zugelassen ist. Diese SSE bzw. SZSE Aktien werden
nach der Abrechnung durch Broker oder Verwahrstellen als Clearingstellen in Konten im Hong Kong Central Clearing and
Settlement System ("CCASS"), das von der Hong Kong Securities Clearing Company Limited ("HKSCC") als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hong Kong und Nominee unterhalten wird, gehalten. Die HKSCC wiederum halt die SSE bzw. SZSE
Aktien aller Teilnehmer Uber ein "Single Nominee Omnibus Securities Account”, das in ihrem Namen bei ChinaClear, der
zentralen Wertpapierhinterlegungsstelle in Festland China, registriert ist.

Da die HKSCC nur Nominee ist und nicht wirtschaftlicher Eigentiimer der SSE bzw. SZSE Aktien, gelten die SSE bzw. SZSE Aktien,
in dem Fall, dass die HKSCC in Hong Kong abgewickelt werden sollte, nicht dem allgemeinen Vermdgen der HKSCC zugehdrig,
das fur die Ausschuttung an Glaubiger zur Verfligung steht, auch nicht unter dem Recht der VRC. Die HKSCC ist jedoch nicht
verpflichtet, rechtliche Massnahmen zu ergreifen oder ein Gerichtsverfahren zur Durchsetzung von Rechten im Namen der
Anleger in SSE bzw. SZSE Aktien in Festland China einzuleiten. Auslandische Anleger, wie der betroffene Subfonds, die tber Stock
Connect investieren und SSE bzw. SZSE Aktien Uber HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen Eigentimer der Vermogenswerte
und somit berechtigt, ihre Rechte ausschlieBlich durch den Nominee auszuiben.

Investor Compensation Fund

Investitionen Uber Stock Connect erfolgen Uber Broker und unterliegen den Risiken des Zahlungsausfalls dieser Broker in ihren
Verpflichtungen. Bei Zahlungsausfallen, die am oder nach dem 1. Januar 2020 eintreten, deckt der Hong Kong Investor
Compensation Fund die Verluste der Anleger in Bezug auf Wertpapiere ab, die an einem von der SSE oder der SZSE betriebenen
Aktienmarkt gehandelt werden und fur die ein Auftrag zum Verkauf oder Kauf Uber den Northbound Link einer Stock
Connect-Vereinbarung geleitet werden durfen. Da die betreffenden Sufonds hingegen Northbound Transaktionen Uber
Wertpapiermakler in Hong Kong ausfthren, aber nicht tber solche in Festland China, sind sie nicht durch den China Securities
Investor Protection Fund auf dem chinesischen Festland geschitzt.

Erschopfte Quoten

Sobald die Tagesquote fur Northbound und Southbound Transaktionen aufgebraucht wurde, wird auch die Annahme
entsprechender Kaufauftrage sofort ausgesetzt und es werden wdhrend des Rest des Tages keine weiteren Kaufauftrage
angenommen. Bereits angenommene Kaufauftrage sind von der Erschopfung der Tagesquote nicht betroffen. Verkaufsauftrage
werden weiterhin angenommen.

Risiko eines Zahlungsausfalls bei ChinaClear

ChinaClear hat ein System zur Risikosteuerung eingerichtet und Massnahmen ergriffen, die von der China Securities Regulatory
Commission (" CSRC") genehmigt wurden und ihrer Aufsicht unterstehen. Gemass den allgemeinen CCASS Regelungen, wird die
HKSCC, falls ChinaClear (als zentrale Kontrahentin) ihren Verpflichtungen nicht nachkommt, sofern zutreffend, in gutem Glauben
versuchen, die ausstehenden Stock Connect Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber die verfigbaren rechtlichen Kandle
und im Rahmen der Abwicklung von ChinaClear einzufordern.

Die HKSCC wird wiederum die Stock Connect Wertpapiere und/oder Gelder, die zuriickgeftihrt werden konnten, anteilig gemass
den Vorschriften der zustandigen Stock Connect Behtrde an qualifizierte Teilnehmer ausschitten. Anleger sollten sich vor einer
Anlage in den Subfonds und dessen Teilnahme am Northbound Handel Uber diese Regelung und des potenziellen Risikos eines
Ausfalles von ChinaClear bewusst sein.

Risiko eines Zahlungsausfalls bei HKSCC

Ein Versdumnis oder eine Verzogerung durch HKSCC bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen kann zu einem Ausfall bei der
Abrechnung oder dem Verlust von Stock Connect Wertpapieren und/oder Geldern, die damit in Verbindung stehen, fiihren. Der
Subfonds und seine Anleger konnten aufgrund dessen Verluste erleiden. Weder der Subfonds noch der Portfolio Manager sind
fur solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Eigentum der Stock Connect Wertpapiere

Stock Connect Wertpapiere sind unverbrieft und werden von HKSCC im Namen ihrer Halter gehalten. Die physische Hinterlegung
und die Entnahme von Stock Connect Wertpapieren stehen dem Subfonds im Rahmen des Northbound Handels nicht zur
Verfligung.

Das Eigentum bzw. die Eigentumsrechte des Subfonds und Anspriiche auf Stock Connect Wertpapiere (ungeachtet dessen, ob
rechtlicher Art, nach Billigkeitsrecht oder anderweitig) unterliegen den geltenden Erfordernissen, darunter den Gesetzen tber die
Offenlegung von Interessen und Einschrankungen flr auslandischen Aktienbesitz. Es ist ungewiss, ob chinesische Gerichte
Eigentumsrechte der Anleger anerkennen und ihnen im Fall von Streitigkeiten die Stellung gewahren, juristische Schritte gegen
chinesische Unternehmen einzuleiten. Dies ist ein komplexer Rechtsbereich und Anleger sollten sich unabhangig professionell
beraten lassen.

RQFII-Risiko

RQFII-Status

Gemass den in der VRC geltenden Bestimmungen kénnen auslandische Anleger Uber Institute, die in der VRC einen Status als
qualifizierter Investor, etwa den Status als RQFIl, erlangt haben, am Markt fur A-Aktien und in andere fir RQFlls zuldssige
Wertpapiere investieren. Die aktuellen RQFII-Bestimmungen legen fir Anlagen in A-Aktien strikte Beschrankungen (z.B.
Anlagerichtlinien) fest.

Die Subfonds selbst sind keine RQFlls, konnen aber Uber den RQFII-Status des Portfolio Managers oder des Investment Advisors
direkt in A-Aktien oder andere fur RQFlls zuldssige Wertpapiere investieren. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass keine
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Gewahr daflr besteht, dass einer der Subfonds weiterhin von dem RQFII-Status des Portfolio Managers oder des Investment
Adbvisors profitieren wird, noch dass diese ausschliesslich fur einen der Subfonds zur Verfigung steht.

Es kann nicht zugesichert werden, dass Ricknahmeantrdge bei unglnstigen Verdanderungen der jeweiligen Gesetze oder
Bestimmungen, darunter Anderungen an den Repatriierungsbeschrankungen fir RQFlls, zeitnah bearbeitet werden kénnen. Diese
Beschrankungen kénnen zur Aussetzung von Handelsgeschéften des Subfonds flhren.

Sollte der Portfolio Manager oder der Investment Advisor seinen RQFII-Status verlieren, seine Geschéaftstatigkeit aufgeben oder
entfernt werden, kann der Subfonds moglicherweise nicht Uber den RQFII-Status des Portfolio Managers oder des Investment
Advisors in A-Aktien oder flr RQFlls zulassige Wertpapiere investieren. Zudem koénnte der Subfonds gezwungen sein, seine
Positionen zu veraussern, was wahrscheinlich negative Auswirkungen auf diesen Subfonds haben wiirde.

RQFII-Bestimmungen

Die RQFII-Bestimmungen, die Anlagen durch RQFlls in der VRC sowie die Repatriierung und Wahrungskonvertierung regeln, sind
relativ neu. Daher gibt es vergleichsweise wenige Erfahrungswerte mit der Anwendung und Auslegung der RQFII-Bestimmungen,
und es besteht Unsicherheit darlber, wie sie angewendet werden. Der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehorde (China Securities
Regulatory Commission, "CSRC") und der staatlichen Devisenverwaltung der VRC (State Administration of Foreign Exchange,
"SAFE") wurde in den RQFII-Bestimmungen ein breiter Ermessensspielraum eingerdumt und es gibt keine Erfahrungen noch
besteht Sicherheit darlber, wie diese Ermessensfreiheit heute oder in Zukunft ausgelbt werden kénnte. In dieser frihen
Entwicklungsphase besteht die Méglichkeit, dass die RQFII-Bestimmungen zuknftig weiter Uberarbeitet werden. Es ist unsicher,
ob diese Uberarbeitungen fir die RQFlls von Nachteil sein werden, oder ob der RQFII-Status des Portfolio Managers oder des
Investment Advisors, der zu gegebener Zeit von der CRSC und der SAFE Uberprift werden kann, vollstandig aufgehoben wird.

VRC-Broker

Der betreffende Portfolio Manager oder der Investment Advisor wird in seiner Funktion als RQFIl auch Broker ("VRC-Broker")
auswahlen, die fur den Subfonds Transaktionen an den Markten in der VRC ausfihren. Aufgrund von
Einschrankungen/Beschrankungen gemass den geltenden RQFlI-Bestimmungen oder betrieblichen Auflagen wie der
Beschrankung/Begrenzung der Zahl der Broker, die der Portfolio Manager oder der Investment Advisor in seiner Funktion als RQFII
beauftragen darf, kann es fir den Subfonds schwierig sein, die bestmdgliche Ausfihrung von Transaktionen mit fir RQFlls
zulassigen Wertpapieren zu erreichen. Wenn ein VRC-Broker dem Subfonds Ausflihrungsstandards anbietet, von denen der
Portfolio Manager oder der Investment Advisor hinreichend Uberzeugt ist, dass sie zu den besten Praktiken auf dem Markt in der
VRC zahlen, kann der Portfolio Manager oder der Investment Advisor bestimmen, dass Transaktionen durchgangig mit diesem
VRC-Broker (auch wenn dieser ein verbundenes Unternehmen ist) durchzufiihren sind, ungeachtet dessen, dass sie
moglicherweise nicht zum besten Kurs ausgefthrt werden und gegentiber dem Subfonds keinerlei Rechenschaftspflicht in Bezug
auf die Differenz zwischen dem Kurs, zu dem der Subfonds Transaktionen ausfihrt, und irgendeinem anderen Kurs, der zum
betreffenden Zeitpunkt am Markt moglicherweise zu erzielen gewesen ware, besteht.

Verwahrung

Die Verwahrstelle des Subfonds verwahrt die Vermogenswerte des Subfonds. Der Subfonds und die Verwahrstelle ernennen eine
Unterverwahrstelle for den Subfonds (die "VRC-Unterverwahrstelle"), wobei die VRC-Unterverwahrstelle das Uber den
RQFII-Status des Portfolio Managers oder des Investment Advisors in der VRC angelegte Vermégen des Subfonds verwahrt.

Alle fur RQFIls zuldssige Wertpapiere, die vom Subfonds Uber den RQFII-Status des Portfolio Managers oder des Investment
Advisors erworben wurden, werden von der VRC-Unterverwahrstelle auf getrennten Wertpapierkonten gehalten und gemass den
geltenden Gesetzen ausschliesslich zugunsten des Subfonds oder der Gesellschaft (auf Rechnung des Subfonds) und zur
Verwendung durch diese eingetragen. Die VRC-Unterverwahrstelle verwahrt die Vermdgenswerte getrennt, so dass die
Vermdgenswerte des Subfonds nicht Teil des Vermégens des Portfolio Managers oder des Investment Advisors in seiner Funktion
als RQFIl, der VRC-Unterverwahrstelle oder der VRC-Broker sind. Gemass den Anlagebestimmungen koénnte der Portfolio
Manager oder der Investment Advisor (in seiner Funktion als RQFII) jedoch die Partei sein, die ein Anrecht auf die Wertpapiere auf
diesen Wertpapierkonten hat (wenngleich dieses Anrecht weder eine Eigentumsbeteiligung darstellt noch ausschliesst, dass der
Portfolio Manager oder der Investment Advisor die Wertpapiere fur den Subfonds erwirbt), so dass in Bezug auf die Wertpapiere
maoglicherweise die Forderung eines Liquidators des Portfolio Managers oder des Investment Advisors vorgebracht werden kénnte
und sie mdglicherweise nicht so gut geschutzt sind, als waren sie ausschliesslich auf den Namen des Subfonds registriert.
Insbesondere besteht die Gefahr, dass Glaubiger des Portfolio Managers oder des Investment Advisors irrtimlich davon ausgehen,
dass die Vermogenswerte des Subfonds dem Portfolio Manager oder dem Investment Advisor gehtren, und versuchen kénnten,
die Kontrolle Gber die Vermogenswerte des Subfonds zu erlangen, um die Verbindlichkeiten des Portfolio Managers oder des
Investment Advisors gegentber diesen Gldubigern zu bedienen.

Anleger sollten beachten, dass Barmittel auf dem Cashkonto des Subfonds bei der VRC-Unterverwahrstelle moglicherweise nicht
getrennt verwahrt werden, sondern eine Verbindlichkeit der VRC-Unterverwahrstelle gegentber dem Subfonds als Einleger sein
kénnen. Diese Barmittel werden mit Barmitteln von anderen Kunden der VRC-Unterverwahrstelle zusammengelegt. Bei Konkurs
oder Liquidation der VRC-Unterverwahrstelle hat der Subfonds moglicherweise keine Eigentumsrechte an den Barmitteln auf
diesem Cashkonto und der Subfonds kénnte dann zu einem ungesicherten Glaubiger werden, dessen Anspriiche mit denen aller
anderen ungesicherten Glaubiger der VRC-Unterverwahrstelle gleichrangig sind. Die Beitreibung dieser Schulden kann fur den
Subfonds mit Schwierigkeiten/Verzogerungen verbunden sein oder der Subfonds kann die Schulden maoglicherweise nicht in
voller Héhe oder gar nicht beitreiben, so dass dem Subfonds Verluste entstehen wiirden.

Beschrankungen fiir Riicknahmen

Ubertragungen und Repatriierungen fiir Rechnung des Subfonds kénnen von der VRC-Unterverwahrstelle tiber die RQFII-Status
des Portfolio Managers oder des Investment Advisors mit Bezug auf die Nettozeichnungen und -rlicknahmen von Aktien des
Subfonds bzw. der Gesellschaft taglich durchgefiihrt werden.

Beachten Sie, dass nicht sicher ist, dass in der Zukunft in der VRC keine regulatorischen Beschrankungen fiir die Repatriierung von
Geldern durch den Subfonds gelten werden. Die Anlagebestimmungen und/oder der von der SAFE in Bezug auf die Repatriierung
von Geldern verfolgte Ansatz kdnnen sich zu gegebener Zeit andern.
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Risiken im Zusammenhang mit der Clearing-Riicklage

Nach den RQFll-Bestimmungen ist die VRC-Unterverwahrstelle verpflichtet, eine so genannte Clearing-Mindestriicklage
("Minimum Clearing Reserve Fund") zu hinterlegen, deren Prozentsatz zu gegebener Zeit von der China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (Niederlassungen Shanghai und Shenzhen) (die "CSDCC") bestimmt wird. Die
VRC-Unterverwahrstelle wird einen Teil des Vermdgens des Subfonds als Teil der Clearing-Mindestricklage hinterlegen. Der
Clearing-Mindestricklagensatz wird zu gegebener Zeit von der CSDCC festgelegt und von der VRC-Unterverwahrstelle der
Clearing-Mindestrticklage zugefuhrt. Wenn der Wert von Wertpapieren in der VRC steigt, konnen die in der Clearing-Rucklage
gehaltenen Vermogenswerte des Subfonds einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des Subfonds haben. Andererseits
kann die Wertentwicklung des Subfonds in Phasen, in denen der Wert von Wertpapieren in der VRC sinkt, besser sein, als sie
andernfalls ausgefallen ware.

Investitionen in OGA und OGAW

Die Subfonds, die gemass ihrer speziellen Anlagepolitik mindestens die Halfte ihres Vermogens in bestehende OGA und OGAW
investiert haben, weisen eine Dachfondsstruktur auf.

Der allgemeine Vorteil von Dachfonds im Vergleich zu Fonds mit Direktanlagen ist eine breitere Diversifikation bzw.
Risikoverteilung. Die Diversifikation der Portfolios beschrankt sich bei Dachfonds nicht nur auf die eigenen Anlagen, da die
Anlageobjekte (Zielfonds) von Dachfonds ebenfalls den strengen Vorgaben der Risikostreuung unterliegen. Dachfonds
ermoglichen somit dem Anleger eine Anlage in ein Produkt, das eine Risikoverteilung auf zwei Ebenen ausweist und dadurch das
Risiko der einzelnen Anlageobjekte verringert, wobei die Anlagepolitik der OGAW und OGA, in die grosstenteils investiert wird,
mit der Anlagepolitik der Gesellschaft weitestgehend tbereinstimmen muss. Uberdies gestattet die Gesellschaft eine Anlage in ein
einzelnes Produkt, durch das der Anleger zum Inhaber einer indirekten Anlage in zahlreichen unterschiedlichen Wertpapieren
wird.

Bestimmte Kommissionen und Aufwendungen kénnen im Rahmen der Anlage in bestehende Fonds doppelt anfallen (zum
Beispiel Provisionen der Verwahrstelle und der zentralen Verwaltungsstelle, Verwaltungs-/ Beratungskommissionen und
Ausgabe-/ Ricknahmekommissionen der OGA und/oder OGAW in die investiert wurde). Diese Kommissionen und
Aufwendungen werden sowohl auf Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des Dachfonds selbst in Rechnung gestellt.

Die Subfonds dirfen auch in OGA und/oder OGAW investieren, die von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. oder durch
eine Gesellschaft, mit der sie durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. In diesem Fall werden keine Ausgabe- oder Ricknahmekommissionen bei
der Zeichnung bzw. Rlckgabe dieser Anteile belastet. Die oben beschriebene Doppelbelastung der Kommissionen und
Aufwendungen hingegen bleibt.

Die allgemeinen Kosten sowie die Kosten bei einer Anlage in bestehende Fonds werden im Abschnitt "Kosten zu Lasten der
Gesellschaft" dargestellt.

Nachbildungsgenauigkeit von passiv verwalteten Subfonds

Es wird nicht erwartet, dass ein Subfonds den betreffenden Basisindex mit derselben Genauigkeit nachbildet, als dies fur ein
Investmentinstrument der Fall ware, das in jeden Indextitel anlegen wurde. Es ist vorgesehen, jedoch nicht garantiert, dass die
Differenz zwischen der Performance der Aktien eines Subfonds (vor Kosten) und der Performance des Index normalerweise 1%
nicht Uberschreitet. Von den meisten Subfonds wird erwartet, dass diese Differenz weniger als 1% betragt. Es kénnen jedoch
aussergewohnliche Umstande auftreten, die bewirken, dass die Nachbildungs-Ungenauigkeit eines Subfonds 1% Uberschreitet.
Darlber hinaus kann es im Falle von bestimmten Subfonds, bedingt durch die Zusammenstellung ihres jeweiligen Index, praktisch
nicht moglich sein, einen solchen Grad von Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, z. B. auf Grund der Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft. In Zusammenhang mit solchen Subfonds, wo eine solche Nachbildungsgenauigkeit praktisch unmaoglich ist, wird
erwartet, dass die normalen jahrlichen Differenzen nicht hoher als 5% sein werden. Da die verschiedenen Aktienklassen eines
Subfonds jeweils unterschiedliche GebUhrenstrukturen haben werden, kann die Nachbildungsgenauigkeit im Hinblick auf Aktien
verschiedener Aktienklassen des gleichen Subfonds unterschiedlich sein.

Folgende Faktoren kénnen sich nachteilig auf die von einem Subfonds erzielte Nachbildung seines Index auswirken:

e der Subfonds muss verschiedene Aufwendungen tragen, welche beim Basisindex nicht anfallen (dies kann, soweit
angefallen, auch Kosten fur Derivattransaktionen umfassen);

e in bestimmten Subfonds sind die von diesen Subfonds gehaltenen Wertpapiere nicht identisch mit den zu Grunde
liegenden Indextiteln. Diese abweichenden Titel wurden jedoch mit dem Ziel ausgewahlt, eine mdglichst gleiche
Performance zu erzielen. Ihre Anlageperformance kann sich von der des Index unterscheiden;

e bei bestimmten Subfonds kann bei der Verwaltung eine Beschrankung auf eine reprasentative Auswahl an Indextiteln
zur Anwendung kommen. Diese Methode kann sich in manchen Fallen nachteilig auf die Nachbildung des Index
auswirken. Im Abschnitt "Anlagegrundsatze" sind Konzentrationsgrenzen pro Indextitel oder Wertpapier aufgefuhrt.
Auch diese Begrenzung kann sich nachteilig auf die Nachbildung des Index auswirken, da der Subfonds evtl. die
optimalen Anteile in bestimmten Wertpapieren nicht halten darf;

e ein Subfonds muss staatlich vorgeschriebene Beschrankungen einhalten, wie etwa die Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft, von denen die Berechnung des entsprechenden Index nicht betroffen ist;

e das Vorhandensein nicht angelegten Vermdgens in den Subfonds (darunter Barvermégen und aktivische
Rechnungsabgrenzungsposten);

e die Tatsache, dass ein Subfonds anderen auslandischen Quellensteuersatzen unterliegen kann, als dies fir den Index der
Fall ist

e  Ertrdge aus der Wertpapierleihe.

Zwar wird der Portfoliomanager die Nachbildungsgenauigkeit der Aktienklassen des betreffenden Subfonds regelmassig
Uberwachen, doch kann keine Zusicherung abgegeben werden, wie genau eine Aktienklasse des Subfonds die Performance des
zu Grunde liegenden Index nachbildet.

Indexrisiko
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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass jeder Index weiterhin in der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Weise
berechnet und veroffentlicht wird oder dass er nicht erheblich gedndert wird. Die vergangene Performance der einzelnen Indizes
ist keine Garantie fur die kinftige Performance.

Ein Indexanbieter ist nicht verpflichtet, die Bedirfnisse der Gesellschaft oder der Aktionare bei der Ermittlung, Zusammensetzung
oder Berechnung eines Index zu bertcksichtigen. Ein Indexanbieter ist weder verantwortlich fir, noch beteiligt an der Festlegung
des Auflegungszeitpunkts oder der Preise und der Mengen bei der Notierung der Aktien. Ebenso wenig hat er Einfluss auf die
Festlegung oder Berechnung der Gleichung, nach der die Aktien gegen Barauszahlung oder in Sachwerten zurtickgenommen
werden kénnen.

Einsatz von Finanzderivaten

Finanzderivate sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich vielmehr um Rechte, deren Bewertung
vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in
Finanzderivaten sind mit den allgemeinen Markt-, Abwicklungs-, Kredit- und Liquiditatsrisiken behaftet.

Je nach den spezifischen Merkmalen von Finanzderivaten kénnen die zuvor genannten Risiken jedoch andersartig ausfallen und
sich mitunter als hoher herausstellen als die Risiken bei einer Anlage in die Basiswerte. Der Einsatz von Finanzderivaten mit
Hebelwirkung kann zu gréBeren Schwankungen des Nettoinventarwertes des betreffenden Subfonds fiihren als es bei direkten
Anlagen in die Basiswerte der Fall ware. Relativ geringe Kursbewegungen im Basiswert eines Finanzderivates kénnen folglich
wegen der Hebelwirkung zu erheblichen Verlusten fuhren.

Daher erfordert der Einsatz von Finanzderivaten nicht nur ein Verstandnis der Basiswerte, sondern auch detaillierte Kenntnisse der
Finanzderivate selbst.

Das Ausfallrisiko ist bei bérsengehandelten Finanzderivaten im Allgemeinen geringer als bei OTC-Finanzderivaten, die am offenen
Markt gehandelt werden, da die Clearingstellen, die bei jedem bdrsengehandelten Finanzderivat die Funktion des Emittenten
oder der Gegenpartei Ubernehmen, eine Erfullungsgarantie gewahren. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese
Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem unterstutzt, in welchem die zur Deckung
erforderlichen Vermégenswerte berechnet werden. Bei Finanzderivaten, die ausserborslich am offenen Markt gehandelt werden,
existiert keine vergleichbare Garantie einer Clearingstelle, und die Gesellschaft muss zur Einschdtzung des potenziellen
Ausfallrisikos die Bonitat jeder Gegenpartei bertcksichtigen.

Ausserdem bestehen Liquiditatsrisiken, da es sich schwierig gestalten kann, bestimmte derivative Finanzinstrumente zu kaufen
oder zu verkaufen. Wenn es sich um besonders umfangreiche Finanzderivate handelt oder der zugehérige Markt nicht liquide ist
(wie bei Finanzderivaten, die ausserborslich am offenen Markt gehandelt werden, moglich), kann die vollstandige Durchftihrung
eines Geschafts unter bestimmten Umstanden zeitweise nicht mdglich bzw. die Liquidation einer Position nur mit erhdhten
Kosten moglich sein.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Finanzderivaten ergeben sich aus der inkorrekten Feststellung ihrer Kurse
oder Bewertungen. Ferner besteht die Mdglichkeit, dass Finanzderivate nicht vollstdndig mit den ihnen zugrunde liegenden
Vermogenswerten, Zinssatzen oder Indizes korrelieren. Viele Finanzderivate sind kompliziert und werden haufig subjektiv
bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem
Wertverlust fir die Gesellschaft fuhren. Es besteht nicht immer eine direkte Beziehung oder eine parallele Entwicklung zwischen
einem Finanzderivat und dem Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes. Aus diesen Griinden ist die
Nutzung von Finanzderivaten durch die Gesellschaft nicht immer ein effektives Mittel zum Erreichen des Anlageziels der
Gesellschaft und kann zuweilen sogar den gegenteiligen Effekt haben.

Swap-Vereinbarungen

Ein Subfonds kann Swap-Vereinbarungen (einschliesslich Total Return Swaps und Differenzkontrakte) in Bezug auf verschiedene
Basiswerte, wie etwa Wahrungen, Zinssatze, Wertpapiere, Organismen fir gemeinsame Anlagen und Indizes, abschliessen. Ein
Swap ist ein Vertrag, mit dem eine Partei sich verpflichtet, der anderen Partei eine Leistung, beispielsweise eine Zahlung in einer
vereinbarten Hohe, im Austausch gegen eine Leistung der anderen Partei, beispielsweise die Wertentwicklung eines bestimmten
Vermogenswerts oder Korbs von Vermogenswerten, zu erbringen. Ein Subfonds kann diese Techniken beispielsweise zum Schutz
gegen Anderungen der Zinssitze und Wechselkurse einsetzen. Dariiber hinaus kann ein Subfonds diese Techniken einsetzen, um
Positionen in Wertpapierindizes aufzubauen oder sich gegen Anderungen von Wertpapierindizes und Kursen bestimmter
Wertpapiere zu schiitzen.

Im Hinblick auf Wahrungen kann ein Subfonds Wahrungsswaps einsetzen, in deren Rahmen der Subfonds Wahrungen zu einem
festen Wechselkurs gegen Wahrungen zu einem freien Wechselkurs oder umgekehrt tauscht. Mithilfe dieser Swaps kann ein
Subfonds das Risiko der Wahrungen, auf die seine Anlagen lauten, steuern, er kann mit ihnen aber auch ein opportunistisches
Engagement in Wahrungen erlangen. Bei diesen Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Schwankung der
Wechselkurse fur einen bestimmten, durch beide Parteien vereinbarten Wahrungsbetrag.

Im Hinblick auf Zinsentwicklungen kann ein Subfonds Zinsswaps einsetzen, bei denen der Subfonds einen festen Zinssatz gegen
einen variablen Zinssatz (oder umgekehrt) tauschen kann. Mithilfe dieser Swaps kann ein Subfonds seine Zinsrisiken steuern. Bei
diesen Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Entwicklung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem von den Parteien
vereinbarten festen Satz. Der Subfonds kann auch Caps und Floors einsetzen. Das sind Zinsswaps, bei denen die Rendite nur (im
Falle eines Caps) auf der positiven oder (im Falle eines Floors) auf der negativen Veranderung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem
von den Parteien vereinbarten festen Satz basiert.

Im Hinblick auf Wertpapiere und Wertpapierindizes kann ein Subfonds Total Return Swaps einsetzen, bei denen der Subfonds
Zinszahlungen gegen Zahlungen tauschen kann, die beispielsweise auf der Rendite eines Aktien- oder Renteninstruments oder
eines Wertpapierindexes basieren. Mithilfe dieser Swaps kann ein Subfonds seine Risiken in bestimmten Wertpapieren bzw.
Wertpapierindizes steuern. Bei diesen Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Entwicklung der Zinssatze im
Verhéltnis zur Rendite des betreffenden Wertpapiers oder Indexes. Der Subfonds kann auch Swaps einsetzen, bei denen die
Rendite des Subfonds abhéngig ist von der Kursvolatilitdit des betreffenden Wertpapiers (ein Volatilitatsswap ist ein
Termingeschaft, dessen Basiswert die Volatilitdt eines bestimmten Produkts ist. Dies ist ein reines Volatilitatsinstrument, das den
Anlegern gestattet, allein auf die Anderung der Volatilitdt einer Aktie ohne Einfluss ihres Preises zu spekulieren) oder von der
Varianz (das Quadrat der Volatilitat) (ein Varianz-Swap ist eine Art des Volatilitatsswaps, bei dem die Auszahlung linear zur
Varianz und nicht zur Volatilitat erfolgt, mit dem Ergebnis, dass die Auszahlung mit einem hoheren Satz ansteigt als bei der
Volatilitat).
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Wenn ein Subfonds Total Return Swaps eingeht (oder in andere Finanzderivate mit den gleichen Eigenschaften investiert),
geschieht dies ausschliesslich im Namen des Subfonds mit Gegenparteien die Rechtstrager mit Rechtspersonlichkeit sind und
normalerweise in OECD-Landern anséassig sind. Diese Gegenparteien werden einer Kreditbewertung unterzogen. Wird die Bonitat
der Gegenpartei von einer Agentur eingestuft, die bei der ESMA registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird, wird dieses
Rating bei der Kreditbewertung beriicksichtigt. Wird eine Gegenpartei von einer solchen Ratingagentur auf A2 oder niedriger
(oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft, findet unverziglich eine neue Kreditbewertung der Gegenpartei statt. Unter
Berlcksichtigung dieser Bedingungen liegt die Ernennung von Gegenparteien bei Abschluss von Total Return Swaps zur
Forderung der Anlageziele und -grundsétze des betreffenden Subfonds im alleinigen Ermessen des Portfolioverwalters.

Credit Default Swaps ("CDS") sind Derivate, mit denen das Kreditrisiko zwischen Kaufer und Verkaufer Ubertragen und
verwandelt wird. Der Sicherungskaufer erwirbt vom Sicherungsverkaufer Schutz vor Verlusten, die infolge eines Zahlungsausfalls
oder eines anderen Kreditereignisses hinsichtlich eines Basiswerts auftreten kénnen. Der Sicherungskaufer zahlt eine Pramie fur
den Schutz, wahrend der Sicherungsverkadufer sich verpflichtet, bei Eintreten eines der im CDS-Kontrakt festgeschriebenen
Kreditereignisse eine Zahlung zu leisten, um den Sicherungskaufer fur den erlittenen Verlust zu entschadigen. Bei Einsatz eines
CDS kann der Subfonds als Sicherungskaufer und/oder als Sicherungsverkdufer auftreten. Ein Kreditereignis ist ein Ereignis, das
mit der abnehmenden Bonitdt des Basiswerts verbunden ist, auf den sich das Kreditderivat bezieht. Der Eintritt eines
Kreditereignisses hat im Allgemeinen die vollstdndige oder teilweise Beendigung der Transaktion sowie eine Zahlung des
Sicherungsverkaufers an den Sicherungskaufer zur Folge. Kreditereignisse umfassen unter anderem Insolvenz, Zahlungsverzug,
Restrukturierung und Zahlungsausfall.

Insolvenzrisiko bei Swap-Gegenparteien

Einschusszahlungen im Zusammenhang mit Swap-Kontrakten werden bei Brokern hinterlegt. Die Struktur dieser Kontrakte
beinhaltet zwar Vorschriften, die jede Partei gegen die Insolvenz der anderen Partei absichern soll, doch diese Vorschriften greifen
unter Umstanden nicht. Dieses Risiko wird ferner dadurch gemindert, dass ausschliesslich angesehene Swap-Kontrahenten
ausgewahlt werden.

Potenzielle llliquiditdt von bérsengehandelten Instrumenten und Swap-Kontrakten

Unter Umstanden kann die Gesellschaft Kauf- oder Verkaufsauftrage an Borsen aufgrund der Marktbedingungen, darunter die
Beschrankung der taglichen Kursschwankungen, nicht immer zum gewlnschten Kurs ausfiihren und eine offene Position nicht
immer glattstellen. Wenn der Handel an einer Borse ausgesetzt oder eingeschrankt ist, ist die Gesellschaft mdglicherweise nicht in
der Lage, zu den nach Auffassung des Portfolioverwalters winschenswerten Bedingungen Geschafte auszufiihren oder
Positionen zu schliessen.

Swap-Kontrakte sind Over-the-Counter-Kontrakte mit einer einzigen Gegenpartei und konnen daher illiquide sein.
Swap-Kontrakte konnen zwar glattgestellt werden, um tber ausreichend Liquiditat zu verfiigen, doch diese Glattstellung kann bei
extremen Marktbedingungen unmaoglich sein oder die Gesellschaft sehr teuer zu stehen kommen.

Liquiditatsrisiko

Ein Subfonds legt unter Umstdnden in Wertpapieren an, die sich anschliessend aufgrund verringerter Liquiditdt nur schwer
verkaufen lassen. Dies kann sich nachteilig auf ihren Marktpreis und folglich auf den Nettoinventarwert des Subfonds auswirken.
Die verringerte Liquiditat dieser Wertpapiere kann durch ungewoéhnliche oder ausserordentliche Wirtschafts- oder Marktereignisse
bedingt sein, wie z. B. die Verschlechterung der Bonitat eines Emittenten oder die fehlende Effizienz eines Marktes. Bei extremen
Marktsituationen gibt es unter Umstdnden wenige willige Kaufer und die Anlagen kénnen nicht ohne weiteres zum gewinschten
Zeitpunkt oder Preis verkauft werden, und diese Subfonds missen unter Umstanden einem niedrigeren Preis zustimmen, um die
Anlagen zu verkaufen, oder sie konnen die Anlagen unter Umstanden Uberhaupt nicht verkaufen. Der Handel mit bestimmten
Wertpapieren oder anderen Instrumenten kann von der jeweiligen Borse oder einer Staats- oder Aufsichtsbehorde ausgesetzt
oder eingeschrankt werden, und einem Subfonds kann hierdurch ein Verlust entstehen. Das Unvermdgen, eine Portfolio-Position
zu verkaufen, kann den Wert dieser Subfonds nachteilig beeinflussen oder verhindern, dass diese Subfonds andere
Anlagegelegenheiten nutzen kénnen. Zur Erfullung von Ricknahmeantragen sind diese Subfonds unter Umstanden zum Verkauf
von Anlagen zu unginstigen Zeitpunkten und/oder Bedingungen gezwungen.

Anleihen

Anleihen unterliegen tatsachlichen und gefuhlten Bonitatsmassstdben. Anleihen und insbesondere Hochzinsanleihen kénnen von
negativen Schlagzeilen und einer unvorteilhaften Wahrnehmung durch Anleger beeintréchtigt werden, die maglicherweise nicht
auf einer Fundamentalanalyse beruhen und negativen Einfluss auf Wert und Liquiditat der Anleihe haben kénnen.

Hochzinsanleihen

Die Anlage in Schuldtiteln ist mit einem Zins-, Sektor-, Wertpapier- und Kreditrisiko verbunden. Im Vergleich zu
Investment-Grade-Anleihen haben Hochzinsanleinen in der Regel ein niedrigeres Rating und bieten Ublicherweise hdhere
Renditen, um die mit diesen Wertpapieren verbundene geringere Bonitdt oder das hohere Ausfallrisiko auszugleichen. Bei
Hochzinsanleihen besteht ein hoheres Risiko der Kapitalerosion durch Ausfall oder im Falle einer unter der laufenden Verzinsung
liegenden Effektiverzinsung. Wirtschaftliche Bedingungen und Anderungen am Zinsniveau kénnen den Wert dieser Anleihen
erheblich beeinflussen. Hochzinsanleihen kénnen tberdies auch einem héheren Kredit- oder Ausfallrisiko unterliegen als Anleihen
mit hohem Rating. Diese Anleihen reagieren eher auf Entwicklungen, die das Markt- und Kreditrisiko beeinflussen, als
Wertpapiere mit héherem Rating. Der Wert von Hochzinsanleihen kann von gesamtwirtschaftlichen Bedingungen, wie z. B. einem
Konjunkturabschwung oder einer Phase mit steigenden Zinssatzen, nachteilig beeinflusst werden. Hochzinsanleihen sind unter
Umstanden weniger liquide und schwieriger zu einem vorteilhaften Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen oder zu bewerten als
Anleihen mit htherem Rating. Insbesondere werden Hochzinsanleihen haufig von kleineren, weniger kreditwirdigen und hoher
verschuldeten Unternehmen begeben, die in der Regel weniger imstande sind, Kapital und Zinsen planmassig zu zahlen, als
finanziell solide Unternehmen.

Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken

Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Anlagen in ABS, MBS und CMBS unter Umstanden eine héhere Komplexitat und
geringere Transparenz verbunden ist. Diese Produkte sind durch ein Engagement in einem Forderungspool gekennzeichnet (bei
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ABS kann es sich bei diesen Forderungen um Auto- oder Studentenkredite oder andere Forderungen auf Basis von
Kreditkartenvertragen handeln; bei MBS oder CMBS sind es Hypothekendarlehen), wobei diese Forderungen von einer
Einrichtung ausgegeben werden, die ausschliesslich fir solche Emissionen gegriindet wurde und aus rechtlicher, buchhalterischer
und wirtschaftlicher Perspektive unabhdngig vom Kreditgeber der Forderungen im Pool ist. Die Zahlungsflisse aus den zugrunde
liegenden Forderungen (einschliesslich Zinsen, Tilgung der Forderung und etwaige friihe Sondertilgungen) werden an die Anleger
der Produkte weitergegeben. Diese Produkte umfassen verschiedene Tranchen, die einer Hierarchie unterliegen. Diese bestimmt
die Reihenfolge der Zuflisse der Tilgungen und etwaigen frihen Sondertilgungen innerhalb der Tranchen. Fir den Fall eines
Anstiegs oder Rlckgangs der Zinssdatze unterliegen die Anleger einem hoheren oder niedrigeren Ruckzahlungs- und
Wiederanlagerisiko, wenn die Sondertilgungen fir die zugrunde liegenden Forderungen infolge besserer oder schlechterer
Refinanzierungsmaglichkeiten der Schuldner zunehmen bzw. abnehmen.

Die durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Subfonds in ABS-/MBS-Wertpapieren weicht oftmals von der festgelegten
Endfalligkeit der Anleihe ab. Die durchschnittliche Laufzeit ist in der Regel kirzer als die Endfélligkeit und hangt von den
Zeitpunkten der Tilgungszuflisse ab, die sich Ublicherweise nach der Struktur des Wertpapiers und der Prioritat von GeldzuflUssen
und/oder dem Verhalten des Kreditnehmers im Hinblick auf Refinanzierung, Rickzahlung und Ausfall richten.
ABS-/MBS-Wertpapiere stammen aus verschiedenen Landern mit unterschiedlichen Rechtsstrukturen. ABS/MBS koénnen
Investment-Grade, Non-Investment-Grade oder ohne Rating sein.

Mit dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken

Anleger werden darauf hingewiesen, dass einige Subfonds in bestimmte Arten von forderungsbesicherten Wertpapieren
investieren konnen, die als Collateralised Debt Obligations (CDOs) oder (wenn es sich bei den Basiswerten um Darlehen handelt)
als Collateralised Loan Obligations (CLOs) bezeichnet werden. Typische CDO- oder CLO-Strukturen haben mehrere Tranchen mit
unterschiedlichem Rang, wobei die hochstrangige Tranche den ersten Zugriff auf die Zins- und Tilgungszahlungen aus dem
Basiswertepool hat, danach die nachstrangige Tranche usw. bis zur verbleibenden (Eigenkapital-) Tranche, die den letzten Zugriff
auf die Zinsen und Tilgungen hat. CDO/CLO kénnen durch einen Wertverlust der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in
Mitleidenschaft gezogen werden. Aufgrund ihrer komplexen Struktur lassen sie sich zudem unter Umstdanden nur schwierig
bewerten, und ihr Verhalten in unterschiedlichen Marktlagen kann unvorhersehbar sein.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Ein Subfonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte als Kaufer oder Verkaufer nach Massgabe der in
Abschnitt 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben"
aufgefiihrten Bedingungen und Beschrankungen abschliessen. Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem
Pensionsgeschaft oder einem umgekehrten Pensionsgeschaft kann dem Subfonds ein Verlust in solcher Hohe entstehen, dass die
Ertrdge aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere und/oder der vom Subfonds im Zusammenhang mit dem
Pensionsgeschaft oder dem umgekehrten Pensionsgeschéft gehaltenen Collaterals niedriger sind als der Ruckkaufpreis oder
gegebenenfalls als der Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere. Dariber hinaus kénnen dem Subfonds im Falle eines
Konkurses oder &hnlicher Verfahren gegen die Gegenpartei bei einem Pensionsgeschaft oder einem umgekehrten
Pensionsgeschaft oder im Falle einer sonstigen Nichterfillung ihrer Pflichten am Rucknahmedatum Verluste entstehen, darunter
der Verlust der Zinsen oder des Kapitalbetrags des Wertpapiers sowie Kosten im Zusammenhang mit dem Verzug oder der
Durchsetzung des Pensionsgeschéfts oder des umgekehrten Pensionsgeschafts.

Ein Subfonds kann Wertpapierleihgeschafte nach Massgabe der in Abschnitt 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefthrten Bedingungen und Beschrankungen abschliessen.
Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschaft kann dem Subfonds ein Verlust in einer solchen
Hohe entstehen, dass die Ertrage aus dem Verkauf des von der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihngeschaft
gehaltenen Collateral geringer sind als der Wert der ausgeliehenen Wertpapiere. Darlber hinaus koénnten dem Subfonds im Falle
eines Konkurses oder ahnlicher Verfahren gegen die Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschaft oder im Falle eines
Versdaumnisses, die Wertpapiere wie vereinbart zurlickzugeben, Verluste entstehen, darunter der Verlust der Zinsen oder des
Kapitalbetrags der Wertpapiere sowie Kosten im Zusammenhang mit dem Verzug oder der Durchsetzung des
Wertpapierleihgeschafts.

Die Subfonds werden Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschafte nur zum Zwecke der
Minderung von Risiken (Absicherung) oder zur Erzielung zusétzlicher Wertsteigerungen oder Ertrdge fur den betreffenden
Subfonds abschliessen. Bei der Anwendung dieser Techniken beachtet der Subfonds jederzeit die in Abschnitt 5 "Besondere
Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefihrten Bedingungen.
Die mit dem Einsatz von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaften verbundenen
Risiken werden sorgfaltig Gberwacht, und zur Minderung dieser Risiken werden bestimmte Techniken (unter anderem Collateral
Management) genutzt. Es wird zwar erwartet, dass der Einsatz von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihgeschaften im Allgemeinen keinen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung eines Subfonds haben wird,
jedoch kann der Einsatz dieser Techniken einen erheblichen, negativen oder positiven, Einfluss auf den Nettoinventarwert eines
Subfonds haben.

Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Das Engagement der Subfonds in Total Return Swaps, Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihgeschaften stellt sich wie folgt dar (jeweils in Prozent des Nettoinventarwerts):

Subfonds Total Return Swaps Pensionsgeschafte/ Wertpapierleihe
umgekehrte
Pensionsgeschéfte
Erwartet Maximum Erwartet | Maximum Erwartet Maximum
UBS (Lux) Bond SICAV - 2023 (USD) 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (CHF) 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR) 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
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UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 Il (EUR) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 (CHF) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 I (EUR) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 1 (USD) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAY — 2025 11 (USD) 0% 5% 0% 100% 0%-50% 100%

ggr?e(sl_#x()CBHoFr;d SICAV - Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%

: — .

Sfrise(SL‘jX()E%%?d SICAV - Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% | 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV —Fi '

Serise(s ;’X()US%”)d SICAV — Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
: — .

lSJeriSe(s,Lg)(()Uicl))r;d SICAV - Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% | 0%-50% 100%

: — .

sfrise(sL;X()EEJ()Rr;d SICAV - Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV —Fi '

Serie(s g?us%r;d SICAV - Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%

gfrf’e(;j?ui%’;d SICAV — Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%

gfrise(ng’?UBsoDr;d SICAV — Fixed Maturity 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%

HJBSSD()L“X) Bond SICAV - Asian High Yield | o, 100 50% 0% 100% 0%-50% 100%
BS (L AS

5o d(e “B>2n3 d‘;”(%;'DC)AV Asian Investment | 50, 10, 50% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (L ~China F

Incoég?ﬁfﬂ%@d SICAV - China Fixed 0% 15% 0% 100% | 0%-50% | 100%

HEI?JSRgLUX) Bond SICAV - Convert Global 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%

HS;&:?LEB?O' SICAV - Global Short Term| g, 169, 50% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAY - Emergi

Econ(or%)i%s ggrporates (Ug“De)rg'”g 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging

Economies Local Currency Bond (USD) 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%
BS (Lux) B - '

502;53’8210(”&%)“\/ Emerging Markets| o, 15% 0% 100% | 0%-50% | 100%
BS (Lux) B -

gussta(i#;t))leo(ESRS)KAV EUR Corporates | 9, 1005 50% 0% 100% | 0%-50% | 100%

Higr%:’(‘bzgg‘d SICAV - Floating Rate 0%-50% 100% 0% 100% 0%-50% 100%

(LSJBSSD()LUX) Bond SICAV - Global Corporates 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV — Global

oo e Avars (D) 0%-10% 100% 0% 100% 0%-50% 100%

HJBSSD()L“X) Bond SICAV - Global Dynamic | - 4o, 100, 50% 0% 100% | 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV -

Inﬂzt(iounx_)“nﬁgg (Sugm Global 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%

XJBSSD()LUX) Bond SICAV - Multi Income 0%-50% 50% 0% 100% 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration

Yoo Sostamale (0S0) 0%-50% 100% 0% 100% 0%-50% 100%

ggfp%;‘a’?ef‘()ESRﬁ'CAV -Short Term BUR | g0, 1005 50% 0% 100% | 0%-50% 100%
BS (Lux) B -

gofp(ofa&s‘zﬂg[f)'“\’ shortTerm USD | 0, 100 50% 0% 100% | 0%-50% | 100%

RJBSSD()L“X) Bond SICAV - USD Corporates | o, 100, 50% 0% 100% 0%-50% 100%

HJBSSD()L“X) Bond SICAV - USD High Yield | 4o, 5005 | 100% 0% 100% | 0%-50% 100%

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Investment | 5g, 100, 50% 0% 100% 0%-50% 100%

Grade Corporates (USD)

Risikomanagement
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Das Risikomanagement gemass dem Commitment-Ansatz und dem Value-at-Risk-Ansatz erfolgt gemass den anwendbaren
Gesetzen und regulatorischen Vorschriften. Das Risikomanagementverfahren wird, wie im CSSF-Rundschreiben 14/592 (zur
Umsetzung der ESMA-Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen) vorgesehen, ebenso im Rahmen
des Collateral Managements (s. Kapitel "Collateral Management" unten) und der Techniken und Instrumente zur effizienten
Verwaltung des Portfolios (s. Kapitel 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben") angewendet.

Hebelwirkung
Die Hebelwirkung bei OGAW nach dem Value-at-Risk-Ansatz ("VaR" bzw. "VaR-Ansatz") ist gemdB dem CSSF-Rundschreiben
11/512 als "Summe der Nennwerte" der vom jeweiligen Subfonds eingesetzten Derivate definiert. Aktionare sollten beachten,
dass diese Definition zu einem kunstlich hohen Hebelausweis fuhren kann, der das tatsachliche wirtschaftliche Risiko unter
anderem aus den folgenden Griinden gegebenenfalls nicht korrekt widerspiegelt:
- Unabhéngig davon, ob ein Derivat fur Anlage- oder Absicherungszwecke eingesetzt wird oder nicht, erhéht es den nach
dem Ansatz der "Summe der Nennwerte" berechneten Hebel;
- Die Duration von Zinsderivaten wird nicht bertcksichtigt. Eine Folge daraus ist, dass kurzfristige Zinsderivate die gleiche
Hebelwirkung erzeugen wie langfristige Zinsderivate, obgleich kurzfristige Zinsderivate ein erheblich geringeres
wirtschaftliches Risiko generieren.
Das wirtschaftliche Risiko von OGAW nach dem VaR-Ansatz wird innerhalb eines OGAW-Risikokontrollprozesses erfasst. Dieser
beinhaltet unter anderem Beschréankungen zum VaR, der das Marktrisiko aller Positionen, einschlieBlich dem von Derivaten,
umfasst. Der VaR wird durch ein umfassendes Stresstest-Programm erganzt.
Die durchschnittliche Hebelwirkung je Subfonds nach dem VaR-Ansatz wird in einer Bandbreite erwartet, die in der
nachstehenden Tabelle angegeben ist. Der Hebel wird als Quotient aus der "Summe der Nennwerte" und dem Nettoinventarwert
des betreffenden Subfonds ausgedriickt. Fir alle Subfonds kénnen unter bestimmten Umstanden hohere Hebelwerte erreicht
werden.

Berechnungsmethode des Erwartete .
Subfonds Gesamtrisikos Hebelbandbreite Referenzportfolio
UBS (Lux) Bond SICAV - 2023 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (CHF) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
(UBS §Lux) Bond SICAV - 20241 Commitment-Ansatz n/a n/a
EUR
UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 (CHF) Commitment-Ansatz n/a n/a
(UBS §Lux) Bond SICAV - 2025 | Commitment-Ansatz n/a n/a
EUR
(UBS §Lux) Bond SICAV 2025 I Commitment-Ansatz n/a n/a
EUR
UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | Commitment-Ansatz n/a n/a
(USD)
(UBS ()LUX) Bond SICAV 2025 I Commitment-Ansatz n/a n/a
uUsD
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 1 (CHF) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 1 (EUR) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 1 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 2 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 2 (EUR) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 3 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 4 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed .
Maturity Series 5 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High . JP Morgan Asian Credit
Yield (USD) Relativer VaR Ansatz 0-2 Non-Investment Grade Index USD
UBS (Lux) Bond SICAV - Asian .
Investment Grade Bonds (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Commitment-Ansatz n/a n/a
Income (RMB)
UBS (Lux) Bond SICAV - Convert . :
Global (EUR) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging .
Economies Corporates (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Relativer VaR Ansatz 0-2 JP Morgan GBI-EM Global
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Economies Local Currency Bond Diversified USD Index
(USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging . )
Markets Bonds 2021 (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - EUR )
Corporates Sustainable (EUR) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Floating . .
Rate Income (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Global .
Corporates (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Global .
Corporates Climate Aware (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Global
Dynamic (USD) Absoluter VaR Ansatz 0-15 n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Global . i Bloomberg Barclays Global inflation
Inflation-linked (USD) Relativer VaR Ansatz 0-5 linked 1-10 years (hedged USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - Global
Short Term Flexible (USD) Absoluter VaR Ansatz 0-10 n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Multi Composite Benchmark bestehend
Income (USD) aus 50% BB Barclays US
Intermediate Corporate USD Index/
Relativer VaR Ansatz 0-5 25% BB Barclays US Corporate High
Yield Index / 25% BB Barclays
Global Emerging Market Hard
Currency Index
UBS (Lux) Bond SICAV - Short ICE BofAML US Corporates High
Duration High Yield Sustainable Relativer VaR Ansatz 0-2 Yield 1-3 Years, 2% Constrained ex.
(USD) Hybrids.
UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term . .
FUR Corporates (EUR) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term :
USD Corporates (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - USD .
Corporates (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - USD High .
Yield (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a
UBS (Lux) Bond SICAV - USD .
Investment Grade Corporates (USD) Commitment-Ansatz n/a n/a

Collateral Management

Fuhrt die Gesellschaft ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann sie dadurch Risiken im Zusammenhang mit
der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen oder Verwendung
sonstiger derivativer Techniken unterliegt die Gesellschaft dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus
einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann).

Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit (" Collateral") verringert werden (s. oben). Collateral kann in
Form von Barmitteln in hochliquiden Wahrungen, hochliquiden Aktien sowie erstklassigen Staatsanleihen gestellt werden. Die
Gesellschaft wird dabei nur solche Finanzinstrumente als Collateral akzeptieren, die es ihm — nach einer objektiven und
sachgerechten Einschatzung — erlauben wiirden, sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten. Das Collateral muss
von der Gesellschaft oder von einem von der Gesellschaft beauftragten Dienstleistungserbringer mindestens einmal taglich
bewertet werden. Der Wert des Collaterals muss hoher sein als der Wert der Position mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei. Dieser
Wert kann zwar zwischen zwei aufeinanderfolgenden Bewertungen schwanken.

Nach jeder Bewertung wird jedoch sichergestellt (ggf. durch das Verlangen einer zusatzlichen Sicherheit), dass das Collateral den
angestrebten Aufschlag zum Wert der Position mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei wieder erreicht (sog. mark-to-market). Um
die Risiken, die mit dem jeweiligen Collateral einhergehen, hinreichend zu bertcksichtigen, bestimmt die Gesellschaft, ob der
Wert des zu verlangenden Collaterals zusatzlich um einen Aufschlag zu erhohen ist bzw. ob auf den Wert des fraglichen
Collaterals ein angemessener, konservativ bemessener Abschlag (haircut) vorzunehmen ist. Je starker der Wert des Collaterals
schwanken kann, desto hoher fallt der Abschlag aus.

Die Gesellschaft trifft eine interne Rahmenvereinbarung, die die Einzelheiten Uber die oben dargestellten Anforderungen und
Werte, insbesondere Uber die zuldssigen Arten von Collateral, die auf das jeweilige Collateral anzuwendenden Auf- und
Abschlage sowie Anlagepolitik fur die Barmittel, die als Collateral Gberlassen wurden, bestimmt. Diese Rahmenvereinbarung wird
von der Gesellschaft auf regelmassiger Basis Uberprift und ggf. angepasst.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Instrumente der folgenden Anlageklassen als Collateral aus OTC-Derivattransaktionen
zugelassen und folgende Abschlage (Haircuts), die auf diese Instrumente anzuwenden sind, festgelegt:

Anlageklasse Minimaler Haircut (% Abzug vom Marktwert)

Fest- und variabel verzinsliche Instrumente

Barmittel in den Wahrungen CHF, EUR, GBP, USD, JPY, CAD und
AUD 0%

Kurzlaufende Instrumente (bis 1 Jahr), die von einem der|1%
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folgenden Staaten (Australien, Belgien, Danemark, Deutschland,
Frankreich, Osterreich, Japan, Norwegen, Schweden, UK, USA)
begeben werden und der emittierende Staat ein Mindestrating
on A aufweist

Instrumente, welche die gleichen Kriterien wie oben erfullen und

k . . ; 3%
eine mittlerer Laufzeit (1 — 5 Jahre) aufweisen.

Instrumente, welche die gleichen Kriterien wie oben erfullen und

. ; ; 4%
eine lange Laufzeit (5 — 10 Jahre) aufweisen.

Instrumente, welche die gleichen Kriterien wie oben erfullen und

o)
eine sehr lange Laufzeit (Uber 10 Jahre) aufweisen. b %

US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit], ,
; 7%
bis zu 10 Jahren

US Treasury strips or zero coupon bonds (alle Laufzeiten) 8%

US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit|, -,
- 10%
Uber 10 Jahre

Die fur Collateral aus Securities Lending anwendbaren Haircuts werden, soweit anwendbar, im Kapitel 5 "Besondere Techniken
und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" dargestellt.

Die als Sicherheit Gbertragenen Wertpapiere dirfen weder von der jeweiligen OTC-Gegenpartei begeben worden sein noch eine
hohe Korrelation mit dieser OTC-Gegenpartei aufweisen. Deshalb sind Aktien aus der Finanzbranche als Sicherheiten nicht
zugelassen. Die als Sicherheit Ubertragenen Wertpapiere werden von der Verwahrstelle zugunsten der Gesellschaft verwahrt und
darfen von der Gesellschaft weder verkauft noch angelegt oder verpfandet werden.

Die Gesellschaft tragt daflr Sorge, dass das ihr zur Sicherheit Gbertragene Collateral hinreichend diversifiziert ist, insbesondere im
Hinblick auf die geographische Streuung, Diversifizierung Uber verschiedene Markte sowie Diversifizierung des
Konzentrationsrisikos. Das Letztere gilt dabei als ausreichend diversifiziert, wenn die als Collateral dienenden Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von ein und demselben Emittenten begeben worden sind, 20% des Nettovermdgens des jeweiligen
Subfonds nicht Ubersteigen.

Abweichend vom vorgenannten Unterabsatz und in Ubereinstimmung mit dem (iberarbeiteten Punkt 43 (e) der ESMA- Leitlinien
zu borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen vom 1. August 2014
(ESMA/2014/937), kann die Gesellschaft vollstandig mit verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert
werden, die von einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union, einer oder mehrerer ihrer Gebietskorperschaften, einem Drittstaat
oder einer internationalen Korperschaft des ¢ffentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Europdischen Union
angehdren, ausgegeben oder garantiert werden. In einem solchen Fall muss die Gesellschaft daftr sorgen, dass sie Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalt, wahrend die Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht mehr als
30% des Nettovermogens des jeweiligen Subfonds ausmachen darfen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, von der vorgenannten Ausnahmeregelung Gebrauch zu
machen und eine Besicherung von bis zu 50% des Nettovermogens des jeweiligen Subfonds in Staatsanleihen zu
akzeptieren, ausgegeben und garantiert durch die folgenden Staaten: USA, Japan, Vereinigtes Konigreich,
Deutschland und Schweiz.

Das Collateral, das in Form von Barmitteln hinterlegt wird, kann von der Gesellschaft angelegt werden. Die Anlage darf
ausschliesslich in Sichteinlagen und kindbaren Einlagen in Ubereinstimmung mit Ziff. 1.1 Buchst. f) des Kapitels 1 "Zuléssige
Anlagen der Gesellschaft", in hochqualitative Staatsanleihen, in Pensionsgeschaften i.S.d. Kapitels 5 "Besondere Techniken und
Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben", vorausgesetzt, dass die Gegenpartei dieser
Transaktion ein Kreditinstitut i.S.d. Ziff. 1.1 Buchst. f) des Kapitels 1 "Zuldssige Anlagen der Gesellschaft" ist und die Gesellschaft
das Recht hat, die Transaktion jederzeit zu kiindigen und die Ruckibertragung des eingesetzten Betrages, inkl. angefallenen
Zinsen, zu verlangen sowie in kurzfristige Geldmarktfonds i.S.d. CESR Guidelines 10-049 betr. allgemeine Definition der
europaischen Geldmarktfonds, erfolgen.

Auf die Diversifizierung des Konzentrationsrisikos finden die Beschrankungen, die im vorangegangenen Absatz beschrieben sind,
entsprechende Anwendung. Konkurs- und Insolvenzfille bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder
innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren, dass die Rechte der Gesellschaft in
Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls die Gesellschaft der
OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der
Gesellschaft und der OTC-Gegenpartei vereinbart auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw.
sonstige  Kreditausfallereignisse ~ bei  der  OTC-Gegenpartei, der  Verwahrstelle  oder  innerhalb  ihres
Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks koénnen dazu fuhren, dass die Rechte oder die Anerkennung der Gesellschaft
in Bezug auf die Sicherheit verzogert, eingeschréankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch die Gesellschaft sogar dazu
gezwungen ware, ihren Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur
Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Nettoinventarwert, Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreis

Der Nettoinventarwert (Nettovermdgenswert) sowie der Ausgabe-, Ricknahme- und Konversionspreis pro Aktie eines jeden
Subfonds bzw. einer jeden Aktienklasse werden in den jeweiligen Rechnungswahrungen, in welchen die unterschiedlichen
Subfonds bzw. Aktienklassen ausgewiesen sind, ausgedrlckt und an jedem Geschaftstag ermittelt, indem das gesamte
Nettovermdgen pro Subfonds, welches jeder Aktienklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der ausgegebenen Aktien der
jeweiligen Aktienklasse dieses Subfonds geteilt wird. Es kann jedoch auch an Tagen, an welchen gemaéss nachfolgendem
Abschnitt keine Aktien ausgegeben oder zuriickgenommen werden, der Nettoinventarwert einer Aktie berechnet werden. Ein
solcher Nettoinventarwert kann vertffentlicht werden, darf aber nur fur Performance-Berechnungen und -Statistiken oder fur
Kommissionsberechnungen, auf keinen Fall aber als Basis fiir Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage verwendet werden.

Der Prozentsatz des Nettoinventarwertes, welcher den jeweiligen Aktienklassen eines Subfonds zuzurechnen ist, wird, unter
BerUcksichtigung der der jeweiligen Aktienklasse belasteten Kommissionen, durch das Verhaltnis der ausgegebenen Aktien jeder
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Aktienklasse gegeniber der Gesamtheit der ausgegebenen Aktien des Subfonds bestimmt und andert sich jedes Mal, wenn eine
Ausgabe oder Ricknahme von Aktien stattfindet.

Das Vermogen eines jeden Subfonds wird folgendermassen bewertet:

a)Als Wert von Barmitteln — sei es in Form von Barbestanden oder Bankguthaben sowie von Wechseln und Sichtpapieren und
Forderungen, Vorauszahlungen auf Kosten, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen Zinsen, die noch nicht erhalten
wurden — gilt deren voller Wert, es sei denn es ist unwahrscheinlich, dass dieser vollstandig gezahlt oder erhalten wird, in
welchem Fall ihr Wert dadurch bestimmt wird, dass ein angemessen erscheinender Abzug beriicksichtigt wird, um ihren
wirklichen Wert darzustellen.

b)Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekannten Marktpreisen
bewertet. Falls diese Wertpapiere, Derivate oder andere Anlagen an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzt verfligbare Kurs an
jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fur diese Anlagen darstellt.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen, bei welchen der Handel an einer Borse geringfugig ist und fir welche ein
Zweitmarkt zwischen Wertpapierhandlern mit marktkonformer Preisbildung besteht, kann die Gesellschaft die Bewertung dieser
Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen auf Grund dieser Preise vornehmen. Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, die
nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fur das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, werden zum letzt verfligbaren Kurs auf diesem Markt bewertet.

C)Wertpapiere und andere Anlagen, welche nicht an einer Bérse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, und fur die kein adaquater Preis erhaltlich ist, wird die Gesellschaft gemass anderen, von ihr nach Treu und Glauben zu
bestimmenden Grundsatzen auf der Basis der voraussichtlich moglichen Verkaufspreise bewerten.

d)Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse notiert sind (OTC-Derivate), erfolgt anhand unabhéangiger Preisquellen.
Sollte flr ein Derivat nur eine unabhangige Preisquelle vorhanden sein, wird die Plausibilitdt dieses Bewertungskurses mittels
Berechnungsmodellen, die von der Gesellschaft und dem Wirtschaftsprifer der Gesellschaft anerkannt sind, auf der Grundlage
des Verkehrswertes des Basiswertes, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen.

e)Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und/oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) werden zu ihrem letztbekannten Nettoinventarwert bewertet.

Bestimmte Anteile oder Aktien von anderen OGAW und/oder OGA kdnnen auf der Basis einer Schatzung ihres Wertes bewertet
werden, welche von zuverldssigen Dienstleistern, welche von dem Portfolio Manager oder dem Anlageberater der Zielfonds
unabhangig sind, zur Verfigung gestellt werden (Preisschatzung).

f)Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kurven. Die auf den Kurven basierende
Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread. Dabei werden folgende Grundsatze angewandt: Fiir
jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssatze interpoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz wird unter
Zuzug eines Credit-Spreads, welcher die Bonitat des zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert.
Dieser Credit-Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitit des Schuldners angepasst.

g)Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate und andere Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung
des entsprechenden Subfonds lauten und welche nicht durch Devisentransaktionen abgesichert sind, werden zum
Wahrungsmittelkurs zwischen Kauf- und Verkaufspreis, der in Luxemburg, oder, falls nicht erhaltlich, auf dem fir diese Wahrung
reprasentativsten Markt bekannt ist, bewertet.

h)Fest- und Treuhandgelder werden zu ihrem Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

i\Der Wert der Tauschgeschafte wird von einem externen Anbieter berechnet und eine zweite unabhdngige Berechnung wird
durch einen anderen externen Anbieter zur Verfliigung gestellt. Die Berechnung basiert auf dem aktuellen Wert (Net Present
Value) aller Cash Flows, sowohl In- als auch Outflows. In einigen spezifischen Fallen kénnen interne Berechnungen - basierend auf
von Bloomberg zur Verfigung gestellten Modellen und Marktdaten - und/oder Broker Statement Bewertungen verwendet
werden. Die Berechnungsmethoden hangen von dem jeweiligen Wertpapier ab und werden gemass der geltenden UBS valuation
policy festgelegt.

Erweist sich auf Grund besonderer Umstande eine Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regeln als undurchfihrbar oder
ungenau, ist die Gesellschaft berechtigt, nach Treu und Glauben andere allgemein anerkannte und Uberprifbare
Bewertungskriterien anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettovermégens zu erzielen.

Bei ausserordentlichen Umstanden kdénnen im Verlaufe des Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fur die
anschliessende Ausgabe und Ricknahme der Aktien massgebend sind.

Die tatsachlichen Kosten des Kaufs oder Verkaufs von Vermogenswerten und Anlagen fir einen Subfonds kénnen aufgrund von
Gebihren und Abgaben und der Spannen bei den Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen vom letzten
verfugbaren Preis oder gegebenenfalls dem Nettoinventarwert, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie
verwendet wurde, abweichen. Diese Kosten wirken sich nachteilig auf den Wert eines Subfonds aus und werden als
.Verwasserung” bezeichnet. Um die Verwasserungseffekte zu verringern, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen eine
Verwasserungsanpassung am Nettoinventarwert je Aktie vornehmen (,,Swing Pricing”).

Aktien werden grundsatzlich auf Grundlage eines einzigen Preises ausgegeben und zurlckgenommen, namlich des
Nettoinventarwerts je Aktie. Zur Verringerung des Verwasserungseffekts wird der Nettoinventarwert je Aktie jedoch an
Bewertungstagen wie nachstehend beschrieben angepasst, und zwar abhangig davon, ob sich der Subfonds am jeweiligen
Bewertungstag in einer Nettozeichnungsposition oder in einer Nettorlicknahmeposition befindet. Falls an einem Bewertungstag
in einem Subfonds oder der Klasse eines Subfonds kein Handel stattfindet, wird der nicht angepasste Nettoinventarwert je Aktie
als Preis angewendet. Unter welchen Umstdnden eine solche Verwdsserungsanpassung erfolgt, liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats. In der Regel hangt das Erfordernis, eine Verwasserungsanpassung vorzunehmen, vom Umfang der Zeichnungen
oder Rucknahmen von Aktien in dem jeweiligen Subfonds ab. Der Verwaltungsrat kann eine Verwasserungsanpassung
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vornehmen, wenn nach seiner Auffassung ansonsten die bestehenden Aktiondre (im Falle von Zeichnungen) bzw. die
verbleibenden Aktiondre (im Falle von Ricknahmen) benachteiligt werden kénnten. Die Verwasserungsanpassung kann unter
anderem erfolgen, wenn:

€)] ein Subfonds einen kontinuierlichen Riickgang (d. h. einen Nettoabfluss durch Ricknahmen) verzeichnet;

(b) ein Subfonds gemessen an seiner Grosse in erheblichem Masse Nettozeichnungen verzeichnet;

(0 ein Subfonds an einem Bewertungstag eine Nettozeichnungsposition oder eine Nettoriicknahmeposition aufweist; oder
(d) in jedem anderen Fall, in dem nach Auffassung des Verwaltungsrats im Interesse der Aktiondre eine

Verwasserungsanpassung erforderlich ist.

Bei der Verwasserungsanpassung wird je nachdem, ob sich der Subfonds in einer Nettozeichnungsposition oder in einer
Nettoriicknahmeposition befindet, ein Wert zum Nettoinventarwert je Aktie hinzugerechnet oder von diesem abgezogen, der
nach Erachten des Verwaltungsrats die GebUhren und Abgaben sowie die Spannen in angemessener Weise abdeckt.
Insbesondere wird der Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds um einen Betrag (nach oben oder unten) angepasst, der (i) die
geschatzten Steueraufwendungen, (ii) die Handelskosten, die dem Subfonds unter Umstanden entstehen, und (iii) die geschatzte
Geld-Brief-Spanne der Vermogenswerte, in denen der Subfonds anlegt, abbildet. Da manche Aktienmarkte und Lander unter
Umstanden unterschiedliche Gebuhrenstrukturen auf der Kaufer- und Verkduferseite aufweisen, kann die Anpassung fur
Nettozuflisse und Nettoabflisse unterschiedlich hoch ausfallen. Die Anpassungen sind in der Regel auf maximal 2% des dann
geltenden Nettoinventarwerts pro Aktie begrenzt. Der Verwaltungsrat kann bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umsténden (z. B.
hohe Marktvolatilitdt und/oder -illiquiditat, aussergewohnliche Marktbedingungen, Marktstérungen usw.) in Bezug auf jeden
Subfonds und/oder Bewertungstag beschliessen, voribergehend eine Verwasserungsanpassung um mehr als 2% des dann
geltenden Nettoinventarwerts je Aktie anzuwenden, wenn der Verwaltungsrat rechtfertigen kann, dass dies reprasentativ fur die
vorherrschenden Marktbedingungen ist und dass dies im besten Interesse der Aktionare ist. Diese Verwasserungsanpassung wird
nach dem vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren berechnet. Die Aktionare werden bei der Einfiihrung der befristeten
Massnahmen sowie am Ende der befristeten Massnahmen Uber die tblichen Kommunikationskandle informiert.

Der Nettoinventarwert jeder Klasse des Subfonds wird getrennt berechnet. Verwésserungsanpassungen betreffen den

Nettoinventarwert jeder Klasse jedoch prozentual in gleicher Hohe. Die Verwasserungsanpassung erfolgt auf Ebene des Subfonds
und betrifft die Kapitalaktivitat, jedoch nicht die besonderen Umstande jeder einzelnen Transaktion der Anleger.

Beteiligung an UBS (Lux) Bond SICAV

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Aktien

Aktien eines Subfonds werden an jedem Geschaftstag ausgegeben oder zurickgenommen. Unter "Geschaftstag” versteht man
in diesem Zusammenhang fur alle Subfonds die Ublichen Bankgeschaftstage (d.h. jeden Tag, an dem die Banken wahrend den
normalen Geschaftsstunden gedffnet sind) in Luxemburg mit Ausnahme vom 24. und 31. Dezember und von einzelnen, nicht
gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg, sowie an Tagen, an welchen die Borsen der Hauptanlageldnder des jeweiligen Subfonds
geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des Subfonds nicht adaquat bewertet werden kénnen.

"Nicht gesetzliche Ruhetage" sind Tage, an denen Banken und Finanzinstitute geschlossen sind.

Dartber hinaus gelten fir den Subfonds UBS (LUX) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Tage, an denen die Borsen in der
Volksrepublik China oder Hongkong geschlossen sind, nicht als Geschaftstage dieses Subfonds.

Keine Ausgabe oder Ruicknahme findet statt an Tagen, an welchen die Gesellschaft entschieden hat keinen Nettoinventarwert zu
berechnen, wie im Absatz "Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, Rucknahme und
Konversion der Aktien" beschrieben. Die Gesellschaft ist des Weiteren berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen.

Die Gesellschaft erlaubt keine Transaktionen die in ihrem Ermessen die Interessen der Aktionare beeintrachtigen kénnten, wie z.B.
"Market Timing" und "Late Trading”. Sie ist berechtigt jeden Zeichnungs- oder Konversionsantrag abzulehnen, wenn sie der
Meinung ist dieser sei im Sinne solcher Praktiken. Die Gesellschaft ist des Weiteren berechtigt alle Massnahmen zu treffen welche
sie flr notwendig erachtet, um die Aktionare gegen solche Handlungen zu schitzen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage ("Auftrdage"), die bis spatestens 15:00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem
Geschaftstag (Auftragstag) bei der Administrationsstelle erfasst worden sind (cut-off Zeit), werden auf der Basis des
per diesem Tag nach Cut-off-Zeit berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt ("Bewertungstag").

Abweichend hiervon gilt fiir den Subfonds UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) 11:00 Uhr
(Mitteleuropaische Zeit) als Cut-off Zeit.

Alle per Fax erteilten Auftrage missen bei der Administrationsstelle an einem Geschéaftstag spatestens eine Stunde vor Ablauf der
fur den jeweiligen Subfonds angegebenen cut-off Zeit eingehen. Die zentrale Abwicklungsstelle der UBS AG in der Schweiz,
Vertriebsstellen oder sonstige Zwischenstellen kénnen jedoch auch frilhere Cut-Off Zeiten als die oben angegebenen fir ihre
Kunden festlegen, um die korrekte Einreichung der Auftréage bei der Administrationsstelle zu gewahrleisten. Diese kénnen bei der
zentralen Abwicklungsstelle der UBS AG in der Schweiz, den jeweiligen Vertriebsstellen oder sonstigen Zwischenstellen in
Erfahrung gebracht werden.

Fur Auftrage, die bei der Administrationsstelle nach der einschlagigen cut-off Zeit an einem Geschéftstag erfasst werden, gilt der
nachstfolgende Geschaftstag als Auftragstag.
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Gleiches gilt fur Auftrage zur Konversion von Aktien eines Subfonds in Aktien eines anderen Subfonds der Gesellschaft, welche
auf Basis der Nettovermogenswerte der betreffenden Subfonds getatigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt
(Forward-Pricing). Er wird auf Grundlage der zuletzt bekannten Marktkurse berechnet (d.h. anhand der letzten verfligbaren
Marktkurse oder Marktschlusskurse, sofern diese zum Zeitpunkt der Berechnung verfligbar sind). Die einzelnen
Bewertungsprinzipien sind im vorangegangenen Absatz beschrieben.

Ausgabe von Aktien
Die Ausgabepreise der Aktien der Subfonds werden gemdss den Modalitdten des Absatzes "Nettoinventarwert, Ausgabe-,
Rucknahme- und Konversionspreis" berechnet.

Sofern im Abschnitt "Aktienklassen" nichts anderes definiert ist, kdnnen Einstiegskosten von maximal 3%, fur den Subfonds UBS
(Lux) Bond SICAV — Convert Global (EUR) von maximal 4%, vom Anlagebetrag des Anlegers abgezogen (oder zusatzlich dazu
erhoben) und an die am Vertrieb der Aktien des Subfonds beteiligten Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediare gezahlt
werden. Zur Berechnung der Einstiegskosten kénnen unterschiedliche Methoden verwendet werden.

Zuzlglich werden jegliche in den jeweiligen Vertriebslandern eventuell anfallenden Steuern, Gebihren oder andere Abgaben
verrechnet. Weitere Informationen finden Sie gegebenenfalls in den lokalen Angebotsdokumenten.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Annahme der fur
Zeichnungen zu leistenden Zahlungen beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers
solche Zahlungen in anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung des fraglichen Subfonds und der Zeichnungswéahrung der
Aktienklasse, die gezeichnet werden soll, akzeptieren. Der dabei geltende Wechselkurs wird von der jeweiligen Stelle auf der
Grundlage des Bid-Ask-Spreads des betreffenden Wahrungspaares bestimmt. Die Anleger mussen samtliche mit dem
Wahrungsumtausch verbundenen Gebuhren tragen. Ungeachtet des Vorgenannten erfolgt die Zahlung von Zeichnungspreisen
fur auf RMB und/oder RMB hedged lautende Aktien ausschliesslich in RMB. Fur die Zeichnung dieser Aktienklassen wird keine
andere Wahrung akzeptiert.

Die Aktien kdnnen auch mittels Spar-, Tilgungs- oder Konversionsplan gemass der o6rtlich geltenden Marktstandards gezeichnet
werden. Entsprechende Informationen kdnnen bei den értlichen Vertriebsstellen angefragt werden.

Die Bezahlung des Ausgabepreises von Aktien eines Subfonds erfolgt spatestens am dritten Tag, fur den Subfonds UBS (Lux) Bond
SICAV - China Fixed Income (RMB) spatestens am dritten Geschaftstag, nach dem Auftragstag (" Abwicklungstag") auf das
Konto der Verwahrstelle zu Gunsten des Subfonds.

Wenn am Abwicklungstag oder einem beliebigen Tag zwischen Auftragstag und Abwicklungstag die Banken im Land der
Wahrung der entsprechenden Aktienklasse nicht fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind oder die entsprechende Wahrung nicht
im Rahmen eines Interbanken-Abwicklungssystems gehandelt wird, sind diese Tage von der Berechnung des Abwicklungstages
ausgenommen. Als Abwicklungstag soll nur ein Tag gelten, an dem diese Banken ge6ffnet sind oder diese Abwicklungssysteme
fur die Transaktion der entsprechenden Wahrung zur Verfligung stehen.

Die lokale Zahlstelle wird die entsprechenden Transaktionen im Auftrage des Endinvestors auf Nominee-Basis vornehmen. Kosten
fur Dienstleistungen der Zahlstelle kénnen dem Investor auferlegt werden.

Auf Anfrage der Aktiondre kann die Gesellschaft in ihrem eigenen Ermessen Zeichnungen von Aktien gegen vollstandige oder
teilweise Sacheinlage akzeptieren. In diesem Fall muss die Sacheinlage im Einklang mit der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen des jeweiligen Subfonds stehen. Ausserdem werden diese Anlagen durch den von der Gesellschaft
beauftragten Abschlussprifer gepriift. Die damit verbundenen Kosten gehen zu Lasten des Anlegers.

Die Aktien werden ausschliesslich als Namensaktien ausgegeben. Das bedeutet, dass die Aktionarsstellung des Anlegers in der
Gesellschaft mit allen sich aus dieser Stellung ergebenden Rechten und Pflichten durch den Eintrag des jeweiligen Anlegers im
Register der Gesellschaft begriindet wird. Eine Umwandlung der Namensaktien in Inhaberaktien kann nicht verlangt werden. Die
Aktionare werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Namensaktien auch Uber anerkannte externe Clearingstellen wie
Clearstream abgewickelt werden kénnen (externes Clearing).

Alle ausgegebenen Aktien haben gleiche Rechte. Die Satzung sieht allerdings die Méglichkeit vor, verschiedene Aktienklassen mit
spezifischen Eigenschaften innerhalb eines Subfonds aufzulegen.

Ausserdem konnen fur alle Subfonds bzw. Aktienklassen Fraktionsanteile ausgegeben werden. Fraktionsanteile werden mit
hochstens drei Nachkommastellen ausgedriickt und haben kein Stimmrecht bei den Generalversammlungen, berechtigen jedoch
ggf. zu einer Ausschittung bzw. zur anteilsmassigen Verteilung des Liquidationserléses im Falle einer Liquidation des betroffenen
Subfonds bzw. Aktienklasse.

Riicknahme von Aktien
Rucknahmegesuche, unter Beilage der eventuell ausgegebenen Zertifikate, werden von der Verwaltungsgesellschaft, der
Administrationsstelle, der Verwahrstelle oder einer anderen dazu ermachtigten Vertriebs- oder Zahlstelle entgegengenommen.

Der Gegenwert der zur Ricknahme eingereichten Aktien eines Subfonds wird spatestens am dritten Tag, fir den Subfonds UBS
(Lux) Bond SICAV — China Fixed Income (RMB) spatestens am dritten Geschaftstag, nach dem Auftragstag (" Abwicklungstag")
ausbezahlt, es sei denn, dass gemass gesetzlichen Vorschriften, wie Devisen- und Zahlungsbeschrankungen, oder auf Grund
sonstiger, ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegender Umstande sich die Uberweisung des Riicknahmebetrages in das
Land, wo die Rucknahme beantragt wurde, als unmaglich erweist.

Wenn am Abwicklungstag oder einem beliebigen Tag zwischen Auftragstag und Abwicklungstag die Banken im Land der
Wahrung der entsprechenden Aktienklasse nicht fir den Geschaftsverkehr getffnet sind oder die entsprechende Wahrung nicht
im Rahmen eines Interbanken-Abwicklungssystems gehandelt wird, sind diese Tage von der Berechnung des Abwicklungstages
ausgenommen. Als Abwicklungstag soll nur ein Tag gelten, an dem diese Banken ge6ffnet sind oder diese Abwicklungssysteme
fur die Transaktion der entsprechenden Wéhrung zur Verfligung stehen.
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Falls der Wert des Anteils einer Aktienklasse am Gesamtnettovermdgenswert eines Subfonds unter eine Grosse gefallen ist oder
eine Grosse nicht erreicht hat, die vom Verwaltungsrat der Gesellschaft als fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung einer
Aktienklasse erforderliche Mindestgrosse bestimmt wurde, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliessen, dass alle
Aktien dieser Klasse an einem durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft festgelegten Geschaftstag gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zurtickzunehmen sind. Aus dieser Ricknahme werden den Anlegern der betroffenen Klasse sowie des
betroffenen Subfonds keine Mehrkosten oder sonstige finanzielle Nachteile erwachsen, gegebenenfalls wird das in Kapitel
"Nettoinventarwert, Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreis" beschriebene Swing Pricing angewendet.

Fur Subfonds mit mehreren Aktienklassen, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten, kann dem Aktionar der Gegenwert seiner
Rucknahme grundsatzlich nur in der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse oder in der Rechnungswahrung des entsprechenden
Subfonds erstattet werden.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Zahlung der
Rucknahmeerlse beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers die Zahlung in anderen
Wahrungen als der Rechnungswéhrung des fraglichen Subfonds und der Wahrung der Aktienklasse, in der die Rticknahme erfolgt,
vornehmen. Der dabei geltende Wechselkurs wird von der jeweiligen Stelle auf der Grundlage des Bid-Ask-Spreads des
betreffenden Wéhrungspaares bestimmt.

Die Anleger mussen samtliche mit dem Wahrungsumtausch verbundenen Gebihren tragen. Diese Gebiihren sowie Steuern,
Kommissionen und sonstige Gebuhren, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen, und zum Beispiel von
Korrespondenzbanken erhoben werden kénnen, werden dem betreffenden Anleger in Rechnung gestellt und von den
Rucknahmeerltsen abgezogen. Ungeachtet des Vorgenannten erfolgt die Zahlung von Riicknahmeerlésen fur auf RMB und/oder
RMB hedged lautende Aktien ausschliesslich in RMB. Der Anleger ist nicht befugt, die Zahlung von Riicknahmeerlosen in einer
anderen Wahrung als dem RMB zu fordern.

Jegliche in den jeweiligen Vertriebslandern eventuell anfallenden Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben, die unter anderem
auch von Korrespondenzbanken erhoben werden kénnen, werden verrechnet.

DarUber hinaus darf keine Rticknahmekommission erhoben werden.

Es hangt von der Entwicklung des Nettovermdgenswertes ab, ob der Riicknahmepreis den vom Aktionar bezahlten Ausgabepreis
Ubersteigt oder unterschreitet.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Riicknahme- oder Konversionsantrage an einem Auftragstag, an dem die Gesamtheit
der Antrdge zu einem Mittelabfluss in Hohe von mehr als 10% des Gesamtnettovermégens des Subfonds am betreffenden
Auftragstag fuhren wirde, nicht vollstandig auszufihren (redemption gate). Unter diesen Umstdnden kann die Gesellschaft
entscheiden, die Ricknahme- und Konversionsantrage nur anteilig auszuftihren und die nicht ausgefiihrten Ricknahme- und
Konversionsantrage des Auftragstags vorrangig fir einen Zeitraum von normalerweise nicht mehr als 20 Geschaftstagen
zuriickzustellen.

Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Gesellschaft beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
ohne unndtige Verzégerung entsprechende Vermogenswerte der Gesellschaft verkauft worden sind. Ist eine solche Massnahme
notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Riicknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet.

Die lokale Zahlstelle wird die entsprechenden Transaktionen im Auftrage des Endinvestors auf Nominee-Basis vornehmen. Kosten
fir Dienstleistungen der Zahlstelle, sowie Gebuhren, die von Korrespondenzbanken erhoben werden, kénnen dem Investor
auferlegt werden.

Auf Anfrage der Aktiondre kann die Gesellschaft in ihrem eigenen Ermessen den Anlegern Ricknahmen von Aktien gegen
vollstandige oder teilweise Sachauslage anbieten.

In diesem Fall muss die Sachauslage im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Subfonds
stehen. Ausserdem werden diese Auslagen durch den von der Gesellschaft beauftragten Abschlussprifer gepruft und dirfen
keinerlei negative Auswirkungen auf die in der Gesellschaft verbleibenden Aktionare haben. Die damit verbundenen Kosten
gehen zu Lasten des Anlegers.

Konversion von Aktien

Aktionare kénnen jederzeit von einem Subfonds in einen anderen bzw. von einer Aktienklasse in eine andere Aktienklasse
desselben Subfonds wechseln. Fur die Einreichung der Konversionsantrage gelten die gleichen Modalitaten wie fur die Ausgabe
und Riicknahme von Aktien.

Die Anzahl der Aktien, in die der Aktionar seinen Bestand konvertieren mochte, wird nach folgender Formel berechnet:

PEY*0
= =--emeemeee—-
€
wobei
o = Anzahl der Aktien des neuen Subfonds bzw. der Aktienklasse, in welche(n) konvertiert werden soll
B = Anzahl der Aktien des Subfonds bzw. der Aktienklasse, von wo aus die Konversion vollzogen werden soll
bé = Nettoinventarwert der zur Konversion vorgelegten Aktien
S = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Subfonds bzw. Aktienklassen. Wenn beide Subfonds oder
Akt|enklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1
e = Nettoinventarwert der Aktien des Subfonds bzw. der Aktienklasse, in welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat,
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zuzlglich Steuern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben

Es kann eine maximale Konversionskommission in Hoéhe der maximalen Einstiegskosten vom Anlagebetrag des Anlegers
abgezogen (oder zusatzlich dazu erhoben) und an die am Vertrieb der Aktien des Subfonds beteiligten Vertriebsstellen und/oder
Finanzintermedidre gezahlt werden. In diesem Fall wird, in Ubereinstimmung mit den Angaben im Abschnitt "Ricknahme von
Aktien", keine Ricknahmekommission erhoben.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze und Bestimmungen kénnen die Verwahrstelle und/oder die mit der Annahme der far
Konvertierung zu leistenden Zahlungen beauftragten Stellen nach eigenem Ermessen und auf Anfrage vonseiten des Anlegers
solche Zahlungen in anderen Wéhrungen als der Rechnungswahrung des fraglichen Subfonds bzw. der Zeichnungswahrung der
Aktienklasse, in den/die die Konversion erfolgt, akzeptieren. Der dabei geltende Wechselkurs wird von der jeweiligen Stelle auf
der Grundlage des Bid-Ask-Spreads des betreffenden Wahrungspaares bestimmt. Diese Kommissionen sowie eventuelle Abgaben,
Steuern und Stempelgeblhren, die in den einzelnen Landern bei einem Subfondswechsel anfallen, gehen zu Lasten der
Aktionare.

Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Vertriebsstellen der Gesellschaft sind zur Einhaltung der Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 12. November
2004 Uber die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils geltenden Fassung sowie der
geltenden einschlagigen Rechtsverordnungen und der geltenden einschlagigen Rundschreiben der CSSF verpflichtet.

Anleger sind danach verpflichtet, ihre Identitat gegenlber der Vertriebsstelle oder der Verkaufsstelle nachzuweisen, die ihre
Zeichnung entgegennimmt. Die Vertriebsstelle oder die Verkaufsstelle muss von Anlegern bei Zeichnung zumindest die folgenden
Dokumente bzw. Angaben verlangen: bei nattrlichen Personen eine durch die Vertriebs- oder die Verkaufsstelle oder durch die
ortliche Verwaltungsbehorde beglaubigte Kopie des Reisepasses/Personalausweises; bei Gesellschaften oder sonstigen juristischen
Personen eine beglaubigte Kopie der Grindungsurkunde, eine beglaubigte Kopie des Handelsregisterauszugs, eine Kopie des
letzten vertffentlichten Jahresabschlusses und die vollstandigen Namen des wirtschaftlichen Eigentimers.

Je nach Sachlage muss die Vertriebsstelle oder Verkaufsstelle von Anlegern bei Zeichnung oder Riicknahme weitere Dokumente
bzw. Angaben verlangen. Die Vertriebsstelle hat sicherzustellen, dass die Verkaufsstellen das vorgenannte Ausweisverfahren strikt
einhalten. Die Administrationsstelle und die Gesellschaft kénnen jederzeit von der Vertriebsstelle die Zusicherung der Einhaltung
verlangen. Die  Administrationsstelle  kontrolliert ~die  Einhaltung der vorgenannten Vorschriften bei allen
Zeichnungs-/Ricknahmeantragen, die sie von Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen aus Landern erhdlt, wo fur solche
Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen keine dem Luxemburger oder EU-Recht zur Bekampfung der Geldwéasche und der
Terrorismusfinanzierung aquivalenten Anforderungen gelten.

DarUber hinaus haben die Vertriebsstelle und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe, Riicknahme und Konversion der Aktien
Die Gesellschaft ist befugt, voriibergehend die Berechnung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Subfonds, die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien und die Konversion zwischen einzelnen Subfonds auszusetzen:

- wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die flr einen wesentlichen Teil des Nettovermogens die
Bewertungsgrundlage darstellen, oder wenn Devisenmarkte, auf deren Wahrung der Nettoinventarwert oder ein wesentlicher
Teil des Nettovermogens lautet, ausserhalb der Ublichen Feiertage geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird oder
wenn diese Bérsen und Markte Einschrankungen oder kurzfristig betrachtlichen Kursschwankungen unterworfen sind,;

- wenn auf Grund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit oder den Einflussbereich der Gesellschaft und/oder
der Verwaltungsgesellschaft fallen, eine normale Verfigung Uber das Nettovermdgen unmaoglich wird, ohne die Interessen
der Aktiondre schwerwiegend zu beeintrachtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines
betrachtlichen Teils des Nettovermdgens nicht bestimmt werden kann;

- wenn es der Gesellschaft unmaoglich ist, Mittel fir den Zweck der Auszahlung von Ricknahmeantrdgen in dem
betreffenden Subfonds zu repatriieren oder wenn eine Ubertragung von Mitteln im Zusammenhang mit der VerauBerung
oder Akquisition von Investitionen oder Zahlungen infolge von Ricknahmen von Aktien nach Ansicht des Verwaltungsrates
der Gesellschaft zu normalen Umtauschkursen nicht moglich ist;

- wenn politische, wirtschaftliche, militarische oder andere Umstande ausserhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft es
unmaoglich machen, Gber die Vermogenswerte der Gesellschaft unter normalen Bedingungen zu verfligen ohne die Interessen
der Aktionare schwerwiegend zu verletzen;

- wenn aus einem anderen Grund die Preise von Investitionen eines Subfonds nicht rechtzeitig oder akkurat ermittelt
werden konnen;

- wenn eine Einberufung zu einer auBerordentlichen Aktionarsversammlung mit dem Zweck der Liquidation der
Gesellschaft verdffentlicht wurde;

- in dem Umfang, in dem eine solche Aussetzung zum Schutz der Aktionare gerechtfertigt ist, nachdem eine Einberufung
zu einer auBerordentlichen Aktionarsversammlung mit dem Zweck der Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Subfonds
oder eine Benachrichtigung der Aktiondre Uber einen Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft Gber die
Verschmelzung eines oder mehrerer Subfonds veréffentlicht wurde; und
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- wenn Einschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwicklung der Geschafte fur Rechnung der Gesellschaft
verhindern.

Die Aussetzung der Berechnung der Nettoinventarwerte, die Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme der Aktien und die
Aussetzung der Konversion zwischen den einzelnen Subfonds wird unverzlglich allen zustandigen Behérden der Lander in denen
Aktien der Gesellschaft zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind angezeigt und, wie weiter unten im Abschnitt “Regelmassige
Berichte und Veroffentlichungen" beschrieben, bekannt gemacht.

Weiter ist die Gesellschaft verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Aktienklasse nicht mehr erfullen,
aufzufordern:

a) ihre Aktien innerhalb von 30 Kalendertagen gemass den Bestimmungen Uber die Riicknahme von Aktien zuriickzugeben;
oder

b) ihre Aktien an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen zum Erwerb der Aktienklasse erfullt; oder

C) in Aktien einer anderen Aktienklasse des entsprechenden Subfonds umzutauschen, deren Voraussetzungen zum Erwerb
diese Anleger erfullen.

Ausserdem ist die Gesellschaft berechtigt,

a)  nach freiem Ermessen einen Kaufantrag fur Aktien abzulehnen;

b) jederzeit Aktien zurlickzunehmen, die trotz einer Ausschlussbestimmung erworben wurden.

Ausschiittungen

Die Generalversammlung der Aktionare des jeweiligen Subfonds bestimmt auf Vorschlag des Verwaltungsrates der Gesellschaft
nach Abschluss der Jahresrechnung, ob und in welchem Umfang die jeweiligen Subfonds bzw. Aktienklassen Ausschittungen
vornehmen. Ausschittungen kénnen aus Ertragen (z.B. Dividenden und Zinsertragen) oder Kapital zusammengesetzt sein, und sie
koénnen inklusive oder exklusive von Gebiihren und Auslagen erfolgen.

Fur Investoren in gewissen Landern kénnen auf ausgeschittetem Kapital héhere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf
Kapitalgewinnen, welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren kénnten deshalb
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Aktienklassen statt in ausschittende (-dist, -mdist) Aktienklassen zu investieren. Investoren
kdnnen auf Ertrdgen und Kapital aus reinvestierenden (-acc) Aktienklassen zu einem spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei
ausschuttenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbezuglich ihren Steuerberater zu konsultieren. Jede Ausschuttung fihrt zu
einer sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Aktie des Subfonds. Ausschittungen durfen nicht bewirken, dass das
Nettovermdgen der Gesellschaft unter das vom Gesetz von 2010 vorgesehene Mindestvermdgen fallt. Falls Ausschittungen
vorgenommen werden, erfolgen diese innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahres.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, die Ausschittung von Zwischendividenden sowie die Aussetzung der
Ausschittungen zu bestimmen.

Anspriche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht binnen funf Jahren ab Félligkeit geltend gemacht werden, verjahren
und fallen an den jeweiligen Subfonds bzw. an dessen jeweilige Aktienklasse zurlck. Sollte diese(r) dann bereits liquidiert worden
sein, fallen die Ausschattungen und Zuteilungen an die Ubrigen Subfonds der Gesellschaft bzw. die Ubrigen Aktienklassen des
betroffenen Subfonds, und zwar anteilsmassig entsprechend den jeweiligen Nettovermogen. Die Generalversammlung kann, auf
Vorschlag des Verwaltungsrates der Gesellschaft, im Rahmen der Verwendung des Reinertrages und der Kapitalgewinne ebenfalls
die Ausgabe von Gratisaktien vorsehen. Damit die Ausschittungen dem tatsdchlichen Ertragsanspruch entsprechen, wird ein
Ertragsausgleich errechnet.

Steuern und Kosten

Steuerstatut

Die Gesellschaft untersteht luxemburgischer Gesetzgebung. In Ubereinstimmung mit der zurzeit giiltigen Gesetzgebung in
Luxemburg unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Quellen-, Einkommens-, Kapitalgewinn- oder Vermdégenssteuer.
Aus dem Gesamtnettovermdgen jedes Subfonds jedoch wird eine Abgabe an das Grossherzogtum Luxemburg ("taxe
d’abonnement") von 0,05%, flr die Aktienklassen F, I-A1, I-A2, I-A3, I-B, I-X und U-X nur eine reduzierte "taxe d'abonnement"
in Hohe von 0,01% pro Jahr féllig, welche jeweils am Ende eines Quartals zahlbar ist. Als Berechnungsgrundlage gilt das
Gesamtnettovermogen jedes Subfonds am Ende jedes Quartals. Bei etwaiger Umklassifizierung des Steuerstatus’ eines Anlegers
durch die zustédndige Behorde werden samtliche Aktien der Klassen F, 1-A1, I-A2, I-A3, I-B, I-X und U-X unter Umstanden mit
einem Steuersatz von 0,05% besteuert.

Die zur Verfligung gestellten Steuerwerte basieren auf den zum Zeitpunkt ihrer Berechnung letzt verfiigbaren Daten.

Der Aktionar muss nach der gegenwartig gulltigen Steuergesetzgebung weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- noch
andere Steuern in Luxemburg entrichten, es sei denn, er hat seinen Wohnsitz, einen Aufenthaltssitz oder seine standige
Niederlassung in Luxemburg oder er hatte seinen Wohnsitz in Luxemburg und héalt mehr als 10% des Aktienkapitals der
Gesellschaft.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der steuerlichen Auswirkungen, die keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
erhebt. Es obliegt den Kéufern von Aktien, sich Uber die Gesetzgebung sowie Uber alle Bestimmungen bezlglich des Erwerbs,
Besitzes und eventuellen Verkaufs von Aktien im Zusammenhang mit ihrem Wohnsitz oder ihrer Staatsangehorigkeit zu
informieren.
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Automatischer Informationsaustausch - FATCA und der Common Reporting Standard

Als bereits in Luxemburg niedergelassene Anlagegesellschaft ist die Gesellschaft im Rahmen von automatischen Systemen zum
Informationsaustausch wie den unten aufgefuhrten (und anderen, die von Zeit zu Zeit eingefihrt werden kénnen) verpflichtet,
bestimmte Informationen zu den einzelnen Anlegern und deren Steuerstatus zu sammeln und diese Informationen an die
luxemburgischen Steuerbehtrden weiterzugeben, welche diese anschliessend an die Steuerbehotrden in den Rechtssystemen, in
denen der Anleger steueransassig ist, weitergeben kénnen.

Laut dem "U.S. Foreign Account Tax Compliance Act" und den dazugehorigen Rechtsvorschriften ("FATCA") muss die
Gesellschaft umfassende Sorgfaltspflichten und Anforderungen im Zusammenhang mit der Berichterstattung erfallen, durch die
das U.S. Finanzministerium Uber Finanzkonten von “Specified U.S. Persons", wie im zwischenstaatlichen Abkommen
(Intergovernmental Agreement, "IGA") zwischen Luxemburg und den USA definiert, informiert werden soll. Bei Nichterfillung
dieser Anforderungen kénnen der Gesellschaft U.S. Quellensteuern auf bestimmte in den USA erwirtschaftete Einnahmen und ab
dem 1. Januar 2019 auf Bruttoertrage auferlegt werden. Gemass dem IGA wird die Gesellschaft als konform eingestuft und es
wird ihr keine Quellensteuer auferlegt, wenn sie Finanzkonten von "Specified U.S. Persons" ermittelt und unverztglich an die
luxemburgischen Steuerbehérden meldet, welche sie anschliessend der U.S. Bundessteuerbehdrde (Internal Revenue Service, IRS)
zur Verfugung stellen.

Zur Bewaltigung des Problems der weltweiten Offshore-Steuerhinterziehung stiitzte sich die OECD erheblich auf den
zwischenstaatlichen Ansatz fur die Umsetzung des FATCA und entwickelte den Common Reporting Standard (" CRS"). Laut CRS
mussen Finanzinstitute, die in den beteiligten CRS-Rechtssystemen ansassig sind (wie die Gesellschaft), personenbezogene
Angaben und Kontoinformationen ihrer Anleger sowie ggf. von Kontrollpersonen, die in anderen beteiligten CRS-Rechtssystemen
ansassig sind, welche mit dem Rechtssystem des Finanzinstituts Gber ein Abkommen zum Informationsaustausch verfugen, an
ihre ortlichen Steuerbehérden weitergeben. Die Steuerbehérden in den beteiligten CRS-Rechtssystemen tauschen diese
Informationen jahrlich aus. Luxemburg hat Rechtsvorschriften zur Umsetzung des CRS erlassen. Infolgedessen muss die
Gesellschaft die von Luxemburg angenommenen CRS-Sorgfaltspflichten und Anforderungen im Zusammenhang mit der
Berichterstattung erfillen.

Potenzielle Anleger mussen der Gesellschaft vor der Anlage Informationen zu ihrer Person und ihrem Steuerstatus zur Verfligung
stellen, damit die Gesellschaft ihre Pflichten im Rahmen von FATCA und CRS erftllen kann, und diese Informationen fortwahrend
aktualisieren. Die potenziellen Anleger werden auf die Pflicht der Gesellschaft zur Weitergabe dieser Informationen an die
luxemburgischen Steuerbehdrden hingewiesen. Jeder Anleger nimmt zur Kenntnis, dass die Gesellschaft die von ihr als notwendig
erachteten Massnahmen im Zusammenhang mit den Vermogenswerten dieses Anlegers in der Gesellschaft ergreifen kann, um zu
gewahrleisten, dass Quellensteuern, die der Gesellschaft auferlegt werden, und sonstige damit verbundenen Kosten, Zinsen,
Strafgeblhren und andere Verluste und Verbindlichkeiten, die entstehen, wenn der Anleger die verlangten Informationen der
Gesellschaft nicht zur Verfugung stellt, zu Lasten dieses Anlegers gehen. Dies kann auch die Haftbarmachung eines Anlegers fir
entstehende U.S. Quellensteuern oder Strafgebiihren, die im Rahmen des FATCA oder CRS entstehen, und/oder fir die
Zwangsriicknahme oder Liquidation der Anlagen dieses Anlegers in der Gesellschaft, beinhalten.

Potenzielle Anleger sollten sich im Hinblick auf FATCA und CRS und die méglichen Konsequenzen solcher automatischen Systeme
zum Informationsaustausch an ihren eigenen Steuerberater wenden.

"Specified U.S. Person" im Sinne des FATCA

Der Begriff "Specified U.S. Person” bezeichnet einen US-Staatsbirger oder eine in den USA wohnhafte Person, ein in der
Rechtsform der Personen- oder Kapitalgesellschaft in den USA oder nach US-amerikanischem Recht oder nach dem Recht eines
Bundesstaats der USA organisiertes Unternehmen oder eine Treuhandgesellschaft — wenn: i) ein Gericht innerhalb der USA nach
geltendem Recht befugt ware, Verfigungen oder Urteile hinsichtlich aller Belange der Verwaltung der Treuhandgesellschaft zu
erlassen, und ii) eine oder mehrere "Specified U.S. Persons" befugt sind, alle wesentlichen Entscheidungen betreffend die
Treuhandgesellschaft zu treffen — oder aber den Nachlass eines Erblassers, der Staatsbirger der USA oder in den USA ansassig ist.
Dieser Abschnitt ist in Ubereinstimmung mit dem US-amerikanischen Steuergesetz (U.S. Internal Revenue Code) auszulegen.

Besteuerung in der VRC

Zum Zwecke dieses Abschnitts des Verkaufsprospekts: (i) beziehen sich Erwahnungen des Subfonds auf die Subfonds, die direkt
und/oder indirekt Gber den QFIl- und/oder RQFII-Status des Portfolio Managers, des Investment Advisors oder Gber den QFll-
und/oder RQFII-Status einer anderen Rechtseinheit innerhalb des UBS-Konzerns in fir QFII/RQFII zulassige Wertpapiere investieren
oder die in VRC-Onshore-Anleihen anlegen, die direkt am CIBM oder Uber Bond Connect gehandelt werden, und (ii) sollen sich
Erwahnungen des Portfolio Managers auf den Portfolio Manager, Investment Advisor und jede andere Rechtseinheit innerhalb
des UBS-Konzerns beziehen, wie der Kontext dies moglicherweise verlangt.

Gemass den aktuellen Bestimmungen in der VRC durfen auslandische Anleger, unter anderem die Subfonds, im Allgemeinen tber
einen QFIl oder einen RQFIl oder Uber die Borsenverbindung Stock Connect in chinesische A-Aktien und bestimmte andere
Anlageprodukte investieren. Durch Anlagen in VRC-Onshore-Anleihen, die direkt am CIBM oder Uber Bond Connect getatigt
werden, unterliegt der Subfonds moglicherweise einer Quellensteuer und anderen von den Steuerbehérden der VRC erhobenen
Steuern.

a) Korperschaftsteuer:

Gemass allgemeinem Steuerrecht der VRC unterliegt der Subfonds, wenn er als in der VRC steueransassig gilt, in der VRC einer
Korperschaftsteuer (Corporate Income Tax, "CIT") von 25 % auf seine weltweiten steuerpflichtigen Ertrage. Gilt der Subfonds als
ein nicht in der VRC ansassiges Unternehmen, hat aber eine feste Niederlassung oder einen Geschaftssitz (Place of Establishment,
"PE") in der VRC, unterliegen die diesem PE zurechenbaren Gewinne in der VRC einer CIT von 25 %. Wenn der Subfonds nicht in
der VRC ansassig ist und keinen PE in der VRC hat, unterliegen die Ertrage des Subfonds aus seinen VRC-Onshore-Anleihen in der
VRC grundsatzlich einer Ertragsquellensteuer (Withholding Income Tax, "WIT") von 10 % auf die in der VRC erwirtschafteten
Ertrage, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf passive Ertrége (z. B. Zinsen) und Gewinne aus Ubertragungen von
VRC-Onshore-Anleihen, sofern diese nicht durch ein anwendbares Doppelbesteuerungsabkommen oder eine spezifische
Bestimmung des inlandischen Steuerrechts hiervon befreit sind.

Der Portfolio Manager beabsichtigt, den Subfonds in einer solchen Art und Weise zu betreiben, dass der Subfonds zum Zwecke
der in der CIT nicht als ein in der VRC steueransassiges Unternehmen oder ein nicht in der VRC steueransassiges Unternehmen mit

68/86



einem PE in der VRC behandelt wird, auch wenn dies infolge von Unsicherheit Uber die Steuergesetze und die steuerliche Praxis in
der VRC nicht garantiert werden kann.

Zinsen

Sofern die Steuergesetze und -vorschriften der VRC oder die betreffenden Steuerabkommen keine spezifische Befreiung oder
Ermassigung vorsehen, unterliegen nicht steueransassige Unternehmen ohne PE in der VRC der CIT in Form einer Quellensteuer
von grundsatzlich 10 %. Am 22. November 2018 vertffentlichten das Finanzministerium (Ministry of Finance, "MOF") und die
staatliche Steuerbehorde (State Administration of Taxation, "SAT") der VRC gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2018] Nr.
108 ("Rundschreiben 108") betreffend Steuerfragen im Zusammenhang mit Zinsertrdgen aus Anleihen, die auslandische
institutionelle Anleger aus Anlagen am Anleihemarkt der VRC erzielen. Gemass Rundschreiben 108 sind Zinsertrage aus Anleihen
von auslandischen institutionellen Anlegern ohne PE in der VRC (bzw. mit PE in der VRC, wobei die derart in der VRC
erwirtschafteten Ertrdge jedoch effektiv nicht mit diesem PE in Zusammenhang stehen), die zwischen dem 7. November 2018 und
dem 6. November 2021 erzielt werden, vortibergehend von der CIT befreit. Da diese Befreiung gemass Rundschreiben 108 nur
vorUbergehend ist, bleibt unklar, ob eine solche Befreiung auch nach dem 6. November 2021 gelten wird. Zinsen aus
Staatsanleihen, die vom zustandigen Finanzbiiro des Staatsrates ausgegeben wurden, und/oder durch den Staatsrat genehmigte
Anleihen von Kommunalverwaltungen sind gemadss dem in der VRC geltenden Steuerrecht von der CIT der VRC befreit.

Kapitalgewinne

Auf Grundlage des CIT-Gesetzes und der Umsetzungsvorschriften diirften "Ertrége aus der Ubertragung von Eigentum™, die in
der VRC von nicht in der VRC steueransassigen Unternehmen erwirtschaftet werden, in der VRC einer WIT von 10% unterliegen,
sofern sie nicht gemass einem geltenden Steuerabkommen steuerbefreit oder zu einem verringerten Satz steuerbar sind.

Am 14. November 2014 veroffentlichten das MOF, die SAT und die chinesische Kommission fir Wertpapieraufsicht ("CSRC") der
VRC gemeinsam das Caishui [2014] No.79 ("Rundschreiben 79"), um auf die Steuerfragen im Zusammenhang mit den von QFlls
und RQFIIs erwirtschafteten Kapitalertragen aus Aktienanlagen einzugehen. Gemass diesem Rundschreiben 79 werden fir
QFlIs/RQFllIs (ohne PE in der VRC oder mit PE in der VRC, wobei die so in China erwirtschafteten Ertrage jedoch effektiv nicht mit
dieser PE zusammenhangen) diese Kapitalertrdge voribergehend von der in der VRC geltenden WIT befreit, wenn sie am oder
nach dem 17. November 2014 realisiert wurden oder werden, und nach geltendem Recht der in der VRC geltenden WIT von 10%
unterliegen, wenn sie vor dem 17. November 2014 realisiert wurden.

Das Rundschreiben 79 bot keine weitere Orientierung in Bezug auf die Frage, ob die voribergehende Befreiung fir andere
Wertpapiere als A-Aktien gilt.

Es existieren keine spezifischen Vorschriften fur Steuern auf Kapitalgewinne, die auslandische Anleger aus dem Handel mit
VRC-Onshore-Anleihen erzielen. In Ermangelung solcher spezifischer Vorschriften wird die CIT-Behandlung von den allgemeinen
Steuerbestimmungen des CIT-Gesetzes der VRC bestimmt und unterliegt der Interpretation durch die Steuerbehérden der VRC.
Hinsichtlich der Kapitalertrage, die bei der Verdusserung von VRC-Onshore-Anleihen erzielt werden, haben die Steuerbehérden
der VRC bei zahlreichen Gelegenheiten mundlich gedussert, dass solche Ertrage als nicht in der VRC erwirtschaftet betrachtet
werden und somit nicht der in der VRC geltenden WIT unterliegen. Es existiert allerdings keine spezifische schriftliche
Steuervorschrift, die dies bestatigt. Gemass aktueller Praxis wird keine WIT auf Gewinne erhoben, die auslandische Anleger aus
Anlagen in VRC-Onshore-Anleihen erzielen. Sollten die Steuerbehérden der VRC beschliessen, derartige Ertrdge kinftig zu
besteuern, wuirde der Portfoliomanager bei den Steuerbehérden der VRC beantragen, den Subfonds als in Luxemburg
steueransassig zu behandeln, und sich auf die im Doppelbesteuerungsabkommen zwischen der VRC und Luxemburg vorgesehene
Kapitalgewinnsteuerbefreiung berufen, wobei diese nicht garantiert werden kann.

b)  Mehrwertsteuer ("MwSt."):
Gemadss Rundschreiben Caishui [2016] Nr. 36 ("Rundschreiben 36") Uber die letzte Stufe der am 1. Mai 2016 in Kraft
getretenen MwSt.-Reform sind Gewinne aus der Ubertragung von VRC-Onshore-Wertpapieren seit dem 1. Mai 2016
mehrwertsteuerpflichtig, sofern keine spezielle Befreiung gilt.
Gemadss Rundschreiben 36 und Rundschreiben Caishui [2016] Nr. 70 ("Rundschreiben 70") sind Gewinne ausléandischer
institutioneller Anleger aus der Ubertragung von VRC-Onshore-Anleihen, die von der Volksbank von China ("PBOC") fir den
direkten Zugang zum CIBM anerkannt wurden, und Gewinne von QFlIs/RQFlls aus der Ubertragung von VRC-Schuldtiteln von der
Mehrwertsteuer befreit.
Zinsertrage, die auslandische Anleger aus Anlagen in VRC-Onshore-Anleihen erhalten, unterliegen der MwsSt. in Héhe von 6 %,
sofern keine spezielle Befreiung gilt (siehe Erlauterungen zu Rundschreiben 108 unten). Gemass Rundschreiben 36 sind
Einlagenzinsertrage nicht mehrwertsteuerpflichtig und Zinsertrage aus Staatsanleihen sind von der MwsSt. befreit. In
Rundschreiben 108 ist die Mehrwertsteuerbefreiung bezlglich Zinsertrdgen aus Anleihen geregelt, die zwischen dem 7.
November 2018 und dem 6. November 2021 von auslandischen institutionellen Anlegern mit Anlagen am chinesischen
Anleihemarkt erzielt werden. Da diese Befreiung gemass Rundschreiben 108 nur vortibergehend ist, bleibt unklar, ob eine solche
Befreiung auch nach dem 6. November 2021 gelten wird. Sofern die MwSt. anwendbar ist, gelten zudem Aufschldge (zu denen
die Abgabe fur Stadtebau und -instandhaltung, der Aufschlag fur das Bildungswesen und der Aufschlag fur das lokale
Bildungswesen gehdren) in Hohe von bis zu 12 % der zahlbaren MwsSt.

Steuerrisiko in der VRC
Es bestehen Risiken und Unsicherheiten in Verbindung mit den aktuellen Steuergesetzen und -vorschriften sowie der laufenden
Steuerpraxis in der VRC in Bezug auf realisierte Kapitalgewinne oder Zinsen aus Anlagen des Subfonds in Wertpapieren der VRC
(die moglicherweise riickwirkend gelten). Hohere Steuerverbindlichkeiten des Fonds kénnen sich negativ auf den Wert des Fonds
auswirken.
Auf Basis einer professionellen und unabhéngigen Steuerberatung gelten fir den Subfonds bei der Bildung von
Steuerrtckstellungen folgende Grundsatze:
- Fur die 10-prozentige WIT werden in Bezug auf nicht staatliche VRC-Onshore-Anleihen im Falle von vor dem 7. November
2018 erhaltenen Zinsertragen, bei denen diese WIT nicht als Quellensteuer von den Emittenten in der VRC einbehalten wurde,
Ruckstellungen gebildet.
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- Fur die 6,3396-prozentige MwsSt. (einschliesslich Zuschlagen) werden in Bezug auf nicht staatliche VRC-Onshore-Anleihen

im Falle von vor dem 7. November 2018 erhaltenen Zinsertragen, bei denen diese MwsSt. nicht als Quellensteuer von den

Emittenten in der VRC einbehalten wurde, Riickstellungen gebildet (diese Mehrwertsteuerregelung gilt seit dem 1. Mai 2016).
Eine etwaige Unterdeckung zwischen der Rickstellung und den tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten, die dem Vermogen des
Subfonds belastet wird, beeintrachtigt den NIW des Subfonds. Die tatséchlichen Steuerverbindlichkeiten sind moglicherweise
niedriger als die gebildete Steuerrlickstellung. Je nach Zeitpunkt ihrer Zeichnungen und/oder Ricknahmen werden Anleger
moglicherweise infolge einer Unterdeckung der Steuerrlickstellung benachteiligt bzw. haben nicht das Recht, einen Teil der
Uberdeckung zu beanspruchen. Aktionére sollten sich hinsichtlich ihrer Steuerposition in Bezug auf ihre Anlagen im Subfonds an
ihren eigenen Steuerberater wenden.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

Berichterstattende Subfonds

Im Sinne des britischen Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 ("TIOPA") gelten bei Anlagen in auslandischen
Fonds besondere Vorschriften. Die einzelnen Anteilsklassen desselben ausléandischen Fonds werden zu diesem Zweck als separate
auslandische Fonds behandelt. Die Besteuerung von Anteilsinhabern in einer berichterstattenden Anteilsklasse unterscheidet sich
von der Besteuerung in nicht berichterstattenden Anteilsklassen. Die einzelnen Besteuerungssysteme sind unten erlautert. Der
Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, fur die einzelnen Aktienklassen den Status eines berichterstattenden Fonds (oder
Reporting Funds) zu beantragen.

Aktionare nicht berichterstattender Aktienklassen

Jede einzelne Aktienklasse wird zu Steuerzwecken im Sinne von TIOPA und der britischen UK Offshore Funds (Tax) Regulations
2009, die am 1. Dezember 2009 in Kraft traten, als auslandischer Fonds betrachtet. In diesem Rahmen werden alle Ertrdge aus
dem Verkauf, der Verausserung oder der Ricknahme von auslandischen Fondsanteilen, die von Personen gehalten werden, die
ihnren Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten Konigreich haben, zum Zeitpunkt des Verkaufs, der
Verausserung oder der Rlcknahme nicht als Kapitalertrag, sondern als Einkommen besteuert. Das ist jedoch nicht der Fall, wenn
der Fonds in dem Zeitraum, in dem die Anteile gehalten wurden, von der britischen Steuerbehorde als berichterstattender Fonds
betrachtet wurde. Aktiondre, die zu Steuerzwecken ihren Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten
Konigreich haben und in nicht berichterstattende Aktienklassen investieren, kdnnen dazu gezwungen sein, auf den Ertrag aus
Verkauf, Verausserung oder Riicknahme der Aktien Einkommensteuer zu bezahlen. Solche Ertrage sind also steuerbar, auch wenn
der Anleger unter allgemeinen oder besonderen Bestimmungen von der Kapitalertragsteuer befreit ware, was dazu fuhren kann,
das manche Anleger im Vereinigten Kénigreich eine proportional hodhere Steuerlast zu tragen haben. Verluste aus der
Verdusserung von Aktien in nicht berichterstattenden Klassen durch Aktionare, die ihren Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt im Vereinigten Koénigreich haben, kénnen mit Kapitalertragen verrechnet werden.

Aktionare berichterstattender Aktienklassen

Jede einzelne Aktienklasse wird zu Steuerzwecken im Sinne von TIOPA als auslandischer Fonds betrachtet. In diesem Rahmen
werden alle Ertrédge aus dem Verkauf, der Verdusserung oder der Riicknahme von auslandischen Fondsanteilen zum Zeitpunkt des
Verkaufs, der Verdusserung oder der Ricknahme nicht als Kapitalertrag, sondern als Einkommen besteuert. Diese Bestimmungen
kommen nicht zur Anwendung, wenn dem Fonds der Status des berichterstattenden Fonds gewahrt wird und der Fonds diesen
Status in dem Zeitraum aufrechterhalt, in dem die Anteile gehalten werden.

Damit eine Aktienklasse als berichterstattender Fonds gelten kann, muss die Gesellschaft bei der britischen Steuerbehérde die
Aufnahme des Subfonds in dieses Regime beantragen. Die Aktienklasse muss dann fur jedes Geschaftsjahr 100 % des Ertrags der
Aktienklasse ausweisen. Der entsprechende Bericht kann von den Anlegern auf der Website von UBS eingesehen werden.
Privatanleger, die im Vereinigten Koénigreich ansdssig sind, sollten die ausgewiesenen Ertrage in ihrer Einkommenserklarung
einbeziehen. Sie werden dann auf der Basis des erklarten Einkommens veranlagt, ob die Ertrdge nun ausgeschittet wurden oder
nicht. Zur Ermittlung des Einkommens wird das Einkommen zu Buchfihrungszwecken um Kapital und andere Posten bereinigt
und basiert auf dem auszuweisenden Ertrag des entsprechenden Subfonds. Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass
Ertrdge aus dem Handel (und nicht aus Anlagen) als auszuweisender Ertrag gelten. Letzten Endes hangt es von den Aktivitaten ab.
Angesichts der unklaren Richtlinien betreffend den Unterschied zwischen Handels- und Anlagetatigkeit besteht keine Gewahr,
dass die vorgeschlagenen Aktivitaten keine Handelsaktivitaten sind. Sollte es sich herausstellen, dass die Tatigkeit der Gesellschaft
zum Teil oder vollstandig aus Handelsgeschaften besteht, ist der jéhrlich auszuweisende Ertrag der Aktionadre und die
entsprechende Steuerlast vermutlich sehr viel hoher, als es sonst der Fall ware. Sofern die entsprechende

Aktienklasse den Status eines berichterstattenden Subfonds aufrechterhélt, wird der Ertrag aus dieser Aktienklasse als
Kapitalertrag und nicht als Einkommen besteuert, ausser der Anleger handelt mit Effekten. Solche Ertrdge kénnen also unter
allgemeinen oder besonderen Bestimmungen von der Kapitalertragsteuer befreit werden, was dazu fhren kann, das manche
Anleger im Vereinigten Kénigreich eine verhaltnismassig niedrigere Steuerlast zu tragen haben.

Gemass Kapitel 6 Teil 3 Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die "2009 Regulations") werden bestimmte Transaktionen eines
regulierten Subfonds wie der Gesellschaft in der Regel bei der Berechnung des auszuweisenden Einkommens berichterstattender
Subfonds, die eine Vielzahl von Eigentumsvoraussetzungen erfillen, nicht als Handelsgeschaft behandelt. In dieser Hinsicht
bestatigt der Verwaltungsrat, dass sich alle Aktienklassen primar an Privatanleger und institutionelle Investoren richten und diesen
Zielgruppen angeboten werden. In Bezug auf die 2009 Regulations erklart der Verwaltungsrat, dass die Aktien der Gesellschaft
leicht zu erwerben sind und so vermarktet und verflgbar gemacht werden, dass sie die Zielgruppen erreichen und ihr Interesse
erwecken.

Personen mit gewohnlichem Wohnsitz im Vereinigten Konigreich werden auf die Bestimmungen von Buch 13, Kapitel 2 des
Einkommensbesteuerungsgesetzes "Income Tax Act 2007" ("Ubertragung von Vermdgenswerten ins Ausland") aufmerksam
gemacht, wonach solche Personen unter bestimmten Umstanden in Bezug auf mit der Anlage in (einen) Subfonds erzielte nicht
ausgeschittete Gewinne und Ertrdge bzw. derart erzielte Gewinne und Ertrdge, die von diesen Personen im Vereinigten
Konigreich nicht eingefordert werden kénnen, der Einkommensteuer unterworfen sind.
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DarUber hinaus sollten die Bestimmungen von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die Besteuerung von Verdusserungsgewinnen
(Taxation of Chargeable Gains Act) von 1992 beachtet werden, die fur die Ausschiittung versteuerbarer Gewinne von nicht im
Vereinigten Konigreich ansassigen Gesellschaften gelten; im Falle des Sitzes im Vereinigten Konigreich wiirde es sich um eine
"Close Company" handeln. Diese Gewinne werden an Anleger mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. stdndigem Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich ausgeschiittet. Solchermassen ausgeschittete Gewinne sind von allen Anlegern zu versteuern, denen
entweder alleine oder gemeinsam mit anderen verbundenen Personen ein Anteil von mehr als 10% am ausgeschitteten Gewinn
zufallt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, alle angemessenen Massnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass der/die Subfonds, nicht als
Gesellschaft(en) eingestuft wird/werden, die eine "Close Company" im Sinne von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die
Besteuerung von Verdusserungsgewinnen darstellen wirden, wenn sie ihren Sitz im Vereinigten Kdnigreich hatte(n). Daruber
hinaus ist darauf zu achten, dass bei der Beurteilung der Auswirkungen von Abschnitt 13 des Gesetzes Uber die Besteuerung von
Verdusserungsgewinnen (Taxation of Chargeable Gains Act) von 1992 die Bestimmungen des zwischen dem Vereinigten
Konigreich und Luxemburg geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens Berlcksichtigung finden.

DAC 6 - Offenlegungsanforderungen fiir meldepflichtige grenziiberschreitende Steuergestaltungen

Am 25. Juni 2018 trat die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates («DAC 6») in Kraft, die Regeln beziglich des verpflichtenden
automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen
einfuhrt. DAC 6 soll den Steuerbehérden der EU-Mitgliedstaaten den Zugang zu umfassenden und relevanten Informationen Gber
potenziell aggressive Steuerplanungsgestaltungen erméglichen und die Behdrden in die Lage versetzen, zeitnah gegen schadliche
Steuerpraktiken vorzugehen und Schlupflécher durch den Erlass von Rechtsvorschriften oder durch die Durchfihrung geeigneter
Risikoabschatzungen sowie durch Steuerprifungen zu schliessen.

Die Verpflichtungen im Rahmen von DAC 6 gelten zwar erst ab dem 1. Juli 2020, eventuell missen jedoch Gestaltungen
gemeldet werden, die zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 30. Juni 2020 umgesetzt wurden. Die Richtlinie verpflichtet
Intermediare in der EU, Informationen Gber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen, einschliesslich nédherer Angaben
zur Gestaltung sowie Informationen zur Identifizierung der beteiligten Intermedidre und relevanten Steuerpflichtigen, d.h. die
Personen, denen die meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltung zur Verfiigung gestellt wird, an die jeweiligen lokalen
Steuerbehoérden weiterzuleiten. Die lokalen Steuerbehérden tauschen diese Informationen daraufhin mit den Steuerbehérden der
anderen EU-Mitgliedstaaten aus. Die Gesellschaft kann daher gesetzlich dazu verpflichtet sein, ihr bekannte, in ihrem Besitz oder
unter ihrer Kontrolle befindliche Informationen Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen den zusténdigen
Steuerbehorden vorzulegen. Diese Rechtsvorschriften kdnnen auch Gestaltungen betreffen, bei denen es sich nicht zwangslaufig
um aggressive Steuerplanungen handelt.

Kosten zu Lasten der Gesellschaft

Die Gesellschaft zahlt monatlich fur die Aktienklassen «P», «A», «N», «K-1», «F», «Q», «QL», «I-Al», «I-A2» und «I-A3» eine
maximale pauschale Verwaltungskommission, berechnet auf dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Subfonds.

Diese wird wie folgt verwendet:

1. Fur die Verwaltung, die Administration, das Portfolio Management und ggf. den Vertrieb der Gesellschaft sowie fir alle
Aufgaben der Verwahrstelle wie die Verwahrung des und Aufsicht Uber das Gesellschaftsvermégen, die Besorgung des
Zahlungsverkehrs und die sonstigen im Kapitel "Verwahrstelle und Hauptzahlstelle" aufgefuhrten Aufgaben, wird zulasten der
Gesellschaft eine maximale pauschale Verwaltungskommission auf Basis des Nettoinventarwertes der Gesellschaft gemass
nachfolgender Angaben in Rechnung gestellt. Diese wird pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Gesellschaftsvermdgen belastet und jeweils monatlich ausbezahlt (maximale pauschale Verwaltungskommission). Die maximale
pauschale Verwaltungskommission fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil "hedged" kann Gebuhren fir die Absicherung
des Wahrungsrisikos enthalten. Die jeweilige maximale pauschale Verwaltungskommission wird erst mit Lancierung der
entsprechenden Aktienklassen belastet. Einen Uberblick Gber die maximale pauschale Verwaltungskommission kann dem
Abschnitt ,Die Subfonds und deren spezielle Anlagepolitiken” entnommen werden.

Der effektiv angewandte Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

2. Nicht in der maximalen pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind die folgenden Vergitungen und Nebenkosten,
welche zusatzlich dem Gesellschaftsvermdgen belastet werden:

a) Samtliche aus der Verwaltung des Gesellschaftsvermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen
(Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.). Diese Kosten werden grundsatzlich beim Kauf
bzw. Verkauf der betreffenden Anlagen verrechnet. In Abweichung hiervon sind diese Nebenkosten, die durch An- und Verkauf
von Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und Ricknahme von Anteilen anfallen, durch die Anwendung des Swing Pricing
gemass Kapitel "Nettoinventarwert, Ausgabe-, Rlicknahme- und Konversionspreis" oder eine Verwasserungsabgabe gedeckt.

b) Abgaben an die Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation und Verschmelzung der Gesellschaft sowie
allféllige Gebihren der Aufsichtsbehérden und ggf. der Bérsen an welchen die Subfonds notiert sind;

¢) Honorare der Prifgesellschaft fir die jahrliche Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen,
Liquidation und Verschmelzungen der Gesellschaft sowie sonstige Honorare, die an die Prifgesellschaft fur ihre Dienstleistungen
gezahlt werden, die sie im Rahmen des Fondsbetriebs erbringt und sofern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften erlaubt;

d) Honorare fir Rechts- und Steuerberater sowie Notare im Zusammenhang mit Grindungen, Registrierungen in Vertriebslandern,
Anderungen, Liquidation und Verschmelzungen der Gesellschaft sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen der
Gesellschaft und seiner Anleger, sofern dies nicht aufgrund gesetzlicher Vorschriften explizit ausgeschlossen wird;

e) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes der Gesellschaft sowie sémtliche Kosten fir Mitteilungen an die Anleger
einschliesslich der Ubersetzungskosten;
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f) Kosten fur rechtliche Dokumente der Gesellschaft (Prospekte, KIID, Jahres- und Halbjahresberichte sowie jegliche anderen
rechtlich erforderlichen Dokumente im Domizilland sowie in den Vertriebslandern);

g) Kosten fur eine allféllige Eintragung der Gesellschaft bei einer auslandischen Aufsichtsbehdrde, namentlich von der
auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der
Zahlstelle im Ausland;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch die Gesellschaft, einschliesslich
der Honorarkosten fur externe Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen der Gesellschaft eingetragenem geistigen Eigentum oder mit
Nutzungsrechten der Gesellschaft;

j) Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Interessen der Anleger durch die
Verwaltungsgesellschaft, den Portfolio Manager oder die Verwahrstelle verursacht werden;

k) Bei Teilnahme an Sammelklagen im Interesse der Anleger darf die Verwaltungsgesellschaft die daraus entstandenen Kosten
Dritter (z.B. Anwalts- und Verwahrstellekosten) dem Gesellschaftsvermdgen belasten. Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft
samtliche administrativen Aufwénde belasten, sofern diese nachweisbar sind und im Rahmen der Offenlegung der TER (Total
Expense Ratio) der Gesellschaft ausgewiesen resp. berticksichtigt werden;

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen zur Deckung der Vertriebstatigkeit der Gesellschaft bezahlen.

Ausserdem tragt die Gesellschaft alle Steuern, welche auf den Vermogenswerten und dem Einkommen der Gesellschaft erhoben
werden, insbesondere die taxe d'abonnement.

Zum Zweck der allgemeinen Vergleichbarkeit mit Vergttungsregelungen verschiedener Fondsanbieter, welche die pauschale
Verwaltungskommission nicht kennen, wird der Begriff "maximale Managementkommission” mit 80% der pauschalen
Verwaltungskommission gleichgesetzt.

Fir die Aktienklasse «I-B» wird eine Kommission erhoben, welche die Kosten flr die Fondsadministration (bestehend aus Kosten
der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle) abdeckt. Die Kosten fiir die Vermégensverwaltung und den Vertrieb werden
ausserhalb der Gesellschaft, direkt auf der Ebene eines separaten Vertrages zwischen dem Anleger und UBS Asset Management
Switzerland AG bzw. einem seiner bevollmachtigten Vertreter, in Rechnung gestellt.

Kosten im Zusammenhang mit den fir die Aktienklassen «I-X», «K-X» und «U-X» zu erbringenden Leistungen fur die
Vermogensverwaltung und die Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Gesellschaft, Administration und Verwahrstelle)
sowie den Vertrieb werden Uber diejenigen Entschadigungen abgegolten, welche der UBS Asset Management Switzerland AG
aus einem separaten Vertrag mit dem Anleger zustehen.

Kosten im Zusammenhang mit den fur die Aktienklassen "K-B" zu erbringenden Leistungen fur die Vermogensverwaltung
werden Uber diejenigen Entschadigungen abgegolten, welche der UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser
ermachtigten Vertriebspartner aus einem separaten Vertrag mit dem Anleger zustehen.

Samtliche Kosten, die den einzelnen Subfonds zugeordnet werden kénnen, werden diesen in Rechnung gestellt.

Kosten, die den Aktienklassen zuweisbar sind, werden diesen auferlegt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Subfonds bzw.
Aktienklassen beziehen, werden diese Kosten den betroffenen Subfonds bzw. Aktienklassen proportional zu ihren
Nettoinventarwerten belastet.

In den Subfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in andere bestehende OGA oder OGAW investieren kénnen, kénnen
Gebihren sowohl auf der Ebene des Subfonds als auch auf der Ebene des betreffenden Zielfonds anfallen.

Dabei darf die Verwaltungskommission des Zielfonds, in den das Vermdgen des Subfonds investiert wird, unter Berlicksichtigung
von etwaigen RickvergUtungen héchstens 3% betragen.

Bei der Anlage in Anteile von Fonds, die unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, dirfen die damit verbundenen allfalligen Ausgabe- und Ricknahmekommissionen
betreffend den Zielfonds nicht dem investierenden Subfonds belastet werden.

Angaben zu den laufenden Kosten der Gesellschaft konnen den KIID entnommen werden.

Informationen an die Aktionére

Regelmassige Berichte und Veroéffentlichungen
Es wird jeweils per 31. Mai ein Jahresbericht und per 30. November ein Halbjahresbericht fur jeden Subfonds und fur die
Gesellschaft veroffentlicht.

In den oben genannten Berichten erfolgen die Aufstellungen pro Subfonds bzw. pro Aktienklasse in der jeweiligen
Rechnungswahrung. Die konsolidierte Vermogensaufstellung der gesamten Gesellschaft erfolgt in USD.

Der Jahresbericht, welcher innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres publiziert wird, enthalt die von den
unabhdngigen Buchpriifern Uberpriifte Jahresrechnung. Er wird weiterhin Einzelheiten Uber die Basiswerte, auf die der jeweilige
Subfonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumente Ausrichtung genommen hat, die Gegenparteien zu diesen
derivativen Transaktionen sowie Sicherheiten und ihr Umfang, die zugunsten des jeweiligen Subfonds von seinen Gegenparteien
gestellt wurden, um das Kreditrisiko zu reduzieren, beinhalten.

Diese Berichte stehen den Aktionaren am Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle zur Verfiigung.

Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis der Aktien jedes Subfonds werden in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft und der
Verwahrstelle bekannt gegeben.

Mitteilungen an die Aktionare werden auf der Webseite www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications veroffentlicht und
kénnen denjenigen Aktionaren per E-Mail zugesandt werden, die fir diese Zwecke eine E-Mail Adresse angegeben haben. Falls
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Aktionadre keine E-Mail Adresse angegeben haben oder sofern dies nach luxemburgischem Recht, von der luxemburgischen
Aufsichtsbehorde oder in den jeweiligen Vertriebslandern vorgeschrieben ist, werden die Mitteilungen auf dem Postwege an die
im Aktionérsregister eingetragene Anschrift der Aktiondre versandt und/oder auf eine andere, nach luxemburgischem Recht
zulassige Weise veroffentlicht.

Hinterlegung der Dokumente
Folgende Dokumente werden am Sitz der Gesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft hinterlegt und kénnen dort eingesehen
werden:

1.die Satzung der Gesellschaft sowie der Verwaltungsgesellschaft

2. Verwahrstellenvertrag

3. Portfolio Management Vertrag

4. Verwaltungsgesellschaftsvertrag

5. Administrationsstellenvertrag

Die letztgenannten Vereinbarungen kénnen im gegenseitigen Einverstandnis der Vertragsparteien geandert werden.

Umgang mit Beschwerden, Strategie fiir die Ausiibung von Stimmrechten sowie Best Execution

In Ubereinstimmung mit Luxemburger Gesetzen und Vorschriften stellt die Verwaltungsgesellschaft zusatzliche Informationen in
Bezug auf den Umgang mit Beschwerden, die Strategie fir die Ausibung von Stimmrechten sowie die Best Execution auf der
folgenden Webseite zur Verfiigung:

http://Awww.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html

Vergltungsgrundsatze fiir die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fur die Vergltung beschlossen, deren Ziel es ist, zu
gewadhrleisten, dass die Vergitung den geltenden Regulierungsvorschriften entspricht, konkret den Vorschriften gemass (i)
OGAW-Richtlinie 2014/91/EU, dem ESMA-Abschlussbericht Uber eine solide Vergutungspolitik gemass OGAW-Richtlinie und
AIFM-Richtlinie, verkiindet am 31. Marz 2016, (i) AIFM-Richtlinie 2011/61/EU, die im luxemburgischen AIFM-Gesetz vom 12. Juli
2013 umgesetzt wurde, in der jeweils aktuellen Fassung, die ESMA-Leitlinien flr eine solide Vergitungspolitik gemass den AIFM,
verkindet am 11. Februar 2013, sowie (i) CSSF-Rundschreiben 10/437 zu Leitlinien fir die VergUtungsgrundsatze im
Finanzsektor, herausgegeben am 1. Februar 2010; sowie die Einhaltung der Rahmenrichtlinien der UBS Group AG zur Vergitung.
Diese Vergutungsgrundsatze werden mindestens einmal jahrlich Gberprift.

Die Vergutungsgrundsatze fordern eine solide und effektive Risikomanagementumgebung, stehen in Einklang mit den Interessen
der Anleger und halten von der Ubernahme von Risiken ab, die nicht mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder
Satzungen dieser OGAW/AIF (ibereinstimmen. Die Vergltungsgrundsatze gewdhrleisten dartiber hinaus die Ubereinstimmung mit
den Strategien, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der OGAW/AIF, einschliesslich Massnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonﬂikten.

Dieser Ansatz konzentriert sich des Weiteren unter anderem auf:

e Die Leistungsbeurteilung, die innerhalb eines mehrjdhrigen Rahmens erfolgt, der fur die den Anlegern des Subfonds
empfohlenen Haltedauern angemessen ist, um sicherzustellen, dass der Beurteilungsprozess auf der langerfristigen Leistung der
Gesellschaft und seiner Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung der leistungsbasierten Bestandteile der Vergttung
Uber den gleichen Zeitraum hinweg erfolgt;

¢ Die VergUtung aller Mitglieder des Personals besteht aus einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen festen und variablen
Elementen. Der feste Bestandteil der Vergutung stellt einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergiitung dar und ermoglicht
eine flexible Bonusstrategie, einschlieBlich der Mdoglichkeit, keinen variablen Vergutungsbestandteil zu zahlen. Die feste
Vergutung wird unter Beachtung der Rolle des einzelnen Mitarbeiters festgelegt, einschliesslich der Verantwortung und der
Komplexitat der Arbeit, der Leistung und der lokalen Marktbedingungen. Es soll des Weiteren darauf hingewiesen werden, dass
die Verwaltungsgesellschaft manchen Mitarbeitern nach eigenem Ermessen Nebenleistungen anbieten kann, die ein integraler
Bestandteil der festen Vergltung sind.

Alle relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der Verwaltungsgesellschaft gemass den Vorschriften der OGAW-Richtlinie
2014/91/EU anzugeben.

Aktionare kénnen weitere Angaben Uber die Vergutungsgrundsatze, u.a. die Beschreibung der Berechnungsweise der Vergiitung
und Nebenleistungen, die Angaben zu den fir die Zuteilung der Vergutung und Nebenleistungen zustdandigen Personen,
gegebenenfalls die Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, unter
http://www.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html finden.

Eine gedruckte Version dieser Unterlagen ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Portfolio Manager, die Verwahrstelle, die Administrationsstelle und die
Ubrigen Dienstleister der Gesellschaft und/oder deren jeweilige Konzerngesellschaften, Gesellschafter, Angestellten oder
sonstigen mit ihnen verbundenen Personen konnen verschiedenen Interessenkonflikten in ihren Beziehungen zur Gesellschaft
ausgesetzt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Portfolio Manager, die Administrationsstelle und die Verwahrstelle haben
Grundsatze fur Interessenkonflikte beschlossen und umgesetzt und die geeigneten organisatorischen und administrativen
Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte zu erkennen und zu managen, um das Risiko, dass die Interessen der
Gesellschaft gefahrdet sind, zu minimieren und zu gewabhrleisten, dass die Aktionare der Gesellschaft fair behandelt werden, falls
sie nicht vermieden werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Portfolio Manager und die Hauptvertriebsstelle sind Teil der UBS-Gruppe (die
"verbundene Person").

Die verbundene Person ist eine weltweite, in allen Bereichen des Private Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung
und der Finanzdienstleistungen tétige Organisation, die auf den globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter
diesen Umstanden ist die verbundene Person in verschiedenen Geschaftsbereichen aktiv und hat eventuell andere direkte oder
indirekte Interessen auf den Finanzmarkten, in welche die Gesellschaft investiert.
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Die verbundene Person einschliesslich ihrer Tochterunternehmen und Niederlassungen kann als Gegenpartei im Zusammenhang
mit Finanzderivatkontrakten agieren, die mit der Gesellschaft eingegangen werden. Ein potenzieller Interessenkonflikt kann ferner
dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle einer rechtlich selbststandigen Einheit der verbundenen Person nahesteht, die andere
Produkte fur die Gesellschaft bereitstellt bzw. Leistungen fur sie erbringt.

Bei der Durchfihrung ihres Geschaftsbetriebs gilt fur die verbundene Person der Grundsatz, dass Massnahmen oder
Transaktionen zu erkennen, zu managen und nétigenfalls zu untersagen sind, die einen Konflikt zwischen den Interessen der
verschiedenen Geschaftstatigkeiten der verbundenen Person einerseits und der Gesellschaft oder ihren Aktionaren andererseits
schaffen kdnnten. Die verbundene Person ist bestrebt, Konflikte so zu managen, wie es den héchsten Standards fir Integritat und
faire Behandlung entspricht. Zu diesem Zweck hat die verbundene Person Verfahren eingerichtet, die gewahrleisten sollen, dass
alle konfliktbehafteten Geschaftstatigkeiten, die den Interessen der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zum Nachteil gereichen
konnten, mit einem geeigneten Mass an Unabhangigkeit ausgeftihrt werden und dass Konflikte fair gelst werden. Aktionare
konnen auf schriftliche Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zusatzliche Informationen Uber die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Grundsatze der Gesellschaft im Hinblick auf Interessenkonflikte erhalten.

Trotz der gebotenen Sorgfalt und Aufwendung der besten Krafte besteht fur die Verwaltungsgesellschaft das Risiko, dass die von
ihr eingerichteten organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen fir das Management von Interessenkonflikten nicht
ausreichen, um mit angemessener Sicherheit zu gewahrleisten, dass Risiken der Benachteiligung der Interessen der Gesellschaft
oder ihrer Aktionare vermieden werden. In diesem Fall werden die nicht-gemilderten Interessenkonflikte sowie die getroffenen
Entscheidungen  den  Aktiondren  auf der folgenden  Website  der  Verwaltungsgesellschaft — gemeldet:
http://Awww.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html.

Entsprechende Informationen werden ausserdem kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung
gestellt.

DarUber hinaus ist zu bericksichtigen, dass die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle Mitglieder derselben Gruppe sind.
Folglich haben beide Richtlinien und Verfahren eingerichtet, die gewahrleisten, dass (i) alle Interessenkonflikte aus dieser
Verbindung erkannt werden, und (i) alle angemessenen Schritte unternommen werden, um diese Interessenkonflikte zu
vermeiden.

Wenn ein Interessenkonflikt, der aus der Verbindung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle entsteht, nicht
vermieden werden kann, werden die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle diesen Interessenkonflikt managen,
Uberwachen und offenlegen, um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare zu vermeiden.
Eine Beschreibung der Verwahraufgaben, die durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten der Verwabhrstelle befindet sich auf der folgenden Website:
https:/Awww.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html; aktualisierte Informationen hierzu werden den Aktionaren auf
Anfrage zur Verfligung gestellt.

Benchmark Regulation

Sofern in diesem Verkaufsprospekt nicht anders angegeben, sind die von den Subfonds als Benchmark verwendeten Indizes
("Verwendung" definiert gemass der Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Benchmark-Verordnung")) zum Datum dieses
Verkaufsprospektes von Benchmark-Administratoren bereit gestellt, die im von der ESMA gemdass Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gepflegten Register von Administratoren und Benchmarks erscheinen.

Aktualisierte Angabe dartber, ob die Benchmark von einem in das ESMA-Register der EU-Benchmark Administratoren und
Benchmarks aus Drittlandern eingetragenen Administrator, bereitgestellt wird, sind unter
https:/registers.esma.europa.eu/publication/ verfuigbar.

Fir den Fall, dass eine Benchmark sich wesentlich andert oder nicht mehr zur Verfigung gestellt wird, unterhdlt die
Verwaltungsgesellschaft, wie in Artikel 28 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung gefordert, einen schriftlichen Plan, der die fir
einen solchen Fall festgelegten Massnahmen beinhaltet ("Contingency Plan"). Aktiondre kénnen den Contingency Plan auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft einsehen.

Datenschutz

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018 betreffend die Organisation der
nationalen Datenschutzkommission und die allgemeine Regelung zum Datenschutz, in seiner im Laufe der Zeit gegebenenfalls
geanderten Fassung, und der Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr («Datenschutzgesetz») handelt die Gesellschaft als Verantwortlicher und
erhebt, speichert und verarbeitet die von Anlegern zum Zweck der Erbringung der von den Anlegern angeforderten
Dienstleistungen und der Erfullung der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft bereitgestellten
Daten auf elektronischem oder anderem Wege.

Die verarbeiteten Daten umfassen insbesondere den Namen, die Kontaktdaten (einschliesslich der Postanschrift oder der
E-Mail-Adresse), die Bankverbindung, den investierten Betrag in und die Beteiligungen an der Gesellschaft von Anlegern (und,
sofern es sich bei dem Anleger um eine juristische Person handelt, von naturlichen Personen, die mit dieser juristischen Person
verbunden sind, wie etwa dessen Kontaktperson(en) und/oder wirtschaftliche(r) Eigentimer) («personenbezogene Daten»).

Der Anleger kann die Ubermittlung von personenbezogenen Daten an die Gesellschaft nach eigenem Ermessen verweigern. In
diesem Fall kann die Gesellschaft Antrage auf die Zeichnung von Aktien jedoch ablehnen.

Von Anlegern bereitgestellte personenbezogene Daten werden verarbeitet, um der Gesellschaft beizutreten und die Zeichnung
von Aktien der Gesellschaft auszuftihren (d. h. zur Erfallung eines Vertrags), um die berechtigten Interessen der Gesellschaft zu
wahren und um die rechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft einzuhalten. Personenbezogene Daten werden insbesondere zu
folgenden Zwecken verarbeitet: (i) zur Bearbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschen von Aktien, zur Zahlung von
Dividenden an Anleger und zur Kontoverwaltung; (i) zur Verwaltung von Kundenbeziehungen; (iii) zur Durchftihrung von
Kontrollen im Hinblick auf exzessiven Handel und Market-Timing-Praktiken, zur gegebenenfalls gemass luxemburgischen oder
auslandischen Gesetzen und Vorschriften (einschliesslich Gesetzen und Vorschriften in Verbindung mit dem FATCA und dem CRS)
erforderlichen Steueridentifikation; (iv) zur Einhaltung geltender Regeln zur Bekdmpfung von Geldwasche. Von Aktiondren
bereitgestellte Daten werden ferner (v) zur Fihrung des Aktionarsregisters der Gesellschaft verarbeitet. Dartiber hinaus kénnen
personenbezogene Daten (vi) zu Marketingzwecken verarbeitet werden.

Die vorstehend genannten «berechtigten Interessen» umfassen:
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https://registers.esma.europa.eu/publication/

- die unter den Punkten (ii) und (vi) des vorstehenden Absatzes dieses Datenschutzabschnitts genannten
Verarbeitungszwecke;
- die Einhaltung der Rechnungslegungspflichten und der aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft
allgemein; und

- die Auslbung der Geschafte der Gesellschaft entsprechend angemessener marktiblicher Standards.
Zu diesem Zweck und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes kann die Gesellschaft
personenbezogene Daten an seine Datenempfanger (die «Empfanger») Gbertragen, bei denen es sich im Rahmen der vorstehend
genannten Zwecke um seine verbundenen und Drittunternehmen handelt, die die Tatigkeiten der Gesellschaft unterstiitzen.
Hierzu gehdren insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, Vertriebsgesellschaften, die Verwahrstelle, die
Zahlstelle, der Investmentmanager, die Domizilierungsstelle, die globale Vertriebsgesellschaft, der Wirtschaftsprifer und der
Rechtsberater der Gesellschaft.
Die Empfanger kdnnen die personenbezogenen Daten in eigener Verantwortung an ihre Vertreter und/oder Beauftragten (die
«Unterempfanger») weitergeben, die die personenbezogenen Daten ausschliesslich verarbeiten diirfen, um die Empfanger bei der
Bereitstellung ihrer Dienstleistungen fur die Gesellschaft und/oder bei der Einhaltung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu
unterstutzen.
Die Empfanger und Unterempfanger kénnen in Landern innerhalb oder ausserhalb des Europaischen Wirtschaftsraums (der
«EWR») ansassig sein, deren Datenschutzgesetze unter Umstanden kein angemessenes Schutzniveau bieten.
Bei einer Ubertragung von personenbezogenen Daten an Empfanger und/oder Unterempfénger, die in einem Land ausserhalb des
EWR ohne angemessenes Schutzniveau ansassig sind, stellt die Gesellschaft vertraglich sicher, dass die personenbezogenen Daten
von Anlegern auf eine Art und Weise geschiitzt sind, die dem Schutz gemass dem Datenschutzgesetz entspricht, wobei er von der
EU-Kommission genehmigte «Modellklauseln» verwenden kann. Anleger haben in diesem Zusammenhang das Recht, Kopien der
betreffenden Dokumente, die die Ubertragung(en) von personenbezogenen Daten in diese Lander ermoglichen, anzufordern,
indem sie eine schriftliche Anfrage an die oben angegebene Adresse der Gesellschaft senden.
Im Rahmen der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger ausdricklich darauf hingewiesen, dass seine personenbezogenen Daten
an die vorstehend genannten Empfénger und Unterempfanger, einschliesslich Unternehmen mit Sitz ausserhalb des EWR und
insbesondere in Landern, die unter Umsténden kein angemessenes Schutzniveau bieten, Ubertragen sowie von diesen verarbeitet
werden.
Die Empfanger und Unterempfanger kénnen die personenbezogenen Daten (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
nach Weisung der Gesellschaft) gegebenenfalls als Auftragsverarbeiter oder (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
zu eigenen Zwecken, d. h. zur Einhaltung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen) als eigenstandige Verantwortliche
verarbeiten. Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten ferner gemass den geltenden Gesetzen und Vorschriften an Dritte
Ubertragen, wie etwa Regierungs- oder Aufsichtsbehorden, einschliesslich Steuerbehérden innerhalb oder ausserhalb des EWR.
Insbesondere kénnen personenbezogene Daten den luxemburgischen Steuerbehérden Gbermittelt werden, die wiederum als
Verantwortliche handeln und diese Daten an auslandische Steuerbehérden weiterleiten kénnen.
Gemass den Bedingungen des Datenschutzgesetzes hat jeder Anleger im Rahmen einer an die oben genannte Adresse der
Gesellschaft gerichteten schriftlichen Anfrage das Recht auf:

e Auskunft Uber seine personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, von der Gesellschaft eine Bestatigung dariber zu
erhalten, ob seine personenbezogenen Daten verarbeitet werden, das Recht, bestimmte Informationen dartber zu
erhalten, wie der Fonds seine personenbezogenen Daten verarbeitet, das Recht auf Zugang zu diesen Daten und das
Recht, eine Kopie der verarbeiteten personenbezogenen Daten zu erhalten (unter Berlicksichtigung gesetzlicher
Ausnahmen));

e Berichtigung seiner personenbezogenen Daten, wenn diese unrichtig oder unvollstandig sind (d. h. das Recht, von der
Gesellschaft zu verlangen, dass unrichtige oder unvollstandige personenbezogene Daten oder sachliche Fehler
entsprechend aktualisiert bzw. korrigiert werden);

e  Beschrankung der Nutzung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, zu verlangen, dass die Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten unter bestimmten Umstanden bis zur Erteilung seiner Zustimmung auf die
Speicherung dieser Daten beschrankt ist);

e  Widerspruch der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten, einschliesslich des Widerspruchs der Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken (d. h. das Recht, aus Grinden im Hinblick auf die besondere
Situation des Anlegers, der Verarbeitung personenbezogener Daten, die auf der Ausflhrung einer Aufgabe im
offentlichen Interesse oder den berechtigten Interessen der Gesellschaft beruht, zu widersprechen; die Gesellschaft
beendet diese Verarbeitung, es sei denn, sie kann beweisen, dass zwingende berechtigte Griinde fir die Verarbeitung
vorliegen, die Vorrang vor den Interessen, Rechten und Freiheiten des Anlegers haben, oder dass er die Daten zur
Geltendmachung, Ausibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen verarbeiten muss);

e Ldschung seiner personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, unter bestimmten Voraussetzungen die Léschung der
personenbezogenen Daten zu verlangen, einschliesslich wenn eine Verarbeitung dieser Daten durch die Gesellschaft im
Hinblick auf die Zwecke, zu denen sie erhoben oder verarbeitet wurden, nicht langer erforderlich ist);

e Dateniibertragbarkeit (d. h. das Recht, soweit dies technisch méglich ist, die Ubertragung der Daten an den Anleger
oder einen anderen Verantwortlichen in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format zu verlangen).
Ferner haben Anleger ein Recht, Beschwerde bei der nationalen Datenschutzkommission unter der Anschrift 1, Avenue du
Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Grossherzogtum Luxemburg einzureichen, bzw. bei einer anderen ortlich zustandigen
Datenschutz-Aufsichtsbehorde, wenn Anleger in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union ansassig sind.
Personenbezogene Daten werden nicht langer gespeichert als fur den Zweck der Datenverarbeitung erforderlich, wobei die
anwendbaren gesetzlichen Speicherfristen gelten.

Indexanbieter
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J.P. Morgan

Die Informationen stammen aus als zuverlassig angesehenen Quellen, doch garantiert J.P. Morgan weder die Vollstandigkeit noch
deren Richtigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne die vorherige schriftliche Genehmigung von
J.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder verbreitet werden. Copyright 2016, J.P. Morgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.

Bloomberg Barclays

"BLOOMBERG® ist ein Warenzeichen und eine Dienstleistungsmarke von Bloomberg Finance L.P. BARCLAYS®, die ein
Warenzeichen und eine Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc. ist, die unter Lizenz verwendet wird. Die Bloomberg Finance
L.P. und ihre verbundenen Unternehmen, einschlieBlich der Bloomberg Index Services Limited (,,BISL") (zusammen ,Bloomberg”);
oder die Bloomberg Lizenzgeber besitzen alle Eigentumsrechte an den in diesem Prospekt genannten Bloomberg Barclays Indizes.

Refinitiv
Refinitiv Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index powered by Refinitiv Informationen und von Refinitiv
berechnet.

ICE BofAML

Die Verwendung von ICE Data Indices (“ICE DATA") erfolgt aufgrund einer Genehmigung. ICE DATA, ihre verbundenen
Gesellschaften und ihre Drittanbieter lehnen jede Garantie und Zusicherung ab, ob ausdricklich oder stillschweigend,
einschliesslich jede Mangelgewahrleistung oder Gebrauchstauglichkeit fir einen bestimmten Zweck oder Gebrauch,
einschliesslich der Indices, der Indexdaten und aller damit zusammenhangenden, verbundenen oder abgeleiteten Daten. Weder
ICE DATA, ihre verbundenen Gesellschaften oder ihre Drittanbieter kdnnen fur Schaden haftbar gemacht oder zur Verantwortung
gezogen werden bezlglich Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollstandigkeit der Indices oder der Indexdaten oder
eines Bestandteils davon. Die Indices, die Indexdaten und ihre Bestandteile werden auf der Basis ,as is” zur Verfigung gestellt
und der Gebrauch erfolgt auf eigene Gefahr. ICE DATA, ihre verbundenen Gesellschaften und ihre Drittanbieter fordern,
unterstiitzen oder empfehlen UBS Asset Management Switzerland AG und verbundene Gesellschaften, ihre Produkte und
Dienstleistungen nicht. Die englische Version dieses Disclaimers geht vor.

Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds, Verschmelzung von Subfonds

Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds

Die Gesellschaft kann jederzeit durch die Generalversammlung der Aktiondre unter den vom Gesetz vorgeschriebenen
Anwesenheits- und Mehrheitserfordernissen aufgeldst werden.

Fallt das Gesamtnettovermdgen der Gesellschaft unter 2/3 bzw. 1/4 des vorgeschriebenen Mindestkapitals, so muss der
Verwaltungsrat der Gesellschaft die Frage der Auflésung der Gesellschaft der Generalversammlung der Aktiondre zur
Entscheidung vorlegen. Wird die Gesellschaft liquidiert, wird die Abwicklung von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt.
Diese werden von der Generalversammlung der Aktionare ernannt, welche Uber den Umfang ihrer Befugnisse und ihre Vergiitung
entscheidet. Die Liquidatoren werden das Gesellschaftsvermégen im besten Interesse der Aktionare verwerten und den
Nettoliquidationserl6s der Subfonds anteilsméassig an die Aktionare der Subfonds bzw. der Aktienklassen verteilen. Etwaige
Liquidationserlose, die bei Abschluss des Liquidationsverfahrens (welches bis zu neun Monate dauern kann) nicht an die Aktionare
ausgeschlttet werden kdnnen, werden umgehend bei der "Caisse de Consignation" in Luxemburg hinterlegt.

Die Auflésung und Liquidation von Laufzeitensubfonds erfolgen automatisch mit Ablauf der jeweiligen Laufzeit.

Sofern der Gesamtnettovermdgenswert eines Subfonds oder einer Aktienklasse innerhalb eines Subfonds unter einen Wert
gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses Subfonds oder dieser
Aktienklasse erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Gesellschaft beschlieBen, alle Aktien der entsprechenden Aktienklasse(n)
zum Nettoinventarwert (unter Bertcksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des
Bewertungstages oder -zeitpunktes, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen und zu
annullieren.

Unbeschadet der Befugnisse des Verwaltungsrates der Gesellschaft kann die Generalversammlung der Aktionare eines Subfonds
auf Vorschlag des Verwaltungsrates der Gesellschaft das Gesellschaftskapital durch Annullierung ausgegebener Aktien an diesem
Subfonds herabsetzen und den Aktionaren den Nettoinventarwert ihrer Aktien

zurlickerstatten. Dabei wird der Nettoinventarwert fir den Tag berechnet, an welchem der Beschluss in Kraft tritt, unter
Berlcksichtigung des erzielten Preises bei der Realisierung der Vermdgensanlagen sowie aller tatsachlich angefallenen Kosten im
Rahmen dieser Annullierung.

Die Aktionare des betroffenen Subfonds werden vom Beschluss der Generalversammlung der Aktiondre oder des
Verwaltungsrates der Gesellschaft, die Aktien zurickzunehmen und zu annullieren, wie oben im Abschnitt "Regelmassige
Berichte und Veroffentlichungen" beschrieben, unterrichtet. Der Gegenwert der Nettoinventarwerte von annullierten Aktien,
welche von den Aktiondren nicht zur Ricknahme eingereicht wurden, wird umgehend bei der "Caisse de Consignation” in
Luxemburg hinterlegt.

Verschmelzung der Gesellschaft oder von Subfonds mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen ("OGA")
oder mit dessen Subfonds; Verschmelzung von Subfonds

"Verschmelzungen" sind Transaktionen, bei denen

a) ein oder mehrere OGAW oder Subfonds davon, die "ilibertragenden OGAW", bei ihrer Auflésung ohne Liquidation
samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf einen anderen bestehenden OGAW oder einen Subfonds dieses
OGAW, den "libernehmenden OGAW", (bertragen und ihre Aktiondre daftr Aktien des Ubernehmenden OGAW
sowie gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10 % des Nettoinventarwerts dieser Aktien erhalten;

b)  zwei oder mehrere OGAW oder Subfonds davon, die "iibertragenden OGAW", bei ihrer Auflésung ohne Liquidation
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samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf einen von ihnen gebildeten OGAW oder einen Subfonds dieses
OGAW, den "libernehmenden OGAW", Ubertragen und ihre Aktiondre dafur Aktien des Ubernehmenden OGAW
sowie gegebenenfalls eine Barzahlung in Hohe von maximal 10 % des Nettoinventarwerts dieser Aktien erhalten;

¢ ein oder mehrere OGAW oder Subfonds davon, die "ubertragenden OGAW", die weiter bestehen, bis die
Verbindlichkeiten getilgt sind, ihr Nettovermdgen auf einen anderen Subfonds desselben OGAW, auf einen von ihnen
gebildeten OGAW oder auf einen anderen bestehenden OGAW oder einen Subfonds dieses OGAW, den
"lilbernehmenden OGAW", Ubertragen.

Verschmelzungen sind unter den Voraussetzungen des Gesetzes von 2010 zulassig. Die rechtlichen Konsequenzen einer
Verschmelzung ergeben sich aus dem Gesetz von 2010.

Unter den im Abschnitt "Auflésung der Gesellschaft und ihrer Subfonds" beschriebenen Voraussetzungen kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft die Zuteilung der Vermogenswerte eines Subfonds bzw. einer Aktienklasse zu einem anderen
bestehenden Subfonds bzw. Aktienklassen der Gesellschaft oder zu einem anderen luxemburgischen OGA gemass Teil | des
Gesetzes von 2010 oder gemass den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 zu einem auslandischen OGAW und die
Umwidmung der Aktien des/der betreffenden Subfonds bzw. Aktienklasse als Aktien eines anderen Subfonds oder einer anderen
Aktienklasse (infolge der Spaltung oder Konsolidierung, falls erforderlich, und der Zahlung eines Betrags, welcher der anteiligen
Berechtigung der Aktionare entspricht) beschliessen. Unbeschadet der im oben zitierten Abschnitt erlauterten Befugnisse des
Verwaltungsrates der Gesellschaft kann der Entscheid einer Verschmelzung, wie hier beschrieben, ebenfalls durch die
Generalversammlung der Aktionare des betroffenen Subfonds getroffen werden.

Die Aktionadre werden Uber den Beschluss auf dem gleichen Weg informiert, wie oben im Abschnitt "Regelmassige Berichte und
Veroffentlichungen" beschrieben. Die betroffenen Aktiondre sind wahrend dreissig Tagen ab der Bekanntmachung dieses
Beschlusses berechtigt, die Rlicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum gdiltigen Nettoinventarwert entsprechend dem im
Kapitel "Ricknahme von Aktien" geregelten Verfahren und ohne Berechnung einer Ricknahmekommission oder sonstigen
administrativen GebUhr zu verlangen. Aktien, welche nicht zur Rucknahme eingereicht wurden, werden auf Basis des
Nettoinventarwertes der jeweiligen betroffenen Subfonds, der fir den Tag berechnet wird, an welchem die Entscheidung
wirksam wird, umgetauscht. Im Falle einer Zuteilung von Anteilen eines Anlagefonds unter der Rechtsform eines "Fonds commun
de placement" ist der Entscheid nur bindend fir Investoren, welche fir diese Zuteilung gestimmt haben.

Generalversammlung der Gesellschaft bzw. der Aktionare des betreffenden Subfonds

Sowohl fur die Auflésung als auch fur die Verschmelzung von Subfonds ist bei der Generalversammlung der Gesellschaft bzw. der
Aktiondre des betreffenden Subfonds keine Mindestanwesenheitspflicht erforderlich, und der Beschluss kann mit einfacher
Mehrheit der auf dieser Generalversammlung anwesenden oder vertretenen Aktien gefasst werden.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Fur samtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen den Aktionaren, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
ist das Bezirksgericht Luxemburg zustandig. Es findet luxemburgisches Recht Anwendung. Die Gesellschaft und/oder die
Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Zusammenhang mit Forderungen von Anlegern aus anderen Landern dem Gerichtsstand
jener Lander unterwerfen, in denen Aktien angeboten und verkauft werden.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist massgebend. Die Gesellschaft kann jedoch von ihr genehmigte
Ubersetzungen in Sprachen der Lander, in welchen Aktien angeboten und verkauft werden, fiir sich als verbindlich bezlglich
solcher Aktien anerkennen, die an Anleger dieser Lander verkauft wurden.

Anlagegrundsatze

Fir die Anlagen eines jeden Subfonds gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

1.Zulassige Anlagen der Gesellschaft

1.1 Die Anlagen der Gesellschaft dirfen ausschlieBlich aus einem oder mehreren der folgenden Bestandteile bestehen:

a)  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten die an einem "Geregelten Markt" im Sinne der Richtlinie 2004/39/-EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte flr Finanzinstrumente notiert oder gehandelt
werden;

b)  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fur das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, in einem Mitgliedsstaat gehandelt werden. Der Begriff
"Mitgliedsstaat" bezeichnet einen Mitgliedsstaat der Europaischen Union; Staaten, die Vertragsparteien des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum aber keine Mitgliedstaaten der Europaischen Union sind, werden
innerhalb der Grenzen dieses Abkommens und damit zusammenhangender Vertragswerke den Mitgliedstaaten der
Europaischen Union gleichgestellt;

)  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Staates, der kein Mitglied der
Europaischen Union ist, zur amtlichen Notierung zugelassen oder dort auf einem anderen Markt eines europaischen,
amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Landes (nachfolgend "zugelassener Staat") gehandelt
werden, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist;

d)  Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen
enthalten, dass die Zulassung zur Notierung bzw. zum Handel an einer unter Ziffer 1.1 a) bis Ziffer 1.1 ¢) erwahnten
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Wertpapierborse bzw. an einem dort erwahnten geregelten Markt beantragt wurde und diese Zulassung innerhalb eines
Jahres nach der Emission erfolgt.

e)  Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz
(2) Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes von 2010 oder
einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach

Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die

Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

- das Schutzniveau der Anteilsinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Aktionare der Gesellschaft gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrége und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden und

- der OGAW oder dieser andere OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihrem Verwaltungsreglement oder
ihren Grindungsunterlagen insgesamt hdchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen durfen.

Sofern in der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds nicht anders definiert, investiert der Subfonds nicht mehr als 10% seines
Vermogens in andere OGAW oder OGA.

f)  Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten ("Derivaten"), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werden, oder
abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt werden (" OTC-Derivaten"), sofern

- der Einsatz der Derivate im Einklang mit dem Anlagezweck und der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds steht und
geeignet ist, diese zu erreichen;

- die zugrunde liegenden Wertpapiere sind Instrumente gemass der Definition unter den Ziffern 1.1 a) und 1.1 b) oder
Finanz- bzw. makrodkonomische Indizes, Zinssatze, Wahrungen oder andere Basiswerte, in die gemass der Anlagepolitik der
Gesellschaft direkt oder Uber andere bestehende OGA oder OGAW investiert werden darf;

- die Subfonds durch eine angemessene Diversifizierung der Basiswerte sicherstellen, dass die im Kapitel
+Risikodiversifizierung” aufgefthrten und auf sie anwendbaren Diversifikationsregeln jederzeit eingehalten sind;

- die Gegenparteien bei Geschadften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden und von der Gesellschaft gesondert genehmigt sind. Das Genehmigungsverfahren
durch die Gesellschaft basiert auf den Grundsatzen, die von UBS AM Credit Risk herausgearbeitet worden sind und u.a.
Kreditwurdigkeit, Reputation und Erfahrung der in Frage stehenden Gegenpartei in Abwicklung der Transaktionen dieser Art
sowie ihre Bereitschaft, Kapital zu stellen, zum Gegenstand haben. Die Gesellschaft unterhélt eine Liste der von ihr genehmigten
Gegenparteien;

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen und

- der jeweiligen Gegenpartei weder Diskretion Uber die Zusammensetzung des von dem jeweiligen Subfonds verwalteten
Portfolios (z.B. im Falle eines total return swaps oder eines derivativen Finanzinstruments mit ahnlichen Charakteristika) noch
Uber den Basiswert, welcher dem jeweiligen OTC-Derivat zugrunde liegt, eingeraumt wird.

h)  Geldmarktinstrumenten im Sinne der unter "Anlagepolitik" ausgeflhrten Bestimmungen, welche nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese Instrumente werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle
eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder;

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Ziffer 1.1 a), b) und c) bezeichneten geregelten
Méarkten gehandelt werden;
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- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht unterstellt

ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

1.2

1.3

Abweichend von den in Ziffer 1.1 festgelegten Anlagebeschrankungen darf jeder Subfonds bis zu 10% seines
Nettovermdgens in anderen als in Ziffer 1.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des
Gesellschaftsportfolios nicht Uberschreitet. Jeder Subfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Ziffern 2.2.
und 2.3. festgelegten Grenzen Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
unter Ziffer 2 nicht Gberschreitet.

Jeder Subfonds darf auf akzessorischer Basis fllssige Mittel halten.

2.Risikostreuung

2.1

2.2

2.3

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung ist es der Gesellschaft nicht gestattet, mehr als 10% des Nettovermdgens eines
Subfonds in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung anzulegen. Die Gesellschaft darf
nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Subfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko bei Geschaften eines Subfonds mit OTC-Derivaten darf 10% des Vermogens des betreffenden Subfonds
nicht Gberschreiten, falls die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Ziffer 1.1 Buchstabe f) ist. Bei Geschaften mit
anderen Gegenparteien reduziert sich das maximale Ausfallrisiko auf 5%. Der Gesamtwert aller Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente jener Einrichtungen, in welchen mehr als 5% des Nettovermdgens eines Subfonds angelegt sind,
darf nicht mehr als 40% des Nettovermdgens jenes Subfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der in Ziffer 2.1 festgesetzten Obergrenzen darf jeder Subfonds bei ein und derselben Einrichtung nicht mehr
als 20% seines Nettovermogens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung ausgegebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivaten investieren.

Abweichend von den oben genannten Regeln gilt:

Die in ziffer 2.1 aufgeflhrte Grenze von 10% wird auf 25% erhoht fir bestimmte Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten ausgegeben werden, welche ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der EU haben und dort gemass Gesetz einer
speziellen 6ffentlich-rechtlichen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser Papiere bezweckt. Insbesondere
mussen die Mittel, die aus der Emission solcher Schuldverschreibungen stammen, entsprechend dem Gesetz in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die daraus
entstandenen Verpflichtungen gentigend abdecken sowie ein Vorzugsrecht in Bezug auf die Zahlung des Kapitals und der
Zinsen bei Zahlungsunfahigkeit des Schuldners aufweisen. Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Nettovermogens in
solchen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten an, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes
des Nettovermdgens des Subfonds nicht Gberschreiten.

Dieselbe Grenze von 10% wird auf 35% erhoht fur Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat
der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von einem anderen zugelassenen Staat oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoéren, begeben oder garantiert werden.
Die unter Ziffer 2.3 a) und b) fallenden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Ermittlung der in Bezug auf
die Risikostreuung erwdhnten 40%-Obergrenze nicht bertcksichtigt.

Die unter Ziffer 2.1, 2.2, 2.3 a) und b) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher durfen die unter dieser
Ziffer aufgeftihrten Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei
dieser Einrichtung oder in Derivaten derselben 35% des Nettovermogens eines gegebenen Subfonds nicht Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG (1)
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren,
sind bei der Berechnung der in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Anlagen eines Subfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe dirfen
jedoch zusammen 20% des Vermdgens des betreffenden Subfonds erreichen.
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2.4

2.5

Die Gesellschaft ist ermachtigt, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermdgens eines
Subfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem OECD-Mitgliedstaat, China, Russland,
Brasilien, Indonesien oder Singapur, oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden. Diese Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente miissen in mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrages des
Nettovermdgens eines Subfonds nicht iiberschreiten dirfen.

Bezlglich Anlagen in andere OGAW oder sonstige OGA gelten folgende Bestimmungen:

Die Gesellschaft darf hochstens 20% des Nettovermdgens eines Subfonds in Anteile ein und desselben OGAW bzw.
sonstigen OGA anlegen. Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Subfonds eines OGA mit mehreren
Subfonds als eigenstandiger Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der Subfonds
in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

Die Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30% des Nettovermogens des Subfonds nicht
Ubersteigen. Die Anlagewerte des OGAW oder sonstigen OGA in welchen investiert wurde, werden in Bezug auf die
unter Ziffern 2.1., 2.2. und 2.3. aufgefiihrten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Fur die Subfonds die gemass ihrer Anlagepolitik einen wesentlichen Teil ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA anlegen, sind die vom Subfonds selbst wie auch von den anderen OGAW und/oder sonstigen
OGA, in die zu investieren er beabsichtigt, maximal erhobenen Verwaltungskommissionen im Kapitel ,Kosten zu Lasten
der Gesellschaft” beschrieben.

Die Subfonds kénnen Aktien, die von einem oder mehreren anderen Subfonds der Gesellschaft auszugeben sind oder
ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Subfonds nicht seinerseits in den Subfonds investiert, der in diesen Ziel-Subfonds investiert; und

- der Anteil des Vermogens, den die Ziel-Subfonds, deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes oder

ihrer Satzung insgesamt in Anteile anderer Ziel-Subfonds desselben OGA investieren dirfen, 10 % nicht Uberschreitet; und

- das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist, wie sie durch den

betroffenen Subfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den Abschlissen und den
periodischen Berichten; und

- auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem Gesetz von 2010 auferlegten Kalkulation des

Nettovermdgens des Subfonds zum Zwecke der Verifizierung des MindestmaBes des Nettovermdgens nach dem Gesetz von
2010 nicht bertcksichtigt wird solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Subfonds gehalten werden; und

- es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fir die Verwaltung/Zeichnung oder Riicknahme zum einen auf der Ebene

des Subfonds, der in den Ziel-Subfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Subfonds gibt.

2.6

Diese

Die Gesellschaft darf hochstens 20% der Anlagen eines Subfonds in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemaB der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds Ziel des Subfonds ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierflr ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar

insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

Werden die unter Ziffer 1 und Ziffer 2 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Austbung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Gesellschaft bei ihren Verkdufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter
Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare anzustreben.

Neu aufgelegte Subfonds kénnen, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung, wahrend eines Zeitraumes von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den angefiihrten Begrenzungen beziglich Risikostreuung abweichen.

3.Anlagebegrenzungen

Es ist der Gesellschaft untersagt:

3.1

3.2

Wertpapiere zu erwerben, deren Verausserung auf Grund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen
unterliegt;

Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der Gesellschaft ermdglicht, gegebenenfalls
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zusammen mit anderen von ihr verwalteten Anlagefonds, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines
Emittenten auszuiben;

3.3 mehr als

- 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und derselben Einrichtung,
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und derselben Einrichtung,
- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder OGA,

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten zu erwerben.

In den drei letztgenannten Féllen brauchen die Beschrankungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile im
Zeitpunkt des Erwerbes nicht feststellen lassen.

Von Ziffern 3.2 und 3.3 ausgenommen sind

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften oder
von einem anderen zugelassenen Staat begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat, der nicht Mitglied der Europaischen Union ist, begeben
oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehoren;

- Aktien, die an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates gehalten werden, die ihr Vermogen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Drittstaates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Drittstaates zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des Gesetzes von 2010 zu beachten; und

- Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat lediglich und
ausschlieBlich fur die Gesellschaft bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den
Ruckkauf von Anteilen auf Wunsch der Aktiondre austben.

3.4 Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen unter Ziffer 1.1 e), g) und h) aufgefihrten
Instrumenten zu tatigen;

3.5 Edelmetalle oder diesbeziigliche Zertifikate zu erwerben;
3.6 in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;
3.7 Kredite aufzunehmen, es sei denn

- fur den Ankauf von Devisen mittels eines "back-to-back loan";

- im Fall von temporéren Kreditaufnahmen in Héhe von hochstens 10% des Nettovermdgens des betreffenden Subfonds;

3.8 Kredite zu gewahren oder fur Dritte als Blrge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen unter Ziffer 1.1 e), g) und h) aufgefihrten
Instrumenten nicht entgegen.

3.9 Die Gesellschaft ist unbeschadet der oben beschriebenen untersagten Anlagen dazu berechtigt, in folgende
Finanzinstrumente zu investieren:
- Zertifikate im weiteren Sinne, denen einzelne Edelmetalle zugrunde liegen und die den in Artikel 2 der Richtlinie
2007/16/EG festgelegten Anforderungen an Wertpapiere entsprechen und die keine eingebetteten Derivate beinhalten,
welche an die Wertentwicklung eines Index gekoppelt sind.
- Zertifikate in weiteren Sinne, denen einzelne Rohstoffe oder Rohstoffindizes zugrunde liegen und die den in Artikel 2
der Richtlinie 2007/16/EG festgelegten Anforderungen an Wertpapiere entsprechen und die keine eingebetteten Derivate
beinhalten, welche an die Wertentwicklung eines Index gekoppelt sind.

Die Gesellschaft darf jederzeit im Interesse der Aktionare weitere Anlagebegrenzungen festsetzen, soweit diese erforderlich sind,
um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft
werden.

4.Zusammenlegung von Vermdégenswerten

Zur effizienten Verwaltung darf die Gesellschaft eine interne Zusammenlegung und/oder die gemeinsame Verwaltung von
Vermdgenswerten bestimmter Subfonds zulassen. In diesem Fall werden Vermogenswerte verschiedener Subfonds gemeinsam
verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung stehenden Vermdégenswerte werden als "Pool" bezeichnet, wobei diese Pools
jedoch ausschliesslich zu internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und
sind fur Aktionare nicht direkt zuganglich.
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Pooling

Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermégens zweier oder mehrerer Subfonds (zu diesem Zweck
als "beteiligte Subfonds" bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher Vermogenspool wird gebildet,
indem von jedem beteiligten Subfonds Barmittel oder sonstige Vermdgenswerte (sofern diese Vermogenswerte mit der
Anlagepolitik des betreffenden Pools in Einklang stehen) auf den Vermogenspool Ubertragen werden. Danach kann die
Gesellschaft jeweils weitere Ubertragungen auf die einzelnen Vermdgenspools vornehmen. Ebenso kénnen einem beteiligten
Subfonds Vermogenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung riickibertragen werden.

Der Anteil eines beteiligten Subfonds am jeweiligen Vermégenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive Einheiten gleichen Werts
bewertet. Bei Einrichtung eines Vermogenspools wird die Gesellschaft den Anfangswert der fiktiven Einheiten festlegen (in einer
Wahrung, die die Gesellschaft fir geeignet erachtet) und jedem beteiligten Subfonds fiktive Einheiten im Gesamtwert der von
ihm eingebrachten Barmittel (oder anderen Vermogenswerten) zuweisen. Danach wird der Wert der fiktiven Einheiten ermittelt,
indem das Nettovermdgen des Vermogenspools durch die Anzahl der bestehenden fiktiven Einheiten geteilt wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermogenswerte in einen Vermogenspool eingebracht oder diesem entnommen, so erhéhen
bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Subfonds zugewiesenen fiktiven Einheiten jeweils um eine Zahl, die durch
Division des eingebrachten oder entnommenen Barbetrages oder Vermogenswertes durch den aktuellen Wert der Beteiligung des
beteiligten Subfonds an dem Pool ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in den Vermégenspool, so wird diese zu
Berechnungszwecken um einen Betrag verringert, den die Gesellschaft fiir angemessen erachtet, um den mit der Anlage der
betreffenden Barmittel gegebenenfalls verbundenen Steueraufwendungen sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu
tragen. Bei einer Barentnahme kann ein entsprechender Abzug vorgenommen werden, um den mit der Verdusserung von
Wertpapieren oder sonstigen Vermégenswerten des Vermdgenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermogenswerte eines Vermoégenspools erzielt
werden, werden dem betreffenden Vermogenspool zugerechnet und fihren dadurch zu einer Erhohung des jeweiligen
Nettovermogens. Im Falle einer Auflésung der Gesellschaft werden die Vermdgenswerte eines Vermogenspools den beteiligten
Subfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.

Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu erméglichen,
kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte eines oder mehrerer Subfonds
gemeinsam mit Vermogenswerten zu verwalten, die anderen Subfonds zuzuweisen sind oder zu anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen gehoren. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der Begriff " gemeinsam verwaltete Einheiten" die
Gesellschaft und jeden ihrer Subfonds sowie alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gegebenenfalls eine Vereinbarung fir eine
gemeinsame Verwaltung bestehen wiurde; der Begriff "gemeinsam verwaltete Vermoégenswerte" bezieht sich auf die
gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die entsprechend der vorgenannten Vereinbarung fir eine
gemeinsame Verwaltung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung tber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolio Manager berechtigt, auf konsolidierter
Basis fur die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und Anlageverdusserungen zu treffen,
die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios der Gesellschaft und ihrer Subfonds haben. Jede gemeinsam verwaltete
Einheit halt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der sich nach dem Anteil ihres Nettovermégens am
Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte richtet. Diese anteilige Beteiligung (zu diesem Zweck als
"Beteiligungsverhaltnis" bezeichnet) gilt fir alle Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten
oder erworben werden. Entscheidungen zu Anlagen und/oder Anlageverausserungen haben keinen Einfluss auf dieses
Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben Verhaltnis zugeteilt. Im Falle
des Verkaufs von Vermogenswerten werden diese anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten in Abzug gebracht,
die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlése den gemeinsam verwalteten
Einheiten entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das sich aus der Erhdhung des Nettovermogens der
gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und die Héhe der Anlagen wird durch die
Ubertragung von Vermdgenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere gedndert, und somit an die
geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Ricknahmen bei einer der gemeinsam verwalteten
Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem geanderten
Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit
ergibt, bei der die Ricknahmen erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die geanderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung dazu fihren kann, dass die
Zusammensetzung des Vermdgens des jeweiligen Subfonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam
verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und Ricknahmen, es sei denn, die Gesellschaft oder eine der von der
Gesellschaft beauftragten Stellen ergreifen besondere Massnahmen. Wenn alle anderen Aspekte unverdndert bleiben, haben
daher Zeichnungen, die bei einer mit dem Subfonds gemeinsam verwalteten Einheit eingehen, eine Erhohung der Barreserve
dieses Subfonds zur Folge. Umgekehrt fiihren Ricknahmen bei einer mit dem Subfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer
Verringerung der Barreserven dieses Subfonds. Zeichnungen und Ricknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefiihrt
werden, das flr jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung tiber eine gemeinsame Verwaltung er6ffnet wird,
und Uber das Zeichnungen und Rucknahmen laufen mussen. Aufgrund der Moglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und
Rucknahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der Moglichkeit, dass die Gesellschaft oder die von ihr beauftragten
Stellen jederzeit beschliessen kénnen, die Beteiligung des Subfonds an der Vereinbarung tber eine gemeinsame Verwaltung zu
beenden, kann der jeweilige Subfonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen die
Interessen der Gesellschaft, ihrer Subfonds und ihrer Aktionare beeintrachtigt werden koénnten.
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Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios der Gesellschaft oder eines oder mehrerer ihrer jeweiligen Subfonds
infolge von Ricknahmen oder Zahlungen von Geblhren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit
zuzurechnen sind (d.h. die nicht der Gesellschaft oder dem betreffenden Subfonds zugerechnet werden kénnen), dazu fuhren
konnte, dass gegen die fir die Gesellschaft oder den jeweiligen Subfonds geltenden Anlagebeschrankungen verstossen wird,
werden die jeweiligen Vermégenswerte vor Durchfiihrung der Anderung aus der Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung ausgeschlossen, damit diese von den daraus resultierenden Anpassungen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte von Subfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen Vermégenswerten verwaltet,
die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fur die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte gelten, um
sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds vereinbar sind.
Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte dirfen nur mit solchen Vermogenswerten gemeinsam verwaltet werden, fir die
derselbe Portfolio Manager befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlageverausserungen zu treffen, und fur die die
Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Verwahrstelle in der Lage ist, gegentber der
Gesellschaft und ihren Subfonds ihre Funktionen und Verantwortungen, die sie gemass dem Gesetz von 2010 und gesetzlichen
Anforderungen hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Verwahrstelle hat die Vermdgenswerte der Gesellschaft stets gesondert
von den Vermdgenswerten der anderen gemeinsam verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann sie die Vermdgenswerte
jedes einzelnen Subfonds jederzeit genau bestimmen. Da die Anlagepolitik der gemeinsam verwalteten Einheiten nicht genau mit
der Anlagepolitik eines Subfonds Ubereinstimmen muss, ist es madglich, dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik
restriktiver ist als die des Subfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
ZuU beenden.

Die Aktionare kénnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz der Gesellschaft nach dem Prozentsatz der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche Vereinbarung tber eine
gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte
anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-luxemburgischen Einheiten sind zuldssig, sofern (i) die Vereinbarung
Uber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-luxemburgische Einheit beteiligt ist, Luxemburger Recht und Luxemburger
Rechtsprechung unterliegt oder (ii) jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein
Glaubiger und kein Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-luxemburgischen Einheit Zugriff auf die Vermogenswerte hat oder
ermachtigt ist, diese einzufrieren.

5.Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben

Vorbehaltlich der im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen und Grenzen sowie unter Einhaltung der Anforderungen der
CSSF konnen die Gesellschaft und ihre Subfonds zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung Pensionsgeschafte,
umgekehrte Pensionsgeschafte, Wertpapierleihgeschafte und/oder sonstige Techniken und Instrumente nutzen, denen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zugrunde liegenden (die "Techniken"). Stehen diese Transaktionen im Zusammenhang
mit der Verwendung von Derivaten, so mussen die Bedingungen und Grenzen den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
entsprechen. Die Verwendung dieser Techniken und Instrumente muss im besten Interesse der Anleger erfolgen.
Pensionsgeschafte sind Transaktionen, bei denen eine Partei ein Wertpapier an die andere Partei verkauft und gleichzeitig einen
Vertrag Uber den Ruckkauf des Wertpapiers zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem festgelegten Preis abschliesst,
der einen marktlblichen Zinssatz beinhaltet, der nicht im Zusammenhang mit dem Kuponsatz des Wertpapiers steht. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschaft ist eine Transaktion, bei der ein Subfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich
gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem vereinbarten Preis
zurtickzuverkaufen. Ein Wertpapierleihgeschaft ist eine Vereinbarung, aufgrund derer der Besitz an den “verliehenen”
Wertpapieren von einem "Kreditgeber" auf einen "Kreditnehmer" Ubergeht, wobei sich der Kreditnehmer verpflichtet, dem
Kreditgeber zu einem spateren Termin "gleichwertige Wertpapiere" auszuhandigen ("Wertpapierleihe").

Die Wertpapierleihe darf nur Uber anerkannte Clearinghduser, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber
erstrangige Finanzinstitute, die auf solche Aktivitaten spezialisiert sind, unter Beachtung des von ihnen festgelegten Verfahrens
erfolgen.

Bei Wertpapierleihgeschdften muss die Gesellschaft grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert mindestens dem
Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere und eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheit muss in Form einer
finanziellen Sicherheit nach Luxemburger Recht erfolgen. Eine derartige Sicherheit ist nicht erforderlich, wenn das Geschéaft tber
Clearstream International oder Euroclear oder eine andere Organisation erfolgt, die der Gesellschaft die Erstattung des
Gegenwerts der verliehenen Wertpapiere zusichert.

Die Vorschriften des Abschnitts "Collateral Management" gelten entsprechend fur die Verwaltung von Sicherheiten, die
zugunsten der Gesellschaft im Rahmen der Wertpapierleihe gestellt werden. Abweichend von den Vorschriften des Abschnitts
"Collateral Management" werden Aktien des Finanzsektors als Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe akzeptiert.
Dienstleister, die fur die Gesellschaft Dienstleistungen im Bereich der Wertpapierleihe erbringen, haben im Gegenzug Anspruch
auf eine marktibliche Gebuhr. Die Hohe dieser Gebuhr wird jahrlich durch eine unabhangige Stelle geprift und ggf. angepasst.
Ferner hat die Gesellschaft interne Rahmenvereinbarungen fur die Wertpapierleihe ausgearbeitet. Diese Rahmenvereinbarungen
enthalten unter anderem die betreffenden Definitionen, die Beschreibung der Prinzipien und Standards fur das
Vertragsmanagement bei Wertpapierleihgeschaften, Angaben zur Qualitdt der Sicherheiten, zu den zugelassenen Gegenparteien,
zum Risikomanagement, zu den an Dritte zu entrichtenden Geblhren und zu den Gebuhren, die die Gesellschaft zu erhalten hat,
sowie zu den Informationen, die in den Jahres- und Halbjahresberichten veréffentlicht werden missen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Instrumente der folgenden Anlageklassen als Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften
genehmigt und die folgenden fur diese Instrumente geltenden Abschlage (“Haircuts") festgelegt:
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IAnlageklasse

Minimaler Haircut (% Abzug vom Marktwert)

Fest- und variabel verzinsliche Instrumente

Instrumente, die von einem Staat begeben werden, der der G10
angehort (ausser USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz
(einschliesslich Bundestaaten und Kantone als Emittenten)) und
der emittierende Staat ein Mindestrating von A aufweist*-

N

%

Instrumente, die von den USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz
(einschliesslich Bundestaaten und Kantone als Emittenten)
begeben werden:+

0%

Staatsanleihen, die ein Mindestrating von A aufweisen

2%

Instrumente, die von einer supranationalen Organisation begeben
werden

2%

Instrumente, die von einer Korperschaft begeben werden und die
einer Emission angehdren, die (die Emission) ein Mindestrating
on A aufweist

4%

Instrumente, die von einer kommunalen Koérperschaft begeben

werden und ein Mindestrating von A aufweisen A%
[Aktien [8%
Aktien, die in den folgenden Indizien enthalten sind, werden als

. I Bloomberg ID
zuldssiges Collateral akzeptiert:
[Australia (S&P/ASX 50 INDEX) AS31
[Austria (AUSTRIAN TRADED ATX INDX) ATX
Belgium (BEL 20 INDEX) BEL20
Canada (S&P/TSX 60 INDEX) SPTSX60
Denmark (OMX COPENHAGEN 20 INDEX) KFX
Europe (Euro Stoxx 50 Pr) SX5E
Finland (OMX HELSINKI 25 INDEX) HEX25
France (CAC 40 INDEX) CAC
Germany (DAX INDEX) DAX
Hong Kong (HANG SENG INDEX) HSI
Japan (NIKKEI 225) NKY
Netherlands (AEX-Index) AEX
New Zealand (NZX TOP 10 INDEX) NZSE10
Norway (OBX STOCK INDEX) OBX
Singapore (Straits Times Index STI) FSSTI
Sweden (OMX STOCKHOLM 30 INDEX) OMX
Switzerland (SWISS MARKET INDEX) SMI
Switzerland (SPI SWISS PERFORMANCE [X) SPI
U.K. (FTSE 100 INDEX) UKX
U.S. (DOW JONES INDUS. AVG) INDU
U.S. (NASDAQ 100 STOCK INDX) NDX
U.S. (S&P 500 INDEX) SPX
U.S. (RUSSELL 1000 INDEX) RIY

* Rating in dieser Tabelle bezieht sich auf die Ratingskala, die von S&P benutzt wird. Ratings von S&P, Moody's und Fitch werden mit ihren
jeweiligen Skalen angewendet. Sollte das Rating von diesen Ratingagenturen in Bezug auf einen bestimmten Emittenten nicht einheitlich sein,
kommt das niedrigste Rating zur Anwendung.

** Auch nicht geratete Emissionen dieser Staaten sind zulassig. Auf sie wird ebenso kein Haircut angewendet.

In der Regel beziehen sich die folgenden Bestimmungen auf Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschafte:

(i)

Gegenparteien von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften oder Wertpapierleihgeschaften sind
Rechtstrager mit Rechtspersonlichkeit, die normalerweise in OECD-Landern ansassig sind. Diese Gegenparteien werden
einer Kreditbewertung unterzogen. Wird die Bonitat der Gegenpartei von einer Agentur eingestuft, die bei der ESMA
registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird, wird dieses Rating bei der Kreditbewertung berlcksichtigt. Wird eine
Gegenpartei von einer solchen Ratingagentur auf A2 oder niedriger (oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft,
findet unverziglich eine neue Kreditbewertung der Gegenpartei statt.

Der Gesellschaft muss es zu jedem Zeitpunkt méglich sein, ein verliehenes Wertpapier zurlickzufordern oder einen
Vertrag Uber eine Wertpapierleihe zu kindigen.

Bei Abschluss eines umgekehrten Pensionsgeschafts muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie die vollstandige
Barsumme (einschliesslich der bis zum Zeitpunkt der Riickforderung angesammelten Zinsen) jederzeit zurtckfordern oder
das umgekehrte Pensionsgeschaft jederzeit auf periodengerechter oder Mark-to-Market-Basis kiindigen kann. Kénnen
die Barmittel zu einem beliebigen Zeitpunkt auf Mark-to-Market-Basis zurlickgefordert werden, so ist der
Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschafts zu verwenden, um den Nettoinventarwert des jeweiligen
Subfonds zu berechnen. Umgekehrte Pensionsgeschéfte mit einer festen Laufzeit von sieben Tagen oder weniger werden
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(vi)
(vii)

als Vertrage angesehen, die es der Gesellschaft ermdglichen, ihre Vermdgenswerte jederzeit zurlickzufordern.

Bei Abschluss eines Pensionsgeschafts muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie die Wertpapiere des Pensionsgeschéfts
jederzeit zurtckfordern oder den Vertrag jederzeit kiindigen kann. Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit von sieben
Tagen oder weniger werden als Vertrage angesehen, die es der Gesellschaft ermoglichen, ihre Vermdgenswerte jederzeit
zurtickzufordern.

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte stellen keine Ausleihe oder Verleihe im
Sinne der OGAW-Richtlinie dar.

Die Ertrdge aus der effizienten Portfolioverwaltung fliessen abzlglich aller direkten und indirekten
Betriebskosten/Gebuhren in den jeweiligen Subfonds zurick.

Durch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung entstandene direkte und indirekte Betriebskosten/Gebuhren, die von
den an den Subfonds abgefuhrten Ertragen abgezogen werden konnen, durfen keine verdeckten Ertrdge enthalten.
Solche direkten und indirekten Betriebskosten/Geblhren werden an die im jeweiligen Jahres- oder Halbjahresbericht der
Gesellschaft genannten Parteien gezahlt. Dabei werden die Betrdge der jeweiligen Gebuhren angegeben und es wird
angefiihrt, ob diese Parteien mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle in Verbindung stehen.

Die Gesellschaft und ihre Subfonds dirfen bei diesen Geschaften unter keinen Umsténden von ihren Anlagezielen abweichen.
Ausserdem darf die Verwendung dieser Techniken nicht dazu fuhren, dass sich das Risikoniveau des betreffenden Subfonds
gegeniber dem urspriinglichen Risikoniveau (d. h. ohne Verwendung dieser Techniken) erheblich verscharft.

Im Hinblick auf die mit der Verwendung dieser Techniken verbundenen Risiken wird an dieser Stelle auf die Informationen in dem
Abschnitt "Risiken in Verbindung mit der Verwendung von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung" verwiesen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie selbst oder einer ihrer von ihr bestellten Dienstleister die aufgrund der Verwendung dieser
Techniken eingegangenen Risiken im Rahmen eines Risikomanagementverfahrens Gberwacht und verwaltet, insbesondere das
Gegenparteirisiko. Die Uberwachung von potenziellen Interessenkonflikten, die sich aus Geschaften mit Gesellschaften ergeben
konnten, die mit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle verbunden sind, erfolgt vorrangig durch
eine entsprechende regelmassige Prifung der betreffenden Vertrage und Prozesse. Ferner stellt die Gesellschaft sicher, dass —
trotz der Verwendung dieser Techniken und Instrumente — die Ricknameantrdge der Anleger jederzeit bearbeitet werden

konnen.
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fiir folgende Subfonds wurde keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet,
sodas Aktien dieser Subfonds im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) nicht an Anleger vertrieben werden diirfen:

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds (USD)
UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 Il (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 Il (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (CHF)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 1 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 2 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 3 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 4 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Fixed Maturity Series 5 (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates Climate Aware (USD)

Zahl- und Informationsstelle
UBS Europe SE

Bockenheimer LandstraRe 2-4
D-60306 Frankfurt am Main

Anleger in der Bundesrepublik Deutschland kdnnen Riicknahme- und Konversionsantrage fir Aktien der Subfonds, die in der
Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden dirfen, bei der Zahl- und Informationsstelle zur Weiterleitung an die
Administrationsstelle des Fonds einreichen.

Samtliche Zahlungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland (Ricknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige
Zahlungen) kénnen Uber die Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Kll), die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte,
die Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreise der der Subfonds sowie alle sonstigen Mitteilungen an die Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland sind bei der Zahl- und Informationsstelle wahrend der normalen Geschéftszeiten kostenlos und in
Papierform erhltlich.

Ebenfalls sind die Statuten der Verwaltungsgesellschaft und die Vereinbarungen, welche die Depotbank und die
Verwaltungsgesellschaft miteinander abgeschlossen haben, bei der Zahl- und Informationsstelle kostenlos einsehbar.

Preispublikationen und Veréffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der folgenden Webseite veroffentlicht:

http://www.ubs.com/de/de/asset-management/private-investors/funds-prices/fund-gate.html

Etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden auf dem Postwege an die im Aktionarsregister
eingetragene Anschrift der Anleger versandt.

Darilber hinaus erfolgt in den Fallen nach § 298 Absatz 2 KAGB sowie im Fall einer etwaigen Einstellung des Vertriebs nach § 311 Absatz
5 oder 6 KAGB eine zusatzliche Veréffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de).
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