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Bericht des Treuhanders an die Anteilinhaber
FOr das zum 31. Dezember 2015 abgelaufene Jahr

Gemal den Anforderungen der Vorschriften der European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations, 2011 (in ihrer jeweils gultigen Fassung) (die ,Vorschriften) legen wir Ihnen
hiermit den nachfolgenden Bericht vor.

Wir sind der Auffassung, dass in dem zum 31. Dezember 2015 abgelaufenen Jahr der Mediolanum Best Brands

O) gemal den vom Treuhandvertrag und den Vorschriften auferlegten Beschrankungen betreffend die Anlage-
und Kreditaufnahmebefugnisse der Verwaltungsgesellschaft und

(i) ansonsten gemal den Bestimmungen des Treuhandvertrags und den Vorschriften verwaltet worden ist.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A. Datum: 23. Marz 2016
DUBLIN BRANCH

RBC Investor Services Bank S.A., RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch

Dublin Branch ist eine Zweigstelle der RBC Investor Services Bank S.A.

4th Floor, Eingetragener Sitz: 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg
One George's Quay Plaza, Eingetragen in Irland unter der Nummer 905449

George's Quay, Gegriindet in Luxemburg mit beschréankter Haftung

Dublin 2, Irland. Eingetragen in Luxemburg unter der Nummer B 47 192

T +353 1 613 0400
F +353 1 613 1198



ERKLARUNG UBER DIE OBLIEGENHEITEN DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, fir jedes Geschéftsahr einen Abschluss zu erstellen, der ein getreues und objektives
Bild der Vermogens- und Finanzlage von Mediolanum Best Brands (der ,,Fonds*) sowie seiner Gewinne und Verluste im jeweiligen
Jahr vermittelt. FUr die Erstellung dieser Jahresabschllisse muss die Verwaltungsgesel | schaft:

» geeignete Bilanzierungsverfahren auswahlen und diese einheitlich anwenden;

e angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Prognosen vornehmen; und

e den Abschluss nach dem Grundsatz der Fortfiihrung des Unternehmens aufstellen, es sei denn, esist nicht davon auszugehen, dass
der Fonds seine Geschéfte fortfUhren wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, geeignete Geschéftsbiicher zu fuhren, die mit angemessener Genauigkeit jederzeit die
Finanzlage des Fonds aufzeigen und sie in die Lage versetzen, daflr Sorge zu tragen, dass der Abschluss gemal3 den in Irland
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen, den Vorschriften der European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011, (die ,OGAW-Vorschriften“) und den Bestimmungen der Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations von 2015 (die ,,OGAW-Vorschriften der CBI”) sowie den Bestimmungen des Treuhandvertrags erstellt wird. Die
Verwaltungsgesellschaft ist auBerdem dafir verantwortlich, die Vermégenswerte des Fonds zu schiitzen und die angemessenen
Schritte zur Aufdeckung und Verhinderung von betriigerischen Handlungen und anderen Unregel matigkeiten zu unternehmen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat sich vergewissert, dass die im Geschéftsjahr mit verbundenen Parteien getétigten
Transaktionen unter Einhaltung der in Vorschrift 41(1) der OGAW-Vorschriften beschriebenen Auflagen durchgefiihrt wurden,
namlich dass diese Transaktionen nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen miissen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat den Irish Funds (,1F*)-Corporate-Governance-Kodex angenommen und héalt
diesen ein.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesel | schaft.

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Datum: 30. Mérz 2016



BERICHT DESANLAGEMANAGERS
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR

2015 - Marktrtickblick

US-Aktien verbuchten die schwéchste jahrliche Wertentwicklung seit 2008. Viele US-Benchmark-Indizes wiesen Gesamtertrége im
niedrigen einstelligen Bereich aus. Aktien legten zu Anfang des Jahres zu, verloren Ende August aber viel ihrer Dynamik, als Sorgen
um eine Abschwéachung in China auf die Rohstoffpreise und ganz allgemein auf die Schwellenmérkte durchschlugen. Ungewissheit
um den Zeitpunkt und die Wirkung der ersten Zinserhéhung der US-Notenbank Federal Reserve seit knapp zehn Jahren sorgte bei
vielen Anlegern zusétzlich fur Skepsis. Doch nicht alle Sektoren zeigten Schwache. Der tech-lastige Nasdag Composite Index
entwickelte sich gut. Netflix und Amazon.com, die prozentual ertragsstérksten Titel im S& P 500, legten jeweils 134 % bzw. 118 %
zu. Auch zyklische Konsumguter und Gesundheit waren US-Sektoren, die eine starke Entwicklung verbuchten.

Ganz algemein hatte der Markt mit einem anhaltenden Preistief bei Rohstoffen und einem erstarkenden US-Dollar zu kémpfen, der
die US-Exporteure in Mitleidenschaft zog. Sechs der zehn Sektoren im S& P 500 wiesen im Berichtgahr Verluste aus. Européische
und japanische Aktien entwickelten sich besser as US-Titel, da quantitative Lockerungsmal3nahmen ihre jeweiligen Wahrungen
schwéchten und die Gewinnaussichten verbesserten. Doch auch européische und japanische Aktien waren nicht immun gegen
Schwéche in China und auf den Rohstoffmarkten und gaben im zweiten Halbjahr nach. Die Olpreise fielen im zweiten Jahr in Folge,
da die US-Schieferdlforderung ebenso zunahm wie die Produktion aus OPEC-Lé&ndern. Staatsanleihen lieferten 2015 positive
Renditen, die jedoch im niedrigen einstelligen Bereich blieben. Die Renditen européischer und japanischer Anleihen wurden auf
unerreichte Tiefs gedriickt, da sich die Europaische Zentralbank und die Bank of Japan zu einer weiteren Lockerung der Geldpolitik
bekannten. Die Renditen zehnjghriger US-Anleihen beschlossen das Jahr nur knapp im Plus, da steigende Terminzinssdtze von
geringeren Inflationserwartungen weitgehend zunichte gemacht wurden. Fir den US-Dollar war 2015 ein ausgesprochen starkes Jahr
—auf Kosten aler tbrigen mal3geblichen Wahrungen. Ursachlich war der Kurs der US-Notenbank auf eine Erhéhung der Zinsen.

US Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 8,52%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der US Callection Fund erzielte 2015 in Euro eine Rendite von 8,52 %. Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlage in wachstums-
und wertorientierten Fonds ausgerichtet und derzeit in neun Zielfonds investiert, die tberwiegend in den USA anlegen und somit
einem US-Dollar-Risiko ausgesetzt sind. Obwohl sich der Teilfonds in allen grof3en Sektoren auf dem US-Markt engagiert, befinden
sich seine Hauptpositionen in den Sektoren Informationstechnologie, Finanzen, Gesundheitswesen, Nicht-Basiskonsumguiter,
Industrie und Basiskonsumguter. Der Teilfonds konzentriert sich in erster Linie auf Large-Cap-Titel, hélt aber auch einige Positionen
in Mid-Cap- und Small-Cap-Titeln.

2015 erzielten Wachstumswerte eine Outperformance gegeniiber Substanzwerten, womit sich der Trend der letzten Jahre fortsetzte.
Large-Cap-Aktien lieferten positive Renditen, Mid-Cap- und vor allem Small-Cap-Titel verbuchten indessen negative Renditen. Nur
vier grof3e Sektoren in den USA verzeichneten 2015 eine positive Wertentwicklung — Nicht-Basiskonsumgiter, Gesundheitswesen,
Informationstechnologie und Basiskonsumgiter, die zur Performance des Teilfonds beitrugen. Die anderen Sektoren kampften im
Geschéftsiahr mit Schwierigkeiten. Der Energiesektor war am stirksten betroffen, da ein fallender Olpreis zu Kirzungen bei
Investitionsausgaben und Arbeitsplatzverlusten im Sektor fuhrte. Dies wirkte sich auf die Anlegerstimmung in Bezug auf die
allgemeine Lage der US-Wirtschaft aus und sorgte fiir einige volatile Phasen im Geschéftsjahr und vor allem im letzten Quartal. Der
US-Dollar setzte seine Festigung gegeniiber anderen grofRen Wahrungen im Geschéftgjahr fort, da der Markt mit einer Zinserhthung
der US-Notenbank und somit einer Beendigung ihrer Nullzinspolitik rechnete. Die Wertsteigerung des US-Dollars sollte zur
Performance des Teilfonds beigetragen haben.

In Bezug auf die Portfolioaktivitst haben wir beschlossen, dass eine leichte Anderung unserer Stilallokation sinnvoll wére. Der
Teilfonds konzentrierte sich seit mehreren Jahren auf Growth (Wachstum), wahrend Value (Substanz) als Stil eine Underperformance
verzeichnete. Value ist inzwischen so in Rickstand geraten, dass die Chance fur eine kiinftige Outperformance steigt. Deshab
erhéhten wir unser Engagement in Value-Strategien im Teilfonds und reduzierten unsere Wachstumsausrichtung. Obwohl insgesamt
zwar weiterhin ein Schwerpunkt auf Wachstumsfaktoren liegt, halten wir den Teilfonds in puncto Stil jetzt fir breiter aufgestelit.
Ferner beschlossen wir die Reduzierung unserer Konzentration auf Small-Cap-Titel im Portfolio.

Wir trennten uns 2015 von 3 Fonds, d. h. dem Alliance Bernstein Select US Equity Fund, dem JPM US Value Fund und dem Legg
Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund im Juni. Aufferdem reduzierten wir unsere Position im Vontobel Fund (US Vaue
Equity). Obwohl die Fonds von JPM und Vontobel wertorientiert sind, kauften wir die Deeper-Value-Spezialisten Conventum
(Lyrical Fund) und Vulcan Value Equity Fund und nahmen auch die Davis Value Funds auf. In verschiedenen Phasen gingen wir im
Verlauf des Geschéftsjahres auch taktische Positionen in den Sektoren Gesundheitswesen, Nicht-Basi skonsumguiter und Finanzen ein,
was sich as vorteilhaft fir die Wertentwicklung des Teilfonds erwies.
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BERICHT DESANLAGEMANAGERS
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

US Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 1,40%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fur die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegentiber dem Euro aufwertete.

European Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 9,30%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der European Collection Fund erzielte 2015 eine Rendite von 9,3 %. Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlage in européischen
Aktienfonds ausgerichtet und derzeit in neun Zielfonds investiert. Er geht Positionen in européischen Aktienmérkten zumeist Gber
zugrunde liegende Zielfonds ein, erzielt diese Engagements teilweise aber auch Gber ETFs und Futures.

Die Konzentration der Teilfonds im Berichtszeitraum auf Wachstumsaktien und Small- und Mid-Cap-Aktien trug zur Performance
bei, da Wachstum eine Outperformance gegeniiber Substanz und Small-/Mid-Caps eine Outperformance gegeniiber Large-Caps
erzielten. Alle zugrunde liegenden Fonds trugen positiv zur Performance bei, mit einer hervorragenden Entwicklung des MFS
Meridian European Smaller Companies Fund (+22,49 %), des Brandes European Vaue Fund (+19,03 %) und des Allianz Europe
Equity Growth Fund (+18,78 %), die von der Aktienauswahl und Anlagestilen profitierten, die im Berichtszeitraum in der Gunst
standen. Der Edinburgh Partners Pan European Opportunities Fund lieferte eine positive Rendite von 2,56 % und damit den
geringsten relativen Beitrag. Seine Performance wurde durch das Energie-Engagement und Besténde in Volkswagen, dem durch den
Abgasskandal belasteten Autobauer, sowie durch Anlagen in kontréren Themen beeintréchtigt, die sich noch auszahlen miissen.

Auf Sektorebene erwies sich das Engagement der Teilfonds in den meisten Sektoren as erfolgreich, wobei die Positionen in
Basiskonsumgtitern (+15,5 %) und Informationstechnologie (+14,89 %) die héchsten Renditen lieferten. Wahrend das Engagement
im Grundstoffsektor (—11,41 %) und im Energiesektor (—10,59 %) begrenzt war, erwiesen sich diese Positionen als negativ fur die
Fondsperformance. Die Aktienauswahl in den zugrunde liegenden Fonds lieferte generell einen positiven Beitrag zur Performance.
Die Wahrungen lieferten infolge der Abschwéachung des Euros gegentiber dem britischen Pfund und dem Schweizer Franken einen
positiven Beitrag zum Teilfonds.

European Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 7,28%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich vor allem aufgrund der Abwertung des Euros
gegentiber dem britischen Pfund fur die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds negativ aus.



BERICHT DESANLAGEMANAGERS
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

Pacific Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 7,40%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Pacific Coallection Fund erzielte 2015 eine Rendite von 7,40 %. Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlage in Aktienfonds aus
dem Pazifikraum ausgerichtet und derzeit in acht Zielfondsinvestiert.

Auf den asiatischen Mérkten waren 2015 grof3e Abweichungen zu sehen. Einerseits entwickelten sich die japanischen Mérkte positiv.
Unterstiitzt durch die Abwertung des Y ens und durch mehrere kleinere institutionelle und betriebliche Steuerreformen verbuchte der
Topix Index in Landeswéhrung ein Plus von 9,93 %. Die Mérkte in Siidkorea und Australien entwickelten sich nicht ganz so gut,
Slidkorea verzeichnete ein Plus von 2,39 % und Australien ein Minus von 0,82 % in Landeswahrung. Schwieriger gestaltete sich die
Lage in Singapur, Thailand und Taiwan, wo die fihrenden Indizes 14,34 %, 14,00 % bzw. 10,41 % einbiften — hauptséchlich
aufgrund von Sorgen um das chinesische Wachstum sowie eine allgemein risikoaverse Stimmung. Der Schwerpunkt im Geschéftsjahr
lag auf China, wo der Shanghai Composite Index bis Juni 2015 mit einem Plus von Uber 50 % aufgrund der massiven
Aktienspekulationen seitens chinesischer Privatanleger kréftig stieg. Dem folgte eine deutliche Korrektur durch Sorgen Uber das
weitere Wachstum der chinesischen Wirtschaft und die hohen Bewertungen von vielen der borsennotierten Unternehmen. Der
Aktienmarkt in Hongkong konnte die Entwicklung des Shanghai Composite Index aufgrund seines hohen Engagements im
Finanzmarkt nicht nachahmen, und der Hang Seng Index fiel um 7,16 % in Landeswahrung. Die Marktkorrektur in China wirkte sich
negativ auf die Aktienmérkte von Landern in der Region aus, insbesondere die als Schwellenlénder eingestuften.

In diesem schwierigen Umfeld konnten mit Ausnahme des Aberdeen Global Asia Pacific Equities Fund, der durch sein Engagement
in Schwellenlédndern und seine Aktienauswahl eine negative Rendite von -4,47 % lieferte, alle Fonds zur positiven Wertentwicklung
im Jahr 2015 beitragen. Die Fonds mit der starksten Wertentwicklung im Berichtszeitraum waren der Aberdeen Global Japanese
Equities (+24,07 %) und der Invesco Japanese Equity Advantage Fund (+22,63 %), die beide von ihrem Engagement in Japan
profitierten.

Auf der Dachfondsebene konnte der Fonds von seinem Engagement in Small-Cap-Titeln profitieren, die sich 2015 gut entwickelten.
Das Engagement in Schwellenldndern, u. a. Indien, Korea, Thailand und Taiwan schadete der Wertentwicklung, das Engagement des
Teilfonds in Japan erwies sich indessen als wertsteigernd.

Auf Sektorebene erwies sich das Engagement der Teilfonds in Basiskonsumguitern, Industrie und Informationstechnologie als positiv,
das Engagement in Grundstoffen und Energie war hingegen abtréglich. Die Aktienauswahl in den zugrunde liegenden Fonds lieferte
generell einen positiven Beitrag zur Performance.

Pacific Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 2,34%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich vor allem aufgrund des allgemeinen Wertanstiegs
von Wahrungen gegeniiber dem Euro fir die abgesicherte Anteil sklasse des Fonds negativ aus.
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FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

Emerging Markets Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -6,05%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Emerging Markets Collection verzeichnete 2015 einen Verlust von 6,05 %. Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlage in
Schwellenlénder-Aktienfonds ausgerichtet und derzeit in acht Zielfonds investiert. Der Teilfonds geht Positionen in Aktienmarkten
der Schwellenlander zumeist Uber zugrunde liegende Zielfonds ein, erzielt diese Engagements teilweise aber auch tber ETFs und
Futures.

Fir Schwellenlénder war 2015 ein schwieriges Jahr, in dem Diskussionen Uber die Abkiihlung der chinesischen Wirtschaft und das
Platzen der chinesischen Aktienmarktblase nach Uberméfiigen Spekulationen seitens chinesischer Anleger zusammen mit fallenden
Rohstoffpreisen und einer bevorstehenden Zinserhéhung durch die US-Notenbank die Renditen belasteten und zu einer allgemein
risikoaversen Stimmung gegentiber Schwellenlandern fuhrten. Darliber hinaus wurden die Schwellenlénder auch durch Diskussionen
um eine griechische Zahlungsunfahigkeit im Juni und politische und wirtschaftliche Probleme in Brasilien beeintrachtigt, die
anschliefend zu einer Herabstufung des staatlichen Bonitétsratings fuhrten. In diesem Umfeld spielte die Léander- und
Sektordifferenzierung eine wichtige Rolle fir den Teilfonds bei der Minimierung von Verlusten.

Die meisten Sektoren in den Schwellenlandern lieferten negative Renditen im Geschéftgjahr, einige Glanzlichter zeigten sich jedoch
im Gesundheitswesen (+3,67 %), in der Informationstechnologie (+2,98 %) und bei Basiskonsumgitern (+1,92 %), die in Euro
positive Renditen erzielen konnten. Das Engagement in diesen Sektoren erwies sich als positiv fur den Teilfonds. Zu den Sektoren
mit der schwéachsten Performance gehdrten Versorger (-12,60%) und Grundstoffe (-12,35%), was die Performance im
Berichtszeitraum schmélerte.

Angesichts des schwierigen Jahres lieferten die meisten der zugrunde liegenden Zielfonds eine negative Rendite, wobei der Schroder
QEP Emerging Markets Fund durch seine stérkere Ausrichtung auf Substanzwerte und die breite Diversifizierung Uber Lander mit -
9,18 % den groften Verlust verbuchte. Auf der positiven Seite konnten zwei Fonds, die wir langfristig im Portfolio haben, der
Fidelity Emerging Markets Fund (+4,11 %) und der VVontobel Emerging Markets Fund (+1,91 %) in einem auf3erst schwierigen Jahr
durch ihre gute Aktienauswahl und Sektorpositionierung positive Renditen liefern. Die Ausrichtung des Teilfonds auf Wachstum und
Small-Caps trug im Berichtszeitraum zur relativen Performance bei.

Global Tech Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 11,33%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Global Tech Collection Fund verzeichnete 2015 eine positive absolute Rendite von 11,33 %. Unter Berlicksichtigung der 2015
erlebten Marktbewegungen und Volatilitétsspitzen ist dies eine ansehnliche Rendite.

Insgesamt hatte der Sektor mit einer Rendite von rund 3,5 % in US-Doallar ein unterdurchschnittliches Jahr. Er gehorte jedoch zu den
Industriesektoren in den USA mit der besseren Wertentwicklung. Der Grofdteil dieser Outperformance war auf die sogenannten
»FANG”-Aktien zurlickzuf ihren: Facebook, Apple, Netflix und Google.

Insgesamt verlief das Jahr sehr schwierig fir Aktien. Im August erreichte die Volatilitdt einen Hochststand aufgrund einer Abwertung
der chinesischen Wahrung und der Verkaufswelle an den Aktienmérkten. Nach einer Konsolidierungsphase im Oktober und
November setzten sich die Volatilitédt und die Rickgange im Dezember bis zum Ende des Geschéftgahres fort. Die Auswirkungen
einer moglichen Zinserhthung der US-Notenbank, Wachstumssorgen in Europa und Schwellenldndern sowie die Preisvolatilitét bei
Rohstoffen waren die Hauptquellen der Unsicherheit im Geschéftsiahr. Wenn es bei Aktien zu Verkaufswellen kommt, wird der
Technologiesektor aufgrund hoher Bewertungen und der Natur des Sektors in der Regel stérker als andere Sektoren beeintréchtigt. In
diesem Geschéftgjahr konnten sich Technologieaktien jedoch gut behaupten.

75 % des Portfolios entfallen auf den nordamerikanischen Raum, ein Anstieg gegenliber den 65 % im ersten Quartal, der eine Rendite
von insgesamt 8,5 % verbuchte. Die Allokation in diesen Raum wurde im Geschéftgahr aufgestockt, was zur Performance beitrug.
Das Engagement in Asien und in Schwellenldndern blieb im Geschéftsjahr mit 12 % weitgehend unverdndert, was sich angesichts der
Wertentwicklung dieser Regionen in Basiswdhrungen als vorteilhaft erwies. 11 % des Portfolios entfallen zum Ende des
Geschéftgahres auf europdische Technologieaktien, ein Rickgang gegenuber den 14 % im ersten Quartal. Die regionaen
Allokationen erwiesen sich sowohl in Bezug auf die absolute Performance als auch auf ein htheres Wahrungsengagement in einem
erstarkenden US-Doallar alsinsgesamt positiv.
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Global Tech Collection Fund (Fortsetzung)

Auf Branchenebene entfiel die grofdten Allokation auf Software (23 %), mit einem Zuwachs um insgesamt 9,1 % im Geschéftgahr. In
dieser Branchenebene sind einige der , alten Technologie’-Bastionen wie Microsoft und Salesforce vertreten. Auf Internetsoftware
und -dienstleistungen entfielen 23 % des Teilfonds, mit einem Anstieg von 33 % im Jahr 2015. Auch Facebook ist in dieser Gruppe
enthalten und hat einen Anteil von insgesamt 4 % am Teilfonds. FaceBook verbuchte im Geschéftsahr ein Plus von 34 %. Es sollte
berticksichtigt werden, dass alle zuvor gemachten Angaben in US-Dollar sind, der Uber den Grofdteil des Geschéftgahres gegeniiber
dem Euro im Wert gestiegen ist, was die Renditen weiter verstérkt.

In Bezug auf die zugrunde liegenden Manager lieferten alle Manager fur 2015 einen positiven Beitrag zur absoluten Rendite. Der
JPM European Tech Fund (29 %), der JPM US Tech Fund (19,7 %), der Candriam Biotech (21,9 %) und der Franklin Templeton
Tech Fund (20,5%) lieferten die groften Beitrége im Geschéftgahr. Eine schwache Entwicklung verbuchten der GAM Tech Fund
(9,29 %) und der Aberdeen Tech Equity Fund (6,44 %). Alle anderen Fonds verbuchten ber 16 % hinausgehende Renditen, was
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Sektorentwicklung ziemlich gut war.

Die Wertentwicklung von Overlay-Strategien in diesem volatilen Quartal war absolut gesehen leicht negativ (-0,31 %), wobei der
Grofiteil von der allgemeinen Ubergewichtung von Aktien stammte.

Global Tech Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 4,08%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar und der Y en gegeniiber dem Euro aufwerteten.

Euro Fixed | ncome

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -0,51%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwi cklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

2015 war fur Rentenwerte in allen wichtigen Mérkten ein gemischtes Jahr. In den USA bewegte sich die US-Notenbank angesichts
festerer Arbeitsmarkte zogernd auf eine geldpolitische Straffung zu, wahrend Schwellenlénder erhebliche Anzeichen fir Schwache
zeigten. In Europa sah sich die EZB durch anhaltend schwache Inflationsraten zu einer neuen Welle der quantitativen Lockerung
veranlasst, auch wenn die Wachstumsaussichten etwas gestiegen sind. Unter diesen Umsténden blieben wir bel unserer hoheren
Duration im Portfolio und verwalteten das Engagement aktiv mit Optionsstrategien. Wir vertraten die Ansicht, dass die
Uberwaéltigende Starke und Entschlossenheit der Zentralbank die Renditen weiter reduzieren dirften. Das Portfolio profitierte von den
positiven Auswirkungen der langen Duration. Diese wurden jedoch durch die auf Bewertungsbedenken zuriickzufiihrende
Versteilerung der Zinskurve im zweiten Quartal 2015 weitgehend wieder ausgeglichen.

Die Verengung von Spreads auf Staatsanleihen setzte sich 2015 bedingt durch das Programm der EZB zum Ankauf von Anleihen von
im Euroraum ansassigen Zentralstaaten (PSPP) und der weiteren Senkung des Einlagensatzes fort. Mit der Einfihrung des QE-
Programms der EZB hatten wir gerechnet, die dem Start des Programms folgende kraftige Verkaufswelle hatten wir aber nicht
erwartet. Die Anleger mussten auch mit mehreren politischen Risiken fertig werden, und die Wahlen in Griechenland, Portugal und
Spanien sowie die Regionalwahlen in Frankreich und Spanien wirken sich allesamt auf die Anlegerstimmung aus. Auch wenn wir
Uberzeugt waren, dass die meisten politischen Risiken vermutlich Uberschatzt wurden und voriibergehender Natur waren, agierten wir
vorsichtig bei unserem Engagement. Das Portfolio profitierte im gesamten Geschéftsiahr vom Engagement in Italien und Spanien
gegeniiber Frankreich. Dartiber hinaus lieferte eine auf die Abflachung der Renditekurve ausgerichtete Position in einer achtjghrigen
irischen Anleihe eine besonders gute Wertentwicklung, da das Land seinen wirtschaftlichen Erholungskurs fortsetzte.

Mit der EinfUhrung weiterer Mal3nahmen zur Bekdmpfung der Disinflation seitens der EZB setzten die Rohstoffpreise ihre lange
Talfahrt fort. Insbesondere der Olpreis wurde durch das Uberangebot auf dem Spotmarkt, den Nuklearvertrag mit dem Iran und die
fehlende Bereitschaft grof3er Produzenten zur Schaffung eines Marktgleichgewichts belastet. Obwohl zunéchst mit positivem Effekt,
gelang es den EZB-Malnahmen nicht, die Inflationserwartungen merklich zu steigern. Trotzdem profitierte das Portfolio von der
langen Position zu Jahresbeginn. Italienische inflationsgebundene Wertpapiere lieferten einen besonders wichtigen Beitrag im ersten
Halbjahr 2015.

Das starke Angebot im Jahr 2015 war abtraglich fir Spreads auf Unternehmensanleihen. Die durch strengere aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen beeintréchtigte Marktliquiditdt, Unsicherheit im Zusammenhang mit den Wachstumsraten in China und
rohstoffexportierenden Landern einher mit Stress in amerikanischen High-Yield-Markten lasteten schwer auf den Spreads.
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Euro Fixed Income (Fortsetzung)

Unseres Erachtens ist der européische Finanzsektor durch héhere Kapitalanforderungen sowie durch den unbegrenzten Zugang zu
Zentralbankliquiditét gestarkt worden. Das Portfolio profitierte vom Engagement in T2- und T21-Instrumenten durch die Verengung
der Spreads und den anhaltenden Beitrags vom Carry.

Global High Yield

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 5,13%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Den groften Beitrag zur Fondsperformance (nicht abgesicherte Anteilsklasse) lieferte die Wechselkursbewegung. Durch die
Aufwertung des US-Dollars im Geschéftgahr konnte der Teilfonds das Geschéftgahr mit positiven Renditen in Euro beenden. Ein
Blick auf die Renditen der Anlageklassen in US-Dollar zeigt negative Renditen bei High-Yield-Anlagen und positive Renditen bei
Schwellenlénderanleihen. Auch die Liquiditétsposition kam dem Portfolio zugute, da High-Yield-Titel in der zweiten Héfte des
Geschéftg ahres unter Druck gerieten.

Das Engagement in Schwellenlénderanleihen war insgesamt positiv fir die Wertentwicklung. Die Effekte der Sektorallokation kamen
der Wertentwicklung zugute. Das Engagement in Russland lieferte den grofiten Beitrag, das Engagement in Brasilien schmél erte aber
die absolute Performance. Das auf Landeswahrungen lautende Engagement des Portfolios in Schwellenlandern erwies sich im
Berichtszeitraum als abtréglich. Im Segment Schwellenlanderanleihen trafen wir die Entscheidung, einen der Manager, Ashmore,
aufgrund der erheblichen Underperformance und gewisser Bedenken in Bezug auf dessen Anlageprozess zu ersetzen. Wir entschieden
uns fur die Anlage dieser Gelder in eine passive Strategie. Wir befinden unsin der Endphase der Durchfiihrung eines Due-Diligence-
Verfahrens mit einem grof3en spezialisierten und aktiven Manager in Schwellenlénderanleihen, um diese Strategie zu Ubernehmen.

Beide High-Yield-Manager, Aegon und Goldman Sachs, konnten den breiteren Markt Gbertreffen, wurden aber dennoch durch die
negative Stimmung beeintréchtigt, die aufgrund der Schwiche bei Rohstoffpreisen und fallender Olpreise auf High-Yield-Anlagen
lasten. US-High-Yield-Anlagen sind stark im Energiesektor engagiert und verbuchten deshalb eine schwache Wertentwicklung.

Global High Yield Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -4,91%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebiihren, Wertentwi cklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
negativ aus, weil der US-Dollar gegenliber dem Euro aufwertete.

Premium Coupon Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 1,03%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlage in Renten- und globalen Aktienzielfonds ausgerichtet und derzeit in vierzehn Zielfonds
investiert.
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Premium Coupon Collection Fund (Fortsetzung)

2015 war ein Jahr mit enormer Volatilitét, sowohl bei Staatsanleihenrenditen als auch bei Credit-Spreads. Der européische
Rentenmarkt begann das Jahr &uRerst optimistisch, wofir die Entscheidung der EZB sorgte, endlich ein quantitatives
L ockerungsprogramm einzufiihren. Zunéchst fihrten die Markterwartungen zu einer deutlichen Spreadverengung und lief3en die
Renditen auf zehnjdhrige deutsche Bundesanleihen auf ein Allzeittief von 0,07 % fallen. Im Mai gerieten die Renditen auf
Staatsanleihen aber pl6tzlich unter Druck, die Credit-Spreads folgten ihrem Beispiel. In der zweiten Jahreshélfte sorgten steigende
Sorgen um Schwellenldnder, Rohstoffe und das weltweit schwéchelnde Wachstum fir eine weitere Schwéche der Spreads. Gegen
Ende des Geschéftgahres lag der Fokus erneut auf der US-Notenbank, da sie erstmals in fast einem Jahrzehnt den Leitzins um
25 Basispunkte anhob. Die Markte reagierten ruhig, der europaische Rentenmarkt zeigte sich fast unberiihrt. Die EZB schlug den
umgekehrten Kurs zur US-Notenbank ein und senkte den Einlagenzins um 10 Basispunkte bel paralleler Ausweitung ihrer
guantitativen Lockerungsmal3nahmen. Beide Schritte waren weitgehend erwartet worden, auch wenn die EZB die Markterwartungen
leicht enttduschte.

Wir gaben Unternehmensanleihen im Geschéftgahr weiterhin den Vorzug vor européischen Staatsanleihen, da insbesondere die
Anleihen aus Kernldndern Uberbewertet wirken. Angesichts der sehr niedrigen Renditeniveaus erkennen wir nicht viele Chancen in
kurzfristigen Titeln. Unsere Entscheidung zur Aufnahme des flexiblen Fixed-Income-Managers Amundi Bond Global Aggregate
zahlte sich aus, da er dank seiner Flexibilitét zur Umschichtung zwischen verschiedenen festverzinglichen Sub-Anlageklassen und
einem Dollarengagement in Euro zum besten Performer im Geschéftgahr wurde. Insgesamt beendete die Uberwiegende Mehrheit der
Zielfonds das Geschaftgahr mit positiven Renditen. Die einzigen Ausnahmen waren der Invesco Euro Corporate Bond Fund (-
1,72 %), der BNY Méellon Euroland Bond Fund (-0,73 %) und der DWS Covered Bond Fund (-0,19 %).

Im Aktiensegment konnten alle Manager trotz der hohen Volatilitdt positive Renditen liefern. Die einzige Ausnahme war der M&G
Global Dividend Fund, der das Geschéftgjahr mit einem Verlust von 1,56 % beendete.

Premium Coupon Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -1,28%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegeniiber dem Euro aufwertete.

Dynamic Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 4,08%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Tellfonds wird entsprechend seinem Ziel zur Erwirtschaftung einer mittel- bis langfristigen Kapitalwertsteigerung durch die
Anlage in globale Aktien (einschliefdlich Schwellenmérkten) und Anleihen Uber zugrunde liegende aktiv verwaltete Fonds mit einer
kleinen Allokation in auf Euro lautenden Staatsanleihen verwaltet.

2015 war ein schwieriges und volatiles Jahr. Die Anleger spekulierten im Geschéftsjahr Uber die unterschiedlichen geldpolitischen
Richtungen der grofRen Zentralbanken und Uberlegten, ob Chinas Abkihlung zu einer harten oder sanften Landung fiihren wiirde. Die
US-Zinserhthung im Dezember nahmen viele Anleger erleichtert auf, aber nicht ohne gewisse Besorgnis. Vertreter der US-
Notenbank erklarten, dass kinftige Zinserhthungen ,,nur allmahlich” erfolgen wiirden. Viele beflirchteten jedoch, dass insbesondere
Schwellenlander einerseits sensibel auf kiinftige Zinserhthungen reagieren, andererseits aber ein wichtiger Treiber fir das globae
Wirtschaftswachstum sind.

Die Engagements in Aktien und im US-Dollar waren die bestimmenden Faktoren fir die Wertentwicklung des Teilfonds im
Geschéftg ahr, wahrend die Performance von Anlethen neutral war. Insgesamt lieferten alle Fonds im Jahr 2015 positive Renditen, die
grofiten Beitrdge kamen vom TRowe Price US Large-Cap Growth Equity Fund, vom Morgan Stanley Globa Brands Fund, vom
Vontobel Global Equity und vom Veritas Global Focus Fund.

In Erwartung eines Anstiegs der Marktvolatilitdt wurden alle Fondspositionen im Februar 2015 neu Uberprift. Auf der Aktienseite
wurden flnf globale Aktienfonds al's Ersatz fir einen globalen und sieben regionale Aktienmanager aufgenommen, um den Managern
mehr Ermessensspielraum in Bezug auf regionale Allokationen zu geben, damit Manager auf verschiedenen Mérkten entstehende
Anlagechancen nutzen konnen.
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Dynamic Collection Fund (Fortsetzung)

Im Festzinsbereich trennten wir uns von drei von vier Eurobond-Fonds, die durch den Pioneer Funds Euro Bond Fund ersetzt wurden,
wéhrend die Position im Morgan Stanley Short Maturity Euro Bond Fund aufgestockt wurde. Dies sollte die Zinssensitivitét des
Portfolios reduzieren und die Rendite-/Risikomerkmale angesichts der auf historischen Tiefs angekommenen européischen Zinsen
verbessern. Das Engagement des Fonds im Festzinshereich blieb im Geschéftsjahr insgesamt stabil bei 30 %.

Innerhalb der Overlay-Position wurde das Engagement im Sektor Gesundheitswesen durch eine Position im Sektor Nicht-
Basiskonsumgtiter sowie in Schwellenlénderaktien ersetzt. Die Liquiditdtsposition wurde im April leicht erhdht und im Oktober
erneut reduziert.

Ende 2015 war der Teilfonds in Bezug auf sein Engagement in der europdischen Duration defensiv positioniert. In Bezug auf die
Aktienpositionierung wurde erwartet, dass der Teilfonds bel einer Riickkehr des Anlegervertrauens von einem Aufwartspotenzial bei
Aktien profitiert.

Dynamic Collection Fund Hedged Class

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 2,24%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die abgesicherte Anteilsklasse lieferte 2015 eine positive Performance von 2,24 % und verlor 1,84 % gegeniber der nicht
abgesicherten Anteilsklasse. Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte
Anteilsklasse des Teilfonds insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar und der Y en gegeniiber dem Euro aufwerteten.

Equity Power Coupon Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 2,89%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Equity Power Coupon Collection Fund erzielte 2015 in Euro eine Rendite von 2,89 %. Der Teilfonds ist strategisch auf
dividendenorientierte Aktienfonds ausgerichtet und derzeit in 15 Zielfonds und ETFs investiert, die sowohl auf globalen as auch
regionalen Aktienmérkten investieren. Dividendenpapiere weisen einige besondere Merkmale auf, die zu einem etwas von breiten
Aktienmérkten abweichenden Performanceprofil fihren kdnnen — namlich ,Vaue’-Stilfaktoren und eine in der Regel hohere
Allokation im Finanzsektor. Der Teilfonds ist hauptséchlich in den Regionen Nordamerika und Westeuropa engagiert, er unterhalt
aber auch einige Positionen in Schwellenldndern und im asiatisch-pazifischen Raum. Obwohl sich der Teilfonds in allen grof3en
Sektoren auf den globalen Aktienméarkten engagiert, befinden sich seine Hauptpositionen in den Sektoren Finanzen,
Gesundheitswesen, Informationstechnologie, Nicht-Basiskonsumgiter und Basiskonsumgtiter. Der Teilfonds konzentriert sich in
erster Linie auf Large-Cap-Titel, hélt aber auch Positionen in Mid-Cap- und Small-Cap-Titeln.

2015 war ein gemischtes Jahr fir globale Aktien — das erste Quartal und die erste Halfte des zweiten Quartals begannen recht gut, im
Sommer gab es jedoch reichlich Volatilitat durch den méglichen Austritt Griechenlands aus der Wahrungsunion und Befirchtungen
einer harten Landung in China. Im dritten und vierten Quartal waren die Aktienmérkte volatil — Regionen und Sektoren gerieten in
Schwierigkeiten, wobei der Energiesektor am stérksten getroffen wurde, da ein fallender Olpreis zu Kirzungen bei
Investitionsausgaben und Arbeitsplatzverlusten im Sektor fihrte. Die Mérkte reagierten negativ auf einen Strom schlechter Daten
sowohl aus Industrie- als auch aus Schwellenlandern — mit einem besonderen Schwerpunkt auf China. Die Stimmung in Bezug auf
bisher in der Gunst stehende Industrielénder verschlechterte sich, da Anleger vorsichtig wurden in Bezug auf ein deflationdres
Umfeld, das zunehmend die Moglichkeit einer erneuten weltweiten Rezession andeutete.

Aktien mit hoheren Dividenden schnitten 2015 schwécher ab als vergleichbare Titel auf den breiten Aktienmérkten. Finanzaktien
verbuchten weltweit negative Renditen, und der Teilfonds ist stark in diesem Sektor engagiert. Aktien mit héheren Dividenden
konnen auch hohere Korrelationen zu Zinsen aufweisen. 2015 rechnete der Markt damit, dass die US-Notenbank ihre Nullzinspolitik
beenden wiirde und die US-Zinsen ansteigen und sich somit nachteilig auf Dividendenpapiere auswirken wirden. Dieser Schritt
erfolgte im Dezember, die diesbezliglichen Erwartungen sorgten aber im Verlauf des Geschéaftgahres fir Volatilitéat. Auf der positiven
Seite unterstiitzten hohere Zinsen die Festigung des US-Dollars gegeniiber anderen groRen Wahrungen und trugen zur
Wertentwicklung des Teilfonds bei. Das verstérkte regionale Engagement in Industrieléndern trug zur Wertentwicklung des Teilfonds
bei, sein Engagement in Schwellenlandern beeintrachtigte aber die Performance. Das Engagement des Teilfonds in Small- und Mid-
Cap-Aktien schmé erte die Performance.

Wir verkauften den BlackRock Global Funds - Global Equity Income Fund im Januar — da wir andere Fonds Uberzeugender fanden.
In verschiedenen Phasen gingen wir im Verlauf des Geschéftgahrs auch taktische Positionen in den Sektoren Gesundheitswesen,
Nicht-Basiskonsumgtiter und Finanzen ein, was sich als vorteilhaft fur die Wertentwicklung des Teilfonds erwies.
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Equity Power Coupon Coallection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -0,10%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegentiber dem Euro aufwertete.

M ediolanum BlackRock Global Selection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 6,82%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Teilfonds Mediolanum BlackRock Global Selection Fund erzielte im Berichtgahr 2015 eine Rendite von 6,82 % (nach Abzug
aller Gebiuhren und Kosten). Diese positive absolute Performance wurde in einem Geschéftgahr begrifdt, in dem die Volatilitét auf
den weltweiten Mérkten deutlich zunahm.

Es sollte berticksichtigt werden, dass es intern bei BlackRock im Geschaftgahr zu einem Wechsel beim Portfolioberater kam. Phil
Green und das Global Tactical Asset Allocation Team waren ab 1. April 2015 zustandig fir das Portfolio. Dies flhrte zu einer
Neubewertung des Portfolios in der Mitte des Geschéftgahres, und die Performance sollte in diesem Zusammenhang gewertet
werden.

Die wichtigsten Faktoren fur die Performance waren die Ausrichtungen auf europdische und japanische Aktien. In geringerem
Umfang wurden die Renditen auch durch breite Beta-Aktienanlagen in bestimmten Sektoren Uber die zugrunde liegenden Manager
gesteigert. Andererseits erwies sich die Auswahl bestimmter Manager tiberwiegend als Negativfaktor fir die Performance. Der US
Basic Value Fund war insgesamt einer der grofdten Verlustbringer fur die Performance im Jahr 2015. Die letzten Jahre sind fur Value-
Manager im Vergleich zum Growth-Segment eine schwierige Zeit gewesen. Dieser spezielle Value-Fonds ist durch Anlagen in
Unternehmen mit einem hoheren Volatilitatsprofil gekennzeichnet. Demzufolge bot der Anstieg der Volatilitdét 2015 keine
Unterstiitzung.

Im Juli reduzierte der Teilfonds Positionen in Schwellenldndern und sektorspezifischen Aktien. Das Portfolio konzentrierte sich zu
diesem Zeitpunkt auf die USA und Japan. Zu diesem Zeitpunkt beurteilte das Team die Volatilitdt in Schwellenldndern skeptisch und
entschied sich fur eine Konzentration des Portfolios auf Industriel&nder mit positiver Wachstumsdynamik und expansiver Geldpolitik.

Nach einer langeren Abschwéchung kam es wieder zu einer Beschleunigung der US-Konjunktur, vor alem im verarbeitenden
Gewerbe. Das Team war aufgrund der expansiven Geldpolitik, Reformen bei der Unternehmensfiihrung und attraktiven Bewertungen
optimistisch in Bezug auf japanische Aktien. Im Oktober reduzierte der Teilfonds seine Allokationen in ausgewahlten stilspezifischen
US-Aktienfonds und setzte die Erlse zum breiten Ausbau von Positionen in europdischen und US-Aktienfutures. Dies geschah, da
wir von US-Aktien algemein starker Gberzeugt sind als von speziellen Aktienstilen. Dadurch wurde sichergestellt, dass ein Teil des
US-Aktienengagements umgeschichtet wurde. Angesichts der expansiven Geldpolitik und der soliden Wachstumsdynamik ist das
Team auch in Bezug auf europdische Aktien optimistisch. Dieses Vertrauen verstarkte sich, nachdem die chinesische Schwéche keine
bedeutenden Auswirkungen auf das europdische Wachstum zu haben schien. Das Team ist weiterhin zuversichtlich in Bezug auf US-
amerikanische, europdéische und japanische Aktien.

Mediolanum BlackRock Glaobal Selection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 0,85%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar und der Y en gegeniiber dem Euro aufwerteten.
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Mediolanum JP Morgan Global Selection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 6,23%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

2015 war ein ereignisreiches Jahr fur Anleger: erst die quantitative Lockerung (QE) der Européischen Zentralbank (EZB), dann der
Hochststand bei Anleiherenditen, das Griechenlanddrama, Sorgen um China und Schwellenlénder, weitere Konjunkturanreize der
EZB und schlussendlich die Zinserhdhung der US-Notenbank. Es war auch das fiinfte Jahr in Folge mit negativen Kursrenditen bei
Rohstoffen. Globale Aktien erlebten eine Achterbahnfahrt. Nach einem starken Jahresbeginn konnten sie das Jahr aber mit niedrigen
einstelligen Renditen nur knapp vor Staatsanleihen beenden. In einer Welt mit niedrigem Wachstum und anhaltender Unsicherheit
gaben Anleger Wachstumsaktien den VVorzug vor Substanzaktien.

Die Unterschiede der regionalen Renditen boten im Geschéftsjahr Chancen fur die Asset Allocation. Es zahlte sich aus, die Méarkte
mit der lockersten Geldpolitik zu bevorzugen. In diesem Geschéftgahr verpflichtete sich die EZB in zwei getrennten Ankiindigungen
(Januar und Dezember) zur quantitativen Lockerung (QE) — aso zu Anleihenankéufen — in Héhe von fast 1,5 Billionen EUR. Dies
befeuerte européische Aktien. Zur Jahresmitte kam es jedoch zu einem Riicksetzer durch Sorgen, dass Griechenland letztendlich doch
die Eurozone verlassen konnte, und spéter durch Sorgen um China. Am Ende schwanden beide Sorgen, und die Mérkte legten im
Vorfeld der Ankiindigung weiterer Konjunkturanreize der EZB im Dezember kréftig zu.

Die hochsten Renditen — in Landeswahrung und in US-Dollar — kamen von Aktien aus Japan, wo die Lockerungsmal3nahmen
weitergehen und Unternehmensgewinne trotz einer ziemlich schwachen Erholung gestiegen sind. Ausléndische Anleger in diesem
Mérkten erhielten auch Unterstitzung durch die Stabilitét der Wahrung: 2015 benétigte Japan keine schwache Wéhrung zur
Lieferung angemessener Renditen.

Nach einem Allzeithoch von Uber 7.000 im April musste der britische FTSE 100 seine Gewinne wieder abgeben und beendete das
Jahr mit einem Stand von unter 6.300. Wie immer war es das hohe Engagement in Rohstoffsektoren, das Probleme machte, da das
anhaltende Uberangebot den meisten Rohstoffmérkten weiterhin stark zusetzte. Die anhaltende Schwéche auf den Rohstoffmérkten
trug zusammen mit dem starken US-Dollar, Sorgen um China, Mittelabfllissen und einer rasch steigenden Verschuldung zu einem
weiteren schwierigen Jahr fir Schwellenlander bei. Auch der S& P 500 Index schien das ganze Geschéftsjahr Uber gegen den Strom
zu schwimmen. Dies lag an den kréftigen Strémungen in Form der Dollarstérke und der einbrechenden Gewinne im Energiesektor.

Das Portfolio bevorzugte Uber den Grofdteil des Geschaftgahres Aktien gegentber Anleihen. Im September wurde das
Aktienengagement jedoch reduziert, da sich das Team um einen Anstieg der Volatilitét nach globalen Wachstumsangsten sorgte und
der kiinftigen Zentralbankpolitik gespannt entgegensah. Im Aktiensegment reduzierte der Teilfonds zu Jahresbeginn das Engagement
in Schwellenldndern, und dies blieb flr das restliche Jahr 2015 unveréndert. Im Segment Industrielénder erhdhte der Teilfonds den
Anteil an US-amerikanischen und japanischen Aktien fir das Gesamtjahr 2015 und stockte die Positionen in Europa ab Februar auf.
Der Teilfonds beendete das Jahr 2015 unveréndert mit einer Favorisierung von Industrieldndern gegentiber Schwellenldndern und
bevorzugte US-amerikanische, européische und japanische Aktien.

Die Performance profitierte im Berichtszeitraum von einem héheren Engagement in Aktien, und die Positionen des Teilfonds
konzentrierten sich eher auf Industrieldnder als auf Schwellenlénder und favorisierten insbesondere die USA, Europa und Japan. Die
Auswahl der zugrunde liegenden Fonds in US-amerikanischen, européischen und japanischen Aktien lieferte insgesamt einen
positiven Beitrag. Der Beitrag von Schwellenldndern war im Berichtszeitraum negativ, durch das reduzierte Engagement war die
Auswirkung aber geringer.

Mediolanum JP Morgan Global Selection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 0,25%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LH-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds insgesamt negativ aus, weil der
US-Dollar und der Y en gegentiber dem Euro aufwerteten.
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Mediolanum Morgan Stanley Global Selection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 8,10%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Best Brands Morgan Stanley Selection Fund erzielte 2015 eine Rendite von 8,10 %. Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlage
in globale Aktien Uber Fonds innerhalb der Palette von Morgan Stanley, ETFs und Derivate ausgerichtet. Deshalb héngt die
Wertentwicklung hauptséchlich davon ab, wie sich die globalen Aktienmérkte insgesamt im Geschéftgahr entwickelten. Der
Teilfonds ist stark in Industriel&nderregionen wie Nordamerika, Europa und Japan mit zusétzlichen Positionen in Schwellenlandern
engagiert. Der Teilfonds wird sich in den wichtigsten globalen Aktiensektoren engagieren, der Grofdteil der Engagements erfolgt aber
in den Sektoren Finanzen, Informationstechnologie, Nicht-Basiskonsumgiiter, Gesundheitswesen, Industrie und Basiskonsumgiter.
Der Teilfonds st Gberwiegend in Large-Cap-Aktien investiert, halt aber auch Positionen in Mid- und Small-Cap-Titeln. Der Teilfonds
hat eine Ausrichtung auf Wachstumsfaktoren.

2015 war ein volatiles Jahr fur globale Aktien. Das erste Quartal war generell positiv fir Risikoanlagen. Ein moéglicher Austritt
Griechenlands aus der Wéhrungsunion und Befurchtungen einer harten Landung in China, einer globalen Deflation und schwache
Daten aus allen Regionen sorgten fur getribte Anlegerstimmung, die sich nachteilig auf die Aktienmérkte auswirkte. Die grofiten
Beitrédge zur Performance kamen von der ziemlich defensiven Ausrichtung vor den massiven Verkaufswellen am Markt im
Geschéftgahr, ndmlich im August und Dezember. Ein geringes Engagement in Schwellenléndern, die im Vergleich zu
Industrieléndern in Mitleidenschaft gezogen wurden, war ebenfalls hilfreich. Auch die Fahigkeiten der zugrunde liegenden Manager
bei der Aktienauswahl trugen im Geschéftgahr zur Performance bei. Das Engagement in Large-Cap-Titeln war hilfreich, da die
Anleger die relativ sicheren Large-Cap-Titel gegentiber Mid- und Small-Cap-Aktien bevorzugten. Zutréglich wirkte ferner die
Ausrichtung auf Wachstumsfaktoren, da Wachstumsaktien eine Outperformance gegentiber Substanzaktien erzielten.

In Bezug auf die Aktivitat ist zu beachten, dass dieser Teilfonds ziemlich aktiv ist und sich Anderungen generell um die Einschétzung
der Berater in Bezug auf Faktoren drehen, die globale Aktienmérkte beeinflussen kénnen. In verschiedenen Phasen erhéhte und
reduzierte der Teilfonds im Verlauf des Geschéftgahrs taktisch sein Aktienengagement Uber Derivate, ETFs und Fonds in allen
grof3en und wichtigen Regionen.

Mediolanum Morgan Stanley Global Selection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 4,66%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LH-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegeniiber dem Euro aufwertete.

Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -4,67%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

2015 war ein schwieriges Jahr und vor allem fir Schwellenlander. Die Anleger spekulierten (iber die Geldpolitik in Europa und den
Verenigten Staaten und {berlegten, ob Chinas Abkihlung eine harte oder eine weiche Landung bedingen wirde. Die US
Zinserhdhung im Dezember nahmen viele Anleger erleichtert auf, aber nicht ohne gewisse Besorgnis. Vertreter der US-Notenbank
erkléarten, dass kilnftige Zinserhdhungen ,nur almahlich* erfolgen wirden. Viele beflrchteten jedoch, dass insbesondere
Schwellenlénder einerseits sensibel auf kiinftige Zinserhthungen reagieren, andererseits aber ein wichtiger Treiber fir das globae
Wirtschaftswachstum sind.

Die Position des Teilfonds im Templeton Asian Growth Fund war der grofte Verlustbringer fir die Performance in 2015, was
hauptsachlich an dessen Anlagen in Banken sowie in Ol- und Gasaktien lag. Ferner schmalerte der Templeton Latin America Fund
die absolute Performance durch seine Anlagen in brasilianischen Banken.
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Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection Fund (Fortsetzung)

Der Templeton Asian Smaller Companies Fund hingegen trug absolut gesehen zu den Ergebnissen bei, was hauptséchlich Aktien aus
den Sektoren Gesundheitswesen und I nformationstechnologie zu verdanken war. Auch die Anlagen des Teilfonds im Festzinssegment
steigerten die Ergebnisse, allen voran der Templeton Emerging Markets Bond Fund.

Bei der Positionierung des Portfolios gab es nur geringfligige Unterschiede zwischen dem Jahresanfang und -ende 2015, obwohl
taktische Anderungen vorgenommen wurden. Der Teilfonds hielt im gesamten Geschiftsiahr einen groRen Aktienanteil und einen
kleineren Anteil festverzinslicher Wertpapiere und Barmittel. Im Aktiensegment wurde das Engagement in L ateinamerika ebenso wie
die Allokation in Frontier-Méarkten im August reduziert. Beides erhdhte den Barmittelbestand. Im Segment festverzinglicher
Wertpapiere wurde im August der Franklin GCC Bond Fund ins Portfolio aufgenommen. Daftr wurden Barmittel und Erl6se aus der
Reduzierung der Position im Templeton Emerging Markets Bond Fund verwandt. Die Positionen im Templeton Global Bond Fund
und im Templeton Global Total Return Fund blieben 2015 im Wesentlichen unverandert.

Zum Ende des Jahres 2015 favorisierte der Teilfonds Aktien gegenliber Anleihen. In weiten Teilen der Welt wurde mit einer noch fir
langere Zeit niedrigen Inflation gerechnet, was Zentralbanken die Fortsetzung ihrer expansiven Geldpolitik erméglichen wirde. Dies
wiederum kdme Aktienkursen zugute. Obwohl die Aktienbewertungen aus historischer Sicht hoch wirkten, erschienen sie im
Vergleich zu den zwolf Monate zuvor verzeichneten Werten angemessener. Die Marktreaktion auf weitere Zinserhthungen der US-
Notenbank, ein enttduschendes Wachstum in China oder andere makrotkonomische Risiken kénnen wieder fir fallende Aktienkurse
sorgen. Andererseits besteht auch die Mdglichkeit, dass die KGV weiter steigen und dass die aggressiven geldpolitischen Mal3nahmen
einiger Zentralbanken die Aktienkurse weiter befeuern.

Schwellenlénderanleihen, insbesondere wenn sie auf Landeswéahrungen lauteten, zeigten eine hohe Anféligkeit gegentber der
Volatilitdt an den Finanzmérkten. Dies war vor alem in Landern der Fall, die kein kréftiges Exportwachstum in einem Umfeld eines
sich weiter festigenden US-Dollars entwickelt haben.

Auf regionaler Basis wird mit einer uneinheitlichen Erholung der Volkswirtschaften in Schwellenléndern gerechnet. Ein
unsynchronisierter globaler Konjunkturaufschwung erfordert selektivere Engagements in Risikoanlagen, insbesondere denjenigen in
asiatischen Schwellenldndern gegentiber denjenigen in Lateinamerika. Die Bewertungen dirften weiter eher fir asiatische
Schwellenlénder as andere Schwellenlander sprechen. Allerdings sind die allgemeinen Rahmenbedingungen in Bezug auf Wirtschaft,
Unternehmen und Liquiditédt in asiatischen Schwellenlandern schlechter geworden, wahrend die Gewinnschatzungen fir 2015 und
2016 sowohl in Asien als auch in Lateinamerika riicklaufig sind.

Mediolanum PIMCO Inflation Strategy

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -4,87%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

In der ersten Hélfte des Geschéftgahres kam es zu einer QE-Erhthung seitens der EZB, die européische Anlagen stiitzte, und einer
positive Ldsung des griechischen Dramas, indem das Land eine neue Regierung wahlte und ein neues Haushaltspaket verabschiedete.
Im Sommer fiel die Aufmerksamkeit auf die Abwertung des Yuans durch die People's Bank of China (PBoC), was negative
Auswirkungen auf weltweit alle risikoreichen Anlageklassen hatte. AbschlieRend kam es im letzten Quartal angesichts der Zweifel
am globalen Wachstum zu negativer Performance quer durch alle Anlageklassen.

In diesem Umfeld verzeichnete der Teilfonds durch seine konservativere und globalere Ausrichtung bei seinem Aktienengagement,
die nur leicht positiv zur Performance beitrug, im ersten Quartal eine negative Wertentwicklung, . Seine anschlie3ende negative
Wertentwicklung im zweiten Halbjahr (vor allemim August und September) war auf sein Engagement in risikoreichen Anlageklassen
zuriickzufihren. Auch das Engagement des Portfolios in Fonds mit Schwerpunkt auf inflationsgebundenen Anleihen war negativ
angesichts der niedrigeren Inflationserwartungen durch den im Geschéftsiahr erlebten kréftigen Rickgang bei Rohstoffpreisen.
Obwohl die Wertentwicklung im Geschéaftsiahr negativ war, bleiben wir zuversichtlich, dass unsere aktuelle Positionierung attraktive
risikobereinigte Renditen fur Anleger erzielen kann.

Ende Dezember investierte der Teilfonds rund 23 % in Aktien und den Rest in festverzinslichen Wertpapieren. Im Festzinsbereich
bevorzugen wir Unternehmensanleihen, Investment-Grade als auch High-Yield, die nahezu die gleichen Gewichtungen im Portfolio
haben. Der Teilfonds favorisiert weiterhin Kapitalinstrumente von Banken, die 2015 ordentlich zur Performance beitrugen. Wir
bleiben bei unserer defensiven Ausrichtung in Bezug auf Schwellenldnderanleihen, in denen wir nur begrenzt engagiert sind. In
Bezug auf Produkte mit Realrendite sind wir nach wie vor in inflationsgebundenen Anleihen investiert, denn wir rechnen mit ihrer
Outperformance gegentiber nominellen US-Staatsanleihen, da sich die Inflationserwartungen normalisieren und dem langfristigen
Ziel der US-Notenbank anndhern werden. Abschlief3end halten wir ein taktisches Engagement in Hypotheken und vor allem in Non-
Agency-Hypotheken.
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Mediolanum DWS M egatrend Selection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 1,48%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Teilfonds sicherte sich eine positive absolute Wertentwicklung, was in einem Jahr mit grof3en Marktbewegungen und einem
deutlichen Anstieg der Volatilitét begrifdt wird.

Auf der positiven Seite gehtrten zu den wichtigsten, zur Wertentwicklung beitragenden Themen die Zentralbankunterstiitzung,
Wasser sowie Immobilien und Digitalisierung. Die Zentralbankunterstiitzung war generell positiv fir Aktien, und die Sektoren
Finanzen und Nicht-Basiskonsumgtiter trugen erheblich zur positiven Performance bei. Auch die Digitalisierung lieferte durch den
Technology Fund (+14,79%) und Biotech (+16,29%) einen wesentlichen Beitrag. Immobilien leisteten ebenfalls einen
betréchtlichen Beitrag durch den Global Real Estate Fund (+12,31 %) und den Developed Europe Property Fund (+19,84 %).

Die beiden Schwellenlanderstrategien im Teilfonds (EM Top Dividend Plus und EM Satellites) waren mit einem Minus von 4,6 %
bzw. 11 % die groften Verlustbringer. Fir Schwellenlénderaktien war das Jahr 2015 Uberwiegend turbulent. Dies lag hauptséchlich
an Befurchtungen Uber mogliche Zinserhthungen der US-Notenbank, Wachstumssorgen, anhaltenden Rickgéangen bei
Rohstoffwerten, Wahrungsproblemen und der chinesischen Schwéche.

Ein weiterer Verlustbringer war die Allokation in Infrastrukturstrategien. Es war generell ein auf3erst schwieriges Jahr fur diesen
Sektor. Dieser ist traditionell stark in der Rohstoffinfrastruktur und Pipelines engagiert. Normalerweise sind diese Vermdgenswerte
gegen Bewegungen bel Rohstoffpreisen aufgrund der Natur der Handelskontrakte, die Zahlungsstrome garantieren, etwas
abgeschirmt. In diesem Geschéftgahr hat sich dieses Merkmal jedoch nicht bewahrt. Im Verlauf des Geschéftgahres stieg die
Korrelation zwischen Rohstoffpreisen und Infrastrukturstrategien. Am Ende des Geschéftgjahres verzeichnete die Strategie Global
Infrastructure ein Minus von 5,31 %. Der andere grof3e Verlustbringer war die Strategie Global Agribusiness, die 2015 ein Minus von
7,3% verbuchte. Der Sektor hatte algemein ein schlechtes Jahr, das insgesamt Verluste brachte. Der Dungemittel- und
Agrarchemiesektor wurde besonders schwer getroffen.

Im Geschéftgahr nahm der Teilfonds die Themen Wasser und Ressourcen auf. Auf3erdem wurde auch die Allokation in den Themen
globales Wachstum, Bevdlkerung, Digitalisierung und Infrastruktur erhdht. Der Teilfonds reduzierte die Anlagen in Schwellenléndern
von 12 % auf 8 % aufgrund des gednderten Ausblicks fir Schwellenlénder. Ferner nahm der Teilfonds Futures im Portfolio auf, um
flexibler bei der Verwaltung seines Aktienengagements und den regionalen Gewichtungen zu sein. Er nutzte diese Futures zur
Aufstockung des Engagements in japani schen und européischen Aktien, die er regional bevorzugt.

Der Teilfonds erhthte auch das Wahrungsengagement im US-Dollar tber eine Long-Terminposition USD/EUR, die positiv zur
allgemeinen Wertentwicklung beitrug.

Die zugrunde liegenden Strategien lieferten insgesamt einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Die Allokationsentscheidungen
und der Zeitpunkt der Umsetzung waren die grofdten Verlustbringer.

Mediolanum Best Brand DWS M egatrend Selection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -4,81%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LH-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar und der Y en gegeniiber dem Euro aufwerteten.
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Coupon Strategy Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 4,14%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Coupon Strategy Collection Fund erzielte 2015 in Euro eine Rendite von 4,14 %. Der Teilfonds ist strategisch auf die Anlagein
verschiedenen Anlageklassen ausgerichtet. Im  Festzinsbereich hat der Teilfonds Engagements in High-Yield-,
Schwellenlénderanleihen-, Investment-Grade- und alternativen Strategien. Er investiert in 9 Rentenfonds.

Auf der Aktienseiteist der Teilfonds in dividendenorientierten Aktienfonds engagiert und derzeit in 14 Zielfonds und ETFsinvestiert,
die sowohl auf globalen als auch regionalen Aktienméarkten anlegen. Dividendenpapiere weisen einige besondere Merkmale auf, die
Zu einem etwas von breiten Aktienméarkten abwei chenden Performanceprofil fihren kénnen — namlich ,, Vaue’-Stilfaktoren und eine
in der Regel hohere Allokation im Finanzsektor. Der Teilfonds ist hauptséchlich in den Regionen Nordamerika und Westeuropa
engagiert, er unterhdlt aber auch Positionen in Schwellenldndern und im asiatisch-pazifischen Raum. Obwohl sich der Teilfonds in
alen grof3en Sektoren auf den globalen Aktienmérkten engagiert, befinden sich seine Hauptpositionen in den Sektoren Finanzen,
Gesundheitswesen, Informationstechnologie, Nicht-Basiskonsumgiter und Basiskonsumgtiter. Der Teilfonds konzentriert sich in
erster Linie auf Large-Cap-Titel, hélt aber auch Positionen in Mid-Cap- und Small-Cap-Titeln.

2015 war ein gemischtes Jahr fur globale Aktien — das erste Quartal und die erste Halfte des zweiten Quartals begannen recht gut, im
Sommer gab es jedoch reichlich Volatilitdt durch den mdglichen Austritt Griechenlands aus der Wahrungsunion und den
Befiurchtungen einer harten Landung in China. Im dritten und vierten Quartal waren die Aktienmérkte volatil — Regionen und
Sektoren gerieten in Schwierigkeiten, wobei der Energiesektor am stérksten getroffen wurde, da ein fallender Olpreis zu Kiirzungen
bei Investitionsausgaben und Arbeitsplatzverlusten im Sektor fiihrte. Die Mérkte reagierten negativ auf einen Strom schlechter Daten
sowohl aus Industrie- als auch aus Schwellenlandern — mit einem besonderen Schwerpunkt auf China. Die Stimmung in Bezug auf
bisher in der Gunst stehende Industrielénder verschlechterte sich, da Anleger vorsichtig wurden in Bezug auf ein deflationdres
Umfeld, das zunehmend die Moglichkeit einer erneuten weltweiten Rezession andeutete.

Aktien mit hoheren Dividenden schnitten 2015 schwécher ab als vergleichbare Titel auf den breiten Aktienmérkten. Finanzaktien
verbuchten weltweit negative Renditen, und der Teilfonds ist stark in diesem Sektor engagiert. Aktien mit héheren Dividenden
konnen auch hohere Korrelationen zu Zinsen aufweisen. 2015 rechnete der Markt damit, dass die US-Notenbank ihre Nullzinspolitik
beenden wirde, und die US-Zinsen stiegen und wirkten sich somit nachteilig auf Dividendenpapiere aus. Dieser Schritt erfolgte im
Dezember, die diesbeziiglichen Erwartungen sorgten aber im Verlauf des Geschéftsjahres fur Volatilitét. Auf der positiven Seite
unterstiitzten hohere Zinsen die Stérkung des US-Dollars gegentiber anderen grof3en Wahrungen, und dies trug zur Wertentwicklung
des Teilfonds bei. Das verstérkte regionale Engagement in Industrieléndern trug zur Wertentwicklung des Teilfonds bei, sein
Engagement in Schwellenléndern sollte die Performance aber beeintréchtigen. Das Engagement des Teilfonds in Small- und Mid-
Cap-Aktien sollte die Performance schmalern.

Im Festzinsbereich hat der Teilfonds Engagements in High-Yield- und Schwellenléanderanleihen sowie Investment-Grade-Titeln und
Alternativen. Alternativen wie Vorzugspapiere und bedingte Wandelanleithen (sog. CoCos) haben 2015 recht gut abgeschnitten.
Gleichzeitig gerieten Schwellenlanderanleihen und High-Yield-Titel im Geschaftgahr etwas unter Druck.

Die Rohstoffschwéche und fallende Olpreise beeintréchtigten die Wertentwicklung von High-Yield-Titeln und vor allem US-High-
Yield-Anlagen, die stark im Energiesektor engagiert sind. Diese Verkaufswelle sorgte fir eine leichte Panik im High-Yield-Markt
und senkte die Renditen. Titel minderer Qualitdt wurden am meisten abgestraft.

Bei Schwellenlanderanleihen kam es zu vielen Mittelabfliissen aufgrund nervdser Anleger, die beflrchteten, dass ein starker US-
Dollar und ein Zinserhthungszyklus in den USA der Anlageklasse schaden kénnten. Die Performance der Anlageklasse war das
ganze Geschéftgahr Uber volatil. Schwellenléanderanleihen konnten jedoch im Vergleich zum High-Yield-Markt das Geschaftsahr
etwas besser beenden. Unsere Allokation in flexiblen Strategien wie dem Jupiter Dynamic Bond Fund und dem Amundi Bond Global
Aggregate leistete einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Die Fahigkeit der Manager, zwischen verschiedenen
festverzinglichen Sub-Anlageklassen sowie einem Dollarengagement umzuschichten, trug positiv zur Wertentwicklung bei.

Im Geschiftsiahr erfolgten zahireiche Anderungen im Portfolio. Im Festzinsbereich verkauften wir einige Fonds mit hoherem
Engagement in Investment-Grade-Papieren, die aus Bewertungssicht zunehmend unattraktiv wirkten. Ferner verkauften wir unsere
kleinere Position in osteuropdischen Anleihen aufgrund von Sorgen Uber die Lage in der Ukraine, und spéter im Geschaftsjahr
trennten wir uns von der Position in européischen High-Yield-Titeln zugunsten von globalen High-Yield-Titeln. Im Januar verkauften
wir einige unserer regionalen Aktienfonds und Immobilien-ETFs. Immobilien verbuchten im letzten Jahr eine gute Performance.
Deshalb entschieden wir uns fir Gewinnmitnahmen. Wir stockten Positionen in globalen Dividendenfonds auf, die wir tiberzeugender
fanden und die grofR genug waren, um einen bedeutenderen Beitrag zur Performance zu leisten. In verschiedenen Phasen gingen wir
im Verlauf des Geschéftgahrs auch taktische Positionen in den Sektoren Gesundheitswesen, Nicht-Basiskonsumgtiter und Finanzen
ein, was sich als vorteilhaft fir die Wertentwicklung des Teilfonds erwies.

20



BERICHT DESANLAGEMANAGERS
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

Coupon Callection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -0,53%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wéhrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fur die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegeniiber dem Euro aufwertete.

New Opportunities Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 -31/12/15 5,82%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebiihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der New Opportunities Collection Fund erzielte im Geschéftsjahr eine positive Rendite. Dies lag hauptséchlich am Long-Engagement
des Teilfonds in Aktien sowie dem Long-Engagement im US-Dollar. Die Wertentwicklung festverzindicher Anlagen war relativ
neutral, Anleihen von Kernldndern verbuchten im Geschéftgahr ein Plus von 1 %, High-Yield-Anleihen belasteten allerdings die
Wertentwicklung.

Aus Aktiensicht kamen die Positionen mit der besten Wertentwicklung im Teilfonds aus den Sektoren Technologie, Konsumgiter,
Gesundheitswesen und irische Immobilien. Das Engagement in Schwellenldnderaktien schmélerte die Wertentwicklung etwas, hatte
aber eine geringere Portfoliogewichtung als einige der von htheren Uberzeugungen getragenen Themen.

Die ertragsstérksten einzelnen Positionen waren Hibernia REIT, Cairn Homes PLC, Dow Jones First Trust Internet Index sowie
Robeco Consumer Trends Fund.

Auch das Long-Engagement im US-Dollar leistete einen wesentlichen Beitrag zur Wertentwicklung im Geschéftgahr. Die
Wertentwicklung wurde am stérksten durch das Engagement in High-Yield-Anleihen beeintréchtigt, fir die es ein schwieriges Jahr
war.

New Opportunities Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 1,08%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegeniiber dem Euro aufwertete.

I nfrastructure Opportunity Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -4,98%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Infrastructure Opportunity Fund verzeichnete 2015 eine negative absolute Rendite von 4,98 %.
2015 war generell ein schwieriger Zeitraum fir Aktienmérkte, und auch die Infrastruktur war keine Ausnahme. Die Sorgen um das

globale Wachstum hielten an, gepaart mit der Preisvolatilitét bei Rohstoffen. Infrastrukturaktien bewegten sich generell nicht
unbedingt parallel zum Aktienmarkt insgesamt und waren enger auf Rohstoffpreise und insbesondere den Olpreis ausgerichtet.
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I nfrastructure Opportunity Collection Fund (Fortsetzung)

Ol wurde in der ersten Halfte des Geschaftsjahres in einer Spanne von 45 USD bis 60 USD gehandelt. Auch Infrastrukturanlagen
verzeichneten in der ersten Hélfte des Geschéfts ahres eine ansehnliche Wertentwicklung , und der Sektor legte in US-Dollar um 4 %
zu. Im ersten Quartal erzielte der Infrastructure Opportunity Collection insgesamt ein Plus von 10,36 % in Euro (wozu auch die
Stéarke des US-Dollars beitrug). Mit der Abschwachung des Olpreises begann Ende Mai jedoch die Verkaufswelle bei
Infrastrukturaktien. Im restlichen Geschéftgahr verbuchte der Sektor ein Minus von 16 % in US-Dollar. Traditionell war diese
Korrelation zwischen Olpreisen und Infrastrukturaktien schwach. Dieser Sektor hat traditionell ein groRes Engagement in Pipelines
und anderer energieabhéngiger Infrastruktur. In der Vergangenheit waren diese aufgrund der Art der ausgehandelten
Zahlungsvertrdge etwas gegen Schwankungen in Rohstoffpreisen abgeschirmt. Allerdings wurden die zugrunde liegenden
Aktienkurse dieser Unternehmen in diesem Jahr angesichts fallender Ol preise genauso stark beeintrachtigt.

Dies schlug auf das Portfolio durch, das einige Manager mit hohem Engagement in der Energieinfrastruktur enthalt. Brookfield
Globa Infrastructure und Morgan Stanley Global Infrastructure haben grof3e Allokationen in Pipelines und erhthten sie im
Geschéftgahr, indem sie Preisriickgange als Gelegenheiten zum Ausbau ihrer Wetten nutzten. Sie verbuchten ein Minus von 11,44 %
bzw. 4,75 %. Im Fall einer Konsolidierung des Olpreises im zweiten Halbjahr 2016 diirften sie eine Outperformance erzielen. Positive
Beitrége im Geschéftgahr kamen u. a. vom Russell Global Listed Infrastructure Fund (2,13 %) und vom Lazard Global Infrastructure
Fund (9,69 %). Vor alem Lazard hatte eine auRergewdhnliche Aktienauswahl, war vorsichtig positioniert und stark auf Europa
konzentriert — alles Faktoren, die sich 2015 als positiv erwiesen. Auch der Invesco Asia Infrastructure Fund (3,62 %) hatte ein sehr
gutes Jahr, wenn man die Performance der Infrastruktur von Schwellenlndern als Sektor (rund -12,8 % in USD) berticksichtigt.

Der Teilfonds ist Uberwiegend in den Sektoren Versorgung (35 %), Industrie (26 %) und Energie (16 %) engagiert, die 2015 alle
verloren oder unverandert blieben. Der Teilfonds ist Gberwiegend in Nordamerika (47 %) investiert, und dieser Anteil ist 2015
gestiegen. Dieses Engagement im US-Dollar war auch den Renditen in Euro zutréglich.

Aufgrund eines Engagements im Nicht-Basiskonsumgutersektor war die Performance von Overlay-Strategien insgesamt positiv
(1,05 %).

Infrastructure Opportunity Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -7,73%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegeniiber dem Euro aufwertete.

Convertible Strategy Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 6,43%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

2015 war ein schwieriges und volatiles Jahr fur Aktien, Anleihen und Rohstoffe. Im ersten Quartal verbuchten die meisten
Anlageklassen, globale Wandelanleihen inbegriffen, kraftige Gewinne, die im weiteren Jahresverlauf kontinuierlich weniger wurden.
Trotz der weltweiten Schwache in der zweiten Jahreshéfte schnitten Wandelanleihen verglichen mit globalen Aktien und
Kreditmarkten gut ab.

In Euro war der grofte Performance-Faktor 2015 das Engagement im US-Dollar, und die beste Performance lieferten die Fonds
Schroder Global Convertible Bond und Credit Suisse Globa Balanced Convertible. Wenig Uberraschend war die Underperformance
von einigen europaischen Wandelanleihen gegenliber globalen Wandelanleihen, was hauptséchlich am Wahrungsengagement lag.
Amundi Convertible Europe gehdrte zu den Underperformern, Man Global und UBAM Global blieben indessen hinter anderen
globalen Wandelanleihenfonds zurtick.

Hinsichtlich der Portfolioausrichtung im Geschéaftsjahr reduzierte der Teilfonds kontinuierlich sein Engagement in Asien und Europa
durch Reduzierung/Schlieffung von Positionen im Lombard Odier Convertible Bond Asia US DOLLAR, UBAM Euro 10-40
Convertible Bond, Parvest Convertible Bond Europe Small Cap und im Amundi Convertible Europe. Durch die Reduzierung
regionaler Engagements konnten wir eine Position in einem neu aufgelegten Fonds von Salar eréffnen und das Gesamtengagement
des Portfolios auf dem globalen Wandelanleihenmarkt durch die Fonds Schroder Global Convertible Bond und BlueBay Global
Convertible Bond ausbauen, die im Jahresverlauf allmahlich zugekauft wurden.

In Bezug auf die Aktivitét im Overlay-Bereich des Portfolios wurden Positionen in den Sektoren Gesundheitswesen und Finanzen
zugunsten des Nicht-Basiskonsumgttersektors geschlossen, und im Dezember wurde eine kleine Position in Schwellenlanderaktien
eroffnet.
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Convertible Strategy Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 2,53%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegeniiber dem Euro aufwertete.

Mediolanum Car mignac Strategic Selection

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -0,64%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Teilfonds lieferte 2015 eine hauptséchlich auf seine vorsichtige Ausrichtung zuriickzufthrende negative Rendite von -0,64 %, da
der Teilfonds im Geschéftgahr Risiken durch die Reduzierung seines Nettoengagements in Aktien und die Erhéhung seines
Engagements in Investment-Grade-Unternehmensanleihen und Staatsanleihen abbaute. Er war von der Uberbewertung der Markte
und einer sich weltweit abschwéachenden Konjunktur tiberzeugt. Der Risikoabbau bei Aktien erfolgte Uberwiegend im Juli und August
nach der durch China und Griechenland ausgel6sten Marktvolatilitdt. Dies bedeutete, dass dem Teilfonds Verluste bel seinem
Aktienantell entstanden, indem er die im ersten Halbjahr 2015 erzielten Gewinne wieder abgab, diese aber nicht in der Marktrally von
September bis November wieder wettmachen konnte.

Im Geschéftgjahr lieferte das Aktienengagement vor allem in Europa, den USA und Japan einen positiven Beitrag, das Engagement in
Schwellenléndern schmélerte hingegen die Performance. Die Absicherungspolitik, die das Nettoengagement in Aktien reduzierte, war
im Schlussguartal abtraglich fir die Performance. Auf der Anleihenseite war das Portfolio-Engagement in Investment-Grade-
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen positiv.

Mediolanum I nvesco Balanced Risk Coupon Selection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
31/12/14 - 31/12/15 -1,65%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.

Der Teilfonds lieferte 2015 eine hauptséchlich auf seine vorsichtige Ausrichtung zuriickzufthrende negative Rendite von -1,65 %, da
der Teilfonds im Geschéftgahr Risiken durch die Reduzierung seines Aktienengagements und die Erhdhung seines Engagements in
Investment-Grade-Unternehmensanleihen und Staatsanleihen abbaute. Der Grund dafiir war seine Uberzeugung, dass die Mérkte
Uberbewertet sind und die Konjunktur weltweit schwachelt. Der Risikoabbau bei Aktien erfolgte Uberwiegend im Juli und August
nach der durch China und Griechenland ausgel 6sten Marktvolatilitét. Dies bedeutete, dass dem Tellfonds Verluste entstanden, die er
in seinem Aktiensegment realisierte, aber nicht wieder ausgleichen konnte, as die Méarkte von September bis November wieder
kréftig anzogen.

Im Geschéftgahr lieferte das Aktienengagement vor alem in Europa, den USA und Japan einen leicht positiven Beitrag, und dies,
obwohl positive Positionen im Nasdag 100 Index und im Invesco Global Equity Income Fund durch taktische Positionen in Japan
sowie einen negativen Beitrag von Sicherungsgeschéften, die erst eingegangen und dann in den letzten Monaten des Jahres wieder
aufgel6st wurden, ausgeglichen wurden. Das Engagement auf dem Rentenmarkt erzielte insgesamt positive Renditen, da die
Teilfonds Invesco Euro Bond und Invesco Global High Income beide Zuwéchse verbuchten. Andere Fonds wie der Invesco Euro
Corporate und der Invesco Global Total Return beendeten das Geschéftsjahr aber mit Verlusten. Staatsanleihen blieben unveréndert.
Auch das diversifizierte Engagement lieferte ein neutrales Ergebnis, da die positive Rendite vom Invesco Pan European High Income
Fund durch die negative Performance des Invesco Balanced Risk Allocation Fund ausgeglichen wurde, der aufgrund der
Strategieallokation in Rohstoffen zu kémpfen hatte. Ferner war das Fremdwahrungsengagement infolge des im Geschéftsahr im Wert
fallenden Euros positiv.
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Socially Responsible Collection Fund

Wertentwicklung* Teilfonds
20/03/15 - 31/12/15 -7,38%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.
** Dieser Teilfonds wurde am 5. Marz 2015 aufgelegt (die Angabe zur Wertentwicklung ist nicht annualisiert).

Seit seiner Auflegung im Mérz bis zum Ende des Geschéftgjahres verzeichnete der Socially Responsible Collection eine negative
Rendite von -7,38 %. Dabei ist zu beachten, dass die nachstehende Bezugnahme auf die Wertentwicklung dies berlicksichtigt. Der
Teilfonds ist strategisch auf die Anlage in globale Aktien Uber 8 Fonds, einschliefflich 2 ETFs, ausgerichtet, die sozialverantwortliche
und/oder Faktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-Faktoren) beim Aufbau ihrer Basisportfolios
(unter anderen Anlagefaktoren) berticksichtigen. Der Teilfonds ist stark in Industriel&nderregionen wie Nordamerika, Europa und
Japan mit zusdtzlichen Positionen in Schwellenlandern engagiert. Er konzentriert sich in erster Linie auf Large-Cap-Titel und hat nur
ein geringes Engagement in Mid- und Small-Cap-Titeln. Obwohl sich der Teilfonds in allen groRen Sektoren engagiert, befinden sich
seine Hauptpositionen in den Sektoren Finanzen, Informationstechnologie, Gesundheitswesen, Nicht-Basiskonsumgiiter, Industrie
und Basiskonsumgiiter. Stilfaktoren in Bezug auf Value (Substanz) gegentiber Growth (Wachstum) leisten weder noch einen grof3en
Beitrag zu Performance, da der Teilfonds eher eine,,gemischte” Allokation hat.

Von Ende April bis zum Ende des Geschéftgahres begannen die Kursriickgadnge auf den globalen Mérkten und zu den grofiten
Verlusten kam es vor allem im August und September. Einige Verluste konnten zwar im Schlussquartal wieder wettgemacht werden,
deren Gesamteffekt auf den Teilfonds seit seiner Auflegung war jedoch negativ. Regional profitierte der Teilfonds von seinem
Engagement in Industriel&ndern, seine kleine Allokation in Schwellenléndern sollte die Performance aber schmélern. Das Halten von
sozial verantwortlichen Aktien und Aktien mit Bezug zu ESG-Faktoren im betreffenden Zeitraum brachte keine besonderen Vorteile,
da die meisten Aktien negative Renditen verbuchten. Auf globaler Ebene schnitten Large-Cap-Aktien etwas besser als Small- und
Mid-Cap-Titel ab, da Anleger die relative Sicherheit von Large-Caps suchten. Nur vier grof3e Sektoren weltweit verzeichneten 2015
eine positive Performance — Nicht-Basiskonsumguiter, Gesundheitswesen, Informationstechnologie und Basiskonsumgter, die zur
Performance des Teilfonds beitrugen. Die anderen Sektoren kéampften im Geschéftsahr mit Schwierigkeiten, wobei der Energiesektor
am starksten getroffen wurde, da ein fallender Olpreis zu Kiirzungen bei Investitionsausgaben und Arbeitsplatzverlusten im Sektor
fuhrt. Ferner gerieten Aktien unter Druck, als die Mérkte negativ auf einen Strom schlechter Daten sowohl aus Industrie- als auch aus
Schwellenléndern reagierten — mit einem speziellen Schwerpunkt auf China. Die Stimmung in Bezug auf bisher in der Gunst stehende
Industrielénder verschlechterte sich, da Anleger in Bezug auf ein deflationdres Umfeld vorsichtig wurden, das zunehmend die
Maoglichkeit einer erneuten weltweiten Rezession andeutete.

Der US-Dallar setzte seine Festigung gegentiber anderen grofRen Wahrungen hauptséchlich im ersten Quartal fort, da der Markt im
Verlauf von 2015 mit einer Zinserhthung der US-Notenbank und somit einer Beendigung ihrer Nullzinspolitik rechnete — die im
Dezember letztlich erfolgte. Die Erwartungen der Anleger im Zusammenhang mit diesem Schritt sorgten aber das ganze Jahr Uber fur
Volatilitdt. Die Festigung des US-Dollars trug leicht zur Wertentwicklung des Teilfonds bei, aber der Teilfonds wurde erst nach den
groRReren Bewegungen in diesem Wahrungspaar im ersten Quartal aufgelegt.

In Bezug auf die Portfolioaktivitét gab es keine wesentlichen Verénderungen im Portfolio in Anbetracht dessen, dass die Auflegung
des Teilfonds erst am Ende des ersten Quartals erfolgte. Wir brachten jedoch unsere Bevorzugung von Industrielandern zum
Ausdruck, indem wir die nordamerikanischen und européischen Regionen tber ETFs aufstockten, deren zugrunde liegenden Indizes
ESG-KTriterien berticksichtigen.

Socially Responsible Collection Fund Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
20/03/15-31/12/15 -7,48%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.
** Dieser Teilfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt (die Angabe zur Wertentwicklung ist nicht annualisiert).

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fir die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
insgesamt negativ aus, weil der US-Dollar gegentiber dem Euro aufwertete. Die Auswirkungen waren jedoch gering, da das
Wahrungspaar von der Fondsauflegung bis zum Ende des Geschéftsjahres seitwérts gehandelt wurde. Die grof3en Bewegungen im
Wahrungspaar — die Festigung des US-Dollars — erfolgten im ersten Quartal, aber der Teilfonds wurde aber erst gegen Ende dieses
Quartals aufgelegt, und somit waren die Auswirkungen gering.
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Financial |ncome Strategy

Wertentwicklung* Teilfonds
20/03/15 - 31/12/15 -0,32%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.
** Dieser Teilfonds wurde am 5. Marz 2015 aufgelegt (die Angabe zur Wertentwicklung ist nicht annualisiert).

Die Entwicklung von Unternehmensanleihen aus dem Finanzsektor entsprach 2015 unseren Erwartungen — trotz Schwéchephasen war
die Anlageklasse generell stabil und Anleger erzielten kuponahnliche Renditen. Dies stand in deutlichem Kontrast zur Volatilitét und
den negativen Renditen, die andere ertragsorientierte Anlageklassen wie High-Yield, Investment-Grade und Schwellenlénderanleihen
lieferten. FUr 2016 rechnen wir mit einer Fortsetzung dieser Entwicklung bei Unternehmensanlieihen aus dem Finanzsektor. Aus
Bottom-up-Perspektive bauen Banken weiter ihre Kapitalpolster aus, um die immer héheren aufsichtsrechtlichen Anforderungen
erfillen zu kénnen. Obwohl die Kapitalaufstockungen weitgehend beendet sind, wird sich der Umsetzungsprozess bis zum Ende des
Jahrzehnts fortsetzen und die Durchfiihrung jéhrlicher Stresstests wird die Messlatte fur das Kapital immer hoher legen. Dividenden
und Riickkaufe stehen weiter unter der strengen Beobachtung von Aufsichtsbehtrden und groRe Fusionen und Ubernahmen, die zu
einer hoheren Verschuldung des Erwerbers filhren, sind nach wie vor zum Scheitern verurteilt, da die Kapitalanforderungen fir global
systemrelevante Banken (GSIBs) die Rentabilitét groRerer Banken vernichten, die durch Ubernahmen wachsen.

Wir halten nach wie vor eine Long-Position in US-Banken mit einem Schwerpunkt auf Institute mit Ausrichtung auf Privatkunden
und Verbraucher. In Europa, wo sich die Banken endlich aus dem massiven, durch die globale Finanzkrise entstandenen Schlamassel
befreien, nachdem sie von den Anlegern in den letzten 7 Jahren weitgehend gemieden worden waren, erkennen wir indessen langsam
eine Normalisierung und Rehabilitierung des Sektors, der in den kommenden Jahren weiterhin bedeutende Chancen bieten sollte. Wir
erleben das erste Kreditwachstum in 7 Jahren, einen wesentlichen Kapitalaufbau und einen positiven Trend bei notleidenden
Krediten. Unseres Erachtens gibt es weltweit betréchtliche Chancen im Finanzsektor, und mit dem langsam nachlassenden Paria-
Status und dem klarer werdenden aufsichtsrechtlichen Umfeld erreichen Banken almahlich die von Aufsichtsbehorden geforderten
Kapitalniveaus, wie durch das Kreditwachstum in Europa erkennbar. Die Managementteams sind hinreichend zuversichtlich tiber ihre
Bilanzstruktur in Europa, um erneut Kredite auszureichen.

Abgesehen von Banken entfallt unsere grofite Position in den USA nach wie vor auf alternative Vermogensverwalter. Die Aktien
lieferten zwar in der jingsten Volatilitatsphase eine Underperformance, sind unseres Erachtens aber einzigartig positioniert, um von
Schieflagen auf den Kapitalméarkten zu profitieren.

Die im letzten Drittel von 2015 erlebte allgemeine Marktvolatilitdt mit Schwerpunkt auf mit Energie und Grundstoffen verbundenen
Unternehmen bedeutete, dass das Angebot geringer als erwartet war. 2016 durfte es neuerliche Deals mit hybridem Kernkapital
(Additional-Tier-1-Kapital, ,AT1") von Banken geben, die immer noch nicht ihr Ziel von 1,5 % bei den risikogewichteten Aktiva
(RWA) erreicht haben. Wir gehen davon aus, dass dies gute Chancen fir den Einsatz von Liquiditdt bieten wird, da einige der
wichtigsten Unternehmen in unserem Portfolio wieder auf den Markt kommen sollten. Die Banken werden nach wie vor ihren
Bestand an toxischen Kapitalinstrumenten so steuern, dass toxische Wertpapiere mit der Zeit eine kleinere Gewichtung im Portfolio
einnehmen werden. Die Large-Cap-US-Banken sind dem Erreichen des Ziels von 1,5 % bei den risikogewichteten Aktiva deutlich
ndher. Nach vier aufeinanderfolgenden Jahren mit einem Neuemissionsvolumen von tber 20 Milliarden USD dirfte dieses in diesem
Jahr deshalb eher bei 10 Milliarden USD liegen.

Equilibrium
Wertentwicklung* Teilfonds
20/03/15 - 31/12/15 -5,16%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwicklungsgebiihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-L-Klasse.
** Dieser Teilfondswurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt (die Angabe zur Wertentwicklung ist nicht annualisiert).

2015 erwies sich al's schwieriges Jahr fur Renten- und Aktienmérkte. Im Schlussquartal 2015 beschleunigte sich dann die Ausweitung
der Credit-Spreads, da die Anleger mit einer geldpolitischen Straffung seitens der US-Notenbank rechneten und mit schwécheren
Rohstoffpreisen konfrontiert waren. Seit Jahresbeginn war eine Spreadausweitung sowohl bei globalen Investment-Grade-Anleihen
als auch bei globalen High-Yield-Anleihen zu sehen.

2015 lieferten ale wichtigen festverzinglichen Anlageklassen negative Kursrenditen. Insgesamt wurden die Renditeverluste in einigen
Anlageklassen aber gemildert, die gentigend Ertragsrenditen zum Ausgleich der negativen Kursrenditen lieferten.
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Equilibrium (Fortsetzung)

Die Auflegung des Teilfonds erfolgte nach dem starken Jahresbeginn, und seitdem sind die Mérkte volatil gewesen. Einer der gréfiten
Verlustbringer war das Engagement in High-Yield-Anleihen, die negative Kursrenditen lieferten. US-High-Yield-Titel standen im
Mittelpunkt der jungsten Krise auf dem Kreditmarkt, wo jetzt ein stérkeres Bewertungsargument fir die Anlageklasse vorgebracht
werden konnte, obwohl voraussichtlich auch weiterhin Volatilitét herrscht. Wahrend der Markt solange unter Druck bleiben konnte,
wie die Abwartsrisiken fir Rohstoffpreise weiterbestehen, kdnnte die Ausweitung von High-Yield-Spreads angesichts der aktuellen
Ausfallerwartungen mehr als gerechtfertigt sein. Im September waren wir (iberzeugter, dass der Riickgang der Olpreise auf die
allgemeine Wirtschaft durchschlagen wirde. Diese Entwicklung geht bisher aber nur langsam voran. Stattdessen gab es weitere
schlechte Nachrichten aus den breiten Energie- und Grundstoffsektoren und aus den Léndern, die von Rohstoffexporten abhdngig
sind. In den USA flihrte dies zu htheren Credit-Spreads und reduzierten Erwartungen in Bezug auf Investitionsausgaben. Auch das
Aktienportfolio des Teilfonds lieferte einen Negativbeitrag zur Wertentwicklung. Im Vergleich zum algemeinen Markt hat es seit der
Auflegung aber besser abgeschnitten, da es auf niedrigere Vol atilitédtsengagements ausgerichtet war.

Equilibrium Abgesicherte Klasse

Wertentwicklung* Teilfonds
20/03/15 - 31/12/15 -4,94%

* Die Wertentwicklung wird in Euro nach Abzug von Verwaltungsgebihren, Wertentwi cklungsgebihren und Kosten angegeben und
basiert auf dem NIW der Mediolanum-LHA-Klasse.
** Dieser Teilfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt (die Angabe zur Wertentwicklung ist nicht annualisiert).

Die Absicherung von Wahrungsrisiken durch Devisenterminkontrakte wirkte sich fur die abgesicherte Anteilsklasse des Teilfonds
positiv aus, da der US-Dollar gegeniiber dem Euro im Berichtszeitraum an Wert verlor.

2016 - Marktausblick

Wirtschaftliche und geldpolitische Bewertung

Allgemein zeichnet sich eine weltweite Abschwachung ab. Dennoch bleibt das Wachstum in den Industrielandern positiv, wahrend
einige Schwellenlander absolut gesehen ein negatives Wachstum erleben. Die Werte des globalen Einkaufsmanagerindex (PMI)
bleiben Uber 50 und signalisieren Wachstum. Im Verlauf von 2015 kam es jedoch zu einer Verlangsamung. Es besteht eine
Abweichung zwischen den negativen PMIs in den USA und China und den positiven PMIs in Europa und Japan. Dies scheint sich
kurzfristig fortzusetzen. Die PMI-Werte fir Schwellenlander sind schwach und lassen darauf schlief3en, dass auch das BIP-Wachstum
fur das Jahr schwach ausfallen dirfte. Rohstoffexporteure wie Russland und insbesondere Brasilien und Venezuela durften 2016
weiter unter Druck stehen.

Die Inflationserwartungen sind weltweit sehr niedrig. Trotz einer vorherigen Wachstumserholung in den USA und in der Eurozone ist
die Inflation weiter riicklaufig. Das weltweite Uberangebot an Ol diirfte ebenfalls die Inflationserwartungen in Grenzen halten. Im
Dezember hob die US-Notenbank ihre Zinsen erstmals in 10 Jahren an und beabsichtigt weitere allméhliche Zinserh6hungen fir
2016. Die zunéachst erwarteten 3 bis 4 Zinserhdhungen sind angesichts des aktuellen Marktumfelds aber unwahrscheinlich. Aktuell
rechnet der Markt mit einer Erhéhung in diesem Jahr. Das Tempo der Zinserhthung ist wichtig, da die Renditen in einem Zyklus
langsamer Erhéhungen héher sind, womit wir dieses Mal rechnen.

Die Européische Zentralbank (EZB) setzt ihre Bemiihungen zur Bekdmpfung des Deflationsdrucks und der Ankurbelung der Inflation
trotz ihres aktuellen quantitativen Lockerungsprogramms (QE-Programms) mit wenig Erfolg fort. Somit dirfte die EZB kaum eine
andere Wahl haben, als ihre Bilanz in diesem Jahr zusétzlich zu erweitern, um darauf hinzuarbeiten, ihr Inflationsziel von 2 %
mittelfristig zu erreichen. Die Bank of Japan verfolgt weiterhin eine aggressive Verlangerung ihrer Bilanz.

Der anhaltende Konjunkturanreiz niedriger Zinsen und die globale quantitative Lockerung erhalten durch erheblich fallende Olpreise
und damit Benzinpreise weiterhin zusétzlichen Schub. Der Preis von Rohdl fiel im letzten Jahr um rund 36 %. Dies durfte auch
kinftig zu einer deutlichen Steigerung der Konsumausgaben nicht nur in den USA, sondern auch in der Eurozone, China und Japan
fuhren. Der anhaltende Riickgang des Olpreises kann jedoch ein Grund zur Sorge werden, vor allem in Bezug auf die Ausfallraten bei
Olproduzenten und Olexporteuren.

China

Ein Blick auf China zeigt erheblich gestiegene Befiirchtungen, denn die wichtigsten Fundamental daten — insbesondere fir Fertigung
und Export — sind schwach geblieben. Diese schwachen Zahlen haben die Behérden zu fiskalpolitischen Lockerungen veranlasst,
einher mit einer Senkung der Zinsen und Mindestreserveanforderungen. Erst vor kurzem hat die Regierung auch den Renminbi
abgewertet, um Exporteuren intern zu helfen. Diese Maldnahmen fihrten zu einer Aufhellung der Verbraucherstimmung und
steigenden Hauspreisen. Wohnimmobilien sind weitaus wichtiger als der Aktienmarkt, da viel mehr Leute darin investiert sind.
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2016 - Marktausblick (Fortsetzung)

Ausblick fur die Anlageklassen

Rentenwerte

Renditen in den Kernlandern

Insgesamt sind die gréften Renditetiefs in diesem Zyklus erreicht. Infolge der niedrigen Inflationserwartungen und der Belastungen
in Schwellenlandern gehen wir davon aus, dass die Renditen in diesem Quartal weiter in einer relativ engen Spanne bleiben werden.
Sie werden auch durch die potenzielle Ausweitung der quantitativen Lockerung in Europa zurlickgehalten.

Renditen in den Peripherieléndern
Besserung der Fundamental daten, aber keine grof3en Kursgewinne mehr zu erwarten. QE dirfte Spreads weiter begrenzt halten.

Kredittitel
Vor Kurzem weiteten sich die Credit-Spreads aufgrund des niedrigeren Olpreises und des schwécheren Wachstums in China. Eine
weitere Ausweitung ist jedoch unwahrscheinlich, sofern es nicht weltweit zu einer Rezession kommt.

Devisenmaérkte

Der US-Dollar wurde in den letzten beiden Quartalen in einer Spanne gehandelt, wovon wir auch fir das kommende Quartal
ausgehen, da die Schwéche bei Schwellenldnderwahrungen durch erstarkende Industrielanderwadhrungen ausgeglichen wird. Wir
bleiben neutral in Bezug auf den US-Dallar. Sollte er aber seinen historisch typischen Zinszyklen folgen, dann dirfte er bei einer
Beschleunigung des globalen Wachstums fallen.

Obwohl der Euro gegentiber dem USD 2015 tber 10 % an Wert verloren hat, blieb er im Schlussquartal des Jahres dennoch in einer
engen Spanne. Dies wird sich voraussichtlich fortsetzen, da ein Aufwartspotenzial durch die potenzielle QE-Erhdhung seitens der
EZB begrenzt wird.

Wir sind nunmehr gegeniiber dem Yen neutral positioniert. Obwohl die Geldpolitik der Bank of Japan auf absehbare Zeit auRerst
expansiv bleiben diirfte, ist die Wahrung erheblich unterbewertet.

Rohstoffwahrungen werden sich wahrscheinlich von ihren Uberverkauften Niveaus erholen. Durch strukturelle Probleme bedingt
bedeutet dies jedoch nicht den Beginn einer nachhaltigen Bullenphase.

Aktien

Unser Ausblick fur die Aktienmérkte ist positiv, wir sind aber nicht mehr in einer frihzyklischen Phase. Aktienmérkte befinden sich
in verschiedenen Zyklusphasen, obwohl eine Korrektur wahrscheinlich ist, wenn die Energiepreise weiter fallen. US-Aktien befinden
sich in einer spédteren Zyklusphase. Es ist jedoch wichtig, dass die Fed die richtige Balance zwischen Wachstum und ZinserhGhungen
findet. Europa geht von Erholung in Expansion Uber, mit stérkerem Wachstum und geldpolitischer Lockerung. Schwellenlanderaktien
befinden sich zwischen Baisse und Erholung. Japan liefert Wirtschafts und Gewinnwachstum je Aktie (EPS-Wachstum). Die
Stimmung auf den Aktienméarkten ist ungewdéhnlich gedriickt, und der AAIIBULL Index steht so niedrig wie selten. Die Renditen im
Anschluss an diese Stdnde waren in der Regel sehr positiv nach Talsohlen grofer Bai ssemérkte wie 2003 und 2009.

Rohstoffe

Was Rohstoffe betrifft war unsere Einstellung strukturell negativ. Angesichts der Kombination aus einer globalen Lockerung und
einem potenziell erstarkenden US-Dollar kdnnte es aber gegen Quartal sende zu einer Bodenbildung im Rohstoffkomplex kommen.

Insbesondere die Energiemérkte zeigten Schwéche. Aufgrund des Riickgangs der Anzahl von Bohranlagen rechnen wir im weiteren
Jahresverlauf mit einer Angebots- und Nachfragebalance.

Auch die Anzahl der jahrlich mit Fahrzeugen zuriickgel egten Meilen ist auf einem Mehrjahreshoch. 2015 wurde der héchste Wert seit
10 Jahren erreicht.
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2016 - Marktausblick (Fortsetzung)

Ausblick fur die Anlageklassen (Fortsetzung)

Wesentliche Risiken

Verschlechterung der Fundamentaldaten: Die PMIs zeigen weltweit Schwache, liegen aber weiter Gber 50. Jetzt sind die
EU und Japan an der Reihe. Es zeigt sich eine deutliche Abweichung zwischen dem verarbeitenden Gewerbe und dem
Dienstleistungssektor. Der Index fur das verarbeitende Gewerbe vom US Ingtitute for Supply Management hat sich jingst
abgeschwécht, und die Daten aus China waren gemischt.

Inflationsanstieg: Deflation ist inzwischen ein groflkeres Problem a's Inflation, wenngleich die USA eine positive Inflation
mit steigenden Léhnen und eine positive Deflation mit niedrigeren Olpreisen verzeichnen. Fiir eine gute Performance von
Risikoanlagen ist eine Ol preisstabilisierung unerlasslich.

Preis von Ol: Auch wenn wir Uberzeugt sind, dass sich der niedrigere Olpreis mittelfristig als positiv fiir die Weltwirtschaft
erweisen wird, kénnte ein nachhaltiges Niveau im Bereich von 20 bis 30 USD fir Konkurse und Druck auf Schwellenlander
sorgen. Wir werden dies genau beobachten.

Geopolitische Risiken: Der Krieg in Syrien und die Spannungen im Nahen Osten bergen das grofdte Risiko. Bisher gab es
aber noch keine Reaktion auf den niedrigen Olpreis.

Maf3gebliche technische Durchbriiche: Nachdem die groRen Mérkte einige technische Verluste erlitten haben ist es
wichtig, dass die Mérkte in den nachsten Wochen ihre psychologisch wichtigen Marken zurtickerobern.

Ergebnis
Die Konjunkturaussichten fir das vor uns liegende Jahr zeichnen sich durch die erwartete moderate Beschleunigung beim Wachstum

und bei der Inflation aus. Das Wirtschaftswachstum in Industrielandern — wenn auch nicht spektakulér — ist angesichts einer
Verschlechterung in Schwellenldndern relativ robust geblieben. Die Geldpolitik bietet weiter Unterstiitzung, und der niedrigere
Olpreis ist das Aquivalent der fiskalischen Expansion in Industrielandern. Wir beobachten aufmerksam die Risiken in
Schwellenlandern beziiglich ihrer Ausweitung auf Industrielander sowie potenzieller Kreditereignisse ab einem Olpreis unterhalb der
Marke von 30 USD.

Januar 2016
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Goldman Sachs Asset Management | nternational

Goldman Sachs Asset Management (,GSAM”) ist eine Geschéftseinheit der Investment Management Divison (,IMD”) von Goldman
Sachs. Die Investment Management Division (,IMD”) wurde im September 1999 als operative Einheit von Goldman Sachs gegriindet und
umfasst zwei grofe Geschéftseinheiten: (1) GSAM, das seit 1989 as unabhdngiger Anlageberater fir ingtitutiondlle Anleger wie
Pensionsfonds, Angtalten, Stiftungen, Finanzingitute, Unternehmen und Regierungen tétig ist, und (2) Private Weath Management
PWM"). Be GSAM waren zum 30. September 2015 insgesamt 2.302 Mitarbeiter in 33 Blros weltweit beschaftigt. Zum
30. September 2015 Uberwachte GSAM Vermdgenswerte in Hohe von ca. 921,4 Milliarden Euro.

GSAM kombiniert die Ressourcen eines groRen Unternehmens mit dem Fokus einer spezidisierten Boutique. Die unabhdngigen
Anlageteams von GSAM bieten den Kunden eine breite Palette an konkurrenzféhigen Produkten Uber sémtliche Asset-Klassen, Regionen
und Risikospektren hinweg. Das Unternehmen ist aulRerdem als einer der Marktfihrer in den Bereichen Riskomanagement und
Risikooptimierung anerkannt.

Ashmore [nvestment Management Limited*

Ashmore (bezieht sich auf die Ashmore Group plc und/oder ihre Tochtergesellschaften) ist ein auf Assat-Klassen aus Schwellenmérkten
speziaisierter Anlagemanager mit Sitz im Vereinigten Konigreich. Ashmore hat seinen Hauptsitz in London und Niederlassungen in China,
Kolumbien, Indien, Indonesien, Japan, Saudi-Arabien, Singapur, der Turkei und den Vereinigten Staaten. Die Muttergesellschaft, Ashmore
Group plc, ist an der Londoner Bérse notiert und gehdrt dem FTSE-250 Index an. Sie hat weltweit mehr als 300 Beschéftigte. Zum 30.
September 2015 hatte Ashmore ein verwatetes Vermogen von 51,1 Milliarden US-Dallar in Schwellenléndern, die tber acht breite
Anlagethemen verwaltet wurden.

Die Zusammensetzung des Portfolios erfolgt bei Ashmorein erster Linie auf Basis eines Makro-Top-Down-Ansatzes mit einem Bottom-up-
Prozess fir Unternehmensanleihen. Das Unternehmen verfolgt einen aktiven, makro-basierten Stil, gleichzeitig wird grof3es Augenmerk auf
das Liquiditdtsmanagement gelegt. Nach Ansicht von Ashmore ist der Einsatz von Anlagespezidisten, die einen aktiven Ansatz verfolgen,
der beste Weg, um bei Engagements in Schwellenmérkten von mittel- und langfristigen Trends zu profitieren. Ashmore kombiniert dabel
formelle Anlagedisziplin mit enem Maximum an Flexibilitdt, um auf gednderte Verhdtnisse in dem Zeitfenster reagieren zu kdnnen, in dem
sich die Eckdaten des Marktes andern. Im Falle von Schwellenmérkten konnen sich diese Eckdaten schndll éndern. Deshab ist Ashmore der
Meinung, dass ein aktives Management mit einer Préferenz fir hohe Liquiditét oftmals am besten geeignet i<t.

BNP Paribas |nvestment Partners

BNP Paribas Investment Partners ist der im Bereich Anlagemanagement tétige Geschéftszweig der BNP Paribas Group. BNP Paribas
Investment Partners bietet ingtitutionellen und privaten Kunden weltweit eine vollsténdige Palette von Anlagemanagement-Dienstleistungen.
Durch unser multikulturelles Netzwerk aus 3.000 Fachkréften in 35 Landern kénnen wir uns an die lokalen Anforderungen, Erwartungen
und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unserer Kunden anpassen. Zum 30. September 2015 beliefen sich das insgesamt verwaltete
Vermdgen und Beratungsmandate auf 509 Milliarden Euro. BNP Paribas Investment Partners kombiniert die Finanzkraft, das
Vertriebsnetzwerk und den Fokus auf Compliance seiner Muttergesellschaft mit der Resktionsfahigkeit, Spezidisierung und dem
Unternehmergeist einer Anlageboutique.

Aberdeen Asset Management PLC

Aberdeen Asset Management PLC wurde 1983 gegriindet. Zum 31. Dezember 2015 verwaltete das Unternehmen Vermdgenswerte in Hohe
von 394,2 Milliarden Euro, die sich wie folgt zusammensetzen: ca. 23 % festverzindiche Wertpapiere, 23 % Aktien und 44 % Aberdeen-
L 6sungen. Aberdeen Asset Management hat seinen Sitz in Aberdeen und beschéftigt 2.805 Mitarbeiter in 25 Landern.

Aberdeen Asset Management ist der Auffassung, dass es beim Erzielen von Wertentwicklung im Bereich festverzindiche Wertpapiere
ebenso wichtig ist, Verlierer zu meiden, wie Gewinner auszuwahlen. Aberdeen investiert in Lénder und Unternehmen, die im Verhaltnis zu
den mdglichen Verlusten attraktive Renditen bieten. Als global agierender Fixed Income Manager stiitzt sich Aberdeen auf seine Teamsin
Nordamerika, Europa und der Asien-Pazifik-Region, um die lokalen Einblicke zu gewinnen, die benétigt werden, um die richtigen
Anlageentscheidungen zu treffen. Dieses Wissen verschafft den globalen Teams von Aberdeen Zugang zu den besten Anlageideen, wo
immer sie sich befinden. Der Anlageansatz im Bereich festverzindiche Wertpapiere beruht auf der Uberzeugung, dass Fundamentalanalyse
ein entscheidender Faktor fir die langfristige Wertschdpfung ist. Dies verlangt intensive Recherchen aus erster Hand, kombiniert mit einem
klaren und disziplinierten Wert- und Risikoansatz.

Pacific Investment Management Company LLC

PIMCO Europe Ltd wurde 1997 gegriindet. Die Peacific Investment Management Company LLC (,PIMCQO"), eine Konzerngesdl Ischaft der
PIMCO Europe Ltd, wurde 1971 in Newport Beach, Kalifornien, USA, gegriindet. Im Jahr 2000 wurde PIMCO von der Allianz SE
(,Allianz*) Gbernommen, einer grolRen globalen Finanzdienstleistungsgesdllschaft mit Sitz in Deutschland. Das Unternehmen wird as
eigenstandige und von der Allianz unabhéangige Tochtergesellschaft gefihrt.

Heuteist PIMCO ein globaler Anbieter von Anlagel Gsungen mit tber 2.000 engagierten Experten in 12 Landern, deren Schwerpunkt nur auf
einer Aufgabeliegt: fir Kunden Risiken zu verwalten und Renditen zu erwirtschaften. PIMCO hat Niederlassungen in Newport Beach, New
York, Amsterdam, Singapur, Tokio, London, Sydney, Minchen, Zirich, Toronto, Hongkong, Mailand und Rio de Janeiro. Zum
30. September 2015 verwaltet PIMCO Vermdgen in Hohe von 1,47 Billionen US-Dollar, darin enthalten sind Drittkundenvermégen in Héhe
von 1,10 Billionen US-Dallar.

* Ashmore fungierte nur bis zum 11. August 2015 als delegierter Anlagemanager.
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Pacific Investment Management Company LL C (Fortsetzung)

Waéhrend des 44-jdhrigen Bestehens von PIMCO ist das Unternehmen gewachsen durch einen Schwerpunkt auf der Lieferung
erstklassiger Anlageertrage und Kundendienstleistungen sowie durch Investition in Ressourcen, Kompetenzen und Anlagetalent, um
Kunden weltweit eine breite Palette an Anlageldsungen zu bieten. Infolge starker finanzieller Anreize und einer vielfaltigen
Anlagekultur hdlt und gewinnt PIMCO weiterhin wichtige Fachkréfte. PIMCOs Fuhrungsstab besteht aus erfahrenen Flihrungskréften
mit jahrzehntelanger Erfahrung bei PIMCO, die entscheidend fir PIMCOs Wachstum und Erfolg dabel gewesen sind, PIMCOs
Kunden Mehrwert zu liefern.

Aegon USA Investment Management, LLC

Aegon USA Investment Management, LLC (,AUIM") ist ein in den USA ansassiger Anlageberater, der bei der US-Wertpapier- und
Bdorsenaufsichtsbehorde (, SEC”) registriert ist und zu Aegon Asset Management gehort, der globalen Anlageverwaltungssparte der
Aegon Group. Zu Aegon Asset Management gehtren weltweit mehrere Vermoégensverwalter, die regelmaldig bel verschiedenen
Unternehmens- und Geschéftstétigkeiten zusammenarbeiten. In den Vereinigten Staaten gehtéren AUIM und Aegon USA Realty
Advisors, Inc. (,AURA™), ein Immobilienvermbgensverwalter, zu den Unternehmen von Aegon Asset Management. Zum 31.
Dezember 2015 verwaltete AUIM ein Gesamtvermdgen von rund 122,4 Milliarden US-Dollar und circa 588 Millionen US-Dollar a's
delegierter Anlageverwalter.

Algebris Investments (UK) LLP*

Algebris Investments (UK) LLP ist eine globale Vermbgensverwaltungsgesellschaft, die Long-Only-, abgesicherte und Private-
Equity-Anlagestrategien nutzt.

Das Unternehmen investiert Gber Aktien und Anleihen in die Kapitalstruktur von Finanzinstituten und hat eine eindeutige
Spezialisierung auf den globalen Finanzsektor.

In Bezug auf private Anlagen konzentriert sich Algebris auf notleidende Kredite, die durch Immobilienvermégen besichert sind,
sowie auf Private-Equity-Chancen, um Unternehmen mit Uberlegenem Wachstumspotenzial in einer breiten Paette von
Unternehmensbereichen Kapital- und Managementressourcen zu bieten.

Unsere Strategien beruhen auf fundamentalen Bottom-up-Analyseprozessen in der Kombination mit griindlichen Portfolioaufbau- und
Risikomanagementmethoden. 2006 von CEO Davide Serra gegriindet, unterhé@lt Algebris Biros in London, Boston, Singapur und
Mailand und ist mit The Children’s Investment Fund Management (TCI) verbunden.

AXA Investment Managers UK Limited*

Im Jahr 1994 griindete die AXA Group im Rahmen eines Programms zur Konsolidierung ihres Anlageverwaltungsgeschéfts AXA
Investment Managers (AXA IM) als rechtlich unabhéngige Holdinggesell schaft.

Seitdem ist das Unternehmen kraftig gewachsen und hat seine globale Reichweite infolge seiner Strategie ausgebaut. AXA IM
konzentrierte sich auf Spezialgebiete, in denen das Unternehmen einen grofen Wetthewerbsvorteil geniefdt, und hat sich durch
internes und externes Wachstum neue Spezialgebi ete erschlossen.

Heute ist AXA IM einer der weltweit fuhrenden Vermogensverwalter mit einem Vermdgen von 669 Milliarden Euro zum
30. September 2015. Er bietet eine Palette an Anlagestrategien mit Teams von Anlageexperten — Fixed Income, Framlington Equities,
Rosenberg Equities, Real Assets, Structured Finance — sowie einem Team fir Multi-Asset-Kundenldsungen.

Das Unternehmen bietet sowohl lokale als auch globale Anlagel6sungen fir eine grofe Vielfalt an Kunden, angefangen bei der AXA
Group und ihren Versicherungsgesellschaften bis hin zu ingtitutionellen Anlegern — Pensionsfonds, Versicherungsgesellschaften,
Unternehmen, Nonprofits, Family Offices und staatliche Vermogensfonds — und Vertriebsgesellschaften — fiir Grof3anleger ebenso
wie fir Privatanleger.

Das Unternehmen beschéftigt Uber 2 300 Mitarbeiter in 21 Léndern in Europa, der Region Amerika, Asien und dem Nahen Osten.

Principal Global Investors (Europe) Limited

Principal Global Investorsist die Vermégensverwaltungssparte der Principal Financial Group®. Das Unternehmen besteht aus einem
Netzwerk spezialisierter Anlageboutiquen und verwaltet derzeit (Stand September 2015) Vermogenswerte in Hohe von
341 Milliarden US-Dollar fir eine breite Palette anspruchsvoller Anleger. Das Multi-Boutique-Unternehmen bietet Erfahrung in
Festzins-, Aktien- und Immobilienanlagen sowie im Wahrungsmanagement, der Asset Allocation, dem stabilen Wertmanagement und
anderen strukturierten Anlagestrategien.

*Diese delegierten Anlagemanager wurden am 5. Mérz 2015 ernannt.
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BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHL USSPRUFER AN DIE ANTEILINHABER DES
MEDIOLANUM BEST BRANDS

Wir haben den Jahresabschluss des Mediolanum Best Brands Fund fir das zum 31. Dezember 2015 abgelaufene Geschéftsgahr
gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Entwicklung des Nettovermdgens, das den
Inhabern ricknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist, sowie im Zusammenhang damit die Erlauterungen 1 bis 27. Der
Jahresabschluss wurde auf Grundlage irischen Rechts und der vom Financia Reporting Council herausgegebenen
Bilanzierungsstandards, die vom Institute of Chartered Accountantsin Ireland publiziert werden, (die in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatze — irische GAAP) gepriift.

Im Einklang mit den Vorschriften der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013, den European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011, (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations von 2015 und den Bestimmungen des Treuhandvertrags richtet sich dieser Bericht
ausschliefdlich an die Anteilinhaber des Fonds als Gemeinschaft. Unsere Prifungsarbeiten wurden ausschliefdlich zu dem Zweck
durchgefiihrt, den Anteilinhabern digjenigen Angelegenheiten darzulegen, zu deren Darlegung wir in einem Prifungsbericht
verpflichtet sind. Soweit gesetzlich zuléssig, Ubernehmen wir fir unsere Prifungsarbeit, fir diesen Prifungsbericht oder die von uns
gebildeten Urteile keinerlei Verantwortung gegeniber anderen Personen, aul3er gegeniber den Anteilinhabern des Fonds als
Gemeinschaft.

Jeweilige Verpflichtungen des Treuhénders, der Verwaltungsgesellschaft und der Abschlusspr tfer

Wie im Abschnitt ,Erklarung Uber die Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft” detaillierter ausgefthrt wird, ist die
Verwaltungsgesellschaft fir die Erstellung des Jahresabschlusses verantwortlich, der ein den tatschlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild vermitteln muss. Unsere Verantwortung a's unabhangige Abschlussprifer besteht darin, den Jahresabschluss zu
prifen und zu berichten, ob er dem irischen Recht und den ,, International Standards on Auditing” (Vereinigtes Kénigreich und Irland)
entspricht. Aufgrund dieser Standards sind wir verpflichtet, die ethischen Standards fir Abschlusspriifer des Auditing Practices Board
einzuhalten. Der Treuhander ist fUr die Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds verantwortlich.

Umfang der Prifung des Jahresabschlusses

Zu einer Prufung zéhlt die Sammlung von ausreichenden Belegen betreffend die im Jahresabschluss enthaltenen Betrdge und
Angaben, um sich angemessen Gewissheit darlber verschaffen zu koénnen, dass der Jahresabschluss keine inhaltlich falschen
Angaben enthdlt, die auf Fehler oder Betrug zuriickzufihren sind. Dies beinhaltet die Bewertung, ob die Bilanzierungsgrundsétze den
Gegebenheiten des Fonds angemessen sind, einheitlich angewandt und hinreichend offen gelegt wurden, die Bewertung, ob die
wesentlichen von der Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen Schétzungen fur die Rechnungslegung plausibel sind, und die
Beurteilung der allgemeinen Darstellung des Jahresabschlusses. Darliber hinaus lesen wir alle im Jahresbericht und im gepriften
Jahresabschluss enthaltenen Finanzinformationen und sonstigen Informationen, um zu prifen, ob es wesentliche inhaltliche
Abweichungen gegentiber dem gepriiften Jahresabschluss gibt, und um festzustellen, ob darin Informationen enthalten sind, die auf
Grundlage der Kenntnisse, die wir im Rahmen der Prifung gewinnen konnten, im Wesentlichen falsch erscheinen oder diesen
Erkenntnissen im Wesentlichen widersprechen. Wenn wir dabel auf offensichtliche wesentliche Falschaussagen oder
Ungereimtheiten stof3en, wird dies in unserem Bericht berticksichtigt.

Bestatigungsver merk flr den Jahresabschluss
Der Jahresabschluss:

e vermittelt unserer Meinung nach ein den tatschlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des
Fonds zum 31. Dezember 2015 sowie des Gewinns fir das an diesem Datum abgelaufene Geschéftsiahr gemal? den in Irland
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen; und

e wurde unserer Meinung nach ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013, European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations,
2011, (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2015 und den
Bestimmungen des Treuhandvertrags aufgestellt.

Deloitte
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Dublin

Datum: 30. Mérz 2016
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015

(Angaben in EUR)

USCOLLECTION

EUROPEAN COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 11.653.807 4.993.288 15.308.569 6.989.218
Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 225.851.736 262.870.495 472.917.670 293.582.318
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 10.657.496 9.505.638 18.056.728 17.237.151
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - - -
Ausstehende Zeichnungsbetrége 1.689.083 1.045.772 6.992.377 2.110.290
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 3.935 16.902 5.276 24.318
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 267.495 395.699 - 30.224
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - - - 2.096
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 10.743 - - -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - 190.119 920.292
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 250.134.295 278.827.794 513.470.739 320.895.907
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 267.495 364.904 - 30.224
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - 5.002.882 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 265.825 471.073 362.611 454.892
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - 30.795 - -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13,17) 810.458 550.109 260.707 100.453
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - 14.187
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebiihr 419.646 481.756 883.752 580.278
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebiihr 282.294 606.560 444.325 858.027
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 27.844 26.943 53.743 41.713
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
ricknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 2.073.562 2.532.140 7.008.020 2.079.774
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN | ST 248.060.733 276.295.654 506.462.719 318.816.133
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 28.141.116,459 38.092.068,291 32.152.052,356 29.209.066,767
Nettoinventarwert pro Anteil 5,756 5,304 6,842 6,260
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 5.102.740,242 4.681.223,817 10.632.859,558 7.034.769,046
Nettoinventarwert pro Anteil 6,298 6,211 7,135 6,651
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 4.051.965,414 3.606.422,834 11.660.450,276 5.233.177,677
Nettoinventarwert pro Anteil 9,060 8,391 10,242 9,418
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) USCOLLECTION EUROPEAN COLLECTION
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

Mediolanum S-Klasse (Fortsetzung)

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - - -

Nettoinventarwert pro Anteil - - - -

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 1,436,397.640 1,255,246.162 6,770,463.737 3,159,942.143

Nettoinventarwert pro Anteil 11.991 11.878 13.463 12.612

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -

Nettoinventarwert pro Anteil - - - -

Dexia European Collection Max-K lasse

Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile - - 191.945 192.000

Nettoinventarwert pro Anteil - - 189.845 172.982

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

PACIFIC COLLECTION

EMERGING MARKETS

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 6.501.766 4.443.063 16.003.932 18.167.892
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 125.800.198 117.110.659 376.864.006 403.286.865
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Erl. 11) 7.464.781 7.694.640 22.845.046 16.345.233
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - 297.842 - -
Ausstehende Zeichnungsbetrage 950.283 366.508 2.695.200 2.350.082
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 2.818 47.049 5.132 45,508
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 27.561 - 552.114 263.243
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 160.413 2.452 - -
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 5.831 - 18.152 -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 56.872 - - -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 140.970.523 129.962.213 418.983.582 440.458.913
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 128541 1.237 1.186.307 263.619
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 2.201.040 - 6.004.045 -
Verbindlichkeiten aus Ruicknahmen von Anteilen 117.241 142.470 634.992 412.997
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 175.655 40.159 572.846 -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 182.159 93.974 142.082 -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 232.053 231.481 799.042 901.796
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebuihr 189.092 140.172 203.344 515.045
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 15.788 15.185 46.131 49.315
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
ricknehmbar er, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 3.241.569 664.678 9.588.789 2.142.772
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 137.728.954 129.297.535 409.394.793 438.316.141
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 13.732.489,560 15.692.790,030 30.654.547,798 31.820.009,816
Nettoinventarwert pro Anteil 6,529 6,079 9,668 10,291
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 2.702.119,290 2.351.026,610 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 5,902 5,767 - -

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile
Nettoinventarwert pro Anteil



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) PACIFIC COLLECTION EMERGING MARKETS
COLLECTION
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 2.072.992,085 1.273.039,578 7.189.399,207 6.592.060,594
Nettoinventarwert pro Anteil 9,442 8,835 15,719 16,815

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -

Mediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 1.119.227,778 825.348,554 - -

Nettoinventarwert pro Anteil 11,212 11,028 - -

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - R

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

GLOBAL TECH COLLECTION

EURO FIXED INCOME

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 2.800.784 - 443.045.886 364.549.851
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 89.898.883 69.595.441 - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 5.991.371 4.260.499 2.266.517 10.021.182
Forderungen aus Wertpapierverkéufen 824 329.252 - -
Ausstehende Zeichnungsbetrage 1.225.921 424.226 2.046.427 1.175.404
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 6.208 10.454 4.950.430 3.697.359
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 98.920 46.653 - 80.999
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - - - -
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) - - - -
Swap-Geschafte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 45.205 - - -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 100.068.116 74.666.525 452.309.260 379.524.795
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 113.764 36.140 - -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 800.401 - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 51.178 176.658 741.737 552.597
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 48.876 17.496 - 105.999
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 331.568 175.913 - -
Swap-Geschafte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - 3.230 - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebiihr 187.728 146.710 412.173 368.953
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebuihr 186.804 181.710 47.640 29.664
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 11.359 7.964 48.361 39.731
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
rucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 1.731.678 745.821 1.249.911 1.096.944
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 98.336.438 73.920.704 451.059.349 378.427.851
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 20.943.464,469 19.855.213,452 66.406.571,288 55.123.230,307
Nettoinventarwert pro Anteil 2,644 2,375 5,995 6,026
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - 1.391.375,916 1.546.603,528
Nettoinventarwert pro Anteil - - 4,704 4,751
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile 1.640.365,001 1.438.622,246 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 8,717 8,375 - -
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 2.549.303,906 1.443.299,066 3.129.468,886 2.308.560,860
Nettoinventarwert pro Anteil 7,888 7,123 11,578 11,661
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) GLOBAL TECH COLLECTION EURO FIXED INCOME

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - 1.110.500,760 1.297.835,778
Nettoinventarwert pro Anteil - - 9,145 9,255

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile 508.685,813 272.944,989
Nettoinventarwert pro Anteil 16,829 16,235

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - -
Nettoinventarwert pro Anteil - -

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

GLOBAL HIGH YIELD

PREMIUM COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 1.807.440.208 2.475.583.289 45.999.949 16.192.449
Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 193.936.867 110.781.372 1.131.605.848 744.302.738
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 172.966.212 124.133.880 84.293.684 21.017.566
Forderungen aus Wertpapierverkéufen 432.536 - - -
Ausstehende Zeichnungsbetrége 8.748.407 10.716.717 10.094.279 9.590.140
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 31.306.525 44.850.053 2.421.415 1.854.682
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 121.233 965.974 - -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 883.860 4.726.858 23.043 7.866
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 108.371 - - -
Swap-Geschafte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 2.233.984 3.957.329 - -
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 2.218.178.203 2.775.715.472 1.274.438.218 792.965.441
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 889.682 22.022.606 2.669.409 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 27.478.948 1.303.846 - 5.122.136
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 3.227.109 8.323.153 1.468.551 915.402
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 77.651 591.019 575.840 -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 7.136.215 17.230.915 883.380 1.119.215
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - 406.201 - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 3.709.274 4.912.100 1.994.917 1.287.732
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebiihr 733.031 337.523 543.225 568.445
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 281.123 279.416 138.960 81.005
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
rucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 43.533.033 55.406.779 8.274.282 9.093.935
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN | ST 2.174.645.170 2.720.308.693 1.266.163.936 783.871.506
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile 11.932.875,254 10.834.446,543 10.466.020,493 3.919.595,233
Nettoinventarwert pro Anteil 10,878 10,347 6,376 6,311
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 37.352.934,540 49.794.501,090 13.304.160,843 9.697.872,831
Nettoinventarwert pro Anteil 5,349 5,267 5,237 5,310
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 12.974.524,826 12.620.070,763 11.441.186,218 4.180.506,774
Nettoinventarwert pro Anteil 7,008 7,370 6,033 6,111
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 64.345.958,309 76.142.176,310 27.257.701,495 22.277.024,333
Nettoinventarwert pro Anteil 4,713 5,134 4,987 5,177
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 5.608.498,812 6.939.001,853 5.085.263,752 2.276.855,082
Nettoinventarwert pro Anteil 16,103 15,364 12,478 12,390
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BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

GLOBAL HIGH YIELD

PREMIUM COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile 50.680.461,872 63.227.473,630 23.298.031,725 12.041.287,350
Nettoinventarwert pro Anteil 8,442 8,338 10,447 10,625
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 7.373.388,970 9.448.586,963 7.726.595,183 3.739.575,590
Nettoinventarwert pro Anteil 13,486 14,232 11,788 11,983
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 92.119.135,638 110.503.259,437 53.279.849,477 35.515.195,970
Nettoinventarwert pro Anteil 9,046 9,898 9,889 10,300

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

DYNAMIC COLLECTION

EQUITY POWER COUPON

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 4.651.506 649.330 17.008.370 11.152.098
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 87.942.408 43.848.696 664.627.377 461.278.575
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Erl. 11) 4,592.889 3.431.100 34.465.587 43.306.524
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 779 - 6.107 -
Ausstehende Zeichnungsbetrage 1.652.376 493.880 7.478.386 4.286.096
Ausstehende Nettoertrage aus Zinsen und Dividenden 2.328 1.674 2.662.479 2.562.138
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 96.195 27.345 593.859 352.993
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - 59 - 242.368
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 3.709 - 20.630 -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16. 17) 42.599 - 337.187 -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 98.984.789 48.452.084 727.208.982 523.180.792
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 121.506 19.646 1.019.253 291.458
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéufen 1.452.953 - 11.062.507 -
Verbindlichkeiten aus Ruicknahmen von Anteilen 366.473 20.157 998.149 592.531
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 46.921 11.417 1.066.056 106.953
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 291.415 81.514 2.605.257 1.317.023
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - 2.107 - 23.038
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 166.106 88.014 1.457.836 1.136.370
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebtihr 44.853 73.295 537.308 771.742
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 11.063 6.273 75.241 57.145
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
ricknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 2.501.290 302.423 18.821.607 4.296.260
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 96.483.499 48.149.661 708.387.375 518.884.532
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 4.256.740,226 2.097.748,911 11.395.273,429 8.749.887,141
Nettoinventarwert pro Anteil 6,891 6,621 6,754 6,564
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile - - 15.292.886,052 11.996.273,183
Nettoinventarwert pro Anteil - - 5,436 5,468
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 3.080.808,670 1.646.110,232 7.292.518,399 4.494.993,432
Nettoinventarwert pro Anteil 6,805 6,656 5,941 5,947
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile - - 19.020.177,468 15.736.633,282
Nettoinventarwert pro Anteil - - 5,061 5,244
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 2.452.680,093 1.391.287,752 7.741.846,556 7.018.600,276
Nettoinventarwert pro Anteil 11,872 11,443 10,498 10,244



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) DYNAMIC COLLECTION

EQUITY POWER COUPON

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
M ediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - - 12.270.067,521 7.920.228,380
Nettoinventarwert pro Anteil - - 10,717 10,823
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 1.293.437,397 569.076,503 2.443.594,082 1.379.316,827
Nettoinventarwert pro Anteil 13,198 12,974 11,364 11,433
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile - - 16.825.640,063 10.885.562,673
Nettoinventarwert pro Anteil - - 9,994 10,401

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM BLACKROCK
GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM JP MORGAN
GLOBAL SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 25.016.209 - - -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 456.297.292 446.918.987 444.923.777 366.966.226
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Erl. 11) 30.103.479 2.683.600 9.058.589 5.072.480
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - - -
Ausstehende Zeichnungsbetrage 3.484.454 2.127.187 3.500.580 1.886.335
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 271.564 694 - -
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 1.192.882 - 661.627 625.290
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - 19.308 3.859 21.849
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) R - - R
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 516.365.880 451.749.776 458.148.432 374.572.180
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 1.214.057 - 548.070 625.289
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen - - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 538.958 564.360 456.192 459.347
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - - 686.496 101.809
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 535.497 873.960 424.955 654.775
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 1.008.086 933.825 894.117 771535
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebtihr 513.150 861.193 431.624 670.368
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 54.512 45.629 48.932 38.172
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
ricknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 3.864.260 3.278.967 3.490.386 3.321.295
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN | ST 512.501.620 448.470.809 454.658.046 371.250.885
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 36.644.381,450 33.338.770,111 31.993.803,948 27.592.907,762
Nettoinventarwert pro Anteil 7,066 6,615 7,283 6,856
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 22.555.799,660 22.141.668,719 17.480.541,973 16.322.422,981
Nettoinventarwert pro Anteil 5,806 5,757 6,004 5,989
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 5.499.996,577 4.596.624,246 5.515.800,919 4.098.504,784
Nettoinventarwert pro Anteil 13,694 12,871 14,112 13,340

42



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM BLACKROCK
GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM JP MORGAN
GLOBAL SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
M ediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile 4.210.734,460 3.694.311,680 3.340.574,389 2.543.136,139
Nettoinventarwert pro Anteil 11,228 11,187 11,633 11,650

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile
Nettoinventarwert pro Anteil

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM MORGAN STANLEY

GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM FRANKLIN
TEMPLETON EMERGING MARKETS

SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 10.002.100 - 1.000.750 -
Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 629.108.129 502.726.483 250.698.579 241.511.718
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 89.662.666 44.551.848 11.256.099 11.844.528
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - - -
Ausstehende Zeichnungsbetrége 6.226.648 3.884.273 1.466.435 1.349.068
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 26.513 65.016 4.433 8.638
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 295.245 464.960 - -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - 45.015 - -
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) - - R -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 735.321.301 551.737.595 264.426.296 254.713.952
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 646.286 1.039.310 - -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéufen 10.002.077 - 1.000.568 -
Verbindlichkeiten aus Ruicknahmen von Anteilen 680.064 472.110 181.035 349.850
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 1.696.027 284.515 - -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 526.690 492.893 - -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 1.443.376 1.157.691 493.213 501.429
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebtihr 914.175 1.087.246 347.133 68.151
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 78.080 53.059 33.970 31.888
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
ricknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 15.986.775 4.586.824 2.055.919 951.318
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN |IST 719.334.526 547.150.771 262.370.377 253.762.634
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 39.193.032,953 32.779.851,681 30.383.869,007 27.828.064,189
Nettoinventarwert pro Anteil 8,033 7,431 5,127 5,378
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 20.212.235,949 17.745.633,973 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 6,917 6,609 - -
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 11.816.979,899 8.945.077,376 10.629.749,903 9.859.865,882
Nettoinventarwert pro Anteil 15,568 14,460 10,026 10,559



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) MEDIOLANUM MORGAN STANLEY MEDIOLANUM FRANKLIN
GLOBAL SELECTION TEMPLETON EMERGING MARKETS
SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
M ediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 6.034.226,992 4.435.705,019 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 13,381 12,837 - -

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - -
Nettoinventarwert pro Anteil - -

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION

MEDIOLANUM DWSMEGATREND

STRATEGY SELECTION SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) - - 3.001.170 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 798.168.355 1.150.942.311 187.789.239 165.220.498
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Erl. 11) 7.224.741 19.280.673 13.775.223 13.522.166
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - 3.580.655 -
Ausstehende Zeichnungsbetrage 740.789 3.011.857 1.346.682 819.125
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 115 568.875 6.019 4.445
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - - 225.079 -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 12.577 5.856.378 217.288 571.069
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) R R - -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 806.146.577 1.179.660.094 209.941.355 180.137.303
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) - - 354.301 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - - 4.996.042 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 2.418.548 2.743.829 214.943 182.678
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - - 267.018 -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 470 4.648.575 311.213 459571
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 1.363.431 2.287.165 405.959 377.707
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebtihr 108.704 916.397 185.071 368.896
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 105.065 143.863 26.107 22.489
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
ricknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 3.996.218 10.739.829 6.760.654 1.411.341
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 802.150.359 1.168.920.265 203.180.701 178.725.962
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 29.832.452,380 38.996.380,655 13.073.751,360 10.596.120,982
Nettoinventarwert pro Anteil 5,299 5,570 6,322 6,230
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile 11.880.835,825 14.304.126,088 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 4,591 4,911 - -
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile - - 9.654.020,025 9.275.782,959
Nettoinventarwert pro Anteil - - 5,802 6,095
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 37.089.547,626 56.035.037,044 2.964.525,966 2.429.088,920
Nettoinventarwert pro Anteil 10,421 10,986 12,359 12,229
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BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION

MEDIOLANUM DWSMEGATREND

STRATEGY SELECTION SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
M ediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 22.276.633,519 27.192.217,114 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 9,112 9,776 - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile - - 2.469.070,901 2.220.103,837
Nettoinventarwert pro Anteil - - 11,295 11,924

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile
Nettoinventarwert pro Anteil

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

COUPON STRATEGY COLLECTION NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 241.137.666 123.650.766 18.330.779 1.498.995
Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 3.319.104.587 3.038.181.752 211.150.995 127.256.722
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 160.249.568 45.892.710 18.863.982 4.025.342
Forderungen aus Wertpapierverkéufen 311.495 - - -
Ausstehende Zeichnungsbetrége 29.982.283 22.828.288 2.967.223 1.181.265
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 10.508.605 7.889.553 124.831 38.898
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 7.093.174 2.892.785 139.681 -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 900.876 25.628 241.945 2.855
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 161.106 - - -
Swap-Geschafte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 4.689.556 - 393.735 -
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 3.774.138.916 3.241.361.482 252.213.171 134.004.077
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 8.356.447 3.335.835 169.836 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 56.000.803 - 4.188.392 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 4.575.375 6.305.721 276.730 139.161
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 2.035.181 287.802 62.561 18.150
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 6.190.320 8.376.435 1.093.368 201.480
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 5.996.573 2.489.864 - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 7.062.182 6.529.589 453.569 259.757
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebiihr 2.289.140 3.328.861 199.083 129.521
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 409.024 355.462 42.352 26.603
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
rucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 92.915.045 31.009.569 6.485.891 774.672
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN | ST 3.681.223.871 3.210.351.913 245.727.280 133.229.405
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 30.494.382,448 17.862.488,982 15.081.686,359 9.565.320,114
Nettoinventarwert pro Anteil 6,495 6,237 6,087 5,752
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 82.559.524,802 79.056.884,197 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 5,341 5,325 - -
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 28.851.794,074 18.226.924,686 9.473.963,235 5.353.816,760
Nettoinventarwert pro Anteil 5,798 5,829 5,528 5,469
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 133.345.292,376 131.959.295,062 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 4,752 4,961 - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 12.443.986,358 8.234.804,776 5.174.679,986 2.796.463,342
Nettoinventarwert pro Anteil 12,751 12,294 11,987 11,371
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 68.510.106,847 56.940.672,690 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 10,488 10,497 - -



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) COUPON STRATEGY COLLECTION NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile 11.859.263,905 7.935.172,931 3.635.496,344 1.584.825,051
Nettoinventarwert pro Anteil 11,343 11,456 10,870 10,811
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile 131.972.939,375 115.367.480,527 - -
Nettoinventarwert pro Anteil 9,316 9,771 - -

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY

CONVERTIBLE STRATEGY

COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 10.504.095 5.498.810 7.502.925 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 438.877.228 295.883.450 892.023.195 552.648.109
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 35.966.924 20.849.963 34.204.695 16.465.508
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 4.247 - 7.998 -
Ausstehende Zeichnungsbetrége 4.939.826 6.047.315 8.878.474 8.023.046
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 779.367 19.434 238.372 138.719
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 507.630 195.731 990.205 365.197
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 694.542 39.304 - 1.140
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 20.625 - - -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 233.126 - 457.363 -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte - - - -
SUMME AKTIVA 492.527.610 328.534.007 944.303.227 577.641.719
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 654.079 161.095 1.298.858 303.713
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 9.006.277 - 5.002.568 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 539.390 319.560 1.087.962 916.134
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 267.838 60.672 508.306 108.441
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 2.318.135 865.235 3.581.241 1.744.040
Swap-Geschéafte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - 13.953 - 25.426
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 980.362 683.089 1.445.708 923.811
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebiihr 75.091 360.847 654.564 734.812
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 62.343 38.750 108.892 60.936
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
rucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 13.903.515 2.503.201 13.688.099 4.817.313
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN | ST 478.624.095 326.030.806 930.615.128 572.824.406
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 11.865.206,525 6.200.962,779 16.859.209,680 7.800.983,311
Nettoinventarwert pro Anteil 5,651 5,947 5,941 5,582
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile 10.201.800,028 8.352.764,886 10.921.078,907 8.639.500,264
Nettoinventarwert pro Anteil 5,398 5,783 5,716 5,461
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 7.852.938,689 3.954.973,641 14.491.230,150 8.080.681,183
Nettoinventarwert pro Anteil 5,370 5,820 5,592 5,454
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile 9.602.612,977 7.612.209,021 14.861.462,062 12.867.319,474
Nettoinventarwert pro Anteil 5,124 5,656 5,384 5,335
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 3.727.766,990 1.573.354,896 6.022.704,898 2.414.402,741
Nettoinventarwert pro Anteil 11,187 11,820 11,791 11,112
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY

CONVERTIBLE STRATEGY

COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum S-Klasse (For tsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile 9.112.427,459 6.349.319,818 15.641.166,228 9.773.472,740
Nettoinventarwert pro Anteil 10,687 11,496 11,346 10,872
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 2.518.076,208 1.139.440,233 5.916.249,985 2.593.558,171
Nettoinventarwert pro Anteil 10,627 11,572 11,087 10,852
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B*-Anteile 9.785.398,543 6.225.217,055 27.430.256,511 19.607.503,459
Nettoinventarwert pro Anteil 10,245 11,245 10,678 10,616

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der VerwaltungsgeselIschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM CARMIGNAC
STRATEGIC SELECTION

MEDIOLANUM INVESCO BALANCED
RISK COUPON SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) - - 8.001.680 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 813.407.218 420.602.772 1.519.907.326 1.115.536.022
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Erl. 11) 10.005.758 6.385.730 96.714.322 130.032.022
Forderungen aus Wertpapierverkéufen - - - 27.658.105
Ausstehende Zeichnungsbetrége 4.408.951 5.831.015 6.608.504 14.984.298
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden - - 294.872 244.161
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - - 1.239.731 4.064.763
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - - - -
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) - - - R
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 4.012.602 413.478 - -
SUMME AKTIVA 831.834.529 433.232.995 1.632.766.435 1.292.519.371
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) - - 837.665 2.479.210
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1.638.741 - 8.001.584 26.214.066
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 923.713 263.118 2.638.465 745.565
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - - 3.804.113 2.032.218
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) - - - -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebiihr 1.279.060 684.402 2.552.492 2.056.756
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebuihr 341.242 555.009 357.133 1.279.778
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 97.038 45.758 182.015 126.014
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
riucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 4.279.794 1.548.287 18.373.467 34.933.607
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 827.554.735 431.684.708 1.614.392.968 1.257.585.764
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,A“-Anteile 59.177.406,272 32.137.037,039 45.507.746,508 28.561.068,289
Nettoinventarwert pro Anteil 5,430 5,465 5,412 5,503
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - 48.735.309,638 44.740.859,752
Nettoinventarwert pro Anteil - - 5,080 5,281
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen , A“-Anteile 46.971.705,047 23.532.868,063 23.661.278,057 14.569.623,362
Nettoinventarwert pro Anteil 10,777 10,880 10,741 10,957
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile - - 85.940.149,947 67.015.986,937
Nettoinventarwert pro Anteil - - 10,081 10,512
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) MEDIOLANUM CARMIGNAC MEDIOLANUM INVESCO BALANCED
STRATEGIC SELECTION RISK COUPON SELECTION
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile - - - R

Nettoinventarwert pro Anteil - - - -

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile - - - -
Nettoinventarwert pro Anteil - - - -

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

SOCIALLY RESPONSIBLE
COLLECTION*

Dez 2015

FINANCIAL INCOME
STRATEGY*

Dez 2015

AKTIVA

Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17)

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Erl. 17)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11)
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Ausstehende Zeichnungsbetrége

Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17)
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17)
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17)
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17)
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

2.500.975
66.100.205
3.399.117
1.302.580
1.557

192.268.735

21.031.194
3.296.275
2.192.479

617.957
151.876
96.438

SUMME AKTIVA

73.304.434

219.654.954

PASSIVA

Bankschulden (Erl. 11)

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17)
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17)
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebiihr
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebtihr
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen

900.426
108.158

100.857
122.096
75.824
11.500

67.168
1.422.063
114.545
589.518
687.947
293.010
83.984
30.323

SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
riucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist)

1.318.861

3.288.558

NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST

71.985.573

216.366.396

Mediolanum L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile

Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile
Nettoinventarwert pro Anteil

M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile

Nettoinventarwert pro Anteil

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile
Nettoinventarwert pro Anteil

Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile

Nettoinventarwert pro Anteil

*Diese Teilfonds wurden am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfugung.

4.807.131,990
4,631

3.840.897,726
4,626

1.727.206,098
9,239

12.425.793,575
4,984

6.490.363,429
4,930

3.538.697,808
9,947



BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) SOCIALLY RESPONSIBLE FINANCIAL INCOME
COLLECTION* STRATEGY*
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
M ediolanum S-K lasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - - 8.865.626,177 -
Nettoinventarwert pro Anteil - - 9,841 -

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,A“-Anteile 1.737.375,323 -
Nettoinventarwert pro Anteil 9,209 -

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile - -
Nettoinventarwert pro Anteil - -

*Diese Teilfonds wurden am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfiigung.

Die beiliegenden Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) EQUILIBRIUM*

Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 346.565.097 -
Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 21.438.204 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Erl. 11) 33.887.769 -
Forderungen aus Wertpapierverkéufen 1.443 -
Ausstehende Zeichnungsbetrége 3.417.638 -
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 4.492.742 -
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 1.589.255 -
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 1.250.112 -

Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) - -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) - -

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 277.358 -
SUMME AKTIVA 412.919.618 -
PASSIVA

Bankschulden (Erl. 11) 1.740.981 -

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 569.804 -
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) - -

Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 945.236 -
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 146.641 -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebuhr 573.620 -
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebiihr 39.067 -
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 312.592 -
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern

rucknehmbarer, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 4.327.941 -

NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 408.591.677 -

Mediolanum L-Klasse

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile 8.777.262,935 -
Nettoinventarwert pro Anteil 4,742 -
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B“-Anteile 3.998.947,456 -
Nettoinventarwert pro Anteil 4,717 -

Mediolanum Abgesicherte L-Klasse

Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile 11.892.697,060 -
Nettoinventarwert pro Anteil 4,753 -
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,,B*-Anteile 5.684.890,144 -
Nettoinventarwert pro Anteil 4,723 -

Mediolanum S-Klasse
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,, A“-Anteile 3.596.370,187 -

Nettoinventarwert pro Anteil 9,466 -

*Dieser Teilfonds wurde am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfugung.
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) EQUILIBRIUM*
Dez 2015 Dez 2014

M ediolanum S-Klasse (Fortsetzung)
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 6.945.076,768 -

Nettoinventarwert pro Anteil 9,414 -

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse

Number of units‘A’ outstanding 4,930.726,928 -
Nettoinventarwert pro Anteil 9,486 -
Anzahl der im Umlauf befindlichen ,B“-Anteile 12.566.557,319 -
Nettoinventarwert pro Anteil 9,.432 -

*Dieser Teilfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015 (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) GESAMT GESAMT
Dez 2015 Dez 2014
AKTIVA
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erl. 17) 3.236.246.958 3.033.369.049
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (Erl. 17) 13.418.439.322 10.931.052.209
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivaente (Erl. 11) 939.004.437 577.559.983
Forderungen aus Wertpapierverkéufen 4.346.084 28.285.199
Ausstehende Zeichnungsbetrage 126.140.081 104.532.187
Ausstehende Nettoertrége aus Zinsen und Dividenden 60.308.015 62.088.660
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 15.691.886 10.771.856
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 5.006.472 11.564.245
Optionen zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 14, 17) 510.043 _
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 8.776.184 4.877.621
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 4.289.960 413.478
SUMME AKTIVA 17.818.759.442 14.764.514.487
PASSIVA
Bankschulden (Erl. 11) 22.283.705 30.974.286
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen 156.162.317 32.640.048
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen 23.557.748 25.523.363
Terminkontrakte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 15, 17) 11.891.385 3.797.445
Devisentermingeschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 13, 17) 29.260.741 38.986.080
Swap-Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert (Erl. 16, 17) 6.831.161 2.978.006
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und Beratungsgebihr 30.632.808 27.301.946
Verbindlichkeiten aus Wertentwicklungsgebtihr 9.826.901 14.443.262
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 2.312.358 1.593.313
SUMME PASSIVA (exklusive des Nettover mogens, das | nhabern
riicknehmbar er, gewinnber echtigter Anteile zuzuordnen ist) 292.759.124 178.237.749
NETTOVERMOGEN, DASINHABERN RUCKNEHMBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN IST 17.526.000.318 14.586.276.738

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR

(Angaben in EUR)

USCOLLECTION

EUROPEAN COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 67.328 47.978 1.472.385 698.254
Zinsertrage aus Wertpapieren - 18.592 88.124 3.938
Bankzinsen 16.279 42.284 21.215 38.694
Sonstige Ertrége 50.374 53.018 555.503 165.008
GESAMTERTRAG 133.981 161.872 2.137.227 905.894
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtiihren (Erl. 8) 5.236.583 4.782.656 8.859.473 5.791.145
Wertentwicklungsgebthr (Erl. 9) 4.588.257 2.559.160 6.575.789 1.821.656
Treuhandgebuhren (Erl. 8) 45.334 41.672 73.541 49.482
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 28.060 26.683 35.175 29.365
Prifungshonorare 1.362 1.468 2.781 1.694
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 38.174 32.246 62.203 37.032
Transaktionskosten 11.714 6.583 85.521 273
Zinsen auf Swaps - 57.962 4.301 14.329
Sonstige Aufwendungen 155.423 145.146 249.171 175.490
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrdge 20.198 14.394 - -
GESAMT AUFWENDUNGEN 10.125.105 7.667.970 15.947.955 7.920.466
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG) (9.991.124) (7.506.098) (13.810.728) (7.014.572)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 68.784.151 15.871.838 31.338.558 5.747.751
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschaften (4.932.141) (3.120.507) (2.043.199) (957.731)
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Terminkontrakten 826.895 963.611 (1.359.502) (221.070)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisen (408.101) (32.850) (500) (205)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (114.793) (111.888) - (208.130)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Swaps - (435.910) 1.977.458 (123.108)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - - - -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN 64.156.011 13.134.294 29.912.815 4.237.507
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (32.885.476) 37.834.941 8.945.467 17.765.627
Terminkontrakten (97.409) 127.190 (30.224) (353.376)
Devisentermingeschéften (260.349) (876.473) (162.350) (98.402)
Optionen (25.260) - - -
Swaps - - (715.986) 906.105
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (33.268.494) 37.085.658 8.036.907 18.219.954
GESAMT GESCHAFTSIJAHRESGEWINN 20.896.393 42.713.854 24.138.994 15.442.889
Finanzierungskosten
- Ausschiittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile - - - -
GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN GEWINNBERECHTIGTEN
ANTEILEN ZUZUORDNEN IST 20.896.393 42.713.854 24.138.994 15.442.889

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgjahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

PACIFIC COLLECTION

EMERGING MARKETS

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 184.957 286.225 180.107 30.072
Zinsertrége aus Wertpapieren - - - -
Bankzinsen 14.605 25.385 34.973 59.453
Sonstige Ertrége 23.965 30.763 3.383 34.695
GESAMTERTRAG 223.527 342.373 218.463 124.220
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtihren (Erl. 8) 2.771.613 2.566.404 10.234.178 9.907.997
Wertentwicklungsgebthr (Erl. 9) 2.294.948 977.513 5.799.039 4.339.407
Treuhandgebuhren (Erl. 8) 23.960 22.479 77512 75.390
Gebiihren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 19.199 19.187 40.629 44.515
Prufungshonorare 756 686 2.248 2.329
Bankspesen und Korrespondenzbankgebtiihren 23.539 18.744 82.910 68.347
Transaktionskosten 2.505 1.335 1.409 -
Zinsen auf Swaps 8.050 - - -
Sonstige Aufwendungen 82.822 78.740 325.255 276.526
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége 3.112 - 9.226 -
GESAMT AUFWENDUNGEN 5.230.504 3.685.088 16.572.406 14.714.511
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG) (5.006.977) (3.342.715) (16.353.943) (14.590.291)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 34.942.098 3.882.787 59.058.782 6.521.238
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus
Devisentermingeschéften (1.253.649) 41.590 1.144.992 25.398
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus
Terminkontrakten 304.244 254.257 (3.992.846) (1.525.967)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (547.176) 5.942 (1.286.351) (3.138)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (62.311) (93.504) (193.967) -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Swaps (181.457) - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - - - -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN 33.201.749 4.091.072 54.730.610 5.017.531
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (19.428.286) 11.305.975 (60.746.274) 41.242.413
Terminkontrakten (107.936) (182.532) (283.975) 208.768
Devisentermingeschéften 69.776 (286.777) (142.082) -
Optionen (23.711) (92.850) (42.682) -
Swaps 56.872 - - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (19.423.285) 10.743.816 (61.215.013) 41.451.181
GESAMT GESCHAFTSIAHRESGEWINN/(-VERL UST) 8.771.487 11.492.173 (22.838.346) 31.878.421
Finanzierungskosten
- Ausschiittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile - - - -
GEWINN/(VERLUST), DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST 8.771.487 11.492.173 (22.838.346) 31.878.421

Séamtliche Ergebnisse wurden aus fortgefuhrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der V erwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) GLOBAL TECH COLLECTION EURO FIXED INCOME

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 29.455 13.378 - -
Zinsertrége aus Wertpapieren 11.996 885 8.302.256 7.065.085
Bankzinsen 8.022 12.440 - 2.712
Sonstige Ertrége 135.193 62.389 - -
GESAMTERTRAG 184.666 89.092 8.302.256 7.067.797
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebiihren (Erl. 8) 1.969.818 1.503.328 4.677.592 3.905.511
Wertentwicklungsgebiihr (Erl. 9) 1.621.995 912,511 335.012 317.397
Treuhandgebiihren (Erl. 8) 15.042 11.566 75.052 62.638
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 13.657 12.587 39.978 36.892
Prifungshonorare 540 393 2477 2.010
Bankspesen und K orrespondenzbankgebiihren 13.834 10.640 24.852 13.182
Transaktionskosten 3.790 1.837 - -
Zinsen auf Swaps 975 1.373 - -
Sonstige Aufwendungen 53.515 43.117 258.092 218.912
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége 8.837 647 - -
GESAMT AUFWENDUNGEN 3.702.003 2.497.999 5.413.055 4.556.542
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG)/ERTRAG (3.517.337) (2.408.907) 2.889.201 2.511.255
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Anlagenverkaufen 4.829.100 3.252.896 (1.538.672) 666.601
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (1.787.221) (1.096.919) - -
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Terminkontrakten (178.604) 149.632 588.370 (1.112.513)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (71.808) 9.281 86 88
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Swaps 98.085 (27.664) - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions 3 - 3 -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN/(VERLUST) 2.889.552 2.287.226 (950.216) (445.824)

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(Wertminderung)

aus:
Anlagen 8.005.938 11.826.397 (4.362.682) 395.305
Terminkontrakten 20.887 (121.901) 25.000 (157.631)
Devisentermingeschéften (155.655) (261.396) - -
Optionen - - - -
Swaps 48.435 (3.230) - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN

WERTSTEIGERUNG/(WERTMINDERUNG) 7.919.605 11.439.870 (4.337.682) 237.674
GESAMT GESCHAFTSIAHRESGEWINN/(-VERLUST) 7.291.820 11.318.189 (2.398.697) 2.303.105

Finanzierungskosten

- Ausschittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile - - (91.777) (165.324)
GEWINN/(VERLUST), DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST 7.291.820 11.318.189 (2.490.474) 2.137.781

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen
Geschéftgjahren als die oben dargestellten.
Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

GLOBAL HIGH YIELD

PREMIUM COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 5.355.040 4.811.755 31.728.462 25.354.502
Zinsertrage aus Wertpapieren 155.133.692 181.670.866 2.005.342 117
Bankzinsen 23.620 141.409 24.680 14.355
Sonstige Ertrége 131.566 943.086 1.663.348 625.254
GESAMTERTRAG 160.643.918 187.567.116 35.421.832 25.994.228
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtihren (Erl. 8) 49.681.409 56.595.974 21.104.894 13.146.546
Wertentwicklungsgebiihr (Erl. 9) 17.978.825 13.570.204 6.235.981 2.778.628
Treuhandgebtihren (Erl. 8) 437.246 498.562 194.571 121.244
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 155.632 164.500 66.993 51.155
Priifungshonorare 11.943 14.452 6.953 4.164
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 450.958 481.968 184.475 114.698
Transaktionskosten 122.150 94.520 - 2
Zinsen auf Swaps 498.724 6.755.861 - -
Sonstige Aufwendungen 1.495.305 1.791.474 671.122 417.569
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 714.615 200.522 318.521 197.606
GESAMT AUFWENDUNGEN 71.546.807 80.168.037 28.783.510 16.831.612
GESAMT NETTO ERTRAG 89.097.111 107.399.079 6.638.322 9.162.616
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Anlagenverkaufen 178.306.430 26.599.586 3.338.155 (6.068.879)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (189.223.251) (178.238.841) (15.210.966) (13.728.028)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Terminkontrakten (1.535.218) (1.166.348) (552.641) -
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Devisen 9.594.988 8.348.048 195.609 (180.999)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (327.289) (4.462.710) (686.735) (598.938)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Swaps (4.709.249) 1.028.440 - -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Swaptions (1.334.589) - (466.802) -
GESAMT NETTO REALISIERTER (VERLUST) (9.228.178) (147.891.825) (13.383.380) (20.576.844)
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (88.864.739) 195.130.646 (17.964.041) 57.301.605
Terminkontrakten (331.373) (583.276) (575.840) -
Devisentermingeschéften 6.251.701 (28.106.515) 251.012 (1.846.404)
Optionen (254.811) 1.076.793 - -
Swaps (1.317.145) (1.773.628) - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (84.516.367) 165.744.020 (18.288.869) 55.455.201
GESAMT GESCHAFTSIAHRES(VERLUST)/-GEWINN (4.647.434) 125.251.274 (25.033.927) 44.040.973
Finanzierungskosten
- Ausschiittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile (72.345.084) (83.390.131) (20.981.064) (14.704.691)
(VERLUST)/GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (76.992.518) 41.861.143 (46.014.991) 29.336.282

Séamtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

DYNAMIC COLLECTION

EQUITY POWER COUPON

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 75.124 28.237 23.673.340 18.450.612
Zinsertrage aus Wertpapieren 8.728 532 97.941 330.359
Bankzinsen 6.875 6.067 68.142 96.015
Sonstige Ertrage 11.742 3.424 761.125 744.426
GESAMTERTRAG 102.469 38.260 24.600.548 19.621.412
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebiihren (Erl. 8) 1.544.423 786.385 15.944.552 11.601.957
Wertentwicklungsgebthr (Erl. 9) 755.465 212.349 7.690.975 3.012.689
Treuhandgebihren (Erl. 8) 12.801 6.431 111.362 81.170
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 11.527 9.460 46.092 39.057
Priifungshonorare 530 256 3.890 2.757
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 11.200 5.672 114.506 78.133
Transaktionskosten 3.055 1.101 26.832 11.550
Zinsen auf Swaps 802 824 4733 51.917
Sonstige Aufwendungen 45.532 24.094 393.888 303.102
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage - 2.402 407.941 440.128
GESAMT AUFWENDUNGEN 2.385.335 1.048.974 24.744.771 15.622.460
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG)/ERTRAG (2.282.866) (1.010.714) (144.223) 3.998.952
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 10.285.160 167.861 9.787.823 8.410.620
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (627.810) (384.711) (9.529.405) (9.257.228)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus
Terminkontrakten (159.233) 39.996 98.089 753.072
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (131.622) 1.630 (59.951) 533.897
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (39.632) (16.988) (316.605) (388.229)
Netto redlisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Swaps 30.935 (16.592) 278.601 4.582.126
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions B - 3 -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN/(VERLUST) 9.357.798 (208.804) 258.552 4.634.258
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (6.327.556) 4.752.191 1.767.698 27.888.643
Terminkontrakten 33.346 (52.435) (718.237) (664.909)
Devisentermingeschaften (209.960) (107.591) (1.530.603) (1.521.125)
Optionen (8.721) - (69.668) -
Swaps 44.706 (2.107) 360.225 (23.038)
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (6.468.185) 4.590.058 (190.585) 25.679.571
GESAMT GESCHAFTSIAHRESGEWINN/(-VERL UST) 606.747 3.370.540 (76.256) 34.312.781
Finanzierungskosten
- Ausschiittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile - - (14.512.509) (10.737.000)
GEWINN/(VERLUST), DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST 606.747 3.370.540 (14.588.765) 23.575.781

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der V erwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM BLACKROCK
GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM JP MORGAN
GLOBAL SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 721.976 422538 - -
Zinsertrége aus Wertpapieren - - - -
Bankzinsen 3.158 1.895 - 1.072
Sonstige Ertrége - - 271.501 229.679
GESAMTERTRAG 725.134 424.433 271.501 230.751
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebiihren (Erl. 8) 11.571.096 9.839.761 9.991.664 7.841.447
Wertentwicklungsgebuhr (Erl. 9) 6.693.826 2.973.685 5.719.586 2.581.300
Treuhandgebihren (Erl. 8) 85.416 72.633 73.589 57.900
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 40.667 38.037 35.343 31.888
Prifungshonorare 2.815 2.383 2.497 1972
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 67.782 54.090 56.181 42.737
Transaktionskosten 6.414 17.397 - 3
Sonstige Aufwendungen 290.067 254.724 260.824 209.596
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége - 32.439 - -
GESAMT AUFWENDUNGEN 18.758.083 13.285.149 16.139.684 10.766.843
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG) (18.032.949) (12.860.716) (15.868.183) (10.536.092)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 38.978.100 22.099.812 70.696.195 6.566.394
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (11.613.942) (8.238.901) (8.791.063) (6.434.515)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Terminkontrakten (2.241.783) - 446.343 2.625.224
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (307.734) (178.190) (151.767) 133.668
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions B - ) -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN 24.814.641 13.682.721 62.199.708 2.890.771
Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung/(Wertminderung) aus:
Anlagen 11.714.050 40.350.834 (31.865.810) 51.783.483
Terminkontrakten 1.192.882 - (548.350) (399.328)
Devisentermingeschaften 319.155 (1.662.459) 211.831 (1.248.206)
Optionen - - - -
Swaps - - - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
WERTSTEIGERUNG/(WERTMINDERUNG) 13.226.087 38.688.375 (32.202.329) 50.135.949
GESAMT GESCHAFTSJAHRESGEWINN 20.007.779 39.510.380 14.129.196 42.490.628
Finanzierungskosten
- Ausschiittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile - - - -
GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN GEWINNBERECHTIGTEN
ANTEILEN ZUZUORDNEN IST 20.007.779 39.510.380 14.129.196 42.490.628

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:



GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM MORGAN
STANLEY GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM FRANKLIN

TEMPLETON EMERGING
MARKETSSELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 77971 413.185 - -
Zinsertrége aus Wertpapieren - - - -
Bankzinsen 95.335 25.706 24554 11,287
Sonstige Ertrége 148.965 89.579 - -
GESAMTERTRAG 322.271 528.470 24.554 11,287
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtihren (Erl. 8) 15.797.572 11.184.343 6.091.861 5,320,947
Wertentwicklungsgebthr (Erl. 9) 9.266.221 4.070.701 2.879.632 1,705,662
Treuhandgebiihren (Erl. 8) 114.219 81.119 48.661 41,453
Gebihren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 46.202 37.770 26.359 30,683
Priifungshonorare 3.950 2.907 1441 1,348
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 103.566 61.098 40.482 37,587
Transaktionskosten 5.899 32.980 3.909 1,894
Sonstige Aufwendungen 414.929 301.145 160.938 142,818
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage - - - -
GESAMT AUFWENDUNGEN 25.752.558 15.772.063 9.253.283 7,282,392
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG) (25.430.287) (15.243.593) (9.228.729) (7,271,105)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 32.339.422 33.506.949 9.275.311 6,696,682
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschaften (6.791.441) (5.098.482) - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Terminkontrakten 4.291.119 4.731.471 - -
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Devisen 36.062 (88.496) (152.264) (37,927)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - - - -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN 29.875.162 33.051.442 9.123.047 6,658,755
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(Wertminderung)
aus:
Anlagen 32.258.776 29.179.441 (13.356.169) 23,238,392
Terminkontrakten (1.581.227) (1.267.657) - -
Devisentermingeschéften (78.811) (946.417) - -
Optionen - - - -
Swaps - - - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
WERTSTEIGERUNG/(WERTMINDERUNG) 30.598.738 26.965.367 (13.356.169) 23,238,392
GESAMT GESCHAFTSIAHRESGEWINN/(-VERLUST) 35.043.613 44.773.216 (13.461.851) 22,626,042
Finanzierungskosten
- Ausschittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile - - - -
GEWINN/(VERLUST), DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST 35.043.613 44.773.216 (13.461.851) 22,626,042

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION

MEDIOLANUM DWSMEGATREND

STRATEGY SELECTION SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 27.406.449 25.486.471 291.807 402.879
Zinsertrége aus Wertpapieren - - - -
Bankzinsen 898 11.859 21.433 6.607
Sonstige Ertrége 1121 - 353.369 324.235
GESAMTERTRAG 27.408.468 25.498.330 666.609 733.721
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtihren (Erl. 8) 19.730.215 28.447.282 4.740.382 4.118.939
Wertentwicklungsgebiihr (Erl. 9) 3.861.282 5.035.824 2.480.868 1.416.956
Treuhandgebtihren (Erl. 8) 175.453 233.915 34.514 29.949
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 106.513 136.108 26.613 27.942
Prifungshonorare 4.405 6.210 1.116 949
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 162.715 224.293 32.787 28.461
Transaktionskosten - 31 16.160 20.584
Sonstige Aufwendungen 564.922 782.237 119.160 103.564
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrdge - - 14.335 -
GESAMT AUFWENDUNGEN 24.605.505 34.865.900 7.465.935 5.747.344
GESAMT NETTO ERTRAG/(AUFWENDUNG) 2.802.963 (9.367.570) (6.799.326) (5.013.623)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 18.154.837 46.678.367 26.120.626 14.290.098
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (6.632.625) (13.791.543) (3.006.345) (1.615.959)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Terminkontrakten - - (731.848) -
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (1.123.661) 1.792.489 (24.677) (134.744)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - - - -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN 10.398.551 34.679.313 22.357.756 12.539.395
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (55.097.186) (6.886.112) (19.221.938) 9.947.690
Terminkontrakten - - (41.939) -
Devisentermingeschéften (1.195.696) 1.910.542 (205.424) (310.753)
Optionen - - - -
Swaps - - - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (56.292.882) (4.975.570) (19.469.301) 9.636.937
GESAMT GESCHAFTSIAHRES(VERLUST)/-GEWINN (43.091.368) 20.336.173 (3.910.871) 17.162.709
Finanzierungskosten
- Ausschiittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile (5.412.735) (8.232.496) - -
(VERLUST)/GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (48.504.103) 12.103.677 (3.910.871) 17.162.709

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgjahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

COUPON STRATEGY

NEW OPPORTUNITIES

COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 151.709.170 124.532.272 580.690 439.091
Zinsertrage aus Wertpapieren 15.132.682 11.105.332 125.380 -
Bankzinsen - 15.504 18.894 6.189
Sonstige Ertrége 3.295.787 2.871.664 5.826 2.828
GESAMTERTRAG 170.137.639 138.524.772 730.790 448.108
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtihren (Erl. 8) 81.789.735 68.138.432 4.367.948 2.677.330
Wertentwicklungsgebthr (Erl. 9) 34.685.387 15.428.457 1.869.580 768.846
Treuhandgebuhren (Erl. 8) 616.526 514.504 34.212 21.000
Gebiihren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 171.550 157.738 16.450 13.077
Prufungshonorare 20.216 17.055 1.351 708
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 607.250 483.546 33.782 19.158
Transaktionskosten 97.706 58.493 26.274 1.561
Zinsen auf Swaps 835.769 - 16.445 -
Sonstige Aufwendungen 2215537 1.872.257 134.074 76.006
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége 2.599.489 1.834.281 35.022 -
GESAMT AUFWENDUNGEN 123.639.165 88.504.763 6.535.138 3.577.686
GESAMT NETTO ERTRAG/(AUFWENDUNG) 46.498.474 50.020.009 (5.804.348) (3.129.578)
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus
Anlagenverkaufen 222.232.327 (13.897.638) 13.069.873 1.554.107
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (110.516.639) (90.460.362) (2.379.757) (2.186.373)
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus
Terminkontrakten 4.457.985 13.406.916 (381.679) (6.300)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (213.932) 459.976 159.017 (20.022)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (12.908.487) (9.178.416) - (97.994)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps 6.935.132 22.486.809 150.351 -

Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions B - B -

GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN/(VERLUST) 109.986.386 (77.182.715) 10.617.805 (756.582)
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (141.160.541) 258.334.293 (2.352.858) 15.077.987
Terminkontrakten 2.453.011 (3.488.721) 95.270 (18.150)
Devisentermingeschéften 3.061.363 (14.339.034) (652.798) (362.951)
Optionen (378.809) 2.292.504 - -
Swaps 1.182.847 (2.489.864) 393.735 -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (134.842.129) 240.309.178 (2.516.651) 14.696.886
GESAMT GESCHAFTSIAHRESGEWINN 21.642.731 213.146.472 2.296.806 10.810.726
Finanzierungskosten
- Ausschuttungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile (111.964.434) (103.587.601) - -
(VERLUST)/GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (90.321.703) 109.558.871 2.296.806 10.810.726

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgjahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

INFRASTRUCTURE

CONVERTIBLE STRATEGY

OPPORTUNITY COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 11.386.011 2.279.347 9.116.813 8.364.714
Zinsertrage aus Wertpapieren 56.560 3.237 101.781 6.336
Bankzinsen 50.517 34.818 12.186 30.927
Sonstige Ertrége 849.812 277.704 294.821 138.185
GESAMTERTRAG 12.342.900 2.595.106 9.525.601 8.540.162
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebiihren (Erl. 8) 10.707.852 5.175.738 15.020.715 8.063.132
Wertentwicklungsgebihr (Erl. 9) 3.550.917 1.639.618 7.839.254 2.236.640
Treuhandgebtihren (Erl. 8) 75.019 36.351 140.291 75.014
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 33.815 23.682 51.926 35.934
Prifungshonorare 2.628 1732 5111 3.043
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 75.177 31.379 137.463 67.304
Transaktionskosten 17.538 7.037 33.762 13.323
Zinsen auf Swaps 4.873 5.011 8.947 9.816
Sonstige Aufwendungen 269.688 136.903 500.740 278.494
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége 43.966 21.619 82.991 29.113
GESAMT AUFWENDUNGEN 14.781.473 7.079.070 23.821.200 10.811.813
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG) (2.438.573) (4.483.964) (14.295.599) (2.271.651)
Netto redlisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 3.228.740 3.419.594 22.711.721 2.601.819
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (8.792.253) (3.909.364) (18.560.406) (11.655.066)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus
Terminkontrakten (718.663) 202.616 (1.321.203) 580.757
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen (4.305) 112.952 (544.229) (261.158)
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (220.388) (61.362) - (157.787)
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) aus Swaps 299.495 (100.980) 462.097 (197.801)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions B - B -
GESAMT NETTO REALISIERTER (VERLUST)/GEWINN (6.207.374) (336.544) 2.747.980 (9.089.236)
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (26.608.189) 30.306.087 25.403.150 40.050.582
Terminkontrakten 104.733 (84.694) 225.143 (303.007)
Devisentermingeschéften (797.662) (990.722) (1.838.341) (2.465.659)
Optionen (48.496) (60.933) - (156.684)
Swaps 247.079 (13.953) 482.790 (25.426)
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (27.102.535) 29.155.785 24.272.742 37.099.806
GESAMT GESCHAFTSIAHRES(VERLUST)/-GEWINN (35.748.482) 24.335.277 12.725.123 25.738.919
Finanzierungskosten
- Ausschittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile (4.950.766) (3.348.683) (9.027.624) (5.723.374)
(VERLUST)/GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (40.699.248) 20.986.594 3.697.499 20.015.545

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der V erwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:

68



GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM CARMIGNAC MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK
STRATEGIC SELECTION

COUPON SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden - - 17.499.674 12.204.315
Zinsertrége aus Wertpapieren - - - -
Bankzinsen - 1.039 219.752 234.349
Sonstige Ertrége 4.228.813 1.932.708 3.809.452 792.681
GESAMTERTRAG 4.228.813 1.933.747 21.528.878 13.231.345
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebiihren (Erl. 8) 13.247.211 5.319.757 29.056.313 15.887.269
Wertentwicklungsgebihr (Erl. 9) 5.836.576 1.604.258 7.924.810 3.431.946
Treuhandgebtiihren (Erl. 8) 124.462 49.841 269.445 147.165
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 35.821 17.675 77.072 46.940
Prifungshonorare 4.545 2.293 8.866 6.681
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 95.119 38.495 291.056 140.160
Transaktionskosten - 22 20.526 27
Sonstige Aufwendungen 421.305 172.617 1.006.243 578.976
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége - - - -
GESAMT AUFWENDUNGEN 19.765.039 7.204.958 38.654.331 20.239.164
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG) (15.536.226) (5.271.211) (17.125.453) (7.007.819)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus
Anlagenverkaufen (1.933.206) 3.791.887 22.831.214 15.152.308
Netto realisierte Wertsteigerung aus Devisentermingeschéften - - - -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Terminkontrakten - - (13.669.195) (8.352.500)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus Devisen - @ (359.505) 447.669
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps - - - -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - - - -
GESAMT NETTO REALISIERTER (VERLUST)/GEWINN (1.933.206) 3.791.886 8.802.514 7.247.477
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (23.426.236) 19.073.227 (30.762.106) 31.074.066
Terminkontrakten - - (4.596.927) (148.974)
Devisentermingeschéften - - - -
Optionen - - - -
Swaps - - - -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (23.426.236) 19.073.227 (35.359.033) 30.925.092
GESAMT GESCHAFTSIAHRES(VERLUST)/-GEWINN (40.895.668) 17.593.902 (43.681.972) 31.164.750
Finanzierungskosten
- Ausschuttungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile - - (24.078.511) (19.735.773)
(VERLUST)/GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (40.895.668) 17.593.902 (67.760.483) 11.428.977

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen

Geschéftgjahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mérz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) SOCIALLY RESPONSIBLE FINANCIAL INCOME STRATEGY*
COLLECTION*

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 41.766 - 967.627 -
Zinsertrage aus Wertpapieren - - 5.444.672 -
Bankzinsen 1.594 - 192 -
Sonstige Ertrége - - 3472 -
GESAMTERTRAG 43.360 - 6.415.963 -
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebuhren (Erl. 8) 787.068 - 1.924.268 -
Wertentwicklungsgebihr (Erl. 9) 423.885 - 642.652 -
Treuhandgebiihren (Erl. 8) 6.603 - 22.066 -
Gebuhren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 7.629 - 10.942 -
Prifungshonorare 395 - 1.188 -
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 6.518 - 37.622 -
Transaktionskosten 3.086 - 112.495 -
Zinsen auf Swaps - - 45.615 -
Sonstige Aufwendungen 25.162 - 73.591 -
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége - - 176.330 -
GESAMT AUFWENDUNGEN 1.260.346 - 3.046.769 -
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG)/ERTRAG (1.216.986) - 3.369.194 -
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus
Anlagenverkaufen (29.725) - 341.165 -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (125.294) - (1.213.651) -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Terminkontrakten - - - -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisen (44.692) - (98.719) -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - - 118.842 -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps - - 5.506 -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - - - -
GESAMT NETTO REALISIERTER (VERLUST) (199.711) - (846.857) -
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (1.902.782) - (3.320.297) -
Terminkontrakten - - - -
Devisentermingeschéften (100.857) - 28.439 -
Optionen - - (49.027) -
Swaps - - (591.509) -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG) (2.003.639) - (3.932.394) -
GESAMT GESCHAFTSIAHRES(VERLUST) (3.420.336) - (1.410.057) -

Finanzierungskosten
- Ausschittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter

Anteile - - (931.691) -
(VERLUST), DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (3.420.336) - (2.341.748) -

*Diese Teilfonds wurden am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfugung.

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen
Geschéftgjahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) EQUILIBRIUM*

Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 609.137 -
Zinsertrage aus Wertpapieren 7.527.670 -
Bankzinsen 4.246 -
Sonstige Ertrége 70.189 -
GESAMTERTRAG 8.211.242 -
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebiihren (Erl. 8) 4.176.477 -
Wertentwicklungsgebuhr (Erl. 9) 625.876 -
Treuhandgebiihren (Erl. 8) 57.366 -
Gebihren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 21.633 -
Priifungshonorare 2.244 -
Bankspesen und K orrespondenzbankgebiihren 54.090 -
Transaktionskosten 47.396 -
Zinsen auf Swaps 484.249 -
Sonstige Aufwendungen 169.938 -
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrége 69.431 -
GESAMT AUFWENDUNGEN 5.708.700 -
GESAMT NETTO ERTRAG 2.502.542 -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Anlagenverkaufen (4.171.637) -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (1.702.229) -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Terminkontrakten (1.997.632) -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisen (267.309) -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Optionen - -
Netto realisierte (Wertminderung) aus Swaps (292.636) -
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaptions - -
GESAMT NETTO REALISIERTER (VERLUST) (8.431.443) -
Nettoveranderung der nicht realisierten (Wertminderung)/
Wertsteigerung aus:
Anlagen (13.226.349) -
Terminkontrakten 1.589.255 -
Devisentermingeschéften 304.876 -
Optionen - -
Swaps (146.641) -
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN
(WERTMINDERUNG) (11.478.859) -
GESAMT GESCHAFTSJAHRES(VERL UST) (17.407.760) -

Finanzierungskosten
- Ausschittungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter

Anteile (1.068.492) -
(VERLUST), DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN [ST (18.476.252) -

* Dieser Teilfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen
Geschéftgjahren als die oben dargestellten.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGEL AUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) GESAMT GESAMT
Dez 2015 Dez 2014
ERTRAG
Dividenden 283.175.289 224.265.825
Zinsertrage aus Wertpapieren 194.036.824 200.205.279
Bankzinsen 671.170 820.066
Sonstige Ertrége 16.669.327 9.321.326
GESAMTERTRAG 494.552.610 434.612.496
AUFWENDUNGEN
Verwaltungsgebtihren (Erl. 8) 351.024.912 282.602.280
Wertentwicklungsgebuhr (Erl. 9) 148.176.638 73.395.407
Treuhandgebiihren (Erl. 8) 2.944.263 2.331.478
Gebiihren fur den Verwalter und Transferagenten (Erl. 8) 1.165.477 1.030.875
Prufungshonorare 96.248 77.490
Bankspesen und Korrespondenzbankgebiihren 2.808.241 2.088.970
Transaktionskosten 648.141 270.553
Zinsen auf Swaps 1.913.483 6.897.093
Sonstige Aufwendungen 10.357.243 8.383.507
Quellensteuern auf Dividenden und Zinsertrage 4.504.014 2.773.151
GESAMT AUFWENDUNGEN 523.638.660 379.850.804
GESAMT NETTO (AUFWENDUNG)/ERTRAG (29.086.050) 54.761.692
Netto realisierte Wertsteigerung aus Anlagenverkaufen 872.976.548 207.512.678
Netto realisierte (Wertminderung) aus Devisentermingeschéften (403.588.295) (350.107.542)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung aus
Terminkontrakten (17.827.002) 11.322.854
Netto realisierte Wertsteigerung aus Devisen 4.187.459 10.907.910
Netto realisierte (Wertminderung) aus Optionen (14.751.365) (15.375.946)
Netto realisierte Wertsteigerung aus Swaps 5.054.318 27.195.320
Netto realisierte (Wertminderung) aus Swaptions (1.801.391) -
GESAMT NETTO REALISIERTER GEWINN/(VERLUST) 444.250.272 (108.544.726)

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung/(Wertminderung) aus:

Anlagen (504.784.436) 946.973.713
Terminkontrakten (3.173.910) (7.490.633)
Devisentermingeschéften 3.167.565 (53.520.342)
Optionen (891.185) 3.058.830
Swaps 45.408 (3.425.141)
GESAMTVERANDERUNG DER NICHT REALISIERTEN

(WERTMINDERUNG)/WERTSTEIGERUNG (505.636.558) 885.596.427
GESAMT GESCHAFTSIAHRES(VERLUST)/-GEWINN (90.472.336) 831.813.393

Finanzierungskosten
- Ausschuttungen an Inhaber riicknehmbarer gewinnberechtigter

Anteile (265.364.687) (249.625.073)
(VERLUST)/GEWINN, DER RUCKNEHMBAREN
GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN ZUZUORDNEN IST (355.837.023) 582.188.320

Samtliche Ergebnisse wurden aus fortgefiihrtem Betrieb erzielt. Es gibt keine anderen ausgewiesenen Gewinne oder Verluste in diesem bzw. den vorangegangenen
Geschéftgjahren als die oben dargestellten.
Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Unterschrieben im Namen der Verwaltungsgesellschaft am 30. Mé&rz 2016:

Mitglied des Verwaltungsrats: Mitglied des Verwaltungsrats:
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ENTWICKLUNG DESNETTOVERMOGENS, DASDEN INHABERN
RUCKNEHMBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN

| ST
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR

(Angaben in EUR) USCOLLECTION EUROPEAN COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 276.295.654 232.570.951 318.816.133 245.504.443
Betriebliche Ertréage 133.981 161.872 2.137.227 905.894
Ausschiittung (Erl. 23) - - - -
Betriebliche Aufwendungen (10.125.105) (7.667.970) (15.947.955) (7.920.466)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (9.991.124) (7.506.098) (13.810.728) (7.014.572)
Netto realisierte Wertsteigerung 64.156.011 13.134.294 29.912.815 4.237.507
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (33.268.494) 37.085.658 8.036.907 18.219.954
Verénderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten 20.896.393 42.713.854 24.138.994 15.442.889
K apital bewegungen (Erl. 3) (49.131.314) 1.010.849 163.507.592 57.868.801
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 248.060.733 276.295.654 506.462.719 318.816.133
(Angaben in EUR) PACIFIC COLLECTION EMERGING MARKETS

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 129.297.535 131.096.137 438.316.141 417.624.780
Betriebliche Ertrage 223.527 342.373 218.463 124.220
Ausschiittung (Erl. 23) - - - -
Betriebliche Aufwendungen (5.230.504) (3.685.088) (16.572.406) (14.714.511)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (5.006.977) (3.342.715) (16.353.943) (14.590.291)
Netto realisierte Wertsteigerung 33.201.749 4.091.072 54.730.610 5.017.531
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (19.423.285) 10.743.816 (61.215.013) 41.451.181
Veranderungen der Nettovermogenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten 8.771.487 11.492.173 (22.838.346) 31.878.421
K apital bewegungen (Erl. 3) (340.068) (13.290.775) (6.083.002) (11.187.060)
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 137.728.954 129.297.535 409.394.793 438.316.141
(Angaben in EUR) GLOBAL TECH COLLECTION EURO FIXED INCOME

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 73.920.704 64.907.290 378.427.851 332.460.737
Betriebliche Ertrége 184.666 89.092 8.302.256 7.067.797
Ausschiittung (Erl. 23) - - (91.777) (165.324)
Betriebliche Aufwendungen (3.702.003) (2.497.999) (5.413.055) (4.556.542)
(Nettoaufwendungen)/Nettoertrage aus Anlagen (3.517.337) (2.408.907) 2.797.424 2.345.931
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) 2.889.552 2.287.226 (950.216) (445.824)
Netto nicht realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) 7.919.605 11.439.870 (4.337.682) 237.674
Veranderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten 7.291.820 11.318.189 (2.490.474) 2.137.781
K apital bewegungen (Erl. 3) 17.123.914 (2.304.775) 75.121.972 43.829.333
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 98.336.438 73.920.704 451.059.349 378.427.851

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DESNETTOVERMOGENS, DASDEN INHABERN
RUCKNEHMBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN

| ST
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR) GLOBAL HIGH YIELD PREMIUM COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 2.720.308.693 2.734.752.431 783.871.506 665.916.404
Betriebliche Ertrége 160.643.918 187.567.116 35.421.832 25.994.228
Ausschiittung (Erl. 23) (72.345.084) (83.390.131) (20.981.064) (14.704.691)
Betriebliche Aufwendungen (71.546.807) (80.168.037) (28.783.510) (16.831.612)
Nettoertrage/(Nettoaufwendungen) aus Anlagen 16.752.027 24.008.948 (14.342.742) (5.542.075)
Netto realisierte (Wertminderung) (9.228.178) (147.891.825) (13.383.380) (20.576.844)
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (84.516.367) 165.744.020 (18.288.869) 55.455.201
Verénderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (76.992.518) 41.861.143 (46.014.991) 29.336.282
K apital bewegungen (Erl. 3) (468.671.005) (56.304.881) 528.307.421 88.618.820
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 2.174.645.170 2.720.308.693 1.266.163.936 783.871.506
(Angaben in EUR) DYNAMIC COLLECTION EQUITY POWER COUPON

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 48.149.661 30.134.827 518.884.532 411.584.814
Betriebliche Ertrége 102.469 38.260 24.600.548 19.621.412
Ausschiittung (Erl. 23) - - (14.512.509) (20.737.000)
Betriebliche Aufwendungen (2.385.335) (1.048.974) (24.744.771) (15.622.460)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (2.282.866) (1.010.714) (14.656.732) (6.738.048)
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) 9.357.798 (208.804) 258.552 4.634.258
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (6.468.185) 4.590.058 (190.585) 25.679.571
Veranderungen der Nettovermogenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten 606.747 3.370.540 (14.588.765) 23.575.781
K apital bewegungen (Erl. 3) 47.727.091 14.644.294 204.091.608 83.723.937
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 96.483.499 48.149.661 708.387.375 518.884.532
(Angaben in EUR) MEDIOLANUM BLACKROCK MEDIOLANUM JP MORGAN

GLOBAL SELECTION GLOBAL SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 448.470.809 403.326.989 371.250.885 307.091.742
Betriebliche Ertrége 725.134 424.433 271.501 230.751
Ausschiittung (Erl. 23) - - - -
Betriebliche Aufwendungen (18.758.083) (13.285.149) (16.139.684) (10.766.843)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (18.032.949) (12.860.716) (15.868.183) (10.536.092)
Netto realisierte Wertsteigerung 24.814.641 13.682.721 62.199.708 2.890.771
Netto nicht realisierte Wertstei gerung/(Wertminderung) 13.226.087 38.688.375 (32.202.329) 50.135.949
Veranderungen der Nettovermogenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten 20.007.779 39.510.380 14.129.196 42.490.628
K apital bewegungen (Erl. 3) 44.023.032 5.633.440 69.277.965 21.668.515
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 512.501.620 448.470.809 454.658.046 371.250.885

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DESNETTOVERMOGENS, DASDEN INHABERN
RUCKNEHMBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN

| ST

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM MORGAN

STANLEY GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM FRANKLIN
TEMPLETON EMERGING
MARKETSSELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 547.150.771 387.838.628 253.762.634 229.449.318
Betriebliche Ertrage 322.271 528.470 24.554 11.287
Ausschiittung (Erl. 23) - - - -
Betriebliche Aufwendungen (25.752.558) (15.772.063) (9.253.283) (7.282.392)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (25.430.287) (15.243.593) (9.228.729) (7.271.105)
Netto realisierte Wertsteigerung 29.875.162 33.051.442 9.123.047 6.658.755
Netto nicht realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) 30.598.738 26.965.367 (13.356.169) 23.238.392
Verénderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten 35.043.613 44.773.216 (13.461.851) 22.626.042
Kapitalbewegungen (Erl. 3) 137.140.142 114.538.927 22.069.594 1.687.274
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 719.334.526 547.150.771 262.370.377 253.762.634

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM PIMCO
INFLATION STRATEGY

MEDIOLANUM DWS
MEGATREND SELECTION

SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 1.168.920.265 1.461.337.058 178.725.962 180.506.073
Betriebliche Ertrége 27.408.468 25.498.330 666.609 733.721
Ausschiittung (Erl. 23) (5.412.735) (8.232.496) - -
Betriebliche Aufwendungen (24.605.505) (34.865.900) (7.465.935) (5.747.344)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (2.609.772) (17.600.066) (6.799.326) (5.013.623)
Netto realisierte Wertsteigerung 10.398.551 34.679.313 22.357.756 12.539.395
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (56.292.882) (4.975.570) (19.469.301) 9.636.937
Veranderungen der Nettovermogenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (48.504.103) 12.103.677 (3.910.871) 17.162.709
K apitalbewegungen (Erl. 3) (318.265.803) (304.520.470) 28.365.610 (18.942.820)
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 802.150.359 1.168.920.265 203.180.701 178.725.962

(Angaben in EUR)

COUPON STRATEGY

NEW OPPORTUNITIES

COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 3.210.351.913 2.686.903.947 133.229.405 111.433.710
Betriebliche Ertrage 170.137.639 138.524.772 730.790 448.108
Ausschiittung (Erl. 23) (111.964.434) (103.587.601) - -
Betriebliche Aufwendungen (123.639.165) (88.504.763) (6.535.138) (3.577.686)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (65.465.960) (53.567.592) (5.804.348) (3.129.578)
Netto realisierte Wertsteigerung/(Wertminderung) 109.986.386 (77.182.715) 10.617.805 (756.582)
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (134.842.129) 240.309.178 (2.516.651) 14.696.886
Veranderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (90.321.703) 109.558.871 2.296.806 10.810.726
K apital bewegungen (Erl. 3) 561.193.661 413.889.095 110.201.069 10.984.969
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJIAHRES 3.681.223.871 3.210.351.913 245.727.280 133.229.405

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

75



ENTWICKLUNG DESNETTOVERMOGENS, DASDEN INHABERN
RUCKNEHMBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN

| ST

FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

INFRASTRUCTURE

CONVERTIBLE STRATEGY

OPPORTUNITY COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES 326.030.806 117.316.495 572.824.406 288.877.023
Betriebliche Ertrége 12.342.900 2.595.106 9.525.601 8.540.162
Ausschiittung (Erl. 23) (4.950.766) (3.348.683) (9.027.624) (5.723.374)
Betriebliche Aufwendungen (14.781.473) (7.079.070) (23.821.200) (10.811.813)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (7.389.339) (7.832.647) (23.323.223) (7.995.025)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (6.207.374) (336.544) 2.747.980 (9.089.236)
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (27.102.535) 29.155.785 24.272.742 37.099.806
Verénderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (40.699.248) 20.986.594 3.697.499 20.015.545
K apitalbewegungen (Erl. 3) 193.292.537 187.727.717 354.093.223 263.931.838
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 478.624.095 326.030.806 930.615.128 572.824.406

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM CARMIGNAC
STRATEGIC SELECTION

MEDIOLANUM INVESCO
BALANCED RISK
COUPON SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 431.684.708 176.544.931 1.257.585.764 393.336.721
Betriebliche Ertrage 4.228.813 1.933.747 21.528.878 13.231.345
Ausschittung (Erl. 23) - - (24.078.511) (19.735.773)
Betriebliche Aufwendungen (19.765.039) (7.204.958) (38.654.331) (20.239.164)
(Nettoaufwendungen) aus Anlagen (15.536.226) (5.271.211) (41.203.964) (26.743.592)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (1.933.206) 3.791.886 8.802.514 7.247.477
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (23.426.236) 19.073.227 (35.359.033) 30.925.092
Verénderungen der Nettovermogenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (40.895.668) 17.593.902 (67.760.483) 11.428.977
Kapitalbewegungen (Erl. 3) 436.765.695 237.545.875 424.567.687 852.820.066
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 827.554.735 431.684.708 1.614.392.968 1.257.585.764

(Angaben in EUR)

SOCIALLY RESPONSIBLE

FINANCIAL INCOME

SELECTION* STRATEGY*

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES - - - -
Betriebliche Ertrége 43.360 - 6.415.963 -
Ausschiittung (Erl. 23) - - (931.691) -
Betriebliche Aufwendungen (1.260.346) - (3.046.769) -
(Nettoaufwendungen)/Nettoertrage aus Anlagen (1.216.986) - 2.437.503 -
Netto realisierte (Wertminderung) (199.711) - (846.857) -
Netto nicht realisierte (Wertminderung) (2.003.639) - (3.932.394) -
Verdnderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (3.420.336) - (2.341.748) -
Kapitalbewegungen (Erl. 3) 75.405.909 - 218.708.144 -
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJIAHRES 71.985.573 - 216.366.396 -

*Diese Teilfonds wurden am 5. Méarz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Die beiliegenden Erléuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DESNETTOVERMOGENS, DASDEN INHABERN

RUCKNEHMBARER GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ZUZUORDNEN

|ST
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)
(Angaben in EUR) EQUILIBRIUM* Gesamt Gesamt
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSIAHRES - 14.586.276.738 12.010.515.449
Betriebliche Ertrége 8.211.242 494.552.610 434.612.496
Ausschiittung (Erl. 23) (1.068.492) - (265.364.687) (249.625.073)
Betriebliche Aufwendungen (5.708.700) (523.638.660) (379.850.804)
Nettoertrage/(Nettoaufwendungen) aus Anlagen 1.434.050 - (294.450.737) (194.863.381)
Netto realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (8.431.443) - 444.250.272 (108.544.726)
Netto nicht realisierte (Wertminderung)/Wertsteigerung (11.478.859) - (505.636.558) 885.596.427
Verénderungen der Nettovermdgenswerte aufgrund betrieblicher Tétigkeiten (18.476.252) - (355.837.023) 582.188.320
K apitalbewegungen (Erl. 3) 427.067.929 - 3.295.560.603 1.993.572.969
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSIAHRES 408.591.677 - 17.526.000.318 14.586.276.738

*Dieser Teilfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfugung.

Die beiliegenden Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERANDERUNGEN IN DER ANTEILSANZAHL
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR

USCOLLECTION

EUROPEAN COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 38.092.068,291 38.394.342,651 29.209.066,767 27.953.900,767
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 4.792.358,828 8.755.860,950 10.625.677,761 7.154.568,930
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (14.743.310,660) (9.058.135,310) (7.682.692,172) (5.899.402,930)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 28.141.116,459 38.092.068,291 32.152.052,356 29.209.066,767
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 4.681.223,817 5.022.707,399 7.034.769,046 5.118.173,936
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 2.030.679,020 1.283.309,310 5.482.376,568 3.383.114,449
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (1.609.162,595) (1.624.792,892) (1.884.286,056) (1.466.519,339)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 5.102.740,242 4.681.223,817 10.632.859,558 7.034.769,046
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 3.606.422,834 3.150.650,134 5.233.177,677 2.860.362,458
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.532.651,247 1.371.411,470 7.621.185,932 3.204.995,517
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (1.087.108,667) (915.638,770) (1.193.913,333) (832.180,298)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 4,051.965,414 3.606.422,834 11.660.450,276 5.233.177,677
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 1.255.246,162 1.320.478,869 3.159.942,143 1.807.443,029
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 482.508,198 335.091,825 4.324.164,522 2.035.503,519
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (301.356,720) (400.324,532) (713.642,928) (683.004,405)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 1.436.397,640 1.255.246,162 6.770.463,737 3.159.942,143
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Dexia European Collection Max-K lasse
Anzahl der ausgegebenen Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - 192.000 287.000
Anzahl der ausgegebenen Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile - - (0.055) (95.000)
Anzahl der ausgegebenen Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - 191.945 192.000
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PACIFIC COLLECTION

EMERGING MARKETS

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 15.692.790,030 17.966.106,773 31.820.009,816 33.339.787,732
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 1.957.394,339 1.454.248,256 5.606.152,960 6.271.287,590
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (3.917.694,809) (3.727.564,999) (6.771.614,978) (7.791.065,506)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 13.732.489,560 15.692.790,030 30.654.547,798 31.820.009,816
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 2.351.026,610 2.421.495,074 - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 905.941,109 668.990,631 - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (554.848,429) (739.459,095) - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 2.702.119,290 2.351.026,610 - -
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 1.273.039,578 1.239.655,712 6.592.060,594 6.342.755,294
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.031.846,019 276.172,878 2.160.585,488 1.796.292,263
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (231.893,512) (242.789,012) (1.563.246,875) (1.546.986,963)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 2.072.992,085 1.273.039,578 7.189.399,207 6.592.060,594
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 825.348,554 840.367,413 - -
Anzahl der ausgegebenen , B*-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 453.462,477 187.712,969 - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (159.583,253) (202.731,828) - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 1.119.227,778 825.348,554 - -

Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéfts ahres
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GLOBAL TECH COLLECTION

EURO FIXED INCOME

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 19.855.213,452 21.720.366,040 55.123.230,307 47.574.146,377
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - 1.546.603,528 2.258.374,493
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 6.665.082,767 3.933.674,371 18.250.990,115 11.594.244,137
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 584.943,829 365.919,655
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (5.576.831,750) (5.798.826,959) (6.967.649,134) (4.045.160,207)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - (740.171,441) (1.077.690,620)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 20.943.464,469 19.855.213,452 66.406.571,288 55.123.230,307
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 1.391.375,916 1.546.603,528
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 1.438.622,246 1.231.411,817 - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 806.377,258 646.435,904 - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (604.634,503) (439.225,475) - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 1.640.365,001 1.438.622,246 - -
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 1.443.299,066 1.519.618,462 2.308.560,860 2.104.991,363
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - 1.297.835,778 1.360.430,427
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.465.699,990 345.293,499 4.355.417,471 3.777.928,762
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 469.494,261 565.767,062
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (359.695,150) (421.612,895) (3.534.509,445) (3.574.359,265)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - (656.829,279) (628.361,711)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 2.549.303,906 1.443.299,066 3.129.468,886 2.308.560,860
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - 1.110.500,760 1.297.835,778
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 272.944,989 250.613,583 - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 293.250,212 96.818,765 - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (57.509,388) (74.487,359) - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 508.685,813 272.944,989 - -

Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres
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GLOBAL HIGH YIELD

PREMIUM COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 10.834.446,543 8.259.483,507 3.919.595,233 1.384.655,600
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 49.794.501,090 52.758.010,493 9.697.872,831 9.712.848,269
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 4.203.514,554 4.805.404,548 7.849.012,350 2.935.351,411
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 4.730.802,848 9.943.669,191 6.110.651,744 3.013.282,804
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (3.105.085,843) (2.230.441,512) (1.302.587,090) (400.411,778)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile (17.172.369,398) (12.907.178,594) (2.504.363,732) (3.028.258,242)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 11.932.875,254 10.834.446,543 10.466.020,493 3.919.595,233
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres 37.352.934,540 49.794.501,090 13.304.160,843 9.697.872,831
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 12.620.070,763 10.189.292,511 4.180.506,774 2.373.928,501
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschaftsahres 76.142.176,310 83.679.551,017 22.277.024,333 22.264.142,287
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 4.526.251,036 6.056.375,679 8.922.670,094 2.756.477,015
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 9.926.386,743 11.772.070,909 9.546.459,602 5.728.604,876
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (4.171.796,973) (3.625.597,427) (1.661.990,650) (949.898,742)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (21.722.604,744) (19.309.445,616) (4.565.782,440) (5.715.722,830)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 12.974.524,826 12.620.070,763 11.441.186,218 4.180.506,774
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 64.345.958,309 76.142.176,310 27.257.701,495 22.277.024,333
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 6.939.001,853 6.714.630,395 2.276.855,082 1.494.989,351
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 63.227.473,630 58.995.244,380 12.041.287,350 9.078.651,185
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.444.717,781 1.769.711,768 3.505.028,368 1.164.312,297
Anzahl der ausgegebenen ,B“-Anteile 9.386.110,706 16.646.485,486 14.143.921,887 4.939.894,753
Anzahl der zuriickgenommenen ,,A“-Anteile (2.775.220,822) (1.545.340,310) (696.619,698) (382.446,566)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile (21.933.122,464) (12.414.256,236) (2.887.177,512) (1.977.258,588)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsahres 5.608.498,812 6.939.001,853 5.085.263,752 2.276.855,082
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres 50.680.461,872 63.227.473,630 23.298.031,725 12.041.287,350
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 9.448.586,963 11.213.533,186 3.739.575,590 3.581.753,820
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschéafts ahres 110.503.259,437 115.994.819,629 35.515.195,970 33.610.342,069
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 1.531.618,440 1.475.940,536 4,906.033,647 1.468.393,756
Anzahl der ausgegebenen ,B“-Anteile 10.314.513,333 17.407.227,967 23.509.863,178 9.047.533,957
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (3.606.816,433) (3.240.886,759) (919.014,054) (1.310.571,986)
Anzahl der zuriickgenommenen , B“-Anteile (28.698.637,132) (22.898.788,159) (5.745.209,671) (7.142.680,056)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 7.373.388,970 9.448.586,963 7.726.595,183 3.739.575,590
Anzahl der ausgegebenen ,, B -Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 92.119.135,638 110.503.259,437 53.279.849,477 35.515.195,970
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DYNAMIC COLLECTION

EQUITY POWER COUPON

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 2.097.748,911 1.063.857,345 8.749.887,141 7.941.479,695
Anzahl der ausgegebenen , B*-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - 11.996.273,183 9.267.235,144
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 2.786.958,169 1.429.763,505 4.440.483,058 2.667.339,148
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 6.328.863,302 5.409.744,651
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (627.966,854) (395.871,939) (1.795.096,770) (1.858.931,702)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - (3.032.250,433) (2.680.706,612)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 4.256.740,226 2.097.748,911 11.395.273,429 8.749.887,141
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 15.292.886,052 11.996.273,183
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 1.646.110,232 890.278,060 4.494.993,432 3.406.476,732
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsahres - - 15.736.633,282 13.133.830,082
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.976.192,228 1.044.609,706 3.986.835,969 2.294.974,421
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 6.610.527,877 5.840.800,721
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (541.493,790) (288.777,534) (1.189.311,002) (1.206.457,721)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - (3.326.983,691) (3.237.997,521)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 3.080.808,670 1.646.110,232 7.292.518,399 4.494.993,432
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - 19.020.177,468 15.736.633,282
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 1.391.287,752 1.291.152,554 7.018.600,276 7.937.134,883
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - 7.920.228,380 5.124.768,965
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.434.405,331 386.398,194 2.040.461,989 829.006,236
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 6.371.481,646 4.029.143,243
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (373.012,990) (286.262,996) (1.317.215,709) (1.747.540,843)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - (2.021.642,505) (1.233.683,828)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 2.452.680,093 1.391.287,752 7.741.846,556 7.018.600,276
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 12.270.067,521 7.920.228,380
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 569.076,503 392.638,089 1.379.316,827 1.306.608,707
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschaftsahres - - 10.885.562,673 8.608.488,094
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 823.827,740 296.375,796 1.446.527,886 471.240,912
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 7.981.735,160 4.184.404,179
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (99.466,846) (119.937,382) (382.250,631) (398.532,792)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - (2.041.657,770) (1.907.329,600)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 1.293.437,397 569.076,503 2.443.594,082 1.379.316,827
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 16.825.640,063 10.885.562,673
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MEDIOLANUM BLACKROCK
GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM JP MORGAN
GLOBAL SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 33.338.770,111 31.046.043,157 27.592.907,762 24.995.862,668
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 8.835.720,852 8.037.122,083 8.829.121,770 7.033.759,246
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (5.530.109,513) (5.744.395,129) (4.428.225,584) (4.436.714,152)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 36.644.381,450 33.338.770,111 31.993.803,948 27.592.907,762
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 22.141.668,719 23.215.327,586 16.322.422,981 16.125.722,475
Anzahl der ausgegebenen , B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 5.019.358,725 4.542.884,768 4.650.012,508 4.245.797,275
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (4.605.227,784) (5.616.543,635) (3.491.893,516) (4.049.096,769)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 22.555.799,660 22.141.668,719 17.480.541,973 16.322.422,981
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 4.596.624,246 4.637.345,856 4.098.504,784 3.721.729,569
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.845.683,645 998.577,371 2.416.404,581 1.197.793,071
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (942.311,314) (1.039.298,981) (999.108,446) (821.017,856)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsahres 5.499.996,577 4.596.624,246 5.515.800,919 4.,098.504,784
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 3.694.311,680 3.874.349,305 2.543.136,139 2.552.477,551
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A" -Anteile 1.257.470,177 744.448,084 1.322.725,520 685.899,237
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (741.047,397) (924.485,709) (525.287,270) (695.240,649)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 4.210.734,460 3.694.311,680 3.340.574,389 2.543.136,139

Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres
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MEDIOLANUM MORGAN
STANLEY GLOBAL

MEDIOLANUM FRANKLIN
TEMPLETON EMERGING

SELECTION MARKETS SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 32.779.851,681 26.093.346,105 27.828.064,189 26.731.740,869
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 12.135.534,295 11.760.218,859 8.824.573,933 7.259.799,410
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (5.722.353,023) (5.073.713,283) (6.268.769,115) (6.163.476,090)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsahres 39.193.032,953 32.779.851,681 30.383.869,007 27.828.064,189
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 17.745.633,973 15.575.333,383 - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A" -Anteile 6.409.174,759 5.995.855,467 - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (3.942.572,783) (3.825.554,877) - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 20.212.235,949 17.745.633,973 - -
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 8.945.077,376 5.449.094,072 9.859.865,882 10.325.131,846
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 4.512.116,957 4.958.650,501 2.698.078,670 1.844.825,712
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (1.640.214,434) (1.462.667,197) (1.928.194,649) (2.310.091,676)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 11.816.979,899 8.945.077,376 10.629.749,903 9.859.865,882
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 4.435.705,019 3.752.975,659 - -
Anzahl der ausgegebenen , B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 2.536.287,282 2.042.692,717 - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (937.765,309) (1.359.963,357) - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 6.034.226,992 4.435.705,019 - -

Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres
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MEDIOLANUM PIMCO INFLATION MEDIOLANUM DWSMEGATREND

STRATEGY SELECTION SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 38.996.380,655 51.196.296,705 10.596.120,982 10.580.822,850
Anzahl der ausgegebenen , B*-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres 14.304.126,088 11.731.479,907 - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 3.947.191,764 6.561.539,224 4.230.595,045 2.737.097,652
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 1.871.295,917 6.049.301,919 - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (13.111.120,039) (18.761.455,274) (1.752.964,667) (2.721.799,520)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (4.294.586,180) (3.476.655,738) - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 29.832.452,380 38.996.380,655 13.073.751,360 10.596.120,982
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres 11.880.835,825 14.304.126,088 - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - 9.275.782,959 11.219.806,836
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile - - 2.322.611,070 1.655.291,606
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile - - (1.944.374,004) (3.599.315,483)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 9.654.020,025 9.275.782,959
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 56.035.037,044 84.151.760,517 2.429.088,920 2.707.691,442
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 27.192.217,114 21.506.120,163 - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.337.330,595 2.637.022,276 1.016.478,221 293.030,829
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 3.181.497,490 11.507.084,941 - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (20.282.820,013) (30.753.745,749) (481.041,175) (571.633,351)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile (8.097.081,085) (5.820.987,990) - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 37.089.547,626 56.035.037,044 2.964.525,966 2.429.088,920
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 22.276.633,519 27.192.217,114 - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres - - 2.220.103,837 2.655.404,151
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile - - 670.224,136 200.584,253
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile - - (421.257,072) (635.884,567)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - 2.469.070,901 2.220.103,837

Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres
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COUPON STRATEGY COLLECTION

NEW OPPORTUNITIES

COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 17.862.488,982 10.374.602,617 9.565.320,114 8.280.287,649
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres 79.056.884,197 73.267.002,407 - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 16.479.796,188 10.612.169,551 7.626.403,121 3.310.534,484
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 21.351.717,473 21.439.167,539 - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (3.847.902,722) (3.124.283,186) (2.110.036,876) (2.025.502,019)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (17.849.076,868) (15.649.285,749) - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 30.494.382,448 17.862.488,982 15.081.686,359 9.565.320,114
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres 82.559.524,802 79.056.884,197 - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 18.226.924,686 11.764.711,173 5.353.816,760 4.693.512,949
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres 131.959.295,062 126.948.857,140 - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 14.886.243,078 10.143.037,259 5.310.751,604 2.046.245,451
Anzahl der ausgegebenen ,B“-Anteile 24.635.437,011 28.903.935,155 - -
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (4.261.373,690) (3.680.823,746) (1.190.605,129) (1.385.941,640)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile (23.249.439,697) (23.893.497,233) - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 28.851.794,074 18.226.924,686 9.473.963,235 5.353.816,760
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 133.345.292,376 131.959.295,062 - -
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 8.234.804,776 7.792.131,901 2.796.463,342 2.833.027,416
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 56.940.672,690 44.851.619,250 - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 5.886.987,994 2.572.996,448 2.999.430,335 610.801,319
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 23.884.747,543 20.348.196,574 - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (1.677.806,412) (2.130.323,573) (621.213,691) (647.365,393)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile (12.315.313,386) (8.259.143,134) - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 12.443.986,358 8.234.804,776 5.174.679,986 2.796.463,342
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 68.510.106,847 56.940.672,690 - -
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 7.935.172,931 7.448.934,246 1.584.825,051 1.526.129,476
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschaftsahres 115.367.480,527 100.366.532,960 - -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 5.634.684,601 2.786.991,708 2.425.000,572 410.035,204
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 34.920.663,491 31.467.115,076 - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (1.710.593,627) (2.300.753,023) (374.329,279) (351.339,629)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (18.315.204,643) (16.466.167,509) - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 11.859.263,905 7.935.172,931 3.635.496,344 1.584.825,051
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 131.972.939,375 115.367.480,527 - -
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INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY

CONVERTIBLE STRATEGY

COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 6.200.962,779 1.327.694,353 7.800.983,311 1.188.621,807
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 8.352.764,886 4.269.105,505 8.639.500,264 5.773.213,305
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 7.075.428,413 5.347.507,608 10.843.881,455 7.132.776,828
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 4.045.342,231 5.618.066,757 4.507.670,112 4.730.796,293
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (1.411.184,667) (474.239,182) (1.785.655,086) (520.415,324)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (2.196.307,089) (1.534.407,376) (2.226.091,469) (1.864.509,334)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 11.865.206,525 6.200.962,779 16.859.209,680 7.800.983,311
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 10.201.800,028 8.352.764,886 10.921.078,907 8.639.500,264
M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 3.954.973,641 962.502,293 8.080.681,183 1.329.968,772
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 7.612.209,021 4.205.438,919 12.867.319,474 9.594.545,986
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 4.600.306,367 3.383.807,443 8.987.045,393 7.504.253,948
Anzahl der ausgegebenen ,B“-Anteile 3.731.969,191 5.056.567,269 5.037.026,797 6.321.178,759
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (702.341,319) (391.336,095) (2.576.496,426) (753.541,537)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile (1.741.565,235) (1.649.797,167) (3.042.884,209) (3.048.405,271)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsahres 7.852.938,689 3.954.973,641 14.491.230,150 8.080.681,183
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 9.602.612,977 7.612.209,021 14.861.462,062 12.867.319,474
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 1.573.354,896 371.255,275 2.414.402,741 801.269,409
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres 6.349.319,818 2.527.847,239 9.773.472,740 4.632.670,657
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 2.531.716,987 1.361.498,006 4,125.139,633 1.808.237,885
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 4.210.463,640 4.587.634,527 8.248.419,930 6.305.248,344
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (377.304,893) (159.398,385) (516.837,476) (195.104,553)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (1.447.355,999) (766.161,948) (2.380.726,442) (1.164.446,261)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 3.727.766,990 1.573.354,896 6.022.704,898 2.414.402,741
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres 9.112.427,459 6.349.319,818 15.641.166,228 9.773.472,740
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A*-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres 1.139.440,233 312.525,550 2.593.558,171 1.417.438,116
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres 6.225.217,055 2.781.733,880 19.607.503,459 12.226.193,555
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.584.505,078 933.743,553 4.002.069,073 2.219.720,945
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 4.657.906,976 4.222.672,578 11.363.951,558 10.922.711,886
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (205.869,103) (106.828,870) (679.377,259) (1.043.600,890)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (1.097.725,488) (779.189,403) (3.541.198,506) (3.541.401,982)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 2.518.076,208 1.139.440,233 5.916.249,985 2.593.558,171
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 9.785.398,543 6.225.217,055 27.430.256,511 19.607.503,459
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MEDIOLANUM CARMIGNAC MEDIOLANUM INVESCO BALANCED

STRATEGY SELECTION

RISK COUPON SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Mediolanum L -Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 32.137.037,039 11.719.245,372 28.561.068,289 3,373,719.045
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - 44.740.859,752 19,355,825.518
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 33.957.017,660 24.080.157,942 23.752.099,431 26,873,390.840
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 13.153.203,450 31,418,219.873
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (6.916.648,427) (3.662.366,275) (6.805.421,212) (1,686,041.596)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - (9.158.753,564) (6,033,185.639)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsahres 59.177.406,272 32.137.037,039 45.507.746,508 28,561,068.289
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsjahres - - 48.735.309,638 44,740,859.752
Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres 23.532.868,063 11.292.790,592 14.569.623,362 3,396,281.229
Anzahl der ausgegebenen , B“-Anteile zu Beginn des Geschaftsahres - - 67.015.986,937 22,949,610.746
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 27.562.951,582 15.030.040,732 11.917.939,897 12,440,069.688
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 29.155.688,358 49,519,026.030
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (4.124.114,598) (2.789.963,261) (2.826.285,202) (1,266,727.555)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - (10.231.525,348) (5,452,649.839)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 46.971.705,047 23.532.868,063 23.661.278,057 14,569,623.362
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 85.940.149,947 67,015,986.937
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SOCIALLY RESPONSIBLE FINANCIAL INCOME
SELECTION* STRATEGY*
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

Mediolanum L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -

Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 5.080.131,124 - 13.090.603,015 -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 6.881.220,851 -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (272.999,134) - (664.809,440) -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile - - (390.857,422) -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschaftsahres 4.807.131,990 - 12.425.793,575 -
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - 6.490.363,429 -

M ediolanum Abgesicherte L-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen , B*-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres - - - -

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 3.996.063,473 - - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (155.165,747) - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 3.840.897,726 - - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -

Mediolanum S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschaftsjahres - - - -

Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 1.802.157,748 - 3.691.316,290 -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - 9.168.362,386 -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, A“-Anteile (74.951,650) - (152.618,482) -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile - - (302.736,209) -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 1.727.206,098 - 3.538.697,808 -
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres - - 8.865.626,177 -

M ediolanum Abgesicherte S-Klasse
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres - - - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres - - - -

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 1.796.093,962 - - -
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile - - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (58.718,639) - - -
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile -

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 1.737.375,323 - - -
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres - - - -

*Diese Teilfonds wurden am 5. Méarz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfiigung.
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VERANDERUNGEN IN DER ANTEILSANZAHL
FUR DASZUM 31. DEZEMBER 2015 ABGELAUFENE GESCHAFTSJAHR (Fortsetzung)

EQUILIBRIUM*

Dez 2015 Dez 2014

Mediolanum L-Klasse

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftsahres -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 9.430.349,960
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 4.372.023,917
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (653.087,025)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B -Anteile (373.076,461)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 8.777.262,935
Anzahl der ausgegebenen ,, B* -Anteile zum Ende des Geschéftsahres 3.998.947,456
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres -
Anzahl der ausgegebenen ,, B“-Anteile zu Beginn des Geschaftgahres -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 12.569.830,657
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 6.241.390,755
Anzahl der zuriickgenommenen ,A“-Anteile (677.133,597)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (556.500,611)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 11.892.697,060
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres 5.684.890,144
Mediolanum S-Klasse

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftsjahres -
Anzahl der ausgegebenen ,A“-Anteile 3.839.119,557
Anzahl der ausgegebenen ,B“-Anteile 7.285.038,607
Anzahl der zuriickgenommenen ,,A“-Anteile (242.749,370)
Anzahl der zuriickgenommenen ,, B“-Anteile (339.961,839)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftsahres 3.596.370,187
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres 6.945.076,768
M ediolanum Abgesicherte S-Klasse

Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres -
Anzahl der ausgegebenen ,, B*-Anteile zu Beginn des Geschéftgahres -
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile 5.233.564,177
Anzahl der ausgegebenen ,,B“-Anteile 13.174.357,913
Anzahl der zuriickgenommenen , A“-Anteile (302.837,249)
Anzahl der zuriickgenommenen ,,B“-Anteile (607.800,594)
Anzahl der ausgegebenen , A“-Anteile zum Ende des Geschéftgahres 4.930.726,928
Anzahl der ausgegebenen , B* -Anteile zum Ende des Geschéftgahres 12.566.557,319

*Dieser Teilfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfugung.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS

Erléuterung 1 — Errichtung und Organisation

Der Fonds ist ein offener Umbrella-Investmentfonds, der als ein OGAW geméal? den Vorschriften der European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011 (die ,, OGAW-V orschriften*) errichtet wurde.
Der Fonds wurde am 27. Oktober 1998 gegriindet und nahm am 23. November 1998 seine Handel stétigkeit auf. Der Fonds wurde in
Irland gegriindet. Er wurde urspriinglich unter dem Namen Top Managers Funds gegriindet. Am 29. August 2008 wurde der Name
des Fonds in Mediolanum Best Brands Funds gedndert. Dieser Jahresabschluss umfasst das Geschéftsahr vom 31. Dezember 2014
bis zum 30. Dezember 2015. Der letzte Handelstag war der 30. Dezember 2015.

Zum 31. Dezember 2015 hat der Fonds fiinfundzwanzig Teilfonds, deren Basiswahrung der Euro ist: US Collection, European
Callection, Pacific Collection, Emerging Markets Collection, Global Tech Collection, Euro Fixed Income, Global High Yield,
Premium Coupon Callection, Dynamic Collection, Equity Power Coupon Collection, Mediolanum BlackRock Global Selection,
Mediolanum JP Morgan Global Selection, Mediolanum Morgan Stanley Global Selection, Mediolanum Franklin Templeton
Emerging Markets Selection, Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection, Mediolanum DWS MegaTrend Selection, Coupon
Strategy Collection, New Opportunities Collection, Infrastructure Opportunity Collection, Convertible Strategy Collection,
Mediolanum Carmignac Strategic Selection, Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection, Socialy Responsible Collection,
Financial Income Strategy und Equilibrium.

Folgende Teilfonds wurden am 5. Mérz 2015 aufgelegt: Socially Responsible Collection, Financial Income Strategy und Equilibrium.

Die Vermigenswerte eines jeden Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit der in einem Nachtrag zum Prospekt beschriebenen
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds getrennt angel egt.

Erlauterung 2 — Wesentliche Bilanzier ungsgrundsatze

@ Bilanzierungsgrundlage
Der Abschluss wird geméi3 dem Financial Reporting Standard 102 (, FRS 102”) — der im Vereinigten Kénigreich und in der
Republik Irland geltende Rechnungslegungsstandard — sowie den OGAW-Vorschriften, den OGAW-Vorschriften der CBI
und den Bestimmungen des Treuhandvertrags aufgestellt. Der Jahresabschluss des Fonds zum 31. Dezember 2015 ist der
erste gepriifte Jahresabschluss, der nach FRS 102 aufgestellt wurde. Zum 1. Januar 2015 ging der Fonds von den bisherigen
irischen GAAP zum FRS 102 (ber. Der Jahresabschluss wird auf Grundlage des Anschaffungskostenprinzips und unter
Berlicksichtigung der Neubewertung von Anlagen erstellt.

Die Aufstellung des Abschlusses in Einklang mit FRS 102 verlangt die Verwendung bestimmter kritischer Schéatzungen fir
die Bilanzierung. Sie erfordert ferner vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, bei der Anwendung der
Bilanzierungsgrundsétze des Fonds Urteil svermtgen auszuiben. Die Bereiche, die ein htheres Mald an Urteil svermdgen oder
Komplexitét beinhalten, bzw. Bereiche, in denen Annahmen und Schétzungen fir den Abschluss bedeutsam sind, sind in
Erlauterung 17 angegeben.

(b) Ubergang
Der Jahresabschluss des Fonds zum 31. Dezember 2015 ist der erste gepriifte Jahresabschluss, der nach FRS 102 aufgestellt
wurde. Zum 1. Januar 2015 ging der Fonds von den bisherigen irischen GAAP zum FRS 102 iiber. Beim Ubergang von den
alten irischen GAAP zu FRS 102 hat der Fonds keine Anpassungen bei Bewertung und Ausweis vorgenommen, und somit
erfolgten auch keine wesentlichen Auswirkungen auf diesen Jahresabschluss.

Der Ubergang zu FRS 102 hat zu keinen Anderungen in der gemeldeten Finanzlage oder Ertragsiage gegeniiber den zuvor
gemachten Angaben gefiihrt. Es erfolgten keine Anpassungen im Eigenkapital, das als Anfangsbestand der Finanzlage zum
1. Januar 2015 gemeldet wurde, d. h., am Ende des letzten Berichtszeitraums, der im aktuellsten Jahresabschluss des Fonds
angegeben und gemal3 den vorherigen Rechnungslegungsvorschriften ermittelt wurde.

Beim erstmaligen Ansatz von FRS102 muss ein berichterstattendes Unternehmen bel der Bilanzierung seiner
Finanzinstrumente entweder a) die vollen Vorschriften von FRS 102 in Bezug auf Basis-Finanzinstrumente und sonstige
Finanzinstrumente, b) die Ansatz- und Bewertungsbestimmungen von IAS 39 , Finanzinstrumente, Ansatz* und nur die
Offenlegungsanforderungen von FRS 102 in Bezug auf Basis-Finanzinstrumente und sonstige Finanzinstrumente, oder c) die
Ansatz- und Bewertungsbestimmungen von IFRS9 , Finanzinstrumente® und nur die Offenlegungsanforderungen von
FRS 102 in Bezug Basis-Finanzinstrumente und sonstige Finanzinstrumente anwenden. Der Fonds hat sich fir die

Umsetzung der Ansatz- und Bewertungsbestimmungen von IAS39 — ,Finanzinstrumente: Ansatz® und nur der
Offenlegungsanforderungen von FRS102 in Bezug auf Basis-Finanzinstrumente und sonstige Finanzinstrumente
entschieden.

Die Vorschrift fur den Fonds, Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, sowie die Schatzung dieses
beizulegenden Zeitwerts haben sich mit der Ubernahme von FRS 102 nicht gedndert.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erlauterung 2 — Wesentliche Bilanzier ungsgr undsatze (Fortsetzung)

(b)

(©

(d)

Uber gang (Fortsetzung)
Durch die Ubernahme von FRS 102 enthalt dieser Jahresabschluss zusétzliche Risikoangaben, ndmlich in Bezug auf das
Liquiditatsrisiko und die Zeitwerthierarchie.

Finanzinstrumente

(i) Bewertung und Ansatz

Der Fonds hat die Anwendung der Ansatz- und Bewertungsbestimmungen von IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung sowie die Offenlegungen in Abschnitt 11 und 12 von FRS 102 beschlossen.

Der Fonds erfasst zu Handel szwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte am Handelstag, d. h. dem Tag, an dem er sich
zum Kauf bzw. Leerverkauf der Instrumente verpflichtet. Ab diesem Datum werden Gewinne und Verluste, die sich aus
Veranderungen im beizulegenden Zeitwert der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten ergeben, falls relevant, in der
Gesamtergebnisrechnung des betreffenden  Tellfonds ausgewiesen. Sonstige finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten werden an dem Tag ausgewiesen, an dem sie entstehen.

Finanzinstrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten kategorisiert sind, werden beim
erstmaligen Ansatz zum Zeitwert bewertet, wobei die Transaktionskosten fiir solche Instrumente, falls relevant, sofort in der
Gesamtergebnisrechnung als Aufwand erfasst werden.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert zuziglich der Transaktionskosten, die direkt ihrem Erwerb bzw. ihrer
Ausgabe zuzurechnen sind, bewertet.

(i) Klassifizierung

Der Fonds klassifiziert seine Anlagepapiere as erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten: zu Handelszwecken gehalten, gemal? IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung (,,|AS 39”).

Anlagen werden as zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie mit der Absicht erworben wurden, kurzfristig
verkauft und/oder zurlickgekauft zu werden. In diese Kategorie falen auch Aktien und Derivate. Diese Anlagen werden
hauptséchlich gekauft, um einen Gewinn aus Kursschwankungen zu erzielen.

(iii) Folgebewertung
Nach der Erstbewertung bewertet der Fonds Finanzinstrumente, die as erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten klassifiziert sind, zu ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem ein Vermogenswert zwischen sachverstdndigen und vertragswilligen
Parteien zu marktiiblichen Bedingungen getauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte. Der beizulegende
Zeitwert von Finanzinstrumenten basiert auf ihren notierten Bérsenkursen an einer anerkannten Borse, oder er wurde von
einem angesehenen Broker oder einer angesehenen Gegenpartel im Falle von auferbdrdich gehandelten Instrumenten
bezogen, und zwar zum Bilanzstichtag ohne Einbehalt von veranschlagten zukinftigen Verkaufskosten. Finanzielle
Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden zu ihrem zuletzt gehandelten Wert bewertet.

Falls kein notierter Borsenkurs an einer anerkannten Bérse oder von einem Broker/einer Gegenpartei verflgbar ist, kann der
beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente von einer kompetenten Person anhand von Bewertungsmethoden geschétzt
werden. Diese umfassen den Ruckgriff auf kirzlich abgeschlossene Markttransaktionen unter unabhéngigen
Geschéftspartnern, die Bezugnahme auf den aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen gleichen
Instruments, Discounted-Cashflow-Verfahren, Optionspreismodelle oder sonstige Bewertungsmethoden, die eine
verlassliche Schétzung der bei aktuellen Markttransaktionen erzielbaren Preise bieten.

Anschlieflende Anderungen im beizulegenden Zeitwert von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
Finanzinstrumenten werden, falls relevant, in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Samtliche Anlagen in den Fondsportfolios zum 31. Dezember 2015 wurden zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

(iv) Ausbuchung

Der Fonds bucht einen finanziellen Vermogenswert aus, wenn die vertraglichen Anspriiche auf Zahlungsstréme aus dem
Vermdgenswert erloschen sind oder wenn der Fonds im Wesentlichen alle mit dem Vermogenswert verbundenen Risiken
und Chancen Ubertragen hat und diese Ubertragung eine Ausbuchung gemaR IAS 39 begriindet. Der Fonds bucht eine
finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn er von den entsprechenden vertraglichen Verpflichtungen befreit ist bzw. wenn diese
erloschen oder abgelaufen sind.

Erfassung der Ertrage
Ertrége aus zinstragenden Wertpapieren werden periodengerecht vor Abzug einer eventuell anfallenden Quellensteuer
erfasst. Einlagenzinsen werden periodengerecht abgegrenzt. Dividendenertrage werden an dem Datum erfasst, an dem das
betreffende Wertpapier erstmals ,ex Dividende* notiert wird, und werden vor Abzug einer eventuell anfalenden
Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlauterung 2 — Wesentliche Bilanzier ungsgr undsatze (Fortsetzung)

C)

)

Betriebliche Aufwendungen

Der Fondsist fir samtliche gewdhnlichen betrieblichen Aufwendungen, einschlieflich der Gebiihren fiir den Verwalter, der Gebiihren und
Aufwendungen fir die Verwatungsgesellschaft und den Treuhdnder, des Honorars der Wirtschaftsprifer, Stempel- und sonstiger
Gebiihren, die bel dem Erwerb und der Realiserung von Anlagen anfalen, verantwortlich. Diese Kosten werden in dem Geschéftgahr,
auf das sie sich beziehen, a's Aufwendungen verbucht.

Bewertung der Anlagepapiere
Bewertungsstichtag fur diesen Jahresabschluss war der 30. Dezember 2015. Die Vermogenswerte eines Teilfonds werden an jedem
Handelstag wie folgt bewertet:

i)

i)

iv)

Vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

Vermogenswerte, die an einem anerkannten Handelsplatz notiert sind und regelmédig gehandelt werden und fur die en
Marktkurs jederzeit verflgbar ist, sind zu dem zuletzt gehandelten Kurs am entsprechenden Bewertungszeitpunkt zu bewerten,
und Vermdgenswerte, die an einem anerkannten Handel splatz notiert sind, aber nicht regelméldig gehandelt werden, und fir die
ein Marktkurs jederzeit verfigbar ist, sind zum letzten verfligbaren Kurs zum betreffenden Bewertungszeitpunkt zu bewerten;
dies geschieht unter der Voraussetzung, dass ein Wertpapier, das an einem anerkannten Handelsplatz notiert ist, jedoch mit
einem Aufschlag oder Abschlag aul¥erhalb des betreffenden anerkannten Handel splatzes oder im Freiverkehr erworben oder
gehandelt wird, unter Berlicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder Abschlags zum Zeitpunkt der Bewertung und
vorbehdtlich der Zustimmung durch den Treuhénder zu bewerten ist.

Fdls ein Vermdgenswert an mehreren anerkannten Handelsplétzen notiert ist, wird die Wertpapierborse oder der Markt
verwendet, die/der nach Auffassung des Verwdters der wichtigste Markt fiir diese Vermogenswerte ist.

Die Vermdgenswerte eines Teilfonds, die nicht notiert sind oder die zwar notiert sind, aber deren Kurse nicht verfiigbar sind
oder deren aktueller Schlusskurs keinen marktgerechten Preis darstellt, sind zu ihrem voraussichtlichen Redlisierungswert zu
bewerten, der mit angemessener Sorgfdt und in gutem Glauben (i) vom Verwdter auf Grundlage der Empfehlung des
jeweiligen Anlagemanagers geschédtzt und vom Treuhdnder genehmigt wird oder von (ii) einer kompetenten Person,
Gesdllschaft oder einem kompetenten Unternehmen geschétzt wird, die/das von der VerwaltungsgeselIschaft auswahit wird und
zu der/dem der Treuhénder zu diesem Zweck seine Zustimmung erteilt.

Vertrége Uber Derivate, die an einem regulierten Markt gehandelt werden (einschliefdich Terminkontrakte, Optionsvertrége und
Index-Futures), snd zu dem vom Markt festgelegten Abrechnungskurs zu bewerten. Wenn der Abrechnungskurs nicht
verfligbar ist, so ist der voraussichtliche Realisierungswert heranzuziehen, der mit angemessener Sorgfalt und in gutem Glauben
von (i) der Verwaltungsgesellschaft oder (ii) einer kompetenten Person, Gesellschaft oder einem kompetenten Unternehmen,
die/das von der VerwaltungsgesdIschaft ausgewahlt wird und zu der/dem der Treuhénder zu diesem Zweck seine Zustimmung
erteilt, oder (iii) auf andere Weise bestimmt wird, vorausgesetzt der Wert wird vom Treuhdnder genehmigt. AufRerbérdich
gehandelte Vertrége Uber Derivate werden taglich entweder (i) auf Basis des Wertes, den die entsprechende Gegenpartei bekannt
gibt, bewertet (wobei eine solche Bewertung zumindest wochentlich von einer Partel, die zu diesem Zweck vom Treuhénder
zugelassen wurde und die unabhangig von der Gegenpartei ist, zu Uberpriifen oder zu genehmigen ist [die,, Bewertung durch die
Gegenpartei”]) oder (ii) anhand einer dternativen Bewertung bewertet, die von einer kompetenten Person zur Verfligung gestelt
wird, die von der Verwaltungsgesellschaft ernannt und zu diesem Zweck vom Treuhénder zugelassen wird oder anhand einer
sonstigen Bewertungsmal3nahme bewertet — unter der V oraussetzung, dass der ermittelte Wert vom Treuhander genehmigt wird
(die, Alternative Bewertung”). Sofern die Verwatungsgesellschaft die alternative Bewertungsmethode verwendet, wird sie die
international geltenden Best Practice Standards einhalten und sich an die Bewertungsprinzipien fir im Freiverkehr gehandelte
Instrumente halten, die von Vereinigungen wie I0OSCO (International Organisation of Securities Commissions) und AIMA
(Alternative Investment Management Association) festgelegt wurden, und diesen Wert monatlich mit dem anhand der
Bewertung durch die Gegenpartei ermittelten Wert vergleichen. Dabel auftretende wesentliche Unterschiede werden
unverziglich untersucht und erklart.

Devisentermingeschéfte und Zins-Swaps sind in derselben Weise wie aul}erbdrdich gehandelte Vertrége Uber Derivate oder
unter Bezugnahme auf frei verfligbare Marktpreise zu bewerten.

Anteile an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht geméal obigem Absatz i) bewertet werden, werden durch
Bezugnahme auf den letzten verfligbaren Nettoinventarwert der Anteile des betreffenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen
bewertet.

Die Verwatungsgesellschaft kann mit Zustimmung des Treuhénders den Wert einer Anlage entsprechend anpassen, wenn sie
der Meinung ist, dass in Hinblick auf ihre Wahrung, Marktfahigkeit, geltenden Zinssitze, antizipierten Dividenden, Laufzeit,
Liquiditdt oder aufgrund sonstiger wesentlicher Uberlegungen eine solche Anpassung erforderlich ist, um ihren marktgerechten
Preis wiederzugeben.

Vermogenswerte, die auf eine andere as die Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds lauten, werden zu dem (offiziellen
oder sonstigen) Wechselkursin die Basiswahrung umgerechnet, den der Verwalter nach Riicksprache mit dem Treuhénder bzw.
in Ubereingtimmung mit einer von diesem genehmigten Methode den Umstanden entsprechend a's angemessen erachtet.

Bargeld und andere fllissige Mittel werden zu ihrem Nominawert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Bei einem Teilfonds, der ein Geldmarktfonds ist, kann die Verwaltungsgesdllschaft eine Bewertung zu fortgefihrten
Anschaffungskosten vornehmen — unter der Voraussetzung, dass der Teilfonds die Anforderungen der Central Bank of Ireland
fur Geldmarktteilfonds erflllt und eine Gegenlberstellung der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mit der
Marktbewertung geméal3 den Richtlinien der Central Bank of Ireland erfolgt.

Bei Tellfonds, bei denen es sich nicht um Geldmarktfonds handelt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Geldmarktinstrumente
gemald den Anforderungen der Central Bank of Ireland auf Basis der fortgefUhrten Anschaffungskosten bewerten.
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Erlauterung 2 — Wesentliche Bilanzier ungsgr undsétze (For tsetzung)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

Gewinne und Verluste aus Wertpapieranlagen

Redlisierte Gewinne und Verluste sowie nicht redisierte Gewinne und Verluste, die sich bel der Bewertung von Wertpapieren
ergeben, werden, fdls reevant, in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die Kosten verkaufter Anlagen werden auf einer
gewichteten Durchschnittsgrundlage erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel umfassen Sichteinlagen bei Banken. Zahlungsmitteléguivalente sind kurzfristige, hoch liquide Invegtitionen, die
jederzeit in bekannte Mengen Bargeld konvertiert werden kénnen, einem insignifikanten Werténderungsrisiko unterliegen und zur
Begleichung kurzfristiger Barverpflichtungen und nicht zu Anlagezwecken oder anderen Zwecken gehalten werden.

Fremdwahrungen

Die Berichtswahrung des Fonds und jedes Teilfonds ist der Euro. In Fremdwahrungen verbuchte Aktiva und Passiva werden zu
dem am Ende des Geschéftgahres giiltigen Wechselkurs in Euro umgerechnet. Die Kosten der Anlagewerte, die auf eine andere
Waéhrung as den Euro lauten, werden zu dem am Ankaufstag geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet. Transaktionen in
Fremdwahrungen werden zu den am Tag der jeweiligen Transaktion geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Redlisierte
Gewinne und Verluste aus Wertpapierverkdufen, die auf Wechselkursanderungen zwischen dem Ankaufs- und Verkaufstag
zurlckzufihren sind, werden im redisierten Nettogewinn beim Verkauf der Wertpapiere, fdls relevant, in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Nettoinventarwert
Der Nettoinventarwert pro Antell einer jeden Anteilsklasse wird getrennt berechnet, indem das Nettovermégen des Teilfonds, das
dieser Klasse zuzuordnen i<, durch die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse geteilt wird.

Cash-Flow-Rechnung

Der Fonds hat von bestimmten Ausnahmeregelungen im FRS 102, Abschnitt 7.1A , Kapitalflussrechnung' Gebrauch gemacht und
hat eine Entwicklung des Nettovermdgens, das den Inhabern riicknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist, angtelle
einer Kapitalflussrechnung vorgelegt. Nach Ansicht des Verwatungsrats der Verwaltungsgesdl Ischaft erfiillen diese Informationen
auch die Auflagen von FRS 102, Abschnitt 10.4 ,Berichterstattung Uber die Ertragdage’, in Bezug auf die Abstimmung von
Bewegungen im Eigenkapital.

Transaktionskosten

Zu den Transaktionskosten gehdren Gebiihren und Provisionen, die an Handlungsbevollméchtigte, Berater, Broker und Handler
gezahlt werden, Gebiihren der Aufsichtshehdrden und Wertpapierbdrsen, sowie Steuern und Abgaben. Zu den Transaktionskosten
zéhlen keine Fremdkapitalaufschlége oder -abschlége, Finanzierungskosten oder interne administrative Kosten oder Kosten fiir
Besténde. Transaktionskosten beziehen sich auf den Kauf und Verkauf von Wertpapieren.

Klassifizierung von riicknehmbaren, gewinnber echtigten Anteilen

Der Fonds réumt den Anteilinhabern das Recht ein, ihre Beteiligung am Fonds an jedem Handelstag zu einem Betrag, der dem
prozentualen Anteil am Nettoinventarwert des Fonds entspricht, zuriickzugeben. Gemal3 FRS 102 entspricht dieses Recht seinem
Wesen nach einer Verbindlichkeit des Fonds gegenliber den Anteilinhabern; dementsprechend werden die riicknehmbaren,
gewinnberechtigten Anteile in diesem Jahresabschluss als finanzielle Verbindlichkeiten eingestuft. Die Verbindlichkeiten werden
in der Bilanz als ,,Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist” ausgewiesen.
Ausschiittungen an Anteilinhaber werden, fallsrelevant, as Finanzierungskosten in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Gemal3 FRS 102, Abschnitt 22, werden vom Fonds begebene Finanzinstrumente nur dann a's Eigenkapital behandelt, wenn sie die
folgenden beiden Bedingungen exfillen:

a Sie enthalten keine vertraglichen Verpflichtungen fir den Fonds zur Lieferung von Barmitteln oder anderen finanziellen
Vermdgenswerten oder zum Tausch finanzieller Vermogenswerte oder finanzieller Verbindlichkeiten mit einer anderen Partel
zu Bedingungen, die potenziell ungiinstig fir den Fonds sind; und

b. wenn das Instrument mit den eigenen Eigenkapitalinstrumenten des Fonds beglichen wird oder beglichen werden kann, esist
entweder ein nicht derivetives Instrument, das nicht mit der Verpflichtung zur Lieferung einer varisblen Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente des Fonds verbunden ist, oder ist ein Derivat, das durch den Tausch eines festgelegten
Barmittelbetrags oder anderer finanzieller Vermdgenswerte gegen eine feste Anzahl seiner eigenen Eigenkapitalinstrumente
durch den Fonds beglichen wird.

Sofern diese Definition nicht erfiillt ist, wird der Erlés der Ausgabe as eine finanzielle Verbindlichkeit klassifiziert.

Swaptions
Der Fonds geht Swaptions ein, d. h. die Option zum Eingehen eines Zinsswaps. Gegen eine Optionspramie erwirbt der Kéufer das
Recht (aber nicht die Pflicht), eine spezifizierte Swap-Vereinbarung mit dem Emittenten zu einem festgelegten kinftigen Termin
einzugehen.
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Erléauterung 3 - Kapitalbewegungen wahrend des zum 31. Dezember 2015 abgelaufenen Geschéaftg ahres

(Angaben in EUR)

USCOLLECTION

EUROPEAN COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 59.977.547 63.623.159 254.008.872 118.736.012
Ricknahme von Anteilen (109.108.861) (62.612.310) (90.501.280) (60.867.211)
Gesamt (49.131.314) 1.010.849 163.507.592 57.868.801

(Angaben in EUR)

PACIFIC COLLECTION

EMERGING MARKETSCOLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 33.981.737 16.078.154 97.166.310 91.833.756
Riicknahme von Anteilen (34.321.805) (29.368.929) (103.249.312) (103.020.816)
Gesamt (340.068) (13.290.775) (6.083.002) (11.187.060)

(Angaben in EUR)

GLOBAL TECH COLLECTION

EURO FIXED INCOME

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 40.852.181 16.991.108 167.757.298 120.762.801
Riicknahme von Anteilen (23.728.267) (19.295.883) (92.635.326) (76.933.468)
Gesamt 17.123.914 (2.304.775) 75.121.972 43.829.333

(Angaben in EUR)

GLOBAL HIGH YIELD

PREMIUM COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 389.922.873 564.368.556 694.741.822 254.394.246
Riicknahme von Anteilen (858.593.878) (620.673.437) (166.434.401) (165.775.426)
Gesamt (468.671.005) (56.304.881) 528.307.421 88.618.820

(Angaben in EUR)

DYNAMIC COLLECTION

EQUITY POWER COUPON COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 61.728.388 23.510.914 323.195.738 187.706.891
Riicknahme von Anteilen (14.001.297) (8.866.620) (119.104.130) (103.982.954)
Gesamt 47.727.091 14.644.294 204.091.608 83.723.937

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL

MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL

SELECTION SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

Ausgabe von Anteilen 133.457.716 93.890.140 144.794.780 90.008.703
Riicknahme von Anteilen (89.434.684) (88.256.700) (75.516.815) (68.340.188)
Gesamt 44.023.032 5.633.440 69.277.965 21.668.515

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM MORGAN STANLEY
GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM FRANKLIN
TEMPLETON EMERGING MARKETS

SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

Ausgabe von Anteilen 251.552.447 210.245.966 79.147.814 56.677.341
Riicknahme von Anteilen (114.412.305) (95.707.039) (57.078.220) (54.990.067)
Gesamt 137.140.142 114.538.927 22.069.594 1.687.274

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION

MEDIOLANUM DWSMEGATREND

STRATEGY SELECTION SELECTION
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 76.375.854 207.813.176 63.860.136 30.924.778
Riicknahme von Anteilen (394.641.657) (512.333.646) (35.494.526) (49.867.598)
Gesamt (318.265.803) (304.520.470) 28.365.610 (18.942.820)

(Angaben in EUR)

COUPON STRATEGY COLLECTION

NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 1.190.363.498 945.563.362 141.833.751 40.156.063
Riicknahme von Anteilen (629.169.837) (531.674.267) (31.632.682) (29.171.094)
Gesamt 561.193.661 413.889.095 110.201.069 10.984.969
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Erléauterung 3 - Kapitalbewegungen wahrend des zum 31. Dezember 2013 abgelaufenen Geschaftg ahres (Fortsetzung)

(Angaben in EUR)

INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY

CONVERTIBLE STRATEGY

COLLECTION COLLECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 264.960.364 230.295.533 490.273.263 359.007.437
Riicknahme von Anteilen (71.667.827) (42.567.816) (136.180.040) (95.075.599)
Gesamt 193.292.537 187.727.717 354.093.223 263.931.838

(Angaben in EUR)

MEDIOLANUM CARMIGNAC
STRATEGIC SELECTION

MEDIOLANUM INVESCO BALANCED
RISK COUPON SELECTION

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 524.018.965 286.593.133 650.816.217 964.763.626
Riicknahme von Anteilen (87.253.270) (49.047.258) (226.248.530) (111.943.560)
Gesamt 436.765.695 237.545.875 424.567.687 852.820.066

(Angaben in EUR)

SOCIALLY RESPONSIBLE

FINANCIAL INCOME

COLLECTION* STRATEGY*

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 78.653.609 - 228.458.054 -
Riicknahme von Anteilen (3.247.700) - (9.749.910)
Gesamt 75.405.909 - 218.708.144 -
(Angaben in EUR) EQUILIBRIUM* GESAMT GESAMT

Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
Ausgabe von Anteilen 452.227.421 - 6.894.126.655 4.973.944.855
Riicknahme von Anteilen (25.159.492) - (3.598.566.052) (2.980.371.886)
Gesamt 427.067.929 - 3.295.560.603 1.993.572.969

*Diese Teilfonds wurden am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfiigung.

Erlauterung 4 — Anteile

Sadmtliche Anteile jedes Teilfonds sind frei Ubertragbar und sind vorbehaltlich der Unterschiede zwischen Anteilen unterschiedlicher
Antellsklassen, die im Anschluss beschrieben werden, gleichermal3en berechtigt, an den Gewinnen und Ausschiittungen (falls diese
vorgenommen werden) des jeweiligen Teilfonds und an seinen Vermdgenswerten im Falle der Beendigung teilzuhaben. Die Antelile,
die keinen Nennwert haben und bei ihrer Ausgabe voll bezahlt sein miissen, es sei denn, dass die V erwaltungsgesellschaft nach ihrem
Ermessen unter bestimmten Umsténden etwas anderes festlegt, sind nicht mit VVorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet. Bruchteile
von Anteilen kdnnen bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben werden.

Ein Anteil an einem Tellfonds stellt ein wirtschaftliches Eigentum an einem ungeteilten, der entsprechenden Klasse zuzuordnenden
Anteill am Vermdgen des entsprechenden Teilfonds dar.

Der Fonds besteht aus Teilfonds, wobei jeder einzelne Teilfonds eine getrennte Vermdgensmasse bildet. Die V erwaltungsgesel | schaft
kann, entweder bei der Griindung eines Teilfonds oder danach, mehr als eine Klasse von Anteilen in einem Teilfonds auflegen, die
sich im Hinblick auf die Zeichnungsgebiihren und Aufwendungen (einschliefdlich der Verwaltungsgebihr), Mindestzeichnung,
Waéhrung, gegebenenfalls die Absicherungsstrategie der Wahrung der Klasse, die Ausschittungspolitik und andere Merkmale
unterscheiden kdnnen, welche die Verwaltungsgesellschaft jewells festlegt. Anteile sind an die Anleger as Anteile einer Klasse
auszugeben.

»A“-Anteile sind thesaurierende Anteile und nicht dazu berechtigt, an Ausschittungen teilzunehmen. ,B“-Anteile dagegen sind
ausschiittende Anteile, die an Ausschiittungen teilnehmen.

Das Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist, entspricht zu jeder Zeit dem
Nettoinventarwert des Fonds. Ricknehmbare, gewinnberechtigte Anteile stellen ihrer Art nach eine Verpflichtung des Fonds
gegeniber den Anteilinhabern geméal FRS 102 dar, da der Anteilinhaber die Wahl hat, sie zurtickzugeben.

Erlauterung 5 — Besteuerung

Der Fonds wird as Anlageorganismus im Sinne des § 739 (B) 1 des Taxes Act eingestuft. Nach derzeit geltendem irischem Recht und
geltender Praxis unterliegt er mit seinen Ertrégen und Kapitalgewinnen keiner irischen Steuer. Steuern kdnnen jedoch beim Eintritt
eines Steuertatbestandes anfallen. Zu den Steuertatbesténden zdhlen unter anderem Ausschittungszahlungen an Anteilinhaber oder
die Einlésung, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen. Der Fonds hat keine Steuern zu entrichten bei Steuertatbestéanden, die sich
beziehen auf:-
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Erléauterung 5 — Besteuer ung (Fortsetzung)

Q) einen Anteilinhaber, der zum Zeitpunkt des Steuertatbestandes weder in Irland anséssg ist noch in Irland seinen gewdhnlichen
Aufenthalt hat; oder
(i) bestimmte in Irland anséssige Anleger, die von der Steuer befreit sind und dem Fonds die gesetzlich vorgeschriebenen Erklarungen

unterzeichnet vorlegt haben; oder
(i) Anteile, diein einem durch Erlass der Irish Revenue Commissioners anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Ausschiittungen und Zinsen in Bezug auf Wertpapiere, die in anderen Landern ds Irland emittiert sind, kénnen Steuern — einschliefdich der
von solchen Landern erhobenen Quellensteuern — unterliegen. Es kénnte sein, dass es dem Fonds nicht mdglich ist, einen erméaldigten
Qudlensteuersatz im Rahmen der zwischen Irland und anderen Léndern bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch zu
nehmen. Folglich kénnte es dem Fonds unméglich sein, Quellensteuern zuriickzufordern, denen er in bestimmten Landern unterliegt.

Soweit im Hinblick auf einen irischen Anteilinhaber ein Steuertatbestand entsteht, kann der Fonds gezwungen sein, eine Steuer im
Zusammenhang mit diesem Steuertatbestand abzuziehen und an die Irish Revenue Commissioners abzufiinren. Ein Steuertatbestand kann
bel Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber, bei der Einziehung, Annullierung, Ricknahme, beim Riickkauf, bei der Ubertragung oder
bel einer fiktiven VerdulZerung von Anteilen (die ale acht Jahre gerechnet ab dem Erwerb dieser Anteile eintritt) entstehen. In Bezug auf
steuerbefreite irische Anleger kénnen bestimmte Ausnahmen zur Anwendung gelangen. Sofern diese Antellinhaber entsprechende
Steuererklarungen beim Fonds hinterlegt haben, kann die Verpflichtung zum Steuerabzug entfallen.

Erlauterung 6 — Eventualverbindlichkeiten

Zum Geschéftgahresende gab es keine Eventuaverbindlichkeiten (zum 31. Dezember 2014 gab es ebenfadls keine
Eventuaverbindlichkeiten).

Erléauterung 7 — Soft-Commission-Ver einbarungen

Sowohl in dem am 31. Dezember 2015 abgelaufenen Geschéftgahr as auch in dem am 31. Dezember 2014 abgelaufenen Geschéftgahr
erhielt der Anlagemanager Soft Commissions von Brokern/Handlern a's Gegenleistung fur Direktgeschéfte mit den Wertpapieren des Fonds.
Diese Soft Commissions wurden in Form von Waren und Dienstleistungen geleistet, wie z. B. dem Bezug von Recherchedienstleistungen,
von denen die Anteilinhaber nachweidich profitieren.

Erléauterung 8 — Gebiihrenver zeichnis

Mediolanum International Funds Limited, die Verwatungsgesdlschaft, erhdt eine jahrliche Verwatungsgebiihr, die auf Grundlage der
nachstehenden Prozentsétze des Nettoinventarwerts, die den einzelnen Antellsklassen der jeweiligen Teilfonds zurechenbar sind, téglich
anfalt und monatlich nachtréglich zu bezahlen ist:

Dexia
Mediolanum Mediolanum European
Mediolanum AbgesicherteL-Mediolanum Abgesicherte S- Collection
L-Klasse Klasse SKlasse Klasse Max-K lasse

US Collection 1,90% 1,90% 2,40% 2,40% -
European Collection 1,90% 1,90% 2,40% 2,40% 1,50%
Pacific Collection 1,90% 1,90% 2,40% 2,40% -
Emerging Markets Collection 2,15% - 2,65% - -

Globa Tech Collection 2,15% 2,15% 2,65% 2,65% -

Euro Fixed Income 1,05% - 1,25% - -

Global High Yield 1,80% 1,80% 2,10% 2,10% -
Premium Coupon Collection 1,65% 1,65% 1,95% 1,95% -
Dynamic Collection 1,95% 1,95% 2,25% 2,25% -

Equity Power Coupon Collection 2,25% 2,25% 2,65% 2,65% -
Mediolanum BlackRock Global Selection 2,25% 2,25% 2,65% 2,65% -
Mediolanum JP Morgan Global Selection 2,25% 2,25% 2,65% 2,65% -
Mediolanum Morgan Stanley Global Selection 2,25% 2,25% 2,65% 2,65% -
Mediolanum Franklin Templeton Emerging

Markets Selection 2,05% - 2,45% - -
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 1,65% - 1,95% - -
Mediolanum DWS MegaTrend Selection 2,25% 2,25% 2,65% 2,65% -

Coupon Strategy Collection 2,05% 2,05% 2,45% 2,45% -

New Opportunities Collection 2,05% 2,05% 2,45% 2,45% -
Infrastructure Opportunity Collection 2,25% 2,25% 2,65% 2,65% -
Convertible Strategy Collection 1,65% 1,65% 1,95% 1,95% -
Mediolanum Carmignac Strategic Selection 1,65% - 1,95% - -
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection  1,65% - 1,95% - -

Socially Responsible Collection* 1,95% 1,95% 2,25% 2,25% -

Financial Income Strategy* 1,50% - 1,75% - -
Equilibrium* 1,50% 1,50% 1,75% 1,75% -

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt.
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Der Liquiditdtsmanager hat zu Lasten des Vermdgens eines jeden Teilfonds, fur den er bestellt wurde, Anspruch auf eine jahrliche
Gebiihr in Hohe von 0,01 % des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds (gegebenenfalls zuziiglich Mehrwertsteuer), die taglich
auflauft und monatlich im Nachhinein zahlbar ist.

Der Liquiditétsmanager hat keinen Anspruch darauf, dass ihm von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagemanager oder aus dem
Vermdégen eines Teilfonds seine Barauslagen, die im Namen eines Teilfonds zu tétigen waren, erstattet werden.

Mediolanum Asset Management Limited, der Anlagemanager, hat zu Lasten des Vermoégens des jeweiligen Teilfonds Anspruch auf
eine jahrliche Gebuhr von 0,02 % des Nettoinventarwertes des entsprechenden Teilfonds (gegebenenfalls zuziiglich Mehrwertsteuer),
die taglich auflauft und monatlich im Nachhinein zahlbar ist. Mediolanum Asset Management Limited hat als Anlagemanager zu
Lasten des Vermdgens des Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection Anspruch auf eine jéhrliche Gebiihr von 0,30 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds (gegebenenfalls zuziiglich Mehrwertsteuer), die taglich aufléuft und monatlich im Nachhinein
zahlbar ist. Ein Anlagemanager hat keinen Anspruch auf Erstattung von Barauslagen zu L asten des Fondsvermégens eines Teilfonds .

Es wurde vereinbart, auf 17 Bp des Anlageverwal tungsgebihrensatzes von 30 Bp zu verzichten, die Mediolanum Asset Management
vom Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Fund bis zum 31. Dezember 2016 erhélt. Diestrat am 1. April 2015 in Kraft.

Die nachstehende Tabelle enthédlt eine Aufstellung der Gebuhren, die die Verwaltungsgesellschaft, der Liquiditdtsmanager und der
Anlagemanager pro Teilfonds fur das zum 31. Dezember 2015 abgel aufene Geschéftsjahr erhalten haben:

Gebihr der

(Angaben in EUR) Verwaltungsgesellschaft Gebuhr desLiquiditatsmanagers Anlageverwaltungsgebuhren
Name des Teilfonds Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014
US Collection 5.159.007 4.711.329 25.859 23.776 51.717 47.551
European Collection 8.733.482 5.706.511 41.997 28.211 83.994 56.423
Pacific Collection 2.730.568 2.527.988 13.682 12.806 27.363 25.610
Emerging Markets Collection 10.101.307 9.778.822 44.290 43.058 88.581 86.117
Global Tech Collection 1.944.146 1.483.530 8557 6.599 17.115 13.199
Euro Fixed Income 4.591.815 3.833.932 - - 85.777 71.579
Global High Yield 49.190.138 56.037.676 - - 491.271 558.298
Premium Coupon Collection 20.771.328 12.938.819 111.189 69.243 222.377 138.484
Dynamic Collection 1.522.573 775.392 7.283 3.664 14.567 7.329
Equity Power Coupon Collection 15.753.750 11.462.850 63.601 46.368 127.201 92.739
Mediolanum BlackRock Global Selection 11.424.700 9.715.299 48.799 41.487 97.597 82.975
Mediolanum JP Morgan Global Selection 9.865.520 7.742.244 42.048 33.068 84.096 66.135
Mediolanum Morgan Stanley Global
Selection 15.601.891 11.045.339 65.227 46.335 130.454 92.669
Mediolanum Franklin Templeton
Emerging Markets Selection 6.010.389 5.249.943 27.157 23.668 54.315 47.336
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy
Selection 17.966.255 24.530.093 35.985 - 1.727.975 3.917.189
Mediolanum DWS MegaTrend Selection 4.681.280 4.067.671 19.701 17.090 39.401 34.178
Coupon Strategy Collection 80.732.779 67.256.564 352.319 293.956 704.637 587.912
New Opportunities Collection 4.309.353 2.641.383 19.532 11.982 39.063 23.965
Infrastructure Opportunity Collection 10.579.349 5.113.520 42.834 20.739 85.669 41.479
Convertible Strategy Collection 14.780.331 7.934.569 80.128 42.854 160.256 85.709
Mediolanum Carmignac Strategic
Selection 13.033.810 5.234.335 71.134 28.474 142.267 56.948
Mediolanum Invesco Balanced Risk
Coupon Selection 28.594.462 15.635.083 153.950 84.062 307.901 168.124
Socially Responsible Collection* 775.889 - 3.726 - 7.453 -
Financial Income Strategy* 1.889.708 - 11.520 - 23.040 -
Equilibrium* 4.102.389 - 24.696 - 49.392 -

344.846.219 275.422.892 1.315.214 877.440 4.863.479 6.301.948

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgel egt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch, der Treuhdnder, erhdt eine jahrliche Gebihr in Héhe von 0,005% des
Nettoinventarwertes der einzelnen Teilfonds (gegebenenfalls zuzlglich Mehrwertsteuer), die taglich auflauft und monatlich
nachtréglich zahlbar ist. Die Verwahrungsgebihr wird zu einem Satz von jahrlich 0,0125 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds (zuzliglich einer gegebenenfalls anfallenden MwSt.) erhoben. Die Teilfonds tragen auch die Transaktionsgebiihren sowie
die Transaktionsgebihren eines Unterverwahrers (die zu den handel siiblichen Sétzen berechnet werden).
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Der Treuhdnder erhielt fir das zum 31. Dezember 2015 abgdaufene Geschéftgahr Geblhren in Hohe von 832.944 Euro ds
Treuhandgebihren (die Treuhandgebiihren fir das zum 31. Dezember 2014 abgel aufene Geschéftgahr betrugen 661.623 Euro).

Der Treuhénder erhidt fir das zum 31. Dezember 2015 abgelaufene Geschéftgahr Geblhren in Hohe von 2.111.319 Euro as
Verwahrungsgebiihren (die Treuhandgebiihren fir das zum 31. Dezember 2014 abgel aufene Geschéftg ahr betrugen 1.669.855 Euro).

De Treuhénder hat zu Lasten des Vermdgens der einzelnen Teilfonds ebenfalls Anspruch auf die Erstattung seiner Audlagen. Der
Treuhénder hat aus seinen Gebiihren die Gebiihren fr jeden von ihm ernannten Untertreuhdnder zu bezahlen.

RBC Investor Services Irdland Limited, der Verwalter, hat je Teilfonds zu Lasten des Fondsvermdgens Anspruch auf eine jahrliche Gebuhr
von 24.000 Euro (gegebenenfalls zuziiglich Mehrwertsteuer). Diese Geblhr 1&uft tglich auf und ist monatlich im Nachhinein zahlbar. Die
jéhrliche Gebuhr fir den Verwalter wird unter den Teilfonds so aufgeteilt, dass jeder Teilfonds einen proportionden Anteil der Gebiihr auf
Basis seines Nettoinventarwertes zu tragen hat. Die Teilfonds tragen auch die Transaktionsgebiihren (die zu handelsiiblichen Sétzen
berechnet werden).

Der Verwalter erhielt Gebiihren in Hohe von 735.988 Euro fir das zum 31. Dezember 2015 abgelaufene Geschéftgahr (die Gebihren fir
das zum 31. Dezember 2014 abgelaufene Geschéftgahr betrugen 629.942 Euro).

RBC Investor Services Ireland Limited, der Transferagent, erhdlt aus dem Vermdgen des Fonds eine jéhrliche Gebiihr in Hhe von 62.000
Euro fur den Fonds und 1.600 Euro pro Anteilsklasse (gegebenenfals zuziglich Mehrwertsteuer), die taglich aufléuft und monatlich
nachtréglich zahlbar ist.

Der Transferagent erhielt Gebiihren in Héhe von 429.489 Euro fir das zum 31. Dezember 2015 abgdlaufene Geschéftgahr (die Gebiihren
fir das zum 31. Dezember 2014 abgel aufene Geschéftg ahr betrugen 400.933 Euro).

Die Verwatungsgesdllschaft hat auRerdem zu Lasten des Vermdgens des Fonds Anspruch auf Rickzahlung dler ihr entstandenen
Verwaltungskosten. Dies beinhaltet eine jahrliche, monatlich nachtréglich zahlbare Geblhr in Hohe von bis zu 0,045% des
Nettoinventarwerts (gegebenenfdls zuziiglich Mehrwertsteuer) des jeweiligen Teilfonds, fir den Diengtleistungen im Zusammenhang mit
der Wertentwicklungs-Attribution, Wertentwicklungs-Messung, Riskoanayse und Research erbracht werden. In dem zum 31. Dezember
2015 abgedlaufenen Geschéftgahr sind Verwaltungskosten in Héhe von 7.486.182 Euro angefalen (die Verwaltungskosten fiir das zum 31.
Dezember 2014 abgel aufene Geschéftg ahr betrugen 5.954.938 Euro).

Die Gebiihren fir ale Mediolanum Best Brands Teilfonds kénnen aus dem Kapital des Tellfonds bezahlt werden.
Erlauterung 9 — Wertentwicklungsgebihr

Die Wertentwicklungsgebiihr der VerwaltungsgesdlIschaft wird auf der Grundlage der prozentualen Steigerung des Bruttoinventarwertes pro
Anteil am letzten Handelstag des jeweiligen Monatsim Vergleich zu dem Bruttoinventarwert des letzten Handel stages des vorangegangenen
Monats berechnet. Fir Klassen mit B-Antellen (d. h. Ausschittungsanteile) wird die prozentuale Erhthung angepasst, um den
ausgeschiitteten Betrdgen Rechnung zu tragen.

Der sich aus dem ohigen Vergleich ergebende Wert wird, sofern es sich dabel um einen positiven Wert handdlt, aufs Jahr umgerechnet, um
den aufs Jahr umgerechneten prozentualen Anstieg des Bruttoinventarwertes je Anteil am jeweiligen Handelstag zu bestimmen, und wird
mit dem Interbank-3-Monats-EURIBOR-Zinssatz (dem ,, Interbank-Zinssatz*) am letzten Handel stag des jeweiligen Monats verglichen.

Wenn der aufs Jahr umgerechnete prozentuale Anstieg des Bruttoinventarwertes je Anteil am jeweiligen Handelstag (A) grofer ist as der
Interbank-Zinssatz an jenem Handelstag (1,5 Md grof3er bei Aktien-Teilfonds) (B), erhdlt die VerwaltungsgeselIschaft eine Gebihr fir die
Wertentwicklung, die sich as Prozentsatz des Unterschieds wie folgt berechnet:

Art des Teilfonds Positive Differenz (als Prozentsatz) zwischen dem | Prozentsatz, der auf die positive Differenz zwischen
Anstieg des Bruttoinventarwertsje Anteil und dem Anstieg des Bruttoinventarwertsje Anteil und
dem Interbank-Zinssatz dem Interbank-Zinssatz anzuwenden ist

Aktien Bis 5% 3%

Uber 5% 5%

Renten Jeder Prozentsatz (oder Bruchteil dessen) der

Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung 5%

Die Wertentwicklungsgebtihr wird durch eine anteilsmaliige Verteilung der (oben beschriebenen) Prozentsétze auf das der jeweiligen
Klasse zuzuordnende Nettovermdgen berechnet, beginnend mit dem vierten Geschéftstag des Monats, der dem jeweiligen Monat
folgt.

Die VerwaltungsgeselIschaft hat lediglich Anspruch auf eine Wertentwicklungsgebiihr, wenn es sich bei A um einen positiven Wert
handelt und wenn A groR3er ist s B. Wenn eine Wertentwicklungsgebihr zu zahlen ist und B eine negative Zahl ist, wird B mit O
gleichgesetzt.

In diese Berechnung sind der Nettowert der realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne sowie der Nettowert der realisierten und
nicht realisierten Kapitalverluste bis zu dem relevanten Handelstag einzubeziehen. Es kann daher der Fal eintreten, dass eine
Wertentwicklungsgebuhr fir noch nicht realisierte Gewinne gezahlt wird, diein der Folge niemals realisiert werden.
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Erléauterung 9 — Wertentwicklungsgebihr (Fortsetzung)

Bei der Berechnung der Wertentwicklungsgebiihr werden frithere Perioden, in denen die Wertentwicklung unter dem Referenzindex
blieb, nicht vorgetragen und brauchen daher nicht verrechnet zu werden, bevor eine Wertentwi cklungsgebiihr gezahlt werden kann.

In Bezug auf die Wertentwicklungsgebthr fir die Mediolanum International Funds Limited verwendet der Verwalter einen Satz von
Null, wenn der 3-Monats-EURIBOR-Satz unter null betragt. Diestrat am 1. Mai 2015 in Kraft.

Die nachstehende Tabelle enthélt eine Auflistung der Wertentwicklungsgebihren, die die Verwaltungsgesellschaft pro Teilfonds fir
das zum 31. Dezember 2015 abgel aufene Geschéftgahr erhalten hat:

Name des Teilfonds Dez 2015 Dez 2014
US Collection 4.588.257 2.559.160
European Collection 6.575.789 1.821.656
Pacific Collection 2.294.948 977.513
Emerging Markets Collection 5.799.039 4.339.407
Global Tech Collection 1.621.995 912,511
Euro Fixed Income 335.012 317.397
Global High Yield 17.978.825 13.570.204
Premium Coupon Collection 6.235.981 2.778.628
Dynamic Collection 755.465 212.349
Equity Power Coupon Collection 7.690.975 3.012.689
Mediolanum BlackRock Global Selection 6.693.826 2.973.685
Mediolanum JP Morgan Global Selection 5.719.586 2.581.300
Mediolanum Morgan Stanley Global Selection 9.266.221 4.070.701
Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection 2.879.632 1.705.662
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 3.861.282 5.035.824
Mediolanum DWS MegaTrend Selection 2.480.868 1.416.956
Coupon Strategy Collection 34.685.387 15.428.457
New Opportunities Collection 1.869.580 768.846
Infrastructure Opportunity Collection 3.550.917 1.639.618
Convertible Strategy Collection 7.839.254 2.236.640
Mediolanum Carmignac Strategic Selection 5.836.576 1.604.258
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 7.924.810 3.431.946
Socially Responsible Collection* 423.885 -
Financial Income Strategy* 642.652 -
Equilibrium* 625.876 -
148.176.638 73.395.407

*Diese Teilfonds wurden am 5. Méarz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Erlauterung 10 — Fremdwahrungsumrechnung

Die nachstehend aufgefiihrten am 31. Dezember 2015 geltenden Wechselkurse wurden zur Umrechnung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die auf eine Fremdwahrung lauteten, zugrunde gelegt:

ARS 14,166202 HKD
AUD 1,496538 HUF
BRL 4,368948 IDR
CAD 1,515612 INR
CHF 1,080709 JPY
CLP 774,007092 KRW
CzK 27,020302 MXN
DKK 7,461814 MYR
EGP 8,545332 NOK
GBP 0,735758 NZD

8,458963
313,550459
15.040,656009
72,447557
131,584024
1.279,425557
18,932258
4,684066
9,630522
1,596008

100

PEN
PHP
PLN
RUB
SEK
SGD
THB
TRY
TWD
usD

3,721505 uyu
51,352814 ZAR

4,245672
79,852930
9,196511
1,544916
39,272734
3,187726
35,864279
1,091350

32,647780
16,979650
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Erléauterung 10 — Fremdwahrungsumr echnung (Fortsetzung)

Die nachstehend aufgefiihrten am 31. Dezember 2014 geltenden Wechselkurse wurden zur Umrechnung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die auf eine Fremdwahrung lauteten, zugrunde gelegt:

AED 4,468136 DKK 7,445207 MYR 4,255747 TRY 2,828368
ARS 10,401276 EGP 8,697688 NOK 9,014614 TWD 38,591732
AUD 1,483928 GBP 0,781755 NzZD 1,550210 usb 1,216450
BRL 3,240376 HKD 9,436209 PEN 3,634753 uyu 29,219110
CAD 1,411629 HUF 314,949927 PHP 54,415120 ZAR 14,056343
CHF 1,202521 IDR 15.141,274583 PLN 4,289755
CLP 735,904416 INR 77,102745 RUB 67,715988
CNY 7,544437 JPY 145,213777 SEK 9,428164
COP 2.910,167464 KRW 1.336,758242 SGD 1,607052
CzK 27,741796 MXN 17,922443 THB 40,021385

Erlauterung 11 — Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente

Bankguthaben wurden von der RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch, Goldman Sachs, HSBC, JP Morgan und Standard
Chartered Bank gehalten. Einlagen Dritter wurden bei der Banca Mediolanum gehalten. Als Sicherheiten gehaltene Bankguthaben
wurden bei Barclays, BNP Paribas, Citibank, Goldman Sachs, JP Morgan, Morgan Stanley und Royal Bank of Scotland gehalten.

Zum 31. Dezember 2015 verfiigten die nachstehenden Teilfonds Uber ein Bankguthaben, das 10 % ihres Nettovermtgens Uberstieg:

Wahrung Gesamt Prozentsatz des
Betragin EUR NIW

MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION

EUR 84.016.144 11,68%

JPY 1.456.368 0,20%

USD 3.543.868 0,49%

Gesamt 89.016.380 12,37%

Zum 31. Dezember 2014 verfligten die nachstehenden Teilfonds Uber ein Bankguthaben, das 10 % ihres Nettovermdgens Uberstieg:

Wahrung Gesamt Prozentsatz des
Betragin EUR NIW

MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION

EUR 136.678.426 10,87%

JPY 615.136 0,05%

uUSsD (9.740.750) (0,77%)

Gesamt 127.552.812 10,15%
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Erléuterung 11 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2015 wurden Bankguthaben in folgender Hohe von den Banken verwahrt bzw. als Sicherheit gehalten:

USCOLLECTION

EUROPEAN COLLECTION

PACIFIC COLLECTION

(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 8.805.083 17.287.633 6.011.844
Als Sicherheit gehaltene

Bankguthaben

BNP Paribas - 190.000 390.000
Goldman Sachs 1.642.413 309.095 1.062.937
JP Morgan - 270.000 R
Morgan Stanley 210.000 - -
Gesamt Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 10.657.496 18.056.728 7.464.781
Bankschulden 267.495 - 128.541
Bankschulden 267.495 - 128.541

EMERGING MARKETS

GLOBAL TECH COLLECTION

EURO FIXED INCOME

COLLECTION
(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 15.321.667 4.976.862 2.066.438
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 7.523.379 754.509
JP Morgan - - 200.079
Morgan Stanley - 260.000 -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 22.845.046 5.991.371 2.266.517
Bankschulden 1.186.307 113.764 -
Bankschulden 1.186.307 113.764 -

GLOBAL HIGH YIELD PREMIUM COUPON COLLECTION

DYNAMIC COLLECTION

(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 156.028.866 76.464.134 3.861.021
Als Sicherheit gehaltene

Bankguthaben

Barclays 13.017 - -
Goldman Sachs 9.578.016 7.829.550 701.868
JP Morgan 7.346.293 - -
Morgan Stanley - - 30.000
Standard Chartered 20 - -
Gesamt Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 172.966.212 84.293.684 4.592.889
Bankschulden 889.682 2.669.409 121.506
Bankschulden 889.682 2.669.409 121.506
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Erléuterung 11 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente (Fortsetzung)

EQUITY POWER COUPON

MEDIOLANUM BLACKROCK

MEDIOLANUM JP MORGAN

COLLECTION GLOBAL SELECTION GLOBAL SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 26.231.597 26.316.876 5.094.174
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
BNP Paribas 450.000 - -
Goldman Sachs 7.473.990 3.786.603 3.964.415
JP Morgan 310.000 - -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 34.465.587 30.103.479 9.058.589
Bankschulden 1.019.253 1.214.057 548.070
Bankschulden 1.019.253 1.214.057 548.070

MEDIOLANUM MORGAN
STANLEY GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM FRANKLIN
TEMPLETON EMERGING

MEDIOLANUM PIMCO
INFLATION STRATEGIC

MARKETSSELECTION SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 82.279.647 11.256.099 7.224.741
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 7.383.019 - -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 89.662.666 11.256.099 7.224.741
Bankschulden 646.286 - -
Bankschulden 646.286 - -

MEDIOLANUM DWSMEGATREND

COUPON STRATEGY

NEW OPPORTUNITIES

SELECTION COLLECTION COLLECTION
(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 10.568.001 114.412.751 16.804.857
Als Sicher heit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 3.207.222 31.126.817 1.849.125
JP Morgan - 10.270.000 -
Morgan Stanley - 4.440.000 210.000
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 13.775.223 160.249.568 18.863.982
Bankschulden 354.301 8.356.447 169.836
Bankschulden 354.301 8.356.447 169.836

INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY

CONVERTIBLE STRATEGY

MEDIOLANUM CARMIGNAC

COLLECTION COLLECTION STRATEGIC SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 29.554.330 25.008.194 10.005.758
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
BNP Paribas 200.000 580.000 -
Goldman Sachs 6.102.594 7.586.501 -
JP Morgan - 400.000 -
Morgan Stanley 110.000 630.000 -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 35.966.924 34.204.695 10.005.758
Bankschulden 654.079 1.298.858 -
Bankschulden 654.079 1.298.858 -
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Erléuterung 11 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente (Fortsetzung)

MEDIOLANUM INVESCO SOCIALLY RESPONSIBLE FINANCIAL INCOME

BALANCED RISK COUPON COLLECTION* STRATEGY*
SELECTION

(Angaben in EUR) Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
Bargeld 81.900.417 3.399.117 18.752.295
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 14.813.905 - -
JP Morgan - - 528.899
Morgan Stanley - - 1.750.000
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 96.714.322 3.399.117 21.031.194
Bankschulden 837.665 - 67.168
Bankschulden 837.665 - 67.168

EQUILIBRIUM*

(Angaben in EUR) Dez 2015
Bargeld 28.557.912
Als Sicherheit gehaltene

Bankguthaben

CitiBank 481.119
Goldman Sachs 2.928.169
JP Morgan 293.691
Royal Bank of Scotland 1.626.878
Gesamt Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 33.887.769
Bankschulden 1.740.981
Bankschulden 1.740.981

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgel egt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Zum 31. Dezember 2014 wurden Bankguthaben in folgender Hohe von den Banken verwahrt bzw. als Sicherheit gehalten:

USCOLLECTION

EUROPEAN COLLECTION

PACIFIC COLLECTION

Bargeld 8.731.977 14.085.151 7.490.860
Als Sicherheit gehaltene

Bankguthaben

Goldman Sachs 373.661 252.000 203.780
Morgan Stanley 400.000 2.900.000 -
Gesamt Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 9.505.638 17.237.151 7.694.640
Bankschulden 364.904 30.224 1.237
Bankschulden 364.904 30.224 1.237

EMERGING MARKETS

GLOBAL TECH COLLECTION

EURO FIXED INCOME

COLLECTION
(Angaben in EUR) Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
Bargeld 15.882.196 3.254.693 9.860.759
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 463.037 135.806 -
JP Morgan - - 160.423
Morgan Stanley - 870.000 -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 16.345.233 4.260.499 10.021.182
Bankschulden 263.619 36.140 -
Bankschulden 263.619 36.140 -
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Erléuterung 11 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente (Fortsetzung)

GLOBAL HIGH YIELD PREMIUM COUPON COLLECTION

DYNAMIC COLLECTION

Bargeld 119.676.835 15.690.843 2.904.766
Als Sicherheit gehaltene

Bankguthaben

Goldman Sachs - 5.326.723 76.334
JP Morgan 4.457.045 - -
Morgan Stanley - - 450.000
Gesamt Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 124.133.880 21.017.566 3.431.100
Bankschulden 22.022.606 - 19.646
Bankschulden 22.022.606 - 19.646

EQUITY POWER COUPON

MEDIOLANUM BLACKROCK

MEDIOLANUM JP MORGAN

COLLECTION GLOBAL SELECTION GLOBAL SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
Bargeld 34.875.835 2.683.600 3.664.954
Als Sicher heit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 1.050.689 - 1.407.526
Morgan Stanley 7.380.000 - -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 43.306.524 2.683.600 5.072.480
Bankschulden 291.458 - 625.289
Bankschulden 291.458 - 625.289

MEDIOLANUM MORGAN
STANLEY GLOBAL SELECTION

MEDIOLANUM FRANKLIN
TEMPLETON EMERGING

MEDIOLANUM PIMCO
INFLATION STRATEGIC

MARKETSSELECTION SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
Bargeld 42.064.441 11.844.528 16.530.673
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
Credit Suisse - - 300.000
CitiBank - - 2.450.000
Goldman Sachs 2.487.407 - -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 44.551.848 11.844.528 19.280.673
Bankschulden 1.039.310 - -
Bankschulden 1.039.310 - -

MEDIOLANUM DWSMEGATREND

COUPON STRATEGY

NEW OPPORTUNITIES

SELECTION COLLECTION COLLECTION
(Angaben in EUR) Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
Bargeld 13.522.166 37.170.710 3.962.192
Als Sicher heit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs - 5.722.000 63.150
Morgan Stanley - 3.000.000 -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 13.522.166 45.892.710 4.025.342
Bankschulden - 3.335.835 -
Bankschulden - 3.335.835 -
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Erléuterung 11 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente (Fortsetzung)

INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY

CONVERTIBLE STRATEGY

MEDIOLANUM CARMIGNAC

COLLECTION COLLECTION STRATEGIC SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
Bargeld 17.067.004 9.534.474 6.385.730
Als Sicherheit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 582.959 1.091.034
Morgan Stanley 3.200.000 5.840.000 -
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 20.849.963 16.465.508 6.385.730
Bankschulden 161.095 303.713
Bankschulden 161.095 303.713 -

MEDIOLANUM INVESCO
BALANCED RISK COUPON

SELECTION
(Angaben in EUR) Dez 2014
Bargeld 122.347.530
Als Sicher heit gehaltene
Bankguthaben
Goldman Sachs 7.684.492
Gesamt Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 130.032.022
Bankschulden 2.479.210
Bankschulden 2.479.210

Erlauterung 12 — Vertréage Uber Derivate

Die OGAW-Vorschriften erlauben es Fonds, unter Einhaltung der von der Central Bank of Ireland festgelegten Bedingungen und
Grenzen und im Einklang mit der Anlagepolitik des Fonds in derivative Finanzinstrumente sowohl zu Anlagezwecken als auch zum
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements/zu Absicherungszwecken anzulegen. Die Teilfondsinformationskarte enthét die fir
die einzelnen Teilfonds erlaubten Techniken und Instrumente. Die von den Teilfonds im Geschéftgahr eingesetzten Instrumente
dienten Anlagezwecken und dem effizienten Portfoliomanagement. Diese Instrumente bestehen aus Optionen, Terminkontrakten,
Swap-Geschéften und Swaptions. Die Teilfonds gingen auch Devisenterminkontrakte ein. Dabei wird eine bestimmte Wahrung zu
einem Zeitpunkt in der Zukunft zu einem Kurs, der zum Zeitpunkt des Abschlusses des Kontrakts festgelegt wurde, gekauft oder
verkauft.

Die Teilfonds gingen diese Kontrakte ein, um sich gegen Anderungen der Wahrungskurse abzusichern. Die Teilfonds kénnen eine
Waéhrung (oder einen Korb von Wahrungen) dazu nutzen, um sich gegen nachteilige Verdnderungen des Werts einer anderen
Waéhrung (oder eines Korbs von Wahrungen) abzusichern, wenn die Wechselkurse der beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Details zu Barmitteln, die als Sicherheiten gehalten werden, sind Erl&uterung 11 zu entnehmen und Details zu Forwards, Optionen,
Terminkontrakten und Swaps den Erlauterungen 13 bis 16. Details zu den Ertrégen aus Wertpapierleihgeschéften sind Erlauterung 21
zu entnehmen.
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Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte

Zum 31. Dezember 2015 hat der Fonds die folgenden offenen Termingeschéfte mit der Barclays Bank Plc Wholesale, Brown
Brothers Harriman and Co, der Citibank NA, der Citigroup Global Markets Ltd, der Deutsche Bank AG, der Goldman Sachs
International, der HSBC Bank Plc, der J. P. Morgan Securities Ltd, der JP Morgan Chase, der Morgan Stanley and Co. International
Ltd, der RBC Investor Services Bank S.A., der State Street Bank and Trust und der UBS AG London Branch.

Marktwert

Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
USCOLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 CAD 9.721.521 usD (7.420.159) (384.980)
6-Jan-16 EUR 5.090.655 usb (5.621.687) (59.958)
6-Jan-16 CAD 3.595.253 usb (2.711.638) (112.582)
6-Jan-16 CAD 1.797.627 USsD (1.355.569) (56.061)
29-Jan-16 EUR 1.064.160 CAD (1.628.454) (9.650)
29-Jan-16 EUR 21.535.361 USD (23.646.968) (117.430)
29-Jan-16 EUR 580.589 CAD (888.459) (5.265)
29-Jan-16 EUR 11.834.465 usb (12.994.870) (64.532)

Gesamt zum 31. Dezember 2015 (810.458)

Gesamt zum 31. Dezember 2014 (550.109)
EUROPEAN COLLECTION
Falligkeit
29-Jan-16 EUR 6.118.384 CHF (6.628.455) (18.105)
29-Jan-16 EUR 2.241.621 DKK (16.727.197) (222)
29-Jan-16 EUR 13.367.350 GBP (9.899.044) (77.920)
29-Jan-16 EUR 2.022.036 SEK (18.684.200) (9.838)
29-Jan-16 EUR 2.376.559 usb (2.609.588) (12.959)
29-Jan-16 EUR 7.208.357 CHF (7.809.296) (21.331)
29-Jan-16 EUR 2.635.332 DKK (19.665.110) (260)
29-Jan-16 EUR 15.940.656 GBP (11.804.678) (92.920)
29-Jan-16 EUR 2.410.058 SEK (22.269.638) (11.725)
29-Jan-16 EUR 2.829.205 usb (3.106.617) (15.427)

Gesamt zum 31. Dezember 2015 (260.707)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (98.357)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
PACIFIC COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 UsD 3.855.128 JPY (463.964.654) 6.036
6-Jan-16 JPY 463.964.654 UsSD (3.778.398) 64.271
6-Jan-16 JPY 531.993.970 EUR (4.020.815) 22.241
6-Jan-16 JPY 546.095.103 usb (4.462.998) 61.214
6-Jan-16 JPY 352.119.439 EUR (2.669.392) 6.651
29-Jan-16 EUR 2.389.939 AUD (3.634.212) (33.372)
29-Jan-16 EUR 518.941 HKD (4.416.834) (3.000)
29-Jan-16 EUR 8.415.030 JPY (1.116.112.520) (65.403)
29-Jan-16 EUR 19.521 HKD (166.157) (115)
29-Jan-16 EUR 1.906.674 AUD (2.899.346) (26.624)
29-Jan-16 EUR 406.797 HKD (3.462.352) (2.352)
29-Jan-16 EUR 6.599.565 JPY (875.321.643) (51.293)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (21.746)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (91.522)
EMERGING MARKETSCOLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 MXN 75.000.000 CLP (3.126.067.500) (74.914)
6-Jan-16 MXN 154.167.239 CLP (6.358.627.773) (67.168)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (142.082)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -
GLOBAL TECH COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 EUR 4.417.012 usb (4.877.773) (52.024)
6-Jan-16 CAD 3.497.349 usb (2.669.426) (138.498)
6-Jan-16 CAD 1.374.614 usD (1.036.771) (43.045)
6-Jan-16 CAD 687.307 usD (518.290) (21.434)
29-Jan-16 EUR 467.936 CAD (716.069) (4.243)
29-Jan-16 EUR 8.075.850 usb (8.867.712) (44.037)
29-Jan-16 EUR 275.767 CAD (421.998) (2.501)
29-Jan-16 EUR 4.728.910 usb (5.192.593) (25.786)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (331.568)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (175.913)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
GLOBAL HIGH YIELD
Falligkeit
4-Jan-16 UsD 1.143.843 CHF (1.174.075) (38.426)
4-Jan-16 CHF 1.174.075 usb (1.185.635) 138
14-Jan-16 MXN 51.786.000 usb (3.101.827) (109.756)
14-Jan-16 UsD 1.669.970 EUR (1.462.000) 67.852
14-Jan-16 EUR 326.000 usb (372.468) (15.220)
14-Jan-16 UsD 4.125.293 MXN (71.000.000) 33.782
29-Jan-16 EUR 84.381.342 usb (92.655.186) (460.121)
29-Jan-16 EUR 283.094.736 usb (310.853.025) (1.543.682)
29-Jan-16 EUR 93.456.994 usb (102.620.732) (509.610)
29-Jan-16 EUR 787.005.353 usD (864.173.589) (4.291.445)
3-Feb-16 usD 1.187.133 CHF (1.174.075) (122)
22-Feb-16 usb 8.225.562 IDR (117.214.253.000) (167.833)
22-Feb-16 INR 481.178.000 usb (7.177.476) 235
22-Feb-16 UsD 14.771.081 BRL (57.718.000) 555.633
22-Feb-16 usb 9.958.208 PEN (33.836.000) 75.666
22-Feb-16 UsD 655.787 BRL (2.592.000) 17.914
22-Feb-16 usb 370.696 PEN (1.265.000) 1.352
24-Feb-16 usD 933.155 RUB (62.820.000) 82.598
21-Nov-16 ARS 36.289.000 usb (2.059.535) 48.690
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (6.252.355)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (12.504.057)
PREMIUM COUPON COLLECTION
Falligkeit
29-Jan-16 usb 833.728 EUR (759.405) 4.011
29-Jan-16 EUR 7.161.050 GBP (5.303.037) (41.743)
29-Jan-16 EUR 19.242.627 usDb (21.129.424) (104.928)
29-Jan-16 usb 383.174 EUR (349.016) 1.843
29-Jan-16 EUR 3.611.602 GBP (2.674.532) (21.052)
29-Jan-16 EUR 9.686.101 usb (10.635.852) (52.817)
29-Jan-16 usb 506.574 EUR (461.415) 2437
29-Jan-16 EUR 4.786.429 GBP (3.544.537) (27.901)
29-Jan-16 EUR 12.823.850 usb (14.081.266) (69.927)
29-Jan-16 USD 3.066.471 EUR (2.793.109) 14.752
29-Jan-16 EUR 27.626.485 GBP (20.458.490) (161.039)
29-Jan-16 EUR 74.084.434 usb (81.348.635) (403.973)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (860.337)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (1.111.349)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
DYNAMIC COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 EUR 1.408.901 usb (1.555.870) (16.594)
6-Jan-16 CAD 3.384.033 usD (2.582.936) (134.011)
6-Jan-16 CAD 1.271.459 usD (958.969) (39.814)
6-Jan-16 CAD 635.730 usb (479.396) (19.826)
29-Jan-16 EUR 718.339 CAD (1.099.254) (6.514)
29-Jan-16 EUR 540.845 CHF (585.934) (1.600)
29-Jan-16 EUR 1.412.553 GBP (1.046.051) (8.234)
29-Jan-16 EUR 5.079.658 usb (5.577.734) (27.699)
29-Jan-16 EUR 21.082 CHF (22.854) (77)
29-Jan-16 EUR 247.254 usD (271.576) (1.420)
29-Jan-16 EUR 568.925 CAD (870.609) (5.159)
29-Jan-16 EUR 436.249 CHF (472.618) (1.291)
29-Jan-16 EUR 1.105.288 GBP (818.509) (6.443)
29-Jan-16 EUR 4.168.991 Usb (4.577.773) (22.733)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (291.415)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (81.455)
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 CAD 27.217.065 usb (20.774.007) (1.077.819)
6-Jan-16 CAD 9.917.954 usD (7.480.393) (310.570)
6-Jan-16 CAD 4.958.977 usb (3.739.505) (154.652)
29-Jan-16 EUR 1.156.799 AUD (1.759.064) (16.153)
29-Jan-16 EUR 2.259.144 CAD (3.457.105) (20.487)
29-Jan-16 EUR 1.300.286 CHF (1.408.687) (3.848)
29-Jan-16 EUR 5.044.693 GBP (3.735.792) (29.406)
29-Jan-16 EUR 12.341.720 uSsD (13.551.862) (67.298)
29-Jan-16 EUR 745.881 AUD (1.134.209) (10.415)
29-Jan-16 EUR 1.472.537 CAD (2.253.382) (13.353)
29-Jan-16 EUR 835.893 CHF (905.579) (2.474)
29-Jan-16 EUR 3.165.625 GBP (2.344.269) (18.453)
29-Jan-16 EUR 7.933.015 usb (8.710.871) (43.258)
29-Jan-16 EUR 2.580.877 AUD (3.924.559) (36.038)
29-Jan-16 EUR 5.118.953 CAD (7.833.391) (46.420)
29-Jan-16 EUR 2.901.062 CHF (3.142.915) (8.585)
29-Jan-16 EUR 11.111.262 GBP (8.228.323) (64.769)
29-Jan-16 EUR 27.529.298 usD (30.228.628) (150.114)
29-Jan-16 EUR 4.458.280 AUD (6.779.395) (62.253)
29-Jan-16 EUR 8.746.480 CAD (13.384.493) (79.315)
29-Jan-16 EUR 5.037.056 CHF (5.456.980) (14.905)
29-Jan-16 EUR 19.577.824 GBP (14.498.142) (114.122)
29-Jan-16 EUR 47.782.075 USD (52.467.251) (260.550)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (2.605.257)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (1.074.655)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
Falligkeit
29-Jan-16 EUR 7.771.170 GBP (5.754.854) (45.299)
29-Jan-16 EUR 12.120.165 JPY (1.607.536.507) (94.200)
29-Jan-16 EUR 46.433.587 usb (50.986.539) (253.197)
29-Jan-16 EUR 2.810.409 GBP (2.081.217) (16.382)
29-Jan-16 EUR 4.336.051 JPY (575.104.375) (33.701)
29-Jan-16 EUR 17.003.487 usb (18.670.729) (92.718)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (535.497)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (854.652)
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
Falligkeit
29-Jan-16 EUR 5.301.061 GBP (3.925.642) (30.901)
29-Jan-16 EUR 5.918.686 JPY (785.014.388) (46.001)
29-Jan-16 EUR 42.633.451 USsD (46.813.788) (232.475)
29-Jan-16 usb 802.240 EUR (730.724) 3.859
29-Jan-16 EUR 1.973.017 GBP (1.461.096) (11.501)
29-Jan-16 EUR 2.174.286 JPY (288.382.531) (16.899)
29-Jan-16 EUR 15.987.591 usD (17.555.222) (87.178)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (421.096)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (632.926)
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
Falligkeit
29-Jan-16 EUR 6.030.570 GBP (4.465.872) (35.153)
29-Jan-16 EUR 8.197.233 JPY (1.087.225.503) (63.710)
29-Jan-16 EUR 43.240.626 usb (47.480.499) (235.786)
29-Jan-16 EUR 3.436.309 GBP (2.544.721) (20.031)
29-Jan-16 EUR 4.690.567 JPY (622.125.002) (36.456)
29-Jan-16 EUR 24.859.120 Usb (27.296.631) (135.554)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (526.690)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (447.878)
MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION
Falligkeit
21-Jan-16 KRW 239.868.000 usb (205.121) (470)
11-Feb-16 EUR 751.271 usb (807.000) 12.577
Gesamt zum 31. Dezember 2015 12.107
1._207.803

Gesamt zum 31. Dezember 2014
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
Falligkeit
6-Jan-16 usb 20.963.592 EUR (18.989.621) 217.288
6-Jan-16 UsD 7.770.000 EUR (7.159.707) (40.808)
29-Jan-16 EUR 942.006 GBP (697.592) (5.491)
29-Jan-16 EUR 923.267 HKD (7.858.146) (5.338)
29-Jan-16 EUR 800.967 JPY (106.234.820) (6.225)
29-Jan-16 EUR 13.307.368 usb (14.612.195) (72.563)
29-Jan-16 EUR 1.915.867 GBP (1.418.774) (11.168)
29-Jan-16 EUR 1.851.872 HKD (15.761.734) (10.707)
29-Jan-16 EUR 1.616.092 JPY (214.347.551) (12.561)
29-Jan-16 EUR 26.839.411 usb (29.471.095) (146.352)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (93.925)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 111.498
COUPON STRATEGY COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 EUR 35.366.212 usb (39.055.438) (416.546)
6-Jan-16 usb 80.000.000 EUR (72.854.437) 441.815
6-Jan-16 usb 80.000.000 EUR (72.837.191) 459.061
29-Jan-16 EUR 93.776.859 GBP (69.445.422) (546.639)
29-Jan-16 EUR 500.905.797 usb (550.021.113) (2.731.379)
29-Jan-16 EUR 48.492.922 GBP (35.910.900) (282.672)
29-Jan-16 EUR 259.379.772 usD (284.812.737) (1.414.367)
29-Jan-16 EUR 12.696.053 GBP (9.401.922) (74.007)
29-Jan-16 EUR 67.703.700 USD (74.342.251) (369.180)
29-Jan-16 EUR 10.184.258 GBP (7.541.840) (59.366)
29-Jan-16 EUR 54.313.390 usb (59.638.980) (296.164)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (5.289.444)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (8.350.807)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
NEW OPPORTUNITIES COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 EUR 6.780.858 usb (7.559.300) (145.701)
6-Jan-16 CAD 9.223.507 usb (7.040.039) (365.098)
6-Jan-16 MXN 30.000.000 CLP (1.250.427.000) (30.927)
6-Jan-16 usb 5.713.224 JPY (687.586.465) 9.550
6-Jan-16 AUD 7.228.703 NzZD (7.659.498) 31.125
6-Jan-16 AUD 2.683.929 NzZD (2.889.598) (17.091)
6-Jan-16 AUD 896.602 NzZD (968.778) (7.883)
6-Jan-16 CAD 3.367.589 usb (2.539.928) (105.394)
6-Jan-16 CAD 1.683.795 usb (1.269.729) (52.482)
6-Jan-16 AUD 1.801.212 NZD (1.943.247) (13.981)
6-Jan-16 JPY 687.586.465 usb (5.599.512) 94.643
6-Jan-16 JPY 938.821.615 UsD (7.672.581) 104.411
6-Jan-16 MXN 91.541.161 CLP (3.775.615.185) (42.816)
29-Jan-16 EUR 1.759.531 AUD (2.675.595) (28.326)
29-Jan-16 EUR 1.919.001 CAD (2.936.594) (18.562)
29-Jan-16 EUR 1.701.307 GBP (1.259.884) (11.054)
29-Jan-16 EUR 1.481.920 HKD (12.612.982) (9.159)
29-Jan-16 EUR 2.326.142 JPY (308.523.732) (18.548)
29-Jan-16 EUR 1.353.971 MXN (25.613.116) 1.089
29-Jan-16 EUR 14.928.588 usb (16.392.381) (91.690)
29-Jan-16 EUR 85.563 GBP (62.820) 182
29-Jan-16 EUR 1.297.304 AUD (1.972.719) (20.884)
29-Jan-16 EUR 1.414.881 CAD (2.165.153) (13.686)
29-Jan-16 EUR 1.278.594 GBP (946.849) (8.308)
29-Jan-16 EUR 1.117.718 HKD (9.513.167) (6.908)
29-Jan-16 EUR 1.715.490 JPY (227.531.034) (13.679)
29-Jan-16 EUR 1.014.940 MXN (19.199.660) 816
29-Jan-16 EUR 11.590.977 uUsb (12.727.507) (71.191)
29-Jan-16 EUR 60.531 GBP (44.442) 129
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (851.423)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (198.625)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert
Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 GBP 14.850.000 EUR (20.536.437) (355.717)
6-Jan-16 CAD 18.833.545 usb (14.375.106) (745.824)
6-Jan-16 usb 66.882.998 EUR (60.585.170) 693.244
6-Jan-16 CAD 6.831.143 usb (5.152.235) (213.910)
6-Jan-16 CAD 3415571 UsD (2.575.642) (106.519)
6-Jan-16 EUR 17.100.175 UsD (18.750.000) (78.642)
29-Jan-16 EUR 1.527.125 AUD (2.322.193) (21.324)
29-Jan-16 EUR 3.469.488 CAD (5.309.260) (31.462)
29-Jan-16 EUR 3.112.494 GBP (2.304.923) (18.143)
29-Jan-16 EUR 1.442.172 HKD (12.274.675) (8.338)
29-Jan-16 EUR 14.334.946 UsD (15.740.531) (78.167)
29-Jan-16 EUR 129.307 CAD (197.236) (751)
29-Jan-16 EUR 61.536 HKD (523.784) (360)
29-Jan-16 EUR 1.834.085 AUD (2.788.965) (25.610)
29-Jan-16 EUR 4.130.998 CAD (6.321.550) (37.461)
29-Jan-16 EUR 3.676.631 GBP (2.722.688) (21.432)
29-Jan-16 EUR 1.728.987 HKD (14.715.828) (9.996)
29-Jan-16 EUR 16.883.834 UsD (18.539.345) (92.066)
29-Jan-16 AUD 95.842 EUR (63.478) 428
29-Jan-16 EUR 981.165 AUD (1.491.988) (13.700)
29-Jan-16 EUR 2.266.863 CAD (3.468.917) (20.557)
29-Jan-16 EUR 1.913.332 GBP (1.416.897) (11.153)
29-Jan-16 EUR 932.479 HKD (7.936.560) (5.391)
29-Jan-16 EUR 9.081.219 UsD (9.971.660) (49.519)
29-Jan-16 EUR 3.679.835 AUD (5.595.668) (51.384)
29-Jan-16 EUR 8.189.826 CAD (12.532.661) (74.268)
29-Jan-16 EUR 7.218.172 GBP (5.345.338) (42.076)
29-Jan-16 EUR 3.408.004 HKD (29.006.348) (19.704)
29-Jan-16 EUR 33.864.893 UsD (37.185.447) (184.661)
29-Jan-16 AUD 194.712 EUR (128.961) 870
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (1.623.593)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (825.931)
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert

Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
Falligkeit
6-Jan-16 EUR 16.315.449 UsD (18.017.395) (192.165)
6-Jan-16 CAD 37.204.497 USD (28.397.128) (1.473.329)
6-Jan-16 CAD 13.093.602 USD (9.875.554) (410.012)
6-Jan-16 CAD 6.546.801 USD (4.936.865) (204.170)
29-Jan-16 EUR 2.715.583 CAD (4.155.580) (24.626)
29-Jan-16 EUR 2.191.765 JPY (290.700.913) (17.035)
29-Jan-16 EUR 28.681.585 UsD (31.493.901) (156.397)
29-Jan-16 EUR 2.756.846 CAD (4.218.725) (25.000)
29-Jan-16 EUR 2.180.197 JPY (289.166.570) (16.945)
29-Jan-16 EUR 29.529.304 UsD (32.424.740) (161.020)
29-Jan-16 EUR 2.130.312 CAD (3.259.957) (19.318)
29-Jan-16 EUR 1.755.529 JPY (232.841.468) (13.644)
29-Jan-16 EUR 23.399.402 UsD (25.693.783) (127.594)
29-Jan-16 EUR 79.626 CAD (121.009) (168)
29-Jan-16 EUR 10.042.908 CAD (15.368.380) (91.072)
29-Jan-16 EUR 8.006.407 JPY (1.061.915.618) (62.227)
29-Jan-16 EUR 107.561.321 USD (118.108.031) (586.519)

Gesamt zum 31. Dezember 2015 (3.581.241)

Gesamt zum 31. Dezember 2014 (1.742.900)
SOCIALLY RESPONSIBLE COLLECTION
Falligkeit
29-Jan-16 EUR 561.387 CHF (608.188) (1.661)
29-Jan-16 EUR 887.433 GBP (657.179) (5.173)
29-Jan-16 EUR 1.073.160 JPY (142.336.723) (8.341)
29-Jan-16 EUR 6.931.056 usb (7.610.667) (37.794)
29-Jan-16 EUR 501.192 CHF (542.975) (1.483)
29-Jan-16 EUR 804.073 GBP (595.448) (4.687)
29-Jan-16 EUR 999.827 JPY (132.610.217) (7.772)
29-Jan-16 EUR 6.225.397 usb (6.835.816) (33.947)

Gesamt zum 31. Dezember 2015 (100.857)

Gesamt zum 31. Dezember 2014
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 13 — Devisenter mingeschéfte (Fortsetzung)

Marktwert

Name des Teilfonds Gekaufte Wahrung Verkaufte Wahrung EUR
FINANCIAL INCOME STRATEGY*
Falligkeit
16-Mér-16 EUR 24.169.755 GBP (17.400.000) 568.580
16-Mér-16 EUR 4.832.520 JPY (646.800.000) (81.425)
16-Mér-16 SEK 1.500.000 EUR (162.463) 681
16-Mér-16 EUR 3.574.180 SEK (33.000.000) (14.991)
16-Mér-16 JPY 34.700.000 EUR (261.298) 2.328
16-Mér-16 EUR 106.449.724 uUsb (116.900.000) (462.825)
16-Mér-16 SEK 1.200.000 EUR (128.366) 2.150
16-Mér-16 JPY 233.700.000 EUR (1.758.089) 17.395
16-Mér-16 EUR 128.969 SEK (1.200.000) (1.546)
16-Mér-16 EUR 1.644.784 GBP (1.200.000) 17.073
16-Mér-16 JPY 97.600.000 EUR (732.451) 9.043
16-Mér-16 EUR 6.019.317 Usbh (6.600.000) (16.789)
16-Mér-16 EUR 1.056.239 JPY (140.600.000) (11.942)
16-Mér-16 JPY 13.600.000 EUR (102.616) 707

Gesamt zum 31. Dezember 2015 28.439

Gesamt zum 31. Dezember 2014 -
EQUILIBRIUM*
Falligkeit
29-Jan-16 EUR 5.328.276 uUsD (5.850.729) (29.054)
29-Jan-16 EUR 9.328.784 uUsD (10.243.500) (50.869)
29-Jan-16 EUR 23.455.592 usD (25.755.483) (127.901)
29-Jan-16 EUR 11.297.035 usD (12.404.743) (61.601)
9-Feb-16 CAD 2.922.436 usD (2.200.000) (87.395)
9-Feb-16 JPY 135.091.000 usD (1.100.000) 19.470
9-Feb-16 EUR 463.796 uUsD (500.000) 6.093
9-Feb-16 GBP 1.719.975 usD (2.600.000) (44.611)
9-Feb-16 AUD 626.959 uUsD (440.000) 14.939
11-Méar-16 EUR 82.881.021 GBP (60.200.000) 1.209.610
11-Méar-16 EUR 88.730.370 uUsD (97.600.000) (543.805)

Gesamt zum 31. Dezember 2015 304.876

Gesamt zum 31. Dezember 2014

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgel egt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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Erléauterung 14 — Optionen

Zum 31. Dezember 2015 hatte der Fonds die folgenden Optionsvertrége abgeschlossen:

Marktwert
Ausiibungs-

Beschreibung Gegenpartel preis Wahrung Anzahl EUR

USCOLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 12.730.000 10.743
Gesamt zum 31. Dezember 2015 10,743
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

PACIFIC COLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 6.910.000 5,831
Gesamt zum 31. Dezember 2015 5,831
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

EMERGING MARKETSCOLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 21.510.000 18.152
Gesamt zum 31. Dezember 2015 18.152
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

GLOBAL HIGH YIELD

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 128.415.000 108.371
Gesamt zum 31. Dezember 2015 108.371
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

DYNAMIC COLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 4.395.000 3.709
Gesamt zum 31. Dezember 2015 3.709
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

EQUITY POWER COUPON COLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 Usb 35.110.000 29.630
Gesamt zum 31. Dezember 2015 29.630
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

COUPON STRATEGY COLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 190.905.000 161.106
Gesamt zum 31. Dezember 2015 161.106
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION

CALL 3M USDEM BASKET 31/03/2016 Goldman Sachs 1 usb 24.440.000 20.625
Gesamt zum 31. Dezember 2015 20.625
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

FINANCIAL INCOME STRATEGY*

PUT S&P 500 INDICES 18/03/2016 JP Morgan 2.000 usb 39 151.876
Gesamt zum 31. Dezember 2015 151.876

Gesamt zum 31. Dezember 2014

* Dieser Teilfonds wurde am 5. Méarz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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Erléuterung 15 — Terminkontrakte

Zum 31. Dezember 2015 hatte der Fonds die folgenden Terminkontrakte abgeschlossen:

Anzahl der gekauften/ Marktwert
(verkauften) Kontrakte Beschreibung Wéhrung Verpflichtungen EUR
USCOLLECTION
43 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usD 3.995.560 43.702
41 RUSSELL INDICES- E MINI RUSSEL 18/03/2016 usD 4.686.300 133.367
44 S& P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 USD 4.520.120 90.426
Gesamt zum 31. Dezember 2015 267.495
Gesamt zum 31. Dezember 2014 364.904
EUROPEAN COLLECTION
Gesamt zum 31. Dezember 2015 -
Gesamt zum 31. Dezember 2014 30.224
PACIFIC COLLECTION
20 HONG KONG HANG SENG INDICES 28/01/2016 HKD 21.907.000 (29.028)
33 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 usD 1.302.675 27.561
75 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 711.937.500 (146.627)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (148.094)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (40.159)
EMERGING MARKETS COLLECTION
(580) BRAZIL BOVESPA STOCK IDX 17/02/2016 BRL (25.441.700) 229.533
306 HSCEI - HKD CHINA ENT 28/01/2016 HKD 148.425.300 (461.646)
156 KOREA KOSPI 200 INDEX 10/03/2016 KRW 18.755.100.000 137.171
222 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 uUsb 8.763.450 185.410
(603) NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 uUsb (9.567.198) (42.569)
214 TAMSCI MSCI TAIWAN IDX FUT 28/01/2016 UsbD 6.497.040 (68.631)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (20.732)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 263.243
GLOBAL TECH COLLECTION
29 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 951.780 26.426
9 FTSE MIB INDEX 18/03/2016 EUR 964.890 14.985
22 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 usD 868.450 18.374
16 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usD 1.486.720 16.785
25 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 237.312.500 (48.876)
57 NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 usD 904.362 3.854
9 S& P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 UsD 924.570 18.496
Gesamt zum 31. Dezember 2015 50.044
Gesamt zum 31. Dezember 2014 29.157
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Erléauterung 15 — Terminkontrakte (Fortsetzung)

Anzahl der gekauften/ Marktwert
(verkauften) Kontrakte Beschreibung Wahrung Verpflichtungen EUR
EURO FIXED INCOME
Gesamt zum 31. Dezember 2015 -
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (25.000)
GLOBAL HIGH YIELD
(162) 10Y TREASURY NOTES USA 21/03/2016 usD 133.638 121.233
129 2Y TREASURY NOTES USA 31/03/2016 uUsb (52.672) (47.833)
67 30Y TREASURY NOTES USA 21/03/2016 usb (12.609) (11.478)
33 5Y TREASURY NOTES USA 31/03/2016 usb (14.664) (13.299)
4 TREASURY BONDS USA 21/03/2016 Usb (5.560) (5.041)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 43.582
Gesamt zum 31. Dezember 2014 374.955
PREMIUM COUPON COLLECTION
746 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 24.483.720 (215.820)
169 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 1.604.232.500 (249.821)
290 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usD 26.946.800 (71.366)
339 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 USD 13.382.025 (38.833)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (575.840)
Gesamt zum 31, Dezember 2014 z
DYNAMIC COLLECTION
27 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 886.140 24.604
9 FTSE MIB INDEX 18/03/2016 EUR 964.890 14.985
21 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 usD 828.975 17.539
16 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usD 1.486.720 16.784
24 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 227.820.000 (46.921)
56 NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 usD 888.496 3.787
9 S& P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 USD 924.570 18.496
Gesamt zum 31. Dezember 2015 49.274
Gesamt zum 31. Dezember 2014 15.928
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
210 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 6.892.200 191.362
65 FTSE MIB INDEX 18/03/2016 EUR 6.968.650 108.222
172 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 usD 6.789.700 143.651
121 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usD 11.243.320 120.940
194 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 1.841.545.000 (379.275)
439 NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 usD 6.965.174 29.684
(171) UKX FTSE 100 INDEX 18/03/2016 GBP (10.646.460) (686.781)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (472.197)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 246.040
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Erléauterung 15 — Terminkontrakte (Fortsetzung)

Anzahl der gekauften/ Marktwert
(verkauften) Kontrakte Beschreibung Wahrung Verpflichtungen EUR
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
732 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 24.024.240 644.160
267 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 UsD 27.428.910 548.722
Gesamt zum 31. Dezember 2015 1.192.882
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
275 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 9.025.500 250.594
(26) HONG KONG HANG SENG INDICES 28/01/2016 HKD (28.479.100) 32.888
(81) RUSSELL INDICES- E MINI RUSSEL 18/03/2016 usD (9.258.300) (263.481)
(53) S&P/ASX 200 INDEX 17/03/2016 AUD (7.009.250) (360.348)
184 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 UsSD 18.902.320 378.145
38 TOPIX INDEX (TOKYO) 10/03/2016 JPY 588.050.000 (62.667)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (24.869)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 523.481
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
324 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 10.633.680 295.245
(354) MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 usb (13.974.150) (296.563)
296 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 2.809.780.000 (578.687)
(399) S& P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 uUSsD (40.989.270) (820.777)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (1.400.782)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 180.445
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
247 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 8.106.540 225.079
142 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 1.347.935.000 (267.018)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (41.939)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -
COUPON STRATEGY COLLECTION
3.295 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 108.141.900 3.002.569
336 FTSE MIB INDEX 18/03/2016 EUR 36.022.560 559.427
935 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 uUsD 36.909.125 780.892
1.276 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 uUsb 118.565.920 1.723.537
1.041 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 9.881.692.500 (2.035.181)
396 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 USD 40.681.080 1.026.749
Gesamt zum 31. Dezember 2015 5.057.993
Gesamt zum 31. Dezember 2014 2.604.983
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Anzahl der gekauften/ Marktwert
(verkauften) Kontrakte Beschreibung Wahrung Verpflichtungen EUR
NEW OPPORTUNITY COLLECTION
22 FINEX INDEX /FINEX USD /DXY 14/03/2016 usb 2.163.574 18.626
32 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 303.760.000 (62.561)
301 NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 usb 4.775.666 20.353
49 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 usb 5.033.770 100.702
Gesamt zum 31. Dezember 2015 77.120
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (18.150)
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
142 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 4.660.440 129.398
44 FTSE MIB INDEX 18/03/2016 EUR 4.717.240 73.258
119 MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 usb 4.697.525 99.386
81 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usb 7.526.520 81.938
137 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 1.300.472.500 (267.838)
309 NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 usb 4.902.594 20.893
50 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 usb 5.136.500 102.757
Gesamt zum 31. Dezember 2015 239.792
Gesamt zum 31. Dezember 2014 135.059
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
276 EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR 9.058.320 251.505
85 FTSE MIB INDEX 18/03/2016 EUR 9.112.850 141.522
235 MSEMI - MSCI EMER MKTS INDEX 18/03/2016 usb 9.276.625 196.267
162 NASDAQ 100 E-MINI INDEX 18/03/2016 usb 15.053.040 159.141
260 NIKKEI 225 INDICES D 10/03/2016 JPY 2.468.050.000 (508.306)
597 NSE S&P CNX NIFTY INDEX 28/01/2016 usb 9.472.002 40.367
98 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 usb 10.067.540 201.403
Gesamt zum 31. Dezember 2015 481.899
Gesamt zum 31. Dezember 2014 256.756
MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION
1.769 10Y TREASURY NOTES USA 21/03/2016 usb (1.548.755) (1.405.645)
(379) EUR/USD SPOT -CROSS RATES 14/03/2016 usb (51.861.308) 473.164
631 EURO BUND 08/03/2016 EUR (1.427.949) (1.413.440)
(1.005) EURO STOXX 50 PR 18/03/2016 EUR (32.984.100) (638.200)
(419) MSEMI - MSCI EMER MKTSINDEX 18/03/2016 uUsb (16.342.650) (346.828)
373 S&P 500 EMINI INDEX 18/03/2016 usb 38.318.290 766.567
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (2.564.382)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 2.032.545
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Anzahl der gekauften/ Marktwert
(verkauften) Kontrakte Beschreibung Waéhrung Verpflichtungen EUR
EQUILIBRIUM*
(406) 10Y TREASURY NOTES USA 21/03/2016 usbD 336.535 305.432
(31 2Y TREASURY NOTES USA 31/03/2016 usb 14.173 12.871
(75) 30Y TREASURY NOTES USA 21/03/2016 usb 35.612 32.345
(269) 5Y TREASURY NOTES USA 31/03/2016 usb 131.230 119.161
(336) EURO BUND 08/03/2016 EUR 735.146 727.660
(284) LONG GILT STERLING FUTURES 29/03/2016 GBP 291.172 391.786
Gesamt zum 31. Dezember 2015 1.589.255

Gesamt zum 31. Dezember 2014

* Dieser Teilfonds wurde am 5. Méarz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Erlauterung 16 - Swap-Geschéfte

Der Fonds kann verschiedene Swap-Kontrakte eingehen, insbesondere Credit Default Swaps, Aktienswaps und Zinsswaps. Der
Zweck dieser Kontrakte besteht darin, fir den Fonds bei Bedarf ein Engagement in Zinsbewegungen, Zahlungsausféllen bei
Unternehmens- und Staatsanleihen oder in anderen Méarkten einzugehen, bzw. dieses zu verwalten oder zu reduzieren.

Credit Default Swaps beinhalten eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und einem Kontrahenten, die dem Fonds erméglicht, sich
gegen Verluste infolge eines Zahlungsausfalls bei bestimmten Anleihen durch eine spezifizierte Referenzstelle abzusichern.

Zum 31. Dezember 2015 hatte der Fonds die folgenden Swap-K ontrakte abgeschlossen:

\Sgrulz{cluf Beschreibung Falligkeitsdatum Anzahl Swap Wéahrung Emittent Marktwert
EUR

EUROPEAN COLLECTION

Kauf MSCI EUROPE 18. Mérz 2016 26.590 EUR UBS 190.119
Gesamt zum 31. Dezember 2015 190.119
Gesamt zum 31. Dezember 2014 906.105

PACIFIC COLLECTION

Kauf MSCI DAILY TR NET PACIFIC 21. Juni 2016 601 usb Goldman Sachs 56.872
Gesamt zum 31. Dezember 2015 56.872
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -

GLOBAL TECH COLLECTION

Kauf SXO8P-STXE 600 OPT TECH EUR 13. April 2016 1.830 EUR JP Morgan 7.639

Kauf MSCI EUROPE 18. Mé&rz 2016 5.254 EUR UBS 37.566
Gesamt zum 31. Dezember 2015 45.205
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (3.230)
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CZruII;uf Beschreibung Falligkeitsdatum Anzahl Swap Wahrung Emittent Marktwert
EUR
GLOBAL HIGH YIELD
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 6.550.000 usD Barclays 66.391
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 4.600.000 usD Barclays 46.625
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 7.850.000 usD Barclays 79.567
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 8.650.000 usb Barclays 87.676
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 6.400.000 usbD Barclays 64.870
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 800.000 usD Barclays 8.109
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 400.000 usD Barclays 4.054
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 15.000.000 usD Barclays 152.040
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 5.000.000 usD Barclays 50.680
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 1.550.000 usb Barclays 15.711
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 450.000 usb Barclays 4.561
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 2.000.000 usb Barclays 20.272
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 1.550.000 usD Barclays 15.711
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 2.250.000 usD Barclays 22.806
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 1.250.000 usD Barclays 12.670
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 750.000 usb Barclays 7.602
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 750.000 usb Barclays 7.602
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 6.150.000 usb Barclays 62.336
Verkauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 3.050.000 usD Barclays 30.915
Entliehen Total Return Swaps 20. Juni 2016 140.000.000 USD Goldman Sachs 764.573
Entliehen Total Return Swaps 22. Juni 2016 94.000.000 USD JP Morgan 709.213
Gesamt zum 31. Dezember 2015 2.233.984
Gesamt zum 31. Dezember 2014 3.551.128
DYNAMIC COLLECTION
Kauf SXO8P-STXE 600 OPT TECH EUR 13. April 2016 1.730 EUR JP Morgan 7.221
Kauf MSCI EUROPE 18. Mé&rz 2016 4.948 EUR UBS 35.378
Gesamt zum 31. Dezember 2015 42.599
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (2.107)
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
Kauf SXO8P-STXE 600 OPT TECH EUR 13. April 2016 13.560 EUR JP Morgan 56.599
Kauf MSCI EUROPE 18. Mérz 2016 39.243 EUR UBS 280.588
Gesamt zum 31. Dezember 2015 337.187
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (23.038)
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sgulzguf Beschreibung Falligkeitsdatum Anzahl Swap Wahrung Emittent Marktwert
EUR
COUPON STRATEGY COLLECTION
Kauf SECTOR SPDR/HLTH CARE SEL.SEC. 18. Mérz 2016 2.707.482 usb Morgan Stanley 4.391.115
Verkauf MSCI DAILY TR GROSS WORLD 23. Mérz 2016 (30.843) usD JP Morgan (5.996.573)
Kauf SXO8P-STXE 600 OPT TECH EUR 13. April 2016 71.500 EUR JP Morgan 298.441
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (1.307.017)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (2.489.864)
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
Kauf DJCOMP INTERNET INDEX 18. Mé&rz 2016 15.654 usb Morgan Stanley 393.735
Gesamt zum 31. Dezember 2015 393.735
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
Kauf SXO08P-STXE 600 OPT TECH EUR 13. April 2016 9.430 EUR JP Morgan 39.361
Kauf MSCI EUROPE 18. Mérz 2016 27.100 EUR UBS 193.765
Gesamt zum 31. Dezember 2015 233.126
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (13.953)
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
Kauf SXO8P-STXE 600 OPT TECH EUR 13. April 2016 17.760 EUR JP Morgan 74.130
Kauf MSCI EUROPE 18. Mé&rz 2016 53.599 EUR UBS 383.233
Gesamt zum 31. Dezember 2015 457.363
Gesamt zum 31. Dezember 2014 (25.426)
FINANCIAL INCOME STRATEGY*
Kauf LLOYDSBANKING GROUPPLC 25. Februar 2016 2.534.950 GBP Morgan Stanley (273.332)
Kauf AVIVA PLC 10. Mé&rz 2016 185.900 GBP Morgan Stanley 23.638
Kauf HSBC HOLDINGSPLC 22. Februar 2016 386.200 GBP Morgan Stanley (45.028)
Kauf BARCLAYSPLC 1. M&rz 2016 750.108 GBP Morgan Stanley (313.343)
Kauf POSTE ITALIANE SPA 27. Oktober 2017 208.000 EUR Morgan Stanley 72.800
Kauf AMUNDI ACT. 27. Oktober 2017 27.237 EUR Morgan Stanley (56.244)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (591.509)
Gesamt zum 31. Dezember 2014 -
EQUILIBRIUM*
Kauf Credit Default Swaps 20. Dezember 2020 11.000.000 usb Citibank (109.735)
Kauf SPDVIXP-SP500 DYN VIX FUTURES 10. Mé&rz 2016 259 usb Barclays (18.583)
Kauf BEFSPVAE-PRIN GLB DY VIX ALPHA  10. Mé&z 2016 851 usb Barclays (18.323)
Gesamt zum 31. Dezember 2015 (146.641)

Gesamt zum 31. Dezember 2014

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgel egt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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Erléuterung 17 — Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Der Fonds ist Risiken ausgesetzt, einschliefdlich Marktrisiko, Wahrungsrisiko, Liquiditétsrisiko, Kreditrisiko und Zinsrisiko, die sich
durch die Finanzinstrumente im Bestand des Fonds ergeben. Der Fonds kann Derivate und andere | nstrumente im Zusammenhang mit
seinen Risikomanagementaktivitéten einsetzen.

Der Fonds hat Richtlinien, die seine allgemeinen Geschéftsstrategien sowie seine allgemeine Risikomanagementphil osophie darlegen,
und hat Verfahren etabliert, um wirtschaftliche Sicherungsgeschéfte zeitnah und genau zu Gberwachen und zu kontrollieren. Der
Anlagemanager verwendet einen Risikomanagementprozess, um das mit Positionen verbundene Risiko zeitnah und genau zu
Uberwachen und zu kontrollieren.

Die Bilanzierungsgrundsétze des Fonds in Bezug auf Derivate sind in der Erlauterung 2 zum Jahresabschluss dargel egt.

Die Teilfonds setzen verschiedene Methoden zur wiederholten und einmaligen Bewertung von zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Anlagen ein.

Der Financial Reporting Council hat vor kurzem eine Anderung an den Angaben zur Zeitwerthierarchie nach FRS 102
herausgegeben, die IFRS 13, ,, Bemessung des beizulegenden Zeitwerts*, entspricht und fir Bilanzierungszeitraume gilt, die am oder
nach dem 1. Januar 2017 beginnen, wobei eine vorzeitige Anwendung zulassig ist. Der Fonds hat beschlossen, die Anderung auf
diesen Abschluss anzuwenden.

Bei Anwendung verschiedener Bewertungstechniken werden Parameter eingesetzt und beziehen sich allgemein auf die Annahmen,
die Marktteilnehmer anwenden, um Bewertungsentscheidungen zu treffen, einschliefdlich der Annahmen bezliglich des Risikos.
Parameter konnen Preisinformationen, Volatilitétsstatistiken, spezifische und allgemeine Kreditdaten, Liquiditétsstatistiken und
andere Faktoren enthalten. Die Ebene eines Finanzinstruments innerhalb der Zeitwerthierarchie richtet sich nach der untersten Ebene
der Parameter, die fir die Messung des beizulegenden Zeitwerts maf3geblich sind. (Die unterste Ebeneist Ebene 3.)

Zu beobachtbaren Parametern gehtren Parameter, die Marktteilnehmer bei der Bewertung des Vermogenswerts bzw. der
Verbindlichkeit anhand von Marktdaten zugrunde legen wiirden, die von vom Fonds unabhéngigen Quellen bezogen werden. Nicht
beobachtbare Parameter spiegeln die in gutem Glauben gemachten Annahmen des Fondsmanagements wider in Bezug auf die
Parameter, die Marktteilnehmer bei der Bewertung des Vermogenswerts bzw. der Verbindlichkeit basierend auf den besten
Informationen, die unter den Umstanden verfligbar sind, anwenden. Die Entscheidung, was als , beobachtbar” gilt, erfordert ein
betréchtliches Urteilsvermdgen seitens des Fondsmanagements. Das Fondsmanagement beriicksichtigt beobachtbare Daten, welche
Marktdaten sind, die ohne Weiteres verfiigbar sind, regelmafdig verbreitet oder aktualisiert werden, die glaubwrdig und verifizierbar
sind, die nicht geheim sind und von unabhangigen Quellen, die aktiv in den jeweiligen Markt eingebunden sind, zur Verflgung
gestellt werden.

Die Kategorisierung eines Finanzinstruments innerhalb der Hierarchie basiert auf der Preistransparenz des Instruments und
korrespondiert nicht notwendigerweise mit dem vom Fondsmanagement wahrgenommenen Risiko dieses Instruments.

Beim beizulegenden Zeitwert handelt es sich um eine marktbasierte Bewertung, die eher von der Perspektive eines Marktteilnehmers
als einer unternehmensspezifischen Bewertung ausgeht. Deshalb werden, selbst wenn Marktannahmen nicht ohne Weiteres verfiigbar
sind, die eigenen Annahmen des Fondsmanagements angesetzt, um die Annahmen widerzuspiegeln, die Markttellnehmer bei der
Bewertung des Vermdgenswerts bzw. der Verbindlichkeit zum Bewertungstag einsetzen wiirden. Das Fondsmanagement setzt Preise
und Parameter ein, die zum Bewertungstag aktuell sind, einschliefdlich der Zeitrdume von Verwerfungen an den Mérkten. In
Zeitraumen von Verwerfungen an den Méarkten kann die Uberpriifbarkeit von Preisen und Parametern fiir viele Wertpapiere reduziert
sein. Diese Bedingung konnte dazu fihren, dass ein Wertpapier auf einer niedrigeren Ebene innerhalb der Zeitwerthierarchie neu
eingestuft wird.

Diedrel Ebenen der Parameter sind wie folgt definiert:

Ebene 1 — Der unangepasste notierte Preis auf aktiven Mérkten fur identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, der dem
Unternehmen am Bewertungstag zuganglich ist (Ebene 1);

Ebene 2 — Andere Parameter als Kursnotierungen, die in Ebene 1 erfasst werden, die fir den Vermégenswert oder die Verbindlichkeit
entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind (d. h. anhand von Marktdaten entwickelt) (Ebene 2); und

Ebene 3 - Parameter, die fir den Vermégenswert oder die Verbindlichkeit nicht beobachtbar sind (d. h. fir die keine Marktdaten
verfligbar sind).
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In den folgenden Tabellen sind die Parameter zusammengefasst, die zur Bewertung der wiederholt und einmalig zum beizulegenden

Zeitwert zu bewertenden Finanzinstrumente der Teilfonds zum 31. Dezember 2015 benutzt wurden:

Malgebliche
Notierte sonstige  Maf3gebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Méarkten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
USCOLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 11.653.807 - 11.653.807 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 225.851.736 4.840.521 221.011.215 -
Terminkontrakte 267.495 267.495 - -
Optionen 10.743 - 10.743 -
Gesamt 237.783.781 5.108.016 232.675.765 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 810.458 - 810.458 -
Gesamt 810.458 - 810.458 -
EUROPEAN COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 15.308.569 - 15.308.569 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 472.917.670 38.561.719 434.355.951 -
Swaps 190.119 - 190.119 -
Gesamt 488.416.358 38.561.719 449.854.639 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 260.707 - 260.707 -
Gesamt 260.707 - 260.707 -
PACIFIC COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 6.501.766 - 6.501.766 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 125.800.198 5.271.103 120.529.095 -
Terminkontrakte 27.561 27.561 - -
Devisentermingeschéfte 160.413 - 160.413 -
Optionen 5.831 - 5.831 -
Swaps 56.872 - 56.872 -
Gesamt 132.552.641 5.298.664 127.253.977 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 175.655 175.655 - -
Devisentermingeschéfte 182.159 - 182.159 -
Gesamt 357.814 175.655 182.159 -
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M afRgebliche
Notierte sonstige  Mafgebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
EMERGING MARKETSCOLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 16.003.932 - 16.003.932 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 376.864.006 1.983.497 374.880.509 -
Terminkontrakte 552.114 552.114 - -
Optionen 18.152 - 18.152 -
Gesamt 393.438.204 2.535.611 390.902.593 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 572.846 572.846 - -
Devisentermingeschéfte 142.082 - 142.082 -
Gesamt 714.928 572.846 142.082 -
GLOBAL TECH COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 2.800.784 - 2.800.784 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 89.898.883 2.295.578 87.603.305 -
Terminkontrakte 98.920 98.920 - -
Swaps 45.205 - 45.205 -
Gesamt 92.843.792 2.394.498 90.449.294 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 48.876 48.876 - -
Devisentermingeschéfte 331.568 - 331.568 -
Gesamt 380.444 48.876 331.568 -
EURO FIXED INCOME
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 443.045.886 - 443.045.886 -
Gesamt 443.045.886 - 443.045.886 -
GLOBAL HIGH YIELD
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 1.807.440.208 10.986.476 1.796.453.732 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 193.936.867 193.936.867 - -
Terminkontrakte 121.233 121.233 - -
Devisentermingeschéfte 883.860 - 883.860 -
Optionen 108.371 - 108.371 -
Swaps 2.233.984 - 2.233.984 -
Gesamt 2.004.724.523 205.044.576 1.799.679.947 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 77.651 77.651 - -
Devisentermingeschéfte 7.136.215 - 7.136.215 -
Gesamt 7.213.866 77.651 7.136.215 -
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M afgebliche Mal3gebliche
Notierte sonstige nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
PREMIUM COUPON COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 45,999,949 - 45,999.949 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 1.131.605.848 - 1.131.605.848 -
Devisentermingeschéfte 23.043 - 23.043 -
Gesamt 1.177.628.840 - 1.177.628.840 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 575.840 575.840 - -
Devisentermingeschéfte 883.380 - 883.380 -
Gesamt 1.459.220 575.840 883.380 -
DYNAMIC COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 4.651.506 - 4.651.506 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 87.942.408 2.212.039 85.730.369 -
Terminkontrakte 96.195 96.195 - -
Optionen 3.709 - 3.709 -
Swaps 42.599 - 42.599 -
Gesamt 92.736.417 2.308.234 90.428.183 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 46.921 46.921 - -
Devisentermingeschéfte 291.415 - 291.415 -
Gesamt 338.336 46.921 291.415 -
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 17.008.370 - 17.008.370 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 664.627.377 67.172.887 597.454.490 -
Terminkontrakte 593.859 593.859 - -
Optionen 29.630 - 29.630 -
Swaps 337.187 - 337.187 -
Gesamt 682.596.423 67.766.746 614.829.677 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 1.066.056 1.066.056 - -
Devisentermingeschéfte 2.605.257 - 2.605.257 -
Gesamt 3.671.313 1.066.056 2.605.257 -
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 25.016.209 - 25.016.209 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 456.297.292 80.566.795 375.730.497 -
Terminkontrakte 1.192.882 1.192.882 - -
Gesamt 482.506.383 81.759.677 400.746.706 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 535.497 - 535.497 -
Gesamt 535.497 - 535.497 -
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M algebliche Mal3gebliche
Notierte sonstige nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 444.923.777 - 444.923.777 -
Terminkontrakte 661.627 661.627 - -
Devisentermingeschéfte 3.859 - 3.859 -
Gesamt 445.589.263 661.627 444.927.636 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 686.496 686.496 - -
Devisentermingeschéfte 424.955 - 424.955 -
Gesamt 1.111.451 686.496 424.955 -
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 10.002.100 - 10.002.100 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 629.108.129 92.393.880 536.714.249
Terminkontrakte 295.245 295.245 - -
Gesamt 639.405.474 92.689.125 546.716.349 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 1.696.027 1.696.027 - -
Devisentermingeschéfte 526.690 - 526.690 -
Gesamt 2.222.717 1.696.027 526.690 -
MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 1.000.750 - 1.000.750 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 250.698.579 7.230.362 243.468.217 -
Gesamt 251.699.329 7.230.362 244.468.967 -
MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 798.168.355 - 798.168.355 -
Devisentermingeschéfte 12.577 - 12.577 -
Gesamt 798.180.932 - 798.180.932 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 470 - 470 -
Gesamt 470 - 470 -
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 3.001.170 - 3.001.170 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 187.789.239 23.244.556 164.544.683 -
Terminkontrakte 225.079 225.079 - -
Devisentermingeschéfte 217.288 - 217.288 -
Gesamt 191.232.776 23.469.635 167.763.141 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 267.018 267.018 - -
Devisentermingeschéfte 311.213 - 311.213 -
Gesamt 578.231 267.018 311.213 -
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M algebliche Mal3gebliche
Notierte sonstige nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
COUPON STRATEGY COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 241.137.666 - 241.137.666 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 3.319.104.587 180.541.859 3.138.562.728 -
Terminkontrakte 7.093.174 7.093.174 - -
Devisentermingeschéfte 900.876 - 900.876 -
Optionen 161.106 - 161.106 -
Swaps 4.689.556 - 4.689.556 -
Gesamt 3.573.086.965 187.635.033 3.385.451.932 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 2.035.181 2.035.181 - -
Devisentermingeschéfte 6.190.320 - 6.190.320 -
Swaps 5.996.573 - 5.996.573 -
Gesamt 14.222.074 2.035.181 12.186.893 -
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 18.330.779 10.694.617 7.636.162 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 211.150.995 39.960.403 171.190.592 -
Terminkontrakte 139.681 139.681 - -
Devisentermingeschéfte 241.945 - 241.945 -
Swaps 393.735 - 393.735 -
Gesamt 230.257.135 50.794.701 179.462.434 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 62.561 62.561 - -
Devisentermingeschéfte 1.093.368 - 1.093.368 -
Gesamt 1.155.929 62.561 1.093.368 -
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 10.504.095 - 10.504.095 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 438.877.228 11.992.207 426.885.021 -
Terminkontrakte 507.630 507.630 - -
Devisentermingeschéfte 694.542 - 694.542 -
Optionen 20.625 - 20.625 -
Swaps 233.126 - 233.126 -
Gesamt 450.837.246 12.499.837 438.337.409 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 267.838 267.838 - -
Devisentermingeschéfte 2.318.135 - 2.318.135 -
Gesamt 2.585.973 267.838 2.318.135 -
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M algebliche
Notierte sonstige  Maf3gebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 7.502.925 - 7.502.925 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 892.023.195 22.708.355 869.314.840 -
Terminkontrakte 990.205 990.205 - -
Swaps 457.363 - 457.363 -
Gesamt 900.973.688 23.698.560 877.275.128 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 508.306 508.306 - -
Devisentermingeschéfte 3.581.241 - 3.581.241 -
Gesamt 4.089.547 508.306 3.581.241 -
MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 813.407.218 - 813.407.218 -
Gesamt 813.407.218 - 813.407.218 -
MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 8.001.680 - 8.001.680 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 1.519.907.326 48.591.027 1.471.316.299 -
Terminkontrakte 1.239.731 1.239.731 - -
Gesamt 1.529.148.737 49.830.758 1.479.317.979 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 3.804.113 3.804.113 - -
Gesamt 3.804.113 3.804.113 - -
SOCIALLY RESPONSIBLE COLLECTION*
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 2.500.975 - 2.500.975 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 66.100.205 10.655.821 55.444.384 -
Gesamt 68.601.180 10.655.821 57.945.359 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 100.857 - 100.857 -
Gesamt 100.857 - 100.857 -
FINANCIAL INCOME STRATEGY*
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 192.268.735 36.035.834 156.232.901 -
Devisentermingeschéfte 617.957 - 617.957 -
Optionen 151.876 - 151.876 -
Swaps 96.438 - 96.438 -
Gesamt 193.135.006 36.035.834 157.099.172 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 589.518 - 589.518 -
Swaps 687.947 - 687.947 -
Gesamt 1.277.465 - 1.277.465 -
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M algebliche MalRgebliche
Notierte sonstige nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015
EQUILIBRIUM*
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 346.565.097 48.728.795 297.836.302 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 21.438.204 - 21.438.204 -
Terminkontrakte 1.589.255 1.589.255 - -
Devisentermingeschéfte 1.250.112 - 1.250.112 -
Gesamt 370.842.668 50.318.050 320.524.618 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 945.236 - 945.236 -
Swaps 146.641 - 146.641 -
Gesamt 1.091.877 - 1.091.877 -

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

In den folgenden Tabellen sind die Parameter zusammengefasst, die zur Bewertung der wiederholt und einmalig zum beizulegenden

Zeitwert zu bewertenden Finanzinstrumente der Teilfonds zum 31. Dezember 2014 benutzt wurden:

MaRgebliche
Notierte sonstige  Mafgebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Mé&rkten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
USCOLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 4.,993.288 - 4.993.288 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 262.870.495 10.992.908 251.877.587 -
Terminkontrakte 395.699 395.699 - -
Gesamt 268.259.482 11.388.607 256.870.875 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 30.795 30.795 - -
Devisentermingeschéfte 550.109 - 550.109 -
Gesamt 580.904 30.795 550.109 -
EUROPEAN COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 6.989.218 - 6.989.218 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 293.582.318 9.394.043 284.188.275 -
Terminkontrakte 30.224 30.224 - -
Devisentermingeschéfte 2.096 - 2.096 -
Swaps 920.292 - 920.292 -
Gesamt 301.524.148 9.424.267 292.099.881 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 100.453 - 100.453 -
Swaps 14.187 - 14.187 -
Gesamt 114.640 - 114.640 -
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Mafl3gebliche
Notierte sonstige  Maf3gebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Méarkten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Ver bindlichkeiten Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
PACIFIC COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 4.443.063 - 4.443.063 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 117.110.659 7.248.789 109.861.870 -
Devisentermingeschéfte 2.452 - 2.452 -
Gesamt 121.556.174 7.248.789 114.307.385 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 40.159 40.159 - -
Devisentermingeschéfte 93.974 - 93.974 -
Gesamt 134.133 40.159 93.974 -
EMERGING MARKETSCOLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 18.167.892 - 18.167.892 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 403.286.865 - 403.286.865 -
Terminkontrakte 263.243 263.243 - -
Gesamt 421.718.000 263.243 421.454.757 -
GLOBAL TECH COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 69.595.441 3.065.164 66.530.277 -
Terminkontrakte 46.653 46.653 - -
Gesamt 69.642.094 3.111.817 66.530.277 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 17.496 17.496 - -
Devisentermingeschéfte 175.913 - 175.913 -
Swaps 3.230 - 3.230 -
Gesamt 196.639 17.496 179.143 -
EURO FIXED INCOME
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 364.549.851 - 364.549.851 -
Terminkontrakte 80.999 80.999 - -
Gesamt 364.630.850 80.999 364.549.851 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 105.999 105.999 - -
Gesamt 105.999 105.999 - -
GLOBAL HIGH YIELD
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 2.475.583.289 13.216.771 2.462.366.518 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 110.781.372 110.781.372 - -
Terminkontrakte 965.974 965.974 - -
Devisentermingeschéfte 4.726.858 - 4.726.858 -
Swaps 3.957.329 - 3.957.329 -
Gesamt 2.596.014.822 124.964.117 2.471.050.705 -
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Malgebliche
Notierte sonstige  Maf3gebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Méarkten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Ver bindlichkeiten Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
GLOBAL HIGH YIELD (Fortsetzung)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 591.019 591.019 - -
Devisentermingeschéfte 17.230.915 - 17.230.915 -
Swaps 406.201 - 406.201 -
Gesamt 18.228.135 591.019 17.637.116 -
PREMIUM COUPON COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 16.192.449 - 16.192.449 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 744.302.738 - 744.302.738 -
Devisentermingeschéfte 7.866 - 7.866 -
Gesamt 760.503.053 - 760.503.053 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 1.119.215 - 1.119.215 -
Gesamt 1.119.215 - 1.119.215 -
DYNAMIC COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 649.330 - 649.330 -
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 43.848.696 1.834.828 42.013.868 -
Terminkontrakte 27.345 27.345 - -
Devisentermingeschéfte 59 - 59 -
Gesamt 44.525.430 1.862.173 42.663.257 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 11.417 11.417 - -
Devisentermingeschéfte 81.514 - 81.514 -
Swaps 2.107 - 2.107 -
Gesamt 95.038 11.417 83.621 -
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 11.152.098 - 11.152.098 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 461.278.575 35.137.187 426.141.388 -
Terminkontrakte 352.993 352.993 - -
Devisentermingeschéfte 242.368 - 242.368 -
Gesamt 473.026.034 35.490.180 437.535.854 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 106.953 106.953 - -
Devisentermingeschéfte 1.317.023 - 1.317.023 -
Swaps 23.038 - 23.038 -
Gesamt 1.447.014 106.953 1.340.061 -
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M algebliche M algebliche
Notierte sonstige nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 446.918.987 45.514.399 401.404.588 -
Devisentermingeschéfte 19.308 - 19.308 -
Gesamt 446.938.295 45.514.399 401.423.896 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 873.960 - 873.960 -
Gesamt 873.960 - 873.960 -
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 366.966.226 - 366.966.226 -
Terminkontrakte 625.290 625.290 - -
Devisentermingeschéfte 21.849 - 21.849 -
Gesamt 367.613.365 625.290 366.988.075 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 101.809 101.809 - -
Devisentermingeschéfte 654.775 - 654.775 -
Gesamt 756.584 101.809 654.775 -
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 502.726.483 78.109.346 424.617.137 -
Terminkontrakte 464.960 464.960 - -
Devisentermingeschéfte 45.015 - 45.015 -
Gesamt 503.236.458 78.574.306 424.662.152 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 284.515 284.515 - -
Devisentermingeschéfte 492.893 - 492.893 -
Gesamt 777.408 284.515 492.893 -
MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 241.511.718 9.861.688 231.650.030 -
Gesamt 241.511.718 9.861.688 231.650.030 -
MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 1.150.942.311 - 1.150.942.311 -
Devisentermingeschéfte 5.856.378 - 5.856.378 -
Gesamt 1.156.798.689 - 1.156.798.689 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 4.648.575 - 4.648.575 -
Gesamt 4.648.575 - 4.648.575 -
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Malgebliche
Notierte sonstige  Maf3gebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Méarkten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Ver bindlichkeiten Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 165.220.498 12.183.327 153.037.171 -
Devisentermingeschéfte 571.069 - 571.069 -
Gesamt 165.791.567 12.183.327 153.608.240 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Devisentermingeschéfte 459.571 - 459.571 -
Gesamt 459.571 - 459.571 -
COUPON STRATEGY COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 123.650.766 - 123.650.766 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 3.038.181.752 125.336.721 2.912.845.031 -
Terminkontrakte 2.892.785 2.892.785 - -
Devisentermingeschéfte 25.628 - 25.628 -
Gesamt 3.164.750.931 128.229.506 3.036.521.425 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 287.802 287.802 - -
Devisentermingeschéfte 8.376.435 - 8.376.435 -
Swaps 2.489.864 - 2.489.864 -
Gesamt 11.154.101 287.802 10.866.299 -
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 1.498.995 - 1.498.995 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 127.256.722 3.188.637 124.068.085 -
Devisentermingeschéfte 2.855 - 2.855 -
Gesamt 128.758.572 3.188.637 125.569.935 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 18.150 18.150 - -
Devisentermingeschéfte 201.480 - 201.480 -
Gesamt 219.630 18.150 201.480 -
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Wertpapieren zum Marktwert 5.498.810 - 5.498.810 -
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 295.883.450 11.744.798 284.138.652 -
Terminkontrakte 195.731 195.731 - -
Devisentermingeschéfte 39.304 - 39.304 -
Gesamt 301.617.295 11.940.529 289.676.766 -
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 60.672 60.672 - -
Devisentermingeschéfte 865.235 - 865.235 -
Swaps 13.953 - 13.953 -
Gesamt 939.860 60.672 879.188 -
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Mal3gebliche
Notierte sonstige  MaRgebliche nicht
Gesamt Wert- Preise auf beobachtbare beobachtbare
papierbestand aktiven Markten Parameter Parameter
(Ebene 1) (Ebene 2) (Ebene 3)
EUR EUR EUR EUR
Vermogenswerte und Ver bindlichkeiten Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014 Dez 2014
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen 552.648.109 22.234.785 530.413.324
Terminkontrakte 365.197 365.197 -
Devisentermingeschéfte 1.140 - 1.140
Gesamt 553.014.446 22.599.982 530.414.464
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Terminkontrakte 108.441 108.441 -
Devisentermingeschéfte 1.744.040 - 1.744.040
Swaps 25.426 - 25.426
Gesamt 1.877.907 108.441 1.769.466
MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 420.602.772 - 420.602.772
Gesamt 420.602.772 - 420.602.772
MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen 1.115.536.022 - 1.115.536.022
Terminkontrakte 4.064.763 4.064.763 -
Gesamt 1.119.600.785 4.064.763 1.115.536.022

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten

Terminkontrakte 2.032.218 2.032.218 -

Gesamt 2.032.218 2.032.218 -

Bewertungstechniken

Wenn die beizulegenden Zeitwerte borsennotierter Aktien sowie offentlich gehandelter Derivate am Bilanzstichtag auf notierten
Marktkursen oder verbindlichen Kursnotierungen von Handlern beruhen, ohne Abzug von Transaktionskosten, werden die
Instrumente in Ebene 1 der Hierarchie eingestuft. Die beizulegenden Zeitwerte von Schuldtiteln werden in die Ebene 2 der Hierarchie
eingestuft.

Der beizulegende Zeitwert fur ale anderen Finanzinstrumente wird anhand von Bewertungsmethoden bestimmt. Zu den
Bewertungsmethoden gehéren Methoden auf der Grundlage des Nettobarwerts, der Vergleich mit dhnlichen Instrumenten, fir die auf
dem Markt beobachtbare Kurse vorliegen, Optionspreismodelle und andere einschlagige Bewertungsmodelle.

Der Fonds setzt weithin anerkannte Bewertungsmodelle zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte von im Freiverkehr
gehandelten Derivaten ein. Fir diese Finanzinstrumente sind die Parameter fir die Modelle auf dem Markt beobachtbar, und sie
werden daher in Ebene 2 eingestuft.

Die beizulegenden Zeitwerte von Devisenterminkontrakten werden unter Bezugnahme auf aktuelle Wechselkurse fir Kontrakte mit
ahnlicher Laufzeit und Risikoprofilen berechnet.

Die beizulegenden Zeitwerte von Anlagen in offene Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA”) basieren auf dem
Nettoinventarwert (Marktwert der Vermdgenswerte des Teilfonds abziiglich Verbindlichkeiten geteilt durch die Anzahl der Anteile),
der vom Verwalter des zugrunde liegenden OGA berechnet wird. Der Nettoinventarwert des zugrunde liegenden OGA wird
gegebenenfalls um Faktoren berichtigt, die erkennen lassen, dass der Nettoinventarwert je Anteil gemal3 Berechnung durch den
Verwalter des zugrunde liegenden OGA mdglicherweise nicht der beizulegende Zeitwert ist. Anlagen in OGA werden mit Ausnahme
von ETF (borsengehandelten Indexfonds), die der Ebene 1 zugeordnet werden, in die Ebene 2 eingestuft.
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Die einzelnen Teilfonds verfolgen die nachstehenden Anlageziele:

US Callection

Das Anlageziel des US Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement (sowohl long als
auch short) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von nordamerikanischen Aktien und auf Aktien bezogenen Wertpapieren
und Wahrungen, die an anerkannten nordamerikanischen Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.

European Coallection

Das Anlagezidl des European Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement (sowohl
long als auch short) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von gesamteuropéischen Aktien und auf Aktien bezogenen
Wertpapieren und Wahrungen, die an anerkannten gesamteuropéi schen Handel spldtzen notiert sind oder gehandelt werden.

Pacific Collection

Das Anlageziel des Pacific Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement (sowohl long
als auch short) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von Aktien und auf Aktien bezogenen Wertpapieren aus dem
Asien/Pazifik-Raum und Wahrungen, die an anerkannten Handel splétzen im Asien/Pazifik-Raum notiert sind oder gehandelt werden.

Emerging Markets Collection

Das Anlageziel des Emerging Markets Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement
(sowohl long als auch short) in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien und auf Aktien
bezogenen Wertpapieren aus Schwellenmérkten und Wahrungen, die an anerkannten Handel splétzen in den Schwellenmérkten notiert
sind oder gehandelt werden.

Global Tech Collection

Das Anlageziel des Global Tech Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement (sowohl
long als auch short) in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien und auf Aktien bezogenen
Wertpapieren aus dem Technologiesektor, einschliefflich aber nicht beschrankt auf die Sektoren IT, Medien und Telekommunikation,
und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splatzen notiert sind oder gehandelt werden.

Euro Fixed Income

Das Anlageziel des Euro Fixed Income ist eine kurz- bis mittelfristige Kapitalwertsteigerung durch ein diversifiziertes Portfolio von
weltweiten, auf Euro lautenden und an anerkannten Handelspldtzen notierten und/oder gehandelten festverzinslichen Wertpapieren
von hoher Qualitét zu erzielen, wahrend zur gleichen Zeit die Schwankungen des Nennwerts eingeschrénkt werden.

Global High Yield

Das Anlageziel des Global High Yield ist eine mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage in erster Liniein einem
diversifizierten Portfolio von festverzinslichen Wertpapieren mit einer hoheren Rendite, aber einem niedrigeren Rating, die
Uberwiegend an anerkannten Handel spldtzen in den USA, Europa und den Schwellenmérkten notiert sind oder gehandelt werden.

Premium Coupon Collection

Das Anlageziel des Premium Coupon Collection ist eine mittelfristige Kapitalwertsteigerung in erster Linie durch die Anlage oder ein
Engagement (sowohl long als auch short) auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von festverzinslichen Wertpapieren,
Aktien und auf Aktien bezogenen Wertpapieren und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handelspléatzen notiert sind oder
gehandelt werden.

Dynamic Collection

Das Anlageziel des Dynamic Collection ist eine mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung in erster Linie durch eine Anlage oder
ein Engagement (sowohl long a's auch short) auf globaler Basisin einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien bezogenen
Wertpapieren, festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handelspldtzen notiert sind oder
gehandelt werden.

Equity Power Coupon Coallection

Das Anlageziel des Equity Power Coupon Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung in erster Linie durch die Anlage oder
ein Engagement (sowohl long a's auch short) auf globaler Basisin einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien bezogenen
Wertpapieren und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.
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Mediolanum BlackRock Global Selection

Das Anlageziel des Mediolanum BlackRock Global Selection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein
Engagement (sowohl long als auch short) in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien
bezogenen Wertpapieren und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.

Mediolanum JP Morgan Global Selection

Das Anlageziel des Mediolanum JP Morgan Global Selection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein
Engagement (sowohl long als auch short) in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien
bezogenen Wertpapieren und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.

Mediolanum Morgan Stanley Global Selection

Das Anlagezid des Mediolanum Morgan Stanley Global Selection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder
ein Engagement (sowohl long as auch short) in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf
Aktien bezogenen Wertpapieren und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splatzen notiert sind oder gehandelt werden.

Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection

Das Anlageziel des Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch
die Anlage oder ein Engagement auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien bezogenen
Wertpapieren, festverzinslichen Wertpapieren und in geringerem Ausmald Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splétzen
notiert sind oder gehandelt werden, wobei ein besonderes Augenmerk auf Schwellenmérkte gelegt wird.

Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection

Das Anlageziel des Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection ist eine mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung durch die
Anlage oder ein Engagement in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Vermdgenswerten, die
festverzingliche Wertpapiere, Aktien, auf Aktien bezogene Wertpapiere, Immobilien, Rohstoffe und Wahrungen umfassen, die
weltweit an anerkannten Handel splétzen, einschliefdlich Schwellenmérkten, notiert sind oder gehandelt werden.

Mediolanum DWS MegaTrend Selection

Das Anlageziel des Mediolanum DWS MegaTrend Selection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein
Engagement in erster Linie auf globaler Basis in einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien bezogenen Wertpapieren,
Rohstoffen und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handelsplétzen, einschliefdlich Schwellenmérkten, notiert sind oder
gehandelt werden.

Coupon Strategy Collection

Das Anlageziel des Coupon Strategy Collection ist die regelmalBige Ausschittung von Dividenden und eine langfristige
Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement auf globaler Basis (einschliefdlich Schwellenmérkten) in einem
diversifizierten Portfolio von Vermdgenswerten, zu denen Aktien, auf Aktien bezogene Wertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere,
Immobilien, Geldmarktinstrumente, Rohstoffe und Wahrungen gehdren, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder
gehandelt werden.

New Opportunities Collection

Das Anlageziel des New Opportunities Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement
auf globaler Basis (einschliefdlich Schwellenmérkten) in einem diversifizierten Portfolio von Vermégenswerten, zu denen Aktien, auf
Aktien bezogene Wertpapiere, festverzingliche Wertpapiere, Immobilien, Geldmarktinstrumente, Rohstoffe und Wahrungen gehoren,
die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.

I nfrastructure Opportunity Collection

Das Anlageziel des Infrastructure Opportunity Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein
Engagement auf globaler Basis (einschliefdich Schwellenmérkten) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von Aktien und
auf Aktien bezogenen Wertpapieren des Infrastruktursektors, insbesondere in den Sektoren Energie, Transport, Telekommunikation
und Wasser, sowie von Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.

Convertible Strategy Collection

Das Anlagezid des Convertible Strategy Collection ist eine mittelfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein
Engagement auf globaler Basis (einschliefdlich Schwellenmérkten) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von
Wandelanleihen und in geringerem Umfang festverzinslichen Wertpapieren, Aktien, auf Aktien bezogenen Wertpapieren und
Wahrungen die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt werden.
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Mediolanum Carmignac Strategic Selection

Das Anlageziel des Mediolanum Carmignac Strategic Selection ist eine mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung durch die
Anlage oder ein Engagement auf globaler Basis (einschliefdlich Schwellenmérkten) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio
von Aktien, auf Aktien bezogenen Wertpapieren, festverzinglichen Wertpapieren, Immobilien, Geldmarktinstrumenten, Rohstoffen
und Wahrungen, die weltweit an anerkannten Handelsplétzen notiert sind oder gehandelt werden. Es wird fir den Teilfonds ein
mittleres Mal3 an Volatilitat angestrebt.

Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection

Das Anlageziel des Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection ist die regelméllige Ausschiittung von Dividenden und
eine mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement auf globaler Basis (einschliefdlich
Schwellenmérkten) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von Vermogenswerten, zu denen festverzingiiche Wertpapiere,
Aktien, auf Aktien bezogene Wertpapiere, Rohstoffe und Wahrungen zahlen, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind
oder gehandelt werden.

Socially Responsible Collection

Das Anlageziel des Socially Responsible Collection ist eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement
auf globaler Basis (einschliefdlich Schwellenmérkten) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von Aktien, auf Aktien
bezogenen Wertpapieren und festverzingichen Wertpapieren, die weltweit an anerkannten Handel splétzen notiert sind oder gehandelt
werden.

Financial Income Strategy

Das Anlageziel des Financial Income Strategy ist die Maximierung von Ertrdgen sowie eine mittelfristige Kapitalwertsteigerung
durch die Anlage oder ein Engagement auf globaler Basis in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von festverzinglichen
Wertpapieren, Aktien, auf Aktien bezogenen Wertpapieren und hybriden Wertpapieren (mit Schwerpunkt auf bedingte
Wandelanleihen, sog. CoCos), die von tiberwiegend im Finanzsektor tétigen Emittenten begeben wurden, die weltweit an anerkannten
Handelspldtzen notiert sind oder gehandelt werden.

Equilibrium

Das Anlagezid des Equilibrium ist eine mittelfristige Kapitalwertsteigerung durch die Anlage oder ein Engagement auf globaler
Basis (einschliefdlich Schwellenmérkten) in erster Linie in einem diversifizierten Portfolio von festverzinslichen Wertpapieren, Aktien
und auf Aktien bezogenen Wertpapieren, die weltweit an anerkannten Handel spldtzen notiert sind oder gehandelt werden.

Das Verzeichnis der Vermdgensanlagen auf den Seiten 187 bis 294 ist fir die wahrend des Geschéftgahres gehaltenen Anlagetypen
reprasentativ.

Der Fonds hat Anlagerichtlinien, die seine algemeinen Geschéftsstrategien, seine Risikotoleranz sowie seine algemeine
Risikomanagementphilosophie darlegen, und hat Verfahren etabliert, um wirtschaftliche Sicherungsgeschéfte zeitnah und genau zu
Uberwachen und zu kontrollieren. Die Bilanzierungsgrundsétze des Fonds in Bezug auf Derivate sind in der Erléuterung 2 dargel egt,
und der Fonds hat fir den Einsatz derivativer Finanzinstrumente einen Risikomanagementprozess etabliert, der vom Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft und der irischen Zentralbank genehmigt wurde.

Nachstehend folgt eine Beschreibung einiger der wichtigeren Risikoarten sowie eine Beschreibung der vom Anlagemanager
etablierten Verfahren, um diese speziellen Risiken zu beurteilen, zu Gberwachen und zu steuern.

Die Hauptrisiken, die mit den Finanzinstrumenten der Teilfonds verbunden sind, sind Marktpreisrisiken, Wahrungsrisiken,
Liquiditatsrisiken, Kreditrisiken und Zinssatzrisiken.

(a Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht hauptséchlich in der Unsicherheit Uber die kiinftigen Kurse der gehaltenen Finanzinstrumente.
Es besteht in dem potenziellen Verlust, den die Teilfonds erleiden kdénnten, wenn sie zu den Kursbewegungen gegenlaufige
Marktpositionen halten. Bestimmte Teilfonds dirfen in Schwellenmérkten anlegen. Diese Wertpapiere kdnnen ein hohes
Risiko beinhalten und al's spekulativ angesehen werden. Es bestehen unter anderem folgende Risiken: (i) ein gréf3eres Risiko
im Hinblick auf Enteignung, enteignungsgleiche Besteuerung, Verstaatlichung sowie soziale, politische und wirtschaftliche
Instabilitét; (ii) aufgrund der derzeit kleinen Mérkte fir Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenmérkten und eines
geringen oder nicht existenten Handel svolumens kann es zu mangelnder Liquidité und Kursschwankungen kommen; (iii)
gewisse Staaten kénnen die Anlagemdglichkeiten eines Teilfonds einschrénken — das gilt insbesondere fiir Emittenten oder
Branchen, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten; und (iv) das Fehlen von entwickelten Rechtsstrukturen
fir private oder ausléndische Investitionen sowie von Privatvermdgen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Vermogensaufteilung innerhalb der Portfolios der Teilfonds, um das mit
bestimmten Marktsektoren verbundene Risiko so gering wie mdglich zu halten, und verfolgt dabei weiterhin die Anlageziele
jedes Teilfonds.
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@ Marktpreisrisiko (Fortsetzung)

Sensitivitatsanalyse

Zum 31. Dezember 2015, fals der Wert der von den Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte (ohne derivative
Finanzinstrumente) um 5 % gestiegen wére (31. Dezember 2014: 5 %), wahrend die Devisenkurse konstant blieben, hétte es
die folgenden, ungefdhren Anstiege des den Inhabern ricknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnenden

Nettovermdgens gegeben:

Name des Teilfonds Dez 2015 Dez 2014

Zuwachsvon 5% (in EUR) Zuwachsvon 5% (in EUR)
US Collection 11.875.277 13.393.189
European Collection 24.411.312 15.028.577
Pacific Collection 6.615.098 6.077.686
Emerging Markets Collection 19.643.397 21.072.738
Global Tech Collection 4.634.983 3.479.772
Euro Fixed Income 22.152.294 18.227.493
Global High Yield 100.068.854 129.318.233
Premium Coupon Collection Fund 58.880.290 38.024.759
Dynamic Collection 4.629.696 2.224.901
Equity Power Coupon Collection Fund 34.081.787 23.621.534
Mediolanum BlackRock Global Selection 24.065.675 22.345.949
Mediolanum JP Morgan Global Selection 22.246.189 18.348.311
Mediolanum Morgan Stanley Global Selection 31.955.511 25.136.324
Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection 12.584.966 12.075.586
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 39.908.418 57.547.116
Mediolanum DWS MegaTrend Selection 9.539.520 8.261.025
Coupon Strategy Collection 178.012.113 158.091.626
New Opportunities Collection 11.474.089 6.437.786
Infrastructure Opportunity Collection 22.469.066 15.069.113
Convertible Strategy Collection 44.976.306 27.632.405
Mediolanum Carmignac Strategic Selection 40.670.361 21.030.139
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 76.395.450 55.776.801
Socially Responsible Collection* 3.430.059 -
Financial Income Strategy* 9.613.437 -
Equilibrium* 18.400.165 -

Ein Rickgang um 5 % (31. Dezember 2014: 5 %) hétte bei Konstanz aller anderen Variablen den entgegengesetzten Effekt
in gleicher Hohe auf das den Inhabern riicknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnende Nettovermdgen in den

oben aufgefiihrten Betrégen gehabt.

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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(@)

Marktpreisrisiko (Fortsetzung)

Globales Risiko im Zusammenhang mit Finanzderivaten

Die Abteilung Risikomanagement des Anlagemanagers hat das Risikoprofil des Fonds und der angeschlossenen Teilfonds
auf Grundlage der Anlagepolitik, Strategie und der Nutzung von Finanzderivaten bewertet. Auf Grundlage des Risikoprofils
ist das Risikomanagement zu dem Schluss gekommen, dass die Methode zur Berechnung des globalen Risikos im
Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten fur ale Teilfonds der Commitment-Ansatz ist, sofern die Teilfonds
Finanzderivate halten. Eine Ausnahme bildet nur der Equilibrium Fund, fir den der absolute VaR-Ansatz angewandt wird.
Das globale Risiko der Teilfonds zum 31. Dezember 2015 ist wie folgt:

Name des Teilfonds Hebel Globales Risko
Durch-

Min. Max. Dur chschnitt Min. Max. schnitt
US Collection 2% 51% 14% 2% 31% 10%
European Collection 1% 15% 5% 1% 12% 4%
Pacific Collection 1% 55% 19% 0% 36% 12%
Emerging Markets Collection 0% 37% 19% 0% 37% 16%
Global Tech Collection 2% 43% 12% 1% 16% 7%
Euro Fixed Income 0% 17% 4% 0% 17% 4%
Global High Yield 12% 72% 33% 6% 70% 28%
Premium Coupon Collection 1% 40% 8% 1% 40% 8%
Dynamic Collection 2% 52% 15% 1% 34% 11%
Equity Power Coupon Collection Fund 1% 48% 15% 0% 37% 12%
Mediolanum BlackRock Global Selection 0% 10% 2% 0% 10% 2%
Mediolanum JP Morgan Global Selection 6% 13% 9% 6% 13% 9%
Mediolanum Morgan Stanley Global Selection 3% 19% 11% 3% 19% 11%
Mediolanum Franklin Templeton Emerging
Markets Selection 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy
Selection 0% 115% 35% 0% 27% 5%
Mediolanum DWS MegaTrend Selection 3% 51% 17% 3% 23% 15%
Coupon Strategy Collection 9% 46% 23% 9% 46% 23%
New Opportunities Collection 0% 66% 23% 0% 27% 13%
Infrastructure Opportunity Collection 5% 101% 30% 1% 50% 24%
Convertible Strategy Collection 2% 36% 11% 1% 17% 7%
Mediolanum Carmignac Strategic Selection 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon
Selection 17% 32% 26% 17% 32% 26%
Socialy Responsible Collection* 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Financial Income Strategy* 10% 225% 89% 0% 18% 9%
Equilibrium* 14% 152% 61% k. A. VaR Teilfonds

20 Tage 99% VaR (% desNIW)
Durch-
Min. M ax. schnitt M odell
Equilibrium* 0,54 4,38 2,64 EWMA

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt.
EWMA VaR (Exponentially Weighted Moving Average Value at Risk) ist eine Methode der Risikokalkulation, bei der ein

hoheres Gewicht auf die jingste Marktvolatilitét Uber einen spezifizierten historischen Datenzeitraum gelegt wird. Es handelt
sich dabei um eine absolute VaR-Methode.
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(b)

Wahrungsrisiko

Der Wert des Vermdgens eines Teilfonds wird von Schwankungen des Wertes der Wahrungen, in denen die Anlagepapiere
des Teilfonds notiert sind, oder auf die sie lauten, gegeniiber der Basiswahrung beeinflusst. Die Wechselkurse kénnen
innerhalb kurzer Zeitrdume erheblich schwanken, was zusammen mit anderen Faktoren zur Folge hat, dass der
Nettoinventarwert des Teilfonds schwankt.

Teilfonds, die in Organismen fur gemeinsame Anlagen (, OGA™) investieren, sind indirekt in den Wahrungen der zugrunde
liegenden Anlagen dieser OGA engagiert.

Wie in Erlauterung 12 angegeben, kénnen Teilfonds zu Anlagezwecken und zum effizienten Portfoliomanagement in
derivative Finanzinstrumente, einschliefdlich Wahrungsderivate, investieren, wodurch sich das Engagement des betreffenden
Teilfonds in einzelne Wahrungen im Verhéltnis zum Portfolio gehaltener Anlagen erhéht oder verringert.

Die folgenden Teilfonds haben eine abgesicherte Anteil sklasse:

US Collection

European Collection

Pacific Collection

Global Tech Collection

Global High Yield

Premium Coupon Collection

Dynamic Collection

Equity Power Coupon Collection
Mediolanum Blackrock Global Selection
Mediolanum JP Morgan Global Selection
Mediolanum Morgan Stanley Global Selection
Mediolanum DWS Megatrend Selection
Coupon Strategy Collection

New Opportunities Selection
Infrastructure Opportunity Collection
Convertible Strategy Collection

Socially Responsible Collection
Equilibrium

Bel der Absicherung von Anteilsklassen setzt die Verwaltungsgesellschaft bei der Ausfiihrung einen Ansatz ein, der darauf
abgestellt ist, das Wahrungsengagement der OGA zu durchschauen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft, der Anlagemanager oder gegebenenfalls der delegierte Anlagemanager eine
Absicherung gegen Wechselkursschwankungen anstreben, kénnte es infolge externer Faktoren, die sich dem Einfluss der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlagemanagers bzw. des delegierten Anlagemanagers entziehen, unbeabsichtigt zu zu hoch
oder zu niedrig abgesicherten Positionen kommen. Zu hoch abgesicherte Positionen werden jedoch 105% des
Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen, und abgesicherte Positionen werden von der Verwaltungsgesellschaft, vom
Anlagemanager oder vom delegierten Anlagemanager Uberpriift, um sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % des
Nettoi nventarwerts Uberschreiten, nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben werden.

Im Folgenden ist eine Analyse des Nettovermdgens und der Nettoverbindlichkeiten eines jeden Teilfonds zum
Bilanzstichtag aufgefiihrt, die zum 31. Dezember 2015 auf bestimmte Wahrungen lauten. Diese Analyse ist nicht
reprasentativ fir das tatséchliche Risiko, dem ein Anteilinhaber aufgrund der Auswirkungen einer Absicherung von
Anteilklassen und der mit den von enem Tellfonds gehaltenen OGA verbundenen zugrunde liegenden
Waéhrungsrisikopositionen ausgesetzt ist. Im Wahrungsrisiko der Devisenterminkontrakte sind Absicherung und
Portfoliokontrakte eingeschlossen. Jeder Betrag wird in Euro, der Basiswahrung des Fonds, angegeben.

Andere Netto- Devisentermin-

Anlagen ver mogenswerte kontrakte Gesamtrisiko Gesamtrisiko
EUR EUR EUR EUR EUR
Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014

USCOLLECTION
CAD - - 8.312.808 8.312.808 (2.409.776)
usD 225.851.736 354.215 (49.228.496) 176.977.455 225.623.867
Gesamt 225.851.736 354.215 (40.915.688) 185.290.263 223.214.091
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(b) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Andere Netto- Devisentermin-
Anlagen vermogenswerte kontrakte Gesamtrisiko Gesamtrisiko
EUR EUR EUR EUR EUR

Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014
EUROPEAN COLLECTION
CHF - - (13.366.177) (13.366.177) (9.495.461)
DKK - - (4.877.434) (4.877.434) (3.198.190)
GBP - - (29.478.846) (29.478.846) (15.383.856)
SEK - - (4.453.657) (4.453.657) (3.373.692)
usD - - (5.234.151) (5.234.151) -
Gesamt - - (57.410.265) (57.410.265) (31.451.199)
PACIFIC COLLECTION
AUD - - (4.356.609) (4.356.609) (1.227.337)
GBP - - - - 6.486.870
HKD - 178.094 (950.726) (772.632) (1.381.167)
JPY 77.785.535 345.134 (4.262.439) 73.868.230 48.444.790
usb 23.246.992 4.190 (4.018.233) 19.232.949 24.571.134
Gesamt 101.032.527 527.418 (13.588.007) 87.971.938 76.894.290
EMERGING MARKETSCOLLECTION
BRL - 2.559.997 - 2.559.997 -
CLP - - (12.246.673) (12.246.673) -
HKD - 1.880.313 - 1.880.313 (229)
KRW - 1.380.121 - 1.380.121 -
MXN - - 12.104.591 12.104.591 -
TWD - 1 - 1 -
usb 337.275.293 973.964 - 338.249.257 280.554.123
ZAR - - - - 476.088
Gesamt 337.275.293 6.794.396 (142.082) 343.927.607 281.029.982
GLOBAL TECH COLLECTION
CAD - - 2.917.555 2.917.555 -
GBP 12.689.868 - - 12.689.868 9.925.391
HKD - - - . 35
JPY - 119.718 - 119.718 84.111
USD 44.997.004 121.172 (21.214.598) 23.903.578 21.834.070
Gesamt 57.686.872 240.890 (18.297.043) 39.630.719 31.843.607
EURO FIXED INCOME
GBP - 16 - 16 15
usb - 784 - 784 704
Gesamt - 800 - 800 719
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(b) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Anlagen Andere Netto- Devisentermin- Gesamtrisiko Gesamtrisiko
ver mogenswerte kontrakte
EUR EUR EUR EUR EUR

Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014
GLOBAL HIGH YIELD
AED - - - - 706.082
ARS - - 2.561.661 2.561.661 3.047.126
BRL 12.794.540 - (13.562.036) (767.496) 5.015.628
CAD - 19 - 19 2.067.690
CHF 1.245.420 - (1.088.021) 157.399 810.713
CNY - - - - 3.441.299
cop - - - - (33.198)
GBP - - - - 270.542
IDR 7.760.431 20 (7.704.885) 55.566 5.463.305
INR - - 6.641.742 6.641.742 8.484.004
MXN 7.609.093 47.770 (1.010.877) 6.645.986 15.070.909
PEN 9.122.342 - (9.387.319) (264.977) 111.724
PHP - - - - 6.259
PLN - - - - 8.667
RUB 6.877.679 - (772.449) 6.105.230 2.262.405
TRY - 351 - 351 488.337
usD 1.948.674.535 88.301.828 (1.228.732.596) 808.243.767 1.029.583.651
uyu 5.547.784 - - 5.547.784 5.356.693
ZAR - 54 - 54 173.310
Gesamt 1.999.631.824 88.350.042 (1.253.054.780) 834.927.086 1.082.335.146
PREMIUM COUPON COLLECTION
GBP 162.856.970 643.767 (43.437.301) 120.063.436 88.882.123
JPY - (546) - (546) -
usb 227.215.781 1.758.400 (112.082.668) 116.891.513 48.699.030
Gesamt 390.072.751 2.401.621 (155.519.969) 236.954.403 137.581.153
DYNAMIC COLLECTION
CAD - - 2.192.207 2.192.207 -
CHF - - (1.001.144) (1.001.144) -
GBP - - (2.532.517) (2.532.517) 643.480
HKD - - - - (471.908)
JPY - 103.868 - 103.868 1.573.319
usD 23.506.336 150.091 (14.658.045) 8.998.382 13.350.380
Gesamt 23.506.336 253.959 (15.999.499) 7.760.796 15.095.271
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(b) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Anlagen Andere Netto- Devisentermin- Gesamtrisiko Gesamtrisiko
vermogenswerte kontrakte
EUR EUR EUR EUR EUR

Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
AUD - - (9.066.698) (9.066.698) (235)
CAD - - 10.016.901 10.016.901 (61)
CHF - - (10.104.108) (10.104.108) (8.840.657)
GBP 256.859.817 2.453.743 (39.126.154) 220.187.406 124.379.131
HKD - - - - (53)
JPY - 839.235 - 839.235 266.539
usb 138.888.789 2.291.854 (125.423.957) 15.756.686 55.292.916
Gesamt 395.748.606 5.584.832 (173.704.016) 227.629.422 171.097.580
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
GBP 12.693.714 - (10.643.260) 2.050.454 1.253.716
JPY 26.019.075 - (16.584.116) 9.434.959 10.961.627
usb 177.483.147 891.454 (63.782.988) 114.591.613 154.450.829
Gesamt 216.195.936 891.454 (91.010.364) 126.077.026 166.666.172
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
AUD - 444055 - 444055 -
GBP - - (7.316.480) (7.316.480) (8.584.624)
HKD - 183.139 - 183.139 (3.399.254)
JPY 31.885.525 229.472 (8.155.872) 23.959.125 17.318.614
usb 225.719.161 1.330.943 (58.206.111) 168.843.993 150.577.617
Gesamt 257.604.686 2.187.609 (73.678.463) 186.113.832 155.912.353
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
GBP - - (9.522.062) (9.522.062) (9.028.661)
HKD - - - - %)
JPY 52.367.451 1.456.369 (12.987.967) 40.835.853 23.154.449
Usb 297.941.249 3.543.869 (68.471.086) 233.014.032 219.574.602
Gesamt 350.308.700 5.000.238 (90.981.115) 264.327.823 233.700.383
MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION
USD 58.305.779 - - 58.305.779 69.473.569
Gesamt 58.305.779 - - 58.305.779 69.473.569
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(b) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Anlagen Ander e Netto- Devisentermin- Gesamtrisiko Gesamtrisiko
vermogenswerte kontrakte
EUR EUR EUR EUR EUR
Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014
MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION
AUD - 617 - 617 3.620.515
BRL - - - - 4.399
CAD - 2.664 - 2.664 3.416.115
CHF - 444 - 444 10.633.797
CLP - - - - (3.091.598)
CNY N - - - (4.730.674)
CcoP - - - - (1.591.529)
CzK - 33 - 33 (267.500)
DKK - 255 - 255 (950.687)
GBP - 771 - 771 (1.761.754)
HKD - - - - (23.110.960)
IDR - - - - (2.073.957)
JPY - 8.483 - 8.483 (9.276.724)
KRW - - 187.481 187.481 (16.384.268)
MXN - 51.177 - 51.177 (8.879.718)
MYR - - - - (4.091.209)
NOK - 848 - 848 879.963
PEN - - - - (4.462.264)
PHP - - - - (25.055)
PLN - - - - (1.772.888)
RUB - - - - (2.857.151)
SEK - 1817 - 1.817 2.992.485
SGD - - - - (291.585)
TRY - 746 - 746 (2.649.007)
TWD - - - - (11.124.996)
usb - 1.274.586 (926.645) 347.941 4.240.826
ZAR - 462 - 462 (8.660.917)
Gesamt - 1.342.903 (739.164) 603.739 (82.266.341)
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
GBP - - (2.874.532) (2.874.532) (3.645.675)
HKD - - (2.791.183) (2.791.183) (2.538.125)
JPY - 624.496 (2.435.845) (1.811.349) (3.299.096)
usD 4.133.099 - (14.039.887) (9.906.788) (1.369.225)
Gesamt 4.133.099 624.496 (22.141.447) (17.383.852) (10.852.121)
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Anlagen Andere Netto- Devisentermin- Gesamtrisiko Gesamtrisiko
ver mogenswerte kontrakte
EUR EUR EUR EUR EUR

Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014
COUPON STRATEGY COLLECTION
AUD - - - - (63.766.856)
CHF - - - - (55.069.427)
GBP 830.198.314 4.704.252 (166.112.776) 668.789.790 1.040.846.963
HKD - - - - (25)
JPY - 4.486.438 - 4.486.438 1.017.370
usb 1.531.205.309 (45.292.398) (776.304.004) 709.608.907 104.011.733
Gesamt 2.361.403.623 (36.101.708) (942.416.780) 1.382.885.135 1.027.039.758
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
AUD - - 5.320.370 5.320.370 -
CAD - - 6.052.433 6.052.433 -
CLP - - (6.493.535) (6.493.535) -
GBP - - (3.145.047) (3.145.047) (1.804.771)
HKD - - (2.615.705) (2.615.705) (1.804.009)
JPY - 142.215 3.060.910 3.203.125 -
KRW - 34 - 34 -
MXN - - 4.052.786 4.052.786 -
NZD - - (8.434.245) (8.434.245) -
usb 120.127.503 834.124 (50.476.707) 70.484.920 70.775.645
Gesamt 120.127.503 976.373 (52.678.740) 68.425.136 67.166.865
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
AUD - - (7.940.491) (7.940.491) 4.675.023
CAD - - 836.155 836.155 5.952.001
GBP - (30) 4.167.286 4.167.256 115.022
HKD - - (7.616.967) (7.616.967) 4.548.876
JPY - 590.983 - 590.983 268.258
usb 195.920.804 1.573.065 (50.723.096) 146.770.773 194.054.151
Gesamt 195.920.804 2.164.018 (61.277.113) 136.807.709 209.613.331
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
CAD - - 19.620.769 19.620.769 -
GBP - - - - 19
HKD - - - - (105)
JPY - 1.276.642 (14.243.750) (12.967.108) 9.192.515
usb 536.071.898 1.742.864 (246.304.493) 291.510.269 466.628.682
Gesamt 536.071.898 3.019.506 (240.927.474) 298.163.930 475.821.111
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(b) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Anlagen Andere Netto- Devisenter min- Gesamtrisiko Gesamtrisiko
ver mogenswerte kontrakte
EUR EUR EUR EUR EUR

Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2015 Dez 2014
MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION
JPY - - - - 615.136
usD 228.463.072 5.497.649 - 233.960.721 286.542.907
Gesamt 228.463.072 5.497.649 - 233.960.721 287.158.043
SOCIALLY RESPONSIBLE COLLECTION*
CHF - - (1.065.724) (1.065.724) -
GBP 9.352.331 - (1.701.366) 7.650.965 -
JPY 8.327.592 - (2.089.099) 6.238.493 -
usb 13.603.965 - (13.228.194) 375.771 -
Gesamt 31.283.888 - (18.084.383) 13.199.505 -
FINANCIAL INCOME STRATEGY*
CHF - 5 - 5 -
DKK 1.340.264 3 - 1.340.267 -
GBP 26.303.028 472.136 (25.228.886) 1.546.278 -
JPY 3.147.255 6 (3.098.200) 49.061 -
NOK - 4 - 4 -
SEK 3.474.500 - (3.426.026) 48.474 -
usb 115.375.305 (947.389) (112.948.655) 1.479.261 -
Gesamt 149.640.352 (475.235) (144.701.767) 4.463.350 -
EQUILIBRIUM*
AUD - - 418.940 418.940 -
CAD 822.432 - 1.928.221 2.750.653 -
CHF 1.601.896 - - 1.601.896 -
DKK 2.375.611 - - 2.375.611 -
GBP 80.804.486 4.183.079 (79.333.721) 5.653.844 -
HKD - 473.407 - 473.407 -
JPY 1.933.419 2.791 1.026.652 2.962.862 -
KRW 362.738 - - 362.738 -
MXN 3.263 - - 3.263 -
SEK 156.767 - - 156.767 -
usD 165.350.035 11.839.752 (145.220.091) 31.969.696 -
Gesamt 253.410.647 16.499.029 (221.179.999) 48.729.677 -

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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(b)

Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

In den Geschéftgahren zum 31. Dezember 2015 oder 31. Dezember 2014 wurden vom Mediolanum Carmignac Strategic
Selection keine finanziellen Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen gehalten und somit bestand fir

ihn auch kein Fremdwahrungsrisiko.

Sensitivitatsanalyse

Am 31. Dezember 2015 hétte bei einem Anstieg des Euros um 5 % gegeniiber allen anderen Wahrungen und bei Konstanz
aller anderen Variablen das den Inhabern riicknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnende Nettovermdgen und die
Entwicklung des Nettovermogens, das den Inhabern riicknehmbarer, gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist, gemai der
Gesamtergebnisrechnung um den nachstehenden Betrag abgenommen. Die Analyse wurde auf derselben Grundlage fir den

31. Dezember 2014 durchgefuhrt.

Name des Teilfonds Dez 2015 Dez 2014
5%ige Veranderung

5%ige Veranderung (EUR) (EUR)

US Collection 9.264.513 11.160.705
European Collection (2.870.513) (1.572.560)
Pacific Collection 4.398.597 3.844.715
Emerging Markets Collection 17.196.380 14.051.499
Global Tech Callection 1.981.536 1.592.180
Euro Fixed Income 40 36
Global High Yield 41.746.354 54.116.757
Premium Coupon Collection 11.847.720 6.879.058
Dynamic Collection 388.040 754.764
Equity Power Coupon Collection 11.381.471 8.554.879
Mediolanum BlackRock Global Selection 6.303.851 8.333.309
Mediolanum JP Morgan Global Selection 9.305.692 7.795.618
Mediolanum Morgan Stanley Global Selection 13.216.391 11.685.019
Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection 2.915.289 3.473.678
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 30.187 (4.113.317)
Mediolanum DWS MegaTrend Selection (869.193) (542.606)
Coupon Strategy Collection 69.144.257 51.351.988
New Opportunities Collection 3.421.258 3.358.343
Infrastructure Opportunity Collection 6.840.386 10.480.667
Convertible Strategy Collection 14.908.196 23.791.056
Mediolanum Carmignac Strategic Selection - -
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 11.698.036 14.357.902
Socially Responsible Collection* 659.975 -
Financial Income Strategy* 223.168 -
Equilibrium* 2.436.484 -

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Eine 5%ige Abschwéachung des Euros hétte bei Konstanz aller anderen Variablen auf die oben aufgefiihrten Betrdge im

Abschluss den entgegengesetzten Effekt in gleicher Hohe gehabt.
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(©)

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass ein Unternehmen moglicherweise Schwierigkeiten hat, Vermdgenswerte zu
realisieren oder anderweitig Gelder aufzubringen, um Verpflichtungen im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten zu
erfullen.

Im Allgemeinen setzt sich das Vermdgen der Teilfonds aus lebhaft gehandelten und hochliquiden Wertpapieren zusammen.
Die Liquiditéatsrisiken, die durch die Notwendigkeit entstehen, Riicknahmeersuchen der Anteilinhaber zu erfillen, werden
durch die Unterhaltung eines standigen Pools von Barmitteln zur Abdeckung der Gblichen Nachfrage abgemildert.

Die Teilfonds vermeiden es, vertragliche Vereinbarungen derivativer Natur zu treffen, die zu einem Engagement fihren, das
nicht durch ausreichende Barmittel abgedeckt ist, oder Gesamtanlagerisiken einzugehen, die das gesamte Eigenkapital
Ubersteigen. Die von der Verwaltungsgesellschaft befolgten Richtlinien fir das Risikomanagement schreiben die Abdeckung
durch Barreserven oder physische Sicherheiten vor.

Die nachstehenden Tabellen weisen die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds anhand der Restlaufzeit am 31. Dezember
2015 bis zum vertraglichen Félligkeitstermin in Falligkeitsgruppierungen unterteilt und auf normalen Marktbedingungen
basierend aus.

Unter 1-3 312 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1 Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
USCOLLECTION
Bankschulden 267.495 - - - 267.495
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 810.458 - - - 810.458
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebihr 419.646 - - - 419.646
Sonstige Verbindlichkeiten 575.963 - - - 575.963
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 248.060.733 - - - 248.060.733
Gesamt 250.134.295 - - - 250.134.295
EUROPEAN COLLECTION
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 260.707 - - - 260.707
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 883.752 - - - 883.752
Sonstige Verbindlichkeiten 5.863.561 - - - 5.863.561
Nettovermdgen. das den Inhabern riicknehmbarer.
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 506.462.719 - - - 506.462.719
Gesamt 513.470.739 - - - 513.470.739
PACIFIC COLLECTION
Bankschulden 128.541 - - - 128.541
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 211.187 146.627 - - 357.814
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 232.053 - - - 232.053
Sonstige Verbindlichkeiten 2.523.161 - - - 2.523.161
Nettovermdgen. das den Inhabern riicknehmbarer.
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 137.728.954 - - - 137.728.954
Gesamt 140.823.896 146.627 - - 140.970.523
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Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
EMERGING MARKETS COLLECTION
Bankschulden 1.186.307 - - - 1.186.307
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 142.082 572.846 - - 714.928
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 799.042 - - - 799.042
Sonstige Verbindlichkeiten 6.888.512 - - - 6.888.512
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 409.394.793 - - - 409.394.793
Gesamt 418.410.736 572.846 - - 418.983.582
GLOBAL TECH COLLECTION
Bankschulden 113.764 - - - 113.764
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 331.568 48.876 - - 380.444
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 187.728 - - - 187.728
Sonstige Verbindlichkeiten 1.049.742 - - - 1.049.742
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 98.336.438 - - - 98.336.438
Gesamt 100.019.240 48.876 - - 100.068.116
EURO FIXED INCOME
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 412.173 - - - 412.173
Sonstige Verbindlichkeiten 837.738 - - - 837.738
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 451.059.349 - - - 451.059.349
Gesamt 452.309.260 - - - 452.309.260
GLOBAL HIGH YIELD
Bankschulden 889.682 - - - 889.682
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.968.260 245.606 - - 7.213.866
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 3.709.274 - - - 3.709.274
Sonstige Verbindlichkeiten 31.720.211 - - - 31.720.211
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 2.174.645.170 - - - 2.174.645.170
Gesamt 2.217.932.597 245.606 - - 2.218.178.203
PREMIUM COUPON COLLECTION
Bankschulden 2.669.409 - - - 2.669.409
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 883.380 575.840 - - 1.459.220
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.994.917 - - - 1.994.917
Sonstige Verbindlichkeiten 2.150.736 - - - 2.150.736
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 1.266.163.936 - - - 1.266.163.936
Gesamt 1.273.862.378 575.840 - - 1.274.438.218
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Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
DYNAMIC COLLECTION
Bankschulden 121.506 - - - 121.506
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 291.415 46.921 - - 338.336
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuihr 166.106 - - - 166.106
Sonstige Verbindlichkeiten 1.875.342 - - - 1.875.342
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 96.483.499 - - - 96.483.499
Gesamt 98.937.868 46.921 - - 98.984.789
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
Bankschulden 1.019.253 - - - 1.019.253
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 2.605.257 1.066.056 - - 3.671.313
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.457.836 - - - 1.457.836
Sonstige Verbindlichkeiten 12.673.205 - - - 12.673.205
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 708.387.375 - - - 708.387.375
Gesamt 726.142.926 1.066.056 - - 727.208.982
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
Bankschulden 1.214.057 - - - 1.214.057
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 535.497 - - - 535.497
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.008.086 - - - 1.008.086
Sonstige Verbindlichkeiten 1.106.620 - - - 1.106.620
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 512.501.620 - - - 512.501.620
Gesamt 516.365.880 - - - 516.365.880
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
Bankschulden 548.070 - - - 548.070
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 424.955 686.496 - - 1.111.451
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 894.117 - - - 894.117
Sonstige Verbindlichkeiten 936.748 - - - 936.748
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 454.658.046 - - - 454.658.046
Gesamt 457.461.936 686.496 - - 458.148.432
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
Bankschulden 646.286 - - - 646.286
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 526.690 1.696.027 - - 2.222.717
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.443.376 - - - 1.443.376
Sonstige Verbindlichkeiten 11.674.396 - - - 11.674.396
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 719.334.526 - - - 719.334.526
Gesamt 733.625.274 1.696.027 - - 735.321.301

153



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erlauterung 17 — Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

(© Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)
Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1 Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR

MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION

Bankschulden - - - - -

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 493.213 - - - 493.213
Sonstige Verbindlichkeiten 1.562.706 - - - 1.562.706
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 262.370.377 - - - 262.370.377
Gesamt 264.426.296 - - - 264.426.296

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION

Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 470 - - - 470
Verbindlichkeiten aus Verwatungs- und

Beratungsgebuhr 1.363.431 - - - 1.363.431
Sonstige Verbindlichkeiten 2.632.317 - - - 2.632.317
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 802.150.359 - - - 802.150.359
Gesamt 806.146.577 - - - 806.146.577

MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION

Bankschulden 354.301 - - - 354.301
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 311.213 267.018 - - 578.231
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 405.959 - - - 405.959
Sonstige Verbindlichkeiten 5.422.163 - - - 5.422.163
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 203.180.701 - - - 203.180.701
Gesamt 209.674.337 267.018 - - 209.941.355

COUPON STRATEGY COLLECTION

Bankschulden 8.356.447 - - - 8.356.447
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 6.190.320 8.031.754 - - 14.222.074
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 7.062.182 - - - 7.062.182
Sonstige Verbindlichkeiten 63.274.342 - - - 63.274.342
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 3.681.223.871 - - - 3.681.223.871
Gesamt 3.766.107.162 8.031.754 - - 3.774.138.916

NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION

Bankschulden 169.836 - - - 169.836
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 1.093.368 62.561 - - 1.155.929
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 453.569 - - - 453.569
Sonstige Verbindlichkeiten 4.706.557 - - - 4.706.557
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 245.727.280 - - - 245.727.280
Gesamt 252.150.610 62.561 - - 252.213.171
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Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
Bankschulden 654.079 - - - 654.079
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 2.318.135 267.838 - - 2.585.973
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuihr 980.362 - - - 980.362
Sonstige Verbindlichkeiten 9.683.101 - - - 9.683.101
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 478.624.095 - - - 478.624.095
Gesamt 492.259.772 267.838 - - 492.527.610
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
Bankschulden 1.298.858 - - - 1.298.858
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 3.581.241 508.306 - - 4.089.547
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.445.708 - - - 1.445.708
Sonstige Verbindlichkeiten 6.853.986 - - - 6.853.986
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 930.615.128 - - - 930.615.128
Gesamt 943.794.921 508.306 - - 944.303.227
MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC COLLECTION
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.279.060 - - - 1.279.060
Sonstige Verbindlichkeiten 3.000.734 - - - 3.000.734
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 827.554.735 - - - 827.554.735
Gesamt 831.834.529 - - - 831.834.529

MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION

Bankschulden 837.665 - - - 837.665
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - 3.804.113 - - 3.804.113
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebiihr 2.552.492 - - - 2.552.492
Sonstige Verbindlichkeiten 11.179.197 - - - 11.179.197
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 1.614.392.968 - - - 1.614.392.968
Gesamt 1.628.962.322 3.804.113 - - 1.632.766.435

SOCIALLY RESPONSIBLE COLLECTION*

Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 100.857 - - - 100.857
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 122.096 - - - 122.096
Sonstige Verbindlichkeiten 1.095.908 - - - 1.095.908
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 71.985.573 - - - 71.985.573
Gesamt 73.304.434 - - - 73.304.434

* Dieser Teilfonds wurde am 5. Méarz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

155



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erlauterung 17 — Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

(© Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)
Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
FINANCIAL INCOME STRATEGY*
Bankschulden 67.168 - - - 67.168
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - 1.221.221 - 56.244 1.277.465
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuihr 293.010 - - - 293.010
Sonstige Verbindlichkeiten 1.650.915 - - - 1.650.915
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 216.366.396 - - - 216.366.396
Gesamt 218.377.489 1.221.221 - 56.244 219.654.954
EQUILIBRIUM*
Bankschulden 1.740.981 - - - 1.740.981
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 269.425 712.717 - 109.735 1.091.877
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 573.620 - - - 573.620
Sonstige Verbindlichkeiten 921.463 - - - 921.463
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 408.591.677 - - - 408.591.677
Gesamt 412.097.166 712.717 - 109.735 412.919.618

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Die nachstehenden Tabellen weisen die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds anhand der Restlaufzeit am 31. Dezember 2014 bis
zum vertraglichen Falligkeitstermin in Félligkeitsgruppierungen unterteilt und auf normalen Marktbedingungen basierend aus.

Unter 1-3 312 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
USCOLLECTION
Bankschulden 364.904 - - - 364.904
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 291.403 289.501 - - 580.904
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr 481.756 - - - 481.756
Sonstige Verbindlichkeiten 1.104.576 - - - 1.104.576
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 276.295.654 - - - 276.295.654
Gesamt 278.538.293 289.501 - - 278.827.794
EUROPEAN COLLECTION
Bankschulden 30.224 - - - 30.224
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 100.453 14.187 - - 114.640
Verbindlichkeiten aus Verwatungs- und
Beratungsgebuhr 580.278 - - - 580.278
Sonstige Verbindlichkeiten 1.354.632 - - - 1.354.632
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 318.816.133 - - - 318.816.133
Gesamt 320.881.720 14.187 - - 320.895.907
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Unter 1-3 312 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
PACIFIC COLLECTION
Bankschulden 1.237 - - - 1.237
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 93.974 40.159 - - 134.133
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr 231.481 - - - 231.481
Sonstige Verbindlichkeiten 297.827 - - - 297.827
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 129.297.535 - - - 129.297.535
Gesamt 129.922.054 40.159 - - 129.962.213

EMERGING MARKETSCOLLECTION

Bankschulden 263.619 - - - 263.619

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 901.796 - - - 901.796
Sonstige Verbindlichkeiten 977.357 - - - 977.357
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 438.316.141 - - - 438.316.141
Gesamt 440.458.913 - - - 440.458.913

GLOBAL TECH COLLECTION

Bankschulden 36.140 - - - 36.140
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 107.059 89.580 - - 196.639
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 146.710 - - - 146.710
Sonstige Verbindlichkeiten 366.332 - - - 366.332
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 73.920.704 - - - 73.920.704
Gesamt 74.576.945 89.580 - - 74.666.525

EURO FIXED INCOME

Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - 105.999 - - 105.999
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 368.953 - - - 368.953
Sonstige Verbindlichkeiten 621.992 - - - 621.992
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 378.427.851 - - - 378.427.851
Gesamt 379.418.796 105.999 - - 379.524.795

GLOBAL HIGH YIELD

Bankschulden 22.022.606 - - - 22.022.606
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 16.300.737 1.927.398 - - 18.228.135
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebihr 4.912.100 - - - 4.912.100
Sonstige Verbindlichkeiten 10.243.938 - - - 10.243.938
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 2.720.308.693 - - - 2.720.308.693
Gesamt 2.773.788.074 1.927.398 - - 2.775.715.472
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Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
PREMIUM COUPON COLLECTION
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 1.119.215 - - - 1.119.215
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr 1.287.732 - - - 1.287.732
Sonstige Verbindlichkeiten 6.686.988 - - - 6.686.988
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 783.871.506 - - - 783.871.506
Gesamt 792.965.441 - - - 792.965.441
DYNAMIC COLLECTION
Bankschulden 19.646 - - - 19.646
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 40.242 54.796 - - 95.038
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 88.014 - - - 88.014
Sonstige Verbindlichkeiten 99.725 - - - 99.725
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 48.149.661 - - - 48.149.661
Gesamt 48.397.288 54.796 - - 48.452.084
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
Bankschulden 291.458 - - - 291.458
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 1.069.096 377.918 - - 1.447.014
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 1.136.370 - - - 1.136.370
Sonstige Verbindlichkeiten 1.421.418 - - - 1.421.418
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 518.884.532 - - - 518.884.532
Gesamt 522.802.874 377.918 - - 523.180.792
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 873.960 - - - 873.960
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 933.825 - - - 933.825
Sonstige Verbindlichkeiten 1.471.182 - - - 1.471.182
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 448.470.809 - - - 448.470.809
Gesamt 451.749.776 - - - 451.749.776
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
Bankschulden 625.289 - - - 625.289
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 654.775 101.809 - - 756.584
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 771535 - - - 771535
Sonstige Verbindlichkeiten 1.167.887 - - - 1.167.887
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 371.250.885 - - - 371.250.885
Gesamt 374.470.371 101.809 - - 374.572.180
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Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
Bankschulden 1.039.310 - - - 1.039.310
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 492.893 284.515 - - 777.408
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr 1.157.691 - - - 1.157.691
Sonstige Verbindlichkeiten 1.612.415 - - - 1.612.415
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 547.150.771 - - - 547.150.771
Gesamt 551.453.080 284.515 - - 551.737.595

MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION

Bankschulden - - - - -

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 501.429 - - - 501.429
Sonstige Verbindlichkeiten 449.889 - - - 449.889
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 253.762.634 - - - 253.762.634
Gesamt 254.713.952 - - - 254.713.952

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION

Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 3.656.808 991.767 - - 4.648.575
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 2.287.165 - - - 2.287.165
Sonstige Verbindlichkeiten 3.804.089 - - - 3.804.089
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 1.168.920.265 - - - 1.168.920.265
Gesamt 1.178.668.327 991.767 - - 1.179.660.094

MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION

Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 459.571 - - - 459.571
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 377.707 - - - 377.707
Sonstige Verbindlichkeiten 574.063 - - - 574.063
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 178.725.962 - - - 178.725.962
Gesamt 180.137.303 - - - 180.137.303

COUPON STRATEGY COLLECTION

Bankschulden 3.335.835 - - - 3.335.835
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 8.376.434 2.777.667 - - 11.154.101
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebuhr 6.529.589 - - - 6.529.589
Sonstige Verbindlichkeiten 9.990.044 - - - 9.990.044
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 3.210.351.913 - - - 3.210.351.913
Gesamt 3.238.583.815 2.777.667 - - 3.241.361.482
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Unter 1-3 3-12 Uber Gesamt
1 Monat Monate Monate 1Jahr Dez. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 201.480 18.150 - - 219.630
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr 259.757 - - - 259.757
Sonstige Verbindlichkeiten 295.285 - - - 295.285
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 133.229.405 - - - 133.229.405
Gesamt 133.985.927 18.150 - - 134.004.077
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
Bankschulden 161.095 - - - 161.095
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 601.434 338.426 - - 939.860
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 683.089 - - - 683.089
Sonstige Verbindlichkeiten 719.157 - - - 719.157
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 326.030.806 - - - 326.030.806
Gesamt 328.195.581 338.426 - - 328.534.007
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
Bankschulden 303.713 - - - 303.713
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten 1.244.616 633.291 - - 1.877.907
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 923.811 - - - 923.811
Sonstige Verbindlichkeiten 1.711.882 - - - 1.711.882
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 572.824.406 - - - 572.824.406
Gesamt 577.008.428 633.291 - - 577.641.719
MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC COLLECTION
Bankschulden - - - - -
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - - - - -
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und
Beratungsgebuhr 684.402 - - - 684.402
Sonstige Verbindlichkeiten 863.885 - - - 863.885
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 431.684.708 - - - 431.684.708
Gesamt 433.232.995 - - - 433.232.995

MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION

Bankschulden 2.479.210 - - - 2.479.210
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten - 2.032.218 - - 2.032.218
Verbindlichkeiten aus Verwaltungs- und

Beratungsgebiihr 2.056.756 - - - 2.056.756
Sonstige Verbindlichkeiten 28.365.423 - - - 28.365.423
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzuordnen ist 1.257.585.764 - - - 1.257.585.764
Gesamt 1.290.487.153 2.032.218 - - 1.292.519.371
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Kreditrisko

Das Kreditrisiko besteht in der Mdéglichkeit eines Verlustes infolge der Unterlassung einer anderen Partei, vertragliche
Bestimmungen zu erfillen. Jeder Teilfonds ist durch Anlagepositionen in Anleihen, Swaps, Optionen, Swaptions,
Pensionsgeschéften, Devisentermingeschaften und anderen Kontrakten, die er im Bestand hélt, gegeniiber Gegenparteien
einem Kreditrisiko ausgesetzt.

Soweit ein Kontrahent mit seinen vertraglichen Pflichten in Verzug gerét und der Teilfonds seine Rechte im Zusammenhang
mit den Anlagen in seinem Portfolio nur mit Verzdgerung oder tberhaupt nicht geltend machen kann, kénnte es zu einer
Minderung des Wertes der Position, einem Verlust von Einnahmen und zu Kosten in Verbindung mit der Geltendmachung
seiner Rechte kommen. Das Engagement eines Teilfonds gegeniiber einer einzelnen Gegenpartel in Verbindung mit den
Techniken oder Instrumenten, die er zum Zwecke der effizienten Vermdgensverwaltung oder zum Schutz gegen
Waéhrungsrisiken einsetzt, darf 5% seines Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen. Diese Obergrenze erhéht sich auf 10 %,
sofern es sich bei der Gegenpartei um ein Kreditingtitut handelt, das unter eine der in den OGAW-Vorschriften
beschriebenen Kategorien féllt. Es handelt es sich dabei um folgende Kategorien:

i) en im EWR (Mitgliedstaaten der Europadischen Union, Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenes
Kreditinstitut;
i) ein Kreditingtitut, welches in einem Mitgliedstaat (mit Ausnahme eines EWR-Mitgliedstaats) des Baseler

Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, USA) lizensiert ist; oder
iii) ein Kreditingtitut, dasin Australien, auf Guernsey, der Isle of Man, Jersey oder in Neuseeland zugel assen ist.

Ein Kreditrisiko entsteht auch dann, wenn der Teilfonds Bargeld oder Einlagen bei einem Kreditinstitut oder dem
Treuhénder hdlt. Das Kreditrisiko konkretisiert sich, wenn die Gegenpartel den Betrag nicht wie verlangt zurlickzahit.
Gemal3 den OGAW-Vorschriften darf ein Teilfonds nicht mehr a's 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei demselben
Kreditinstitut anlegen. Einlagen bei einem Kreditinstitut, das nicht in die oben genannten Kategorien fallt, durfen 10 % des
Nettovermogens nicht tbersteigen.

Zum 31. Dezember 2015 hat die RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch ein langfristiges Kredit-Rating von AA-
von Standard & Poor’s (31. Dezember 2014: AA- von Standard & Poor’s).

Zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014 gehorten zu den finanziellen Vermogenswerten, die einem
Kreditrisko ausgesetzt waren, derivative Finanzinstrumente wie in den Erléuterungen 13 bis 16 angegeben sowie als
Sicherheiten gehaltene Zahlungsmittel wie in Erlauterung 11 angegeben. Die Buchwerte dieser finanziellen Vermdgenswerte
stellen die maximale Kreditrisikoexposition zum Bilanzstichtag dar.

Die folgende Tabelle fast die Kreditqualitdt der derivativen Finanzinstrumente und as Sicherheiten gehaltenen
Zahlungsmittel im Portfolio zusammen, wie von der renommierten Ratingagentur Standard and Poor’ s eingestuft:

Rating 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
AA- 0,36% 2,56%
A+ 12,73% 7,59%
A 84,90% 83,95%
A- 0,46% 5,90%
BBB+ 0,34% -
BBB- 1,21% -
Gesamt 100,00% 100,00%

Verwahr- und Eigentumsrisiko

Der Treuhénder ist verpflichtet, das Vermogen der einzelnen Teilfonds des Fonds zu verwahren und im Namen der
Anteilinhaber zu halten. Die Central Bank of Ireland schreibt dem Treuhdnder gesetzlich vor, dass dieser die nicht baren
Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds separat hélt und ausreichende Aufzeichnungen pflegt, um die Natur und Anzahl
aller von ihm gehaltenen Vermogenswerte, den Eigentimer der einzelnen Vermoégenswerte und den physischen
Aufbewahrungsort der Eigentumsurkunden dieser Vermogenswerte klar zu identifizieren. Beauftragt ein Treuhdnder einen
Untertreuhander, so haftet der Treuhander weiterhin fir die Vermégenswerte des Teilfonds.

Es ist jedoch zu beachten, dass nicht ale Gerichtsbarkeiten dieselben Regeln und Vorschriften wie Irland in Bezug auf die
Verwahrung von Vermdgenswerten und den Ausweis der Anteile eines wirtschaftlichen Eigentimers wie ein Teilfonds haben.
Desnalb bestent in diesen Gerichtsharkeiten ein Risko, dass, falls ein Untertreuhénder bankrott oder insolvent wird, das
wirtschaftliche Eigentum der von diesem Untertreuhdnder gehaltenen Vermogenswerte des Teilfonds eventuell nicht ausgewiesen
ist und folglich die Glaubiger des Untertreuhdnders eventuell einen Rechtsbehdf an den Vermdgenswerten des Teilfonds suchen.
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In diesen Gerichtsbarkeiten, in denen das wirtschaftliche Eigentum dieser Vermogenswerte des Teilfonds letztendlich ausgewiesen
wird, kann es fir den Teilfonds zu Verzégerungen und Kosten bei der Wiedererlangung dieser Vermogenswerte kommen. Die
Teilfonds kénnen an Mérkten investieren, wo Systeme zur Verwahrung und/oder Abrechnung nicht vollstandig entwickelt sind,
wie zum Beispiel Rusdand oder Argentinien; die Vermogenswerte eines Teilfonds, die an diesen Mérkten gehandelt werden und
die Untertreuhéndern anvertraut wurden, falls der Einsatz von diesen Untertreuhéndern erforderlich ist, kénnen Risiken ausgesetzt
sain.

Zinssatzrisiko

Zinssatzrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze
schwankt. Die Teilfonds kénnen in verzindiche Wertpapiere investieren, die Zinsrisiken in besonderem Mal%e ausgesetzt sein
kdnnen.

Das Zinsprofil der von den Teilfonds per 31. Dezember 2015 gehatenen finanziellen Vermdgenswerte (aulfer Zahlungsmitteln und
kurzfristigen Forderungen) ist (ausgedriickt in Euro) nachstehend angegeben. Die Sengtivitétsanalyse basiert ausschliefdich auf
ener Verdnderung der Zinsen gegeniiber variabel verzindichen finanzidlen Vermogenswerten um 5% bei Konstanz aler
songtigen Variablen. Die vorstehend angegebene Zinssensitivitét stellt ein hypothetisches Ergebnis dar und it nicht als VVorhersage
gedacht. Die Marktlage und damit die kiinftigen Zinssétze konnte(n) stark von der/den vorgesehenen abweichen.

Gesamt Festverzindliche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats-
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
USCOLLECTION
EUR 11.653.807 - 11.653.807 - 582.690
usD 225.851.736 - - 225.851.736 -
EUROPEAN COLLECTION
EUR 488.226.239 - 15.308.569 472.917.670 765.428
PACIFIC COLLECTION
EUR 31.269.437 - 6.501.766 24.767.671 325.088
JPY 77.785.535 - - 77.785.535
usb 23.246.992 - - 23.246.992

EMERGING MARKETSCOLLECTION

EUR 55.592.645 - 16.003.932 39.588.713 800.197
usb 337.275.293 - - 337.275.293

GLOBAL TECH COLLECTION

EUR 35.012.795 - 2.800.784 32.212.011 140.039
GBP 12.689.868 - - 12.689.868
usb 44.997.004 - - 44.997.004

EURO FIXED INCOME

EUR 443.045.886 302.037.150 140.254.963 753.773 7.012.748

GLOBAL HIGH YIELD

BRL 12.794.540 12.794.540 - -
CHF 1.245.420 1.245.420 - -
EUR 1.745.251 1.745.251 - -
IDR 7.760.431 7.760.431 - -
MXN 7.609.093 7.609.093 - -
PEN 9.122.342 9.122.342 - -
RUB 6.877.679 6.877.679 - - -
usD 1.948.674.535 1.540.623.344 206.816.709 201.234.482 10.340.835
uyu 5.547.784 - 5.547.784 - 277.389

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein. die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.
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Gesamt Festverzindiche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
PREMIUM COUPON COLLECTION
EUR 787.533.046 26.742.100 19.257.849 741.533.097 962.892
GBP 162.856.970 - - 162.856.970 -
uUsh 227.215.781 - - 227.215.781 -
DYNAMIC COLLECTION
EUR 69.087.578 - 4.651.506 64.436.072 232.575
UsD 23.506.336 - - 23.506.336 -
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
EUR 285.887.141 - 17.008.370 268.878.771 850.419
GBP 256.859.817 - - 256.859.817 -
Usb 138.888.789 - - 138.888.789 -
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
EUR 265.117.565 - 25.016.209 240.101.356 1.250.810
GBP 12.693.714 - - 12.693.714 -
JPY 26.019.075 - - 26.019.075 -
Usb 177.483.147 - - 177.483.147 -
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
EUR 187.319.091 - - 187.319.091 -
JPY 31.885.525 - - 31.885.525 -
uUsb 225.719.161 - - 225.719.161 -
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
EUR 288.801.529 - 10.002.100 278.799.429 500.105
JPY 52.367.451 - - 52.367.451 -
uUsb 297.941.249 - - 297.941.249 -
MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION
EUR 193.393.550 - 1.000.750 192.392.800 50.038
uUsh 58.305.779 - - 58.305.779 -
MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION
EUR 798.168.355 - - 798.168.355 -
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
EUR 186.657.310 - 3.001.170 183.656.140 150.059
Usb 4.133.099 - - 4.133.099 -

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein. die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.
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(f)

Zinssatzrisiko (Fortsetzung)

Gesamt Festverzindiche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
COUPON STRATEGY COLLECTION
EUR 1.198.838.630 36.220.300 87.100.045 1.075.518.285 4.355.002
GBP 830.198.314 - - 830.198.314 -
Usb 1.531.205.309 17.083.429 91.563.599 1.422.558.281 4.578.180
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
EUR 109.354.271 - 7.636.162 101.718.109 381.808
UsD 120.127.503 - - 120.127.503 -
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
EUR 253.460.519 - 10.504.095 242.956.424 525.205
UsD 195.920.804 - - 195.920.804 -
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
EUR 363.454.222 - 7.502.925 355.951.297 375.146
UsbD 536.071.898 - - 536.071.898 -
MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC SELECTION
EUR 813.407.218 - - 813.407.218 -
MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION
EUR 1.299.445.934 - 8.001.680 1.291.444.254 400.084
UsbD 228.463.072 - - 228.463.072 -
SOCIALLY RESPONSIBLE COLLECTION**
EUR 37.317.292 - 2.500.975 34.816.317 125.049
GBP 9.352.331 - - 9.352.331 -
JPY 8.327.592 - - 8.327.592 -
UsD 13.603.965 - - 13.603.965 -
FINANCIAL INCOME STRATEGY**
DKK 1.340.264 - - 1.340.264 -
EUR 42.628.383 33.626.737 - 9.001.646 -
GBP 26.303.028 26.303.028 - - -
JPY 3.147.255 - - 3.147.255 -
SEK 3.474.500 - - 3.474.500 -
UsD 115.375.305 95.410.747 797.618 19.166.940 39.881

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein. die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.

** Diese Teilfonds wurden am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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(f)

Zinssatzrisiko (Fortsetzung)

Gesamt Festverzindiche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
EQUILIBRIUM**
CAD 822.432 - - 822.432 -
CHF 1.601.896 - - 1.601.896 -
DKK 2.375.611 - - 2.375.611 -
EUR 114.592.654 78.703.798 6.915.071 28.973.785 345.754
GBP 80.804.486 64.211.345 13.302.179 3.290.962 665.109
JPY 1.933.419 - - 1.933.419 -
KRW 362.738 - - 362.738 -
MXN 3.263 - - 3.263 -
SEK 156.767 - - 156.767 -
UsbD 165.350.035 129.979.445 4.724.466 30.646.124 236.223

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein, die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.
** Dieser Tellfonds wurde am 5. Mérz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Das Zinsprofil der von den Teilfonds per 31. Dezember 2014 gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte (auller
Zahlungsmitteln und kurzfristigen Forderungen) ist (ausgedriickt in Euro) nachstehend angegeben. Die Sensitivitdtsanalyse
basiert ausschliefdlich auf einer Veranderung der Zinsen gegentiber variabel verzinglichen finanziellen Vermogenswerten um
5% bei Konstanz aller sonstigen Variablen. Die vorstehend angegebene Zinssensitivitét stellt ein hypothetisches Ergebnis
dar und ist nicht als Vorhersage gedacht. Die Marktlage und damit die kiinftigen Zinssétze kénnte(n) stark von der/den
vorgesehenen abweichen.

Gesamt Festverzindiche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
USCOLLECTION
EUR 4.993.289 - 4.993.289 - 249.664
uUsD 262.870.494 - - 262.870.494 -
EUROPEAN COLLECTION
EUR 300.571.536 - 6.989.218 293.582.318 349.461
PACIFIC COLLECTION
EUR 31.500.985 - 4.443.063 27.057.922 222.153
GBP 6.486.870 - - 6.486.870 -
JPY 59.031.761 - - 59.031.761 -
uUSsD 24.534.105 - - 24.534.105 -

EMERGING MARKETSCOLLECTION

EUR 140.902.219 - 18.167.891 122.734.328 908.395
usb 280.552.538 - - 280.552.538 -

GLOBAL TECH COLLECTION

EUR 24.358.393 - - 24.358.393 -
GBP 9.671.376 - - 9.671.376 -
usD 35.565.672 - - 35.565.672 -

EURO FIXED INCOME

EUR 364.549.851 241.364.435 115.680.091 7.505.325 5.784.005

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein, die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.
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(f)

Zinssatzrisiko (Fortsetzung)

Gesamt Festverzindiche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
GLOBAL HIGH YIELD
AED 669.630 669.630 - - -
BRL 44.081.486 43.957.257 124.229 - 6.211
CAD 2.067.669 2.067.669 - - -
CHF 3.765.994 3.765.994 - - -
CNY 3.391.961 3.391.961 - - -
CoP 737.471 737.471 - - -
EUR 11.262.129 10.224.620 1.037.509 - 51.875
GBP 1.230.161 1.230.161 - - -
IDR 8.607.436 8.607.436 - - -
MXN 25.977.622 25.977.622 - - -
PEN 6.600.732 6.600.732 - - -
RUB 3.158.657 3.158.657 - - -
TRY 488.337 488.337 - - -
usD 2.464.163.840 2.203.973.515 136.368.394 123.821.931 6.818.420
uyu 5.356.693 - 5.356.693 - 267.835
ZAR 4.804.844 4.804.844 - - -
PREMIUM COUPON COLLECTION
EUR 495.451.200 - 16.192.449 479.258.751 809.622
GBP 117.811.810 - - 117.811.810 -
Ush 147.232.177 - - 147.232.177 -
DYNAMIC COLLECTION
EUR 22.852.068 - 649.330 22.202.738 32.467
GBP 1.448.325 - - 1.448.325 -
JPY 2.266.078 - - 2.266.078 -
uUsh 17.931.555 - - 17.931.555 -
EQUITY POWER COUPON COLLECTION
EUR 204.851.091 4.661.830 6.490.268 193.698.993 324513
GBP 147.962.910 - - 147.962.910 -
Usb 119.616.671 - - 119.616.671 -
MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION
EUR 180.353.548 - - 180.353.548 -
GBP 11.175.174 - - 11.175.174 -
JPY 22.874.848 - - 22.874.848 -
Usb 232.515.417 - - 232.515.417 -
MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION
EUR 139.930.380 - 139.930.380 -
JPY 24.517.727 - 24.517.727 -
uUsh 202.518.119 - 202.518.119 -

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein, die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.
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(f)

Zinssatzrisiko (Fortsetzung)

Gesamt Festverzindiche Zinsvariable Zindose 5% Sensitivitats
Wahrung Wertpapier bestand Finanzanlagen Finanzanlagen* Finanzanlagen analyse
MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION
EUR 215.344.198 - - 215.344.198 -
JPY 32.755.263 - - 32.755.263 -
UsD 254.627.022 - - 254.627.022 -
MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION
EUR 172.038.149 - - 172.038.149 -
UsD 69.473.569 - - 69.473.569 -
MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION
EUR 1.150.942.311 - - 1.150.942.311 -
MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION
EUR 150.576.628 - - 150.576.628 -
UsbD 14.643.870 - - 14.643.870 -
COUPON STRATEGY COLLECTION
EUR 1.170.872.624 - 118.364.066 1.052.508.558 5.918.203
GBP 1.243.490.128 - - 1.243.490.128 -
Usb 747.469.766 - - 747.469.766 -
NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION
EUR 40.289.443 - 1.498.994 38.790.449 74.950
UsD 88.466.274 - - 88.466.274 -
INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION
EUR 169.628.011 - 5.498.810 164.129.201 274.941
UsD 131.754.250 - - 131.754.250 -
CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION
EUR 228.366.779 - - 228.366.779 -
UsbD 324.281.330 - - 324.281.330 -
MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC SELECTION
EUR 420.602.772 - - 420.602.772 -
MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION
EUR 834.354.361 - - 834.354.361 -
UsD 281.181.661 - - 281.181.661 -

* Die zinsvariablen Anlagen schlief3en Vermdgenswerte ein, die erst weniger als ein Jahr fest verzinst sind.
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()] Zinssatzrisiko (Fortsetzung)

Die nachstehenden Tabellen geben die Berechnungen der gewichteten Durchschnittswerte zum 31. Dezember 2015 und zum
31. Dezember 2014 fir ale Teilfonds an, die festverzinsliche Wertpapiere halten. Der gewichtete Durchschnitt wird anhand
von Nominalwerten berechnet.

Wahrung Gewichteter durchschnittlicher ~ Gewichteter durchschnittlicher Gewichteter durchschnittlicher
Zinssatz%  Zeitraum, fir den der Zinssatz Zeitraum bis Falligkeit (Tage)
festist (Jahre)
Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014 Dez 2015 Dez 2014

EURO FIXED INCOME

EUR 2,78 2,33 4,04 4,79 1.476 1.749

GLOBAL HIGH YIELD

AED - 6,38 - 1,65 - 603
BRL 11,44 11,34 11,10 2,44 4.053 892
CAD - 7,65 - 6,06 - 2212
CHF 6,75 3,00 7,21 8,21 2.631 2.966
CNY - 5,49 - 1,48 - 539
COP - 6,97 - 7,04 - 2571
EUR 3,61 6,62 10,63 4,22 3.881 1541
GBP - - - 2,09 - 763
IDR 8,61 7,45 16,35 17,16 5.966 6.262
MXN 7,60 9,99 9,35 24,10 3414 8.797
PEN 7,31 7,21 11,23 9,63 4.100 3.515
RUB 7,08 10,57 12,04 11,44 4.394 4.177
TRY - 744 - 3,14 - 1.147
usb 6,58 6,70 9,91 9,34 3.618 3.408
ZAR - - - 15,10 - 5.510

PREMIUM COUPON COLLECTION

EUR 0,32 - 3,61 - 1.318 -

EQUITY POWER COUPON COLLECTION

EUR - 4,07 - 1,62 - 592

COUPON STRATEGY COLLECTION

EUR - - 351 - 1.280 -
usb 231 - 3,37 - 1.231 -

FINANCIAL INCOME STRATEGY*

EUR 6,63 - 84,06 - 30.681 -
GBP 7,28 - 84,06 - 30.681 -
usb 6,59 - 78,50 - 28.651 -

EQUILIBRIUM*

EUR 3,70 - 15,09 - 5.506 -
GBP 535 - 26,58 - 9.701 -
usb 4,94 - 13,33 - 4.867 -

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgel egt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.
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(9)

(h)

(i)

()

(k)

V)

(m)

Zeitwert (Fair Value) der Finanzanlagen und Finanzver bindlichkeiten
Alle Finanzanlagen und Finanzverbindlichkeiten des Fonds sind in dem Abschluss zu ihrem beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen, wie in Erlduterung 2(f) definiert.

Risiko von Schwellenmérkten

WEeil sich die Lander, in denen die Teilfonds investieren kdnnen, in der Entwicklung befinden, befinden sich auch ihre
Mérkte gleichermal3en in der Entwicklung. Dementsprechend kénnen diese Mérkte nicht gentigend liquide sein, und die
Volatilitdt bei Kurshewegungen kann gréfRer sein alsin besser entwickelten Volkswirtschaften und Markten. Darliber hinaus
bieten Berichtsstandards und Marktpraktiken moglicherweise nicht dasselbe Mal3 an Informationen, das international
allgemein die Regel wére, und kdnnen somit das Risiko erhdhen. Ferner kann ein Emittent bei Zahlungen in Verzug geraten
und dies kdnnte bedeuten, dass Anleger den urspriinglich angelegten Betrag bel der Tilgung oder anderweitig gegebenenfalls
nicht zurtickerhalten.

Die Teilfonds durfen auf Mérkten investieren, an denen die Depot- und/oder Abwicklungssysteme nicht vollsténdig
entwickelt sind. Daher kdnnen die Vermdgenswerte der Teilfonds, die auf solchen Mérkten gehandelt werden und, sofern
aufgrund der Umsténde erforderlich, Unter-Depotbanken anvertraut wurden, einem Risiko ausgesetzt sein.

Ausfallrisiko

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Wertpapiere anlegen, die eine schlechte Bonitét aufweisen (unabhéngig davon, ob sie tber
ein Rating verfiigen oder nicht) und sind somit moglicherweise einem héheren Kreditrisiko ausgesetzt als Tellfonds, die
nicht in solche Wertpapiere anlegen. Die Tatsache, dass gewisse Wertpapiere, in die ein Teilfonds angelegt, Uber ein
niedriges Rating oder Uber kein Rating verfiigen, zeigt, dass eine hthere Wahrscheinlichkeit dafiir besteht, dass eine
Verschlechterung der finanziellen Lage des Ausstellers oder der algemeinen wirtschaftlichen Lage oder von beiden
zusammen oder ein unvorhergesehener Anstieg von Zinsen die Fahigkeit des Ausstellers Zins- und Kapitalzahlungen zu
leisten, beeintrachtigt. Solche Wertpapiere weisen ein héheres Ausfallrisiko auf. Dies kann Einfluss auf den Kapitalwert
einer Anlage haben.

Risiko bei der Wertpapierleihe

Bestimmte Teilfonds kénnen Wertpapierleihgeschéfte eingehen. Wie bei anderen Formen der Kreditgewahrung bestehen
Verzugsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Rickzahlung. Sollte der Wertpapierentleiher finanziell scheitern
oder seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Wertpapierleihe nicht nachkommen, werden die Sicherheiten in
Anspruch genommen. Der Wert der Sicherheiten wird in einer Hohe beibehalten, die den Wert der Ubertragenen
Wertpapiere Ubersteigt. Im Falle einer plétzlichen Marktbewegung besteht das Risiko, dass der Wert der Sicherheiten unter
den Wert der Ubertragenen Wertpapiere fallen konnte. Einzelheiten zur Wertpapierleihe sind Erlauterung 21 zu entnehmen.

Risiko in Bezug auf die Wertentwicklungsgebihr

Sofern ein Teilfonds eine Wertentwicklungsgebiihr zahlen muss, wird sie auf Grundlage der realisierten und nicht
realisierten Nettogewinne und Nettoverluste am Ende jedes L eistungszeitraums berechnet. Es kann daher der Fall eintreten,
dass eine Wertentwicklungsgebihr fir noch nicht realisierte Gewinne gezahlt wird, die in der Folge niemals realisiert
werden.

Dariiber hinaus kann die Zahlung einer Wertentwicklungsgebihr an die Verwaltungsgesellschaft, die auf der
Wertentwicklung des Teilfonds beruht, fir die Verwaltungsgesellschaft den Anreiz schaffen, mehr spekulative Anlagen fir
den Teilfonds zu tétigen, als dies sonst der Fall wére. Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, wann und zu
welchen Bedingungen sie Transaktionen des Teilfonds in Bezug auf Anlagen vornimmt; es konnte daher fur die
V erwaltungsgeselIschaft ein Anreiz bestehen, Transaktionen so vorzunehmen, dass sich ihre Gebiihren maximieren.

Risiko bei Futuresund Optionen

Der Anlagemanager kann, indem er sich Futures und Optionen bedient, verschiedene Portfoliostrategien fir einen Teilfonds
anwenden. Auf Grund der Natur von Futures werden die Barmittel fir Margins (Einschtisse) von einem Broker gehalten, bei
dem die einzelnen Teilfonds eine offene Position haben. Im Falle der Zahlungsunfahigkeit oder des Konkurses des Brokers
gibt es keine Garantie daflir, dass solche Gelder an die einzelnen Teilfonds zuriickgezahlt werden. Bei der Ausiibung einer
Option muss der Teilfonds moglicherweise eine Prémie an eine Gegenpartei zahlen. Im Falle der Insolvenz oder des
Konkurses der Gegenpartei kann diese Optionspréamie und, falls der Vertrag ,,im Geld” ist, zusétzlich jeder nicht realisierte
Gewinn verloren gehen.

Adressenausfallrisiko

Jeder Teilfonds ist aufgrund von Anlagen in Swaps, Optionen, sowie von Pensionsgeschaften, Swaptions und
Devisenterminkontrakten und anderen Kontrakten, die vom Teilfonds gehalten werden, einem Kreditrisiko gegeniiber seinen
Gegenparteien ausgesetzt. Soweit ein Kontrahent mit seinen vertraglichen Pflichten in Verzug gerét und der Teilfonds seine
Rechte im Zusammenhang mit den Anlagen in seinem Portfolio nur mit Verzégerung oder tberhaupt nicht geltend machen
kann, kdnnte es zu einer Minderung des Wertes der Position, einem Verlust von Einnahmen und zu Kosten in Verbindung
mit der Geltendmachung seiner Rechte kommen.
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(n)

Risiko in Bezug auf die Computer- und Netzsicher heit

Es konnen Verletzungen der Computer- und Netzsicherheit auftreten, so dass eine unbefugte Partei Zugriff auf
Vermogenswerte der Teilfonds, Daten von Anteilinhabern oder vertrauliche Daten erhdlt oder dem Fonds, dem
Anlagemanager, der Vertriebsstelle, dem Verwalter oder dem Treuhénder Datenverluste oder der Verlust betrieblicher
Funktionen entstehen.

Der Fonds kann von vorsétzlichen Verletzungen der Computer- und Netzsicherheit, wie etwa dem unbefugten Zugriff auf . .
Eine Verletzung der Computer- und Netzsicherheit kann den Verlust oder Diebstahl von Anteilinhaberdaten und Geldern zur
Folge haben, den Zugang zu elektronischen Systemen verhindern oder den Verlust von vertraulichen Daten oder
Unternehmensdaten, physische Schaden an einem Computer- oder Netzwerksystem oder Kosten im Zusammenhang mit
Systemreparaturen verursachen. Solche Vorfédle kénnen dem Fonds, dem Anlagemanager, der Vertriebsstelle, dem
Verwalter, dem Treuhénder oder anderen Dienstleistern aufsichtsrechtliche BuRgelder, Reputationsschéaden, zusétzliche
Compliance-Kosten oder finanzielle Verluste verursachen. Dementsprechend kénnen Anteilinhaber ihr investiertes Kapital
teilweise oder ganz verlieren. Dariliber hinaus kénnen auch Emittenten, in die ein Teilfonds investiert, von solchen Vorféllen
betroffen sein, so dass die Anlagen eines Teilfonds an Wert verlieren und die Anleger, einschliefdlich des betroffenen
Teilfonds und seiner Anteilinhaber, moglicherweise ihre Anlage bei diesem Emittenten teilweise oder ganz verlieren.

Dabel muss beachtet werden, dass die Teilfonds zusétzlich zu den oben beschriebenen Risiken mehreren weiteren Risiken ausgesetzt
sind. Weitere Informationen und eine nicht-erschépfende Beschreibung der Risikofaktoren sind im Prospekt des Fonds im Kapitel
» Risikofaktoren” enthalten.

Erlauterung 18 — Vergleichende Dar stellung der Entwicklung des Nettover mogens

(Angaben in EUR)

USCOLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 248.060.733 276.295.654 232.570.951
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 5,756 5,304 4,381
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 6,298 6,211 5,611
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 9,060 8,391 6,965
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 11,991 11,878 10,780

EUROPEAN COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 506.462.719 318.816.133 245.504.443
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,842 6,260 5,914
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 7,135 6,651 6,370
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 10,242 9,418 8,942
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 13,463 12,612 12,143
Dexia European Collection Max-Klasse 189,845 172,982 162,759

PACIFIC COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 137.728.954 129.297.535 131.096.137
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,529 6,079 5,637
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,902 5,767 5,350
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 9,442 8,835 8,087
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 11,212 11,028 10,287
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(Angaben in EUR)

EMERGING MARKETSCOLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 409.394.793 438.316.141 417.624.780
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 9,668 10,291 9,545
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 15,719 16,815 15,673

GLOBAL TECH COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 98.336.438 73.920.704 64.907.290
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 2,644 2,375 1,973
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 8,717 8,375 7,567
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 7,888 7,123 5,947
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - , A“-Anteile 16,829 16,235 14,725

EURO FIXED INCOME

2015 2014 2013
Nettovermégen per 31. Dezember 451.059.349 378.427.851 332.460.737
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 5,995 6,026 5,984
Mediolanum L-Klasse - ,B”-Anteile 4,704 4,751 4,755
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 11,578 11,661 11,605
Mediolanum S-Klasse - ,B”-Anteile 9,145 9,255 9,280

GLOBAL HIGH YIELD

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 2.174.645.170 2.720.308.693 2.734.752.431
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 10,878 10,347 9,171
Mediolanum L-Klasse - ,B"-Anteile 5,349 5,267 4,835
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 7,008 7,370 7,306
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,B“-Anteile 4,713 5,134 5,276
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 16,103 15,364 13,659
Mediolanum S-Klasse - ,,B”-Anteile 8,442 8,338 7,676
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 13,486 14,232 14,186
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,,B“-Anteile 9,046 9,898 10,210

PREMIUM COUPON COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 1.266.163.936 783.871.506 665.916.404
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,376 6,311 5,783
Mediolanum L-Klasse - ,,B"-Anteile 5,237 5,310 4,987
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 6,033 6,111 5,762
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - , B“-Anteile 4,987 5,177 5,006
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 12,478 12,390 11,388
Mediolanum S-Klasse - ,,B”-Anteile 10,447 10,625 10,011
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 11,788 11,983 11,344
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,,B“-Anteile 9,889 10,300 9,991
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DYNAMIC COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 96.483.499 48.149.661 30.134.827
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,891 6,621 6,005
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 6,805 6,656 6,215
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 11,872 11,443 10,410
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 13,198 12,974 12,156

EQUITY POWER COUPON COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermégen per 31. Dezember 708.387.375 518.884.532 411.584.814
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,754 6,564 5,959
Mediolanum L-Klasse - ,,B"-Anteile 5,436 5,468 5,149
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,941 5,947 5,649
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,B“-Anteile 5,061 5,244 5,168
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 10,498 10,244 9,337
Mediolanum S-Klasse - ,B”-Anteile 10,717 10,823 10,235
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 11,364 11,433 10,911
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,,B“-Anteile 9,994 10,401 10,293

MEDIOLANUM BLACKROCK GLOBAL SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 512.501.620 448.470.809 403.326.989
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 7,066 6,615 5,890
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,806 5,757 5,429
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 13,694 12,871 11,507
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 11,228 11,187 10,597

MEDIOLANUM JP MORGAN GLOBAL SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 454.658.046 371.250.885 307.091.742
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 7,283 6,856 5,922
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 6,004 5,989 5,495
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 14,112 13,340 11,568
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A"-Anteile 11,633 11,650 10,737

MEDIOLANUM MORGAN STANLEY GLOBAL SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 719.334.526 547.150.771 387.838.628
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 8,033 7,431 6,703
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 6,917 6,609 6,183
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 15,568 14,460 13,097
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 13,381 12,837 12,058
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MEDIOLANUM FRANKLIN TEMPLETON EMERGING MARKETSSELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 262.370.377 253.762.634 229.449.318
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 5,127 5,378 4,873
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 10,026 10,559 9,606

MEDIOLANUM PIMCO INFLATION STRATEGY SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 802.150.359 1.168.920.265 1.461.337.058
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,,A”-Anteile 5,299 5,570 5,470
Mediolanum L-Klasse - ,B"-Anteile 4,591 4,911 4,952
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 10,421 10,986 10,821
Mediolanum S-Klasse - ,B”-Anteile 9,112 9,776 9,887

MEDIOLANUM DWSMEGATREND SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 203.180.701 178.725.962 180.506.073
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,322 6,230 5,447
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,802 6,095 5,707
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 12,359 12,229 10,736
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 11,295 11,924 11,210

COUPON STRATEGY COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 3.681.223.871 3.210.351.913 2.686.903.947
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,495 6,237 5,594
Mediolanum L-Klasse - ,,B"-Anteile 5,341 5,325 4,974
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,798 5,829 5,507
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,B“-Anteile 4,752 4,961 4,888
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 12,751 12,294 11,071
Mediolanum S-Klasse - ,,B"-Anteile 10,488 10,497 9,843
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - , A“-Anteile 11,343 11,456 10,881
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,B“-Anteile 9,316 9,771 9,667

NEW OPPORTUNITIESCOLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermogen per 31. Dezember 245.727.280 133.229.405 111.433.710
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 6,087 5,752 5,141
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,528 5,469 5,174
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 11,987 11,371 10,206
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - , A“-Anteile 10,870 10,811 10,266
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INFRASTRUCTURE OPPORTUNITY COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 478.624.095 326.030.806 117.316.495
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 5,651 5,947 5,146
Mediolanum L-Klasse - ,,B”-Anteile 5,398 5,783 5,118
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,370 5,820 5,227
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,B“-Anteile 5,124 5,656 5,196
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 11,187 11,820 10,269
Mediolanum S-Klasse - ,B”-Anteile 10,687 11,496 10,213
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 10,627 11,572 10,436
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,B“-Anteile 10,145 11,245 10,375

CONVERTIBLE STRATEGY COLLECTION

2015 2014 2013
Nettovermogen per 31. Dezember 930.615.128 572.824.406 288.877.023
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 5,941 5,582 5,116
Mediolanum L-Klasse - ,,B"-Anteile 5,716 5,461 5,093
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 5,592 5,454 5,210
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,B“-Anteile 5,384 5,335 5,189
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 11,791 11,112 10,216
Mediolanum S-Klasse - ,B”-Anteile 11,346 10,872 10,169
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - , A“-Anteile 11,087 10,852 10,412
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,B"-Anteile 10,678 10,616 10,357

MEDIOLANUM CARMIGNAC STRATEGIC SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 827.554.735 431.684.708 176.544.931
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum I-Klasse - ,A”-Anteile 5,430 5,465 5,152
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 10,777 10,880 10,287

MEDIOLANUM INVESCO BALANCED RISK COUPON SELECTION

2015 2014 2013
Nettovermogen per 31. Dezember 1.614.392.968 1.257.585.764 393.336.721
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 5,412 5,503 5,264
Mediolanum L-Klasse - ,B"-Anteile 5,080 5,281 5,214
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 10,741 10,957 10,511
Mediolanum S-Klasse - ,B”-Anteile 10,081 10,512 10,412

SOCIALLY RESPONSIBLE COLLECTION*

2015 2014 2013
Nettovermdgen per 31. Dezember 71.985.573 R -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,,A”-Anteile 4,631 - -
Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A"-Anteile 4,626 - -
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 9,239 - -
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - , A“-Anteile 9,209 - -

* Dieser Teilfonds wurde am 5. Méarz 2015 aufgelegt, Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung,
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FINANCIAL INCOME STRATEGY*

2015 2014 2013
Nettovermtgen per 31. Dezember 216.366.396
Nettoinventarwert pro Anteil:
Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 4,984 -
Mediolanum L-Klasse - ,B"-Anteile 4,930 -
Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 9,947
Mediolanum S-Klasse - ,B"-Anteile 9,841 -

EQUILIBRIUM*

2015 2014 2013

Nettovermdgen per 31. Dezember 408.591.677

Nettoinventarwert pro Anteil:

Mediolanum L-Klasse - ,A”-Anteile 4,742 -
Mediolanum L-Klasse - ,B"-Anteile 4,717

Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,A“-Anteile 4,753

Mediolanum Abgesicherte L-Klasse - ,B“-Anteile 4,723

Mediolanum S-Klasse - ,A”-Anteile 9,466 -
Mediolanum S-Klasse - ,B"-Anteile 9,414

Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,A“-Anteile 9,486
Mediolanum Abgesicherte S-Klasse - ,B“-Anteile 9,432

* Diese Teilfonds wurden am 5. Mé&rz 2015 aufgelegt. Es stehen daher keine Vergleichswerte zur Verfligung.

Erlauterung 19 — Verzeichnisder Vermdgensanlagen

Die Aufteilung nach Landern im Verzeichnis der Vermdgensanlagen erfolgt nach Mal3gabe des Ortes, an dem das Unternehmen
eingetragen ist.

Erléuterung 20 — Vereinbarungen zur Rickerstattung von Provisionen

Kein Teilfonds hat wahrend des Geschéftgahres Vereinbarungen zur Rickerstattung von Provisionen abgeschlossen (es gab keine
Vereinbarungen zur Rickerstattung von Provisionen zum 31. Dezember 2014).

Erlauterung 21 —Wertpapierleihe

Es lauft ein Wertpapierlethprogramm mit Mediolanum Asset Management. Dieses Unternehmen wird als nahestehendes
Unternehmen bzw. nahestehende Person gemal Definition in der nachstehenden Erlauterung 24 betrachtet.

Es laufen Wertpapierleihprogramme fiir Global High Yield, Coupon Strategy Collection, Financial Income Strategy und Equilibrium.
Zum 31. Dezember 2015 belief sich der Gesamtwert der von den Teilfonds entliehenen Wertpapiere auf 32.998.227 Euro (31.
Dezember 2014: 5.463.741 Euro) und der Wert der fir diese Wertpapiere von den Teilfonds gehaltenen Sicherheiten belief sich auf
34.649.197 Euro (31. Dezember 2014: 5.743.894 Euro).

Global High Yield

Wert der entliehenen

Gegenpartei Wertpapiere Wert der Sicherheiten

EUR EUR
Citigroup Global Markets Limited 1.945.215 2.042.484
Gesamt 1.945.215 2.042.484
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Coupon Strategy Collection

Wert der entliehenen

Gegenpartei Wertpapiere Wert der Sicherheiten

EUR EUR
Goldman Sachs International Ltd 22.932.277 24.078.891
Gesamt 22.932.277 24.078.891

Financial Income Strategy

Wert der entliehenen

Gegenpartel Wertpapiere Wert der Sicherheiten
EUR EUR
UBSAG 3.527.378 3.703.748
Gesamt 3.527.378 3.703.748
Equilibrium
Wert der entliehenen
Gegenpartel Wertpapiere Wert der Sicherheiten
EUR EUR
Barclays Capital Securities Limited 2.610.006 2.741.556
UBSAG 1.983.350 2.082.517
Gesamt 4.593.356 4.824.074

Von den einzelnen Teilfonds erzielte Nettoertrage (aus der Wertpapierleihe) fur das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2015 sind unter
den sonstigen Ertrégen erfasst und verstehen sich abziglich (70%) alfalliger Auslagen (30 %), die gegebenenfals im
Zusammenhang mit der Erwirtschaftung der Ertrage angefallen sind.

Die folgende Tabelle enthdlt eine Aufstellung der Brutto- und Nettoertrége, die von den jeweiligen Tellfonds wahrend der
Geschéftgahre zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014 (durch die Wertpapierleihe) erzielt wurden, sowie von den
direkten und indirekten Kosten, die den einzelnen Teilfonds im Zusammenhang mit der Wertpapierleihe entstanden sind. Die Betrége
setzen sich aus den durch Mediolanum Asset Management Limited vermittelten Wertpapierleihegeschéften zusammen.

31. Dezember 2015
Name des Teilfonds

(Angaben in EUR)

Direkte Indirekte
Bruttoertrag Kosten Nettoertrag Kosten Kosten
Global High Yield 164.784 1.621 163.164 49.435 -
Mediolanum BlackRock Global Selection - 1.400 (1.400) - -
Mediolanum DWS MegaTrend Selection - 1.400 (1.400) - -
Coupon Strategy Selection 1.739 1412 326 522 -
Financial Income Strategy 7.861 - - 2.358 -
Equilibrium 11.623 - - 3.487 -
Gesamt 186.007 5.833 160.690 55.802 -
31. Dezember 2014
Name des Teilfonds (Angaben in EUR)
Direkte Indirekte
Bruttoertrag Kosten Nettoertrag Kosten Kosten
Global High Yield 39.880 466 38.986 11.964 -
Mediolanum BlackRock Global Selection - 350 (700) - -
Mediolanum DWS MegaTrend Selection - 350 (700) - -
Coupon Strategy Selection - 350 (700) - -
Gesamt 39.880 1.516 36.886 11.964 -
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Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass der Preisnachlass, den die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls in Bezug auf die
Verwaltungsgebihren, die bei der Anlage in andere Fonds anfallen, ausgehandelt hat, direkt an den betreffenden Mediolanum Best
Brands-Teilfonds gezahlt wird.

US Collection Verwaltungsgebihr
Conventum - Lyrical Fund 0,75%
Davis Funds SICAV - Davis Value Fund 0,55%
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin US Equity Fund 0,70%
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 0,65%
Legg Mason Global Funds Plc - ClearBridge U.S. Aggressive Growth Fund 0,80%
Morgan Stanley Investment Funds - US Advantage Fund 0,70%
NN L US Growth Equity 0,60%
T Rowe Price Funds SICAV - US Large-Cap Growth Equity Fund 0,65%
Vontobel Fund - US Equity 0,83%
Vulcan Value Equity Fund 1,00%
European Collection Verwaltungsgebuhr
Allianz Europe Equity Growth 0,65%
Brandes Investment Funds Pic - Brandes European Value Fund 0,70%
Comgest Growth Plc - Europe 1,50%
Edinburgh Partners Opportunities Fund Plc - Pan European Opportunities Fund 0,75%
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund 1,00%
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Plc - European Select VVa ues Fund 0,75%
MFS Meridian Funds - European Research Fund 0,85%
MFS Meridian Funds - European Smaller Companies Fund 0,85%
Uni-Global - Equities Europe - RA 0,80%
Uni-Global - Equities Europe - SA 1,50%
Pacific Collection Verwaltungsgebuhr
Aberdeen Global - Asia Pacific Equity Fund 1,00%
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund 0,75%
Aberdeen Global - Japanese Smaller Companies Fund 0,75%
Candriam Equities L Australia 0,55%
Invesco Japanese Equity Advantage Fund 0,75%
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Plc - Japan Fund 0,75%
Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Va ue Fund 0,85%
Schroder International Selection Fund - Asian Total Return 1,00%
Emerging Markets Collection Verwaltungsgebuhr
Aberdeen Global - Emerging Markets Equity Fund 1,00%
Aberdeen Global - Emerging Markets Smaller Companies Fund 1,00%
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund 1,50%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund 0,85%
Lazard Globa Active Funds Plc - Emerging Market Equity Fund 1,00%
Morgan Stanley Investment Funds - Emerging Markets Equity Fund 1,10%
Schroder International Selection Fund - QEP Global Emerging Markets 0,75%
T Rowe Price Funds SICAV - Emerging Markets Equity Fund 1,00%
Vontobel Fund - Emerging Markets Equity 0,83%
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Global Tech Callection Verwaltungsgebihr
Aberdeen Global - Technology Equity Fund 0,75%
ACMBernstein SICAV - International Technology Portfolio 1,20%
AXA Framlington Global Technology Fund 1,50%
BlackRock Global Funds - World Technology Fund 0,75%
Candriam Equities L Biotechnology 0,75%
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Technology Fund 0,70%
GAM Star Fund Pic - Technology 1,35%
Henderson Horizon - Global Technology Fund 1,00%
JPMorgan Funds - Europe Technology Fund 0,80%
JPMorgan Funds - US Technology Fund 0,80%
Premium Coupon Collection Verwaltungsgebuhr
Amundi Funds - Bond Global Aggregate 0,80%
AXA World Funds - Euro 3-5 0,30%
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 0,25%
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 0,75%
BNY Meéellon Globa Funds Pic - Euroland Bond Fund 0,50%
DWS Covered Bond Fund 0,70%
DWS Top Dividende 1,45%
Invesco Euro Corporate Bond Fund 1,00%
M& G Global Dividend Fund 0,75%
Mellon Investments Funds ICV C - Newton Global Income Fund 0,75%
Parvest Bond Euro Government 0,25%
Pioneer Funds - Euro Bond 0,55%
Schroder International Selection Fund - Global Dividend Maximizer 1,50%
Veritas Funds Plc - Glabal Equity Income Fund 0,75%
Dynamic Collection Verwaltungsgebuhr
Brandes Investment Funds Plc - Brandes Global Vaue Fund 0,70%
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Plc - European Select Values Fund 0,75%
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Pic - Global Select Fund 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 0,75%
Morgan Stanley SICAV - Short Maturity Euro Bond Fund 0,45%
Pioneer Funds - Euro Bond 0,70%
T Rowe Price Funds SICAV - US Large-Cap Growth Equity Fund 0,65%
Veritas Funds Plc - Global Focus Fund 0,75%
Vontobel Fund - Global Equity 0,83%
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Equity Power Coupon Coallection

DWS Top Dividende

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Kempen International Fund - Global High Dividend Fund
Lazard Investment Funds - Global Equity Income Fund

Legg Mason Global Funds Plc - ClearBridge U.S. Aggressive Growth Fund

M& G Global Dividend Fund

Meéellon Investments Funds ICV C - Newton Asian Income Fund
Meéellon Investments Funds ICV C - Newton Global Income Fund
Pioneer Funds - Global Equity Target Income

Schroder International Selection Fund - Global Dividend Maximizer

Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC - Global Equity Income Fund

Uni-Global - Equities World
Veritas Funds Plc - Glabal Equity Income Fund

M ediolanum BlackRock Global Selection

BlackRock Global Funds - Asian Dragon Fund

BlackRock Global Funds - Continental European Flexible Fund
BlackRock Global Funds - Euro Short Duration Bond Fund
BlackRock Global Funds - European Fund

BlackRock Global Funds - European Vaue Fund
BlackRock Global Funds - Japan Flexible Equity Fund
BlackRock Global Funds - Pacific Equity Fund

BlackRock Global Funds - United Kingdom Fund
BlackRock Global Funds - US Basic Value Fund
BlackRock Global Funds - US Flexible Equity Fund
BlackRock Global Funds- US Growth Fund

Mediolanum JP Morgan Global Selection

JPMorgan Funds - Emerging Markets Opportunities
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus Fund

JPMorgan Funds - JPM Asia Pacific Strategic Equity Fund
JPMorgan Funds - Managed Reserves Fund

JPMorgan Funds - Systematic Alpha

JPMorgan Funds - US Equity All Cap Fund

JPMorgan Funds - US Growth Fund

JPMorgan Funds - US Select Equity Plus Fund

JPMorgan Funds - US Value Fund

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
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Verwaltungsgebuhr

1,45%
0,65%
0,70%
1,00%
0,80%
0,75%
0,75%
0,75%
0,80%
1,50%
0,75%
0,80%
0,75%

Verwaltungsgebihr
0,75%
0,75%
0,40%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%

Verwaltungsgebihr
0,85%
0,80%
0,75%
0,20%
0,75%
0,75%
0,65%
0,80%
0,65%
0,65%
0,65%
0,45%
0,75%
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Erléauterung 22 — Verwaltungsgebihren, dieim Zuge der Anlage in ander e Fonds angefallen sind (Fortsetzung)

Mediolanum Morgan Stanley Global Selection Verwaltungsgebihr
Morgan Stanley Investment Funds - Asian Equity Fund 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - Emerging Markets Equity Fund 1,10%
Morgan Stanley Investment Funds - European Currencies High Yield Bond Fund 0,50%
Morgan Stanley Investment Funds - European Equity Alpha 0,70%
Morgan Stanley Investment Funds - Eurozone Equity Alpha 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Infrastructure Fund 0,85%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportunity Fund 0,90%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Property Fund 0,85%
Morgan Stanley Investment Funds - Indian Equity Fund 0,90%
Morgan Stanley Investment Funds - Japanese Equity 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - Latin American Equity Fund 1,00%
Morgan Stanley Investment Funds - US Advantage Fund 0,70%
Morgan Stanley Investment Funds - US Growth Fund 0,70%
Morgan Stanley Liquidity Funds- US Dollar Liquidity Fund 0,20%
Morgan Stanley SICAV - Short Maturity Euro Bond Fund 0,45%
Mediolanum Franklin Templeton Emerging Markets Selection Verwaltungsgebiihr
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin GCC Bond 0,55%
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin MENA Fund 1,05%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Asian Growth Fund 0,90%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund 0,90%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Eastern Europe Fund 1,10%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Emerging Markets Bond Fund 0,70%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Emerging Markets Bond Fund 0,70%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Frontier Markets Fund 1,10%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Bond Fund 0,55%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Bond Fund 0,55%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Total Return Fund 0,55%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Global Total Return Fund 0,55%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Latin America Fund 1,00%
Franklin Templeton Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund 1,10%
Mediolanum PIM CO Inflation Strategy Selection Verwaltungsgebihr
PIMCO Funds Global Investors - Global Real Return Fund 0,49%
PIMCO Funds Global Investors Series Plc - Capital Securities Fund 0,79%
PIMCO Funds Global Investors Series Plc - Euro Credit Fund 0,46%
PIMCO Funds Globa Investors Series Plc - Global Low Duration Real Return Fund 0,49%
PIMCO Funds Globa Investors Series Plc - Income Fund 0,55%
PIMCO Global Investors Series Plc - Credit Absolute Return Fund 0,90%
PIMCO Global Investors Series Plc - Global Advantage Real Return Fund 0,69%
PIMCO RAE Fundamental PLUS Global Developed Fund 0,95%
PIMCO RAE Fundamental PLUS US Fund 0,85%
PIMCO Select Funds Plc Multi-Asset Allocation Fund 0,95%
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Erléauterung 22 — Verwaltungsgebihren, dieim Zuge der Anlage in ander e Fonds angefallen sind (Fortsetzung)

Mediolanum DWS MegaTrend Selection Verwaltungsgebiihr
Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend 0,75%
Deutsche Invest | Global Infrastructure 0,75%
Deutsche Invest | Global Thematic 0,75%
Deutsche Invest | New Resources 0,75%
Deutsche Invest | RREEF Global Real Estate Securities 0,75%
Deutsche Invest | Top Asia 0,75%
DWS Biotech 1,50%
DWS Financials Typ O 1,70%
DWS Global Agribusiness 0,75%
DWS Glaoba Growth 1,45%
DWS Health Care Typ O 1,70%
DWS Technology Typ O 1,70%
DWS Telemedia Typ O 1,70%
DWS US Growth 1,45%
DWS Water Sustainabilty Fund 1,45%
DWS Zukunftsinvestitionen 1,45%
Coupon Strategy Collection Verwaltungsgebihr
Algebris UCITS Funds Plc - Algebris Financial Credit Fund 0,50%
AllianceBernstein - Global High Yield Portfolio 1,15%
Amundi Funds - Bond Global Aggregate 0,80%
DWS Top Dividende 1,45%
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton Emerging Markets Bond Fund 0,70%
Goldman Sachs Global High Yield Portfolio 0,60%
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 0,65%
Jupiter JGF - Dynamic Bond 0,50%
Lazard Investment Funds - Global Equity Income Fund 1,00%
Legg Mason Global Funds Plc - ClearBridge U.S. Aggressive Growth Fund 0,80%
Legg Mason Global Funds Plc - Western Asset Global Multi Strategy Fund 0,40%
M& G Global Dividend Fund 0,75%
Méllon Investments Funds ICV C - Newton Asian Income Fund 0,75%
Méellon Investments Funds ICV C - Newton Global Income Fund 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - European Currencies High Yield Bond Fund 0,50%
Pictet - Global Emerging Debt 0,55%
Pioneer Funds - Global Equity Target Income 0,80%
Principal Global Investors - Preferred Securities Fund 0,90%
Schroder International Selection Fund - European Dividend Maximiser 1,50%
Schroder International Selection Fund - Global Dividend Maximizer 1,50%
Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC - Global Equity Income Fund 0,75%
Uni-Global - Equities World 0,80%
Veritas Funds Pic - Global Equity Income Fund 0,75%
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Erléauterung 22 — Verwaltungsgebihren, dieim Zuge der Anlage in ander e Fonds angefallen sind (Fortsetzung)

New Opportunities Collection Verwaltungsgebuhr
Ashmore SICAV - Emerging Markets Local Currency Bond Fund 0,95%
Candriam Equities L Biotechnology 0,75%
Deutsche Invest | Global Infrastructure 0,75%
Goldman Sachs BRICs Portfolio 1,00%
Goldman Sachs Global High Yield Portfolio 0,60%
INVESCO Global Small Cap Equity Fund 1,00%
JPMorgan Funds - Systematic Alpha 0,75%
Man AHL Trend Alternative 1,50%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Property Fund 0,85%
Pictet - Emerging Local Currency Debt 0,60%
PIMCO Funds Global Investors Series Plc - Global Bond Fund 0,49%
Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Consumer Trends Equities 1,50%
Vontobel Fund - Emerging Markets Equity 0,83%
Infrastructure Opportunity Collection Verwaltungsgebihr
Brookfield Global Listed Infrastructure UCITS Fund 0,95%
Deutsche Invest | Global Infrastructure 1,50%
Invesco Asia Infrastructure Fund 1,50%
Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 0,85%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Infrastructure Fund 0,85%
Russell OpenWorld - Global Listed Infrastructure 2,00%
Convertible Strategy Collection Verwaltungsgebuhr
Amundi Funds - Convertible Europe 0,55%
BlueBay Global Convertible Bond Fund 1,00%
Calamos Global Funds Pic - Global Convertible Opportunities Fund 1,05%
Credit Suisse Lux Global Balanced Convertible Bond Fund 0,70%
LO Funds - Convertible Bond AsiaUSD 0,75%
M&G Investment Funds 7 - M& G Globa Convertibles Fund 0,75%
Man Umbrella SICAV - Man Convertibles Global 0,75%
Morgan Stanley Investment Funds - Global Convertible Bond 0,60%
Parvest Convertible Bon Europe Small CAP 1,20%
Salar Fund Plc 1,00%
Schroder International Selection Fund - Globa Convertible Bond 0,75%
UBAM Convertibles Global 1,20%
M ediolanum Carmignac Strategic Selection Verwaltungsgebiihr
Carmignac Court Terme 0,10%
Carmignac Emergents 1,50%
Carmignac Euro-Entrepreneurs 1,50%
Carmignac Euro-Patrimoine 1,50%
Carmignac Investissement 1,50%
Carmignac Patrimoine 1,50%
Carmignac Portfolio - Capital Plus 1,00%
Carmignac Portfolio - Global Bond 1,00%
Carmignac Portfolio - Grande Europe 1,50%
Carmignac Portfolio - Investissement Latitude 1,50%
Carmignac Securite 1,00%
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Erléauterung 22 — Verwaltungsgebihren, dieim Zuge der Anlage in ander e Fonds angefallen sind (Fortsetzung)

M ediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection
Invesco Asian Equity Fund

Invesco Euro Corporate Bond Fund

Invesco Euro Reserve Fund

Invesco Euro Short Term Bond Fund

Invesco Funds SICAV - Balanced Risk Allocation Fund
Invesco Funds SICAYV - Invesco Euro Bond Fund
Invesco Global Equity Income Fund

Invesco Globa Small Cap Equity Fund

Invesco Global Targeted Returns Fund

Invesco Global Total Return EUR Bond Fund

Invesco Pan European Equity Fund

Invesco Pan European High Income Fund

Invesco Pan European Structured Equity Fund
Short-Term Investments Co Global Series - Euro Liquidity Portfolio

Socially Responsible Collection

Amundi - Amundi Actions USA ISR

Candriam Sustainable North America

Candriam Sustainable Pacific

Capital Growth Funds - RobecoSAM Sustainable European Equities
Nordea 1l SICAV - Emerging Stars Equity Fund

Oddo Sustainability Fund

Equilibrium
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Erlauterung 23 — Ausschiittungen

Verwaltungsgebihr
1,00%
1,00%
0,35%
0,40%
0,75%
0,75%
1,40%
1,00%
0,90%
1,00%
1,00%
1,25%
1,30%

NA

Verwaltungsgebihr
1,00%
0,55%
0,55%
0,70%
0,85%
0,40%

Verwaltungsgebuhr
NA

Dividenden wurden mit Abschlagsdatum (,,ex date") 16. Januar 2015, 17. April 2015, 17. Juli 2015 und 16. Oktober 2015 und fir die

B-Anteile der folgenden Teilfonds angekiindigt:

Name des Teilfonds Mediolanum
(EUR) L-Klasse
Euro Fixed Income 0,018
Global High Yield 0,047
Premium Coupon Collection 0,031
Equity Power Coupon Collection 0,049
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 0,037
Coupon Strategy Collection 0,053
Infrastructure Opportunity Collection 0,032
Convertible Strategy Collection 0,023
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 0,018
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16. Januar 2015
Mediolanum
S-Klasse

0,035
0,075
0,063
0,097
0,073
0,105
0,063
0,046
0,037

Mediolanum

Abgesichert L-Klasse

0,046
0,031
0,047

0,050
0,031
0,023

Mediolanum
Abgesichert S-Klasse

0,089
0,062
0,094

0,098
0,062
0,045



ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHL USS (Fortsetzung)

Erléauterung 23 — Ausschiittungen (Fortsetzung)

17. April 2015
Name des Teilfonds Mediolanum Mediolanum Mediolanum Mediolanum
(EUR) L-Klasse S-Klasse Abgesichert L-Klasse Abgesichert S-Klasse
Global High Yield 0,054 0,085 0,047 0,090
Premium Coupon Collection 0,033 0,066 0,032 0,064
Equity Power Coupon Collection 0,054 0,107 0,050 0,099
Coupon Strategy Collection 0,059 0,115 0,052 0,102
Infrastructure Opportunity Collection 0,027 0,053 0,025 0,049
Convertible Strategy Collection 0,026 0,051 0,024 0,048
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 0,035 0,069 - -
17. Juli 2015
Sub-Fund name Mediolanum Mediolanum Mediolanum Mediolanum
(EUR) L-Klasse S-Klasse Abgesichert L-Klasse Abgesichert S-Klasse
Euro Fixed Income 0,005 0,009 - -
Global High Yield 0,050 0,078 0,045 0,086
Premium Coupon Collection 0,033 0,066 0,032 0,064
Equity Power Coupon Collection 0,050 0,099 0,047 0,092
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 0,049 0,097 - -
Coupon Strategy Collection 0,052 0,102 0,046 0,091
Infrastructure Opportunity Collection 0,025 0,050 0,024 0,047
Convertible Strategy Collection 0,025 0,050 0,024 0,048
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 0,033 0,066 - -
Financial Income Strategy 0,054 0,108 - -
Equilibrium 0,026 0,053 0,027 0,053

16. Oktober 2015

Sub-Fund name Mediolanum Mediolanum Mediolanum Mediolanum
(EUR) L-Klasse S-Klasse Abgesichert L-Klasse Abgesichert S-Klasse
Global High Yield 0,046 0,073 0,042 0,080
Premium Coupon Collection 0,033 0,066 0,032 0,064
Equity Power Coupon Collection 0,044 0,087 0,041 0,082
Coupon Strategy Collection 0,046 0,091 0,042 0,082
Infrastructure Opportunity Collection 0,022 0,044 0,021 0,042
Convertible Strategy Collection 0,023 0,046 0,022 0,044
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon Selection 0,031 0,062 - -

Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass der Fonds das Ertragsausgleichsverfahren angewendet hat. Dabel handelt es sich um eine
Buchfiihrungsmethode, die dazu verwendet wird, Ertrage auf die einzelnen Anteile aufzuteilen. Mit dieser Methode werden die
Auswirkungen der Aktivitdten der Anteilinhaber (in Form von Zeichnungen oder Riickgaben) auf die Ertragsrendite und somit die
Ausschittungen der Ertrége in Form von Dividenden abgemildert.
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Erléauterung 24 — Transaktionen von nahestehenden Unter nehmen und Per sonen

FRS 102, Abschnitt 33 , Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen®, verlangt, dass Informationen zu
wesentlichen Transaktionen von Unternehmen und Personen, die a's dem berichterstattenden Unternehmen nahestehend gelten, offen
gelegt werden.

Der Anlagemanager, die Verwaltungsgesellschaft und der Liquiditdtsmanager gelten als nahestehende Unternehmen bzw. Personen.
Detaillierte Informationen Uber die vom Fonds an diese Unternehmen gezahlten Gebihren sind in Erlauterung 8 enthalten.
Einzelheiten zu Ertrdgen, die vom Anlagemanager aus Wertpapierleihgeschéften vereinnahmt wurden, sind gesondert in
Erlauterung 21 angegeben. Nahestehende delegierte Anlagemanager erhalten keine Gebiihren vom Fonds, sondern werden von der
V erwaltungsgesel Ischaft bezahlt.

Details of investments in related parties are referenced in the Schedule of Investments. Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen oder Personen sind in der Aufstellung der wesentlichen Verdnderungen in der Portfoliozusammensetzung enthalten.

Die Verwaltungsgebihren von Fonds, in welche dieser Fonds anlegt und bei denen es sich um nahestehende Unternehmen oder
Personen handelt, werden in Erl&uterung 22 angefuhrt.

Die folgenden Unternehmen der Mediolanum Gruppe haben in den Fonds angelegt: Mediolanum Portfolio Fund, Mediolanum
International Life Designated Activity Company (vormals Mediolanum International Life Limited) und Mediolanum Vita S.p.A.
Zusammen hielten diese Institutionen zum 31. Dezember 2015 12,18 % (31. Dezember 2014: 8,45 %) der Vermdgenswerte des
Fonds. Leitende Geschaftsfiihrer und deren engsten Familienmitglieder hielten zum 31. Dezember 2015 0,16 % (31. Dezember 2014:
0,15 %) der Vermdgenswerte des Fonds.

Bel den folgenden von Mediolanum International Funds Limited ernannten Vertriebspartnern handelt sich um dem Fonds
nahestehende Unternehmen oder Personen: Banca Mediolanum S.p.A., Banco Mediolanum S.A. und Bankhaus August Lenz. Als
Vertriebspartner ist es ihre Aufgabe, den Fonds in Italien, Spanien bzw. Deutschland zu vertreiben. Sie hielten zum 31. Dezember
2015 zusammen 87,79 % (31. Dezember 2014: 91,51 %) des Fondsvermogens.

Es wurden vom Anlagemanager im Namen des Fonds bestimmte Geschéfte getétigt, bei denen der Broker oder Emittent ein
nahestehendes Unternehmen oder eine nahestehende Person war.

Die folgenden Unternehmen und Personen fallen ebenfalls unter den Begriff nahestehende Unternehmen und Personen:

i.  Verwatungsratsmitglieder von Mediolanum Internationa Funds Limited, Mediolanum Asset Management Limited und
Banca Mediolanum S.p.A.

ii. Banca Mediolanum; wie in Erlauterung 11 beschrieben, wird Bargeld bei der Banca M ediolanum gehalten.

iii.  Leitende Geschéftsfuhrer von Mediolanum International Funds Limited, Mediolanum Asset Management Limited und Banca
Mediolanum S.p.A.

Andrew Bates ist Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft und auch Partner von Dillon Eustace, dem Rechtsberater des
Fonds. Dillon Eustace wird aufgrund der Beschéftigung von Andrew Bates als nahestehendes Unternehmen angesehen. Die
Rechtsberatungsgebiihren im Geschéftgahr betrugen 210.327 Euro (31. Dezember 2014: 32.337 Euro).

Erlauterung 25 — Wesentliche Anderungen des Prospekts/Treuhandver trags

Folgende Teilfonds wurden am 5. Méarz 2015 aufgelegt: Socially Responsible Collection, Financial Income Strategy und Equilibrium.

Erléauterung 26 — Wesentliche Ereignisse wahrend des Jahres

Am 29. Juli 2015 trat ein Uberarbeitetes Kostenbudget in Kraft, das sich auf den Teilfonds Mediolanum PIMCO Inflation Strategy
Selection auswirkte; darin wurde die Gebuhr des Liquiditdtsmanagers auf 0,01 % pro Jahr festgesetzt.

Seit dem 11. August 2015 ist Ashmore Investment Management Limited nicht mehr delegierter Anlagemanager fur den Teilfonds
Global High Yield.

Mit Wirkung vom 30. Dezember 2015 fusionierte der Promoter, die Mediolanum S.p.A., mit der BancaMediolanum S.p.A..
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Erléauterung 27 — Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Dividenden wurden mit Abschlagsdatum (,,ex date”) 15. Januar 2016 fiir die B-Anteile der folgenden Teilfonds angekindigt.

15. Januar 2016

Name des Teilfonds Mediolanum Mediolanum Mediolanum Mediolanum
(EUR) L-Klasse S-Klasse Abgesichert L-Klasse Abgesichert S-Klasse
Euro Fixed Income 0,005 0,009 - -
Global High Yield 0,046 0,073 0,041 0,078
Premium Coupon Collection 0,033 0,066 0,032 0,064
Equity Power Coupon Collection 0,047 0,093 0,044 0,087
Mediolanum PIMCO Inflation Strategy Selection 0,046 0,091 - -
Coupon Strategy Collection 0,049 0,096 0,044 0,085
Infrastructure Opportunity Collection 0,023 0,045 0,022 0,043
Convertible Strategy Collection 0,024 0,048 0,023 0,045
Mediolanum Invesco Balanced Risk Coupon 0,032 0,063 - -
Financial Income Strategy 0,099 0,197 - -
Equilibrium 0,047 0,094 0,047 0,094

Am 1. M&z 2016 wurden folgende Teilfonds aufgelegt: Long/Short Strategy Collection, Mediolanum Fidelity Asian Coupon
Selection, European Coupon Strategy Collection und US Coupon Strategy Collection.
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USCOLLECTION

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover -
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens

1) WERTPAPIERBESTAND

A) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN

EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN

ITALIEN

Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/09/2016 6.650.000 EUR 6.648.938 6.652.594 2,68
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 31/05/2016 5.000.000 EUR 5.000.619 5.001.213 2,02
Gesamt Italien 11.649.557 11.653.807 4,70
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN 11.649.557 11.653.807 4,70
2) NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

IRLAND

Vulcan Value Equity Fund® 173.786 USD 21.623.148 20.085.514 8,10
Gesamt Irland 21.623.148 20.085.514 8,10
LUXEMBURG

Conventum - Lyrical Fund® 108.757 usD 20.233.578 19.285.929 7,77
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund? 101.383 usb 9.714.845 24.346.422 9,81
Gesamt L uxemburg 29.948.423 43.632.351 17,58
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund® 66.912 USD 4.592.569 4.840.521 1,95
Gesamt Verenigte Staaten von Amerika 4.592.569 4.840.521 1,95
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 56.164.140 68.558.386 27,63
GESAMT UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER

WERTPAPIERBORSE ZUGELASSEN SIND ODER AN EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT

WERDEN 67.813.697 80.212.193 32,33

B) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: AKTIEN

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

China Energy Savings Technology Inc* 4.100 UsD 27.128 - -
Gesamt Verenigte Staaten von Amerika 27.128 - -
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: AKTIEN 27.128 - -

1OGAW.

2Nicht-OGAW.

SETF.

*Zulassung zum Borsenhandel widerrufen — Preis bei null bestétigt.
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USCOLLECTION

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

(Fortsetzung)

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover-
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mdogens
2) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS
IRLAND
Legg Mason Global Funds Pic - ClearBridge U.S. Aggressive Growth Fund* 151.860 usb 19.823.037 28.855.229 11,63
Gesamt Irland 19.823.037 28.855.229 11,63
LUXEMBURG
Davis Funds SICAV - Davis Vaue Fund* 573.692 usb 21.919.498 22.204.367 8,95
Morgan Stanley Investment Funds - US Advantage Fund® 712.998 usD 23.790.381 39.695.587 16,00
NN L US Growth Equity* 1481 usD 8.492.482 15.293.056 6,17
T Rowe Price Funds SICAV - US Large-Cap Growth Equity Fund® 1.078.476 usb 12.737.344 31.098.759 12,54
Vontobel Fund - US Equity* 120.126 usb 8.933.141 20.146.352 8,12
Gesamt L uxemburg 75.872.846 128.438.121 51,78
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 95.695.883 157.293.350 63,41
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN
MARKT GEHANDELT WERDEN 95.723.011 157.293.350 63,41
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 163.536.708 237.505.543 95,74
BARGELD UND ANDERE NETTOVERM OGENSWERTE 10.555.190 4,26
GESAMT NETTOVERMOGEN 248.060.733 100,00

10GAW.
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AUFGLIEDERUNG DER WERTPAPIERE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN
(dargestellt als prozentualer Anteil des Nettover mogens)

% des Nettover mdgens

Investmentfonds 91,04
Staaten, Provinzen und Gemeinden 4,70
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 95,74
BARGELD UND ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 4,26
GESAMT NETTOVERMOGEN 100,00
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EUROPEAN COLLECTION
VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs Nettover-
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens

1) WERTPAPIERBESTAND

A) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN
EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN

ITALIEN

Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/09/2016 1.800.000 EUR 1.799.603 1.800.702 0,36
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/10/2016 10.000.000 EUR 10.004.329 10.007.500 1,98
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 29/01/2016 3.500.000 EUR 3.499.982 3.500.367 0,69
Gesamt Italien 15.303.914 15.308.569 3,03
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN 15.303.914 15.308.569 3,03

2) NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

IRLAND

Brandes Investment Funds Plc - Brandes European Value Fund* 1.222.954 EUR 39.348.742 43.329.248 8,56
Comgest Growth Plc - Europe* 3.070.814 EUR 44.340.803 64.057.170 12,65
Edinburgh Partners Opportunities Fund Plc - Pan European Opportunities Fund® 29.413.500 EUR 46.630.190 44.914.415 8,87
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Plc - European Select Values

Fund" 20.770.115 EUR 49.959.147 68.790.620 13,58
SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF? 747.465 EUR 40.075.646 38.561.719 7,61
Gesamt Irland 220.354.528 259.653.172 51,27
LUXEMBURG

MFS Meridian Funds - European Research Fund® 334.908 EUR 52.008.408 68.779.986 13,58
MFS Meridian Funds - European Smaller Companies Fund® 29.092 EUR 6.647.638 9.833.965 1,94
Uni-Global - Equities Europe - RA* 25.254 EUR 31.933.600 35.164.769 6,94
Uni-Global - Equities Europe - SA* - EUR 4 29 -
Gesamt Luxemburg 90.589.650 113.778.749 22,46
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 310.944.178 373.431.921 73,73

GESAMT UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER
WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT
WERDEN 326.248.092 388.740.490 76,76

B) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

LUXEMBURG

Allianz Europe Equity Growth® 23.995 EUR 43.633.542 59.653.892 11,78
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund® 1.295.345 EUR 27.247.083 39.831.857 7,86
Gesamt Luxemburg 70.880.625 99.485.749 19,64
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 70.880.625 99.485.749 19,64

GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN
REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN 70.880.625 99.485.749 19,64

L OGAW.
2ETF.
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EUROPEAN COLLECTION

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

(Fortsetzung)

An- % des
(Angaben in EUR) schaffungs- Nettover -
Beschreibung kosten Bewertung mogens
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 397.128.717 488.226.239 96,40
BARGELD UND ANDERE NETTOVERM OGENSWERTE 18.236.480 3,60
GESAMT NETTOVERMOGEN 397.128.717 506.462.719 100,00
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AUFGLIEDERUNG DER WERTPAPIERE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

(dargestellt alsprozentualer Anteil des Nettover mégens)

% des Nettover mogens

Investmentfonds 93,37
Staaten, Provinzen und Gemeinden 3,03
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 96,40
BARGELD UND ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 3,60
GESAMT NETTOVERMOGEN 100,00
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PACIFIC COLLECTION
VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover -
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens

1) WERTPAPIERBESTAND

A) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN
EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN

ITALIEN

Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 12/02/2016 2.500.000 EUR 2.499.661 2.500.206 1,82
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/09/2016 4.000.000 EUR 4.,000.909 4.001.560 2,91
Gesamt Italien 6.500.570 6.501.766 4,73
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN 6.500.570 6.501.766 473

2) NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

IRLAND

iShares MSCI AustraiaUCITSETF? 184.234 EUR 5.297.467 4.602.166 333
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Plc - Japan Fund® 6.465.278 JPY 10.837.766 16.262.493 11,81
Gesamt Irland 16.135.233 20.864.659 15,14
LUXEMBURG

Aberdeen Global - Asia Pacific Equity Fund® 296.083 usb 22.112.521 17.900.847 13,00
Aberdeen Global - Japanese Equity Fund® 29.433 JPY 23.923.509 22.609.951 16,41
Aberdeen Global - Japanese Smaller Companies Fund® 852.684 JPY 5.857.880 8.271.730 6,01
Gesamt Luxemburg 51.893.910 48.782.528 35,42

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

iShares MSCI Emerging Markets ETF? 22.609 usb 676.018 668.937 0,49
Gesamt Verenigte Staaten von Amerika 676.018 668.937 0,49
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 68.705.161 70.316.124 51,05

GESAMT UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER
WERTPAPIERBORSE ZUGELASSEN SIND ODER AN EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT
WERDEN 75.205.731 76.817.890 55,78

B) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

IRLAND

Nomura Funds Ireland - Japan Strategic Value Fund® 138.443 JPY 12.171.286 19.745.659 14,34
Gesamt Irland 12.171.286 19.745.659 14,34
LUXEMBURG

Candriam Equities L Australia* 129.035 EUR 22.894.112 20.165.505 14,63
Invesco Japanese Equity Advantage Fund® 346.137 JPY 6.310.315 10.895.702 791
Schroder International Selection Fund - Asian Total Return® 25.090 usb 5.292.856 4.677.208 3,40
Gesamt L uxemburg 34.497.283 35.738.415 25,94
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 46.668.569 55.484.074 40,28
L OGAW.
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PACIFIC COLLECTION

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

(Fortsetzung)

An- % des
(Angaben in EUR) schaffungs- Nettover -
Beschreibung kosten Bewertung mogens
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN
MARKT GEHANDELT WERDEN 46.668.569 55.484.074 40,28
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 121.874.300 132.301.964 96,06
BARGELD UND ANDERE NETTOVERM OGENSWERTE 5.426.990 394
GESAMT NETTOVERMOGEN 121.874.300 137.728.954 100,00
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AUFGLIEDERUNG DER WERTPAPIERE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

(dargestellt alsprozentualer Anteil des Nettover mégens)

% des Nettover mogens

Investmentfonds 91,33
Staaten, Provinzen und Gemeinden 4,73
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 96,06
BARGELD UND ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 3,94
GESAMT NETTOVERMOGEN 100,00
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EMERGING MARKETSCOLLECTION
VERZEICHNISDER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover -
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens

1) WERTPAPIERBESTAND

A) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN

EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) NOTIERTE WERTPAPIERE: AKTIEN

TAIWAN

YaHsin Industrial Co Ltd* 158.125 TWD 131.085 - -
Gesamt Taiwan 131.085 - -
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: AKTIEN 131.085 - -
2) NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN

ITALIEN

Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 12/02/2016 7.500.000 EUR 7.498.775 7.500.617 1,83
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/09/2016 8.500.000 EUR 8.503.838 8.503.315 2,08
Gesamt Italien 16.002.613 16.003.932 391
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN 16.002.613 16.003.932 391
3) NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

LUXEMBURG

Aberdeen Global - Emerging Markets Equity Fund* 1.379.911 usD 49.765.204 72.463.842 17,70
Aberdeen Global - Emerging Markets Smaller Companies Fund® 1.270.799 usbD 13.709.067 19.375.968 4,73
Fidelity Funds - Emerging Markets Fund® 5.012.659 usb 32.805.103 48.502.932 11,86
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund® 2.251.891 usb 51.912.913 40.669.612 9,93
Gesamt Luxemburg 148.192.287 181.012.354 44,22
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

iShares MSCI Emerging Markets ETF? 67.039 usD 2.004.492 1.983.497 0,48
Gesamt Verenigte Staaten von Amerika 2.004.492 1.983.497 0,48
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 150.196.779 182.995.851 44,70
GESAMT UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER

WERTPAPIERBORSE ZUGELASSEN SIND ODER AN EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT

WERDEN 166.330.477 198.999.783 48,61
B) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

IRLAND

Lazard Global Active Funds Plc - Emerging Market Equity Fund® 301 EUR 33.486 26.799 0,01
Gesamt Irland 33.486 26.799 0,01

* Zulassung zum Borsenhandel widerrufen. Esist kein Preis notiert, daher wird der Preis mit null festgelegt.
L OGAW.
2ETF.
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EMERGING MARKETSCOLLECTION
VERZEICHNIS DER VERM OGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015
(Fortsetzung)

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover -
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens
LUXEMBURG
Morgan Stanley Investment Funds - Emerging Markets Equity Fund® 2.153.616 usb 50.717.811 41.440.352 10,12
Schroder International Selection Fund - QEP Global Emerging Markets' 384.320 EUR 52.121.464 39.561.914 9,66
T Rowe Price Funds SICAV - Emerging Markets Equity Fund® 2.041.263 usD 37.039.159 47.526.903 11,61
Vontobel Fund - Emerging Markets Equity” 460.425 USD 49.248.057 65.312.187 15,95
Gesamt Luxemburg 189.126.491 193.841.356 47,34
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 189.159.977 193.868.155 47,35
GESAMT UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN MARKT
GEHANDELT WERDEN 189.159.977 193.868.155 47,35
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 355.490.454 392.867.938 95,96
BARGELD UND ANDERE NETTOVERM OGENSWERTE 16.526.855 4,04
GESAMT NETTOVERMOGEN 355.490.454 409.394.793 100,00

1 OGAW.
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AUFGLIEDERUNG DER WERTPAPIERE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN
(dargestellt alsprozentualer Anteil des Nettover mégens)

% des Nettover mdgens

Investmentfonds 92,05
Staaten, Provinzen und Gemeinden 391
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 95,96
BARGELD UND ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 4,04
GESAMT NETTOVERMOGEN 100,00
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GLOBAL TECH COLLECTION

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover -
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens

1) WERTPAPIERBESTAND

A) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN

EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN

ITALIEN

Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 12/02/2016 1.000.000 EUR 999.837 1.000.082 1,02
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/09/2016 1.800.000 EUR 1.800.117 1.800.702 1,83
Gesamt Italien 2.799.954 2.800.784 2,85
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN 2.799.954 2.800.784 2,85
2) NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

IRLAND

GAM Star Fund Plc — Technology* 659.104 USD 7.374.822 9.788.275 9,95
Gesamt Irland 7.374.822 9.788.275 9,95
LUXEMBURG

Aberdeen Global - Technology Equity Fund® 310.529 usb 2.609.867 4.683.934 4,76
BlackRock Global Funds - World Technology Fund* 270.273 EUR 2.447.429 4.794.644 4,88
Franklin Templeton Investment Funds - Franklin Technology Fund® 591.397 EUR 5.311.559 11.502.671 11,70
JPMorgan Funds - US Technology Fund® 593.029 USD 6.304.287 10.672.190 10,85
Gesamt Luxemburg 16.673.142 31.653.439 32,19
VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund? 25.153 usD 1.726.861 1.819.608 1,85
iShares MSCI Emerging Markets ETF? 16.087 usb 481.008 475.969 0,48
Gesamt Vereinigte Staaten von Amerika 2.207.869 2.295.577 2,33
GESAMT NOTIERTE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 26.255.833 43.737.291 44,47
GESAMT UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER

WERTPAPIERBORSE ZUGELASSEN SIND ODER AN EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT

WERDEN 29.055.787 46.538.075 47,32
B) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS

LUXEMBURG

ACMBernstein SICAV - International Technology Portfolio* 58.481 EUR 7.301.725 12.902.082 13,12
Candriam Equities L Biotechnology® 918 usD 1.435.079 3.076.146 3,13
Henderson Horizon - Global Technology Fund® 277.990 usD 6.893.182 14.480.882 14,74
JPMorgan Funds - Europe Technology Fund® 15.485 EUR 1.875.314 3.012.614 3,06
Gesamt L uxemburg 17.505.300 33.471.724 34,05
VEREINIGTES KONIGREICH

AXA Framlington Global Technology Fund® 14.698.797 GBP 6.595.987 12.689.868 12,90
Gesamt Vereinigtes Konigreich 6.595.987 12.689.868 12,90
L OGAW.
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GLOBAL TECH COLLECTION
VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015
(Fortsetzung)

An- % des
(Angaben in EUR) schaffungs- Nettover -
Beschreibung kosten Bewertung mogens
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE: INVESTMENTFONDS 24.101.287 46.161.592 46,95
GESAMT SONSTIGE UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE AN EINEM SONSTIGEN
REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN 24.101.287 46.161.592 46,95
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 92.699.667 94,27
BARGELD UND ANDERE NETTOVERM OGENSWERTE 5.636.771 573
GESAMT NETTOVERMOGEN 98.336.438 100,00
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AUFGLIEDERUNG DER WERTPAPIERE NACH WIRTSCHAFTSZWEIGEN

(dargestellt alsprozentualer Anteil des Nettover mégens)

% des Nettover mbgens

Investmentfonds 91,42
Staaten, Provinzen und Gemeinden 2,85
GESAMT WERTPAPIERBESTAND 94,27
BARGELD UND ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 573
GESAMT NETTOVERMOGEN 100,00
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EURO FIXED INCOME

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover -
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens

1) WERTPAPIERBESTAND

A) UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, DIE ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGEL ASSEN SIND ODER AN

EINEM REGULIERTEN MARKT GEHANDELT WERDEN

1) NOTIERTE WERTPAPIERE: ANLEIHEN

AUSTRALIEN

Scentre Group Trust 1 0.601% 16/07/2018 EMTN 2.000.000 EUR 2.001.520 2.004.200 0,44
Gesamt Australien 2.001.520 2.004.200 0,44
OSTERREICH

OMV AG 5.25% / perpetual 1.700.000 EUR 1.699.983 1.642.030 0,36
Telekom Finanzmanagement GmbH 6.375% 29/01/2016 1.000.000 EUR 1.083.560 1.004.000 0,22
Gesamt Osterreich 2.783.543 2.646.030 0,58
BELGIEN

Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.25% 24/03/2017 EMTN 190.000 EUR 192.974 192.280 0,04
Belfius Bank SA/NV 0.452% 11/04/2016 EMTN 1.500.000 EUR 1.500.000 1.501.050 0,33
Belfius Bank SA/NV 1.125% 22/05/2017 EMTN 2.500.000 EUR 2.518.675 2.526.250 0,56
Belgium Government Bond 0.057% 02/05/2018 4.500.000 EUR 4.502.965 4.515.210 1,00
Belgium Government Bond 3.5% 28/06/2017 5.213.000 EUR 5.719.742 5.509.880 1,22
Belgium Government Bond 4% 28/03/2017 1.000.000 EUR 1.064.450 1.054.100 0,23
Solvay SA 0.706% 01/12/2017 800.000 EUR 800.000 802.960 0,18
Gesamt Belgien 16.298.806 16.101.730 3,56
KANADA

Caisse Centrale Desjardins 0.349% 20/01/2020 1.000.000 EUR 1.000.000 995.800 0,22
Gesamt Kanada 1.000.000 995.800 0,22
KAIMANINSELN

IPIC GMTN Ltd 2.375% 30/05/2018 EMTN 1.250.000 EUR 1.322.500 1.289.000 0,29
IPIC GMTN Ltd 4.875% 14/05/2016 EMTN 1.500.000 EUR 1.653.750 1.521.750 0,34
Gesamt Kaimaninseln 2.976.250 2.810.750 0,63
FRANKREICH

Agence Francaise de Devel oppement 4.615% / perpetual 1.150.000 EUR 1.199.375 1.167.940 0,26
ALD International SA 0.75% 26/01/2018 EMTN 1.500.000 EUR 1.496.895 1.499.700 0,33
ALD International SA 2% 26/05/2017 EMTN 1.000.000 EUR 997.180 1.020.600 0,23
Arkema SA 4% 25/10/2017 500.000 EUR 537.850 532.550 0,12
Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.04% 23/03/2017 EMTN 300.000 EUR 300.000 299.790 0,07
Banque Federative du Credit Mutuel SA 0.587% 20/03/2019 EMTN 1.000.000 EUR 998.520 1.008.200 0,22
BPCE SA 0.551% 28/05/2018 EMTN 1.000.000 EUR 998.800 1.007.000 0,22
BPCE SA 1.625% 08/02/2017 EMTN 2.000.000 EUR 1.989.500 2.032.000 0,45
BPCE SA 2.75% 30/11/2027 EMTN 400.000 EUR 398.268 400.840 0,09
Caisse Francaise de Financement Local 0.375% 16/09/2019 EMTN 1.000.000 EUR 996.934 1.009.000 0,22
Cap Gemini SA 0.718% 02/07/2018 700.000 EUR 700.000 704.480 0,16
Carrefour Banque SA 0.375% 20/03/2020 400.000 EUR 399.322 394.840 0,09
Carrefour Bangque SA 0.875% 21/10/2019 670.000 EUR 670.000 671.541 0,15
Cie de Financement Foncier SA 0.125% 18/06/2018 1.200.000 EUR 1.199.028 1.203.120 0,27
Cie de Saint-Gobain 4.75% 11/04/2017 EMTN 1.000.000 EUR 1.102.500 1.056.600 0,23
Credit Logement SA 5.454% 16/02/2021 1.000.000 EUR 1.235.640 1.195.900 0,27
Electricite de France SA 5% 05/02/2018 EMTN 1.000.000 EUR 1.108.270 1.098.500 0,24
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EURO FIXED INCOME

VERZEICHNIS DER VERMOGENSANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2015

(Fortsetzung)

An- % des
(Angaben in EUR) Anzahl/ schaffungs- Nettover-
Beschreibung Nennwert Wahrung kosten Bewertung mogens
Engie SA 0% 13/03/2017 EMTN 700.000 EUR 698.187 698.670 0,15
Engie SA 1.5% 20/07/2017 EMTN 1.000.000 EUR 1.031.830 1.020.300 0,23
Engie SA 2.25% 01/06/2018 EMTN 1.000.000 EUR 1.050.340 1.046.100 0,23
France Government Bond OAT 1% 25/05/2019 750.000 EUR 779.430 778.575 0,17
France Government Bond OAT 4% 25/04/2018 2.500.000 EUR 2.795.545 2.747.000 0,61
France Government Bond OAT 4.25% 25/10/2017 22.470.000 EUR 25.013.004 24.329.393 5,39
French Treasury Note BTAN 1.75% 25/02/2017 5.340.000 EUR 5.541.600 5.466.558 1,21
GDF Suez 3.875% / perpetual 1.000.000 EUR 1.049.740 1.023.900 0,23
Mercialys SA 1.787% 31/03/2023 1.000.000 EUR 1.010.996 958.100 0,21
Natixis SA 6.307% / perpetual 1.000.000 EUR 1.086.500 1.070.000 0,24
Orange SA 1.875% 03/09/2018 EMTN 400.000 EUR 416.748 415.720 0,09
RCI Bangue SA 0.531% 16/07/2018 EMTN 975.000 EUR 975.000 969.735 0,21
RCI Bangue SA 0.595% 13/06/2017 EMTN 1.000.000 EUR 1.007.140 999.600 0,22
RCI Bangue SA 0.625% 04/03/2020 EMTN 1.000.000 EUR 996.850 979.100 0,22
RCI Banque SA 1.375% 17/11/2020 EMTN 90.000 EUR 89.801 90.486 0,02
Sanofi 0.169% 22/03/2019 EMTN 1.200.000 EUR 1.200.000 1.199.760 0,27
Sanofi 0.875% 22/09/2021 EMTN 300.000 EUR 298.053 302.340 0,07
SNCF Reseau 0.05% 23/10/2018 EMTN 1.200.000 EUR 1.199.244 1.201.548 0,27
Societe Des Autoroutes Paris-Rhin-Rhone 5% 12/01/2017 EMTN 1.500.000 EUR 1.619.530 1.572.900 0,35
Societe Generale SA 2.375% 28/02/2018 EMTN 200.000 EUR 209.800 208.980 0,05
Socram Banque 0.591% 28/11/2017 2.000.000 EUR 2.001.584 2.004.400 0,44
Socram Banque 2.125% 23/02/2016 1.200.000 EUR 1.212.264 1.202.880 0,27
TOTAL SA 2.25% / perpetual 930.000 EUR 930.000 857.181 0,19
Gesamt Frankreich 68.541.268 67.445.827 14,96
DEUTSCHLAND
Bayer AG 3% 01/07/2075 EMTN 1.000.000 EUR 1.013.980 1.002.500 0,22
Bundesobligation 0% 17/04/2020 750.000 EUR 758.813 753.773 0,17
Bundesobligation 0.5% 07/04/2017 20.649.000 EUR 20.935.293 20.874.900 4,63
Bundesobligation 0.5% 13/10/2017 21.273.000 EUR 21.664.928 21.591.031 4,79
Bundesobligation 2.75% 08/04/2016 2.050.000 EUR 2.083.641 2.066.708 0,46
Bundesrepublik Deutschland 4% 04/01/2018 11.378.000 EUR 12.587.352 12.370.731 2,74
KFW 0% 07/12/2018 EMTN 2.033.000 EUR 2.033.447 2.039.912 0,45
Merck Financia Services GmbH 0.75% 02/09/2019 EMTN 365.000 EUR 364.456 368.431 0,08
Volkswagen Financial Services AG 0.201% 16/10/2017 EMTN 420.000 EUR 420.000 409.542 0,09
Volkswagen Leasing GmbH 0.197% 11/08/2017 EMTN 700.000 EUR 700.000 684.880 0,15
Volkswagen Leasing GmbH 1% 04/10/2017 EMTN 200.000 EUR 202.820 199.140 0,04
Gesamt Deutschland 62.764.730 62.361.548 13,82
IRLAND
FCA Capital Ireland Pic 0.848% 17/10/2017 EMTN 850.000 EUR 850.000 847.280 0,19
FCA Capital Ireland Plc 2.625% 17/04/2019 EMTN 900.000 EUR 911.508 932.940 0,21
FCA Capital Ireland Pic 2.875% 26/01/2018 EMTN 900.000 EUR 927.450 930.330 0,21
Ireland Government Bond 3.4% 18/03/2024 4.380.000 EUR 5.204.061 5.213.952 1,16
Gesamt Irland 7.893.019 7.924.502 1,77
ITALIEN
Edison SpA 3.875% 10/11/2017 EMTN 1.500.000 EUR 1.641.973 1.593.000 0,35
Enel SpA 4.875% 20/02/2018 1.000.000 EUR 1.120.600 1.091.800 0,24
Intesa Sanpaolo SpA 0.922% 15/06/2020 EMTN 400.000 EUR 399.408 401.760 0,09
Intesa Sanpaolo SpA 3% 28/01/2019 EMTN 1.006.000 EUR 1.083.904 1.073.100 0,24
Intesa Sanpaolo SpA 4% 08/11/2018 EMTN 1.500.000 EUR 1.676.100 1.641.000 0,36
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 13/05/2016 6.000.000 EUR 5.997.568 6.003.035 1,33
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/01/2016 7.000.000 EUR 6.986.896 7.000.700 1,55
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/03/2016 6.000.000 EUR 5.994.622 6.002.040 1,33
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Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/11/2016 5.000.000 EUR 5.000.841 5.002.583 1,11
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 31/05/2016 3.000.000 EUR 3.001.373 3.000.432 0,67
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.75% 15/01/2018 9.000.000 EUR 9.114.300 9.131.400 2,02
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.05% 01/12/2019 4.000.000 EUR 4.100.200 4.095.600 0,91
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.15% 15/05/2017 1.000.000 EUR 1.014.940 1.016.000 0,23
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.5% 15/12/2016 25.534.000 EUR 26.108.161 25.904.243 5,74
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.1% 15/09/2021 1.000.000 EUR 1.192.864 1.209.479 0,27
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.5% 01/06/2018 4.500.000 EUR 4.882.365 4.869.225 1,08
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75% 15/04/2016 15.729.000 EUR 16.348.656 15.900.446 3,53
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.5% 01/02/2018 28.460.000 EUR 31.295.763 31.092.550 6,89
Poste Vita SpA 2.875% 30/05/2019 1.000.000 EUR 1.026.321 1.040.000 0,23
Snam SpA 0.798% 17/10/2016 EMTN 1.050.000 EUR 1.049.055 1.053.885 0,23
Snam SpA 1.5% 24/04/2019 EMTN 1.000.000 EUR 1.014.910 1.031.100 0,23
UniCredit SpA 2.25% 16/12/2016 EMTN 1.000.000 EUR 999.970 1.018.800 0,23
Gesamt Italien 131.050.790 130.172.178 28,86
JERSEY
Heathrow Funding Ltd 4.375% 25/01/2017 2.000.000 EUR 2.156.620 2.085.400 0,46
Gesamt Jersey 2.156.620 2.085.400 0,46
LUXEMBURG
European Investment Bank 0.5% 15/09/2017 EMTN 770.000 EUR 781.458 779.317 0,17
European Stability Mechanism 0.875% 15/10/2019 1.272.321 EUR 1.309.969 1.314.308 0,29
John Deere Bank SA 0.347% 19/03/2019 EMTN 1.000.000 EUR 1.001.898 1.001.300 0,22
Gesamt Luxemburg 3.093.325 3.094.925 0,68
MEXIKO
AmericaMovil SAB de CV 1% 04/06/2018 1.100.000 EUR 1.101.673 1.111.330 0,25
AmericaMovil SAB de CV 5.125% 06/09/2073 1.000.000 EUR 1.049.000 1.040.000 0,23
Gesamt Mexiko 2.150.673 2.151.330 0,48
NIEDERLANDE
ABN AMRO Bank NV 0.676% 06/03/2019 EMTN 1.000.000 EUR 1.001.980 1.009.400 0,22
ABN AMRO Bank NV 6.375% 27/04/2021 EMTN 