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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Deutschland Nebenwerte fiir den Zeitraum
vom 1. Juni 2018 bis zum 31. Mai 2019.

Die internationalen Kapitalmarkte wiesen in den vergangenen zwdlf Monaten eine hohe Schwankungsbreite auf. Uberwogen zu Beginn
der Berichtsperiode noch Hoffnungen auf eine Fortsetzung des wirtschaftlichen Aufschwungs, sorgten im weiteren Verlauf Bedenken tber
ein Abflauen der Konjunktur zunehmend fiir Nervositat an den globalen Markten. Belastend wirkten dartiber hinaus politische Faktoren
wie die zdhen Brexit-Verhandlungen, der Haushaltskonflikt zwischen Italien und der EU sowie die erratische US-Handelspolitik.

An den US-amerikanischen Rentenmarkten stiegen die Renditen im Umfeld weiterer Leitzinserhéhungen bis in den Herbst hinein splrbar
an. Allerdings lieBen Ende November 2018 Aussagen des Fed-Prasidenten Jerome Powell erste Zweifel am Zinserhohungskurs der
Notenbank aufkommen. In der Folge erzielten Staatsanleihen bester Bonitat deutliche Kursgewinne und die Renditen schmolzen wieder
deutlich ab. Die EZB unterlieB es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch das Ankaufprogramm fir Anleihen zum Ende des Jahres
2018 auslaufen lassen. Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries blieb Gber den gesamten Berichtszeitraum
hinweg signifikant. Die Rendite fur 10-jahrige Bundesanleihen sank im Mai 2019 wieder unter die Marke von 0 Prozent.

An den europaischen Borsen wie auch in Japan kam es in der Berichtsperiode zeitweilig zu empfindlichen Kursverlusten, wobei sich
die Schwachephase insbesondere auf den Zeitraum Juni bis Dezember konzentrierte. US-Aktienindizes entwickelten sich bis in den
Herbst hinein deutlich freundlicher und verzeichneten zwischenzeitlich sogar neue Hochststande, bevor es — vor allem aufgrund des
Handelskonfliktes mit China — auch hier im vierten Quartal 2018 zu gréBeren Korrekturen kam. Nach dem Jahreswechsel konnten die
Borsen dann wieder auf breiter Front zu einer Erholung ansetzen.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

e, £ Py

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Zwischen Hoffen und Bangen

Die seit 2009 andauernde und nahezu makellose Erholungs-
bewegung an den globalen Aktienmarkten nach der Finanz-
und Staatsschuldenkrise erhielt im Jahr 2018 sichtbare Krat-
zer. Verschiedene Konjunkturindikatoren signalisierten eine
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums und die aggressive
handelspolitische Tonlage der US-Administration irritierte wieder-
holt die Marktteilnehmer. In Europa dampften die chaotischen
Brexit-Verhandlungen, die provokante Haushaltspolitik der neu
gewabhlten italienischen Regierung sowie die Gelbwestenproteste
in Frankreich den Risikoappetit der Anleger. In diesem Umfeld
gaben die Aktienkurse in der zweiten Jahreshélfte 2018 merklich
nach. Nach dem Jahreswechsel setzte wieder eine Erholungsbe-
wegung ein, als die Sorgen etwas in den Hintergrund riickten.
Allerdings kamen im Mai schlieBlich wieder dampfende Faktoren
zum Tragen. Die erneute Eskalation im Handelskonflikt zwischen
den USA und China hat die Borsen rund um den Globus unter
Druck gesetzt. Von einer tiefgreifenden Verunsicherung kann
jedoch bislang keine Rede sein: Sowohl Wahrungen als auch
Anleihen zeigten sich weitgehend stabil.

Nominaler Notenbankzins
Euroland (EZB) vs. USA (Fed)
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In Euroland wusste die Konjunktur insgesamt zu Uberzeugen,
buBte allerdings zwischenzeitlich an Dynamik ein. Im zweiten
Quartal 2018 stieg die gesamtwirtschaftliche Leistung noch um
0,4 Prozent, im dritten und vierten Quartal dann nur noch um 0,2
Prozent. Vor allem Italien und Deutschland schlugen negativ auf
die Wirtschaftsleistung des Euro-Wahrungsgebiets durch.

Nach einer robusten ersten Jahreshalfte, in der eine hervorragen-
de Arbeitsmarktentwicklung gepaart mit steigenden Lohnen den
Konsum unterstitzte, sank die deutsche Wirtschaftsleistung im

dritten Quartal um 0,2 Prozent und trat im vierten Quartal auf der

Stelle. Die Wachstumsdelle beruhte allerdings in erster Linie auf
temporaren Faktoren. Bremseffekte gingen von der Schwache der
auBenwirtschaftlichen Entwicklung und dem privaten Konsum
aus, die beide unter den Skandalen im Automobilsektor zu leiden
hatten. Im Februar 2019 unterstrich der sechste monatliche
Rickgang des ifo Geschaftsklimas in Folge, dass die Euphorie-
phase abgeklungen ist. Im Marz und April lag das Niveau etwas
dartber. Der Zeiger der ifo-Uhr bewegte sich aber weiter entlang
der Grenze zwischen Boom und Abschwung. In Euroland hat
sich die wirtschaftliche Entwicklung auf Normalniveau ermaBigt.
Freundliche Signale lieferte der Arbeitsmarkt. Im Mérz sank die
Arbeitslosigkeit in der Eurozone auf den niedrigsten Stand seit
September 2008, fur die 28 Lander der gesamten EU fiel die
Quote mit 6,4 Prozent sogar auf den geringsten Wert seit Beginn
der Berechnung im Jahr 2000. Einen gelungenen Jahresstart 2019
zeigte auch das Bruttoinlandsprodukt (BIP) fir Euroland. Von den
vier groBen Landern der Wahrungsunion wies Spanien im ersten
Quartal das kraftigste Wachstum auf und Italien hat mit einem
Anstieg um 0,2 Prozent die Rezession beendet. In Deutschland
wuchs das BIP zu Jahresbeginn angesichts der Binnennachfrage
in den Bereichen Bauinvestitionen und privater Konsum um 0,4
Prozent.

In den USA Uberraschte der US-Prasident wiederholt negativ
mit der Androhung und Einfihrung von Strafzéllen. Damit
ruttelte Donald Trump an den Grundfesten der multilateralen
Handelspolitik, die Uber Jahrzehnte den Garanten des globalen
wirtschaftlichen Aufschwungs bildete. In der Konjunkturdynamik
schlug sich dies bislang nicht starker nieder. Das US-BIP wuchs
im ersten Quartal 2019 um 3,1 Prozent. Jedoch ist vor dem
Hintergrund der jingsten Eskalation im Technologiebereich mit
einer Stimmungseintribung zu rechnen. Donald Trump hat
Mitte Mai per Dekret den nationalen Notstand in Bezug auf
Telekommunikation erklart. Damit kénnen Geschafte zwischen
US-Unternehmen und solchen aus , gegnerischen” Staaten
unterbunden werden. Dieses Vorgehen richtete sich insbesondere
gegen den Telekommunikationsausruster Huawei. Chinesische
Regierungsbeamte sowie Staatsmedien machten deutlich, dass
im Gegenzug Peking die wichtigen High-Tech-Metalle als Waffe
im Handelskonflikt einsetzen kénnte.

Die US-Notenbank (Fed) hob in den vergangenen zwolf Monaten
den Leitzins drei Mal um jeweils 25 Basispunkte an. Zuletzt lag das
Leitzinsintervall zwischen 2,25 Prozent und 2,50 Prozent. Uber
weite Strecken schien sich die US-Notenbank in einer auB3eror-
dentlich komfortablen Position zu befinden: Die Wirtschaft wuchs
kraftig, ohne dass die Inflationsgefahren merklich anzogen. Der
US-Aktienmarkt widerstand zunachst den Abschwachungsten-
denzen der meisten anderen Aktienmaérkte und die Finanzmarkte
schienen sich mit dem avisierten Leitzinspfad der Fed arrangiert zu
haben. Aber auch in den USA deuteten Ende 2018/ Anfang 2019
Konjunktursignale an, dass die Wachstumsspitze Uberschritten
ist und das Tempo des langjahrigen Aufschwungs abnimmt.
Erste Teilbereiche wie beispielsweise der private Wohnungsbau
zeigen, dass die Zinserhdhungen der Fed den gewinschten
Bremseffekt entwickeln und der durch die Steuersenkungen zu



Beginn 2018 induzierte fiskalische Impuls an Kraft verliert. Fir
das Jahr 2019 werden vor diesem Hintergrund zunachst keine
weiteren Zinsschritte erwartet. Stattdessen kamen angesichts
der jingsten Marktbewegungen Signale, dass im Falle erhdhter
Konjunkturrisiken die Zinsen wieder gesenkt werden kénnten.

In Europa ist die EZB hinsichtlich der Normalisierung ihrer Geld-
politik noch nicht so weit, der Leitzins verblieb auch nach drei
Jahren auf dem Rekordtief von 0,0 Prozent. Zundchst richteten
sich die Erwartungen der Investoren auf Signale, wann die Wah-
rungshuter ihren Ankauf von Staats- und Unternehmensanleihen
einstellen werden. Anfang Juni 2018 stimmte die Zentralbank
fr ein Auslaufen des Programms zum Ende des Jahres. Die
Verbraucherpreise in der Eurozone erreichten im November
2018 — allerdings nur kurzzeitig — die angestrebte Marke von
2,0 Prozent, was insbesondere auf die Teuerung im Bereich
Energie zurlckzufuhren war. Schwachere Konjunkturdaten und
die erhdhte Finanzmarktvolatilitat stehen jedoch einer baldigen
Straffung der EZB entgegen. Zuletzt wurde daher wieder Uber
neue expansive MaBnahmen der Wahrungshdter spekuliert.

Aktienmarkte im Wechselbad

Im gesamten Berichtszeitraum Uberschatteten politische Ereig-
nisse das Borsengeschehen. Insbesondere die protektionistischen
Anséatze in der US-Handelspolitik triibten wiederholt das Bor-
senklima. Anleger befurchteten, dass die Einschrankung des
freien Handels sich auf die Prosperitat ganzer Regionen sowie
das Wachstum und die Gewinne der Unternehmen auswirkt.
Ohnehin schatzten Marktbeobachter die Ertragsperspektiven der
Unternehmen nach Jahren stattlicher Zuwachse zurtickhaltender
ein. Entsprechend verhalten fiel vor diesem Hintergrund die
Aktienmarktentwicklung auf Jahressicht aus.

Gemessen am MSCI World Index (in US-Dollar) gaben die Kurse
weltweit trotz der zwischenzeitlichen Aufwadrtstendenz nach dem
Jahreswechsel per saldo um 2,2 Prozent nach. Am freundlichsten
tendierten die Borsen in den USA. Die Indizes Dow Jones Indus-
trial (plus 1,6 Prozent) und der marktbreite S&P 500 (plus 1,7
Prozent) fihrten bei den Standardmaérkten die Gewinnerliste an.
Im Oktober 2018 hatte der Dow Jones ein Rekordhoch bei Uber
26.800 Indexpunkten markiert, bevor das negative Momentum
den Standardwerteindex bis zum Jahreswechsel in die Tiefe zog.
Nach dem Jahreswechsel hellte sich die Stimmung an den Bérsen
wieder kraftig auf. Unter den Top-Titeln im Dow Jones mit satten
Kurszuwachsen finden sich Procter & Gamble (plus 40,7 Prozent),
Merck & Co (plus 33,1 Prozent), Walt Disney (plus 32,7 Prozent)
und Microsoft (plus 25,1 Prozent). Die Schlusslichter bildeten
Caterpillar (minus 21,1 Prozent), Walgreens Boots Alliance (minus
20,9 Prozent) sowie Intel (minus 20,2 Prozent).

In Europa sorgte der nach wie vor ungeklarte britische EU-Austritt
wiederholt fir Unruhe. Zwar konnten sich die EU und die britische
Regierung auf einen Ausstiegsvertrag verstandigen, doch fand

dieser bisher nicht die Zustimmung des britischen Parlaments. Die

Situation erscheint ziemlich festgefahren. Zwar wurde Ende Marz
kurzfristig eine Verschiebung des Austritts auf Ende Oktober ver-
einbart und die britische Premierministerin Theresa May kiindigte
fur Anfang Juni ihren Rucktritt an. Doch wie ein Nachfolger eine
Losung herbeifihren kénnte, ist nicht zu erkennen. Ein weiterer
Krisenherd war im Herbst Italien mit der Verabschiedung eines
Haushaltsentwurfs, den die EU-Kommission nicht akzeptierte. Im
Dezember konnte hier jedoch eine Einigung erreicht werden.

Der EURO STOXX 50 wies im Berichtszeitraum ein Minus von 3,7
Prozent auf, der deutsche Standardwerteindex DAX buf3te 7,0
Prozent ein. Die globalen Handelskonflikte sowie die Probleme
der Automobilindustrie belasteten das Wachstum der deut-
schen Volkswirtschaft und damit auch die Risikobereitschaft der
Marktteilnehmer, die dartber hinaus Bayer-Aktien im groBen Stil
verduBerten nach einer erneuten Schlappe in einem richtungwei-
senden Prozess um mdgliche Krebsrisiken des glyphosathaltigen
Unkrautvernichters Roundup. Verluste wiesen in Europa dartber
hinaus u.a. Spanien (IBEX 35 minus 4,9 Prozent), Italien (FTSE
MIB minus 9,1 Prozent) und GroBbritannien (FTSE 100 minus 6,7
Prozent) auf, wahrend die Schweiz kraftige Zuwachse verbuchte
(SMI plus 12,6 Prozent).

Unter Branchengesichtspunkten gerieten in Euroland — gemessen
am EURO STOXX Index — Aktien aus den Bereichen Banken,
Automobile und Grundstoffe ins Hintertreffen (Ruckgange zwi-
schen minus 21,7 Prozent bzw. minus 41,6 Prozent). Nur wenige
Branchen schafften es auf Jahressicht ins Plus. Hierzu gehorten
einige traditionell defensive Sektoren wie Versorger (plus 12,5
Prozent), Konsumguter (plus 10,7 Prozent) und Versicherungen
(plus 6,9 Prozent).

Weltborsen im Vergleich
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Japanische Aktien prasentierten sich anfangs in robuster Ver-
fassung, konnten sich dem spateren Abwartsdruck jedoch nicht
entziehen. Auf Jahressicht landete der Nikkei 225 bei einem
Minus von 7,2 Prozent, der breiter gefasste TOPIX wies ein Minus
von 13,5 Prozent aus. Chinesische Aktien verzeichneten vor dem
Hintergrund des Handelskonflikts mit den USA einen Rickgang
um 11,7 Prozent (Hang Seng Index). Schwellenlanderaktien
litten insgesamt unter zeitweilig steigenden US-Zinsen, einem
Anstieg des US-Dollar-Wechselkurses und schwacheren globalen
Wirtschaftsperspektiven. Gemessen am MSCI Emerging Markets
registrierten Aktien aus Schwellenlandern einen Rickgang um
11,0 Prozent (auf US-Dollar-Basis). Die im Berichtszeitraum zu
beobachtende Schwankungsintensitdt an den globalen Aktien-
markten dirfte das Borsengeschehen noch weiter begleiten.

Renditen im Sinkflug

Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen ging im
Berichtszeitraum merklich zurtick. Die im Jahresverlauf zu
beobachtenden Storfaktoren wie die US-Strafzolle, die Brexit-
Verhandlungen, die eurokritischen Toéne aus Italien und zuletzt die
Auseinandersetzungen um den chinesischen Technologiekonzern
Huawei kurbelten die Nachfrage nach qualitativ hochwertigen
Papieren an. In der Konsequenz sank das Renditeniveau von 0,5
Prozent im Juni 2018 auf zuletzt minus 0,2 Prozent. Gemessen
am eb.rexx Government Germany Overall verbuchten damit
deutsche Staatsanleihen auf Jahressicht einen Wertzuwachs um
2,9 Prozent. Angesichts einer weiterhin expansiv ausgerichteten
Geldpolitik der EZB in Kombination mit gedampften Konjunk-
turperspektiven ist mit einem Ende der Niedrigzinsphase bis auf
Weiteres nicht zu rechnen.

Aufkommende Befurchtungen hinsichtlich des Ausbruchs einer
weiteren Schuldenkrise in Euroland fihrten bei italienischen
Staatsanleihen im Berichtszeitraum zu signifikanten Kursverlus-
ten und einem Anstieg der Rendite 10-jahriger Staatstitel auf
annahernd 3,7 Prozent im Oktober 2018. Von der italienischen
Regierung um Ministerprasident Giuseppe Conte angekindigte
deutlich héhere Ausgaben und damit verbunden eine signifikant
ansteigende Defizitquote sorgten fur Nervositat. Im weiteren Ver-
lauf erholte sich der Markt jedoch wieder. Griechenland hingegen
konnte nach Uber acht Krisenjahren den Euro-Rettungsschirm
verlassen und scheint somit nicht ldnger auf internationale Finanz-
hilfen angewiesen zu sein. Vor diesem Hintergrund ermaBigten
sich die Anleiherenditen deutlich, wenngleich die jingsten An-
kindigungen von Steuererleichterungen und Rentenerhéhungen
von den Marktakteuren skeptisch beurteilt wurden.

Die US-amerikanischen Zinsen legten vor dem Hintergrund der
Leitzinserhdhungen und in Erwartung steigender Teuerungsraten
zunachst zu, sodass sich der Zinsgraben zwischen den USA
und dem Euroraum weiter vertiefte. Die Verzinsung 10-jahriger
US-Staatsanleihen erreichte im Herbst einen Hochpunkt bei

3,2 Prozent. Im Zuge des Kursrutsches an den US-Borsen zum

Jahresende und schwacheren Konjunkturdaten ermaBigte sich
die Rendite bis Ende Mai 2019 sehr deutlich auf 2,1 Prozent.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Am Devisenmarkt verteuerte sich der US-Dollar gegentber der
européischen Gemeinschaftswahrung sukzessive, nicht zuletzt
aufgrund des protektionistischen US-Gebarens und des hoheren
Zinsniveaus in den USA. Hinzu kam zeitweilig die Sorge vor
der Unberechenbarkeit der offen eurokritischen Regierung in
Italien, die den Euro bereits im Sommer 2018 belastete. Vor
diesem Hintergrund verringerte sich der Wechselkurs unter relativ
geringen Schwankungen moderat und der Euro notierte zuletzt
mit 1,12 US-Dollar.

Der Verlauf der Weltkonjunktur und politische Faktoren pragten
auch die Rohstoffnotierungen. Besonders deutlich wurde dies
an der Entwicklung des Olpreises. Die Notierung firr die Sorte
Brent stieg in einem freundlichen Umfeld bis Anfang Oktober auf
knapp Uber 85 US-Dollar je Barrel. Damit erreichte der Olpreis
den hochsten Stand seit mehr als drei Jahren, wozu auch die
Unsicherheiten Uber die Férderung in Venezuela und die US-
Sanktionen gegen den Iran beitrugen. Zwischen Mitte November
und Ende Dezember brach der Olpreis jedoch regelrecht ein —
.Raus aus Risiko” lautete die Devise und ein Barrel verbilligte
sich auf rund 50 US-Dollar. Der scharfe Rickgang war vor allem
der Bekanntgabe der weitreichenden Ausnahmen bei den US-
Sanktionen fiir den Ol-Handel mit dem Iran sowie der Eintriibung
der Konjunkturperspektiven zuzuschreiben. Von Januar bis April
zog der Olpreis angesichts der verscharften Tonlage zwischen
Washington und Teheran erneut merklich an, der Mai zeigte
hingegen angesichts schwacher Wirtschaftsdaten wieder eine
Korrektur. Zum Stichtag bewegte sich der Olpreis bei rund 65
US-Dollar. Gold landete nach einer Schwachephase im Sommer
2018 wieder auf dem Ausgangsniveau von rund 1.300 US-Dollar

je Feinunze.
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Jahresbericht 01.06.2018 bis 31.05.2019
Deka-Deutschland Nebenwerte

Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Deka-Deutschland Nebenwerte ist ein mittel-
bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermégen enthaltenen Vermdgenswerte.
Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen nach dem
Grundsatz der Risikostreuung Gberwiegend in Aktien deutscher
Small und Mid Caps (kleinere und mittelgroBe Unternehmen)
anzulegen. Weiterhin kénnen Geschafte in von einem Basiswert
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung, Kosten
und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt, mit der
Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt. Als
Referenzindex dient zu 80 Prozent der MDAX und zu 20 Prozent
der SDAX (Performanceindizes). "

Mit Wirkung zum 1. Mai 2019 ist die Funktion der Verwahr- und
Zahlstelle von der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg
S.A. auf die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,
Niederlassung Luxemburg Ubergegangen.

Handelskonflikt belastet Aktienmarkte

Gute weltweite Konjunkturdaten trugen zum positiven Aktien-
umfeld zu Beginn des Berichtsraums bei. Aufgrund einer sich
verscharfenden Rhetorik im Handelskrieg zwischen den USA
und China sowie einer anhaltenden Investitionsunsicherheit
verschlechterten sich die Konjunkturdaten zur Jahresmitte 2018
zunehmend. Belastend kamen das hohe Budgetdefizit von Italien
sowie die unentschiedene Brexit-Thematik hinzu. Eine zwi-
schenzeitliche Beruhigung des Handelskonflikts in der Mitte des
Berichtszeitraums, freundlichere Signale von der US-Notenbank
und positive Unternehmenszahlen fuhrten dann seit Jahresanfang
2019 zu einer Erholungsbewegung an den Aktienmarkten. Zum
Ende des Berichtszeitraum erreichte der Handelskonflikt jedoch
einen Hohepunkt mit weiteren ZollmaBnahmen und einem
US-Embargo gegen das chinesische Technologieunternehmen
Huawei. Dies belastete die Aktienmarkte in Kombination mit sehr
schwachen Konjunkturdaten erneut deutlich.

Der Fonds Deka-Deutschland Nebenwerte bewegte sich im Be-
richtszeitraum in einem schwankungsreichen Marktumfeld, das in
der zweiten Jahreshalfte 2018 von zum Teil signifikant sinkenden
Aktienkursen gepragt war. Zum Ende des Berichtszeitraums war
der Fonds mit 89,6 Prozent des Fondsvermogens investiert. Durch
den Einsatz von Derivaten (Futures auf Aktien) erhohte sich der
Netto-Investitionsgrad um 4,9 Prozentpunkte.

Im Berichtszeitraum hat das Fondsmanagement angesichts

der konjunkturellen Eintribung des Anlageumfelds und der
zunehmenden (geo)politischen Risiken das Profil des Portfolios
insgesamt defensiver ausgerichtet. Zum einen wurde der Investiti-
onsgrad abgesenkt und die Kassenposition erhéht, zum anderen
standen verstarkt Branchen im Blickpunkt, die weniger schwan-
kungsanfallig und konjunktursensitiv auf Marktverdnderungen
reagieren.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Deutschland Nebenwerte

Performance * 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
Anteilklasse CF -8,3% 6,9% 9,2%
Anteilklasse AV -8,3% - -

Gesamtkostenquote ebVv**
Anteilklasse CF 1,91% -0,02%
Anteilklasse AV 1,92% -
ISIN

Anteilklasse CF
Anteilklasse AV

LU0923076540

LU1508334932

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

**epV = erfolgsbezogene Vergiitung

Fondsstruktur
Deka-Deutschland Nebenwerte

D
A Industrie 24,6%
B Immobilien 13,6%
C Chemie 8,6%
D Technologie 7,5%
E Einzelhandel 7,4%
F Pharma 5,8%
G Sonstige Branchen 22,1%
H Barreserve, Sonstiges 10,4%

Geringfugige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Hinsichtlich der Branchenstruktur des Portfolios wurde Aktien aus
dem Industriesektor im Stichtagsvergleich merklich verringert,
bildeten aber weiterhin die groBte Position im Portfolio. Einige
deutsche Industrieunternehmen sollten von dem aktuellen Han-
delskonflikt mit steigenden Zollen sogar profitieren kénnen. Zum
einen wachst der Bedarf an lokaler Produktion und zum anderen
wird ein héherer Automatisierungsgrad benétigt. Eine weiterhin
gute Kapazitatsauslastung sowie flexiblere Kostenstrukturen
sollten einen deutlichen Gewinneinbruch bei einer Wachstumsab-
kihlung wirksam entgegenstehen. Ebenfalls auf der Verkaufsseite
standen Chemiewerte und Rohstofftitel. Gegenwartig weniger
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attraktiv erschienen auch Versicherer. Ahnlich wie bei Finanzwer-
ten leiden auch Versicherer unter den niedrigen Zinsen. Bei den
Ruckversicheren belastete zudem ein relativ schadensreiches Jahr
bei nur geringen Preisanpassungen.

Im Gegenzug wurden die Engagements im Einzelhandel, der
Pharmabranche aber auch im Technologiesektor angehoben. Ei-
nige deutsche Einzelhandler sind gut aufgestellt und dirften von
dem steigenden Onlinehandel und der wachsenden Penetration
des mobilen Internets profitieren. Der Pharmasektor (Healthcare)
bietet weiterhin strukturelles Wachstum aufgrund einer alternden
Bevolkerung. Deutliche positive GewinnlUberraschungen sind
jedoch nicht wahrscheinlich. Im Segment Software und Technolo-
gie stehen die Themen Digitalisierung und Industrie 4.0 weiterhin
auf der Investitionsagenda der deutschen Unternehmen ganz
oben. Hierbei profitieren die deutschen Softwareunternehmen
besonders von der Nahe zum Heimatmarkt. Zudem wachst der
Bedarf an digitalen Zahlungsmoglichkeiten.

Auf Einzeltitelebene entfielen zum Stichtag absolut betrachtet
die gréBten Positionen auf Airbus, Deutsche Wohnen und LEG
Immobilien. Dartiber hinaus bestanden Akzente in HelloFresh
und Instone Real Estate. Zurlickhaltung bestand hingegen u.a.
gegentiber MTU Aero Engines, dessen Bestand reduziert wurde.
Knorr Bremse wurde nach dem Boérsengang kurzfristig mit
Gewinn verauBert. Im Berichtsjahr nahm das Fondsmanagement
zudem die Neuemissionen Akasol und Frequentis neu ins Portfolio
auf.

Anteile an dem Sondervermogen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die bdrsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds be-
findlichen Vermdgensgegenstdande bestimmt werden und deshalb
steigen oder auch fallen kénnen. Unter Risikogesichtspunkten
bestand fur den Fonds das marktibliche Risiko des deutschen
Aktienmarktes in Hinblick den Small- und Mid Cap-Bereich. Im
Berichtszeitraum bestand kein erhéhtes Adressenausfallrisiko. So
war der Fonds nicht von der Insolvenz des Windradherstellers
Senvion betroffen. Zudem wird im Vorfeld der Investitions-
entscheidung das Liquiditatsrisiko sorgfaltig Gberpraft und
bertcksichtigt. Allerdings fallen diese bei kleineren Unternehmen
— insbesondere bei SDAX-Unternehmen — vergleichsweise héher
als im MDAX.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-Deutschland Nebenwerte vs. Referenzindex

Index: 31.05.2018 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Fonds Deka-Deutschland Nebenwerte verzeichnete im
Berichtszeitraum angesichts des eingetriibten Marktumfelds im
dritten und vierten Quartal 2018 eine Wertentwicklung von
jeweils minus 8,3 Prozent in den Anteilklassen CF und AV.

1) MDAX, SDAX ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG. Das hier beschriebene Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG weder gesponsert, noch empfohlen oder verkauft, noch wird

der Verkauf in irgendeiner anderen Weise geférdert.
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Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2019.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
DE0005545503
DE0005408116
DEOO0A0Z23Q5
DE0005008007
LU1250154413
NLO000235190
DEOOOAOWMPJ6
DEOOOA2JNWZ9
DEOOOAOLD2U1
AT0000730007
LU1673108939
DE0006766504
DE0005501357
DE0005203947

DE0005168108

DE0005194062
DE0005158703
LU1704650164
DE0005232805
DE0005909006
DEOOOATDAHHO
DE0007257503
DE0005403901

DEOOOCBK1001
DE0005470306

DEOOOA2E4KA3
DEOOOAOHNS5C6
DE0006305006
GB0059822006
DE0005565204
DEOOODWS 1007

DE0006095003
DEOOOEVNKO13
DE0005664809
DE0005773303

ATFREQUENTO9
DE0006602006
DEOOOAOLD6E6
LU0775917882

DEOOOA161N30
DEOOOHLAG475
DEOO0A161408
DE0006070006
DE0006083405

DEOOOA1PHFF7
DE0006200108
DEOOOA2AADD2
DEOOOA2NBX80

DEOOOA2NB601
DE0006219934
DEOOOKSAG888
DEOOOKGX8881
DE0007193500
DE0006335003
DE0005470405
DEOOOLEG1110
DEOOOAOETBQ4
DEOOOATMMCCS8
DEOOOBFBOO19
DE0006632003
DEOOOAODYPTO
DE0006452907
DE0005220909
DEOOOATH8BV3
DEOOOLED4000
DE0006916604

DEOOOPSM7770

1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien
adesso AG Inhaber-Aktien

ADLER Real Estate AG Inhaber-Aktien
ADO Properties S.A. Actions Nominatives
Airbus SE Aandelen op naam
AIXTRON SE Namens-Aktien
AKASOL AG Inhaber-Aktien

alstria office REIT-AG Inhaber-Aktien
Andritz AG Inhaber-Aktien
Aroundtown SA Bearer Shares
Aurubis AG Inhaber-Aktien

Axel Springer SE vink.Namens-Aktien
B.R.A.I.N. Biotechnology AG
Namens-Aktien

Bauer AG (Schrobenhausen)
Inhaber-Aktien

BayWa AG vink. Namens-Aktien
Bechtle AG Inhaber-Aktien

BEFESA S.A. Actions

Bertrandt AG Inhaber-Aktien
Bilfinger SE Inhaber-Aktien

Brenntag AG Namens-Aktien
CECONOMY AG Inhaber-Stammaktien
CEWE Stiftung & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

Commerzbank AG Inhaber-Aktien
CTS Eventim AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

Delivery Hero SE Namens-Aktien
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien
Deutz AG Inhaber-Aktien

Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares
Durr AG Inhaber-Aktien

DWS Group GmbH & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

ENCAVIS AG Inhaber-Aktien

Evonik Industries AG Namens-Aktien
Evotec SE Inhaber-Aktien

Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG
Inhaber-Aktien

Frequentis AG Inhaber-Aktien

GEA Group AG Inhaber-Aktien
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien
Grand City Properties S.A. Actions au
Porteu

GRENKE AG Namens-Aktien
Hapag-Lloyd AG Namens-Aktien
HelloFresh SE Inhaber-Aktien
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien
Hornbach Holding AG&Co.KGaA
Inhaber-Aktien

HUGO BOSS AG Namens-Aktien
INDUS Holding AG Inhaber-Aktien
innogy SE Inhaber-Aktien

Instone Real Estate Group AG
Inhaber-Aktien

JENOPTIK AG Namens-Aktien
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsaktien
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien
KION GROUP AG Inhaber-Aktien
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien
KRONES AG Inhaber-Aktien

Lanxess AG Inhaber-Aktien

LEG Immobilien AG Namens-Aktien
MBB SE Inhaber-Aktien

Medios AG Inhaber-Aktien

METRO AG Inhaber-Stammaktien
MorphoSys AG Inhaber-Aktien

MTU Aero Engines AG Namens-Aktien
Nemetschek SE Inhaber-Aktien

Nexus AG Inhaber-Aktien

NORMA Group SE Namens-Aktien
OSRAM Licht AG Namens-Aktien
Pfeiffer Vacuum Technology AG
Inhaber-Aktien

ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

Bestand
31.05.2019

22.306
15.700
18.574
50.000
28.000
77.500
153.098
25.000
80.000
20.500
495.000
10.750
58.000
21.040

28.000

20.000
24.000
54.255
11.779
13.000
66.740
52.000

3.400

660.000
25.000

134.860
177.405
110.524
43.500
20.000
40.000

49.333
170.000
65.000
13.000

42.900
144.600
25.200
46.745

5.160
72.831

100.000

17.185
35.000
153.000
55.845
36.563
21.178
84.200
52.750
2.287
40.048
135.000
29.000
18.100
852
16.082
11.500
155.000
3.000

162.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

35.200
0
11.300
50.000
25.000
29.500
338.098
52.429
0
47.500
200.000
22.000
48.000
0

28.000

20.000
24.000
53.924
4.779
27.000
7.000
0

0

830.000
65.000

87.000
30.000
336.248
101.000
95.000
40.000

0
105.000
65.000
7.000

77.900
145.000
16.600
46.745

5.160
60.000
362.840
0
15.000

0
20.000
35.000

115.000

17.185
30.000
101.500
86.000
43.764
40.178
63.100
20.000
12.382
20.000
160.000
29.000
0

852

0
46.500
143.000
7.000

95.000

22.894
15.000
4.064

16.000
92.700
185.000
27.429
20.000
27.000

39.000
10.000
0

0

0

0
4.232
0
58.500
37.000
70.000
5.000

170.000
81.600

31.000
60.000
464.000
105.000
99.000
0

100.000
37.400
88.000

0

35.000
120.000
9.000

12.226
80.000
2.000

9.000
23.000
35.000
15.000

40.000
55.000
77.990
17.101
25.000

6.000
15.500
10.095

9.961
25.000

15.000
45.500
50.000

4.000

60.000

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

135,300
28,900
35,420
26,370

124,300

14,700

Kurswert
in EUR

166.906.395,35
166.906.395,35
166.313.828,85
595.570,20
411.340,00
939.844,40
659.000,00
1.344.560,00
8.751.300,00
1.306.844,53
1.087.500,00
1.112.800,00
660.920,00
3.745.170,00
420.002,50
3.204.500,00
212.924,80

642.600,00

506.000,00
2.374.800,00
1.964.031,00

736.187,50

321.100,00
2.777.051,40

259.792,00

280.160,00

4.111.800,00
999.500,00

5.120.634,20
7.388.918,25
805.719,96
1.231.485,00
603.200,00
1.173.600,00

311.291,23
3.969.500,00
1.410.500,00

910.780,00

772.200,00
3.515.226,00
1.600.200,00
1.068.590,70

439.632,00
2.039.268,00
3.259.494,40

398.625,00

666.750,00

1.281.168,00

667.250,00
2.232.450,00
2.120.000,00

480.320,75
885.500,00
2.289.645,00
2.718.534,60
1.262.154,76
1.464.458,70
3.728.376,00
5.586.225,00
147.282,80
656.787,20
1.890.675,00
2.482.400,00
3.458.005,00
115.275,60
464.769,80
407.330,00
4.087.350,00
372.900,00

2.381.400,00

% des
Fondsver-
maogens *)

88,05
88,05
87,74
0,31
0,22
0,50
0,35
0,71

0,41
1,85
0,84
0,56

0,23
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ISIN Gattungsbezeichnung

DEOOOAOZ1JH9 PSI Software AG Namens-Aktien
DE0006969603 PUMA SE Inhaber-Aktien
NLO012169213 Qiagen N.V. Aandelen op naam
DE0007030009 Rheinmetall AG Inhaber-Aktien
DEOOOA12UKK6  Rocket Internet SE Inhaber-Aktien
LU0307018795 SAF HOLLAND S.A. Actions au Porteur!)
DE0006202005 Salzgitter AG Inhaber-Aktien
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktien
DEOOOSHA0159  Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.
DEOOOA12DM80  Scout24 AG Namens-Aktien
DEOO0A2G8X31  Serviceware SE Inhaber-Aktien
DEOOOWAF3001 Siltronic AG Namens-Aktien
DE0007231334 Sixt SE Inhaber-Vorzugsaktien
DEOO0A2GS401 Software AG Namens-Aktien
LU1066226637 Stabilus S.A. Actions au Porteur
DEOOOSTRAS55 STRATEC SE Namens-Aktien
DE0007493991 Stréer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien
DEOO0A1K0235 SUSS MicroTec SE Namens-Aktien
DEOOOSYM9999  Symrise AG Inhaber-Aktien
DE0008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien
DEOOQTLX1005 Talanx AG Namens-Aktien
DEOOOA1J5RX9 Telefénica Deutschland Hidg AG
Namens-Aktien
DEOOOA12B8Z4 TLG IMMOBILIEN AG Inhaber-Aktien
DEOOOTUAGO00  TUI AG Namens-Aktien
DEOOOUNSE018 Uniper SE Namens-Aktien
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien
DEOOOWACKO012  Wacker Neuson SE Namens-Aktien
DE0007472060 Wirecard AG Inhaber-Aktien
DE0008051004 Wistenrot & Wirttembergische AG
Namens-Aktien
DEOOOZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien
DE0005111702 zooplus AG Inhaber-Aktien
SEK
DK0060952240 Better Collective A/S Navne-Aktier

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Aktien

EUR

DEOOOAOJK2A8  AURELIUS Equity Opp.SE&C0.KGaA
Inhaber-Aktien

DE0005494165 EQS Group AG Namens-Aktien

DEOOOATEWVY8  Formycon AG Inhaber-Aktien

DEOOOAOLR936 STEICO SE Inhaber-Aktien

DE0002457512 VIB Vermogen AG Inhaber-Aktien

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Airbus Group (le.EADS) Future (AIR) Nov. 19 XEUR

Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Sonstige Forderungen

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK

EUR

EUR

DKK
GBP
NOK
SEK

CHF
usD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Bestand
31.05.2019

52.730
4.800
125.000
33.336
109.170
100.000
65.781
20.938
150.000
23.068
30.000
10.825
10.400
15.000
18.971
13.000
40.000
30.000
40.000
40.500
118.100
550.000

72.070
65.000
75.000
95.000
17.500

6.500
30.000

63.686
2.500

74.246

Anzahl 815

16.318.886,28

67.131,60
412.568,81
63.651,78
1.822.382,14

349.022,30
9.652,46

367.871,86
1.361.269,70
81.605,38
0,38
188.798,36

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
49.075 24.345
9.300 4.500
150.000 25.000
51.836 42.500
119.170 60.000
100.000 21.000
111.500 95.000
24.000 3.062
185.000 217.685
40.000 102.500
0 0
40.557 29.732
0 0
30.000 15.000
43.000 37.000
13.000 0
54.000 45.000
30.000 0
0 10.000
0 0
95.000 25.000
550.000 0
17.000 20.000
65.000 0
0 10.000
114.000 19.000
17.500 0
40.500 46.500
30.000 0
90.000 89.214
0 3.500
102.400 28.154
19.605 0
569 0
0 4.068
5.315 24.089
0 0

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

SEK

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

%

%
%
%
%

%
%
EUR
EUR

Kurs

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

896.410,00
2.445.600,00
4.245.000,00
3.162.919,68
2.574.228,60

923.000,00
1.522.830,15
3.513.396,40

968.100,00
1.021.912,40

492.000,00

659.026,00

655.200,00

437.100,00

721.656,84

782.600,00
2.406.000,00

290.400,00
3.329.600,00

845.640,00
4.206.722,00
1.361.800,00

1.884.630,50
536.900,00
1.863.000,00
3.011.500,00
357.700,00
885.625,00
557.400,00

2.229.010,00
235.750,00
592.566,50
592.566,50

2.716.564,20

2.716.564,20
2.716.564,20
771.652,80

308.407,50
232.915,20
650.588,70
753.000,00
169.622.959,55

1.114.235,40
1.114.235,40
1.114.235,40
1.114.235,40

16.318.886,28

8.989,47
467.248,57
6.510,16
171.315,16

311.636,79
8.661,19
17.293.247,62
17.293.247,62

367.871,86
1.361.269,70
81.605,38
0,38
188.798,36

% des
Fondsver-
maogens *)

0,47
1,29
2,24
1,67
1,36
0,49
0,80
1,85

0,59
0,59
0,59
0,59

0,19
0,72
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. | 31.05.2019 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

Summe der sonstigen Vermdégensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergitung EUR -250.530,16
Taxe d’Abonnement EUR -16.246,93
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -56.022,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -0,08
Kostenpauschale EUR -50.069,23
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -9.980,46

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Umlaufende Anteile Klasse CF

Umlaufende Anteile Klasse AV

Anteilwert Klasse CF

Anteilwert Klasse AV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen (siehe Aufstellung).

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten™)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Wertpapier-Terminkontrakte auf Eurex Deutschland 1.114.235,40
Aktien

**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

*xk)

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung
SAF HOLLAND S.A. Actions au Porteur STK 1.500

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Renten und rentenédhnliche Wertpapiere 100.273,00 EUR

*%%)  Kontrahent: DekaBank Deutsche Girozentrale

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 31.05.2019

Alle anderen Vermégenswerte per: 31.05.2019

Zum 31. Mai 2019 wurden die Wertpapiere des Investmentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten
verflgbaren Kurs (bis 12:00 Uhr; 31. Mai 2019) bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen im Tagesverlauf des 31. Mai 2019
ergibt sich fur den Fonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Tagesschlusskurs ein Bewertungsunterschied von EUR
1.511.835,73 welcher einen signifikanten Einfluss i.H.v. 0,80% auf das Nettofondsvermogen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.05.2019

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,88298 =1 Euro (EUR)
Danemark, Kronen (DKK) 7,46780 =1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 9,77730 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,63760 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 1,11997 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,11445 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 31.05.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Wertpapiere

Kurs Kurswert % des

in EUR Fondsver-

maogens *)

EUR 1.999.545,68 1,05

-250.530,16 -0,13

-16.246,93 -0,01

-56.022,00 -0,03

-0,08 0,00

-50.069,23 -0,03

-9.980,46 -0,01

EUR -382.848,86 -0,21

EUR 189.647.139,39 100,00
STK 914.097,000
STK 173.093,000
EUR 184,65
EUR 120,50

89,48

0,59

Wertpapier-Darlehen
in EUR
befristet unbefristet gesamt
13.845,00
13.845,00 13.845,00
EUR 9.377.544,85
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Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande

Marktwert in EUR in % des Fondsvermégens
Wertpapier-Darlehen 13.845,00 0,01
10 gr6Bte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 13.845,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 13.845,00

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgeftihrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dartber hinaus kann fir Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswéhrung ein zusétzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR
unbefristet 100.273,00

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 7.780,58 100,00

Kostenanteil des Fonds 1.672,83 21,50

Ertragsanteil der KVG 1.672,83 21,50

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschéften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermégens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschéfte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Uber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds bertcksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrdge und Kosten Dritter Uiber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliechene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds
0,01% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
FMS Wertmanagement 100.273,00

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer 1
Clearstream Banking Frankfurt 100.273,00 EUR

13



Deka-Deutschland Nebenwerte

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht maglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empféanger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht méglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die

Verwahrarten ohne deren Ber(cksichtigung.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHF
ATOO000AT8XM4 ams AG Inhaber-Aktien STK 24.500 24.500
CHO0413237394 CEVA Logistics AG Namens-Aktien STK 20.000 55.500
CHO0435377954 SIG Combibloc Services AG Namens-Aktien STK 65.250 65.250
CHO0002178181 Stadler Rail AG Namens-Aktien STK 27.700 27.700
EUR
NLO012969182 Adyen N.V. Aandelen op naam STK 85 85
DEOOOA2DAMO3  Aumann AG Inhaber-Aktien STK 14.000 22.000
DE0005201602 Berentzen-Gruppe AG Inhaber-Aktien STK 0 30.000
DEOOOAODNAY5 bet-at-home.com AG Inhaber-Aktien STK 0 6.445
DE0005227235 Biotest AG Vorzugsaktien STK 0 8.800
DE0O006062 144 Covestro AG Inhaber-Aktien STK 0 35.000
DEOOOATTNUT7 Deutsche Beteiligungs AG Namens-Aktien STK 6.000 32.603
DE0005157101 Dr. Honle AG Inhaber-Aktien STK 24.109 40.327
DE0005790430 FUCHS PETROLUB SE Inhaber-Vorzugsaktien STK 75.000 75.000
DE0005895403 GRAMMER AG Inhaber-Aktien STK 0 5.000
DEOO0A0S8488 Hamburger Hafen u. Logistik Namens-Aktien A-Sparte STK 30.000 47.393
DE0O008402215 Hannover Riick SE Namens-Aktien STK 0 23.050
DEOO0A135X22 HELLA GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien STK 7.300 27.600
DE0005493365 HYPOPORT AG Namens-Aktien STK 0 1.300
DE0006231004 Infineon Technologies AG Namens-Aktien STK 50.000 50.000
DEOOOKC01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien STK 0 77.000
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien STK 6.300 6.300
DEOOOATAEV48 KPS AG Namens-Aktien STK 0 18.000
DE0005408884 LEONI AG Namen-Aktien STK 30.252 65.909
DEOOOAOJKHC9 Nanogate SE Inhaber-Aktien STK 11.500 11.500
DEOOOPAT1AG3 PATRIZIA Immobilien AG Namens-Aktien STK 0 12.166
DE0007042301 Rhén-Klinikum AG Inhaber-Aktien STK 0 7.320
FR0O010411983 SCOR SE Actions au Porteur STK 0 25.000
LU1377527517 Senvion S.A. Actions Nom. STK 0 28.939
ES0143416115 Siemens Gamesa Renew. En. S.A. Acciones Port. STK 40.000 40.000
NLO011821392 Signify N.V. Reg.Shares STK 11.000 47.000
DEOOOA111338 SLM Solutions Group AG Inhaber-Aktien STK 0 33.000
IEO0B1RR8406 Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares STK 0 20.000
DE0007251803 STADA Arzneimittel AG Namens-Aktien STK 0 12.000
NLOO11375019 Steinhoff Internatl Hidgs N.V. Aandelen op naam STK 2.000.000 2.000.000
DEOOOTCAG172 Tele Columbus AG Namens-Aktien STK 70.000 162.175
DE0007500001 thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien STK 35.000 35.000
BE0003878957 VGP N.V. Actions Nom. STK 0 8.300
DEOOOWCH8881 Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien STK 35.000 40.310
DEOOOA2N4HO7 Westwing Group AG Inhaber-Aktien STK 17.500 17.500
GBP
GB0009465807 The Weir Group PLC Reg.Shares STK 24.000 24.000
NOK
NO0010816093 Elkem ASA Navne-Aksjer STK 0 200.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
EUR
DEOOOA2TSESO MBB SE z.Ruckkauf eing.Inhaber-Aktien STK 6.557 6.557
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Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR
Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres 159.539.244,63
Mittelzuflisse 64.413.591,34
MittelrtickflUsse -19.253.365,63
Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto) 45.160.225,71
Ertragsausschittung -973.418,87
Ertragsausgleich -579.476,15
Ordentlicher Aufwandstiberschuss -1.140.387,81
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausg\eich)” 3.044.409,05
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™ -15.403.457,17
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres 189.647.139,39
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Beginn des Geschéftsjahres 675.322,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF 339.451,000
Anzahl der zurtickgezahlten Anteile der Klasse CF 100.676,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Ende des Geschaftsjahres 914.097,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse AV am Beginn des Geschéftsjahres 171.860,000
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse AV 1.307,000
Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse AV 74,000
Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse AV am Ende des Geschaftsjahres 173.093,000
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick
2016 58.741.829,13 154,83 379.405,000
2017 74.612.798,90 187,90 397.079,000
2018 136.808.945,01 202,58 675.322,000
2019 168.788.887,34 184,65 914.097,000
Vergangenheitsbezogene Werte gewéhren keine Rickschlsse fur die Zukunft.
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse AV
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf

des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick
2016 - - -
2017 24.189.269,47 121,63 198.880,000
2018 22.730.299,62 132,26 171.860,000
2019 20.858.252,05 120,50 173.093,000

Vergangenheitsbezogene Werte gewéhren keine Rickschlisse fur die Zukunft.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.06.2018 bis 31.05.2019 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertréage

Dividenden

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrage aus Wertpapierleihe
Erfolgsbezogene Vergltung
Sonstige Ertrage*™")
Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

*xxk k)

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung

Taxe d’Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Aufwendungen aus Wertpapierleihe
Kostenpauschale™)
Sonstige Aufwendungen
davon Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Aufwandsiiberschuss

oxxw)

*xk kK

Netto realisiertes Ergebnis*)
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertragsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses™
Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR

2.427.484,02
-38.331,56
-38.629,79
298,23
7.780,58
36.628,75
11.505,66
150.254,03
2.595.321,48

2.576.749,10
85.818,75
32.986,13
1.672,83
514.925,10
100.524,43
100.442,53
81,90
423.032,95
3.735.709,29
-1.140.387,81

2.192.153,98
852.255,07
3.044.409,05

1.904.021,24
-15.403.457,17
-13.499.435,93

GeméB Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 7 Sonderreglement betragt die Ausschittung fur die Anteilklasse CF EUR 0,59 je Anteil und fir die Anteilklasse AV EUR 0,39 je

Anteil. Die Ausschittungen werden per 19. Juli 2019 mit Beschlussfassung vom 19. Juni 2019 vorgenommen.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse CF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,91%.
Die erfolgsbezogene Vergutung betrug bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen -0,02%. Die Gesamtkostenquote inkl. erfolgsbezogener Vergttung betrug 1,89%.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse AV betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,92%.

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 233.406,52 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 916,63 EUR

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse CF erfolgt zum Anteilwert zuztglich eines Ausgabeaufschlages.

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse AV erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

*) Ergebnis-Zusammensetzung:

Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin- und Finanztermingeschéften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Finanztermingeschéaften

**) Fur das Sondervermogen ist gemaB den Vertragsbedingungen eine an die Verwaltungsgesellschaft abzufiihrende Kostenpauschale von 0,30 % p.a. vereinbart. Davon entfallen bis zu 0,10 % p.a. auf

die Verwahrstelle und bis zu 0,30 % p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veréffentlichungskosten sowie Sonstige).

xAK) In dieser Position enthalten sind ausschlieBlich Ersatzleistungen aus Dividenden.

****) |n dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Researchkosten.

***%%) |n dieser Position enthalten sind Riickbuchungen aus nicht entnommener erfolgsbezogener Vergitung aus dem Vorjahr.

**%%x%)|n diesem Betrag enthalten sind Schadensersatzzahlungen (abztglich einer markttblichen Gebtihr) aus dem Class-Action-Verfahren gegen King Digital Entertainment plc.
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitaus-
lastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
80% MDAX, 20% SDAX (1)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 92,79%
maximale Auslastung: 139,46%
durchschnittliche Auslastung: 107,47 %

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.6.2018 bis 31.5.2019 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fur verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen,
insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation Uber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch
den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr

(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0
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Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Boérsenkurs
den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte, z. B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt,
welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum
letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet,
sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds
(ETFs) werden mit dem zuletzt verfligbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifi-
kate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt
werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse,
z. B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahme-
fallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer
anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehen-
den Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht
grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht
an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand

von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z. B.
Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von
Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgan-
giger Verfahren (z. B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschéafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefuihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermogen
fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf

die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsvergtitung”), das anteilig monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hoéhe von jéhrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitungen und
Entgelte belasten fir

m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

®  [eistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europaische Marktinfrastrukturverordnung — sog.
EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieBlich Kosten fur Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine
jahrliche Kostenpauschale, die anteilig auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermdgen des betreffenden Monats zu berechnen
und zum betreffenden Monatsende auszuzahlen ist. Fir die
Berechnung werden die Tageswerte zugrunde gelegt. Die Kos-
tenpauschale umfasst die folgenden Vergitungen und Kosten,
die dem Fonds nicht separat belastet werden:

m  \ergltung der Verwahrstelle;

m  Kosten von Artikel 17 Absatz 1 Buchstaben b) bis i) des
Grundreglements;

m  Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwendung eines
VergleichsmaBstabes entstehen kénnen;

m  Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer
zulassigen und marktiblichen Beauftragung Dritter gemaf
Artikel 4 Absatz 3 des Grundreglements mit der Verwahrung
von Vermdgenswerten des Fonds entstehen.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Fondsvermdgen:

®  eine bankUbliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschafte fir
Rechnung des Fonds.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (, Taxe d’abonnement”,
derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljghrlich nachtraglich auf das Fonds-
vermodgen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die
der , Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen
und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus dem Fondsvermdgen des
jeweiligen Fonds eine Vergitung zugunsten der Vertriebsstellen
(,,Vertriebsprovision”) erhalten, die anteilig monatlich nachtrag-
lich auf das Netto-Fondsvermégen zu berechnen und auszuzahlen
ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen die Kosten
fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente
oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,20 % p.a. des
jahrlichen durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens, der aus den
Tageswerten errechnet wird, belasten.

DarUber hinaus erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine er-
folgsbezogene Vergitung. Die erfolgsbezogene Vergiitung
wird grundsatzlich taglich berechnet und jahrlich nachtraglich
abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchflihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschaften und diesen vergleichbaren zu-
lassigen Geschaften fur Rechnung des Fonds eine pauschale
VergUtung in Hohe von bis zu 49 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschaften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten entnehmen
Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Deka-Deutschland Nebenwerte

Verwaltungsvergiitung

Vertriebsprovision

Kostenpauschale erfolgsabhéngige Vergiitung

Anteilklasse CF
p.a.

bis zu 2,00% p.a., derzeit 1,50% bis zu 1,50% p.a, derzeit 0,00% bis zu 0,40% p.a., derzeit 0,30%

Bis zu 25% des Anteiles der
p.a. Wertentwicklung des
Fondsvermdgens, der Uber der als
VergleichsmaBstab
herangezogenen Wertentwicklung
der Kombination aus 80% MDAX
und 20% SDAX liegt.

Anteilklasse AV bis zu 2,00% p.a., derzeit 1,51%

p.a

bis zu 0,40% p.a., derzeit 0,30% keine
p.a.
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Vergutungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung
der VergUtungssysteme definiert. Sie enthalt die Grundsatze zur
Vergutung und die maBgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergu-
tungsausschuss, das ,,Managementkomitee Vergutung” (MKV)
der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergttung Uberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag
der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
VergUtung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B.
Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A.
nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich — unter Berticksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. — aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung sind grundsatzlich
der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamter-
folg der Deka-Gruppe zu berlcksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl
quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B.
Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrage
verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage
werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter
erfolgt durch den Vorstand. Die Vergltung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergutung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern
(zusammen als "risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

®  Die variable Vergitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist
grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre H6he wird nach
MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters
sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der
Deka-Gruppe ermittelt.

®  Fir den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergitung
Uber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben.
Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstandsebe-
ne betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der
variablen Vergttung und wird Uber einen Zeitraum von min-
destens drei Jahren aufgeschoben.

m  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgescho-
benen Vergltung werden in Form von Instrumenten
gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Vergttung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentver-
mogen oder der Deka-Gruppe geklrzt werden oder komplett
entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird
der aufgeschobene Vergtitungsanteil anteilig unverfallbar.
Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen
Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen
nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperr-
frist ausgezahlt.

m  Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das
jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR

20



nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung Die Uberprifung des Vergiitungssystems gemdaB den geltenden

vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahilt. regulatorischen Vorgaben fur das Geschéftsjahr 2018 fand im
Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhdngigen internen
Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu-

Uberpriifung der Angemessenheit des sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsétze der

Verglitungssystems VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu-
tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten

Im Zuge der Umsetzung regulatorischer Neuerungen innerhalb wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A. war

der Deka-Gruppe wurden an dem Vergutungssystem der Deka im Geschaftsjahr 2018 angemessen ausgestaltet. Es konnten

International S.A. im Geschéftsjahr 2018 punktuell Anderungen keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

vorgenommen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten
Mitarbeitervergiitung

1.514.570,35 EUR

davon feste Verglitung

1.321.010,35 EUR

davon variable Vergitung

193.560,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

20

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung
an bestimmte Mitarbeitergruppen**

< 500.000,00 EUR

davon Vorstand

< 500.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0 EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
** weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten
Mitarbeitervergiitung

50.767.047,26 EUR

davon feste Verglitung

39.818.978,45 EUR

davon variable Vergitung

10.948.068,81 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

434
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-Deutschland Nebenwerte

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des Deka-
Deutschland Nebenwerte (,der Fonds”), bestehend aus der
Vermogensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands
und der sonstigen Vermdgenswerte zum 31. Mai 2019, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fonds-
vermogens flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr
sowie dem Anhang, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Fonds zum 31. Mai 2019 sowie der Ertragslage
und der Entwicklung des Fondsvermogens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (,, Gesetz vom 23. Juli
2016") und nach den fir Luxemburg von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) angenommenen
internationalen Prifungsstandards (,ISA™) durch. Unsere Ver-
antwortung gemass diesem Gesetz und diesen Standards wird
im Abschnitt , Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé”
far die Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir
sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem
fir Luxemburg von der CSSF angenommenen International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for
Professional Accountants (,IESBA Code”) zusammen mit den
beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen
der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Ver-
haltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich

fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
geflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungs-
gesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet,
um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fur die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich
fur die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.
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Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicher-
heit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist und darUber einen Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fUr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets
eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.

Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder

aus Verstossen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs tGben wir unser pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

® [dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder Verstossen, planen und fuhren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir das Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei Verstdssen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdsse
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben.

m  Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fahrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,,Réviseur
d'Entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Anhangsanga-
ben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Die-
se Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des ,,Réviseur d’Entreprises agréé”
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Anhangsan-
gaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 25. Juli 2019
KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Petra Schreiner
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Besteuerung der Ertrage.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der
K&rperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungs-
einnahmen und sonstigen inldndischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fir Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einkinfte aus
Kapitalvermogen regelmafBig nicht in der Einkommensteuerer-
kldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die Einkinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererkldarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einktnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,—- Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung

fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Ak-
tienfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei
Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt. An-
dernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss
der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlan-
dischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung
angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 ver-
auBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,
als auch fur nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile. Er-
fullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1.
Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verduBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
VerauBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017
erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern sind, falls die Anteile
tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden,
nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter Berlick-
sichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von

25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verduBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einktnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einktnfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn
diese Gewinne gegentber dem fir den Anleger zustdandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inldndische Kdrperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschéftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des &ffentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig fir seine Besitzzeit erstattet;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen
Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung
der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.
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Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfullt
der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Antei-
le den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei
fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent beriicksich-
tigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15
Prozent berticksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuztglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erflllt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Ak-
tienfonds, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Kran-
kenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen
im Betriebsvermogen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Koérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Antei-
le den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds jedoch
die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, wird

beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent berticksich-
tigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
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Mischfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
15 Prozent berlcksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerdauBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der VerauBBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent
fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natir-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ver-
auBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der VerauBBerungsgewinne steuerfrei
far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 40 Prozent der VerauBerungsge-
winne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften,

die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15 Prozent der VerdauBerungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdage auf
den Anleger ist nicht mdéglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist
das fur die depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerduBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erhe-
ben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmalig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer
kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berdcksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche
gilt fur die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde eines
inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein
Teilgesellschaftsvermogen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
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Ubertragenden Sondervermédgens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie
eine Ausschlttung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekdmpfung von grenzuberschreitendem Steuerbetrug und
grenzUberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen
Standard fir den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten in Steuersachen vertffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden ,CRS"). Der CRS wurde von mehr als
90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen
Abkommens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die
Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der
EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab
2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten
(z.B. Osterreich und der Schweiz) wird es gestattet, den CRS
ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016
an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natdr-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;

Geburtsdatum und Geburtsort (bei naturlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse
aus der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzvermogen
(einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fir Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick tber die
steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen nicht
alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich aus der individuellen
Situation des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten Anlegern
empfehlen wir, sich durch einen Angehdrigen der steuerberaten-
den Berufe tber die steuerlichen Folgen des Fondsinvestments
beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der derzeit be-
kannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftr Gbernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefihrt
werden und die oben beschriebenen steuerrechtlichen Folgen
nachteilig beeinflussen.
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Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. Mai 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.



Stand 05.19

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu

L — Finanzgruppe



