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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Entrepreneur AS Select

in der Zeit vom 01.07.2022 bis 30.06.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Entrepreneur AS Select

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht fiir das Investmentvermégen Entrepreneur AS Sel-
ect fiir den Zeitraum 01.07.2022 bis 30.06.2023

Anlageziele

Der Entrepreneur AS Select verfolgt das Ziel, sich mittel-
fristig besser als die Kapitalmérkte zu entwickeln. Der
Fonds bildet keinen Index ab, seine Anlagestrategie
beruht auf einem aktiven Investmentansatz (Stock-

Picking).

Um dies zu erreichen, investiert der Entrepreneur AS
Select zu mindestens 51 % in Aktien von substanz- und
ertragsstarken Unternehmen. Dabei richtet das Fonds-
management seinen Blick auf internationale Gesell-
schaften, die in der Vergangenheit ihre Leistungsféhig-
keit durch einen Uberdurchschnittlich positiven Track-
Rekord unter Beweis gestellt haben. Die Unternehmen
sollten Uber ein und robustes
Geschéftsmodell, eine flihrende Marktstellung und

exzellentes Wachstumspotenzial verfigen. GroBen Wert

herausragendes

bei der Titelauswahl wird auf eine hohe Ertragskraft und

geringer Verschuldung gelegt. Préferiert werden

Gesellschaften, die Uber ein uUberdurchschnittliches
Wachstum verfiigen. Bevorzugt werden Aktien von

familiengefiihrten Unternehmen.

Der Fonds kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in
Investmentfonds mit Anlageschwerpunkt Aktien anle-
gen.

Die maximalen Anlagegrenzen sind bei Aktien mindes-
tens 51 % und bis 49 % bei Bankguthaben.

Nicht erworben werden dirfen verzinsliche Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds, die
nicht Uberwiegend in Aktien und in Aktien gleichwer-

tige Wertpapiere investieren.

Derivate dirfen nur zu Absicherungszwecken erworben
werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088

zu qualifizieren.

Aktives Management

Die Anlagestrategie des Investmentvermégens beinhal-
tet einen aktiven Managementprozess. Das Sonderver-
mogen bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch
orientiert sich die Gesellschaft fir den Fonds an einem
vorgegebenen Vergleichsmalstab. Dies bedeutet, dass
der Fondsmanager, die fir den Entrepreneur AS Select
zu erwerbenden Vermdgensgegenstande auf Basis
eines festgelegten Investitionsprozesses aktiv identifi-
ziert und im eigenen Ermessen auswahlt.

Anlagepolitik

Seitwarts tendierten die Aktienmarkte in den ersten
sechs Monaten bis zum 31.12.2022. Dies, obwohl die
Renditen an den Kapitalmérkten aufgrund der straffen
Geldpolitik der Notenbanken weiter anzogen. Der
Grund dafir ist die Eindédmmung der Inflationsrate, die
deutlich Gber dem Ziel der Notenbank hinausgelaufen
sind. Viele Wachstumswerte wie Nvidia, Meta Platforms,
Apple u.a. haben seit Ende 2021 Kursverluste von teil-
weise Uber 60 % hinnehmen missen und erreichten
Bewertungsniveaus, die fir viele Investoren &uBerst
attraktiv waren. Mit zunehmender relativer Starke, ins-
besondere der fihrenden Technologieunternehmen an
der Wall Street, setzte ein Trendwechsel an der Borse
ein und die zuvor verschmahten Growthtitel schafften
stattliche Kursgewinne in der ersten Jahreshélfte 2023.
Davon profitierte der Fonds und erwirtschafte im
Geschéftsjahr ein Wertzuwachs zwischen 12,9 % bis
14,0 %, die fast ausschlieBlich in der zweiten Berichts-
periode erzielt wurde.

Trotz aktivem Fondsmanagement musste seit Auflage
des Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex (MSCI Welt
Net Return in Euro) per Saldo eine Underperformance
von 10,0 % (Anteilklasse S) verbucht werden.

Jahresbericht zum 30.06.2023
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Entrepreneur AS Select Fonds vs. MSCI Welt Net Return Euro
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Aufgrund des bewusst langfristigen Anlagehorizonts
blieb die Aktienquote des Fonds wahrend des Berichts-
zeitraums hoch bei mindestens 95 %, die Umschlags-
haufigkeit (Turnover) des Portfolios untermauert mit
einer bereinigten Kennziffer von 7,2 % die unternehme-
rische Investmentstrategie.

Portfoliostruktur

Die nachfolgenden Grafiken zeigen die Portfoliostruktur
des Sondervermogens jeweils per Ende Juni 2023 und
2022. GréBere Veranderungen gab es bei den Techno-
logiewerten. Neben der verbesserten Kursentwicklung
erhéhten wir durch Kéufe insbesondere in dem Halblei-
tersektor wie KLA aus den USA und ASML aus den Nie-
derlanden die Gewichtung. Wir erwarten fir diesen
Bereich in den kommenden Jahren Uberdurchschnittli-
che Zuwachsraten. Ebenfalls gestiegen ist unser Enga-
gement im Gesundheitswesen. Hier trennten wir uns
von der schweizerischen Roche Holding und tétigten
Zukaufe in den chinesischen Unternehmen Sino Pharm-
aceutical und Perfect Medical. Sino Pharma sollte von
der zunehmenden é&lteren Bevdlkerungsstruktur im
Reich der Mitte profitieren. Perfect Medical dagegen
setzt dagegen hauptsachlich auf kosmetische Behand-
lungen in ihrem Hauptmarkt Hongkong. Durch die sehr
starken Kursgewinne bei Nvidia wurde die Position im
Fonds mit einer Gewichtung von knapp 8 % zu grof3
und wir haben hier die Position zum Ende des
Geschéftsjahrs auf 5,21 % reduziert. Damit ist der Kon-
zern aus Santa Clara (Kalifornien) der zweitgrofte Ein-
zelwert im Fonds. Platzhirsch ist durch den vorgenann-

ten Verkauf Apple mit einer Gewichtung von 5,34 %.
Das Portfolio setzte sich im vergangenen Geschéftsjahr
aus 43 - 47 Titeln zusammen.

ANLAGESTRUKTUR NACH BRANCHEN
ANGABEN IN PROZENT
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US-amerikanische Unternehmen bilden aufgrund ihrer
zum Teil herausragenden globalen Marktstellung unver-
andert den Anlageschwerpunkt mit einem Anteil von 75
%. Die in Hongkong gehandelten chinesischen Aktien
bleiben mit etwas mehr als 9 % deutlich dahinter.

ANLAGESTRUKTUR NACH LANDERN
ANGABEN IN PROZENT
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Der US-Dollar bleibt aufgrund des betréchtlichen
Anteils amerikanischer Unternehmen im Portfolio die
wichtigste Anlagewahrung. Einen Teil der amerikani-
schen Wahrung wurde durch ein Devisenterminge-
schaft abgesichert, sodass das tatsdchliche Engage-
ment im US-Dollar bei 53,1 % und der Euro-Anteil bei
28,6 % ist. Daneben hat sich der HK-Dollar aufgrund
der hdheren Gewichtung in chinesischen Aktien als
zweitwichtigste Wahrung etabliert.

Jahresbericht zum 30.06.2023
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ANLAGESTRUKTUR NACH WAHRUNGEN
ANGABEN IN PROZENT
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Risikoanalyse
Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Wahrungsrisiken

Aufgrund der Streuung wurden auslandische Aktien in
Fremdwahrung (hauptséchlich US-Dollar) erworben,
woraus Wéhrungsrisiken folgen. Im Berichtszeitraum
wurde ein Teil des US-Dollars gegen den Euro abgesi-
chert.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlos verduBert werden
kénnen.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-

ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.
a. die folgenden Vorkehrungen getroffen: Ex ante und
ex post Kontrollen sind Bestandteil des Orderprozesses.
Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert. Dari-
ber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontra-
henten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinst-
rumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit
guter Bonitat. Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitdten und Prozesse wird
regelmaBig durch die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fihrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich hoheren Volatilitdt gepragt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmérkten héangt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhangten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den oder hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
markten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es st
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den

davon auszugehen, dass die

Borsen auch in Zukunft von erhéhter Unsicherheit
geprégt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-
tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens gréBe-

ren Marktpreisrisiken.
Risikokennzahlen

Das Value at Risk (VaR)
Geschéftsjahres 8,5 % flir einen Monat bei einem Konfi-

betrdagt zum Ende des

denzniveau von 99,0 %.

Jahresbericht zum 30.06.2023
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VerduBerungsergebnis

Das VerduBerungsergebnis wurde im Wesentlichen
durch die VerduBerung von Aktien erzielt. Fir die reali-
sierten Verluste sind hauptsachlich Devisentermin-
geschafte ursachlich.

Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse
Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den Entrepreneur AS Sel-
ect Fonds ist ausgelagert an die FOCAM AG.

Wesentliche Vorkommnisse haben sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30.06.2023 7
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 48.311.824,15 100,08
1. Aktien 46.798.052,13 96,94
2. Derivate -79.419,24 -0,16
3. Bankguthaben 1.568.508,24 3,25
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 24.683,02 0,05
Il. Verbindlichkeiten -38.665,02 -0,08
1. Sonstige Verbindlichkeiten -38.665,02 -0,08
lll. Fondsvermégen EUR 48.273.159,13 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.06.2023 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

% des
Fondsver-
moégens "

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

Kurswert
in EUR

Bestand
30.06.2023

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 46.798.052,13 96,94
Aktien EUR 46.798.052,13 96,94
CH0100837282 Kardex AG Namens-Aktien SF 11 STK 4.692 0 520 CHF 200,5000 963.632,27 2,00
CH0024608827 Partners Group STK 630 0 70 CHF 841,6000 543.106,79 1,13
DK0061539921 Vestas Wind Systems AS STK 43.110 0 4.790 DKK 181,4600 1.050.624,59 2,18
NLO010273215 ASML Holding N.V. STK 1.390 400 110 EUR 663,0000 921.570,00 1,91
KYG020141019 AK Medical Holdings Ltd. STK 738.000 0 82.000 HKD 6,8000 587.057,23 1,22
KYG040111059 Anta Sports Products Ltd. STK 75.230 0 8.360 HKD 80,0500 704.478,21 1,46
KYG8208B1014 JD.com Inc. STK 666 0 0 HKD 132,4000 10.315,19 0,02
KYG596691041 Meituan Registered Shs CI.B o.N. STK 1.400 1.400 0 HKD 122,3000 20.029,48 0,04
KYG7013H1056 Perfect Medical Health Mngm. STK 625.000 625.000 0 HKD 3,8800 283.678,82 0,59
Registered Shares HD -,10
KYG8167W1380  Sino Biopharmaceutical STK 585.000 650.000 65.000 HKD 3,4100 233.359,46 0,48
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. STK 12.600 0 1.400 HKD 331,6000 488.765,15 1,01
CNE100003F19 WuXi AppTec Co. Ltd Registered STK 102.800 28.260 10.200 HKD 62,5000 751.602,64 1,56
Shares H 02359 YC1
KYG9829N1025 Xinyi Solar Holdings Ltd. STK 772.020 0 85.780 HKD 9,0500 817.320,32 1,69
FO0000000179 Bakkafrost P/F Navne-Aktier DK STK 13.214 0 1.470 NOK 642,0000 725.522,37 1,50
1,-
SE0011337708 AAK AB STK 35.730 0 3.970 SEK 202,8000 614.827,03 1,27
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A STK 72.760 0 8.080 SEK 155,4000 959.391,12 1,99
SK-,052125
uUs01609wW1027 Alibaba Group Holding Ltd. STK 6.300 0 700 USD 83,3500 481.284,08 1,00
Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025
US02079K1079 Alphabet Inc. Class C STK 10.800 11.400 1.200 USD 120,9700 1.197.448,33 2,48
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 10.440 0 1.160 USD 130,3600 1.247.384,08 2,58
Us0304201033 American Water Works STK 7.650 0 850 USD 142,7500 1.000.905,09 2,07
IEO0BLP1HW54 AON PLC Registered Shares A STK 3.770 0 420 USD 345,2000 1.192.799,60 2,47
DL-,01
UsS0378331005 Apple Inc. STK 14.490 0 2.310 USD 193,9700 2.576.073,78 5,34
MU0527500004 Azure Power Global Ltd. STK 34.515 0 0 USD 1,7700 55.993,36 0,12
USs09075v1026 BioNTech SE Nam.-Akt. STK 2.250 0 250 USD 107,9300 222.576,88 0,46
(sp.ADRs)1/0.N.
US28176E1082 Edwards Lifesciences STK 9.250 0 1.030 USD 94,3300 799.736,49 1,66
US29355A1079 Enphase Energy Inc. STK 6.590 0 3.910 USD 167,4800 1.011.588,10 2,10
US5184391044 Estée Lauder STK 4.295 0 480 USD 196,3800 773.064,57 1,60
US34959E1091 Fortinet Inc. STK 29.970 0 5.030 USD 75,5900 2.076.378,08 4,30
US4228061093 HEICO STK 7.146 0 790 USD 176,9400 1.158.895,78 2,40
Us4824801009 KLA Corp. STK 3.235 3.460 225 USD 485,0200 1.438.100,64 2,98
US5747951003 Masimo Corp. STK 4.009 0 445 USD 164,5500 604.629,44 1,25
US57636Q1040 MasterCard Inc. STK 3.805 425 USD 393,3000 1.371.620,46 2,84
UsS58506Q1094 Medpace Holdings Inc. STK 7.020 0 780 USD 240,1700 1.545.294,35 3,20
UsS30303M1027 Meta Platforms Inc. CL.A STK 4.500 0 500 USD 286,9800 1.183.639,61 2,45
US5926881054 Mettler-Toledo Intl STK 955 0 105 USD 1.311,6400 1.148.083,22 2,38
Jahresbericht zum 30.06.2023 9



Entrepreneur AS Select HANSANVEST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum
US5949181045 Microsoft Corp. STK 7.325 0 1.185 USD 340,5400 2.286.288,90 4,74
US6153691059 Moody's STK 4.544 0 505 USD 347,7200 1.448.182,65 3,00
US6177001095 Morningstar STK 1.620 0 180 USD 196,0700 291.126,35 0,60
US55354G1004 MSCI Inc. Registered Shares A STK 3.503 0 390 USD 469,2900 1.506.734,68 3,12
DL-,01
US6541061031 Nike STK 9.112 0 1.015 USD 110,3700 921.764,76 1,91
US67066G 1040 NVIDIA Corp. STK 6.487 0 7.365 USD 423,0200 2.515.128,31 5,21
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 6.300 0 700 USD 66,7300 385.315,98 0,80
US78409V1044 S&P Global STK 3.555 0 395 USD 400,8900 1.306.231,57 2,71
US9022521051 Tyler Technologies STK 2.115 0 725 USD 416,4700 807.326,93 1,67
US9078181081 Union Pacific Corp. STK 4.500 0 500 USD 204,6200 843.948,49 1,75
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. STK 3.044 0 530 USD 480,6400 1.340.972,60 2,78
US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. STK 4.950 0 550 USD 351,9100 1.596.585,40 3,31
US9892071054 Zebra Technologies Corp. CIL.A STK 2.905 1.630 325 USD 295,8300 787.668,90 1,63
Summe Wertpapiervermégen EUR 46.798.052,13 96,94
Derivate EUR -79.419,24 -0,16
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -79.419,24 -0,16
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -79.419,24 -0,16
Offene Positionen EUR -79.419,24 -0,16
USD/EUR 14.00 Mio. OTC -79.419,24 -0,16
Bankguthaben EUR 1.568.508,24 RS
EUR - Guthaben bei: EUR 223.338,25 0,46
Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank EUR 223.338,25 223.338,25 0,46
AG
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wa&hrungen EUR 27.132,52 0,06
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank DKK 153,80 20,66 0,00
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank NOK 135.227,14 11.564,99 0,02
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank SEK 183.227,68 15.546,87 0,03
AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 1.318.037,47 2,73
Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AUD 464,64 283,41 0,00
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank CHF 26.256,54 26.895,30 0,06
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank HKD 176.461,47 20.642,63 0,04
AG
Verwahrstelle: Hauck Aufhaduser Lampe Privatbank usD 1.385.869,31 1.270.216,13 2,63
AG

Jahresbericht zum 30.06.2023 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . moégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 24.683,02 0,05
Dividendenanspriiche EUR 24.683,02 24.683,02 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -38.665,02 -0,08
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -38.665,02 -38.665,02 -0,08
Fondsvermégen EUR 48.273.159,13 100,00
Anteilwert Entrepreneur AS Select S EUR 1.397,21
Anteilwert Entrepreneur AS Select R EUR 134,10
Anteilwert Entrepreneur AS Select | EUR 1.387,75
Umlaufende Anteile Entrepreneur AS Select S STK 21.295,000
Umlaufende Anteile Entrepreneur AS Select R STK 2.504,000
Umlaufende Anteile Entrepreneur AS Select | STK 13.103,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
r 30.06.2023

Australischer Dollar (AUD) 1,639450 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,445800 = 1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,548400 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,692800 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,785500 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,976250 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,091050 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

OTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 30.06.2023 11
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

- Kadufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE000DU25071 Meituan Registered Shs CI.B o.N. STK 1.400 1.400

Sonstige Beteiligungswertpapiere
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. STK 0 2.332

DERIVATE

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 26.542

Jahresbericht zum 30.06.2023 12
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) ENTREPRENEUR AS
SELECT S

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller ” -706,17
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 200.213,16
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 16.442,61

davon negative Habenzinsen -315,32

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -47.658,05
5. Sonstige Ertrage 4,11
Summe der Ertrage 168.295,66
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4.409,90
2. Verwaltungsvergiitung -186.440,66
3. Verwahrstellenvergitung -19.961,13
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -8.145,75
5. Sonstige Aufwendungen -15.824,83
6. Aufwandsausgleich 33.012,94
Summe der Aufwendungen -201.769,33
lll. Ordentlicher Nettoertrag -33.473,67
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 2.446.107,45
2. Realisierte Verluste -934.696,62
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 1.511.410,83
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.477.937,16
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 2.204.957,34
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 86.658,09
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.291.615,43
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.769.552,59

' Der negative Ausweis der Dividenden inlandischer Aussteller beruht auf der Korrektur der Dividendenzahlung der BioNTech SE im vorherigen Geschéftsjahr.
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Entrepreneur AS Select HANSANVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) ENTREPRENEUR AS
SELECTR

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller ” -6,63
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.264,99
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 185,65

davon negative Habenzinsen -3,23

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -537,53
5. Sonstige Ertrage 0,04
Summe der Ertrage 1.906,52
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -46,64
2. Verwaltungsvergiitung -4.458,37
3. Verwahrstellenvergitung -203,73
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -770,91
5. Sonstige Aufwendungen -153,30
6. Aufwandsausgleich 230,97
Summe der Aufwendungen -5.401,98
lll. Ordentlicher Nettoertrag -3.495,46
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 26.358,93
2. Realisierte Verluste -9.273,29
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 17.085,64
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 13.590,18
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 28.878,49
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -5.155,77
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 23.722,72
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 37.312,90

" Der negative Ausweis der Dividenden inlandischer Aussteller beruht auf der Korrektur der Dividendenzahlung der BioNTech SE im vorherigen Geschéftsjahr.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) ENTREPRENEUR AS

SELECT |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller ” -329,65
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 122.125,35
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 9.924,57

davon negative Habenzinsen -168,86

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -28.797,23
5. Sonstige Ertrage 2,06
Summe der Ertrage 102.925,10
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.385,38
2. Verwaltungsvergiitung -118.626,92
3. Verwahrstellenvergitung -10.097,66
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -4.397,32
5. Sonstige Aufwendungen -7.454,21
6. Aufwandsausgleich -6.223,57
Summe der Aufwendungen -149.185,06
lll. Ordentlicher Nettoertrag -46.259,96
IV. VerduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 1.382.673,22
2. Realisierte Verluste -458.814,19
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 923.859,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 877.599,07
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.680.788,83
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -475.995,64

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.204.793,19

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

2.082.392,26

' Der negative Ausweis der Dividenden inlandischer Aussteller beruht auf der Korrektur der Dividendenzahlung der BioNTech SE im vorherigen Geschéftsjahr.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inléndischer Aussteller -1.042,45
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 324.603,50
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 26.552,83

davon negative Habenzinsen -487,41

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -76.992,81
5. Sonstige Ertréage 6,21
Summe der Ertrage 273.127,28
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -6.841,92
2. Verwaltungsvergiitung -309.525,95
3. Verwahrstellenvergiitung -30.262,52
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -13.313,98
5. Sonstige Aufwendungen -23.432,34
6. Aufwandsausgleich 27.020,34
Summe der Aufwendungen -356.356,37
lll. Ordentlicher Nettoertrag -83.229,09
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 3.855.139,60
2. Realisierte Verluste -1.402.784,10
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 2.452.355,50
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.369.126,41
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.914.624,66
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -394.493,32
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.520.131,34
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 5.889.257,75
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Entrepreneur AS Select

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS ENTREPRENEUR AS SELECT S

EUR EUR
l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.07.2022) 32.105.877,00
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.234.320,95
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.432.960,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -11.667.280,95
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 112.563,59
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.769.552,59
davon nicht realisierte Gewinne 2.204.957,34
davon nicht realisierte Verluste 86.658,09
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.06.2023) 29.753.672,23
ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS ENTREPRENEUR AS SELECTR
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.07.2022) 298.994,65
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.003,41
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 25.892,29
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -26.895,70
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 486,15
4. Ergebnis des Geschaftsjahres 37.312,90
davon nicht realisierte Gewinne 28.878,49
davon nicht realisierte Verluste -5.155,77
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.06.2023) 335.790,29
ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS ENTREPRENEUR AS SELECT |
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.07.2022) 14.158.858,35
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 1.933.410,10
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.024.067,75
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -90.657,65
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 9.035,90
4. Ergebnis des Geschéaftsjahres 2.082.392,26
davon nicht realisierte Gewinne 1.680.788,82
davon nicht realisierte Verluste -475.995,64

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.06.2023)

18.183.696,61
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéaftsjahres 46.563.730,00

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.301.914,26
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 7.482.920,04
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -11.784.834,30

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 122.085,64

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.889.257,75
davon nicht realisierte Gewinne 3.914.624,65
davon nicht realisierte Verluste -394.493,32

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 48.273.159,13
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS ENTREPRENEUR AS SELECT S

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Ausschiittung verfiigbar 2.906.286,78 136,48
1. Vortrag aus dem Vorjahr 493.653,00 23,18
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.477.937,16 69,40
3. Zuflhrung aus dem Sondervermégen 934.696,62 43,89
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -2.906.286,78 -136,48
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -2.906.286,78 -136,48
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschittung 0,00 0,00

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS ENTREPRENEUR AS SELECT R

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 19.759,98 7.89
1. Vortrag aus dem Vorjahr -3.103,49 -1,24
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 13.590,18 5,43
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 9.273,29 3,70
Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet -19.759,98 -7,89
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. \Vortrag auf neue Rechnung -19.759,98 -7,89
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS ENTREPRENEUR AS SELECT |

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschiittung verfiigbar 1.588.914,97 121,26
1. Vortrag aus dem Vorjahr 252.501,71 19,27
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 877.599,07 66,98
3. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 458.814,19 35,02
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -1.588.914,97 -121,26
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -1.588.914,97 -121,26
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE ENTREPRENEUR

AS SELECT S
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2023 29.753.672,23 1.397,21
2022 32.105.877,00 1.225,88
2021 42.914.601,88 1.420,07
2020 25.813.450,37 1.099,38

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE ENTREPRENEUR

AS SELECTR
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR
2023 335.790,29 134,10
2022 298.994,65 118,83
2021 308.528,93 138,98
2020 233.920,02 108,65

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE ENTREPRENEUR

AS SELECT |
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR‘ EUR
2023 18.183.696,61 1.387,75
2022 14.158.858,35 1.219,43
2021 13.427.618,59 1.414,77
2020 2.530.175,95 1.096,74
VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE FUR DAS
GESAMTFONDSVERMOGEN
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende
des Geschéftsjahres
EUR
2023 48.273.159,13
2022 46.563.730,00
2021 56.650.749,40
2020 28.577.546,34
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Entrepreneur AS Select

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,94

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,16

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Entrepreneur AS Select S EUR 1.397,21
Anteilwert Entrepreneur AS Select R EUR 134,10
Anteilwert Entrepreneur AS Select | EUR 1.387,75
Umlaufende Anteile Entrepreneur AS Select S STK 21.295,000
Umlaufende Anteile Entrepreneur AS Select R STK 2.504,000
Umlaufende Anteile Entrepreneur AS Select | STK 13.103,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Entrepreneur AS Select S

Entrepreneur AS Select R

ISIN DEOOOA2PE097 DEOOOA2PE1A8
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 01.07.2019 01.07.2019
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergltung 0,58% p.a. 1,36% p.a.
Ausgabeaufschlag 1,00% 5,00%

1.000.000 0

Mindestanlagevolumen

Entrepreneur AS Select |

ISIN DEOOOA2PFOU7
Wéhrung Euro
Fondsauflage 01.07.2019
Ertragsverwendung Ausschiittend
Verwaltungsvergitung 0,73% p.a.
Ausgabeaufschlag 1,00%
Mindestanlagevolumen 100.000
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ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE ENTREPRENEUR AS
SELECT S

Performanceabhédngige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,72 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE ENTREPRENEUR AS
SELECTR

Performanceabhédngige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,70 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE ENTREPRENEUR AS
SELECT |

Performanceabhédngige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,87 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.07.2022 BIS 30.06.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 90.608.339,92
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Transaktionskosten: 12.071,04 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
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AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt furr die Anteilklasse Entrepreneur AS Select | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermo-
gen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse Entrepreneur AS Select R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
maogen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Entrepreneur AS Select S keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Entrepreneur AS Select S

Sonstige Ertréage

Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen EUR 4,11
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 14.430,75

Entrepreneur AS Select R

Sonstige Ertréage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 0,04
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 139,67

Entrepreneur AS Select |

Sonstige Ertrage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 2,06
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 6.792,04

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergi-
tung gemaf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei maximal 30% der Gesamtverglitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismé&Big groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jghrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsflihrung als Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergutungssysteme jahrlich. Die Vergutungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergtitungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Jahresbericht zum 30.06.2023 23



Entrepreneur AS Select HANSANVEST

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergiitung EUR 18.654.035

davon variable Vergitung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskrafte EUR 370.295

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der FOCAM AG fir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager FOCAM AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 1.960.532,09
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 15

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichten Jahresabschlusses.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 23. Oktober 2023

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz Ludger Wibbeke

HANSAINVEST

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefthrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermdégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Entrepreneur AS Select - bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fir das Geschéftsjahr vom 01. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023, der Vermodgenstiibersicht und der Vermé-
gensaufstellung zum 30. Juni 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fur das Geschéaftsjahr vom 01.
Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023, sowie der vergleichen-
den Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre, der
Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der
Anhang - gepruft.

Vermégensaufstellung  sind, und dem

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 24.10.2023

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 575,597 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,839 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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Ein Unternehmen der
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Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
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