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Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur
die Anleger (KIID) und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letz-
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Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im KIID oder im Fondsvertrag
enthalten sind.
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Informationen liber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilverm6gen

1.1

Allgemeine Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen

UBS (CH) Vitainvest ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen
Rechts der Art «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen» gemass Bundesge-
setz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, welcher einerseits
in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist, wobei deren im Namen erwahnte
Zahlen die auf einer konsolidierten Basis betrachteten langfristigen durch-
schnittlichen Werte der prozentualen Aktienanteile pro Teilvermdgen, anzei-
gen, wobei allfdllige Immobilienfondsanteile bei den langfristigen durch-
schnittlichen Werten der prozentualen Aktienanteile nicht mitbertcksichtigt
werden. Zusatzlich zum langfristig durchschnittlichen Wert des prozentualen
Aktienanteils wird im Namen der einzelnen Teilvermdgen auf den regionalen
Fokus der Anlagen innerhalb der Teilvermégen hingewiesen: Der Zusatz
«World» bedeutet, dass ein signifikanter Teil der Anlagen in globalen Titeln
getatigt wird:

- 12 World

- 25 World

— 40 World

- 50 World

- 75 World

und welcher andererseits in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist, wobei
deren im Namen erwéhnte Zahlen die auf einer konsolidierten Basis betrach-
teten langfristigen durchschnittlichen Werte der prozentualen Aktienanteile
pro Teilvermdgen, anzeigen, wobei allfallige Immobilienfondsanteile bei den
langfristigen durchschnittlichen Werten der prozentualen Aktienanteile nicht
mitberticksichtigt werden. Zusatzlich zum langfristig durchschnittlichen Wert
des prozentualen Aktienanteils wird im Namen der einzelnen Teilvermégen
auf den regionalen Fokus der Anlagen innerhalb der Teilvermogen hingewie-
sen: Der Zusatz «Swiss» bedeutet, dass ein signifikanter Teil der Anlagen in
Schweizer Titeln getatigt wird:

— 25 Swiss

— 50 Swiss

— 75 Swiss

Der Fondsvertrag wurde von der Fondsleitung mit Zustimmung der Depot-
bank aufgestellt und erstmals von der damaligen Eidgendssischen Banken-
kommission 2005 genehmigt.

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag, in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbe-
nen Fondsanteile am entsprechenden Teilvermdgen zu beteiligen und dieses
gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im
eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr
durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.
Im Rahmen der Auswahl der Anlagen der Teilvermdgen beachtet die Fonds-
leitung die jeweils fir Finanzanlagen von Vorsorgeeinrichtungen geltenden
Anlagevorschriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinterlas-
senen- und Invalidenvorsorge (BVG) und seiner Ausflihrungsverordnungen
[zurzeit insbes. Art. 54 ff. der Verordnung Uber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2)]. Der Anlagefonds kann unter ande-
rem im Rahmen von fondsgebundenen Lebensversicherungen und Vorsorge-
konten der Saule 3a eingesetzt werden. Die Bestimmungen der Kollektivan-
lagengesetzgebung gehen vor, sofern diejenigen des BVG und seiner Ausfiih-
rungsverordnungen (BVV 2) nicht strenger sind. Fr die Teilvermdgen UBS (CH)
Vitainvest — 75 World und UBS (CH) Vitainvest — 75 Swiss weicht der Aktien-
anteil in Anwendung von Art 50 Abs. 4 BVV 2 von demjenigen gemass Art.
55 lit. b BVV 2 ab.

1.2

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:
A) Die folgenden Anteilsklassen sind nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis
beschrankt:
a) Anteile der Anteilsklasse «U» werden samtlichen Anlegern
angeboten.
B) Die folgenden Anteilsklassen sind auf einen bestimmten Anlegerkreis
beschrankt:
a) «Q»: Anteile der Anteilsklasse «Q» werden ausschliesslich angeboten:
1) zum Vertrieb in einem zuldssigen Land wie in «Liste A» festgelegt;
2) in anderen Landern an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3
KAG, welche die Anlagen in ihrem eigenen Namen und:
(a) far sich selber
(b) fur ihre Kunden im Rahmen eines diskretionaren Mandates
(c) furihre Kunden im Rahmen eines schriftlich vereinbarten, entgelt-
lichen Beratungsverhaltnisses
(d) fur eine kollektive Kapitalanlage tatigen.
Im Falle von (b), (c) und (d) muss der qualifizierte Anleger von der
Aufsichtsbehorde, der er untersteht, zur Durchfihrung solcher Ge-
schafte ordnungsgemass autorisiert sein sowie im Falle von (b) und (d)
in einem zuldssigen Land wie in «Liste B» bzw. im Falle von (c) in «Liste
C» festgelegt oder fur einen anderen qualifizierten Anleger handeln,
welcher Uber eine schriftliche Autorisierung der UBS AG verfugt und
in einem dieser Lander der «Liste B» bzw. «Liste C» ansassig ist.

Listen A, B und C der Anteilsklasse «Q»:

B: Schweiz

C: Schweiz, ab 1.1.2016 .

Uber die Zulassung von Anlegern in weiteren Landern (Anderungen der Lis-
ten A, B und C) entscheidet einzig die Fondsleitung.

b) Anteile der Anteilsklasse «D» werden Anlegern angeboten,

die ihre Anteile Gber

- Banken oder

— Versicherungen oder

— Freiztigigkeits- und Vorsorgestiftungen oder

— Effektenhandler,

welche mit der UBS AG bzw. einem von dieser ermachtigten Vertrags-

partner einen Vertrag Uber den Vertrieb geméss den Richtlinien fir den

Fondsvertrieb der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA)

abgeschlossen haben, zeichnen.
Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend
kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkei-
ten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur
derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung
zukommt.

Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschréankungen sowie
Derivateinsatz der Teilvermégen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulds-
sigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinst-
rumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I §§ 7-15)
ersichtlich.

- 12 World

- 25 World

— 40 World

- 50 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

Das Anlageziel der Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, innerhalb der
einzelnen Teilvermdgen mittels einer ausgewogenen Risikostrategie durch
Anlagen in andere Anlagefonds (Zielfonds) eine optimale Gesamtrendite zu
erzielen.

- 75 World

— 75 Swiss

Das Anlageziel der Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, innerhalb der
einzelnen Teilvermdgen mittels einer Risikostrategie mit Fokus auf Aktien
durch Anlagen in andere Anlagefonds (Zielfonds) eine optimale Gesamtren-
dite zu erzielen.

Durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds entspricht das Gesamtrisiko der
einzelnen Teilvermogen jeweils einem diversifizierten Anlagestrategieportfo-
lio mit einem durchschnittlichen Aktienanteil, welcher der jeweiligen Zahl im
Namen des entsprechenden Teilvermégens entspricht. Zusatzlich unterschei-
den sich die einzelnen Teilvermdgen im jeweiligen Fremdwdhrungsanteil (jede
Anlagewahrung, welche sich vom Schweizer Franken unterscheidet).

- 12 World

— 25 World

— 40 World

- 50 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

Die einzelnen Teilvermdgen investieren nach Abzug der flissigen Mittel min-
destens 51% ihres Vermdgens in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds) der Art «Effektenfonds» und «Ubrige Fonds fur traditionelle
Anlagen» oder Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW), die den Richtlinien 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985
(UCITS 1) bzw. 2001/107/EG resp. 2001/108/EG vom 21. Januar 2002 (UCITS
Ill) entsprechen, sowie Anteile von Organismen flr gemeinsame Anlagen
(OGA), welche zum 6ffentlichen Vertrieb in und von der Schweiz aus geméss
Art. 119 ff. KAG zugelassen sind oder diese Zielfonds im Sitzstaat als kollek-
tive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz die-
nenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist. Die Fondsleitung kann dabei auch
in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen, die Gibrigen Fonds fur tradi-
tionelle Anlagen, Ubrigen Fonds fur alternative Anlagen oder Immobilienfonds
entsprechen, investieren (bei gleichwertiger Aufsicht).



1.3

- 75 World

— 75 Swiss

Die einzelnen Teilvermogen investieren nach Abzug der flissigen Mittel min-
destens 51% ihres Vermogens in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds) der Art «Effektenfonds», «Ubrige Fonds fur traditionelle Anla-
gen», «Ubrige Fonds fur alternative Anlagen» oder «Immobilienfonds».

Fur die Teilvermdgen «— 75 World», «— 25 Swiss», «— 50 Swiss» und «— 75
Swiss» gilt: Die Zielfonds mussen die Ricknahmefrequenz des Dachfonds
gewadhrleisten konnen. Zudem mussen die Zielfonds im Sitzstaat als kollektive
Kapitalanlagen zugelassen sein und dort einer dem Anlegerschutz dienenden,
der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die internatio-
nale Amtshilfe muss gewdhrleistet sein. Bei den Zielfonds handelt es sich um
offene und/oder borsenkotierte kollektive Kapitalanlagen, d.h. vertragliche
Anlagefonds sowie Investmentgesellschaften mit variablem Kapital.

Die einzelnen Teilvermogen mussen in mindestens fiinf verschiedene Zielfonds
investieren, wobei

- 12 World

- 25 World

- 40 World

- 50 World

bis max. 80% des Vermogens eines Teilvermogens in Anteilen desselben Ziel-
fonds investieren kdénnen;

— 25 Swiss

— 50 Swiss

bis max. 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben Ziel-
fonds investieren kénnen; und

- 75 World

— 75 Swiss

bis max. 30% des Vermogens des Teilvermogens in Anteilen desselben Ziel-
fonds investieren kann.

Dabei unterliegen die Anlagen den normalen Marktschwankungen und den
titelspezifischen Risiken, hervorgerufen durch die jeweiligen Selektionsent-
scheide des Portfoliomanagers. Mit einer Investition bis zu 80% des Vermo-
gens eines Teilvermogens in Anteilen desselben Zielfonds kann bereits auf
Stufe Zielfonds durch eine geeignete Diversifikation eine ausgewogene Risi-
koverteilung erzielt werden. Die Situation, dass Teilvermogen bis zu 80% in
Anteilen desselben Zielfonds investieren, kann eintreten falls einerseits auf
Stufe Asset Allokation eine bestimmte Anlageklasse stark Ubergewichtet wird
und andererseits diese Anlageklasse mittels Investitionen in einen einzigen
Zielfonds umgesetzt wird.

Durch eine geeignete Diversifikation auf Stufe Anlageklasse und Fondsmana-
ger wird eine ausgewogene Risikoverteilung erzielt. Die wesentlichen Risiken
der Teilvermdgen sind die folgenden: Die Anlagen in den Teilvermégen unter-
liegen normalen Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in Wert-
papieren verbundenen Risiken. Es gibt keine Garantien, dass es zu einem Wert-
zuwachs der Anlagen kommen wird. Sowoh!l Wert als auch Ertrag der Anla-
gen konnen fallen oder steigen. Es besteht keine Garantie, dass das Anlage-
ziel tatsachlich erreicht wird. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger einen
bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die
Fondsleitung zurtickgeben kann.

Derivateeinsatz der Teilvermégen

- 12 World

- 25 World

- 40 World

- 50 World

- 75 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

— 75 Swiss

Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden im Hinblick auf eine effi-
ziente Verwaltung des Anteils der Vermogen der Teilvermdgen, welcher nicht
in Zielfonds investiert ist, nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen ein-
gesetzt. Bezlglich des in Zielfonds investierten Teils der Vermogen der Teilver-
mogen darf die Fondsleitung Derivate neben der Wéhrungsabsicherung eben-
falls zur Anlage und Absicherung von Markt-, Kredit- und Zinsrisiken einset-
zen, sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind (Look-Through-
Ansatz).

Dieser Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Markt-
verhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungs-
weise zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermogen fuhren.
Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilver-
mogen als «einfacher Effektenfonds». Bei der Risikomessung gelangt der
Commitment-Ansatz Il zur Anwendung (erweitertes Verfahren), mit der Aus-
nahme, dass fur die Teilvermogen aufgrund der vorgehenden Bestimmungen
des BVG und dessen Ausflihrungsverordnungen das Erzielen einer Hebelwir-
kung sowie Leerverkaufe nicht erlaubt sind.

Es drfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate einge-
setzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12),
sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind. Die
Derivate kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abge-
schlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenpar-
teirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Anlagefonds kann bei OTC-Geschéften das Gegenparteirisiko dadurch
reduzieren, dass es von der Gegenpartei eine Sicherheit (,, Collateral”) in Form
von liquiden Vermdgenswerten verlangt. Die gleiche Méglichkeit besteht auch
fur die Gegenpartei indem sie von dem Teilvermégen ein Collateral verlangt.
Dieses vom Teilvermdgen gegebene Collateral ist einem Gegenparteirisiko
ausgesetzt, soweit das vom Teilvermdgen gegebene Collateral die Hohe der
ausstehenden Forderungen der Gegenparteien Ubersteigt. Das erhaltene Col-
lateral bleibt jedoch bei der Risikoverteilungsvorschrift von § 15 Ziff. 5 des
Fondsvertrags unbertcksichtigt.

Neben Credit Default Swaps (CDS) durfen auch alle anderen Arten von Kre-
ditderivaten (z.B. Total Return Swaps [TRS], Credit Spread Options [CSO],
Credit Linked Notes [CLN]) erworben werden, mit welchen Kreditrisiken auf
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1.6

1.7

Drittparteien, sog. Risikokdufer Ubertragen werden. Die Risikokaufer werden
dafr mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie héngt u.a. von
der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des
Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das
mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhoht. Die Teilvermdgen koénnen
sowohl als Risikoverkdufer wie auch als Risikokdufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf keine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das
Vermogen der Teilvermdgen austiben beziehungsweise einem Leerverkauf
entsprechen.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen tber Derivate wird darauf hingewiesen,
dass bei solchen Anlagen eine Risikokumulation eintreten kann. Zum Markt-
risiko des Basiswertes tritt das Risiko des Emittenten des Derivates. Besondere
Bedeutung kann diese Risikokumulation bei der systematischen Verwendung
von Derivaten auf Marktindizes anstelle eines breit gestreuten Portfolios von
Direktanlagen zukommen.

Anlagerisiken

Anlagen koénnen auch in Aktien von Unternehmen aus Emerging Markets
erfolgen. Die Preise von Emerging Markets Anlagen sind in der Regel verstarkt
von der Einschatzung der wirtschaftlichen Lage eines Unternehmens und von
der allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Entwicklung des entspre-
chenden Landes abhéngig. Fir Aktien, welche an einer anerkannten Borse
eines Emerging Markets Landes notiert sind oder an einem anderen geregel-
ten Markt eines solchen Landes gehandelt werden, gilt, dass solche Borsen
oder Mérkte teils einen geringeren Grad von Organisation, Transparenz und
Liquiditat aufweisen als die Borsen und Markte der entwickelten Staaten.

Die Fund of Funds Struktur

Dadurch, dass die einzelnen Teilvermdgen Uberwiegend in andere kollektive
Kapitalanlagen investieren und lediglich im beschrankten Umfang Direktanla-
gen tatigen, gilt UBS (CH) Vitainvest als Fund of Funds.

Diese besondere Struktur von UBS (CH) Vitainvest weist insbesondere fol-

gende Vorteile gegenuber direkt investierenden Fonds auf:

— Dank der Investition in wenige schon bestehende Anteile anderer kollek-
tiver Kapitalanlagen mit grossem Vermdogen ist es moglich, ein den Vor-
schriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen
und Invalidenvorsorge (BVG) und dessen Ausfiihrungsverordnungen ent-
sprechendes Anlagevehikel kostenglinstiger anzubieten, als dies mit einer
neu aufzulegenden direktinvestierenden Fonds mit kleinerem Vermogen
maoglich ware.

— Auch bei einer direkten Investition der verfgbaren Mittel des Anlegers in
Anteile bestehender kollektiver Kapitalanlagen mussen die verschiedenen
kollektiven Kapitalanlagen in einem sogenannten Managed Portfolio
zusammengefasst werden, um die Vorschriften von BVG sowie dessen
Verordnungen einhalten zu kénnen. Im Unterschied zum Managed Port-
folio ermoglicht eine Fund of Funds Struktur, den Anlegern eine bestimmte
Anzahl von Anteilen an einer einzigen kollektiven Kapitalanlage mit einem
einzigen Nettoinventarwert zuzuweisen, was der Transparenz dient.
Daneben ist die regelmédssige Anpassung zur Einhaltung der erwéhnten
Vorschriften bei Managed Portfolios mit einem viel grosseren Verwaltungs-
aufwand verbunden, weil das Managed Portfolio jedes Anlegers einzeln
angepasst werden muss. Diesen Mehraufwand hatten schliesslich die
Anleger zu tragen.

Der Nachteil einer Fund of Funds Struktur gegentber direktinvestierenden

Fonds ist insbesondere:

— Bestimmte Vergtungen bzw. Nebenkosten und Aufwendungen kénnen

im Rahmen der Anlage in Anteile bestehender kollektiver Kapitalanlagen
doppelt anfallen (zum Beispiel Provisionen der Depotbank und der zentra-
len Verwaltungsstelle, Verwaltungs-/Beratungskommissionen und Ausga-
be-/Ricknahmekommissionen der Zielfonds, in die investiert wurde). Diese
Vergitungen bzw. Nebenkosten und Aufwendungen werden sowohl auf
Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des Fund of Funds selbst in
Rechnung gestellt.
Zu den allgemeinen Vergttungen und Nebenkosten und den Vergitungen
und Nebenkosten bei einer Anlage in Anteile bestehender kollektiver Ka-
pitalanlagen wird im Abschnitt Vergtiitungen und Nebenkosten (Ziffer
5.3) detailliert Bezug genommen.

Due Diligence beim Erwerb von Zielfonds

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach quantitativen und qualitativen Krite-
rien. Im Rahmen der quantitativen Analyse wird das historische Verhaltnis von
Risiko und Rendite Uber verschiedene Zeithorizonte analysiert. In qualitativer
Hinsicht erfolgt eine eingehende Beurteilung der Bekanntheit der Fondsge-
sellschaft deren Unternehmensinfrastruktur, deren Anlagestil, deren Anlage-
prozess und deren interne Risikokontrolle. Sowohl die qualitativen als auch
die quantitativen Beurteilungsresultate werden einer regelmdssigen Review
unterzogen.

Profil des typischen Anlegers

Die Teilvermdgen eignen sich fur Anleger, welche die Anlagestrategie ihres
Vermogens nicht selbst umsetzen wollen, sondern diese an den Fondsmana-
ger delegieren.

Fir die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen besitzen in der Schweiz keine
Rechtspersdnlichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapital-
steuer. Hingegen unterliegen die Ertragsausschuttungen der Teilvermdgen der
eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer von 35% auf dem Ertrag
des beweglichen Kapitalvermogens). Die von den Teilvermogen aus der Ver-
ausserung von Vermogenswerten realisierten Kapitalgewinne sind verrech-
nungssteuerfrei, sofern sie mit separatem Coupon ausgeschittet oder in der
Abrechnung an den Anleger gesondert ausgewiesen werden.

Die in den Teilvermogen auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgenossi-
sche Verrechnungssteuer kann von den Teilvermogen vollumfanglich zurick-
gefordert werden. Auslandische Ertrdge und Kapitalgewinne kénnen den



jeweiligen Quellensteuerabzlgen des Anlagelandes unterliegen. Soweit mog-
lich, werden diese Steuern vom Fonds auf Grund von Doppelbesteuerungs-
abkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domi-
zil in der Schweiz zurtickgefordert.

Der in der Schweiz domizilierte Anleger kann die in Abzug gebrachte Verrech-
nungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten
Verrechnungssteuerantrag zurickfordern.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse
und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Gbrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger
beim Halten bzw. Kaufen und Verkaufen von Anteilen an den Teilvermogen
richten sich nach den fir den Anleger relevanten steuergesetzlichen Vorschrif-
ten, namentlich in dessen Domizilland. Daraus kénnen sich fir den Anleger
je nach Land unterschiedliche Steuerfolgen ergeben. Potenzielle Anleger sind
deshalb gehalten, sich tber die fir sie relevanten Steuerfolgen bei ihrem Steu-
erberater oder Treuhander zu erkundigen. Keinesfalls kénnen Fondsleitung
und Depotbank eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus dem Kaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen
Ubernehmen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse
und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fiir den
Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen
richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland
des Anlegers.

Der Anlagefonds hat den folgenden Steuerstatus:

Abgeltende Quellensteuer

Dieser Anlagefonds ist fir die abgeltende Quellensteuer im Vereinigten Kénig-
reich und Osterreich nicht transparent, d.h. die Erhebung der abgeltenden Quel-
lensteuer basiert nicht auf den konkreten Steuerfaktoren des Anlagefonds
(Fonds-Reporting), sondern wird aufgrund einer Ersatzbemessung erfolgen.
Die abgeltende Quellensteuer kann auf ausdriickliche Anweisung der betrof-
fenen Person an die Zahlstelle durch eine freiwillige Meldung an den Fiskus
des Steuerdomizils ersetzt werden.

EU-Zinsbesteuerung

Die ausgeschitteten Ertrage und/oder der beim Verkauf bzw. der Rickgabe
realisierte Zins unterliegen in der Schweiz nicht der europdischen Zinsbesteu-
erung.

FATCA

Der Anlagefonds wurde bei den US-Steuerbehdrden als Registered Deemed-
Compliant Financial Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sec-
tions 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Com-
pliance Act, einschliesslich diesbeztiglicher Erlasse, «FATCA») registriert.

2 Informationen iiber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG. Seit der Griin-
dungim Jahre 1959 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Basel
im Fondsgeschaft tatig.
Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt 1 Million
CHF. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.
UBS Fund Management (Switzerland) AG ist eine 100%ige Konzerngesell-
schaft von UBS Group AG.
Verwaltungsrat
Reto Ketterer, Vizeprasident
Managing Director, UBS AG, Basel und Zurich
Christian Eibel
Executive Director, UBS AG, Basel und Zurich
Markus Lesmann
Executive Director, UBS AG, Basel und Zurich
Mark Porter
Managing Director, UBS AG, Zweigniederlassung London
Thomas Rose
Managing Director, UBS AG, Basel und Zrich
André Valente, Delegierter
Geschaftsleitung
André Valente, Geschéaftsfiihrer und Delegierter des Verwaltungsrates
Karsten llly, Stellvertretender Geschaftsfuhrer und Leiter Operations Securities Funds
Dr. Daniel Briillmann, Leiter Real Estate Funds
André Debrunner, Leiter Fund Reporting & Information Management
Eugéne del Cioppo, Leiter Business Development &
Client Relationship Management
Tony Guggenbuhler, Leiter Quality Monitoring & Corporate Governance
Sérgio Mestre, Leiter Finance and Controlling
Dr. Thomas Portmann, Leiter ManCo Oversight & Risk Management
Thomas Reisser, Leiter Compliance
Beat Schmidlin, Leiter Legal Services
Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 29. Mai 2015 insgesamt 290
Wertschriftenfonds und 6 Immobilienfonds mit einem Gesamtvermdogen von
188,5 Milliarden CHF.
Weiter erbringt die Fondsleitung per August 2015 insbesondere die folgen-
den Dienstleistungen:
— Administrationsdienstleistungen fur kollektive Kapitalanlagen.

2.2 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Umbrella-Fonds sind an UBS Global Asset Manage-
ment, ein Unternehmensbereich von UBS AG, Basel und Zurich delegiert.

2.3
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UBS AG zeichnet sich aus durch eine langjahrige Erfahrung in der Vermégens-
verwaltung und umfassende Kenntnisse in den Anlagemarkten des Umbrella-
Fonds. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen UBS Fund
Management (Switzerland) AG und UBS AG am 14. Marz 2012 abgeschlos-
sener Vermogensverwaltungsvertrag.

Delegation weiterer Teilaufgaben

UBS Fund Management (Switzerland) AG betreibt und nutzt zusammen mit
UBS Fund Services (Luxembourg) S.A. eine gemeinsame Fondsadministrations-
plattform. Im Rahmen dieser Zusammenarbeit wird die Teilaufgabe «Stamm-
daten-Verarbeitung» von UBS Fund Services (Luxembourg) S.A. wahrgenom-
men. Die genaue Ausfiihrung dieser Arbeiten ist in einem am 16. Oktober
2012 zwischen den Parteien abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Des Weiteren werden verschiedene [T-Dienstleistungen, die mit der Wartung
und dem Unterhalt der Hard- und Softwarekomponenten der Fondsadminist-
rationsplattform in Zusammenhang stehen (wie z.B. technische Installationen,
Konfigurationen, Systemtests, Archivierung der Daten) von UBS (Luxembourg)
S.A. in Luxemburg erbracht. Den genauen Umfang dieser Dienstleistungen
regelt ein am 8. Mai 2009 zwischen den Parteien abgeschlossener Vertrag.
Alle anderen Aufgaben der Fondsleitung wie auch die Kontrolle der delegier-
ten weiteren Aufgaben werden in der Schweiz ausgefihrt.

Ausiibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermogen ver-
bundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhéngig und ausschliess-
lich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der
Fondsleitung Auskunft Gber die Austbung der Mitgliedschafts- und Glaubi-
gerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber auszutben oder die Ausibung
an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig
tangieren koénnten, wie namentlich bei der Austbung von Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktiondrin oder Glaubi-
gerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen
zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt aus-
druckliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die
sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder Dritten
erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Austbung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte zu verzichten.

Informationen Uber die Depotbank

Depotbank ist UBS Switzerland AG. Die Bank wurde 2014 als Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Zurich gegriindet und tGbernimmt per Eintragung der Ver-
mogensibertragung von UBS AG zu UBS Switzerland AG in den Handelsre-
gistern Zurich und Basel Stadt das in der Schweiz gebuchte Privat- und Unter-
nehmenskundengeschaft sowie das in der Schweiz gebuchte Wealth Manage-
ment Geschaft von UBS AG.

UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite Palette von Bank-
dienstleistungen an. Die Depotbank wurde bei den US-Steuerbehorden als
Reporting Financial Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections
1471 = 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compli-
ance Act, einschliesslich diesbeztiglicher Erlasse, «FATCA») registriert.

UBS Switzerland AG ist eine Tochtergesellschaft von UBS AG. UBS AG gehort
mit einer konsolidierten Bilanzsumme von 1 062 478 Millionen CHF und aus-
gewiesenen Eigenmitteln von 50 608 Millionen CHF per 31. Dezember 2014
zu den finanzstarksten Banken der Welt. Sie beschéaftigt weltweit 60 155 Mit-
arbeiter in einem weit verzweigten Netz von Geschaftsstellen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der
Aufbewahrung des Fondsvermdgens beauftragen. Fur Finanzinstrumente darf
die Aufbewahrung des Fondsvermogens nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwah-
rung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer nicht maéglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften.

Die Depotbank haftet fur den von einem Dritt- oder Sammelverwahrer verur-
sachten Schaden sofern sie nicht nachweist, dass sie bei der Auswahl, Instruk-
tion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewen-
det hat.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung
an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch
das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer tberdies nicht
beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen genu-
gen, welche an Schweizer Banken gestellt werden. Bei einer Drittverwahrung
im Ausland sind die Rechtsvorschriften und Usanzen des Verwahrungsortes
anwendbar.

Informationen lber Dritte

4.2

4.3

Zahlstellen

Zahlstellen sind UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich und ihre
Geschéftsstellen in der Schweiz.

Vertriebstrager
Mit dem Vertrieb der Teilvermdgen ist UBS AG beauftragt worden.

Priifgesellschaft
Prifgesellschaft ist Ernst & Young AG, Basel.



Weitere Informationen

Niitzliche Hinweise

UBS (CH) Vitainvest — 12 World

Valorennummer

ISIN

Kotierung

Rechnungsjahr
Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrége

Anteilsklasse «D» 2247645

Anteilsklasse «U» 2247644

Anteilsklasse «Q» xxx

Anteilsklasse «D» CH0022476458

Anteilsklasse «U» CH0022476441

Anteilsklasse «Q» xxx

keine; Fondsanteile werden tdglich ausgegeben
und zurtickgenommen.

1. Januar bis 31. Dezember

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht
verbrieft, sondern nur buchmassig gefuihrt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere
ausgestaltete Anteilsscheine sind bis zum 30. Juni
2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten
zu prasentieren, um in buchmassige Anteile der
gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit
am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen,
erfolgt eine zwangsweise Riicknahme gemass § 5
Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb
dieser Zeit zurlickgegeben worden sein, wird um-
gehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fur
die betreffenden Anleger hinterlegt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschuttet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlickbehalten.

UBS (CH) Vitainvest — 25 World

Valorennummer

ISIN

Kotierung

Rechnungsjahr
Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrége

Anteilsklasse «D» 2247647

Anteilsklasse «U» 2247646

Anteilsklasse «Q» xxx

Anteilsklasse «D» CH0022476474

Anteilsklasse «U» CH0022476466

Anteilsklasse «Q» xxx

keine; Fondsanteile werden tédglich ausgegeben
und zurtickgenommen.

1. Januar bis 31. Dezember

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht
verbrieft, sondern nur buchmassig gefuihrt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere
ausgestaltete Anteilsscheine sind bis zum 30. Juni
2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten
zu prasentieren, um in buchmassige Anteile der
gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit
am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen,
erfolgt eine zwangsweise Riicknahme gemass § 5
Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb
dieser Zeit zurtickgegeben worden sein, wird um-
gehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fur
die betreffenden Anleger hinterlegt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschuttet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschittet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlickbehalten.

UBS (CH) Vitainvest — 40 World

Valorennummer

ISIN

Kotierung

Rechnungsjahr
Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Anteilsklasse «D» 2247649

Anteilsklasse «U» 2247648

Anteilsklasse «Q» xxx

Anteilsklasse «D» CH0022476490

Anteilsklasse «U» CH0022476482

Anteilsklasse «Q» xxx

keine; Fondsanteile werden tédglich ausgegeben
und zurtickgenommen.

1. Januar bis 31. Dezember

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht
verbrieft, sondern nur buchmassig gefuihrt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere
ausgestaltete Anteilsscheine sind bis zum 30. Juni
2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten
zu prasentieren, um in buchmassige Anteile der
gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit
am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen,
erfolgt eine zwangsweise Riicknahme gemass § 5
Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb
dieser Zeit zurtickgegeben worden sein, wird um-
gehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fur
die betreffenden Anleger hinterlegt.

Verwendung der Ertrage

Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschittet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschuttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlckbehalten.

UBS (CH) Vitainvest - 50 World

Valorennummer

ISIN

Kotierung

Rechnungsjahr
Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrage

Anteilsklasse «D» 2247651

Anteilsklasse «U» 2247650

Anteilsklasse «Q» xxx

Anteilsklasse «D» CH0022476516

Anteilsklasse «U» CH0022476508

Anteilsklasse «Q» xxx

keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben
und zurtickgenommen.

1. Januar bis 31. Dezember

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht
verbrieft, sondern nur buchméssig gefthrt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere
ausgestaltete Anteilsscheine sind bis zum 30. Juni
2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten
zu prasentieren, um in buchmassige Anteile der
gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit
am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen,
erfolgt eine zwangsweise Ricknahme gemass § 5
Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb
dieser Zeit zurlickgegeben worden sein, wird um-
gehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fur
die betreffenden Anleger hinterlegt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschuttet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschuttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlckbehalten.

UBS (CH) Vitainvest — 75 World

Valorennummer

ISIN

Kotierung
Rechnungsjahr
Laufzeit

Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrége

Anteilsklasse «D» xxx

Anteilsklasse «U» xxx

Anteilsklasse «Q» xxx

Anteilsklasse «D» xxx

Anteilsklasse «U» xxx

Anteilsklasse «Q» xxx

keine; Fondsanteile werden téaglich ausgegeben
und zurtickgenommen.

1. Januar bis 31. Dezember. Das Rechnungsjahr
endet erstmals am 31. Dezember 2015.
unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht
verbrieft, sondern nur buchmassig gefuhrt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschittet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschuttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlckbehalten.

UBS (CH) Vitainvest — 25 Swiss

Valorennummer

ISIN

Kotierung

Rechnungsjahr
Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrédge

Anteilsklasse «D» xxx

Anteilsklasse «U» 10852691

Anteilsklasse «Q» xxx

Anteilsklasse «D» xxx

Anteilsklasse «U» CH0108526911

Anteilsklasse «Q» xxx

keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben
und zurtickgenommen.

1. Januar bis 31. Dezember

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht
verbrieft, sondern nur buchmassig gefhrt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere
ausgestaltete Anteilsscheine sind bis zum 30. Juni
2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten
zu prasentieren, um in buchmassige Anteile der
gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit
am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen,
erfolgt eine zwangsweise Ricknahme gemass § 5
Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb
dieser Zeit zurtickgegeben worden sein, wird um-
gehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fur
die betreffenden Anleger hinterlegt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschittet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschuttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlckbehalten.



5.2

UBS (CH) Vitainvest — 50 Swiss

Valorennummer Anteilsklasse «D» xxx
Anteilsklasse «U» 10852698
Anteilsklasse «Q» xxx

ISIN Anteilsklasse «D» xxx
Anteilsklasse «U» CH0108526986
Anteilsklasse «Q» xxx
Kotierung keine; Fondsanteile werden tédglich ausgegeben

und zurtickgenommen.

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Laufzeit unbeschrankt
Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF)
Anteile auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht

verbrieft, sondern nur buchmassig gefuihrt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere
ausgestaltete Anteilsscheine sind bis zum 30. Juni
2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten
zu prasentieren, um in buchmassige Anteile der
gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit
am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen,
erfolgt eine zwangsweise Riicknahme gemass § 5
Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb
dieser Zeit zurlickgegeben worden sein, wird um-
gehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fur
die betreffenden Anleger hinterlegt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschuttet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschittet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlickbehalten.

Verwendung der Ertrége

UBS (CH) Vitainvest — 75 Swiss

Valorennummer Anteilsklasse «D» xxx
Anteilsklasse «U» xxx
Anteilsklasse «Q» xxx

ISIN Anteilsklasse «D» xxx
Anteilsklasse «U» xxx
Anteilsklasse «Q» xxx
Kotierung keine; Fondsanteile werden tdglich ausgegeben

und zurtickgenommen.
1. Januar bis 31. Dezember. Das Rechnungsjahr
endet erstmals am 31. Dezember 2015.

Rechnungsjahr

Laufzeit unbeschrankt
Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF)
Anteile auf den Inhaber lautend; die Anteile werden nicht

verbrieft, sondern nur buchmaéssig gefuhrt.
Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res spesenfrei an die Anleger ausgeschuttet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht aus-
geschittet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlckbehalten.

Verwendung der Ertrage

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der
Teilvermogen

Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag)
ausgegeben oder zurtickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet
an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr,
Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw.
Markte der Hauptanlageldnder eines Teilvermogens geschlossen sind bzw.
50% oder mehr der Anlagen des Teilvermdgens nicht addquat bewertet wer-
den koénnen oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff.
4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fondsleitung und die Depotbank sind
berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.
Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 13.00 Uhr an einem
Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank erfasst worden sind (Cut-off-
Zeit), werden am néachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des
an diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Fir bei Ver-
triebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Depotbank friihere Schlusszeiten zur
Abgabe der Antrage gelten. Diese konnen beim jeweiligen Vertriebstrager in
Erfahrung gebracht werden. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventar-
wert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (For-
ward-Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund von Schlusskursen oder,
wenn diese nach Ansicht der Fondsleitung nicht den angemessenen Markt-
wert wiedergeben, zu den zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfigbaren
Kursen berechnet. Erweist sich aufgrund besonderer Umsténde eine Bewer-
tung nach Massgabe der vorstehenden Regel als undurchftihrbar oder unge-
nau, ist die Fondsleitung berechtigt, andere allgemein anerkannte und tber-
prufbare Bewertungskriterien anzuwenden, um eine angemessene Bewer-
tung des Vermogens der Teilvermdgen zu erzielen.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermdgens ergibt sich aus dem
Verkehrswert des Vermogens eines Teilvermogens, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 0.01 CHF gerundet.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag gemass § 16 des
Fondsvertrages berechneten Nettoinventarwert, zuzlglich der Ausgabekom-
mission. Die Héhe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3
ersichtlich.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Net-
toinventarwert, abzlglich der Rucknahmekommission. Die Hohe der Riick-
nahmekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Cour-
tagen, Kommissionen, Abgaben usw), die dem Teilvermdgen aus der Anlage
des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekundigten

5.3

Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermogen
des entsprechenden Teilvermdgens belastet.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teil-
vermogen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf
eines dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen im Durch-
schnitt erwachsen, werden durch die Anwendung des Swinging Single Pri-
cing, wie es in § 16 Ziff. 8 des Fondsvertrages beschrieben ist, gedeckt.
Ausgabe- und Rucknahmepreis werden auf 0.01 CHF gerundet. Die Zahlung
erfolgt jeweils spatestens 3 Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta
max. 3 Tage).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmaéssig geftihrt. Die bisher
ausgegeben Anteilscheine behalten ihre Gdltigkeit. Sie sind im Falle eines
Rucknahmeantrages zurtickzugeben.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
(Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung,
der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im
In- und Ausland

Ricknahmekommission

hochstens 3%
hochstens 3%

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens
(Auszug aus § 19 des Fondsvertrages)

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fir die einzelnen Teilver-
maogen resp. Anteilsklassen:

- 12 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,15% p.a. (0,920% p.a.*)
0,58% p.a. (0,460% p.a.*)
1,15% p.a. (0,920% p.a.*)

- 25 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,30% p.a. (1,040% p.a.*)
0,65% p.a. (0,520% p.a.*)
1,30% p.a. (1,040% p.a.*)

- 40 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,40% p.a. (1,120% p.a.*)
0,70% p.a. (0,560% p.a.*)
1,40% p.a. (1,120% p.a.*)

- 50 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,50% p.a. (1,200% p.a.*)
0,75% p.a. (0,600% p.a. *
1,50% p.a. (1,200% p.a.*)

- 75 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,60% p.a. (1,280% p.a.*)
0,80% p.a. (0,640% p.a.*)
1,60% p.a. (1,280% p.a.*)

— 25 Swiss:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,25% p.a. (1,000% p.a.*)
0,63% p.a. (0,500% p.a.*)
1,25% p.a. (1,000% p.a.*)

- 50 Swiss:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,40% p.a. (1,120% p.a.*)
0,70% p.a. (0,560% p.a.*)
1,40% p.a. (1,120% p.a.*)

— 75 Swiss:

Anteile der Anteilsklasse «U»
Anteile der Anteilsklasse «Q»
Anteile der Anteilsklasse «D»

1,50% p.a. (1,200% p.a.*)
0,75% p.a. (0,600% p.a.*)
1,50% p.a. (1,200% p.a.*)

Diese wird verwendet fiir die Leitung, das Asset Management und ggfs. den
Vertrieb der Teilvermogen sowie fiir alle Aufgaben der Depotbank wie die Auf-
bewahrung des Fondsvermégens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und
die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben. Eine detaillierte Aufstellung der
in der pauschalen Verwaltungskommission enthaltenen Vergitungen und
Nebenkosten ist aus § 19 des Fondsvertrages ersichtlich.
* Dieser Betrag gibt den Wert fur die Verwaltungskommission (auch Ma-
nagement Fee genannt) wieder, welcher 80% des Wertes der pauschalen
Verwaltungskommission ausmacht.

Die Verwaltungskommission / Management Fee dient der der allgemeinen
Vergleichbarkeit mit der Vergtitungsregelung von verschiedenen Fondsanbie-
tern, welche die pauschale Verwaltungskommission nicht kennen.

Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kénnen Retro-

zessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsan-

teilen bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede

Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsan-

teilen zu fordern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Ver-

anstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung

von Vertriebsmitarbeitern etc.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank konnen Rabatte

zwecks Reduktion der dem Fonds belasteten Gebuhr oder Kosten direkt an

die Anleger bezahlen. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

— aus Gebuhren bezahlt werden, welche dem Fondsvermdgen belastet
wurden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
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— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen, unter glei-
chen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Bei Erfullung der folgenden Voraussetzungen werden Rabatte gewdhrt:

— Die Mindestanlage in eine kollektive Kapitalanlage oder in die Palette von
kollektiven Kapitalanlagen;

— Die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

— Die erwartete Anlagedauer;

— Die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des
Fonds.

Total Expense Ratio
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen der Teilvermégen belas-
teten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklasse «U» 2012 2013 2014
- 12 World: 1,21% 1,19% 1,20%
— 25 World: 1,35% 1,34% 1,35%
— 40 World: 1,46% 1,44% 1,45%
- 50 World: 1,56% 1,54% 1,55%
- 75 World:

— 25 Swiss: 1,26% 1,22% 1,19%
— 50 Swiss: 1,42% 1,37% 1,34%
— 75 Swiss:

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar
oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, wird keine Ausgabe- und Rucknahmekommission und nur eine redu-
zierte Verwaltungskommission gemass § 19 Ziff. 5 des Fondsvertrages belastet.

Gebiihrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile

(«soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen geschlossen. Die
Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beztglich so genannten «soft com-
missions» geschlossen. Die Fondsleitung kann Gebuhrenteilungsvereinbarun-
gen fur Zielfonds von UBS (CH) Vitainvest vorsehen.

Due Diligence beim Erwerb von Zielfonds

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach quantitativen und qualitativen Krite-
rien. Im Rahmen der quantitativen Analyse wird das historische Verhaltnis von
Risiko und Rendite Uber verschiedene Zeithorizonte analysiert. In qualitativer
Hinsicht erfolgt eine eingehende Beurteilung der Bekanntheit der Fondsge-
sellschaft, deren Unternehmensinfrastruktur, deren Anlagestil, deren Anlage-
prozesse und deren interne Risikokontrolle. Sowohl die qualitativen wie auch
die quantitativen Beurteilungsresultate werden einer regelmassigen Prifung
unterzogen.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen Uber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen sind
im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kénnen aktuellste
Informationen im Internet unter www.ubs.com/fisca abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das KIID und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Ver-
triebstragern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der
Depotbank sowie der Auflésung des Umbrella-Fonds bzw. eines Teilvermo-
gens erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung bei der Swiss Fund
Data AG (www.swissfunddata.ch).

Preisveroffentlichungen jedes Teilvermdgens erfolgen an jedem Tag, an wel-
chem Ausgaben und Ruicknahmen von Fondsanteilen getatigt werden (tag-
lich), bei der Swiss Fund Data AG, im Internet unter www.ubs.com/quotes,
und in anderen elektronischen Medien sowie in schweizerischen und auslan-
dische Zeitungen.

Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen im Ausland
kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile dieses Umbrella-Fonds durfen innerhalb der USA weder angeboten,
verkauft noch ausgeliefert werden.

Anteile dieses Anlagefonds durfen Birgern der USA oder Personen mit Wohn-
sitz in den USA und/oder anderen natirlichen oder juristischen Personen,
deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkom-
menssteuer unterliegt sowie Personen, die geméass Regulation S des US Secu-
rities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils
aktuellen Fassung als US-Personen gelten weder angeboten noch verkauft
oder ausgeliefert werden.

Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen wie
zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermogens, die Auffihrung samtlicher
dem Anleger und den Teilvermdgen belasteten Vergttungen und Nebenkos-
ten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsver-
trag hervor.

Teil IT Fondsvertrag

Grundlagen
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§ 1 Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und
Vermogensverwalter

Unter der Bezeichnung UBS (CH) Vitainvest besteht ein vertraglicher Umbrella-
Fonds der Art Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen (der «Umbrella-Fonds»)
im Sinne von Art. 25 i.V.m. Art. 68 ff. i.v.m. Art. 92 f. des Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in die fol-
genden Teilvermdgen unterteilt ist:

- 12 World

- 25 World

- 40 World

- 50 World

- 75 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

— 75 Swiss

Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel.

Depotbank ist UBS Switzerland AG, Zrich.

Vermdgensverwalter ist UBS Global Asset Management, ein Unternehmens-
bereich von UBS AG, Basel und Zirich.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie
Depotbank andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die
einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdégen fir Rechnung der Anleger selb-
standig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere tber die Aus-
gabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Net-
toinventarwert der Teilvermdgen und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise
sowie Gewinnausschuttungen fest. Sie macht alle zu den Teilvermtgen geho-
renden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und
Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die
Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir
eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie gewéhrleisten eine
transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen tber diesen
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen. Sie legen samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie deren Verwen-
dung offen; Uber Entschadigungen fir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen
in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen infor-
mieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Fondsleitung kann fur alle oder einzelne Teilvermogen die Anlageent-
scheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer sachge-
rechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fir die
einwandfreie Ausfiihrung der Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruk-
tion sowie Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des Auftrages
sicher. Fur Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fur eige-
nes Handeln.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter delegiert werden,
die einer anerkannten Aufsicht unterstehen. .

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses
Fondsvertrages bei der Aufsichtsbehérde zur Genehmigung einreichen sowie mit
Genehmigung der Aufsichtsbehorde weitere Teilvermdgen eréffnen (siehe § 26).
Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermogen oder
mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24 vereinigen
oder gemass den Bestimmungen von § 25 aufl6sen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen
Vergltungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger
Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§ 4 Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermodgen auf. Sie besorgt die
Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir die
Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und
Informationspflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die
Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir
eine einwandfreie Geschéaftsfiihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine
transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen. Sie legen samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie deren Verwen-
dung offen; Uber Entschadigungen fur den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen
in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen infor-
mieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung der Teilvermogen verant-
wortlich, kann aber nicht selbstandig tber dessen Vermogen verftigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermo-
gen der Teilvermogen beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen tber-
tragen wird, indem sie die Fondsleitung benachrichtigt, falls der Gegenwert
nichtinnert der Ublichen Frist erstattet wird, und von der Gegenpartei Ersatz fir
den betroffenen Vermogenswert fordert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass
sie jederzeit die verwahrten Vermogensgegenstande der einzelnen Teilvermo-
gen voneinander unterscheiden kann.



Die Depotbank pruft bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung
genommen werden konnen, das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt daru-
ber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der

Aufbewahrung des Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse

einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und tberwacht, ob der von

ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und

die fachlichen Qualifikationen verftgt, die fur die Art und die Komplexitat

der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;
einer regelmdassigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

¢) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwahrt,
dass sie von der Depotbank durch regelmdssige Bestandesabgleiche zu
jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen gehorend identifiziert werden
kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrneh-
mung ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkol-
lisionen einhlt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden,

sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und

Uberwachung die nach den Umstdnden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Der Prospekt enthélt Ausfihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbe-

wahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

FUr Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden

Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Finan-

zinstrumente kénnen an nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer

Ubertragen werden, wenn die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sam-

melverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender

Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anlegerin-

nen und Anleger sind in der Produktdokumentation tber die Aufbewahrung

durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fonds-

vertrag beachtet. Sie prift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und

der Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide

Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des

Fondsvertrags verwendet wird. Fur die Auswahl der Anlagen, welche die

Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht

verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §8 18 und 19 vorgesehenen Ver-

gutungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erful-

lung ihrer Aufgaben eingegangen ist und auf Ersatz der Aufwendungen, die
sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in wel-

che die Teilvermdgen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde

diese Aufgabe tbertragen.
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§ 5 Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fur einzelne Klassen sind Beschrankun-
gen gemass § 6 Ziff. 4 moglich. Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher,
dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anlegerkreis erfdllen.
Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlung in bar eine For-
derung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag
eines Teilvermdgens des Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in
Anteilen begriindet.
Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermégens
berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermogen
entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.
Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in
das entsprechende Teilvermdgen verpflichtet. Ihre personliche Haftung fur
Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.
Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Aus-
kinfte Uber die Grundlagen fur die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne
Geschafte der Fondsleitung wie die Austibung von Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechten oder das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondslei-
tung auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am
Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prufgesellschaft oder eine andere
sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht
und ihnen dartber Bericht erstattet.
Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung
ihres Anteils am entsprechenden Teilvermdgen in bar verlangen. Sofern Anteil-
scheine ausgegeben worden sind, sind diese spatestens mit dem Ricknahme-
antrag zurtickzugeben.
Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren
Beauftragten gegenuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzli-
chen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die Beteiligung an einem
Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfullen bzw. nach wie vor erfullen.
Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren
Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen
nicht mehr erfullen.
Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit
mit der Depotbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickge-
nommen werden, wenn:
a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekamp-
fung der Geldwascherei, erforderlich ist;
b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur
Teilnahme an einem Teilvermogen nicht mehr erfullt.
Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere ausgestaltete Anteilsscheine
sind bis zum 30. Juni 2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten zu pra-
sentieren, um in buchmassige Anteile der gleichen Klasse umgetauscht zu
werden. Soweit am 1. Juli 2016 noch physische Anteile bestehen, erfolgt eine
zwangsweise Ricknahme gemass § 5 Ziff. 7 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht
innerhalb dieser Zeit zurickgegeben worden sein, wird umgehend ein den
Anteilscheinen entsprechender Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken
fur die betreffenden Anleger hinterlegt.
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Zusétzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusam-

menarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise

zurtickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen geeignet ist, die

wirtschaftlichen Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beein-

trachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir

den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im In- oder Ausland zeitigen

kann;

Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie an-

wendbaren in- oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder

des Prospekts erworben haben oder halten;

¢) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbe-
sondere in Fallen, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen
und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Vermogensvorteile zu
erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung
der Schlusskurse und der Bewertung des Vermogens der Teilvermogen
ausnutzen (Market Timing).
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§ 6 Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde fir jedes Teilvermogen jederzeit verschiedene
Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berech-
tigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermégen des entsprechenden Teilver-
maogens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann auf-
grund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschuttungen oder auf-
grund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschie-
denen Anteilsklassen eines Teilvermogens kénnen deshalb einen unterschied-
lichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kosten-
belastungen haftet das Vermdgen des Teilvermdgens als Ganzes.
Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Pub-
likationsorgan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des
Fondsvertrages im Sinne von § 26.
Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kénnen sich namentlich
hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Aus-
schuttung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.
Vergltungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der
eine bestimmte Leistung zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht ein-
deutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen
Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermogen des Teilvermdgens belastet.
Zurzeit bestehen fur jedes Teilvermogen folgende Anteilsklassen mit den
Bezeichnungen «U», «Q» und «D».
A) Diefolgenden Anteilsklassen sind nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis
beschrankt:
a) Anteile der Anteilsklasse «U» werden sdmtlichen Anlegern
angeboten.
B) Die folgenden Anteilsklassen sind auf einen bestimmten Anlegerkreis
beschrankt:
a) «Q»: Anteile der Anteilsklasse «Q» werden ausschliesslich angeboten:
1) zum Vertrieb in einem zuldssigen Land wie in «Liste A» festgelegt;
2) in anderen Landern an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3
KAG, welche die Anlagen in ihrem eigenen Namen und:
(a) fur sich selber
(b) fur ihre Kunden im Rahmen eines diskretionaren Mandates
(c) furihre Kunden im Rahmen eines schriftlich vereinbarten, entgelt-
lichen Beratungsverhaltnisses
(d) fur eine kollektive Kapitalanlage tatigen.
Im Falle von (b), (c) und (d) muss der qualifizierte Anleger von der Auf-
sichtsbehorde, der er untersteht, zur Durchfiihrung solcher Geschafte
ordnungsgemass autorisiert sein sowie im Falle von (b) und (d) in einem
zuldssigen Land wie in «Liste B» bzw. im Falle von () in «Liste C» fest-
gelegt oder fur einen anderen qualifizierten Anleger handeln, welcher
Uber eine schriftliche Autorisierung der UBS AG verfligt und in einem
dieser Lander der «Liste B» bzw. «Liste C» ansassig ist. .
Uber die Zulassung von Anlegern in weiteren Vertriebslandern (Ande-
rungen der Listen A, B und C) entscheidet einzig die Fondsleitung. Die
Listen A, B und C werden im Prospekt aufgefuhrt.
Im Gegensatz zur Anteilsklassen «D» ist kein Vertrag Uber den Vertrieb
gemass den Richtlinien fur den Fondsvertrieb der Swiss Funds & Asset
Management Association (SFAMA), abgeschlossen mit der UBS AG bzw.
einem von dieser erméchtigten Vertragspartner, erforderlich. Die Anteile
der Anteilsklasse «Q» werden nur als Inhaberanteile emittiert.
b) Anteile der Anteilsklasse «D» werden Anlegern angeboten, die ihre
Anteile Uber
— Banken oder
— Versicherungen oder
— Freizligigkeits- und Vorsorgestiftungen oder
— Effektenhandler,
welche mit der UBS AG bzw. einem von dieser ermdachtigten Vertrags-
partner einen Vertrag Uber den Vertrieb gemass den Richtlinien fur
den Fondsvertrieb der Swiss Funds & Asset Management Association
(SFAMA) abgeschlossen haben, zeichnen. Im Gegensatz zur Anteilsklas-
sen «Q» ist ein Vertrag Uber den Vertrieb geméss den Richtlinien fir
den Fondsvertrieb der Swiss Funds & Asset Management Association
(SFAMA), abgeschlossen mit der UBS AG bzw. einem von dieser erméach-
tigten Vertragspartner, erforderlich. Die Anteile der Anteilsklasse «D»
werden nur als Inhaberanteile emittiert.
Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt. Der Anleger
ist nicht berechtigt, die Aushandigung eines Anteilscheines zu verlangen.
Sofern Anteilscheine ausgegeben worden sind, sind diese spatestens mit dem
Rucknahmeantrag zurtickzugeben.
Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die
Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erftllen, aufzu-
fordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzuge-
ben, an eine Person zu tbertragen, die die genannten Voraussetzungen erfullt
oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie
erfullen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fonds-



leitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangswei-
sen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entsprechenden Teilvermdgens
oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Ricknahme im Sinne
von § 5 Ziff. 6 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

A Anlagegrundsatze
§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die
Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend
aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Ver-
mogen der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig ein-
zuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen mussen die Anlagebeschrankungen
sechs Monate nach dem Liberierungsdatum der Erstemission erfullen.
Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen Uberschritten, so
muUssen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer
angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurtickgefuhrt werden. Werden
Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch
eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand
unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bank-
werktagen wieder herzustellen.

Fur die Teilvermdgen «— 12 World», «—25 World», «—40 World», «—50 World»,
«— 25 Swiss» und «— 50 Swiss» gilt: Zusatzlich halt die Fondsleitung die Vor-
schriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge (BVG) und dessen Verordnungen ein. Die Bestimmungen
der Kollektivanlagengesetzgebung gehen vor, sofern diejenigen des BVG nicht
strenger sind.

Fur die Teilvermdgen «— 75 World» und «— 75 Swiss» gilt: Bei der Auswahl
der Anlagen fur diese Teilvermdgen beachtet die Fondsleitung die jeweils fur
Finanzanlagen von Vorsorgeeinrichtungen geltenden Anlagevorschriften des
Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvor-
sorge (BVG) und seiner Ausfiihrungsverordnungen. Vorbehalten bleiben die
zwingenden Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung und die
Bestimmungen dieses Fondsvertrages.

§ 8 Anlagepolitik

l. -12 World
- 25 World
- 40 World
- 50 World
— 25 Swiss
- 50 Swiss
Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teil-
vermogens gemass Ziff. 2 das Vermogen der einzelnen Teilvermégen in die
nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken sind im Prospekt offen zu legen.
i) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und
nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder
Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und
Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie nament-
lich Warrants.
Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren
Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an
einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so
sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschran-
kungsregel von Ziff. 1 vii einzubeziehen.

Derivate, wenn (a) ihnen als Basiswerte Effekten gemdss Bst. i, Derivate

gemass Bst. ii, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemadss Bst. iii,

Geldmarktinstrumente gemass Bst. iv, strukturierte Produkte gemaéss

vi, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen

zugrunde liegen, und (b) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass

Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer

Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden

Markt oder OTC gehandelt.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschaften) sind nur zuldssig, wenn (a)

die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter

Finanzintermediar ist, und (b) die OTC-Derivate taglich handelbar sind

oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglichist. Zudem sind

sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemdss

§ 12 eingesetzt werden.

a) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) schweize-
rischen Rechts der Art «Effektenfonds»,

b) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds
fur traditionelle Anlagen»,

¢) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art «lbrige Fonds
fir alternative Anlagen»,

d) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art «Immobilien-
fonds»,

e) Anteile von Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW), die den Richtlinien 85/611/EWG vom 20. Dezember 1985
(UCITS I) bzw. 2001/107/EG resp. 2001/108/EG vom 21. Januar 2002
(UCITS 1ll) entsprechen,

f) Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), welche ei-
nem Ubrigen Fonds schweizerischen Rechts fur traditionelle Anlagen
entsprechen (bei gleichwertiger Aufsicht),

g) Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA), welche
einem «Ubrigen Fonds fur alternative Anlagen» schweizerischen
Rechts entsprechen (bei gleichwertiger Aufsicht),

h) Anteile von Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA), welche
einem «Immobilienfonds» schweizerischen Rechts entsprechen (bei
gleichwertiger Aufsicht).

=

a

Investitionen in Zielfonds gemass Bst. ¢, d und g bis insgesamt ma-
ximal 10%, Investitionen in Zielfonds gemass Bst. h bis insgesamt
maximal 10%. Fur die Teilvermdgen «— 25 Swiss» und «— 50 Swiss»
gilt bezlglich Investitionen in Zielfonds gemass Bst. ¢, d und g bis
insgesamt maximal 20% und in Zielfonds geméss Bst. h bis insgesamt
maximal 10%.

Far

- 12 World

- 25 World

— 40 World

- 50 World

gilt: Anlagen in Dachfonds (Anlagefonds deren Fondsvertrage oder
Statuten in andere kollektive Kapitalanlagen zu mehr als 49% zulas-
sen) sind erlaubt. Die Zielfonds gemass Bst. iii mussen die Rucknah-
mefrequenz des Dachfonds gewahrleisten konnen. Zudem mussen
die Zielfonds gemass Bst. iii im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen
zugelassen sein und dort einer dem Anlegerschutz dienenden,
der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die
internationale Amtshilfe muss gewéhrleistet sein. Bei den Zielfonds
handelt es sich um offene kollektive Kapitalanlagen, d.h. vertragliche
Anlagefonds sowie Investmentgesellschaften mit variablem Kapital,
die borsenkotiert sind oder nicht.

Far

— 25 Swiss

— 50 Swiss

gilt: Anlagen in Dachfonds (Anlagefonds deren Fondsvertrage oder
Statuten in andere kollektive Kapitalanlagen zu mehr als 49% zu-
lassen) sind nicht erlaubt. Die Zielfonds gemdss Bst. iii mussen die
Rucknahmefrequenz des Dachfonds gewéhrleisten konnen. Zudem
mussen die Zielfonds gemass Bst. iii im Sitzstaat als kollektive Kapi-
talanlagen zugelassen sein und dort einer dem Anlegerschutz die-
nenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen
und die internationale Amtshilfe muss gewahrleistet sein. Bei den
Zielfonds handelt es sich um offene kollektive Kapitalanlagen, d.h.
vertragliche Anlagefonds sowie Investmentgesellschaften mit varia-
blem Kapital, die borsenkotiert sind oder nicht.

iv) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, durfen nur erworben werden,
wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger-
und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente
von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert
sind.

v) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten
bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist.

vi) Strukturierte Produkte, die sich auf Effekten, kollektive Kapitalanlagen,

Geldmarktinstrumente, Derivate, Indizes, Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen oder ahnliches beziehen. Strukturierte Produkte sind ent-
weder an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;
OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beauf-
sichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und
(i) die OTC-gehandelten Produkte taglich handelbar sind oder eine
Ruckgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie
zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate konnen gemass §
12 eingesetzt werden.

vii) Andere als die vorstehend in Bst. i bis vi genannte Anlagen insgesamt
bis hochstens 10% des Vermogens eines einzelnen Teilvermogens; nicht
zulassig sind Waren und Warenpapieren sowie (b) echte Leerverkdufe
von Anlagen aller Art.

b) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel,

— mindestens 51% des Vermogens der einzelnen Teilvermogen in Anteile
anderer kollektiver Kapitalanlagen, gemass Ziff. 1 a) iii;

— bis zu 49% des Vermogens der einzelnen Teilvermdgen in Anlagen
gemass Ziff. 1 a) i, i und iv, v, vi.

a) Zur Umsetzung der Anlagepolitik der untenstehenden Teilvermdgen wird
durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds bei den einzelnen Teilvermo-
gen ein Gesamtrisiko erzielt, das jeweils einem diversifizierten Anlagestra-
tegieportfolio entspricht. Die in den Namen der einzelnen Teilvermogen
erwdhnten Zahlen zeigen die auf einer konsolidierten Basis betrachteten
zulassigen langfristigen durchschnittlichen Werte der prozentualen
Aktienanteile pro Teilvermdgen an, wobei allfallige Immobilienfondsan-
teile bei den langfristigen durchschnittlichen Werten der prozentualen
Aktienanteile nicht mitbertcksichtigt werden. Von diesen langfristigen
durchschnittlichen Werten kann kurz- bis mittelfristig abgewichen wer-
den. Die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-,
Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge und dessen Verordnungen werden
dabei standig eingehalten. Zusatzlich zum langfristig durchschnittlichen
Wert des prozentualen Aktienanteils wird im Namen der einzelnen Teilver-
mogen auf den globalen Fokus der Anlagen innerhalb der Teilvermégen
hingewiesen: Der Zusatz «World» bedeutet, dass ein signifikanter Teil der
Anlagen in globalen Titeln getatigt wird.

Teilvermogen
- 12 World
- 25 World
- 40 World
- 50 World

b) Zur Umsetzung der Anlagepolitik der untenstehenden Teilvermdgen wird
durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds bei den einzelnen Teilvermo-
gen ein Gesamtrisiko erzielt, das jeweils einem diversifizierten Anlagestra-
tegieportfolio entspricht. Die in den Namen der einzelnen Teilvermogen



erwahnten Zahlen zeigen die auf einer konsolidierten Basis betrachteten
zuldssigen langfristigen durchschnittlichen Werte der prozentualen
Aktienanteile pro Teilvermdgen an, wobei allfallige Immobilienfondsan-
teile bei den langfristigen durchschnittlichen Werten der prozentualen
Aktienanteile nicht mitbertcksichtigt werden. Von diesen langfristigen
durchschnittlichen Werten kann kurz- bis mittelfristig abgewichen wer-
den. Die Vorschriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-,
Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge und dessen Verordnungen werden
dabei standig eingehalten. Zusatzlich zum langfristig durchschnittlichen
Wert des prozentualen Aktienanteils wird im Namen der einzelnen Teilver-
mogen auf den regionalen Fokus der Anlagen innerhalb der Teilvermdgen
hingewiesen: Der Zusatz «Swiss» bedeutet, dass ein signifikanter Teil der
Anlagen in Schweizer Titeln getatigt wird.

Teilvermogen

— 25 Swiss

— 50 Swiss

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an Zielfonds
erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder eine wesentliche Beteiligung des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist.

- 75 World
— 75 Swiss

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teil-
vermogens gemass Ziff. 3 das Vermogen der einzelnen Teilvermogen in die
nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risi-
ken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht

b

d

=

=

e)

f)

9

h

=

=

verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht
oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch
Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants.
Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren
Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist.
Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem
anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel
innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von
Ziff. 1 Bst. m einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate
gemass Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢ - f,
Geldmarktinstrumente gemass Bst. g, strukturierte Produkte gemass i,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite, Wahrungen, Edelmetalle
oder Commodities zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind
entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschaften) sind nur zuldssig, wenn (i)
die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (i) die OTC-Derivate taglich handelbar sind
oder eine Ruckgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind
sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen geméss §
12 eingesetzt werden.

Anteile an anderen in- und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen
(Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere Zielfonds
ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (i) fur diese Zielfonds in Bezug
auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung,
getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, Kreditaufnahme, Kreditge-
wahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und
Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fur Effekten-
fonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen
zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schwei-
zerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale
Amtshilfe gewéhrleistet ist.

Anteile an anderen in- und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen, die
der Art «ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» angehéren oder
dieser Art entsprechen sowie einer dem Anlegerschutz dienenden, der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die internatio-
nale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Anteile an anderen in- und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen, die
der Art «librige Fonds fiir alternative Anlagen» angehdren oder dieser
Art entsprechen sowie einer dem Anlegerschutz dienenden, der schwei-
zerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die internationale
Amtshilfe gewahrleistet ist.

Anteile an anderen in- und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen, die
der Art «immobilienfonds» angehoren. Darunter fallen auch borsenno-
tierte geschlossene Immobilien-Investmentfonds wie beispielsweise REIT's
(Real Estate Investment Trusts) oder andere, vergleichbare Immobilienver-
waltungsgesellschaften.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn
die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger- und den
Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emit-
tenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.
Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei
Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort
einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.
Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass
Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen

)
k
)

)

gemadss Bst. c und d, Geldmarktinstrumente geméss Bst. g, strukturierte
Produkte gemass Bst. i, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite,
Wahrungen, Edelmetalle oder Commodities zugrunde liegen, und (i) die
zu Grunde liegenden Basiswerte gemdass Fondsvertrag als Anlagen zulassig
sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC
gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsich-
tigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (i) die
OTC-gehandelten Produkte taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an
den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nach-
vollziehbar bewertbar. Derivate kénnen gemass § 12 eingesetzt werden.
Edelmetalle, indirekt Gber Anteile in andere kollektive Kapitalanlagen oder
Edelmetallkonti.

Commodities, indirekt iber Anteile in andere kollektive Kapitalanlagen.
Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, indirekt Gber
Anteile in andere kollektive Kapitalanlagen.

m) Andere als die vorstehend in Bst. a bis h genannte Anlagen insgesamt

bis hochstens 10% des Vermogens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht
zulssig sind echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an Zielfonds erwer-
ben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder eine wesentliche Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen ver-
bunden ist.

a) Zur Umsetzung der Anlagepolitik der Teilvermoégen wird durch eine geeig-
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nete Auswahl der Zielfonds bei den einzelnen Teilvermdgen ein Gesam-

trisiko erzielt, das jeweils einem diversifizierten Anlagestrategieportfolio

entspricht. Die im Namen der einzelnen Teilvermdgen erwahnte Zahl zeigt

die auf einer konsolidierten Basis betrachteten zuldssigen langfristigen

durchschnittlichen Werte der prozentualen Aktienanteile des Teilvermo-

gens an, wobei allfallige Immobilienfondsanteile beim langfristigen durch-

schnittlichen Wert des prozentualen Aktienanteils nicht mitbertcksichtigt

wird. Von diesem langfristigen durchschnittlichen Wert kann kurz- bis

mittelfristig abgewichen werden.

- 75 World

Zusatzlich zum langfristig durchschnittlichen Wert des prozentualen Ak-

tienanteils wird im Namen des Teilvermdgens auf den globalen Fokus der

Anlagen innerhalb des Teilvermdgens hingewiesen: Der Zusatz «World»

bedeutet, dass ein signifikanter Teil der Anlagen in globalen Titeln getatigt

wird;

— 75 Swiss

Zusatzlich zum langfristig durchschnittlichen Wert des prozentualen Ak-

tienanteils wird im Namen des Teilvermogens auf den regionalen Fokus

der Anlagen innerhalb der Teilvermogen hingewiesen: Der Zusatz «Swiss»

bedeutet, dass ein signifikanter Teil der Anlagen in Schweizer Titeln geta-

tigt wird.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flUssigen Mittel, mindestens

51% des Vermogens des Teilvermdgens in Anteile anderer kollektiver Kapi-

talanlagen geméss Ziff. 1 Bst. c—f. Dabei sind die folgenden Gewichtungen

zu beachten:

ba) mindestens 2% und maximal 90% in kollektive Kapitalanlagen, die ihr

Vermoégen hauptsachlich in Beteiligungswertpapiere und -rechte

(Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsschei-

ne und dhnliches) von Unternehmen weltweit anlegen;

maximal 30% in kollektive Kapitalanlagen die ihr Vermégen haupt-

sachlich in auf frei konvertierbare Wéhrung lautende Obligationen,

Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungs-

wertpapiere und -rechte von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und

gemischtwirtschaftlichen Schuldnern weltweit, anlegen;

maximal 20% in kollektive Kapitalanlagen die ihr Vermégen haupt-

sachlich in auf frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktins-

trumente anlegen;

maximal 15% in librige Fonds fiir alternative Anlagen gemass Ziff.

1 Bst. e;

be) maximal 15% in Immobilienfonds gemass Ziff. 1 Bst. f;

bf) maximal 10% in kollektive Kapitalanlagen, die ihr Vermogen haupt-
sachlich in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Wandelobli-
gationen, Wandelnotes und Optionsanleihen weltweit anlegen;

bg) maximal 5% in kollektive Kapitalanlagen, die ihr Vermégen haupt-
sachlich in Edelmetalle anlegen;

bh) maximal 5% in kollektive Kapitalanlagen, die ihr Vermégen haupt-
sachlich in Commodities anlegen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen stellt die Fondsleitung

sicher, dass auf konsolidierter Basis maximal 15% des Teilvermogens in

Anlagen gemass Bst. bd, bg und bh vorstehend investiert ist.

Die Fondsleitung investiert zudem, nach Abzug der flussigen Mittel, das

Vermogen des Teilvermdgens in:

ca) maximal 49% Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und

—rechte von Unternehmen weltweit; davon maximal 30% in Unter-

nehmen, die ihren Sitz in den Emerging Markets haben oder die den

Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in den Emerging

Markets auslben;

maximal 30% Forderungswertpapiere und -rechte von Emittenten

weltweit, wobei maximal 10% des Vermdgens des Teilvermdgens ein

tieferes Rating als Investment Grade Rating aufweisen darf;

cc) maximal 20% auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldm-
arktinstrumente von Emittenten weltweit.

Die Fondsleitung investiert zudem, nach Abzug der flussigen Mittel, das

Vermogen des Teilvermogens in Derivate (einschliesslich Warrants) und

strukturierte Produkte auf die oben erwahnten Anlagen;

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrdn-

kungen, die sich auf das Vermogen des Teilvermogens nach Abzug der

flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

— Die Fondsleitung stellt sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens

51% des Vermogens des Teilvermogens in Aktien oder andere Beteili-
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gungspapiere und -rechte einschliesslich Derivate und andere kollektive
Kapitalanlagen investiert ist;

— Derivate auf Edelmetalle und Commodities maximal 5%;

— Strukturierte Produkte maximal 10%;

— Strukturierte Produkte auf Edelmetalle und Commodities maximal 5%;

— Bankguthaben maximal 20%;

— Zielfonds mussen grundsatzlich die Riicknahmefrequenz des Dachfonds
gewahrleisten konnen. Zudem handelt es sich bei den Zielfonds um
offene kollektive Kapitalanlagen, d.h. vertragliche Anlagefonds sowie
Investmentgesellschaften mit variablem Kapital, die borsenkotiert sind
oder nicht. Der Erwerb von Dachfonds ist erlaubt, maximal 15%;

— Pensionsgeschéfte: Das Teilvermogen tatigt keine Pensionsgeschéfte.

§ 9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flussige
Mittel in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen
Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen zugelassen
sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben sowie Forderungen aus
Pensionsgeschaften auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwoIf Monaten.

B Anlagetechniken und -instrumente
§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung darf séamtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen von Reverse Repos
Ubernommen worden sind, durfen hingegen nicht ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rech-
nung einem Borger ausleihen («Principal-Geschéft») oder einen Vermittler
damit beauftragen, die Effekten entweder treuhanderisch in indirekter Stell-
vertretung («Agent-Geschaft») oder in direkter Stellvertretung («Finder-
Geschéft») einem Borger zur Verfligung zu stellen.

Die Fondsleitung tétigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschaftsart spezia-
lisierten, erstklassigen Borgern bzw. Vermittlern, wie Banken, Brokern und Ver-
sicherungsgesellschaften sowie anerkannten Effektenclearing-Organisationen,
die eine einwandfreie Durchfuhrung der Effektenleihe gewahrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 10 Bankwerktage
nicht Uberschreiten darf, einhalten muss, bevor sie wieder Gber die ausgelie-
henen Effekten rechtlich verfligen kann, darf sie vom ausleihféhigen Bestand
einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger bzw. der
Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder
am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich tber die ausgeliehenen Effekten
verfligen kann, so darf der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausgelie-
hen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger bzw. Vermittler, dass dieser
zwecks Sicherstellung des Ruckerstattungsanspruches zu Gunsten der Fonds-
leitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 8 KKV-FINMA verpfandet oder
zu Eigentum Ubertrégt. Der Wert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens
105% des Verkehrswertes der ausgeliehenen Effekten betragen oder mindes-
tens 102%, wenn die Sicherheiten aus (i) flussigen Mitteln oder (i) fest oder
variabel verzinslichen Effekten, welche ein langfristiges aktuelles Rating einer
von der FINMA anerkannten Ratingagentur von mindestens «AAA», «Aaa»
oder gleichwertig aufweisen, bestehen. Dartber hinaus haftet der Borger bzw.
Vermittler fur die ptnktliche und uneingeschrénkte Vergltung der wahrend
der Effektenleihe anfallenden Ertrdage, die Geltendmachung anderer Vermo-
gensrechte sowie die vertragskonforme Rickerstattung von Effekten gleicher
Art, Menge und Gute.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der
Effektenleihe und Uberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen
an die Sicherheiten. Sie besorgt auch wahrend der Dauer der Leihgeschafte
die ihr gemass Depotbankvertrag obliegenden Verwaltungshandlungen und
die Geltendmachung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten,
soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

§ 11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermdgen Pensionsgeschéfte
abschliessen. Pensionsgeschafte konnen entweder als «Repo» oder als
«Reverse Repo» getdtigt werden.

Das «Repo» ist ein Rechtsgeschaft, durch welches eine Partei (Pensionsgeber)
gegen Bezahlung vortibergehend das Eigentum an Effekten auf eine andere
Partei (Pensionsnehmer) Ubertragt, wobei diese sich verpflichtet, dem Pensi-
onsgeber bei Falligkeit Effekten gleicher Art, Menge und Guite sowie die wah-
rend der Dauer des Pensionsgeschéftes anfallenden Ertrage zurtickzuerstat-
ten. Der Pensionsgeber tragt das Kursrisiko der Effekten wahrend der Dauer
des Pensionsgeschafts.

Das «Repo» ist aus der Sicht der Gegenpartei (Pensionsnehmer) ein «Reverse
Repo». Mit einem «Reverse Repo» erwirbt die Fondsleitung zwecks Geldan-
lage Effekten und vereinbart gleichzeitig, Effekten gleicher Art, Menge und
Gute sowie die wéhrend der Dauer des Pensionsgeschaftes anfallenden
Ertrdge zurlckzuerstatten.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschafte im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung mit einer Gegenpartei abschliessen («Principal-Geschaft») oder
einen Vermittler damit beauftragen, entweder treuhanderisch in indirekter
Stellvertretung («Agent-Geschaft») oder in direkter Stellvertretung («Finder-
Geschaft») Pensionsgeschafte mit einer Gegenpartei zu tatigen.

Die Fondsleitung tatigt Pensionsgeschéfte nur mit auf diese Geschéftsart spe-
zialisierten, erstklassigen Gegenparteien bzw. Vermittlern wie Banken, Bro-
kern und Versicherungsgesellschaften sowie anerkannten Effektenclearing-
Organisationen, die eine einwandfreie Durchfiihrung des Pensionsgeschafts
gewadbhrleisten.

Die Depotbank sorgt fur eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des
Pensionsgeschafts. Sie sorgt fur den tdglichen Ausgleich in Geld oder Effek-
ten der Wertveranderungen der im Pensionsgeschaft verwendeten Effekten
(mark-to-market) und besorgt auch wahrend der Dauer des Pensionsgeschafts
die ihr gemass Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die
Geltendmachung samtlicher Rechte auf den im Pensionsgeschaft verwende-
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ten Effekten, soweit diese nicht geméass anwendbarem Rahmenvertrag abge-
treten wurden.

Die Fondsleitung darf fiir Repos sémtliche Arten von Effekten verwenden, die
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen von «Reverse
Repos» tUbernommen wurden, durfen nicht fir Repos verwendet werden.
Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 10 Bankwerktage
nicht Gberschreiten darf, einhalten muss, bevor sie wieder tber die in Pension
gegebenen Effekten rechtlich verfigen kann, darf sie vom repoféhigen
Bestand einer Art nicht mehr als 50% fur Repos verwenden. Sichert hingegen
die Gegenpartei bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese
noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich tGber die
in Pension gegebenen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte repofa-
hige Bestand einer Art fur Repos verwendet werden.

«Repos» gelten als Kreditaufnahme geméss § 13, es sei denn, die erhaltenen
Mittel werden fur die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Glte, Bonitat und
Laufzeit in Verbindung mit dem Abschluss eines «Reverse Repo» verwendet.
Die Fondsleitung darf im Rahmen eines «Reverse Repo» nur fest- oder varia-
bel verzinsliche Effekten erwerben, die vom Bund, Kantonen und Gemeinden
begeben oder garantiert werden oder von Emittenten, die das von der Auf-
sichtsbehorde vorgeschriebene Mindest-Rating aufweisen.

Forderungen aus «Reverse Repo» gelten als flissige Mittel gemass § 9 und
nicht als Kreditgewahrung gemadss § 13.

§ 12 Derivate

- 12 World

— 25 World

— 40 World

— 50 World

—75 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

— 75 Swiss

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden im Hinblick auf eine
effiziente Verwaltung des Anteils der Vermogen der Teilvermogen, welcher
nicht in Zielfonds investiert ist, nicht nur zur Absicherung von Anlagepositio-
nen eingesetzt. Beztglich des in Zielfonds investierten Teils der Vermdgen der
Teilvermogen darf die Fondsleitung Derivate neben der Wéhrungsabsicherung
ebenfalls zur Anlage und Absicherung von Markt-, Kredit- und Zinsrisiken ein-
setzen, sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind (Look-
Through-Ansatz).

Die Fondsleitung sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6kono-
mischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu
einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im KIID
genannten Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters der
Teilvermogen fihrt. Zudem mussen die den Derivaten zu Grunde liegenden
Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fur das entsprechende Teilvermogen als
Anlagen zuldssig sein.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate gelangt bei der Risikomes-
sung der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung, mit der Ausnahme, dass fur
diese Teilvermogen aufgrund der vorgehenden Bestimmungen des BVG und
dessen Ausfuhrungsverordnungen das Erzielen einer Hebelwirkung sowie
Leerverkaufe nicht erlaubt sind.

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbunde-
nen Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanla-
gengesetzgebung aus dem Fondsvermdgen zu erfillen.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-
Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Dif-
ferenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Austbungspreis
abhdngt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit
Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig
vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Ter-
mingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basis-
werts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von Deri-
vat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder
durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-
Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Derivate werden durch die Fondsleitung in die drei Risikokategorien
Markt-, Kredit- und Wahrungsrisiko eingeteilt. Beinhaltet ein Derivat
verschiedene Risikokategorien, so ist es in jeder der entsprechenden
Risikokategorien mit seinem Basiswertdquivalent anzurechnen. Das Basis-
wertaquivalent berechnet sich bei Futures, Forwards und Swaps mit dem
Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kontraktwert, bei Optionen
mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und dem
Delta (sofern ein solches berechnet wird).

Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts und in An-
lagen in diesem Basiswert dirfen gegen einander aufgerechnet werden
(«Netting»).

¢) Gegenlaufige Positionen von verschiedenen Basiswerten durfen nur
gegeneinander aufgerechnet werden, wenn deren Risiken wie Markt-,
Kredit- und Wahrungsrisiken ahnlich sind und hoch korrelieren.
Verkaufte Call-Optionen sowie gekaufte Put-Optionen durfen nur in die
Aufrechnung einbezogen werden, wenn deren Delta berechnet wird.
Vorbehaltlich der Aufrechnung gemass Bst. b bis d sind fir jede Risiko-
kategorie die absoluten Betrage der Basiswertaquivalente der Derivate zu
addieren. In keiner der drei Risikokategorien darf die Summe der Basis-
wertaquivalente das Nettofondsvermdgen je Ubersteigen.

f) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten mussen dauernd mit geldnahen
Mitteln, Forderungswertpapieren und -rechten oder Aktien, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzge-
bung gedeckt sein. Diese geldnahen Mittel und Anlagen kénnen gleich-
zeitig als Deckung fur mehrere Derivate herangezogen werden, wenn
diese ein Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen
Basiswerte beziehen.

Physische Lieferverpflichtungen aus Derivaten mussen dauernd mit den
entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen,
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wenn deren Risiken wie Markt-, Wahrungs- und Zinsrisiken denjenigen
der zu liefernden Basiswerte dhnlich sind, die Anlagen und die Basiswerte
hoch korreliert sind, die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und
bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden
konnen. Basiswerte konnen gleichzeitig als Deckung fur mehrere Deri-
vatpositionen herangezogen werden, wenn diese ein Markt-, ein Kredit-
oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte
beziehen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte

Derivate einsetzen. Sie kann die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an

einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC

(Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzin-
termediaren abschliessen, welche auf diese Geschaftsarten spezialisiert
sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten.
Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere
oder der Garant das von der Kollektivanlagengesetzgebung vorgeschrie-
bene Mindest-Rating gemass Art. 33 KKV-FINMA aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet
und jederzeit zum Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Ge-
gengeschéft glattgestellt werden kénnen.

) Istfurein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss
der Preis jederzeit anhand von Bewertungsmodellen, die angemessen und
in der Praxis anerkannt sind, auf Grund des Verkehrswerts der Basiswerte
nachvollziehbar sein. Dartiber hinaus missen vor einem Abschluss konkre-
te Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien eingeholt und
muss unter Berticksichtigung des Preises, der Bonitat, der Risikoverteilung
und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das vorteilhafteste
Angebot akzeptiert werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen

(Maximal- und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollek-

tivanlagengesetzgebung zu bertcksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

— zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

— zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des
Umbrella-Fonds;

— zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

— zu den Kreditderivaten.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.
Die Effektenleihe gemass § 10 und das Pensionsgeschaft als Reverse Repo
gemadss § 11 gelten nicht als Kreditgewdhrung im Sinne dieses Paragraphen.
Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen hochstens 25% seines Nettover-
mogens vorlbergehend Kredite aufnehmen.

Das Pensionsgeschéft als Repo gemass § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne
dieses Paragraphen, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen
eines Arbitrage-Geschafts fur die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Gte,
Bonitat und Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetzten Pensions-
geschaft (Reverse Repo) verwendet.

§ 14 Belastung des Vermdgens der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermagens nicht mehr als 60% sei-
nes Nettovermogens verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermogens der Teilvermogen mit Burgschaften ist nicht
gestattet.

Ein engagementerhohendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne
dieses Paragraphen.

C Anlagebeschrankungen
§ 15 Risikoverteilung

l. -12 World
- 25 World
- 40 World
- 50 World
- 25 Swiss
- 50 Swiss

In die Risikoverteilungsvorschriften gemass § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8; mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern
der Index hinreichend diversifiziert ist und ftir den Markt, auf den er sich
bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise verdffentlicht wird;

b) flussige Mittel geméss § 9;

¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften

einen Konzern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Teilvermdgen missen mindestens in funf verschiedenen Zielfonds inves-

tieren.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte

hochstens 10% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Effekten und Geldm-

arktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effek-
ten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des

Vermogens eines Teilvermogens angelegt sind, darf 40% des Vermogens des

entsprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die

Bestimmungen von Ziff. 5 und 6.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermogens eines Teilvermogens in

Guthaben auf Sicht und Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind

sowohl die flissigen Mittel geméss § 9 als auch die Anlagen in Bankgutha-

ben gemaéss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermdgens eines Teilvermdgens in

OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine

Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européi-

schen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht

untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich die

Limite auf 10% des Vermogens des entsprechenden Teilvermégens. Werden

10.

11.

12.

13.
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die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liqui-
den Aktiven gemadss der massgebenden Bestimmung der Liquiditdtsverord-
nung abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des
Gegenparteirisikos nicht berlcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 4-6 des-
selben Emittenten bzw. Schuldners durfen insgesamt 20% des Vermdogens
eines Teilvermogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limi-
ten gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Anlagen gemass Ziff. 4 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt
20% des Vermogens des Teilvermdgens nicht tibersteigen. Vorbehalten blei-
ben die hoheren Limiten gemaéss Ziff. 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf fir

- 12 World

— 25 World

— 40 World

- 50 World

hochstens 80% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben
Zielfonds und fur

— 25 Swiss

— 50 Swiss

hochstens 20% des Vermogens eines Teilvermogens in Anteilen desselben
Zielfonds anlegen.

Sofern eine Anlage in einen und denselben Zielfonds von mehr als 50% geta-
tigt wird, darf innerhalb dieses Zielfonds keine Gebuthrenkumulation auftre-
ten und diese Zielfonds missen vollstandige Transparenz tber die Anlagen
und Gebuhren ermdglichen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr
als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesent-
lichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszutiben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen eines Teilvermdgens hochstens je
10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen
und/ oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 49%
der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen l&sst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 10 und 11 sind nicht anwendbar
auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Kérperschaft oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 4 erwahnte Grenze von 10% ist in Abhdngigkeit von § 8 Ziff. 3 auf
45% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von der
Schweizer Eidgenossenschaft (Bund, Kanton oder Gemeinde) oder einer
offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der Schweiz oder von internationalen
Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 4 ausser Betracht. Die Einzel-
limiten von Ziff. 4 und 6 jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 45%
nicht kumuliert werden.

Zusétzlich halt die Fondsleitung die Vorschriften des Bundesgesetzes tber die
berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) und dessen
Ausfiihrungsverordnungen ein. Die Einhaltung dieser Vorschriften wird auf
konsolidierter Basis vier Mal pro Jahr tGberprift.

Il. -75 World
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In die Risikoverteilungsvorschriften gemass § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8; mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern
der Index hinreichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich
bezieht, représentativ ist und in angemessener Weise veréffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften

einen Konzern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Teilvermogen mussen mindestens in funf verschiedenen Zielfonds inves-

tieren.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte

hochstens 10% des Vermogens eines Teilvermogens in Effekten und Geldm-

arktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effek-
ten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des

Vermdgens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 40% des Vermogens des

entsprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die

Bestimmungen von Ziff. 5 und 6.

Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Vermdgens eines Teilvermdgens in

Guthaben auf Sicht und Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind

sowohl die flussigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankgutha-

ben geméss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines Teilvermdgens in

OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine

Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européi-

schen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht

untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich die

Limite auf 10% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens. Werden

die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von liqui-

den Aktiven gemass der massgebenden Bestimmung der Liquiditdtsverord-
nung abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des

Gegenparteirisikos nicht bertcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 4-6 des-

selben Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens

eines Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limi-

ten gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Anlagen gemass Ziff. 4 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt

20% des Vermdgens des Teilvermogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten blei-

ben die hoheren Limiten gemass Ziff. 13 nachfolgend.
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Die Fondsleitung darf fur
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hochstens 30% des Vermdgens des Teilvermogens in Anteilen desselben Ziel-
fonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr
als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesent-
lichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszutben.

Die Fondsleitung darf fur das Vermogen eines Teilvermdgens hochstens je
10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen
und/ oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25%
der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 10 und 11 sind nicht anwendbar
auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Korperschaft oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 4 erwahnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die
Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisati-
onen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.
Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der
Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 4 ausser Betracht. Die Einzellimi-
ten von Ziff. 4 und 6 jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht
kumuliert werden.

Die in Ziff. 4 erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die
Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert
werden. In diesem Fall muss das entsprechende Teilvermdgen Effekten oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen hal-
ten; héchstens 30% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermégens duir-
fen in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben Emission angelegt wer-
den. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der
Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 4 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: Die Europdische
Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die Internationale Bank fur Wie-
deraufbau und Entwicklung (Weltbank), die Europaische Bank fir Wiederauf-
bau und Entwicklung, die Europaische Investitionsbank, die Interamerikani-
sche Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima
(Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Bei der Auswahl der Anlagen fir diese Teilvermdgen beachtet die Fondslei-
tung die jeweils fur Finanzanlagen von Vorsorgeeinrichtungen geltenden
Anlagevorschriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinterlas-
senen- und Invalidenvorsorge (BVG) und seiner Ausflihrungsverordnungen.
Vorbehalten bleiben die zwingenden Bestimmungen der Kollektivanlagenge-
setzgebung und die Bestimmungen dieses Fondsvertrages.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen

§ 16 Berechnung der Nettoinventarwerte und Anwendung des
Swinging Single Pricing

Der Nettoinventarwert (Bewertungs-Nettoinventarwert) jedes Teilvermégens
und der Anteil der einzelnen Klassen wird zum Verkehrswert auf Ende des
Rechnungsjahres sowie fiur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zurlickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teil-
vermogens berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und
Borsenfeiertage) findet keine Berechnung des Vermogens des entsprechen-
den Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine
aktuellen Kurse verfgbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorg-
faltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde.
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grund-
satze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rticknahmepreis bzw. Net-
toinventarwert bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt,
so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve basieren-
den Bewertung bezieht sich auf den Komponenten-Zinssatz und Spread.
Dabei werden folgende Grundsatze angewandt: Fir jedes Geldmarktinstru-
ment werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssatze intrapoliert. Der dadurch
ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitdt des
zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert.
Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitdt des Schuldners
angepasst.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen
bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen
angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betref-
fenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Teilvermdgens zukommenden
Quote, vermindert um allfllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, die
der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der

im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01
der jeweiligen Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermdgen gerundet.
Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermodgens eines Teilvermogens (Ver-
mogen eines Teilvermogens abzlglich Verbindlichkeiten), welche den jeweili-
gen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe
mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe
einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilvermo-
gen fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird
bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen
nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschuttungsklassen) anfallen oder so-
fern (i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern
(iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
der Ausschittungen unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastun-
gen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ver-
bindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und
Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbind-
lichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) far
die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur
Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen
erfolgen;
bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen
oder Kapitalertragen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Er-
trage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse
einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch
proportional zu deren Quote am Nettovermogen eines Teilvermogens,
getatigt wurden.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Rucknahmen

eines Teilvermogens zu einem Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss fuhrt,

wird der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teilvermogens erhéht bzw. redu-

ziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 1%

des Bewertungs-Nettoinventarwertes. Berticksichtigt werden die Nebenkos-

ten (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des Nettovermdégenszuflusses bzw.
aus dem Verkauf des dem Nettovermdgensabfluss entsprechenden Teils der

Anlage erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erhohung des Bewertungs-

Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der

Anzahl Anteile des Teilvermogens fuihren. Die Anpassung resultiert in einer

Verminderung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewe-

gungen einen Rickgang der Anzahl der Anteile bewirken. Der unter Anwen-

dung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein
gemass dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.
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§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ruicknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis
zu einem bestimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen.
Der fur die Ausgabe und Rticknahme massgebende Preis der Anteile wird frii-
hestens an dem, dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag)
ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewer-
tungstag gestitzt auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechne-
ten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Ricknahme von Antei-
len kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission geméss § 18 zuge-
schlagen resp. eine Riicknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventar-
wert abgezogen werden.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis muss mit einer Valutierung von 3 Tagen
nach Abrechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises beglichen werden.
Der Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes wird nicht mitgerechnet.
Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Cour-
tagen, Gebuhren, Abgaben usw.), die einem Teilvermégen aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermdgen des ent-
sprechenden Teilvermogens belastet. Die Nebenkosten fir den An- und Ver-
kauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissi-
onen, Abgaben usw.), die dem jeweiligen Teilvermdgen aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen im Durchschnitt erwachsen, werden durch
die Anwendung des Swinging Single Pricing, wie es in § 16 Ziff. 8 des Fonds-
vertrages beschrieben ist, gedeckt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie
Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzah-
lung der Anteile eines Teilvermogens vortibergehend und ausnahmsweise auf-
schieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils
des entsprechenden Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der
Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

ein politischer, wirtschaftlicher, militérischer, monetarer oder anderer
Notfall vorliegt;

©) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sons-
tiger Ubertragungen von Vermogenswerten Geschéfte fur das Teilvermo-
gen undurchfihrbar werden;

zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gektndigt werden und dadurch die
Interessen der Ubrigen Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beein-
trachtigt werden koénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unverzuglich der Priif-
gesellschaft, der Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den Anle-
gern mit.

Solange die Ruickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a) bis ¢) genann-
ten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

LSH
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Vergiitungen und Nebenkosten

§ 18 Vergiitungen und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission
zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern
im In- und Ausland von zusammen hochstens 3% des Nettoinventarwertes
belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Ricknahmekommis-
sion zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern
im In- und Ausland von zusammen héchstens 3% des Nettoinventarwertes
belastet werden. Der zurzeit massgebliche Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zu Lasten des Vermdgens der
Teilvermogen

Fur die Leitung, das Asset Management und ggfs. den Vertrieb der Teilvermo-
gen sowie fur alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Ver-
mogens des jeweiligen Teilvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs
und die sonstigen in § 4 aufgeftihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Las-
ten der Teilvermdgen eine monatliche maximale Pauschalkommission bzw.
Kommission des Nettoinventarwertes des Teilvermdgens gemass nachfolgen-
der Angaben in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes dem Vermogen des entsprechenden Teilvermdgens
belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (pauschale Verwal-
tungskommission bzw. Kommission).Die pauschale Verwaltungskommission
fur die einzelnen Teilvermogen resp. Anteilsklassen betragt max.:
- 12 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergutung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergiitung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergutung der Depotbank

2,16% p.a.

1,08% p.a.

2,16% p.a.

— 25 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergltung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergitung der Depotbank

2,16% p.a.

1,08% p.a.

2,16% p.a.

- 40 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergltung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank

2,16% p.a.

1,08% p.a.

2,16% p.a.

- 50 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergutung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergltung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergutung der Depotbank

2,16% p.a.

1,08% p.a.

2,16% p.a.

- 75 World:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergitung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Verglitung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergitung der Depotbank

2,16% p.a.

1,08% p.a.

2,16% p.a.

— 25 Swiss:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergltung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank

2,16% p.a.

1,08% p.a.

2,16% p.a.

— 50 Swiss:
Anteile der Anteilsklasse «U»
Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,

Asset Management, Vertrieb und zur Vergitung der Depotbank ~ 2,16% p.a.

Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergtung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergltung der Depotbank

1,08% p.a.

2,16% p.a.

— 75 Swiss:

Anteile der Anteilsklasse «U»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank
Anteile der Anteilsklasse «Q»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management und zur Vergitung der Depotbank

Anteile der Anteilsklasse «D»

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung fur Leitung,
Asset Management, Vertrieb und zur Vergiitung der Depotbank

2,16% p.a.
1,08% p.a.

2,16% p.a.

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission ist
jeweils aus dem Prospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission bzw. Kommission enthalten
sind die folgenden Vergitungen und Nebenkosten, welche zusatzlich dem
Vermogen des jeweiligen Teilvermogens belastet werden:

a) Samtliche aus der Verwaltung der jeweiligen Teilvermogen erwachsenden
Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.). Diese Kosten
werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet. In Abweichung hiervon sind diese Nebenkosten, die
durch An- und Verkauf von Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen anfallen durch die Anwendung des Swinging
Single Pricing gemass § 16 Ziff. 7 gedeckt. .

b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fir die Griindung, Anderung, Liquidation,
Fusion oder Vereinigung der jeweiligen Teilvermogens;

¢) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Priifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fiir Bescheini-
gungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusionen
oder Vereinigungen der jeweiligen Teilvermégen;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindun-
gen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds
sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen der jeweiligen Teil-
vermogen und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes der Vermogen der

jeweiligen Teilvermdgen sowie sémtliche Kosten fir Mitteilungen an die

Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehl-

verhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten flr den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjah-

resberichte des Umbrella-Fonds bzw. de Teilvermogen;

h) Kosten fur eine allfallige Eintragung der jeweiligen Teilvermogen bei einer
auslandischen Aufsichtsbehérde, namentlich von der ausléndischen Auf-
sichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die
Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den Umbrella-Fonds bzw. der jeweiligen Teilver-
mogen, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mitim Namen des Umbrella-Fonds
bzw. der jeweiligen Teilvermdgen eingetragenem geistigen Eigentum oder
mit Nutzungsrechten des Umbrella-Fonds bzw. der jeweiligen Teilvermogen;

k) Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wah-
rung der Interessen der Anleger durch die Fondsleitung, den Vermogensver-
walter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

[) Bei Teilnahme an Sammelklagen im Interesse der Anleger darf die
Fondsleitung die daraus entstandenen Kosten Dritter (z.B. Anwalts- und
Depotbankkosten) dem Fondsvermogen belasten. Zusatzlich kann die
Fondsleitung samtliche administrativen Aufwande belasten, sofern diese
nachweisbar sind und im Rahmen der Offenlegung der TER des Fonds
ausgewiesen resp. berlcksichtigt werden.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kénnen Retro-
zessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit des Fonds
bezahlen. Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kon-
nen Rabatte zwecks Reduktion der dem Fonds belasteten Gebuhr oder Kos-
ten direkt an die Anleger bezahlen. Im Prospekt legt die Fondsleitung offen,
ob und unter welchen Voraussetzungen Rabatte gewahrt werden.

VergUtungen durfen nur demjenigen Teilvermdgen belastet werden, dem eine

bestimmte Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermo-

gen zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im Ver-
héltnis zum Fondsvermégen belastet.

- 12 World

- 25 World

— 40 World

- 50 World

- 75 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

— 75 Swiss

Da einzelne Teilvermogen von UBS (CH) Vitainvest als Fund of Funds auch in

andere Zielfonds investieren kénnen, ist es moglich, dass sowohl Kosten auf

der Ebene des betreffenden Zielfonds als auch auf der Ebene von UBS (CH)

Vitainvest anfallen. Die Verwaltungskommissionen, die auf der Ebene der Ziel-

fonds und insgesamt belastet werden kénnen, betragen maximal 2,16% p.a.

- 12 World

— 25 World

— 40 World

- 50 World

—75 World

— 25 Swiss

— 50 Swiss

— 75 Swiss

Q



VI.

Erwirbt die Fondsleitung fir die genannten Teilvermdgen Anteile anderer kol-
lektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so dirfen bei solchen Anlagen dem Vermégen der
Teilvermdogen allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbun-
denen Zielfonds nicht den Teilvermogen belastet werden.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermogen des Teilver-
maogens investiert, darf unter Beriicksichtigung von allfélligen Rickvergttun-
gen hochstens 2,16% p.a. betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz
der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Bertick-
sichtigung von allfélligen Rickvergttungen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Priifung

wnN

VI

§ 20 Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind:

— 12 World: Schweizer Franken (CHF)

— 25 World: Schweizer Franken (CHF)

— 40 World: Schweizer Franken (CHF)

— 50 World: Schweizer Franken (CHF)

— 75 World: Schweizer Franken (CHF)

— 25 Swiss: Schweizer Franken (CHF)

— 50 Swiss: Schweizer Franken (CHF)

— 75 Swiss: Schweizer Franken (CHF)

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffent-
licht die Fondsleitung einen revidierten Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermégen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungs-
jahres veroffentlicht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

§ 21 Prifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vor-
schriften des Fondsvertrages, des KAG und der Standesregeln der Swiss Funds
& Asset Management Association SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht
der Prufgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbe-
richt.

Verwendung des Erfolges

VIIL.

§22

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rech-
nungseinheit an die Anleger ausgeschuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertragen
vorsehen.

Bis zu 30% des Nettoertrages der Teilvermogen sowie der Anteil aus dem
Steuerwert von Gratisaktien konnen auf neue Rechnung vorgetragen werden.
Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorgetragene Ertrage
aus friheren Rechnungsjahren weniger als 1 Einheit der jeweiligen Rech-
nungswahrung pro Anteil, so kann auf eine Ausschittung verzichtet und der
gesamte Nettoertrag auf neue Rechnung des entsprechenden Teilvermégens
vorgetragen werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten
kénnen von der Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zuriick-
behalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen

§23

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Pro-
spekt genannten Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel des
Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentli-
cher Anderungen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen
die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wech-
sel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder
Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung einzelner Teilvermdgen
veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, wel-
che die Rechte der Anleger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikati-
onspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fur jedes Teilvermogen die Ausgabe- und Riicknah-
mepreise bzw. den Nettoinventarwert (durch Anwendung des Swinging Sin-
gle Pricing geméss § 16 Ziff. 8 ein modifizierter Nettoinventarwert) mit dem
Hinweis «exklusive Kommissionen» bei jeder Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen im Prospekt genannten Print- oder elektronischen Medium. Die Preise
werden mindestens zweimal im Monat publiziert.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das KIID sowie die jeweiligen Jah-
res- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflsung

§ 24 Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermdgen
mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem
sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermogen bzw. Anlagefonds auf
das Ubernehmende Teilvermégen bzw. den tbernehmenden Anlagefonds
Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds
erhalten Anteile am Gbernehmenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds in ent-
sprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Gbertragende
Teilvermdgen bzw. der Gibertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgelost

und der Fondsvertrag des tibernehmenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds

gilt auch fur das Ubertragende Teilvermégen bzw. den Gbertragenden Anla-

gefonds.

Teilvermogen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen
Ubereinstimmen:

— Anlagepolitik, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbunde-
nen Risiken

— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne

— die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergltungen, die Ausga-
be- und Rucknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fur den
An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, GebUhren, Abgaben), die
dem Fondsvermogen bzw. dem Vermogen des Teilvermégens oder den
Anlegern belastet werden durfen

— die Ricknahmebedingungen

— die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus
Kosten erwachsen.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt,

kann die Aufsichtsbehorde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der

Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentli-

chung die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beab-

sichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbe-
horde zur Uberprafung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den

Griuinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermdgen bzw.

Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem Gbernehmen-

den und dem Ubertragenden Teilvermogen bzw. Anlagefonds, zur Berech-

nung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergu-
tungen, zu allfélligen Steuerfolgen fur die Teilvermégen bzw. Anlagefonds
sowie die Stellungnahme der kollektivanlagegesetzlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertra-

ges sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit

dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten

Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds.

Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde

innerhalb von 30 Tagen seit der letzten Publikation Einwendungen gegen die

beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzah-
lung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft Gberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchftih-

rung der Vereinigung und dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der

Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung

und publiziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Priifgesell-

schaft zur ordnungsgeméssen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhéltnis
ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlage-
fonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tber-

nehmenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstel-

lenden Halbjahresbericht. Fir das Ubertragende Teilvermogen bzw. den Uber-
tragenden Anlagefonds ist ein revidierter Abschlussbericht zu erstellen, falls
die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

§ 25 Laufzeit der Teilvermégen und Auflésung

Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilver-
mogen durch Kiindigung des Fondsvertrages fristlos herbeiftihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfigung der Aufsichtsbehérde
aufgelost werden, insbesondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr
nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die
Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreck-
ten Frist nicht Gber ein Nettovermdégen von mindestens 5 Millionen Schwei-
zer Franken (oder Gegenwert) verftgt.

Nach erfolgter Kundigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die
betroffenen Teilvermdgen unverzuglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde
die Auflésung eines Teilvermogens verfligt, so muss dieses unverztglich liqui-
diert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der
Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann
der Erl6s in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die
Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht,
Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu
wechseln, so hat der Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichtsbehoérde innert
30 Tagen seit der letzten entsprechenden Publikation Einwendungen zu erhe-
ben.

In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dartber, auf wel-
che Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der Geset-
zeskonformitét durch die FINMA erstrecken.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen)
kénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Aus-
zahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass
§ 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikati-
onspflicht ausgenommen sind.



Xl.  Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizeri-
schem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapital-
anlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanla-
gen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA (ber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Beider Genehmigung des Fondsvertrages prift die FINMA ausschliesslich die

Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 lit. a-g KKV und stellt deren Gesetzes-

konformitat fest.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt das Reglement vom 14. Juni 2015.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 17. August 2015 in Kraft.

AW

Die Fondsleitung: UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel
Die Depotbank: UBS Switzerland AG, Zurich
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