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Avertissement

La SICAV « Baloise Fund Invest (Lux) » (la « Soéié) est enregistrée conformément a loi du 17 déeem
2010 concernant les organismes de placement dbl{&ct« Loi du 17 décembre 2010 »). Cependant, cet
enregistrement ne peut étre interprété comme ursnt@ des autorités luxembourgeoises quant adtéxde

ou a I'exhaustivité du contenu du présent Prospgectudes investissements de la Société. Touterdtola
contraire est proscrite et illicite.

Le Conseil d’'administration engage sa responsélgjitant a I'exactitude des informations contenwsess de
présent Prospectus.

Toutes les informations ou données d’un courtiem dendeur ou de toute autre personne physiquaegsont
pas mentionnées dans le présent Prospectus oledateuments considérés comme faisant partierariégydu
présent Prospectus, sont réputées nulles et nomeset en conséquence, comme non dignes de foi.

Ni le présent Prospectus, ni 'offre, la souscaptil’émission ou la vente d’Actions de la Socigteapres, les

« Actions »), ne représentent de quelque manié&egsoit une assurance garantissant la validééeure des
informations fournies dans le présent Prospectas.données importantes contenues dans le Prosgectus
constamment mises a jour et le lancement d’'un renu@ompartiment s’accompagne d’'une mise a jour du
Prospectus.

Les Actions ne peuvent, dans aucun pays et en aunaniere, étre offertes si une telle offre ouigtdtion

n'est pas autorisée. Un investisseur potentiel rggoit un exemplaire du Prospectus ou du formuld&e
souscription en dehors du Luxembourg ne peut enragas considérer que ces documents constituent une
invitation a acheter ou a souscrire des Actionsf sadans le pays étranger en question, un teequdut étre
passé sans enregistrement ou sans aucune autraiférou si la personne, agissant en conformité dae
réglementation applicable, a recu toutes les a#tioins administratives nécessaires ainsi que taute
autorisation et respecte, le cas échéant, towtdsrmalités requises.

Ressortissants américains :

Aucune démarche n’a été entreprise pour enregisti®ociété ou ses Actions aupres de la « U.S.rifiestand
Exchange Commission », en vertu des dispositiondadeoi portant sur la réglementation des sociétés
d’investissement américaines de 1940 (Investmentp2amy Act) et de ses amendements, ou pour respeater
autre prescription américaine relative aux valenobilieres. Dés lors, le présent Prospectus ne pesiétre
introduit, transféré ou distribué aux Etats-Uniansl leurs Etats fédérés ou sur les territoireequiépendent,
pour étre communiqué a des citoyens ou a des persagsidant aux Etats-Unis, ou encore a des éscidts
associations ou d’autres personnes morales qucsostituées aux Etats-Unis ou gérées d’apreddgislation
(toutes ces personnes seront désignées ci-aprésRegsortissants américains »). De plus, les Astide la
Société ne peuvent étre ni offertes ni venduessaR#ssortissants ameéricains. Toute infraction aégzgntes
restrictions est susceptible de constituer unetim de la Iégislation américaine sur les valeniobilieres. Le
Conseil d’administration de la Société pourra exigerestitution immédiate des Actions achetéesgl@enues
par des Ressortissants ameéricains, y compris paiirgestisseurs qui seraient devenus des Ressoi8ss
ameéricains aprés I'achat des Actions en question.

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Adbi américaine relative a la conformité fiscalesdcomptes

étrangers) :

La loi Foreign Account Tax Compliance ABATCA) vise a empécher les citoyens ameéricaineepersonnes
morales établies aux Etats-Unis d'utiliser des reiga Financial Institutions » (FFI, institutionmdncieres
étrangeres) aux fins de I'évasion fiscale. Lesadigipns de la FATCA semblent actuellement congidéa
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Société en tant que FFI. En conséquence, la Saoiiéra, le cas échéant, de ses Actionnaires dui'imettent

a disposition les justificatifs attestant leur doitei fiscal ainsi que toutes les autres informatiogcessaires a
I'observation de la Iégislation précitée.

Sans préjudice des dispositions du présent praspeet dans la mesure permise par la I|égislation
luxembourgeoise, la Société est habilitée :

- aretenir tous les impdts ou autres taxes simfareégard a chaque participation dans la Sosiétée
y est tenue Iégalement ou autrement ;

- a demander a chaque Actionnaire ou bénéficiairmarnaue (« beneficial owner ») des Actions la
production sans délai des informations requisedgp8ociété afin de satisfaire a ses obligatiogalés
et/ou de définir le montant a retenir, a transradtiutes les données personnelles a une autcatdi
ou de surveillance (au Luxembourg, il s’agit dediAinistration des Contributions Directes, « ACD »),
pour autant que cela soit prescrit par la loi omaedé par l'une des autorités ;

- aretenir tous les paiements de dividendes oudatsiau titre d'un Actionnaire jusqu'a ce queoleié&é
dispose de suffisamment d'informations pour déteemie montant exact a retenir.

La Société confirme par ailleurs qu'elle est un p&iticipant au sens de la FATCA, qu'elle s'ese@gistrée en
vertu de la FATCA et qu'elle observe ses dispasitibe « Global Intermediary Identification Numise(GIIN,
numéro d'identification fiscale mondial) de la Stéiest EWGM5M.00012.ME.442.

La Société ne traitera en outre qu'avec des ingigimés financiers professionnels immatriculés awe&IIN.

Norme commune de déclaration (« NCD »)

Conformément a la Norme d'échange automatiquerdeignements relatifs aux comptes financiers efeneat
fiscale (la Norme commune de déclaration ou « NCEbque défini dans I’Accord multilatéral entnetarités
compétentes pour I'échange automatique de renseante, (le « MCAA ») signé par le Luxembourg le 29
octobre 2014, ainsi que dans la Loi luxembourgedisel8 décembre 2015 sur la NCD (collectivement, la
« Réglementation NCD luxembourgeoise »), les wmstihs financiéres luxembourgeoises (« IF
luxembourgeoises ») doivent fournir des informadioglatives a certaines personnes ayant des cooyptaant
des personnes détenant le contrdle, au sens déglarRentation NCD luxembourgeoise, de ces compies o
investissements (les « Personnes devant faireetabjine déclaration NCD »).

La Société se définit comme une IF luxembourgessien les dispositions de la Réglementation NCD
luxembourgeoise.

Conformément a la Reglementation NCD luxembourgeoigs IF luxembourgeoises doivent fournir
annuellement a I'ACD des informations personnedieginancieres (les « Données personnelles » stejle
définies dans la section Protection des donnéas)ant notamment les actifs détenus et paiemdfast@és,
concernant (i) les Personnes devant faire I'objgeldéclaration NCD et (ii) les Personnes déteteabntrole
de certaines entités non-financieres (« NFE »ngtrees étant elles-mémes des Personnes devanktdhjes
d’une déclaration NCD.

Pour toute information complémentaire relative & iestrictions ou des interdictions de détentiéctibns de
la Société, veuillez contacter la Société.

Risques liés a l'investissement :

Les Actionnaires doivent étre conscients du risque comportent tous les placements et de I'absdace
compensation pour d’éventuelles pertes liées aditissement dans I'un des quelconques Compartmbast
plus, aucune garantie n'est apportée quant a lsaBan de I'objectif d’'investissement de la Sd€iéNi la
Société, ni les membres du Conseil d’administration leurs représentants délégués ou conseillers en
investissements financiers ne peuvent offrir deagi@ quant aux résultats futurs. Il est consedlé
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souscripteurs et acheteurs potentiels des Actienta dSociété de s’informer des conséquences figcdbs
exigences légales et des restrictions et contdideange dans leur pays d’origine, de résidenceaomicile,
liés a la souscription, a la détention et a la@elgs Actions de la Sociéte.

La souscription d’Actions de Baloise Fund Investfk) est réalisée sur la base du et conformément au
dernier Prospectus accompagné du dernier rapporhaal ainsi que du dernier rapport semestriel, dans
le cas ou celui-ci est plus récent que le rappanhael.

Seules les informations contenues dans ce Prospecw dans les documents mentionnés dans celui:ci
et qui sont disponibles au public sont valables.

Ce prospectus est une traduction a titre d'infaonaGeul le texte allemand fait foi.
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Géry Daeninck,
Administrateur indépendant
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Administrateurs :
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BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
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REVISEUR D'ENTREPRISES
Ernst & Young S.A.
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8/155



Liste des Compartiments

Les Compartiments suivants sont décrits dans eeptéProspectus :

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond @H

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Caengative (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Batzed (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dyn& (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Flex Bgu

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatiord0

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selec

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impactez|

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate andastiucture Select

Informations complémentaires a I'attention des irstésseurs étrangers

Les investisseurs des pays suivants sont invibémsulter les informations complémentaires indigugeapres
en complément du présent Prospectus :

Allemagne : « Informations complémentaires adition des investisseurs en République fédérale
d’Allemagne »
Suisse : « Informations a I'attention des investiss en Suisse »
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1.LA SOCIETE

1.1 Description de la Société

A. Informations générales

Baloise Fund Invest (Lux) (désignée dans le présenspectus par la « Société ») est une Sociéete
luxembourgeoise ayant la forme d’une Société d'$tigsement & Capital Variable, conformément aila lo
modifiée du 10 aolt 1915 portant sur la réglementatles sociétés commerciales et a la Loi du 17
décembre 2010.

La Société est une SICAV a gestion externe.

La Société est gérée par Waystone Management Cognfpax) S.A. (la « Société de gestion »), soumise
aux dispositions du chapitre 15 de la Loi de 2010.

Le siége de la Société de gestion est sis au @geBitbourg, L-1273 Luxembourg.

Le 6 mai 2013, la Société et la Société de gestigrconclu une convention portant sur les presiatie
la Société de gestion (la « Convention »), d'unédillimitée a compter de la signature et quienatien
vigueur le 1er juin 2013. Chaque Partie est ert drésilier le Contrat a tout moment moyennamvoi
d'une lettre recommandée avec accuseé de réceptarira Partie.

Conformément a la Convention, la Société de geststmesponsable de la gestion, de I'administraion
de la distribution des actifs du Fonds. Elle peutafois déléguer tout ou partie de ces taches diels,
Sous son autorité et son contréle. En cas de chaerge ou de nomination d'autres tiers, le Prospessita
modifié en conséquence.

La Société de gestion a été créée le 4 mai 2007 ol durée indéterminée avec un capital social de
2 450 000 EUR. Elle est inscrite au registre dumence et des sociétés du Luxembourg sous le numéro
B-96.744. Des copies des Statuts y sont disponpl@esconsultation et peuvent étre obtenues suadde

Les Statuts peuvent étre consultés et envoyessuatte. Ils ont été publiés au Mémorial du Luxemdpou

le 25 juillet 2007. Les noms et documents de vdat®us les Fonds gérés par la Société de gesiorept

étre obtenus auprées de son siege social et site laternet www.mdo-manco.com.

Outre la Sociéte, la Société de gestion gere detneht d'autres organismes de placement colleltift
la liste peut étre obtenue sur demande.

La Société de gestion a établi une politique deur@ration en conformité avec la Directive 2014/%./U
du Parlement européen et du Conseil du 23 juil@42modifiant la directive 2009/65/CE portant
coordination des dispositions Iégislatives, régletaiees et administratives concernant certainsrosgaes
de placement collectif en valeurs mobilieres (Birective OPCVM V »).

La politique de rémunération établit les princigesrémunération qui s’appliquent a la Directioto@s
les employés dont les activités professionnellésioa incidence substantielle sur les profils dgue de
la Société de gestion, ainsi qu’a tous les emplgyégxercent une fonction de contrdle indépendante

La Société de gestion applique les principes menée ci-dessous d'une facon et d’une mesure
proportionnelles a sa taille, a son organisatiaderire et a la nature, a la portée et a la comgladtses
activités :

i. La politique de rémunération est compatible awee gestion saine et efficace des risques, laitavet
n’encourage pas une prise de risque incompatilde s profils de risque et les statuts coordodieda
Société qu’'elle gere ;
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ii. L'évaluation des performances, si et pour atutarielle s’applique, s’inscrit dans un cadre pdunuel
adapté a la période de détention recommandée atignAaires de la Société gérée par la Société de
gestion, afin de garantir qu’elle porte bien sgrgerformances a long terme de la Société et suisspies
d’'investissement et que le paiement effectif desymusantes de la rémunération qui dépendent des
performances s’échelonne sur la méme période ;

iii. La politique de rémunération est conforme &tatégie économique, aux objectifs, aux valetiesir
intéréts de la Société de gestion et de la Sogi¥le gere et a ceux des Actionnaires de la $o@é
comprend des mesures visant a éviter les confiitecets ;

iv. un équilibre approprié est établi entre les posantes fixe et variable de la rémunération gealdzd
composante fixe représente une part suffisammenéélde la rémunération globale pour qu’une poliq
pleinement souple puisse étre exercée en matiécerdposante variable de la rémunération, notamment
la possibilité de ne payer aucune composante \ariab

La politique de rémunération est établie et revareun comité de rémunération au moins une foigpar

Les détails de la politigue de rémunération en eigucomprennent entre autres une description de la
maniere dont les rémunérations et les avantagdscatnulés, I'identité des personnes responsaldes d
I'attribution des rémunérations et des avantagda ebmposition du comité de rémunération. Ills sont
disponibles a l'adresse http://www.mdo-manco.comineeration-policy sous format électronique ou
gratuitement sous format papier sur demande.

La Société reléve de la partie | de la Loi du 1@edébre 2010, laquelle transpose la Directive OPGX'M
en droit luxembourgeois.

Le Conseil d’administration de la Société se réservoutre le droit de demander 'admission desAst
de la Société ou de certains de ses CompartiméatB@urse de Luxembourg.

La Société a été créée le 31 janvier 2001 au Lumengbpour une durée illimitée. Son capital initial
s’élevait a 35 000 euros (« EUR ») et a été sdusanme suit :

La Baloise, Compagnie d’Assurances sur la Vie 226 EUR
La Baloise, Compagnie d’Assurances : 8 750 EUR

Le capital minimum est de 1 250 000 EUR. Le capltala Société correspond a tout moment a la somme
des actifs nets de ses Compartiments.

Les Statuts de la Société ont été publiés le 9 @)% au Mémorial. Les Statuts ont également gios#s
aupres du greffe du Tribunal d’Arrondissement da etixembourg, ou il est possible de les consuligr.
Société est inscrite au registre du commerce deribourg sous le numéro B 80 382. La notice légale
concernant I'offre publigue des Actions a égalemété déposée aupres du greffe du Tribunal
d’Arrondissement de Luxembourg, ou elle peut étresaltée et ou il est possible d’en obtenir desesop
contre paiement des droits correspondants.

Les Statuts de la Sociétée ont eté modifiés le 8 @@12. La modification a été publiée
au Mémorial le 28 juin 2012.
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Le siege social de la Société est a Luxembourgndsdaiché de Luxembourg, 60, avenue J.F. Kennedy L-
1855. Toutes questions concernant la structure olitique de la Société doivent étre adresséescge
social de la Société.

La procédure de souscription et de paiement desscest décrite au chapitre « Emission d’Actions e
procédure de souscription et de paiement ».

B. Structure & Compartiments multiples

La Societé est un fonds a Compartiments multigppélé également fonds « umbrella » ou encoredsfon
parapluie »), qui se compose de masses distincée®id et d’engagements (constituant chacun un
« Compartiment »), chaque Compartiment poursuivaatpolitique d’'investissement différente. Lesfacti
de chacun des Compartiments sont séparés darmegses de la Société des autres actifs de la $ociét

La Société et ses Compartiments constituent urle setité. Cependant, dans le rapport existane éesr
Actionnaires, chague Compartiment est réputé aumtencA I'égard des tiers, et en particulier des
créanciers, l'actif d'un Compartiment est uniquebresponsable des dettes et obligations rattachées
Compartiment.

A lintérieur de chaque Compartiment, la Société@tpémettre une ou plusieurs Classes d’Actions (les
« Classes d’Actions »), chaque Classe présentantatactéristiques différentes.

Le Conseil d'administration de la Société se réség\droit de créer a tout moment de nouveaux
Compartiments. Dans ce cas, le Prospectus sera jous et les Actionnaires seront informés sanaidél

Les Actions de chagque Compartiment sont émisedietées et converties en principe chaque jour
d’évaluation a un prix calculé sur la base de léeManette d’'inventaire de chaque Action de la §#as
correspondante le jour d’évaluation donné, confonerg aux Statuts de la Société (les « Statutsvgue

ou déduction faite de tous les droits et frais tgle mentionnés a I'annexe du présent Prospectus.

Le rapport financier consolidé de la Société ésllié en EUR. La Valeur nette d’inventaire de clequ
Action de chaque Compartiment est libellée dargeldase de référence du Compartiment correspondant,
telle gue mentionnée dans I'annexe du présent Bctsp

Sous réserve des dispositions spécifiques contataresle présent Prospectus, les investisseurepeuv

convertir tout ou partie de leurs Actions d’un Cartjment déterminé en Actions d’un autre Compantime
et des Actions d’'une Classe en Actions d’'une adlasse au sein d'un méme Compartiment.
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1.2 Objectif d’'investissement
A. Généralités

L’objectif prioritaire de la Société est de fairéngficier les Actionnaires des avantages d’uneiayest
professionnelle, qui se fonde sur le principe deéfaartition des risques, conformément a la paiéiq
d’investissement définie pour chaque Compartimeradsociété.

L’Actionnaire peut, en fonction de ses besoins eusdn appréciation personnelle de I'évolution des
marchés, choisir les investissements qu’il souh@iddiser dans I'un ou l'autre des Compartimentdade
Sociéte.

B. Profil de risque

Les objectifs et politiques d’investissement deqgeleaCompartiment, qui ont été déterminés par les€ibn
d’administration conformément aux Statuts de la&écet a la Iégislation en vigueur, sont conforiues
restrictions définies de maniére générale dans fapitre « Investissements et restrictions
d’investissement » et décrites plus spécialemems dannexe.

Les investisseurs potentiels doivent prendre ca@saaice des risques généraux liés aux variatioosuds
inhérentes aux placements dans des sociétés dissaraent. En raison de ces variations de cousixe
des Actions peut évoluer a la hausse comme adadai

Aucune assurance ne peut étre donnée quant auenaietla valeur d’une Action au-dessus de sa valeu
d’acquisition.

Les investissements réalisés dans chaque Compattima soumis aux fluctuations des marchés basrsie
et aux risques inhérents aux investissements eg@odés risques d’arbitrage et liés aux valeursimamds.

Les facteurs responsables de ces fluctuationsseeptibles d’avoir un impact sur leur ampleur sentre
autres :

- une modification des données spécifiques a unemige ;

- I'évolution des taux d'intérét ;

- la fluctuation des cours de change ;

- une modification de la conjoncture : taux d’emptipenses publiques, endettement public, inflgtion

- une modification de I'environnement réglementaire ;

- I'évolution de la confiance des investisseurs gdié des différentes classes d’actifs (p.ex. as}ion
des marchés, des pays, des industries et dessecteu

Les investisseurs doivent avoir conscience de laljectifs a long terme avant deffectuer tout
investissement dans un Compartiment.

La Société a décidé doctroyer a chaque Compartinuere note de risque. Les facteurs pris en
considération pour I'établissement du profil deue de chaque Compartiment sont la part du poitiefeu
détenue en actions et libellée en devises étrangere

Profils de risque : bas, modéré, moyen, supéri¢anzoyenne, élevé.
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Profil de risque : bas

Aucun investissement en actions. 75% au moinsittes £n portefeuille sont libellés dans la dedse
référence du Compartiment concerné. Les Compartswéfiant une garantie du capital a hauteur d€d.00
a I'échéance relevent également de cette catégorie.

Profil de risque : modéré

En moyenne 30% des actifs du Compartiment sontstisve&en actions. 50% au moins des titres en
portefeuille sont libellés dans la devise de réféeedu Compartiment concerné. Les Compartiments don
le portefeuille n'est pas investi en actions maisitdles actifs sont libellés en devises étrangéres
concurrence de 75% rentrent également dans céfigoree.

Profil de risque : moyen
En moyenne 50% des actifs sont investis en actkB% au moins des titres en portefeuille sont ldsel
dans la devise de référence du Compartiment coécern

Profil de risque : supérieur a la moyenne

En moyenne 75% des actifs du Compartiment sontstisven actions. Plus de 50% du portefeuille en
actions seront investis sur des marchés développ&sine restriction quant a I'exposition aux desise
étrangeres.

Profil de risque : élevé
Le Compartiment investit en actions. Aucune retnicquant a la proportion de marchés développés pa
rapport aux pays émergents. Aucune restriction tgaudiallocation en devises.

Les investisseurs considéreront soigneusementléeseits avant de prendre une quelconque décision
d’investissement.

C. Considérations spécifiques liées au risque

Recours a des instruments financiers dérivés

L'utilisation d’instruments financiers et la vold#® des prix des contrats a terme augmentent
considérablement le risque lié a I'acquisition diAns de la Société. Les transactions, qui compbdes
contrats a terme, peuvent avoir un effet de lestgrsidérable. Le montant du dépdét de garantie numm
généralement nécessaire pour de telles transagenget un effet de levier tres élevé. Il en résqli’'un
contrat a terme légérement défavorable peut sufaatrainer une perte considérable.

La vente d’options d’achat et d’'options de ventaieg activité spécialisée, qui comporte en soridgsies
d’investissement considérables.

De méme, lors de la vente doptions d’achat nonvedas, des risques de pertes illimités sont
théoriguement envisageables. La vente d’optiongedee comporte également des risques de pertessélev
si la valeur de marché des titres sous-jacenigsfésieure au prix de I'option diminué de la primegue.

Les warrants sur valeurs mobilieres ainsi que tesigutres instruments financiers permettent et et
levier considérable, mais présentent égalemenisgoe de dépréciation éleve.
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Les instruments financiers dérivés sont des instnism hautement spécialisés qui font appel a des
technigues d’investissement et des analyses dueridifférentes de celles des actions et obligatibas
recours aux techniques dérivées suppose de commprand seulement les sous-jacents des instruments
financiers dérivés, mais aussi les instrumentafieas dérivés eux-mémes, et ce sans pouvoir arserv
avec précision leur performance dans toutes leslitons de marché possibles. L'utilisation et la
complexité des instruments financiers dérivés regeeg notamment I'application de contrbles appigspr
visant a surveiller les transactions effectuéelDg, le risque supplémentaire lié a un instrurfieancier
dérivé pour un Compartiment doit pouvoir étre égadtiles fluctuations relatives du cours, des éséet

des taux de change des sous-jacents doivent paitve@icorrectement anticipées. Aucune garantieene p
étre émise quant a I'exactitude d’'un pronostic doun quant au succes d'une stratégie d’'investisseme
recourant a des instruments financiers dérives.

Les transactions sur contrats a terme et optiomoaislues sur la base d’'une opération de gré gpgugent
étre tres peu liquides.

Il n’est pas toujours possible de conclure un otdaghat ou de vente au prix souhaité ou de cléwume
position ouverte.

Enfin, malgré la sélection stricte opérée par lei&é dans le choix des intermédiaires pour lesatipis
de gré a gre, le risque de défaillance d’'une padmractante ne peut pas étre complétement elxehu.
Total Return Swaps auxquels la Société a recouns léacadre de la politique d’'investissement deaoes
Compartiments sont particulierement exposés aueisig défaillance de la contrepatrtie.

En cas de faillite ou d'insolvabilité d'une contrgje, la Société peut essuyer des pertes impegant cas
de retard lors de la liquidation des positionsanmonent la diminution de la valeur des investisseémen
pendant la période au cours de laquelle la Sof@#teéaloir ses droits. Le recours aux techniquas/enues
peut également étre abandonné en raison notamrhere thillite, de l'illégalité ou de modifications
|égislatives par rapport aux dispositions en vigweumoment de la conclusion des accords.

La Société peut entre autres conclure des transacs8ur des marchés de gré a gré ou des marchés
intercourtiers. Les participants a ces marchés or¢ Babituellement soumis a aucune surveillance
financiére, contrairement aux participants de mégaeglementés. La Société qui investit en swagpsy| T
Return Swaps, instruments financiers dérivés, unstnts synthétiques ou autres transactions de gné& a
sur ces marchés supporte le risque de crédit derlaepartie et est également exposée a son rigue
défaut. Ces risques peuvent fortement différerelex inhérents aux transactions passées sur lehiésarc
réglementés. Ces derniéres sont couvertes paratastigs, une évaluation journaliére a la valeur de
marché, un réglement quotidien et une ségrégamorespondante ainsi que des exigences de capital
minimum. Les transactions directement concluesesgux contreparties ne profitent en principe pas d
cette protection.

La Société est en outre exposée au risque quateepartie n'exécute pas la transaction selon tetatités
convenues en raison de dissensions relatives awtimns contractuelles (mineures et de bonne @oi o
non) ou en raison d'un probleme de crédit ou deditg. La Société peut de ce fait essuyer degepe@ie
risque de contrepartie est renforcé dans le cauigats a échéance plus longue, des incidentsapbuv
faire obstacle a I'accord ou lorsque la Sociétéxgsbsée a une unique contrepartie ou a un petipgrde
contreparties.

En cas de défaillance de la contrepartie, la S&géut faire I'objet de mouvements de marché ogdose
de la conclusion d'opérations de remplacement.dcé€g peut conclure une transaction avec n'importe
quelle contrepartie. Elle peut également conclareambre illimité de transactions avec une seuteéshe
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contrepartie. La possibilité de la Société de amectes transactions avec n'importe quelle contiiepa
I'absence d'évaluation probante et indépendanteaiastéristiques financieres de la contrepartisi @ue
I'absence d'un marché réglementé pour la conclasameords peuvent augmenter le risque de perties de
Société.

Recours aux opérations de préts de titres et aux épations a réméré

Si la contrepartie a une opération de préts destiu une opération a remeré est défaillante,deetopeut
encourir une perte de sorte que les revenus dédaldda vente des slretés détenues par la Secidigh
avec |'opération de prét de titres ou l'opératiodnadére soient inférieurs aux valeurs mobilierektes. La
Société peut en outre essuyer des pertes du féat fddlite ou de procédures similaires correspartds
engagées a I'égard de la contrepartie a I'opérdaquréts de titres ou I'opération a rémére oletautre
forme de défaillance relative a la restitution dakurs mobilieres, tel que p. ex. une perte siéréb ou
une perte de la valeur mobiliére respective touhroe les frais de retard ou d'exécution en lien avec
I'opération de préts de titres ou I'opération aa@mill convient de présumer que le recours auiadepn
avec option de rachat ou a une opération de pnigelsion et un accord de prét de valeurs moksligiee
aucune influence notable sur la performance du @otinpent. Un tel recours peut néanmoins avoir un

impact significatif, tant positif que négatif, daiValeur nette d'inventaire des Compartimentadgociéte.
Recours aux Total Return Swaps

Deés lors qu'un Compartiment fait usage de la posgide recours aux Total Return Swaps ou a déautr
instruments dérivés aux caractéristigues similaisg@nt une influence significative sur la stratégi
d'investissement du Compartiment, des informatielaives notamment a la stratégie sous-jacenéelau
contrepartie figurent dans les annexes au présespé€ctus.

Réutilisation des garanties en espéeces pour des ogtéons avec des produits dérivés de gré a gré, des
Total Return Swaps et des techniques de gestionietice de portefeuille

La Société peut subir une perte dans le cadre itdisation des garanties en espéces en casrtege
valeur des investissements liés a la réutilisationce que la valeur de la sOreté en espéces létoo
restituée apres la conclusion de la transactiodgp@ompartiment concerné est réduite. La perte [@ou
Société est le résultat de la compensation ddflereince entre la valeur de la garantie recue etlieur de
la garantie au moment de la restitution a sa charge

Autres facteurs de risque
Tout investissement dans la Société s’accompagalerégnt des facteurs de risque suivants :

Risque lié aux actions :Des informations négatives concernant I'émettauleomarché de référence
peuvent induire de fortes variations du cours deo@s concernées. Les variations induites sont
frequemment amplifiées a court terme. Le risquelig@’ou plusieurs sociétés subissent des revers ou n
parviennent pas a accroitre leurs revenus peuty anoment donné, agir de fagcon négative sur la
performance du portefeuille.

Titres a taux fixe: Les investissements en titres a taux fixes (oumalgs) sont généralement
particulierement sensibles aux risques de taue etéldit.

Risque de taux : Tant que la Société détient des obligations, €kpose aux fluctuations des taux
d’intérét. Lorsque le niveau des taux augmentealaur des titres en portefeuille peut considérabla
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baisser. Ce phénoméne est amplifié lorsque la ®od#&ient des obligations, dont I'échéance rédielue
est éloignée et dont le nominal est faiblement rénél

Risque de crédit :Le crédit (capacité et volonté de remboursemeant)éametteur dont la Société détient
des titres peut chuter apres leur acquisitionn ltésulte alors normalement un repli des coursrepéa
la volatilité générale des marchés.

Risque de change Si la Société détient des titres en portefeulliesgnt libellés en devises étrangeres (et
pour autant que ces titres n’aient pas fait I'odjahe couverture contre le risque de change) s&bepose

au risque de change. Une appréciation éventuelleedievise étrangere face a la devise de réfédaniee
Société entrainera une dépréciation de la valesipdsitions libellées dans la devise qui s’est&gpe.

Méme lorsque des efforts de couverture de positondevises étrangéres sont déployés, aucune igarant
ne peut étre émise quant au succes de la couvermumuverture peut entrainer un désequilibreedatr
position en devises du Compartiment et de la Cld'gsetions couverte contre les risques de change.

Les stratégies de couverture peuvent étre appljoésque la devise comptable se déprécie ou £agr
par rapport a la devise de libellé de la Classectidhs couverte contre les risques de change. Lamsg
telle couverture contre les risques de changeosstactée, elle peut protéger les Actionnairesadelésse
d’Actions concernée contre une dépréciation deelasg comptable par rapport a la devise de la €lass
d’Actions couverte contre les risques de changés m#ssi les empécher de profiter d'une appréciate
ladite devise comptable.

Pour autant que la Partie spéciale du présent &ctgp relative aux compartiments le prévoie
expressément, la Société conclut certaines opasasior devises afin de couvrir le risque de chamge

la devise de référence du Compartiment concerte @tvise dans laquelle les Actions de la Classe en
question sont libellées.

Les instruments financiers utilisés aux fins déegelstratégies en lien avec une ou plusieurs Qasse
d’Actions doivent étre considérés comme des adifpassifs du Compartiment concerné dans son
ensemble, mais sont attribuables a la/aux Clasgesiahs couverte(s). Les gains/pertes générédgsar
instruments financiers concernés ainsi que lessopftelatifs sont exclusivement imputés a la/awas€#(s)
d’Actions couverte(s).

Dans la mesure ou les opérations sont spécifiqueim@utables a une Classe d’Actions donnée, laigsq
de change d'une Classe d’Actions ne peut venirodtterou réduire celui d’'une autre Classe d’Actions
d’'un Compartiment. Le risque de change lié auXsadtune Classe d’Actions ne peut étre imputé atokes
Classes d’Actions.

Lorsqu’il existe au sein d’'un Compartiment plusge@iasses d’Actions couvertes libellées dans umaané
devise et que le risque de change de ces ClasAesadis doit étre couvert dans une autre devise, le
Compartiment peut regrouper les opérations de ehaifpctuées au titre de ces Classes d’Actions
couvertes et répartir au prorata entre celles<idains/pertes générés par les instruments fingncie
concerneés ainsi que les codts y relatifs.

Si la Société souhaite couvrir le risque de chamgaiveau des Classes d’Actions, il est possibé da
maniere non intentionnelle, du fait de facteursapplant au contréle de la Société, des positiorensoi
couvertes dans une mesure excessive ou insuffis@ei@endant, les positions surcouvertes ou sous-
couvertes ne pourront étre, respectivement, supésea 105% ou inférieures a 95% de la Valeur nette
d’inventaire de la Classe d’Actions couverte comérgisque de change. Les positions couvertes seron
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contrdlées quotidiennement afin de s’assurer gai@dsitions surcouvertes ou sous-couvertes n'ertede
pas les limites susmentionnées et soient réégedgrégulierement.

Pour autant que la couverture mise en place poerGlasse d’Actions soit efficace, la performance de
cette Classe d’Actions évoluera de concert avde dek actifs sous-jacents, de sorte que les isgests
dans cette Classe d’Actions ne réaliseront auclusevalue si la devise de la Classe d’Actions leajss
rapport a celle dans laquelle les actifs du Conrparit concerné sont libellés.

Risque de marché Les investissements de la Société sont soumisiahéere générale, a des tendances
de marché multiples, elles-mémes reposant partielié sur des facteurs irrationnels. Ces tendances
peuvent entrainer une chute sensible des coursapbsiétendre dans le temps et affecter un marahg d
son entiereté. Méme les émetteurs de premier saie en regle générale, exposés au risque de éarch

Risque de liquidité :La Société s’expose a un risque de liquidité loedtpiinvestit dans des titres qu’elle
ne peut céder a court terme, ou encore lorsquediaseparties (notamment dans le cadre de transacti
hors bourse) ne peuvent honorer leurs engageméathaance.

Pays émergents Les investissements en titres de pays émergent®spases a des risques specifiques.
Ces risques sont notamment liés au processus @éogpement economique et politique dans lequel ces
pays sont engages. Il s’agit de marchés caractdesglus souvent par une capitalisation bourgiue
faible et qui ont tendance a étre plus volatilmetns liquides. Le comportement passé de ces marehé
permet pas de fournir des indications sur leur kbpement futur. D’autres facteurs (fluctuations deurs

de change, controle des bourses de valeurs, impétdactions sur les investissements de capittraxgers

et les sorties desdits capitaux, etc.) peuventémiter la liquidité d’une valeur et les revenusésultant.
Ces facteurs sont donc susceptibles d’agir fortésamia capacité de remboursement d’un émetteine v
d’entrainer sa défaillance. Dans ces pays, leg®scsont souvent soumises a un contréle étatiguelne

et a un cadre Iégal moins élaboré. Les normes abigs et de révision ne correspondent pas tougours
celles en vigueur sur les marchés plus matures.
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Russie

Les investissements en Russie peuvent recélerisigges considérables, parmi lesquels des risques
politiques, conjoncturels et juridiques ainsi qs disques liés aux devises, aux taux d’inflativa &
fiscalité. Il existe en outre un risque de perteason de I'absence de systemes appropriés defargrde
tarification, d’attestation, de conservation ouni&gistrement de valeurs mobilieres. Par ailleurs,
investissement sur le marché boursier russe («i&u3sading System » — RTS ou « Moscow Interbank
Currency Exchange » — MICEX) comporte des risqugs importants qu’un placement sur les marchés de
pays industrialisés, parmi lesquels des risquestienalisation, d’expropriation ou de hausse idédition

de méme que des risques lies aux banques dépesit@ilest pourquoi les placements sur le RTS et le
MICEX sont généralement considérés comme volatitea liquides.

Chine

Les investissements en Chine sont sensibles auglappements politiques, sociaux et diplomatiques
intervenant dans le pays ou en relation avec @gldi‘tvolution de la politique chinoise peut avain
impact défavorable sur les marchés de valeurs madsl chinois ainsi que sur la performance des
Compartiments. Sur le front @conomique, la Chingistingue a de nombreux égards de la plupart ags p
industrialisés, notamment en termes d’interventided’Etat, de niveau de développement, de taux de
croissance et de contrdle des devises. Les conditéglementaires et Iégales applicables aux msuatdse
capitaux et aux entreprises en Chine ne sont g&s développées par rapport a celles des nations
industrialisées. Le systéme juridique chinois repsgr des lois et des prescriptions écrites, qur fgo
plupart n'ont pas encore été mises a I'épreuvagedtique et dont I'applicabilité reste donc a datrer.

Ces prescriptions conférent en outre aux autochésises une certaine marge de manceuvre s’agsant
leur interprétation, ce qui peut encore accroéseihcertitudes quant a leur mise en ceuvre.

Risque sectoriel : Ce risque existe lorsque les bénéfices d’'une s dépendent des résultats de
secteurs indépendants ou apparentés. Dans lewwa€dimpartiment investi dans un secteur particutier
risque est particulierement présent. En effet,a@on de la spécificité de son objectif d'investisent,
une répartition du risque sur plusieurs secteunsrpii ne pas étre possible.

Risque de pays, risque de transfert En cas d’instabilité économique ou politique ddes pays dans
lesquels la Société investit, celle-ci pourraittreeiver dans I'incapacité de récupérer tout oui@ates
sommes investies malgré la capacité de paiemehiémetteur des titres concernés. Des contrdles des
changes, des restrictions sur les transferts, dangres modifications Iégales peuvent égalenuargij un

rble prépondérant.

Zone géographique :La spécialisation d’'un Compartiment sur une zogeggaphique particuliére
augmente les opportunités mais également les gsgadférents. Les opportunités d’investissement so
particulierement attrayantes en raison de I'origoarégionale en phase de croissance économidaet |
noter, en contrepartie de ces opportunités, queolzentration des engagements sur des secteurs
d’investissement spécifiques entraine des risqadgpliers.

Warrants : L’effet de levier inhérent aux investissementsvamrants ainsi que la volatilité de leur cours
augmentent le risque lié a ce type d’instrumentsg@port aux investissements en actions. En fonate

la volatilité des warrants, la volatilité de la ¥at nette d’inventaire par Action d’'un Compartimeuot
détient des warrants peut étre accrue. Un investisat dans un Compartiment qui détient des warrents
s’adresse donc qu’aux investisseurs préts a acagptesque supplémentaire.
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Marché primaire : Les Compartiments investissant en titres acquisesmarché primaire encourent le
risque que le cours desdits titres soit plus Mothtifait de I'absence d’'un marché public existantle
transactions historiques ainsi que du nombre lindigétitres négociables disponibles et du manque
d’informations concernant I'émetteur. Les Compaetits détiennent ces titres pour une durée assez, bré
ce qui entraine une hausse des colts.

Risque spécifique aux entreprises Les fluctuations de cours des actions, obligatieninstruments
financiers détenus par la Société dépendent égatades facteurs spécifiques aux émetteurs, comane, p
exemple, leur situation économique. En cas de idéaéon de ces facteurs spécifiques, le coursitiesd
titres peut chuter sensiblement et durant une lempguiode en dépit de I'évolution par ailleurs pesides
marchés boursiers.

Risque de conservation (Les actifs des Compartiments sont confiés pour evasion a la Banque
dépositaire et inscrits dans les livres de la Bardgpositaire en tant que propriété de la Sodiégetitres
détenus par la Banque dépositaire sont conserp@ségent du reste des actifs de la Banque dépesitai
Le risque de perte des titres conserves en caotVabilité de la Banque dépositaire est ainsesaréduit,
mais ne peut étre complétement exclu. La conservaéparée ne fonctionne cependant pas pour les
liquidités, ce qui augmente le risque de perte tdess conservés en cas d’insolvabilité de la Banqu
dépositaire.

La Banque dépositaire peut éventuellement ne paseceer tous les actifs des Compartiments elle-méme
mais s’appuyer sur un réseau de Sous-dépositaices effet. Les investisseurs sont autant exposes a
risque d'insolvabilité des Sous-dépositaires galaiade la Banque dépositaire.

Les Compartiments peuvent effectuer des investissemmsur des marchés dont les systemes de
dépdt/réglement ne sont pas compléetement développésactifs des Compartiments négociés sur ces
marchés et confiés a de tels Sous-dépositaireepeétre exposeés a des risques dans des cas andad3
dépositaire n'assume aucune responsabilité.

Risque réglementaire :La Société est établie au Luxembourg. Les investissdoivent garder a I'esprit
que le régime de protection réglementaire des idégaite surveillance du pays de leur siege ne Btapp
éventuellement pas. Par ailleurs, certains Compartis de la Société peuvent étre enregistrés dans u
pays en dehors de 'UE et, donc, étre soumis &ylemes réglementaires plus restrictifs sans gjaeat

été porté a la connaissance des Actionnaires desp&timents concernés. Dans de tels cas, les
Compartiments sont contraints par les prescriptigos restrictives, ce qui peut les conduire a s p
pouvoir utiliser les limites d’'investissement dawsite leur proportion. Les autorités de surveil@anc
peuvent prendre des mesures d’exception sur lehdamne cas de situations exceptionnelles. Des n&esure
prudentielles futures pourraient avoir une inflioonséquente et négative sur les Compartiments.

Risque de contrepartie :Les Compartiments peuvent conclure des transaciess des contreparties (p.
ex. des entreprises, des gouvernements ou d’atabkssements) et donc s'exposer a la solvaléitées
contreparties et a leur capacité a honorer leugagaments financiers. Il y a ici le risque que tiadi
contrepartie n’honore pas ses engagements. Ceerjzeut toujours survenir dées lors que les actits de
Compartiments sont conservés, élargis, liés, irvvesi font autrement I'objet d’accords contractuels
concrets ou tacites. Plus le poids financier d'corepartie est faible, plus le risque que ceitgrepartie

ne soit pas en mesure d’honorer ses engagementsnpsttant. La valeur nette d'inventaire des
Compartiments pourrait étre réduite si une paréieat & manquer a ses obligations, de facon réalle
anticipée, tandis que les revenus du Compartimemourraient étre affectés qu’en cas de non-paiemen
effectif, c’est-a-dire de défaut de paiement.
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Les Compartiments peuvent également conclure desate avec des prestataires de services et dsautre
tiers (les « prestataires de services »), ce qoligme que les prestataires de services pourragpas étre

en mesure d’honorer leurs obligations contracta@tesers les Compartiments dans certaines ciraoresa
(notamment en cas de force majeure), et pourraduoe a affecter ou perturber par moments I'ai&ivi
commerciale des Compartiments.

1.3 Gestion commune des actifs

Afin de réduire les frais de gestion courants étatir la diversification des investissementsStriété
peut décider d'affecter une gestion collective @t twu partie des actifs d’'un Compartiment et degsac
rattachés a d’autres organismes de placement tblle@mbourgeois ou d’affecter une gestion cdilex
a tout ou partie des Compartiments entre eux.

Ci-apres, le terme « pool » se rapporte généralemehaque Compartiment et a toutes les entités ave
lesquelles ou entre lesquelles il existe une caimemle gestion collective déterminée ; le ternpoal »

se rapporte a 'ensemble des actifs de ces eqgtt€es collectivement, lesquelles sont gérés @aradre

de la méme convention.

Dans le cadre de la convention de gestion collecties décisions de placement et de réalisatiovepeu
étre prises sur une base consolidée pour les £obt&cernées, gérées collectivement.

Chaque entité gérée collectivement détient unéepdut« pool » correspondant a la valeur proponiédie
de son actif net par rapport a la valeur globalpahl. Cette valeur proportionnelle est applicabhaque
ligne d’investissement gérée ou acquise dans leealla gestion collective.

Les décisions de placement et/ou de reéalisatioffesi@nt pas cette part du portefeuille et les aispo
d’investissement sont imputés aux entités geréisctivement selon la méme proportion ; de méne, le
actifs vendus sont préleves sur le pool et détpaushaque entité gérée collectivement, selondpgstion
correspondante.

Lors de la souscription de nouvelles Actions daed'des entités gérées collectivement, le produlade
souscription est affecté aux entités gerées coloent selon la nouvelle proportion résultant de
'augmentation de I'actif net des entités gérédtectivement, au profit duquel les souscriptions éte
versées ; de méme, le transfert d’actifs d’'uneté&rgérée collectivement a une autre entraine une
modification proportionnelle correspondante de @sues lignes d’'investissement. De maniére sirgilair
lors du rachat d’Actions de I'une des entités ger@mlectivement, les liquidités nécessaires peugtnr
prélevées sur les liquidités détenues par lesésmgiérées collectivement dans la proportion desealies
Actions résultant de la diminution de l'actif net bentité gérée collectivement, au détriment dlides
rachats d’Actions ont été effectués ; ici égalemeotites les lignes d’investissement subiront une
adaptation proportionnelle correspondante. Des lessActionnaires doivent étre bien conscientdadiu
que la convention de gestion collective peut comddi ce que la composition du portefeuille du
Compartiment concerné soit influencée par des éwénts rattachés a d’autres entités gérées
collectivement, tels que des souscriptions ou debats. Dans la mesure ou rien d’autre ne chaage, |
souscriptions d’Actions d’'une entité gérée collemtient avec un Compartiment se traduisent par une
augmentation des liquidités dudit Compartimentehsement, les rachats d’Actions d’'une entité gérée
collectivement avec un Compartiment entrainent dinenution des liquidités dudit Compartiment. Les
souscriptions et rachats peuvent cependant éatssur le compte spécifique ouvert pour chaquiée
gérée collectivement, en dehors du cadre de laettion de gestion collective, et sur lequel somtgso

les souscriptions et les rachats.
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La possibilité de I'affectation de paiements etra@ehats volumineux a ces comptes spécifiques quesi
la possibilité de mettre fin a tout moment a laipgration d’'un Compartiment a la convention detiges
collective permettent d’éviter les modifications glurtefeuille d’'un Compartiment liées a d’autretitéa

gérées collectivement, dans la mesure ou cettdataapest susceptible de porter préjudice auxétsélu
Compartiment et des Actionnaires.

Si une modification de la composition des actifCumpartiment liée a des rachats ou a des paierdents
droits et de frais divers qui se rapportent a wrteeaentité gérée collectivement (c’est-a-dire mgiisont
pas imputables au Compartiment lui-méme) entraime wiolation des restrictions d’investissement
applicables & ce Compartiment, les actifs concespé&ant exclus de la convention de gestion collecti
avant I'exécution de la modification correspondaafen qu’ils ne soient pas affectés par les ajustes
qui en résulteraient.

Les actifs d’'un Compartiment gérés collectivementyent uniquement étre géres collectivement avec de
actifs investis selon des objectifs d’investissetreampatibles avec ceux qui sont applicables atitsac
gérés collectivement du Compartiment concernéte cebndition doit garantir que les décisions de
placement sont pleinement conformes a la politidiirevestissement du Compartiment. Les actifs d’'un
Compartiment geérés collectivement peuvent uniquérdege gérés collectivement avec des actifs pour
lesquels la Banque dépositaire fait egalement effie dépositaire : cette condition doit garantie ¢pu
Banque dépositaire remplira entierement ses fometet ses taches en conformité avec la Loi du 17
décembre 2010. La Banque dépositaire doit constatncoaserver les actifs de la Société séparément de
actifs des autres entités gérées collectivemerdoét par conséquent étre constamment en mesure
d’identifier les actifs de la Société. Etant dogél est fort probable que les entités géréesctilement
poursuivront une politique d’investissement quicoerespond pas a 100% a la politiqgue d’'investissgme
de I'un des Compartiments, il est possible quedlitique collective appliquée soit par conséqudaos p
restrictive que celle du Compartiment.

La Société peut décider a tout moment et sans délaiettre fin a la convention de gestion collextiv
Les Actionnaires peuvent contacter a tout momensiégie social de la Société pour recevoir des
informations sur la part proportionnelle du poolset les entités avec lesquelles il existe uneiaest

collective & ce moment-la. Les rapports annuedsmiestriels doivent indiquer la composition eflesons
proportionnelles des actifs gérés collectivement.
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| 2.INVESTISSEMENTS ET RESTRICTIONS D’ INVESTISSEMENT |

Les Statuts de la Société accordent au Conseihdfastration de larges pouvoirs en matiére de détetion

de la politique d’investissement de la Société etsds différents Compartiments et en ce qui corckEs
restrictions d’'investissement applicables a chatentre eux ; cette politique et ces restrictiolswstissement
s’appuient sur le principe de la répartition desjuies et sont soumises aux Statuts de la Sociatédrbit du
Luxembourg. Le Conseil d’administration de la Strigeut fixer d’autres restrictions, dans lintédis

Actionnaires, afin de garantir le respect des &iseglements en vigueur dans les pays ou les Agtie la
Société sont publiqguement mises en vente.

Ces restrictions générales d’'investissement s'qpetfit a tous les Compartiments, sauf indicatiortraoe. Au
sens de ces dispositions, chaque Compartimentiwenah OPCVM a part entiére.

A. Investissements autorisés

Les investissements de la Société se composentstx@inent de :

VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETARE

a) valeurs mobiliéres et instruments du marché taineécotés ou négociés sur un marché réglemergérau
de la directive 2004/39/CE du Parlement européeatuefonseil du 21 avril 2004 concernant les marchés
d'instruments financiers (« Marché réglementé ») ;

b) valeurs mobiliéres et instruments du marché @@ négociés sur un autre marché réglemente, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au puiilin Etat membre de I'Union européenne ou d’uneau
Etat partie au traité instituant I'Espace econoraiguropéen qui ne soit pas un Etat membre de lfUnio
européenne, au sens des frontieres définies geaiteet des documents le constituant (I'« Etahbre ») ;

c) valeurs mobilieres et instruments du marché naameéadmis a la cote officielle d’'une bourse déewes
d'un Etat tiers a I'Union européenne (« Etat tigysou négociés sur un autre marché d’'un Etat tiers
réglementé, en fonctionnement régulier, reconraueért au public ;

d) valeurs mobilieres et instruments du marché moreetaiuvellement émis dans la mesure ou

- les conditions d’émission comportent 'engagemergtla demande d’admission a la cote officielle d'un
bourse de valeurs ou a un autre Marché réglementé&gnctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public, soit introduite, et ou

- I'admission est obtenue au plus tard avant ladifredpériode d’un an a dater de I'émission.

e) instruments du marché monétaire autres que néggciés sur un marché réglementé, pour autant que

I'émission ou I'émetteur de ces instruments sogextmémes soumis a une réglementation visant ageot

les investisseurs et I'épargne et que ces instrtgrsament

- émis ou garantis par une administration centralgionale ou locale ou par la banque centrale dtah E
membre, par la Banque centrale européenne, paiofUauropéenne ou par la Banque européenne
d’'investissement, par un Etat tiers ou, dans ledaas Etat fédéral, par 'une des entités composant
fédération ou par un organisme public internatiaizadt font partie un ou plusieurs Etats membres, ou

- émis par une entreprise dont les titres sont négaair les marchés réglementés visés aux poirity a),
ou c) ci-dessus, ou
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- émis ou garantis par un établissement soumis dumveillance prudentielle selon les criteres défpar
le droit communautaire, ou par un établissement egtii soumis et qui se conforme a des régles
prudentielles considérées par la CSSF comme ausraossi strictes que celles prévues par la législat
communautaire, ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégampprouvées par la CSSF, pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soamies régles de protection des investisseurs
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxinimisieme tirets et que I'émetteur soit unaétéc
dont le capital et les réserves s’élévent au méidix millions d’euros (10 000 000 EUR), et quigesite
et publie ses comptes annuels conformément a lag¢mue directive 78/660/CEE, ou soit une entité qui
au sein d’'un groupe de sociétés incluant une osiqaus sociétés cotées, se consacre au financeinent
groupe ou soit une entité chargée du financemengbiules de titrisation bénéficiant d’'une ligre d
crédit accordée par une banque.

La Société peut également investir un maximum dé ti@ 'actif net d’'un Compartiment dans des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire agjie ceux Visés aux points a) a e).

PARTS OU ACTIONS D’ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECHI

f) parts ou actions de fonds enregistrés conforrmérada directive 85/611/CEE en tant qu’organisrdes
placement collectif en valeurs mobilieres (« OPC¥Met/ou d’autres organismes de placement collectif
(« OPC »), au sens de l'article 1, alinéa 2, premiadeuxieme tirets de la directive 85/611/CEH)tde
siege est situé dans un Etat membre ou dans utigtsah condition que :

- ces autres OPC aient été agréés selon des ptaswilégales les soumettant a un contréle jugdapa
Commission de Surveillance du Secteur Financiemseréquivalent a celui du droit communautaire et
garantissant une coopeération suffisante entre igegor

- le niveau de protection des détenteurs de parectons de ces autres OPC soit équivalent a dehui
détenteurs de parts ou actions dOPCVM et en pdigicque les dispositions prises pour la consemat
séparée des actifs, des crédits octroyés et dessl@utorisées ainsi que des ventes a découveartaies
mobilieres et d’instruments du marché monétairergoconformes aux dispositions de la directive
85/611/CEE, telle que modifiée,

- les activités de ces autres OPC fassent l'olgetagports semestriels et annuels permettant derpor
jugement sur leurs actifs et leurs engagementdests revenus et sur les transactions effectuéedagnt
la période couverte,

- les documents constitutifs de TOPCVM ou des au®@®&C dont il est proposé d’acquérir des parts ou
actions les autorisent a investir au total jusqd® He leurs actifs dans des parts d’autres OPCVM ou
OPC.

DEPOTS A VUE ET REMBOURSABLES

g) dépdts a vue ou remboursables d'échéance inféidel2 mois aupres d’établissements de crédit,aadant
gue leur siege social soit situé dans un Etat merobr a défaut, qu’ils soient soumis a un disgodéi
surveillance jugé par la Commission de Surveillathic&ecteur Financier comme équivalent a celuirdit d
communautaire.
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

h)

instruments financiers dérivés, y compris cedés a I'expiration en liquidités (« cash settpdfaisant
I'objet de transactions sur les marchés boursiarséglementés décrits aux alinéas a, b et ¢, au lbee
instruments financiers dérivés de gré a gré, aitondjue :
- le sous-jacent consiste en instruments relevematinéas a) a g) ou en indices financiers, endantérét,
en taux de change ou en devises, dans lesqueteiki&Speut effectuer des placements conformément a
ses objectifs d’'investissement,

- les contreparties aux transactions sur prodéitvés de gré a gré soient des établissements s@uame
surveillance prudentielle et appartenant aux catégagréées par la CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gre fasseniefabune évaluation quotidienne fiable et vérifalet
puissent a tout moment étre vendus, liquidés au@é en temps opportun par une opération con@aire
I'initiative de la Sociéte.

B. Restrictions d’'investissement

Les restrictions suivantes s’appliquent aux ingsstments autorisés décrits au chapitre A :

VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETARE

(1)

(@)

®3)

(4)

()

Un Compartiment ne peut investir plus de 10%sde actif net dans des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire émis par la méiité.en

La valeur totale des valeurs mobilieres etidessuments du marché monétaire d’émetteurs daosiéds

un Compartiment investit plus de 5% de son actifheepeut dépasser 40% de la Valeur nette d’'inuenta
dudit Compartiment. Cette limitation ne s'appligo@&s aux dépdts et aux transactions sur instruments
dérivés de gré a gré exécutés avec des établistefimamciers soumis a une autorité de surveillance

La limite de 10%, prévue au paragraphe (1)pegte a un maximum de 35% si les valeurs mobgieu

les instruments du marché monétaire sont émis cantia par un Etat membre, par ses collectivité
publiques territoriales, par un Etat tiers ou pas drganismes publics internationaux dont un osi@lus
Etats membres font partie. Ces valeurs mobiliéeesamt pas prises en compte dans le calcul dmiteli
de 40% mentionnée au paragraphe (2) ci-dessus.

Sans préjudice des limites susvisées, chagque Comiiaent peut investir, selon le principe de
répartition des risques, jusqu’a 100% de son actifnet dans différentes émissions de valeurs
mobilieres et d’instruments du marché monétaire éns ou garantis par un Etat membre, par ses
collectivités publiques territoriales, par un Etatmembre de I'OCDE ou du G20, par la République
de Singapour, ou par des organismes internationaug caractére public dont font partie un ou
plusieurs Etats membres de I'Union européenne. Cesleurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire doivent appartenir a six émissions difféntes au moins, sans que les valeurs appartenant
a une méme éemission puissent excéder 30% du montatdtal de l'actif net d’'un quelconque
Compartiment.

La limite de 10% prévue au paragraphe (1) egep a 25% pour certaines obligations, lorsquiesei

sont émises par un établissement de crédit damde est situé dans un Etat membre et qui edelégat
soumis a une surveillance spéciale des autoritéqores destinée a protéger les détenteurs d’dibiga
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En particulier, les sommes découlant de I'émisgi®res obligations doivent étre investies, confoneré

a la législation, dans des actifs qui, durant téateeriode de validité des obligations, peuvenitvco les
créances résultant des obligations et qui, enedaillite de I'émetteur, seraient utilisés en pt@pour le
remboursement du principal et le paiement desétg@ourus. Lorsqu’un Compartiment investit plus de
5% de son actif net dans de telles obligations &mp&r un seul et méme émetteur, la valeur totaked
investissements ne peut dépasser 80% de la Vadtterdiinventaire de ce Compartiment.

(6) Sans préjudice des limites prévues au poin), (&0imite de 10% prévue au point (1) est podé20%
maximum pour les placements en actions et/ou dibigga eémises par une méme entité, lorsque I'olfjecti
d’investissement du Compartiment concerné est gedeire la composition d’'un indice d’actions ou
obligataire spécifique autorisé par la CSSF subéses suivantes :

- la composition de l'indice est suffisamment diviés ;
- lindice constitue un étalon représentatif du marahquel il se réfere ;
- lindice fait I'objet d’une publication appropriée.

Cette limite peut étre portée a 35% lorsque deditions de marché exceptionnelles le justifientaniment sur
des Marchés réglementés ou certaines valeurs m@sliou certains instruments du marché monétaire so
largement dominants. L’investissement jusqu’a dettge n’est autorisé que pour un seul émetteur.

Les titres visés au point (6) ne sont pas prisaenpte dans le calcul de la limite de 40% évoquégcint (2).

PARTS OU ACTIONS D'ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECHI

(7) Sans préjudice des regles mentionnées damsnlesxes au Prospectus, chaque Compartiment peut en
principe investir a concurrence de 10% de son metien parts ou actions d'OPCVM et/ou autres OPC.

Les regles prévues dans les annexes au Prospectvsnp cependant autoriser certains Compartiments a
investir plus de 10% de leur actif net en partsaotions d’OPCVM et/ou autres OPC. Dans ce cas, les
limites suivantes s’appliqueront :

- Un Compartiment qui investit plus de 10% de soif aet en parts ou actions d'OPCVM et/ou
autres OPC ne pourra pas investir plus de 20% nestif net dans un méme OPCVM ou autre
OPC.

- Dans le cadre de I'application de ces limites ddistissement, chaque compartiment d’'un OPC a
compartiments multiples est considéré comme untéoredistinct, & condition que le principe de
la ségrégation des engagements des différents comeats a I'égard des tiers soit appliqué.

- Les placements dans des parts ou actions d’'OP€sagtie les OPCVM ne peuvent dépasser, au
total, 30% de la Valeur nette d’'inventaire du Cortipgent concerneé.

L’acquisition par la Société de parts ou actiofBRICVM et/ou d’autres OPC liés a la Société danadiee
d’'une gestion ou d’'un contréle communs ou d’'undi@pation directe ou indirecte de plus de 10% du
capital ou des voix est uniguement autorisée |dasguine commission n’est facturée au titre de la
souscription ou du rachat de parts ou d’actionsad@utre OPCVM et/ou OPC par la Société et
lorsgu’'une commission de gestion réduite de 0,25%imum par an est imputée au titre de tels
investissements, sauf dans le cas ou l'autre OP@Yd OPC ne facture lui-méme aucune commission
de gestion.
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DEPOTS A VUE ET REMBOURSABLES

(8)

Un Compartiment ne peut investir plus de 20%ale actif net en placements auprés d’'une méme enti

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

9)

Le risque de contrepartie supporté par un Cotimpent dans le cadre de transactions sur instrtsnen
dérivés de gré a gré et des technigues de gedtioace du portefeuille ne peut pas dépasser 10%ade
Valeur nette d’inventaire lorsque la contreparsielein des établissements de crédit visés adlarih. (g).
Dans les autres cas, cette limite sera de 5% mawimu

Aux fins du calcul du risque global, la Société lapge I'approche par les engagements pour tous les
Compartiments. Le risque global de I'engagemenhstmuments dérivés ne peut excéder I'actif netltot
d’'un Compartiment. Par conséquent, le risque gloddatif aux investissements d’'un Compartiment peut
atteindre 200% de I'actif net total du Compartimeahcerné. Etant donné que des crédits peuvent étre
contractés a hauteur de 10% maximum, le risqueaglpbut s'élever a 210% de l'actif net total du
Compartiment considéré.

Le risque global auquel sont exposés les actifs-gments ne peut excéder les restrictions d’is&stnent
visées aux points (1), (2), (3), (5), (8), (9), XHd (11). Les actifs sous-jacents des instrumdats/és
portant sur des indices n’entrent pas en compte acalcul des restrictions d’investissement \ds#ex
points (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) et (11).

Lorsqu’une valeur mobiliere ou un instrument du chérmonétaire comporte un instrument dérivé, ce
dernier doit étre pris en compte lors de I'applmatdes dispositions du présent article.

Les risques sont calculés en tenant compte deléurvaourante des actifs sous-jacents, du risque de
contrepartie, de I'évolution prévisible des marcbedes délais disponibles pour liquider les posgi

CUMUL DES LIMITES D’ INVESTISSEMENT

(10) Un Compartiment peut investir au maximum 20%sdn actif net dans une combinaison :

(i)
(i)
(iii)

d’investissements en valeurs mobilieres ourimsents du marché monétaire émis par une méme enti
lorsgu’ils sont couverts par la limite de 10% patité prévue au point (1), et/ou
de placements aupres d’'une méme entité ldtscgont couverts par la limite de 20% prévue ainp(8),

et/ou
de risques découlant de transactions surunsents dérivés de gré a gré avec une méme ehujdé sont

couverts par la limite de 10% ou 5% prévue au p@nt
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Un Compartiment peut investir au maximum 35% deagtii net dans une combinaison :

() dinvestissements en valeurs mobilieres odruments du marché monétaire émis par une mémt enti
lorsgu’ils sont couverts par la limite de 35% patité prévue au point (3), et/ou

(i) dinvestissements en obligations émises pa méme entité lorsqu’ils sont couverts par laténdie 25%
par entité prévue au point (5), et/ou

(iii) de placements aupres d’'une méme entité Ioilsgsont couverts par la limite de 20% prévuepaint (8),
et/ou

(iv) de risques découlant de transactions surungtnts dérivés de gré a gré avec une méme entjté sont
couverts par la limite de 10% ou 5% prévue au p@nt

EMISSIONS D’'UN SEUL ET MEME GROUPE

(11) Les sociétés regroupées a des fins de cdasioln des comptes au sens de la directive 83/HD/Qu
conformément aux régles comptables internationaesnnues, sont considérées comme une seule et
méme entité pour le calcul des limites d’investisset prévues aux points (1), (2), (3), (5), (8),d45(10).

(12) Un Compartiment peut investir cumulativemersigu’'a 20% de ses actifs dans des valeurs molsiletre
instruments du marché monétaire d’'un méme groupe.

RESTRICTIONS D’'INVESTISSEMENT CONCERNANT LE CONTR@D'UN EMETTEUR
(13) La Société ne peut pas :

(i) acquérir un nombre d’actions assorties d’uoitdde vote qui lui permettraient d’exercer unduahce
notable sur la gestion d’'un émetteur ;

(i) acqueérir plus de 10% des actions sans deiate d'un méme émetteur,

(iii) acqueérir plus de 10% des obligations d’un neéémetteur,

(iv) acquérir plus de 25% des parts ou actions diigme OPCVM ou d’'un autre OPC au sens de l'ardicle
alinéa (2) de la Loi du 17 décembre 2010,

(v) acquérir plus de 10% des instruments du manohéétaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues aux trois derniers alinéas patiie pas étre respectées au moment de I'acquisitia ce
moment-1a, le montant brut des obligations ou desuments du marché monétaire, ou le montantetetites
eémis, ne peut pas étre calculé.

Les limites susmentionnées ne s’appliquent pas ldaces de :

a) valeurs mobilieres et instruments du marché morgtanis ou garantis par un Etat membre ou ses
collectivités publiques territoriales,

b) valeurs mobilieres et instruments du marché morgéanis ou garantis par un Etat tiers,

c) valeurs mobilieres et instruments du marché mor@tanis par des organismes internationaux a
caractere public auxquels appartiennent un ouguusiEtats membres de I'Union Européenne,

d) actions détenues dans le capital d’une sociéeté Htahtiers a I'Union européenne investissant ses
actifs essentiellement en titres d’émetteurs réissants de cet Etat, lorsque (i) en vertu de la
législation de celui-ci, une telle participationnstitue la seule possibilité d’investir en titres
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d’émetteurs de cet Etat, et (i) a la condition quette société respecte dans sa politique
d’investissement les mémes limites que celles mepar le présent Prospectus.

Lors de I'exercice de droits de souscription, iestes prévues dans ce chapitre B. peuvent netpas é
respectées. Dans ce cas cependant, les opérativemiz auront pour objectif prioritaire la régigdation de
cette situation dans le meilleur intérét des Actaires.

Dans le respect du principe de répartition desugsgla Société peut, pendant une période de sxsuivant
la date de son agrément, déroger aux dispositiomsésent chapitre B.

INVESTISSEMENTS D'UN COMPARTIMENT DANS D'AUTRES CORARTIMENTS DE LA SOCIETE

Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ourdeties investissements qui sont ou seront émisipasu
plusieurs autres Compartiments de la Société samsejte derniere soit soumise aux exigences dei lkdu 10
aodt 1915 s'agissant de la souscription, de I'attgpn et/ou de la détention par une société desksns, sous
réserve toutefois que :

— le Compartiment cible n’investisse pas, a son tdans le Compartiment qui a investi dans ce Conmpent
cible ;

— la proportion des actifs des Compartiments cibtas tlacquisition est envisagée pouvant étre ingetdns
des actions d’autres Compartiments cibles de |&&boe dépasse pas 10%, conformément aux Statuts ;

— le droit de votre éventuellement conféré par légas concernées soit suspendu pendant toute ée ale
leur détention par le Compartiment, sans préjudicgaitement approprié dans la comptabilité etdeports
périodiques ;

— dans tous les cas, tant que ces titres sont dépamd®©OPC, leur valeur ne soit pas prise en compte le
calcul des actifs nets de la Société a des fingediéication du seuil minimum d’actifs nets impggér la
Loi ; et

— quil n’y ait aucune duplication des commissions gkestion, de souscription ou de rachat entre le
Compartiment qui a investi dans un Compartimerieab ce Compartiment cible.

C. Liquidités

La Société est autorisée a posséder des liquidités.

D. Investissements non autorisés
La Société ne peut pas :

(i) acquérir ou vendre des métaux précieux oufimatis sur métaux précieux, des matieres premiees
contrats ou certificats sur matieres premieres ;

(i) vendre a découvert des valeurs mobilierestriiments du marché monétaire ou autres, tels igés au
chapitre A, points e), f) et h). Cette restrictivempéche pas la Société d’effectuer des placenmnts
autres transactions sur instruments dérivés damspeect des limites d’investissement susmentianée
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(i) octroyer des crédits ni se porter garanteirpte compte de tiers. Cette limite ne fait pastatle a
I'acquisition de valeurs mobilieres, instrumentsndarché monétaire ou autres instruments finanoiens
entierement libérés, et le prét de titres autoreséonstituera pas une opération de crédit ;

(iv) contracter des emprunts. Toutefois, un Coripant peut acquérir des devises par le truchediantprét
face a face. Les Compartiments peuvent égalemeoruerter a concurrence de 10% de leur actif net; pou
autant qu’il s’agisse d’emprunts temporaires.

E. Informations sur le développement durable

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du Panéemgropéen et du Conseil du 27 novembre 201%sur |
publication d'informations en matiére de durabitins le secteur des services financiers, le Fooidsdiquer
dans quelle mesure les risques en matiere de ttédtels que définis ci-dessous) sont pris en giendans les
décisions d’investissement et communiquer les t@sulde I'évaluation des effets attendus des risqies
développement durable sur le rendement du Fonds.

Un risque en matiére de durabilité est un événerentune condition environnementale, sociale ou de
gouvernance, dont la survenance pourrait avoimpact négatif important, réel ou potentiel, suvdéeur des
investissements du Fonds.

Sauf indication contraire visée a la Partie Spéailal Prospectus, le Fonds ne promeut pas de aéstgtées
environnementales ou sociales et n'a pas pour tibjiecréaliser un investissement durable. Un itigsesment
durable est un investissement dans une activitéodoimue qui contribue a un objectif environnemeaotesocial,

ou un investissement dans le capital humain ou rafit gle populations économiquement ou socialement
défavorisées, a condition qu'il ne cause de prépidinportant & aucun des objectifs et que les E&scdans
lesquelles les investissements sont réalisés ajguitqles pratiques de bonne gouvernance.

Néanmoins, le Fonds est exposé a des risques @rende durabilité. Ces risques de durabilité saBgrés au
processus de la décision d'investissement et dudes risques dans la mesure ou ils représentensque réel
ou potentiellement important et/ou une opportudéénaximiser les rendements tout en limitant legugs sur
le long terme.

Les impacts de la survenance d’'un risque de dit&apiuvent étre multiples et varient en fonctiorridque, de
la région et de la catégorie d’actifs concernésgé&méral, la survenue d'un risque de durabilitéeeorant un
actif générera un impact négatif sur sa valeurrmiperte totale de valeur.

Principaux impacts négatifs

A I'heure actuelle, la Société de gestion n'envéspas d’'impact négatif des décisions d'investisserser les

facteurs de durabilité. En effet, elle ne dispoas ge suffisamment d’informations et de donnégsodibles

pour évaluer de maniére adéquate ces impacts fegapiortants. Les résultats de I'étude menéep&okiété
de gestion sur les impacts négatifs de ses désidiorvestissement sur les facteurs de durabliéigginformations
pertinentes publiées (i) sur son site Internetieti@ns le présent Prospectus sont mises a jogoeséquence
dans les meilleurs délais.

Afin d’inclure les risques liés a la durabilité ddfanalyse des investissements, les Gestionrgappuient sur
différentes bases de données ESG. ARTS Asset Maraay€&smbH prend en compte les risques de durabilité
dans le processus d’investissement grace aux ogatie durabilité et aux informations relativea durabilité
fournies par le fournisseur de données ISS ESGsiAles critéres environnementaux, sociaux et denéo
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gouvernance sont diment pris en compte dans l'étiafu des risques d’investissement. Baloise Asset
Management AG, quant a elle, integre les risquanatiere de durabilité dans I'analyse des placesetavers
les notations de durabilité de la base de donné&&SINESG.

Pour prendre en compte les risques de durabilité s décisions d’investissement dans le cadte gestion
des Compartiments dont elle a la charge, BaloisgetAManagement AG s’appuie enfin sur la Politique
d’investissement responsable conformément aux tdiesc du Groupe Baloise (consultable via
https://www.baloise-asset-management.com/de/chfugisdverantwortungsbewusstes-investieren.html).

Afin de réduire I'exposition aux risques extrémesgidrabilité s'applique d’une part filtrage négatif :
e Aucun investissement n'est opéré dans les prodisctdiarmes prohibées (armes controversées),
lesquelles englobent les catégories suivantes :
0 bombes a sous-munitions ;
mines terrestres ;
armes et systemes biochimiques ;
armes a uranium appauvri ;
armes a laser aveuglantes ;
armes a éclats non localisables ;
armes incendiaires ;
armes nucléaires.
Pour ce faire, il est tenu compte de la liste digsions tenue par I’Association suisse pour des
investissements responsables (SVVK-ASIR) (consldtabrhttps://www.svvk-asir.ch/fr/nos-
activites) ainsi que du droit luxembourgeois, qui prévaiktlusion obligatoire des bombes a
sous-munitions.
* Aucun investissement n'est effectué dans les aigespqui réalisent plus de 10% de leur chiffrdfeiees
dans des activités liées au charbon thermique.
* Aucun investissement n’est opéré dans les entespgsi réalisent plus de 10 % de leur chiffre diméfs
dans des activités liées au pétrole et au gaz ooveationnels.
* Aucun investissement n’est effectué dans les emsepdont les actifs non performants sont impaéstan
et la gestion inadéquate.

OO0 O0OO0OO0O0OO0OOo

D’autre part, Baloise Asset Management AG integre isques de durabilité dans I'analyse d’investisent,
en n‘admettant dans l'univers de placement quesdesprises qui possedent au minimum une notatiseBn
les données de MSCI Inc.). Par ailleurs, chaquéayesire de portefeuille responsable a accéskasa de
données de notations MSCI ESG et peut a tout motnehtre les informations pertinentes dans l'analys
d’investissement.

Sauf indication contraire visée a la Partie spéaikl Prospectus, les Compartiments ont des poittefetrés
diversifiés. Les Compartiments peuvent étre expasdis large éventail de risques en matiere de ditéaloui
different d’'un investissement a l'autre. Certairsrohés et secteurs sont plus exposés aux risquhs alailité
que d'autres, comme le secteur de I'énergie epnrraie ses émissions de gaz a effet de serre geméra
élevées, ce qui peut entrainer une pression réglkaime ou publique plus forte et donc un risques glevé.
Toutefois, aucun risque de durabilité ne devraibimwn impact financier négatif sur le rendement du
Compartiment.

Comme indiqué auparavant, la Société est autoaiggablir des restrictions supplémentaires afiselenettre

en conformité avec les prescriptions en vigueusdas pays ou ses Actions sont actuellement coniatisées
et ceux ou elles le seront a I'avenir.
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F. Techniques et Instruments
Généralités

Dans un but de couverture des positions ou en \wne gjestion efficace du portefeuille, la Soci&ttatorisée,
conformément a la Circulaire 13/559 et dans leedérsa politique d'investissement générale etocordment
aux restrictions d’investissement, a recourir austruments dérivés autorisés par le droit luxendpenis ou les
circulaires de la CSSF. La Société peut donc notamm@voir recours (i) aux options d’achat et autiams de
vente sur valeurs mobilieres, sur indices ou suisés, y compris aux options de gré a gré ; (i¥ eontrats a
terme sur indices boursiers et taux d’intérét et@ptions sur ces contrats a terme ; (iii) aux prtsdstructurés
auxquels une valeur mobiliere est rattachée ou @owaleur dépend de celle d’'une autre valeur nebil;
(iv) aux warrants et (v) aux swaps. En vue d’'ungtiga efficace de portefeuille, la Société peuanunent, dans
le respect des prescriptions du Reglement (UE) /2865 du Parlement européen et du Conseil du 2&mbxe
2015 relatif a la transparence des opérations mEndement sur titres et de la réutilisation et fifeali le
Reglement (UE) n° 648/2012 (« Reglement (UE) 203G%2»), effectuer des opérations de prét de tdtetes
opérations a rémeré.

Tous les revenus découlant de techniques et institsnemployés aux fins d'une gestion efficace dtefauille,
déduction faite des frais opérationnels directm@itects, doivent étre imputés aux Compartimeaspectifs.
Ceci s'applique notamment aux commissions et dépgur les prestataires de services et autresi@tkaires
applicables aux activités en lien avec les techesget instruments utilisés aux fins d'une gestitinage du
portefeuille. Ces frais peuvent étre définis soitsla forme d'un montant fixe ou d'un pourcentiggerevenus
bruts des techniques et instruments en questibséstaux fins de la gestion efficace du portefeuil

De plus amples informations relatives (i) aux exjpass prises dans le cadre de techniques et im&tnis utilisés
aux fins d'une gestion efficace du portefeuilli®) aux revenus en découlant ; (iii) aux codts agiénnels directs
et indirects imputables dans le cadre des techsiguénstruments utilisés aux fins d'une gestidicafe du

portefeuille et a l'identité des prestataires deises et intermédiaires en profitant - y compeisrirapport a la
Banque dépositaire et au Gestionnaire - ; (iv) @ntreparties ; et (v) au type et au montant dest&sirecues
figurent dans le rapport annuel de la Société.

Recours a des instruments dérivés

La Société veillera a ce que le risque global li¢ imstruments financiers dérivés n’excéde paslaur de son
actif net total. Le calcul des risques prend enpenta valeur de marché des sous-jacents, le ridgudefaut,
les fluctuations de marché futures prévisibleg etdlai de réalisation des positions.

La Société est donc autorisée, dans le cadre gelg@mue d’investissement et en respectant sesigisns
d’investissement, a investir en instruments finarscdérives, a condition que le risque global disgacent ne
dépasse pas les limites prévues aux points (1)(3R)(5), (8, (9), (10) et (11) du chapitre B.

Lorsqu’une valeur mobiliere ou un instrument du chérmonétaire comporte un instrument dérive, crigler
doit étre pris en compte lors du respect des ekgged’évaluation du risque prévues par la procédergestion
du risque.

Dans le cas ou des instruments financiers dériwdsusilisés dans le cadre de transactions depes tin systeme

d’évaluation des risques doit étre mis en placesy@teme doit permettre a la Société d’évaluerisegies liés
aux titres en portefeuille ainsi que son exposiéarrisque global.
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Opérations de prét de titres et opérations a rémeéré
a) Opérations de préts de titres

La Société est habilitée a transférer pour uneeddéterminée des titres issus de son actif a unieepartie
moyennant une rémunération aux conditions normalesnarché. Les opérations de prét de titres saomt de
opérations par lesquelles une contrepartie tramsfés titres en lien avec I'engagement de la pantiprunteuse
des titres a restituer des valeurs équivalentegaate future ou lorsque la contrepartie qui feaedes titres le

lui demandera. Cette opération est considérée conmnpeét de titres par la contrepartie qui traresfes titres

et comme un emprunt de titres par la contrepataguaelle ils sont transférés. La Société s'aspued'ensemble
des titres transférés dans le cadre d'un prétrde puissent a tout moment étre restitués etauselés accords
de préts de titres conclus puissent a tout montentésiliés.

Pour autant que les directives d'investissemenh dlompartiment ne prévoient pas de restrictions
supplémentaires aux termes de la Partie spéciapres, un Compartiment de la Société peut condase
opérations de préts de titres. Les restrictionsaetives figurent dans les Circulaires CSSF 0883@/559 dans
leur version actuellement en vigueur.

Ces opérations peuvent étre conclues aux finsid@®U plusieurs des objectifs suivants : (i) réaunctiu risque,
(i) reduction des codts et (iii) croissance duitadu du revenu pour un niveau de risque cornedpot au profil
de risque du Compartiment et aux prescriptionsiegiples en matiére de répartition des risques.

Ces opérations peuvent étre conclues a concurten&®0% des actifs du Compartiment, pour autamjug) le
volume de transactions soit toujours maintenu aiveau approprié ou que la restitution des valewbiliéres
prétées puisse étre demandée de sorte que le Gongrdrpuisse a tout moment satisfaire a ses didigade
rachat, et (ii) que ces opérations ne comprometiania gestion de I'actif du Compartiment conformest a la
politiqgue d'investissement du Compartiment respdatis risques inhérents a ces opérations sont ginés le
cadre du processus de gestion des risques deilié&de gestion.

Dans des cas de transferts de droits, les actifsernés par les opérations de prét de titres sorsecves par la
Banque dépositaire. Dans ces cas, ces actifs peégalement étre détenus par un CorrespondantBinique
dépositaire ou un Tiers dépositaire, a conditioa lguBanque dépositaire continue a assumer sansaipitité
en cas de perte de ces actifs par le Tiers dépes#tia vertu de la loi du 17 décembre 2010. S'agtsd'autres
types d'accords portant sur des actifs concernéslgmm opérations de prét de titres, ces actifs greuétre
conserves par un tiers soumis a une surveillangdeptielle et non lié a la contrepartie.

Un Compartiment ne peut conclure des opérationprées de titres que sous réserve de l'observatsn d

dispositions suivantes :

(i) les valeurs mobilieres peuvent étre prétées dimeaate ou par l'intermédiaire d'un systeme de préitiees
standardisé, organisé par un organisme reconnardpansation de titres, ou d'un systéme de prétrds t
organise par un établissement financier soumisaeges prudentielles que la CSSF juge équivaente
celles prévues par le droit communautaire et sjig€idans ce type d'opérations.

(i)  L’emprunteur doit étre un établissement financpgcsalisé dans ce type de transactions ayant gege si
dans l'un des pays de 'OCDE/soumis aux reglesgntielles et a la surveillance des autorités daysp
de 'OCDE et possédant une notation d’au moins &3ofy Moody’s).

(i) La Société doit en principe détenir, dans le cadr@rét de titres et pendant toute sa durée, uran@
dont la contre-valeur correspond au moins a 90% d@leur totale des valeurs mobilieres prétées. Ce
garanties doivent satisfaire aux exigences défidass la Circulaire CSSF 13/559 et se composent
notamment de liquidités, de parts de fonds, d'abibgs d'Etat et d'obligations d'émetteurs de peepridre
ainsi que d'actions des principaux indices.
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(iv) Dans la mesure ou la Société intervient en qudlgénprunteur, elle ne peut pas disposer des valeurs
mobilieres prétées pendant toute la durée de Btipérde prét de titres, a moins qu'il existe umgverture
suffisante dans l'actif de chaque Compartiment dau®rme d'instruments financiers, permettant au
Compartiment, a I'échéance du contrat corresponddrttnorer son obligation de restitution des vaeu
mobilieres prétées.

(v) La Société ne peut intervenir en qualité d'empruumgele dans les circonstances exceptionnellesrésap
(x) dans le cas ou la Société est tenue de tramsdés valeurs mobilieres au cours d'une périoddgre
laguelle les valeurs mobilieres ne sont pas diggesien raison d'un processus d'enregistrement
reglementaire ; (y) lorsque des valeurs mobili@msété prétées et non restituées dans les délpartis
et (z) pour éviter que I'exécution soit avortésdpie la Banque dépositaire ne satisfait pas sogabioin
de livraison.

(vi) La valeur totale des valeurs mobilieres prétéegpebliée dans les rapports annuel et semestri¢d de
Sociéteé.

Les informations indiquant si un Compartiment tesage de la possibilité d’effectuer des opératamprét de
titres et la proportion attendue et maximale déifsasous gestion qui feront I'objet de telles @i&ms figurent
dans la partie spéciale du présent Prospectus.

b) Opérations a rémeré

Dans la mesure ou les directives dlinvestissemant €ompartiment ne comportent aucune restriction
supplémentaire aux termes de la Partie spécialarsi@, un Compartiment peut, aux fins de diminesrisques,
de réduire les colts ou d’atteindre une croissdnampital ou du revenu pour un niveau de risquesspondant
au profil de risque du Compartiment et aux presiong applicables en matiere de répartition deguss,
conclure des accords de mise en pension et desdacde prise en pension. Les opérations a rémétédss
opérations effectuées en vertu d’'un accord parelegue contrepartie transfere des titres ou dassdyarantis a
des valeurs mobiliéres et qui contient une oblayatie rachat de ces mémes valeurs mobilieres s droou

a défaut de valeurs mobilieres possédant les méarastéristiques — a un prix déterminé et a une fidtire
fixée, ou a fixer, par la contrepartie qui effeckagransfert. Les droits garantis relatifs a lagprété de titres ne
peuvent faire I'objet d'une telle opération quesite garantie est émise par un marché reconndétigint les
droits sur les titres, et que I'accord ne permet daine contrepartie de transférer un méme titne laméme
temps a plus d’une contrepartie a la fois. Pogplarepartie qui vend les titres, il s'agit d'umEmtion de mise
en pension, alors qu'il s’agit d’'une opération désg en pension pour la contrepartie qui les actuie
(collectivement, les « opérations a réméré »). llestrictions respectives figurent dans les CircataiCSSF
08/356 et 13/559 dans leur version actuellemenigreur.

Dans des cas de transferts de droits, les actifsernés par les opérations a réméré sont congeavés Banque
dépositaire. Dans ces cas, ces actifs peuvent régateétre détenus par un Correspondant de la Banque
dépositaire ou un Tiers dépositaire, a conditioa lguBanque dépositaire continue & assumer sanssipitite

en cas de perte de ces actifs par le Tiers dépes#ia vertu de la loi du 17 décembre 2010. S'agtsd'autres
types d'accords portant sur des actifs concernédgsaopérations a remeré, ces actifs peuvent@serves par

un tiers soumis a une surveillance prudentiell®oetlié a la contrepatrtie.

Un Compartiment peut agir en qualité d'acheteuwteouendeur dans le cadre d'opérations a réménédndiles
ou d'une série d'opérations a remeéré consécutiagsarticipation a ces transactions est cependamhise aux
dispositions suivantes :

(i) La contrepartie doit étre un établissement finangpecialisé dans ce type de transactions ayargiega
dans 'un des pays de 'OCDE/soumis aux reglesgntielles et a la surveillance des autorités daysp
de 'OCDE et possédant une notation d’au moins&3ofy Moody’s).
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(i)  Pendant la durée d'une opération a réméré, learsaieobilieres prises en pension ne peuvent étiéesé
avant I'exercice du droit de rachat desdites valeobiliéres ou avant le terme du délai de rachat.

(i) Les valeurs mobilieres acquises par le Compartirdans le cadre d'une opération a réméré doiveat étr

conformes a la politique et aux restrictions d'stissement du Compartiment et étre limitées auxéhés
suivants :

- certificats bancaires ou instruments du marché mageéa court terme selon la définition de la

Directive 2007/16/CE du 19 mars 2007,

- oObligations émises ou garanties par un Etat meadi®©CDE ou ses collectivités territoriales ou des

institutions supranationales et autorités commuaégionales ou internationales,

- parts ou actions d'un OPC investissant en instrtsrgun marché monétaire, qui calcule une Valeur

nette d'inventaire quotidiennement et assorti dhotation AAA ou équivalente,
- obligations d'émetteurs non gouvernementaux oftastliquidité adéquate et

- actions cotées ou négociees sur un marché réglément Etat membre de I'Union européenne ou une
Bourse de valeurs d'un Etat membre de 'OCDE, patant que ces actions soient incluses dans un

indice important.
(iv) La valeur totale des contrats de pension amsest publiée dans les rapports annuel et sesiaftria
Sociéte.
Dans le cadre d'une opération a remeéré, on s'aasgue l'intégralite du montant puisse étre recéend tout
moment ou que l'opération puisse étre résiliéevatsair courue totale ou a une valeur de marche.

Dans le cas de la conclusion d'une opération arégniéera garanti que la restitution des valenabiliéres
sous-jacentes a 'opération a réméré puisse atmardie ou que l'opération a réméré puisse étigeesi

Les opérations a réméré et les opérations a raqunés& composent de contrats a terme dont I'éckéaagimale
est de sept jours sont considérées comme des aawtdrme desquels la Société peut a tout moreemdrtler
la restitution des valeurs d'actifs.

Il n’est actuellement pas prévu que les Comparttmefiectuent des opérations a reméré. Si celatvéena plus
étre le cas, le présent Prospectus serait misr&joaonséquence.
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G. Remarques spécifiques concernant le recours aux TatReturn Swaps

La Société peut recourir & des Total Return Swapss de respect des prescriptions du Reglement (UE)
2015/2365. Un Total Return Swap est un contravdé&ux termes duquel une contrepartie (Total ReRaryer)
cede la performance économique globale d’'une diigale référence a une autre contrepartie (TosaliR
Receiver). La performance économique globale inekitevenus d’intéréts et les rémunérations, llesyalues

et moins-values résultant de fluctuations de @ixes pertes sur créances.

En regle générale, les investissements dans dasReturn Swaps visent a permettre d’effectuerfletements
en lien avec d’éventuelles expositions au nivegioral, des restrictions en matiere de reglememsj gue des
risques de garde et en termes de rapatriemenedaits marchés. Cela permet d’éviter des codtsisten lien

avec des investissements directs ou avec la véatfg dans certains pays, ainsi que des regiristde change.

En général, les Total Return Swaps sont des instntsrdérivés non capitalisés, c’est-a-dire queotalTReturn
Receiver n’effectue aucun paiement anticipé. UrallReturn Swap peut toutefois étre négocié de fagmque
le Total Return Receiver paie un montant prélimman contrepartie du rendement global de l'aetiféférence.
Un Total Return Swap non capitalisé permet aux geukies d’obtenir un certain actif a moindre c@@ctif
peut étre détenu sans colts supplémentaires)n¥else, un Total Return Swap capitalisé est coniganent
plus colteux du fait de I'obligation de paiemeni@pé.

Une mention indiquant si un Compartiment fait usdgda possibilité de recourir a des Total Retunas et
d’autres informations relatives notamment au tylaetds concernés, a la proportion attendue et male des
actifs sous gestion qui feront I'objet de TotallRatSwaps, a la nature des Total Return Swapsequa Total
Return Swaps capitalisés ou non, a la stratégis-gmente ou aux contreparties figurent dans laepspéciale
du présent Prospectus.

Dans des cas de transferts de droits, les actifsecnés par des Total Return Swaps sont conseavés Banque
dépositaire. Dans ces cas, ces actifs peuvent régateétre détenus par un Correspondant de la Banque
dépositaire ou un Tiers dépositaire, a conditioa lguBanque dépositaire continue a assumer sansaipitité

en cas de perte de ces actifs par le Tiers dépesita vertu de la loi du 17 décembre 2010. S'agisd’autres
types d’accords portant sur des actifs concernesigm Total Return Swaps, ces actifs peuvent émserves

par un tiers soumis a une surveillance prudentétiigon lié a la contrepartie.

La participation de la Société a des opérationsedgpe est toutefois soumise aux regles suivantes

(A) les contreparties a ces transactions doivestg&iumises a des regles prudentielles considpatda CSSF
comme équivalentes a celles prescrites par le deditJE ; et

(B) la contrepartie a un accord de Total Return (Bdeait présenter une notation au moins égale astmant
Grade.

Dés lors qu’'un Compartiment fait usage de la pdgsgilde recourir & des Total Return Swaps ou atdes
instruments dérivés présentant des caracteristgjoekires, il convient de respecter ce qui suit :

- les actifs détenus par la Société doivent étrdacmes aux restrictions d’'investissement énoncizes le
présent Prospectus ;

- les expositions sous-jacentes aux Total ReturapSwu aux autres instruments dérivés dotés detéasiques
similaires doivent étre prises en compte aux fias testrictions d’investissement énoncées danséekept
Prospectus.

S’agissant des transactions de Total Return Swas|es revenus genéreés par les transactionsegantis entre
le Compartiment concerné et la contrepartie. Ceppique notamment aux commissions et frais dus au
prestataires de services et autres intermédiaiveguals il est fait appel dans le cadre des aég\i€es aux Total
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Return Swaps. Ces colts peuvent étre définis sofmrhe soit d'une somme fixe soit d'un pourcentdge
revenus bruts des Total Return Swaps.

De plus amples informations relatives (i) a I'exitiog au travers des opérations sous-jacentes atad Return
Swaps ; (ii) au type et au montant des garantiggese; (iii) aux contreparties ; (iv) aux codts rgpénnels
directs et indirects imputables aux Total Returmfswet a I'identité des prestataires de servicegermédiaires
en profitant — y compris leur rapport a la Bangépasitaire et au Gestionnaire — et (v) aux revei@gsulant du
recours a des Total Return Swaps figurent danagsorts annuels de la Société.

H. Gestion des sdretés au titre d'opérations avec dpsoduits dérivés de gré a gré et des
techniques de gestion efficace du portefeuille

La Société peut détenir des sdretés en lien aveopirations dérivées de gré a greé et des techmnapugestion
efficace du portefeuille en vue de réduire sonugsde contrepartie.

Aux fins de la réduction du risque de contrepaatiguel le portefeuille correspondant est exposesileetés
transférées doivent satisfaire aux exigences éraenétans les lois et prescriptions applicables gires dans
les circulaires publiées par la CSSF. Les sUrat&g&edt notamment satisfaire aux exigences suivantes

() Toutes les slretés autres qu'en especes accepieest@tre hautement liquides et seront négo@éaes

prix transparent sur un marché réglementé ou auden systeme de négociation multilatéral de sorte

gu'elles puissent étre vendues rapidement a urppibhe de la valorisation constatée avant la vente

(i) Les sOretés acceptées peuvent avoir différentesaéebs. Il n'y a a ce sujet aucune prescripticariit

(i) Les sdretés acceptées font I'objet d'une évaluakiague jour de bourse. Les actifs dont les cdiichant
une forte volatilité sont uniquement acceptésra tie slreté si une décote de précaution décritessous
est appliquée.

(iv) L'émetteur de la slreté doit présenter une soit@gilevée.

(v) La sOreté acceptée sera émise par une entité imdi@pte de la contrepartie et ne présentant pasrie f
corrélation avec I'évolution de la contrepatrtie.

(vi) Sila Société recoit un panier de slretés (« eshdbasket ») d'une contrepartie, en lien aveogdésations
dérivées de gré a gré et des techniques de geftioace du portefeuille, I'exposition a un émettdonné
ne peut excéder 20% de la Valeur nette d'invent8iréa Société a plusieurs contreparties, le®difits
paniers de slretés seront agrégés aux fins dul cidda limite d'exposition de 20% a un seul et mém
émetteur.

(vii) Lesrisques liés a la gestion des slretés, telleguisques opérationnels et juridiques, sonttitiés, gérés
et réduits grace a la gestion du risque.

(viiiy Dans des cas de transferts de droits, les sOmetéptées seront conservées par la Banque dépmsidains

ces cas, les garanties peuvent également étreudstear un Correspondant de la Banque dépositaire o

un Sous-dépositaire, a condition que la Banquegitgde continue & assumer sa responsabilité edecas
perte de ces garanties par le Sous-dépositairertn de la loi du 17 décembre 2010. S'agissantrd&au

types d'accords portant sur des slretés, les s(petévent étre conservées par un tiers soumis a une

surveillance prudentielle et non lié a I'émetteaitasdrete.

(ix) La Société doit avoir la possibilité d'évaluer attmoment les slretés acceptées, sans avoir ¥serré
la contrepartie ou a obtenir son accord.

(x) Les sdretés autres qu'en espéeces acceptées nerser@mdues, ni réinvesties, ni gagées, dans kurae
ou elles ne sont pas explicitement autoriséesaplggislation luxembourgeoise.

(xi) Les s(retés en espéces acceptées ne seront
- investies gqu'en tant que dépots a vue auprestdeonbnformément a I'Article 41 (1) f) de la Loi
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décembre 2010 ;

- investies qu'en obligations d'Etat de premier ordre

- utilisées que pour les opérations de prise en pensbus réserve qu'il s'agisse de transactiortdumm
avec des établissements de crédit soumis a uneikamee prudentielle et que I'OPCVM puisse a tout
moment demander le remboursement de l'intégralit@ointant en numéraire accumulé.

- investies qu'en fonds du marché monétaire présentam structure d'échéance courte selon la
définition des Lignes directrices du CESR portant la définition commune des fonds du marché
monétaire européen

sous réserve que chaque réinvestissement desss@retémeéraire soit suffisamment diversifié en garm

de pays, de marchés et d'émetteurs et que I'eiqositaximale & un émetteur donné ne dépasse pas 20%

de la Valeur nette d'inventaire de chaque Comparttm

La Société définira, pour le compte du Compartinnegpectif, le niveau de couverture requis pouofEsations
dérivées de gré a gré et les techniques de gedfioace du portefeuille en fonction de la naturdes propriétés
des transactions exécutées, de la solvabilité Etdatité des contreparties tout comme des carditde marché
respectives. Les slretés recues au titre des ap&rakerivées de gré a gré, des opérations a réhéperations
de préts de titres doivent cependant corresponaien?oins 100% du montant nominal a tout mometiadeord.

Les sdretés doivent étre recues avant ou au modoetnansfert des valeurs mobilieres prétées danadeles
préts de valeurs mobilieres. Si les valeurs maleiti&ont prétées par le biais d'intermédiairdsatesfert desdites
valeurs mobiliéres peut étre effectué avant lapttae des sOretés pour autant que l'intermédiarargisse la
conclusion réguliere de I'opération. Ledit intermaée peut fournir des sdretés en lieu et plackeseprunteur.

La Société peut accepter toutes les sretés coafoaux dispositions des Circulaires CSSF 08/356,121et
13/559.

Les types de slretés suivants sont admis :

(i) actifs liquides tels que des espéces, des dépitaipas a court terme, des instruments du marchétaioe
selon la définition de la Directive 2007/16/CE da rhars 2007, des lettres de crédit et des garanties
payables a premiere demande émises par des &aldists de crédit de premier ordre indépendanta de |
contrepartie ou des obligations émises par un E&nhbre de 'OCDE ou ses collectivités publiques
territoriales ou par des institutions supranatiesakt des autorités communales, régionales ou
internationales ;

(i) parts ou actions d'un OPC investissant en instrtsrdinmarché monétaire, qui calcule une Valeuenett
d'inventaire quotidiennement et assorti d'une ftaAAA ou équivalente ;

(i) parts ou actions d'un OPCVM investissant esseatiedht dans des obligations/actions visées aux serme
des deux points suivants ;

(iv) obligations émises ou garanties par des émetteypsetnier ordre présentant une liquidité appropoée

(v) actions cotées ou négociées sur un marché réglérdent Etat membre de I'Union européenne ou une
Bourse de valeurs d'un Etat membre de I'OCDE, potant que ces actions soient incluses dans uceindi
important.

Les sUretés recues seront évaluées chaque joatudiéen sur la base des cours de marché dispsnireenant
compte de décotes appropriées définies par la 8oottir chaque type d'actifs du Compartiment regpsac
fonction de sa stratégie de décote de précautiette Gtratégie tient compte de plusieurs facteépeddant du
type des sdretés recues, comme la solvabilité derepartie, I'échéance, la devise ou la vdi@tdies cours
des actifs.

S'agissant de sdretés fournies dans le cadre dtapes de gré a gre, des décotes d'au moins 2%deduoites
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des slretés en numéraire et des titres a reveadiligations) d'échéance courte ou de trés beahlvabilité.
Une décote correspondante plus importante, de S8tmuain, est imputée aux actions et valeurs mobdiere
d'échéance plus longue ou aux valeurs mobilieégeatteurs moins bien notés. Cela signifie queveani de la
décote de précaution appliqguée aux opérations @& greé s'éleve en principe a 2% minimum. S'adissan
sOretés en numéraire libellées dans la deviseféeenee du Compartiment concerné, une imputatitaieipeut
s'appliquer.

Dans le cadre d'opérations de préts de titresjmpetation totale peut parfois s'appliquer a latcepartie trés
solvable ainsi qu'aux sdretés ; en régle géné&lakedécotes d'au moins 2% sont toutefois imputdes@etés
en numéraire et titres a revenu fixe (obligatioi®agissant d'actions et autres valeurs mobiligreisis bien
notées, des décotes d'au moins 5% peuvent néan@easappliquées, en fonction de la solvabilitélale
contrepartie. Cela signifie que le niveau de laotkde précaution appliqué aux opérations de geetgres peut
en principe s'élever a 0% minimum.

Dans le cadre d'opérations a rémére, une imputtitate peut parfois s'appliquer a la contreparéie solvable
ainsi gqu'aux sdretés ; en regle générale, des eRatdu moins 2% sont toutefois imputées aux sirete
numeéraire et titres a revenu fixe (obligationsag&sant d'actions et autres valeurs mobilieressraen notées,
des décotes d'au moins 5% peuvent néanmoins é&iliguges, en fonction de la solvabilité de la cepartie.
Cela signifie que le niveau de la décote de préma@ippliqué aux opérations a remeré peut en pensielever
a 0% minimum.

Les décotes appliquées font I'objet d'une évalna#iguliere, au moins une fois par an, portantesurcaractére
approprié et seront adaptées, le cas échéant.

S'il apparait qu'apres I'évaluation des sOretégliur de ces dernieres n'est pas suffisantegaundeu montant
a couvrir, la contrepartie doit mettre a dispositibes sdretés additionnelles dans les plus brdésd&i
nécessaire, le cours de change ou les risquesrdbériggs aux actifs acceptés a titre de slretggiesen compte
via des marges de sdretés.

La Société s'assure de pouvoir faire valoir segden titre des sdretés lors de la survenance&lénement
rendant I'exercice des droits nécessaire ; celafegque la slreté doit a tout moment étre displensoit
directement soit par l'intermédiaire d'un étabhsset financier de premier ordre ou une filiale ®%0de cet
établissement sous une forme permettant a la atées'approprier les actifs mis a dispositiotra tle slretés
ou de valoriser ces derniers, si la contrepartiparegient pas a honorer son obligation de respituties valeurs
mobilieres prétées.

Un Compartiment qui accepte des slretés a conagrnerinimale de 30% de ses actifs, contrblera lguds
associé dans le cadre de tests de résistanceemsgaliécutés dans des conditions de liquidité nesmet

exceptionnelles afin d'évaluer les conséquencesadifications de la valeur de marché et du risquiégliidité

inhérent aux siretés.
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3.VALEUR NETTE D' INVENTAIRE |

3.1 Définition et calcul de la Valeur nette d'invaine

1.

La Valeur nette d'inventaire des Actions de eleGlasse est calculée, pour chaque Compartimems, d
sa devise de référence chaque jour d’évaluationsD®cas ou plusieurs Classes d’Actions sont é@mise
au sein d'un Compartiment, une Valeur nette d’inaega par Action pour chaque Classe spécifique sera
calculée chaque jour d’évaluation. Des informatidéisillées relatives aux jours d’évaluation spguds

d’'un Compartiment figurent dans I'annexe de ce peotus.

Le calcul de la Valeur nette d’'inventaire patige est basé sur I'actif net du Compartiment, edal
Classe d’Actions concerné(e). L’actif net de cha@aenpartiment ou de chaque Classe d’Actions est
calculé en additionnant tous les actifs et en metrant tous les engagements qui grévent soit le
Compartiment soit la Classe d’Actions. Le calcuffgctue suivant les éléments indiqués dans ce
chapitre.

La Valeur nette d'inventaire par Action de tout Guartiment ou de toute Classe est calculée en divisa
I'actif net par le nombre d’Actions en circulatide ce Compartiment ou de cette Classe.

Lorsque le Conseil d’administration estime que Eedr nette d’'inventaire calculée un jour détermieé
représente pas la valeur effective des Actionsad&dciété ou bien lorsque, depuis la déterminatmia
Valeur nette d’inventaire, des mouvements considésaont eu lieu sur les marchés concernés, ledllons
d’administration peut prendre la décision de radalg le jour méme, la Valeur nette d’inventairans ces
circonstances, toutes les demandes de souscripgarachat et de conversion recues ce jour-latsaitdes
sur la base de la Valeur nette d’inventaire red¢éécavec prudence et bonne foi.

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

l. Sont considérés comme des actifs de la Société :

toute liquidité disponible ou en dép6t, y corapeis intéréts accumulés et échus ;

tous les actifs et effets payables a premieneashele et les créances échues, pour autant queikté&o
puisse raisonnablement en avoir connaissance (pri®ie produit de titres vendus mais non délivrés)
toutes les valeurs mobiliéres, instruments dicheamonétaire, parts, actions, obligations, ddidption

ou de souscription, bénéfice circulant sur contgatisrme et autres placements et valeurs détemus pa
Compartiment ;

tous les dividendes et distributions en espéaes nature pouvant étre percus par le Comparti(eeas
réserve, toutefois, que le Compartiment puisse fas ajustements, eu égard aux fluctuations da! éaur
de marché des titres causeées par les pratiquesdividendes », « ex-droits » ou des pratiques
semblables) ;

tous les intéréts échus des valeurs mobilieésndes par le Compartiment, sauf si ces intém@is s
compris dans le montant du capital de ces valeotsli@res ;

les frais inhérents a la constitution, dans &sune ou ils ne sont pas encore entierement amarlis
condition que ces frais de constitution puissemt &itirés directement du capital de la Société, et

tous les autres actifs, de quelque nature ggnilent, qui comprennent le paiement anticipé das.f
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1)
2)
3)

4)

5)

II.  Les engagements de la Société comprennent :

tous les emprunts, intéréts sur emprunts, effetiettes échus ;

tous les frais administratifs échus ou dus (snpas la rémunération du Gestionnaire, de la Banque
dépositaire, de méme que celle des mandatairgeptsade la Société) ;

I'ensemble des engagements connus, échus oéahois, y compris toutes les obligations contralesel
échues portant sur des paiements en especes @iuga an y incluant les dividendes annoncés et non
encore payes ;

une provision appropriée pour les impots fusunsle capital et les revenus tels que calculésepaonseil
d’administration et dus jusqu’au jour d’évaluati@amsi que, le cas échéant, d’autres provisions
approuvées ou acceptées par le Conseil d’admitigstra

tous les autres engagements, quels qu’ils s@digxception des fonds propres de la Société.

Aux fins d’évaluer ses engagements, chaque Compamti peut prendre en considération les frais
administratifs ou autres frais qui échoient régelgent ou périodiquement et les répartir d’'une grani
proportionnelle sur 'année ou une autre période.

1. Calcul de la valeur des actifs

L’évaluation des avoirs et des engagements d’'unpg@otiment particulier de la Société s’effectue lzase
des éléments suivants :

1)

2)

3)

4)
5)

6)

La valeur des espéeces en caisse ou en depot,fdissaf billets a vue et de toutes les créancesfrdis
payeés d’avance et des dividendes et intéréts d@jasénais non encore encaissés, sera constituée par
montant nominal de ces avoirs, a moins gu'’il ne ldenmvraisemblable que cette valeur puisse étre
atteinte ; dans ce cas, cette valeur peut étrerdigt&e en retirant un certain montant qui semkadéxuat
pour refléter la valeur effective de ces avoirs ;
L’évaluation de toutes les valeurs mobilieres etales les instruments du marché monétaire qui sont
cotés ou négociés sur un Marché réglementé (teligéeau point a) du paragraphe A. Investissements
autorisés), sur un autre marché réglementé (tel \gs€ aux points b) et c¢) du paragraphe A.
Investissements autorisés) ou sur une bourse dargak’effectue sur la base du dernier cours gasunu
si ces titres sont négociés sur plusieurs marshiésa base du dernier cours connu sur le maréhéipal
du titre concerné. Dans le cas ou le dernier coarserait pas représentatif, I'évaluation seradagéla
valeur vraisemblable de réalisation estimée avederce et de bonne foi ;
Lorsque des valeurs mobilieres ou des instrumanteatché monétaire ne sont pas admis a la coted’un
bourse ou négociés sur un Marché réglementé ow,ailgr sont évalués sur la base de la valeur
vraisemblable de réalisation estimée avec prudende bonne foi ;
Les parts ou actions d'OPCVM et d’'OPC sont évalugdsur dernier prix de rachat déterminé et
disponible ;
Les valeurs mobilieres qui sont cotées dans urre devise que celle du Compartiment considéré sont
prises en compte au dernier cours connu ;
Tous les autres avoirs sont évalués sur basevdddar vraisemblable de réalisation qui est estiawae
prudence et de bonne foi.

Eu égard aux dépenses qui sont a la charge deil@t&ales provisions appropriées sont prises smptn

en toute équité et avec prudence. Des provisiopgppées seront établies pour les dépenses alesjuel

la Société doit faire face ; si des obligationdad8ociété viennent a se présenter en dehors @, lelles

sont prises en compte en toute équité et avec pcede
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1)

2)

3)

4)

5)

V. Calcul de la valeur des actifs de la Société

Les recettes a recevoir de I'émission d’Actideschaque Compartiment sont imputées, dans leslde

la Société, a la masse constituant I'actif de cenartiment et les actifs et engagements, les ecett

les dépenses qui se rapportent a ce Compartimenbemt s’ajouter au calcul de cette masse, comme
décrit ci-aprés ;

Lorsqu’un actif dérive d’'un autre actif, cetibctérivé sera attribué, dans les livres de la &écia la
méme masse d’actif que celle a laquelle est a#ritactif dont il dérive et, lors de chaque nougell
évaluation de l'actif, la masse d’actif considéséeverra appliquer, selon le cas, I'accroissemanto
diminution de cette valeur ;

Dans le cas ou la Société souscrit une obligatio affecte I'actif d’'un Compartiment déterming one
activité en rapport avec I'actif d’'un Compartimeéterminé, cet engagement sera porté au compt de c
Compartiment particulier ;

Dans le cas ou un actif ou un engagement deotaé® ne peut pas étre porté au compte d'un
Compartiment en particulier, cet actif ou engagersera porté au compte de tous les Compartiments au
prorata des Valeurs nettes d’inventaire des Cla$getions concernees.

Dans le cas ou des dividendes sont distribugsAationnaires d’'un Compartiment, la Valeur nette
d’'inventaire de ce Compartiment sera réduite dalaur des dividendes distribués.

Les mémes principes s’appliqguenutatis mutandig I'imputation de l'actif d’'un Compartiment aux&skes
d’Actions individuelles.

1)

2)

3)

4)

V.  Pour l'application des dispositions de cet articlepn observe les régles suivantes :

Chaque Action de la Société pour laquelle existedemande de rachat conformément aux conddi®ns
ce Prospectus et aux Statuts de la Société, denjesge’a la fin du jour d’évaluation, une Actiomise

et existante et est considérée comme un engagetedatSociété depuis ce jour jusqu’au paiement du
prix de rachat ;

Au jour d’évaluation et dans la mesure du pdssla Société prend en considération, tout achatente

de valeurs mobilieres ;

En cas de demandes de rachat importantes oundenance de circonstances particulieres suscegtibl
de porter préjudice aux intéréts des Actionnaile$;onseil d’administration se réserve le droitnge
déterminer la Valeur nette d'inventaire des Actiqn&preés la vente de certaines valeurs mobiligres
Lorsque I'évaluation exacte des Actions est issfiale ou trés difficile suivant les régles énoscée
dessus en raison de circonstances particuliéreSpdeété peut recourir a d’'autres regles d’'un usage
reconnu, afin d’obtenir une évaluation correcte atg#s de la Société.
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3.2 Suspension temporaire du calcul de la Valetie méinventaire, de I'émission, du rachat et de la
conversion d’Actions

Le Conseil d’administration a le pouvoir de susperdmporairement le calcul de la Valeur nettew#itaire,

de méme que I'émission, le rachat ou la converdiAntions de toute Classe d’'un Compartiment :

- durant la période de fermeture d'un Marché régldéénepel que visé au point a), chapitre A.
Investissements autorisés), d’un autre marchémégieé (tel que visé aux points b) et ¢) du chapgitre
Investissements autorisés) ou d'une bourse sureledgequel une partie significative des actifs du
Compartiment est cotée ou négociée (hormis les s\@adk ou les jours fériés habituels), ou lorsgse le
transactions sont suspendues ou soumises a desticst sur ladite bourse ou sur ledit marchésdoe
cette suspension ou cette restriction influenamleul de la Valeur nette d’'inventaire du Compaetitn;

- en cas d'urgence, si le Compartiment ne peut geoder des actifs d’'un Compartiment déterminé ibu s’
lui est impossible de transférer librement la cemialeur des achats et des ventes d’actifs ouat=ger
au calcul de la Valeur nette d’inventaire en boan@ue forme ;

- lorsque les moyens de communication utilisés halbéonent sont interrompus ;

- lorsque la Société ne peut pas procéder a degigapahts de capitaux pour un Compartiment déterminé
afin d’effectuer des paiements pour le rachat d@xs ou lorsqu’un virement d’argent en rapport aeec
vente ou l'acquisition d’investissements ou lespants ne peuvent étre effectués a des taux dgehan
normaux ;

- a la suite d’'une décision de liquidation ou de aligson de la Société ou d'un ou de plusieurs
Compartiments.

La suspension du calcul de la Valeur nette d’inaieatdes Actions d’'un ou de plusieurs Compartimepusar
une durée égale ou supérieure a cing jours ougabst annoncée par la Société sous une forme@E®o
et, en particulier, dans les journaux dans lesqredwaleurs sont normalement publiées. En casspession
du calcul, la Société informera, de maniére appéeptes Actionnaires qui ont demandé la sousoriptie
rachat ou la conversion de leurs Actions par laééc

Un Actionnaire peut, pendant la suspension du Gahsayennant une notification écrite avant la fm ld
période de suspension, retirer sa demande pouandstes les Actions. Au cas ou elle ne receya#t de
notification, la Société traitera les demandes aehat et de conversion, au jour d’évaluation qui su
immédiatement la période de suspension.

Une telle suspension du calcul portant sur touessGlasses d’Actions d'un Compartiment n’a aucune

influence sur le calcul de la Valeur nette d’inard par Action lors de I'émission, du rachat etlde
conversion des Actions des autres Compartimenis 8eciété.

43/155



4.LESACTIONS |

4.1 Description, formes d’émission, droits des éatiaires

Les Actions de tous les Compartiments sont émises $orme nominative. Elles n’ont aucune valeur
nominale et doivent étre entierement libérées.fl2esions d’Actions jusqu’a la quatrieme décimadeipent
étre émises.

Indépendamment de la Valeur nette d’'inventairegubaAction entiere donne droit & une voix lors de
I’Assemblée générale des Actionnaires. Les frastaActions ne donnent pas droit & une voix maigeent

a I'Actionnaire le droit a un dividende et au pridie la liquidation. Les Actionnaires jouissensdkoits qui
leur sont habituellement dévolus, tels que dédatss la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés coniales, a
I'exception du droit préférentiel de souscriptianmbuvelles Actions.

Au sein de chaque Compartiment, le Conseil d’adstri@iion a la possibilité, a tout moment, de cies
Classes d’Actions diverses qui peuvent se difféegnmar leur politique de distribution, leur coutge contre
les fluctuations de change, leurs commissionssetrvés, le profil des investisseurs qui peuvenagegiérir
ou tout autre critere a déterminer par le Consadministration.

Les Classes d’Actions émises dans chaque Compaittsoat indiquées en annexe dans les fiches désesp
desdits Compartiments.

Chaque Actionnaire recoit a chaque souscriptionoaméirmation de la propriété des Actions.

4.2 Emission des Actions et procédure de sousongi de paiement
Le Conseil d’administration a le pouvoir d’émetties Actions a tout moment et sans limitation.

A l'expiration d’'une période de souscription iniéia le prix d’émission correspond a la Valeur nette
d’inventaire des Actions souscrites dans la Clakse:ée d’'un Compartiment, tel que décrit au chaydtr

« Valeur nette d’inventaire », majorée le cas éeshdaine commission au profit du Distributeur, eéetjue
détaillée dans les fiches descriptives des Commpantis qui figurent en annexe du présent Prospelobss.
demandes de souscription remises au Conseil d’astnaition sont cléturées aux moments fixés dans les
fiches descriptives des Compartiments qui figuegnannexe du présent Prospectus.

Pour des Classes d’Actions déterminées, des maentaimima de souscription et de détention d’Actions
peuvent étre fixés, tel qu’indiqué en détail dagss fiches descriptives des Compartiments qui figues
annexe du présent Prospectus.

L’investisseur doit également supporter tous lepdits et commissions de courtage pouvant résultéa de
souscription. En aucun cas, les frais ne peuvepaser le taux le plus élevé qui a été fixe, dammays de
vente, par les lois, les réglementations et legashancaires correspondants.

Le paiement du prix d’émission s’effectue sous Wtgoouvrables apres la détermination du prix de
souscription dans la devise de chaque Compartimgrans le cas de Classes libellées dans unedmvise,
dans cette autre devise ou dans toute autre dendsesée par le Conseil d’administration, et ceyo@ment
simple ou électronique au profit de la Banque diégios ou de toute autre banque indiquée par l&8neEn
précisant le Compartiment faisant I'objet de lasswiption. Dans le cas ou I'’Actionnaire souhaitggradans
une autre devise que celle du Compartiment, la @sion s’effectue a son nom et a ses frais, saadaqu
responsabilité de la Société ne puisse étre engagée
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La Société se réserve également le droit de rdjetees les demandes de souscription ou de netepir
que partiellement, en particulier si le paiementaodemande écrite de souscription n’a pas étgegaune
date déterminée, telle que décrite en annexe. Batas ou une demande ne serait acceptée qudlpartiet
ou serait rejetée, le paiement ou le solde sesawayé au demandeur par voie postale aux risquee de
dernier.

Les Actions peuvent également étre souscrites e@atiiement en nature suivant les conditions fixides la

loi du 10 aodt 1915 sur les sociétés commercialegparticulier & la condition que le Réviseur d’eptises

de la Société en fasse une évaluation et que Ipsrtapen nature soient conformes a la politique
d’investissement de la Société et aux restrictabims/estissement qu’elle s’est fixée pour le Contipaent
concerneé. La Société peut refuser tout apport amaraans devoir se justifier.

Le Conseil d’administration peut empécher ou limiéedétention d’Actions par toutes personnes [Eues
et morales s’il estime que cette détention port@réjudice aux intéréts de la Sociéte.

Le Conseil d’administration peut a tout moment smsjpe ou interrompre I'émission des Actions d’un
Compartiment de la Société. Il peut notamment peendtte décision dans les circonstances déciritpsiat
3.2. Enoutre, il peut, selon son propre jugemesaes avoir a se justifier, refuser toute sousionl’Actions,
et racheter a tout moment les Actions de la Sosi@tscrites ou détenues d’une maniere non autorisée

Si le Conseil d’'administration décide de repred@mission des Actions d’'un ou de plusieurs Comnipaghts
apres l'avoir suspendue pendant un certain teropgeg les souscriptions en suspens seront execuets
base de la Valeur nette d’inventaire déterminéeésagvoir procédé a un nouveau calcul.

4.3 Rachat des Actions

Sauf en cas de suspension du calcul de la Valdtg diénventaire des Actions dont le rachat a &fmandé
et dans le respect des dispositions du présenitehansi que des dispositions spécifiques autedihts

Compartiments, les Actionnaires de la Société patuéout moment demander a la Société le rachettude
ou partie des Actions ou de fractions d’Actions tdtmseraient détenteurs.

La Société est tenue de racheter les Actions cordfiorent aux dispositions de la Loi du 17 décembi®20

Un Actionnaire qui souhaite demander le rachabdees ses Actions ou d’une partie de celles-ci pauettre
par écrit la demande correspondante a la Sociét&@mbourg ou a une entreprise qui aurait été désig
cet effet et qui doit retransmettre la demande paécution a Luxembourg.

Les demandes de rachat doivent contenir les dorsiéigantes : le nom de I'Actionnaire et le nombre
d’Actions a racheter, le nom du Compartiment dest Actions font partie, les indications de la Gtass

d’Actions, les numéros du compte en banque, de niregoutes données relatives a la personne & qui |
montant du prix de rachat doit étre payé.

Le prix de rachat correspond a la Valeur nettewvdittaire des Actions souscrites d’'un Compartiment o
selon le cas, de la Classe concernée, comme ¢eléaei au chapitre 3 « Valeur nette d’inventaireninorée
d’'une commission de rachat au profit du Distributezomme cela est indiqué en détail dans les fiches
descriptives des Compartiments figurant en annexeedProspectus. Dans la mesure ou la fiche déserip
d’'un Compartiment le prévoit, la commission de edgbourra étre prélevée au profit du Compartiment.
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Les demandes de rachat adressées a la Sociétél@onées aux heures et aux jours fixés dans tbedi
descriptives des Compartiments figurant en annexeedrospectus.

Les Actionnaires sont remboursés dans la devigeamnpartiment considéré ou, a leur demande, dams tou
autre devise librement convertible. En cas de tadWeations d’une Classe libellée dans une autnésde le
paiement du montant du rachat est normalement teffedans la devise concernée. Dans le cas ou
I'Actionnaire souhaiterait étre remboursé dans deeise autre que celle du Compartiment, le change
s’effectuerait a son nom et a ses frais sans quesfaonsabilité de la Société ne puisse étre ergagé

Etant donné que la Société a 'obligation de vedlee que le Compartiment concerné dispose daliigs
suffisantes, le prix de rachat sera versé 2 joursables apres le calcul de la Valeur nette d’inaee sur
laguelle il repose, a moins qu’il en soit décidérement dans la fiche descriptive dudit Compartitresn
annexe, ou que le virement du prix du rachat sotossible du fait de restrictions juridiques teliee des
restrictions de change ou de virement ou du faitodées autres circonstances qui ne sont pas sesirais
controle de la Banque dépositaire.

La Société peut également, sur demande de I'Acéivarqui souhaite demander le rachat de ses Actions
accepter un rachat en nature au lieu d’'un rembmeseen liquide.

La Société est tenue, pour tous paiements de rachaéleurs mobilieres, de faire établir par le iB&w
d’entreprises de la Société un rapport d’évaluagjoindoit faire apparaitre, dans la devise du Catimpant
concerneé par le rachat, la quantité et la desonple ces valeurs mobilieres. Afin de pouvoir dactbier le
paiement, les valeurs mobilieres remises en vue @dchat sont évaluées, au dernier cours du maaatjéur
ouvrable au titre duquel la Valeur nette d’inverga prendre en considération pour le rachat éstléa.
L’ensemble des frais découlant d’'un rachat en patest supporté par I'Actionnaire. Le Conseil
d’administration s’assure que les autres Actiorasaire subissent pas de préjudice a la suite dalraran
nature de ce type.

Si, un quelconque jour d’évaluation, le remboursgde demandes de rachat représentant plus de é 8o d
Valeur nette d’'inventaire d’'un Compartiment ne p&ue prélevé sur les actifs dudit Compartimenpaule
biais d’'un emprunt autorisé, la Société peut regpdet rachat des Actions qui dépassent la limité @ de
la Valeur nette d’inventaire des Actions du Comipzght a une date qui ne peut toutefois étre ultéeiau
troisieme jour d’évaluation suivant la demandealshat, et ce en opérant au prorata de toute demande

Les demandes introduites de la sorte sont tra@@gsiorité avant toutes les demandes de rachatautes.
En cas de présentation d’'une grande quantité dentes de rachat ou si survenaient des circonstances
particulieres susceptibles de porter préjudice iatéréts des Actionnaires, le Conseil d’adminigbratse

réserve le droit de ne déterminer la Valeur nétteventaire des Actions qu’apres la vente de cedsivaleurs
mobiliéres.
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4.4 Conversion des Actions

A l'exception du cas de suspension du calcul de/#eur nette d'inventaire des Actions d’'un des
Compartiments concernés et sous réserve d'austgtions décrites dans I'annexe, les Actionnas@st en
droit de convertir tout ou partie des Actions cutlétiennent dans un Compartiment ou une Classdidis
contre des Actions d’'un autre Compartiment ou @dés Actions d’'une autre Classe.

Pour ce faire, les Actionnaires doivent transmé¢tne demande, par écrit ou par fax, a la Soc#l# Banque
dépositaire ou aux banques désignées a cet efféd Bociété. Les demandes de conversion adreadées
Société sont cléturées en méme temps que les desidedrachat, comme cela est expliqué dans lessfich
descriptives des Compartiments qui figurent en aane

La conversion d’Actions d'un Compartiment en AcBaiun autre Compartiment est soumise au paiement
d’'une commission de conversion, comme cela estqiptians les fiches descriptives des Compartinggnts
figurent en annexe du présent Prospectus.

L’Actionnaire doit indiquer I'adresse a laquelleitt&tre envoyé le paiement d’'un solde éventuelltésude
la conversion. A cette demande doivent étre joe@gsertificats des Actions pour lesquelles la ersion doit
étre effectuée.

Le taux auquel la totalité ou partie des ActionsndCompartiment déterminé (« Compartiment d’origipe
est convertie en Actions d'un autre CompartimenNgaveau Compartiment ») doit étre déterminé
conformément a la formule suivante :

A=BXxXCXE
D

Nombre d’Actions du Nouveau Compartiment a atteib;

Nombre d’Actions du Compartiment d’origine a certir ;

Valeur nette d’'inventaire par Action du Compasdithd’origine au jour d’évaluation ;

Valeur nette d’inventaire par Action du Nouveaangpartiment au jour d’évaluation, et

Taux de change a la date de la transaction enttevise du Compartiment & convertir et la dedise
Compartiment a attribuer.

mooOm>

Apres la conversion, les Actionnaires sont inforpesla Banque dépositaire du nombre et du priXAdtiens
du Nouveau Compartiment qu’ils ont recues suite @hversion.

Dans le cas ou, un quelconque jour d’évaluation demandes de conversion dépassent 10% de la Valeur
nette d’'inventaire des Actions d’'un CompartimeatSociété peut reporter la conversion des Actians q
dépassent la limite de 10% de la Valeur nette éim&ire des Actions du Compartiment, au prorata pou
chaque demande, a une date qui ne peut toutefeisiérieure au troisieme jour d’évaluation suivin
demande de conversion, et ce afin de lui perméipeecuter la conversion.

Les demandes introduites de la sorte sont trag@egpriorité avant toutes les demandes de conversion
ultérieures.
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4.5 Lutte contre le blanchiment d’argent

Afin de contribuer a la lutte contre le blanchimeldrgent en provenance du trafic de drogue ettdéau
infractions criminelles, les demandes de sousorptioivent étre accompagnées d'une copie certifiée
conforme (par I'une des autorités énumérées cisapambassade, consulat, notaire, police, mandatdide

la carte d’identité du souscripteur s'il s’agit daipersonne physique et (ii), dans le cas d’ursopee morale,
des Statuts et actes de constitution de méme qureedtrait de l'inscription au registre du commermdans

les cas suivants :

1) Souscription directe aupres de la Société,

2) Souscription via un intermédiaire professionhelsecteur financier domicilié dans un pays dagsdg
pour la détermination de l'identité, il n'est pagalement prescrit de procédure comparable augatds
luxembourgeois en matiere de lutte contre le blemeht d’argent par les organismes financiers,

3) Souscription via une filiale ou une succursab@tda société mere serait soumise a une procéthire
détermination de l'identité comparable a celle priés par le droit luxembourgeois mais qui, subése
du droit qui applicable a la maison mere, ne fag pbligation aux filiales ou succursales d’ap@igces
mesures.

De plus, I'agent de registre et de transfert egalment tenu de déterminer la provenance des paism
transférés par des banques qui ne sont pas souamisesobligation de détermination de I'identitévparable
a celle prescrite par la loi luxembourgeoise.

Les souscriptions peuvent étre temporairement sdses jusqu’a identification appropriée des fonds
concernes.

Il est généralement reconnu que les personnedléestalans les pays adhérents aux conventions dd GA
(Groupe d’Action Financiere) et qui exercent detivdés professionnelles dans le secteur finanaent
considérées comme soumises a une procédure denthetton de l'identité équivalente a celle prescpar

le droit luxembourgeois.

L’agent de registre et de transfert peut a tout emanexiger des documents supplémentaires relatifs a
souscription d’Actions.

Si un souscripteur a un doute au sujet de cettslddign, I'agent de registre et de transfert naetirsa
disposition une liste des points clés en matierbldechiment d’argent. Tout manquement a cette ddma
d’informations supplémentaires peut conduire asuspension de la procédure de souscription.

En cas de non présentation des documents en rapprtun rachat d’Actions, ce rachat pourra neépas
traité.

L’agent de registre et de transfert peut a tout erdrexiger des Distributeurs et de leurs agentsdeechéant,
gu’ils remettent une déclaration écrite attestaritzjobservent les lois et prescriptions appliesn rapport
avec la lutte contre le blanchiment d’argent.

Les Distributeurs mettront également en applicasnprocédures indiquées par la Société, le dasaéc,
qui se réferent aux obligations énoncées ci-dessus.

Conformément a I'article 3 (2) (d) de la loi luxeoningeoise du 12 novembre 2004 relative a la laitdre le
blanchiment d'argent et contre le financement dwiieme, la Société s’engage a surveiller constantiia
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relation d’affaires avec les Actionnaires de lai€@c La surveillance constante comprend notamnzent
vérification des documents et informations colleaténs le cadre des mesures de vigilance a I'dgastient
et leur mise a jour a intervalles appropriés.

La Société ne peut remplir son obligation lIégalesdeveillance constante de la relation d’affairescales

Actionnaires de la Société que si les Actionnafmgnissent a la Société les documents et infoonati
nécessaires aux fins de leur vérification et, e @zhéant, de leur mise a jour. Si un Actionnaéneait a ne
pas collaborer, la Société serait contrainte deu#o son compte jusqu’a I'obtention des informatien

documents exigés. Les codlts induits dans un tet@asent alors supportés par I'’Actionnaire (y camfes

frais de tenue de compte).

4.6. Protection contre les pratiquesLdee Tradinget deMarket Timing

La Société prend les mesures nécessaires afin d@mp que les ordres de souscription, de rachdeé et
conversion soient acceptés apres I'’heure limiteaptation des ordres prévue dans le présent Rtaspe

La Société n'admet aucune opération qu'elle sa@i la des pratiques dearket timingou similaires,
susceptibles de nuire aux intéréts des ActionnalrasSociété se réserve le droit de refuser todteode
souscription ou de conversion de la part d’'investiss lorsqu’elle soupconne de telles pratiquds grendre
toutes les dispositions nécessaires afin de veaillgrintéréts des Actionnaires.

Parmarket timing il faut entendre, conformément a la CirculaireSE®4/146, la technique d’arbitrage par
laguelle un investisseur souscrit et rachéete owexdih systématiquement des parts ou actions d’émen
OPC dans un court laps de temps en exploitantdealages horaires et/ou les imperfections ou @éfoes
du systeme de calcul de la valeur nette d’inveatda 'OPC.
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5.MODE DE FONCTIONNEMENT DE LA SOCIETE |

5.1 Assemblée générale des Actionnaires

L’Assemblée générale annuelle des Actionnairesad8dciété se tient chaque année au siege soclal de
Société a Luxembourg-ville, le deuxieme mardi dushae mai & 14h00. Si ce jour n’est pas un jouraioie
bancaire au Luxembourg, 'Assemblée se tiendraue puvrable bancaire suivant. Les avis de convatat
sont envoyés nominativement a tous les Actionnaadadresse indiquée dans le registre des Acéives,

au moins huit jours avant ’Assemblée générale.

Dans les avis sont communiqués le lieu et I'heeréAksemblée, les conditions d’admission, I'ordrejour
et les conditions en vigueur selon le droit luxemgeois en matiere de quorum et de majorité néiceskas
convocations seront publiées dans le « Luxembikget » et dans le Mémorial.

Les conditions relatives a la participation, aurguo et aux majorités nécessaires lors de chaquenfidse
générale sont énumeérées aux articles 450-1 a 4%8@-18loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés comialesc
et dans les Statuts de la Société.

Les autres Assemblées générales des Actionnaiteepiese tenir au jour et lieu qui sont publiéssden
Mémorial et dans le « Luxemburger Wort », ainsi daas d’autres journaux.

Dans le cas ou les décisions a prendre ne coneggnegue les droits des Actionnaires d’un Compatit,
ceux-ci seraient convoqués a une Assemblée desnhetires du Compartiment concerné suivant l'arti€le
des Statuts.

5.2 Politique de distribution

Sur proposition du Conseil d’administration, ’Asdelée générale des Actionnaires prend des décisions
sujet de Il'utilisation du résultat net annuel subhse du rapport annuel au dernier jour du modedembre
de chaque année.

En principe, les revenus provenant de I'activitérémmique sont capitalisés dans chaque Compartirsauift,
en cas d’Actions de distribution.

L’Assemblée générale peut décider dans un tel sassqit distribué, au titre des Actions de distiiimy un
dividende résultant du produit net des investissgsnde méme que des plus-values en capital réal@mée
non, aprés déduction des moins-values en capiiid@és ou non ; elle peut aussi décider que scégritialisés
les montants qui reviennent aux Actions de capaébn.

L’Assemblée générale se réserve le droit de digtrilsous forme de dividendes la Valeur nette diitaiee
des Compartiments individuels de la Société dalsite du capital léegal minimum. La nature desidéndes
(bénéfice net en provenance de l'investissememuocapital) doit étre indiquée de maniére précaesdes
documents financiers de la Société.

Le Conseil d’administration peut, conformément ablgations légales, décider de distribuer desddintes
intermédiaires pour les Actions de distribution.

Les dividendes attribués au titre des Actions deiiution sont payés aux dates et endroits fis@$epConseil
d’administration.
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Les dividendes qui ne sont pas distribués et qeong pas réclamés par les Actionnaires sous CiIs@pres
la date fixée pour la distribution ne peuvent péise revendiqués comme exigibles et reviennent au
Compartiment considéré.

Aucun intérét n’est payé sur les dividendes anmoetdéls sont conservés par la Société pour le teuagps
Actionnaires, qui sont en droit de les revendigusgu’a la date de prescription.

Le paiement des revenus ne peut étre considéré eauinu que dans la mesure ou les dispositiongeewi
en matiere de devises autorisent leur distribudiems le pays dans lequel I'ayant droit a son ddenici

5.3 Comptes annuels, rapports de gestion et livres

Le rapport de gestion consolidé et contrblé p&deiseur d’entreprises pour I'exercice écoulé damtevise
du capital de la Société peut étre consulté awesikgla Société quinze jours avant I’Assemblée rgémé
annuelle. Les rapports semestriels peuvent égalegtrenconsultés au siege de la Société.

L’exercice de la Société se termine chaque anngg t&cembre.

5.4 Commissions et dépenses

Les Actionnaires supporteront les frais suivanis reviendront aux Distributeurs, et dont le poutege est
prévu au chapitre correspondant de la Partie dpédiaprésent Prospectus :

- Commission d’émission
- Commission de conversion

Les frais récurrents suivants seront prélevesadtiflde la Société ou du Compartiment concerné :

- Rémunération de la Société de gestion
- Commission du Gestionnaire

- Commission du Conseiller

- Commission de Banque dépositaire

- Commission d’administration centrale

Les commissions dues au Conseiller et au Gestimnraielevees sur les actifs du Compartiment coger
sont détaillées dans la Partie spéciale du présespectus.

Des lors que le Compartiment concerné investit diassfonds cibles, l'investisseur devra non seutdme
supporter directement les colts et frais décritssda présent Prospectus, mais aussi, indirectestesu
prorata, les codts et frais facturés au fonds cli#e colts et frais facturés au fonds cible séterthinés par
ses documents constitutifs (a savoir le réglemergestion ou les statuts) et ne peuvent par corségas
étre prévus de maniére abstraite. En regle géndealeolts et frais facturés au fonds décrit damsésent
Prospectus devraient toutefois aussi étre prélewésveau du fonds cible.

La commission de Banque dépositaire s’éleve a 0,68%imum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment visé sur la période codeerha Banque dépositaire percoit également une
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redevance transactionnelle sur I'achat et la vdatetitres ou des liquidités. En outre, la Bangégoditaire
se voit rembourser les éventuels frais accessoires.

La commission de I'agent de registre, agent destesihet agent administratif s’éléve a 0,2% maxinpan

an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne du Catitpant concerné sur la période considérée. Dans la
mesure ou la commission est constituée d’'une patet d’une part variable, le montant de la Valeette
d’'inventaire moyenne du Compartiment concerné efur le montant de la commission effectivement
prélevéee. L'agent de registre, de transfert et athtnatif percoit également une redevance transactlle

sur la souscription, le rachat ou la conversionAlg®ns.

La commission de la Société de gestion s’élevedda%,maximum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment concerné sur la périodsidéree. La Société de gestion peut en outre fctur
une commission forfaitaire annuelle de 5000 EURximam par Compartiment au titre des services
supplémentaires relatifs au contrble du respectlotestives d’investissement.

La Société doit en outre supporter les frais sus/an

- tous les impots sur les actifs et les revenus &®taété et des Compartiments ;

- les commissions de courtage sur toutes les traneagtortant sur des titres détenus dans le poitiefe
des Compartiments ;

- les codts du Réviseur d’entreprises ;

- les frais et dépenses en rapport avec un litiggroprobleme juridique qui doivent étre supportésiaa
Société ou par la Banque dépositaire lorsqu’ilssagit dans l'intérét des Actionnaires ;

- les frais facturés par les établissements finas@artitre des contrats de swap ;

- les frais de gestion des slretés mises en dégi#raifice d’'un Compartiment ;

- les dépenses et frais liés a la préparation etlodépdt de tous les documents relatifs a la Sqcyété
compris le Prospectus et tous les amendementsrgiléments a y apporter, ceux en liaison avec toutes
les autorités qui ont compétence sur la Sociétérdgtoduction des Actions de la Société sur le o
ou sur une bourse au Luxembourg ou dans tout palys ; les frais en rapport avec la création de la
Société, les honoraires et frais qui sont pay&sgeht payeur et a tous les Représentants permadant
les pays dans lesquels les Actions sont commeséesdi de méme qu’a toutes les autres personnes
mandatées par la Société ; les frais des rappértediques et de leur publication, y compris lessfr
d’établissement, d'impression dans les langues ssé@es a l'intention des Actionnaires et de la
documentation commerciale pour I'introduction ®umarché, des rapports annuels et semestrielgres au
rapports et documents requis par les différentgislations et réglementations ; une part raisoredbb
colts d'introduction de la Société sur le marché tpie déterminés de bonne foi par le Consell
d’administration de la Société, y compris les fraisonnables de publication ; les frais d’étaklisent et
de distribution de brochures d’information pour Agionnaires ; les frais de publication des presd
Actions et toutes autres dépenses opérationnelsmpris les frais d’achat et de vente de titres, |
intéréts, frais d’intervention bancaire, de posie,téléphone et de télex et tous les frais admaifst
assimilés, y compris les dépenses de photocopgedatriments et rapports mentionnés ci-dessus.

- larémunération et I'assurance des membres du {Cdl@bninistration de la Sociéte

Tous les frais encourus périodiquement sont d’alpoétevés sur les revenus de la Société, ensuitesu
bénéfices portés au capital et enfin sur les adéfta Société. Les autres frais peuvent étre @&@rgut une
période de cing (5) ans au maximum.

Les frais en rapport avec la constitution d’'un reaw Compartiment sont amortis sur les actifs de ce
Compartiment sur une période maximale de cing1{S) at pour un montant que le Conseil d’administnat
estime convenable.
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Les frais et dépenses en liaison avec la constitude la Société et 'émission initiale des Actiaps, au
moment de la création du nouveau Compartimentpnée gas encore amortis, ne sont pas supporté par |
nouveau Compartiment.

5.5 Dissolution de la Société, des CompartimentiestClasses d’actions

A défaut de dispositions contraires dans la ficlescdptive d’'un Compartiment, la Société et les
Compartiments sont constitués pour une durée tiieni

En cas de dissolution de la Société, une liquidatist opérée par les soins d’'un ou de plusieungligeurs
(qui peuvent étre des personnes physiques ou repddsignées par ’Assemblée générale des Actimmai
ayant décidé la dissolution de la Société. Le pitotrt de liquidation de chaque Compartiment ogltegue
Classe d’Actions est distribué par les liquidateaurs Actionnaires de chague Compartiment conceungeo
chaque Classe d’Actions en proportion du nombrdedes Actions dans le Compartiment ou la Classe
d’Actions.

Le Conseil d’administration peut ordonner la feranetd’'un ou de plusieurs Compartiment(s) ou Clagse(
d’Actions lorsque le montant des actifs d’'un Contipagnt ou d’'une Classe d’Actions tombe en dessaus d
montant défini par la Société comme le minimum ptamt & ce Compartiment ou cette Classe d’Actions
d’opérer d’'une maniére économiquement efficacenlva de méme dans le cadre d’'une rationalisatsn d
produits offerts, d’'une modification de la situatiéconomique et politique ayant une influence ssr |

Compartiments ou les Classes d’Actions ou danslesuautres cas dans le but de préserver l'inggnééral
de la Société ou des Actionnaires.

La décision de liquider un Compartiment ou une §dad'Actions est publiée par la Société avant ke da
effective de liquidation. La publication indiqudes raisons de la liquidation ainsi que la procéd&auf
décision contraire du Conseil d’administration erdans l'intérét des Actionnaires et en vue d’assun
traitement équitable entre ces derniers, les Anagrs peuvent continuer a demander le rachat ou la
conversion de leurs Actions. Quant aux actifs gmment parler qui, en cas de liquidation, ne peupas

étre distribués aux ayants droit, ils seront déppsér une durée de six mois aupres de la Banqasitgire.

A I'échéance de cette période, les actifs seroposiés auprés de la Caisse de Consignation au néeurde
bénéficiaires.
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5.6 Fusions

La décision relative a la prise d'effet d'une Fosentre la Société/un Compartiment et un autre
OPCVM/Compartiment est en principe prise par le €&drd'administration. Dans le cas d'une Fusiort ave
dissolution de la Société, sa prise d'effet daitefois étre décidée par I'Assemblée générale désmhaires

de la Société, qui vote a la majorité simple.ylanaucune exigence de quorum. La décision serancmiguée
aux Actionnaires, qui disposeront d'au moins 30gqour demander le rachat ou la conversion des leur
Actions.

5.7 Fiscalité

A. Imposition de la Société

Selon les lois en vigueur, la Société n'est sourmiaecun imp6t luxembourgeois sur le revenu. Ds, pas
distributions de dividendes effectuées au seinGteapartiments ne font I'objet d’aucune retenue solarce
luxembourgeoise.

La Société est uniqguement soumise a un imp6t armuklux de 0,05% payable trimestriellement sbake
des actifs nets a la fin de chaque trimestre cpore$ant. Dans le cas ou un Compartiment ou des€&as
d’Actions réservé(es) uniquement aux investiss@sstutionnels auraient été émis, I'impot serauie@
0,01%. Au Luxembourg, aucun droit ni impot n'esyglale en cas d’émission d’Actions, sauf un droiue
de 1 250 EUR appliqué une seule fois et payé leda dréation.

Selon les lois en vigueur, la Société n’est sourdisecun imp6t luxembourgeois sur le revenu dutalagi
sur les plus-values réalisées sur ses actifs.

Les revenus de la Société sous forme de dividegidds paiement d’'intéréts peuvent étre sujets sadesues
a la source dont le taux peut varier ; ces impétsamnt pas récupérables. De plus, la Société estise, dans
les différents pays de distribution, a des imp@drects sur ses transactions (droit de timbredirdpe bourse)
et sur les services qui lui sont facturés (taxdesghiffre d’affaires, taxe sur la valeur ajoutée)

B. Imposition des Actionnaires

Chaque Actionnaire est tenu de s’informer des émadels conséquences fiscales découlant de la Ipagls
dont il est ressortissant, et dans lequel il &salence habituelle ou son domicile.

Selon la Iégislation actuelle, I’Actionnaire n’sstumis au Luxembourg a aucun impdt sur le revesurdes
plus-values, ni a aucune retenue a la source adfsion (a) des Actionnaires qui ont au Luxembdaty
résidence habituelle ou leur domicile ou qui y sétablis en permanence, (b) de certaines persapnes
sont pas établies au Luxembourg, mais qui y posséd&o ou plus du capital de la Société et qui ottt

ou une partie de leurs Actions dans les 6 moisede &cquisition et (c) dans quelques cas de résiden
luxembourgeois anciennement assujettis aux impdtpiiepossedent 10% ou plus du capital social de la
Société.

Le résumé ci-dessus repose sur les lois en viqaeuellement et peut faire I'objet de modifications
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Dispositions de la FATCA

En principe, les dispositions de la FATCA exigemtcbmmunication a I'administration fiscale amérieai
(« US Internal Revenue Service ») des participatiditectes et indirectes de Ressortissants amdsicai
détenues sur des comptes non américains et darsociéss non américaines. En cas de défaut deanise
disposition des informations demandées, une retanaesource de 30% sera prélevée sur certainesesou
de revenus américaines (y compris les dividendést&téts) et revenus bruts au titre de la ventbides
pouvant donner lieu a des intéréts ou dividende&iaains.

Les investisseurs potentiels doivent dés lorsastinér sur les impdts imputables a I'achat, la diéteret la
vente dans leur pays de citoyenneté ou dans ledzasslequel ils ont élu domicile ou établi le siggcial de
leur sociéte.

5.8. Informations légales

CONFLITS D'INTERETS

La Société de gestion, le Gestionnaire, la Bandgp®sitaire, I'agent de registre, de transfert etiadstratif
et les autres prestataires de services de la $pei@si que ses filiales, ses membres, ses catithos ou
toute autre personne liée aux acteurs cités seoeptibles d’entrer dans des conflits d'intérétssda cadre
de leur activité avec la Société.

La Société de gestion, la Société, le Gestionnkégent de registre, de transfert et administaitifsi que la
Banque dépositaire ont défini et mis en place dexipes de gestion des conflits d'intéréts ainst gles

mesures organisationnelles et administratives ptigpmées visant a l'identification et la résolutioes

conflits d'intéréts afin de minimiser le risque tante aux intéréts de la Société et, dans l@gaes risques
ne peuvent pas étre éliminés, d'assurer que leswires de la Société soient équitablement gaité

Les principes de gestion des conflits d'intérétsadBociété de gestion peuvent étre consultésnsemiet a
l'adressevww.mdo-manco.comEn dépit de I'obligation de diligence ainsi quesdneilleurs efforts entrepris
subsiste le risque que les mesures organisati@sneiladministratives introduites par la Sociét@ektion
dans le but de résoudre des conflits d’intérét®gelent insuffisantes, si bien qu’on ne saurditraér avec
certitude que le danger d'une atteinte aux inté@tisa Société ou a ceux de ses Actionnaires péisseout
a fait écarté. Dans ce cas, les dirigeants ennmdoont sans délai le Conseil d'administration. lonsgil
d’administration prend les mesures nécessaires $assurer que la Société agit dans le meilleéréhtde
ses Actionnaires. Les Actionnaires seront inforg@ses cas spécifiques via les rapports de la teotiés
informations incluses dans ces rapports peuveaiiienues gratuitement par les Actionnaires gesie la
Société de gestion.

TRAITEMENT DES RECLAMATIONS
Les Actionnaires sont en droit d'introduire gragnient des réclamations aupres des instances sgvant

* au siége de la Société de gestion : Waystone MamageCompany (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg, L-
1273 Luxembourg,

e au siege du Distributeur principal de la Soci@alpise Asset Management AG, Aeschengraben 21, CH-
4002 Bale

La procédure de traitement des réclamations epbuisle sans frais sur Internet, a 'adressew.mdo-
manco.com
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STRATEGIES D'EXERCICE DES DROITS DE VOTE

Les Actionnaires ont la possibilité de consultgpdditique de droits de vote :

* au siege de la Société de gestion : Waystone MamageCompany (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg, L-
1273 Luxembourg

e sur Internet a 'adressevww.mdo-manco.com

De plus amples informations relatives aux mesurnsepdu fait de la politique de droits de vot@semises
a la disposition des Actionnaires gratuitemenuetdemande.

PRINCIPES D’EXECUTION DES ORDRES

La Société de gestion a défini et mis en ceuvrepdasipes d’exécution des ordres (Best Executiolici?o
politigue de meilleure exécution). Etant donné lgu8ociété de gestion délégue la gestion d'aefitsyveille
tout particulierement a s’assurer que les gestioemaelectionnés disposent eux-mémes d’'une BesiUErn
Policy ou gu'’ils s’engagent contractuellement deater et a appliquer une telle politique mise aaigion
par la Société de gestion. Des informations regatisaux principes fixés par la Société de gestiont so
disponibles sur Internet a 'adresgs@w.mdo-manco.com

PROTECTION DES DONNEES

Les données personnelles sont traitées conformémemiroit luxembourgeois applicable en matiere de
protection des données et au reglement 2016/6727davril 2016 relatif & la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des donnéesa@téae personnel et a la libre circulation de camdes (le

« RGPD ») (collectivement, la kégislation sur la protection des données). La Société est, au regard du
droit de la protection des données, le responsiliitement des données personnellesResponsable»).

Afin d'offrir les services requis par les Actionnes existants ou potentiels et de satisfaire akkgations
légales, le Responsable collecte, enregistre i tfpar des moyens électroniques ou autres) leséks
personnelles fournies par les Actionnaires existant potentiels ou, dans le cas de personnes mppae
toute personne physique liée a I'Actionnaire existau potentiel, telle qu’'une personne de contant,
collaborateur, un mandataire, un agent, un reptaseet/ou un bénéficiaire économique (toutes éesgnnes
physiques susmentionnées étant dénommeées ci-apgrsennes concernées).

Les informations relatives aux Personnes conceswseptibles d’étre traitées incluent notammenmtiem,

leur adresse de résidence, leur adresse e-ma#,deardonnées bancaires et les montants qu’eltaaestis

(les «Données personnelles).

Les Personnes concernées sont libres de refusteardamettre des Données personnelles au Responsable
auquel cas ce dernier peut refuser une demandsudergption d’Actions.

Les Actionnaires qui sont des personnes moralegya@gent a traiter les Données personnelles de leurs
représentants et collaborateurs et a transmetyeDoanées personnelles a la Société en accordlavec
Législation sur la protection des données, eniaatif’il y a lieu aux Personnes concernées lgzodisons

du présent paragraphe conformément aux article$3l8t/ou 14 du RGPD.

Les Données personnelles fournies par les Persoomesernées sont traitées pour les besoins des
souscriptions d’Actions, des intéréts légitimesRksponsable et des obligations |égales lui incommipdus
particulierement aux fins suivantes : (i) traitetndes demandes de souscription, de rachat et deision
ainsi que des éventuels paiements de dividendeAaionnaires, (ii) tenue du registre des Actiomesyj (iii)
gestion des comptes, (iv) gestion des relatiomntdj (v) contrble des pratiques de négociatioesice et
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de market timing, (vi) identification fiscale comfioément a la Iégislation et a la réglementation
luxembourgeoises ou étrangeres (y compris lesetoigglements relatifs a la FATCA ou a la NCD)wei) (
respect des regles en matiére de lutte contrealechiment d’argent. Les Données personnelles péuven
également étre traitées (viii) a des fins de margefToute Personne concernée est en droit de c&ap@au
traitement de ses Données personnelles a des dimpagketing en adressant un courrier en ce sens au
Responsable.

Les « intéréts légitimes » susmentionnés s’entdnden
des finalités de traitement décrites aux pointsdt\viii) du paragraphe précédent ;

de la satisfaction de I'obligation de rendre congitedes obligations réglementaires générales Bed&te ;
et
de I'exercice des activités de la Société conforedraux usages du marché.

Les Données personnelles peuvent également éitiketrgar les Destinataires liés au Responsabléesgui
recoivent aux fins susvisées (le®estinataires»), a savoir : le Conseil d’administration de lactéte, la
Société de gestion, la Banque dépositaire, I'ademegistre, de transfert et administratif, le ®destaire, les
distributeurs, le réviseur d’entreprises et le edles juridique.

Les Destinataires peuvent transmettre sous legpr@responsabilité des Données personnelles adgerds
et/ou délégués (lesSous-Destinataires»), lesquels ne traiteront lesdites Données pas@s qu’aux fins
d’aider les Destinataires a fournir leurs serviaasResponsable et/ou a remplir leurs propres dhldiga
légales.

Les Destinataires et Sous-Destinataires peuveats@trés dans ou hors de I'Espace économique exmopé
(« EEE »). Lorsque des Destinataires sont situés danpaleshors de 'EEE qui n’offrent pas un niveau de
protection des données personnelles adéquat, Rsable conclut avec le Destinataire concernéontrat

de transfert juridiguement contraignant conformex alauses-types approuvées par la Commission
européenne. A cet égard, les Personnes concernge®rs droit de demander, par courrier adressé au
Responsable, des copies des documents requisraudifitransfert de Données personnelles dans ges pa
Les Destinataires et Sous-Destinataires peuvdat) kecas, traiter les Données personnelles démjtéagents
(lorsqu’ils agissent sur instruction du Responsable en tant que Responsables a part entiere (fdssq
traitent des Données personnelles pour leurs mopesoins, c'est-a-dire afin de remplir leurs pespr
obligations légales). Le Responsable peut égaletramgmettre des Données personnelles a deséisrgue

des autorités gouvernementales ou de surveillgncempris des autorités fiscales, dans ou hord .tedn
européenne, conformément aux lois et reglement$icapfes. A cet égard, les Personnes concernées
admettent que le Responsable transmettra I'ensenidde Données personnelles aux autorités fiscales
luxembourgeoises, qui pourront & leur tour, en gaet Responsable, les communiquer a des autastadels
étrangéres conformément a la Réglementation NC d¢a Iégislation européenne ou luxembourgeoise
applicable.

Les Personnes concernées sont informées qu’endeftulégislation applicable en matiere de prateaies
données, elles sont en droit :

d'accéder a leurs Données personnelles (droitehidne confirmation du Responsable relative aitetment

de leurs Données personnelles, d’obtenir certaimfesmations concernant le traitement de leurs Eesn
personnelles par le Responsable, d'accéder a cesés et d’obtenir une copie des Données persesnell
traitées (sous réserve des exceptions légales)) ;

de demander la rectification des Données pers@mdatiexactes ou incomplétes (droit de demander au

Responsable de corriger ou de mettre a jour lesEespersonnelles inexactes ou incomplétes) ;

de demander la suppression de Données person(dritiisde demander au Responsable de supprimer des
Données personnelles dans certaines circonstancésmment lorsqu’il n’est plus nécessaire que le
Responsable traite ces données au regard desdmptiur lesquelles elles ont été collectées aees) ;
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de demander la limitation du traitement de leursii@®s personnelles (droit de demander que, daasnesr
circonstances, le traitement de leurs Données peefles soit limité a leur enregistrement, a majue les
Personnes concernées ait consenti au traitement) ;

de faire valoir la portabilité de leurs Donnéesspanelles (droit de recevoir, dans un format stméct
couramment utilisé et lisible par machine, les DIrmpersonnelles qu’elles ont fournies a un Reghtest
de les transmettre a un autre Responsable, pamtayue ce soit possible techniquement) ;

de s’opposer au traitement de leurs Données pezlesr(droit de refuser, pour des raisons liéesua |
situation personnelle, que leurs Données pers@msbient traitées aux fins de I'accomplissemeunbhel’
mission relevant de l'intérét public ou de I'intéitégitime du Responsable. Le Responsable devra alo
interrompre ce traitement, & moins qu'il puisseupsr qu’il existe des raisons légitimes impératides
procéder au traitement qui prévalent sur les itdédkoits et libertés des Personnes concernéegy’ibdoive
traiter les données aux fins de la constatatiofiedercice ou de la défense d’un droit en justice)

Ces demandes doivent étre envoyées au Responsalderp a I'adresse suivante :
Baloise Fund Invest (Lux), 60, Avenue J.F. Kennéd$855 Luxembourg

Les Personnes concernées peuvent en outre intec@lddut moment aupres des autorités luxembougeois
compétentes, a I'adresse suivante :

Commission nationale pour la protection des don(€ENPD »)

1, avenue du Rock’n’Roll

L-4361 Esch-sur-Alzette

https://cnpd.public.lu.html

ainsi qu’aupres des autorités chargées de la pimtedes données dans les autres Etats membres, des
réclamations relatives a toute question liée ait deola protection des données.

Les Données personnelles ne sont conservées quéapiurée nécessaire a leur traitement, sousvesier
la durée minimum de conservation prévue par la loi.

58/155



REGLEMENT SUR LES INDICES DE REFERENCE

Pour tous les Compartiments qui utilisent un indleaéférence conformément aux dispositions deuttep
spéciale du présent Prospectus, la Société s’assumermément au reglement (UE) 2016/1011 du Remte
européen et du Conseil du 8 juin 2016 concernarnhtiices utilisés comme indices de référence daredre
d’'instruments et de contrats financiers ou pour uregsla performance de fonds d’investissement (le
« Réglement sur les indices de référence »), quénde&e est fourni par un administrateur d’indide
référence inscrit au registre de '’AEMF ou prévdydml'étre, conformément aux prescriptions du Bégnt
sur les indices de référence.

En vertu d’'une période de transition courant juaquf' janvier 2020 (la « Période de transition »), les
administrateurs d’'indices de référence ne sont poeure pas encore tenus d’étre agréés par owisines
auprés des autorités compétentes de I'Etat menan® ldquel ils sont situés conformément a I'arzledu
Reglement sur les indices de référence, ni déaatisafin que leurs indices de référence puiséeatutilisés
dans I'Union européenne, aux dispositions en meati&quivalence, de reconnaissance et d’aval dietear
30, 32 et 33 du Reglement sur les indices de nédére

Conformément a l'article 28 (2) du Reglement ssritelices de référence, la Société a établi un @tait
décrivant les mesures qu’elle prendrait en liercdgs Compartiments si les indices de référenceegas du
Reglement sur les indices de référence, utilisés lga Compartiments subissaient des modifications
substantielles ou cessaient d’étre fournis (leanFl'urgence »). Le cas échéant, le Prospectui s@saa
jour en consequence. Les investisseurs peuventiogtatuitement le Plan d’'urgence sur demandeésuge

la Société.
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6. BANQUE DEPOSITAIRE ET AGENT DOMICILIATAIRE |

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Braadté désignée Banque dépositaire et Agent palgelar
Société conformément a la Convention de Banquesit&jre conclue entre la Société, la Société daayest

la Banque dépositaire.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Brasthune succursale de BNP Paribas Securities $srvic
SCA, une filiale a 100% de BNP Paribas S.A. BNARarSecurities Services SCA est une banque ageeée
droit frangais, dont le siege est sis 3, rue d’AnE-75002 Paris, France, qui est enregistréergmte sociéeté
en commandite par actions (SCA) au registre du Ceroeret des Sociétés de Paris sous le numéro 832110
autorisée par I'Autorité de Contréle PrudentialetRésolution (ACPR) et soumise au contrdle detb#ité des
Marchés Financiers (AMF). Elle agit par I'interma&ide de sa succursale luxembourgeoise, dont le gsigsis
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grandh@ de Luxembourg, laquelle est inscrite au Regist
de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sousérn B 86.862 et soumise au contréle de la Conmoniss
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

La fonction de Banque dépositaire est régie paoiau 17 décembre 2010, la Convention de Bangpesitaire

et le Prospectus. La Banque dépositaire agit intEgament de la Société de gestion et dans I'inex@usif
des investisseurs. Elle exécutera cependant lesigtisns de la Société de gestion, sauf si elbas sontraires

a la loi, aux Statuts ou au Prospectus.

La Banque dépositaire exerce trois types de fonstidi) des missions de surveillance (au sensadicle 22,
alinéa 3 de la directive 2014/91/UE), (ii) le sudes flux de trésorerie de la Société (au senadele 22, alinéa

4 de la directive 2014/91/UE) et (iii) la conseigatdes actifs de la Société (au sens de l'arBi2lealinéa 5 de
la directive 2014/91/UE).

La Banque dépositaire s’acquitte des tadches déaitéessous :

Elle

0] s’assure que la vente, I'émission, le rachat, teb@ursement et I'annulation des Actions des
Compartiments se font conformément au droit natiapplicable, au Prospectus et aux Statuts ;

(i) elle s’assure que le calcul de la valeur des Astibes Compartiments est effectué conformément
au droit national applicable et aux Statuts ;

(i)  elle exécute les instructions de la Société eadorieté de gestion, sauf si elles sont contraires
droit national applicable ou aux Statuts ;

(iv) elle s'assure que, dans le cadre d'opérations modar les actifs des Compartiments, la
contrepartie est remise aux Compartiments dardéless habituels ;

(v) elle s’assure que les revenus des Compartimentsvest une affectation conforme au droit
luxembourgeois et aux Statuts ;

(vi) elle veille au suivi adéquat des flux de trésordes Compartiments et, plus particuliérement, a ce
gue tous les paiements effectués par les investis®el pour leur compte lors de la souscription
d’Actions d’'un Compartiment aient été recus et doates les liquidités revenant a ce
Compartiment aient été comptabilisées sur ses amma liquidités.

L’objectif premier de la Banque dépositaire esipdatéger les intéréts des investisseurs, lesquigtept sur
tous les autres intéréts économiques.

Des conflits d’intéréts peuvent naitre lorsquedai&é et/ou la Société de gestion entretiennenttrEs relations

d’affaires avec des entités de BNP Paribas Seesirffervices, Luxembourg Branch, en parallele asec |
désignation de BNP Paribas Securities Servicessmimourg Branch en tant que Banque dépositaire.
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Ces autres relations d’affaires peuvent compreddseservices en lien avec :

» l'externalisation et/ou la délégation de fonctigesmiddle office ou de back office (p. ex. traiteme
des transactions, tenue des positions, control@ost des investissements, gestion des slretés,
évaluation des instruments de gré a gré, admitimtrde fonds, y compris calcul de la Valeur nette
d’inventaire, services d’agent de transfert et dgaciation de fonds, etc.), lorsque BNP Paribas
Securities Services ou ses sociétés affilieesauisn qualité de prestataires de services decigtBo
et/ou de la Société de gestion ; ou

» la sélection de BNP Paribas Securities Servicedeames sociétés affiliées en tant que contrepartie(
ou prestataire(s) de services accessoires darmslte d'opérations de négoce de devises, de prét de
titres et de financement-relais.

La Banque dépositaire est tenue de veiller & cetqute transaction relative a ces relations d’edfaentre la
Banque dépositaire et une entité commerciale aguamt au méme groupe qu’elle soit exécutée selon le
conditions de marché et dans lintérét des investiss. Pour faire face aux conflits d’intéréts Blanque
dépositaire a mis en place une politique de gestgsnconflits d’'intéréts visant :

» aidentifier et analyser les situations suscemidie donner lieu a des conflits d’intéréts ;
» aenregistrer, gérer et surveiller les situatiomsnaint lieu a des conflits d’intéréts au moyen :

o de mesures durables d'identification des conflitstéréts, comme la ségrégation des domaines
d’activité, la séparation des structures hiéransbsgou I'établissement de listes d'initiés pour les
membres du personnel ;

o0 du recours a I'évaluation au cas par cas en vuee(ipouvoir prendre les mesures préventives
appropriées, telles que I'élaboration d’'une nowvéite de surveillance, la mise en place de
nouvelles « murailles de Chine » visant a limites lflux d’informations (p. ex. séparation
fonctionnelle et hiérarchique entre I'exercice des donctions de Banque dépositaire et
'accomplissement d’autres taches), l'assurance lgsieopérations sont effectuées selon les
conditions de marché et/ou la communication augstigseurs concerneés, ou (ii) d’étre en mesure
de refuser d’exécuter les activités susceptibledotmer lieu a des conflits d'intéréts ;

o de la mise en ceuvre de normes de conduite (codéateologie) ;

o de la réalisation d’'une cartographie des confliigtéréts permettant d’élaborer différentes
mesures pour assurer la protection des intéréts Seciété/Société de gestion ; ou

o delamise en place de procédures internes apldgphr exemple (i) a la sélection des prestataires
de services susceptibles d’étre a l'origine de ldsnd’intéréts ou (ii) aux nouveaux produits ou
nouvelles activités de la Banque dépositaire démaluer toute situation de nature a entrainer des
conflits d’intéréts.

Dans I'hypothése ou des conflits d’intéréts sument, la Banque dépositaire veillera a y remédieteaant
compte de ses obligations existantes et fera ete spre la Société/Société de gestion et les irpgsirs
bénéficient d’'un traitement équitable.

La Banque dépositaire peut déléguer la conservdigsmactifs de la Société a des tiers en vertuaitiet de la
réglementation applicables ainsi que conformémextgspositions de la Convention de Banque deépcsitae
processus de sélection de ces délegués et lewiltamee continue, y compris la gestion de touffldaaiintéréts
susceptible d’en découler, sont opérés selon lemaw de qualité les plus élevées. La délégationade
conservation des instruments financiers est souise réglementation prudentielle (notamment exige de
fonds propres, supervision par 'autorité de sulaete compétente et audits externes periodiqguagjélégation
de taches a des tiers n’affecte en rien la respditéale la Banque dépositaire.
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Lorsque la Banque dépositaire délegue la conservdgs actifs a une entité appartenant au mémeeguielle,
elle doit s’assurer de I'existence de politiquedeprocédures permettant d’'identifier les contliiatéréts qui
découlent des liens entre entreprises. La Bangpesitéire doit prendre toutes les mesures nécessafin
d’éviter les conflits d’intéréts dans le cadre @s $onctions, qui sont conformes a la directive4201/UE
(OPCVM V). Dans le cas ou des conflits d’intéré&iatanévitables, la Banque dépositaire s’assuraligscgont
gérés, surveillés et communiqués de facon a préveuie conséquence négative pour la Société/®odit
gestion et les investisseurs.

Une liste des tiers désignés par la Banque déjresgiades sous-dépositaires désignés par ceglésrs sous-
dépositaires ») peut étre consultée sur le siggret suivant :
https://securities.bnpparibas.com/solutions/deposibank-trustee-services.html

Cette liste est constamment mise a jour. Les inftions actualisées concernant les obligations dafaue
dépositaire et les tiers et sous-dépositaires désiginsi qu’'une liste des conflits d'intéréts ptitds peuvent
étre obtenues gratuitement sur demande auprésBimtpue dépositaire.

La Societé/Société de gestion et la Banque déjregteuvent résilier le contrat qui les lie sur isad’un préavis
écrit de 120 jours.

En sa qualité d’Agent payeur, la Banque dépositstegesponsable du paiement des dividendes (éctesnt)
aux Actionnaires.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Bragihégalement comme agent domiciliataire de laésé®c
('« agent domiciliataire ») conformément a la Cention d’administration qui est disponible pour swltation
au siege de la Société.

En sa qualité d'agent domiciliataire, il effectugamment les taches suivantes :
tous les travaux de secrétariat lies a 'Assempi&aérale ordinaire des actionnaires et, le casaéthaux
réunions du Conseil d’administration de la Sociééégboration des rapports annuels et semestuials que la

transmission de ces rapports a la CSSF. L'agenitdiataire conserve tous les documents et cont@atsernant
la Société.
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| 7.PRESTATAIRES DE SERVICES

7.1 Le Gestionnaire

Baloise Asset Management AG

La Société de gestion a conclu une convention ggoged’actifs (« Convention de gestion d’actifsawvgc la
Société et Baloise Asset Management AG, une soai@@yme de droit suisse, au 6 mai 2013, a effet au
ler juin 2013, cette derniére s'étant vue confiegdstion des actifs des Compartiments, a l'exaemtes
Compartiments BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUBFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)

et BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR). La Conventide gestion d’actifs a été conclue pour une durée
illimitée et peut étre résiliée par chacune desigmpar écrit et sous réserve d’'un préavis de mumis a
compter de la fin d’'une année civile.

Dans le cadre de la Convention de gestion d’adéfSociété de gestion a chargé Baloise Asset Mamangt

AG de, et I'a autorisée a, exercer toutes les idsinabituellement nécessaires a la satisfactiommandat

de gestion d’'actifs. Baloise Asset Management AtGhabilitée a prendre toutes les mesures requiaes p
I'exécution normale des activités.

Baloise Asset Management AG recoit trimestriellemare commission prélevée sur les actifs de chdesn
Compartiments et calculée sur base de la valeue mabyenne du trimestre concerné pour chaque
Compartiment. Baloise Asset Management AG peuteggaiht percevoir une commission de performance au
titre de certains Compartiments.

ARTS Asset Management GmbH

La Société de gestion a conclu une convention deoged’actifs (disponible pour consultation auggiéle la
Société) avec la Société et ARTS Asset ManagementttG laquelle s’est vu confier la gestion des adads
Compartiments BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUB)I C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)
et BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR).

La Convention de gestion d’actifs a été conclue &ARTS Asset Management GmbH pour une durée idenit
et peut étre résiliée annuellement par chacungalties, par écrit et sous réserve d’'un préav@ideurs.

ARTS Asset Management GmbH recoit trimestriellemene commission prélevée sur les actifs des
Compartiments BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EUJB)I C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)

et BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) et calculée sabase de la valeur nette moyenne du trimestre
concerné pour chaque Compartiment. Outre cette d¢ssion, ARTS Asset Management GmbH peut
percevoir une commission de performance au titseatenpartiments BFI C-QUADRAT ARTS Conservative
(EUR), BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) et BFl GJABDRAT ARTS Dynamic (EUR).

ARTS Asset Management GmbH peut transférer a éese personnes physiques ou morales l'une ou la
totalité de ses fonctions avec l'accord tant dus€ibrd'administration de la Société que de la 3édie
gestion, dans le respect des exigences légalesdengielles et en accord avec la Commission deeBlance

du Secteur Financier luxembourgeoise. Un tel texhsfaffecte pas la responsabilité I1égale de EéBDde
gestion. De son c6té, le Gestionnaire est resptghb toutes les actions des tierces personnek aju’i
mandatées.
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7.2 Le Conseiller

La Société a conclu une convention de conseil §@rvention de conseil ») avec Baloise Fund Iniesico

au 17 mai 2006, avec effet rétroactif au 19 a\Wd0& en vertu de laquelle Baloise Fund Invest Aalfouirnit

des services de conseil dans les domaines degigsasents, du marketing (développement de prqduits
soutien a la distribution, communication) et derdgherche. Cette Convention de conseil remplace la
Convention de conseil en investissements du 1Moe@003, qui remplacait elle-méme la convention du
14 octobre 2002, qui avait elle-méme remplaceé vention du 26 juillet 2001. La Convention de colnsst
conclue pour une durée indéterminée et peut &ikeeea tout moment par chacune des parties ssesve
d’un préavis de 3 mois.

Baloise Fund Invest Advico est une société anongendroit luxembourgeois. Baloise Fund Invest Adaco
son siege a Luxembourg et a été créée le 15 noeehtlfl0. Elle est inscrite au registre de commeece d
Luxembourg sous le N° B 78 977. Le capital initial Baloise Fund Invest Advico est de soixante-ciinz

JTSN

mille euros (75 000 EUR). Le capital social a étegement souscrit et libéré.

Baloise Fund Invest Advico conseillera la Sociétémtiere d'investissements, notamment en ce quieroe
I'allocation d’actifs, les nouveaux développemesusle marché, etc. Ces conseils sont fournis eord@vec

le Gestionnaire et ne contiennent aucune recomntianddinvestissement portant sur des transactgsums
titres concrétes. En outre, Baloise Fund Invest iéalvconseille la Société dans le cadre de la
commercialisation de ses Actions, notamment danddenaines du développement de produits, du soatien
la distribution et de la communication. Baloise &umvest Advico fournit également des servicesaleseil

en matiére de recherche.

Baloise Fund Invest Advico est autorisée a faite-mléme appel aux conseils d’un ou de plusieurs-sou
conseillers. Baloise Fund Invest Advico supportesdrais en résultant. Ses obligations a I'égarthdsociété
n’en sont donc pas modifiées.

Baloise Fund Invest Advico recoit trimestriellememe commission prélevée sur les actifs de chaesn d
Compartiments et calculée sur la base de la valette moyenne du trimestre concerné pour chaque
Compartiment.

7.3 Agent de registre, agent de transfert et ag@ministratif

La Société de gestion a désigné BNP Paribas Sesusiérvices, Luxembourg Branch en tant qu'agent de
registre, de transfert et administratif sur la bdisee Convention d’administration, laquelle espdinible
pour consultation au siege de la Société.

Dans le cadre de ses fonctions d’agent de registte transfert, BNP Paribas Securities Serviaesginbourg
Branch est responsable de toutes les taches eort@mec 'émission et le rachat d’Actions, et datller a
tenir strictement a jour le registre des Actionesir

Dans le cadre de ses fonctions d’agent adminiStBNP Paribas Securities Services, Luxembourg &ran
est responsable de toutes les taches adminissatvee tous les travaux de secrétariat qui s@scpts de
maniére impérative par le droit luxembourgeoisparticulier la tenue de la comptabilité et le chide la
Valeur nette d’inventaire. Elle s’occupe de I'éledtion des rapports financiers et de tous les dectsngui
sont envoyés aux Actionnaires ; en outre, ellerassudisponibilité d'informations de base sur txiBté et
ses activités.
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Aux termes de cette Convention d’administratioagént de registre, de transfert et d’administrateyoit
une rémunération dont le montant est conformepaataque bancaire a Luxembourg.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branobmpétence, sous réserve de I'accord préalabiée de
Société, pour déléguer tout ou partie des tachedion@ées ci-dessus a un autre prestataire decesrvi
disposant des autorisations Iégales nécessaimesiggre de surveillance.

7.4 Distributeurs et Nominees

La Société de gestion peut désigner des Distrilbsfidominees pour I'assister dans la distributionsds
Actions dans les pays dans lesquels celles-cicgmntnercialisées.

Des Conventions de Distributeurs/Nominees en cd&raa sont conclues entre la Société de geston, |
Société et les différents Distributeurs/Nominees.

Conformément aux Conventions de Distributeurs/N@®é, seul le Nominee est mentionné dans le registre
des Actionnaires et non pas les clients de la 8oci®ans les clauses des Conventions de
Distributeurs/Nominees, il est précisé notammemt guun client investit dans la Société via un hum, il

peut a tout moment demander que les Actions amsites soient transférées a son nom ; danssgdeca
client est inscrit sous son nhom dans le registse®dtionnaires des la réception par le Nomineéiggttuction

de transfert.

Les Actionnaires peuvent a tout moment souscrigeAtgions directement aupres de la Société sarsepas
par un Distributeur/Nominee.

Les Nominees doivent avoir leur siege dans un tes Ehembres de I'accord GAFI. Ne peuvent étrepthési
comme Nominees que : les banques, les autres pimieels du secteur financier ou toutes les autres
personnes soumises aux dispositions Iégales esnmdi lutte contre le blanchiment d’argent.

La Sociéeté attire I'attention des Actionnaires Rurfait qu'un Actionnaire ne pourra exercer direcéat
l'intégralité de ses droits a I'égard de la Soci@damment le droit de participer aux Assemblé&ascales
des Actionnaires) que s'’il est enregistré lui-mé&nen son nom propre dans le registre des Acticesde la
Société. Si un Actionnaire effectue un placementsda Société par le biais d’'un intermédiaire guiestit
dans la Société en son nom propre mais pour le todgol’Actionnaire, il se peut que celui-ci negag pas
toujours exercer directement certains droits defoAraires a I'égard de la Société. Les Actionrsasent
invités a demander conseil sur leurs droits.

| 8. INFORMATIONS GENERALES ET DOCUMENTS DISPONIBLES |

La Valeur nette d’inventaire par Action de chaquas€e d’Actions au sein d’un Compartiment et letx p
d’émission et de rachat, de méme que les dividequigzourraient étre distribués, peuvent étre aexu siege
social de la Société ou chez tous les mandatagenéme qu’'aupres de la Banque dépositaire, toysues
ouvrables bancaires.
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Ces informations sont publiées dans différentsijaux au choix du Conseil d’administration.

A la fin de I'année et a la fin de chague semesir&ociété publie un rapport financier qui rendnpte, en
particulier, de la situation financiere, de méme du nombre d’Actions qui ont été émises ou raeset€puis
la derniere publication.

Les modifications des Statuts de la Société sotliges dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, du Luxembourg. Des communications Aatonnaires sont publiées dans le « Luxemburger
Wort » au Luxembourg et peuvent I'étre aussi daagtees publications au choix du Conseil d’admiaigon.

Les documents suivants peuvent étre consultésge de la Société :

- le Prospectus et les informations clés pour l'itigssur ;

- les Statuts ;

- la Convention de Société de gestion conclue en&e Sbciété et Waystone Management
Company (Lux) S.A. ;

- la Convention de Banque dépositaire conclue ent® BParibas Securities Services, Luxembourg
Branch, Waystone Management Company (Lux) S.Aa &dciéte ;

- la Convention d’administration conclue entre BNRilBz&s Securities Services, Luxembourg Branch,
Waystone Management Company (Lux) S.A. et la Séciét

- la Convention de gestion d’actifs conclue entreoB&l Asset Management AG, Waystone Management
Company (Lux) S.A. et la Société ;

- la Convention de gestion d’actifs conclue entre SFset Management GmbH, Waystone Management
Company (Lux) S.A. et la Société ;

- la Convention de conseil conclue entre la SocieBaise Fund Invest Advico ;

- les rapports annuels et semestriels de la Sociéte.

Le Prospectus, les informations clés pour l'ingsstir ainsi que les rapports peuvent étre obtemssfeis au
siege social de la Société, sur le site Interndadgociété de gestiomww.mdo-manco.comet aupres de tous
les mandataires de méme qu’aupres de la Banqusithipm
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9. PARTIE SPECIALE

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Objectifs et politique d’investissement

L’'objectif d’investissement du Compartiment Baloisand Invest (Lux) — BFI Activ (CHF) (« BFI Activ
(CHF) ») consiste a obtenir un revenu constant ldR &flétant les conditions des marchés financi@oair ce

faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d’un point de vue gaphigue et

sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Activ (CHF) s’effectuantsein d’'un portefeuille diversifié au nivealeimational,

composeé essentiellement de valeurs mobilieresentefixe ou variable d’émetteurs essentiellemerdpens,
ainsi que, par ailleurs, de titres ouvrant dradea dividendes ou autres titres de participatipour autant qu'il
s’agisse de valeurs mobiliéres au sens de 'aditl€l) de la Loi du 17 décembre 2010 — d’émettayasnt pour
la plupart leur siege dans I'un des pays de I'OCDHs. investissements sont effectués en CHF et jasmviron

30% de la valeur nette d’inventaire, en deviseangigres. Les pondérations entre les différentégoaes de
titres, marchés et devises sont déterminées etidardu potentiel de revenu des investissements masi par
rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Activ (CHF) est géré activemsauis aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opportémite rendement des obligations présentant unegusle
continuité en matiere de revenu, et des actions awve quote-part qui représente au maximum 40% Waleur
nette d’inventaire, le choix de la composition dutefeuille reposant d’abord sur les revenus massissur une
croissance modérée du capital. En fonction de taatson du marché, cette quote-part peut aussi étre
provisoirement dépassée. De plus, le BFI Activ (CHbeut aussi détenir des liquidités en portefeuille
L'utilisation d'instruments financiers dérivés neup intervenir que dans le cadre de la gestiorcafé du
Compartiment ou la couverture des risques de ch&agalérogation aux principes de base énoncédalpagie
générale du présent Prospectus, le CompartimenfBiv (CHF) peut investir plus de 10% de son acéf en
parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom dongartiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésnsont
effectués dans les devises les mieux adaptéesparfarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuenémissions et rachats d’Actions.
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Informations générales

Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Activ (CHB) le franc suisse.

Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « madeérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.
Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaeursque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zas

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskauns le Compartiment BFI Activ (CHF) ont le choitre
trois Classes d’Actions : la Classe d’Actions Rtféis « R »), la Classe d’Actions | (Actions « lef)la
Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par taasinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les giabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit éeendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraortants ; et enfin les sociétés holdings ditémxiliales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’assurance, banques, organismes deypri®e, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itissements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 2 au 12 juillet 2001, 100 CHF par Action. Lermrer jour d’évaluation est fixé au 23 juillet 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applidabau moment de la premiere souscription est deHPB
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@esrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il conviéfdjouter au prix d’émission une commission s’éleva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgumes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs AT « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandespgéseaaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwddaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d’'un autre Compartiment, le Distributeur

prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.
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10.

11.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemes Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clafsetions « | » que s'ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamutidt de la Convention de gestion d’actifs coaauec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N $,25%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoygedu Compartiment BFI Activ (CHF) pour la période
considéree.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Activ (CHF) effectue des opinas de prét de titres. Le Compartiment BFI Activ
(CHF) n’a pas recours a des opérations a rematéset otal Return Swaps. Si cela venait a ne phesiét
cas, le présent Prospectus serait mis a jour esegoience.

Les informations relatives a la proportion attenétienaximale des actifs sous gestion qui ferortijé&b
d’opérations de prét de titres figurent dans lde@b ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémeé 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Balolsend Invest (Lux) — BFI Progress (CHF) (« BFI Ress
(CHF) ») consiste a obtenir un revenu constant ldR @&flétant les conditions des marchés financi@oair ce
faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d’un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Progress (CHF) s’eftettiau sein d’'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de valeucbilres a revenu fixe ou variable démetteurs
essentiellement européens, ainsi que de titresantidroit a des dividendes ou autres titres ddqgjaation —
pour autant qu'il s'agisse de valeurs mobilieressans de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décem20&0 —
d’émetteurs ayant pour la plupart leur siége damsdes pays de 'OCDE. Les investissements sdattfés en
CHF et, jusqu’a environ 30% de la valeur nette wBimaire, en devises étrangeres. Les pondératiuns les
différentes catégories de titres, marchés et dedsat déterminées en fonction du potentiel derme\des
investissements mais aussi par rapport aux riSgjuesurus.

Le Compartiment BFI Progress (CHF) est géré actergreans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporiémitle rendement des obligations présentant lagoamie
continuité en matiere de revenu, avec une quoteepactions qui représente au maximum 50% de laeVal
nette d’inventaire, le choix de la composition dartpfeuille reposant sur une proportion équilibegéére les
revenus et une croissance modérée du capital.i&tido de la situation du marché, cette quote-paut aussi
étre provisoirement dépassée. De plus, le BFI BesgfCHF) peut aussi détenir des liquidités erefmriile.

L'utilisation d'instruments financiers dérivés neup intervenir que dans le cadre de la gestiorcafé du
Compartiment ou la couverture des risques de ch&agalérogation aux principes de base énoncédalpagie
générale du présent Prospectus, le CompartimenPBigress (CHF) peut investir plus de 10% de sthreat

en parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont

effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunémissions et rachats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Progres#H|est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque
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Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingssinent, ce Compartiment s’adresse aux investsadar
recherche d’'un équilibre entre revenu et croissdrberizon d’investissement est de 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Progress (CHF) ont lexchoi
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actioxns ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdiraagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises qué&epanvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisssments en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desnifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'iraee

serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mimm
Actions « | » : 350 000 CHF
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7.

10.

Période et prix de souscription initiale
Du 2 au 12 juillet 2001, 100 CHF par Action. Lemier jour d’évaluation est fixé au 23 juillet 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applic@bau moment de la premiére souscription est deHb
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@esrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convierdjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desqmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitdidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiang» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs AT « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemnkes Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Claggetions « | » que s'ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coa@uec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N $,25%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Progress (CHF) pour la
période considérée.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Progress (CHF) effectue desaifmihs de prét de titres. Le Compartiment BFI
Progress (CHF) n’a pas recours a des opératioiiméré et des Total Return Swaps. Si cela vena&tus
étre le cas, le présent Prospectus serait misr&joaonséquence.

Les informations relatives a la proportion attenétienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’'opérations de prét de titres figurent dans ldetb ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts ditres Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémé 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment BalolRend Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF) (« BFI Dynam
(CHF) ») consiste a mettre en place une stratégieestissement en CHF reflétant les conditions maschés
financiers et mettant I'accent sur I'accroissent@ntapital investi. Pour ce faire, il convient dgller a assurer
une répartition équilibrée des risques d’'un posvde géographique et sectoriel, a exercer une#lance des
devises de méme qu’a maintenir un niveau de liggiofdtimal.

Les investissements du BFI Dynamic (CHF) s’effestuau sein d’'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de titresaoi droit a des dividendes ou autres titres dggjzation —
pour autant qu'il s'agisse de valeurs mobilieressans de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décentd&0 —
d’émetteurs ayant pour la plupart leur siege damsdes pays de 'OCDE, ainsi que de valeurs meiEs a
revenu fixe ou variable émises principalement garadEbiteurs européens. Les investissements $ectLefs en
CHF et, jusqu’a environ 75% de la valeur nette wBimaire, en devises étrangeres. Les pondératiuns les
différentes catégories de titres, marchés et dewssat déterminées en fonction du potentiel demewies
investissements mais aussi par rapport aux riSejuesurus.

Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) est géré activetisans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporgémitie rendement des obligations présentant lagoarle
continuité en matiere de revenu et une quote-padtions qui représente au maximum 90% de la Vateite
d’inventaire, le choix de la composition du portefie reposant avant tout sur une croissance ditatagn
fonction de la situation du marché, cette quote-paut aussi étre provisoirement dépassée. De @B
Dynamic (CHF) peut aussi détenir des liquiditépertefeuille. L'utilisation d'instruments financgedérivés ne
peut intervenir que dans le cadre de la gestiocae du Compartiment ou la couverture des risqaeeshange.
Par dérogation aux principes de base énoncés aapastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Dynamic (CHF) peut investir plus de 10% de sonfaeti en parts ou actions d'OPCVM et/ou d’autresCOP

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéesparfarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunémissions et rachats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamic ELeist le franc suisse.
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2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « sigudra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est soumis a certains des factlursque décrits au point 1.2 C, notamment leudsq
actions, le risque de change et le risque de crédit

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dassance par rapport aux possibilités de revenworizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskaurs le Compartiment BFI Dynamic (CHF) ont le choix
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actioxns ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtablents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit éeendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisgements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'iraee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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6.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mimm
Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril au 16 mai 2001, 100 CHF par Action.dremier jour d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applidabau moment de la premiere souscription est deHPB
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@osrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convierdjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desguaes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs AT « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemnkes Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |

conversion de leurs Actions en Actions de la Claggetions « | » que s'’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».
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10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamutidt de la Convention de gestion d’actifs coaauec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionatesseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « I » et « N $,25%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Dynamic (CHF) pour la
période considérée.

11. Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) effectue des afiéns de prét de titres. Le Compartiment BFI
Dynamic (CHF) n’a pas recours a des opérationmé&mé et des Total Return Swaps. Si cela venaitduse
étre le cas, le présent Prospectus serait misr&joaonséquence.

Les informations relatives a la proportion atten@étienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’opérations de prét de titres figurent dans lde@b ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de l'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémeé 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L’'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Activ (EUR) (« BFI Activ
(EUR) ») consiste a obtenir un revenu constant @R Eeflétant les conditions des marchés financieosir ce

faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d’un point de vue gaphigue et

sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Activ (EUR) s’effectuaatsein d’'un portefeuille diversifié au niveatemmational,

composeé essentiellement de valeurs mobiliéresentefixe ou variable d’émetteurs principalemenbpaens,
ainsi que, par ailleurs, de titres ouvrant dradea dividendes ou autres titres de participatipour autant qu'il
s’agisse de valeurs mobiliéres au sens de I'aditl€l) de la Loi du 17 décembre 2010 — d’émettayamt pour
la plupart leur siege dans I'un des pays de 'OCD#s.investissements sont effectués en EUR et jasgviron

45% de la Valeur nette d’inventaire, en deviseangféres. Les pondérations entre les différentégceaes de
titres, marchés et devises sont déterminées etidardu potentiel de revenu des investissements masi par
rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Activ (EUR) est géré activemsauhs aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporiémitie rendement des obligations présentant lagoamle
continuité en matiere de revenu et une quote-paaicons qui représente au maximum 40% de la Yalette
d’inventaire, le choix de la composition du portefie reposant d’abord sur les revenus mais aussuse
croissance modérée du capital. En fonction de taatson du marché, cette quote-part peut aussi étre
provisoirement dépasseée. De plus, le BFI Activ (EURut aussi détenir des liquidités en portefeuille
L'utilisation d'instruments financiers dérivés neup intervenir que dans le cadre de la gestiorcafé du
Compartiment ou la couverture des risques de ch&agalérogation aux principes de base énoncédalpagie
générale du présent Prospectus, le CompartimenfBit (EUR) peut investir plus de 10% de son acéf en
parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéesparfarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuenémissions et rachats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Activ (EWR) I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « ma@dérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque
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Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zasb

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissizuns le Compartiment BFI Activ (EUR) ont le chontre
trois Classes d’Actions : la Classe d’Actions R t{8s « R »), la Classe d’Actions | (Actions « lef)la
Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdiraagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une famidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :
compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom.
La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidgédistribution pour cette Classe d’Actions.
Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum
Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 250 000 EUR

7. Période et prix de souscription initiale
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10.

Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 50 EUR par Actiompremier jour d’évaluation est fixé au 21 mad20

Actions « N » : Le prix d’émission initial applicigbau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire déakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convierdjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desqmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitaidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs ks « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détenes Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clafsetions « | » que s'ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N $,40%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoygedu Compartiment BFI Activ (EUR) pour la période
considéree.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Activ (EUR) effectue des opinas de prét de titres. Le Compartiment BFI Activ
(EUR) n’a pas recours a des opérations a rémétésetotal Return Swaps. Si cela venait a ne phesiét
cas, le présent Prospectus serait mis a jour esegoience.

Les informations relatives a la proportion attenétienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’'opérations de prét de titres figurent dans ldetb ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémé 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Objectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment BaloFend Invest (Lux) — BFI Progress (EUR) (« BFI Ress
(EUR) ») consiste a obtenir un revenu constant@R Eeflétant les conditions des marchés financieosir ce
faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d’un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

Les investissements du BFI Progress (EUR) s’eftadtuau sein d’un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de valeucbilres a revenu fixe ou variable démetteurs
principalement européens, ainsi que de titres oivdeoit a des dividendes ou autres titres de gpdiion —
pour autant qu'il s’agisse de valeurs mobilieressans de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décenf#iy#0 —
d’émetteurs ayant pour la plupart leur siége damsdes pays de 'OCDE. Les investissements sdattfés en
EUR et, jusqu’a environ 60% de la Valeur nette \Bintaire, en devises étrangeres. Les pondératidres les
différentes catégories de titres, marchés et dedsat déterminées en fonction du potentiel dere\des
investissements mais aussi par rapport aux riSgjuesurus.

Le Compartiment BFI Progress (EUR) est géré actargmans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporiémitle rendement des obligations présentant lagoamie
continuité en matiere de revenu, avec une quoteepactions qui représente au maximum 65% de laeval
nette d’inventaire, le choix de la composition dartpfeuille reposant sur une proportion équilibegéére les
revenus et une croissance modérée du capital.i&tido de la situation du marché, cette quote-paut aussi
étre provisoirement dépassée. De plus, le BFI Besg(EUR) peut aussi détenir des liquidités erefmriile.
L'utilisation d'instruments financiers dérivés neup intervenir que dans le cadre de la gestiorcafé du
Compartiment ou la couverture des risques de ch&agalérogation aux principes de base énoncédalpagie
générale du présent Prospectus, le CompartimenPBigress (EUR) peut investir plus de 10% de sthraat
en parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autres OPC.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuenémissions et rachats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI ProgresiR)Eest I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque
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Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingssinent, ce Compartiment s’adresse aux investsadar
recherche d’'un équilibre entre revenu et croissdrberizon d’investissement est de 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiurs le Compartiment BFI Progress (EUR) ont lexchoi
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actioxns ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises qué&panvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée féeriée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 250 000 EUR
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7.

10.

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 50 EUR par Actiompremier jour d’évaluation est fixé au 21 mad20

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliciebau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire déakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eetaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convierdjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desqmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitéidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiang» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs AT « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemnkes Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Claggetions « | » que s'’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N $,50%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoygedu Compartiment BFI Progress (EUR) pour la
période considérée.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Progress (EUR) effectue desaimhs de prét de titres. Le Compartiment BFI
Progress (EUR) n'a pas recours a des opératiograéré et des Total Return Swaps. Si cela venaitdus
étre le cas, le présent Prospectus serait misr&joaonséquence.

Les informations relatives a la proportion attenétienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’'opérations de prét de titres figurent dans ldetb ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semestedis d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémé 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Baloiaend Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR) (« BFI Dynam
(EUR) ») consiste a mettre en place une stratégieestissement en EUR reflétant les conditions maschés
financiers et mettant I'accent sur I'accroissent@ntapital investi. Pour ce faire, il convient dgller a assurer
une répartition équilibrée des risques d’'un posvde géographique et sectoriel, a exercer unetlance des
devises de méme qu’a maintenir un niveau de liggiojdtimal.

Les investissements du BFI Dynamic (EUR) s’effestuau sein d’'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de titresaoi droit a des dividendes ou autres titres dggjzation —
pour autant qu'il s'agisse de valeurs mobilieressans de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décent@&0 —
d’émetteurs ayant pour la plupart leur siége damsdes pays de 'OCDE, ainsi que de valeurs meigh a taux
fixe ou variable émises principalement par destdéls européens. Les investissements sont effeetuB8JR
et, jusqu’'a environ 75% de la Valeur nette d’'ineém, en devises étrangeres. Les pondérations ksre
différentes catégories de titres, marchés et dewssat déterminées en fonction du potentiel demewies
investissements mais aussi par rapport aux riSgjuesurus.

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) est géré activeteans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporiémitie rendement des obligations présentant lagoamie
continuité en matiere de revenu et une quote-padtions qui représente au maximum 90% de la Vateite
d’inventaire, le choix de la composition du portefie reposant avant tout sur une croissance ditatagn
fonction de la situation du marché, cette quote-paut aussi étre provisoirement dépassée. De @B
Dynamic (EUR) peut aussi détenir des liquiditépertefeuille. L'utilisation d'instruments financgedérivés ne
peut intervenir que dans le cadre de la gestiocaei du Compartiment ou la couverture des risgaeshange.
Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Dynamic (EUR) peut investir plus de 10% de sorf aeti en parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autre<COP
La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewidagestissement du Compartiment. Les investissésnsont
effectués dans les devises les mieux adaptéesparfarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunémissions et rachats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI DynamicREEst I'euro.
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2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « sugudéra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est soumis a certains des factlursque décrits au point 1.2 C, notamment leudsq
actions, le risque de change et le risque de crédit

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dassance par rapport aux possibilités de revenwrizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiurs le Compartiment BFI Dynamic (EUR) ont le choix
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBn@ctions « R »), la Classe d’Actions | (Actioxns ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les giablents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit @eendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectiernaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandraportants ; et enfin les sociétés holdings ditéailiales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itissements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée féeriée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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6.

10.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mimm
Actions « | » : 250 000 EUR

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 50 EUR par Actiompremier jour d’évaluation est fixé au 21 mad20

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliciebau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convierdjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgumes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs AT « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemnkes Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Cladgetions « | » que s'’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coa@uec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
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lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « I » et « N $,85%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Dynamic (EUR) pour la
période considérée.

. Recours a des opérations de financement sur titrex a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) effectue des atiéns de prét de titres. Le Compartiment BFI
Dynamic (EUR) n’a pas recours a des opérationmamé et des Total Return Swaps. Si cela venaitpduse
étre le cas, le présent Prospectus serait misr&joaonséquence.

Les informations relatives a la proportion atten@étienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’opérations de prét de titres figurent dans lde@b ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d

Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’'a 3% 100%
Opérations a rémeé 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’'objectif d'investissement du Compartiment Baloifend Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF) (« BFI
InterStock (CHF) ») consiste a obtenir un accrorss® du capital investi en CHF reflétant les candi des
marchés d’actions internationaux.

Les investissements du BFI InterStock (CHF) s'dffent au sein d’'un portefeuille diversifié au nivea
international, composé essentiellement de titresaou droit a des dividendes ou autres titres dggjzation —
pour autant qu'il s'agisse de valeurs mobilieressans de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décentd&0 —
d’émetteurs ayant pour la plupart leur siege damsdes pays de 'OCDE. Les pondérations entrelié&rentes
catégories de marchés et de devises sont détesreéndenction du potentiel de revenu des investissgs mais
aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI InterStock (CHF) est géré astient sans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille vise I'accroissemeantdpital et le Compartiment est investi au minimauhauteur
de deux tiers dans des titres ouvrant droit & dedeshdes ou dans d’autres titres de participatios plus, le
BFI InterStock (CHF) peut aussi détenir des liqéslien portefeuille. L'utilisation d'instrumentsidnciers
dérivés ne peut intervenir que dans le cadre degstion efficace du Compartiment ou la couvert@® risques
de change.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewidasestissement du Compartiment. Les investissésnsont

effectués dans les devises les mieux adaptéesparfarmance du Compartiment. La devise de référence

correspond a la devise dans laquelle s’effectieanémissions et rachats d’Actions.
Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI InterS{@i{F) est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque
Des informations négatives sur I'émetteur ou lean@rde référence peuvent induire de fortes variatie
cours des actions concernées. Les variations gglsiint fréquemment amplifiées a court terme. dopg

gu’une ou plusieurs sociétés subissent des reveng @arviennent pas a accroitre leurs revenus geurt
moment donné, agir de fagon négative sur la pedoo@ du portefeuille. La valeur d’un investissement

par conséquent les revenus y afférents, peuverdgrvarna hausse comme a la baisse. Les investisseur

courent le risque de ne pas récupérer le montaesin Les revenus futurs dépendent de I'évolutien
marchés d’actions mondiaux et du niveau de réudsita stratégie d’'investissement du Compartiment.
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Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoienorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissizuns le Compartiment BFI InterStock (CHF) ont leigh
entre trois Classes d’Actions : la Classe d’ActiBr@Actions « R »), la Classe d’Actions | (Actions ») et
la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les gtabtents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leliests
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lectisrznaires
et lorsgu’elles détiennent des intéréts finandraortants ; et enfin les sociétés holdings ditémxiliales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisssments en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’'investissement mumm
Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril au 16 mai 2001, 100 CHF par Action.dremier jour d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions « N » : Le prix d’émission initial applidabau moment de la premiere souscription est deHPB
par Action.
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8.

10.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convierdjouter au prix d’émission une commission s’alava
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriisteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desqmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitaidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs ks « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandespgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemies Actions « R » et « N » ne peuvent demaraler |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clafsetions « | » que s'ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N $,50%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI InterStock (CHF) pour la
période considérée.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI InterStock (CHF) effectue de&rations de prét de titres. Le Compartiment BFI
InterStock (CHF) n’a pas recours a des opératiorsraeré et des Total Return Swaps. Si cela vernrat a
plus étre le cas, le présent Prospectus sera joisr en conséquence.

Les informations relatives a la proportion attenétienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’'opérations de prét de titres figurent dans ldetb ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’'opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations irémere 0% 0%
Total Return Sway 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swissfranc Bond (CIH)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’'investissement du Compartiment Balofsend Invest (Lux) - BFI Swissfranc Bond (CHF) (kIB
Swissfranc Bond (CHF) ») consiste a obtenir un meveonstant reflétant I'évolution du marché oblaje en
CHF.

Les investissements du BFI Swissfranc Bond (CHEjfetuent au sein d’'un portefeuille diversifié
compose d’obligations a revenu fixe ou variablengprunts convertibles et de warrants portant ssiveieurs
mobilieres émis par des Etats et des entreprisesngmnoyenne ont une notation au moins égatev@éstment
grade Sous le terme Etats sont comprises égalememriggmisations internationales de droit public. Les
investissements sont réalisés en CHF et sont rtajernent composés de valeurs mobilieres émisesgmar
Etats et des entreprises ayant leur siége soaial Idan des pays de 'OCDE. Les pondérations edifférents
titres sont déterminées non seulement en fonctiopatentiel de revenu des investissements mais pass
rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI Swissfranc Bond (CHF) est gérvement sans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille, qui vise un rendeneamstant, est composée d’au moins 75% d’obligateird’au
maximum 25% d’obligations convertibles et de watsaie plus, le BFI Swissfranc Bond (CHF) peut auss
détenir des liquidités en portefeuille. L’utilisati d’'instruments financiers dérivés ne peut inteivgue dans le
cadre de la gestion efficace du Compartiment.

Informations générales
1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Swissfiaoed (CHF) est le franc Suisse.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « bagipl'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
uniguement orientés vers les revenus avec un hodzovestissement de 1 a 3 ans.

4. Actions et Classes d’Actions
A la date du présent Prospectus, les investissiuns le Compartiment BFI Swissfranc Bond (CHF)lent
choix entre deux Classes d’Actions : Classe d'Adi® (Actions « R ») et Classe d’Actions | (Actions

« | »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsinsseur.
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Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les giablents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professierthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit @eendication a I'encontre de la Société, mais seeihd a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lectisranaires
et lorsgu’elles détiennent des intéréts finandraortants ; et enfin les sociétés holdings ditémxiliales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Tant les Actions « R » que les Actions « | » sa Actions de capitalisation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » : pas d’investissement minimum.
Actions « | » : 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 22 au 30 décembre 2003, 100 CHF par Action.reenger jour d’évaluation est fixé au 2 janvier 2004
Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R » et « | », il convient d’a@@uau prix d’émission une commission s’élevantna u
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dasteur. || ne sera pergu aucune commission de tacha

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desqmmes ou sociétés qui ne correspondent paséitaidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «dioit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs s « | ».
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9.

10.

11.

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions « R » ne peuvent demander la colavers
de leurs Actions en Actions de la Classe d’Actiaris» que s’ils répondent a la définition d'inveseur
« institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaentotal a 0,75% maximum par an de la Valeur nette
d’'inventaire moyenne du Compartiment BFI SwissfrBoad (CHF) pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Swissfranc Bond (CHF) n’a attereent pas recours a des opérations de prétrds, tit
des opérations a réméré et des Total Return SWBapsla venait a ne plus étre le cas, le présasperctus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR)

Objectifs et politique d’investissement
L’'objectif d'investissement du Compartiment Baloifend Invest (Lux) — BFI EuroBond (EUR) (« BFI
EuroBond (EUR) ») consiste a obtenir un revenu taoisen EUR reflétant les conditions des marchés
obligataires européens.
Les investissements du BFI EuroBond (EUR) s’effentuau sein d’un portefeuille diversifié qui se gase
d’obligations, d’obligations convertibles et de vaants portant sur des valeurs mobilieres émis parkdats et
des entreprises ayant en moyenne une notation &srégale dnvestment gradeSous le terme Etats sont
comprises également les organisations internatsrd® droit public. Les investissements sont eftecéen EUR.
Les pondérations entre les différents marchés déterminées en fonction du potentiel de revenu des
investissements mais aussi par rapport aux riSgjuesurus.
Le Compartiment BFI EuroBond (EUR) est géré actigethsans aucun indice de référence.
La structure du portefeuille, qui vise un rendeneamstant, est composée d’au moins 75% d’obligateird’au
maximum 25% d’obligations convertibles et de watsabe plus, le BFI EuroBond (EUR) peut aussi détdes
liquidités en portefeuille. L'utilisation d’instruemts financiers dérivés ne peut intervenir que taoadre de la
gestion efficace du Compartiment.
Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI EuroBordRIEest I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « bagupI’échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
uniguement orientés vers les revenus avec un hodzovestissement de 1 a 3 ans.
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Le Compartiment est exposé a des risques spédifiti@e au développement durable en raison de la
concentration des investissements dans des obligaties obligations convertibles et des obligateoohons

de souscription émises par des Etats et des eisgsp€es risques comprennent, sans s'y limiterjsgues
physiques dus au changement climatique, la capaeg@ntreprises a limiter le changement climatejue

s’y adapter, le potentiel de hausse des prix doores, le risque de raréfaction de I'eau et le pakde
hausse des prix de I'eau. Les risques de gouvesrsomt €galement pertinents et peuvent avoir uadmp
sur la composition et I'efficacité du conseil d’admtration, sur les mesures d’incitation a desiorade la
direction et sur la qualité de la gestion en gdn&agissant des obligations d’Etat, un large éaiémnle
variables macroéconomiques sont prises en compte gralyser les crédits. Par le passe, les risdees
durabilité étaient moins pris en compte. Les fastele gouvernance liés a la force des institutargs!'état

de droit jouent un réle déterminant dans I'expositiles émetteurs souverains aux risques de duadili
dans leur capacité a les gérer. Les facteurs sopewvent également entrainer des risques de dtéauii

ont un impact sur la solvabilité ou la trésoreriendpays, en raison par exemple du vieillissementad
population, qui peut avoir des conséquences budgetat augmenter les colts sanitaires du pays. Un
élargissement de l|'écart de crédit peut égalemenplgjuer par des risques environnementaux. Le
changement climatique et les catastrophes natsredlies que les sécheresses ou les incendiesréte fo
peuvent avoir un impact négatif sur les bilanseatéains pays en déstabilisant des secteurs impgetamme
I'agriculture ou le tourisme.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissizuns le Compartiment BFI EuroBond (EUR) ont le ghoi
entre quatre Classes d’Actions : la Classe d’Astiéh(Actions « R »), la Classe d’Actions O (Actions
« O »), la Classe d’Actions N (Actions « N ») etlasse d’Actions | (Actions « | »).

Les Actions « R » et « O » peuvent étre acquisefopéinvestisseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les giablents
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit €eendication a I'encontre de la Société, mais seeihd a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lectisrznaires
et lorsgqu’elles détiennent des intéréts finandraortants ; et enfin les sociétés holdings ditémxiliales »

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :

compagnies d’assurance, banques, organismes deypr®e, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisgements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « O », « N » et « | » sont defighs de capitalisation.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R », « O » et « N » : pas d’investisseinmeimimum
Actions « | » : 250 000 EUR

Période et prix de souscription initiale

Actions « R » et « I » : Du 26 avril 2001 au 16 2@d1, 50 EUR par Action. Le premier jour d’évalaat
est fixé au 21 mai 2001.

Actions « O » : Cette Classe d’Actions a été larleéker février 2010. Le prix d’émission initial@jzable
au moment de la premiére souscription est de 70 gfFAction.

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliciebau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il conviéfdjouter au prix d’émission une commission s’éleva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auribigteur. Aucune commission d’émission n’est
prélevée au titre des Actions « O ». Il ne sergypaucune commission de rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgumes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiank» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs ks « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandespgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdaincaire suivant.
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10.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions « R », « O » et « N » ne peuventahetar
la conversion de leurs Actions en Actions de las€#ad’Actions « | » que s'ils répondent a la défomi
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamut#nt de la Convention de gestion d’actifs coa@uec
Baloise Asset Management AG et de la Conventiooaheseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaentotal pour les Actions « R », « N » et « | §,85%
maximum par an et pour les Actions « O »a 1,25%imam par an de la Valeur nette d’inventaire moyenne
du Compartiment BFI EuroBond (EUR) pour la périadasidérée.

11. Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI EuroBond (EUR) effectue desrapéns de prét de titres. Le Compartiment BFI
EuroBond (EUR) n’a pas recours a des opératiogsrngme et des Total Return Swaps. Si cela venast a n
plus étre le cas, le présent Prospectus serag joisr en conséquence.

Les informations relatives a la proportion atten@étienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’opérations de prét de titres figurent dans ldet@b ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Société, exprimé en montant absolu et en propod&snactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémeé 0% 0%
Total Return Swaj 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Objectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Baloksend Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR) (« Bty
Fund (EUR) ») consiste a obtenir une croissancstaate du capital investi en EUR reflétant les dooms des
marchés financiers internationaux.

Les investissements du Compartiment BFI Equity FUBEYR) se composent principalement d’actions,
d’obligations convertibles et d’'obligations assestide warrants d’émetteurs internationaux, de mgueede
warrants donnant droit a ces actions. Le portdéedil Compartiment BFI Equity Fund (EUR) sera déife¥

tant d’un point de vue géographique que sectotiedleecomposera principalement d’actions cotéesdear
Marchés réglementés et des bourses de valeurs ddemamtier, mais plus particulierement des paysirde

de I'Ouest, des Etats-Unis et du Japon. La sélecteces Marchés réglementés et de ces bourseseragn
fonction de la capitalisation boursiére et du ptiétie croissance a long terme des valeurs y négscll n'est

pas exclu d’investir en valeurs mobilieres d'autgemys, y compris de pays émergents, lorsque leur
développement économique s’annonce prometteur.

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) est géréwatient sans aucun indice de référence.

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) vise avanittta croissance du capital et met donc en ceuvee un
politique d’investissement qui n'a pas pour objeiti dégager des dividendes courants ou des redédntéséts.

Au moins deux tiers du portefeuille sont invesasisl des titres ouvrant droit & des dividendes autcds titres

de participation et un tiers au plus est investbkligations convertibles et obligations assortiesvarrants. La
répartition et le contrdle des risques dinvestisset sont effectués par le biais d'une diversiiarat
géographique et sectorielle des investissementdmpartiment BFI Equity Fund (EUR) peut également
détenir des liquidités en portefeuille. L'utilisati d'instruments financiers dérivés ne peut inteivgue dans le
cadre de la gestion efficace du Compartiment aoleverture des risques de change.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewidagestissement du Compartiment. Les investissésnsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuenémissions et rachats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Equity F(EEDR) est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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Considérations liées au risque
Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) vise I'égbik entre revenus et risques d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou lealnd@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@ésdsont fréequemment amplifiées a court terme. Le
risque gqu’'une ou plusieurs sociétés subissenta@ess ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, a un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’un
investissement, et par conséquent les revenugseatt, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgmaontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigokerorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d’'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskams le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) ont le
choix entre trois Classes d’Actions : la Classeati@dns R (Actions « R »), la Classe d’Actions | {idos
« | ») et la Classe d’Actions N (Actions « N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par togsitisseur.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedearinvestisseurs « institutionnels ». Font patée
investisseurs « institutionnels » : les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les €tabtients

de crédit ou autres professionnels du secteurdirangissant pour leur propre compte ou pour leligats
dans le cadre d'un mandat de gestion discrétioenaicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeéablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droitelendication a I'encontre de la Société, mais seeid a
I'égard de I'établissement de crédit ou des aupredessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’elles/éstissent leurs fonds propres ; des sociétésnigsld
lorsqu’elles présentent une structure ou une a&étigui se distingue clairement de celles de leurs
actionnaires et lorsqu’elles détiennent des intdiBanciers importants ; et enfin les sociétésglingis dites

« familiales » a condition qu’il s’agisse de soé#holdings par lesquelles une famille ou une thranc
d’'une famille détient des intéréts financiers intpots.

Les Actions « N » ne peuvent étre acquises quéepanvestisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deypr®e, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisgements en leur nom.
La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actiggadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions « R », « | » et « N » sont des Actidasapitalisation.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R » et « N » : pas d’investissement murm
Actions « | » : 250 000 EUR (initialement)

Emission initiale des Actions

L’émission initiale d’Actions du Compartiment BFI qiity Fund (EUR) est intervenue le
23 septembre 2005 en contrepartie de I'apport défs d’un autre OPCVM luxembourgeois. Les Actions
peuvent étre souscrites depuis cette date.

Actions « N » : Le prix d’émission initial appliciebau moment de la premiére souscription est deUR
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « R », « | » et « N », il convididjouter au prix d’émission une commission s’élatva
un maximum de 5% du prix d’émission, payable auriigteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desgoemes ou sociétés qui ne correspondent pas a la
définition d’'un investisseur « institutionnel »| tgue décrit ci-dessus. Les Actions « | » ne scad p
librement transmissibles et chaque transfert d@xdi« | » doit avoir recu au préalable I'approlratarite

de la Société. La Société refusera le transfertctiohs « | » si — de ce fait — des investisseuns no

« institutionnels » peuvent devenir détenteurs ks « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxp@diments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgésapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.
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10.

11.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déatedas Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Claksetions « | » que s'’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiocmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convertte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemegtegent au total pour les Actions « R », « | & » a
1,75% maximum par an de la Valeur nette d’inveetaipyenne du Compartiment BFI Equity Fund (EUR)
pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) effectue degrations de prét de titres. Le Compartiment BFI
Equity Fund (EUR) n’a actuellement pas recours saajeerations a remeré et des Total Return Swaps. Si
cela venait a ne plus étre le cas, le présent Bocasp serait mis a jour en consequence.

Les informations relatives a la proportion atten@étienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’opérations de prét de titres figurent dans lde@b ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Sociéte, exprimé en montant absolu et en propodésmactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit Jusqu’a 309 100%
Opérations a rémeé 0% 0%
Total ReturrSwap: 0% 0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Con®rvative (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Balois@ind Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS
Conservative (EUR) (« BFI C-QUADRAT ARTS Conservat{EUR) »), consiste a obtenir un rendement gositi
en euros (dotal Returrn», rendement total) a la lumiére des opporturétédes risques que présentent les
marchés d’actions et d’obligations nationaux et¢rimationaux. Il ne peut cependant étre garantil'qbgectif
d’'investissement puisse étre atteint. Le CompariinBé-| C-QUADRAT ARTS Conservative (EUR) acquiert
principalement des parts/actions de fonds obligegaide fonds assimilables & ceux du marché moegtse
fonds monétaires et de fonds d'indices obligataitedu marché monétaire pour autant qu'il s’agisalices
financiers reconnus satisfaisant aux criteresatéidle 9 du reglement grand-ducal du 8 février@@h fonction
de I'évaluation de la situation de marché, le Comip@nt peut investir I'intégralité de ses actitsé de ces
catégories de fonds. Le Compartiment peut invpsgu'a 30% de son actif net en fonds d’actiongj$amixtes,
fonds répliqguant d'autres indices que les indidd#gyataires et du marché monétaire pour autant gjagisse
d'indices financiers reconnus satisfaisant augm# de I'Article 9 du réeglement grand-ducal dé\8iér 2008,
ainsi qu'en fonds spéciaux conformes aux directaves un autre horizon d’investissement (tels qegefdnds
de matiéres premiéeres ou des indices de matieeesignes conformes aux directives) et des actionsataurs
mobilieres assimilables a des actions. Le Comparttimvestit au maximum 9% de son actif net eroastou
valeurs mobilieres assimilables a des actions.Ufreples risques peuvent étre couverts grace asgaments
dérives.

Le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (E)fait I'objet d’'une gestion active et l'indice de
référence, le Libor suisse a 3 mois ou 'Eurib8rraois, est pris en considération uniquement didesle calcul
de la commission de performance. Les écarts relmyésveau de la performance et de I'évaluationrbegies
par rapport a I'indice de référence peuvent desétne considérables.
La mention d’'une devise spécifique dans le nom dongartiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewidiesestissement du Compartiment. Les placemenise@
également étre réalisés dans d’autres devisesadDeVise de référence. La devise de référencespmmne a la
devise dans laquelle s’effectuent les émissionaattats d’Actions.
Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI C-QUADRARTS Conservative (EUR) est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « madérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C.
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L’'acquisition de placements risqués volatils pegalément entrainer des fluctuations de valeur pesur
portefeuilles conservateurs. Ce risque est globatérontenu grace a l'introduction des limg&sp-loss
Des pertes plus conséquentes ne sont néanmoiasepatire a court terme.

Du fait de I'utilisation d’'un modéle de suivi denttance quantitatif et de la concentration temperdés
investissements, le Compartiment peut présentevaolaélité accrue sur certains marchés volatilsstea-

dire que les valeurs des Actions peuvent étre e&gma d'importantes fluctuations a la hausse coalae
baisse sur une courte période. Un écart conségunerg la performance du Compartiment et celle des
produits de référence classiques pourrait par cues# étre constate.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissgams le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS
Conservative (EUR) ont le choix entre six Classégtibns : la Classe d’Actions R EUR (Actions « R
EUR »), la Classe d’Actions R CHF (Actions « R CH)F- la Classe d’Actions N EUR (Actions « N
EUR »), la Classe d’Actions N CHF (Actions « N CHf; la Classe d’Actions | EUR (Actions « | EUR »)
et la Classe d’Actions | CHF (Actions « | CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R CHF » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | EUR » et « | CHF » ne peuvent atguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éuguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itiggements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR », « NFoH « | EUR » et « | CHF » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » semises en euros. Les Actions « R CHF », « N CHF »
et « | CHF » sont émises en francs suisses.
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Le risque de change des Actions « R CHF », « N €ldF« | CHF » est couvert a I'aide de forwarddeet
swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre EaNVa
nette d’inventaire et la devise des Classes d’Asticouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmscé R
CHF », « N CHF » ou « | CHF ». Les frais d'une éuefie conversion des produits de souscriptioreet d
rachat dans ou depuis la devise comptable sonbsi@sppar les Actions « R CHF », « N CHF » ou « |
CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR » et « N CHFpas d’investissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « | CHF » : 400 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et « | EUR » : La période de soipsion initiale s’étend du 8 au 10 février 2012s
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5M@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date eervail

10 février 2012 au plus tard. La premiére Valeutend'inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions « R CHF » et « | CHF » : Ces Classes d@wdiseront lancées le 2 avril 2012. Le prix d’émiss
initial applicable au moment de la premiere sogsicn est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Actions « N EUR » et « N CHF » : Le prix d’émissiamitial applicable au moment de la premiére
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv

a un maximum de 5% du prix d’émission, payable atributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.
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10.

La Société ne remettra pas d'Actions « | EUR » ¢tGHF » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | EUR » et « | CHF » ne sont pas librement trassibles et chaque transfert d’Actions « | EUR x ét
CHF » doit avoir recu au préalable I'approbatiomitécde la Société. La Société refusera le trahsfer
d’Actions « | EUR » et « | CHF » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtuir
détenteurs d’Actions « | EUR » et « | CHF ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgéseapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR » et
« N CHF » ne peuvent demander la conversion de l&ations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions

Les commissions versées au titre des prestaticcmutnt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec ARTS Asset Management GmbH et de la Convendgtoconseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeétegent au total pour les Actions « R EUR », « IRFC»,

« N EUR » et « N CHF » a 1,50% maximum par an et pes Actions « | EUR » et « | CHF » a 1,10%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoygedu Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS
Conservative (EUR) pour la période considérée.&adtte commission, ARTS Asset Management GmbH
percoit une commission de performance.

Le Gestionnaire a droit a une commission de pedioca correspondant a 10% du montant de la
surperformance des Actions « R EUR », « N EUR » IEEUR » par rapport a I'évolution de I'Euribor a
3 moig (indice de référence) et de la surperformanceddtiens « R CHF », « N CHF » et « | CHF » par
rapport a I'évolution du Libor suisse a 3 mois {gedde référencé)La commission de performance est
calculée quotidiennement et imputée annuellementoiction du résultat de la comparaison quotidégnn
une commission de performance éventuellement aipdicsera provisionnée sur I'actif du Compartiment.
Si I'évolution de la valeur des Actions se situedega de l'indice de référence au cours de l'ec&rane
éventuelle commission de performance provisionoé@mars de cet exercice en fonction de la compamais
journaliére sera a nouveau annulée. La commisstopedformance provisionnée en fin d’exercice peut

1 L’Euribor a 3 mois utilisé par le Compartiment tmmément au Réglement sur les indices de référestciurni par European Money Markets Institutis1§H), en
sa qualité d’administrateur de I'indice de réféena sens du Reglement sur les indices de réfé(enéeministrateur de I'indice de référence »)est actuellement
prévu que I'’Administrateur de l'indice de référersmit inscrit comme administrateur agréé, au senkadicle 34 du Reglement sur les indices dereifée, dans le
registre visé a l'article 36 du Réglement sur helides de référence. L’Administrateur de I'indieeréférence se prévaut pour I'heure de la Périedeadsition.

2 Le Libor suisse a 3 mois utilisé par le Compartimeonformément au Réglement sur les indices deeédte est fourni par ICE Benchmark Administratiem,sa
gualité d’administrateur de I'indice de référencesans du Réglement sur les indices de référercAdministrateur de I'indice de référence »). L'échistrateur de
I'indice de référence est inscrit comme administratagréé, au sens de l'article 34 du Réglementesundices de référence, dans le registre vilsgrticle 36 du
Reglement sur les indices de référence.
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11.

étre prélevée si le prix par Action en fin d’exeeciest supérieur au prix maximum par Action du
Compartiment constaté lors d'un précédent jourdieypement.

Une éventuelle sous-performance par rapport aidénde référence au titre de périodes comptables
précédentes doit obligatoirement étre compensé#t &vaalcul d'une commission de performance.

La commission de gestion des fonds cibles lorsideektissement en Actions d’autres Fonds s’éleve a
3,25% maximum par an.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Conservative (EJUn’a actuellement pas recours a des
opérations de prét de titres, des opérations areéatéles Total Return Swaps. Si cela venait dusedtre
le cas, le présent Prospectus serait mis a joaoesequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)

Objectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment Balolsend Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Balanced
(EUR) (« BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) ») costsi a obtenir un rendement positif en eurobdtal
Return», ou rendement total) a long terme, a la luntdesopportunités et des risques que présententlehés
d’actions et d’obligations nationaux et internatior. Il ne peut cependant étre garanti que I'olfject
d’'investissement puisse étre atteint. Le ComparitnBé-| C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR) acquiert des
parts/actions de fonds obligataires, de fonds alsgites a ceux du marché monétaire, de fonds moestat de
fonds d'indices obligataires et du marché monéfainer autant qu'’il s’agisse d’indices financiersaenus
satisfaisant aux criteres de I'article 9 du régletggand-ducal du 8 février 2008. En fonction dw#luation de
la situation de marché, le Compartiment peut invésttégralité de ses actifs I'une de ces catégpode fonds.
Le Compartiment peut investir jusqu’a 60% de sdif aet en fonds d’actions, fonds mixtes, fondslicgmant
d'autres indices que les indices obligataires ehdiché monétaire pour autant qu'il s'agisse d@sdiinanciers
reconnus satisfaisant aux criteres de I'Articleudréglement grand-ducal du 8 février 2008, aingemdionds
spéciaux conformes aux directives avec un autredmrd’investissement (tels que des fonds de netier
premiéres ou des indices de matieres premiere®roas aux directives) et des actions ou valeursilias
assimilables a des actions. Le Compartiment inv&8% maximum de son actif net dans des actionsataurs
mobilieres assimilables a des actions. En outsaisgues peuvent étre couverts grace a des institisrderivés.

Le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EUR)tfl'objet d’'une gestion active et l'indice de
référence, le Libor suisse a 3 mois ou I'Eurib8rraois, est pris en considération uniquement didesle calcul

de la commission de performance. Les écarts relvésveau de la performance et de I'évaluationrbegies
par rapport a I'indice de référence peuvent desétne considérables.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les deuwidiesestissement du Compartiment. Les placemenisegd
également étre réalisés dans d’autres devisesadDeVise de référence. La devise de référencespmmne a la
devise dans laquelle s’effectuent les émissionaattats d’Actions.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI C-QUADRARTS Balanced (EUR) est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C.
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Du fait de I'utilisation d’'un modéle de suivi denttance quantitatif et de la concentration temperdés
investissements, le Compartiment peut présentevalaélité accrue sur certains marchés volatilsstea-

dire que les valeurs des Actions peuvent étre egma d'importantes fluctuations a la hausse coalae
baisse sur une courte période. Un écart conséqundrg la performance du Compartiment et celle des
produits de référence classiques pourrait par cues# étre constaté.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s'adresse aux investissgeur
la recherche d’un équilibre entre revenu et croisgal’horizon d’investissement est de 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisslamsle Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Balanced
(EUR) ont le choix entre six Classes d’Actions Classe d’Actions R EUR (Actions « R EUR »), lasSia
d’Actions R CHF (Actions « R CHF »), la Classe diidos N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N CHF (Actions « N CHF »), la Classe dithms | EUR (Actions « | EUR ») et la Classe
d’Actions | CHF (Actions « | CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R CHF » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | EUR » et « | CHF » ne peuvent atguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionneldes compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@fl pour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des iigeements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR », « NFoH « | EUR » et « | CHF » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » semises en euros. Les Actions « R CHF », « N CHF »
et « | CHF » sont émises en francs suisses.

Le risque de change des Actions « R CHF », « N €ldEF« | CHF » est couvert a I'aide de forwarddest
swaps.
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Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre N a
nette d’inventaire et la devise des Classes d'Asticouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmscé R
CHF », « N CHF » ou « | CHF ». Les frais d'une éuelie conversion des produits de souscriptioreet d
rachat dans ou depuis la devise comptable sonbsidésppar les Actions « R CHF », « N CHF » ou « |
CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR » et « N CHFpas d’investissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « | CHF » : 400 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et « | EUR » : La période de soipsion initiale s’étend du 8 au 10 février 2012s
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5M@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiére Valeutend'inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions « R CHF » et « | CHF » : Ces Classes d@&wdiseront lancées le 2 avril 2012. Le prix d’émiss
initial applicable au moment de la premiere sogsicn est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Actions « N EUR » et « N CHF » : Le prix d’émissiamtial applicable au moment de la premiére
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises ernecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | EUR » ¢tGHF » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseimstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Besions
« | EUR » et « | CHF » ne sont pas librement traesibles et chaque transfert d’Actions « | EUR x &t
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CHF » doit avoir recu au préalable I'approbatiomitécde la Société. La Société refusera le trahsfer
d’Actions « | EUR » et « | CHF » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtuir
détenteurs d’Actions « | EUR » et « | CHF ».

9. Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgésapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR » et
« N CHF » ne peuvent demander la conversion de l&ations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

10. Commissions

Les commissions versées au titre des prestaticcmutnt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec ARTS Asset Management GmbH et de la Convendgoconseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeétegent au total pour les Actions « R EUR », « IRFC»,

« N EUR » et « N CHF » a 1,75% maximum par an et pes Actions « | EUR » et « | CHF » a 1,20%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmogedu Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS
Balanced (EUR) pour la période considérée. Outtie @@mmission, ARTS Asset Management GmbH
percoit une commission de performance.

Le Gestionnaire a droit a une commission de pewdioca correspondant a 10% du montant de la
surperformance des Actions « R EUR », « N EUR ®» IEEUR » par rapport a I'évolution de I'Euribor a
3 mois (indice de référendadt de la surperformance des Actions « R CHF »,GH¥ » et « | CHF » par
rapport a I'évolution du Libor suisse a 3 mois {gedde référencé)La commission de performance est
calculée quotidiennement et imputée annuellemenfoiction du résultat de la comparaison quotidéenn
une commission de performance éventuellement agipécsera provisionnée sur I'actif du Compartiment.
Si I'évolution de la valeur des Actions se situedega de l'indice de référence au cours de l'ec&rane
éventuelle commission de performance provisionoé@mars de cet exercice en fonction de la compamais
journaliére sera a nouveau annulée. La commisstopedformance provisionnée en fin d’exercice peut
étre prélevee si le prix par Action en fin d’exegciest supérieur au prix maximum par Action du
Compartiment constaté lors d'un précédent jourdiyement.

3 L’Euribor & 3 mois utilisé par le Compartiment comfiément au Reéglement sur les indices de réféestideurni par European Money Markets Institute (@) en

sa qualité d’administrateur de l'indice de réféeenaa sens du Reglement sur les indices de réfé(Badaministrateur de I'indice de référence »)Administrateur
de l'indice de référence sera inscrit comme adrmitisur agréé, au sens de I'article 34 du Reglesnles indices de référence, dans le registéedvigarticle 36 du
Reglement sur les indices de référence et se prpeau 'heure de la Période de transition.

4 Le Libor suisse a 3 mois utilisé par le Compartitreanformément au Réglement sur les indices deeééé est fourni par ICE Benchmark Administratiem,sa
gualité d’administrateur de I'indice de référencesans du Réglement sur les indices de référercAdministrateur de I'indice de référence »). L'échistrateur de
I'indice de référence est inscrit comme administratagréé, au sens de l'article 34 du Réglementesundices de référence, dans le registre vilsgrticle 36 du
Reglement sur les indices de référence.
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Une éventuelle sous-performance par rapport aidénde référence au titre de périodes comptables
précédentes doit obligatoirement étre compensé#t &vaalcul d'une commission de performance.

La commission de gestion des fonds cibles lorsideektissement en Actions d’autres Fonds s’éleve a
3,25% maximum par an.

11. Recours a des opérations de financement sur titrext & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Balanced (EURA actuellement pas recours a des opérations
de prét de titres, des opérations a remeéré et died Return Swaps. Si cela venait a ne plus étoade le
présent Prospectus serait mis a jour en consequence

115/155



Baloise Fund Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynanic (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment BaloRend Invest (Lux) — BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic
(EUR) (« BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR) ») contdsa obtenir un rendement positif en euro$dtal
Return», ou rendement total) a long terme, a la lundésopportunités et des risques que présententlehés
d’actions et d’obligations nationaux et internatior. Il ne peut cependant étre garanti que I'olfject
d’'investissement puisse étre atteint. Le CompantmBFI C-QUADRAT ARTS Dynamic acquiert
essentiellement des parts/actions de fonds emactio

A partir du 15 novembre 2016, le Compartiment BFI CQUADRAT ARTS Dynamic n’acquerra plus
essentiellement des parts/actions de fonds en actsomais selon un quota variable qui peut se monter
jusqu’a 100% de la valeur nette d’inventaire.

Par ailleurs, le Compartiment peut également imveahs degxchange Traded Funddans des fonds spéciaux
conformes aux directives avec un autre horizonldeement (tels que des fonds de matiéres premierees
indices de matiéres premiéres conformes aux dietiainsi qu'en actions et en valeurs mobiliésegralables

a des actions (a concurrence de 30% maximum dacdmet). En fonction de I'évaluation de la stioa de
marché, le Compartiment peut également investitéfjralité de ses actifs en fonds obligatairesfoeals
assimilables a ceux du marché monétaire, en foragtaires, en Exchange Traded Funds (ETF) et edsfon
d'indices financiers, satisfaisant aux critéres$atécle 9 du reglement grand-ducal du 8 févrie02 En outre,
les risques peuvent étre couverts grace a desinnsits dérivés.

Le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)itféiobjet d’'une gestion active et l'indice de
référence, le Libor suisse a 3 mois ou I'Eurib8rraois, est pris en considération uniquement didesle calcul
de la commission de performance. Les écarts relvyésveau de la performance et de I'évaluationrbegies
par rapport a I'indice de référence peuvent désétre considérables.
La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewil§esestissement du Compartiment. Les placemenisgre
également étre réalisés dans d’autres devisesadDeVise de référence. La devise de référencespmme a la
devise dans laquelle s’effectuent les émissionaattats d’Actions.

Informations générales
1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI C-QUADRARTS Dynamic (EUR) est I'euro.

2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « sugadrra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.

3. Considérations liées au risque

116/155



Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C.

Du fait de I'utilisation d’'un modéle de suivi denttance quantitatif et de la concentration temperdés
investissements, le Compartiment peut présentevalaélité accrue sur certains marchés volatilsstea-

dire que les valeurs des Actions peuvent étre e&gma d'importantes fluctuations a la hausse coalae
baisse sur une courte période. Un écart conséqundrg la performance du Compartiment et celle des
produits de référence classiques pourrait par cues# étre constate.

Etant donné ses objectifs et sa politique d'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dessance par rapport aux possibilités de revenwarizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiamsle Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic
(EUR) ont le choix entre six Classes d’Actions Classe d’Actions R EUR (Actions « R EUR »), lasSia
d’Actions R CHF (Actions « R CHF »), la Classe dildos N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N CHF (Actions « N CHF »), la Classe dithms | EUR (Actions « | EUR ») et la Classe
d’Actions | CHF (Actions « | CHF »).

Les Actions « R EUR » et « R CHF » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | EUR » et « | CHF » ne peuvent atguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@fl pour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itiggements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR », « NFoH « | EUR » et « | CHF » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R EUR », « N EUR » et « | EUR » semises en euros. Les Actions « R CHF », « N CHF »
et « | CHF » sont émises en francs suisses.
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Le risque de change des Actions « R CHF », « N €ldF« | CHF » est couvert a I'aide de forwarddeet
swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre EuNVa
nette d’inventaire et la devise des Classes d’Asticouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmscé R
CHF », « N CHF » ou « | CHF ». Les frais d'une éuefie conversion des produits de souscriptioreet d
rachat dans ou depuis la devise comptable sonbsi@sppar les Actions « R CHF », « N CHF » ou « |
CHF ».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR » et « N CHFpas d’investissement minimum
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
Actions « | CHF » : 400 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions « R EUR » et « I(EUR) » : La période desiption initiale s’étend du 8 au 10 février 201L&s
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5M@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date eervail

10 février 2012 au plus tard. La premiére Valeutend'inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions « R CHF » et « | CHF » : Ces Classes d@wdiseront lancées le 2 avril 2012. Le prix d’émiss
initial applicable au moment de la premiere sogsicn est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Actions « N EUR » et « N CHF » : Le prix d’émissiamitial applicable au moment de la premiére
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’életv

a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.
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La Société ne remettra pas d'Actions « | EUR » ¢tGHF » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | EUR » et « | CHF » ne sont pas librement trassibles et chaque transfert d’Actions « | EUR x ét
CHF » doit avoir recu au préalable I'approbatiomitécde la Société. La Société refusera le trahsfer
d’Actions « | EUR » et « | CHF » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtuir
détenteurs d’Actions « | EUR » et « | CHF ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgéseapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAgtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions « R EUR », « R CHF », « N EUR » et
« N CHF » ne peuvent demander la conversion de l&ations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec ARTS Asset Management GmbH et de la Convendgtoconseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeéélegent au total pour les Actions « R EUR », « IRFC»,

« N EUR » et « N CHF » a 2,00% maximum par an et pes Actions « | EUR » et « | CHF » a 1,30%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoygedu Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS
Dynamic (EUR) pour la période considérée. Outréecedmmission, ARTS Asset Management GmbH
percoit une commission de performance.

Le Gestionnaire a droit a une commission de perdioca correspondant a 10% du montant de la
surperformance des Actions « R EUR », « N EUR w IEEUR » par rapport a I'évolution de I'Euribor a
3 mois (indice de référencedt de la surperformance des Actions « R CHF »,GH¥ » et « | CHF » par
rapport a I'évolution du Libor suisse a 3 mois {gedde référencé)La commission de performance est
calculée quotidiennement et imputée annuellemantoiction du résultat de la comparaison quotidégnn
une commission de performance éventuellement aipdicsera provisionnée sur I'actif du Compartiment.
Si I'évolution de la valeur des Actions se situedega de l'indice de référence au cours de l'ec&rane
éventuelle commission de performance provisionoé@mars de cet exercice en fonction de la compamais
journaliére sera a nouveau annulée. La commisstopedformance provisionnée en fin d’exercice peut

5 L’Euribor & 3 mois utilisé par le Compartiment comfiément au Reéglement sur les indices de réféestideurni par European Money Markets Institute (@) en

sa qualité d’administrateur de l'indice de réféeenaa sens du Reglement sur les indices de réfé(Badaministrateur de I'indice de référence »)Administrateur
de l'indice de référence sera inscrit comme adrmatisur agréé, au sens de I'article 34 du Reglesnles indices de référence, dans le registéedvigarticle 36 du
Reglement sur les indices de référence et se prpeau 'heure de la Période de transition.

6 Le Libor suisse a 3 mois utilisé par le Compartitrmanformément au Réglement sur les indices deeéfé est fourni par ICE Benchmark Administratiem,sa
gualité d’administrateur de I'indice de référencesans du Réglement sur les indices de référercAdministrateur de I'indice de référence »). L'échistrateur de
I'indice de référence est inscrit comme administratagréé, au sens de l'article 34 du Réglementesundices de référence, dans le registre vilsgrticle 36 du
Reglement sur les indices de référence.
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étre prélevée si le prix par Action en fin d’exeeciest supérieur au prix maximum par Action du
Compartiment constaté lors d'un précédent jourdieypement.

Une éventuelle sous-performance par rapport aidénde référence au titre de périodes comptables
précédentes doit obligatoirement étre compensé#t &vaalcul d'une commission de performance.

La commission de gestion des fonds cibles lorsideektissement en Actions d’autres Fonds s’éleve a
3,25% maximum par an.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI C-QUADRAT ARTS Dynamic (EUR)anactuellement pas recours a des opérations
de prét de titres, des opérations a remeéré et died Return Swaps. Si cela venait a ne plus étoade le
présent Prospectus serait mis a jour en conseguence
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Baloklaend Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5% (« EBvliss
TargetVol 5% ») consiste a offrir une expositiomagique au marché d’actions suisse assortie d'camgne
de contrdle du risque.

L'exposition au marché d'actions suisse s'effepturele biais de contrats a terme sur le Swiss Mdriaex

(« SMI »Y. Le SMI remplit les conditions de l'article 448 la Loi du 17 décembre 2010 et de l'article 9 du
reglement grand-ducal du 8 février 2008. L'expositaux actions est ajustée de maniére dynamique. Le
mécanisme de contrdle du risque sous-jacent détertai pondération des actions en fonction de latiibé
réalisée historique du SMI, I'objectif de volaéliétant fixé a 5%. Par conséquent, I'expositionaations sera
réduite en cas de volatilité élevée sur le martchélevée en cas de faible volatilité. Il est atienles actifs du
Compartiment qui ne sont pas investis dans le ndacthctions qu'ils génerent des intéréts sur leciéar
moneétaire. A cette fin, le Compartiment peut invegdins des liquidités, des dépots a terme et llggations. I

peut également avoir recours a des swaps de taugrdt. Le Compartiment ne peut investir dans tdess
adossés a des actifs (ABS) et a des créances légaatts (MBS).

La structure du portefeuille combine les opporeésmite rendement des actions et un mécanisme délecshh
risque clairement défini. Le Compartiment n'offrecane protection du capital et se contente de dimd
volatilité des investissements.
Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Swiss Tiafgjeb% est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
liés aux actions et de crédit. Le mécanisme de@lendu risque n'offre aucune protection du capital

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investtsagas
sur la croissance qui cherchent a garder le ridguaarché sous contréle. L’horizon d’'investisseneshtle
7 a10 ans.

Le Compartiment est exposé a d’autres risques ddilite en raison de son allocation géographiinese
concentrant sur le marché suisse, toutes les eisiEepsont exposées aux mémes risques en matiere de

7 Le Swiss Market Index utilisé par le Compartimeahformément au Reglement sur les indices de référest fourni par SIX Swiss Exchange, en sa qualité
d’administrateur de I'indice de référence au senRéglement sur les indices de référence (I'« Adstrimteur de I'indice de référence »). L’Adminisenar de I'indice

de référence sera inscrit comme administrateurtagrésens de l'article 34 du Réglement sur leisésdde référence, dans le registre visé a I'arBél du Reglement
sur les indices de référence et se prévaut poeudéde la Période de transition.
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durabilité. Les catastrophes naturelles qui touchensemble de la Suisse, par exemple, peuverit ano
impact sur le chiffre d'affaires de toutes les emtises et leur capacité a continuer leur exploiat
Combinées, ces conséquences peuvent avoir un im@gatif sur la valeur du Compartiment.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, seule la Clagsziohs | (Actions « | ») est proposée aux invesigs du
Compartiment BFI Swiss TargetVol 5%.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font palae
investisseurs « institutionnels » : Les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les €tablients
de crédit ou autres professionnels du secteurdieaagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioan®ans ce cas, les clients au nom desquels opérent
I'établissement de crédit ou les autres profesgtsndu secteur financier n'ont toutefois pas detdfe
revendication a I'encontre du Compartiment, maidesaent a I'égard de I'établissement de crédit es d
autres professionnels du secteur financier ; de€ O#es collectivités territoriales, pour autantetias
investissent leurs fonds propres ; des sociétarigd, lorsqu’elles présentent une structure ouaatigité
qui se distingue clairement de celles de leuroactires et lorsqu’elles détiennent des intéré@nitiers
importants ; et enfin les sociétés holdings ditésmiliales » a condition qu’il s’agisse de socsidldings
par lesquelles une famille ou une branche d’unalliahétient des intéréts financiers importants.

Les Actions « | » sont des Actions de capitaligatio

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « | » : 1 million CHF

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale s’étend du @8@ novembre 2012. Les demandes de souscripiitaien
doivent étre recues par I'agent de registre etralesfert ou par la Banque dépositaire au plus l&a@D
novembre 2012, a 15h00 (heure du Luxembourg). kegduits de souscription initiale doivent étre versé
sur le compte de société aupres de la Banque dépesi la date de valeur du 30 novembre 2012 @ pl
tard. La premiére Valeur nette d’inventaire paridwets’éleve a 100 CHF au 3 décembre 2012.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d

transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eetaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépot.
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11.

Pour les Actions « | », il convient d’ajouter atxp’émission une commission s’élevant a un maxindenm
5% du prix d’émission, payable au Distributeur.domnmission de rachat maximale s'éleve a 2%.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » a desgumes ou sociétés qui ne correspondent paseéidtion
d’'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions «|» ne sont pas librémen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs ks « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de ganst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandespgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionatesseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléwentotal a 2,0% maximum par an de la Valeur nette
d’'inventaire moyenne du Compartiment BFI Swiss &gl 5% pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Swiss TargetVol 5% n’a actuekat pas recours a des opérations de prét de titres
des opérations a rémére et des Total Return SBapsla venait a ne plus étre le cas, le présagperctus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment Balolend Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5% (« BRlr&
TargetVol 5% ») consiste a offrir une expositiomagique au marché d’actions de la zone euro assitn
mécanisme de contrdle du risque.

L'exposition au marché d'actions de la zone eeftestue par le biais de contrats a terme surdBioxx 56.
Cet indice remplit les conditions de l'article 44¢e la Loi du 17 décembre 2010 et de l'articlaiFeaflement
grand-ducal du 8 février 2008. L'exposition auxatt est ajustée de maniere dynamique. Le mécardeme
contrble du risque sous-jacent détermine la potid@rdes actions en fonction de la volatilité réad historique
de I'Euro Stoxx 50, I'objectif de volatilité étdité a 5%. Par conséquent, I'exposition aux actgsra réduite
en cas de volatilité élevée sur le marché et relexé cas de faible volatilité. Il est attendu desfsadu
Compartiment qui ne sont pas investis dans le ndacthctions qu'ils génerent des intéréts sur lechéar
monétaire. A cette fin, le Compartiment peut invegdins des liquidités, des dépots a terme et llggations. I
peut également avoir recours a des swaps de taigrdt. Le Compartiment ne peut investir dans tdess
adossés a des actifs (ABS) et a des créances légaatts (MBS).

La structure du portefeuille combine les opporeésmitde rendement des actions et un mécanisme délecshh
risque clairement défini. Le Compartiment n'offngcane protection du capital et se contente de dimd
volatilité des investissements.
Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Euro Tafge5% est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaeutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
liés aux actions et de crédit. Le mécanisme de@lendu risque n'offre aucune protection du capital

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsagas
sur la croissance qui cherchent a garder le ridgueaarché sous contréle. L’horizon d’'investisseneshte
7 a10 ans.

8 L’Euro Stoxx 50 utilisé par le Compartiment confémment au Réglement sur les indices de référendewgsi par STOXX Ltd., en sa qualité d’adminiseat de
I'indice de référence au sens du Reglement suntises de référence ('« Administrateur de I'inelide référence »). L’Administrateur de l'indice rdéérence sera
inscrit comme administrateur agréé, au sens diclaB4 du Reglement sur les indices de référethaas le registre visé a I'article 36 du Réeglensemtles indices de
référence et se prévaut pour I'heure de la Pédedeansition.
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Ce Compartiment est exposé a un éventail de rigtpidarabilité en raison de ses investissemerisimpe.

Le durcissement des exigences réglementaires esp&uen raison de la transition vers une économie a
faible émission de carbone et plus durable, peutrgé des risques supplémentaires en matiere dbititdr
susceptibles d’avoir un impact sur le chiffre diafs de la société. Des impacts négatifs peuveat é
engendrés par des changements réglementairegjueldes mécanismes de tarification du carbone, des
normes d'efficacité énergétique plus strictes gglasition vers une économie a faible émissionatbone.
Cette évolution peut également avoir un impact tiegia les entreprises, car les innovations tetigiques
permettent de remplacer les produits et servicesats par des alternatives a plus faibles énnissiDe

tels événements peuvent avoir un impact négatifesualeur du Compartiment.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, seule la Clagsions | (Actions « | ») est proposée aux invessigs du
Compartiment BFI Euro TargetVol 5%.

Les Actions « | » ne peuvent étre acquises quedparinvestisseurs « institutionnels ». Font patae
investisseurs « institutionnels » : Les compagdiassurances ; les sociétés de gestion ; les etablients
de crédit ou autres professionnels du secteurdiraagissant pour leur propre compte ou pour leligsts
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioan®ans ce cas, les clients au nom desquels opérent
I'établissement de crédit ou les autres profesgtsndu secteur financier n'ont toutefois pas detdfe
revendication a I'encontre de la Société, maiseseaht a I'égard de I'établissement de crédit ouadies
professionnels du secteur financier ; des OPC caolésctivités territoriales, pour autant qu’ellagestissent
leurs fonds propres ; des sociétés holdings, ltega présentent une structure ou une activité sgui
distingue clairement de celles de leurs actionsage lorsqu’elles détiennent des intéréts finascier
importants ; et enfin les sociétés holdings ditémmiliales » a condition qu’il s’agisse de socsdldings
par lesquelles une famille ou une branche d’unélliawhétient des intéréts financiers importants.

Les Actions « | » sont des Actions de capitaligatio

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « | » : 500 000 EUR

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale s’étend du 91ayanvier 2013. Les demandes de souscriptioraiait
doivent étre regues par I'agent de registre etatestert ou par la Banque dépositaire au pludestd janvier
2013, 4 15h00 (heure du Luxembourg). Les prodeitsodiscription initiale doivent étre versés swoepte
de société aupres de la Banque dépositaire adadéaraleur du 11 janvier 2013 au plus tard. Lanpgee

Valeur nette d’inventaire par Action s’éleve a HIOR au 14 janvier 2013.

Emission et rachat des Actions
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11.

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. kasaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions « | », il convient d’ajouter atxpt’émission une commission s’élevant a un maxindenm
5% du prix d’émission, payable au Distributeur.domnmission de rachat maximale s'éleve a 2%.

La Société ne remettra pas d’Actions « | » & desqmmes ou sociétés qui ne correspondent paseéitéidn
d'un investisseur « institutionnel », tel que déairdessus. Les Actions « | » ne sont pas libramen
transmissibles et chaque transfert d’Actions «doit avoir recu au préalable I'approbation écriteld
Société. La Société refusera le transfert d’Actiant» si — de ce fait — des investisseurs non
« institutionnels » peuvent devenir détenteurs ks « | ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tadn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandespgéseaaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionatsseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléwentotal a 2,0% maximum par an de la Valeur nette
d’'inventaire moyenne du Compartiment BFI Euro T&vgé5% pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Euro TargetVol 5% n’a actuelarpas recours a des opérations de prét de titres,
des opérations a réméré et des Total Return SWBapsla venait a ne plus étre le cas, le présegperctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Flex Eqiy

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment Balolsend Invest (Lux) — BFI Systematic Flex EquityBkl
Systematic Flex Equity ») consiste a obtenir urr@issement a long terme du capital investi dandelase
comptable reflétant les conditions des marchégidize mondiaux, a la lumiére des opportunités strisgues
que présentent les marcheés des capitaux nation&temationaux. A I'aide d’une approche systémmaivisant
une allocation dans différentes classes d’actifsagit également de réduire les pertes maximadesantes sur
les marchés d’actions. L’allocation en actions ifdx peut atteindre jusqu’a 100% de lactif net du
Compartiment.

Il ne peut cependant étre garanti que les objetiiizestissement soient atteints.

Afin d’atteindre les objectifs d’'investissementdempartiment investit principalement sur les méscthactions
mondiaux, tant que le modéle de marché systématighwit un tel engagement. L'allocation en actipesit
consister en des placements indirects (ETF (Exanhdngded Funds) ou fonds par exemple) ou direct®(es
individuelles). Pour ce faire, les ETF doivent sfaire aux criteres de l'Article 41 (1) (e) de laildu
17 décembre 2010 et de I'Article 2 (2) du reglenggand-ducal du 8 février 2008. Le choix des ingssiments
en actions est opéré a I'aide d’'un modele de sétesystématique. Si, selon le modele de marchémsydique,
'engagement en actions doit étre réduit en présdeaisques de marché accrus, le Compartimengtineelans
des obligations, des instruments du marché moeéataides métaux précieux et/ou conservera sesliliést A
cette fin, il peut acquérir des placements indgd&TF ou fonds par exemple) et, a I'exception mésaux
précieux, des investissements directs (obligatimasviduelles ou comptes de trésorerie). En priacife
Compartiment peut également acquérir des placentpntse caractérisent par une faible corrélatioacav
I'évolution des marchés d’actions. En outre, lsguies peuvent étre couverts grace a des instruch&mes.

Le Compartiment BFI Systematic Flex Equity faitdjet d’'une gestion active et l'indice de référereeyISCI
All Country World, est pris en considération uniqent a des fins de comparaison des performance®dagts
relevés au niveau de la performance et de I'évialnales risques par rapport a I'indice de référgrezevent des
lors étre considérables.

Les investissements peuvent également étre réalesés d’'autres devises que la devise comptablelelkise
comptable correspond a la devise dans laquelltesteent les émissions et rachats d’Actions.

La c_ommission de gestion des fonds cibles lors'ideestissement en actions d’autres fonds s’éle@@a
maximum par an.
Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Systentdég Equity est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « sugadra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.

3. Considérations liées au risque
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Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C.
Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiauns le Compartiment BFI Systematic Flex Equitylent
choix entre six Classes d’Actions : la Classe diéwws R CHF (Actions « R CHF »), la Classe d’Actions
R EUR (Actions « R EUR »), la Classe d’Actions NEActions « N EUR »), la Classe d'Actions N
CHF (Actions « N CHF »), la Classe d’Actions | Cigkctions « | CHF ») et la Classe d’Actions | EUR
(Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent atguises que par des investisseurs « institutisnnel
Font partie des investisseurs « institutionnel$ées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ountefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@lpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des iigeements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
moneétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NHERJ « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémtises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum

Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)

Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
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Période et prix de souscription initiale

Actions « R CHF », « | CHF », « R EUR » et « | EWR La période de souscription initiale débute le
15 décembre 2017 et s’achéve lors de la réceptda gremiere souscription. La premiére Valeurenett
d’inventaire par Action s’éleve a 10 CHF pour lestins « R CHF » et « | CHF » et a 10 EUR pour les
Actions « R EUR » et « | EUR ».

Actions « N CHF » et « N EUR » : Le prix d’émissiamtial applicable au moment de la premiere
souscription est de 10 CHF ou 10 EUR par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagaddes présentées apres 15h00 sont prises ernecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’életv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «| CHF » ¢tERUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | CHF » et « | EUR » ne sont pas librement traasibles et chaque transfert d’Actions « | CHF x ét
EUR » doit avoir recu au préalable I'approbationitécde la Société. La Société refusera le trahsfer
d’Actions « | CHF » et « | EUR » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtuair
détenteurs d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’'é@tado suivant la réception de la demande de coiorgrs

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de &ansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandeséseapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlalncaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires datenies Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et

« N EUR » ne peuvent demander la conversion de laations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».
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10.

11.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutddt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converttéo conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestrielleméélegent au total pour les Actions « R CHF », « BRE»,

« N CHF » et « N EUR » a 1,50% maximum par an et pes Actions « | CHF » et « | EUR » a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Systematic Flex Equity
pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Systematic Flex Equity n'a atiement pas recours a des opérations de prét de
titres, des opérations a rémére et des Total R&waps. Si cela venait a ne plus étre le cas,ésept
Prospectus serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation0-40

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment BalolRend Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation 0-40 B&I
Dynamic Allocation ») consiste a offrir une panpiation a la hausse des marchés financiers aussitiampe que
possible au regard du profil de risque visé, toutdeluisant les pertes dues aux tendances basdiermoyen et
long terme. Le Compartiment suit une approche ddement total (« Total Return »), dont le princgst de
générer une performance positive a long terme ditrdter le risque de perte. Le seuil de sécuritédessous
duquel les actifs investis ne doivent si possilale gescendre quelles que soient les conditionsadehg méme
négatives, est fixé, initialement puis au débutcbdaque année, a 92% de la Valeur nette d’'inventdmes
applicable. Pour ce faire, le Compartiment misewsw& allocation dynamique entre investissementgiéss et
peu risqués, la part d’'investissements risqués @ragressivement réduite a I'approche du seuis@rurité.
L'écart entre la Valeur nette d’inventaire du BFyrMamic Allocation et le seuil de sécurité fait offi
d’amortisseur de risque permettant d’atteindreelailsde sécurité défini. En cas de performance thégalu
Compartiment, cet amortisseur de risque baisseestinlvestissements risqués sont liquidés au pdefit
placements sans risque. Le potentiel de perteirestraduit graduellement pour que le seuil de stcpuisse
étre atteint. A l'inverse, c’est-a-dire en cas @ef@rmance positive du Compartiment, 'amortisseg@risque
augmente et la proportion d’investissements risgeés en conséquence étre accrue par rapport acerpénts
sans risque. Il ne peut cependant étre garantiajyectif d’investissement puisse étre atteint.

Les investissements du BFI Dynamic Allocation ®effient au sein d’un portefeuille diversifié auesiv
international, composé essentiellement de valewfsiliéres a taux fixe ou variable ainsi que desitouvrant
droit a des dividendes ou autres titres de pagtimp — pour autant qu'il s’agisse de valeurs melsk au sens
de l'article 41 (1) de la Loi du 17 décembre 201@8'émetteurs ayant pour la plupart leur siege damsdes
pays de 'OCDE, mais aussi, a un degré moindreatisivement par I'intermédiaire de fonds cibleansl des
pays émergents (y compris la Chine). Aucune reéstnien termes de secteur ou de taille ne s’apgligu Les
valeurs mobilieres a taux fixe ou variable doiverjoritairement présenter une notation « investrgeade »
(notation minimale de BBB- avec possibilité simnia d’'investir dans des valeurs mobilieres saratioa) et
ne font I'objet d’aucune restriction en termes bd&mnce. Des investissements en obligations detgpatingent
convertible », en obligations sécurisees et eestitn détresse ne sont pas exclus, pour autamegtieres en
détresse ne représentent pas plus de 10% de lthctiCompartiment méme en cas de rétrogradation. Le
Compartiment n’investit pas dans des titres ado&sfes actifs (ABS) et a des créances hypothécditBs).

Le Compartiment peut en outre détenir des actifgidies a titre accessoire et/ou des instrumentsaahché
monétaire négociés régulierement et assortis dagmeance résiduelle de 12 mois maximum, ainsi @se d
liquidités. L'utilisation d’instruments financied@rivés peut intervenir dans le cadre de la gesficace du
Compartiment ainsi que de la couverture des risgpeex. de change) et des fluctuations des mardkés
capitaux. La part d’investissements en actiondimstte a 40%. En fonction de la situation du mascbette
quote-part peut aussi étre provisoirement dépassée.

Le Compartiment BFI Dynamic Allocation est géréamnent sans aucun indice de référence.

Les investissements sont effectués en EUR et, jasmviron 50% de la Valeur nette d’inventaire, sldrautres
devises.

Sont notamment considérés comme des investissensés les titres ouvrant droit a des divideraleautres
titres de participation et les placements pourdefsles risques de change ne sont pas couvertapaort a la
devise de référence (EUR).
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Les valeurs mobilieres a taux fixe ou variable llées dans la devise de référence (EUR) ou dansautne
devise couverte par rapport a la devise de référsnnt considérées comme des investissements qupI£si
tout comme les liquidités.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamiogdition est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « madérsur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faateuisque repris au point 1.2.C, et notammenisgsies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstams le Compartiment BFI Dynamic Allocation ont le
choix entre six Classes d’Actions : la Classe diéitd R CHF (Actions « R CHF »), la Classe d’Actions
R EUR (Actions « R EUR »), la Classe d’Actions NEActions « N EUR »), la Classe d’Actions N
CHF (Actions « N CHF »), la Classe d’Actions | Cigkctions « | CHF ») et la Classe d’Actions | EUR
(Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @tguises que par des investisseurs « institutisnnel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®m@audesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ountefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@glpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégahdes intéréts financiers importants ; et dersociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléaol
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.
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Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ingssments en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidiéédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER) « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiére Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « N
CHF » et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » et kUR ».

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a
100 EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eegddes présentées apres 15h00 sont prises ernecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’életv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | CHF » ¢tEUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseimstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Besions
« | CHF » et « | EUR » ne sont pas librement traasiibles et chaque transfert d’Actions « | CHF x ét
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10.

11.

EUR » doit avoir recu au préalable I'approbationitécde la Société. La Société refusera le trahsfer
d’Actions « | CHF » et « | EUR » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtuair
détenteurs d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgésapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires datenies Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion de laations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionatsseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaentotal pour les Actions « R CHF », « R EUR N «
CHF » et « N EUR » & 1,50% maximum par an et pegiActions « | CHF » et « | EUR » & 0,90% maximum
par an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne dmg@artiment BFI Dynamic Allocation pour la période
considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Dynamic Allocation effectue dgserations de prét de titres. Le Compartiment BFI
Dynamic Allocation n'a pas recours a des opératiorémeéré et des Total Return Swaps. Si cela vamest
plus étre le cas, le présent Prospectus sera joisr en conséquence.

Les informations relatives a la proportion attenétienaximale des actifs sous gestion qui ferortijéb
d’'opérations de prét de titres figurent dans ldetb ci-dessous. Le montant des actifs effectivémen
concernés par les opérations de prét de titreprésenté dans les rapports annuels et semesteds d
Société, exprimé en montant absolu et en propod&snactifs gérés par le Compartiment.

Type d’opération de
financement sur titres ou Total
Return Swap

Proportion attenduedes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de l'opération

Proportion maximaledes actifs
sous gestion qui feront I'objet
de I'opération

Opérations de préts de tit

Jusqu’a 309

100%
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Opérations a rémeé

0%

0%

Total Return Sway

0%

0%
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selet

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Baloisend Invest (Lux) — BFI Global Equity Select («IBF
Global Equity Select ») consiste a obtenir unessance constante du capital reflétant les condgiti@s marchés
financiers internationaux. Il ne peut cependarg §aranti que I'objectif d'investissement puisge étteint.

Le Compartiment BFI Global Equity Select investit sine base largement diversifiée a I'échelle maledi
essentiellement dans des fonds en actions. Daralee, il investit aussi bien dans des fonds earsemondiaux
qui privilégient les entreprises ayant leur siegga dans I'un des pays de 'OCDE que dans dedsfem actions
a orientation régionale (Europe, Amérique du Naésie-Pacifique et marchés émergents principalem@es3

régions peuvent au besoin étre élargies. Le Coimpant investit a titre complémentaire dans certénsls en

actions thématiques, axés par exemple sur un semaine tendance de croissance.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Global Equity Select peut investir jusqu’a 100%sda actif net en parts ou actions d’OPCVM et/oqyui 30%
de son actif net en parts ou actions d’autres OPC.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir darsaitgions et des valeurs mobilieres assimilabtssaactions
a concurrence de 50% maximum de son actif net.|id% i peut aussi détenir des liquidités en peudfe.
L'utilisation d’instruments financiers dérivés peatervenir dans le cadre de la gestion efficace du
Compartiment ainsi que de la couverture des risquesx. de change) et des fluctuations des mambés
capitaux.

Le Compartiment BFI Global Equity Select fait I'ebd’'une gestion active et I'indice de référenedyiSCI All
Country World, est pris en considération uniquengedes fins de comparaison des performances. lagtséc
relevés au niveau de la performance et de I'évialnales risques par rapport a I'indice de référgrezevent des
lors étre considérables.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelekese
comptable correspond a la devise dans laquelltesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lors’ideelstissement en actions d’autres fonds s’éléd¥a
maximum par an.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Global Eg8elect est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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Considérations liées au risque
Le Compartiment BFI Global Equity Select vise I'éduie entre revenus et risques d’'investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou leand@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréequemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissente&egs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, a un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’un
investissement, et par conséquent les revenugseatk, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgmaontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoerorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskauns le Compartiment BFI Global Equity Select ent |
choix entre six Classes d’Actions : la Classe diéits R CHF (Actions « R CHF »), la Classe d’Actions
R EUR (Actions « R EUR »), la Classe d’Actions NEActions « N EUR »), la Classe d'Actions N
CHF (Actions « N CHF »), la Classe d’Actions | Cigkctions « | CHF ») et la Classe d’Actions | EUR
(Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étraises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent atguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@fl pour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éuguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itigeements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER) « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.
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Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémtises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedapere
souscription.

La premiére Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « N
CHF » et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » etkUR ».

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a
100 EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easmddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera pergu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions « | CHF » ¢tEUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseimstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Besions

« | CHF » et « | EUR » ne sont pas librement traasibles et chaque transfert d’Actions « | CHF x ét
EUR » doit avoir recu au préalable I'approbatiomitécde la Société. La Sociéeté refusera le trahsfer
d’Actions « | CHF » et « | EUR » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtir
détenteurs d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions
Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont

traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers
si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
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aupres de la Banque dépositaire. Les demandeséseapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlalncaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires datenies Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion de l&ations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convertte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeéélegent au total pour les Actions « R CHF », « BRE»,

« N CHF » et « N EUR » a 1,50% maximum par an e s Actions « | CHF » et « | EUR » a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoygedu Compartiment BFI Global Equity Select pour
la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Global Equity Select n’a acler@lent pas recours a des opérations de prét ds, titr
des opérations a rémére et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspRctus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Obijectifs et politique d’investissement

L’'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Megatrends Select (« BFI
Megatrends Select ») consiste a obtenir une cruigseonstante du capital reflétant les conditiesdarchés
financiers internationaux. Il ne peut cependarg §aranti que I'objectif d'investissement puisge étteint.

Le Compartiment BFI Megatrends Select investitigug base largement diversifiée a I'échelle intéonale,

essentiellement dans des fonds en actions suslesptié bénéficier des mégatendances mondiales;acitise

des tendances de marché a long terme résultamasgements durables et séculaires de facteurs rdaqunes

et sociaux tels que la démographie, le style del'eievironnement et la Iégislation.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI

Megatrends Select peut investir jusqu’a 100% deastifnet en parts ou actions d'OPCVM et/ou jusgB0%

de son actif net en parts ou actions d’autres OPC.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir dars atgions et des valeurs mobilieres assimilablssaactions
a concurrence de 50% maximum de son actif net. |D& p peut aussi détenir des liquidités en peuédfe.

L'utilisation d’instruments financiers dérives peutiervenir dans le cadre de la gestion efficac€dmpartiment
ainsi que de la couverture des risques (p. exhdege) et des fluctuations des marchés de capitaux.

Le Compartiment BFI Megatrends Select est géréeamient sans aucun indice de référence.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptableleliese
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lors'ideelstissement en actions d’autres fonds s’éled¥a
maximum par an.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Megatre3elect est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Le Compartiment BFI Megatrends Select vise I'étpodientre revenus et risques d’investissement.
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Des informations négatives sur I'émetteur ou lealnd@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@ésdsont fréequemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissentalegs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, a un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’'un
investissement, et par conséquent les revenugseatt, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgraeontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoerorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiemnsle Compartiment BFI Megatrends Select ortidéxc
entre six Classes d’Actions : la Classe d’ActionSIRF (Actions « R CHF »), la Classe d’Actions R EUR
(Actions « R EUR »), la Classe d’Actions N EUR (#ads « N EUR »), la Classe d’Actions N CHF
(Actions « N CHF »), la Classe d’Actions | CHF (#xts « | CHF ») et la Classe d’Actions | EUR (Actio

« | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent atguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionnmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®maudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@flpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;
des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil
une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itigeements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER) « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémiises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedapere
souscription.

La premiére Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « N
CHF » et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » etkUR ».

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actiogléve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a
100 EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingruteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «| CHF » ¢tERUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | CHF » et « | EUR » ne sont pas librement traasibles et chaque transfert d’Actions « | CHF x ét
EUR » doit avoir recu au préalable I'approbatiomitécde la Société. La Sociéeté refusera le trahsfer
d’Actions « | CHF » et « | EUR » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtir
détenteurs d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgésapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.
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Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déateunies Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion des laations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s'’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convertte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemeéélegent au total pour les Actions « R CHF », « BRE»,

« N CHF » et « N EUR » a 1,50% maximum par an e s Actions « | CHF » et « | EUR » a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Megatrends Select pour
la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Megatrends Select n’a actuetleinpas recours a des opérations de prét de titres,
des opérations a rémére et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présasjpRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Objectifs et politique d’'investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment BaloFend Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select (« BHLIti
Asset Select ») consiste a obtenir un revenu consgfiétant les conditions des marchés financkosir ce faire,
il convient de veiller a assurer une répartitionikiorée des risques d’un point de vue géographajisectoriel,
a exercer une surveillance des devises de mémengaiidtenir un niveau de liquidité optimal. Il neupe
cependant étre garanti que I'objectif d’investiseatrpuisse étre atteint.

Le Compartiment BFI Multi Asset Select investitmipalement dans des fonds de type ouvert en safbisur
le principe de la répartition des risques. Il psequérir des parts ou actions de fonds mixtespuiésfen actions,
de fonds obligataires et de fonds du marché maeétBar dérogation aux principes de base énongéslda
partie générale du présent Prospectus, le CommantiBFI Multi Asset Select peut investir jusqu'@¥de son
actif net en parts ou actions d’OPCVM et/ou jusd@0&o de son actif net en parts ou actions d’aude€.

La structure du portefeuille combine les opporéside rendement des actions et la rémunératiorsfalbie des
obligations, le choix de la composition du portéfeueposant sur un équilibre entre les revenua etoissance
du capital. De plus, le BFI Multi Asset Select pautssi détenir des liquidités en portefeuille. lisation
d’instruments financiers dérivés peut interveninglée cadre de la gestion efficace du Compartiragrsi que
de la couverture des risques (p. ex. de changag¢sftiuctuations des marchés de capitaux. Le Cdimpart
n’investit pas directement dans des titres adassies actifs (ABS) et a des créances hypothéqhitBs).

Le Compartiment BFI Multi Asset Select est gérévachent sans aucun indice de référence.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelekese
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.

La c_ommission de gestion des fonds cibles lors'ideelstissement en actions d’autres fonds s’éled¥a
maximum par an.
Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Multi AsSelect est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsadar
recherche d’un équilibre entre revenu et croissarberizon d’investissement est de 5 ans.
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4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiuns le Compartiment BFI Multi Asset Select ontHeix
entre six Classes d’Actions : la Classe d’Action€IRF (Actions « R CHF »), la Classe d’Actions R EUR
(Actions « R EUR »), la Classe d’Actions N EUR (#cis « N EUR »), la Classe d’Actions N CHF (Actions
« N CHF »), la Classe d’Actions | CHF (Actions &€HF ») et la Classe d’Actions | EUR (Actions « |
EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @rquises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnel¢es .compagnies d’assurances ; les sociétés demgests
établissements de crédit ou autres professionnetedteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d'un mandat deiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les clientorudesquels operent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'enconieda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territa@glpour autant qu’elles investissent leurs fomdpnes ; des
sociétés holdings, lorsqu’elles présentent unetire ou une activité qui se distingue clairementelles
de leurs actionnaires et lorsqu’elles détiennerst idééréts financiers importants ; et enfin lesiéés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamilune
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éoguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFEY, « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sbmises en francs suisses. Les Actions « R EUR\», «
EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum
Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)

Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)
7. Période et prix de souscription initiale
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La période de souscription initiale débute le 26/iar 2021 et s’achéve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiere Valeur nette d'inventaire par Actioéléve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « NFGH
et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » et « N EUR »

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actio@léve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et aEOR
pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dekcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 éhdarLuxembourg) auprés de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. Eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convikajbuter au prix d’émission une commission s’élatv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable aiributeur. Il ne sera pergcu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | CHF » étERUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investissemstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Aesons « |
CHF » et « | EUR » ne sont pas librement transilissiet chaque transfert d’Actions « | CHF » eEJR »

doit avoir recu au préalable I'approbation écriéela Société. La Société refusera le transfert tiohs « |
CHF » et « | EUR » si — de ce fait — des investiss@on « institutionnels » peuvent devenir détaste
d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’étedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) auprés de I'agent de registre et de tansti
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déatedas Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » Bl «
EUR » ne peuvent demander la conversion de leuisiscen Actions de la Classe d’Actions « | » qile s
répondent a la définition d’'investisseur « instaahel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller
Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,

lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaentotal pour les Actions « R CHF », « R EUR 3N «
CHF » et « N EUR » & 1,50% maximum par an et pesiAkctions « | CHF » et « | EUR » a 0,90% maximum
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par an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne dmgartiment BFI Multi Asset Select pour la période
considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Multi Asset Select n'a actuelnt pas recours a des opérations de prét de tiges

opérations a réméré et des Total Return Swapsl&ivenait a ne plus étre le cas, le présent Pcaspe
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Selct

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment BaloiSend Invest (Lux) — BFI Positive Impact SelecB
Positive Impact Select ») consiste a obtenir uemeavconstant reflétant les conditions des mardhésdiers.
Pour ce faire, il convient de veiller a assurer épartition équilibrée des risques d’un point de géographique
et sectoriel, a exercer une surveillance des dedsenéme qu’a maintenir un niveau de liquiditénoak

Le Compartiment BFI Positive Impact Select a pdyectif un investissement durable. Il entend invetdns

des parts ou actions de fonds cibles qui (i) exdgrae effet positif mesurable sur la société etdieonnement,
tout en procurant un rendement financier, et @mplissent un niveau minimum en matiére de critéeres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (E&Bfprmément au point 2 E du présent Prospectus. Pa
dérogation au point 2 E, sont exclus les fondsesilgjui, selon les données de MSCI, détiennentldesrmpents

qui investissent a hauteur de plus de 10% dansédesves de combustibles fossiles (p. ex. charkalnies
bitumineux ou pétrole de schiste), et non des piaces dont I'émetteur tire plus de 10% de son hdfaffaires

du charbon. En outre, 5% maximum des entreprisdsrdis cible peuvent appartenir a la catégorie f#oon
performants » (Stranded Assets) du MSCI ESG Lovb@aiTransition Score.

Le Compartiment sélectionne des fonds qui poursiiive ou plusieurs objectifs d'impact et qui exatcen
effet positif sur 'environnement et la société s@ends sont, dans toute la mesure du possibédisur les
Objectifs de développement durable des Nations rfieODD de I'ONU », consultables a l'adresse
https://www.un.org/sustainabledevelopment/fr/obfsale-developpement-durable/). Des fonds cibles sgu
distinguent par un impact élevé concernant un asi@lirs des 17 Objectifs de développement dur&iby|
des Nations Unies sont sélectionnés pour les diités Classes d’Actions.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select invgstihcipalement dans des fonds de type ouvert éorskant
sur le principe de la répartition des risques.ellifpacquérir des parts ou actions de fonds migtedpnds en
actions, de fonds obligataires et de fonds du néanshnétaire. Par dérogation aux principes de basecés
dans la partie générale du présent Prospectusprigo@rtiment BFI Best Select Positive Impact peuestir

jusqu’a 100% de son actif net en parts ou actit@B@VM et/ou jusqu’a 30% de son actif net en pausctions
d’autres OPC.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select est g@téement sans aucun indice de référence.

La structure du portefeuille combine les opporémide rendement des actions et la rémunératiorsfabke des
obligations, le choix de la composition du portéfeueposant sur un équilibre entre les revenuda etoissance
du capital. De plus, le BFI Positive Impact Selegetit aussi détenir des liquidités en portefeuillatilisation
d’instruments financiers dérivés peut interveninglée cadre de la gestion efficace du Compartiragrsi que
de la couverture des risques (p. ex. de changag¢<fluctuations des marchés de capitaux. Le Cdimpeart
n'investit pas directement dans des titres adassies actifs (ABS) et a des créances hypothédqhitBs).

Les investissements peuvent également étre réalesés d’autres devises que la devise comptablelelkise
comptable correspond a la devise dans laquelltesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lorsinlektissement en actions d’autres fonds s’élé8goa
maximum par an.
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Informations générales
Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Positivpdot Select est I'euro.
Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaeursque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsadar
recherche d’un équilibre entre revenu et croissadrberizon d’investissement est de 5 ans.

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiamns le Compartiment BFI Positive Impact Selectlent
choix entre six Classes d’Actions : la Classe ddws R CHF (Actions « R CHF »), la Classe d’Actidhs
EUR (Actions « R EUR »), la Classe d’Actions N ERtions « N EUR »), la Classe d’Actions N CHF
(Actions « N CHF »), la Classe d’Actions | CHF (#wxts « | CHF ») et la Classe d’Actions | EUR (Actso
« | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étraises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @rquises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnel$es .compagnies d’assurances ; les sociétés demests
établissements de crédit ou autres professionnetedteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d'un mandat deiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les clientmruudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'encodgda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territa&lpour autant qu’elles investissent leurs fomdpnes ; des
sociétés holdings, lorsqu’elles présentent unetstre ou une activité qui se distingue clairementelles
de leurs actionnaires et lorsqu’elles détiennerst idééréts financiers importants ; et enfin lesiéés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamilune
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &uguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deypr®e, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itiseements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidgadistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER, « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.
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Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » semises en francs suisses. Les Actions « R EUR\», «
EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N E&JRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 2viar 2021 et s’achéve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioé@léve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « NFGH
et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » et « N EUR »

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actio@léve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et aEOR
pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@mosrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) auprés de l'agent de registrecet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convigajbuter au prix d’émission une commission s’élev
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @itriDuteur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions « | CHF » étERUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’'un investissemstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Aesions « |
CHF » et « | EUR » ne sont pas librement transilissiet chaque transfert d’Actions « | CHF » eEJR »

doit avoir recu au préalable I'approbation écrigela Société. La Société refusera le transfert tiohs « |
CHF » et « | EUR » si — de ce fait — des investiss@on « institutionnels » peuvent devenir détaste
d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions
Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de eanst
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auprés de la Banque dépositaire. Les demandesnpgéseaprés 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdiaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déatedas Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » Bl «
EUR » ne peuvent demander la conversion de leuisiscen Actions de la Classe d’Actions « | » qile s
répondent a la définition d’'investisseur « instaahel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coa@uec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaentotal pour les Actions « R CHF », « R EUR 3N «
CHF » et « N EUR » & 1,50% maximum par an et peaiAktions « | CHF » et « | EUR » a 0,90% maximum
par an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne dmgartiment BFI Positive Impact Select pour la pdei
considéree.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Positive Impact Select n’a attement pas recours a des opérations de prétres, ti

des opérations a réméré et des Total Return S\Bapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspectus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infstructure Selec?

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Baloisend Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infradtie

Select (« BFI Real Estate and Infrastructure Selpcbnsiste, par le biais d’'investissements ind&relans des
biens immobiliers et infrastructures, a obtenir ar@ssance du capital et des revenus reflétacblegitions des
marchés financiers internationaux. Il ne peut cdpahétre garanti que I'objectif d'investissemenispe étre
atteint.

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastrucg&etect investit sur une base largement diverséibéchelle
mondiale dans des fonds d’actions immobilieresest actions d’entreprises cotées en bourse qui gesse
développent ou gérent des biens immobiliers. It pawutre investir au niveau international darsatgions et
obligations émises par des entreprises d’infragiras.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Real Estate and Infrastructure Select peut invgstqu'a 100% de son actif net en parts ou actib@®CVM
et/ou jusqu’a 30% de son actif net en parts owastd’autres OPC.

De plus, il peut aussi détenir des liquidités ertgdeuille. L'utilisation d’instruments financiederivés peut
intervenir dans le cadre de la gestion efficac€dmpartiment ainsi que de la couverture des risuesx. de
change) et des fluctuations des marchés de capitauompartiment n’'investit pas directement daes titres
adossés a des actifs (ABS) et a des créances légaatts (MBS).

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastruc&ekect est géré activement sans aucun indice éeeréfe.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelelkese
comptable correspond a la devise dans laquelltesteent les émissions et rachats d’Actions.

La c_ommission de gestion des fonds cibles lors'ideelstissement en actions d’autres fonds s’éled¥a
maximum par an.
Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Real EstateInfrastructure Select est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « sugadrra la moyenne » sur I'échelle décrite au pbigtB.

9 Comme la Société, en tant quU'OPCVM, reléve dealdi@| de la Loi du 17 décembre 2010, tous legsstissements dans des biens immobiliers et infietsiies ne
sont opérés gu'indirectement.
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Considérations liées au risque

Le Compartiment BFI Real Estate and InfrastructB8etect vise I'équilibre entre revenus et risques
d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou lealnd@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@ésdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque gqu’'une ou plusieurs sociétés subissenta@ess ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, a un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’un
investissement, et par conséquent les revenugseatk, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgraontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Le Compartiment s’adresse aux investisseurs dynasmiqui privilégient les opportunités de croissance
par rapport aux possibilités de revenu. L’horizdnwstissement est supérieur a 5 ans.

Le Compartiment est indirectement sensible auxugscde transition du secteur immobilier et pewg étr
exposé aux risques de transition qui, directemanihdirectement, résultent du processus d’ajustémen
vers une économie moins carbonée et plus durable glan environnemental, ce qui peut avoir ueteff
négatif sur la valeur d’'un actif. Ces pertes finares peuvent, par exemple, avoir un impact négatifes
entreprises en raison d’évolutions du cadre réghane, de la tarification du carbone, de normes
d’efficacité énergétique plus strictes ou de risqoelitiques et juridiques liés a des actions stiga.

En outre, le Compartiment est exposé a un cert@ainmbne d’autres risques de durabilité en raisonede s
investissements dans le secteur des infrastructuessisques de durabilité dans ce secteur dépedéde
nombreux facteurs, tels que le type d’infrastruetia situation géographique, la diligence raisbiede
I'employeur, ainsi que les normes nationales. Rample, les réglementations en matiere de sardé et
securité fournissent les directives nécessaires @dnipulation de gros équipements de travail et de
substances dangereuses telles que le plomb, I'®enéo. pendant les travaux de construction. &sknce

de systemes de contr6le opérationnel, divers événisnidéces, blessures, maladies, etc.) peuveétagén
des risques de responsabilité et de réputationlfgmireprise, ce qui peut affecter le chiffre thakes et la
capacité a poursuivre I'exploitation. Ces événesgeativent avoir un impact négatif sur la valeurfdeds
dans lesquels le Compartiment a investi.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiauns le Compartiment BFI Real Estate and Infragirac
Select ont le choix entre six Classes d’ActioressClasse d’Actions R CHF (Actions « R CHF »), las3le
d’Actions R EUR (Actions « R EUR »), la Classe diiddas N EUR (Actions « N EUR »), la Classe
d’Actions N CHF (Actions « N CHF »), la Classe didans | CHF (Actions « | CHF ») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions « | EUR »).

Les Actions « R CHF » et « R EUR » peuvent étreises par tous les investisseurs.

Les Actions « | CHF » et « | EUR » ne peuvent @tguises que par des investisseurs « institutiennel
Font partie des investisseurs « institutionnelées compagnies d’assurances ; les sociétés deryests
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre cerpt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®m@audesquels opérent I'établissement de crédiesu |
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autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@fl pour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites « familiales » a condition qu’il gisse de sociétés holdings par lesquelles uneléamil

une branche d’'une famille détient des intérétsnitiers importants.

Les Actions « N EUR » et « N CHF » ne peuvent &éuguises que par les investisseurs suivants :
compagnies d’assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itigeements en leur nom.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF », « NFER) « | CHF » et « | EUR » sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions « R CHF », « N CHF » et « | CHF » sémiises en francs suisses. Les Actions « R EUR »,
« N EUR » et « | EUR » sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions « R CHF », « R EUR », « N CHF » et « N EbJRpas d’investissement minimum
Actions « | CHF » : 300 000 CHF (initialement)
Actions « | EUR » : 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiére Valeur nette d’inventaire par Actiogléve a 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « N
CHF » et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » etkUR ».

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actiogléve a 100 CHF pour les Actions « | CHF » et a
100 EUR pour les Actions « | EUR ».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héarLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dépot.
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Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «| CHF » ¢tERUR » a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseunstitutionnel », tel que décrit ci-dessus. Lesions

« | CHF » et « | EUR » ne sont pas librement traasibles et chaque transfert d’Actions « | CHF x ét
EUR » doit avoir recu au préalable I'approbatiomitécde la Société. La Sociéeté refusera le trahsfer
d’Actions « | CHF » et « | EUR » si — de ce failes investisseurs non « institutionnels » peuvewtir
détenteurs d’Actions « | CHF » et « | EUR ».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespgésapres 15h00 seront prises en compte susda ba
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire suivant.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détengs Actions « R CHF », « N CHF », « R EUR » et
« N EUR » ne peuvent demander la conversion des laations en Actions de la Classe d’Actions « | »
que s'’ils répondent a la définition d’investisseunstitutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converttéo conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestrielleméélegent au total pour les Actions « R CHF », « BRE»,

« N CHF » et « N EUR » a 1,50% maximum par an et pes Actions « | CHF » et « | EUR » a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoye du Compartiment BFI Real Estate and
Infrastructure Select pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastrucgstect n’a actuellement pas recours a des opésation
de prét de titres, des opérations a reméré et oiad Return Swaps. Si cela venait a ne plus étcadele
présent Prospectus serait mis a jour en conséguence
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