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Stellvertreter)
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5. Depotbank 6. Fondsmanagement

Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft Seilern Investment Management Lid
WipplingerstraBe 25 Broughton House

A-1010 Wien 6-8 Sackville Street

London, W1S 3DG
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RECHENSCHAFTSBERICHT
des Seilern Global Trust Miteigentumsfonds gemaB InvFG fur das
Rechnungsjahr vom 1. Mai 2015 bis 30. April 2016

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die Valartis Asset Management (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien, legt hiermit den
Bericht des Seilern Global Trust Uber das abgelaufene Rechnungsjahr vor.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fUr den Seilern Global Trust wird der Commitment Approach als
Berechnungsgrundlage herangezogen.

Die Geschaftsfihrung der Valartis Asset Management (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. weist
darauf hin, dass der ,Seilern Global Trust* mit 11.01.2016 fir einen Tag suspendiert werden musste,
das heiB3t, dass die Preisberechnung und Veréffentlichung sowie die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilscheinen gemaB §56 InvFG 2001 ausgesetzt wurde. Die entsprechenden Anzeigen und
Veréffentlichungen wurden vorgenommen.

Hintergrund dieser Aussetzung waren technische Probleme des Softwareproviders bei der
Kurstibernahme von Anleihekursen eines wesentlichen Datenlieferanten.
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1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Ausschittungsfonds Thesaurierungsfonds
AT0000934583 AT0000818000
Fondsver- Errechneter Ausschittung Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
modgen gesamt Wert je Aus- je Aus- Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
schittungs- schittungs- Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2 (Performance)
anteil anteil rungsanteil Ertrag InvFG 2011 in%"
30.04.2016 7.297.083,19 128,88 1,2021 195,80 8,5547 1,8263 2,61
30.04.2015 7.385.357,05 127,11 1,56 192,36 13,37 1,60 17,49
30.04.2014 8.401.439,04% 108,89 0,72 163,72 11,67 0,00 10,42%
31.07.2013 4.416.298,77% 100,93 2,50 148,27 7,65 0,00 15,03
31.07.2012 4.032.000,00% 89,73 2,00 128,90 0,00 0,00 7,59
" Unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten Betrdgen zum Rechenwert am Ausschiittungstag.
4 Angaben auf Basis der Daten des Rechenschaftsberichtes der Spangler IQAM Invest GmbH per 30.04.2014.
9 Rumpfrechenjahr von 01.08.2013 bis 30.04.2014.
2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermoégens
2.1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)
Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung ( EUR ) ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages
Ausschiittungs- Thesaurie-
anteil rungsanteil
AT0000934583 AT0000818000
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 127,11 192,36
Ausschiittung am 21.07.2015 (entspricht 0,0121 Anteilen) " 1,56
%uszahlung (KESt) am 21.07.2015 (entspricht 0,0081 Anteilen) 1,60
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 128,88 195,80
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung/Auszahlung 130,44 197,39
erworbene Anteile
Nettoertrag pro Anteil 3,33 5,03
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 2,62 % 2,61 %
Y Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil ( AT0000934583 ) am 21.07.2015 EUR 129,39 ; fiir einen Thesaurierungsanteil
(AT0000818000 ) am 21.07.2015 EUR 196,58
Aufgrund der Verwendung gerundeter Werte kann die Wertentwicklung der Tranchen voneinander abweichen.
2.2. Fondsergebnis in EUR
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage 215,72
Dividendenertrage 69.459,29 69.675,01
Zinsaufwendungen (Sollzinsen) -15,99
Aufwendungen
Vergitung an die KAG -102.956,99 -102.956,99
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Kosten flr den Wirtschaftsprifer/Steuerberater -4.260,00
Zulassungskosten Ausland -4.031,33
Publizitatskosten -1.536,84
Wertpapierdepotgebihren -1.282,14
Spesen Zinsertrag -634,90
Depotbankgebihr -9.999.96 -21.74517  -124.702,16
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -55.043.14
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Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
derivative Instrumente

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich

b) Nicht realisiertes Kursergebnis

Verédnderung des nicht realisierten Kursergebnisses
Ergebnis des Rechnungsjahres

c) Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fir Ertrdge des Rechnungsjahres
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt”

618.523,22
-30.187,77
-205.615,28

59.210,30

382.720.17
327.677.03

-120.791.,66
206.885,37

59.210,30
266.095,67

" Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verdnderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

realisierten Kursergebnisses): EUR 261.928,51.

2.3. Entwicklung des Fondsvermoégens

Fondsvermégen am Beginn d. Rechnungsijahres '
Ausschiittung / Auszahlung

)

Ausschuttung (fir Ausschittungsanteile AT0000934583 ) am

21.07.2015

Auszahlung (fir Thesaurierungsanteile AT0000818000 ) am

21.07.2015
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Riicknahme von Anteilen
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt)
Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres ?
2.4. Verwendungs(Herkunfts-)rechnung

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ausschuittende Tranche (AT0000934583)

-12.035,87

-54.043,39

1.587.115,59
-1.816.195,56
-59.210,30

Ausschittung am 01.07.2016 fur 10.213,30 Ausschittungsanteile zu je 1,2021

Thesaurierende Tranche (AT0000818000)

Auszahlung (KEST) am 01.07.2016 fur 30.546,12 Thesaurierungsanteile zu je 1,8263

Ubertrag auf die Substanz

" Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres:

6.482,77 Ausschiittungsanteile ( AT0000934583 ) und 34.110,30 Thesaurierungsanteile ( AT0000818000 )

2 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres:

10.213,30 Ausschittungsanteile ( AT0000934583 ) und 30.546,12 Thesaurierungsanteile ( AT0000818000 )

Ausschiittung ( AT0000934583 )

Die Ausschittung von EUR 1,2021 je Miteigentumsanteil

depotfihrenden Kreditinstituten zur Auszahlung.

RB Seilern Global Trust
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Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Verédnderung des nicht

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 15.615,20.

in EUR
7.385.357,05

-66.079,26

-288.290,27
266.095,67

7.297.083,19

in EUR

386.887,33

-12.277,41

-55.786,38

318.723.54

gelangt ab 22.07.2016 bei den
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Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschittung Kapitalertragsteuer in Hohe von
EUR 1,2021 (gerundet) je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Auszahlung ( AT0000818000 )

Die Auszahlung von EUR 1,8263 je Thesaurierungsanteil wird ab 22.07.2016 von den depotfihrenden
Kreditinstituten vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in Hohe von
EUR 1,8263 (gerundet) zur Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine
Befreiungsgrinde vorliegen.

Die Valartis Asset Management (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. arbeitet unter

Bertcksichtigung des Code of Conduct der Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften
(VOIG).
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3. Finanzmarkte

Der Fonds behielt im Laufe der Berichtssaison seine Ubergewichtung in Aktien, mit einem
Schwerpunkt auf US-amerikanische Werte, bei. Wir waren der Meinung, dass das
Rendite/Risikoverhaltnis, welches Anleihen derzeit bieten absolut nicht interessant ist und haben uns
daher aus dieser Assetklasse weitestgehend zuriickgezogen. Wir belieBen den Erlés aus der KFW-
Floating Rate Note bisher in Cash und werden diese Position auch so lange halten, bis das
Anleiheumfeld wieder interessantere Mdglichkeiten zeigt.

Die geographische Ausrichtung des Portfolios blieb im Berichtszeitraum sehr stabil, es kam zu keinen
gréBeren Umschichtungen. Weiterhin zeigt der Anteil an US-Aktien mit 59% die héchste Gewichtung.
Der Ubrige Anteil ist in unterschiedlichen europdischen Landern wie GroBbritannien, Danemark,
Frankreich, Schweiz und Schweden investiert. Aus Wahrungssicht, ohne Beriicksichtigung der
15%igen Cash Position, liegt der Anteil an EUR zum Ende der Berichtsperiode bei rund 8%, an
Danischen Kronen bei rund 5%, an CHF bei rund 7%, an GBP bei rund 4% und an Yen bei rund 1,5%.
Mit Ausnahme der kleinen Yen-Position sind sémtliche Wahrungsrisiken gegen EUR abgesichert.

In Bezug auf die Branchengewichtung setzen wir den Schwerpunkt auf den Technologie-Sektor, in
den wir rund 32% des Portfolios investiert haben. Das Ublicherweise mit dieser Branche
einhergehende Risiko von sehr kurzen Lebenszyklen der Produkte und Entwicklungen halten wir
durch eine gezielte Auswahl von Unternehmen, die hauptséchlich aus dem Servicebereich kommen,
aber dennoch dem Technologie-Sektor zugeordnet werden, niedrig. Beispielsweise haben wir in
Accenture und in Cognizant investiert, die von technischen Neuerungen profitieren, da diese den
Bedarf an Service-Dienstleistungen erhéhen. Weiters halten wir MasterCard und ADP, die auch zum
Technologiesektor gezéhlt werden, deren Starke jedoch weniger in ihrer technischen Uberlegenheit,
sondern vielmehr im Bekanntheitsgrad ihrer Marke und ihrem Netzwerk liegt. Mit einem Anteil von
rund 17% am Portfolio ist der globale Gesundheitssektor die zweithéchste Gewichtung. Dieser Anteil
splittet sich auf Unternehmen aus der Pharmaindustrie, der Medizintechnik und der Biotechnology auf.
Da der Biotechnology-Sektor nach wie vor von sehr hoher Volatilitdt gepragt ist, bevorzugen wir gro3e
und breit diversifizierte Unternehmen wie z.B. Amgen. Der restliche Portfolioanteil ist zu rund 10% in
Basiskonsumgiiter und in zyklische Konsumguter, sowie zu rund 10% in Industriewerte investiert.

4. Anlagepolitik

Das Aktienportfolio des Seilern Global Trust wird seit Auflage des Fonds entsprechend unserer
speziellen Anlage-Philosophie gemanagt und ist auf qualitativ hochwertige Wachstumsfirmen
ausgerichtet. Unser Ziel ist es, Unternehmen hdchster Qualitdt zu identifizieren. Das sind unserer
Ansicht nach jene Firmen, die ihre Ertrdge vor allem durch organisches Umsatzwachstum mit
gleichzeitig niedrigem Verschuldungsgrad durch Ausnutzung ihrer jeweiligen Wettbewerbsvorteile
kontinuierlich steigern kdnnen. Unserer Philosophie folgend investieren wir in die so ausgewahlten
Unternehmen mit einem mittel- bis langfristigen Investmenthorizont, so dass sich die steigenden
Ertrage der Firmen auch in steigenden Aktienkursen widerspiegeln kdnnen. Aus diesem Grund gibt es
nur geringe Umschichtungen im Fonds. Im Berichtszeitraum haben wir keine neuen Positionen
zugekauft und nur vier Titel, n@mlich Adecco, Hays, Ericsson und Moody’s verkauft.

Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen VerduBerungspreisen abweichen kénnen
(Bewertungsrisiko)".
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5. Zusammensetzung des Fondsvermogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG ISIN WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE  KURS KURSWERT %-ANTEIL
29.04.2016 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
Amtlicher Handel und organisierte Markte
Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien (CHF) CHO0038863350 CHF 3.812 290 670 72,5000 251.840,71 3,45
SGS SA CHO0002497458 CHF 137 20 28 2.141,0000 267.283,58 3,66
519.124,29 7,11
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 (DKK) DK0060534915 DKK 4.518 331 3.430 371,0000 225.195,88 3,09
Novozymes A/S - B Shares DK0060336014 DKK 4.280 5.000 720 316,2000 181.821,80 2,49
407.017,68 5,58
Dassault Systems S.A. FR0000130650 EUR 5.505 6.315 810 69,7400  383.918,70 5,26
Gemalto N.V.(EUR) NL0000400653 EUR 4131 1.230 570 59,8800  247.364,28 3,39
631.282,98 8,65
Reckitt Benckiser Group PLC LS -,10 (GBP) GB00B24CGK77 GBP 3.319 181 550 67,5500 288.032,13 3,95
288.032,13 3,95
Fanuc Corp. 0.N.(JPY) JP3802400006 JPY 798 60 141 16.505,0000  107.220,69 1,47
107.220,69 1,47
Accenture Plc. IEO0B4BNMY34 usD 3.140 105 570 114,3300 316.073,43 4,33
Alphabet Inc. Class A DL-,001 (USD) US02079K3059 usb 443 613 170  705,0600 274.996,99 3,77
Amgen Incorporation UsS0311621009 usb 2.420 1.010 260 160,5600  342.098,26 4,69
Automatic Data Processing US0530151036 usD 4.811 2.250 880 89,1000 377.408,08 5,18
Chicago Mercantile Exchange US12572Q1058 usb 3.512 160 640 92,3300  285.493,01 3,91
Cognizant Tech Solutions Corporation US1924461023 usb 6.085 1.465 850 59,7300  320.000,92 4,39
Colgate-Palmolive Co.(USD) US1941621039 usD 3.684 290 650 71,1600 230.809,51 3,16
Lowe's Companies Incorporation US5486611073 usD 1.707 130 300 75,3900 113.304,04 1,55
MasterCard Inc. US57636Q1040 usb 5.085 550 910 97,1800  435.076,86 5,96
Priceline Group Inc., The (USD) US7415034039 usb 288 126 29 1.317,5900  334.095,72 4,58
Stryker Corporation US8636671013 usD 3.311 720 460 109,5600 319.381,19 4,38
Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc. US90384S3031 usD 1.335 130 1.300 206,9900 243.292,53 3,33
United Healthcare Corporation US91324P1021 usb 3.147 420 540  132,0700  365.930,88 5,01
Xylem Incorp. US98419M1009 usD 9.250 2.970 1.250 42,1700 343.434,14 4,71
4.301.395,56 58,95
Summe amtlicher Handel und organisierte Markte EUR 6.254.073,33 85,71
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.254.073,33 85,71
Devisentermingeschifte
Absicherung von Bestédnden
Verkauf von Devisen auf Termin
Forderungen/Verbindlichkeiten
Offene Position
CHF 510.000,00 1,0973 3.027,99 0,04
DKK 2.760.000,00 7,4438 -1.125,96 -0,02
GBP 248.000,00 0,7785 7.176,20 0,10
usD 4.710.000,00 1,1358 117.854,91 1,62
Geschlossene Position
GBP 12.000,00 0,7769 351,83 0,00
usD 280.000,00 1,1149 4.249,29 0,06
Summe der Devisentermingeschifte EUR 131.534,26 1,80
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent EUR 821.416,30 821.416,30 11,26
Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wahrungen DKK 4.586,35 616,18 0,01
GBP 43.387,64 55.740,95 0,76
SEK 4.159,73 453,31 0,01
Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen CHF 38.649,61 35.219,25 0,48
JPY 31.118,00 253,32 0,00
usD 9.147,54 8.053,83 0,11
Summe der Bankguthaben EUR  921.753,14 12,63
Sonstige Vermégensgegenstinde
Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben GBP 2,03 2,61 0,00
usD 1,17 1,03 0,00
Sollzinsen aus Kontokorrentiiberziehungen DKK -1,21 -0,16 0,00
EUR -254,01 -254,01 0,00
Verwaltungsgebiihren EUR -9.193,68 -9.193,68 -0,13
Depotbankgebiihren EUR -833,33 -833,33 -0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR -10.277,54 -0,14
FONDSVERMOGEN EUR 7.297.083,19 100,00
Anteilwert Ausschiittungsanteile AT0000934583 EUR 128,88
Umlaufende Ausschiittungsanteile AT0000934583 STK 10.213,30
Anteilwert Thesaurierungsanteile AT0000818000 EUR 195,80
Umlaufende Thesaurierungsanteile AT0000818000 STK 30.546,12

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermégenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 28.04.2016 in EUR umgerechnet:

Wahrung Einheiten Kurs

US Dollar 1EUR = 1,13580 usb
Britische Pfund 1EUR= 0,77838 GBP
Schweizer Franken 1EUR= 1,09740 CHF
Danische Kronen 1EUR= 7,44320 DKK
Schwedische Kronen 1EUR = 9,17630 SEK
Japanische Yen 1EUR= 122,84000 JPY

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
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Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a)

Wiahrend

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten
verfigbaren Kurses ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bbrse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder
alternativ. auf  Marktpreise  gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung aufscheinen:

WERTPAPIERBEZEICHNUNG ISIN WAHRUNG KI"\!:JFE VERK__I"\UFE
ZUGANGE ABGANGE

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Aktien

Adecco S.A. CH0012138605 CHF 0
Hays Plc GB0004161021 GBP 0
Ericsson B (SEK) SE0000108656 SEK 0
Moody's Corporation US6153691059 usb 0
Google Inc.Reg.Shares Class A (USD) US38259P5089 usb 0
Anleihen

0,137% KA f.Wiederaufbau FRN 27.07.09-27.07.15 DEOOOAOZ2KL7 EUR 0
0% KA f.Wiederaufbau FRN 01.02.12-01.02.16 DEOO0A1KOUK8 EUR 0
Wien, am 02. August 2016

Valartis Asset Management (Austria)
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Gerald Diglas Thorsten Schittke
Geschéftsfihrer Geschéftsfihrer
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Bestatiqungsvermerk’’

Wir haben den beigefiigten Rechenschaftsbericht zum 30. April 2016 der Valartis Asset Management (Austria)
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien, Uber den von ihr verwalteten Seilern Global Trust, Miteigentumsfonds
geman InvFG, Uber das Rechnungsjahr vom 1. Mai 2015 bis 30. April 2016 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
gepraft.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermégens und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Verwaltungsgesellschaft resp der Depotbank sind fir die Buchfiihrung, die
Bewertung des Sondervermdgens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdgens, jeweils nach den Vorschriften des
Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den steuerlichen
Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Erfassung und Bewertung des Sondervermdgens sowie die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Berlcksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Priifung des
Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht auf der
Grundlage unserer Prifung.

Wir haben unsere Priifung gemaB § 49 Abs 5 Investmentfondsgesetz 2011 unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese
Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir
uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darliber bilden kénnen, ob der Rechenschaftsbericht frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen
hinsichtlich der Betradge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die Auswahl der Prifungshandlungen
liegt im pflichtgemé&Ben Ermessen des Bankprifers unter Berlcksichtigung seiner Einschétzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern. Bei der Vornahme der Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermdgens von
Bedeutung ist, um unter Berucksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil ber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen
sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Rechenschaftsbericht zum 30. April 2016 iber den Seilern Global Trust, Miteigentumsfonds geman
InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften.

Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prifung hat sich geméan § 49 Abs 5 InvFG 2011 auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz Uber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden. Wir haben unsere
Prifung nach den oben beschriebenen Grundsatzen so durchgefihrt, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dartber bilden kénnen, ob die Vorschriften des Investmentfondsgesetzes und die Fondsbestimmungen
im Wesentlichen beachtet wurden.

Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesgesetzes uber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.
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Aussagen zum Bericht liber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfiihrungen der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft lber
die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch durchgesehen, waren aber nicht
Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsatzen. Unser Prifungsurteil
bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung stehen diese Angaben in
Einklang mit den tbrigen Ausfiihrungen im Rechenschaftsbericht.

Wien, den 02. August 2016

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Friedrich O. Hief e.h. ppa MMag. Roland Unterweger e.h.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

7 Bei Veréffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichts in _einer von der bestétigten (ungekirzten
deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung
weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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Steuerliche Behandlung des Seilern Global Trust

AT0000934583

Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 1,2021 je
Ausschittungsanteil einkommenssteuerlich endbesteuert.

AT0000818000
Samtliche Ertrdge aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 1,8263 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.valartisfunds.at abrufbar.
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FONDSBESTIMMUNGEN GEMASB INVFG2011

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Seilern Global Trust, Miteigentumsfonds geman
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und
wird von der Valartis Asset Management (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend
,verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert,
die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht
ausgefolgt werden.

| Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Kathrein Privatbank
Aktiengesellschaft, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte
Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsétze

Fir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaBgabe des
InvFG 2011 ausgewéhlt werden:

Der Global Seilern Trust investiert bis zu 100 vH in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere und bis zu 100 vH in Anleihen und &hnliche verbriefte Schuldtitel, wobei die
Gewichtung von der Markteinschatzung abhédngig ist. Der Investmentfonds wird aktiv
verwaltet. Die Emittenten- und Landerzusammensetzung sowie die Laufzeitenverteilung
werden je nach Marktlage bestimmt. Der Fonds hat keinen geographischen Schwerpunkt.
Cashbestande und Geldmarktveranlagungen kénnen als defensive Instrumente eingesetzt
werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten
Beschreibung fiir das Fondsvermdgen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu
100 vH des Fondsvermodgens erworben werden.

| Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben werden.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Australien, Mexiko, Belgien, Neuseeland, Chile,
Niederlande, Danemark, Norwegen, Deutschland, Osterreich, Estland, Polen, Finnland,
Portugal, Frankreich, Schweden, Griechenland, Schweiz, Irland, Slowakische Republik, Island,
Slowenien, Israel, Spanien, Italien, Tschechische Republik, Japan, Tiirkei, Kanada, Ungarn,
Korea, Vereinigtes Konigreich, Luxemburg, Vereinigte Staaten, Russland, Brasilien,
Indonesien, China, Siidafrika und Indien begeben oder garantiert werden, diirfen zu mehr als
35 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermégens in
zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben
Emission 30 vH des Fondsvermdgens nicht (berschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten
auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dlrfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend
die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse geméan InvFG
entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht
erfdllen, dirfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens und
insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermégens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA)
ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermoégens in Anteile anderer Investmentfonds
investieren.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermbgens und zur
Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds:

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemaB dem 3. Hauptstlick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen bis zu
100 vH des Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.
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Vorubergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur
Hoéhe von 10 vH des Fondsvermdgens aufnehmen.

Pensionsgeschéfte

Nicht anwendbar.

| Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

| Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR. Der Wert der Anteile wird bdrsetéglich ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von
bis zu 3 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf den
nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Ricknahme und Ricknahmeabschlag

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent.
Es wir kein Riicknahmeabschlag verrechnet.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist der Zeitraum vom 01.05. bis zum 30.04. des folgenden
Kalenderjahres. Die Zeit vom 01.08.2013 bis 30.04.2014 ist ein Rumpfrechnungsjahr.

| Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Far den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine
mit KESt-Abzug und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug ausgegeben werden.
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| Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrédgnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine
Ausschittung kann unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso
steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des
Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zulassig.

Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01.07. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01.07. der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls
zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

| Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01.07. der geman InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer
Inlands- und Auslandstranche)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben
der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG mafBgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 01.07.
des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung geman
Einkommensteuergesetz (§ 94) vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfllt, ist der gemaB InvFG
ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstétigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer
Hoéhe von 1,5 vH des Fondsvermdégens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergitung von 0,5 vH des
Fondsvermdgens, mindestens jedoch EUR 1.850.-.

Néahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des
EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein
aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaB dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
.geregelten Markte “gréBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung
auf ihrer offiziellen Internetsite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter
http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks id=23&language=0&pageName=REGULATED MA
RKETS Display&subsection id=0"

1.2. Folgende Boérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mérkte in der EU:
1.3.1. GroBbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Borsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Kroatien: Zagreb Stock Exchange
2.3. Montenegro: Podgorica
2.4. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.5. Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.6. Serbien: Belgrad
2.7. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

! zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all” klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA geandert werden.
[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link , Liste der geregelten Markte (MiFID Database; ESMA)“ — ,view all“]
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3.9.
3.10.

3.11.
3.12
3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17.
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Israel:
Japan:
Hiroshima
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru:
Philippinen:
Singapur:
Sldafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische
Emirate:

Tel Aviv
Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo,

Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen

Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market

4.2. Kanada: Over the Counter Market

4.3. Korea: Over the Counter Market

4.4, Schweiz: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the
Counter Market der Mitglieder der International Capital Market
Association (ICMA), Zirich

4.5, USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter

Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter
Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs)
Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:

RB Seilern Global Trust

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange
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5.11.
5.12.
5.13.

5.14.
5.15.

5.16

RB Seilern Global Trust

Singapur:
Slowakei:
Siidafrika:

Schweiz:
Tarkei:
USA:

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago, Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE Future US Inc. New
York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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