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ErträgeI.

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland1. 7.832,06
Sonstige Erträge2. 4.527.994,76

davon Bestandsprovisionen 4.527.994,76

Summe der Erträge 4.535.826,82

AufwendungenII.

Zinsen aus Kreditaufnahmen1. -6.108,99
Verwaltungsvergütung2. -6.409.307,86
Verwahrstellenvergütung3. -182.983,72
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten4. -24.565,24
Sonstige Aufwendungen5. -34.102,60

davon Fremde Depotgebühren -4.380,31
davon Verwahrentgelt -28.335,57

Summe der Aufwendungen -6.657.068,41

Ordentlicher NettoertragIII. -2.121.241,59

VeräußerungsgeschäfteIV.

Realisierte Gewinne1. 7.138.168,09
davon aus Wertpapiergeschäften 7.138.168,09

Realisierte Verluste2. -16.907.975,87
davon aus Geschäften mit Derivaten auf Wertpapiere und
Wertpapierindizes sowie Zins-Derivaten -16.453.997,91
davon aus Devisenkassageschäften -453.977,96

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften -9.769.807,78

Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV. -11.891.049,37

Nettoveränderung der nichtrealisierten Gewinne1. 44.610.400,10
Nettoveränderung der nichtrealisierten Verluste2. -15.281,96

Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI. 44.595.118,14

Ergebnis des GeschäftsjahresVII. 32.704.068,77

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

EUR

FÜR DEN ZEITRAUM VOM 1. OKTOBER 2016 BIS 30. SEPTEMBER 2017
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Wert des Sondervermögens am Beginn des GeschäftsjahresI. 339.317.324,17

Ausschüttung für das Vorjahr1. Ausschüttung für das Vorjahr1. -1.037.289,85
Mittelzu- / abfluss (netto)2. Mittelzu- / abfluss (netto)2. -1.880.775,04

Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufena) 5.869.946,91
Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmenb) -7.750.721,95

Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich3. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich3. 8.290,84
Ergebnis des Geschäftsjahres4. Ergebnis des Geschäftsjahres4. 32.704.068,77

davon Nettoveränderung der nichtrealisierten Gewinne 44.610.400,10
davon Nettoveränderung der nichtrealisierten Verluste -15.281,96

Wert des Sondervermögens am Ende des GeschäftsjahresII. 369.111.618,89

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMÖGENS

EUR EUR

BERECHNUNG DER AUSSCHÜTTUNG

insgesamt je Anteil

Für die Ausschüttung verfügbarI. 0,3246.668.042,58EUR

Vortrag aus dem Vorjahr1. 0,0801.651.116,08EUR
Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres1. -0,578-11.891.049,37EUR
Zuführung aus dem Sondervermögen *)3. 0,82216.907.975,87EUR

Nicht für die Ausschüttung verwendetII. 0,2244.610.481,98EUR

Vortrag auf neue Rechnung1. 0,2244.610.481,98EUR

GesamtausschüttungIII. 0,1002.057.560,60EUR

Endausschüttung1. 0,1002.057.560,60EUR

*) Die Zuführung aus dem Sondervermögen dient dem Ausgleich im Geschäftsjahr realisierter Verluste.

VERWENDUNG DER ERTRÄGE DES SONDERVERMÖGENS

VERGLEICHENDE ÜBERSICHT MIT DEN LETZTEN GESCHÄFTSJAHREN

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres Anteilswert

30.09.2017
30.09.2016
30.09.2015
30.09.2014

17,94EUR
16,42EUR
14,09EUR
14,62EUR

369.111.618,89EUR
339.317.324,17EUR
285.871.856,26EUR
293.268.098,17EUR
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VERMÖGENSÜBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

1. Investmentanteile - 97,16 % - 97,16 %

2. Derivate - 0,12 % - 0,12 %

3. Bankguthaben - 2,84 % - 2,84 %

4. Sonstige Vermögensgegenstände - 0,09 % - 0,09 %

II. Verbindlichkeiten - -0,21 % - -0,21 %

100,00Fondsvermögen 100,00II. III.  %  %

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entfällt, sofern nicht angegeben.

Wirtschaftliche Gewichtung Geographische Gewichtung

I. Vermögensgegenstände
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VERMÖGENSAUFSTELLUNG IM DETAIL

Gattungsbezeichnung Stück, Anteile
bzw. Währung

Bestand
30.09.2017

Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

Kurs
in Währung

Kurswert
in EUR

% des
Fonds-

vermögens
ISIN / VWG

Investmentanteile 358.626.600,00 97,16
Gruppeneigene Investmentanteile

Warburg Value FundInhaber-Anteile C o.N. ANT 358.626.600,00 97,16EUR 192,81001.860.000 0
90.000LU0706095410 1,75 %/

Wertpapiervermögen 358.626.600,00 97,16
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Gattungsbezeichnung Bestand
30.09.2017

Kurs
in Währung

Kurswert
in EUR

% des
Fonds-

vermögens

Stück, Anteile
bzw.Währung

Markt Käufe/Zugänge
Verkäufe/Abgänge

im Berichtszeitraum

Derivate *) 430.052,78 0,12

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) 430.052,78 0,12

Aktienindex-Terminkontrakte

MINI MSCI EMG MKT DEC17 IFUS 206.876,09 0,06STK -200

Optionsrechte

Put S+P 500 Index 2450 20.10.2017 NAF 88.176,69 0,02USD 5,2000STK 20.000

Optionsrechte auf Aktienindizes

Put SX5E 3450 20.10.2017 EDT 135.000,00 0,04EUR 9,0000STK 15.000

*) Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.
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Gattungsbezeichnung Stück, Anteile
bzw. Währung

Bestand
30.09.2017

Kurswert
in EUR

% des
Fonds-

vermögens

Käufe /
Zugänge

Verkäufe /
Abgänge

Kurs

7.229.223,06 1,957.229.223,06EURVerwahrstelle

Bankguthaben 10.492.798,36 2,84

EUR-Bankguthaben bei:

Andere Vermögensgegenstände

105.413,57 0,0392.748,13GBPVerwahrstelle
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

2.089,84 0,0020.005,51SEKVerwahrstelle

6.132,11 0,009.218,10AUDVerwahrstelle
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

154.860,72 0,04177.261,32CHFVerwahrstelle
2.279.924,84 0,63302.340.833,00JPYVerwahrstelle

715.154,22 0,19843.488,65USDVerwahrstelle

Sonstige Vermögensgegenstände 322.722,32 0,09

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 2.722,32 0,002.722,32EUR

Forderungen aus Bestandsprovision 320.000,00 0,09320.000,00EUR

Sonstige Verbindlichkeiten -760.554,57 -0,21

Rückstellungen aus Kostenabgrenzung -549.525,20 -0,15-549.525,20EUR

Zinsverbindlichkeiten -4.153,28 0,00-4.153,28EUR

Fondsvermögen 369.111.618,89 100,00EUR

Variation Margin -206.876,09 -0,06-206.876,09EUR

Anteilswert

Umlaufende Anteile

17,94

20.575.606STK

EUR
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Derivate

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE

NICHT MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

FUTURE MINI MSCI EMG MKT JUN17 IMFX, FUTURE
MINI MSCI EMG MKT MAR17 IMFX, FUTURE MINI MSCI
EMG MKT SEP17 IMFX)

26.641EUR(Basiswerte:
Verkaufte Kontrakte

Volumen in 1.000

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

June 17 Puts on SPX, Put Nikkei 225 16500 09.12.2016 XOSE, Put
Nikkei 225 17000 09.12.2016 XOSE, Put Nikkei 225 18500
09.06.2017 XOSE, Put Nikkei 225 19000 08.09.2017 XOSE, Put
Nikkei 225 19000 10.03.2017 XOSE, Put Nikkei 225 19000
12.05.2017 XOSE, Put Nikkei 225 19000 13.01.2017 XOSE, Put
Nikkei 225 19000 14.04.2017 XOSE, Put S+P 500 Index 2150
16.12.2016 OPRA, Put S+P 500 Index 2200 17.03.2017 OPRA,
Put S+P 500 Index 2250 17.03.2017 OPRA, Put S+P 500 Index
2300 15.09.2017, Put S+P 500 Index 2300 16.06.2017, Put S+P 500
Index 2350 16.06.2017 OPRA, Put S+P 500 Index 2400 15.09.2017
OPRA, Put S+P 500 Index 2450 15.09.2017 OPRA, Put SX5E
3000 16.12.2016 XEUR, Put SX5E 3000 18.11.2016 XEUR, Put
SX5E 3050 16.12.2016 XEUR, Put SX5E 3100 17.03.2017 XEUR,
Put SX5E 3200 17.03.2017 XEUR, Put SX5E 3250 17.03.2017
XEUR, Put SX5E 3300 16.06.2017 XEUR, Put SX5E 3300
17.03.2017 XEUR, Put SX5E 3300 19.05.2017 XEUR, Put SX5E
3400 16.06.2017 XEUR, Put SX5E 3400 20.10.2017 XEUR, Put
SX5E 3450 19.05.2017 XEUR, Put SX5E 3475 15.09.2017 XEUR,
September 17 Puts on SX5E)

1.128.580EUR(Basiswerte:

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
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