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DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)



HINWEIS AN DIE ANLEGER

Dieses Emissionsdokument wurde auf vertraulicher Basis zugunsten von ausgewahiten
sachkundigen Anlegern erstellt. Durch das Entgegennehmen dieses Emissionsdokuments
und anderer Informationen, welche dem Anleger gemaB Artikel 21 des Gesetzes vom
12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds in seiner aktuellen Fassung
(.Gesetz vom 12. Juli 2013”) libergeben werden, stimmt der Empfanger zu, dass weder
er noch einer seiner Angestellten oder Berater die Informationen zu einem anderen
Zweck nutzen wird, als das Interesse an diesem Fonds abzuschéatzen, und die Informatio-

nen keinem Dritten zuganglich machen wird.

Dieses Emissionsdokument darf nicht fotokopiert, reproduziert oder an Dritte weiterge-
geben werden ohne vorherige schriftliche Genehmigung des AIFM. Sofern der Empfanger
sich entscheidet, keine Anteile in Zusammenhang mit diesem Prospekt zu zeichnen, hat
er alle Dokumente und Informationen, die er in diesem Zusammenhang erhalten hat, zu-

riickzugeben, ohne eine Kopie in jeglicher Form zu behalten.

Die Angaben in diesem Emissionsdokument sind zum Zeitpunkt der Erstellung zutref-
fend. Wesentliche Anderungen (z.B. Auflage weiterer Anteilklassen, Anderungen der An-
lagepolitik oder gesetzliche Anderungen) kénnen zu einer Aktualisierung des Emissions-
dokuments fiihren. Zeichnungen durch neue Anleger kénnen nur auf der Grundlage der

neuesten Fassung des Emissionsdokuments angenommen werden.

Das in diesem Emissionsdokument beschriebene Sondervermdégen ist ein alternativer In-
vestmentfonds (,,AIF”) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013, der gemaB dem Luxembur-
ger Gesetz vom 13. Februar 2007 liber spezialisierte Investmentfonds (einschlieBlich nach-
folgender Anderungen und Erginzungen) (das ,Gesetz vom 13. Februar 2007”) als fonds
commun de placement (,,FCP”) in der Form eines Mono-Fonds auf unbestimmte Dauer er-
richtet wurde. Der Fonds sowie die jeweils aktuellste Fassung des Emissionsdokuments un-
terliegt der vorherigen Genehmigung bzw. Aufsicht der Commission de Surveillance du

Secteur Financier (,,CSSF").

Stand: 12. Dezember 2024
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HINWEISE

Anteile an dem Fonds GO SIF (der ,Fonds”) werden nur auf der Grundlage von Informationen an-
geboten, welche in dem Emissionsdokument oder in Unterlagen, auf welche in dem Emissionsdoku-
ment Bezug genommen wird, enthalten sind. Jeder Anteilerwerb auf der Grundlage von Informatio-
nen oder Erklarungen, welche nicht im Emissionsdokument enthalten sind oder welche nicht mit den
im Emissionsdokument enthaltenen Informationen und Erkldrungen Ubereinstimmen, erfolgt aus-

schlieBlich auf Risiko des Anteilerwerbers.

Die Ausgabe des Emissionsdokuments sowie das Angebot der Anteile kdnnen in bestimmten Ho-
heitsgebieten Einschrankungen unterliegen. Das Emissionsdokument stellt weder ein Angebot noch
eine Aufforderung zum Kauf in Hoheitsgebieten dar, in denen ein solches Angebot beziehungsweise
eine solche Aufforderung ungesetzlich waren oder in denen die Person, welche das Angebot macht
oder die Aufforderung zum Kauf abgibt, dazu gesetzlich nicht befugt ist, oder in denen die Person,
an die sich das Angebot oder die Aufforderung zum Kauf richtet, gesetzlich nicht befugt ist, diese
anzunehmen. Es obliegt jedem Anleger und jedem Interessenten, der Anteile erwerben mochte, sich
selbst Uber die entsprechenden Gesetze und anderen Vorschriften der betreffenden Hoheitsgebiete

zu informieren und diese zu beachten.

Der Fonds richtet sich ausschlieBlich an sachkundige Anleger im Sinne des Artikels 2 Abs. 1 des Ge-
setzes vom 13. Februar 2007. Ein sachkundiger Anleger im Sinne des Artikels 2 Abs. 1 des Gesetzes
vom 13. Februar 2007 ist ein institutioneller Anleger, ein professioneller Anleger im Sinne von Annex
Il der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber
Maérkte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(,,Richtlinie 2014/65/EU") oder jeder andere Anleger, der den folgenden Bedingungen entspricht:

a) er hat schriftlich seine Zustimmung zum Status eines sachkundigen Anlegers erklart und

b) (i) er investiert mindestens 100.000 Euro in den Fonds oder (ii) er verfligt Gber eine Beurteilung
eines Kreditinstituts im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, eines Wertpapierunternehmens im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU
oder einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG oder eines zugelassenen Ver-
walters alternativer Investmentfonds im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung
der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG sowie der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010, die seine Fachkenntnisse, Erfahrungen und Kenntnisse bestatigt, um die in den spe-

zialisierten Investmentfonds getatigte Anlage angemessen beurteilen zu kénnen.

Das in diesem Emissionsdokument (bestehend aus dem , Emissionsdokument”, dem ,, Verwaltungs-

reglement” und dem ,Anhang", gemeinsam ,Emissionsdokument” genannt) beschriebene



Sondervermadgen ist ein alternativer Investmentfonds (AIF), der gemaB dem Luxemburger Gesetz vom
13. Februar 2007 als fonds commun de placement (FCP) mit Mono-Struktur auf unbestimmte Dauer

errichtet wurde.

Dieses Emissionsdokument ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten verdffentlichten Jahresbe-
richt. Diese Regelung gilt erst ab dem Zeitpunkt, zu dem ein erster Jahresbericht vorliegt. Rechts-
grundlage des Kaufs von Anteilen ist das aktuell glltige Emissionsdokument und, sofern vorhanden,
das Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlage-
produkte — kurz ,Basisinformationsblatt”. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen wird dem Anle-
ger kostenlos das Emissionsdokument, die Informationen gemal Artikel 21 des Luxemburger Gesetz
vom 12. Juli 2013 sowie, sofern vorhanden, der Jahresbericht und das Basisinformationsblatt zur
Verfligung gestellt. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Emissionsdokument sowie

alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen desselben an.

Es ist nicht gestattet, vom Emissionsdokument, dem Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbe-
richt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen abzugeben. Der AIFM haftet nicht, wenn und soweit
Ausklnfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuell glltigen Emissionsdokument, dem

Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbericht abweichen.

Den Anlegern wird geraten, sich Uber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen sowie Devisenbe-
schrankungen oder Devisenkontrollbestimmungen nach dem Recht des Landes ihrer Staatsangeho-
rigkeit oder ihres Sitzes zu informieren, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme

oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein konnten.

Das Emissionsdokument, das Basisinformationsblatt sowie der letztglltige Jahresbericht sind am Sitz
des AIFM, der Verwahrstelle und den landerspezifischen Einrichtungen kostenlos erhéltlich. Die vor-
genannten Unterlagen sowie etwaige Anderungen derselben werden den Anlegern rechtzeitig und
in regelmaBigen Abstanden von dem AIFM zur Verfligung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informatio-

nen wird auf das Kapitel , Informationen an die Anleger” verwiesen.

Die Genehmigung und Eintragung des Fonds auf die von der CSSF geflihrte Liste Uber zugelassene
spezialisierte Investmentfonds ist nicht mit einer positiven Bewertung der Anlagemdglichkeiten des

Fonds durch die CSSF verbunden.



VERWALTUNG UND MANAGEMENT

Verwaltungsgesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds (,,AIFM")
ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Luxembourg
Internet: www.ethenea.com

Eigenkapital zum 31. Dezember 2023: 1.000.000,- Euro

Verwaltungsrat des AIFM (Leitungsorgan)
Luca Pesarini (Vorsitzender)
Thomas Bernard (stellvertretender Vorsitzender)
Nikolaus Rummler
Julien Zimmer
Geschéftsleiter des AIFM
Thomas Bernard
Luca Pesarini
Josiane Jennes

Frank Hauprich

Wirtschaftspriifer des AIFM
Ernst & Young S.A. (société anonyme)

35E Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg



Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg

Einrichtung gemaB den Bestimmungen nach
EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92
(.landerspezifische Einrichtung”)

GroBherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg

Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und
der Buchhaltung, der Register- und Transferstelle
sowie Kundenkommunikation

(zusammen ,,0GA-Verwalter”)

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg

Wirtschaftspriifer des Fonds

Ernst & Young S.A.

35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg



EMISSIONSDOKUMENT

Der in diesem Emissionsdokument beschriebene Alternative Investmentfonds (,,Fonds”) wird von der

ETHENEA Independent Investors S.A. als Verwaltungsgesellschaft und als AIFM verwaltet.

Diesem Emissionsdokument ist mindestens ein fondsspezifischer Anhang und das Verwaltungsregle-
ment des Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 12. Dezember 2024 in Kraft.
Es wurde im ,,Recueil électronique des sociétés et associations” (,,RESA"), der Informationsplattform

des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, verdffentlicht.

Emissionsdokument (nebst Anhang) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemafe Einheit und

erganzen sich deshalb.
Die Verwaltungsgesellschaft und der AIFM

Verwaltungsgesellschaft und AIFM des Fonds ist die ETHENEA Independent Investors S.A., eine Akti-
engesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 16, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Luxembourg. Sie wurde am 10. September 2010 auf unbe-
stimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 15. September 2010 im Mémorial verdffentlicht.
Die letzte Anderung der Satzung trat am 22. Dezember 2023 in Kraft und wurde am 22. Januar 2024
im RESA veroffentlicht. Der AIFM ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxembourg B-155427 eingetragen. Das Geschaftsjahr des AIFM endet am
31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital des AIFM belief sich am 31. Dezember 2023 auf
1.000.000,- Euro.

Gesellschaftszweck des AIFM ist die Grindung und Verwaltung von (i) Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") gemal3 der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden
Fassung, (ii) alternativen Investmentfonds (, AlIF”) gemaB der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils
geltenden Fassung und anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen (,0GA"), die nicht unter die
genannten Richtlinien fallen im Namen der Anteilinhaber. Der AIFM handelt im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils gultigen Fassung (, Gesetz vom 17. Dezember 2010"), des Gesetzes vom 13. Februar
2007, des Gesetzes vom 12. Juli 2013, den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben der

CSSF jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Der AIFM entspricht den Anforderungen der geanderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren sowie der Richtlinie 2011/61/EU Uber Verwalter alternativer Invest-

mentfonds.

Der AIFM fungiert als AIFM im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013.



Der AIFM ist fir die Verwaltung und Geschaftsflihrung des Fonds verantwortlich. Er darf fir Rech-
nung des Fonds alle Geschaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder

mittelbar mit dem Fondsvermdgen verbundenen Rechte austiben.

Die ETHENEA Independent Investors S.A. ist als AIFM weiterhin fur die Portfolioverwaltung und das
Risikomanagement des Fonds verantwortlich, wobei eine dieser Tatigkeiten von dem AIFM an einen

Dritten delegiert werden kann.

Der AIFM handelt bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unab-

hangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Der AIFM erflllt seine Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtigten (mandataire

salarié).

Der Verwaltungsrat des AIFM hat Herrn Thomas Bernard, Herrn Luca Pesarini, Frau Josiane Jennes
und Herrn Frank Hauprich zu Geschéftsleitern bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschaftsleitung

Ubertragen.

Der AIFM kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener Verant-
wortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der Anlageberater und/o-
der Fondsmanager wird fUr die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsvergitung des AIFM
oder unmittelbar aus dem Fondsvermdgen vergtet. Erfolgt eine unmittelbare Vergiitung aus dem
Fondsvermdgen, wird die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir den Fonds in dem

Anhang zum Emissionsdokument aufgefihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich dem
AIFM vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des Fondsvermdgens beauftragt

wurde.

Der AIFM ist berechtigt, unter Wahrung seiner eigenen Verantwortung und seiner Kontrolle, eigene
Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beauf-
sichtigung durch den AIFM in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf der AIFM durch die

Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der AIFM verflgt Uber ausreichend Eigenmittel um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahr-

lassigkeit angemessen abzudecken.
Die Verwahrstelle

Das Gesetz vom 13. Februar 2007 sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von

Sondervermdgen vor.
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Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die Funktion der Verwahrstelle richtet
sich nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, den geltenden Verord-
nungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement sowie diesem Emissionsdokument.
Sie handelt ehrlich, redlich, professionell und unabhangig von dem AIFM und ausschlieBlich im Inte-

resse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements unter Berticksichtigung der ge-
setzlichen Bedingungen Teile ihrer Aufgaben an Dritte (,, Unterverwahrer”) ausgelagert. Eine entspre-

chende Ubersicht kann auf der Internetseite des AIFM (www.ethenea.com) abgerufen werden oder

kostenlos bei dem AIFM erfragt werden.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer konnen potentielle Interessen-
konflikte, welche im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, beste-

hen.
Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle, eine Teilfunktion der OGA-Verwaltung des Fonds, ist die DZ PRIVAT-
BANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Re-
gister- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxem-
burg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der technischen Abwicklung und
Ausflihrung von Antragen bzw. Auftrégen zur Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ubertragung

von Anteilen sowie in der Fihrung des Anteilregisters.

Durch die Benennung der Register- und Transferstelle kdnnen potentielle Interessenkonflikte, welche

im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, bestehen.

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie der Kunden-

kommunikation

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie der Kundenkommuni-
kation des Fonds, als Teilfunktionen der OGA-Verwaltung, Gbernimmt die DZ PRIVATBANK S.A., eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Diese ist insbesondere mit der Buchhaltung, Be-

rechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die DZ PRIVATBANK S.A. hat mit Zustimmung der CSSF die Berechnung der Nettoinventarwerte unter
eigener Verantwortung und Kontrolle an die Attrax Financial Services S.A. (société anonyme) mit Sitz

in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxembourg ausgelagert. Die Berechnung erfolgt in

"


http://www.ethenea.com/

Ubereinstimmung mit Art. 6 des Verwaltungsreglements und nach den allgemein anerkannten lu-

xemburgischen Rechnungslegungsvorschriften ("LuxGAAP").

Durch die Benennung der DZ PRIVATBANK S.A. als Teilfunktion der OGA-Verwaltung in Bezug auf
die Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie die Kundenkommunikation kénnen
potentielle Interessenkonflikte, welche im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrie-

ben werden, bestehen.
Der Wirtschaftspriifer

Der AIFM hat Ernst & Young S.A. mit Sitz in 35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg zum
Wirtschaftsprifer des Fonds bestellt. Der Wirtschaftsprifer erstellt die Abschlussprifung nach den
flr Luxemburg von der CSSF angenommenen internationalen Prifungsstandards. Eine Abschlusspri-
fung beinhaltet insbesondere die Durchfihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungs-

nachweisen fur die im Abschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen.
Rechtsstellung der Anleger

Der AIFM legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fiir Rechnung des Fonds nach dem
Grundsatz der Risikostreuung an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermbgenswerte

bilden das Fondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermdgen des AIFM gehalten wird.

Die Anleger sind an dem Fondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Gesamthandseigentimer beteiligt.
Die Anteile am Fonds werden in der im fondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung
und Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Re-
gister- und Transferstelle in das flr den Fonds geflhrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusam-
menhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die

im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt.

Alle Anteile an einem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFM beschlie(3t
gemal Artikel 5 Nr. 2 des Verwaltungsreglements innerhalb des Fonds verschiedene Anteilklassen
auszugeben. Die Anteile der verschiedenen Anteilklassen konnen sich z. B. hinsichtlich der Ausschit-
tungspolitik, der Wahrung, der Ausgabeaufschlage o. a. unterscheiden. Sofern Anteilklassen gebildet
werden, findet dies im Anhang des Emissionsdokuments unter Angabe der spezifischen Merkmale

oder Rechte Erwahnung.

Der AIFM weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst
und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den
Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Inves-

tition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle
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Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern

wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.
Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen des Fonds
Eine Anlage in den Fonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht.

Der AIFM lehnt Arbitrage-Techniken wie ,,Market Timing” und ,Late-Trading” ab. Unter ,Market
Timing” versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Fonds
zeichnet, umtauscht oder zurlicknimmt. Der AIFM ergreift entsprechende Schutz- und oder Kontroll-
maBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behalt sich auch das Recht vor, einen Zeich-
nungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder auszuset-

zen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing” betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehba-
ren Schlusskurs — das so genannte , Late Trading" — wird von dem AIFM strikt abgelehnt. Der AIFM
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines
dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht be-
stehen, dass ein Anleger , Late Trading" betreibt, kann der AIFM die Annahme des Zeichnungs- bzw.
Ricknahmeantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen

Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des Fonds an einer amtlichen Borse bzw. auch

an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteils-

preis abweichen.
Anlageziele und allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der Fonds-
wahrung (wie im Anhang definiert). Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fir den Fonds in dem

Anhang zum Emissionsdokument beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anla-
gebeschrankungen gelten fir den Fonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen flr den

Fonds in dem Anhang zum Emissionsdokument enthalten sind.
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Das Fondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach den in Artikel 4
des Verwaltungsreglements beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen innerhalb der Anlagebe-

schrankungen angelegt.
Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten allgemeinen Best-
immungen der Anlagepolitik kann sich der AIFM fir den Fonds zur Erreichung der Anlageziele im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften so-
wie sonstiger Techniken und Instrumentebedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenpar-
teien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR") bei
vorgenannten Geschaften mussen einer Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der CSSF
zugelassenen Kategorie angehdren. Sie mussen darlber hinaus auf diese Art von Geschaften spezi-
alisiert sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps (, Total Return Swaps”) werden Kri-
terien wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des Kontrahenten berlicksichtigt. Die Kon-
trahenten bzw. finanziellen Gegenparteien mussen einer staatlichen Aufsicht unterliegen und Uber
ein entsprechendes Rating verflgen. Einzelheiten kénnen auf der im Kapitel , Informationen an die

Anleger” genannten Internetseite des AIFM kostenlos eingesehen werden.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit ho-
hen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ nied-
rigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fir den Fonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht
abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fir den Fonds eingesetzt

werden konnen:

1. Optionsrechte
Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt (,Austbungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten
Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,,Austbungspreis”) zu kaufen (, Kaufop-
tion”/,,Call") oder zu verkaufen (,Verkaufsoption”/,Put”). Der Preis einer Kauf- oder

Verkaufsoption ist die Optionspramie.

FUr den Fonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft wer-
den, sofern der Fonds gemaf seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde

liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
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Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw.

zu verkaufen.

Fir den Fonds durfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der Fonds
gemaf seiner im Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte

investieren darf.
3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

FUr den Fonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden. Bei
Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte
(Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) o-
der Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete
Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten de-
rivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonsti-

gen Techniken und Instrumenten mafBgeblich.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:
o Wertpapierleihgeschafte
o Pensionsgeschéfte
Wertpapierfinanzierungsgeschafte kénnen im Rahmen der effizienten Portfolioverwaltung

z.B. zum Erreichen des Anlageziels oder zu Steigerung der Rendite eingesetzt werden. Diese

kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen.

Bei den im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften verwendeten Arten von Vermo-
genswerten kann es sich um die gemaR der Anlagepolitik des Fonds zuldssigen Arten von

Vermdgensgegenstanden handeln.

Die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschafte erzielte Rendite flieBt - abzlglich aller
damit zusammenhangenden Kosten einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten - vollstandig

dem Fondsvermdgen zu.
4.1. Wertpapierleihe

Ein Wertpapierleihgeschaft ist ein Geschaft, durch das eine Gegenpartei Wertpapiere in Ver-
bindung mit der Verpflichtung Gbertragt, dass die die Wertpapiere entleihende Partei zu ei-

nem spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere
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zurlickgibt; fur die Gegenpartei, welche die Wertpapiere Ubertragt, ist das ein Wertpapier-
leihgeschaft und fur die Gegenpartei, der sie Ubertragen werden, ein Wertpapierentleihge-
schaft.

In diesem Zusammenhang kann der Fonds zur Erzielung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags
oder zur Verringerung seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tatigen, wobei
solche Geschafte mit den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, den
CSSF Rundschreiben (unter anderem CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF 14/592) sowie

der SFTR im Einklang stehen mussen.

a) Der Fonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung
oder Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder von einem auf derar-
tige Geschafte spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird, verleihen. Der Fonds stellt si-
cher, dass Ubertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe jederzeit zurlick Uber-
tragen werden kénnen und das eingegangene Wertpapierleihgeschéft jederzeit beendet
werden kann. Handelt das vorgenannte Finanzinstitut flr eigene Rechnung, ist es als Gegen-
partei des Wertpapierleihevertrages anzusehen. Verleiht der Fonds seine Wertpapiere an Un-
ternehmen, die im Rahmen eines Verwaltungs- oder Kontrollverhaltnisses mit dem Fonds
verbunden sind, ist insbesondere auf Interessenkonflikte, die sich ergeben kdnnen, zu ach-
ten. Der Fonds muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Kon-
trahentenrisiko und die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertra-
ges erfolgt die RickUbertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das
durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird, oder eines
Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind,
und das auf diese Geschaftsart spezialisiert ist, kann die Ubertragung der verliehenen Wert-
papiere vor Erhalt der Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire) die ordnungs-
gemaBe Durchfihrung des Geschafts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darle-
hensnehmers dem Fonds eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung zur Verfligung stellen.

In diesem Fall wird der Vermittler vertraglich zur Stellung der Sicherheiten verpflichtet.

b) Der Fonds muss daflr Sorge tragen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte
in angemessener Hohe gehalten wird, oder muss die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere
in einer Art und Weise verlangen kénnen, dass es ihm jederzeit moglich ist, seiner Verpflich-
tung zur Ricknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese Geschéafte die Verwal-

tung der Vermogenswerte des Fonds gemaB seiner Anlagepolitik nicht beeintrachtigen. Bis
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zu 100 % des Bestandes an wertpapierleihefahigen Vermogensgegenstanden dirfen verlie-
hen werden. Fiir jedes abgeschlossene Wertpapierleihgeschaft muss der Fonds sicherstellen,
dass der Verkehrswert der Sicherheit wahrend der gesamten Laufzeit des Leihgeschafts min-

destens so hoch wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermégenswerte ist.
Q) Erhalt einer angemessenen Sicherheit

Der Fonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten Anforderungen
mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit Riickkaufsrecht zu beriick-

sichtigen.

Der Fonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der Ver-
trag zwischen dem Fonds und der Gegenpartei muss Bestimmungen vorsehen, die die Leis-
tung zusatzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei innerhalb einer duBerst kurzen Frist
verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Verhaltnis zu dem abzu-
sichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Dartber hinaus muss dieser Vertrag gege-
benenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den Wahrungs- oder Marktrisiken Rechnung tra-

gen, die mit den als Sicherheit akzeptierten Vermdgenswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzeptierten Vermdgenswerten handelt es sich um die im Abschnitt

~Kontrahentenrisiko” genannten Sicherheiten.

FUr den Fall des Einsatzes von Wertpapierleihgeschaften wird der Anteil der verwalteten Ver-
maogenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird, flr den
Fonds auf dem im Kapitel ,Informationen an die Anleger” genannten Informationsweg ver-

offentlicht.
4.2 Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft ist ein Geschaft aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Gegen-
partei Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren verduBert, und die Vereinba-
rung eine Verpflichtung zum Rickerwerb derselben Wertpapiere oder Rechte — oder ersatz-
weise von Wertpapieren mit denselben Merkmalen — zu einem festen Preis und zu einem
vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt;
Rechte an Wertpapieren kénnen nur dann Gegenstand eines solchen Geschafts sein, wenn
sie von einer anerkannten Borse garantiert werden, die die Rechte an den Wertpapieren hélt,
und wenn die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier
zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertragen oder zu verpfanden; bei dem
Geschaft handelt es sich fir die Gegenpartei, die die Wertpapiere verauBert, um eine Pensi-
onsgeschaftsvereinbarung, und fur die Gegenpartei, die sie erwirbt, um eine umgekehrte

Pensionsgeschaftsvereinbarung;
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Der AIFM kann fir den Fonds als Kaufer Geschafte mit Riickkaufsrecht eingehen, die in Kau-
fen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen Regelungen dem Verkaufer (Gegenpar-
tei) das Recht gewdhren, die verkauften Titel vom Fonds zu einem Preis und innerhalb einer
Frist, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden, zurlickzu-
kaufen. Der AIFM kann fir den Fonds als Verkaufer Geschafte mit Riickkaufsrecht eingehen,
die in Verkaufen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen Bedingungen dem Fonds
das Recht vorbehalten, die verkauften Titel vom Kaufer (Gegenpartei) zu einem Preis und
innerhalb einer Frist, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wur-

den, zurlickzukaufen.

Der AIFM kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.

Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

a) Wertpapiere Uber ein Pensionsgeschaft dirfen nur gekauft oder verkauft werden,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut handelt, das sich auf diese Art von

Geschaften spezialisiert hat.

b) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts dirfen die vertragsgegenstandlichen
Wertpapiere vor Auslbung des Rechts auf den Riickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf

der Rickkauffrist nicht verauBert werden.

FUr den Fall, dass der AIFM ein Pensionsgeschaft abschlieBt, muss sichergestellt sein, dass
der AIFM jederzeit den vollen Geldbetrag des abgeschlossenen Pensionsgeschaftes zurlick-
fordern oder aber das Geschaft zum aktuellen Marktwert bzw. mit der aufgelaufenen Ge-
samthdéhe beendet werden kann. Darlber hinaus stellt der AIFM sicher, dass das Pensions-
geschaft jederzeit beendet werden kann und das zugrunde liegende Wertpapier zurlickge-

fordert werden kann.

Bis zu 100 % des Fondsvermogens dirfen im Wege eines Pensionsgeschafts an Dritte Uber-

tragen werden.

FUr den Fall des Einsatzes von Pensionsgeschaften wird der Anteil der verwalteten Vermo-
genswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird, fir den
Fonds auf dem im Kapitel , Informationen an die Anleger” genannten Informationsweg ver-

offentlicht.

Devisenterminkontrakte

Der AIFM kann fur den Fonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinba-

rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der
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zugrunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu ver-

kaufen.
Tauschgeschéfte (,Swaps”)

Der AIFM darf fir Rechnung des Fondsvermogens im Rahmen der Anlagegrundsatze Swap-
geschafte abschlieBen. Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch
von Zahlungsstromen, Vermogensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand
hat. Bei den Swapgeschéaften, die fiir den Fonds abgeschlossen werden kénnen, handelt es
sich beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit
Default-Swapgeschafte. Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zah-
lungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion
kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe
von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage der

Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermdgens-
werte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen

Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die
Rendite aus einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel)
oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating
rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird. Ein
Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderungen
und/oder Ertragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderun-
gen und/oder Ertrage eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer
der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines Vermogensgegenstandes eine Aktie

oder einen Aktienindex darstellt.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den Gesamtertrag ei-
ner Referenzverbindlichkeit einschlieBlich Einklinften aus Zinsen und Gebihren, Gewinnen
und Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Gbertrdgt. Die Vertragspartner
kénnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des
Fonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im Zusammenhang mit dem
Fonds-Anlageportfolio bedlrfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei. Total Return
Swaps durfen innerhalb der Grenzen des angewendeten Risikomanagementverfahrens zum

Einsatz kommen.
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Bei den im Rahmen von Total Return Swaps verwendeten Arten von Vermégenswerten kann
es sich um die gemal der Anlagepolitik des Fonds zuldssigen Arten von Vermogensgegen-

standen handeln.

Die im Rahmen von Total Return Swaps erzielte Rendite flieB3t - abzlglich aller damit zusam-
menhangenden Kosten einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten - vollstandig dem Fonds-

vermogen zu.

FUr den Fall des Einsatzes von Total Return Swap wird der Anteil der verwalteten Vermo-
genswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird, flr den
Fonds auf dem im Kapitel ,Informationen an die Anleger” genannten Informationsweg ver-

offentlicht.
Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifi-
zierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften

dargestellten Grundsatze.
Techniken fr das Management von Kreditrisiken

Der AIFM kann flr den Fonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermo-

gens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quan-
titativ bedeutendste Instrument dar. CDS erméglichen die Loslésung des Kreditrisikos von
der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken
erweitert das Moglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit ei-
nem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen be-
stimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag
berechneten periodischen Pramie fir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungs-
geber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) flr eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pra-
mie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zugrunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse
(,credit event”) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer
keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab defi-
nierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwi-
schen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Krediter-
eignisses (, cash settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qua-
lifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen, wahrend die Pramienzahlungen des

Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der Fonds kann als Sicherungsnehmer oder
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als Sicherungsgeber auftreten.CDS werden auBerbdrslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch
auf spezifischere, nicht standardisierte BedUrfnisse beider Kontrahenten eingegangen wer-

den kann — um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im aus-
schlieBlichen Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei
den Anlagegrenzen gemalB Artikel 4 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu

Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von CDS erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf
regelmaBiger Basis. Der AIFM und der Wirtschaftsprifer werden die Nachvollziehbarkeit und
die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung Uberwachen. Sollten im
Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch den

AIFM veranlasst.
9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch den AIFM er-
weitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angebo-
ten werden, die der Fonds gemaB den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen

anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung
kdnnen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden,
bzw. welche das Fondsvermogen schmalern. Diese Kosten kdnnen sowohl fiir dritte Parteien

als auch fir zum AIFM oder zur Verwahrstelle zugehdrige Parteien anfallen.
Anteilwertberechnung
Das Fondsvermoégen des Fonds lautet auf EUR (,,Referenzwahrung”).

Der Wert eines Anteils (,, Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Emissionsdokument angegebene
Wahrung (,,Fondswahrung”), sofern nicht flr diese oder etwaige weitere Anteilklassen im Anhang
zum Emissionsdokument eine von der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,,An-

teilklassenwahrung”).

Der Anteilwert wird unter Verantwortung des AIFM von dem OGA-Verwalter oder einem von ihm
Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang genannten Tag (, Bewertungs-
tag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehdrenden
Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des Fonds an jedem Bewertungstag ermittelt
(,Netto-Fondsvermogen”). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwerts sind insbesondere

in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.
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Ausgabe von Anteilen

Anteile werden jeweils am Erstausgabetag eines Fonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode
eines Fonds, zu einem bestimmten Anteilwert (zuzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags zu-
gunsten des jeweiligen Vermittlers) ausgegeben, so wie im fondsspezifischen Anhang des Emissi-
onsdokuments beschrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabe-
periode werden Anteile an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzlglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags zugunsten des jeweiligen Vermittlers, dessen maximale Hohe fir die jeweilige
Anteilklasse des Fonds in dem Anhang zum Emissionsdokument aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis
kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern

anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen konnen beim AIFM und einer etwaigen
Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen
Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,, maBgebliche Stelle”). Diese nimmt die Zeich-
nungsantrage im Auftrag des AIFM an. Kaufauftrage flr den Erwerb von Anteilen, die in einer
Globalurkunde verbrieft sind (,Inhaberanteile") werden von der Stelle, bei der der Antragsteller
sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Ein-

gang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstdndige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, wel-
che bis spatestens 17:00 Uhr (,,cut off Zeit”) an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerech-
net, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zur Verfligung steht oder bei der
Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finanzinstitut garantiert wird. Der AIFM stellt auf jeden
Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Antragssteller vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein
Antragsteller ,Late Trading” oder ,Market Timing” betreibt, kann der AIFM die Annahme des
Zeichnungsantrags/Kaufauftrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Be-
zug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage
fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche nach der cut off Zeit an einem
Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur

Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert fiir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstdndigen Zeichnungsantrages bei der maBgeblichen Stelle nicht zur Verfligung stehen oder
der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein bzw. der Anleger aufgrund der Prifung

gemalB Geldwaschegesetz nicht angenommen werden kann, gilt der Zeichnungsantrag als mit
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dem Datum bei der maBgeblichen Stelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Anteile zur Verfligung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgema0 vorliegt oder der Anle-

ger aufgrund von nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Die Namensanteile werden unverzlglich bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle im Auftrag des AIFM von der Verwahrstelle
bzw. der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Anteilregister Gber-

tragen.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tGber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden

Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang zum Emissionsdokument angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassen-

wahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4. Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 10i.V.m.

Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

5. Fur den Fall, dass die Ausgabe von Anteilen nur bestimmten Anlegern vorbehalten ist, enthalt der

fondsspezifische Anhang einen entsprechenden Hinweis.

6. Der Fonds kann, gemaR den gesetzlichen Bedingungen des Luxemburger Rechts, welche insbe-
sondere ein Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftsprifer zwingend vorsehen, Anteile ge-
gen Sacheinlagen ausgeben, vorausgesetzt, dass solche Sacheinlagen mit den Anlagezielen, der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Fonds im Einklang stehen. Etwaige durch die

Sacheinlage entstehende Kosten dirfen nicht dem Fonds belastet werden.
Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf Artikel
6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen Ricknahmeab-
schlages (,,Ricknahmepreis”) zu beantragen. Diese Rlicknahme erfolgt nur an einem Bewertungs-
tag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist sowohl dessen maximale Hohe als
auch die Stelle, zu deren Gunsten er erhoben wird, fir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem

Anhang zu diesem Emissionsdokument angegeben.

2. Die Auszahlung des Rlicknahmepreises kann sich aufgrund in bestimmten Landern anfallender
Steuern und anderer Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der

entsprechende Anteil des Anlegers an dem Fonds

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen

Uber die DZ PRIVATBANK S.A. und Uber die landerspezifischen Einrichtungen. Die DZ
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PRIVATBANK S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der DZ PRIVATBANK S.A. nicht beeinflussbare

Umstande, die Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Der AIFM kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder des Fonds erforderlich

erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile das
.Market Timing”, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die
der Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug, die Anteile in einem Staat
vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht

zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile einer
anderen Anteilklasse erfolgt auf der Grundlage des maBgeblichen Anteilwerts der betreffenden

Anteilklasse.

Der AIFM kann fur den Fonds jederzeit einen Umtauschantrag zurlckweisen, wenn dies im Inte-

resse des Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage flr die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kénnen beim AIFM und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzlglichen Weiterleitung der Ricknahmeauf-
trdge bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich fir den
Eingang des Ricknahmeauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der Register-

und Transferstelle.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie
die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den
Namen der Anteilklasse des Fonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unter-

schrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Rlicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle,
bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der
Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen. Stattdessen mussen die Anteile durch einen
Verkauf zurlickgegeben werden und die neu zu erwerbenden Anteile kdnnen erst durch einen

Kaufauftrag erworben werden.
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Der AIFM kann bei einer Rlicknahme von Anteilen auch eine Sachauskehr in Form von Vermo-
gensgegenstanden des Fonds akzeptieren. Die Sachauskehr darf keine negativen Auswirkungen
auf die Ubrigen Anleger haben. Etwaige durch die Sachauskehr entstehende Kosten dirfen nicht
dem Fonds belastet werden. Der Sachauskehr wird ein Bericht des Wirtschaftsprifers des Fonds

beigelegt.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis spa-
testens cut off Zeit an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, wer-
den zum Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknah-
meabschlages, abgerechnet. Der AIFM stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme von Antei-
len auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach cut
off Zeit an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des Gbernachsten Bewertungstages, abzUglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages,

abgerechnet.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Anhang zum Emissionsdoku-
ment angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf das

vom Anleger bei der Erstzeichnung angegebene Referenzkonto.

Der AIFM ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstel-

lung der Anteilwertberechnung des Fonds zeitweilig einzustellen.

Mit Zustimmung der Verwahrstelle ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger be-
rechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdogenswerte des
Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Rlicknahme zum dann gel-
tenden Ricknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Der AIFM
achtet aber darauf, dass dem Fondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung stehen,
damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen

Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Risikofaktoren und Interessenkonflikte

Allgemeine Hinweise

Diese Darstellung kann nur allgemeine Risiken einer Beteiligung an dem Fonds behandeln, nicht aber

maogliche individuelle Risiken einzelner Investoren berlcksichtigen. Es wird daher erwartet und drin-

gend angeraten, dass die Investoren vor Eingehung einer Beteiligung an dem Fonds selbst alle Risiken

eingehend prifen und sich soweit erforderlich dazu eigener fachkundiger Berater bedienen.
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Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die Anlage in den Fonds ein erhohtes Verlustrisiko mit
sich bringt. Anteile an dem Fonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die Kursschwankungen der
im Portfolio des Fonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder
auch fallen kédnnen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik erreicht werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Fall einer Riickgabe

von Anteilen der Anleger den Wert seiner urspriinglichen Anlage zurlickerlangt.
Marktrisiko

Die Vermobgensgegenstande, in die der AIFM fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben den
Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere
und sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren
zurlckgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den Wert-
papiermarkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogens-
gegenstande gegeniber dem Einstandspreis fallt. VerauBert der Anleger Anteile des Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegentber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Geld
nicht vollstandig zurlick. Obwohl der Fonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese nicht ga-
rantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-

schusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Einschrdnkungen bei der Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen ist auf Ubertragungen an Anleger im Sinne des Artikels 2 Abs. 1 des
Gesetzes vom 13. Februar 2007 beschrankt. Anleger mussen sich der Tatsache bewusst sein, dass
fir die Anteile des Fonds moglicherweise nicht zu jeder Zeit ein liquider sekundarer Handelsmarkt
existiert. Aus diesen Grinden mussen die Anleger die finanziellen Risiken ihrer Anlage ggfs. tber

einen langen Zeitraum tragen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpa-
piers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kur-
zeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel gerin-

gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Der AIFM legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fir Rech-
nung des Fonds an. Flr diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
internationalen Zinssatzen abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssatze un-
ter die vereinbarte Marge, so flhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhan-
gig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kénnen sowohl kurz-, mittel-

als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.
Bonitéatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds direkt oder indirekt
gehaltenen Vermdgenswertes kann nachtraglich sinken. Dies fihrt in der Regel zu Kursriickgangen

des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Vermogenswerte ist auch
von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen
Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurs-
wert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allge-

mein positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Fonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden

Vermogenswerte des Fonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Bdrse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,, OTC-Ge-
schafte") oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - Uber das allge-
meine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw.
ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir Geschafte, die
Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten
und Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzieren kann der AIFM Sicherheiten akzeptieren. Dies
erfolgt in Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline
2014/937. Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-
staaten der Europaischen Union angehoéren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen wer-

den. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen
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Sicherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten
wendet der AIFM unter Berlicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des
Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle
kénnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je Art der Sicher-

heit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Cash (Fondswahrung) 0%
Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtun-
gen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union ange-
horen und gedeckte Schuldverschreibungen

0,50%

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen konnen jederzeit beim AIFM kostenlos

erfragt werden.

Sicherheiten, die der AIFM im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften

erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfillen:
1. Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder
innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.
2. Die Sicherheiten werden tberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

3. Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, sollten nicht ohne angemessene Hair-

cuts (Abschlage) akzeptiert werden.
4. Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

5. Die Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert

sein.

6. Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben

werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.
Es gibt keine Vorgaben fir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
AIFM, handelnd fir den Fonds. Hierin werden unter anderem Art und Gite der Sicherheiten, Hair-
cuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der
OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen ver-

traglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten notig sein, so werden
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diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen konnen

beim AIFM jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegen-
Uber einem bestimmten Emittenten 20% des Netto-Fondsvermaogens nicht Gibersteigen darf. Hiervon
abweichend findet Artikel 4 Nr. 4 b) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos

beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Der AIFM kann flr Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und Wertpapierfinanzierungsge-
schaften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit Gber-
tragen wurden, mussen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat der AIFM die Wertpapiere
im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet, liegt die Verwahrung im Ermessen des

Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiken

Halt ein Fonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (so-
weit Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine
eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswahrung des Fonds flhrt dazu, dass

der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die Fondswahrung lautet, unterliegen einem Wahrungsri-
siko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Die mit dieser Absi-
cherung zusammenhangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/ oder Vorteile gehen ausschlieBlich

zulasten der betreffenden Anteilklassen.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fur nur eine Anteilklasse kénnen Kontrahentenrisiken und

operationelle Risiken auch fir die Anleger in anderen Anteilklassen des Fonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswah-
rung und der abgesicherten Anteilklassenwahrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll
das Wahrungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der
abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer Anteilklasse in der Fondswahrung maoglichst genau

folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen er-
heblichen Schutz gegen das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung zum Wert der
Fondswahrung bieten. Es kann aber auch dazu fihren, dass die Anleger der abgesicherten Anteil-

klasse von einer Wertsteigerung gegenlber der Fondswahrung nicht profitieren kénnen. Es kann
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ebenso — insbesondere bei starken Marktverwerfungen — zu Inkongruenzen zwischen der Wahrungs-

position des Fonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter
Umstanden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren

Zeitpunkt in dem Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.
Branchenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies
auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem MaBe sowohl von der allgemei-
nen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder

sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Mafe von der
Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen an-

sassigen und/oder tatigen Unternehmen abhangig.

Rechtsanderungsrisiko und Rechtsverfolgungsrisiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Landern, in
denen der Fonds Vermdgenswerte halt, konnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des
Fonds und seiner Anleger haben. Der Fonds muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfdil-
len. Werden diese Gesetze wahrend der Laufzeit des Fonds geandert, kdnnen die fir den Fonds und

die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich von den bestehenden abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Juris-
diktionen konnen sich zum Nachteil des Fonds und/oder der Anleger andern. Durch die Berihrungs-
punkte mit unterschiedlichen Jurisdiktionen kénnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durch-
setzung von Anspriichen und sonstigen Rechten des Fonds und der Anleger erschweren. Zudem kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrage von Gerichten unterschiedlich bzw. anders als beabsich-
tigt ausgelegt oder flr unwirksam erachtet werden. Fonds kénnten in ihrer Rechtsform ferner von

auslandischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Fonds investiert ist, kann dazu
fUhren, dass ein Fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen
Wertpapiers oder sonstigen Vermdgensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang

oder nur in einer anderen Wahrung erhalt. MaBgeblich hierflr kénnen beispielsweise Devisen- oder
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Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtsan-
derungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatzlich

einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter héherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht
kontrolliert werden kann. Hierzu gehoéren z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erdbeben,
Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfélle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler,
die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaftliche Um-
stande oder Arbeitskdmpfe. Sofern ein Fonds von einem oder mehreren Ereignissen héherer Gewalt

betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des Fonds fihren.
Liquiditatsrisiko

FUr den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Bérse zugelassene Ver-
maogensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauBert werden. Ob-
wohl fir den Fonds nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jeder-
zeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauer-

haft nur mit Verlust verauBert werden konnen.
Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duBere Er-

eignisse resultieren kann.

Als Zielfonds kann der AIFM auch Hedgefonds erwerben. Diese Hedgefonds diirfen neben einer Ver-
wabhrstelle einen Prime Broker einsetzen. In einigen Fallen verfligen die Prime Broker nicht Uber die
gleiche Bonitatseinstufung wie eine Verwahrstelle. Im Gegensatz zu Verwahrstellen (iben Prime Bro-
ker haufig ausschlieBlich Verwahrfunktionen aus und unterliegen keinen besonderen gesetzlichen
Aufsichtspflichten. Im Falle einer Bereitstellung von Krediten oder des Einsatzes von Derivaten werden
einem Prime Broker Ublicherweise Vermogensgegenstande des Hedgefonds als Sicherheit (berge-
ben. Dadurch kann der Prime Broker gegebenenfalls vorrangige Rechte an den Vermdgensgegen-
standen des Hedgefonds erhalten. Eine Insolvenz des Prime Brokers kann zu Vermogensverlusten auf
der Ebene der Hedgefonds fiihren, die den Anteilwert des Fonds verringern. Das allgemeine Verlust-
risiko, dass stets mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden verbunden ist, kann sich somit

erhéhen.
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Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdégensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu flihren, dass sich der Ertrag eines Fonds sowie der Wert der Anlage
als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wah-

rungen in unterschiedlich hohem AusmaB.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kénnen Ereignisse, die sich auf diese Ver-
maogensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermdgen haben, so
kénnen verhéltnismaBige groBere Verluste fir das Fondsvermdgen entstehen als bei einer weiter

gestreuten Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie
nicht zugesagt werden. Ferner kénnen fir den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande eine an-

dere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
nicht, verzogert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fir den

Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des Fondsvermaogens - sowohl positiv als
auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken ver-

bunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen

KontraktgréBe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kon-

nen sich das Risiko und die Volatilitat des Fonds erhohen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zuklnftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsande-

rungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des
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Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kénnen zukinftige
(Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermdgensgegenstande, Ertrage oder

Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds flhren.
Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbun-
den sein kann, kann ihr Einsatz zu groBeren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des

Wertes des Fondsvermogens fihren.
e Risiken bei Wertpapierleihgeschaften

Verleiht der AIFM namens und fir Rechnung des Fonds Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an eine
andere Gegenpartei, die nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und
GUte zurlickgibt. Der AIFM hat wahrend der Geschaftsdauer keine Verflgungsmaglichkeit Gber ver-
liehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und der
AIFM will das Wertpapier namens und fir Rechnung des Fonds insgesamt verauBern, so muss sie das
Wertpapierleihgeschéft kiindigen und den Gblichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Ver-

lustrisiko fur den Fonds entstehen kann.
e Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt der AIFM namens und fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese
und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeit-
ende vom Verkaufer zu zahlende Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes
festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert
verlieren und der AIFM sie zur Begrenzung der Wertverluste namens und fir Rechnung des Fonds
verduBern wollen, so kann er dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun.
Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuBen fir den Fonds einhergehen.
Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist als die
Ertrage, die der Fonds durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaf-

tet hat.

Nimmt der AIFM namens und fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so kauft er diese und
muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird
bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Si-
cherheiten fir die Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen

der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Der AIFM handelnd flr den Fonds erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungs-
geschafte Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen sich in ihrem
Wert dndern. Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um den
Lieferungs- bzw. Ricklbertragungsanspruch des Fonds vertreten durch den AIFM gegenilber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird der AIFM namens
und fir Rechnung des Fonds im Rahmen des Collateral Managements auf taglicher Basis den Wert
der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschaften abstim-

men und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten nachfordern.

Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internatio-
nalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das
Kreditinstitut, bei dem Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldver-
schreibungen von internationalen Einrichtungen kdénnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Ge-
schafts konnten die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Bertcksichtigung von Haircuts nicht
mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von dem AIFM flir den Fonds in der urspringlich
gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mussen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberprift
der AIFM im Rahmen des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zu-

satzliche Sicherheiten bei einem erhéhten Risiko.

Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken

Wird direkt in Edelmetalle oder indirekt Uber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere
investiert, deren Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang von der Entwick-
lung des jeweils zugrunde liegenden Edelmetalls, Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindizes
abhangen, oder in Techniken und Instrumenten, die sich auf ein Edelmetall, Warentermin-, Edelme-
tall- und Rohstoffindices beziehen (insbesondere mittels Swaps und Futures auf Warentermin-, Edel-
metall- und Rohstoffindices), bestehen neben den allgemeinen Risiken des jeweiligen Investitionsve-
hikels die Risiken, die mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Warentermingeschafte zu-

sammenhangen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Entwicklung von Edelmetallen und
Rohstoffen hangt aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gutern, deren
Verbrauch, der erwarteten Forderung, Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem erwarte-

ten Verbrauch ab und kann daher in besonderem MaRe volatil sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behdérdlich
beschrankt werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebihren belastet werden. Der

physische Transfer von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen
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Behorden oder sonstigen Institutionen beschrankt werden. Zusatzlich konnen Situationen entstehen,
in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht versichert werden kann und sich folglich Speditio-
nen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzufihren. Edelmetallpreise schwanken (ber
kurze Perioden starker aufgrund von Verdanderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartun-
gen in verschiedenen Landern, der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund
von Mengenverkaufen durch Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspe-
kulationen, monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen. Fer-
ner kdnnen Regierungsanordnungen bezuglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwan-

kungen fihren.

Risiken durch Anlage in Private Equity

Eine Vermogensanlage in Private Equity ist im Wesentlichen abhangig von der Wert- und Ertragsent-
wicklung der Anteile an Beteiligungsgesellschaften, die im Portfolio des Fonds enthalten sind. Bei den
finanzierten Unternehmen, in welche die Beteiligungsgesellschaften investieren - insbesondere im
Venture Capital Bereich - handelt es sich um junge Unternehmen mit teilweise entsprechenden In-
solvenzrisiken. Es besteht die Mdglichkeit, dass sich die jeweiligen Geschaftsideen der Zielunterneh-
men nicht wie erwartet entwickeln oder es zu regionalen, nationalen oder globalen Krisen kommt.

Daher sind Venture Capital Investitionen grundsatzlich besonders risikobehaftet.

Da die Bewertungen von Private Equity Unternehmen einer Vielzahl von relevanten EinflussgroBen
unterliegen, ist eine verlassliche Prognose Uber den Verlauf der Zielunternehmen und somit auch
Uber den Verlauf dieser Vermogensanlage nicht maéglich. Auch sind Informationen Uber jlingere und
kleinere Unternehmen in nur sehr begrenztem Umfang vorhanden oder schwer zuganglich. In diesen
Fallen kdnnen Risiken schwieriger erfasst, kalkuliert und eingegrenzt werden. Insgesamt kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Misserfolge den Wert der Beteiligungen an einzelnen oder mehreren
Zielunternehmen mindern oder ganz aufzehren. Sollten mehrere Zielunternehmen, an denen der
Fonds mittelbar durch Beteiligungsgesellschaften beteiligt ist, insolvent werden, kann es im Extremfall

bei einer Beteiligung auch zum Totalverlust der von den Anlegern geleisteten Einlagen kommen.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in
die Kategorie , hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” fallen, d. h. nicht als , entwickelt” klassifi-
ziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten
Anlageklasse — in der Regel héheren Risiken und in besonderem MafBe dem Liquiditatsrisiko sowie
dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Vorfélle die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zudem kénnen
bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftre-

ten und zu Schaden fir den Anleger fihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung
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von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder ublich sein kann. Die zuvor be-

schriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Landern ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld, und die Buch-
haltungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulas-
ten eines Investors abweichen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es nicht nur zu
Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit
auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken verbun-
den sein. Auch kann in solchen Landern ein erhéhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch
aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden
resultieren kann. Die Markte in Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als
die Markte in Industriestaaten, dadurch kann es zu erhéhten Schwankungen der Anteilwerte des

Fonds kommen.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment
Grade-Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fur
die Uberhaupt kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings
einer Einstufung von Non Investment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die
allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhéhten MaBe. Mit solchen Anlagen
sind regelmaBig insbesondere ein erhéhtes Bonitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktri-

siko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das Fondsvermdgen erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw.
der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streu-
ung der Vermogensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und

durch die Streuung innerhalb dieses Fondsvermogens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfol-
gen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegen-

einander aufheben.

Es ist dem AIFM im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mdissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesell-

schaft Ubereinstimmen.
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Dem AIFM wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst

deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlckgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist der AIFM daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu verauBern, indem er diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-

schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene des

Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte GebUlhrenbelastung.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich vom AIFM, handelnd fir den Fonds die Ricknahme ihrer Anteile
gemaf den oben genannten Angaben zur Ricknahme von Anteilen verlangen. Der AIFM, handelnd
far den Fonds kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBBergewohnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zurlicknehmen (siehe
hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements , Einstellung der Berechnung des Anteilwerts”, Ar-
tikel 11 des Verwaltungsreglements ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen”). Dieser Preis kann

niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Rlicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann der AIFM, handelnd fir den Fonds insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile flr den Fonds erworben wurden,
ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des Netto-Fondsvermo-

gens ausmachen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von notleidenden Wertpapieren (Distressed Securities)

Fonds konnen gemaB ihrer Anlagepolitik in notleidende Wertpapiere (Distressed Securities) investie-
ren. Distressed Securities sind Wertpapiere von Unternehmen, die sich in Konkurs befinden, ander-
weitig vom Zahlungsverzug bedroht sind oder sich in sonstiger Weise in wirtschaftlichen Schwierig-
keiten befinden. Diese Umstande fhren, sofern noch nicht erfolgt, zu einer Ratingherabstufung, so
dass diese Wertpapiere sich in der Regel im ,Speculative Grade” Bereich oder schlechter befinden.
Solche Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden und die Ertragssituation ist duBerst unsi-
cher. Es besteht die Gefahr, dass Restrukturierungsplane, Tauschangebote usw. nicht realisierbar sind
und negative Auswirkungen auf den Wert dieser Wertpapiere haben. Der aktuelle Wert kann sprung-
haft ansteigen oder fallen. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes. Der Wert von Anlagen in diesen
Wertpapieren kann stark schwanken, da er von kiinftigen Umstanden des Emittenten abhangt, wel-
che zum Zeitpunkt der Investition nicht bekannt sind. Diese Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls nur

mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Es besteht
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das Risiko eines vollstandigen Ausfalls, so dass der Fonds seine gesamte Anlage in die betreffenden

Wertpapiere verliert.

Risiken in Zusammenhang mit dem Erwerb von Contingent Convertible Bonds (,CoCo-Bonds”)

CoCo-Bonds sind unbefristete nachrangige Schuldverschreibungen, welche nach fest definierten Kri-
terien (, Trigger-Events”; z.B. Unterschreitung einer definierten Eigenkapitalquote) von Fremdkapital
in Eigenkapital des emittierenden Unternehmens, in der Regel Banken, gewandelt werden. Ein Wahl-
recht fir den Investor ist im Unterschied zu traditionellen Wandelanleihen hierbei nicht gegeben. Je
nach Ausgestaltung kann entweder eine Pflichtwandlung in Aktien oder eine teilweise bzw. vollstan-
dige Abschreibung erfolgen. Bei Wandlung wird der Investor vom Fremdkapitalgeber zum Eigenka-
pitalgeber. In Bezug auf denselben Emittenten kénnen CoCo-Bond Investoren unter Umstanden vor

den Aktienanlegern einen Kapitalverlust erleiden.
Coco-Bonds unterliegen maoglicherweise weiteren besonderen Risiken wie z.B.

e Schwellenwertrisiken (Trigger level risk)

Schwellenwerte konnen unterschiedlich angesetzt werden und bestimmen in Abhangigkeit
des Abstands zwischen Eigenkapital und Schwellenwert das Risiko einer Wandlung bzw.
Abschreibung. Im Rahmen einer Pflichtumwandlung kénnen die CoCo-Bonds in Aktienpa-
piere umgewandelt werden. CoCo-Bond Investoren kénnen im Falle einer Abschreibung o-
der Umwandlung ihr eingesetztes Kapital verlieren. Transparenz ist entscheidend fir die

Minderung des Risikos.

e Kupon-Kindigungsrisiko
Fir CoCo-Bond Investoren besteht das Risiko nicht alle erwarteten Kuponzahlungen zu er-
halten. Kuponzahlungen kénnen vom Emittenten jederzeit, ohne vorher festgelegten Anlass
und flr einen beliebigen Zeitraum ausgesetzt werden. Bei Wiederaufnahme besteht das Ri-

siko, dass gestundete Kuponzahlungen nicht ausgezahlt werden.

e Kapitalstruktur-Inversionsrisiko
Unter gewissen Umstanden kénnen CoCo-Bond Investoren bei Auslésung des Triggers vor

den Aktieninhabern Verluste erleiden (entgegen der klassischen Kapitalhierarchie).

e Prolongationsrisiko
CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, welche nur mit
Genehmigung der zustandigen Behorde auf vordefiniertem Niveau gekindigt werden kén-
nen. Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCo-Bonds besteht die Mdglichkeit, dass die
Falligkeit der Anleihe verschoben wird und somit der Anleger die Kapitalriickzahlung nicht
zu dem erwarteten Zeitpunkt erhalt, was zu einer Veranderung der Rendite und der Bewer-
tung des CoCo-Bonds sowie einer verschlechterten Liquiditatssituation im Fonds fihren

kann.
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e Unbekannte Risiken

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und noch nicht erprobt. Auswirkungen ange-
spannter Marktphasen auf die zugrundeliegenden Merkmale der CoCo-Bonds sind bisher

noch nicht eindeutig klassifizierbar.

e Rendite-/Bewertungsrisiken
Die haufig attraktive Rendite, welche den vorgenannten Risiken und der Komplexitat dieser
Anlagen geschuldet ist, ist der primare Grund in CoCo-Bonds zu investieren. Bislang ist je-
doch nicht sichergestellt, dass Investoren die zugrundeliegenden Risiken ausreichend im Rah-

men der Bewertung und Risikomessung berucksichtigen.

Die vorhergehende Auflistung von Risikofaktoren ist keine abschlieBende Darstellung samtlicher mit
einer Investition in CoCo-Bonds verbundener Risiken. Die Aktivierung des Triggers oder Aussetzung
der Kuponzahlung durch einen einzelnen Emittenten kann unter Umstéanden zu einer Uberreaktion
und folglich zur Erhéhung der Volatilitat sowie zur llliquiditat fir die gesamte Assetklasse fihren. In

einem illiquiden Markt kann zudem die Preisbildung unter Druck geraten.

Weitere Informationen hinsichtlich potentieller Risiken bei Investitionen in CoCo-Bonds kénnen der
Mitteilung der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA/2014/944) vom 31. Juli

2014 entnommen werden.

Risiken bei der Investition in forderungsbesicherte Wertpapiere (,, Asset-Backed Securities”)

Asset-Backed Securities (,,ABS"”) ist der Oberbegriff flir eine von einem Emittenten begebene Anleihe,
die mit einem zugrundeliegenden Pool an Vermdgenswerten unterlegt bzw. besichert ist. Bei den
zugrundliegenden Vermdgenswerten handelt es sich in der Regel um Kreditforderungen. Diese wer-
den in einem Forderungspool gebtindelt, der treuhanderisch von einer Finanzierungsgesellschaft ver-
waltet wird. Diese Zweckgesellschaft verbrieft die Forderungen und verkauft diese an Investoren wei-
ter. Es handelt sich hierbei um hochkomplexe Finanzinstrumente, deren Risiken entsprechend schwer
einzuschatzen sind. Eine Unterkategorie von ABS sind Mortgage-Backed Securities (hypothekenbesi-
chertes Wertpapier, ,MBS"). MBS sind Anleihen, die durch einen Pool an grundpfandrechtlich besi-

cherten Forderungen unterlegt bzw. besichert sind.

Eine weitere Auspragung sind Collateralized Debt Obligation (,CDO"). CDOs sind strukturierte An-
leinen, die durch einen Pool an verschiedenartigen Forderungen, insbesondere Kredit- und Hypothe-

kenforderungen oder weitere, wie etwa Leasingforderungen, gestitzt werden.

ABS sind komplexe und strukturierte Wertpapiere, deren Risikopotential nur nach eingehender Ana-
lyse beurteilt werden kann. Eine allgemeingultige Beurteilung ist aufgrund ihrer vielfaltigen Gestal-
tungsformen nicht maoglich. Verglichen mit anderen verzinslichen Wertpapieren kénnen diese forde-

rungsbesicherten Wertpapiere zusatzlichen bzw. hoheren Risiken unterliegen, u.a.:
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e Adressausfallrisiken
Durch sich andernde Kapitalmarktzinsen kann u. U. der Schuldner seinen Verpflichtungen
nicht mehr nachkommen, was zu einem Ansteigen des Adressausfallrisikos im Forderungs-

pool fihren kann.

e Liquiditatsrisiken

trotz Borsenzulassung konnen Investitionen in ABS illiquide sein.

e Zinsanderungsrisiken
Bedingt durch vorzeitige Tilgungsmaglichkeiten im zugrundeliegenden Pool kann es zu

Zinsanderungen kommen.

e Kreditausfallrisiken
Es besteht das Risiko, dass Anspriche aus dem zugrundeliegenden Pool nicht bedient wer-

den.

e Reinvestitionsrisiken
Bedingt durch die eingeschrankte Handelbarkeit besteht die Moglichkeit, daB der Fonds

nicht immer voll investiert sein kann.

e Ausfallsrisiken
Das in diesem Investment bestehende Ausfallrisiko lasst sich trotz risikobegrenzender MaB-

nahmen nicht ausschlieBen und kann zum Totalausfall fihren.

e Korrelationsrisiko
Die verschiedenen zugrundeliegenden Forderungen aus einem Pool hangen ggf. voneinan-
der ab und sind von Wechselwirkungen betroffen, die sich in der Bewertung der Asset
Backed Securities wiederspiegeln. In extremen Situationen kann es zu starken Kursverlus-
ten kommen, wenn eine ausgefallene Forderung andere im Pool befindliche Forderungen

ansteckt.

e Komplexitatsrisiken
Das Ausmal3 der einzelnen Risikoarten in Bezug auf Anlagen in ABS kann aufgrund der
Komplexitdt der Anlageklasse haufig lediglich geschatzt werden. Genauere Prognosen sind
nur fir kurze Zeitrdume maoglich. Da die Anlagen in ABS in der Regel langerfristig geplant

werden, besteht hier ein signifikantes Risiko fur die Anleger.

Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
(Environment, Social, Governance, im Folgenden ,,ESG"), dessen beziehungsweise deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition und
damit auf die Wertentwicklung des Fonds haben kénnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Ad-

ressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen.
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Eine Nichtberlcksichtigung von ESG-Risiken kénnte sich langfristig negativ auf die Rendite auswir-

ken.

Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern flr einen Fonds gemaB seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Komponente Berdck-
sichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmdglichkeit fir Zielinvest-
ments eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu Fonds ohne Berlick-
sichtigung von ESG-Kriterien kénnte gemindert werden. Die Entscheidung welche Komponente un-
ter Gesamtrisiko- und Ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist, obliegt der subjektiven Ein-

schatzung des Fondsmanagements.

Risikohinweis betreffend eines Fehlers in der Nettoinventarwert-Berechnung, bei VerstéBen gegen

die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstigen Fehlern

Der Berechnungsprozess des Nettoinventarwerts (,NIW") eines Fonds stellt keine exakte Wissen-
schaft dar, sodass das Ergebnis dieser Berechnung nur die hdchstmogliche Annaherung an den tat-
sachlichen Gesamtwert des Fonds darstellen kann. Dementsprechend kann trotz gréBtmdglicher
Sorgfalt nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Berechnung des NIW zu Ungenauigkeiten oder
Fehlern kommt. Sollte durch eine Ungenauigkeit und/oder einen Fehler der Berechnung des NIW den
endbeglnstigten Anlegern (,,Endanleger”) ein Schaden entstehen, ist dieser entsprechend den Vor-

gaben des Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

FUr den Fall, dass Anteile Uber einen Finanzintermediar (z.B. Kreditinstitute oder Vermdgensverwalter)
gezeichnet wurden, kdnnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschadigungszahlungen be-
eintrachtigt werden. Fur die Endanleger, die Fondsanteile Uber Finanzintermediare zeichnen, besteht
dementsprechend das Risiko im Falle einer fehlerhaften Berechnung des NIW im o.a. Sinne keine

Entschadigung zu erhalten.

Eine Entschadigung der Endanleger betreffend eines Fehlers in der NIW-Berechnung, bei VerstoBen
gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler erfolgt stets entsprechend den Best-
immungen des Rundschreibens CSSF 24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine Anteile an dem
Fonds mehr halten, jedoch einen Anspruch auf Entschadigung hatten und nicht mehr zu ermitteln
sind, wird die Entschadigung bei der Caisse de consignation der Luxemburger Finanzverwaltung hin-

terlegt.

Eine fehlerhafte Berechnung des NIW oder sonstige Fehler knnen Uberdies auch zu Gunsten der
Endanleger und zu Lasten des Fonds erfolgen. In diesem Fall steht es im Ermessen des AIFM im Na-
men des Fonds eine Entschadigung von den Endanlegern zu fordern, sofern es sich bei den Endan-

legern um sachkundige oder professionelle Anleger handelt.

Potentielle Interessenkonflikte
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Der AIFM, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kdnnen als Verwaltungs-
ratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, OGA-Verwalter oder in sonstiger Weise als Dienstleis-
tungsanbieter flr den Fonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle und/oder Unterverwahrer kann
ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen des AIFM wahrgenommen werden. Der AIFM ist
sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die er bezlglich der Fihrung des Fonds
selbst ausflhrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Der AIFM verfligt im Einklang mit dem Gesetz
vom 13. Februar 2007 und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 und den anwendbaren Verwaltungsvor-
schriften der CSSF Uber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, ins-
besondere handelt er im besten Interesse der Fonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermie-
den werden. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte konnen ebenfalls Interessenkonflikte auf-
treten. Die sich aus der Aufgabentbertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den
Grundsatzen tber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat der AIFM auf seiner

Homepage www.ethenea.com verdffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts

die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird der AIFM die Anleger Uber die Art bzw. die Quel-
len des bestehenden Interessenskonflikts informieren. Der AIFM vergewissert sich, dass die Dritten
die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung
von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen

festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Gberwachen.
Risikoprofile

Die vom AIFM verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile eingeordnet.
Das Risikoprofil fir diesen Fonds finden Sie in dem fondsspezifischen Anhang. Die Beschreibungen
der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Markten erstellt.
In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender

Markte kénnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.
Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermdgens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegentiber-
stehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken,

die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Risikoprofil- Konservativ

Der Fonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Fonds-
vermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegenuberste-
hen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken,

die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil- Wachstumsorientiert
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Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegendberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus

den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Risikoprofil- Spekulativ

Der Fonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Fondsver-
maogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus

den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositi-
onen verbundene Risiko angemessen zu Uberwachen und zu messen. Insbesondere stitzt sie sich bei
der Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf Ra-
tings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratinga-

genturen abgegeben worden sind.

Je nach Ausgestaltung des Fonds verwendet der AIFM grundsatzlich eines der folgenden Risikoma-

nagementverfahren:

Im Einklang mit dem Gesetz vom 13. Februar 2007 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen
Anforderungen der CSSF berichtet der AIFM regelmaBig der CSSF Uber das eingesetzte Risikoma-
nagement-Verfahren. Dazu bedient sich der AIFM folgender Methoden:

e Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzin-
strumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder No-
minale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Fi-

nanzinstrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt.

e VaR-Ansatz:
Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-RisikomaB im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer

bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.

e Relativer VaR-Ansatz:
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Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Gbersteigen. Dabei

ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.
e Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer)
des Fonds einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsver-

maogens nicht Gberschreiten.
Liquiditatsrisikomanagement

Der AIFM hat fr den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen,
die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil
der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Bertck-
sichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Das Liquiditatsprofil
eines Fonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Fonds enthal-
tenen Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der

im Emissionsdokument definierten Rickgabebedingungen.
Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Der AIFM Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt
hierflr Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine
Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf.

eine qualitative Einschatzung eines Vermogensgegenstands.

e Der AIFM Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger
auf Anteilricknahme oder durch GroBabrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwar-
tungen Uber Nettomittelveranderungen unter Berlicksichtigung von verfligbaren Informati-

onen Uber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

e Der AIFM Uberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Fonds und schatzt

deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Fonds ein.

e Der AIFM hat fir den Fonds adaquate Limits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uber-
wacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder mégli-

chen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die vom AIFM eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen den Liqui-

ditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.
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Der AIFM Uberprift diese Grundsatze regelmaBig und aktualisiert sie entsprechend.

Der AIFM fUhrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten
kann. Der AIFM fUhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder,
falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande
verduBert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypotheti-
sche Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Ver-
maogenswerte im Fonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilrlicknahmen. Sie decken
Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforderungen
der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liqui-
ditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds

angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.
Leverage nach Brutto- und Commitment-Methode

Der AIFM hat die Berechnung des Risikos des Fonds sowohl anhand der Brutto- als auch der Com-

mitment-Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Bruttomethode und der Commitment-Methode berechnet der AIFM das Risiko ge-
maf der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in ihrer jeweils gultigen Fassung (,, AIFMD-Ver-
ordnung”) als die Summe der absoluten Werte aller Positionen unter grundsatzlicher Einhaltung der

in der AIFMD-Verordnung genannten Spezifikationen.
Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermogen keine Rechtspersonlich-

keit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte und
Gewinne. Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe
d’abonnement” in Hohe von 0,01 % p.a. auf das Netto-Fondsvermdgen. Die taxe d’abonnenment
ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Eine
Befreiung von der taxe d’abonnement findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in ande-
ren Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unter-

liegen.

Vom Fonds erhaltene Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) konnen in den Landern, in
denen das Fondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteue-
rung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachse

seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.
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Ausschlttungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduBerungsgewinne unterliegen im GrofB3her-
zogtum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch der AIFM sind zur Einholung

von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Be-
steuerung des Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Uber-
tragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere

durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.
Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine
Betriebsstatte unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxembur-
ger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einklnfte oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen

am Fonds.

NatUrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der pro-

gressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Ein-

kinften aus den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Be-
steuerung des Fondsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Uber-
tragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere

durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.
Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fur
die Anleger kénnen jederzeit am Sitz des AIFM, der Verwahrstelle, bei der landerspezifischen Einrich-
tung und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen

wird dem Anleger kostenlos der jlingste Anteilwert des Fonds zur Verfligung gestellt.
Informationen an die Anleger

Informationen gegenliber Anlegern gemaB Artikel 21 des Gesetzes vom 12. Juli 2013, insbesondere
Mitteilungen an die Anleger Uber wesentliche Anderungen des Fonds werden den Anlegern vom
AIFM rechtzeitig zur Verfligung gestellt. Darlber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fal-
len fir das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und im Tageblatt publiziert. In
den Landern, in denen Anteile auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt
die Veroffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fallen ebenfalls zusatzlich in den

jeweils erforderlichen Medien.
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Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszeiten an

Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz des AIFM zur Verfligung:

. Satzung des AIFM,
e  Verwahrstellenvertrag,

e  Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der
Buchhaltung, der Register- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahl-

stelle.

Das aktuelle Emissionsdokument, das Basisinformationsblatt flr verpackte Anlageprodukte fir Klein-
anleger und Versicherungsanlageprodukte — kurz , Basisinformationsblatt” sowie der Jahresbericht
des Fonds werden den Anlegern von dem AIFM in regelmaBigen Abstanden zur Verfigung gestellt.
Das aktuelle Emissionsdokument, das Basisinformationsblatt sowie der Jahresbericht des Fonds sind
am Sitz des AIFM, der Verwahrstelle, bei den landerspezifischen Einrichtungen und den etwaigen

Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien des AIFM zur Auslibung von Stimmrechten, wel-
che aus den fur den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stammen, erhalten Anleger kosten-

los auf der Internetseite www.ethenea.com. Einzelheiten zu den auf der Grundlage der vorgenann-

ten Strategien ergriffenen MaBnahmen erhalten Anleger auf Anfrage kostenlos beim AIFM.

Der AIFM handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen Uber den Erwerb oder die VerduBerung
von Vermogensgegenstanden flr einen Fonds im besten Interesse des Investmentvermdgens. Infor-
mationen zu den vom AIFM dazu festgelegten Grundsadtzen erhalten Sie auf der Internetseite

www.ethenea.com.

Anleger kdnnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an den
AIFM wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren konnen kostenlos auf der Internetseite

des AIFM www.ethenea.com abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die der AIFM von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt, kdnnen jeder-

zeit beim AIFM kostenlos erfragt werden.

Der AIFM kann fir den Fonds individuelle Toleranzschwellen festlegen, um die Wesentlichkeit von
Nettoinventarwertfehlberechnungen festzustellen. Die Schwellen werden in Abhadngigkeit der Port-
folioallokation des Fonds definiert und in regelmaBigen Abstanden aktualisiert. In Abhdngigkeit der
Art des Fonds betragt die maximal mogliche Hohe der Toleranzschwelle 2,5%. Die jeweils aktuelle
Toleranzschwelle fiir den Fonds sowie eine Darstellung des Verfahrens zur Festlegung dieser konnen

jederzeit beim AIFM kostenlos in Erfahrung gebracht werden.
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Bei Feststellung des Abhandenkommens eines Finanzinstruments, wird der Anleger umgehend per

dauerhaftem Datentrager vom AIFM informiert.

Informationen Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien

erhalten Sie auf der Internetseite des AIFM ETHENEA Independent Investors S.A. www.ethenea.com

Folgende Informationen werden im aktuellen Jahresbericht verdffentlicht:
- Information Uber die gezahlten Vergltungen;
- Informationen zur bisherigen Wertentwicklung des Fonds;

- Information Uber den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu

liquidieren sind;

- Informationen Uber die Anderung des Risikoprofils und des angewendeten Risikomanagement-

Verfahrens des Fonds;
- Informationen Uber die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds;
- jegliche neuen Bestimmungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds;

- alle Anderungen zum maximalen Umfang, in dem der AIFM fiir Rechnung des Fonds Hebelfi-
nanzierungen einsetzen kann, sowie etwaige zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonsti-

gen Garantien, die im Rahmen der Hebelfinanzierungen gewahrt werden.
Informationen iiber mégliche fondsspezifische Anderungen

Der AIFM hat die Moglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die Anlage-
ziele und/oder die Anlagepolitik des Fonds zu dndern. Die Anleger werden Uber die vorgenannten
Anderungen in angemessener Weise, wie im vorstehenden Punkt ,Informationen an die Anleger”

beschrieben, informiert. Ebenfalls wird ein Hinweis im Jahresbericht aufgenommen.
Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapierge-
setz von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapierge-
setz") oder nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Ver-
einigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder
unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieBlich
des Commonwealth Puerto Rico (die , Vereinigten Staaten”) zugelassen beziehungsweise registriert
oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemaR der Definition im Wert-

papiergesetz) Ubertragen, angeboten oder verkauft.
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Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften
von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften”) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen
beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung

nach dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Emissionsdokument, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem
Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fiir Anleger, dass sie (a) keine
.US-Personen” im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b) keine
.Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA")
sein durfen, (c) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein mussen, und (d)
keine ,US-Personen" im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in
der jeweils glltigen Fassung (der ,,Code”) und der gemaB dem Code erlassenen Ausfihrungsbestim-
mungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein dirfen. Weitere

Informationen erhalten Sie auf Anfrage beim AIFM.

Personen, die Anteile erwerben mochten, mussen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen

des vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den Verei-
nigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Ver-
einigten Staaten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen Uber-
mittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder indirekt
von Specified US-Persons geflihrt werden, an die US-Steuerbehérden (Internal Revenue Service oder
IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einklnfte von FFIs erhoben, die

dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA"), gemaB Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeztglichen Ab-

sichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.
Der AIFM sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

1. durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeich-

net werden oder

2. direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient

und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

o Specified US-Persons
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Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen, welche von der Regierung der Ver-
einigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als
gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf borsennotierte Unterneh-
men, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treuhandge-

sellschaften, US Effektenhandler oder ahnliche zu.

o passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigen-

tumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als
aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende auslan-
dische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den
einschlagigen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staa-

ten (Treasury Regulations) handelt.
o Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Kon-
formitat eines Finanzinstituts, welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Be-
dingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach ers-

ter Benachrichtigung nicht erfillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, be-
halt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den

betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potenti-
ellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu

setzen.
Hinweise fir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)informationen und dem Common Reporting Standard
(,CRS"), einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fir den internationalen,
automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaus-
tausch gemaB den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Ge-
setz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen Gber Finanzkonten

vom 18. Dezember 2015) umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Gber die

Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehérde
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(,Administration des Contributions Directes in Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an
die Steuerbehdrden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig
ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum

und —ort jeder meldepflichtigen Person,
e Registernummer,
e Registersaldo oder —wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VerauBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines da-
rauf folgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehérde zu Gbermitteln sind, werden bis zum
30. September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht, erstmals im Sep-

tember 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.
Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich

GemaB der Sechsten EU-Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezliglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Be-
reich der Besteuerung Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen (EU-Richtlinie (EU)
2018/822) sind sog. Intermediare und subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich
verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehérden bestimmte grenziberschreitende Gestaltun-
gen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben
steuerliche Merkmale einer grenzliberschreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig

macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

Die EU-Richtlinie (EU) 2018/822 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in
nationales Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei
sind rickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem

Inkrafttreten der EU-Richtlinie (EU) 2018/822 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.

Der AIFM beabsichtigt, eine gemaf den vorstehend genannten gesetzlichen Bestimmungen in ihrer
aktuell gultigen Fassung (zuletzt gedndert durch das luxemburgische Gesetz vom 16. Mai 2023 zur
Umsetzung der Richtlinie (EU) 2021/514 des Européischen Rates vom 22. Marz 2021 zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Be-
steuerung) insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten
oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Meldepflicht kann Informationen Uber die Steuergestal-
tung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die Steueriden-

tifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger koénnen auch unmittelbar selbst dieser

51



Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Kon-

sultation eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.
Bekampfung der Geldwasche

GemaB den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter
anderem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar
2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF
13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und CSSF 17/661 betreffend die Bekdmpfung der Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbezlglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen,
obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen flr gemeinsame Anlagen zu Zwecken
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Der AIFM oder ein von ihr
Beauftragter kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fir dessen Identitatsfeststellung
als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann der AIFM (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche
anderen Informationen verlangen, die sie zur Erflllung der anwendbaren gesetzlichen und regulato-
rischen Bestimmungen, einschlieBlich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Geset-

zes benodtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen,
wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentations-
lage dazu fuhren, dass sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzogert. Der AIFM ist fiir die
verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antrag-

steller die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger kénnen vom AIFM (oder einem von diesem Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit
den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen Uber-
wachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente
betreffend ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht wer-

den, ist der AIFM verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Zudem wird der AIFM geeignete MaBBnahmen ergreifen, um die Risiken der Geldwasche und Terro-
rismusfinanzierung im Rahmen ihrer Sorgfaltspflichten in Bezug auf die Vermdgenswerte der von ihr

verwalteten OGA zu ermitteln, zu bewerten und zu steuern.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des
Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber die
Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer verabschiedet. Dies verpflichtet re-
gistrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Re-

gister zu melden.
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Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesell-

schaften und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regel-
maBig jede natdrliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstra-

gers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation konnte dies dazu fuhren, dass auch Endanleger der Investmentgesell-
schaft bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das Register
der wirtschaftlichen Eigentimer zu melden waren. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigenti-
mers kdnnen ab dem 1. September 2019 von jedermann auf der Internetseite der ,Luxembourg
Business Registers” kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Ge-
burtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter
auBergewodhnlichen Umstanden kann nach einer kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentliche

Einsichtnahme beschrankt werden.
Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemal3 der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG
(,Datenschutz-Grundverordnung”) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (ein-
schlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf das geanderte Gesetz vom 2. August 2002 Gber den Schutz

personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Ver-
flgung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch den AIFM
fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fir die Verarbeitung Verant-

wortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmean-
trdgen, zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfihrung der Aufgaben der oben
genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie
in anderen Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwendbares Gesellschafts-
recht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdampfung der Geldwasche und Terrorismusfi-
nanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA, CRS oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf

OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund be-
grindeter Geschaftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsansprichen vor Ge-
richt notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann

die Offenlegung gegenlber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen,
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einschlieBlich Steuerbehérden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsord-

nungen.

AuBer in den oben genannten Fallen werden keine personenbezogenen Daten in Lander auBerhalb

der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums Ubermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegeniber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten
Parteien, einschlieBlich von verbundenen Unternehmen in Landern auBerhalb der Europaischen

Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die vom AIFM verlangten
personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhaltnisses zu Gbermit-
teln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden

Mitteilung an die zustandigen luxemburgischen Behérden durch den AIFM flhren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass der AIFM samtliche relevanten Informationen
im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehérden mel-
den wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandigen Be-
horden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemafl3 CRS-Gesetz oder

entsprechender europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur
Verfligung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtig-
ten oder wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anle-
ger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbe-
zogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegeniiber und
die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben genannten Parteien, einschlieBlich von Parteien in Lan-
dern auBerhalb der Europaischen Union, die méglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie

das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder L6-
schung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an den AIFM zu
richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte
oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, Uber diese

Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MaBnahmen zur Sicherstellung der Vertrau-
lichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche

Daten elektronisch Gbermittelt werden und auBerhalb Luxemburgs verflgbar sind, nicht das gleiche
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MafB an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutz-

recht gewahrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung
erflllt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen zu be-

rlcksichtigen sind.
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Anhang 1
GO SIF
Anlageziele und Anlagepolitik
1. Anlageziele

Anlageziel des GO SIF (,,Fonds” oder , Finanzprodukt”) ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite des angelegten Kapitals, d.h. nach Inflation, Kosten und Steuern, im Rahmen seiner verfolg-

ten Anlagestrategie.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagements finden fir diesen Fonds Nachhaltigkeitsrisi-
ken als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berlcksichtigung. Unter Gesamt-Risiko-
und Ertragsgesichtspunkten und der Berucksichtigung von Ausschlissen entscheidet in diesem Fall

dennoch das Fondsmanagement welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Das Fondsmanagement berlcksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI") fr diesen Fonds. Derzeit
sind auf dem Markt keine ausreichenden Daten verfligbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden kénnen. Das Fondsmanagement wird
die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die entsprechende Datenentwicklung regelmaBig be-

obachten, um zu beurteilen, ob die PAIs fir diesen Fonds berlcksichtigt werden kénnen.

Der Fonds férdert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition
im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestim-
mungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem Zusammen-

hang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien

flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele

erreicht werden.
Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Fonds folgende Bestim-

mungen:

Der Fonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-

gements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B.
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Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Investmentvermogen (Zielfonds), Derivate und

Bankguthaben zu investieren.

Der Fonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem Fremd-

wahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 49% des Netto-Fondsvermégens begrenzt, jedoch kann,
je nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Fondsvermdgen innerhalb der gesetzlich zulassigen
Grenzen (kurzfristig) auch darlber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und dadurch kurz-
fristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Fondsvermdégens, je
nach Einschatzung der Marktlage, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in
der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flls-

sigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Derivate kdnnen gemaB den Vorgaben des Artikel 4 des Verwaltungsreglements eingesetzt werden.
Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,, Hinweise zu Derivaten und

sonstigen Techniken und Instrumenten” des Emissionsdokuments zu entnehmen.

Der AIFM wird fir den vorliegenden Fonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate mit den-

selben Eigenschaften abschlieBen.
Hebelfinanzierung

Im Rahmen der Bruttomethode und der Commitment-Methode berechnet der AIFM das Risiko ge-
maf der AIFMD-Verordnung als die Summe der absoluten Werte aller Positionen unter grundsatzli-
cher Einhaltung der in der AIFMD-Verordnung genannten Spezifikationen. Nach der Commitment-
Methode betragt die Hebelfinanzierung maximal 300 % des Fondsvolumens, nach der Bruttome-

thode betragt die Hebelfinanzierung maximal 300 % des Fondsvolumens.
Risikoprofil des Fonds
Risikoprofil — wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegendberstehen.
Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus

den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Weitere Informationen

Anteilklasse 1000-T CHF-1000-T
ISIN LU2870875197 LU2870875270
WKN A40KE6 A40KE7
Erstzeichnungsfrist X. xx 2024 - x. xx 2024
Erster Anteilwert:
(Der Erstausgabepreis ent-
1.000,- EUR 1.000,- CHF
spricht dem ersten Anteilwert
zuzlglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des

Erstausgabepreises X xx 2024

Zahlung des Ausgabepreises Innerhalb von 2 Luxemburger Bankarbeitstagen

) Zahlung deg Innerhalb von 2 Luxemburger Bankarbeitstagen
Ricknahmepreises
Fondswahrung EUR

EUR CHF

Anteilklassenwahrung

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24.

AT oS e ML und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende des

Fonds 31. Dezember

Erstmals 31. Dezember 2025

Namensanteile werden ausschlieBlich von der Register- und

Art der Verbriefung Transferstelle gefihrt und in das Anteilregister eingetragen

Stlckelung Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Mindesterstanlage 100.000,-* EUR 100.000,-* CHF

0,01%

Taxe d'abonnement % p.a.

*Der AIFM ist befugt, nach seinem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren, vorausgesetzt,

die Bedingungen gemaB Artikel 2 Abs. 1 des Gesetzes vom 13. Februar 2007 sind weiterhin erfllt.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Wahrungsabsicherung - Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklasse

Die Anteilklasse CHF-1000-T wird gegen Wahrungsschwankungen gegentber der Fondswahrung

abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht
garantiert werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig

reduziert werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise” des Verkaufs-

prospektes zu entnehmen.
Kosten, die aus dem Fondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Fonds erhalt der AIFM eine Pauschalvergitung aus dem Netto-Fondsvermo-

gen gemal nachfolgend aufgeflhrten Komponenten.

Anteilklasse 1000-T CHF-1000-T

Variable klassenbezogene Verwal-

. 0,75%
tungsvergutung (bis zu) % p.a. °

Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des jeweiligen
durchschnittlichen Netto-Anteilklassenvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt.

Diese VergUtung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2, Verwabhrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben eine Vergltung aus der Vergltung des

AIFM. Die Verwahrstellenverglitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Aufgaben eine Vergltung aus der Vergu-
tung des AIFM. Die Zentralverwaltungsvergltung versteht sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
4, Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben eine Vergltung aus der Ver-
gutung des AIFM. Die Register- und Transferstellenvergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Fondsvermégen die in Artikel 12 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten

Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse 1000-T CHF-1000-T
Ausgabeaufschlag: (zugunsten des jeweiligen Kei
. einer
Vermittlers)
Rucknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: (bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbenden Anteilklasse zuguns- keine
ten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in
diesem Emissionsdokument und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund daftr
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Bera-
tung oder Depotflihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Darlber hinaus bertcksichtigt er ggf. auch ein-
malige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder
auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktions-

kosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer

dauerhaften Kundenbeziehung.
Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle er-
sichtlich.

Anteilklasse 1000-T CHF-1000-T

Ertragsverwendung thesaurierend

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden den Anlegern vom AIFM kostenlos

zur Verfligung gestellt.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten des AIFM, der Verwahrstelle und des Anlegers hinsichtlich des
Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungs-
reglement trat erstmals am 12. Dezember 2024 in Kraft. Es wurde im ,Recueil électronique des
sociétés et associations” (,RESA”), der Informationsplattform des Handels- und Gesellschaftsregisters

in Luxemburg, veréffentlicht.
Artikel 1 - Der Fonds

Der Fonds GO SIF (,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen (fonds commun
de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (,Fondsvermogen”), der als
Alternativer Investmentfonds (,, AIF”) gemaB den Bestimmungen des Gesetzes vom 13. Februar
2007 Uber spezialisierte Investmentfonds (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Ergén-
zungen) (,, Gesetz vom 13. Februar 2007"), fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von An-
teilen (,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Die Anle-

ger sind am Fonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, des AIFM und der Verwahrstelle sind in diesem
Verwaltungsreglement geregelt, dessen gultige Fassung beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und im RESA verdffentlicht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt
der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen

desselben an.

3. Der AIFM erstellt auBerdem ein Emissionsdokument (nebst Anhang) entsprechend den Bestim-

mungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermdgen (d.h. die Summe aller Vermogenswerte abzuglich aller Verbindlichkei-
ten des Fonds) muss innerhalb von vierundzwanzig Monaten nach Genehmigung des Fonds

1.250.000 Euro erreichen.

5. Der Fonds richtet sich ausschlieBlich an institutionelle, professionelle und andere sachkundige

Anleger im Sinne des Artikels 2 Abs. 1 des Gesetzes vom 13. Februar 2007.

Institutionelle Kunden sind mithin diejenigen, die im Sinne der Luxemburger Gesetze und Vor-

schriften als institutionelle Kunden anzusehen sind.

Professionelle Kunden sind Personen, die den Anforderungen von Anhang Il der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates (iber Markte flr Finanzinstrumente sowie
zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (,Richtlinie 2014/65/EU") entspre-

chen.

Andere sachkundige Anleger im Sinne des Artikels 2 Abs. 1 des Gesetzes vom 13. Februar 2007
mussen ihre schriftliche Zustimmung zum Status eines sachkundigen Anlegers abgeben sowie (i)

mindestens 100.000 Euro in den Fonds investieren oder (ii) eine Beurteilung eines Kreditinstituts
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im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, eines Wertpapierunternehmens im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU oder einer Ver-
waltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG oder eines zugelassenen Verwalters al-
ternativer Investmentfonds im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung
der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG sowie der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr. 1095/2010, die ihre Fachkenntnisse, Erfahrungen und Kenntnisse bestatigt, um die in
den spezialisierten Investmentfonds getatigte Anlage angemessen beurteilen zu kénnen, vorle-

gen.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jede Anteilklasse nach den in Artikel 6 dieses Ver-

waltungsreglements festgesetzten Regeln.
Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft und der AIFM

Verwaltungsgesellschaft und AIFM des Fonds ist die ETHENEA Independent Investors S.A. (,, Al-
FM"), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetrage-
nem Sitz in 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Luxembourg. Sie wurde am 10. Sep-
tember 2010 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die die ETHENEA Independent Investors S.A. fun-
giert als AIFM im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

2. Der AIFM wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder und/oder Angestellten des AIFM mit der taglichen Geschaftsfihrung sowie
sonstige Personen mit der Ausflihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anla-

gepolitik betrauen.

3. Der AIFM verwaltet den Fonds unabhangig von der Verwahrstelle im eigenen Namen, aber aus-
schlieBlich im Interesse und fir Rechnung des Fonds im Einklang mit diesem Verwaltungsregle-
ment. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Auslibung aller Rechte, die unmittelbar oder

mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhangen.

4. Der AIFM legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen und vertrag-
lichen Anlagebeschrankungen fest. Der AIFM ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwal-
tungsreglement sowie in dem fir den Fonds erstellten Anhang zum Emissionsdokument aufge-
fUhrten Bestimmungen das Fondsvermdgen anzulegen und sonst alle Geschéfte zu tatigen, die

zur Verwaltung des Fondsvermogens erforderlich sind.

5. Der AIFM ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios jederzeit zu GUberwachen und zu messen. Insbesondere stltzt sie sich bei der
Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf Ra-

tings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG)
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Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Rat-

ingagenturen abgegeben worden sind.

Der AIFM kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des Fondsvermdgens oder

zu seinen eigenen Lasten einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis bzw.
Zulassung zur Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit

den vom AIFM festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Der AIFM kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung vom AIFM

bestimmt wird, beraten lassen.

Artikel 3 — Die Verwahrstelle

3.

Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Stras-
sen, Luxembourg, die Bankgeschafte betreibt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach
dem Gesetz vom 13. Februar 2007, dem Gesetz vom 12. Juli 2013, den geltenden Verordnungen,
dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie dem Emissionsdokument (nebst

Anhang).

Die Verwahrstelle tatigt samtliche Geschafte, die mit der laufenden Verwaltung des Fondsvermo-
gens zusammenhangen. Die Verwahrstelle hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhan-
gig vom AIFM und ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu handeln. Sie wird jedoch den Wei-
sungen des AIFM Folge leisten, es sei denn, dass sie gegen das Gesetz oder das Verwaltungsreg-

lement verstoBen.

a) FUr Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen

werden konnen, gilt:

aa) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
flr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die
der Verwabhrstelle physisch Ubergeben werden kénnen;

bb) zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot
auf einem Konto flr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16
der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsétzen in den Blchern der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten, die im Namen des Fonds oder des fir ihn tatigen AIFM eréffnet
wurden, registriert werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem

Recht eindeutig als zum Fonds gehdrend identifiziert werden kénnen;

b) flr sonstige Vermdgensgegenstande gilt:
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aa) die Verwahrstelle prift das Eigentum des Fonds oder des fir Rechnung des Fonds tatigen
AIFM an solchen Vermogensgegenstanden und fihrt Aufzeichnungen derjenigen Ver-
maogensgegenstande, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds oder der fir

Rechnung des Fonds tatige AIFM an diesen Vermdgensgegenstanden das Eigentum hat;

bb) die Beurteilung, ob der Fonds oder der fiir Rechnung des Fonds tatige AIFM Eigentlmer
ist, beruht auf Informationen oder Unterlagen, die vom Fonds oder vom AIFM vorgelegt

werden und, soweit verfligbar, auf externen Nachweisen;

cc) die Verwahrstelle halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Q) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf
ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen

auslagern.

4. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass

a) die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds und die Anteilwertberechnung des Fonds
den gesetzlichen Vorschriften und den Anlagebedingungen oder des Verwaltungsreglements

des Fonds entsprechen,

b) bei den flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert

innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds oder fiir Rechnung des Fonds Gberwiesen wird,

c) die Ertrage des Fonds nach den gesetzlichen Vorschriften und nach den Anlagebedingungen

oder des Verwaltungsreglements des Fonds verwendet werden,

d) die erforderlichen Sicherheiten flr Wertpapierleihgeschafte rechtswirksam bestellt und jeder-

zeit vorhanden sind.

5. Die Verwahrstelle hat die Weisungen des AIFM auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche

Vorschriften oder die Anlagebedingungen verstofBen.

6. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstréme des Fonds ordnungsgemaf Gber-
wacht werden und sorgt insbesondere daflir, dass samtliche Zahlungen von Anlegern oder im
Namen von Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds geleistet wurden. Die Verwahr-
stelle hat daflr zu sorgen, dass die gesamten Geldmittel des Fonds auf einem Geldkonto verbucht
wurden, das fir Rechnung des Fonds, im Namen des AIFM, der flr Rechnung des Fonds tétig ist,
oder im Namen der Verwahrstelle, die flr Rechnung des Fonds tatig ist, bei einer der folgenden

Stellen er6ffnet wurde:

a) einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und ¢ der Richtlinie 2006/73/EG oder,
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10.

b) einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt wer-
den, solange eine solche Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und
einer Aufsicht unterliegt, die jeweils den Rechtsvorschriften der Europaischen Union entspre-
chen, wirksam durchgesetzt werden und insbesondere mit den Grundsatzen nach Artikel 16

der Richtlinie 2006/73/EG Ubereinstimmen.

Sofern Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des Fonds handelt, eréffnet
werden, sind keine Geldmittel der in vorgenanntem Punkt 6) Buchstabe a) und b) genannten

Stellen und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen Konten zu verbuchen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,

unabhangig und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder den flir Rechnung des Fonds
tatigen AIFM wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds,
dem AIFM sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt
nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfliihrung ihrer Aufgaben als Ver-
wahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und
die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
Anlegern des Fonds gegenUber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu
Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interes-
senkonflikte zwischen der Verwahrstelle und dem AIFM vermieden werden. Die Einhaltung dieser
Vorschriften ist von einer bis einschlieBlich der Ebene der Geschaftsleitung unabhangigen Stelle

zu Uberwachen.

Die Verwahrstelle haftet gegentber dem Fonds oder gegenlber den Anlegern des Fonds fir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch ei-
nen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3.
a) Ubertragen wurde. Im Fall eines solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem Fonds
oder dem fur Rechnung des Fonds handelnden AIFM unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher
Art zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zurlickzu-
fGhren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmafBnahmen unabwendbar wa-
ren. Weitergehende Ansprliche, die sich auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen

ergeben, bleiben unberdhrt.

Die Verwabhrstelle haftet auch gegentiber dem Fonds oder den Anlegern des Fonds flr samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen nach

dem Gesetz vom 12. Juli 2013 fahrlassig oder vorsatzlich nicht erfillt.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaB vorgenanntem

Punkt 3. ¢) unberthrt.
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Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Das Fondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung nach CSSF-Rund-
schreiben 07/309 und nach der fondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum
Emissionsdokument unter dem Punkt , Anlagepolitik” beschriebenen anlagepolitischen Grunds-
atzen angelegt. Falls die steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fir einen Fonds angewandt
werden, so gelten diese stets zusatzlich zu den und unter Berlicksichtigung der aufsichtsrechtli-

chen Anlagebeschrankungen.

2. Das Netto-Fondsvermogen kann unter anderem in die im Folgenden aufgezahlten Vermdgensge-
genstande investiert werden: Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate und andere
strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Investmentver-
maogen (Zielfonds), Derivate, Bankguthaben, Kredite, Edelmetalle, Immobilien, Immobilien-Gesell-

schaften, unverbriefte Darlehensforderungen und Beteiligungen.

Anteile auslandischer Zielfonds aus Staaten, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im
Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries and Territories

(NCCTs)) durfen nicht erworben werden.

3. Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten An-
lageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den

Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf alle Arten von Underlyings.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf pro Kontrahent 30% des Netto-Fonds-

vermogens nicht Gberschreiten.

4. Der Fonds kann grundsatzlich bis zu jeweils 30 % des Netto-Fondsvermogens in gleichartige Titel

ein und desselben Emittenten anlegen.
Diese Restriktion gilt nicht:

a) far Anlagen in Zielfonds, die Anforderungen an die Risikostreuung unterliegen, die den Anforde-
rungen flr spezialisierte Investmentfonds zumindest vergleichbar sind. Fiir Zwecke der Anwendung
dieser Begrenzung ist jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds als separater Emittent
zu betrachten, sofern der Grundsatz der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds

gegendiber Dritten sichergestellt wird.

b) fir Anlagen in Titeln, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen 6ffentlichen Gebiets-
kérperschaften oder supranationalen Institutionen und Organisationen mit gemeinschaftlichem, re-
gionalem oder weltweitem Charakter ausgegeben oder besichert werden. In jedem Fall massen die
im Fondsvermogen enthaltenen Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission stammen, 30% des Netto-

Fondsvermdgens nicht Gberschreiten darf.
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In diesen Grenzen werden auch die Basiswerte aus derivativen Finanzinstrumenten berlcksichtigt.

5. Das Fondsvermogen darf jeweils nicht mehr als 30% des Wertes des Netto-Fondsvermdgens in
flissige Mittel, Sichteinlagen und un-/kiindbare Einlagen bei einer Einrichtung aufweisen. Die

Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

6. Der Fonds kann grundsatzlich flissige Mittel halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter ha-

ben durfen.

7. Nicht notierte Wertpapiere und Beteiligungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, kdnnen insgesamt bis zu einer Grenze von

20% des Netto-Fondsvermdgens erworben werden.

8. Kredite zu Lasten des Fondsvermogens durfen bis zu einer Hohe von 10% des Netto-Fondsver-
maogens aufgenommen werden. Zweck solcher Kredite kdnnen z.B. Briickenfinanzierungen und

Investitionen sein.
9. Direkte Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

10. Der Fonds kann wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach Zulassung von den vorge-
nannten Anlagegrenzen sowie den Anlagegrenzen in der fondsspezifischen Anlagepolitik (ausge-

nommen ist die Erwerbbarkeitsprifung) abweichen.

11. Flr den Fonds kénnen geeignete Dispositionen getroffen werden und mit Einverstandnis der Ver-
wabhrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufgenommen werden, die erforderlich sind, um den

Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

12. Steuerrechtliche Anlagebeschriankungen

Wird in der fondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Emissionsdokument
aufgefihrt, dass es sich bei dem Fonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten
folgende, in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedin-

gungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Fonds, welcher fortlaufend mehr als 50% seines

Netto-Fondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Fonds, welcher fortlaufend mindestens 25% seines

Netto-Fondsvermagens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kre-
dite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermodgensgegenstande abge-

zogen (modifiziertes Netto-Fondsvermogen).
Kapitalbeteiligungen sind:

67



1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt

notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbe-

steuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften

in Hohe von mindestens 15% unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaB ihren Anlagebedingungen mehr als 50% ihres mo-
difizierten Netto-Fondsvermogens oder mehr als 50% ihres Aktivwermogens in die vorgenannten An-
teile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51% seines Wertes vor, gilt abweichend der In-

vestmentanteil im Umfang dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung,

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemaB ihren Anlagebedingungen mindestens 25% ihres
modifizierten Netto-Fondsvermogens oder mindestens 25% ihres Aktivwermogens in die vorgenann-
ten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht ein Mischfonds
in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25% seines Wertes vor, gilt abweichend

der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

5. Anteile an anderen Investmentvermogen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vor-
nehmen, in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich

in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen.
Artikel 5 — Anteile

Anteile sind Anteile an dem Fonds. Die Anteile am Fonds werden in der im Anhang fir jede

Anteilklasse genannten Art der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben.

2. Alle Anteile an dem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFM be-
schlieBt gemaB Nr. 4 dieses Artikels, innerhalb eines Fonds verschiedene Anteilklassen auszuge-

ben.

3. Eine Ubertragung von Anteilen bedarf der vorherigen Zustimmung des AIFM und ist nur méglich,
wenn der Kaufer ein sachkundiger Anleger im Sinne von Artikel 2 Abs. 1 des Gesetzes vom 13.
Februar 2007 ist und wenn er voll und ganz etwaige restliche Verpflichtungen gegenlber dem

AIFM Ubernimmt.

Mit der Ubertragung der Anteile gehen die in ihr verbrieften Rechte Uber. Bei Namensanteilen

gehen diese Rechte mit Eintragung des neuen Anlegers im Anteilregister Gber.
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Namensanteile werden von der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds gefihrte Anteil-
register eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anteilinhabern Bestatigungen be-
treffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zuge-
sandt. Dem AIFM gegenUber gilt in jedem Fall der im Anteilregister gefihrten Inhaber als der

Berechtigte. Pro Anteil wird nur ein Anteilinhaber anerkannt.

4. Der AIFM kann beschlieBen, innerhalb eines Fonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Anteilklas-
sen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der
Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebuhrenstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis),
die Anteile erwerben und halten dirfen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten un-
terscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursge-
winnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir den Fonds An-
teilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im

Anhang zum Emissionsdokument Erwahnung.

5. Durch Beschluss des Verwaltungsrats des AIFM kdnnen Anteilklassen des Fonds einem Anteilsplit

unterzogen werden.

6. Durch Beschluss des Verwaltungsrats des AIFM kdnnen Anteilklassen innerhalb des Fonds zusam-

mengelegt werden.
Artikel 6 — Anteilwertberechnung

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EUR (,,Referenzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (, Anteilwert”) lautet auf die im Anhang zum Emissionsdokument angege-
bene Wahrung (,,Fondswahrung”), sofern nicht fir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im
Anhang zum Emissionsdokument eine von der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben

ist (,, Anteilklassenwahrung”).

3. Der Anteilwert wird vom AIFM oder einem von ihm Beauftragten unter Verantwortung des AIFM
und unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet. Der AIFM kann jederzeit beschlieBen, eine weitere Anteilwertberechnung an

einem Bankarbeitstag zusatzlich zu dem im Anhang angegebenen Tag vorzunehmen.

4. Der AIFM kann ferner beschlieBen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines Jahres zum
Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um
Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne der vorstehenden Nummer 3
handelt. Folglich konnen die Anleger keine Ausgabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Antei-
len auf Grundlage eines per 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten An-

teilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte

abzuglich der Verbindlichkeiten des Fonds (,,Netto-Fondsvermdgen”) an jedem Bewertungstag
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ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds

geteilt.

Bei einem Fonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Fondsvermogen das jeweilige
rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermogen ermittelt (,Netto-Anteilklassenvermogen”)
und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen An-
teilklasse geteilt. Bei einem Fonds mit nur einer Anteilklasse entspricht das Netto-Anteilklassen-

vermdgen dem Netto-Teilfondsvermogen.

Bei einer Anteilklasse mit zur Fondswahrung abweichenden Anteilklassenwahrung wird das rech-
nerisch ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermégen in Fondswahrung mit dem der Netto-
Fondsvermdgenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die Anteilklassenwah-
rung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile

der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die Hohe

der jeweiligen Ausschuttungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemalB den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des
Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden

Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorhergehenden

Borsentages bewertet.

Der AIFM kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich
notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewabhrleis-

tet, bewertet werden. Dies findet im Anhang des Emissionsdokuments Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der

hochsten Liquiditat maBgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B.
aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als
der Geldkurs und nicht hoéher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Han-

delstages sein darf und den der AIFM nach Treu und Glauben flr den bestmdglichen Kurs
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halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-

vate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Der AIFM kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amt-
lich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht repra-
sentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den der AIFM nach Treu und Glauben fir den bestmoglichen
Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im An-

hang des Emissionsdokuments Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Grundlage

auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag fest-
gestellten Rlicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Rlicknahme ausgesetzt ist
oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und

Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstru-
mente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter
Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben, auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt. Die Vorgehensweise hierzu ist

in der Bewertungsrichtlinie des AIFM geregelt.
Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich

zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten
(Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten,
wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londo-
ner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen

werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Der AIFM kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete

Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
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Fondswahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten De-
visenkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im An-

hang des Emissionsdokuments Erwahnung.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande des Fonds wird grundsatzlich vom AIFM vorgenommen.

Der AIFM kann die Bewertung von Vermégensgegenstanden delegieren und einen externen Bewer-

ter, welcher die gesetzlichen Vorschriften gemaB Artikel 17 des Gesetzes vom 12. Juli 2013 erfullt,

heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren. Der AIFM infor-

miert die zustandige Aufsichtsbehdrde Uber die Bestellung eines externen Bewerters. Der AIFM bleibt

auch dann far die ordnungsgemaBe Bewertung der Vermogensgegenstande des Fonds sowie flr die

Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Be-

werter bestellt hat.

Artikel 7 - Einstellung der Anteilwertberechnung des Fonds

2.

Der AIFM ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes des Fonds zeitweilig einzustellen, wenn

und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstel-

lung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere

der Fall:

a.

wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m)
ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen
Grlnden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser

Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn der AIFM Uber Fondsanlagen nicht verfligen kann oder es ihm unmaglich
ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung

des Anteilwertes ordnungsgemal durchzufihren;

bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert
eines wesentlichen Vermdgenswertes oder mehrerer wesentlicher Vermdgenswerte nicht

schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Fonds zeitweilig eingestellt ist, werden auch

die Ausgabe, Rucknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag

gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrich-

tigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis ge-

setzt. Wahrend die Anteilwerteberechnung eingestellt ist, werden Zeichnungs-, Rlicknahme- bzw.

Umtauschantrage nicht ausgefihrt.
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4. Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berech-
nung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird darlber
informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeich-

nungs-, Ricknahme- bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden massen.

Artikel 8 — Beschrankung der Eigentumsrechte

Anteile an dem Fonds sind sachkundigen Anlegern im Sinne des Gesetzes von 2007 vorbehalten.
Darlber hinaus kann der AIFM nach eigenem Ermessen den Besitz oder Erwerb der Anteile durch
bestimmte sachkundige Anleger einschranken oder verbieten, wenn er der Ansicht ist, dass ein sol-

cher Besitz oder Erwerb:
- zu Lasten der Interessen der Ubrigen Anleger oder des Fonds geht oder

- unter Ausnutzung von Market Timing, Late Trading oder sonstigen Markttechniken betrieben

wurde, die der Gesamtheit der Anleger schaden konnte oder
- der Anleger nicht die Bedingungen flr den Erwerb oder den Besitz der Anteile erfillt oder

- die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zuge-

lassen ist oder
- ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fihrt oder
- einen Gesetzesversto3 im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann oder

- bewirken kann, dass der Fonds in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuer-

pflichtig wird oder

- den Interessen des Fonds in einer anderen Art und Weise schadet.

Zu diesem Zweck kann der AIFM :

a) die Ausgabe von Anteilen oder deren Umschreibung im Anteilregister verweigern,
b) Anteile zwangsweise zurlicknehmen.

Artikel 9 — Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der An-
teilwert gemaB Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuzlglich eines etwaigen Ausgabe-
aufschlags, dessen maximale Hohe fur die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem Anhang zum
Emissionsdokument aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um GebUhren oder andere Belas-

tungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.
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2. Zeichnungsantrage flr den Erwerb von Namensanteilen konnen bei dem AIFM und einer etwaigen
Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen
Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaBgeblich
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (, maBgebliche Stelle”). Diese nimmt die Zeich-

nungsantrage im Auftrag des AIFM an.

Kaufauftrage fir den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein
Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei

der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile und Kaufauftrage fir Inhaberanteile, welche
bis zu dem im Emissionsdokument bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der mal-
geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungsta-
ges abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zur Verfligung steht oder
bei der Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finanzinstitut garantiert wird. Der AIFM stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher un-
bekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger
Late-Trading betreibt, kann der AIFM die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Zeich-
nungsantrage von Namensanteilen und Kaufauftrage fir Inhaberanteile, welche nach dem im Emis-
sionsdokument bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle einge-

gangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des voll-
standigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder
der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein oder der Anleger aufgrund der Priifung
gemal Geldwaschegesetz nicht angenommen werden kann, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem
Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Anteile zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemaB vorliegt oder der Anleger

aufgrund von nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Gber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden

Investitionsbetrages an die Stelle lbertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Die Namensanteile werden unverzlglich bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der Ver-
wahrstelle bzw. Register- und Transferstelle im Auftrag des AIFM von der Verwahrstelle bzw. Re-

gister- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Anteilregister Ubertragen.
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Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im Anhang zum Emissionsdokument angegebenen Anzahl
von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassen-

wahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nicht-
einlésung einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieBt, nimmt der AIFM die jeweiligen
Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das Fondsvermdgen negativ auswirkende,

aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

3. Flr den Fall, dass die Ausgabe von Anteilen nur bestimmten Anlegern vorbehalten ist, enthalt der

fondspezifische Anhang einen entsprechenden Hinweis.

4. Der Fonds kann, gemaB den gesetzlichen Bedingungen des Luxemburger Rechts, welche insbeson-
dere ein Bewertungsgutachten durch einen Wirtschaftsprifer zwingend vorsehen, Anteile gegen
Sacheinlagen ausgeben, vorausgesetzt, dass solche Sacheinlagen mit den Anlagezielen, der Anla-
gepolitik und den Anlagebeschrankungen des Fonds im Einklang stehen. Etwaige durch die Sach-

einlage entstehende Kosten dirfen nicht dem Fonds belastet werden.
Artikel 10 - Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Der AIFM kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeichnungsan-
trag zurtckweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse
der Anleger, im 6ffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds erforderlich erscheint, insbeson-

dere wenn:

a. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile
das ,Market Timing”, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden,

die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,
b. der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

¢. die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in
einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen

nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausge-

fUhrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverztglich zurlickerstatten.
Artikel 11 - Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf Artikel 6
Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen Rliicknahmeabschla-

ges (,Rlcknahmepreis”), zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
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Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fir die jeweilige An-
teilklasse des Fonds in dem Anhang zum  Emissionsdokument  angegeben.
Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der

entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die DZ PRIVATBANK S.A. sowie Uber die landerspezifischen Einrichtungen. Die DZ PRIVAT-
BANK S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. de-
visenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die

Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Der AIFM kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder des Fonds erforderlich

erscheint, insbesondere wenn:

a. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile
das ,Market Timing”, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden,

die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,
b. der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c. die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger
nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat
vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden
sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht

zugelassen ist.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Fonds angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Fonds
erfolgen, sofern nicht im Anhang zum Emissionsdokument etwas Gegenteiliges bestimmt ist und
wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fir eine Direktanlage in diese Anteil-

klasse erflllt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Der AIFM kann fir den Fonds einen Umtauschantrag zurlckweisen, wenn dies im Interesse des

Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing”, ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der

Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,
b. der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c. die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger
nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat

vertrieben wurden, in dem der Fonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist
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oder von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile

nicht gestattet ist.

4. Vollstdndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen konnen bei dem AIFM und einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage

bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Na-
men der Anteilklasse des Fonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrie-

ben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei
der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register — und Transferstelle weitergeleitet. MalB3geb-
lich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist aus-

geschlossen.

Der AIFM kann bei einer Ricknahme von Anteilen auch eine Sachauskehr in Form von Vermogens-
gegenstanden des Fonds akzeptieren, falls einer solchen Rlicknahme ein Bericht des Wirtschafts-
prifers des Fonds beiliegt. Die Sachauskehr darf keine negativen Auswirkungen auf die Gbrigen

Anleger haben. Alle Kosten im Rahmen der Sachauskehr dirfen nicht zu Lasten des Fonds gehen.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstdndige Umtauschantrage, welche bis zu
dem im Emissionsdokument bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind,
werden zum Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riick-
nahmeabschlages bzw. unter Bertcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Der AIFM
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Rlicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage
eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-
Nerkaufsauftradge bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach dem im Emissionsdokument
bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
Ubernachsten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Be-

rucksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaBgeblich fir den Eingang des Riicknahme-/Verkaufsauftrags bzw. des Umtauschantrags ist der

Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rlicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im Anhang des Fonds angegebe-
nen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen An-
teilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzu-

gebendes Konto.
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Der AIFM ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Einstellung

der Anteilwertberechnung des Fonds zeitweilig einzustellen.

Der AIFM ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interessen
der Anleger berechtigt, erhebliche Rlicknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Verméo-
genswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Rlicknahme
zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen.
Der AIFM achtet aber darauf, dass dem Fondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung
stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter

normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Artikel 12 — Kosten

Der Fonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entste-

hen:

Fur die Verwaltung des Fonds erhalt der AIFM aus dem Fondsvermogen eine Vergltung, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem
Anhang zum Emissionsdokument aufgeflihrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuzUglich einer

etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann der AIFM oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/ Fondsmanager aus dem Ver-
maogen des Fonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung (,,Performance-Fee”) erhal-
ten. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind flr die jeweilige Anteilklasse des

Fonds in dem Anhang zum Emissionsdokument aufgefihrt.

2. Der Anlageberater kann aus dem Fondsvermogen oder aus der Vergitung des AIFM eine Vergu-
tung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung im Anhang zum Emissionsdo-

kument aufgefiihrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Der Fondsmanager kann aus dem Fondsvermdgen oder aus der Verglitung des AIFM eine Vergu-
tung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung im Anhang zum Emissionsdo-

kument aufgefiihrt sind. Diese VergUtung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Die Verwahrstelle und der OGA-Verwalter erhalten fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus den ent-
sprechenden Vertragen jeweils eine im GroBherzogtum Luxemburg bankibliche Vergltung, die
monatlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Be-
rechnung und Auszahlung ist im Anhang zum Emissionsdokument aufgefthrt. Diese Vergl-

tungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine im GroBherzogtum Luxemburg bankibliche Vergltung, die als Fest-
betrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden

Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhalt die Register- und
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Transferstelle eine jahrliche Grundgebuhr, die fir den Fonds in dem Anhang zum Emissionsdoku-

ment aufgeflhrt ist. Diese Vergltungen verstehen sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem Fondsvermadgen eine VergUtung erhalten, deren maximale Hohe,

Berechnung und Auszahlung flr den Fonds in dem Anhang zum Emissionsdokument aufgefiihrt

sind. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im Zu-

sammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a.

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung von Ver-
mogensgegenstanden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen flr Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Fonds und deren Verwah-
rung sowie bankubliche Kosten flr die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen

im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und VerwahrungsgebUhren, die von anderen Korrespondenzban-
ken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) flr die Vermogenswerte des
Fonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versi-
cherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des Fonds in

Fondsanteilen anfallen;
die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen;

dartber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register-
und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem Fondsvermdgen anfallenden eigenen Aus-
lagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter ent-
stehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren

bankdubliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des

Fonds erhoben werden;

Kosten fir die Rechtsberatung, die dem AIFM oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie

im Interesse der Anleger des Fonds handelt;
Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fir den Fonds, des Emissionsdokuments, der Jahresberichte,
der Reportings, der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberu-
fungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern, in denen die
Anteile des Fonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen

Aufsichtsbehorden;
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die Verwaltungsgebuhren, die fir den Fonds bei Behdrden zu entrichten sind, insbesondere
die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und Aufsichtsbehdrden ande-

rer Staaten sowie die GebUhren fur die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;
Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

Kosten flr die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten

und dem Verkauf von Anteilen anfallen;
Versicherungskosten;

. Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten der landerspezifischen Einrichtungen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusam-

menhang mit dem Fondsvermogen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 4 des Verwaltungsregle-

ments aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

Auslagen des Verwaltungsrats;

Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen;
weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten flr Interessenverbande;
Kosten fir Performance-Attribution;

Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte

Rating-Agenturen;
angemessene Kosten flr das Risikocontrolling;

Kosten fir die Kontrolle, das Management und die Abwicklung des Austauschs von Sicher-
heiten hinsichtlich standardisierter und nicht standardisierter (,,OTC-Derivate”) Derivatege-

schafte und

Kosten einer externen Bewertungsstelle.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, GebUhren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt

dem Fondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Fonds-

vermogens Uber die ersten finf Geschaftsjahre abgeschrieben.

Artikel 13 - Verwendung der Ertrdage
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Der AIFM kann die in dem Fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger des Fonds ausschitten
oder diese Ertrage in dem Fonds thesaurieren. Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse

des Fonds findet in dem Anhang zum Emissionsdokument Erwahnung.

Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner
kdnnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern
das Netto-Fondsvermdégen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter einen Be-

trag von 1.250.000 Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Aus-
schttungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Even-
tuell verbleibende Bruchteile kdnnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die funf Jahre nach Verof-
fentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des

Fonds.

Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-Investition
des Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht ge-
wunscht ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mit-
teilung Uber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm
angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der

gleichen Weise wie die Auszahlung des Rucknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.
Artikel 14 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember
desselben Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Grindung des Fonds und endet am 31.

Dezember 2025.

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der vom AIFM

ernannt wird.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdffentlicht der AIFM einen
geprUften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Der

erste Bericht ist ein gepriifter Jahresbericht zum 31. Dezember 2025.
Artikel 15 - Ver6ffentlichungen

Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen beim Al-
FM, der Verwahrstelle, jeder landerspezifischen Einrichtung/Informationsstelle und einer etwaigen
Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auB3erdem in den jeweils erforderlichen Medien eines

jeden Vertriebslandes veréffentlicht.

Das aktuelle Emissionsdokument, das Basisinformationsblatt und die Jahresberichte des Fonds sind
am Sitz des AIFM, der Verwahrstelle, bei den landerspezifischen Einrichtungen und einer etwaigen

Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.
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Der jeweils giltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung des AIFM und der Vertrag tber die Uber-
nahme der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung, der Register- und
Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahlstelle kdnnen bei dem AIFM an ihrem Ge-

sellschaftssitz eingesehen werden.
Artikel 16 — Verschmelzung des Fonds

Der Verwaltungsrat des AIFM kann durch Beschluss gemaB nachfolgenden Bedingungen beschlie-
Ben, den Fonds in einen anderen OGA oder OGAW oder in einen anderen spezialisierten Invest-
mentfonds, der von demselben AIFM verwaltet wird oder der von einem anderen AIFM verwaltet
wird, nach vorheriger Genehmigung der CSSF zu Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbeson-

dere in folgenden Féllen beschlossen werden:

o sofern das Netto-Fondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu ver-

walten. Der AIFM hat diesen Betrag mit Mio. Euro festgesetzt.

o sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischnen Umfeld
oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den

Fonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat des AIFM kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds oder Teilfonds, der

von demselben oder von einem anderen AIFM verwaltet wird, in den Fonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Ver-
schmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaa-
ten der europdischen Union niedergelassen sind (grenziberschreitende Verschmelzung) nach vor-

heriger Genehmigung der CSSF maglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden
Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden Fonds oder Teilfonds ver-

stoBt.

Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds
oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstande durch den
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten
Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteil-
wertverhaltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet

und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds
informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und entsprechend
den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds

bzw. Teilfonds.
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Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffe-
nen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtausche von Anteilen zeitweilig

aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer gepriift
und bestatigt. Den Anlegern des Ubertragenden und des Gbernehmenden Fonds bzw. Teilfonds
sowie der jeweils zustandigen Aufsichtsbehoérde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts

des Wirtschaftsprifers zur Verfiigung gestellt.
Artikel 17 - Auflésung des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kann der Fonds jederzeit
nach vorheriger Genehmigung der CSSF durch den AIFM aufgeldst werden, insbesondere sofern
seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen ein-

getreten sind.
Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die Beauftragung der Verwahrstelle gekiindigt wird, ohne dass innerhalb einer ange-

messenen Frist eine neue Verwahrstelle bestellt wird;

b. wenn Uber den AIFM das Insolvenzverfahren eroffnet wird und kein anderer AIFM sich zur

Ubernahme des Fonds bereit erklart oder der AIFM liquidiert wird;

¢. wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von 312.500

Euro bleibt;
d. in anderen im Gesetz vom 13. Februar 2007 vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fihrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn dabei die Gleichbehandlung
der Anleger gewabhrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzUglich der Liquida-
tionskosten und Honorare, auf Anweisung des AIFM oder gegebenenfalls der vom selben oder von
der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den
Anlegern des Fonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht bis zum Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden sind, werden von der Ver-
wabhrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anleger bei
der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage ver-

fallen, wenn Ansprlche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen weder die vorzeitige Auflésung

noch die Teilung des Fonds beantragen.

Die Auflosung des Fonds gemaB diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von dem AIFM im RESA und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, darunter das , Ta-

geblatt”, veroffentlicht.

83



Artikel 18 - Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen den AIFM oder die Verwahrstelle kdnnen nach Ablauf von 5 Jahren
nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberUhrt

bleibt die in Artikel 17 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.
Artikel 19 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Glei-
ches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle,
sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen
Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen dieses Verwaltungs-
reglements die Vorschriften des Gesetzes vom 13. Februar 2007. Das Verwaltungsreglement ist bei
dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anle-
gern, dem AIFM und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im

Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maBgeblich.
Der AIFM und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem
nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in
den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile

zum Vertrieb berechtigt sind.
Artikel 20 — Anderungen des Verwaltungsreglements

Der AIFM kann mit Zustimmung der Verwahrstelle und durch vorherige Genehmigung der CSSF

dieses Verwaltungsreglement jederzeit vollstandig oder teilweise andern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Lu-
xemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in

Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA verdffentlicht.

Artikel 21 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 12. Dezember 2024 in Kraft.
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